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उच्च उपभोक्ता विशितास ने ननरं्र रूप से अर्थव्यिसरता की 
्ताक् को सहता्य्ता प्रदतान की। जतापतानी अर्थव्यिसरता ने िर्थ 
2017 की ्चौरी न्मताही ्क सीधे आठ न्मताहह्यों में िवृधि 
दज्थ की, िर्थ 2018 के लिए उपिबध आकंड ेिर्थ के लिए 
धीमी गन् की ओर संके् कर् े हैं जजसमें फरिरी-मता्च्थ 
में मशीनरी आदेश कमजोर रहे और विननमता्थण पर्ेचजजंग 
मनेैजस्थ सू्चकतांक (पीएमआई) सहज रहता।

3.  िर्थ 2018 की पहिी न्मताही में उभर्ी बताजतार 
अर्थव्यिसरताओ ं(ईएमई) में आरर्थक गन्विरध मजबू् रही। 
्चीनी अर्थव्यिसरता में िर्थ की शुरुआ् मजबू्ी के सतार 
हुई, खुदरता बबक्ी ने गन् पकडी जो ठोस उपभोग की ओर 
संके् कर रही री जबकक औद्योरगक उतपतादन ने भी बेह्र 
खनन और विननमता्थण गन्विरध के ्चि् ेिर्थ 2018 की 
पहिी न्मताही में मजबू् िवृधि दज्थ की। ब्ताजीि में, आरर्थक 
गन्विरध गन् पकड रही है जजसकता कतारण उच्च्र पण्य-
िस्ु कीम े्ं हैं। रूसी अर्थव्यिसरता में पहिी न्मताही में भी 
सुधतार जतारी रहता, दो महीनों के संकु्चन के बताद जनिरी-
फरिरी में औद्योरगक उतपतादन बढता जबकक नन्यता्थ् में भी 
मजबू् गन् से िवृधि हुई। दक्षिण अफ्ीकता में अग्रणी सू्चक 
अरता्थ् विननमता्थण पीएमआई और कतारोबतारी विशितास में पहिी 
न्मताही में सुधतार हुआ।

4. पहिी न्मताही में विशि व्यतापतार की मतात्ता में मजबू् 
िवृधि की संभतािनता है जसैताकक कंटेनर टे्ड मतात्ता, हिताई 
मतािभताड ेऔर नन्यता्थ् आदेशों पर आंकडों से अनुमतान िगता्यता 
ग्यता है। हताि की अिरध में कच्ेच ्िे की कीम े्ं अजसरर 
हो गई हैं। अमेररकता में अरधक उतपतादन के कतारण कई िरषों 
के उच्च स्र से फरिरी में नरमी के बताद, कच्ेच ्िे की 
कीम्ों में मता्च्थ के दसूरे पखिताड ेमें िवृधि हो गई जजसकता 
कतारण ओपेक और रूस दितारता आपून््थ को पुनःसं्ुलि् 
करनता और अमेररकी इनिेंटरी में कमी आनता रता। धता्ु की 
कीम े्ं बबक्ी दबताि में आई हुई हैं जजसमें ्तांबता ने मता्च्थ 
में ्ीन महीने के ननमन्म स्र को छुआ, ऐसता िैजशिक 
व्यतापतार संरषिणिताद और अमेररकी मौहरिक नीन् से उतपनन 
होने ितािी अननजश्च््ता के कतारण हुआ। सोने की कीम े्ं 
जजनहोंने मता्च्थ में सबसे कम स्र को छुआ, उसमें व्यतापतार 
्युधि के बढने के डर से हताि ही में कुछ िवृधि हुई है। 
मुरितासफीन् कई मुख्य उनन् अर्थव्यिसरताओ ंऔर उभर्ी 
बताजतार अर्थव्यिसरताओ ंमें िक््य से कम रही है।

5.  वित्ी्य बताजतार फरिरी-मता्च्थ में अजसरर हो गईं जो 
अमेररकी मौहरिक नीन् के सतामतान्यीकरण की गन् और 

 मौहरिक नीन् सलमन् ने आज की अपनी बैठक में 
ि््थमतान और उभर्ी समज्टग् आरर्थक पररजसरन्1 के 
आकिन के आधतार पर ्यह ननण्थ्य लि्यता है कक –

 • ्चिननरध समता्योजन सुविधता (एिएएफ) के 
्ह् नीन्ग् रेपो दर को 6.0 प्रन्श् पर 
अपररिन्््थ  रखता जताए।

 पररणतामसिरूप, एिएएफ के ्ह् प्रन्ि्ती रेपो दर 
5.75 प्रन्श् पर और सीमतां् सरता्यी सुविधता (एमएसएफ) 
दर ्रता बैंक दर 6.25 प्रन्श् पर बरकरतार रहेगी।

 एमपीसी कता ननण्थ्य मौहरिक नीन् के ्टसर रुझतान 
के अनुरूप है। इसकता ्तार्म्य, िवृधि को सहतारता प्रदतान 
कर् े हुए उपभोक्ता मूल््य सू्चकतांक (सीपीआई) आधतारर् 
मुरितासफीन् के 4 प्रन्श् के मध्यतािरध िक््य को +2/-2 
प्रन्श् के दता्यरे में रखने के उद्ेश्य से भी है। इस ननण्थ्य 
के समर्थन में प्रमुख वििे्चनों कता िण्थन नी्ेच हदए गए 
वििरण में कक्यता ग्यता है।

आकलन

2.  फरिरी 2018 में एमपीसी की अनं्म बठैक के सम्य 
से, िैजशिक आरर्थक गन्विरध ने उनन् और उभर्ी 
दोनों अर्थि्यिसरताओं में और गन् प्रताप् की है, हताितांकक 
वित्ी्य बताजतार अजसरर्ता और संभतावि् व्यतापतार ्युधि इस 
संभतािनता के लिए एक ख्रता है। उनन् अर्थव्यिसरताओ ं
(एई) में, अमेररकी अर्थव्यिसरता जजसमें िर्थ 2017 के अं्  
में रोडी कमजोरी री, उसमें िर्थ 2018 की पहिी न्मताही 
में सुधतार प्र्ी् हुआ है, बेरोजगतारी दर कम बनी हुई है 
जजसमें हता्यररगं बहु-मताह में उच्च स्र पर रही। ्यूरो षिेत् 
में, आरर्थक गन्विरध में उछताि रहता, हताितांकक ्यूरो में 
सुदृढीकरण के ्चि् ेउपभोक्ता ख्च्थ और फैकटरी गन्विरध 
धीमी हुई ककं्ु िगता्तार कम हो्ी बेरोजगतारी दर और 

* 05 अप्रिै, 2018 को जतारी कक्यता ग्यता।
1 इस संकल्प से, सकि घरेिू उतपताद (जीडीपी) में िवृधि को आरर्थक गन्विरध के 
हेडिताइन उपता्य के रूप में उप्योग कक्यता जताएगता।
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िैजशिक व्यतापतार की र्चं् ताओ ं के संबंध में अननजश्च््ता 
से बढ गई। िैजशिक स्र पर इजकिटी बताजतारों ने वपछिी 
न्मताही के अरधकतांश िताभों को फरिरी-मता्च्थ में भतारी सेि-
ऑफ में गितां हद्यता जजसकता कतारण आशताितादी अमेररकी जॉब 
ररपोटटें और अमेररकता दितारता ्चीनी सतामतान पर नए टैररफ 
ितागू करनता रता। प्रत्यतालश् से कम मुरिता दबतािों और फेडरि 
ररज़ि्थ दितारता अप्रत्यतालश् दर बढताने के ्चि् े अमेररकता 
में प्रन्फिों को सताइडिे टे्ड कक्यता ग्यता। अन्य प्रमुख 
उनन् अर्थव्यिसरताओ ंमें प्रन्फि घट गए जबकक उभर्ी 
बताजतार अर्थव्यिसरताओ ंमें ्ेय देश-विलश्ट कतारकों के ्चि् े
लभनन-लभनन रहे। मुरिता बताजतारों में, अमेररकी डॉिर जजसमें 
अर्थव्यिसरता की आशताितादी संभतािनता से मता्च्थ की शुरुआ् में 
कुछ सुधतार हुआ, उसने अपनता अरधकतांश िताभ फेडरि ररज़ि्थ 
के कम ्जेडड्यता रुख और संभतावि् व्यतापतार ्युधि के ्चि् े
महीने के दसूरे पखिताड ेमें गितां हद्यता। अन्य प्रमुख मुरिताओ ं
में, षिेत् की सुधर् ेिवृधि संभतािनता के कतारण ्यूरो में ननरं्र 
मूल््यिवृधि हुई। अरधकतांश उभर्ी बताजतार अर्थव्यिसरताओ ंकी 
मुरिताएं हताि की बताजतार अजसरर्ता और अमेररकता में उनन् 
हो्ी आरर्थक संभतािनता के मद्ेनजर अपने वपछिे स्र पर 
्चिी गई, हताितांकक ननिेशकों दितारता देश-विलश्ट कतारकों पर 
अं् र जतारी रहता।

6. घरेिू अर्थव्यिसरता में, कें रिी्य सतांजख्यकी कता्यता्थि्य 
(सीएसओ) ने 28 फरिरी को िर्थ 2017-18 के दसूरे अरग्रम 
अनुमतान जतारी ककए जजनमें भतार् की सकि घरेिू उतपताद 
(जीडीपी) िवृधि को 5 जनिरी को जतारी 6.5 प्रन्श् के पहिे 
अरग्रम अनुमतानों से रोडता बढताकर 6.6 प्रन्श् कर हद्यता 
ग्यता है। िर्थ 2017-18 में जीडीपी िवृधि 6.6 रही जो िर्थ 
20161-7 के 7.1 प्रन्श् से कम री और रगरतािट व्यतापक 
आधतारर् री ककं्ु प्रत्ेयक घटक ने िर्थ के अदंर (इंट्ता-
्यी्यर) टननिंग पॉइंट दशता्थए। ननजी उपभोग िवृधि जजसकता िर्थ 
2017-18 में जीडीपी में 68 प्रन्श् ्योगदतान रहता, दसूरी 
छमताही में कम हो गई। िस्ु एिं सेिता कर (जीएसटी) के 
कता्यता्थनि्यन से आउटपुट की हतानन और श्रम-सघन असंगहठ् 
षिेत् में रोजगतार के मताध्यम से शहरी उपभोग पर प्रन्कूि 
प्रभताि पडता, ्चताहे ्यह षिणणक प्रभताि ही हो। सरकतारी व्य्य 
ने समग्र मतांग में संधतारणी्य सहता्य्ता प्रदतान की जजसमें 
दसूरी छमताही में गन् बढ गई। सकि सरता्यी पूंजी ननमता्थण 
में दसूरी न्मताही में पररि््थन हुआ और ्यह दसूरी छमताही 
में बढ ग्यता – ्ीसरी न्मताही में ्यह सप्ट देखता ग्यता – 
जजसने पूंजीग् सतामतान उतपतादन में संधतारणी्य विस्तार 
्रता ननमता्थण गन्विरध के उदतार पुनरुधितार के प्ररम संके् 

हदखताए। ्ीसरी न्मताही में आ्यता् में िवृधि और नन्यता्थ् में 
कमी के कतारण िर्थ 2017-18 में ननिि नन्यता्थ् से समग्र 
मतांग कम हो गई, जीएसटी संबंरध् कता्य्थशीि पूंजी बताधताओं 
से आलंशक रूप से नन्यता्थ् पर असर पडता।

7.  ्चौरी न्मताही के लिए उच्च बतारंबतार्ता सू्चक मतांग 
जसरन् के अरधक सुदृढीकरण की ओर संक् ेकर रहे हैं। 
घरेिू हिताई ्यतात्ता टै्कफक और विदेशी प्य्थटकों के आगमन 
में मजबू् िवृधि, ्यतात्ी िताहनों की बढ्ी बबक्ी िवृधि ्रता 
उपभोक्ता हटकताऊ िस्ुओ ं के उतपतादन में ठोस िवृधि के 
कतारण ननजी उपभोग में सुधतार प्र्ी् हो रहता है। दपुहह्यता 
और टै्कटरों की बबक्ी में िवृधि ग्रतामीण उपभोग में उछताि 
हदखता रही है। पंूजीग् सतामतान के उतपतादन ने जनिरी 
2018 में 19 महीने में उच्च िवृधि दज्थ की जो ननिेश मतांग 
में संभतावि् संकर्थण की ओर संके् कर्ी है। बैंकों दितारता 
प्रदतान कक्यता ग्यता आितास ऋण उल्िेखनी्य रूप से बढता है 
जो आितासी्य ननिेश के लिए सकतारतातमक है। बताह्य मतांग 
कमजोर कडी रही है। सोने के आ्यता् के कतारण व्यतापताररक 
िस्ुओ ंकी आ्यता् िवृधि धीमी रही है, सतार-सतार नन्यता्थ् 
िवृधि में भी कमजोरी आई है।

8.  अिग-अिग षिेत्ी्य स्र पर आपून््थ पषि पर, िर्थ 
2017-18 के लिए खरीफ खताद्यतानन उतपतादन को लस्ंबर 
2017 में जतारी प्ररम अरग्रम अनुमतानों की ्ुिनता में फरिरी 
2018 में जतारी दसूरे अरग्रम अनुमतानों में 2.8 प्रन्श् ्क 
बढता्यता ग्यता है। िर्थ 2017-18 के लिए कुि खताद्यतानन 
उतपतादन 277.5 लमलि्यन अनुमतानन् कक्यता ग्यता है जो िर्थ 
2016-17 के स्र से 0.9 प्रन्श् अरधक है जजसमें ्चतािि, 
दिहन और मोटे अनताज कता उतपतादन उच्च ररकताड्थ पर 
अनुमतानन् कक्यता ग्यता है। रकबे में कमी और लमट्ी की कम 
आरि्थ्ता के ्चि् ेगेहंू कता उतपतादन कता वपछिे िर्थ की ्ुिनता 
में कम अनुमतान िगता्यता ग्यता है ककं्ु 1.6 लमलि्यन टन के 
आ्यता् और सुविधताजनक बफर सटॉक से संभतावि् प्रन्कूि 
प्रभतािों में सहता्य्ता लमिनी ्चताहहए। बतागितानी उतपतादन ने िर्थ 
2017-18 में 305.4 लमलि्यन टन की नई ऊँ्चताई को छुआ 
जो वपछिे िर्थ से 1.6 प्रन्श् ्क अरधक है।

9.  पूरे 2017-18 िर्थ के लिए, सीएसओ के अनुमतान जो 
उद्योग में संिवृधि् मूल््य है, वपछिे िर्थ की ्ुिनता में कम 
हो ग्यता, ्रतावप न्मताही कता्य्थनन्पतादन के मतामिे में दसूरी 
न्मताही ्क विस्तार शुरू हो ग्यता रता और ्ीसरी न्मताही 
और ्चौरी न्मताही में इसमें ननमता्थण हुआ। ऐसता मुख्य रूप 
से विननमता्थण में सुधतार से हुआ। विननमता्थण पीएमआई मता्च्थ 
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में आठिें िगता्तार महीने के लिए विस्तारकतारी मोड में 
रहता, ्यद्यवप ्चौरी न्मताही में कुछ नरमी आई। विननमता्थण 
के लिए समग्र कतारोबतारी भतािनता के आकिन में भी ्चौरी 
न्मताही में सुधतार हुआ जसैताकक ररज़ि्थ बैंक के औद्योरगक 
संभतािनता सिवेषिण में पररिक्षि् हुआ है, ऐसता बढ् ेआउटपुट 
और नए आदेशों के कतारण हुआ। िर्थ के दौरतान सेिता षिेत् में 
संिवृधि् मूल््य में ्जेी आई ऐसता व्यतापतार, होटि, पररिहन 
और सं्चतार ्रता ननमता्थण गन्विरध में उल्िेखनी्य िवृधि 
से हुआ। घरेिू हिताई ्यतात्ता टै्कफक, अं् ररता्ट्ी्य मतािभताडता 
टै्कफक, बंदरगताह टै्कफक जसेै सेिता षिेत् की गन्विरध के 
अन्य उच्च बतारंबतार्ता सू्चक और िताणणज््यक िताहन बबक्ी 
भी उर्च् गन् से बढी। सेिता पीएमआई संकु्चन से बताहर 
हो ग्यता और नए कतारोबतार में िवृधि ्रता मजबू् प्रत्यताशताओ ं
के कतारण मता्च्थ में सरतावप् हुआ।

10.  खुदरता मुरितासफीन् जजसकी मताप सीपीआई में िर्थ-दर-
िर्थ पररि््थन दितारता की गई, जनिरी के 5.1 प्रन्श् 
से घटकर फरिरी में 4.4 प्रन्श् हो गई, ऐसता खताद्य 
और ईंधन मुरितासफीन् में रगरतािट के कतारण हुआ। 7िें 
कें रिी्य िे्न आ्योग (सीपीसी) के अं् ग््थ  कें रिी्य सरकतार 
के कम्थ्चतारर्यों के आितास ककरता्यता भत्ों (ए्चआरए) में िवृधि 
के अनुमतानन् प्रभताि को छोडकर फरिरी के लिए हेडिताइन 
मुरितासफीन् 4.1 प्रन्श् री। खताद्य मुरितासफीन् फरिरी में 
120 आधतार अकंों ्क कम हुई, ऐसता दिहन में िगता्तार 
अिसफीन् के सतार विशरेकर प्यताज और टमताटर जसैी 
सजबज्यों की कीम्ों में ्जे रगरतािट से हुआ। अडं,े ्चीनी, 
मताँस और कफश, ्िे, मसतािों, अनताज और दधू जसेै अन्य 
खताद्य घटकों की कीम्ों में भी कमी देखी गई।

11.  ईंधन और रोशनी समूह में ्ि पेट्ोलि्यम गैस के 
संबंध में मुरितासफीन् में अं् ररता्ट्ी्य मूल््य हि्चि के अनुरूप 
कमी आई। इसके अितािता, जिताई जताने ितािी िकडी और 
र्चपस ्रता उपिों की कीम्ों की िवृधि दर में नरमी आई।

12.  खताद्य और ईंधन को छोडकर सीपीआई मुरितासफीन् जून 
2017 में इसके स्र से बढने के बताद फरिरी में िगता्तार 
्ीसरे महीने 5.2 प्रन्श् पर अपररिन्््थ  बनी रही। इसके 
घटकों के बी्च आितास समूह मुरितासफीन् उल्िेखनी्य रूप 
से बढी जजसमें कें रिी्य सरकतार के कम्थ्चतारर्यों के लिए 
ए्चआरए िवृधि पररिक्षि् हुई। ए्चआरए प्रभताि को छोडकर, 
इस समूह में मुरितासफीन् उल्िेखनी्य रूप से 4.4 प्रन्श् 
पर अनुमतानन् की गई। पररिहन और सं्चतार समूह की 
मुरितासफीन् पेट्ोलि्यम उतपताद की कीम्ों और पररिहन 

ककरता्यों के कतारण फरिरी में बढ गई। घरेिू िस्ुओ ंऔर 
सेिताओ,ं मनोरंजन, लशषिता ्रता व्यजक्ग् देखभताि और 
इनके प्रभतािों जसेै अन्य मुख्य उप-समूहों में फरिरी में 
मुरितासफीन् सहज रही ्यता कम स्र पर रही।

13.  ररज़ि्थ बैंक दितारता ककए जताने ितािे हताउसहोल्ड सिवेषिण 
के मता्च्थ 2018 के दौर में मतापी गई हताउसहोल्ड मुरितासफीन् 
संभतािनताओ ंमें आगतामी ्ीन महीने और एक िर्थ –दोनों 
अिरध्यों में िवृधि हुई। ररज़ि्थ बैंक के औद्योरगक संभतािनता 
सिवेषिण में किर की गई विननमता्थण फमषों ने ननविज्ट मूल््यों 
में िवृधि के दबताि और 2017-18 की ्चौरी न्मताही (न्4) 
में बबक्ी मूल््यों में िवृधि की ररपोट्थ की है, जजसके 2018-19 
की पहिी न्मताही (न्1) में जतारी रहने की संभतािनता है। 
पीएमआई के म्तानुसतार विननमता्थण एिं सेिता फमषों ने भी 
्चौरी न्मताही (न्4) में ननविज्ट एिं बबक्ी मूल््यों में िवृधि 
को दशता्थ्यता है।

14. फरिरी-मता्च्थ 2018 के दौरतान, प्रणतािी में ्चिननरध 
में पररि््थन अरधशरे और कमी के रूप में देखता ग्यता।  
1-11 फरिरी, 2018 के दौरतान ्चिननरध ₹272 बबलि्यन 
के दैननक ननिि औस् अरधशरे के स्र से पररिन्््थ  
होकर 12 फरिरी-01 मता्च्थ के दौरतान घताटे में ्चिी गई, 
जजससे सरकतारी व्य्य और बड ेकर संग्रहों में मंदी परर िक्षि् 
हुई। 2-15 मता्च्थ के दौरतान अरधशरे में पररिन्््थ  होने के 
बताद, प्रणतािी के अं् ग््थ  ्चिननरध में 16-22 मता्च्थ के  
दौरतान पुन: कमी हो गई, इसकता मुख्य कतारण न्मताही 
अरग्रम करों कता बहहिता्थह रहता। मता्च्थ के अं्  में ्चिननरध 
में मौसमी कमी के पूिता्थनुमतान के सतार, ररज़ि्थ बैंक ने रेपो 
के अं् ग््थ  पररि््थनशीि दरों पर अपेषिताकृ् िंबी अिरध 
(24-31 हदन) ितािी 04 अन्ररक् खरीद कक्यता, जजसकता 
कुि मूल््य नन्यलम् रेपो बबक्ी के अितािता ₹1 हट्लि्यन 
रहता। अप्रिै और मई 2017 में बताजतार जसररीकरण ्योजनता 
(एमएसएस) के ्ह् जतारी खजतानता बबिों के मो्चन के 
मताध्यम से प्रणतािी में मता्च्थ के मध्य में ₹1 हट्लि्यन मूल््य 
की अन्ररक् ्चिननरध कता समतािेश हुआ। समग्र रूप से, 
ररज़ि्थ बैंक ने फरिरी और मता्च्थ महीनों में ननिि दैननक 
औस् आधतार पर ₹60 बबलि्यन और ₹213 बबलि्यन 
की रतालश कता अं् िवेशन कक्यता। भतारर् औस् मतांग दर 
(डबिूएसीआर) नीन्ग् रेपो दर के करीब पहंु्च गई। ्यह 
दर जनिरी में नीन्ग् दर से 12 आधतारभू् अंक कम री 
जो घटकर फरिरी में 7 आधतारभू् अकं और मता्च्थ में 5 
आधतारभू् अकं नी्ेच रह गई।



भारिबैं बुलेटिन अप्रैल 20184

पहला द्विमासिक मौद्रिक नीति विकिव्य, 2018-19मौद्रिक नीति विकिव्य, 2018-19

15. जनिरी और फरिरी 2018 में व्यतापताररक पण्यों की 
नन्यता्थ् संिवृधि में कमी आई। ्यह कमी जिताहरता्ों और 
आभूरणों, लसिेलसिताए िसत्ों ्रता अलभ्यतांबत्की्य िस्ुओ ं
के नन्यता्थ् में रगरतािट के कतारण आई। फरिरी में आ्यता् 
िवृधि में भी कमी आई, जजसके कतारण सिण्थ आ्यता् में कमी 
होनता, गैर-्िे गैर-सिण्थ आ्यता्ों में अपेषिताकृ् कम िवृधि 
होनता, और पररिहन उपसकर, िनसपन् ्िेों ्रता दतािों 
के नन्यता्थ्ों में कमी आनता रहे। जनिरी-फरिरी में आ्यता् 
िवृधि के नन्यता्थ् िवृधि से अरधक होनता जतारी रहने के कतारण 
व्यतापतार घताटता बढता। 2017-18 की ्ीसरी न्मताही (न्3) में 
्चतािू खता्ता घताटता बढता, जजसकता प्रतारलमक कतारण व्यतापतार घताटता 
अपे षिताकृ् अरधक होनता रहता। अप्रिै-जनिरी 2017-18 में 
एक िर्थ पहिे के स्र की ्ुिनता में ननिि प्रत्यषि विदेशी 
ननिेश में कमी आई। फरिरी में िैजशिक बबक्ी के ्चि् े
ननिि बबक्ी के बतािजूद 2017-18 में विदेशी संविभताग 
ननिेशकों ने ननिि खरीद को अजंताम हद्यता। 30 मता्च्थ 2018 
की जसरन् के अनुसतार भतार् की विदेशी मुरिता आरक्षि् ननरध 
424.4 बबलि्यन अमेररकी डॉिर के स्र पर रही।

िंभाविना

16. फरिरी 2017-18 के छठे दविमतालसक सकंल्प में 
उपभोक्ता मलू््य स्ूचकताकं (सीपीआई) आधतारर् मरुितासफीन् 
के - 2017-18 की ्चौरी न्मताही (न्4) में 5.1 प्रन्श्; 
2018-19 की पहिी छमताही (छ1) में 5.1-5.6 प्रन्श् की 
सीमता में और दसूरी छमताही (छ2) में 4.5-4.6 प्रन्श् रहने 
की सभंतािनता व्यक् की गई री। इन सभंतािनताओ ंमें मकतान 
ककरता्यता भत्ता (ए्चआरए) के प्रभतािों को समताहह् कक्यता 
ग्यता रता, जजनके अं् ग््थ  जोणखमों को िवृधिशीि ब्ता्यता ग्यता 
रता। जनिरी-फरिरी में मरुितासफीन् के ितास्विक पररणतामों 
कता औस् 4.8 प्रन्श् रहता, जो व्यतापक रूप से सजबज्यों 
की कीम्ों में आई ्ीव्र कमी और ईंधन समहू की सफीन् 
में आई महतिपणू्थ कमी को दशता््थ ता है। उपिबध स्ूचनता से 
प्ता ्चि्ता है कक सजबज्यों की कीम् में कमी मता्च्थ में भी 
जतारी रही। ्दनसुतार, 2017-18 की ्चौरी न्मताही (न्4) से 
सबंंरध् मरुितासफीन्  सभंतािनता अब 4.5 प्रन्श् दशता्थई गई है।

17. मरुितासफीन् दृज्टकोण पर कई कतारकों कता असर पडने 
की सभंतािनता है। पहिता कतारक, पहिी छमताही में खताद्य मलू््यों 
में कमी होने के बतािजूद, फरिरी-मता्च्थ में खताद्य मलू््यों में 
्ीव्र सधुतार आने से 2018-19 की पहिी छमताही (छ1) में 
मरुितासफीन् कता दता्यरता फरिरी िक्व्य में हदए गए अनुमतानों 
से कम रहने की सभंतािनता है। सतामतान्य मतानसनू के अनमुतान 
और सरकतार दितारता प्रभतािी आपून््थ प्रबंधन के कतारण समग्र 
खताद्य मरुितासफीन् को नन्ंयबत्् रहनता ्चताहहए। दसूरता कतारक, 
कच्ेच ्िे की अं् ररता्ट्ी्य कीम्ों में मता्च्थ के उत्रताधि्थ में 

हताि की अिरध इसमें उ्तार-्चढताि आ्यता, जजसके ्ह् भसूी 
(शिे) उतपतादन की सभंतािनता से अरधक रहने के बतािजूद मता्च्थ 
के उत्रताधि्थ में विलश्ट प्रकतार की कठोर्ता कता रुझतान रहता। 
इसने कच्ेच ्िे के मलू््यों पररदृश्य पर प्रन्कूि प्रभताि डतािता 
है। ्ीसरता कतारक, ि््थमतान आकिन के आधतार पर, िर्थ के 
दौरतान भतार् में घरेि ूमतागं के मजबू्  होने की सभंतािनता 
है। ्चौरता कतारक, 7िें िे्न आ्योग के ्ह् कें द सरकतार के 
कम्थ्चतारर्यों के लिए मकतान ककरता्यता भत्ता (ए्चआरए) में हुई 
बढो्री कता सतंाजख्यकी्य प्रभताि 2018 के मध्य ्क जतारी 
रहेगता और उसके बताद इसमें क्लमक रूप से कमी आएगी।

18.  इन कतारकों पर वि्चतार कर्े हुए, 2018-19 की उपभोक्ता 
मलू््य स्ूचकताकं (सीपीआई) आधतारर् मरुितासफीन् अनमुतानों को 
सशंोरध् कर् ेहुए 2018-19 की पहिी छमताही (छ1) में 4.7-
5.1 प्रन्श् और दसूरी छमताही (छ2) में 4.4 प्रन्श् रहने 
की सभंतािनता ज्ताई गई है। इन सभंतािनताओ ंमें कें रि सरकतार 
के कम्थ्चतारर्यों से सबंंरध् मकतान ककरता्य भत्ता (ए्चआरए) के 
प्रभतािों को समताहह् कक्यता ग्यता रता, जजनके अं् ग््थ  जोणखमों 
को िवृधिशीि ब्ता्यता ग्यता रता (्चताट्थ 1)। ए्चआरए सशंोधनों 
के प्रभताि को छोड् ेहुए सीपीआई मरुितासफीन् 2018-19 की 
पहिी छमताही (छ1) में 4.4-4.7 प्रन्श् और दसूरी छमताही 
(छ2) में 4.4 प्रन्श् रहने कता अनमुतान है।

19. िवृधि पररदृश्य की बता् करें ्ो, ऐसे कई कतारक हैं 
जजनसे 2018-19 में आरर्थक गन्विरध की रफ्तार में ्जेी 
आने की सभंतािनता है। पहिता कतारक, ननिेश गन्विरध में 
बहतािी के सप्ट िषिण हैं, क्योंकक पंूजीग् िस्ओु ं के 
उतपतादन में ननरं्र विस्तार हुआ है और आ्यता् अभी भी 
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बढ रहता है, ्यद्यवप, जनिरी की ्िुनता में इसकी गन् कुछ 
धीमी रही। दसूरता कतारक, िजैशिक मतंाग में सधुतार होनता रहता है 
जो नन्यता््थ ों को प्रोतसताहह् करेगता और नए ननिेश को बढतािता 
देगता। समग्र रूप से, जीडीपी िवृधि 2017-18 के 6.6 प्रन्श् 
से बढकर 2018-19 में 7.4 प्रन्श् रहने कता अनुमतान 
है – जजसके पहिी छमताही (छ1) में 7.3-7.4 प्रन्श् के 
बी्च और दसूरी छमताही (छ2) में 7.3-7.6 प्रन्श् के बी्च 
रहने की सभंतािनता है- जजसके अं् ग््थ  जोणखम समतान रूप से 
सं् लुि् है (्चताट्थ 2)2।

20.  मौहरिक नीन् सलमन् (एमपीसी) ्यह नोट कर्ी है कक 
आधतारभू् मुरितासफीन् पर बहु् सी अननजश्च््ताओं से नघरता 
हुआ है। पहिी अननजश्च््ता, खरीफ फसिों के न्यून्म 
समर्थन मूल््य (एमपीएस) के संशोरध् सूत्, जसैता कक 2018-
19 के संघी्य बजट में घोरणता की गई है, से संबंरध् है 
जजसकता प्रभताि मुरितासफीन् पर पड सक्ता है। हताितांकक, इसकता 
ितास्विक प्रभताि आगतामी महीनों में ही प्ता ्चिेगता। दसूरता 
कतारक, विलभनन रता््य सरकतारों दितारता ए्चआरए में ककए गए 
संशोधनों कता अत्यरधक प्रभताि है, जो मुख्य मुरितासफीन् को 
बढता सक्ता है। हताितांकक, ए्चआरए संशोधनों के सतांजख्यकी्य 
प्रभतािों को देखता जताएगता, ककं्ु दसूरे दौर के ककसी ्रह के 
प्रभतािों पर नजर रखने की जरूर् है। ्ीसरता कतारक, 2018-
19 से संबंरध् संघी्य बजट अनुमतानों ्यता मध्यतािरधक पर 
से और अरधक रताजकोरी्य वि्चिन होनता है, क्योंकक ्यह 
मुरितासफीन् की संभतािनताओं पर विपरी् असर डताि सक्ता 

है। मुरितासफीन् को रता््यों के स्र पर अपेषिताकृ् अरधक 
रताजसि प्रन्बधि्ता व्य्य के कतारण रताजकोरी्य वि्चिनों से 
भी जोणखम है। ्चौरता कतारक, मतानसून के सतामन्यक रूप से 
और/्यता सरतान की दृज्ट से कमजोर होनता है, जजसकता खताद्य 
सफीन् पर महतिपूण्थ प्रभताि हो सक्ता है। पतां्चिता कतारक, 
ररज़ि्थ बैंक के औद्योरगक संभतािनता सिवेषिण में म् देने 
ितािी फमषों की आगे ्चिकर ननविज्ट और बबक्ी मूल््यों 
के बढने की अपेषिता है। छठता कतारक, कच्ेच ्िे मूल््यों में 
उ्तार-्चढताि है जजसने अल्पतािरधक संभतािनताओ ं में कताफी 
अननजश्च््ता उतपनन कर दी है।

21.  उक् पृ् ठभूलम के मद्ेनजर, मौहरिक नीन् सलमन् 
ने नीन्ग् रेपो दर को अपररिन्््थ  रख् े हुए ्टसर 
रुझतान को जतारी रखने कता ननण्थ्य लि्यता है। मौहरिक नीन् 
सलमन् मुख्य मुरितासफीन् के मध्यतािरधक िक््य को, हटकताऊ 
आधतार पर, 4 प्रन्श् के स्र पर बनताए रखने की अपनी 
प्रन्बधि्ता को पुन: दोहरता्ी है।

22. मौहरिक नीन् सलमन् ्यह नोट कक्यता है कक िवृधि 
बहताि हो रही है और उतपतादन अं् रताि समताप् हो रहता 
है। हताि के महीनों में ऋण उठताि में हुई िवृधि से भी ्यह 
पररिक्षि् हुआ है। प्रतारलमक पंूजी बताजतार से बड ेसंसताधन 
जुटताए जताने से ननिेश संबंधी गन्विरध्यों को और सहतारता 
लमिनता ्चताहहए। घरेिू ्चक्ी्य बहतािी प्रगन्शीि है, ककं्ु 
दीघता्थिरधक संभताव्य िवृधि को हताि ही में ककए गए विलभनन 
संर्चनताग् सुधतारों से भी संबि प्रताप् होने की अपेषिता है। 
कमजोर पषि को देखता जताए ्ो, सताि्थजननक वित् में कमी 
होने से ननजी वित्पोरण और ननिेश के बताहर ननकिने कता 
जोणखम है। इसके अितािता, िैजशिक िवृधि और और व्यतापतार 
के मजबू् हो् ेरहने के बतािजूद बढ् ेव्यतापर संरषिणिताद 
ओर वित्ी्य बताजतार के उ्तार-्चढताि के कतारण जतारी िैजशिक 
बहतािी की प्रकक््यता बतारध् हो सक्ी है। इस अजसरर्ताकतारी 
िैजशिक पररिेश में, ्यह विशरे रूप से महतिपूण्थ है कक घरेिू 
समज्टग् आरर्थक मूिभू् कतारकों को मजबू् कक्यता जताए, 
दबतािग्रस् कॉपपोरेटों को डडलििरेज कक्यता जताए और बैंकों 
के ्ुिन-पत्ों कता दृढ्तापूि्थक पुननन्थमता्थण कक्यता जताए और 
जोणखम सताझता करने ितािे बताजतारों को गहन बनता्यता जताए।

23. डॉ. ्ेच्न घताटे, डॉ. पतामी दआु, डॉ. रिींरि ए्च. 
ढोिकक्यता, डॉ. विरि िी. आ्चता्य्थ और डॉ. उजज््थ  आर. पटेि 
ने मौहरिक नीन् ननण्थ्य के पषि में म् हद्यता। डॉ. मताइकि 
देबब्् पतात् ने नीन्ग् दर में 25 आधतारभू् अकंों की िवृधि 
करने के पषि में म् हद्यता। मौहरिक नीन् सलम न् की बठैक 
के कता्य्थितृ् कता प्रकताशन 19 अप्रिै 2018 ्क प्रकतालश् 
कर हद्यता जताएगता।

मौहरिक नीन् सलमन् की अगिी बठैक 5 और 6 जून 2018 
को होनता ््य कक्यता ग्यता है।

2 छठे दविमतालसक मौहरिक नीन् िक्व्य में, 2018-19 के लिए अं् नन्थहह् जीडीपी िवृधि के 
7.4 प्रन्श् रहने कता पूिता्थनमुतान व्यक् कक्यता ग्यता रता जजसके पहिी छमताही में में 7.4-7.5 
प्रन्श् के बी्च और दसूरी छमताही में 7.3-7.4 प्रन्श् के बी्च रहने की सभंतािनता री।
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्विकािात्मक और ्वितन्यामक नीति्यों पर विकिव्य

्यह िक्व्य विनन्यमन और प्य्थिेषिण को मजबू् करने, 
वित्ी्य बताजतारों को व्यतापक और गहरता करने; मुरिता प्रबंधन 
में सुधतार; वित्ी्य समतािेशन और सताषिर्ता को बढतािता देने 
और डटेता प्रबंधन को सुविधताजनक बनताने के लिए विलभनन 
विकतासतातमक और विनन्यतामक नीन् उपता्यों को ननधता्थरर् 
कर्ता है।

I. ्वितन्यमन और प्य्ववेिक्षण

1. का्य्वशील पूंजी ्वित्ि में अतनविा्य्व ऋण घटक

कता्य्थशीि पूंजी उधतारक्ता्थओ ंके बी्च अरधक से अरधक ऋण 
अनुशतासन को बढतािता देने के उद्ेश्य से प्रस्ताि रखता ग्यता है 
कक बड ेउधतारक्ता्थओ ंके लिए ननरध आधतारर् कता्य्थशीि पूंजी 
वित् में ‘ऋण घटक’ के न्ूयन्म स्र कता ननधता्थरण कक्यता 
जताए। इस संबंध में प्रन्कक््यता के लिए ड्ताफट हदशताननदवेश 
जतारी ककए जता रहे हैं।

2. काउंटरिा्यकल कै्पटल बफर

कताउंटरकतालिक कैवपटि बफर (सीसीसीबी) की रूपरेखता 5 
फरिरी, 2015 को जतारी हदशताननदवेशों के अनुसतार ररजि्थ बैंक 
दितारता संसरतावप् की गई री जजसमें ्यह सिताह दी गई 
री कक पररजसरन््यों की अनुकूि्ता के अनुसतार सीसीसीबी 
सकक््य हो जताएगता और इस ननण्थ्य की सतामतान्य रूप से  
्चतार न्मताहह्यों की सम्य-सीमता के सतार पूि्थ घोरणता की 
जताएगी। रूपरेखता में मुख्य सू्चकतांक के रूप में के्डडट-टू-
जीडीपी अं् र की पररकल्पनता की गई है, जजसकता प्र्योग 
अन्य पूरक संके्कों अरता्थ् ् ीन िरषों की ्चर अिरध के लिए 
के्डडट-जमता (सीडी) अनुपता् (के्डडट-टू-जीडीपी अं् र और 
जीएनपीए की िवृधि से उसके सहसंबंध के सतार), औद्योरगक 
दृज्टकोण (आईओ) मूल््यतांकन सू्चकतांक (जीएनपीए की िवृधि 
के सतार उसके सहसंबंध की उर्च् नोट के सतार) और 
ब्यताज किरेज अनुपता् (के्डडट-टू-जीडीपी अं् र के सतार 
उसके सहसंबंध को ध्यतान में रख् ेहुए) के सतार सं्योजन 
से कक्यता जता सक्ता है। सीसीसीबी संके्कों की समीषिता और 
अनुभिजन्य परीषिण के आधतार पर ्यह ननण्थ्य लि्यता ग्यता 
है कक इस सम्य सीसीबीसी को सकक््य करनता आिश्यक 
नहीं है।

3. भारिी्य लेखा मानक (आईएनडी एएि) के का्या्वनवि्यन 
को आस्थगिि करना

षिेत्ी्य ग्रतामीण बैंकों (आरआरबी) को छोडकर अनुसूर्च् 
िताणणज््यक बैंकों (एससीबी) के लिए 11 फरिरी, 2016 के 

हमतारे पररपत् के अनुसतार ्यह आिश्यक रता कक िे 1 अप्रैि 
2018 से भतार्ी्य िेखता मतानकों (आईएनडी एएस) को 
ितागू करें। हताितांकक, इसे देख् ेहुए कक - बैंककंग विनन्यमन 
अरधनन्यम, 1949 के ्ीसरे अनुसू्ची में ननधता्थरर् वित्ी्य 
वििरणों के प्रतारूपों को आईएनडी एएस के ्ह् खता्ों के 
सतार संग् बनताने के लिए, आिश्यक विधता्यी संशोधन 
सरकतार के वि्चतारताधीन हैं- कई बैंकों की ्ै्यतारी के स्र 
के अनुसतार, ्यह ननण्थ्य लि्यता ग्यता है कक जब आिश्यक 
विधता्यी पररि््थन अपेक्षि् है ्ब एक सताि ्क आईएनडी 
एएस के कता्यता्थनि्यन को आसररग् रखता जताए।

4. भुििान प्रणाली डटेा का िंग्रहण

हताि के हदनों में, भतार् में भुग्तान पताररजसरन्की ्ंत् में 
नई भुग्तान प्रणतालि्यों, सहभतारग्यों और पिेटफतामषों के उद्भि 
के सतार कताफी विस्तार हुआ है। डडजजटि भुग्तानों में िवृधि 
की सिसर गन् को बनताए रख् े हुए डटेता के उल्िंघनों 
की जोणखम को कम करने के लिए ्यह आिश्यक है कक 
सिपोत्म िैजशिक मतानकों को अपनताकर उनकी ननरं्र जतां्च 
और ननगरतानी के दितारता भुग्तान प्रणतािी डटेता की रषिता और 
सुरक्षि््ता सुननजश्च् की जताए।

्यह देखता ग्यता है कक ि््थमतान में केिि कुछ भुग्तान प्रणतािी 
ऑपरेटर और उनके आउटसोलसिंग पताट्थनर भुग्तान प्रणतािी 
डटेता को देश में आलंशक ्यता पूरी ्रह से सटोर कर् ेहैं। 
प्य्थिेषिी प्र्योजनों के लिए सभी भुग्तान डटेता ्क अबताध 
पहंु्च के लिए, ्यह ननण्थ्य लि्यता ग्यता है कक सभी भुग्तान 
प्रणतािी ऑपरेटर ्यह सुननजश्च् करेंगे कक उनके दितारता 
सं्चतालि् भुग्तान प्रणतािी से संबंरध् डटेता 6 महीनों के 
भी्र लसफ्थ  देश के अदंर ही सटोर हो। इस संबंध में एक 
सप्ताह के भी्र विस्ृ्  ननदवेश जतारी ककए जताएंगे।

II. ्वित्िी्य बाजार

5. आईआरएि माकके ट में िैर-तनविासि्यों को प्रवेिश

रुप्यता ब्यताज दर सिैप (आईआरएस) बताजतार, ्यद्यवप ब्यताज 
दर व्युतपनन बताजतारों में सबसे अरधक ्रि है, अभी भी बड े
बैंकों को जोणखमों कता प्रबंधन करने में सषिम होने की गहरताई 
उसमें नहीं है। अल्प सहभतारग्ता और पररणतामी वि्चतारधतारताओं 
की लभनन्ता की अनुपजसरन् मूल््य ननधता्थरण की अषिम्ता 
में बदि्ी है, जो आगे भतागीदतारी को ह्ोतसताहह् कर्ी 
है। इसी सम्य, ्यह समझता जता्ता है कक अप्टी्य के लिए 
रुप्यता ब्यताज दर सिैप एक सकक््य बताजतार है। सतार ही, 
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भतार्ी्य बताजतार में एफपीआई जसेै गैर-ननितासी सहभतारग्यों 
की ऋणों में भतागीदतारी बढ रही है। एक गहरता आईआरएस 
बताजतार जो अिग-अिग सहभतारग्यों को समता्योजज् कर्ता 
है, विकलस् करने के लिए, प्रस्तावि् है कक भतार् में रुप्ेय 
के आईआरएस बताजतार ्क गैर-ननितालस्यों को अनुमन् दी 
जताए। मई 2018 के अं्  ् क सताि्थजननक हटपपणण्यों के लिए 
विस्ृ्  मसौदता विनन्यमताििी जतारी की जताएगी ।

6. रुप्या स्वैिपशन का पररच्य

पी.जी.आपटे िककिं ग ग्रुप की लसफताररशों के बताद हदसंबर 2016 
में ररज़ि्थ बैंक ने रुप्यता ब्यताज दर विकल्प (आईआरओ) की 
शुरुआ् की। केिि सतादे िेननिता ब्यताज दर विकल्प को 
शुरू में अनुमन् दी गई री। इसके बताद, ननगमों सहह् 
बताजतार सहभतारग्यों ने ब्यताज दर जोणखम को प्रभतािी ढंग से 
प्रबंरध् करने के लिए सिपैशन की आिश्यक्ता व्यक् की 
है। भतार्ी्य नन ्य् आ्य मुरिता बताजतार और व्युतपननी संघ 
(कफ मडता) ने अपने सदस्यों की ्रफ से एक समतान अनुरोध 
व्यक् कक्यता है। इसलिए, रुप्ेय में ब्यताज दर के सिपैशन 
की अनुमन् देने कता प्रस्ताि है, ्ताकक ब्यताज दर जोणखम से 
ब्चताि पताने ितािों को सम्य में बेह्र ि्चीिेपन में सषिम 
कक्यता जता सके। हदशताननदवेश अप्रिै 2018 के अं्  ्क जतारी 
ककए जताएंगे।

7. प्रति भूति ्यों के पंजीकृि ब्याज और मूलधन की अलि-
अलि टे्डडिं (स्स्ट् पि) द्िशा तनिकेशों की िमीक्षा

ररज़ि्थ बैंक ने अप्रिै 2010 में सरकतारी प्रन्भून््यों में 
प्रन् भून् ्यों के पंजीकृ् ब्यताज और मूिधन की अिग-अिग 
टे्डडगं (जसट् पस) की शुरुआ् की। कुछ शुरुआ्ी रू्ची के 
बताद, उतपताद को बताजतार में ््यतादता पसंदी नहीं लमिी। जसट् पस 
में व्यतापतार को प्रोतसताहह् करने के लिए इसे बताजतार की 
आिश्यक्ताओं के अनुरूप बनताने और ननिेशकों की विविध 
जरूर्ों को पूरता करने के लिए इन हदशताननदवेशों की समीषिता 
करने कता प्रस्ताि है। संशोरध् हदशताननदवेश अप्रिै 2018 के 
अं्  ्क जतारी ककए जताएंगे।

8. िैर-व्यस्कििि बाजार प्रतिभागि्यों के सलए कानूनी इकाई 
पहचानकिा्व (एलआईआई)

िैजशिक वित्ी्य संकट के बताद बेह्र जोणखम प्रबंधन के 
लिए वित्ी्य डटेता लससटम की गुणित्ता और सटीक्ता में 
सुधतार के लिए कतानूनी इकताई पह्चतानक्ता्थ (एिआईआई) 

कोड को एक महतिपूण्थ उपता्य मतानता ग्यता है। एिआईआई 
एक 20-करैकटरों ितािता वि लश ्ट पह्चतान कोड है जो एक 
वित्ी्य िेनदेन करनेितािी इकताइ्यों को प्रदतान कक्यता जता्ता 
हैं। भतार्ी्य ररजि्थ बैंक ने पहिे से ही ब्यताज दर, मुरिता 
और के्डडट बताजतारों में ओिर-द-कताउंटर (ओटीसी) व्युतपनन 
उतपतादों के सभी बताजतार सहभतारग्यों के लिए एिआईआई 
कोड ितागू कर हद्यता है। ्यह बड ेकॉपपोरेट उधतारक्ता्थओ ंके 
लिए भी ितागू कक्यता ग्यता रता। वित्ी्य बताजतारों में पतारदलश््थ ता 
में सुधतार के इस प्र्यतास को जतारी रख् ेहुए, गैर-व्यजक््यों 
दितारता ककए गए सभी वित्ी्य बताजतार िेनदेन के लिए, ब्यताज 
दर, मुरिता ्यता के्डडट बताजतार में एिआईआई ्ंत् को ितागू 
करने कता प्रस्ताि है। ड्ताफट हदशताननदवेश अप्रिै 2018 के अं्  
्क जतारी ककए जताएंगे।

9. भारि में ्वििेशी प्रत््यक्ष तनवेिश की ररपोद्टिंि के सलए 
एकल मास्टर फॉम्व का प्रारंभ

गैर-ननितालस्यों दितारता भतार् में विदेशी प्रत्यषि ननिेश, 
प्रत्यताि््थनी्य आधतार पर ननिेशक कंपनी दितारता जतारी इजकिटी 
शे्यरों, अननिता्य्थ पररि््थनी्य िरी्य्ता शे्यर, अननिता्य्थ रूप 
से पररि््थनी्य डडबें्चस्थ, शे्यर ितारंट इत्यताहद जैसे पतात्  
उपकरणों के जररए ्यता सीलम् दे्य्ता भतागीदतारी (एिएिपी) 
में पंूजी ्योगदतान करके कक्यता जता्ता है। ि््थमतान में, विदेशी 
ननिेश ितािे उपरोक् िेन-देन की ररपोहटिंग विलभनन 
पिेटफतामषों / मोडों में एक विघहट् ्रीके से हो्ी है। 
ररज़ि्थ बैंक एक लसगंि मतासटर फॉम्थ के मताध्यम से 30 
जून, 2018 ्क एक ऑनिताइन ररपोहटिंग शुरू करने की 
्योजनता बनता रहता है जो सभी ररपोहटिंग आिश्यक्ताओं को 
पूरता करेगता, ्चताहे जजस सताधन के मताध्यम से विदेशी ननिेश 
कक्यता जता्ता हो।

10. प्रागधकृि व्यापारर्यों दविारा ररपपोद्टिं

ि््थमतान में, पे्ररक दितारता की गई घोरणता के आधतार पर 
प्रतारधकृ् डीिर (एडी) बैंकों दितारता उदतारीकृ् पे्ररण ्योजनता 
(एिआरएस) के ्ह् िेनदेन की अनुमन् दी जता रही है। 
ऐसे में, एडी बैंकों के लिए ्यह ननगरतानी/ सुननजश्च् करनता 
मुजशकि है कक एक पे्ररक ने कई एडी बैंकों के पतास पहंु्चकर 
ननधता्थरर् सीमता कता उल्िंघन नहीं कक्यता है। एिआरएस 
सीलिगं की बेह्र ननगरतानी और अनुपतािन को सुननजश्च् 
करने के उद्ेश्य से, बैंकों दितारता व्यजक्ग् िेनदेन के दैननक 
ररपोहटिंग के लिए एक प्रणतािी को ितागू करने कता ननण्थ्य 
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लि्यता ग्यता है । ्यह अन्य बता्ों के सतार-सतार, एडी बैंकों को 
आगे पे्ररण की अनुमन् देने से पहिे ही एक व्यजक् दितारता 
पहिे ही ककए गए विपे्ररण को देखने के लिए सषिम कर्ता 
है, इस प्रकतार इसने एक पे्ररणक्ता्थ की एक से अरधक एडी 
बैंकों के पतास आकर एिआरएस सीमता कता उल्िंघन करने की 
संभतािनता को दरू कर हद्यता। इस संबंध में विस्ृ्  अनुदेश 
शीघ्र ही जतारी ककए जताएंगे।

III. मुरिा प्रबंध

11. िीआईटी उद्योि दविारा कैश-इन-ट्ांस्जट उद्योि िथा 
स्वि-तन्यामक िंिठन के िंविध्वन हेिु तन्यम

विकतासतातमक एिं विनन्यतामकी्य नीन््यों पर 07 फरिरी 
2018 के िक्व्य में, भतार्ी्य ररजि्थ बैंक ने इसके दितारता 
गहठ् दो उच्च स्री्य अं्र-एजेंसी सलमन््यों की लसफ़ताररशों 
को ितागू करने के लिए एक सम्य सीमता की घोरणता की 
री जजसमें खजताने की आिताजताही की सुरषिता सहह् मुरिता 
प्रबंध में सुधतार के उपता्यों हे्ु सुझताि हद्यता ग्यता रता । इन 
सलमन््यों ने, अन्य बता्ों के सतार, नकदी सं्चतािन उद्योग 
हे्ु न्यून्म मतानकों को ननधता्थरर् करने ्रता इस उद्योग 
के लिए एक सि-नन्यतामक संगठन (एसआरओ) को बढतािता 
देने हे्ु लसफ़ताररश की री।

i)  ररजि्थ बैंक दितारता निंबर 2006 में जतारी “वित्ी्य 
सेिताओं के आउटसोलसिंग ्रता आ्चतार संहह्ता में 
जोणखम प्रबंध पर हदशताननदवेशों” के ्ह्, बैंक स्र 
पर नकदी प्रबंध ्रता सं्चतािन को बड ेस्र पर कैश-
इन-ट्तंाजज़ट कंपनन्यों (सीआईटी) ्रता नकदी पुन:पून् ्थ 
एजेंलस्यों (सीआरए) को आउटसोस्थ कक्यता जता ्चुकता है। 
्यद्यवप, ि््थमतान में इस उद्योग हे्ु कोई विनन्यमन 
अरिता प्य्थिेषिण नहीं है । इस षिेत् के अचछे विकतास 
को बढतािता देने ्रता इन एजेंलस्यों के मताध्यम से 
मुरिता की आिताजताही से जुड ेजोणखम को कम करने के 
लिए, ररजि्थ बैंक को बैंकों को ्यह सुननजश्च् करिताने 
की आिश्यक्ता होगी कक उनके दितारता ननगलम् की 
गई सीआईटी कंपनन्यतँा / सीआरए एजेंलस्यतंा न्यून्म 
ननधता्थरर् मतानकों को पूरता कर्ी हों। इस संबंध में 
बैंकों को एक मताह के भी्र अनुदेश जतारी कर हदए 
जताएंगे ।

ii)  सीआईटी उद्योग ्रता अन्य ितागू क़तानूनों के लिए 
न्यून्म मतानकों कता अनुपतािन करने के क्म में, बैंक 
नकदी प्रबंध उद्योग के लिए उप्युक् सं्चतािन संर्चनता 
बनने ्क उद्योग के सि-विनन्यमन के सतार विकतास 
कता्य्थ करने हे्ु सि-नन्यतामक संगठन (एसआरओ) को 
प्रोतसताहह् करेंगे ।

12. कें रिी्य बैंक डडस्जटल मुरिा

ननजी डडजजटि टोकन के उद्य ्रता िधै कतागजी मुरिता/धता्ु 
मुरिता की बढ्ी हुई िताग् जसेै कतारकों के सतार भुग्तान 
उद्योग के पररदृश्य में ्जेी से पररि््थन ने पूरे विशि के 
कें रिी्य बैंकों को कतागजी डडजजटि मुरिता ्िताशने के अिसर 
हे्ु पे्ररर् कक्यता है। ्यद्यवप अभी भी बहु् से कें रिी्य बैंक 
बहस में िगे हैं, ररजि्थ बैंक दितारता कें रिी्य बैंक डडजजटि 
मुरिता प्रतारमभ करने के लिए ितांछनी्य्ता ्रता व्यिहता्य््थ ता पर 
मताग्थदश्थन प्रदतान करने ्रता अध्य्यन करने के लिए एक 
अं् र विभतागी्य समूह कता गठन कक्यता जता ्चुकता है। इसकी 
ररपोट्थ जून 2018 के अं्  ्क प्रस्ु् की जताएगी।

13. ररिं-फेसििं ने विचु्वअल करेंिी िे िंस्थाओं को 
्वितन्यसमि कक्या

्कनीकी निता्चतारों में, उन अं् नन्थहह् ि्चु्थअि करेंसी सहह्, 
वित्ी्य प्रणतािी की दषि्ता और समतािेशक्ता में सुधतार 
िताने की षिम्ता है । ्रतावप, ि्चु्थअि करेंसी (िीसी), जजनहें 
कक्पटो करेंसी और कक्पटो एसेट के रूप में भी जतानता जता्ता 
है, दसूरों के बी्च, उपभोक्ता संरषिण, बताजतार अखंड्ता और 
मनी िॉजनड्गं की र्चं् ताओ ंको बढता्ता है।

ररजि्थ बैंक ने बतार-बतार बबटकिताईनस सहह् ि्चु्थअि करेंसी 
के उप्योगक्ता्थओ,ं धतारकों और व्यतापतारर्यों को ऐसे ि्चु्थअि 
करेंसी के िेनदेन से जुड े विलभनन जोणखमों के संबंध में 
आगताह कक्यता है। संबंरध् जोणखमों को ध्यतान में रख् ेहुए, 
्यह ननण्थ्य लि्यता ग्यता है कक ्तकताि प्रभताि से भतार्ी्य 
ररजि्थ बैंक दितारता विनन्यलम् संसरताएं ककसी भी व्यजक् ्यता 
व्यिसतान्यक संसरताओ ंसे कोई सौदता ्यता कोई सेिता प्रदतान नही 
करेगता जो िीसी में सौदता ्यता ननपटतान कर् ेहैं। विनन्यलम् 
संसरताएं जो पहिे से ही ऐसी सेिताएं प्रदतान कर्ी हैं, एक 
ननहद्थ्ट सम्य के भी्र इस संबंध से बताहर ननकिेंगी। इस 
संबंध में एक पररपत् अिग से जतारी कक्यता जता रहता है।
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IV. ्वित्िी्य िमावेिशन और िाक्षरिा

14. टेलड्व ्वित्िी्य िाक्षरिा िामग्री

विलभनन िक््य समूहों को वित्ी्य लशषिता देने के लिए एक 
‘एक आकतार सभी में कफट बठै्ता है ‘दृज्टकोण उपे्ट्म 
है। विविध िक््य समूहों को दी जताने ितािी वित्ी्य लशषिता 
संबंधी सतामरग्र्यों को उनके विलश्ट िक््य समूहों को पूरता 
करने के लिए अनुकूलि् कक्यता जतानता ्चताहहए। ररज़ि्थ बैंक 
पतां्च विलश्ट िक््य समूहों अरता्थ् ककसतान, िघु उद्यलम्यों, 
सकूि के बच्ेच, सि-सहता्य्ता समूह और िरर्ठ नतागररक के 
अनुरूप वित्ी्य सताषिर्ता सतामग्री विकलस् करने की प्रकक््यता 
में है, जजनहें प्रलशषिकों दितारता उप्योग कक्यता जता सक्ता है। 
इस सतामग्री को पतां्च पुजस्कताओ ंके रूप में 15 हदनों के 
भी्र जतारी कक्यता जताएगता।

15. लीड बैंक ्योजना का पुनतन्वमा्वण

बैंकों और सरकतारी एजेंलस्यों के बी्च समनि्य सरतावप् 
करके जजिों / रता््यों के आरर्थक विकतास को सुननजश्च् 
करने के लिए िीड बैंक ्योजनता शुरू की गई री। इस 
्योजनता की वपछिी बतार 2009 में ‘उच्च स्री्य सलमन्’ 
श्रीम्ी उरता रोरता्, भतार्ी्य ररज़ि्थ बैंक की पूि्थ उप-गिन्थर, 
की अध्यषि्ता में समीषिता की गई री। कई िरषों से वित्ी्य 
षिेत् में कई बदितािों को देख् ेहुए, भतार्ी्य ररजि्थ बैंक ने 
बैंक के ‘कता्य्थपतािक ननदेशकों की सलमन्’ कता गठन कक्यता 
है ्ताकक ्योजनता की प्रभतािकतारर्ता कता अध्य्यन कक्यता जता 
सके और इसके सुधतार के लिए उपता्य सुझताए जता सकें । 
इसके बताद सलमन् ने अपनी लसफताररशें प्रस्ु् की हैं और 
प्रस्ु् लसफताररश के आधतार पर िीड बैंक ्योजनता को अरधक 
प्रतासंरगक बनताने के लिए पुनरीषिण करने कता ननण्थ्य लि्यता 

ग्यता है। संशोरध् ्योजनता के अनुदेश 15 हदनों के भी्र 
बैंकों को जतारी ककए जताएंगे।

V. डाटा प्रबंधन

16. आरबीआई डाटा िाइंि लबै का तनमा्वण

एक पूण्थ सेिता कें रिी्य बैंक के लिए ्यह महतिपूण्थ है, 
जसेै कक आरबीआई, जजसके पतास विलभनन जजममेदतारर्यतां 
है- मुरितासफीन् प्रबंधन, मुरिता प्रबंधन, ऋण प्रबंधन, भंडतार 
प्रबंधन, बैंककंग विनन्यमन और प्य्थिेषिण, वित्ी्य  
समतािेशन, वित्ी्य बताजतार आसू्चनता और विशिेरण, और 
समग्र वित्ी्य जसरर्ता-के लिए प्रतासंरगक आकंडों को प्रदतान 
करने और इसके पूिता्थनुमतान, नॉउकताजसटंग, ननगरतानी और 
शीघ्र-्ेच्तािनी कता प्ता िगताने की ्योग्य्ताएं जो सभी नीन् 
ननधता्थरण के लिए सहता्यक है, में सुधतार के लिए सही कफल्टर 
कता कताम कर सके। सू्चनता एकत् करने, कंप्यूहटगं षिम्ता  
और विशिेरणतातमक टूिककट में ्चि रहे पररि््थन की 
पृ् ठभूलम में, पॉलिसी बनताने में न केिि नन्यतामक ररटन्थ 
और सिवेषिण के मताध्यम से एकबत्् आकंडों बजल्क डडजजटि 
दनुन्यता में उपभोक्ता इंटरैकशन से संरर्च् और अिसंरर्च् 
री्यि-टताइम जतानकतारी की बडी मतात्ता भी फता्यदेमंद है। 
्दनुसतार, ्यह ननण्थ्य लि्यता ग्यता है कक आरबीआई के  
भी्र एक डताटता सताइंस िबै सरतावप् करके बबग डटेता 
एनतालिहटकस की ्ताक् कता िताभ उठता्यता जताए जजसमें 
विशरेज्ञ और निोहद् विशिेरकों, आं् ररक और सतार ही 
सतार िेटरि, जो अन्य के सतार ही कंप्यूटर विज्ञतान, डटेता 
विशिेवरकी, सतांजख्यकी, अर्थशतासत्, अर्थलमन् और / ्यता वित् 
में प्रलशक्षि् हो, को शतालमि कक्यता जताएगता। ्यह अनुमतान 
िगता्यता ग्यता है कक ्यह इकताई हदसंबर 2018 ्क शुरू हो 
जताएगी।
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