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घरलूे मांग के कारण वदृ्धि धीमी रही। चालू व्ापाररक तनाव और 
आवास बाजार की संभाद्वत कूद्लंग चीन की वदृ्धि के द्लए प्रमखु 
जोद्खम है । रूसी अर्थव्वसरा ने मखु् रूप से कमजोर कृद्ि 
फसल के कारण कुछ संकि्थण खो द्ि्ा, हालांद्क वदृ्धि में ऊजा्थ 
के्त्र के मजबूत द्नषपािन से सहा्ता द्मली । ब्ाजील अर्थव्वसरा 
में वि्थ की पहली छमाही के आद्र्थक उरल-परुल से धीर-ेधीर े
सधुार होना प्रतीत हो रहा है। िद्क्ण अफ्ीका की अर्थव्वसरा में 
द्पछली िो द्तमाद्ह्ों में संकुद्चत होने के बाि तीसरी द्तमाही में 
द्वसतार हुआ द्जसका कारण कृद्ि और द्वद्नमा्थण रहा ।

4. कचचे तेल की कीमतों में तेजी से द्गरावट हुई, जो उचचतर 
आपूद्त्थ और भौगोद्लक-राजनीद्तक तनाव में सहजता िरा्थती  
है । प्रमखु अर्थव्वसराओ ंसे कमजोर मांग के कारण द्बक्ी िबावों 
के चलते आधार धात ुकी कीमतों में द्गरावट जारी रही । सवण्थ 
की कीमत बढ़ गई द्जसमें कुछ भौगोद्लक के्त्रों में राजनीद्तक 
अद्नद्चितता द्ारा पे्रररत सरुद्क्त आश्र् मांग द्ारा समर्थन द्मला, 
हालांद्क मजबूत डॉलर इस वदृ्धि को बढ़ा सकता है । अमेररका 
और ्ूरो के्त्र में मदु्ासफीद्त पररदृश् व्ापक रूप से अपररवद्त्थत 
रहा है । तराद्प, कई महतवपूण्थ उभरती बाजार अर्थव्वसराओ ं
में मदु्ासफीद्त बढ़ी है, हालांद्क ऊजा्थ की कीमतों में हाल की 
कमी, कें द्ी् बैंकों द्ारा नीद्त रूझानों में सखती और मदु्ाओ ंके 
द्सररीकरण से आगे उप्ोग प्रभाव पड़ सकता है ।

5. वैद्विक द्वत्ी् बाजार मखु् रूप से अमेररका में बढ़ती 
नीद्तगत िरों, कचचे तेल की अद्सरर कीमतों और पूव्थवतती 
अनमुानों की तलुना में मंिी की संभावनाओ ंसे संचाद्लत रहे हैं । 
उननत अर्थव्वसराओ ंमें, अमेररका में इद््वटी बाजारों ने बढ़ती 
उधार लागतों द्ारा उतपनन कॉपपोरटे अज्थन के द्लए कमजोर होती 
संभावना के कारण द्बक्ी (सेल ऑफ) िेखा, जबद्क ्ूरोपी् 
सटॉक बाजारों में राजनीद्तक अद्नद्चितता के कारण द्गरावट  
आई । जापानी सटॉक बाजार ने भी वैद्विक संकेतों और ्ेन के 
धीर-ेधीर े सदुृढ़ीकरण के कारण लाभ खो द्ि्ा। ईएम सटॉक 
बाजारों ने द्सकुड़ती वैद्विक चलद्नद्ध, कुछ महतवपूण्थ ईएमईज में 
कमजोर आद्र्थक आंकड़ों और लंबे सम् से बनी हुई व्ापाररक 
तनावों के कारण मंिी आई है । अमेररका में 10 विती् प्रद्तफल 
जो अकू्बर की ररुुआत में मजबूत आद्र्थक आंकड़ों के कारण 
बढ़ ग्ा रा, उसमें बाि में अपररवद्त्थत फेड रूझान के कारण 

मौद्द्क नीद्त सद्मद्त ने आज की अपनी बैठक में वत्थमान और 
उभरती समद्टिगत आद्र्थक पररद्सरद्त के आकलन के आधार पर 
्ह द्नण्थ् द्ल्ा है द्क :

 •	 चलद्नद्ध समा्ोजन सदु्वधा (एलएएफ) के तहत 
नीद्तगत ररपो िर को 6.5 प्रद्तरत पर अपररवद्त्थत 
रखा जाए ।

पररणामसवरूप, एलएएफ के तहत प्रद्तवतती रपेो िर 6.25 प्रद्तरत 
पर और सीमांत सरा्ी सदु्वधा (एमएसएफ) िर तरा बैंक िर 
6.75 प्रद्तरत पर अपररवद्त्थत रहेंगी ।

एमपीसी का द्नण्थ् मौद्द्क नीद्त की नपी-तलुी (कैद्लबे्टेड) 
सखती के रुझान के अनरुूप है द्जसका तारतम््, वदृ्धि को 
सहारा प्रिान करते हुए उपभो्ता मूल्् सूचकांक (सीपीआई) 
आधाररत मदु्ासफीद्त के 4 प्रद्तरत के मध्ावद्धक लक्ष् को 
+2/-2 प्रद्तरत के िा्र ेमें रखने के उदे्श् से भी है। इस द्नण्थ् 
के समर्थन में प्रमखु द्ववेचनों का वण्थन नीचे द्िए गए द्ववरण में 
द्क्ा ग्ा है ।

आकलन

2. अकू्बर 2018 में मौद्द्क नीद्त सद्मद्त की द्पछली बैठक 
से, वैद्विक आद्र्थक गद्तद्वद्ध ने बढ़ते व्ापाररक तनावों के चलते 
कमजोरी के बढ़ते संकेत िरा्थए हैं। उननत अर्थव्वसराओ ं(एई) 
के बीच, अमेररका में वि्थ 2018 की तीसरी द्तमाही में उछाल 
के बाि चौरी द्तमाही में आद्र्थक गद्तद्वद्ध धीमी प्रतीत हुई  
है । कमजोर व्ापाररक वदृ्धि और वाहन उतसज्थन के नए मानकों 
के प्रभाव से तीसरी द्तमाही में ्ूरो के्त्र की वदृ्धि ने गद्त खो  
िी । जापानी अर्थव्वसरा द्न्ंद्त्रत बाह्य और घरलूे मांग के चलते 
तीसरी द्तमाही में संकुद्चत हुई ।

3. तीसरी द्तमाही में प्रमखु उभरती बाजार अर्थव्वसराओ ं
(ईएमई) में भी आद्र्थक वदृ्धि में द्गरावट आई। चीन में, कमजोर 
* 05 द्िसबंर, 2018 को जारी द्क्ा ग्ा ।
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नरमी आ गई । उननत अर्थव्वसराओ ंमें ्ूरो के्त्र और जापान में 
बॉनड प्रद्तफलों में कमजोर भावना और द्वद्रटि प्रकार के कारकों 
के कारण कमी आई । अद्धकांर ईएमईज में, कचचे तेल की कम 
होती कीमतों और द्सरर होती मदु्ाओ ंके कारण हाल के सप्ाहों 
में बानड प्रद्तफलों में नरमी आई है। मदु्ा बाजारों में, अमेररकी 
डॉलर जो सारी मदु्ाओ ंके सार इसके व्ापक होते वदृ्धि अतंर 
के कारण मजबूत हो रहा रा, नवंबर के िूसर ेपखवाडे़ में सहज 
हो ग्ा। बे्द््जट और इटली में बज़ट द्चंता के चलते ्ूरो कमजोर 
हो ग्ा, जबद्क ्ेन की सरुद्क्त आश्र् खरीि के कारण नवंबर 
में मूल््वदृ्धि हुई । ईएमई मदु्ाओ ंका मूल््वदृ्धि पूवा्थग्रह के सार 
कारोबार हो रहा है, द्जसमें कचचे तेल की कीमतों में तेज द्गरावट 
और पारपंररक घरलूे मौद्द्क नीद्त रुख द्ारा सहा्ता द्मली ।

6. घरलूे मोच्थ पर, सकल घरलूे उतपाि (जीडीपी) वदृ्धि 
लगातार चार द्तमाद्ह्ों की अद्भवदृ्धि के बाि वि्थ 2018-19 की 
िूसरी द्तमाही में घटकर वि्थ-िर-वि्थ आधार पर 7.1 प्रद्तरत हो 
गई जो द्नजी उपभोग में कमी और द्नवल द्न्ा्थत में बडे़ कि्थण के 
कारण कम हुई । द्नजी उपभोग कम हो ग्ा, ऐसा संभवतः ग्रामीण 
मांग में कमी, खरीफ उतपािन में मंि वदृ्धि, कृद्ि पण्-वसतओु ं
की िद्मत कीमतों और ग्रामीण मजिूरी में धीमी वदृ्धि के कारण 
हुआ। तराद्प, सरकार के अदं्तम उपभोग व्् (जीएफसीई) में 
वदृ्धि मजबूत हुई द्जसमें कें द्ी् सरकार द्ारा उचचतर खच्थ से 
उछाल आ्ा । सकल सरा्ी पूंजी द्नमा्थण (जीएफसीएफ) बढ़कर 
लगातार तीसरी द्तमाही में िोहर ेअकं में हो ग्ा, ऐसा मखु् रूप 
से साव्थजद्नक के्त्र के राषट्ी् राजमागगों और ग्रामीण इंफ्ासट््चर 
में जोर के कारण हुआ जो सीमेंट उतपािन और इसपात उपभोग 
में भी द्िखाई द्ि्ा। आ्ात की वदृ्धि द्न्ा्थत की वदृ्धि की अपेक्ा 
तेज गद्त से हुई, द्जसके पररणामसवरूप द्नवल द्न्ा्थत से समग्र 
मांग कम हो गई ।

7. आपूद्त्थ पक् पर, संवदृ्धित सकल मूल्् (जीवीए) की मूल 
कीमत पर वदृ्धि िूसरी द्तमाही में घटकर 6.9 प्रद्तरत हो गई जो 
कृद्ि और औद्ोद्गक गद्तद्वद्ध्ों में कम िरा्थती है। कृद्ि जीवीए 
में मंिी मखु् रूप से खरीफ उतपािन में उिास वदृ्धि का पररणाम 
है । उद्ोग के अिंर, द्वद्नमा्थण फमगों की कम लाभप्रिता के कारण 
द्वद्नमा्थण की वदृ्धि में द्गरावट आई, जो मखु्तः इनपटु लागतों में 
वदृ्धि के कारण कम हो गई, जबद्क खनन और उतखनन में वदृ्धि 

नकारातमक हुई द्जसका कारण कचचे तेल और प्राकृद्तक गैस 
के उतपािन में संकुचन रहा। द्वद्तु, गैस, जलापूद्त्थ और अन् 
उप्ोगी सेवाओ ं में मजबूती आई। सेवा के्त्र की वदृ्धि द्पछली 
द्तमाही के सतर पर अपररवद्त्थत रही। इसके संघटकों में, द्नमा्थण 
गद्तद्वद्ध की वदृ्धि क्द्मक रूप से कम हुई, द्कंत ु्ह वि्थ-िर-वि्थ 
आधार पर काफी उचचतर रही। साव्थजद्नक प्ररासन और रक्ा 
सेवाओ ंकी वदृ्धि में तेजी आई ।

8. िूसरी द्तमाही के पर े दृद्टि डालते हुए, अब तक रद्ब की 
बआुई (नवंबर के अतं तक) द्पछले वि्थ की इस अवद्ध की तलुना 
में 8.3 प्रद्तरत कम रही द्जसका कारण मखु् रूप से द्मट्ी का 
आद््थता सतर रहा जो कम मानसून और राज्ों में द्वलंद्बत खरीफ 
फसल के पररणामसवरूप हुआ। 28 नवंबर को उत्र-पूवती मानसून 
के िौरान विा्थ  िीघा्थवद्ध औसत से 49 प्रद्तरत कम री । प्रमखु 
जलार्ों में जल भंडारण जो रद्ब मौसम के िौरान द्संचाई का 
मखु् स्ोत है, 29 नवंबर को पूण्थ जलार् सतर का 61 प्रद्तरत 
रा ।

9. औद्ोद्गक उतपािन सूचकांक (आईआईपी) में वदृ्धि घटकर 
द्सतंबर 2018 में 4.5 प्रद्तरत हो गई। ररज़व्थ बैंक के आिेर बही, 
इनवेंटरी और क्मता उप्ोग सववेक्ण (ओबीआईसी्ूएस) द्ारा 
माद्पत क्मता उप्ोग (सी्ू) पहली द्तमाही के 73.8 प्रद्तरत से 
बढ़कर िूसरी द्तमाही में 76.1 प्रद्तरत हो ग्ा जो 74.9 प्रद्तरत 
के िीघा्थवद्ध औसत से उचचतर रा, मौसमी रूप से समा्ोद्जत 
क्मता उप्ोग भी बढ़कर 76.4 प्रद्तरत हो ग्ा। उपलबध उचच 
बारबंारता संकेतक िरा्थते हैं द्क तीसरी द्तमाही में औद्ोद्गक 
गद्तद्वद्ध में सधुार हो रहा है । को्ला, सीमेंट और द्वद्तु में िोहर े
अकं की वदृ्धि के कारण अकू्बर में कोर उद्ोगों की वदृ्धि में सधुार 
हुआ। द्वद्नमा्थण के द्लए परचेद्जगं मैनेजस्थ सूचकांक (पीएमआई) 
ने नवंबर में 54.0 की ््ारह माह की उचच वदृ्धि को छुआ, द्जसमें 
आउटपटु और घरलूे तरा द्न्ा्थत आिेरों से मिि द्मली। ररज़व्थ 
बैंक के औद्ोद्गक संभावना सववेक्ण (आईओएस) के आकलन के 
अनसुार, उतपािन और द्न्ा्थत के बार ेमें संधाररत आरावाि के 
सार तीसरी द्तमाही में समग्र कारोबारी भावना द्सरर रही ।

10. सेवा के्त्र की गद्तद्वद्ध के उचच बारबंारता संकेतकों ने 
द्सतंबर-अकू्बर में द्मद्श्रत तसवीर प्रसततु की । टै््टरों की द्बक्ी 
जो ग्रामीण मांग का संकेत है, द्सतंबर माह में नकारातमक हो  
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गई । ग्रामीण मांग के िूसर ेसंकेतक िो पद्ह्ां वाहनों की द्बक्ी में 
वदृ्धि अद्नवा ््थ िीघा्थवद्ध रड्थ-पाटती बीमा अपेक्ाओ ं में बिलावों 
और ईधंन की कीमतों में तेज वदृ्धि के सार लगातार तीन महीनों 
की नकारातमक वदृ्धि के बाि अकू्बर में रोड़ी सकारातमक हुई । 
वाद्णद्ज्क वाहनों की द्बक्ी वदृ्धि कुछ कमी के बावजूि द्सतंबर-
अकू्बर में मजबूत रही। रलेवे मालभाड़ा में अकू्बर में उल्लेखनी् 
सधुार हुआ द्जसने पांच वि्थ की उचच वदृ्धि को छुआ। जबद्क 
घरलूे वा् ु्ात्री टै्द्फक में मजबूत वदृ्धि बनी रही, अतंरराषट्ी् 
्ात्री टै्द्फक में संकुचन आ्ा । सेवाओ ंके द्लए पीएमआई ने नए 
कारोबार के कारण नवंबर में तेज वदृ्धि िज्थ की। सं्कु् पीएमआई 
आउटपटु सूचकांक ने नवंबर में 54.5 के िो वि्थ के उचच सतर 
को छुआ ।

11. सीपीआई में वि्थ-िर-वि्थ बिलाव द्ारा माद्पत खिुरा 
मदु्ासफीद्त द्सतंबर के 3.7 प्रद्तरत से घटकर अकू्बर में 3.3 
प्रद्तरत हो गई । खाद् कीमतों में बड़ी द्गरावट से खाद् समूह 
में अवसफीद्त आ गई और खाद् और ईधंन को छोड़कर सभी 
मिों की मदु्ासफीद्त में हुई वदृ्धि बराबर हो गई। कें द्ी् सरकार 
के कम्थचारर्ों के द्लए आवास द्करा्ा भते् (एचआरए) में वदृ्धि 
के अनमुाद्नत प्रभाव को समा्ोद्जत करने के द्लए हेडलाइन 
मदु्ासफीद्त अकू्बर में 3.1 प्रद्तरत री ।

12. खाद् और पे् पिार्थ समूह के अिंर, सद्बज्ों, िलहन और 
चीनी में अवसफीद्त अकू्बर में अद्धक बढ़ गई । अन् मिों में, 
खाद् मिों, द्वरेिकर मोटे अनाज, िूध, फल और तै्ार भोजन 
में व्ापक आधाररत नरमी आई। िूध और िूध से बने उतपािों की 
मदु्ासफीद्त में नरमी आई, द्जसका कारण घरलूे बाजार में अद्धरेि 
आपूद्त्थ री। फल मदु्ासफीद्त में नरमी आई, जबद्क तै्ार भोजन 
में सीपीआई श्रृंखला में पहली बार मूल्् द्गरावट िज्थ की गई । 
तराद्प, मदु्ासफीद्त मासँ और मछली और गैर-अल्कोहोद्लक पे् 
पिारगों में वदृ्धि िरा्थई ।

13. ईधंन तरा प्रकार (लाइट) समूह में मदु्ासफीद्त उचच सतर 
पर बनी रही द्जसका कारण अकू्बर में तरल पेट्ोद्ल्म गैस की 
कीमतें रहीं द्जनहोंने अतंरराषट्ी् पेट्ोद्ल्म उतपाि कीमतों 
का अनसुरण द्क्ा । केरोद्सन की कीमतों में भी बढ़ोतरी हुई, 
द्जनहोंने अपनी प्रराद्सत कीमत में नपी-तलुी (कैद्लबे्टेड) वदृ्धि 
िरा्थई। तराद्प द्वद्तु कीमतों में अकू्बर में नरमी आई । जलाने 

वाली लकड़ी और द्चपस तरा उपलों जैसी ग्रामीण ईधंन मिों में 
मदु्ासफीद्त में भी कमी आई ।

14. खाद् और ईधंन को छोड़कर सीपीआई मदु्ासफीद्त अकू्बर 
में बढ़कर 6.1 प्रद्तरत हो गई, इसे अनमुाद्नत एचआरए प्रभाव 
से समा्ोद्जत द्क्ा ग्ा, ्ह 5.9 प्रद्तरत री। पररवहन और 
संचार ने उल्लेखनी् वदृ्धि िज्थ की जो उचचतर पेट्ोद्ल्म उतपाि 
कीमतों, ्ाता्ात द्करा्े और ऑटोमोबाइल की कीमतों से 
बढ़ गई। सवास्थ्, घरलूे वसतओु ं और सेवाओ ं तरा व्द्क्गत 
िेखभाल और इससे संबंद्धत उपसकरों में भी व्ापक आधाररत 
वदृ्धि िेखी गई । तराद्प, कपड़ों और जतेु-चपपलों तरा कें द्ी् 
सरकार के कम्थचारर्ों के एचआरए प्रभाव के कम होने से आवास 
में उल्लेखनी् रूप से नरमी आई ।

15. पररवारों की मदु्ासफीद्त प्रत्ाराए ं द्जनहें ररज़व्थ बैंक के 
नवंबर 2018 सववेक्ण द्ारा मापा ग्ा, द्पछले िौर की तलुना में 
तीन महीने आगे की अवद्ध के द्लए 40 आधार अकंों तक कम 
हुई जो खाद् और पेट्ोद्ल्म उतपाि कीमतों में द्गरावट िरा्थती 
हैं, जबद्क 12 महीने के आगे की अवद्ध के द्लए ्ह अपररवद्त्थत  
रहीं । इनपटु मूल्् मदु्ासफीद्त के द्लए उतपािकों का आकलन 
तीसरी द्तमाही में रोड़ा सहज हो ग्ा जैसाद्क ररज़व्थ बैंक के 
आईओएस में रा् िेने वाली द्वद्नमा्थण फमगों द्ारा सूद्चत 
द्क्ा ग्ा है । घरलूे खेती और औद्ोद्गक इनपटु लागतें उचच  
रहीं । ग्रामीण मजिूरी वदृ्धि िूसरी द्तमाही में द्न्ंद्त्रत रही जबद्क 
द्वद्नमा्थण के्त्र में सटाफ लागत वदृ्धि उचच बनी रही ।

16. भाररत औसत कॉल िर (डबल््ूएसीआर) का अकू्बर माह 
में 21 में से 14 द्िन, नवंबर माह में सभी 18 द्िन और द्िसंबर 
के िोनों द्िन (द्िसंबर 3 एवं 4) नीद्तगत रपेो िर से कम िर पर 
तक कारोबार हुआ। भाररत औसत कॉल रटे (डबल््ूएसीआर) का 
अकू्बर माह में औसत 5 आधार अकंों, नवंबर माह में 9 आधार 
अकंों और द्िसम्बर में 16 आधार अकंों तक रपेो िर से कम पर 
कारोबार हुआ । अकू्बर माह के िौरान मदु्ा की मांग व्ापक रही, 
खास कर नवंबर माह में, त्ोहारों के कारण ्ह अद्धक रही। 
हालांद्क, नवंबर माह के प्रत्ेक सप्ाह में प्रचालन में मदु्ा की मात्रा 
संकुद्चत हुई है । मदु्ा में वदृ्धि तरा ररज़व्थ बैंक के द्विेरी मदु्ा 
पररचालनों से उतपनन होने वाली चलद्नद्ध आवश्कता की पूद्त्थ 
उभरती चलद्नद्ध द्सरद्त के आकलन के आधार पर उपकरणों के 
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द्मश्रण के माध्म से पूरी की गई । ररज़व्थ बैंक ने खलेु बाज़ार से 
खरीि पररचालनों के माध्म से अकू्बर माह में ₹360 द्बद्ल्न 
तरा नवंबर में ₹500 द्बद्ल्न मूल्् की द्टकाऊ चलद्नद्ध 
उपलबध कराई, द्जससे वि्थ 2018-19 के िौरान कुल द्टकाऊ 
चलद्नद्ध ₹1.36 द्ट्द्ल्न हो गई । चलद्नद्ध समा्ोजन सदु्वधा 
के तहत औसत िैद्नक आधार पर उपलबध कराई गई चलद्नद्ध 
अकू्बर माह में ₹560 द्बद्ल्न, नवंबर माह में ₹806 द्बद्ल्न 
तरा द्िसंबर माह में (द्िनांक 4 द्िसंबर तक) ₹105 द्बद्ल्न  
रही ।

17. द्पछले महीने के नम्थ रुख की तलुना में, अकू्बर 2018 में 
व्ापाररक वसतओु ंके द्न्ा्थत में पनुः उछाल आ्ा है, द्जसका 
मखु् कारण पेट्ोद्ल्म उतपाि, इंजीद्न्ररगं सामान, रसा्न, 
इले्ट्ॉद्न्स, बने बनाए कपड़ों तरा रतन एवं आभूिण रहे । 
द्पछले माह की तलुना में अकू्बर माह में आ्ात भी तीव्र गद्त 
से बढ़ा है, द्जसमें पेट्ोद्ल्म उतपाि एवं इले्ट्ॉद्नक सामान की 
महतवपूण्थ भूद्मका री । इसके पररणामसवरूप अकू्बर 2018 माह 
में व्ापार घाटे का द्वसतार भी क्द्मक रूप से और द्पछले वि्थ 
के सतर की तलुना में बढ़ा है। अनंद्तम आंकड़ों के आधार पर 
वि्थ 2018-19 की िूसरी द्तमाही में सेवाओ ंके द्न्ा्थत में मामूली 
वदृ्धि के संकेत द्मल रहे हैं, जो चालू खाता रेि के द्लए एक रभु 
संकेत है। द्वत् के्त्र के मामले में, अपै्रल-द्सतंबर 2018 के िौरान 
द्नवल द्विेरी मदु्ा द्नवेर का प्रवाह नरम रहा। तेल की कीमतों 
में आई तीव्र द्गरावट, ्ूएस फेड के कम आक्ामक रुख और 
नरम ्ूएस डॉलर के कारण नवंबर माह में पोट्थफोद्ल्ो द्नवेर 
के प्रवाह में कुछ सकारातमकता आई । हालांद्क, वि्थ के िौरान 
(30 नवंबर तक) 14.8 द्बद्ल्न अमेररकी डॉलर मूल्् का द्नवल 
पोट्थफोद्ल्ो बद्हवा्थह हुआ है । वि्थ 2018-19 की पहली छमाही 
में अद्नवासी जमाराद्र्ों में द्पछले वि्थ के सतर के तलुना में भारी 
वदृ्धि हुई है । 30 नवंबर 2018 को भारत का द्विेरी मदु्ा भंडार 
393.7 द्बद्ल्न अमेररकी डॉलर रहा ।

सभंावना

18. अ्टूबर 2018 के चौरे द्द्-माद्सक संकल्प में, कुछ हि 
तक वदृ्धि की जोद्खम के सार अनमुाद्नत सीपीआई मदु्ासफीद्त 
््ू2: 2018-19 में 4.0 प्रद्तरत, एच 2 में 3.9-4.5 प्रद्तरत 
और ््ू1: 201 9-20 में 4.8 प्रद्तरत री। एचआरए प्रभाव को 

छोड़कर, अनमुाद्नत सीपीआई मदु्ासफीद्त ््ू2: 2018-19 में 
3.7 प्रद्तरत, एच 2 में 3.8-4.5 प्रद्तरत और ््ू1: 2019-20 
में 4.8 प्रद्तरत री । ््ू 2 में वासतद्वक मदु्ासफीद्त पररणाम 3.9 
प्रद्तरत, 4.0 प्रद्तरत के अनमुान से रोड़ा कम रा। हालांद्क, 
अ्टूबर में मदु्ासफीद्त द्प्रंट अप्रत्ाद्रत रूप से कम होकर 3.3 
प्रद्तरत हो ग्ा ।

19. अ्टूबर नीद्त के बाि से कई महतवपूण्थ द्वकास हुए हैं जो 
मदु्ासफीद्त के दृद्टिकोण पर असर डालेंगे। सबसे पहले, अ्टूबर 
नीद्त में मखु् रूप से खाद् मदु्ासफीद्त में सधुार के कारण 
मदु्ासफीद्त अनमुानों में उल्लेखनी् कमी के बावजूि, बाि के 
आंकडों ने खाद् समूह में अपसफीद्त के सार आचि ््थकारक रीद्त 
से नकारातमक होना जारी रखा । एक अलग सतर पर, िालों, 
सद्बज्ों और चीनी में अपसफीद्त में वदृ्धि हुई, जबद्क अनाज की 
मदु्ासफीद्त अनकु्द्मक रूप से द्न्ंद्त्रत हुई । आगे खाद् कीमतों 
में व्ापक आधार पर बढ़ रही कमी, हेडलाइन मदु्ासफीद्त प्रके्पण 
के द्लए नीचे की ओर झकुाव प्रिान करती है । िूसरा, खाद् समूह 
के द्वपरीत, गैर-खाद् समूहों में मदु्ासफीद्त में व्ापक वदृ्धि हुई है । 
तीसरा, द्पछली नीद्त के बाि अतंरराषट्ी् कचचे तेल की कीमतों 
में तेजी से द्गरावट आई है; अ्टूबर की ररुुआत में भारती् कू्ड 
बासकेट की कीमत 85 अमेररकी डॉलर प्रद्त बैरल को छूने के 
बाि नवंबर के अतं तक 60 अमेररकी डॉलर प्रद्त बैरल तक नीचे 
द्गर गई। हालांद्क, ररज़व्थ बैंक के नवीनतम आईओएस में राद्मल 
फमगों द्ारा ररपोट्थ  की गई द्वक्् कीमतें बढ़ती मांग के कारण ््ू 
4 में आगे बढ़ने की उम्मीि है। चौरा, वैद्विक द्वत्ी् बाजार ईएमई 
मदु्ाओ ंके सार अद्सरर रहा है जो द्पछले एक महीने में कुछ हि 
तक वदृ्धि की ओर झकुाव द्िखा रहा है। अतं में, 7 वें कें द्ी् वेतन 
आ्ोग के एचआरए वदृ्धि के प्रभाव में अपेद्क्त कमी जारी रही है। 
इन सभी कारकों को ध्ान में रखते हुए और 2019 में सामान् 
मॉनसून को मानते हुए, ऊपर की तरफ झकुाव की जोद्खम के सार 
मदु्ासफीद्त एच 2: 2018-19 में 2.7-3.2 और एच1: 2018-19 
में 3.8-4.2 प्रद्तरत अनमुाद्नत है (चाट्थ  1) । कें द् सरकार के 
कम्थचारर्ों के एचआरए प्रभाव को समा्ोद्जत करने के बाि 
अनमुाद्नत मदु्ासफीद्त पर अपररवद्त्थत बना हुआ है ््ोंद्क ्ह 
प्रभाव द्िसम्बर 2018 से पूरी तरह से समाप् हो जाएगा । ्द्द्प 
हाल ही में खाद् मदु्ासफीद्त के द्प्रंटों ने आचि ््थकारक द्गरावट 
द्िखाई है और पेट्ोद्ल्म उतपािों की कीमतों में काफी नरमी 
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आई है, लेद्कन उनके द्वकास की बारीकी से द्नगरानी करना और 
इनकद्मंग डेटा द्ारा बढ़ी हुई अल्पकाद्लक अद्नद्चितताओ ंको हल 
करना महतवपूण्थ है ।

20. द्वकास अनमुानों की ओर मडु़ते हुए, हालांद्क अ्टूबर की 
नीद्त में अनमुाद्नत वदृ्धि से ््ू 2 की वदृ्धि कम री, एच 1 में 
सकल घरलूे उतपाि की वदृ्धि व्ापक रूप से अपै्रल की नीद्त 
की लाइन के सार रही, जब पूर ेवि्थ के द्लए अनमुाद्नत सकल 
घरलूे उतपाि की वदृ्धि िर 7.4 प्रद्तरत री। आगे बढ़ते हुए, कम 
रबी बवुाई कृद्ि और इसद्लए ग्रामीण मांग पर प्रद्तकूल प्रभाव 
डाल सकती है । द्वत्ी् बाजार में अद्सररता, वैद्विक मांग में मंिी 
और बढ़ते व्ापार तनाव द्न्ा्थत के द्लए नकारातमक जोद्खम पैिा 
करते हैं। हालांद्क, सकारातमकता की ओर, कचचे तेल की कीमतों 
में द्गरावट से कॉपपोरटे कमाई में सधुार और उचच द्डसपोजेबल 
आ् के माध्म से द्नजी खपत बढ़कर भारत की द्वकास 
संभावनाओ ंको बढ़ावा द्मलेगा। द्वद्नमा्थण के्त्र में बढ़ी हुई क्मता 
का उप्ोग नई क्मता वदृ्धि के द्लए भी अचछा है। द्नवेर गद्तद्वद्ध 
में महतवपूण्थ तवरण हुआ है और उचच आवदृ्त् संकेतक बताते हैं 
द्क इसके बने रखने की संभावना है। वैद्विक द्वत्ी् द्सरद्त्ों को 
कड़ा कर द्िए जाने के बावजूि बैंद्कंग के्त्र से के्द्डट के उठाव में 
मजबूती जारी रही ह ै। बाहरी के्त्र की बढ़ती संभावनाओ ंके सार 
एफडीआई प्रवाह भी बढ़ सकता है । ररज़व्थ बैंक के आईओएस में 

राद्मल फमगों द्ारा ररपोट्थ  द्कए गए मांग दृद्टिकोण में ््ू4 में सधुार 
हुआ है । कुल मूल््ांकन के आधार पर, कुछ हि तक नकारातमक 
जोद्खम के सार अ्टूबर नीद्त में अनमुाद्नत सकल घरलूे उतपाि 
की वदृ्धि 2018-19 के द्लए 7.4 प्रद्तरत (एच 2 में 7.2-7.3 
प्रद्तरत) और एच 1: 2019-20 के द्लए 7.5 प्रद्तरत पर है  
(चाट्थ  2) ।

21. ्हां तक   द्क मदु्ासफीद्त अनमुानों को काफी नीचली ओर 
संरोद्धत द्क्ा ग्ा है और द्पछले प्रसताव में बताए गए कुछ 
जोद्खमों खासतौर से कचचे तेल की कीमतों को कम कर द्ि्ा 
ग्ा है, कई अद्नद्चितताए ंअभी भी मदु्ासफीद्त के दृद्टिकोण पर 
छाई हुई हैं । सबसे पहले, मदु्ासफीद्त अनमुानों में हाल के महीनों 
में खाद् मदु्ासफीद्त के अनमुाद्नत पररणामों के आधार पर सौम्् 
खाद् कीमतें राद्मल हैं । कई खाद् पिारगों की कीमतें असामान् 
रूप से द्नम्न सतर पर हैं और अद्सरर द्वनारकारी वसतओु ंकी 
कीमतों में अचानक उछाल आने का खतरा है। िूसरा, उपलबध 
आंकडे़ बताते हैं द्क कीमतों पर जलुाई में घोद्ित न्ूनतम समर्थन 
मूल््ों (एमएसपी) में संरोधन का प्रभाव अब तक घटा द्ि्ा ग्ा 
है । हालांद्क, मदु्ासफीद्त पर एमएसपी के सटीक प्रभाव के बार े
में अद्नद्चितता जारी है, आगे बढ़ रही है । तीसरा, वैद्विक मांग की 
द्सरद्त, भू-राजनीद्तक तनाव और ओपेक के फैसले के कारण 
कचचे तेल की कीमतों के द्लए मध्म अवद्ध का दृद्टिकोण अभी 

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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भी अद्नद्चित है जो आपूद्त्थ पर असर डाल सकता है। चौरा, 
वैद्विक द्वत्ी् बाजार अद्सरर बना हुआ है। पांचवां, हालांद्क 
ररजव्थ बैंक के सववेक्ण के नवीनतम िौर में घरों की द्नकट अवद्ध 
की मदु्ासफीद्त अपेक्ाओ ंमें कमी आई है, एक साल की उम्मीिें 
ऊंची और अपररवद्त्थत बनी हुई हैं। छठी, राजकोिी् द्गरावट, 
्द्ि कोई है, कें द् / राज् सतर पर, मदु्ासफीद्त दृद्टिकोण को 
प्रभाद्वत करगेी, बाजार अद्सररता को बढ़ाएगी और द्नजी द्नवेर 
को क्ाउड आउट कर िेगी। अतं में, राज् सरकारों द्ारा द्वलंद्बत 
एचआरए संरोधन के प्रभाव से हेडलाइन मदु्ासफीद्त बढ़ सकती 
है । एमपीसी जब एचआरए संरोधन के सांद्ख्की् प्रभाव के 
माध्म से िेखेगी, ्ह मदु्ासफीद्त पर द्कसी भी िूसर े िौर के 
प्रभाव के बार ेमें सतक्थ  रहेगी ।

22. एमपीसी ने नोट द्क्ा द्क हेडलाइन मदु्ासफीद्त के द्लए 
सौम्् दृद्टिकोण मखु् रूप से खाद् मदु्ासफीद्त के अप्रत्ाद्रत 
नरम होने और अपेक्ाकृत कम अवद्ध में तेल की कीमतों में 
द्गरावट से पे्रररत हुआ है । खाद् पिारगों को छोड़कर, मदु्ासफीद्त 
अद्सरर और वदृ्धिरील हो गई है, और उतपािन अतंराल लगभग 
बंि हो ग्ा है । एमपीसी ने ्ह भी नोट द्क्ा द्क व्ापार तनाव 
बढ़ने, वैद्विक द्वत्ी् पररद्सरद्त्ों के कडे़ हो जाने और वैद्विक 

मांग के धीमा पड़ जाने से घरलूे अर्थव्वसरा में कुछ नकारातमक 
जोद्खम पैिा हुए हैं, हाल के सप्ाहों में तेल की कीमतों में द्गरावट, 
अगर बनी रहती है, तो वह टेलद्वंड प्रिान करगेी। द्नवेर गद्तद्वद्ध 
में तवरण अर्थव्वसरा की मध्म अवद्ध की द्वकास क्मता के 
द्लए भी अचछा है। घरलूे समद्टि आद्र्थक मौद्लक आधारों को और 
मजबूत करने के द्लए उद्चत सम् है। इस संिभ्थ में, द्नजी द्नवेर 
गद्तद्वद्ध में जगह बनाने और उसमें वदृ्धि के द्लए राजकोिी् 
अनरुासन महतवपूण्थ है ।

23. इस पररपे्रक्ष् में, एमपीसी ने पॉद्लसी रपेो िर ऑन-होल्ड 
रखने और नपी-तलुी (कैद्लबे्टेड) कसावट के रुख को बनाए 
रखने का फैसला द्क्ा। हालांद्क पॉद्लसी रटे अपररवद्त्थत रखने 
का द्नण्थ् सव्थसम्मद्त से द्ल्ा ग्ा, डॉ रद्वंद् एच. ढोलद्क्ा 
ने रुख के तटसर रुख के रूप में पररवत्थन के द्लए वोट द्ि्ा। 
एमपीसी एक सरा्ी आधार पर मध्म अवद्ध के द्लए 4 प्रद्तरत 
की मदु्ासफीद्त के लक्ष् को प्राप् करने के द्लए अपनी प्रद्तबधिता 
िोहराती ह ै। एमपीसी की बैठक के का ््थवतृत 19 द्िसंबर, 2018 
तक प्रकाद्रत द्कए जाएगें ।

24. एमपीसी की अगली बैठक 5 से 7 फरवरी 2019 तक 
आ्ोद्जत की जाएगी ।
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तवकासातमक और तवतनयामक नीतियों पर वक्तवय

्ह वक्व् द्वद्न्मन और प ््थवेक्ण को मजबूत करने; द्वत्ी् 
बाजारों के द्वसतार और सघनता; और ग्राहक द्रक्ा, सरंक्ण और 
द्वत्ी् समावेरन में वदृ्धि के द्लए द्वद्भनन द्वकासातमक और 
द्वद्न्ामक नीद्त उपा्ों को द्नधा्थररत करता ह ै।

I.  तवतनयमन और पय्टवेक्षण

1.  बैंकों द्ारा नए अतसथिर दर ऋण कफी बाहरी बेंचमातकिं ग

द्नद्ध आधाररत ऋण िर (एमसीएलआर) प्रणाली की सीमांत 
लागत के का ््थ की समीक्ा करने के द्लए आतंररक अध््न समूह 
की ररपोट्थ  (अध्क्: डॉ जनक राज) को 4 अ्टूबर 2017 को 
साव्थजद्नक प्रद्तद्क््ा के द्लए जारी द्क्ा ग्ा । इस ररपोट्थ  ने बैंकों 
द्ारा वत्थमान के आतंररक बेंचमाक्थ  [प्राइम लेंद्डग रटे (पीएलआर), 
बेंचमाक्थ  प्राइम लेंद्डग रटे (बीपीएलआर), बेस रटे और द्नद्ध 
आधाररत ऋण िर (एमसीएलआर) की सीमांत लागत के मौजूिा 
द्ससटम की बजाए बैंक द्ारा अपने अद्सरर िर ऋण के द्लए बाहरी 
बेंचमाद्किं ग की द्सफाररर की री। इस द्िरा में एक किम के रूप 
में, ्ह प्रसताद्वत द्क्ा जाता है द्क सभी नए अद्सरर िर वाले 
व्द्क्गत ्ा खिुरा ऋण (आवास, ऑटो इत्ाद्ि) और बैंकों द्ारा 
सूक्षम और लघ ुउद्मों को प्रिान द्कए गए अद्सरर िर ऋण के 
1 अप्रैल 2019 से द्नम्नद्लद्खत में से द्कसी एक के सार बेंचमाक्थ  
द्क्ा जाएगा :

 - भारती् ररजव्थ बैंक नीद्त ररपो िर, ्ा

 - फाइनेंद्र्ल बेंचमाक्थ  इंद्ड्ा प्राइवेट द्लद्मटेड 
(एफबीआईएल) द्ारा प्रसततु भारत सरकार 91 
द्िवसी् खजाना द्बल प्रद्तफल, ्ा

 - एफबीआईएल द्ारा प्रसततु भारत सरकार 182 
द्िवसी् खजाना द्बल प्रद्तफल, ्ा

 - एफबीआईएल द्ारा प्रसततु कोई अन् बेंचमाक्थ  बाजार 
ब्ाज िर ।

बेंचमाक्थ  िर पर फैलाव - ऋण की ररुुआत में बैंकों के 
द्ववेकानसुार पूरी तरह से त् द्क्ा जाना है - ऋण की अवद्ध 
तब तक अपररवद्त्थत रहनी चाद्हए, जब तक द्क उधारकता्थ के 
के्द्डट मूल््ांकन में प्ा्थप् पररवत्थन नहीं होता है जैसा द्क ऋण 

अनबुधं में करार द्क्ा ग्ा है । बैंक अन् उधारकता्थओ ंको भी 
ऐसे बाहरी बेंचमाक्थ  से जडेु़ ऋण भी प्रिान करने के द्लए सवतंत्र 
हैं। उधारकता्थओ ंद्ारा पारिद्र्थता, मानकीकरण और ऋण उतपािों 
की जानकारी को आसान बनाने के द्लए, बैंक को ऋण शे्रणी के 
भीतर एक समान बाहरी बेंचमाक्थ  अपनाना होगा; िूसर ेरबिों में, 
ऋण शे्रणी के अिंर एक ही बैंक द्ारा कई बेंचमाकगों को अपनाने की 
अनमुद्त नहीं है । द्िसबंर 2018 के अतं तक अदं्तम द्िराद्निवेर 
जारी द्कए जाएगें ।

2.  काय्टशील पूजंी तवत्त में अतनवाय्ट ऋण घरक

का ््थरील पूजंी उधारकता्थओ ंके बीच अद्धक के्द्डट अनरुासन को 
बढ़ावा िनेे के उदे्श् से, 5 अपै्रल 2018 को घोद्ित द्वकासातमक 
और द्वद्न्ामकी् नीद्त्ों पर वक्व् में प्रसताद्वत द्क्ा ग्ा रा 
द्क बडे़ उधारकता्थओ ंके द्लए द्नद्ध-आधाररत का ््थरील पूजंी द्वत् 
में न्ूनतम सतर का ‘ऋण घटक’ द्नधा्थररत द्क्ा जाए। तिनसुार, 
इस सबंधं में डाफ्ट् द्िराद्निवेर द्हतधारकों की द्टपपद्ण्ों के द्लए 
11 जून 2018 को जारी द्कए गए रे । द्हतधारकों के मत को ध्ान 
में रखते हुए, 1 अप्रैल 2019 से प्रभावी अदं्तम द्िराद्निवेर आज 
जारी द्कए जा रहे हैं ।

3.  चलतनति कवरजे अनपुाि के साथि सातंवतिक चलतनति 
अनपुाि सरंतेिि

मौजूिा रोडमैप के अनसुार, अनसूुद्चत वाद्णद्ज्क बैंकों को 
1 जनवरी 2019 तक 100 प्रद्तरत की न्ूनतम चलद्नद्ध 
कवरजे अनपुात (एलसीआर) को प्राप् करना होगा। वत्थमान में, 
सांद्वद्धक चलद्नद्ध अनपुात (एसएलआर) सकल मांग और 
मी्ािी िे् ताओ ं(एनडीटीएल) का 19.5 प्रद्तरत है । आगे, बैंकों 
के एलसीआर की गणना के उदे्श् से पररसपंद्त््ों को लेवल 1 
उचच गणुवत्ा चलद्नद्ध पररसपंद्त् (एच््ूएलए) के रूप में माना 
जाना चाद्हए, अन् बातों के सार, इसमें राद्मल हैं (अ) न्ूनतम 
एसएलआर आवश्कता से अद्धक सरकारी प्रद्तभूद्त्ां; और 
(आ) अद्नवा ््थ एसएलआर आवश्कता के भीतर, आरबीआई 
द्ारा (i) सीमांत सरा्ी सदु्वधा (एमएसएफ) [वत्थमान में बैंक के 
एनडीटीएल का 2 प्रद्तरत] और (ii) चलद्नद्ध कवरजे अनपुात 
(एफएएलएलसीआर) के द्लए चलद्नद्ध की सदु्वधा प्राप् करने 
[वत्थमान में बैंक के एनडीटीएल का 13 प्रद्तरत] के तहत अनमुत 
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सीमा तक सरकारी प्रद्तभूद्त्ां । एलसीआर आवश्कता के सार 
एसएलआर सरंदे्खत करने के द्लए, ्ह प्रसताव है द्क हर कैलेंडर 
द्तमाही में एसएलआर को 25 आधार अकं कम द्क्ा जाए जब 
तक द्क एसएलआर एनडीटीएल के 18 प्रद्तरत तक पहुचं जाए । 
जनवरी 2019 स ेशुरू होन ेवाली तिमाही से 25 आधार अकंों 
की पहली कटौती प्रभावी होगी ।

4. प्ाथितमक (शहरी) सहकारी बैंकों (यूसीबी) में प्बिंन बोर्ट

श्री वाई.एच. मालेगाम की अध्क्ता में नए रहरी सहकारी बैंकों 
(2010) के लाइसेंस पर गद्ठत द्वरेिज्ञ सद्मद्त ने, अन् बातों 
के सार-सार, द्सफाररर की री द्क ्ूसीबी में अद्भरासन को 
सदुृढ़ करने के उदे्श् से प्रत्ेक प्रारद्मक (रहरी) सहकारी बैंक 
(्ूसीबी) में द्निरेक मंडल (बीओडी) के अलावा, प्रबधंन बोड्थ 
(बीओएम) का गठन द्क्ा जाए। इसे जनवरी 2015 में गद्ठत 
रहरी सहकारी बैंकों (अध्क्: श्री आर.गांधी) की उचच अद्धकार 
प्राप् सद्मद्त द्ारा िोहरा्ा ग्ा रा ।

भारती् ररज़व्थ बैंक ने 25 जून 2018 को ्ूसीबी में बीओएम 
बनाने का ड्ाफ्ट द्िराद्निवेर जारी द्क्ा रा, द्जसपर बैंकों और 
अन् द्हतधारकों से द्टपपद्ण्ां आमंद्त्रत की गई री । द्िराद्निवेरों 
में प्रसताद्वत द्क्ा ग्ा है द्क ्ूसीबी बीओएम को सराद्पत करने 
के द्लए अपने उप-कानूनों में प्रावधान करें । द्िराद्निवेर ्ह भी 
प्रसताद्वत करते हैं द्क केवल ्ूसीबी, द्जनहोंने अपने उप-कानूनों 
में ऐसा प्रावधान द्क्ा है, के द्लए द्वद्न्ामक अनमुोिन जैसे द्क 
पररचालन के के्त्र में द्वसतार और नई राखाओ ंको खोलने की 
अनमुद्त िी जा सकती है ।

II. तवत्तीय बाजार

5. अतनवातसयों के तलए बयाज दर रेररवेतरवस माकके र िक 
पहुचं

5 अपै्रल 2018 को घोद्ित द्वकासातमक और द्वद्न्ामकी् 
नीद्त्ों के वक्व् में प्रसताद्वत द्क्ा ग्ा रा द्क अद्नवाद्स्ों 
को भारत में रुप्ा ब्ाज िर डेररवेद्टवस (आईआरडी) बाजार 
तक पहुचं िी जाएगी। इस सबंधं में ड्ाफ्ट द्निवेर अद्नवाद्स्ों को 
द्कसी भी उपलबध आईआरडी द्लखत का लचीले रूप से उप्ोग 
करके अपने रुप्े ब्ाज िर जोद्खम को हेज़ करने की अनमुद्त 

ितेे हैं । अद्नवाद्स्ों को गैर-हेद्जगं प्र्ोजनों के द्लए ओवरनाइट 

इंडे्सड सवैप (ओआईएस) बाजार में, ब्ाज िर के जोद्खम के 

सिंभ्थ में सभी अद्नवाद्स्ों के ए्सपोजर पर एक मैक्ो-पू्रडेंद्र्ल 

सीमा के अधीन (पीवी01 के रूप में मापा ग्ा) भाग लेने की भी 

अनमुद्त िी जाएगी । साव्थजद्नक प्रद्तद्क््ा के द्लए आज ड्ाफ्ट 

द्निवेर जारी द्कए जा रहे हैं ।

6. बैंकों द्ारा चलतनति प्बिंन में सिुार के उपाय

वत्थमान में, द्िन के अतं में बैंकों के नकि ररजव्थ अनपुात 

(सीआरआर) की रेि राद्र का खलुासा 2-3 द्िनों के अतंराल 

के सार द्क्ा जाता है, जबद्क मदु्ा का पररचालन द्ववरण एक 

सप्ाह के अतंराल के सार जारी द्क्ा जा रहा है। बैंकों को 

अपनी चलद्नद्ध आवश्कताओ ंको अद्धक सटीकता के सार 

पूवा्थनमुाद्नत करने में सक्म करने के द्लए, ्ह द्नण्थ् द्ल्ा 

ग्ा है द्क ररजव्थ बैंक अगले द्िन बाजार प्रद्तभाद्ग्ों को बैंद्कंग 

प्रणाली के िदै्नक सीआरआर रेि पर जानकारी प्रिान करगेा । 

तिनसुार,िदै्नक मदु्ा बाजार पररचालन प्रकारनी में 6 तदसबंर 

2018 से द्पछले द्िन का सीआरआर आकंड़ा द्नद्हत होगा ।

7. ्ेमा, 1999 के िहि उिार और ऋण तवतनयमों को 

युतक्तसगंि बनाना

फेमा, 1999 के तहत सम्ावद्ध में बनाए गए कई द्न्मों को 

्दु्क्सगंत बनाने के चल रहे प्र्ासों के तहत, सरकार के परामर्थ 

से, ्ह प्रसताव है द्क भारत में द्नवासी व्द्क् और भारत के बाहर 

द्नवासी व्द्क् के बीच द्विरेी मदु्ा और आईएनआर िोनों में सभी 

प्रकार के उधार और ऋण लेनिने को द्न्दं्त्रत करने वाले द्न्मों 

को मजबूत करने का प्रसताव है । प्रसताद्वत द्न्म, अरा्थत, द्विरेी 

मदु्ा प्रबधंन (उधार ्ा ऋण) द्वद्न्म, 2018 मौजूिा द्िनांक 3 

मई 2000 की अद्धसूचना स.ं फेमा 3/2000-आरबी, द्िनांक 3 मई 

2000 की अद्धसूचना स.ं फेमा. 4/2000-आरबी, और द्िनांक 7 

जलुाई 2004 की अद्धसूचना स.ं फेमा. 120/ आरबी -2004, के 

द्वद्न्मन 21 को राद्मल करगेा और कारोबार करने में आसानी 

के द्लए बाह्य वाद्णद्ज्क उधार और रुपी द्डनोद्मनेटेड बांड के 

द्लए मौजूिा ढांचे को ्दु्क्सगंत बनाएगा । समेद्कत द्वद्न्मन 

और द्िराद्निवेर द्िसबंर 2018 के अतं तक जारी द्कए जाएगें ।
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III. ग्ाहक तशक्षा, सरंक्षण और तवत्तीय समावेशन

8. तरतजरल लेनदेनों के तलए लोकपाल योजना

िरे में द्डद्जटल मोड के सार द्वत्ी् लेनिनेों को गद्त द्िलाने 
के द्लए, इस चैनल में उपभोक्ा द्वविास को मजबूत करने के 
द्लए समद्प्थत, लागत मकु् और रीघ्र द्रका्त द्नवारण तंत्र 
की आवश्कता उभर रही है। इसद्लए ररजव्थ बैंक के द्न्ामक 
के्त्राद्धकार के तहत आने वाली ससंराओ ंद्ारा प्रिान की जाने 
वाली सेवाओ ंको राद्मल करने वाली ‘द्डद्जटल लेनिनेों के द्लए 
लोकपाल ्ोजना’ को लागू करने का द्नण्थ् द्ल्ा ग्ा है । ्ह 
्ोजना जनवरी 2019 के अतं तक अद्धसूद्चत की जाएगी ।

9. प्ीपेर पेमेंर इंसट्रूमेंर्स सतहि अनतिकृि इलेक्ट्रॉतनक 
भुगिान लेनदेनों के सबंिं में ग्ाहक देयिा को सीतमि करन ेके 
तलए रूपरिेा

ररजव्थ बैंक ने बैंकों और के्द्डट काड्थ जारी करने वाली गैर-बैंद्कंग 
द्वत्ी् कंपद्न्ों (एनबीएफसी) पर अनद्धकृत इले्ट्ॉद्नक 
लेनिने के सबंधं में ग्राहक िे् ता को सीद्मत करने सबंधंी द्निवेर 
जारी द्कए हैं । उपभोक्ा सरंक्ण के उपा् के रूप में,्ह द्नण्थ् 
द्ल्ा ग्ा है सभी ग्राहकों को उनके द्ारा द्कए गए इले्ट्ॉद्नक 
लेनिने के सबंधं में एक ही सतर पर ला्ा जाए और प्रीपेड पेमेंट 

इंसट्रूमेंट्स (पीपीआई) सद्हत अनद्धकृत इले्ट्ॉद्नक लेनिने के 
द्लए ग्राहक िे् ता को सीद्मत करने का लाभ इस द्वि् पर मौजूिा 
द्िराद्निवेरों द्ारा राद्मल न द्कए गए अन् ससंराओ ंतक बढ़ा 
द्ि्ा जाए । द्िराद्निवेर द्िसबंर 2018 के अतं तक जारी द्कए 
जाएगें ।

10. सूक्म, लघु और मधयम उद्यमों पर तवशेरज्ञ सतमति

सूक्षम, लघ ु और मध्म उद्म (एमएसएमई) अर्थव्वसरा में 
रोजगार, उद्द्मता और द्वकास में महतवपूण्थ ्ोगिान ितेे हैं। 
वे लगातार, अपनी अनौपचाररक सवरूप के कारण, कभी-कभी 
लगातार प्रभाव के सार सरंचनातमक और चक्ी् झटके के प्रद्त 
सवेंिनरील होते हैं । एमएसएमई के प्रिर्थन को प्रभाद्वत करने 
वाली आद्र्थक ताकतों और लेनिने लागतों को समझना महतवपूण्थ 
है, जबद्क अ्सर एमएसएमई तनाव के पनुवा्थस दृद्टिकोण ने 
अनकूुल के्द्डट रतगों और द्वद्न्ामकी् सं् म लागू करने पर 
ध्ान कें द्द्त द्क्ा है । हमारी ओर से, भारती् ररज़व्थ बैंक द्ारा 
एमएसएमई के्त्र की आद्र्थक और द्वत्ी् द्सररता के द्लए कारणों 
का पता करके उनके िीघ्थकाद्लक समाधान प्रसताद्वत करने के 
द्लए एक द्वरेिज्ञ सद्मद्त गद्ठत की जाएगी । सद्मद्त की सरंचना 
और द्वचारार्थ द्वि्ों को द्िसबंर 2018 के अतं तक अदं्तम रूप 
द्ि्ा जाएगा और ररपोट्थ  जून 2019 के अतं तक जमा की जाएगी ।
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