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सकं्रामक उत्परिवर्ती औि टीकराकिण में अ्ेपक्राकृर् धीमी प्रगतर् 
के करािण सकं्मण की नई लहिों से नकरािरातमक जोतिम के करािण 
प्रमिु उभिर्ी बराजराि अर्थव्यवसरराओ ं (ईएमई) में गतर्तवतध 
असमरान बनी हुई है। तवश्व वरातणज्य व्यरा्पराि में सधुराि जरािी है 
क्योंतक बराहिी मरांग तिि से शरुू हो गई है, हरालरांतक उच्च मराल 
ढुलराई दिें औि कंटेनि अव्यवसरराए ंबराधराओ ंके रू्प में उभि िही 
हैं। अतधकरांश एई में सी्पीआई मदु्रासिीतर् मजबूर् हो िही है, जो 
रुकी हुई मरांग में सधुराि होने, उच्च इन्पटु कीमर्ों औि प्रतर्कूल 
आधराि प्रभरावों से पे्ररिर् है। प्रमिु ईएमई में मदु्रासिीतर् हराल के 
महीनों में आम र्ौि ्पि आतधकरारिक लक््यों के किीब ्यरा उससे 
अतधक िही है, जो वैतश्वक िराद्य औि ्पण्य वसर्ओु ंकी कीमर्ों में 
तनिरं्ि वतृधि के करािण बढी है। वैतश्वक तवत्ी्य तसरतर् सौम्य बनी 
हुई है।

घिलूे अर्थव्यवसररा

3.  आतर्थक अर्थव्यवसररा की ओि बढरे् हुए, िराष्ट्ी्य सरांत््यकी 
करा्यरा्थल्य (एनएसओ) द्रािरा 31 मई 2021 को जरािी िराष्ट्ी्य आ्य 
के अनंतर्म अनमुरान में ्चौरी तर्मराही में सकल घिलूे उत्पराद की 
वतृधि दि 1.6 प्रतर्शर् वर्थ-दि-वर्थ (वर्थ-दि-वर्थ) के सरार 2020-
21 के तलए भरािर् के वरासर्तवक सकल घिलूे उत्पराद (जीडी्पी) 
को 7.3 प्रतर्शर् के सकुं्चन ्पि ििरा है। 1 जून को, भरािर् मौसम 
तवज्रान तवभराग (आईएमडी) ने सरामरान्य दतक्ण-्पतचिम मरानसून की 
भतवष््यवराणी की है, तजसमें दीघरा्थवतध औसर् (एल्पीए) के 101 
प्रतर्शर् वररा्थ होने की सभंरावनरा जर्राई गई है। ्यह कृतर के तलए शभु 
सकेंर् है। हरालरांतक, ग्रामीण के्त्ों में सकं्मण में वतृधि के सरार, 
ग्रामीण मरंाग के सकेंर्क – टै्कटि तबक्ी औि दो्पतह्यरा तबक्ी – ने 
अपै्रल के दौिरान क्तमक तगिरावट दज्थ की।

4.  मरा्च्थ 2021 में औद्योतगक उत्परादन में व्यरा्पक सधुराि दज्थ 
तक्यरा ग्यरा। िनन औि तबजली उत्परादन मरा्च्थ 2019 (महरामरािी से 
्पहले) के सर्ि को ्पराि कि ग्यरा, लेतकन तवतनमरा्थण में रे्जी नहीं 
आई। कमजोि आधराि के करािण अपै्रल 2021 में कोि उद्योगों के 
उत्परादन में वर्थ-दि-वर्थ दो अकंों की वतृधि दज्थ की गई। हरालरांतक 
अपै्रल 2021 के दौिरान जीएसटी सगं्ह अ्पने उच्चर्म सर्ि ्पि 
ररा, मई में मॉडिशेन के सकेंर् हैं जैसरा तक न्ूयन ई-वे तबल उत्परादन 
में ्परिलतक्र् होर्रा है। अन्य उच्च आवतृत् सकेंर्क - तबजली 

 मौतद्क नीतर् सतमतर् (एम्पीसी) ने आज (4 जून 2021) को 
अ्पनी बैठक में वर््थमरान औि उभिर्ी समतटिआतर्थक ्परितसरतर् 
करा आकलन किने के आधराि ्पि ्यह तनण्थ्य तल्यरा है तक :

• ्चलतनतध समरा्योजन सतुवधरा (एलएएफ़) के र्हर् 
नीतर्गर् ि्ेपो दि को 4.0 प्रतर्शर् ्पि अ्परिवतर््थर् ििरा 
जराए।

 ्परिणरामसवरू्प, एलएएफ़ के र्हर् रिवस्थ ि्ेपो दि तबनरा तकसी 
्परिवर््थन के 3.35 प्रतर्शर् ्पि औि सीमरंार् सररा्यी सतुवधरा 
(एमएसएफ़) दि एव ंबैंक दि 4.25 प्रतर्शर् ्पि बनी हुई हैं।

• ्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य 
के भीर्ि बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ आधराि ्पि 
सवंतृधि को बनराए ििने एव ंअर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-
19 के प्रभराव को कम किने के उदे्श्य से जब र्क 
आवश्यक हो तनभरावकरािी रुि बनराए ििने करा भी 
तनण्थ्य तल्यरा।

 ्ेय तनण्थ्य सवंतृधि को सहरािरा प्रदरान किरे् हुए उ्पभोक्रा मूल्य 
सू्चकरांक (सी्पीआई) मदु्रासिीतर् को +/- 2 प्रतर्शर् के दरा्यि ेमें 
ििरे् हुए 4 प्रतर्शर् करा मध्यरावतध लक््य हरातसल किने के अनरुू्प 
है।

 इस तनण्थ्य के ्पीछे की मु् ्य सो्च नी्ेच तदए गए तवविण में 
व्यक् की गई हैं।

आकलन

वैतश्वक अर्थव्यवसररा

2.  अपै्रल में एम्पीसी की बैठक के बराद से, वैतश्वक आतर्थक 
सधुराि गतर् प्रराप्त कि िहरा है, जो मु् ्य रू्प से प्रमिु उननर् 
अर्थव्यवसरराओ ं (एई) से पे्ररिर् औि बडे ्ैपमराने ्पि टीकराकिण 
करा्य्थक्मों औि प्रोतसराहन ्ैपकेजों द्रािरा स्ंचरातलर् है। वरा्यिस के 
* 04 जून 2021 को जरािी तक्यरा ग्यरा।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि वक्तव्य,  
2021-22 मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि 
(एमपीसी) का सकंलप*
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उत्परादन; िलेवे मराल ्यरार्रा्यरार्; बदंिगराह करागगो; सटील की ि्पर्; 
सीमेंट उत्परादन; औि टोल सगं्ह – में अपै्रल-मई 2021 के दौिरान 
क्तमक मॉडिशेन दज्थ तक्यरा ग्यरा, जो तवतशटि गतर्तवतध्यों के तलए 
छूट के सरार िराज्यों द्रािरा लगराए गए प्रतर्बधंों औि सररानी्यकृर् 
लॉकडराउन के प्रभराव को दशरा्थर्रा है। उत्परादन औि नए आदशेों में 
कमी के करािण अपै्रल में 55.5 से 50.8 र्क मोडिटे होने के 
बरावजूद तवतनमरा्थण क््य प्रबधंन सू्चकरांक (्पीएमआई) मई में बढी 
हुई िही। सेवरा ्पीएमआई, जो अपै्रल में 54.0 ररा, सरार् महीनों के 
तनिरं्ि बढोत्िी के बराद मई में सकुंत्चर् (46.4) हो ग्यरा।

5.  मु् ्य रू्प से अनकूुल आधराि प्रभरावों ्पि हेडलराइन 
मदु्रासिीतर् मरा्च्थ में 5.5 प्रतर्शर् से कम होकि अपै्रल में 4.3 
प्रतर्शर् दज्थ की गई। िराद्य मदु्रासिीतर् अपै्रल में तगिकि 2.7 
प्रतर्शर् ्पि आ गई, जो मरा्च्थ में 5.2 प्रतर्शर् री, अनराज, सत्ज्यों 
औि ्चीनी की कीमर्ों में वर्थ-दि-वर्थ तगिरावट जरािी िही। जबतक 
ईधंन मदु्रासिीतर् में वतृधि हुई, कोि (िराद्य औि ईधंन को छोडकि) 
मदु्रासिीतर् मु् ्य रू्प से आधराि प्रभरावों के करािण, आवरास औि 
सवरास्थ्य को छोडकि अतधकरांश उ्प-समूहों में अपै्रल में मंद हुई। 
्परिवहन औि स्ंचराि में मदु्रासिीतर् दोहि ेअकंों में िही।

6.  अपै्रल औि मई 2021 में प्रणरालीगर् ्चलतनतध बडे अतधशेर 
में िही, तजसमें ्चलतनतध समरा्योजन सतुवधरा (एलएएि) के र्हर् 
औसर् दतैनक तनवल अवशोरण ₹5.2 लराि किोड ररा। आितक्र् 
मदु्रा (नकदी आितक्र् अन्ुपरार् में बदलराव के ्पहले दौि के प्रभराव 
के तलए समरा्योतजर्) में 28 मई 2021 को मदु्रा की मरंाग के करािण 
12.4 प्रतर्शर् (वर्थ-दि-वर्थ) करा तवसर्राि हुआ। 21 मई 2021 को 
मदु्रा आ्ूपतर््थ (एम3) औि बैंक ऋण में क्मशः 9.9 प्रतर्शर् औि 
6.0 प्रतर्शर् की वतृधि हुई, जबतक एक वर्थ ्पहले ्यह क्मशः 11.7 
प्रतर्शर् औि 6.2 प्रतर्शर् री। भरािर् करा तवदशेी मदु्रा भडंराि 
2021-22 में (28 मई र्क) 21.2 तबतल्यन अमेरिकी डॉलि 
बढकि 598.2 तबतल्यन अमेरिकी डॉलि हो ग्यरा।

सभंावनाएं

7.  आगे बढरे् हुए, मदु्रासिीतर् प्रके््पवक् के ऊ्पि औि नी्ेच की 
ओि आने वराली अतनतचिर्र्राओ ंसे आकराि लेने की सभंरावनरा है। 
अरं्ििराष्ट्ी्य ्पण्यों की कीमर्ों में वतृधि, तवशेर रू्प से कच्चरा रे्ल, 

िसद लरागर् के सरार, मदु्रासिीतर् की सभंरावनराओ ंके तलए उलटरा 
जोतिम ्ैपदरा किर्ी है। कें द् औि िराज्यों द्रािरा लगराए गए उत्पराद 
शलुक, उ्पकि औि किों को ्ेपट्ोल औि डीजल की कीमर्ों से 
उत्पनन होने वराले इन्पटु लरागर् दबरावों को तन्यतंत्र् किने के तलए 
समतनवर् र्िीके से समरा्योतजर् किने की आवश्यकर्रा है। एक 
सरामरान्य दतक्ण-्पतचिम मरानसून के सरार आिरामदरा्यक बिि सटॉक 
से अनराज की कीमर्ों के दबराव को तन्यतं्ण में ििने में मदद 
तमलेगी। हराल ही में आ्ूपतर््थ ्पक् के हसर्के््प से दलहन बराजराि में 
रं्गी को कम किने की उममीद है। दरालों औि िराद्य रे्ल की कीमर्ों 
्पि दबराव कम किने के तलए आ्ूपतर््थ ्पक् के औि उ्परा्यों की 
जरूिर् है। घटरे् सकं्मण के सरार, िराज्यों में प्रतर्बधं औि 
सररानी्यकृर् लॉकडराउन धीि-ेधीि ेकम हो सकरे् हैं औि लरागर् 
दबराव को कम किरे् हुए आ्ूपतर््थ शृिंलराओ ंमें व्यवधरान को कम 
कि सकरे् हैं। कमजोि मरांग की तसरतर् भी ्परास-थू् कोि मदु्रासिीतर् 
को प्रभरातवर् कि सकर्ी है। इन सभी करािकों को ध्यरान में ििरे् 
हुए, व्यरा्पक रू्प से सरं्तुलर् जोतिमों के सरार, सी्पीआई 
मदु्रासिीतर् 2021-22 के दौिरान 5.1 प्रतर्शर्: ्पहली तर्मराही में 
5.2 प्रतर्शर्; दूसिी तर्मराही में 5.4 प्रतर्शर्; र्ीसिी तर्मराही में 
4.7 प्रतर्शर्; औि ्चौरी तर्मराही:2021-22 में 5.3 प्रतर्शर् 
अनमुरातनर् है (्चराट्थ  1)।

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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8.  तवकरास की सभंरावनराओ ंकी बरार् किें र्ो, ग्रामीण मरांग मजबूर् 
बनी हुई है औि अ्ेपतक्र् सरामरान्य मरानसून आगे ्चलकि अ्पनी 
उछराल को बनराए ििने के तलए सही है। हरालरातँक, ग्रामीण के्त्ों में 
कोतवड-19 सकं्मणों करा बढर्रा प्रसराि नकरािरातमक जोतिम ्ैपदरा 
किर्रा है। दूसिी लहि से शहिी मरांग में कमी आई है, लेतकन एक 
उ्प्यकु् करा्य्थ वरार्राविण के तलए व्यवसरा्यों द्रािरा नए कोतवड-सगंर् 
व्यरावसरात्यक मॉडल को अ्पनराने से आतर्थक गतर्तवतध्यों ्पि 
असि ्पड सकर्रा है, तवशेर रू्प से तवतनमरा्थण औि सेवरा के्त्ों में जो 
गहन स्ंपक्थ  वराले नहीं हैं। दूसिी ओि, मजबूर् वैतश्वक सधुराि को 
तन्यरा्थर् के्त् करा समर्थन किनरा ्चरातहए। घिलूे मौतद्क औि तवत्ी्य 
तसरतर््यरंा आतर्थक गतर्तवतध्यों के तलए अत्यतधक अनकूुल औि 
सहरा्यक बनी हुई हैं। इसके अलरावरा, आने वराले महीनों में टीकराकिण 
प्रतक््यरा में रे्जी आने की उममीद है औि इससे आतर्थक गतर्तवतध्यों 
को जलदी से सरामरान्य किने में मदद तमलेगी। इन करािकों को ध्यरान 
में ििरे् हुए, वरासर्तवक सकल घिलूे उत्पराद की वतृधि अब 2021-
22 में 9.5 प्रतर्शर् होने करा अनमुरान है, तजसमें ्पहली तर्मराही में 
18.5 प्रतर्शर्; दूसिी तर्मराही में 7.9 प्रतर्शर्; र्ीसिी तर्मराही में 

7.2 प्रतर्शर्; औि ्चौरी तर्मराही: 2021-22 में 6.6 प्रतर्शर् 
शरातमल है (्चराट्थ  2)।

9.  एम्पीसी नोट किर्रा है तक कोतवड-19 की दूसिी लहि ने 
तनकट अवतध की सभंरावनराओ ंको बदल तद्यरा है, तजससे र्तकराल 
नीतर्गर् हसर्के््प, सतक््य तनगिरानी औि सम्य ्पि उ्परा्य किने 
की आवश्यकर्रा है र्रातक आ्ूपतर््थ शृिंलरा की बराधराओ ंके उभिने 
औि िदुिरा मरातज्थन के तनमरा्थण को िोकरा जरा सके। टीकराकिण 
अतभ्यरान की रे्ज गतर् औि शहिी औि ग्रामीण दोनों के्त्ों में 
सवरास्थ्य सेवरा के बतुन्यरादी ढरां्ेच में रे्जी से सधुराि जीवन औि 
आजीतवकरा को सिंतक्र् किने औि सकं्मण की नई लहिों में 
्पनुरुतररान को िोकने के तलए महतव्ूपण्थ है। इस सम्य, सभी ओि 
से नीतर्गर् समर्थन - तवत्ी्य, मौतद्क औि के्त्ी्य - सधुराि को 
बढरावरा दनेे औि सरामरान्य तसरतर् में वरा्पसी में रे्जी लराने की 
आवश्यकर्रा है। र्दनसुराि, एम्पीसी ने मौजूदरा ि्ेपो दि को 4 
प्रतर्शर् ्पि बनराए ििने औि ्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक 
मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य के भीर्ि बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ 
आधराि ्पि सवंतृधि को बनराए ििने एव ंअर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-
19 के प्रभराव को कम किने के उदे्श्य से जब र्क आवश्यक हो 
तनभरावकरािी रुि बनराए ििने करा तनण्थ्य तल्यरा।

10. एम्पीसी के सभी सदस्य – डॉ. शशंराक तभडे, डॉ. आतशमरा 
गो्यल, प्रो. ज्यरं् आि. वमरा्थ, डॉ. मदृलु के. सरागि, डॉ. मराइकल 
दबेब्रर् ्परात् औि शी शतक्करंार् दरास – ने नीतर् ि्ेपो दि को 4.0 
प्रतर्शर् ्पि अ्परिवतर््थर् ििने के तलए सव्थसममतर् से मर्दरान 
तक्यरा। इसके अलरावरा, एम्पीसी के सभी सदस्यों ने सव्थसममतर् से 
्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य के भीर्ि 
बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ आधराि ्पि सवंतृधि को बनराए ििने 
एव ं अर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-19 के प्रभराव को कम किने के 
उदे्श्य से जब र्क आवश्यक हो तनभरावकरािी रुि बनराए ििने के 
तलए मर्दरान तक्यरा।

11. एम्पीसी की बैठक करा करा्य्थवतृ् 18 जून 2021 को प्रकरातशर् 
तक्यरा जराएगरा।

12.  एम्पीसी की अगली बैठक 4 से 6 अगसर् 2021 के दौिरान 
तनधरा्थरिर् है।
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सीआई-गो्पनी्य अरं्िराल

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का 
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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