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टिकासात्मक और टिटनया्मक नीट्तयों पर िक्तवय टिकासात्मक और टिटनया्मक नीट्तयों पर िक्तवय

 यह वक्तवय (i) ववत्तीय बाजारों; (ii) वववियमि और पय्यवेक्षण; 
(iii) भगुताि प्रणावियों; और (iv) वििटेक से सबंवंित वववभनि 
ववकासातमक और वववियामक ितीवतगत उपायों को वििा्यररत 
करता है।

I. वित्तीय बाज़ार

1. वित्तीय बेंचमार्क  प्रशासरों रे विए विवियामरीय ढाचें री 
समतीक्ा

 जूि 2019 में, भारततीय ररज़व्य बैंक िे भारततीय ररज़व्य बैंक 
द्ारा वववियवमत ववत्तीय बाज़ारों में बेंचमाक्य  प्रशासकों द्ारा 
‘महतवपूण्य बेंचमाक्य ’ के प्रशासि पर एक वववियामक ढांचा  
जारती वकया था, यथा यूएसडती/आईएिआर संदभ्य दर, ओवरिाइट 
माइबोर, और िाइिेंवशयि बेंचमाक्य  इंवडया प्राइवेट  
विवमटेड (एफ़बतीआईएि) द्ारा प्रशावसत सरकारती प्रवतभूवतयों 
का मूलयांकि। उस समय से घरेिू ववत्तीय बाज़ारों में हुए ववकास 
और वैवविक सववोत्म प्रणावियों को धयाि में रखते हुए, ववत्तीय 
बेंचमाक्य  के वववियमों की समतीक्षा की गई है और ववदेशती मुद्ा, 
बयाज दरें, मुद्ा बाज़ार और सरकारती प्रवतभूवतया ँ यथा जमा 
प्रमाणपत्र (सतीडती) दरों पर बेंचमाक्य , रेपो दरें, और एिएकस 
ऑपशंस अव्थरता मैवरिकस के साथ-साथ सरकारती प्रवतभूवतयों 
पर अनय बेंचमाक्य  से संबंवित सभती बेंचमाक्य  के प्रशासि को 
शावमि करिे वािा एक वयापक, जोवखम-आिाररत ढांचा तैयार 
करिे का विण्यय विया गया है। संशोवित विदेश जो अिग से 
जारती वकए जा रहे हैं, उिमें बेंचमाक्य  प्रशासकों के विए वववियामक 
विददेशों की पररकलपिा की गई है, वजसमें अनय बातों के साथ-
साथ सशुासि और विरतीक्षण वयव्था, वहतों का टकराव, 
वियंत्रण और पारदवश्यता शावमि है। ये विदेश बेंचमाक्य  की 
सटतीकता और सतयविष्ा के बारे में अविक आविासि प्रदाि 
करेंगे।

II. विवियमि और पय्किेक्ण

2. अिसरंचिा उधार विवध- एिबतीएफसती (आईडतीएफ-
एिबतीएफसती) रे विए विवियामरीय ढाचें री समतीक्ा

 अवसरंचिा उिार विवि को 2011 में एिबतीएिसती की एक 
अिग शे्णती के रूप में बिाया गया था। आईडतीएि को अवसरंचिा 
के्षत्र के ववत्पोषण में एक बडती भूवमका विभािे में सक्षम बिािे और 
एिबतीएिसती की वववभनि शे्वणयों पर िागू वववियमों के सामंज्य 
के वववियामक उदे्शय की ओर बढ़िे के विए, भारत सरकार के 
परामश्य से आईडतीएि के विए मौजूदा वववियामक ढांचे की समतीक्षा 
की गई है। सशंोवित ढांचे में: (i) आईडतीएि के विए प्रायोजक की 
आवशयकता को वापस िेिे; (ii) आईडतीएि को प्रतयक्ष 
ऋणदाताओ ं के रूप में टोि-ऑपरटे-रिांसिर (टतीओटती) 
पररयोजिाओ ंको ववत्पोवषत करिे की अिमुवत दिेे; (iii) ईसतीबती 
तक पहुचं; और (iv) पतीपतीपती पररयोजिाओ ंके विए वत्रपक्षतीय करार 
को वैकवलपक बिािे की पररकलपिा की गई है। वव्ततृत वदशाविददेश 
शतीघ्र हती जारती वकए जाएगें।

3. उधार देि े में विममदेार आचरण: समाि मावसर वरस्त 
(ईएमआई) आधारर्त अवसथिर बयाि िािे ऋणों री बयाि दर 
पुिवि्कधा्करण में अवधर पारदवश्क्ता

 भारततीय ररज़व्य बैंक द्ारा की गई पय्यवेक्षती समतीक्षा और जिता 
के सद्यों के िीडबैक और सदंभभों से उिारकता्यओ ंको उवचत 
सहमवत और सचंार के वबिा उिारदाताओ ंद्ारा अव्थर बयाज 
वािे ऋणों की अववि को अिवुचत रूप से बढ़ािे के कई उदाहरण 
सामिे आए हैं। इस मदेु् को हि करिे के विए, उिारकता्यओ ंके 
सामिे आिे वािती सम्याओ ंके समािाि के विए सभती आरई 
द्ारा िागू वकए जािे वािे एक उवचत आचरण ढांचे को ्थावपत 
करिे का प्र्ताव है। इस ढांचे में ऋणदाताओ ंद्ारा अववि और/
या ईएमआई के पिुवि्यिा्यरण के विए उिारकता्यओ ंके साथ ्पष्ट 
रूप से सवंाद करिे, वियत दर वािे ऋणों पर व्वच करिे या 
ऋणों को पहिे बदं करिे का ववकलप प्रदाि करिे, इि ववकलपों 
के प्रयोग से सबंवंित वववभनि शलुकों का पारदशशी खिुासा करिे 
और उिारकता्यओ ंको महतवपूण्य जािकारती दिेे हेत ुपया्यप्त सचंार 

विकासात्मक और विविया्मक 
िीवियों पर िक्तवय
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की पररकलपिा की गई है। इस सबंिं में वव्ततृत वदशाविददेश शतीघ्र 
हती जारती वकए जाएगें।

4. पय्किेक्ती डेटा प्रस्ुत्त ररि ेरे विए विददेशों रा समरेि और 
सामिंसय

 भारततीय ररज़व्य बैंक िे समय-समय पर अपिती पय्यवेवक्षत 
सं् थाओ ं (एसई) अथा्यत एससतीबती, एिबतीएिसती, यूसतीबती, 
एआईएिआई आवद को पय्यवेक्षती वववरवणयां प्र्ततु करिे के विए 
कई वदशाविददेश और विददेश जारती वकए हैं। इि विददेशों के अिपुािि 
में प्रौद्ोवगकी पिेटिामभों, वववरवणयां प्र्ततु करिे के तरतीकों और 
वववरवणयां प्र्ततु करिे की समय-सतीमा में बदिाव के कारण 
एसई को कवतपय मवुशकिों का सामिा करिा पड रहा है।

 िागू पय्यवेक्षती वववरवणयों को प्र्ततु करिे सबंिंती विददेशों को 
समेवकत और ससुगंत बिािे, अविक ्पष्टता प्रदाि करिे और 
अिपुािि बोझ को कम करिे के विए, आकंडे प्र्ततु करिे 
सबंिंती सभती मौजूदा विददेशों को एक हती मा्टर विदशे में समेवकत 
करिे का प्र्ताव है जो सभती एसई के विए सदंभ्य का एक एकि 
वबदं ुहोगा।

III. भुग्ताि प्रणावियां

5. यूपतीआई में सिंादातमर भुग्ताि

 यूपतीआई िे अपिे उपयोग में आसािती, सरुक्षा और सरंक्षा 
तथा वा्तववक समय सवुविा के साथ, भारत में वडवजटि भगुताि 
पाररव्थवतकी तंत्र को बदि वदया है। समय के साथ कई िई 
सवुविाओ ं के जडुिे से यूपतीआई को अथ्यवयव्था की ववववि 
भगुताि आवशयकताओ ंको पूरा करिे में मदद वमिती है। जैसे-जैसे 
आवट्य विवशयि इंटेविजेंस (एआई) तेजती से वडवजटि अथ्यवयव्था 
में एकीकतृ त हो रहा है, सवंादातमक विददेशों की यूपतीआई प्रणािती के 
उपयोग में आसािती और इसके पररणाम्वरूप पहुचं को बढ़ािे में 
कािी सभंाविाए ंहैं। अतः, यूपतीआई पर एक िवोनमेषती भगुताि 
मोड अथा्यत “सवंादातमक भगुताि” शरुू करिे का प्र्ताव है, जो 
उपयोगकता्यओ ंको एआई-सचंावित प्रणािती के साथ सवंाद के 
माधयम से सरुवक्षत और सरंवक्षत वातावरण में िेिदिे शरुू करिे 
और पूरा करिे में सक्षम करगेा। यह चैिि ्माट्यिोि और िीचर 
िोि-आिाररत यूपतीआई चैिि दोिों में उपिबि कराया जाएगा, 
वजससे दशे में वडवजटि पहुचं को बढ़ािे में मदद वमिेगती। शरुुआत 

में यह सवुविा वहदंती और अगें्जती में उपिबि होगती और बाद में इसे 
और अविक भारततीय भाषाओ ं में उपिबि कराया जाएगा। 
एिपतीसतीआई को शतीघ्र हती विददेश जारती वकए जाएगें।

6. यूपतीआई में ऑफिाइि भुग्ताि

 यूपतीआई पर छोटे मूलय के िेिदिे की गवत बढ़ािे के विए, 
बैंकों के विए प्रसं् करण ससंाििों को अिकूुवित करिे के विए 
वसतंबर 2022 में “यूपतीआई-िाइट” िामक एक ऑि-वडवाइस 
वॉिेट की शरुुआत की गई थती, वजससे िेिदिे ववििताओ ंको 
कम वकया जा सके। उतपाद को िोकवप्रयता वमिती है और वत्यमाि 
में प्रवत माह दस वमवियि से अविक िेिदिे का प्रसं् करण कर 
रहा है। यूपतीआई-िाइट के उपयोग को बढ़ावा दिेे के विए, वियर 
िीलड कमयवुिकेशि (एिएिसती) तकितीक का उपयोग करके 
ऑफ़िाइि िेिदिे की सवुविा प्रदाि करिे का प्र्ताव है। यह 
सवुविा ि केवि उि व्थवतयों में खदुरा वडवजटि भगुताि को 
सक्षम करगेती जहां इंटरिेट/ दूरसचंार किेवकटववटती कमजोर है या 
उपिबि िहीं है, बवलक यह नयूितम िेिदिे ववििता के साथ 
गवत भती सवुिवचित करगेती। एिपतीसतीआई को शतीघ्र हती विददेश जारती 
वकए जाएगें।

7. छोटे मलूय रे वडविटि भुग्ताि रे विए िेिदेि सतीमा 
बढािा

 भारततीय ररज़व्य बैंक द्ारा िेशिि कॉमि मोवबविटती काड्य 
(एिसतीएमसती) और यूपतीआई िाइट सवहत ऑफ़िाइि मोड में 
छोटे मूलय के वडवजटि भगुताि के विए प्रवत िेिदिे ₹200 की 
सतीमा और प्रवत भगुताि विखत ₹2000 की समग् सतीमा वििा्यररत 
की गई है। छोटे मूलय के िेिदिे के विए वद्-कारक प्रमाणतीकरण 
की आवशयकता को हटाकर, ये चैिि रोजमरा्य के छोटे मूलय के 
भगुताि, पारगमि भगुताि आवद के विए भगुताि के तेज़, 
ववविसितीय और सपंक्य  रवहत तरतीके को सक्षम करते हैं। तब से, इि 
सतीमाओ ंको बढ़ािे की मांग की जा रहती है। भगुताि के इस तरतीके 
को वयापक रूप से अपिािे हेत ुप्रोतसावहत करिे और अविक 
उपयोग के मामिों को इस मोड में िािे के विए, अब प्रवत िेिदिे 
सतीमा को बढ़ाकर ₹500 करिे का प्र्ताव है। तथावप, वद्-कारक 
प्रमाणतीकरण में छूट से जडेु जोवखमों को रोकिे के विए समग् 
सतीमा ₹2000 पर बरकरार रखती गई है। इस सबंिं में शतीघ्र हती 
विददेश जारती वकये जायेंगे।
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IV. वफिटेर

8. घर्कण रवि्त ऋण रे विए साि्किविर ्तरितीरी मचं

 वडवजटितीकरण में तेजती से प्रगवत के साथ, भारत िे वडवजटि 
साव्यजविक बवुियादती ढांचे की अविारणा को अपिाया है जो 
वििटेक कंपवियों और ्टाट्य-अप को भगुताि, ऋण और अनय 
ववत्तीय गवतवववियों हेत ु िवोनमेषती समािाि बिािे और प्रदाि 
करिे के विए प्रोतसावहत करता है। वडवजटि ऋण ववतरण के 
विए, साख मूलयांकि हेत ु आवशयक डेटा कें द् और राजय 
सरकारों, खाता एग्तीगेटरों, बैंकों, साख सूचिा कंपवियों, वडवजटि 
पहचाि प्राविकरणों आवद जैसती वववभनि सं् थाओ ं के पास 
उपिबि है। तथावप, ये अिग-अिग प्रणावियों में हैं, वजससे समय 
पर और घष्यण रवहत वियम-आिाररत ऋण ववतरण में बािा 
उतपनि होतती है।

 इस व्थवत से विपटिे के विए, वसतंबर 2022 में ₹1.60 
िाख से कम के वकसाि के्वडट काड्य (केसतीसती) ऋणों के 
वडवजटितीकरण के विए एक प्रायोवगक पररयोजिा शरुू की गई 
थती। प्रायोवगक पररयोजिा में कागज रवहत और परशेािती मकु्त 
तरतीके से ऋण दिेे की प्रवक्या के एडं-टू-एडं वडवजटितीकरण का 
परतीक्षण वकया गया। केसतीसती प्रायोवगक पररयोजिा वत्यमाि में 
मधय प्रदशे, तवमििाडु, किा्यटक, यूपती, महाराष्रि के चवुिंदा 

वजिों में चि रहती है और प्रारवंभक पररणाम उतसाहजिक हैं। 
प्रायोवगक पररयोजिा वबिा वकसती कागजती कार्यवाई के सहायता 
प्राप्त या ् व-सेवा मोड में घर-घर ऋण ववतरण को भती सक्षम बिाता 
है। गजुरात में अमूि के साथ दूि बेचिे के आकंडों के आिार पर 
डेयरती ऋण के विए एक समाि प्रायोवगक पररयोजिा चिाई जा 
रहती है।

 उपरोक्त प्रायोवगकों से वमिती सतीख के आिार पर और सभती 
प्रकार के वडवजटि ऋणों के दायर ेका वव्तार करते हुए, ररज़व्य 
बैंक इिोवेशि हब (आरबतीआईएच) द्ारा एक वडवजटि पवबिक 
टेक पिेटिॉम्य ववकवसत वकया जा रहा है। यह पिेटफ़ॉम्य 
ऋणदाताओ ंको आवशयक वडवजटि जािकारती के विबा्यि प्रवाह 
की सवुविा प्रदाि करके घष्यण रवहत ऋण ववतरण में सक्षम 
बिाएगा। एडं-टू-एडं वडवजटि पिेटिॉम्य में एक ओपि 
आवक्य टेकचर, ओपि एवपिकेशि प्रोग्ावमंग इंटरिेस (एपतीआई) 
और मािक होंगे, वजससे ववत्तीय के्षत्र के सभती सहभागती ‘पिग एडं 
पिे’ मॉडि में विबा्यि रूप से जडु सकते हैं।

 इस पिेटफ़ॉम्य को सूचिा प्रदाताओ ंतक पहुचं और उपयोग 
के मामिों दोिों के सदंभ्य में एक सवुवचाररत रूप में एक प्रायोवगक 
पररयोजिा के रूप में शरुू करिे का प्र्ताव है। यह िागत में कमती, 
तवररत सवंवतरण और मापितीयता के मामिे में ऋण दिेे की 
प्रवक्या में दक्षता िाएगा।
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