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5कलन

ररैटĵक अ ््ववयरस्ा

2�  ररैटĵक आट ््वक गटतटरटध Oहरार की टस्टत िें आ ग7 हरै 
³योंटक सभी प्भाटरत दशेों िें ȚȦȭȠț-19 सबंटंधत लvकडाउन 
और सोशल टडसिेटÆसगं वयापक सतर पर लगा7 ग7 हरै। 2019 के 
दशक िें िंद ररैटĵक टरकास को 2020 िें अलप रसूली की उÌिीदें 
धराशायी हो ग7 हैं। िहािारी की तीĄता, प्सार और अरटध की 
सभंारनाए ंअब काZी आकटसिक हरै। इस बात की सभंारना ब� 
रही हरै टक ररैटĵक अ ््ववयरस्ा का बहòत ब�ा टहससा िंदी की 
चपेि िें आ जाएगा।

��  ȚȦȭȠț-19 के प्कोप के कारर जनररी से टरत्तीय बाजार 
अÂयटधक अटस्र हो गए हैं। परैटनक सेल-@Z ने सÌपूर्व उÆनत 
और उभरती हò7 अ ््ववयरस्ाओ ंके इट³रिी बाजारों िें सिान 
łप से धन का नाश टकया हरै। पूर्व िें, सरुक्षा की ओर Łख के कारर 
हाल के टदनों िें कुJ सखती के सा् सरकारी बांड प्टतZल िें किी 
दज्व की ग7। उत्तराĦ्व िें, बाहर टनकलने की जलदबाज़ी ने टनयत 
आय बाजारों को टनłटपत टकया हरै और इसके परररािसरłप 
प्टतZल िें रटृĦ हò7 हरै। अÂयटधक जोटखि के कारर Âरररत टबøी 
के रजह से उभरते और उÆनत अ ््ववयरस्ा की िदु्ाओ ं को 
दरैटनक आधार पर गभंीर िूलयĆास दबार का सािना करना प� 
रहा हरै। रत्विान िें, केरल अिेररकी डvलर अÂयटधक अटनटĲत 
सभंारनाओ ंिें सरुटक्षत बना हòआ हरै। िाच्व के आरभं तक अÆय दो- 
जापानी येन और सोना जो सरुटक्षत ् े, नकदी िें ब�ोत्तरी की ओर 
Łख टकया। ȚȦȭȠț-19 के प्कोप के कारर िांग किजोर प�ने 
की आशकंा िें जनररी से अतंरराÕůीय सतर पर क¸चे तेल की 
कीितों िें आरभं िें सौÌय भार से कारोबार हòआ। हालांटक, प्िखु 
तेल उÂपादकों के बीच उÂपादन िें किौती ने असहिटत को ब�ा 
टदया हरै, प्टतशोधी सÈला7 सकेल-अप और िूलय यĦु के कारर 
1� िाच्व 2020 को अतंरराÕůीय āेंि øूड की कीितें 2� अिेररकी 
डvलर प्टत बरैरल के टनचले सतर पर आ ग7 हैं। इन घिनाओ ं
से उÆनत और उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंिें िदु्ासZीटत ब�ने की 
सभंारना हरै। कें द्ीय बैंक और सरकार यĦु िोड िें हैं, चलटनटध के 
कारर िांग िें टगरारि से बचने के टलए और टरत्तीय बाजारों को 
बदं होने से बचाने के टलए टरत्तीय टस्टतयों को आसान बनाने 
के टलए लटक्षत क7 पारपंररक और अपारपंररक उपायों के सा् 
टस्टत का जराब द ेरहे हैं।

 िौटद्क नीटत सटिटत ने आज �27 िाच्व 2020� अपनी 
बरैOक िें रत्विान और उभरती सिटटिगत आट ््वक पररटस्टत के 
आकलन के आधार पर यह टनर्वय टलया हरै टक �

ǵ चलटनटध सिायोजन सटुरधा �एलएएZ� के तहत 
नीटतगत रेपो दर को ��1� प्टतशत से 7� आधार 
अंक कि करके तÂकाल प्भार से 4�40 कर  
टदया जाए।

ǵ तदनसुार, सीिांत स्ायी सटुरधा �एिएसएZ� दर और 
बैंक दर ��40 प्टतशत से घिकर 4��� प्टतशत हो 
ग7�

ǵ इसके अलारा, टरकासाÂिक और टरटनयािक  
नीटतयों िें उटललटखत टकए अनुसार एलएएZ 
कvररडvर के टरसतार के परररािसरłप एलएएZ के 
तहत प्टतरतê रेपो दर 90 आधार अंक घिकर 4�0 
प्टतशत हो गया।

ǵ यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासZीटत लक्य के भीतर 
बनी रहे, एिपीसी ने नीटतगत रपेो दर िें किी और 
टरकास को पनुजêटरत करने और अ ््ववयरस्ा पर 
ȚȦȭȠț -19 के प्भार को कि करने के टलए जब 
तक आरÔयक हो टनभारकारी Łख बनाए रखने का 
टनर्वय टलया।

 ये टनर्वय रटृĦ को सहारा प्दान करते हòए उपभोक्ता िूलय 
सूचकांक �सीपीआ7� आधाररत िदु्ासZीटत के 4 प्टतशत के 
िधयारटधक लक्य को ��-2 प्टतशत के दायर ेिें हाटसल करने के 
उĥेÔय से भी हरै।

 इस टनर्वय के सि ््वन िें प्िखु टररेचनों को नीचे टदए गए 
टरररर िें रटर्वत टकया गया हरै।

सातवा ंद्वि-माद्सक मौद्रिक नीद्त  
वक्तव्य, 2019-20
मौद्रिक नीद्त सद्मद्त (एमपीसी), 
भारती्य ररज़व्व बैंक का सकंलप*

गरन्वर का रक्तवय- ,

* 27 िाच्व 2020 को जारी टकया गया।
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घरलूे अ ््ववयरस्ा

4�  Zरररी 2020 िें जारी राÕůीय सांटखयकी काया्वलय के दूसर े
अटग्ि अनिुानों िें 2019-20 के चौ्े टतिाही के टलए राटष्वक 
सकल घरलूे उÂपाद की रटृĦ का अनिुान 4�7 प्टतशत लगाया 
गया, जो टक पूर ेरष्व के टलए � प्टतशत के राटष्वक अनिुान के 
भीतर हरै। इस पर भी अब अ ््ववयरस्ा पर िहािारी के प्भार 
के कारर जोटखि िंडरा रहा हरै। उ¸च आरटृत्त सकेंतक बताते हैं 
टक टनजी अटंति खपत वयय को गहरा Lिका लगा हरै, यहां तक 
टक सकल टस्र पूजंी टनिा्वर भी 2019-20 की दूसरी टतिाही 
के बाद से सकुंचन िें रहा हरै। आपूटत्व पक्ष पर, कृटष और सबंĦ 
गटतटरटधयों की सभंारनाए ंही केरल एक उÌिीद की टकरर हरै, 
टजसिें खाद्याÆन का उÂपादन 292 टिटलयन िन हरै जो एक साल 
पहले की तलुना िें 2�4 प्टतशत अटधक हरै। टनिा्वर और टबजली 
उÂपादन िें सरंटृĦ ने टपJले पांच िहीनों िें अटनरतंर सकुंचन 
और � या टनÕप्भार गटतटरटध के बाद जनररी 2020 िें औद्योटगक 
उÂपादन को सकाराÂिक के्षý िें खींच टलया� हाला1टक, यह जानने 
के टलए और अटधक डेिा को दखेना होगा टक ȚȦȭȠț-19 के 
सािने हाल का इजाZा टिकेगा के नहीं। इस बीच, जनररी और 
Zरररी 2020 के टलए अटधकांश सेरा के्षý के सकेंतकों िें िंदी 
या टगरारि आ7। तब से रासतटरक साक्य बताते हैं टक वयापार, 
पय्विन, एयरलाइंस, आटतÃय के्षý और टनिा्वर जरैसी क7 सेराओ ं
पर िहािारी का प्टतकूल प्भार प�ा हरै। करै जअुल और कvÆůरै³ि 
लेबर के टरस्ापन के परररािसरłप अÆय के्षýों िें भी गटतटरटध 
िें किी आएगी।

��  उपभोक्ता िूलय सूचकांक द्ारा िापी ग7 खदुरा िदु्ासZीटत, 
जनररी 2020 िें चरि पर पहòचं ग7 और Zरररी 2020 िें पूर्व 
प्टतशत के सतर से टगरकर ��� प्टतशत हो ग7, ³योंटक Èयाज 
की कीितों िें टगरारि ने पूर्वरतê दो िहीनों िें खाद्य िदु्ासZीटत 
को दोहर े अकं से नीचे ला टदया। हालांटक, िूलय दबार सभी 
प्ोिीन यकु्त रसतओु,ं खाद्य तेलों और दालों के टलए टस्र बने 
रहे� लेटकन ȚȦȭȠț-19 से िांग िें आने राली टगरारि उÆहें आगे 
जाकर किजोर कर सकता हरै। Zरररी िें अतंरा्वÕůीय एलपीजी की 
कीितों िें दरेी के घरलूे सिायोजन के कारर 7धंन की िदु्ासZीटत 
िें तेजी से रटृĦ हò7, िाच्व िें अतंरराÕůीय सतर पर क¸चे तेल की 
कीितों िें टगरारि से राहत टिल सकती हरै। खाद्य और 7धंन को 

Jो�कर सीपीआ7 िदु्ासZीटत Zरररी िें परररहन और सचंार, 
और वयटक्तगत दखेभाल के सौÌय कीितों के कारर कि हो ग7। 
ररज़र्व बैंक के सरदेक्षर के िाच्व 2020 के दौर िें एक रष्व आगे के 
परररारों की िदु्ासZीटत सभंारनाए ं20 बीपीएस तक सौÌय हो 
ग7।

��  टरदशेी पोि्वZोटलयो टनरेशकों �ए�पीआ7� द्ारा ब�े परैिाने 
पर अपटरøय का सािना करने राले इट³रिी बाजारों के सा् 
घरलूे टरत्तीय टस्टत काZी हद तक िजबूत हò7 हरै। बांड बाजार िें 
भी प्टतZल टनरतंर एZपीआ7 की टबøी पर ब�ी हरै, जबटक िोचन 
दबार, ůेटडंग गटतटरटध िें टगरारि और सािाÆयीकृत जोटखि के 
Zरै लार ने राटरटºयक पेपर, कvपōरिे बvÆड और अÆय टनयत आय 
राले के्षýों िें 9ंचे सतर तक प्टतZल को ब�ारा टदया हरै। टरदशेी 
िदु्ा बाजार िें, भारतीय Łपया �आ7एनआर� टनरतंर नीचे की 
ओर दबार िें रहा हरै। इन पररटस्टतयों िें, ररज़र्व बैंक ने टरत्तीय 
बाजारों को तरल, टस्र और कािकाज को सािाÆय łप से बनाए 
रखने का प्यास टकया हरै। एलएएZ के तहत टनरल अरशोषर िें 
पररलटक्षत प्रालीगत चलटनटध अटधशेष िाच्व िें औसतन 2��� 
लाख करो� �2� िाच्व 2020 तक� ्ा। इसके अलारा, ररज़र्व बैंक 
नेɟ₹ɟ11,724 करो� की सचंयी टनरल राटश उपलÊध कराते हòए 
अलपकाटलक सरकारी प्टतभूटतयों �₹ɟ2�,27� करो�� की सिान 
टबøी और दीघा्वरटध प्टतभूटतयों �₹ɟ40,000 करो�� की खरीद 
को शाटिल करते हòए �िz टरसि @परशेन� नािक नीलािी के łप 
िें अपरपंरागत पररचालन आरभं टकया। ररज़र्व बैंक ने चलटनटध 
उपलÊध कराने और िौटद्क सचंरर िें सधुार करने के टलए अब 
तक 1�2� लाख करो� के सचंयी राटश के 1 रष्व और � रष्व के 
काय्वकाल के पांच दीघ्वकाटलक रपेो नीलािी का भी आयोजन 
टकया। ररज़र्व बैंक ने 1� और 2� िाच्व को 2�71 टबटलयन अिेररकी 
डvलर की टरदशेी िदु्ा बाजार िें सचंयी łप से अिेररकी डvलर 
चलटनटध उपलÊध कराने के टलए दो टबøी-खरीद सररैप नीलािी 
का भी सचंालन टकया। चलटनटध को िजबूत करने और टरत्तीय 
टस्टतयों को सरल बनाने के टलए 20 िाच्व कोɟ₹ɟ10,000 करो� 
और 24 िाच्व त्ा 2� िाच्व दोनों कोɟ₹ɟ1�,000 करो� का खलुा 
बाजार खरीद पररचालन आयोटजत टकया गया।

7�  बाहरी के्षý िें, पÁय का टनया्वत Zरररी 2020 िें लगातार 
Jह िहीने के सकुंचन के बाद टरसताररत हòआ। आO िहीने की 
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लगातार टगरारि के बाद आयात रटृĦ भी सकाराÂिक टदखा7 
दी। Zलसरłप, वयापार घािा रष्व-दर-रष्व आधार पर िािूली 
łप से ब�ा, हालांटक यह एक िहीने पहले अपने सतर से कि 
्ा। 12 िाच्व को, ररज़र्व बैंक ने भगुतान का सतंलुन डािा जारी 
टकया, टजसिें यह दशा्वया गाय टक चालू खाता, जीडीपी के केरल 
0�2 प्टतशत की किी के सा् ³यू�: 2019-20 िें दशा्वए शेष 
के सिीप ्ा। टरत्त पोषर के सबंधं िें, अप्रैल-जनररी 2019-20 
के दौरान �7�� टबटलयन अिेररकी डvलर का टनरल एZडीआ7 
अतंरा्वह एक रष्व पूर्व की तलुना िें काZी अटधक ्ा। सटंरभाग 
टनरेश ने 2019-20 �2� िाच्व तक� के दौरान ��2 टबटलयन 
अिेररकी डvलर का टनरल बटहग्विन िें टगरारि दज्व की, जो एक 
रष्व पहले ��� टबटलयन अिेररकी डvलर ्ा। � िाच्व 2020 को 
भारत का टरदशेी िदु्ा भडंार 4�7�2 टबटलयन अिेररकी डvलर के 
सतर पर पहòचं गया � जो उनके िाच्व 2019 के अतं के सतर से 
74�4 टबटलयन अिेररकी डvलर अटधक ्ा।
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��  Zरररी 2020 के JOे टद्िाटसक सकंलप िें, सीपीआ7 
हेडलाइन िदु्ासZीटत ³यू4: 2019-20 के टलए ��� प्टतशत पर 
अनिुाटनत की ग7 ्ी। जनररी और Zरररी 2020 के टप्िंzस से 
पता चलता हरै टक टतिाही के टलए रासतटरक पररराि Èयाज की 
कीित को दशा्वते हòए, अनिुानों से �0 बीपीएस 9पर चल रहे 
हैं। आगे, ररकvड्व खाद्याÆन और बागरानी उÂपादन के लाभकारी 
प्भारों के तहत, कि से कि सािाÆय गटि्वयों की शŁुआत तक, 
खाद्य पदा्Ŏ की कीितें और भी नरि हो सकती हैं, इसके अलारा, 
क¸चे तेल की कीितों िें टगरारि, 7धंन और िूल िदु्ासZीटत 
दोनों दबारों को कि कर सकेगा, जोटक खदुरा कीितों के पास-Ňू 
के सतर पर टनभ्वर होगा। ȚȦȭȠț-19 के परररािसरłप, सकल 
िांग किजोर हो सकती हरै और िूल िदु्ासZीटत को और कि 
कर सकती हरै। टरत्तीय बाजारों िें 91 ची अटस्रता का असर 
िदु्ासZीटत पर भी प� सकता हरै।

9�  टरकास की ओर ि�ुते हòए, कृटष और सबंĦ गटतटरटधयों की 
टनरतंर आघात-सहनीयता के अलारा, अ ््ववयरस्ा के अटधकांश 
अÆय के्षýों पर िहािारी द्ारा, इसकी तीĄता, प्सार और अरटध 
के आधार पर प्टतकूल प्भार प�ेगा। यटद ȚȦȭȠț-19 लंबे सािी 
तक रहा और आपूटत्व ®ृखंला िें वयरधान उÂपÆन हो जाए, तो 

ररैटĵक िंदी भारत के टलए प्टतकूल प्भार के सा् गहरा सकती 
हरै। हालांटक, अतंरराÕůीय सतर पर क¸चे तेल की कीितों िें 
टगरारि, वयापार लाभ के łप िें कुJ राहत प्दान कर सकती 
हरै। ȚȦȭȠț-19 और लंबे सिय तक लvकडाउन के प्सार से 
टरकास के टलए नकाराÂिक जोटखि उÂपÆन होते हैं। िौटद्क, 
राजकोषीय और अÆय नीटतगत उपायों और ȚȦȭȠț -19 के 
शŁुआती टनयýंर से अटधक रटृĦ आरेग उÂपÆन होने की उÌिीद 
हरै।

10�  एिपीसी का टरचार हरै टक, िांग और आपूटत्व  दोनों पक्षों पर, 
िहािारी द्ारा लाए गए वयापक आट ््वक जोटखि गंभीर हो सकते 
हैं। इस सिय िहÂरपूर्व यह हरै टक, घरेलू अ ््ववयरस्ा को िहािारी 
से बचाने के टलए जो कुJ भी करना आरÔयक हरै, उसे करना 
चाटहए। दटुनया भर के कें द्ीय बैंकों ने िौटद्क और टरटनयािक 
उपाय - पारपंररक और अपारपंररक दोनों टकए हैं। दटुनया भर िें 
सरकारों ने आट ््वक गटतटरटधयों को रायरस के प्भार से बचाने 
के टलए लटक्षत सरासÃय सेराओ ंके सि ््वन सटहत ब�े परैिाने 
पर राजकोषीय उपाय टकए हैं। रायरस के प्कोप से उÂपÆन होने 
राली आट ््वक कटOनाइयों को कि करने के टलए, भारत सरकार 
ने सिाज के किजोर रगŎ सटहत टकसानों, प्रासी ®टिकों, 
शहरी और ग्ािीर गरीबों, टदवयांगजनों और िटहलाओ ंके टलए 
नकद हसतांतरर और अÆन सरुक्षा सटहतɟ₹ɟ1�70 लाख करो� 
के वयापक परैकेज, की घोषरा की हरै। एिपीसी ने यह देखा हरै 
टक ररजर्व बैंक ने प्राली िें पया्वĮ तरलता को इंजे³ि करने के 
टलए क7 उपाय टकए हैं। बहरहाल, िहािारी के प्टतकूल वयापक 
आट ््वक प्भार को कि करने के टलए िजबूत और उĥेÔयपूर्व 
कार्वरा7 करने को प्ा्टिकता देनी होगी। एिपीसी इस संदभ्व 
िें सर्वसÌिटत से नीटतगत रेपो दर िें भारी किी के टलए रोि 
करता हरै, लेटकन किी की िाýा िें कुJ असहिटत के सा्। 
इसके अलारा, एिपीसी यह भी नोि करता हरै टक ररज़र्व बैंक 
ने अ ््ववयरस्ा िें तरलता, िौटद्क संचरर और :र प्राह 
को और बेहतर बनाने के टलए क7 उपायों को शłु करने का 
टनर्वय टलया हरै और :र शोधन पर राहत प्दान की हरै। यह 
सभी टहतधारकों के टलए िहािारी से ल�ने की आरÔयकता 
को भी रेखांटकत करता हरै। बैंकों और अÆय टरत्तीय संस्ानों 
को रायरस द्ारा लगाए गए अलगार के कारर टरत्तीय तनार 
का सािना कर रहे आट ््वक एजेंिों को øेटडि प्राटहत करने के 
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टलए जो संभर हो करना चाटहए। बाजार सहभाटगयों को भारतीय 
ररज़र्व बैंक और भारतीय प्टतभूटत और टरटनिय बोड्व  �सेबी� 
जरैसे टनयािकों के सा् काि करना चाटहए ताटक िूलय खोज 
और टरत्तीय िधयस्ता की उनकी भूटिका िें बाजारों के øिबĦ 
कािकाज को सटुनटĲत टकया जा सके। टस्टत से टनपिने के 
टलए िजबूत राजकोषीय उपाय िहÂरपूर्व हैं।

11� यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासZीटत लक्य के भीतर बनी 
रहे, सभी सदसयों ने नीटतगत रपेो दर िें किी और टरकास को 
पनुजêटरत करने और अ ््ववयरस्ा पर ȚȦȭȠț -19 के प्भार 

को कि करने के टलए जब तक आरÔयक हो टनभारकारी Łख 
बनाए रखने के टलए रोि टकया।

12� डv� रटरÆद् एच�Qोलाटकया, डv� जनक राज, डv� िाइकल 
दबेāता पाý, ®ी शटक्तकांता दास ने नीटतगत रपेों दर िें 7� 
बीपीएस किौती के टलए रोि टकया। डv� चेतन घािे और डv�पिी 
दआु ने नीटतगत रपेो दर िें �0 बीपीएस किौती के टलए रोि 
टकया।

1�� एिपीसी की बरैOक का काय्वरतृ्त 1� अप्रैल 2020 तक 
प्काटशत टकए जाएगें।
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मवकासाÂिक Cर मवमन्यािकी्य नीमि्यŌ सने स[ंमंधि वक्तव्य

इस रक्तवय िें अनेक प्कार की टरकासाÂिक और टरटनयािकीय 
नीटतयां शाटिल की ग7 हैं, जो ȚȦȭȠț-19 के कारर टरत्तीय 
टस्टतयों िें उÂपÆन दबारों का सीधे-सीधे सिाधान प्सततु करती 
हैं। इनिें शाटिल हैं �Ⱥ� प्राली िें काZी िाýा िें चलटनटध का 
टरसतार करना ताटक यह सटुनटĲत टकया जा सके टक ȚȦȭȠț-19 
सबंधंी जो अवयरस्ा परैदा हò7 हरै उसके चलते टरत्तीय बाजार और 
ससं्ाए ंसािाÆय łप से काय्व कर सकें  �ȺȺ� िौटद्क प्सारर को 
ब�ाना ताटक øेटडि का प्राह आसानी से हो सके और रे ससं्ाए ं
सरय ं को बहाल रख सके जो िहािारी �पेंडेटिक� से प्भाटरत 
हò7 हरै। �ȺȺȺ� चकुौती सबंधंी दबारों को ररयायत बरतते हòए त्ा 
काय्वशील पूजंी तक बेहतर ए³सेस प्दान करते हòए ȚȦȭȠț-19 
की बाधाओ ंद्ारा उÂपÆन टरत्तीय दबारों को कि करना त्ा �Ⱥɇ� 
िहािारी के चलते और उसके Zरै लने से बाजारों िें उÂपÆन उ¸च 
अटस्रता को दखेते हòए बाजारों की काया्वÂिकता को बेहतर 
बनाना इस भाग िें दी ग7 नीटतगत पहल को िौटद्क नीटत कार्वरा7 
और सिाधान सरłप उसके ŁLान के सबंधं िें िौटद्क नीटत 
सटिटत के टनर्वयों के सा् प�ा जाना चाटहए।

Ƞ. चलमनमध प्र[धंन

जरैसा टक पहले कहा जा चकुा हरै, उपायों की पहली खेप से यह 
सटुनटĲत हो सकेगा टक सभी प्कार के घिकों को पया्वĮ िाýा 
िें चलटनटध उपलÊध हो ताटक ȚȦȭȠț-19 की रजह से परैदा 
चलटनटध बाधाए ंसहज बन सकें ।

1. लà्य मकए गए दीGा्तवमध रनेपो पåरचालन �NीएलNी5रB�

भारत िें ȚȦȭȠț-19 के Zरै लने और तेजी से हòए उसके प्सार ने 
घरलूे इट³रिी, बvÁड और टरदशेी िदु्ा बाजारों िें भारी टबøी को 
और भी तीĄ कर टदया। शोधन के तीĄ दबार के कारर टलखतों 
पर चलटनटध प्टøया जरैसे कvपōरिे बvÁड, किटश्वयल पेपर और 
टडबेंचर पर प्ीटियि ब�ते चले गए। इसके सा्, ȚȦȭȠț-19 के 
Zरै लने से वयापार सबंधंी गटतटरटधया1 कि हो जाने को टिलाकर 
दखेा जाए तो इन टलखतों की टरत्तीय टस्टत भी, अÆय बातों 
के सा्-सा् बैंक øेटडि की हालत िंद हो जाने की टस्टत िें 
काय्वशील पूजंी को ए³सेस कर पाना भी कटOन हो गया। आट ््वक 
गटतटरटधयों पर इनके प्टतकूल प्भारों, टजससे नकदी प्भारों पर 
दबार प�ता हरै, को कि करने के टलए यह टनर्वय टकया गया हरै 

टक ररज़र्व बैंक उपयकु्त आकार के लक्य टकए गए तीन रष्व तक के 
सारटध रपेो की नीलाटिया1 करगेा टजसकी कुल राटश 1,00,000 
करो� Łपए होगी और जो नीटतगत रपेो दर से ज�ुी Éलोटिंग दर 
पर आधाररत होगी।

बैंको द्ारा इस योजना के अतंग्वत प्ाĮ की ग7 चलटनटध को टनरेश 
®ेरी के कvपōरिे बvÁड, किटश्वयल पेपर त्ा अपरररत्वनीय 
टडबेंचर िें लगाना होगा जो 27 िाच्व 2020 को उनके द्ारा इन 
बvÁडों िें टकए जाने राले टनरेश के बकाया सतर के अटतररक्त 
होगा। बैंकों से यह अपेटक्षत होगा टक रे पाý टलखतों की अपनी 
रटृĦशील धाररता का पचास प्टतशत तक प्ा्टिक बाज़ार के 
टनग्विों से प्ाĮ करें और शेष पचास प्टतशत Ìयूचअुल �ंड एर ं
गरैर-बैंटकंग टरत्तीय कंपटनयों सटहत टद्तीयक बाजार से प्ाĮ करें। 
इस सटुरधा के अतंग्वत बैंकों द्ारा टकए गए टनरेश को पररप³रता 
तक धाररत �एचिीएि� के łप िें रगêकृत टकया जाएगा, भले 
ही एचिीएि पोि्वZोटलयो िें शाटिल करने के टलए कुल अनिुत 
टनरेश 2� प्टतशत से अटधक ³यों न हो। इस सटुरधा के अतंग्वत 
टकए गए ए³सपोजर की गरना ब�े ए³सपोजर Āेिरक्व  के अधीन 
नहीं की जाएगी।

िीएलिीआरओ की पहली नीलािी आज �27 िाच्व 2020� को 
की जाएगी। इस नीलािी के परररािों की सिीक्षा के बाद आगािी 
िीएलिीआरओ नीलाटियों की घोषरा की जाएगी।

इस सटुरधा की जानकारी अलग से जारी की जा रही हरै।

2. नकदी प्रारम±ि 4नnपाि

ए� बैंटकंग प्राली िें चलटनटध प्चूरता से बनी रहेगी जरैसाटक 
1 से 2� िाच्व 2020 के दौरान दरैटनक औसत आधार पर 
2��� लाख करो� Łपए एलएए� रररस्व रपेो पररचालन के 
अतंग्वत बैंटकंग प्राली से अटधशेष को अरशोटषत करने से 
पररलटक्षत होता हरै। लेटकन यह पाया गया हरै टक चलटनटध का 
यह टरतरर सपूंर्व टरत्तीय प्राली िें अÂयटधक असिान हरै 
और रह भी सपटितया बैंटकंग प्राली के भीतर हरै।

 ȚȦȭȠț-19 से उÂपÆन बाधाओ ंके कारर तंगहाली िें प�े 
बैंकों की एकबारगी सहायता के टलए यह टनर्वय टलया गया 
हरै टक सभी बैंकों के टलए नकदी प्ारटक्षत टनटध �सीआरआर� 
को 2� िाच्व 2020 को प्ारभं ररपोटि«ग पखरा�े से 100 
आधार अकं कि कर के टनरल िा1ग और टियादी दयेताओ ं
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�एनडीिीएल� का ��0 प्टतशत कर टदया जाए। सीआरआर 
िें की ग7 इस किी से सपूंर्व बैंटकंग प्राली िें सिान łप से 
लगभग 1,�7,000 करो� Łपए की प्ा्टिक चलटनटध आ 
जाएगी जो घिकों की अटतररक्त एसएलआर की धाररता के 
सापेक्ष न हो कर उनकी दयेताओ ंके अनपुात िें होगी। यह 
Jूि 2� िाच्व 2021 को सिाĮ एक रष्व के टलए उपलÊध 
रहेगी।

बी�  इसके अटतररक्त, सिाZ की सािाटजक दूरी की रजह से बैंकों 
को टजन परशेाटनयों का सािना करना प� रहा हरै और उसके 
Zलसरłप ररपोटि«ग अपेक्षाओ ं पर जो दबार प� रहा हरै, 
उसे धयान िें रखते हòए यह टनर्वय टलया गया हरै टक 2� िाच्व 
2020 से शłु होने राले ररपोटि«ग पखरा�े के पहले टदन से 
प्भारी Æयूनति दरैटनक सीआरआर की अपेक्षा को घिाकर 
90 से �0 प्टतशत कर टदया जाए। यह Jूि एकबारगी łप िें 
2� जून 2020 तक उपलÊध रहेगी।

�. सीिािं सथा्यी सnमवधा

सीिांत स्ायी सटुरधा के अतंग्वत बैंक, अपने टररेक पर सटंरटधक 
चलटनटध अनपुात �एसएलआर� िें से 2 प्टतशत तक ओररनाइि 
उधार ले सकते हैं। घरलूे टरत्तीय बजार िें अपराद łप से 
अÂयटधक अटस्रता की हालत ने चलटनटध पर चररबĦ łप से 
दबार परैदा कर टदया हरै, बैंटकंग प्ारली को इसिें सहायता प्दान 
करने के टलए यह टनर्वय टलया गया हरै टक उक्त सीिा को तÂकाल 
प्भार से 2 प्टतशत से ब�ाकर � प्टतशत कर टदया जाए। यह 
उपाय �0 जून 2020 तक उपलÊध रहेगा। इसके पीJे िंशा यह हरै 
टक िौटद्क नीटत सटिटत के सकंलप िें घोटषत एिएसए� की घिी 
हò7 दर पर दबार की हालत िें बैंटकंग प्राली को एलएए� टरडंो 
के अतंग्वत 1,�7,000 करो� Łपए अटतररक्त उपलÊध कराए जाए1 
ताटक उसिें सहजता परैदा हो।

िीएलिीआरओ, सीआरआर और एिएसए� इन तीनों उपायों 
से प्राटलयों िें कुल ��74 लाख करो� Łपए की चलटनटध आ 
जाएगी।

�. िौमरिक नीमि दर कने  कvåरडvर को [�ाना

यह टनर्वय टलया गया हरै टक लगातार बनी हò7 अटधशेष चलटनटध 
की टस्टत िें रत्विान नीटतगत कvररडvर को �0 आधार अकं 

से ब�ा कर �� आधार अकं कर टदया जाए । इस नए कvररडvर 
के अतंग्वत चलटनटध सिायोजन सटुरधा �एलएए�� के अतंग्वत 
प्टतरतê रपेो दर 40 आधार अकं होगी जो नीटतगत रपेो दर से 
कि होगी। सीिांत स्ायी सटुरधा �एिएसए�� 2� आधार अकं 
पर नीटतगत रपेो दर से अटधक बनी रहेगी।

ȠȠ. मवमन्यिन Cर प्य्तवने±ण

चलटनटध सबंधंी उपायों के सा्-सा् यह भी िहÂरपूर्व हरै टक 
ȚȦȭȠț-19 िहािारी के सकंि के कारर उÂपÆन बाधाओ ंकी 
रजह से कज्व चकुाने के बोL को कि करने के टलए प्यास टकए 
जाए।ं इस प्कार के प्यासों से रासतटरक अ ््ववयरस्ा िें टरत्तीय 
दबार के प्सार पर रोक लगेगी और इससे यह सटुनटĲत हो सकेगा 
टक कारोबार Zायदिेंद तरीके से चलते रहें और ?सी कटOन घ�ी 
िें उधारकता्वओ ंको राहत टिल सके।

�. िी्यादी :णŌ का सथगन

सभी राटरºय बैंक �के्षýीय ग्ािीर बैंक, लघ ु टरत्त बैंक और 
स्ानीय के्षý बैंक सटहत�, सहकारी बैंक, अटखल भारतीय टरत्तीय 
ससं्ाए ंत्ा एनबीए�सी �आरास टरत्त कंपनी त्ा िाइøो टरत्त 
कंपनी सटहत� �“उधारदाता ससं्ाए”ं� को अनिुटत दी जाती हरै 
टक रे 1 िाच्व 2020 को बकाया सभी िीयादी :रों पर टकÔतों 
के भगुतान पर तीन िहीने के स्गन की अनिुटत प्दान करें। 
तदनसुार, चकुौती के सभी शरैडz यूल त्ा बाद की सभी दये 
तारीखें, त्ा इस प्कार के :रों की अरटध सभी सतरों पर तीन 
िहीने के टलए आगे ब� जाएगी।

�. का्य्तशील पoजंी सnमवधा पर Ê्याज 5सथमगि करना

उधार दनेे राली ससं्ाओ ं को यह अनिुटत दी जाती हरै टक 
काय्वशील पूजंी सटुरधा के łप िें उनके द्ारा सरीकृत करै श øेटडि� 
ओररűाÉि के सबंधं िें 1 िाच्व 2020 को बकाया ?सी सभी 
सटुरधाओ ंके टलए Êयाज के भगुतान की तारीख तीन िहीने के 
टलए आगे ब�ा दें। इस अरटध के टलए सटंचत Êयाज का भगुतान 
आस्टगत अरटध की सिाटĮ पर टकया जाएगा।

उपयु्वक्त परैरा � और � के सबंधं िें, स्गन� आस्गन की सटुरधा 
टरशेष łप से इसटलए प्दान की जा रही हरै, ताटक उधारकता्व 
ȚȦȭȠț-19 से उÂपÆन आट ््वक सकंि से टनपि सकें । अतः इसे 
उधारकता्वओ ंकी टरत्तीय परशेानी के कारर :र हेत ु टकए गए 
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करार की शतŎ िें परररत्वन नहीं िाना जाएगा और Zलसरłप 
आटसतयों का टनÌन ®ेरी िें रगêकरर नहीं करना होगा। 
उधारदाता ससं्ाए ंइस सबंधं िें तदनसुार बोड्व द्ारा अनिुोटदत 
नीटत काया्वटÆरत कर सकते हैं।

�. का्य्तशील पoजंी कने  मव°पोषण को 5सान [नाना

करै श øेटडि � ओररűाÉि के łप िें सरीकृत काय्वशील पूजंी 
सटुरधा के सबंधं िें उधारदाता ससं्ाए ं आहरर- शटक्त की 
पनुःगरना िाटज्वन कि करते हòए और� अ्रा उधारकता्व के टलए 
काय्वशील पूजंी के चø का पनुिू्वलयांकन करते हòए करें। टरशेष 
łप से ȚȦȭȠț-19 से उÂपÆन आट ््वक सकंि से टनपिने के 
टलए उधारकता्वओ ं को øेटडि�शतŎ िें बदलार करने हेत ु दी 
ग7 अनिुटत को उनकी टरत्तीय कटOना7 के कारर प्दान की 
ग7 ररयायत नहीं िाना जाएगा और Zलसरłप आटसतयों का 
रगêकरर टनÌन ®ेरी िें नहीं टकया जाएगा।

परैरा �, � और 7 के सबंधं िें भगुतान के पनुटन्वधा्वरर को पय्वरेक्षी 
ररपोटि«ग के प्योजन से त्ा �सीआ7सी� उधारदाता ससं्ाओ ं
द्ारा øेटडि सूचना कंपटनयों �सीआ7सी� को ररपोटि«ग के प्योजन 
से चूक नहीं िाना जाएगा। सीआ7सी यह सटुनटĲत करगेी टक उक्त 
घोषरा के अनसुरर िें उधारदाता ससं्ाओ ंद्ारा की ग7 कार्वरा7 
का लाभाट ््वयों के øेटडि-इटतहास पर प्टतकूल प्भार न प�ें।

�. मनवल सथा्यी मव°पोषण 4नnपाि �एनएसए�5र� कने  
का्या्तÆव्यन को सथमगि करना

ररैटĵक टरत्तीय सकंि के बाद के रषŎ िें टकए गए सधुारों के एक 
टहससे के łप िें, बैंटकंग पय्वरेक्षर पर बेसेल सटिटत �बीसीबीएस� ने 
टनरल स्ायी टरत्तपोषर अनपुात �एनएसए�आर� की शŁुआत 
की ्ी, जो भटरÕय के टरत्तपोषर तनार के जोटखि को कि 
करने के टलए एक रष्व के सिय टक्षटतज पर टरत्तपोषर के पया्वĮ 
स्ायी स्ोतों से बैंकों के काय्वकलाप को टरत्त पोटषत कर बैंकों की 
आरÔयकता के टहसाब से जोटखि को कि करता हरै। टनधा्वररत 
सियारटध के अनसुार, भारत िें बैंकों को 1 अप्रैल 2020 से 
एनएसएZआर को 100 प्टतशत बनाए रखने की आरÔयकता 
्ी। अब 1 अप्रैल 2020 से 1 अ³िूबर 2020 तक Jह िहीने 
तक एनएसएZआर के काया्वÆरयन को स्टगत करने का टनर्वय 
टलया गया हरै।

9. पoजंी सरं±ण [Zर कने  4मंिि ůuÆच का सथगन

पूजंी सरंक्षर बZर �सीसीबी� को यह सटुनटĲत करने के टलए 
टडज़ाइन टकया गया हरै टक बैंक सािाÆय सिय के दौरान �यानी, 
तनार के सिय के बाहर� पूजंीगत बZर का टनिा्वर करें, टजÆहें 
एक तनारग्सत अरटध के दौरान होने राले नकुसान के टलए 
टनकाला जा सकता हरै। बेसल िानकों के अनसुार, सीसीबी के 
0��2� प्टतशत के ůैंच िें लागू टकया जाना ्ा और 2�� प्टतशत 
के पूर्व सीसीबी िें परररत्वन �1 िाच्व 2019 तक पूरा होना तय 
्ा। बाद िें �1 िाच्व 2019 से �1 िाच्व 2020 तक सीसीबी के 
0��2� प्टतशत के अटंति ůैंच के काया्वÆरयन को स्टगत करने 
का टनर्वय टलया गया। ȚȦȭȠț-19 के कारर सभंाटरत तनार को 
धयान िें रखते हòए, यह टनर्वय टलया गया टक सीसीबी के 0��2� 
प्टतशत के अटंति ůैंच के काया्वÆरयन को �1 िाच्व 2020 से आगे 
�0 टसतंबर 2020 तक स्टगत टकया जाए। इसके परररािसरłप, 
अटतररक्त टियर 1 टलखत �पीएनसीपीएस और पीडीआ7� 
łपांतरर � राइि-डाउन के िाधयि से हाटन के अरशोषर के टलए 
पूर्व-टनधा्वररत टůगर जोटखि-भाररत पररसपंटत्तयों �आरडÊलयूए� 
के ��� प्टतशत पर बना रहेगा और �0 टसतंबर 2020 को 
आरडÊलयूए के ��12� प्टतशत तक ब� जाएगा।

ȠȠȠ. मव°ी्य [ाजार

टरत्तीय बाजारों के सबंधं िें टनर्वय अटनराय्व łप से एक 
टरकासाÂिक प्कृटत का हरै, टजसका उĥेÔय और ओनशोर और 
@Zशोर बाजारों के बीच िधयस्ता को कि करके टरदशेी िदु्ा 
बाजार के्षýों िें गहनता और िूलय खोज िें सधुार करना हरै। यह 
उपाय िदु्ा बाजारों पर ȚȦȭȠț-19 के प्भार के कारर Łपये की 
ब�ी हò7 अटस्रता के सदंभ्व िें अटधक िहÂर रखता हरै।

10. [§कŌ को @Zशोर गuर-सnपnद्त Łप्या डनेåरवनेमNव [ाजार 
�@Zशोर एनडीएZ Łप्या [ाजार� ि¤ डील करनने की 4नnिमि 
दनेना

@Zशोर भारतीय Łपया �आ7एनआर� डेरररेटिर बाजार - गरैर-
सपुदु्व रायदा �एनडीए�� बाजार हाल के टदनों िें तेजी से ब� 
रहा हरै। रत्विान िें, भारतीय बैंकों को इस बाजार िें भाग लेने की 
अनिुटत नहीं हरै, हालांटक एनडीएZ बाजार िें उनकी भागीदारी के 
लाभों को वयापक łप से िाÆयता दी ग7 हरै। िĥेु के सभी पहलओु ं
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की टरसतार से जांच की ग7 हरै और आरबीआ7 िें एक आि 
सहिटत बन ग7 हरै टक यह सिय ओनशोर और @Zशोर बाजारों 
के बीच टरभाजन को हिाने और िूलय खोज की दक्षता िें सधुार 
करने के टलए उपयकु्त हरै। तदनसुार, यह टनर्वय टलया गया हरै टक 
सरकार के परािश्व से, 1 जून 2020 से एनडीए� बाजार िें भाग 

लेने की अनिुटत भारत िें उन बैंकों को दी जाए जो अतंरा्वÕůीय 
टरत्तीय सेरा कें द् �आ7ए�एससी� बैंटकंग इकाइयों �आ7बीयू� को 
पररचाटलत करते हैं। बैंक भारत िें अपनी शाखाओ,ं अपनी टरदशेी 
शाखाओ ंया अपने आ7बीयू के िाधयि से भाग ले सकते हैं। आज 
अटंति टनददेश जारी टकए जा रहे हैं।




