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इसी अवधि में 11.4 धिधियन अमेरिकी डॉिि से अधिक 18.3 
धिधियन अमेरिकी डॉिि था ।

1990 में सामने आई िाह्य भगुतान कधिनाइयों, धिसने 
वयापक सिंचनातमक समायोिन औि सिुािों को गधत दी, के िाद 
से िाह्य ऋण प्रििंन में महतवपूण्ण प्रगधत हुई है । िीडीपी के 19.7 
प्रधतशत पि िाह्य ऋण का सति औि ऋण सेवा अनपुात (वत्णमान 
आय के अनपुात के रूप में मूििन भगुतान औि बयाि भगुतान) 
िीडीपी के 6.4 प्रधतशत पि उभिते हुए िािािों में सिसे कम 
है । यह धवश्व िैंक के वगगीकिण के अनसुाि दधुनया के िाह्य रूप 
से सिसे कम ऋणी दशेों में भाित को िखता है । िाह्य दयेताओ ं
के वयापक उपाय के सदंभ्ण में - धनवि अतंििाष्ट्ीय धनवेश की 
धसथधत (एनआईआईपी) धिसमें ऋण औि इध्वटी दयेताए ँदोनों 
शाधमि हैं, धवदशेी आधसतयों का धनवि - भाित का ए्सपोिि 
माच्ण 2015 के अतं में 18.3 प्रधतशत के सति से घटकि माच्ण 
2019 के अतं में िीडीपी का 15.9 प्रधतशत हो गया । धवदशेी 
मदु्ा भडंाि में माच्ण 2014 के अतं में, क्रमशः 68.2 प्रधतशत औि 
89.3 प्रधतशत से िढ़ कि माच्ण 2019 के अतं में िाह्य ऋण का 
76 प्रधतशत औि एनआईआईपी का 94.6 प्रधतशत था । अवधशष्ट 
परिप्वता के िघ ु अवधि के ऋण माच्ण 2013 के अतं में 59 
प्रधतशत के उचचतम सति से घटकि माच्ण 2019 की समाधति पि में 
धवदशेी मदु्ा भडंाि के 57 प्रधतशत तक हुए । मूि परिप्वता वािे 
अलपकाधिक ऋण कुि िाह्य ऋण का मधु्कि से 20 प्रधतशत है ।

सवसथ धवकास भाित की अतंधन्णधहत िधुनयाद की सहि 
ताकत हैं । वसतओु ं औि सेवाओ ं के धनया्णत औि आयात तथा 
िीडीपी के अनपुात से मापी िाने वािी अथ्णवयवसथा के खिेुपन 
का सति 1990 के दशक की पहिी छमाही के 20 प्रधतशत से 
िढ़कि 2014-19 के पांच साि की नवीनतम अवधि में 44 
प्रधतशत हो गई है । धवश्व धनया्णत में भाित के वयापारिक धनया्णत का 
धहससा 1990 के 0.5 प्रधतशत से िढ़कि 2018 में 1.7 प्रधतशत 
हो गया है ।

घििूे उतपादन में सेवाओ ं के िढ़ते हुए योगदान के साथ 
भाित की सेवाओ ंका धनया्णत धपछिे दो दशकों में तेिी से िढ़ा 
है । वासतव में भाित की सेवाओ ंके धनया्णत ने वयापारिक धनया्णतों 
की तिुना में वैधश्वक आघातों के धिए उचच सति की आघात 
सहनीयता धदखायी है । 81.9 धिधियन अमेरिकी डॉिि पि धनवि 

अतंिा्णष्ट्ीय वाताविण िहुत ही चनुौतीपूण्ण परिधसथधतयों से 
धघिा हुआ है । वैधश्वक धवकास िीमा हो िहा है औि दधुनया भि 
के कें द्ीय िैंक मौधद्क नीधत को सहि िनाकि इसका मकुाििा 
किने के धिए तैयाि हैं; िेधकन अभी तक कोई मंदी नहीं आई है । 
वयापारिक यदु्ों ने धवश्व वयापाि को सकुंधचत कि धदया है औि 
तकनीकी तथा मदु्ा यदु् का रूप िेने का भय है धकसी को भी कोई 
महतवपूण्ण िाभ होने का प्रमाण नहीं है । धनवि वसत ुआयातकों को 
सपंाधश्व्णक िाभ औि पणय धनया्णतकों के धिए वयापाि घाटे की शततों 
के साथ इस िीच वैधश्वक पणयों की कीमतें कम हो गई हैं । हािांधक 
सऊदी तेि पि ड्ोन हमिों के कािण परिणामी घटनाक्रम अभी 
भी उभि िहे हैं । सिुक्ा के धछटपटु उपाय पूिंी प्रवाह को उभिते 
हुए िािािों से उननत अथ्णवयवसथा आधसतयों की तिफ िे िा िहे 
हैं; िेधकन धनगेधटव यीधलडंग िॉनड का धवसताि िडे पैमाने पि िढ़ 
िहा है धिससे धवत्ीय धसथिता को सभंाधवत खतिा है ।

शक्तिया ंऔर कमजोररयां

इस प्रधतकूि वाताविण में भाित के िाह्य के्त्र ने सदुृढ़ता 
औि वयवहाय्णता का प्रदश्णन धकया है । चािू खाता घाटा औसतन 
धपछिे 5 वर्तों में सकि घििूे उतपाद का 1.4 प्रधतशत है औि 
पोट्णफोधियो प्रवाह के धिए िोधखम-पि-िोधखम अधसथिता प्रदान 
किने वािे वैधश्वक धसपिओवि के िाविूद आसानी से धवत्पोधर्त 
है । 13 धसतंिि 2019 को धवदशेी मदु्ा भडंाि का सति 429 
धिधियन अमेरिकी डॉिि था िो धक आयात के 10 महीने के 
किीि या 1 साि तक के अवधशष्ट परिप्वता के 21 महीने के ऋण 
को कवि किने के धिए पया्णति था । भाितीय अथ्णवयवसथा धवदशेी 
प्रतयक् धनवेश (एफडीआई) के धिए एक पसदंीदा धवकलप िनी 
हुई है औि ग्ीनफीलड परियोिनाओ ं# के धिए शीर््ण 10 सथानों 
में एक है । नेट एफ़डीआई अपै्रि-ििुाई 2019 में 2018-19 की 

* श्ी शधतिकांत दास, गवन्णि, भाितीय रिज़व्ण िैंक 19 धसतंिि 2019 को मुंिई में 
बिूमिग्ण इंधडया इकोनॉधमक फोिम 2019 में  ।
# स्ोत: एफडीआई रिपोट्ण , फाइनेंधशयि टाइमस, 2018.
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सेवाओ ंकी धनया्णत ने 2018-19 में भाित के वयापाि घाटे के 45 
प्रधतशत को धवत्पोधर्त धकया है । वयापाि सेवाओ ंके के्त्र में दधुनया 
के सॉफटवेयि धनया्णत के िगभग 12 प्रधतशत धहससे के साथ भाित 
सॉफटवेयि धनया्णत औि सूचना प्रौद्ोधगकी (आईटी) सेवाओ ं में 
धवश्व में अग्णी है । भाित का आईटी से्टि, धिसने 2018-19 में 
शदु् धनया्णत के माधयम से 78 धिधियन अमेरिकी डॉिि कमाया, 
कृधत्रम िधुद्मत्ा, मशीन िधनिंग औि िोिोधट्स सधहत नई 
तकनीकों में छिांग िगा िहा है । भाितीय प्रवासी, दधुनया में सिसे 
जयादा हैं औि इसे दशा्णते हुए भाित वत्णमान में धवदशेों में काम कि 
िहे भाितीयों से दधुनया में सिसे अधिक आवक पे्रर्ण प्राति किता 
है । इसके साथ-साथ गैि धनवासी िमािाधशयों में वधृद् ने वर्तों में 
भगुतान सतंिुन में धसथि औि धवश्वसनीय सहायता प्रदान की है । 
सकि पूिंीगत अतंग्णत औि आउटफिो औि सकि घििूे उतपाद 
के अनपुात से मापा िाने वािा धवत्ीय खिुापन 1990 की पहिी 
छमाही में 15 प्रधतशत से तीन गनुा िढ़ कि 2014-19 के दौिान 
45 प्रधतशत हो गया है ।

इन उपिधबियों के होते हुए भी ऐसी कई धचतंाए ँहैं धिनहोने 
िाह्य के्त्र प्रििंन के सचंािन में महत्वपूण्ण सथान धिया हुआ 
है । सिसे पहिे धवश्व वयापाि में मंदी के िोझ के कािण वयापाि 
धनया्णत ने गधत खो दी है । 2013-18 (UNCTAD, 2019) के 
दौिान धनया्णत की मात्रा में औसतन 4.2 प्रधतशत की वधृद् के 
िाविूद अमेरिकी डॉिि के सदंभ्ण में भाित की धनया्णत वधृद् उसी 
अवधि में 2.2 प्रधतशत तक कमिोि हुई है – कई उभिती औि 
उननत िािाि अथ्णवयवसथाओ ंिैसे ही - ्योंधक इकाई के मूलय में 
धगिावट ने इसे दषु्प्रभाधवत धकया है । वैधश्वक मागँ में मंदी के कािण 
पेट्ोधियम उतपादों के हमाि ेधनया्णत पि भी असि पडा है - वो कुि 
वयापाि धनया्णत का 14 प्रधतशत है । दूसिा, घििूे मांग में धगिावट ने 
आयातों, धवशेर् रूप से गैि-तेि गैि-सोने के आयातों को सकुंधचत 
धकया है औि इससे मधयवतगी, पूिंीगत वसतओु ंऔि प्रौद्ोधगकी 
का इनफिो कम हो गया है िो हमािी अवसिंचनाए ँऔि उद्ोग के 
आिधुनकिण के धिए महतवपूण्ण है । तीसिा, पोट्णफोधियो प्रवाह, 
िो एक सामानय वर््ण में िाह्य धवत्पोर्ण का िगभग औसतन 23 
प्रधतशत िहता है, 2018-19 में 0.6 धिधियन अमेरिकी डॉिि के 
धनवि आउटफिो के साथ अतयधिक अधसथि हो गया है । 2019-
20 के दौिान अि तक (13 धसतंिि तक) पोट्णफोधियो इध्वटी 
आउटफिो 1.4 धिधियन अमेरिकी डॉिि था िेधकन एक साि 

पहिे इसी अवधि में 2.9 धिधियन अमेरिकी डॉिि से कम था । 
हािांधक ऋण िािाि में 4.1 धिधियन अमेरिकी डॉिि के इनफिो 
ने िाहत दी है । इसके अिावा, पोट्णफोधियो कैधपटि मूवमेंट 
वैधश्वक धसपिओविों का माधयम िन गया है िो धक घििूे इध्वटी, 
ऋण औि धवदशेी मदु्ा िािाि, औि आधसत की कीमतों पि प्रभाव 
डािता है । धफि भी मैंने ितायीं सकािातमक सधुविाओ ंसे धसथि 
भाित के िाह्य के्त्र के अतंधन्णधहत सदुृढ़ता ने इन आघातों को दूि 
से धकया औि घििूे अथ्णवयवसथा को िोिक सिुक्ा प्रदान की ।

बाह्य क्षेत्र का प्रबधंन

इस पषृ्ठभूधम में मैं भाितीय रिज़व्ण िैंक औि भाित सिकाि 
द्ािा भाित की िाह्य धसथधत को मज़िूत किने हेत ुऔि इस पिीक्ा 
के समय में धवपिीत परिधसथधतयों से धनपटने के धिए अथ्णवयवसथा 
की क्मता में सिुाि के प्रयोिन से धकए गए कई हाधिया पहिों की 
ओि धयान आकधर््णत किना चाहता हू ँ।

क्िराया्त

भगुतान सतंिुन की धसथधत के धिए धनया्णत महतवपूण्ण है । 
अधंतम धवशे्र्ण से पता चिता है धक, वसत ुऔि सेवा के धनया्णत 
से धमिनेवािी धवदशेी मदु्ा आय तथा ऐसी सेवाए ंधिनके कािण 
दयेताए ं चूकाने की औि आयात क्रय शधति धमिती है के धिए 
इध्वटी के साथ-साथ कि्ण के रूप में दयेताए ंपया्णति नहीं है । इन 
वर्तों में नीधत का प्रयास उतपादों औि गतंवयों, दोनों के सदंभ्ण में 
भाित के धनया्णत प्रोफ़ाइि में वयापक धवधविीकिण को िाना है । 
धवशेर् रूप से, उतपाद धवधविीकिण ने भाित को धरि्स साधथयों 
के सापेक् अपनी धनया्णत िासकेट को वयापक िनाने औि वयापाि 
के आघातों के धिए इसकी भेद्ता को कम किने में सक्म िनाया 
है । धवधविीकिण के अिावा भाित अि इिे्ट्ॉधन्स, िसायन 
औि दवाओ ंऔि फामा्णसयूधटकलस िैसे उभिते हुए उतपादों का 
धनया्णत कि िहा है धिसके धिए वैधश्वक सति पि मांग िढ़ िही है । 
इिे्ट्ॉधनक सामानों के समाट्ण  फोन खंड में चिणिद् धवधनमा्णण 
काय्णक्रम से धमिी हुई गधत से भाित ने एक आयातक की भूधमका 
से खदु को धनया्णतक के रूप में िदि धदया है ।

आगे िढ़ते हुए, कई पहि धकए गए हैं औि अनय धनयधमत 
आिाि पि शरुू हो िहे है ताधक धनया्णत उद्ोगों को उतपादकता 
औि अतयािधुनक प्रधतसपिा्ण हाधसि किने में सक्म िनाया िा 
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सके । इनमें धनया्णत सधुविाओ ं का उननयन, भाितीय धकसानों 
औि उनके उतपादों का वैधश्वक मूलय श्ृखंिाओ ंके साथ एकीकिण 
औि वयापाि सधुविा के उपाय भी शाधमि हैं । हाि ही में वसत ु
एव ंसेवा कि (िीएसटी) में इनपटु टै्स के्रधडट की इिे्ट्ॉधनक 
वापसी सधहत किों औि शलुक (ड्यूटी) की प्रधतपूधत्ण के प्रयास 
चि िहे हैं । फिविी 2018 से आईटी, पय्णटन औि आधतथय तथा 
धचधकतसा सेवाओ ंसधहत 12 ‘चैंधपयन’ सेवा के्त्रों के धिए एक काय्ण 
योिना धवकधसत की गई है । रिज़व्ण िैंक औि सिकाि सधक्रय रूप 
से ई-कॉमस्ण पिेटफामतों के प्रचाि में िगे हुए हैं िो धक वयापाि औि 
सेवाओ,ं दोनों के धनया्णत को िढ़ावा देंगे । ये सभी कदम धनया्णत के 
धिए अधिक अनकूुि माहौि तैयाि किना चाहते हैं ।

पूजंी प्रवाह

पूिंी प्रवाह के सिंिं में भाित ने प्रगधतशीि उदािीकिण का 
दृधष्टकोण अपनाया है, िेधकन धवत्ीय िािािों के धवकास सधहत 
घििूे धसथधत की वासतधवकताओ ं के धिए अशंाधकत दृधष्टकोण 
िखा है । एक धवसतारित धनवेशक आिाि के धवधनमय दि िोधखम 
प्रििंन के धिए धिखतों की एक धवधवि शृखंिा सामने आयीं हैं । 
भाित की पदानकु्रधमत नीधत दृधष्टकोण - ऋण प्रवाह पि इध्वटी 
प्रवाह को प्राथधमकता दनेा, औि इध्वटी प्रवाह के अतंग्णत 
पोट्णफोधियो प्रवाह पि एफडीआई प्रवाह को प्राथधमकता दनेा, 
औि सकि ऋण प्रवाह के अतंग्णत अलपकाधिक प्रवाह पि 
दीघ्णकाधिक ऋण प्रवाह को प्राथधमकता दनेा- ने पूिंी प्रवाह की 
सिंचना को प्रभाधवत धकया है  ।

इध्वटी प्रवाह की ओि मडुते हुए, भाित को एक आकर््णक 
धनवेश सथान िनाने के धिए धवधभनन के्त्रों में एफ़डीआई नीधत 
को िगाताि उदाि िनाया गया है । हाि के वर्तों में िक्ा, धनमा्णण 
धवकास, वयापाि, फामा्णसयूधटकलस, पावि ए्सचेंि, िीमा, 
पेंशन, धवत्ीय सेवाए,ं आधसत पनुधन्णमा्णण, प्रसािण औि नागरिक 
उड्डयन के्त्रों को खोिा गया हैं । िीमा मधयसथों में 100 प्रधतशत 
एफडीआई की भी अनमुधत दी गई है । अगसत 2019 में एकि-रिांड 
खदुिा वयापाि में एफडीआई मानदडंों को औि अधिक उदाि 
िनाया गया है । कॉनटै््ट मैनयफैु्चरिगं औि कोि माइधनंग में 
ऑटोमैधटक रूट के तहत 100 प्रधतशत तक एफडीआई की 
अनमुधत दी गई है ।

धवदशेी पोट्णफोधियो धनवेश (एफपीआई) के सिंिं में, एक 
धनवेशक-अनकूुि माहौि िनाने औि अधिक अनमुाधनत नीधत 
वाताविण िनाने के धिए कई उपाय धकए गए हैं । एफपीआई 
सीमा को अि मधयम अवधि ढांचे के तहत छमाही आिाि पि 
सशंोधित धकया िा िहा है । नगिपाधिका िांड में िाजय धवकास 
ऋण (एसडीएि) के धिए धनिा्णरित सीमा के भीति एफपीआई की 
अनमुधत दी गई है । एक सवैधचछक अविािणा माग्ण (वीआिआि) 
के तहत एफपीआई को औि ज़यादा परिचािन सदुृढ़ता प्रदान की 
गयी है िो धनवेशकों को उनकी मदु्ा औि बयाि दि के िोधखमों 
का प्रििंन किने की अनमुधत दतेे हुए िी-सेक, एसडीएि, टे्ििी 
धिि औि कॉपपोिटे िॉनड में धनवेश की सधुविा दतेा है । वीआिआि 
योिना के धिए प्रािधंभक प्रधतधक्रया उतसाहिनक िही है । कें द्ीय 
ििट 2019-20 में एफ़पीआई के धिए अपने ग्ाहक को िाधनए 
(केवाईसी) मानदडं को आसान िनाने का औि शेयि िािािों में 
धनिा्णि धनवेश के धिए एफपीआई माग्ण के साथ गैि-धनवासी भाितीय 
(एनआिआई) पोट्णफोधियो माग्ण को धमिाने का प्रसताव धदया गया 
था । भाितीय ससंथाओ ंको वैधश्वक सकैन औि उपधसथधत दनेे के 
धिए िाह्य प्रतयक् औि पोट्णफोधियो धनवेश को भी िगाताि उदाि 
िनाया गया है ।

दो टै्क: धवदशेी मदु्ा द्ािा िाह्य वाधणधजयक उिाि (ईसीिी); 
औि रूपये द्ािा डेनोधमनेटेड ईसीिी के तहत िाह्य उिाि मानदडंों 
को भी सिि िनाया गया है । एफ़डीआई प्राति किने के धिए पात्र 
सभी ससंथाओ ंयथा समधष्ट धवत् गधतधवधियों में सिंगन पिंीकृत 
ससंथाए,ँ पिंीकृत सधमधतयां / ट्सट / सहकािी औि गैि-सिकािी 
सगंिनों को शाधमि किने के धिए पात्र उिािकता्णओ ंकी सूची 
का धवसताि धकया गया है । िीडीपी के 6.5 प्रधतशत पि ईसीिी 
के िकाया सटॉक के धिए एक धनयम-आिारित गधतशीि सीमा 
िागू है । ईसीिी माग्ण के तहत रुपये मूलयवग्ण वािे िांड या मसािा 
िॉनड घििूे कंपधनयों को धवधनमय दि के िोधखम को हेधिगं की 
आव्यकता के धिना अतंििाष्ट्ीय िािािों से उिाि िेने का अवसि 
प्रदान किते हैं । सवचाधित माग्ण के तहत प्रधत धवत्ीय वर््ण 750 
धमधियन अमेरिकी डॉिि या ईसीिी की अनमुधत है । हाि ही में, 
ईसीिी से सिंधंित अधंतम-उपयोग प्रधतििंों को उनकी काय्णशीि 
पूिंी आव्यकताओ,ं सामानय कॉपपोिटे उदे््यों औि रुपया ऋणों 
1 कें द् सिकाि के प्रधतभूधतयों (िी-सेक), िाजय धवकास ऋण (एसडीएि) औि 
कॉिपोिटे िॉनड में एफपीआई धनवेश की सीमाए ंवत्णमान में धवत् वर््ण 2019-20 
के धिए प्रधतभूधतयों के सिंधंित िकाया सटॉक का 6 प्रधतशत, 2 प्रधतशत औि 9 
प्रधतशत धनिा्णरित हैं ।
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भारत के बाह्य के्त्र की सदुृढ़ता के आयाम

भाररबैं बलेुटिन अकततूबर 2019

की चकुौती हेत ुधवधशष्ट पात्र उिािकता्णओ ंके धिए भी छूट दी गई 
है । िधुनयादी ढांचा के्त्र में 3 से 5 वर््ण की नयूनतम परिप्वता 
अवधि के ईसीिी के धिए अधनवाय्ण हेधिगं की आव्यकता पहिे 
के 100 प्रधतशत से घटाकि 70 प्रधतशत कि दी गई थी । अपै्रि-
ििुाई 2019 में ईसीिी का धनवि सधंवतिण िढ़कि 7.7 धिधियन 
अमेरिकी डॉिि हो गया, ििधक 2018-19 की इसी अवधि में 0.8 
धिधियन अमेरिकी डॉिि की धनवि चकुौती हुई थी । 

क्वक्िमर दर

धनष्कर््ण दनेे से पूव्ण रुपये की धवधनमय दि के िाि ेमें कुछ 
कहना उधचत ही है । धपछिे कुछ सािों में धवधनमय दि में मखुय 
रूप से वैधश्वक धसपिओवि द्ािा िगाए गए धवचािणीय अधसथिता 
के साथ िडे पैमाने पि दोतिफा हिचि दखेी गई है । 2019-2020 
में अभी तक रुपये ने एक सकंीण्ण सीमा में कािोिाि धकया है िो 
पहिी धतमाही में मामूिी मूलयवधृद् के साथ अगसत औि धसतंिि 
के पहिे पखवाडे में मूलयह्ास की ओि सकेंत किती है धिसका 
मखुय कािण 14 धसतंिि 2019 को सउदी तेि सधुविाओ ं पि 
ड्ोन आक्रमण िहा है । ििुाई 2019 की अपनी िाह्य के्त्रीय रिपोट्ण  
में अतंिा्णष्ट्ीय मदु्ा कोर् (आईएमएफ) ने अपने मूि धसद्ांतों के 
साथ मदु्ाओ ंके मेि का आकिन किने के धिए मॉडि का एक 
समूह िनाया । आईएमएफ आिईआि अतंि को रुपये के धिए, 
शूनय होने का अनमुान िगाता है, िो यह दशा्णता है धक मदु्ा काफी 
मूलयवान है औि मोटे तौि पि मूि धसद्ांतों के अनरुूप है । भाित 
की धवधनमय दि वयवसथा आघात सहनीय औि िािाि सचंाधित 
है धिसमें धवधनमय दि मांग औि आपूधत्ण द्ािा धनिा्णरित की िाती 
है । रििव्ण िैंक के पास धवधनमय दि के सति के धिए कोई िक्य या 
िैंड नहीं है । हसतके्पों का उदे््य अनधुचत अधसथिता का प्रििंन 
किना है । यह धपछिे दो वर्तों के दौिान आयोधित दो-पक्ीय 
हसतके्पों में परििधक्त होता है 2017-18 में धनवि खिीद के 
िाद 2018-19 में धनवि धिक्री । वासतव में, यह इस सदुृढ़ता की 
मानयता है धक अमेरिकी टे्ििी धवभाग ने मदु्ा हेिफेि से सिंधंित 
धनगिानी से भाित को हटा धदया है ।

क्नषकर्ष

यद्धप इस मोड पि कुछ नकािातमक िोधखमें औि िढ़ गयी 
हैं, कुि धमिाकि िाह्य के्त्र के धिए भाित का दृधष्टकोण सतक्ण  
आशावाद का है । उनमें से वैधश्वक मंदी का गहिा होना औि वयापाि 

औि भू-िािनीधतक तनाव का िढ़ना सिसे महतवपूण्ण प्रतीत होता 
है । अधसथि अतंििाष्ट्ीय कचचे तेि की कीमतें भी वयापाि औि 
पे्रर्ण चैनिों के माधयम से चािू खाता शेर् की वयवहाय्णता के धिए 
सभंाधवत िोधखमों को िनाए ँिखती हैं । धफि भी ऐसी अतंधन्णधहत 
ताकतें हैं िो िाह्य के्त्रों को इन िोधखमों से िचाने के धिए िनाई िा 
सकती हैं । नए धनया्णत माकके ट औि नए के्त्रों की तिाश िािी िहनी 
चाधहए ताधक वैधश्वक मूलय श्ृखंिाओ ंकी िदिती गधतशीिता के 
िाभ प्राति धकए िा सके । भाितीय आईटी कंपधनयों को अपने 
तिुनातमक िाभ को सिुािने के धिए िािाि धवधविीकिण में 
तेिी िाने औि नए कौशि औि प्रौद्ोधगधकयों में धनवेश किने 
की आव्यकता है । िधेमटेंस औि नॉन-िधेिडेंट धडपॉधिट मधयम 
अवधि के धिए शॉक-एबिॉि्णि िने िहने की सभंावना है औि इसे 
पे्रधर्त / िमा किने में आसानी औि िेनदने की िागत को कम 
किने सधहत सफितापूव्णक सवंधि्णत की िानी चाधहए ।

अतंत: िाह्य के्त्र की ताकत घििूे मैक्रो-फंडामेंटलस से प्राति 
होती है । धनवेशकों औि िािािों को इन के्त्रों पि धनितंि धयान 
दनेे के साथ धवश्वसनीय रूप से आश्वसत होना चाधहए ताधक समधष्ट 
आधथ्णक औि धवत्ीय धसथिता िनाई िखी िा सके । साथ ही, 
हमें उतपादकता औि प्रधतसपिा्णतमक िाभ हाधसि किने के धिए 
अथ्णवयवसथा के धवधभनन के्त्रों में सिंचनातमक सिुािों को ििकिाि 
िखना होगा । अधत महत्वपूण्ण उदे््य द्ािा चािू खाता घाटे को 
सथायी सीमा के भीति िखना चाधहए औि ऋण औि इध्वटी प्रवाह 
के धववेकपूण्ण धमश्ण द्ािा धवत्पोधर्त धकया िाना चाधहए । िैसा 
धक मैंने पहिे कहा, वैधश्वक वाताविण चनुौतीपूण्ण है िेधकन यह 
अवसि भी प्रदान किता है । आईएमएफ के आकिन के अनसुाि 
2020 में वैधश्वक वधृद् में भाित का योगदान छिवा ँिहेगा । वयापाि 
यदु् नए वयापाि पनुवा्णस के माग्ण प्रसततु कि िहे हैं िो धक भाित के 
धिए पैमाने औि दायि ेकी अथ्णवयवसथाओ ंके दृधष्टकोण से अनकूुि 
प्रतीत होता है । भाितीय उद्मशीिता, रुपया औि हमाि े िोग 
उत्िोत्ि िेधकन अनवित रूप से अतंििाष्ट्ीय हो िहे हैं । 2018 
के िाद से भाित की कामकािी िनसखंया आय ुधनभ्णि िनसखंया 
से अधिक हो गई है, औि यह िनसांधखयकीय िाभ 2055 तक 
िहने की उममीद है । इस उपिधबि में िाह्य अधतसवेंदनशीि के्त्रों 
पि एक किीिी औि धनितंि सतक्ण ता के साथ धववेकपूण्ण िाह्य के्त्र 
प्रििंन महतवपूण्ण िन िाता है औि इसपि भारििैं का धवशेर् धयान 
िना िहेगा ।
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