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इस लेख में वयक्त प्कए गए प्वचार लेखकों के हैं और िरूरी नहीं प्क वे िारतीय ररिवमा बैंक 
के प्वचारों का रिप्तप्नप्धतव करते हों।

भारत में, कोविड -19 की घटनाओ ं में कमी आने के कारण 
आव थ्िक गवतविवियाँ तेज हो रही हैं और टीकाकरण के आरभं होने 
से उममीद जागी है। कुल मांग में भी तेजी आई है ; केिल वनजी 
वनिेश न के बराबर है और इसके पुन: आरभं होने के वलए समय 
उपयुक्त है। चलवनवि के वयापक उपाय प्रणाली में मौवरिक और 
वित्ीय व््वतयों के आसान होने को दशाथिते हैं।

 समय की पटररयों पर एक दौड़ िारी है - सकं्रमण बनाम 
इंिेकर्न; टीकाकरण बनाम मयूटेर्न। अब तक, पौराप्णक ग्ीस 
की प्र्कारी एटलांटा की तरह, प्िसकी र्तमा यह थी प्क वह उससे 
र्ादी करगेी िो उससे आगे प्नकाल िाएगा लेप्कन प्िनसे वह 
आगे प्नकाल िाएगी उनहें वह मार दगेी, उसी तरह से अिी 
सकं्रमण आगे चल रहा है। िॉनस हॉपप्कंस यूप्नवप्समाटी 
कोरोनोवायरस ररसोसमा सेंटर के अनसुार, फरवरी 2021 के अतं 
तक, वैप्विक सकं्रमण 192 दरे्ों में 114 प्मप्लयन पर बदं हो गया। 
प्फर िी, इंिेकर्न की प्दर्ा में बेहतर काम हो रहा है। कुल 
प्मलाकर, दपु्नया िर के 64 दरे्ों में 50 प्मप्लयन से अप्धक लोगों 
को पूरी तरह से टीका लगाया गया है। टीकाकरण की गप्त में वपृ्धि 
िारी है, लगिग 6.17 प्मप्लयन खरुाक एक प्दन में (बलूमबगमा)। 
बरुी खबर यह है प्क, कोप्वड -19 मयूटेर्न िो सिंवतः टीकों 
द्ारा उतपाप्दत एटंीबॉडी के आपं्र्क रिप्तरोध को सवीकार करता 
है, अब अमेररका में है, िो लगातार बदलते हुए वायरस से लड़ने 
के नए तरीकों की िांच के प्लए वैज्ाप्नकों को रेिररत कर रहा है 
और िो वषषों तक सप्क्रय रह सकता है। दप्क्षण अफ्ीकी ससंकरण 
पहले से ही अफ्ीकी महाद्ीप में तेिी से फैल गया है और अफ्ीका 
के बाहर कम से कम 24 दरे्ों में दखेा गया है। 29 प्दसबंर, 2020 
को पहली बार कोलोराडो में दखेा गया यूके मयूटेर्न एक महीने से 
िी कम समय में 29 अमेररकी राजयों में पाया गया था। दोनों 
रिकारों को मूल सटे्न से अप्धक सकं्रामक माना िाता है। टीकों के 
सबंधं में लेट-सटेि ट्ायलस रििावकाररता में एक असमान प्गरावट 

को दर्ामाता है। टीके बनाने वालों को अब बूसटर र्ॉट या नए 
एडिसटेड वैकसीन पर काम करने के प्लए प्गयसमा को प्मड-कोसमा 
में प्र्फट करना होगा िो मयूटेर्न के प्खलाफ बेहतर काम कर 
सकते हैं। यह तेिी से काम करने के प्लए उकसाने वाला समय है: 
वायरस मयूटेट होगा और हमें चनुौती दगेा - 100 प्मप्लयन से 
अप्धक सकं्रप्मत लोग होने के कारण, उतपररवतमान के प्लए 100 
प्मप्लयन सिंावनाए ंहैं।

 िारत कम से कम तीन महतवपूणमा तरीकों से अनिान मागमा 
को अपना रहा है। सबसे पहले, कोप्वड -19 रोप्गयों की बढ़ती 
सखंया, िो प्सतंबर 2020 में अपने चरम पर पहुचँ कर रिप्तप्दन 
1,00,000 नए पपु्टि प्कए गए सकं्रमणों पर आ गई थी वह फरवरी 
2021 में कम हो कर प्दन में लगिग 12,500 औसत पर आ गई 
प्िसके चलते डॉकटरों, सवास्थयकप्ममायों और अनय फं्टलाइन 
वाररयसमा को एक अरितयाप्र्त राहत प्मली। सवास्थय सववेक्षणों से 
अब पता चलता है प्क वायरस का एकसपोज़र पहले की तलुना में 
बहुत अप्धक था, प्िससे यह दखेने को प्मला प्क िारत के िीड़-
िाड़ वाले र्हर और कसबे टीके की उपलबधता से पहले ही हडमा 
इमयूप्नटी के र्रुुआती चरणों में हो सकते हैं। या कम से कम यह 
उममीद है प्क सबसे खराब समय खतम हो गया है, इस लेख 1 के 
प्दसबंर 2020 के अकं में प्कए गए पूवामानमुान की पपु्टि करता है । 
यवुा हमार ेपक्ष में हैं - लगिग 95 रिप्तर्त आबादी 65 वषमा से कम 
आय ु की है। इसके अलावा, िारत ने यह पहले िी प्कया है। 
वैज्ाप्नकों के अनसुार िारत में लक्षणहीन सकं्रमणों के उचच 
अनपुात का कारण है अनय पैथोिन के पूवमा सपंकमा  में आना ; 
पोप्लयो और खसरा के प्खलाफ हमारी लड़ाई हमार ेमहतवाकांक्षी 
टीकाकरण अप्ियान में बेहतर है, प्िसका लक्य अगसत के अतं 
तक 300 प्मप्लयन का टीकाकरण करना है। 500,000 के लक्य 
(21 प्दन) तक पहुचंने के प्लए सबसे तेज़ पहुचँने के कारण िारत 
केवल डेलीवर की गई वैकसीन की खरुाक के मामले में अमेररका 
और प्रिटेन से पीछे है। 16 िनवरी को ही अपना टीकाकरण 
अप्ियान र्रुू करने के बाविूद, िारत दपु्नया के 70 रिप्तर्त 
टीकों की आपूप्तमा के प्लए अपनी दवा प्नमामाण क्षमता का उपयोग 
कर रहा है, अब तक 15 दरे्ों में आपूप्तमा की गई है और अनय 25 
दरे् कतार में हैं, प्िनमें पड़ोप्सयों को दान िी र्ाप्मल है - एक 
र्ाप्नतप्रिय र्प्क्त का बेहतरीन रिदर्मान।

1 30 िनवरी, 2021 के फाइनेंप्र्यल टाइमस ने इस पर धयान प्दया, कयोंप्क ‘ईबलुेंस’ 
ऑफ दी  ‘नोममाली सटेड िारतीय ररिवमा बैंक’

अर्थव्यवसरथा की ससरसि*



2424

लेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

भथारिबैं बलेुसिन फिविी 2021

 नाममात् िीडीपी के संदिमा में, 96 रिप्तर्त पूवमा-महामारी 
आप्थमाक गप्तप्वप्ध को बहाल प्कया गया है, यह मानते हुए प्क 
राषट्ीय सांप्खयकी कायामालय का पहला अप्ग्म अनुमान अिी िी 
लागू है (चाटमा  1)। Q3 के प्लए रिारपं्िक कॉपपोरेट पररणाम: 
2020-21 यह दर्ामाता है प्क प्बक्री में सधुार िारी है कयोंप्क वे 
संकुचन से बाहर प्नकले हैं; कचचे माल की लागत में प्गरावट 
और कम बयाि खचमा के कारण बचत के साथ संयकु्त रूप से 
पररचालन लाि में उछाल आया है। गैर-प्वत्ीय के्षत् में  
रिो-साइप्कलकल उद्ोगों - ऑटो, सटील और सीमेंट - ने वॉलयूम 
में तेि पलटाव दिमा प्कया, एक मिबूत मूलय प्नधामारण  
वातावरण में उतपादन की कीमतों में वपृ्धि और लागत में कटौती 
के उपायों को अपनाया। सूचना रिौद्ोप्गकी (आईटी) के्षत् ने सपटि 
रूप से महामारी-रूिप्फंग का रिदर्मान प्कया है, कई वषषों में इसकी 
सबसे मिबूत प्तमाही प्बक्री में वपृ्धि हुई है। उदाहरण के प्लए, 
आईटी की रिमुख टाटा कंसलटेंसी सप्वमासेि के रे्यर की  
कीमतों ने बािार पूंिीकरण के मामले में दपु्नया की सबसे 
मूलयवान आईटी कंपनी बनने के प्लए एकसेंचर को पीछे छोड़ 
प्दया। दूसरी ओर, प्तमाही के दौरान तेिी से बढ़ते उपिोक्ता 
सामान (एफएमसीिी) और दवा कंपप्नयों की प्बक्री वपृ्धि ने 
मुनाफे में वपृ्धि को दर्ामाया। पूरे िारत में, और अप्धक बचचों को 
सकूल िाना है, अप्धक श्रप्मकों पेरे्वरों को अपने कायमासथलों 
पर, और बिुगुषों को बाहर िाना है। संक्रमण और इंिेकर्न के 

बीच में (I से I) अनुपात प्दखाता है (चाटमा  2), अिी एक लंबी 
और कप्िन यात्ा तय करनी है और बही संतुटि होने की कोई 
िरूरत नहीं है।

 दूसरा, िारत में नीप्त प्नमामाता रिप्तकूल पररप्सथप्तयों को 
अवसर में बदलने के प्लए वायरस से पहल कर रहे हैं। 1 फरवरी, 

2021 को प्वत् मंत्ी ने "प्वविास और आर्ा" के िारत के बिट का 

चार्ट 1 : नोमिनल जीडीपी 

स्ोत: नेर्नल सटैप्टप्सटकल ऑप्फस (एनएसओ)

चार्ट 2: इंजेक्शन रू इन्ेक्शन (आई/आई) अनपुात

स्ोत : सवास्थय और पररवार कलयाण मंत्ालय 
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अनावरण प्कया। प्मतवयप्यता को न कहते हुए, कें द्रीय बिट 
पारदप्र्माता और वयावहाररक प्ववेक के साथ साहस और 
आर्ावाद को संतुप्लत करने के प्लए इप्तहास में याद रखा 
िाएगा। कोई नया कर नहीं, अनुपालन में आसानी और, वासतव 
में, अनुपालन से कर उछाल, ऋण की कमी से प्नपटने के नए 
तरीके और प्फर िी सबसे बडे़ पूंिीगत पररवयय के साथ 5.54 
लाख करोड़, यह एक दलुमाि रिप्तप्क्रया में आचियमा की बात नहीं 
है, प्वत्ीय बािारों ने एक बिट बनाया। वाहवाह! िैसा प्क 
अरसतू ने 350 ईसा पूवमा  में अपनी पोप्लप्टका में प्लखा था, 
"अचछी तरह से र्रुुआत मतलब आधा काम हो गया।"

 तीसरा, रािकोषीय नीप्त में वपृ्धि के रिप्त वयय के साथ, 
लेप्कन एक प्लफाफे के िीतर, िो महामारी उधारों के प्वंड-
डाउन की िी पररकलपना करता है - सकल रािकोषीय घाटा 
(िीएफडी) को िीडीपी के 9.5 रिप्तर्त से नीचे 6.8% तक 
िाने के प्लए बिट प्दया िाता है - मौप्द्रक नीप्त वषमा 2020-21 
के प्लए अपनी अंप्तम प्द्माप्सक घोषणा में अथमावयवसथा का 
मुखय प्हससा बन गई। यह देखते हुए प्क प्दसंबर में महंगाई में 
कमी ने प्वकास को समथमान देने की गुंिाइर् रिदान की, मौप्द्रक 
नीप्त सप्मप्त ने 5 फरवरी को नीप्तगत दर को अपररवप्तमात छोड़ 
प्दया और चालू प्वत् वषमा के माधयम से और अगले में अपने 
समय के आकप्समक रुख को बनाए रखा। िागय बहादरु के पक्ष 
में होता है - िनवरी 2021 के प्रिंट में, मुद्रासफीप्त 4.06 रिप्तर्त 
पर आ गई, नीचे के रासते पर लक्य के प्सफमा  6 आधार अंक कम। 
उसी समय, ररज़वमा बैंक ने समाि के सिी सदसयों के प्लए कें द्र 
सरकार के उधार कायमाक्रम को सचुारू रूप से पूरा करने के प्लए 
सिी कायमा आरिं प्कए, उपि वक्र के क्रप्मक प्वकास की 
रिप्तपूप्तमा  और प्वत्ीय प्सथरता को गैर-रिप्तद्ंप्द्ता और उपयोग 
के प्लए बाहर न रखने योगय बताया। इसने प्गलट माकवे ट में एक 
नया और सबसे िरोसेमंद प्नवेर्क - िारतीय सेवर, आम 
आदमी - लाया, िो अब ररज़वमा बैंक के साथ ही प्गलट 
प्सकयोररटीि अकाउंट है। यह धयान देने योगय है प्क िारतीय 
पररवार 2019-20 में रे्ष अथमावयवसथा का एकमात् ऋणदाता 
था, प्िसके प्लए नवीनतम वषमा पूरी िानकारी उपलबध है। 
दूसरा, इसने बैंकों द्ारा खरीदी गई नई रिप्तिूप्तयों की 

पररपकवता के प्लए धारण का प्वसतार प्कया। नतीितन रुपये 4 
लाख करोड़ के सतर तक रिप्तिूप्तयों की होप्लडंग बयाि दर में 
उतार-चढ़ाव से अछूता रहेगा और इसप्लए बैंकों को 'माकमा -टू-
माकवे ट' नुकसान से बचाया िाएगा। तीसरा, पहली बार ररज़वमा 
बैंक के गवनमार ने चलप्नप्ध पर आगे मागमादर्मान रिदान प्कया और 
कहा प्क इस पर धयान आकप्षमात करना साथमाक है: 

“मौवरिक नीवत के रुख के सा् चलवनवि प्रबंिन का रुख 
लगातार और पूरी तरह से मेल खाता है। आरबीआई 
प्रणाली में पयाथिप्त चलवनवि की उपलबिता सुवनवचित करने 
के वलए प्रवतबद्ध है और इस प्रकार टै्कशन प्राप्त करने के 
वलए िसूली के वलए अनुकूल वित्ीय व््वतयों को बढािा 
देता है। सीआरआर सामानयीकरण अवतररक्त चलवनवि को 
इंजेकट करने के वलए विवभनन प्रकार के बाजार संचालन के 
वलए ््ान खोलता है। इन के्त्ों में हमारे प्रयास का 
अंतवनथि वहत विषय वित्ीय व््रता को खतरे में डाले वबना 
उवचत रूप से हमारे पास उपलबि सभी वलखतों का लचीले 
ढंग से उपयोग करना होगा, जो वक आरबीआई के नीवतगत 
उदे्शयों के मूल में है। सरकार के ऋण प्रबंिक और बैंकर के 
रूप में, ररज़िथि बैंक वबना वकसी वयििान के बाज़ार उिार 
कायथिक्रम को पूरा करना सुवनवचित करेगा। इस संदभथि में, हम 
बाजार के वखलाव़ियों और आरबीआई के बीच आम समझ 
और सहकारी दृवटिकोण की वनरतंरता के वलए ततपर हैं… ”

 प्दया गया संदेर् असंप्दगध है: चलप्नप्ध पयामाप् बनी रहेगी 
[25 फरवरी, 2021 को चलप्नप्ध समायोिन सपु्वधा (एलएएफ) 
के तहत कुल अवर्ोषण रुपये 7.1 लाख करोड़ था] ; ररज़वमा बैंक 
पयामाप् चलप्नप्ध सपु्नप्चित करेगा (19 फरवरी 2021 तक, ररज़वमा 
बैंक ने रु. 3.0 लाख करोड़ की खुली बािार खरीद का संचालन 
प्कया है िबप्क प्वदेर्ी मुद्रा संचालन ने 2020-21 में घरेलू 
चलप्नप्ध रु. 5.4 लाख करोड़ तक बढ़ाई थी)। ररज़वमा बैंक नकद 
आरप्क्षत अनुपात (सीआरआर) के सामानयीकरण के माधयम से 
वापस ली गई चलप्नप्ध को लगिग रु. 1.6 लाख करोड़ के 
बराबर कर देगा; और ररज़वमा बैंक एक क्रमबधि तरीके से सरकार 
के उधार कायमाक्रम को पूरा करेगा। अफ़सोस की बात है प्क ये 
संदेर् कुछ बांड वयापाररयों द्ारा खो गए थे! ररज़वमा बैंक की 
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तामलका 1 : जीडीपी वृमधि अनिुान –  
चुमनन्ा एई और ईएिई

(वषामानवुषमा, रिप्तर्त)

दरे् 2020 2021

अकरू 2020 जन 2021 अकरू 2020 जन 2021

प्ववि -4.4 -3.5 5.2 5.5

मवकमित अर्टव्यवसराए ँ
यूएस -4.3 -3.4 3.1 5.1

यूरो एररया -8.3 -7.2 5.2 4.2

यूके -9.8 -10.0 5.9 4.5

िापान -5.3 -5.1 2.3 3.1

उ्ी्यिान िाकके र अर्टव्यवसराए ँ
रिाज़ील -5.8 -4.5 2.8 3.6

रूस -4.1 -3.6 2.8 3.0

िारत -10.3 -8.0 8.8 11.5

चीन 1.9 2.3 8.2 8.1

साउथ अफ्ीका -8.0 -7.5 3.0 2.8

स्ोत : प्ववि बैंक

चार्ट 3 : मवश्व औद्ोमिक उतपा्न और  
मवश्व व्यापार िात्ा िें वृमधि 

स्ोत : सीपीबी नीदरलैंड्स 

2 लॉडमा अलफे्ड टेप्नसन अपनी कप्वता यूप्लप्सस से। 

घोषणाओ ं का उदे्शय दपु्नया को पररवप्तमात करना नहीं था, 
लेप्कन हम िो हैं, हम हैं – सिी प्निशीक लोग और एक समान 
सविाव 2 ।

II. गलोबल िमेरंि

 प्त.3: 2020 में वैप्विक आप्थमाक गप्तप्वप्धयों में एक मिबूत 
पलटाव, छुपी हुई खपत की मांग और कायामालय से दूर रहकर 
कायमा करने में समायोिन द्ारा संचाप्लत, प्त. 4 में दूसरी / 
तीसरी लहरों के संक्रमण के बाद बंद, प्वरे्ष रूप से नए और 
अप्धक संक्रामक सटे्न और सखत लॉकडाउन का माहौल आया 
(चाटमा  3)।

 वैकसीन की मंिूरी, कुछ देर्ों में अप्तररक्त नीप्त रिोतसाहन 
के टीकाकरण और घोषणाओ ंका र्िुारिं इस उममीद को बल 
देता है प्क वैप्विक अथमावयवसथा Q1 के करीब और Q2 में गप्त 
रिाप् करेगी। इसने 2021 के प्लए दृप्टिकोण को उजजवल प्कया 
है। 2021-22 के दौरान अप्धकांर् देर्ों में टीके की उपलबधता 
की धारणा पर, अंतरामाषट्ीय मुद्रा कोष (आईएमएफ) ने अपने 
िनवरी 2021 के अपडेट में वैप्विक िीडीपी अनुमानों को 2021 
से 5.5 रिप्तर्त तक संर्ोप्धत प्कया है। अकटूबर ररलीज़ 
(ताप्लका 1) में अनुमाप्नत 5.2 रिप्तर्त से प्ववि आप्थमाक 

आउटलुक (डबलयूईओ)। उननत अथमावयवसथाओ ं (एई) को 
वैकसीन खुराक और अप्तररक्त नीप्त समथमान के सटॉकप्पप्लंग से 
एक बढ़त हाप्सल करने की संिावना है, प्िसमें वयापाररक 
साझेदारों के प्लए अनुकूल प्सपलओवर और उिरते बािार 
अथमावयवसथाओ ं(ईएमई) के प्लए िोप्खम रिवाह तेि है। इसप्लए, 
ररकवरी की ताकत और गप्त, पूरे देर्ों में असमान और प्िनन 
बने रहने की उममीद कर सकती है। इस संदिमा में एक ियावह 
नोट पर, प्ववि सवास्थय संगिन (डबलयूएचओ) ने संकेत प्दया है 
प्क यप्द वैकसीन की देरी के कारण प्वकासर्ील देर्ों में महामारी 
फैलती रहती है और यप्द टीका प्वतरण असमान है, तो यह 4.4 
प्ट्प्लयन अमेररकी डॉलर का क्षरण कर सकता है। प्ववि उतपादन 
में 2021 में या पूवमा-महामारी वैप्विक आउटपटु 3 का लगिग 5.7 

ि
न-

19

मा
च मा-

19

मई
-1

9

ि
लु

ा-1
9

प्स
तं-

19

नव
-ं1

9

ि
न-

20

मा
च मा-

20

मई
-2

0

ि
लु

ा-2
0

प्स
तं-

20

नव
-ं2

0

वष
ा मान

वुष
मा व

प्धि
 (रि

प्त
र्त

)

औद्ोप्गक उतपादनवयापार



2727

अर्थव्यवसरथा की ससरसि लेख

भथारिबैं बलेुसिन फिविी 2021

रिप्तर्त। एई को इस नुकसान का खाप्मयािा िगुतने की उममीद 
है: वैप्विक आपूप्तमा  श्रृंखलाओ ं और वयापाररक गप्तप्वप्धयों में 
पररणामी वयवधान के पररणामसवरूप महामारी का यूएस $ 2.4 
प्ट्प्लयन या 3.5 रिप्तर्त वाप्षमाक नुकसान हो सकता है। गलोबल 
फाइनेंप्र्यल सटैप्बप्लटी ररपोटमा  (िीएफ़एसआर) के आईएमएफ 
के िनवरी 2021 के अपडेट से यह अनुमान िी लगता है - 
टीकों की असमान पहुंच प्वत्ीय अप्सथरता के िोप्खमों को बढ़ा 
सकती है।

 वैप्विक समग् क्रय रिबधंक सूचकांक (पीएमआई) िनवरी 
2021 में लगातार तीसर ेमहीने में कम हुआ कयोंप्क प्वप्नमामाण 
और सेवा गप्तप्वप्ध दोनों ने वषमा की र्रुुआत में (चाटमा  4) गप्त खो 
प्दया था । वैप्विक प्वप्नमामाण पीएमआई 53.5 के तीन महीने के 
प्नचले सतर पर प्गर गया, िबप्क पीएमआई सेवाओ ंके छह महीने 
के प्नचले सतर 51.6 पर पहुचं गया, कयोंप्क उतपादन में वपृ्धि और 
नए आदरे् नए प्नयामात आदरे्ों के साथ-साथ गप्तरोध में प्फसल 
गए। वैप्विक आपूप्तमा श्रृखंलाए ंगिंीर रूप से फैली हुई हैं, प्िसमें 
वेंडर लीड समय पीएमआई सववेक्षण के इप्तहास में सबसे अप्धक 

है। आपूप्तमा की गड़बड़ी के मदे्निर, खरीद मूलय में वपृ्धि हुई है, 
िैसा प्क उचच उतपादन र्लुक में रिकट होता है, िबप्क इनपटु 
मूलय दबाव का प्नमामाण िारी है।

 रिोतसाहन घोषणाओ ंऔर वैकसीन रोलआउट के द्ारा 2021 
की र्रुुआत में अतंरामाषट्ीय कचचे तेल की कीमतों में प्गरावट िारी 
रही। अमेररका में प्गरते कचचे माल की सूची के बीच आपूप्तमा में 
और अप्धक वपृ्धि हुई है। फरवरी और माचमा में रिप्त प्दन 1 प्मप्लयन 
बैरल से उतपादन में कटौती की, सऊदी अरब की घोषणा ने दोनों 
िावनाओ ंऔर कीमतों को हटा प्दया - िनवरी में औसतन $ 
54.5 रिप्त बैरल, रिेंट कू्रड िनवरी (चाटमा  5) में 9.4 रिप्तर्त महगंा 
था। इसके अलावा, कचचे तेल का वायदा प्दसबंर 2020 के बाद 
से प्पछडे़पन में चला गया, िो कचचे तेल के बािार में मिबूती को 
दर्ामाता है। वषमा की दूसरी छमाही में मांग में पयामाप् सधुार की उममीद 
है, पेट्ोप्लयम प्नयामातक दरे्ों के सगंिन (ओपेक) के साथ-साथ 
िारी माल की आपूप्तमा में कटौती से ऐसे पररदृशय में प्गरावट आ 
रही है िहां रे्ल उतपादन की रिप्तप्क्रया मयूट रहने की सिंावना 
है, कीमतों को बनाए रख रहे हैं। 

3 https://www.ft.com/content/53c668bc-1066-4d8c-8c8d-5d29ba34a06e. 

चार्ट 4 : गलोबल पीएिआई इंडाइििे 

स्ोत : आईएचएस माकवे ट 

िन-20 फर-20 माचमा-20 अरैि-20 मई-20 िून-20 िलुा-20 अग-20 प्सतं-20 अकटू-20 नव-ं20 प्दस-ं20 िन-21

इंडे
कस

पीएमआई > 50: एकसपैंर्न

पीएमआई < 50: कोंटे्कर्न 

सप्वमासेिमनयूफैकचररगंकमपोिीट
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 सोने ने 2021 में अपनी िीत की लकीर को खो प्दया, 
प्िसमें 2.7 रिप्तर्त (चाटमा  6) की कीमतों में सधुार हुआ। अमेररकी 
डॉलर के मिबूत होने, अमेररकी बॉनड की पैदावार में वपृ्धि और 
मिबूत िोप्खम की िावनाओ ंने पीली धात ुकी चमक को कम 
कर प्दया है। दूसरी ओर, चीन की फैकट्ी गप्तप्वप्ध में ररकवरी 
और टै्कर्न, िैसा प्क वैप्विक प्वप्नमामाण पीएमआई में प्दखाया 
गया है, ने आधार धातओु ंकी कीमतों को बढ़ावा प्दया है।

 वयापार मोचवे पर, प्ववि वयापार सगंिन (डबलयूटीओ) द्ारा 
प्दनांक 26 िनवरी, 2021 को िारी नवीनतम ररपोटमा  ने प्त.3: 
2020 में वैप्विक वाप्णप्जयक सेवाओ ंके वयापार में 24 रिप्तर्त 
सालाना (वषामानवुषमा) में सकुंचन की सूचना दी, प्िसमें प्पछली 
प्तमाही में 30 रिप्तर्त से प्गरावट आई है। माल वयापार में प्गरावट 
अपेक्षाकृत मधयम थी - 5.6 रिप्तर्त। सेवाओ ंके वयापार में मंदी 
नवबंर के अनमुान के अनसुार रिारपं्िक अनमुान के अनसुार िारी 
रहने की उममीद है। अप्धकांर् उप-के्षत् सकुंचन के्षत् में बने हुए हैं, 
प्िसमें यात्ा के्षत् को प्त.3: 2020 में वैप्विक सतर पर 68 रिप्तर्त 
की प्गरावट आई है। दूसरी ओर, गड्ुस टे्ड ने नवबंर, 2020 में 
मूलय में क्रप्मक सधुार को अपने 2019 सतरों की तलुना में 4 
रिप्तर्त बढ़ा प्दया। दो कारकों ने मखुय रूप से इस वसूली को 
सहायता रिदान की है, वषमा के र्रुुआती प्हससे में खरीद को 
सथप्गत कर प्दया और एक अनकूुल आधार रििाव। 

 वयापार और प्वकास पर सयंकु्त राषट् सममेलन के प्नवेर् 
रुझान मॉप्नटर के अनसुार, वैप्विक प्वदरे्ी रितयक्ष प्नवेर् 
(एफडीआई) ने 2020 तक यूएस $ 1.5 प्ट्प्लयन से 2020 तक 
अनमुाप्नत रूप से $ 859 प्बप्लयन के मकुाबले 42 रिप्तर्त की 
प्गरावट के साथ, एक रिाथप्मक प्गरावट दिमा की। (यूएनसीटीएडी) 
24 िनवरी, 2021 को िारी प्कया गया। प्वप्िनन रििाव प्दखाई 
द ेरहे थे कयोंप्क प्वकप्सत दरे् सबसे कप्िन रििाव में बने रहे, 
रिवाह में 69 रिप्तर्त की प्गरावट के साथ अनमुाप्नत अमरीकी $ 
229 प्बप्लयन, िबप्क प्वकासर्ील अथमावयवसथाओ ं में 12 
रिप्तर्त की अप्धक मधयम यूएस $ 616 प्बप्लयन रिप्तधारण 
दखेी गई।2021 में वायरस के दौरान लगातार अप्नप्चितता के 
कारण प्गरावट के बाविूद, प्वकासर्ील दरे्ों में एफडीआई रिवाह 
कुल वैप्विक एफडीआई रिवाह का 72 रिप्तर्त है - ररकॉडमा पर 
सबसे अप्धक प्हससेदारी - चीन और िारत 2020 में सबसे बडे़ 
रिाप्कतामा के रूप में उिर रहे हैं।

 िनवरी के अपं्तम सप्ाह में कुछ सधुार के साथ प्वत्ीय 
बािारों ने आगे बढ़त हाप्सल की। सधुार कारकों के प्मलने के 
कारण था, अथामात, अप्धक सकं्रामक वेररएटं के तेिी से फैलने के 
बीच पैच वैकसीन की तैनाती पर बढ़ती प्चतंाए;ं यूरोपीय 
अथमावयवसथाओ ं के प्लए कमिोर आप्थमाक डेटा; और अमेररकी 
रे्यर बािारों में खदुरा प्नवेर्कों द्ारा प्कए गए कायषों ने कुछ हेि 

चार्ट 5 : बे्नर फ्ूयचि्ट 

स्ोत : बलूमबगमा 

चार्ट 6 : िोलड फ्ूयचि्ट 

स्ोत : बलूमबगमा 
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फंडों को अभििूत कर भिया। कुल भिलाकर, एई के भलए िॉर्गन 
स्ेनली कैभि्ल इं्रनेशनल (एिएससीआई) स्ॉक इंडेकस ने 

िहीने को लाल ररं िें सिाप्त कर भिया, जबभक उिरते बाजारों के 
भलए, एिएससीआई स्ॉक इंडेकस ने शदु्ध लाि (चा ््ग  7) के साथ 

चार्ट 7 : वित्तीय बाजार 
क. इव्िरती इंडाइससे में पररिर्टन (प्रवरशर में) ख. इव्िरती इंडाइससे में अरंर

स्रोर : बलूिबर्ग और थॉिसन राय्स्ग 

ग. 10 िर्षीय सरकारती बॉनड यतीलड – चुवनन्ा एई 

ङ. प्रमखु मदु्ाओ ंकी बढ़रोत्रती / वगरािर

घ. 10 िर्षीय सरकारती बॉनड यतीलड – चुवनन्ा ईएमई 

च. मदु्ा इंडाइससे में अरंर

1-
नव

-ं2
0

6-
नव

-ं2
0

11
-न

व-ं
20

16
-न

व-ं
20

21
-न

व-ं
20

26
-न

व-ं
20

1-
भि

स
-ं2

0
6-

भि
स

-ं2
0

11
-भि

स
-ं2

0
16

-भि
स

-ं2
0

21
-भि

स
-ं2

0
26

-भि
स

-ं2
0

31
-भि

स
-ं2

0
5-

ज
न-

21
10

-ज
न-

21
15

-ज
न-

21
20

-ज
न-

21
25

-ज
न-

21
30

-ज
न-

21 1-
अ

क
््ू-

20
6-

अ
क

््ू-
20

11
-अ

क
््ू-

20
16

-अ
क

््ू-
20

21
-अ

क
््ू-

20
26

-अ
क

््ू-
20

31
-अ

क
््ू-

20
5-

नव
ं-2

0
10

-न
वं-

20
15

-न
वं-

20
20

-न
वं-

20
25

-न
वं-

20
30

-न
वं-

20
5-

िभ
स

ं-2
0

10
-ि

भस
ं-2

0
15

-ि
भस

ं-2
0

20
-ि

भस
ं-2

0
25

-ि
भस

ं-2
0

30
-ि

भस
ं-2

0
4-

ज
न-

21
9-

ज
न-

21
14

-ज
न-

21
19

-ज
न-

21
24

-ज
न-

21
29

-ज
न-

21

जन-21

जन-21 जन-21

प्रभ
तश

त
प्रभ

तश
त

प्रभ
तश

त

प्रभ
तश

त

विकवसर अर्टवयिसराएँ

उ्तीयमान बाजार अर्टवयिसराए ँ

यूके
जािान 

यूएस 
यूरो एररया

साउथ अफ्रीका 
चीन 

ब्ाज़ील 
रूस

िारत 
ईएिई

वाई्ीडी 
एई भवश्व

यूके

ब्ाज़ील रूस िारत

चीन साउथ अफ्रीकाजि्गनी (िायां िान)जािान (िायां िान)यूएस

उ्तीयमान बाजार अर्टवयिसराएँ

विकवसर अर्टवयिसराए ँ

साउथ अफ्रीका 

चीन 

िारत 

रूस

ब्ाज़ील

जािान 

यूरो 

यूके
डॉलर इंडेकस एिएससीआई ईएिई करेंसी इंडेकस 

क
िी

 (-
)

बढ़
ोत्त

री
 (+

)



3030

लेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

भथारिबैं बलेुसिन फिविी 2021

4 दोहरीकरण दर को ln2 / ln (1 + r) के रूप में पररभाषित षकया गया है, जहां r सचंयी 
मामलों में वषृधि के षपछले सात षदनों का औसत है। 

महीने को समाप्त कर षदया। सेफ हैवेन पररसंपषतियों की मांग में 
कमी के साथ, प्रमुख अथ्थवयवसथाओ ंमें बांड यीलड कषिन हो 
गई, माच्थ  2021 में पहली बार माच्थ  2020 के बाद से 10-विषीय 
अमेररकी टे्जरी बॉनड की यीलड 1.0 प्रषतशत से अषिक हो गई। 
दूसरी ओर, उभरते बाजार में बॉनड यीलड ने अथ्थवयवसथाओ ं
(ईएमई) में षमषरित गषत का प्रदश्थन षकया, जो देश-षवषशष्ट 
कारकों को दशा्थता है। मुद्ा बाजारों में, अमेररकी डॉलर जो 
2020 में काफी कमजोर हो गया था, जनवरी में प्रमुख एई 
मुद्ाओ ंके मुकाबले मजबूत हुआ, जो षक 0.7 प्रषतशत की बढ़त 
के साथ था। इसके अलावा, जनवरी में एमएससीआई इमषजिंग 
माकके ट्स (एमएससीआई-एम) इंडेकस में 0.1 फीसदी की षगरावट 
आई, हालांषक कैषपटल इनफलो के चलते भारतीय रुपया और 
चीनी यआुन मजबूत हुआ।

 मौषद्क नीषत के मोचके पर, जनवरी 2021 (चाट्थ  8) में बयाज 
दरों पर यथाषसथषत रखने वाली प्रमुख अथ्थवयवसथाओ ंके साथ, 
दषुनया भर के कें द्ीय बैंक अतयषिक वयवषसथत बने हुए हैं । 
तुकषी, एकमात्र अपवाद, षजसने जनवरी 2021 में एक िहराव 
बनाए रखने से पहले संचयी 875 आिार अंकों की दर से 
षसतंबर 2020 के बाद से तीन चरणों में दरों को बढ़ाया है। 
ब्ाजील के कें द्ीय बैंक ने अपनी जनवरी की बैिक में एक िहराव 
बनाए रखा, लेषकन आगे षदए गए माग्थदश्थन को वापस ले षलया 

जो इसने अगसत 2020 में मुद्ासफीषत की उममीदें और अनुमान 
लक्य के करीब पहुंचने पर षदया था। हालांषक, कें द्ीय बैंक ने यह 
कहा षक आगे के माग्थदश्थन को हटाने से बयाज दर में वषृधि नहीं 
होती है, कयोंषक षवकास के संबंि में मौजूदा अषनषचितताओ ंको 
असािारण रूप से मजबूत मौषद्क प्रोतसाहन की आवशयकता 
है। राजकोिीय मोचके पर, षदसंबर 2020 तक वैषविक सतर पर 
कुल षवतिीय सहायता 14 षट्षलयन अमेररकी डॉलर (आईएमएफ़, 
षफसकल मॉनीटर अपडेट) या वैषविक सकल घरेलू उतपाद का 
13.5 प्रषतशत थी, षजसमें से 7.4 प्रषतशत राजसव अषरिम सीमा 
के रूप में था। अषतररक्त खच्थ और चलषनषि समथ्थन के रूप में 
6.1 प्रषतशत, षजसमें साव्थजषनक के्त्र द्ारा ऋण, गारटंी और 
इषकवटी इंजेकशन शाषमल हैं।

III. घरलूे विकास

 भारत में, कोषवड -19 की घटनाओ ंमें कमी आने के कारण 
आषथ्थक गषतषवषिया ँ समाप्त हो रही हैं और चल रहे वैकसीन 
रोलआउट ने छुपा हुआ आशावाद दशा्थया है। संकेतकों से प्राप्त 
जानकारी सामानयीकरण की तेज गषत से जडुी है। 31 जनवरी, 
2021 तक भारत की साप्ताषहक कोषवड -19 की मृतय ुदर 1000 
से नीचे चली गई, जो षपछले 8 महीनों में सबसे कम थी। 
दोहरीकरण दर 4 घटकर 578.3 षदन हो गई, सषरिय मामलों में 
कुल मामलों का षसफ्थ  1.4 प्रषतशत षहससा था। वासतव में, 31 
जनवरी, 2021 को सषरिय मामलों की संखया 1.7 लाख से नीचे 
चली गई थी। िीक होने वाले लोगों की संखया बढ़कर 
1,05,34,505 हो गई है, षजससे िीक होने की दर 97.0 
प्रषतशत से अषिक हो गई है। फरवरी के मधय से, हालांषक, 
कोषवड -19 मामलों में उछाल आया है, षजसके पररणामसवरूप 
दोहरीकरण दर 600 षदनों से कम हो गई है और सषरिय मामले 
27 फरवरी, 2021 तक 1.6 लाख अंक से अषिक है। भारत में 
उन लोगों में षफर से संरिमण हो सकता है, जो पहले से ही एटंी-
बॉडी षवकषसत कर चकेु हैं।

 जैसे षक दषुनया भर में टीकाकरण की गषत तेज हो रही है, 
कोषवड -19 टीकाकरण की कुल संखया ने भारत सषहत षववि 
सतर पर (चाट्थ  9 ए) कोषवड 19 के कानफमड्थ  मामलों की संखया 

चार्ट 8 : पॉवलसी ररे एक्शन –  
चुवनन्ा कें द्ीय बैंक 

स्रोत : कें द्ीय बैंक वेबसाइट 
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को पार कर प्लया है। वैकसीन प्नमामाण में िारत वैप्विक  
अग्णी होने के साथ, कई घरेलू वैकसीन प्नमामाताओ ंने मौिूदा 
बुप्नयादी ढांचे, प्वदेर्ी सहयोग और एक कुर्ल श्रम र्प्क्त 
(चाटमा  9 बी) का लाि उिाकर कई देर्ों / एिेंप्सयों के साथ 
आपूप्तमा  समझौते प्कए हैं। "वैकसीन मैत्ी " पहल के तहत, अनय 
प्वकासर्ील देर्ों के प्लए पहल का प्वसतार करने की योिना 
के साथ, पड़ोसी देर्ों को प्न: र्ुलक वैकसीन की आपूप्तमा  की गई 
है। कई अनय देर्ों ने िारतीय फामामा  फमषों से टीके आयात करने 
की अपनी इचछा का संकेत प्दया है, प्िससे लागत रििावी 
तरीके से बड़ी संखया में खुराक के उतपादन में तुलनातमक लाि 
हुआ है।

 गप्तर्ीलता संकेतक बताते हैं प्क िनवरी और फरवरी 
2021 में सिी रिमुख र्हरों में लोगों की आवािाही पूवमा-महामारी 
के सतर (चाटमा  10) की तुलना की िा सकती है। िबप्क प्कराने 
के सामान और फामवेप्सयों के आसपास की गप्तर्ीलता िनवरी 
2020 के सतर से ऊपर हो गई है, देर् के कुछ प्हससों में रिचप्लत 
छुरटियों और किोर सप्दमायों की प्सथप्त के कारण ट्ांप्ज़ट सटेर्नों 
के आसपास गप्तर्ीलता में कमी आई है। फरवरी 2021 में 
कायामालयों में महामारी पूवमा  के फुटफालस का सतर 84 रिप्तर्त 

तक पहुंच गया, िो प्पछले महीने (प्मंट-टै्कर) में 82 रिप्तर्त 
था। इसके साथ-साथ माल की आवािाही काफी बढ़ गई, ई-वे 
प्बल िनवरी में 10.5 रिप्तर्त और फरवरी में 12.5 रिप्तर्त 
बढ़ गया - अंतर-राजय 13.0 रिप्तर्त और 15.1 रिप्तर्त: 
अंतर-राजय 6.8 रिप्तर्त और 8.8 रिप्तर्त क्रमर्ः। उतपाद 
और कारक गप्तर्ीलता पूवमा-महामारी के सतर पर तेिी से पहुचँ 
गई और अथमावयवसथा में मांग में सधुार की गुंिाइर् है।

कुल मांग

 कुल मांग की प्सथप्त एक ऊंचे सतर पर है। प्बिली की 
चरम मांग 30 िनवरी को 189.6 गीगावाट तक पहुंच गई, िो 
30 िनवरी को 189.6 गीगावाट तक पहुचँ गया प्िसने प्पछले 
सिी ररकॉडषों को तोड़ प्दया। पांचवें और छिे क्रप्मक महीनों के 
प्लए िनवरी और फरवरी 2021 के माधयम से प्बिली की 
खपत का प्वसतार िारी रहा, क्रमर्ः 4.8 रिप्तर्त और 7.3 
रिप्तर्त की वपृ्धि हुई (चाटमा  11 ए)। अंतरामाषट्ीय ऊिामा  एिेंसी 
(आईईए) की प्नधामा ररत नीप्तयों के पररदृशय (एसटीईपीएस) के 
अनुसार, िो 2021 में धीरे-धीरे प्नयंत्ण में लाया िाएगा, िारत 
की कुल ऊिामा  मांग 2010 से 2040 तक (चाटमा  11 बी) 124.7 
रिप्तर्त तक बढ़ने वाली है।

चार्ट 9 : कोमवड 19 वैकिीन अपडेर

स्ोत : अवर वलडमा इन डेटा स्ोत : यूप्नसेफ 

क. कुल कन्ि्ट कोमवड 19 िािले और म््ेय िए  
वैकिीन्ेशन डोिजे 

ख. प्रिखु मवमनिा्टताओ ंद्ारा कोमवड 19 वैकिीन िपलाई  
एग्ीिेंर (डोज़)
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 माल और सेवा कर (िीएसटी) के तहत सगं्हण िनवरी 
2021 में चौथे महीने के प्लए 1 लाख करोड़ की सीमा से ऊपर 
1,19,847 करोड़ पर रहा। 8.1 फीसदी की वपृ्धि के साथ, 
िीएसटी ने श्रृखंला (चाटमा  12) में उचचतम माप्सक सगं्ह दिमा 
प्कया । यह बेहतर कर अनपुालन के अलावा तयौहारी सीज़न से 
आगे बढ़ते वयापार और वयापाररक कारोबार को रिप्तप्बपं्बत करता 
है। असतंटुि अतंर-राजय और अतंर-राजय प्वशे्षण से पता चलता 

है प्क सबसे अचछा रिदर्मान करने वाले राजय तेलंगाना, पप्चिम 
बगंाल और तप्मलनाडु हैं, िबप्क गप्तप्वप्ध मखुय िूप्म में कैच-
अप मोड में रहती है प्िसमें रािसथान, प्दलली, यूपी और हररयाणा 
(ताप्लका 2) र्ाप्मल हैं।

 उपिोग की मांग की ओर रुख करते हुए, ररज़वमा बैंक के 
उपिोक्ता प्वविास सववेक्षण के िनवरी 2021 के राउंड में टीकाकरण 
के आरिं होने के कारण उतपनन सकारातमक माहौल पररलप्क्षत 

चार्ट 10 : िोमबमलरी इंमडकेरि्ट 

स्ोत : गूगल और सीईआईसी 

क. एपपल िोमबमलरी (ड्ाइमविं) ख. िूिल िोमबमलरी 

चार्ट 11: इलेमकरिमिरी मडिाडं 

स्ोत : पावर प्ससटम ऑपररे्न कॉपपोररे्न (पीओएसओसीओ) स्ोत : आईईए 

क. इलेमकरिमिरी खपत ख. कुल ऊजा्ट िािं 
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रीटेल एडं रीप्क्रएर्न
पाकसमा
वकमा पलेस
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हुआ है। प्सतंबर 2020 से आयोप्ित सिी पूवमावतशी राउंड में 
धारणाओ ं में काफी सधुार हुआ है। आने वाले वषमा के प्लए, 
उपिोक्ताओ ंको सामानय आप्थमाक प्सथप्त और रोिगार की प्सथप्त 
में समग् सधुार की उममीद है। िबप्क आवशयक चीिों पर खचमा 
करने में सपु्वधा है, गैर-िरूरी खचमा के बार ेमें अप्नप्चितता बनी 
रहती है । तेिी से बढ़ती उपिोक्ता सामान (एफ़एमसीिी) कंपप्नयां 
बढ़ती गप्तर्ीलता, आप्थमाक गप्तप्वप्धयों की बहाली, उपिोक्ता-
रिासपं्गक नवाचारों और बािार प्वकास में प्नवेर् (चाटमा  13) की 

मांग में वपृ्धि की ररपोटमा  कर रही हैं । अप्धकांर् कंपप्नयों ने 
प्ववेकाधीन खचषों में िी सधुार का अनिुव प्कया है िो गैर-प्टकाऊ 
वसतओु ंकी मांग में वपृ्धि दर्ामाता है। नीलसन इंप्डया के अनसुार, 
सवास्थय और सवचछता के सबंधं में नए लॉनच प्कए गए हैं, प्िसमें 
रिप्तरक्षा एक 'नयून नॉममाल' के रूप में धयान आकप्षमात करता है, 
प्िसमें हैंड सैप्नटाइटर, फर्मा कलीनर, र्ौचालय कलीनर और 
एटंीसेप्पटक प्लप्कवड िैसी शे्रप्णयां र्ाप्मल हैं। इन नए लॉनच ने 
कोप्वड -19 अवप्ध में सिी नए लॉनच के प्लए मूलय के सदंिमा में 

चार्ट 12 : जीएिरी िगं्हण 

स्ोत : रेिस इनफोमवेर्न बयूरो 

िारणी 2 : ई वे मबल वृमधि
इंरर सरेर (प्रमत्शत िें) अतंर राज्य (प्रमत्शत िें)
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37 रिप्तर्त का योगदान प्दया। बड़ी एफएमसीिी कंपप्नयों के 
प्वज्ापन / रिचार खचमा पूवमा-महामारी सतरों से अप्धक थे। यात्ी 
वाहनों के सबंधं में, थोक प्बक्री ने िनवरी 2021 में 11.1 रिप्तर्त 
की वपृ्धि दिमा की, िबप्क प्पछले महीने में यह 13.6 रिप्तर्त थी। 
ग्ामीण के्षत् ने िून 2020 से टै्कटरों की प्बक्री में पररलप्क्षत होने 
वाली प्सथरता का रिदर्मान प्कया है। लगातार 19 महीनों तक 
सकुंचन में रहने के बाद, मोटरसाइप्कल की प्बक्री अगसत 2020 

में बढ़ गई और यह िनवरी 2021 में 5.1 रिप्तर्त की वपृ्धि दिमा 
करते हुए प्सथर बनी हुई है। 2021 िनवरी में रलेवे द्ारा प्कए गए 
माल ढुलाई में 8.7 रिप्तर्त का प्वसतार हुआ, िबप्क माल ढुलाई 
से होने वाली कमाई में 5.9 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई, िो मागँ में 
रिप्तके्षप के प्नरतंर सथाप्नक प्वसतार को रखेांप्कत करती है। 
ऑनलाइन खरीदारी की ओर उपिोक्ताओ ंके बीच एक बोधगमय 
बदलाव िी आया है। एक यूनीकामसमा -कीरनी की ररपोटमा  के 
अनसुार, 2020 की आप्खरी प्तमाही (अकटूबर - प्दसबंर) में 
क्रमर्ः ऑडमार वॉलयूम और ग्ॉस मचचेंडाइि वैलयू (िीएमडबलयू) 
के मामले में 36 रिप्तर्त और 30 रिप्तर्त की वपृ्धि दखेी गई। 
सबसे बडे़ लािाथशी वयप्क्तगत दखेिाल, सौंदयमा और कलयाण 
उतपाद थे।

 सेंटर फॉर मॉप्नटररगं इंप्डयन इकोनॉमी (सीएमआईई) के 
घरेलू सववेक्षण में पाया गया है प्क रोिगार की प्सथप्त िनवरी 
2021 तक सधुरी है, प्िसमें औसत रोिगार दर एक महीने 
पहले 36.9 रिप्तर्त से बढ़कर 37.9 रिप्तर्त थी। ररयल एसटेट, 
प्नमामाण और सेवाओ ं िैसे के्षत्ों, प्िनहें लॉकडाउन के दौरान 
रोिगार के नुकसान का सामना करना पड़ा है, िाप्हर तौर पर 
पूवमा-कोप्वड   सतरों पर वापस आ गए हैं। नतीितन, िनवरी 
2021 में औसत बेरोिगारी दर घटकर प्दसंबर 2020 (चाटमा  
14) में 9.1  रिप्तर्त हो गई । सधुार की गप्त र्हरी के्षत्ों की 

चार्ट 13 : एफ़एििीजी वैल्ूय ग्ोर 

स्ोत : एसी नेलसन 

स्ोत : सीएमआईई 

चार्ट 14 : रोजिार और बेरोजिारी ्र 
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तुलना में ग्ामीण रोिगार के मामले में अप्धक मिबूत थी, िो 
बताता है प्क िारत की ग्ामीण अथमावयवसथा िलद ही कोप्वड-
19 की दबुमालतापूणमा रिप्तबंधों को दूर कर रही है। वासतव में, 5.8 
रिप्तर्त पर ग्ामीण बेरोिगारी दर िलुाई 2018 के बाद से 
सबसे कम है। हालांप्क प्पछड़ा हुआ र्हरी रोिगार अब िीक हो 
रहा है। महातमा गांधी राषट्ीय ग्ामीण रोिगार गारटंी अप्धप्नयम 
(एमिीएनआरईिीए) के तहत रोिगार महामारी के दौरान लोगों 
के प्लए एक वरदान साप्बत हुआ। तथाप्प, हाल ही में मनरेगा के 
तहत नौकररयों की मांग में िारी प्गरावट दिमा की गई है, िो 
वषामानुवषमा  प्दसंबर में 56.5 रिप्तर्त से घटकर िनवरी में 37.3 
रिप्तर्त और फरवरी में 18.8 रिप्तर्त हो गई (अब तक) िो 
अनय गप्तप्वप्धयों में बेहतर रोिगार के संकेत हैं। एकसफ़ीनों के 
एप्कटव िॉब आउटलुक सववे के अनुसार िनवरी में कुल 
नौकररयों के अवसर पर एक महीने पहले से लगिग 50 रिप्तर्त 
की वपृ्धि हुई। एटं्ी लेवल िॉबस और टेकनोलॉिी सेकटर ने इन 
िॉब ओपप्नंग में सबसे जयादा योगदान प्दया है।

 बाहरी एनेप्मक वातावरण को चनुौती देते हुए, िारतीय 
वयापाररक प्नयामातों में सतत वपृ्धि पररलप्क्षत हुई, िो िनवरी 
2021 में 6.2 रिप्तर्त (वषामानुवषमा) से बढ़ रहा था - प्वसतार का 
लगातार दूसरा महीना। प्नयामात में प्पक-अप वयापक आधाररत 
रहा है, िो दवाओ ं और फामामासयूप्टकलस, कृप्ष और लौह 

अयसक के प्नयामात के मिबूत रिदर्मान द्ारा समप्थमात है।  
एक अचछा प्वकास यह है प्क गैर-तेल प्नयामात में 11.5 रिप्तर्त 
की वपृ्धि हुई है, िो लगातार पांचवें महीने के प्वसतार (चाटमा  15 
ए) को प्चप्नित करता है। कुल प्मलाकर, 30 रिमुख वसतुओ ंमें से 
22 या कुल प्नयामात के 71.3 रिप्तर्त समग् प्नयामात वपृ्धि (चाटमा  
16) में रिमुख था। हाल के महीनों में, िारत एप्र्याई साप्थयों में 
एक वयापक सवैथ में र्ाप्मल हो गया है, प्िसने इस के्षत् को 
महामारी के बाद प्नयामात बहाली के मामले में दूसरों से ऊपर उिा 
प्दया है।

 िनवरी 2021 में िारत के माल आयात में लगातार दूसर े
महीने 2.0 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई, िो सथायी (चाटमा  15 बी) हो 
रही घरेलू अथमावयवसथा में अंतप्नमा प्हत प्वकास आवेगों की बढ़ती 
ताकत का रिमाण है । लंबे समय तक संकुचन से बाहर आयात 
में छूट िी 30 रिमुख वसतुओ ंमें से 18 के साथ वयापक आधाररत 
रही है या कुल आयात का 60.7 रिप्तर्त प्वसतार दिमा प्कया है। 
हालांप्क वषामानुवषमा  तेल आयात में कचचे तेल की कीमतों में 
प्गरावट के कारण प्गरावट रही, गैर-तेल गैर-सोने के आयात में 
7.5 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई। सोना, इलेकट्ॉप्नक सामान, मोती 
और कीमती पतथर र्ीषमा  तीन उचच प्वकास आयात प्कए िाने 
योगय वसतुए थीं, अप्नवायमा रूप से घरेलू अंप्तम उतपादन और 
प्नयामात में मधयवतशी थे।

चार्ट 15 : इंमड्याज़ िचचेंडाइज़ रेिड 

स्ोत : डीिीसीआई एडं एस

क. ररलेमरव कंरिीब्ूय्शन : एकिपोर्ट ख. ररलेमरव कंरिीब्ूय्शन : इमपोर््टि 
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 िारत के कृप्ष प्नयामात में प्पछले आि महीनों में रििावर्ाली 
वपृ्धि हुई है, यानी, कोप्वड -19 के बाविूद, मई 2020 से 
लगातार, अनाि प्नयामातों में एक र्ानदार रिदर्मान के साथ। िारत 
दपु्नया में चावल का सबसे बड़ा प्नयामातक बन गया है, प्वरे्षकर 
गैर-बासमती प्कसमों का। कोप्वड -19 रेिररत लॉकडाउन का 
मुकाबला करने के प्लए यूरोपीय देर्ों में घरों में चावल के सटॉक 
के कारण अंतरराषट्ीय मांग मिबूत हुई है, प्वयतनाम और 
थाईलैंड सप्हत अनय रिमुख प्नयामातक आपूप्तमा  की गड़बड़ी से 
रििाप्वत हुए हैं। गेहूं के संबंध में, यूएस एग्ीकलचर प्डपाटमामेंट 
(यूएसडीए) ने 14 िनवरी 2021 को 1 प्मप्लयन टन के अपने 
पहले के अनुमान के अनुसार, 2020-21 (िलुाई-िून) के प्लए 
िारतीय गेहूं प्नयामात के पूवामानुमान को संर्ोप्धत करते हुए 1.8 

प्मप्लयन टन (मीप्ट्क टन) कर प्दया है। 2020-21 में 3-4 
मीप्ट्क टन तक के प्नयामात की संिावना वाले उद्ोग रिप्तप्नप्धयों 
के साथ। अगर देखा िाए, तो यह प्पछले छह वषषों में गेहूं का 
सबसे अप्धक प्नयामात होगा।

 खाद् रिससंकरण एक उदीयमान प्नयामात के्षत् है प्िसमें कृप्ष 
के साथ मिबूत सबंधं हैं और यह उतपादन से िडेु़ रिोतसाहन 
(पीएलआई) योिना के तहत आता है। खाद् रिससंकरण उद्ोग 
हमार ेप्नयामात रिोफ़ाइल को कम-मूलय वाले कचचे माल के प्नयामात 
एकाग्ता से उचच-मूलय वाले ससंाप्धत माल प्नयामात प्वरे्षज्ता में 
बदल सकता है। िैसा प्क खाद् रिससंकरण एक पूिंी-गहन उद्ोग 
है, इस के्षत् में रितयक्ष प्वदरे्ी प्नवेर् (एफडीआई) को रिोतसाप्हत 
करना गेम चेंिर हो सकता है।

चार्ट 16 : ररकवरी प्रोििे एक्ोि िकेरि्ट – कनवरजेंि रू लोंि रि्ट एवरजे 
क. रमेिमलएरं िकेरर ख. ्ासरर कनवरजेंि रू लोंि रि्ट एवरजे

ि. सलोवार कनवरजेंि रू लोंि रि्ट एवरजे घ. लोवर कनवरजेंि रू लोंि रि्ट एवरजे

स्ोत : डीिीसीआई एडं एस और लेखक की गणना 
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 एक अतंरराषट्ीय वयापार माहौल और सरंक्षणवाद के बढ़ते 
जवार के अलावा, िारत का प्वदरे्ी वयापार वतमामान में प्वकट 
ताप्कमा क चनुौप्तयों का सामना कर रहा है। कोप्वड -19 रेिररत 
वयवधानों और कंटेनरों की िमाखोरी के बाद कंटेनर माल की 
कीमतों में प्नरतंर वपृ्धि ने प्नयामातकों (चाटमा  17 ए) पर उचच लागत 
लगाई है । वतमामान में, िारत प्र्प्पगं बेडे़ (चाटमा  17 बी) के सवाप्मतव 
के मामले में प्ववि सतर पर 18 वें सथान पर है। 2021-22 के कें द्रीय 
बिट में वैप्विक प्र्प्पगं में अपनी प्हससेदारी बढ़ाने के उदे्शय से 
िारतीय प्र्प्पगं कंपप्नयों को समथमान दनेे की योिना रिसताप्वत 
की गई है। इस रिसताव से प्वदरे्ी सचंाप्लत प्र्प्पगं कंपप्नयों पर 
िारतीय वयापाररयों की प्निमारता कम होने और कंटेनर उपलबधता 
में आसानी होने की उममीद है।

 आगे बढ़ते हुए, कें द्रीय बिट 2021-22 में सीमा र्लुक 
ड्यूटी सट्कचर के यौप्क्तकीकरण पर रिसताव, वयापार सगुमता 
उपायों में सधुार, और वयापार करने में आसानी बढ़ाने पर इसका 
धयान (ईओडीबी) बपु्नयादी ढाचेँ के प्लए एक बडे़ रिोतसाहन के 
साथ प्मलकर िारतीय प्वप्नमामाण की सिंावनाओ ंको अनलॉक 
करके प्नयामात को बढ़ावा दनेे की उममीद है। 

 कें द्रीय बिट ने वयय के एक रिमखु पनुमूमालयांकन के िीतर 
आतम प्निामार िारत के प्वषय को आगे बढ़ाते हुए सधुार की 
रणनीप्त के प्लए एक अलग प्नवेर्-समथमाक फोकस रिदान प्कया 

है। 2010-20 के दौरान पूिंीगत वयय िीडीपी के 2.5 रिप्तर्त के 
औसत से 2021-22 में 1.7 रिप्तर्त की दर से बढ़ा है, यहां तक 
प्क रािसव वयय को िी 2020-21 में अपने सतर से िीडीपी के 
अनपुात के रूप में अनबुपं्धत करने के प्लए प्नधामाररत है (आरई) 
(ताप्लका 3)। 

 2020-21 में सामानय सरकारी खपत वयय में प्तमाही 
गप्तप्वप्धयों से पता चलता है प्क प्त.3 में रािसव वयय पर नए 
प्सरे से िोर प्दया गया है, िो प्क प्त.4 में और बढ़ने की उममीद 
है कयोंप्क राजयों को प्वत्ीय वषमा की अंप्तम प्तमाही में उचच 
वयय रिाप् होता है। कें द्र के प्लए, प्त.4 में लगिग 110 रिप्तर्त 

चार्ट 17 : गलोबल फे्र इंमडकेरि्ट 

स्ोत : रायटसमा और लेखक की गणना स्ोत : ररवयू ऑफ मेरीटाइम ट्ांसपोटमा  2020 यूएनसीटीएडी 

क. फे्रोि गलोबल कंरेनर इंडेकि ख. ओनरम्शप ऑ् म्शमपंि फलीर बाई रनेज 

िारणी 3: प्रिखु राजकोर्ी्य िकेंतक  
(सकल घरलूे उतपाद का रिप्तर्त) 

2019-20 2020-21 2021-22

वासतमवक बीई आरई बीई

1. सकल रािकोषीय घाटा 4.6 3.5 9.5 6.8

2. रािसव की कमी 3.3 2.7 7.5 5.1

3. रिाथप्मक कमी 1.6 0.4 5.9 3.1

4. सकल कर रािसव 9.9 10.8 9.8 9.9

5. गैर-कर रािसव 1.6 1.7 1.1 1.1

6. रािसव वयय 11.6 11.7 15.5 13.1

7. पूिंीगत वयय 1.6 1.8 2.3 2.5

8. कें द्र सरकार ऋण 52.3 50.6 64.3 62.5

स्ोत: कें द्रीय बिट 
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की रािसव वयय वपृ्धि की पररकलपना की गई है। हालांप्क, इस 
वपृ्धि का एक महतवपूणमा अनुपात सप्बसडी के बिट पर / प्पछले 
बकाया की मंिूरी के कारण है; इसप्लए रािसव वयय कम बयाि 
िगुतान और रिमुख सप्बसडी, सरकारी अंप्तम उपिोग वयय का 
एक बेहतर संकेतक, प्त. 4 (चाटमा  18) में 33.6 रिप्तर्त बढ़ने 
का अनुमान है । 

 प्नवेर् के प्लए रािकोषीय रिोतसाहन बेहतर अनपुालन के 
माधयम से कर रािसव की उछाल को बढ़ाकर (i) हाप्सल करना 
चाहता है; और (ii) कें द्रीय सावमािप्नक के्षत् उद्म (सीपीएसई) 
और सरकारी मंत्ालयों / प्विागों के साथ अप्धरे्ष िूप्म सप्हत 
पररसपंप्त्यों के मदु्रीकरण से रिाप्प्यां िटुाकर । इसके अलावा, 
प्वप्नवेर् से रिाप्प्यां रु. 1.75 लाख करोड़ हैं, प्िसमें दो 
सावमािप्नक के्षत् के बैंकों और एक सामानय बीमा कंपनी का 
प्निीकरण र्ाप्मल है।

 कुल प्मलाकर, कें द्रीय बिट मुद्रासफीप्त प्वरोधी बने रहने 
की उममीद है। वयय में वपृ्धि का एक महतवपूणमा प्हससा नेर्नल 
समॉल सेप्वंग फंड (एनएसएसएफ़) से िारतीय खाद् प्नगम 
(एफ़सीआई) द्ारा सप्बसडी के एवि में रिाप् बकाया ऋणों के 
ऑन-बिट के कारण है, िो 2016-17 के बाद से चली आ रही 

रिथा है (चाटमा  19)। वासतव में, कुल वयय में केवल 1 रिप्तर्त का 
प्वसतार होने का अनुमान है, रािसव वयय में 2.7 रिप्तर्त की 
प्गरावट आई है। नए कृप्ष अवसंरचना प्वकास उपकर 
(एआईडीसी) के मुद्रासफीप्त रििाव को पेट्ोल और डीिल के 
मामले में आयाप्तत वसतुओ ंपर सीमा र्लुक और संघ उतपाद 
र्लुक में कटौती / यपु्क्तकरण द्ारा काफी हद तक ऑफसेट 
प्कया िाता है।

 िब कें द्र के सकल और र्धुि बािार उधार दोनों को एक 
साल पहले की तलुना में िीडीपी के सदंिमा में कम प्कया िाता है 
(चाटमा  20)।

सकल आपूवतथि

 िनवरी 2021 के माधयम से सकल आपूप्तमा  की प्सथप्त में 
सधुार हुआ। रबी की बआुई का मौसम पूरा होने के साथ, फसल 
की बआुई 684.6 लाख हेकटेयर में पूरी हो गई है - प्पछले वषमा 
की तुलना में 2.9 रिप्तर्त अप्धक और पूणमा सीिन की सामानय 
एकरेि (5-वषमा की औसत) की तुलना में 10.4 रिप्तर्त अप्धक 
(ताप्लका 4)। यह आिादी के बाद सबसे अप्धक बोया गया  
के्षत् है, िो एक और ररकॉडमा  उतपादन के प्लए अचछी तरह से 
तैयार है।

चार्ट 18: िरकारी व्य्य िें मतिाहीवार वृमधि

प्टपपप्णया ँ: * प्तमाही 4 के प्लए वपृ्धि दर राजयों के सबंधं में उपलबध नहीं है और कें द्र के प्लए 
यह सरं्ोप्धत अनमुान 2020-21 के आधार पर ली गए है
^ सरकारी उपिोग वयय में रािसव वयय र्ाप्मल है और इसमें बयाि िगुतान और कें द्र के प्लए 
मखुय सप्बसडीज़ र्ाप्मल नहीं है और रािसव वयय में 23 राजयों का बयाि िगुतान र्ाप्मल 
नहीं है। 
स्ोत : कें द्रीय बिट दसतावेज़, कंट्ोलर िनरल ऑफ एकाउंट्स एडं कोमपट्ोलर एडं आप्डटर 
िनरल ऑफ इंप्डया 

चार्ट 19 : आउरसरैंमडिं लोनि ऑ् एफ़िीआई फ्ि 
एनएिएिएफ़ 

स्ोत : कें द्रीय बिट दसतावेज़
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 गेहू ं के नीचे की कवरिे रििावर्ाली रही है, िो सामानय 
बवुाई से 14.1 रिप्तर्त अप्धक है। नयूनतम समथमान मूलय 
(एमएसपी), पयामाप् प्सचंाई और अनकूुल प्मटिी की नमी की प्सथप्त 
िारी रखने की रिप्तबधिता कृप्ष (चाटमा  21) के प्लए अचछी है । 
इंटररगेनम में, अनाि का सटॉक बफर मानदडंों से 3.9 गनुा अप्धक 
हो गया है।

चार्ट 20 : कें द् िरकार की बाजार उधारर्या ँ

स्ोत : कें द्रीय बिट दसतावेज़ 

तामलका 4: अमखल भारती्य ्िल मसरमत - रबी (2020-21)  
29 जनवरी, 2021 को 

(लाख हेकटेयर में) 

्िल का नाि पूर ेिीजन 
के मलए 
िािान्य 

क्ते्

मतमर के अनिुार बुवाई 
करें

िािान्य पूण्ट 
िौिि पर 
प्रमत्शत 
मभननताइि वर््ट 

(2021)
मपछले 
िाल 

(2020)

1.  िहूेँ 303.3 346.4 336.4 14.2

2.  चावल 41.8 35.2 30.2 -15.7

3.  िोरे अनाज 57.1 51.7 56.1 -9.6

 ए.  जवार 33.4 27.2 30.2 -18.6

 बी. िौ 6.4 6.8 7.8 7.3

 सी. मकका 17.4 16.9 17.5 -2.5

4. कुल ्ालें 144.9 167.4 162.9 15.5

 ए. ग्ाम 92.8 112.0 107.3 20.7

 बी. मसूर 14.2 16.5 16.1 16.2

 सी. मटर 8.8 10.7 11.0 21.7

 डी. कुलथी (हॉसमा ग्ाम) 2.2 3.9 5.2 79.7

 इ.  उड़द 8.9 8.1 7.5 -9.4

 एफ. मूंग 9.9 6.6 6.7 -33.1

 िी. लेप्थरस 4.0 3.1 3.3 -21.8

I. कुल खाद्ानन 
 (1+2+3+4)

547.1 600.6 585.6 9.8

5. मतलहन 73.2 84.0 80.0 14.7

 ए. रपेसीड एडं मसटडमा 59.4 73.9 69.1 24.4

 बी. मूंगफली 7.3 4.8 4.8 -34.6

 सी. सूरिमखुी 2.4 1.0 1.0 -56.9

 डी. प्तल 0.0 0.5 0.6 0.0

 इ. कुसमु 1.2 0.6 0.6 -50.6

 एफ. अलसी का बीि 2.7 2.9 3.5 6.9

िभी ्िलें  (1+2+3+4+5) 620.3 684.6 665.6 10.4

नोर: के्षत् के आकंडे़ राजय के कृप्ष प्विागों के आखंों दखेे आकलन के अनसुार हैं।  
सामानय के्षत्: 2014-15 से 2018-19 की अवप्ध के दौरान औसत के्षत्।  
स्ोत: कृप्ष और प्कसान कलयाण मंत्ालय (एमओएएफ़डबलयू)

चार्ट 21 : वत्टिान वर््ट के िेंहू के क्ते् का एक वर््ट मपछड़ े
हुए पमबलक प्रोक्योरिेंर का को - िवूिेंर 

स्ोत : एमओएएफ़डबलयू और एफ़सीआई

 प्तलहनों के बीच, सरसों और रपेसीड ने इस साल बोए िाने 
वाले के्षत् के समंध में एक ररकॉडमा दिमा प्कया - सामानय के्षत् की 
तलुना में 14.7 रिप्तर्त अप्धक। दालों के के्षत् में वपृ्धि िी इस 
साल बेहतर उतपादन का सकेंत दतेी है, प्िससे आयात पर 
प्निमारता कम होती है।

 कृप्ष और ग्ामीण के्षत्ों में बपु्नयादी ढांचे के प्वकास पर 
कें द्रीय बिट का धयान, सबंधि के्षत्ों में ऋण रिवाह बढ़ाने के साथ-
साथ मतसय पालन और समदु्री रै्वाल की खेती को रिोतसाहन 
रोिगार बढ़ाकर और प्कसानों के प्लए अप्तररक्त आय के अवसर 
पैदा करके कृप्ष प्वकास को और अप्धक बढ़ा सकता है। बिट में 
'ऑपररे्न ग्ीन' को वतमामान में कवर करने वाली 3 फसलों (पयाि, 
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टमाटर और आलू) से 22 खराब होने वाली वसतओु ंके प्वसतार 
का रिसताव है, प्िससे आपूप्तमा श्रृखंला में सधुार, अतयप्धक मूलय 
को कम करने और खराब कृप्ष प्नयामात को बढ़ावा प्मलेगा। कृप्ष 
उपि मंडी सप्मप्तयों (एपीएमसी) के प्लए कृप्ष अवसरंचना कोष 
का प्वसतार और पहले से ही प्वकप्सत 1,000 मंप्डयों के र्ीषमा पर 
ई-एनएएम 5 के साथ अप्तररक्त 1,000 एपीएमसी मंप्डयों के 
एकीकरण से प्वपणन दक्षता को बढ़ावा प्मल सकता है, प्िससे 
आने वाले वषषों में बेहतर पहुचं और पाररश्रप्मक ररटनमा वाले 
प्कसानों को लाि होगा। बीमा में एफडीआई की सीमा में वपृ्धि से 
प्कसानों और ग्ामीण बािारों के प्लए अप्धक अनकूुल बीमा 
प्वकलप लाने में सक्षम होने के प्लए सटाटमा-अप के प्लए बािार का 
प्वसतार करने में मदद प्मलनी चाप्हए।

 उपिोक्ता और पूिंीगत वसत ुके्षत् (चाटमा  22) में प्बक्री में तेिी 
के कारण नए ऑडमार और आउटपटु में एक महीने पहले िनवरी 
2021 में हेडलाइन प्वप्नमामाण पीएमआई 56.7 से बढ़कर 57.7 हो 
गई । प्त.3: 2020-21 में ररज़वमा बैंक के औद्ोप्गक आउटलकु 
सववेक्षण (आईओएस) के 92 वें दौर के उत्रदाताओ ं ने 
सकारतमकता को समाप् कर प्दया, प्िसमें वयापाररक उममीद 
सूचकांक लगातार दो प्तमाप्हयों में उिर रहा था। प्वप्नमामाणकतामा 

आगे के महीनों में उतपादन, ऑडमार बकु और रोिगार को मिबूत 
करते हैं, िो वयवसायों के अनलॉक और पनु: रिारिं द्ारा सचंाप्लत 
होते हैं। बैंकों और आतंररक ससंाधनों के माधयम से प्वत् की 
उपलबधता पर उनकी िावनाओ ं में सधुार हुआ। अगली तीन 
प्तमाप्हयों में, अथामात प्त. 4: 2020-21 और 2021-22 की प्त. 1 
और प्त. 2, फममा मांग की प्सथप्त और रोिगार के सबंधं में 
उतसाप्हत हैं।

 सेवा के्षत् में, वसूली वयापक-आधाररत रितीत होती है। 
पीएमआई सेवाओ ंका प्वसतार िनवरी 2021 में लगातार चौथे 
महीने (52.3 से एक महीने पहले) के प्लए प्कया गया, िो नए 
काम और बढ़ी हुई वयावसाप्यक गप्तप्वप्ध द्ारा समप्थमात है। 
मूलय छूट, प्वपणन रणनीप्त, और कुछ दकुानों के प्फर से 
खोलने के साथ-साथ समग् मांग में प्बक्री में वपृ्धि हुई है। 
टीकाकरण अप्ियान के रिकार् में, िनवरी 2021 में वयावसाप्यक 
उममीदों में गयारह महीने के उचच सतर 59.0 पर सधुार हुआ। 
यह सधुार ररज़वमा बैंक की सेवाओ ं और बपु्नयादी ढांचे के 
दृप्टिकोण सववेक्षण (एसआईओएस) के 27 वें दौर में िी प्दखाया 
गया था िो प्त.3: 2020-21 में आयोप्ित प्कया गया था। फमषों 
को प्त.4: 2020-21 में कारोबार में और उननप्त की उममीद है। 

5 राषट्ीय कृप्ष बािार (ईनाम)  एक अप्खल िारतीय इलेकट्ॉप्नक टे्प्डंग पोटमाल है िो मौिूदा एपीएमसी  मंप्डयों को कृप्ष वसतओु ंके प्लए एकीकृत राषट्ीय बािार बनाने के प्लए 
नेटवकमा  रिदान करता है। 

चार्ट 22 : पचकेमजिं िैनजेि्ट इंडेकि (पीएिआई) 

स्ोत : आईएचएस माकवे ट 

क. पीएिआई िैन्ूय्ैकचररिं ख. पीएिआई िमव्टिजे 
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प्बक्री मूलय में वपृ्धि की संिावना इनपटु लागत में वपृ्धि की 
िरपाई होगी, प्िससे लाि माप्िमान बढे़गा।

 सेवाओ ंकी प्वप्र्टि शे्रप्णयों में, प्नमामाण गप्तप्वप्ध गप्त रिाप् 
कर रही है, इसपात की बढ़ती खपत से यह सपटि है, िनवरी 
2021 में इसमें 5.8 रिप्तर्त की वपृ्धि दिमा की थी। सड़क 
पररवहन और महामागमा  मंत्ालय के आंकड़ों से पता चलता है प्क 
2020-21 (अरिैल-15 िनवरी) के दौरान 28.16 प्कलोमीटर 
की दूरी का दैप्नक सड़क प्नमामाण प्कया गया, िो प्पछले साल के 
26.11 प्कलोमीटर से अप्धक है। इसी अवप्ध के दौरान प्नमामाण 
के प्लए रिदान की गयी 7,573 प्कलोमीटर राषट्ीय महामागषों की 
लंबाई िी दोगनुी हो गई। 15 िनवरी को समाप् सप्ाह के दौरान, 
534 प्कलोमीटर राषट्ीय महामागषों की ररकॉडमा  लंबाई का प्नमामाण 
प्कया गया था। 31 माचमा  तक 11,000 प्कलोमीटर प्नमामाण की 
गप्त का लक्य बढ़ने की उममीद है, प्िसके चलते चालू प्वत् वषमा 
के रे्ष महीने प्नमामाण गप्तप्वप्ध के प्लए अनुकूल हैं। राषट्ीय 
महामागषों की प्नमामाण के प्लए रिदान की गई और प्नप्ममात लंबाई 
की तुलना से यह संकेत प्मलता है प्क प्नमामाण के प्लए रिदान की 
गयी तथा प्नप्ममात दोनों लंबाई में प्नप्ममात लंबाई ने र्रुुआती 
महीनों 6 में राषट्वयापी लॉकडाउन के बाविूद वपृ्धि दिमा की 
(चाटमा  23)।

 ररयल एसटेट के्षत् में, प्दसबंर 20207 को समाप् प्तमाही में 
नवीनतम ररलीि से सकेंत प्मलता है प्क आवास में आि 
प्तमाप्हयों में पहली बार वपृ्धि की र्रुूआत हुई है, प्िससे बािार 
के मनोिाव तीन साल के उचच सतर 8 पर पहुचं गए है। ररयल 
एसटेट सेंप्टमेंट्स इंडेकस, िो 2020 की दूसरी प्तमाही में अब 
तक के सबसे प्नचले सतर तक प्गर गया था, आवासीय इकाइयों 
और कायामालय दोनों की मांग बढ़ने के कारण 2020 की चौथी 
प्तमाही में आर्ा बढ़ी है। दरे् के पप्चिमी िाग में िावी मनोिाव 
सूचकांक में सबसे तेि उछाल प्नकट िप्वषय में दरे् िर में और 
प्हतधारकों में आर्ावाद को दर्ामाता है। 27 िनवरी को िारी 
नाइट फ्ैं क-प्फककी-नारडेको ररयल एसटेट सेंटीमेंट इंडेकस 
सववेक्षण ने सकेंत प्दया प्क ररयल एसटेट के्षत् अगले छह महीनों में 
तेिी से बढ़ने के प्लए तैयार है और उत्र िारत की तलुना में 
"मनोिाव" पूवमा, दप्क्षण और पप्चिम िारत में बहुत अप्धक है।  
(चाटमा  24)।

 महाराषट् और कनामाटक में सटांप र्लुक कम करने िैसे 
उपायों ने िी आवास की मांग को बढ़ावा दनेे में मदद की है। 
राजयवार माप्सक सटामप और पिंीकरण रािसव रिाप्प्यां िी 
ररयल एसटेट के्षत् में एक प्सथर प्पकअप की पपु्टि करता हैं  
(चाटमा  25) ।

चार्ट 23: राष्रिी्य िहािाि्ट: अवाड्ट और मनिा्टण

स्ोत: पीआईबी

चार्ट 24: रर्यल एसरेर िनोभाव िूचकाकं

स्ोत: नाइट फ्ैं क - प्फककी नारडेको

6 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=1689402 7 रिॉपटीगर डेटा ररलीि 
8 ररयल एसटेट मनोिाव सूचकांक- नाइट फ्ैं क, नारडेको और प्फककी 
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अवाडवेड लंबाई प्नप्ममात लंबाई

प्वद्मान मनोिाव
सकोर >50 आर्ावादी
सकोर <50 प्नरार्ावादी
सकोर =50 वही/तटसथ

िावी मनोिाव
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मुरिा््ीवत

 उपिोक्ता मूलय सूचकांक (सीपीआई) मदु्रासफीप्त में िनवरी 

2021 में िी लगातार नरमी िारी रही, िो एक महीने पहले के 

4.6 रिप्तर्त से घटकर 4.1 रिप्तर्त हो गई। इसके पीछे खाद् 

मदु्रासफीप्त में प्दसबंर के 3.9 रिप्तर्त में-120 आधार अकं 

(बीपीएस) की तीव्र प्गरावट है (चाटमा  26 ए)। सप्बियों और चीनी 

की कीमतों में प्गरावट, अनाि, अडें, मांस, मछली, दूध, दाल और 

मसालों की कीमतों में प्गरावट ने इस बहाली में पयामाप् योगदान 

प्दया। हालांप्क, प्दसबंर में ईधंन की महगंाई दर 2.9 रिप्तर्त से 

घटकर 3.9 रिप्तर्त हो गई, िो मखुय रूप से एलपीिी मदु्रासफीप्त 

में वपृ्धि के कारण हुई। 5.5 रिप्तर्त पर खाद् और ईधंन को 

छोड़कर सीपीआई सवास्थय, पेट्ोल, डीिल, मोटर वाहनों, 

चार्ट 26: िीपीआई िदु्ास्ीमत

स्ोत: एनएसओ तथा आरबीआई सटाफ अनमुान

ए. उतप्ररेक बी. ्योि्ान

चार्ट 25: सरामप तरा पजंीकरण राजसव प्रामति्यां

स्ोत: सीईआईसी
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आधं्ररिदरे्
केरल
ताप्मलनाडु तेलंगाना उत्र रिदरे् पप्चिम बगंाल

मधय रिदरे् महाराषट् पिंाब रािसथान
गिुरात हररयाणा प्हमाचल रिदरे् कनामाटक

सीपीआई हेडलाईन
सीपीआई फयएुल एणड लाईट सीपीआई खाद् और पेय पदाथमा 

को छोड़कर

सीपीआई खाद् और पेय पदाथमा सीपीआई खाद् और पेय पदाथमा सीपीआई फयएुल एणड लाईट
सीपीआई हेडलाईन (व-द-व रिप्तर्त)सीपीआई एकस. खाद् और पेय 

पदाथमा को छोड़कर
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पररवहन प्करायों और मनोरिंन सेवाओ ंमें मूलय दबाव िारी रहा। 
लॉकडाउन के पचिात प्निी दखेिाल के सामान, सोना, पान, 
तंबाकू और नप्र्ले पदाथषों की कीमतों के कारण दोहर ेअकंों की 
मदु्रासफीप्त िारी रही। िहां कपड़ों में मदु्रासफीप्त जयादा रही, वही 
आवास, घरलूे सामान तथा सेवाओ ंऔर प्र्क्षा में मदु्रा सफीप्त 
कम रही। खाद् और ईधंन के अलावा सीपीआई ने (47.3 रिप्तर्त 
िार के साथ) समग् हेडलाइन मदु्रासफीप्त में 63 रिप्तर्त का 
योगदान प्दया (चाटमा  26 बी) ।

 उपिोक्ता मामलें, खाद् और सावमािप्नक प्वतरण मंत्ालय 
(उपिोक्ता मामलें प्विाग) से उचच आवपृ्त् खाद् मूलय डेटा 
फरवरी के प्लए अब तक (1-12 फरवरी) अनाि और सप्बियों के 
सबंधं में मूलय दबावों में महीने-दर-महीने नरम होने का सकेंत दतेे 

हैं। दालों की कीमतों में समान रूप से नरमी दिमा की है, हालांप्क 
अिी िी ऊंचे सतर पर है। सप्बियों में, आलू और टमाटर की 
कीमतों में मौसमी प्गरावट दखेी गयी; यद्प्प, बेमौसम बाररर् के 
कारण पयाि की कीमतों में तेिी आई है। फरवरी में खाद् तेल की 
कीमतें और बढ़ गई ं(चाटमा  27)।

 िारतीय बासकेट कचचे तेल की कीमतें बढ़ गई, िनवरी के 
55 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल से फरवरी में अब तक (1-12 
फरवरी) 59 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल का औसत रहा। कचचे 
तेल की वैप्विक कीमतों में वपृ्धि को रिप्तप्बपं्बत करते हुए, पेट्ोल 
और डीिल के प्लए पपं की कीमतें िनवरी के सतर से अब तक 
फरवरी में लगिग ₹2 रिप्त लीटर बढ़कर क्रमर्ः लगिग ₹90 रिप्त 
लीटर और ₹81 रिप्त लीटर हो गई हैं । मखुय रूप से अरितयक्ष करों 

चार्ट 27: डीिीए आवश्यक वसतु कीितें
ए. अनाज बी.्ाल

िी.िमबज्यां डी.खाद् तेल

स्ोत: उपिोक्ता कायमा प्विाग, िारत सरकार तथा आरबीआई सटाफ अनमुान
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में बढ़ोतरी के कारण यह घरलूे पपं की कीमतों के प्लए एक 
ऐप्तहाप्सक उचचांक है। घरलूे केरोसीन और एलपीिी की कीमतों 
में िी फरवरी 2021 में वपृ्धि दिमा की गई (सारणी 5) ।

 कचचे तेल की कीमतें 2014 के मधय में लगिग 110 
अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल से प्गरकर अरैिल 2020 में लगिग 20 
अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल के प्नचले सतर पर आ गई थीं, िो 
िनवरी 2021 में 55 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल तक बढ़ी थी 

9 िलुाई 2014 में अमेररकी डॉलर एकसचेंि लगिग ₹ 60 रिप्त अमेररकी डॉलर था िो अरैिल 2020 में लगिग ₹ 76 रिप्त अमेररकी डॉलर हुआ और उसके बाद िनवरी 2021 में 
लगिग ₹ 73 रिप्त अमेररकी डॉलर तक मूलय वप्धि हुई। 

(चाटमा  28ए)। इस अवप्ध के दौरान, अतंरराषट्ीय पेट्ोल की कीमतों 
(प्वप्नमय दर 9 और प्र्प्पगं लागत के लेखांकन के बाद) में िी 
लगिग ₹19 रिप्त लीटर की प्गरावट आई। हालांप्क,पेट्ोल की पपं 
कीमतें (प्दलली की कीमत) िलुाई 2014 के लगिग ₹ 74 रिप्त 
लीटर से बढ़कर फरवरी 2021 की र्रुुआत में ₹86 रुपये रिप्त 
लीटर हो गई, लगिग रिप्त लीटर ₹12 रुपये की वपृ्धि है, िो 
पेट्ोल पर कें द्रीय करों में ₹23 रुपये रिप्त लीटर और राजय वैट 
(प्दलली) में ₹8 रुपये रिप्त लीटर की वपृ्धि के कारण है (चाटमा  
28बी) । पेट्ोल पपं की कीमतों (प्दलली) में उतपाद र्लुक और वैट 
िलुाई 2014 के लगिग 30 रिप्तर्त से बढ़कर फरवरी 2021 की 
र्रुुआत में 60 रिप्तर्त हो गई। नतीितन, समय के साथ, 
अतंरराषट्ीय कचचे तेल की कीमतों में प्गरावट के अनरुूप घरलूे 
पेट्ोल पपं की उचच कीमतों में कमी आयी। प्सतंबर 2013 में 
कचचे तेल की कीमत ₹80 रुपये रिप्त लीटर थी, िो िून-अगसत 
2018 के दौरान 73 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल और िून 2020 
में 41 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल थी। हेडलाइन मदु्रासफीप्त में 
सीपीआई पेट्ोल (सीपीआई में 2.2 रिप्तर्त िार के साथ) का 
रितयक्ष योगदान िलुाई 2014 के1.6 रिप्तर्त से िनवरी 2021 में 
4.8 रिप्तर्त हो गया।

िारणी 5: पेरिोमल्यि उतपा् की कीितें  
(चार प्रिखु िहानिरों का औित)

ि् ्ुयमनर घरलूे कीितें िहीना-्र िहीना 
(प्रमत्शत)

्र-20 जन-21 ्र-21^ जन-21 ्र-21

पेट्ोल ₹/लीटर 75.01 87.57 89.60 1.5 2.3
डीिल ₹/लीटर 67.35 78.97 81.11 1.8 2.7
केरोसीन ₹/लीटर 29.51 25.83 27.36 11.3 5.9
एलपीिी ₹/प्सलेंडर 866.25 704.63 729.63 0.0 3.5

^: 1 -12 फरवरी 2021 की अवप्ध के प्लए
मरपपणी: चार रिमखु महानगरों (चेननई, प्दलली, मुंबई और कोलकाता) में इंप्डयन ऑयल 
कॉरपोररे्न प्लप्मटेड (आईओसीएल) द्ारा लगाए िाने वाले कीमतों का औसत।
स्ोत: आईओसीएल; पेट्ोप्लयम योिना और प्वशे्षण सेल (पीपीएसी); और आरबीआई सटाफ 
का अनमुान।

चार्ट 28: पेरिोमल्यि उतपा् कीितें

मरपपणी: चाटमा  28 ए में दर्ामायी गप्य पेट्ोल और डीिल की कीमते चार रिमखु महानगरों (चेननई, प्दलली, मुंबई और कोलकाता) में इंप्डयन ऑयल कॉरपोररे्न प्लप्मटेड (आईओसीएल) द्ारा लगाए 
िाने वाले कीमतों का औसत।
स्ोत: पीपीएसी; आईओसीएल; बलमुबगमा तथा आरबीआई सटाफ का अनमुान।

* based on IOCL Delhi prices.

ए. प्ररोमल्यि और कचचे तेल की कीितें बी. पेरिोल कीितें मबलड-अप *
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पेट्ोल प्डिेल िारतीय बासकेट कचचा तेल (दायां मान)

डीलर का कमीर्न
 प्वके्रता को लगायी गयी कीमत (उतपाद र्लुक तथा वैट को छोड़कर)

वीएटी (प्दलली) 

* आईओसीएल प्दलली कीमत पर आधाररत

दर के कर खदुरा प्बप्क्र कीमत
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 आगे बढ़ते हुए, बंपर खरीफ फसल के साथ-साथ अचछी 
रबी फसल की संिावना से अनाि मुद्रासफीप्त पर काबू पा 
सकते हैं। रबी फसल की आवक र्रुू होने के साथ ही पयाि के 
दाम िी बढ़ने र्रुू हो सकते हैं। हालांप्क, खाद् तेल में देखा गया 
मूलय दबाव अंतरराषट्ीय कीमतों में नरमी पर प्निमार है। महंगाई 
का दबाव और बढ़ने की संिावना है। मूल मुद्रासफीप्त के दबाव 
के बने रहने की संिावना है कयोंप्क लागतिनय दबाव और तेि 
हो गया है। ररकॉडमा  सतर पर पेट्ोल और डीिल की कीमतों के 
साथ औद्ोप्गक कचचे माल और अंतवतशी की लागत में वयापक 
वपृ्धि, प्नवेर् कीमतों में वपृ्धि को फमषों द्ारा अंप्तम वसतुओ ंऔर 
सेवाओ ंतक बढ़ाने का खतरा है, खासकर िब तक आप्थमाक 
बहाली में गप्त प्मले और गप्तप्वप्धयां पूवमा-कोप्वड सतर तक 
सामानय हो।

 एक क्रॉस-कंट्ी परररेिक्य में, िारत ने 2010 के दर्क की 
दूसरी छमाही में सबसे कम पास-थू्-आउट दखेा था िब कचचे 
तेल की कीमतों में काफी नरमी आई थी। लॉकडाउन के बाद 
अप्तररक्त करों के कारण, अतंरराषट्ीय पेट्ोल की कीमतें और बढ़ 
गयी तथा िारतीय उपिोक्ता द्ारा दी गयी पपं कीमतें दपु्नया में 
सबसे अप्धक रही (चाटमा  29) ।

IV. मवत्ी्य मसरमत

 एलएएफ के तहत िनवरी 2021 में लगिग ₹5.95 लाख 
करोड़ रुपये और फरवरी 2021 में ₹6.40 लाख करोड़ रुपये (25 
फरवरी तक) दपै्नक प्नवल चलप्नप्ध अवर्ोषण से रिणालीगत 
चलप्नप्ध बडे़ अप्धरे्ष के रूप में रिसततु प्कया गया। चलप्नप्ध 
रिबधंन पररचालन के क्रप्मक सामानयीकरण के िाग के रूप में, 
ररिवमा बैंक ने सामानयीकरण र्रुू करने के प्लए 15 िनवरी को 
प्कए गए समान पररचालन के अनकु्रम में 29 िनवरी 2021 को 
₹2 लाख करोड़ रुपये की राप्र् कीऔर एक पररवतमानीय दर ररवसमा 
रपेो नीलामी आयोप्ित की।दूसरी नीलामी को अचछा रिप्तसाद 
प्मला, प्िसमें बोली लगाने के रिसताव ₹2 लाख करोड़ रुपये की 
अप्धसूप्चत राप्र् से 1.5 गनुा अप्धक थे। इस तरह की दो और 
नीलाप्मयां 12 और 26 फरवरी 2021को आयोप्ित की गई थीं, 
प्िनहें अचछा रिप्तसाद प्मला। 15 िनवरी 2021 से सथीर दर 
ररवसमा रपेो के माधयम से अवर्ोप्षत चलप्नप्ध 16-29 िनवरी 
2021 के दौरान ₹4.33 लाख करोड़ रुपये के पाप्क्षक औसत से 
बढ़कर 30 िनवरी-25 फरवरी के दौरान ₹5.21 लाख करोड़ 
रुपये हो गई है (चाटमा  30)।

चार्ट 29: अतंरराष्रिी्य िेिोमलन की कीितें

स्ोत: बलूमबगमा तथा आरबीआई सटाफ अनमुान

ए. सरानी्य िदु्ा िें िैिोमलन की कीितें बी. ििेोमलन कीितें: जुलाई 2014 ि ेपररवत्टन

्ूयमनर जुलाई -14 जनवरी -21

रिािील रील/लीटर 3.0 4.6

रूस रुबल/ लीटर 32.3 42.4

िारत रुपया/लीटर 78.3 87.5

चीन यूआन/लीटर 8.0 6.0

यूएस यूएसडी/ गैलन 3.6 2.3

यूरोिोन यूरो/ लीटर 1.6 1.4

रिेंट यूएसडी/ बैरल 107.0 54.6
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 रिणाली में पयामाप् चलप्नप्ध बनाए रखने के रिप्त अपनी 
रिप्तबधिता का पालन करते हुए ररिवमा बैंक ने 21 िनवरी 2021 
को एक खलेु बािार पररचालन (ओएमओ) का सचंालन प्कया 
प्िससे रिणाली में ₹10000 करोड़ की सथायी चलप्नप्ध डाल दी 
गई। बैंक ने 7 तथा 14 िनवरी 2021 को दो प्वरे्ष ओएमओ 
(ऑपररे्न ट्प्वसट) सचंाप्लत प्कए प्िनमें रिप्तिूप्तयों की एक 
साथ खरीद और प्बक्री की गई। इसके अप्तररक्त ररिवमा बैंक ने 5 
फरवरी 2021 को अप्तररक्त चलप्नप्ध उपाय प्कए प्िनमें (i) मांग 
के अनसुार रिापय (ऑन टैप) लप्क्षत दीघमाकाप्लक ररपो पररचलन 
(टीएलटीआरओ) योिना के अतंगमात प्वप्नप्दमाटि दबावग्सत के्षत्ों 
को वप्धमात उधार दनेे के प्लए बैंकों को गैर-बैंप्कंग प्वत्ीय कंपप्नयों 
को उधार दनेे की अनमुप्त (ii) गैर-प्वघटनकारी तरीके से दो 
चरणों में नकद आरप्क्षत प्नप्ध अनपुात (सीआरआर) की क्रप्मक 
बहाली की घोषणा की प्िसके अनसुार 27 माचमा, 2021 से यह 
एनडीटीएल का 3.5 रिप्तर्त और 22 मई, 2021 से 4.0 रिप्तर्त 
होगा; और (iii) प्नवल मांग तथा प्मयादी दयेताओ ं(एनडीटीएल) 
के 3.0 रिप्तर्त तक एसएलआर को घटाकर, सीमांत सथायी 
सपु्वधा (एमएसएफ़) के तहत प्नप्धयों का लाि उिाने की सपु्वधा 
30 प्सतंबर, 2021 तक बढ़ाना र्ाप्मल था। ररिवमा बैंक ने अनकूुल 
प्वत्ीय प्सथप्त को बढ़ावा दनेे के प्लए 10 फरवरी 2021 को 
₹20,000 करोड़ की वप्धमात राप्र् के प्लए एक ओएमओ खरीद 

नीलामी तथा 25 फरवरी 2021 को प्वरे्ष ओएमओ (ऑपररे्न 
ट्प्वसट) िी सचंाप्लत प्कए। 

 अप्तररक्त चलप्नप्ध को रिप्तप्बपं्बत करते हुए एक प्दवसीय 
मदु्रा बािार दर अथामात िाररत औसत मांग दर (डबलयूएसीआर), 
ट्ाई-पाटशी रपेो दर तथा बािार रपेो दर का औसत रूप से िनवरी 
में क्रमर्ः 16 आधार अकं, 22 आधार अकं, तथा 23 आधार 
अकं तथा फरवरी में (25 फरवरी 2021 तक) क्रमर्ः 12 आधार 
अकं, 35 आधार अकं तथा 50 आधार अकं ररवसमा रपेो दर के 
नीचे रहना िारी रहा। गैर- बैंक प्वत्ीय कंपप्नयों (एनबीएफसी) 
द्ारा िारी की गए 3-माह के वाप्णप्जयक पेपर (सीपी), 3-माह के 
टी-प्बल तथा 3-माह के िमा रिमाणपत् (सीडी) की दरें दो महीने 
के अतंराल के बाद िनवरी 2021 में ररवसमा रपेो दर से अप्धक थी  
(चाटमा  31)। सीपी (एनबीएफसी) दर को छोड़कर उपयुमाक्त दर 
फरवरी 2021 में ररवसमा रपेो दर से काम हो गए िो प्क अप्तररक्त 
चलप्नप्ध को रिप्तप्बपं्बत करते हैं। 

 कॉपपोरटे बॉनड के रिप्तफल प्सथर रहे और रपे्टंग सपेकट्म 
तथा िारीकतामा शे्रप्णयों के बीच के अतंर कम हो गए िो प्क कम 
होते हुए िोप्खम रिीप्मयम तथा अनकूुल नीप्तगत पररवेर् को 
दर्ामाते है। प्नमनप्लप्खत अथामात, (i) सरकारी के्षत् के उपक्रम 
(पीएसयू), बैंकों तथा प्वत्ीय ससंथाओ ं(एफआई), (ii) कॉपपोरटे, 
तथा (iii) एनबीएफसी द्ारा िारी 3-वषमा के AAA रटेेड कॉपपोरटे 

चार्ट 30: मन्यत ्र ररवि्ट रपेो, मनवल चलमनमध ििा्योजन िमुवधा तरा िदु्ा बाजार सप्रडे 

स्ोत : िारतीय ररिवमा बैंक
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14 प्दवसीय पररवतशी दर ररवसमा रपेो 

प्नयत दर ररवसमा रपेो

एक प्दवसीय दर का ररवसमा रपेो से अप्धक सरेिड (आरएचएस)
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बॉनड का तदनरुूपी पररपकवता वाले सरकारी बॉनडों के रिप्तफल 
से अप्धक औसत अतंर िनवरी में क्रमर्ः 17 आधार अकं, 14 
आधार अकं तथा 21 आधार अकंों से कम हो गया। इन ससंथाओ ं
द्ारा िारी की गए 3-वषमा के बीबीबी रटेे बॉनडों – सबसे प्नमनतर 
रटे की गए प्नवेर् गे्ड बॉनड- पर सरेिड िी क्रमर्ः 25 आधार 
अकं, 12 आधार अकं तथा 19 आधार अकंों से कम हो गया िो 
घटती हुई िोप्खम प्वमखुता तथा चलप्नप्ध से समधृि रिणाली को 
दर्ामाते हैं (सारणी 6)। 

 चलप्नप्ध के वयापक उपाय िी रिणाली में मौप्द्रक तथा ऋण 
प्सथप्तयों के सकुर होने के संकेत देते है। आरप्क्षत मुद्रा (आरएम) 
प्िसे आरप्क्षत नकदी प्नप्ध अनुपात (सीआरआर) में पररवतमान 
के पहले दौर के रििाव के प्लए समायोप्ित प्कया गया था, में 
वषमा-दर-वषमा (19 फरवरी 2021) (चाटमा  32) आधार पर 18.6 
रिप्तर्त की वपृ्धि हुई प्िसका मुखय कारण था संचलनगत मुद्रा 
(CiC) में 20.3 रिप्तर्त की वपृ्धि (एक साल पूवमा  11.9 रिप्तर्त)। 
मुद्रा में उचच प्वसतार सप्हत समग् िमाराप्र्यों में 11.1 रिप्तर्त 
(12 फरवरी 2021) पर हो रही वपृ्धि के कारण मुद्रा आपूप्तमा 
(M3) में वषमा-दर-वषमा आधार पर (एक साल पूवमा  9.5 रिप्तर्त) 
12.6 रिप्तर्त प्वसतार हुआ। अनुसूप्चत वाप्णजय बैंकों 
(एससीबी)द्ारा वाप्णप्जयक के्षत् को प्दए िाने वाले ऋण में 12 
फरवरी 2021 को 6.6 रिप्तर्त (एक साल पूवमा  6.4 रिप्तर्त) 
की वपृ्धि दिमा की गई। 

 समग् ऋण वपृ्धि में होने वाली क्रप्मक लेप्कन प्सथर बहाली 
के िीतर कुछ उजजवल प्बनद ुउिर रहे हैं। प्दसबंर 2020 में कृप्ष, 
सूक्म, लघ ुतथा मधयम उद्ोगों, पररवहन सेवाओ,ं थोक वयापार, 
खदुरा वयापार तथा अनय सेवाओ के प्लए ऋण तथा वाहनों की 
खरीद के प्लए वयप्क्तगत ऋण िो प्क कुल ऋण का 35 रिप्तर्त 
थे, में तेि गप्त से वपृ्धि हुई। वयप्क्तगत ऋण खंड के दूसर ेसबसे 
बडे घटक, अनय वयप्क्तगत ऋण (10), में प्दसबंर 2020 में 15 

चार्ट 31 : नीमतित कॉररडर तरा िदु्ा बाजार ्र 

स्ोत : िारतीय ररिवमा बैंक तथा बलूमबगमा

िारणी 6: कॉपपोररे बॉडं प्रमत्ल और सप्रडे
जारीकता्ट प्रमत्ल सप्रडे

रमेरंि म्िं-20 जन-21 घर-बढ़ म्ि-ं20 जन-21 घर-
बढ़ 

(प्रमत्शत) (आधार अकं) (आधार अकं)
पीएसयू, 
बैंक तथा 
प्वत्ीय 
ससंथाए ं

एएए 4.89 4.96 7 43 26 -17

एए 5.56 5.62 6 114 92 -22

बीबीबी- 8.76 8.75 -1 430 405 -25

कॉपपोरटे एएए 4.76 4.85 9 30 16 -14

एए 5.62 5.74 12 116 105 -11

बीबीबी- 9.57 9.69 12 512 500 -12

एनबीएफसी एएए 4.94 4.96 2 48 27 -21

एए 6.28 6.34 6 182 164 -22

बीबीबी- 10.56 10.62 6 611 592 -19

मरपपण: रिप्तफल तथा सरेिड माह के औसत हैं।
स्ोत: एफआईएमएमडीए
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िाररत औसत मांग दर (डबलयूएसीआर);
3-माह के टी-प्बल

नीप्तगत रपेो ररवसमा रपेो सीमांत सथायी सपु्वधा (एमएसएफ़) 

3-माह के िमा रिमाणपत् (सीडी) 3-माह के सीपी- एनबीएफसी
ट्ाई-पाटशी रपेो बािार रपेो 
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रिप्तर्त की तेि गप्त से वपृ्धि हुई। बडे़ उद्ोगों को बैंक ऋण की 

मात्ा कम ही रही, लेप्कन इन में से बहुत सार ेउधारकतामा, प्वरे्ष 

रूप से उचच रपे्टंग वाले उधारकतामा रिचप्लत कम बयाि दर वाले 

दौर का लाि उिाने तथा प्पछले उचच लागत वाले किमा को समाप् 

करने के प्लए बॉनडों, प्डबेनचर तथा अनय बािार आधाररत 

प्लखतों के माधयम से प्नप्धया ँिटुा रहे हैं। वयावसाप्यक सेवाओ ं

के प्लए ऋण िी कम थे। गैर-बैंक प्वत्ीय कंपप्नयों (एनबीएफसी) 

को बैंक ऋण िी एक वषमा पूवमा की 28 रिप्तर्त (चाटमा  33) की सदुृढ़ 

वपृ्धि की तलुना में प्दसबंर 2020 में 8 रिप्तर्त तक घट गया। 

हालही में टीएलटीआरओ ऑन टैप योिना के अतंगमात बैंकों को 

एनबीएफसी को उधार दनेे के प्लए अनमुप्त दनेे की पहल से 

दबावग्सत के्षत्ों को ऋण में वपृ्धि होने की अपेक्षा है।

10 अनय वयप्क्तगत ऋणों में अनय बातों के साथ साथ घरलूे उपिोग, प्चप्कतसकीय वयय, यात्ा, बयाह तथा अनय सामाप्िक समारोह र्ाप्मल हैं। 

चार्ट 32: िौमद्क तरा ऋण की कुल राम्श्या ँ

मरपपणी: 1. मदु्रा आपूप्तमा, कुल िमाराप्र्यों तथा बैंकों के ऋण से सबंपं्धत आकँडे़ रितयेक माह के अपं्तम ररपोप्टिंग र्कु्रवार के हैं; तथा आरप्क्षत मदु्रा के प्लए माह के अपं्तम र्कु्रवार के हैं। 
 2. फरवरी माह के प्लए आरप्क्षत मदु्रा सबंधंी आकँडे़ 19 फरवरी 2021 के अनसुार हैं तथा 12 फरवरी 2021 के अनसुार मदु्रा आपूप्तमा, कुल िमराप्र्या,ँ तथा अनसूुप्चत वाप्णप्जयक 

बैंकों के ऋण सबंधंी आकंड़ों को र्ाप्मल प्कया गया है। 
स्ोत: िारतीय ररिवमा बैंक

चार्ट 33: क्ते्वार ऋण वृमधि (वर््ट-्र-वर््ट आधार पर वृमधि, प्रमत्शत)

स्ोत: िारतीय ररिवमा बैंक
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अनय सेवाएं मधयम उद्ोग

थोक वयापार
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पररवहन
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अनय वयप्क्तगत ऋण

आवास एनबीएफसी

वयावसाप्यक सेवाएं
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 ऋण बािार में, एससीबी की 1-वषशीय माप्धयक प्नप्ध 
आधाररत उधार दर की सीमांत लागत में 91 बीपीएस (माचमा 
2020 से िनवरी 2021 तक) की प्गरावट आई है। माप्धयक 
मीयादी िमा दर में िी 146 बीपीएस की कमी हुई। प्नप्ध की 
लागत में कमी इसके उधार दरों की ओर सचंरण के प्लए अचछा 
सकेंत है (सारणी 7)।

 सरकारी रिप्तिूप्तयों (िी-सेक) पर रिप्तफल दर्कीय 
प्नमन सतर पर टे्ड करते रहे, प्िसमें अप्धरे्ष तरलता और 
कोप्वड-19 के मदे्निर ररज़वमा द्ारा उिाए गए कदमों से सहायता 
प्मली। तथाप्प नए 10-वषशीय िी-सेक बेंचमाकमा  (5.85 िीएस 
2030) और परुाने 10-वषशीय िी-सेकंड बेंचमाकमा  (5.77 िीएस 
2030) पर रिप्तफल क्षप्णक दबाव में आया, िो िनवरी 2021 
के अंत में क्रमर्: 5.91 रिप्तर्त और 5.95 रिप्तर्त पर बंद 
हुआ। अमेररकी टे्िरी रिप्तफल में बढ़ोतरी, माह के दौरान कचचे 
तेल की कीमतों में वपृ्धि और कें द्रीय बिट में 2021-22 के प्लए 
₹12 लाख की सकल बािार ऋण योिना और साथ ही 2020-
21 की रे्ष अवप्ध के प्लए ₹80,000 करोड़ के अप्तररक्त उधार 
की घोषणा से बाज़ार की धारणा दबाव में रही। बाद में रिप्तफल 
सहि हुए, प्िसके कारण थे: (i) ररज़वमा बैंक द्ारा 10 फरवरी 
2021 को ₹20,000 करोड़ की बढ़ी हुई राप्र् के प्लए ओएमओ 

खरीद की घोषणा और संचालन, प्िसमें से अप्धकतर खरीद 
10-वषशीय खंड के प्लए थी; (ii) पररपकवता तक धाररत 
(एचटीएम) में एनडीटीएल के 22 रिप्तर्त की बढ़त की छूट को 
31 माचमा , 2023 तक बढ़ाना; (iii) खुदरा प्नवेर्कों को सीधे 
ररज़वमा बैंक (‘ररटेल डायरेकट’) के माधयम से सरकारी रिप्तिूप्त 
बािार– रिाथप्मक और प्द्तीयक दोनों- तक ऑनलाइन पहुंच 
देना), प्िससे प्नवेर्क आधार में बढ़ोतरी और घरेलू बचत के 
दोहन से सरकार के ऋण लेने की लागत कम हो सकती है; तथा 
(iv) अनुकूल प्वत्पोषण प्सथप्तयों को बढ़ावा देने के प्लए पयामाप् 
तरलता रिदान करने के प्लए सपटि िावी मागमादर्मान। इन उपायों 
से रिोतसाप्हत होकर, नए और परुाने 10- वषशीय बेंचमाकमा  
रिप्तफल, कें द्रीय बिट के बाद आई तेिी के बाद, 11 फरवरी, 
2021 के अनुसार क्रमर्ः 17 बीपीएस और 13 बीपीएस कम हो 
गए (चाटमा  34 और 35)। तथाप्प इसके बाद, ये बेंचमाकमा  रिप्तफल 
फरवरी 2021 के अंत में क्रमर्: 6.23 रिप्तर्त और 6.32 
रिप्तर्त तक चढ़ गए, िो मुखय रूप से वैप्विक कारकों िैसे प्क 
कडे़ होते अमेररकी रिप्तफल और कचचे तेल की बढ़ती कीमतों 
के कारण है। िैसा प्क इस आलेख में पहले बताया गया है 
आरबीआई ने 25 फरवरी को ₹10,000 करोड़ का प्वरे्ष 
ओएमओ (ऑपरेर्न ट्प्वसट) चलाया प्िसे खरीद पक्ष में 4.9 
और प्बक्री पक्ष में 3.3 के नीलामी- कवर अनुपात के साथ काफी 

िारणी 7: रपेो ् र ि ेबैंकों की जिा और उधार ् रों िें िचंरण 
(आधार अकं) 

अवमध रपेो 
्र 

िी्या्ी जिा ्र उधार ्र 

िध्यि 
अवमध 
जिा 
्र

डबल्ूय- 
एडीरीडीआर

1-वर््ट 
िामध्यक 
एििी- 
एलआर 

डबल्ूय-
एएलआर- 

बका्या 
रुप्या ऋण

डबल्ूय- 
एएलआर-
नए रुप्या 

ऋण 

फर 2019 - 
प्सतं 2019

-110 -9 -7 -30 2 -40

अकटू 2019 - 
िन 2021*

-140 -175 -127 -118 -91 -144

माचमा 2020 - 
िन 2021*

-115 -146 -88 -91 -73 -113

फर 2019 - 
िन 2021*

-250 -209 -134 -145 -89 -184

*: डबलयूएएलआर और डबलयूएडीटीडीआर पर नवीनतम डेटा प्दसबंर 2020 से सबंपं्धत है।
डबलयूएएलआर: िाररत औसत उधार दर। 
डबलयूएडीटीडीआर: िाररत औसत घरलूे अवप्ध िमा दर;
एमसीएलआर: प्नप्धयों की सीमांत लागत आधाररत उधार दरें।
स्ोत: आरबीआई

चार्ट 34: 10 वर्षी्य बेंचिाक्ट  जी-िके प्रमत्ल 

स्तोत: सीसीआईएल और बलूमबगमा 

रिप्
तर्

त

कें द्रीय बिट
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अचछी रिप्तप्क्रया प्मली। अपने उपायों को िारी रखते हुए 
₹15,000 करोड़ की बढ़ाई गई राप्र् के प्लए ऐसा एक और 
पररचालन 4 माचमा , 2021 को प्कया िाना है। 

 िारतीय इप्कवटी बािार ने िनवरी 2021 में नई उंचाईयां 
छुई,ं िब माह के अतं में सिी लािों का प्मलान करने के बाद हाप्न 
दिमा करने से पहले, बीएसई सेंसेकस ने इंट्ा-डे टे्ड में थोडे़ समय 
के प्लए ऐप्तहाप्सक 50,000 अकं को पार प्कया (21,िनवरी 
2021 को)। रिारिं में, इप्कवटी बािार अचछी खबरों के बल पर 
बढ़ गया - प्दसबंर 2020 के प्लए प्वप्नमामाण पीएमआई में प्वसतार; 
दरे् में दो टीकों और उनके रोलआउट के प्लए सरकार का 
अनमुोदन; और 2020-21 की तीसरी प्तमाही के प्लए कॉपपोरटे 
आय पररणामों के रिप्त आर्ावाद। माह के अतं तक यह गप्त उलट 
गई िब अमेररका में खदुरा प्वके्रताओ ंद्ारा सटेि की टे्प्डंग और 
प्वदरे्ी पोटमाफोप्लयो प्नवेर्कों (एफपीआई) द्ारा प्बकवाली के 
कारण उतपनन हुए कमिोर वैप्विक सकेंतों पर बािार अप्सथर 
हुआ ।

 प्फर िी, यह उललेखनीय है प्क िारत के बेंचमाकमा  सटॉक 
इंडेकस ने कें द्रीय बिट के बाद अपनी अब तक की सबसे तीव्र 
बढ़त (प्नप्चित रूप में) दिमा की, िबप्क प्वत् मंत्ी ने करों में प्बना 

प्कसी बडे़ बदलाव के आप्थमाक पनुरुधिार को रिोतसाप्हत करने 
और सिी के्षत्ों में खचमा को बढ़ावा दनेे के प्लए उपायों की घोषणा 
की। 1 फरवरी 2021 को सेनसेकस 2,315 अकंों (5 रिप्तर्त) से 
बढ़कर 48,601 पर बदं हुआ (चाटमा  36)। सवास्थय सेवा, बपु्नयादी 
ढांचे और कृप्ष के्षत् में र्रुू की गई योिनाओ,ं प्िसमें अनिमाक 
आप्सतयों (एनपीए) के रिबधंन के प्लए एक आप्सत पनुरमाचना 
कंपनी का गिन र्ाप्मल है, पीएसयू का रणनीप्तक प्वप्नवेर्, दो 
सरकारी बैंकों और एक िनरल बीमा कंपनी का प्निीकरण, और 
बीमा के्षत् में प्वदरे्ी रितयक्ष प्नवेर् (एफडीआई) की सीमा 74 
रिप्तर्त तक बढ़त के कारण प्नवेर्क धारणा बेहतर हुई। पूिंीगत 
वयय में तेि वपृ्धि से समग् धारणा में तेिी आई| 

 फरवरी 2021 में बीएसई-सूचीबधि कंपप्नयों के बािार 
पूिंीकरण ने ₹200 लाख करोड़ का ऐप्तहाप्सक आकंड़ा पहली 
बार पार प्कया, िो प्नरतंर तेिी द्ारा प्नवेर्कों के प्लए महतवपूणमा 
धन प्नमामाण दर्ामाता है। दरे् का बािार पूिंीकरण के रिप्त िीडीपी 
अनपुात 100 रिप्तर्त से अप्धक है। वसततुः, िनवरी 2021के 
बाद से, दपु्नया के र्ीषमा 10 बािारों में केवल हांगकांग को छोड़कर 
िारत के इप्कवटी बािारों में सबसे अप्धक लाि रिाप् हुआ। िारत 
का रे्यर बािार अब बािार मूलय के मामले में, दपु्नया में आिवां 
सबसे बड़ा बािार हो गया है । 

चार्ट 35: 2021 िें 10 वर्षी्य जी-िके प्रमत्ल पर मवमभनन घरनाओ ंकी घोर्णा का प्रभाव 

*: Announcements were made after the close of market trading hours on previous trading day. 
Source: Bloomberg.

*घोषणाए ंप्पछले टे्प्डंग प्दन को बािार टे्प्डंग घटें समाप् होने पर की गई। 
स्तोत: बलूमबगमा
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 िारतीय सूचीबधि कॉरपोरेट द्ारा 2020-21 की  
तीसरी प्तमाही के प्लए घोप्षत आय पररणाम आप्थमाक गप्तप्वप्ध 
की मिबूत वापसी का रिमाण देता है। पररणाम घोप्षत 
करने वाली 3,014 गैर-प्वत्ीय सूचीबधि कंपप्नयों के प्लए 
हालांप्क तीसरी प्तमाही11 में प्नवल प्बक्री वपृ्धि में संकुचन बना 

रहा, लेप्कन पूवमावतशी तीन-प्तमाप्हयों की तुलना में इसकी गप्त 
मधयम रही। प्फर िी, कम बयाि खचमा के कारण कचचे माल की 
लागत और लागत बचत में प्गरावट के कारण प्बक्री की तुलना 
में वयय तेिी से प्गरा और पररचालन लाि में इिाफा हुआ। 
(चाटमा  37)।

11 तीसरी प्तमाही : 2020-21 के दौरान ररफाइप्नंग सेकटर को छोड़कर बाकी गैर-प्वत्ीय कंपनी की प्नवल प्बप्क्र में, दूसरी प्तमाही : 2020-21 के दौरान 8.4% के सकुंचन के बाद, 
साल-दर-साल 2.4 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई। 

चार्ट 36 : बीएिई िेंिकेि और िसंराित प्रवाह

नोर : एफपीआई और एमएफ प्नवेर् 15 प्दवसीय रोप्लंग सम बेप्सस पर रिसततु 
स्ोत : बलूमबगमा
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चार्ट 37 : िूमचबधि िैर-मवत्ी्य कंपनी 

नोर : असमानय वसतओु ंको छोड़कर 
स्ोत : रिावोस एव ंआरबीआई सटाफ गणना
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 गैर-प्वत्ीय के्षत् पर प्कए गए अलग-अलग प्वशे्षण से पता 
चलता है प्क ऑटो, सटील और सीमेंट िैसे आप्थमाक रूप से 
सवेंदनर्ील के्षत्ों में 202 0-21की तीसरी प्तमाही के दौरान 
रििावर्ाली रिदर्मान दिमा प्कया गया, िैसा प्क पहले र्रुू हुआ था 
(सारणी 8)। इसके अलावा, सूचना रिौद्ोप्गकी (आईटी) के्षत् की 
कंपप्नयों ने 2020-21 की तीसरी प्तमाही के दौरान प्पछले कई 
वषषों की तलुना में सबसे मिबूत प्तमाही रिदर्मान दिमा करते हुए 
अपनी प्बक्री में तेि वपृ्धि की। 

 इसी रिकार, िारत में 853 सूचीबधि बैंप्कंग और प्वत्ीय के्षत् 
की कंपप्नयों के) : 2020-21 की तीसरी प्तमाही के दौरान कमाई 
के पररणाम मिबूत रिदर्मान का सकेंत दतेे हैं (चाटमा  38) । प्नवल 

प्बक्री, प्िसमें मखुय रूप से बयाि आय र्ाप्मल है, में सवसथ वपृ्धि 
दिमा की गई, िबप्क अनय आय, प्िसमें पररसपंप्त्यों और प्नवेर् 
की प्बक्री से लाि / हाप्न िैसे रिवाह र्ाप्मल हैं, प्तमाही के दौरान 
पूिंी बािार में तेिी बनाए रखा। कममाचारी लागत में वपृ्धि के कारण 
कुल वयय में वपृ्धि हुई, प्िससे पररचालन लाि में मामूली वपृ्धि हुई। 
इसके अलावा, 2020-21 की तीसरी प्तमाही में प्निी बैंकों द्ारा 
िारी रिावधान के कारण बेहतर आधार रििावों के कारण ऋण 
और अप्ग्मों के रिावधान में िारी प्गरावट के कारण प्नवल लाि में 
तेि वपृ्धि हुई।

 24 िनवरी को िारी यूएनसीटीएडी के 'इनवेसटमेंट ट्ेंड्स 
मॉप्नटर' के अनसुार, रितयक्ष प्वदरे्ी प्नवेर् (एफडीआई) के सबंधं 

िारणी 8 : क्ते्वार कॉरपोररे प्र््श्टन 
च्यमनत िकेरर मनवल मबक्ी वृमधि  

(िाल-्र-िाल, प्रमत्शत)
पररचालन लाभ वृमधि  

(िाल-्र-िाल, प्रमत्शत)
मनवल लाभ वृमधि  

(िाल-्र-िाल, प्रमत्शत)

िाच्ट-20 जून-20 मित-ं20 म्ि-ं20 िाच्ट-20 जून-20 मित-ं20 म्ि-ं20 िाच्ट-20 जून-20 मित-ं20 म्ि-ं20

आईटी 7.4 4.3 4.5 6.0 20.2 12.5 19.0 24.1 15.4 6.3 12.5 18.4

ररफाइप्नंग -5.0 -49.2 -25.2 -17.4 -170.8 -37.8 65.2 27.5 -143.5 -6.1 85.5 29.2

एफएमसीिी 0.2 -6.4 7.5 6.9 -16.7 -13.1 16.2 12.7 -20.2 -2.1 7.4 8.1

फामामासयपु्टकॉल 5.5 5.5 9.8 10.2 2.1 28.0 38.8 45.1 9.8 16.2 33.9 63.7

सटील -18.7 -39.1 10.5 16.8 -28.9 -401.3 n.m. n.m. 46.3 -604.3 34.2 n.m.

ऑटो एणड ऑटो एप्नसप्लयररज़ -17.2 -65.2 3.4 20.3 -55.0 -198.0 8.5 56.7 -37.5 -157.6 -11.3 50.8

प्समेंट -11.8 -33.4 4.6 11.2 5.3 -44.8 83.9 107.4 12.7 -36.9 70.6 111.7

नोर : असमानय वसतओु ंको छोड़कर, उप्ललप्खत नहीं का अथमा महत्वपूणमा नहीं 
स्ोत : रिावोस एव ंआरबीआई सटाफ गणना

चार्ट 38 : िूचीबधि मवत्ी्य कंपनी का प्र््श्टन 

नोर : असमानय वसतओु ंको छोड़कर, पररचालन लाि रिोवेिप्नंग और कंटेंिेप्नसि से पूवमा पररचालन लाि को दर्ामाता है, उप्ललप्खत नहीं का अथमा महत्वपूणमा नहीं
स्ोत : रिावोस एव ंआरबीआई सटाफ गणना 
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में िारत का सथान अनय की तलुना में उजजवल बना रहा िबप्क 
2020 में साल दर साल वैप्विक रिवाह 42% तक (यूएस $ 859 
प्बप्लयन) प्गर गया, िो 1990 के बाद से सबसे प्नचला सतर है। 
िारत ने सार दर साल 13% (यूएस $ 57 प्बप्लयन) वपृ्धि दिमा 
की, बाकी दरे्ों की तलुना में यह सबसे अप्धक वपृ्धि है और यह 
बढ़ोतरी प्डप्िटल के्षत् में रिवाह के कारण रही। अगसत-नवबंर 
2020 के दौरान दखेी गई तेिी के कारण प्दसबंर 2020 में प्नवल 
एफडीआई रिवाह मिबूत बना रहा। पररणामसवरूप, प्नवल 
एफडीआई प्पछले साल के यूएस $ 31.1 प्बप्लयन से अरैिल-
प्दसबंर 2020 में बढ़कर यूएस $ 40.5 प्बप्लयन हो गया (चाटमा  
39)। अगसत-प्दसबंर 2020 में एफडीआई इप्कवटी रिवाह में वपृ्धि 
काफी हद तक प्डप्िटल सेवाओ ंमें हुए कुछ बडे़ सौदों से रेिररत 
थी(चाटमा  40) ।

 िनवरी 2021 में एफपीआई घरलूे पूिंी बािार में प्नवल 
खरीदारों के रूप में बने रहे, हालांप्क प्पछले महीने की तलुना में 
इसमें मामूली कमी आई। िबप्क अपेक्षा से बेहतर आय, आप्थमाक 
पनुरुधिार के सकेंत, कोप्वड के घटते सकं्रमण और चल रहे 
टीकाकरण अप्ियान ने एफपीआई को उतसाप्हत करना िारी 
रखा, प्फर िी उनहोंने इस दौरान मखुय रूप से बिट-पूवमा लाि 
बपु्कंग से अपने िोप्खम को कम प्कया। िबप्क यूएस $ 1.2 
प्बप्लयन का प्नवल र्धुि एफपीआई रिवाह मखुय रूप से यूएस $ 
2.0 प्बप्लयन की इप्कवटी खरीद से रेिररत था, वे डेबट सेगमेंट 

(चाटमा  41) में प्नवल प्वके्रता बने रहे। िबप्क िनवरी 2021 में 
एफपीआई रिवाह में बिट-पूवमा अप्सथरता दखेी गई, पूिंीगत वयय 
और पीएसयू के प्निीकरण पर अप्धक धयान दनेे वाला सधुार 
परसत बिट के कारण फरवरी 2021 में एफपीआई अतंवामाह को 
बढ़ावा प्दया । कुल प्मलाकर 2020- 21 में अबतक इप्कवटी में 
एफपीआई का प्नवल प्नवेर् यूस $ 36.1 प्बप्लयन रहा िो, 
2012 -13 के बाद से अब तक का सवामाप्धक है। 

चार्ट 39 : प्रत्यक् मव्े्शी मनवे्श 

स्ोत : आरबीआई 

चार्ट 40 : ए्डीआई इमकवरी अतंवा्टह – ्शीर््ट 5 कंपमन्यों का महसिा 

स्ोत : आरबीआई 
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प्नवल एफडीआईसकल एफडीआई

र्ीषमा 5 कंपनी रे्ष कंपनी सकल इप्कवटी अतंवामाह (यूएस $ प्बप्लयन)
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 हाल के कें द्रीय बिट रिसताव ने एफपीआई द्ारा ररयल 

एसटेट प्नवेर् ट्सट (REITs) और बपु्नयादी ढांचा प्नवेर् ट्सटों 

(InvITs) में डेबट प्वत्पोषण की अनमुप्त दी है प्िससे इन 

ससंथाओ ं के प्लए धन के वैकप्लपक स्ोत का दरवािा खलेुगा 

और इससे धन की लागत को कम करने के अलावा प्वदरे्ी 

प्नवेर्कों के प्लए िारत में अपेक्षाकृत सरुप्क्षत किमा प्नवेर् प्वकलप 

उपलबध होगा। कें द्र सरकार ने कैपेकस को तेि गप्त रिदान करने 

के सकेंत के साथ, िारत द्ारा दरे् की सड़कों, बदंरगाहों और 
अनय बपु्नयादी ढांचा पररयोिनाओ ंके प्वत्पोषण के प्लए ऑफर 
प्कए िा रहे ग्ीन बॉनड ने प्वदरे्ी प्नवेर्कों के बीच पहले से अप्धक 
रुप्च पैदा की है।

 29 िनवरी 2021 को प्वदरे्ी मदु्रा िडंार यूएस $ 590.2 
प्बप्लयन के उचच सतर को छू गया और 19 फरवरी 2021 को यह 
यूएस $ 583.9 प्बप्लयन रहा (चाटमा  42)।

चार्ट 41 : मनवल मव्े्शी पॉर्ट्ोमल्यो मनवे्श 

*25 तक 
स्ोत : नेर्नल प्सकयरुरप्टज़ प्डपोप्िटरी प्लप्मटेड (एनएसडीएल) 

चार्ट 42 : आरमक्त मव्े्शी िदु्ा मवमनि्य एव ंआ्यात कवर 

*19 फरवरी 2021 के अनसुार 
नोर : प्दसमबर 2020 और िनवरी 2021 के प्लए आयात कवर के आकंडे़ दूसरी प्तमाही : 2020-21 और प्पछली प्तमाही के प्लए िारी बेलेंस ऑफ पेमेंट्स के आकंडे़ पर आधाररत हैं। 
स्ोत : आरबीआई 
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 प्वदेर्ी मुद्रा बािार में, िारतीय रुपया (आईएनआर) 
लगातार मिबूत होता रहा और अमेररकी डॉलर के कमिोर 
होने और टीकाकरण रोल आउट के कारण एक महीने पहले 
फरवरी 2021 में अमेररकी डॉलर के मुकाबले 0.5 रिप्तर्त 
अप्धक रहा। माचमा  2020 के अंत में अपने सतर से  
अप्धक आईएनआर में 3.2 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई और यह 
प्पछले साल प्सतंबर 2020 के र्रुुआत में देखे गए सतर से 
अमेररकी डॉलर के मुकाबले ₹73.04 तक पहुंच गया। 40-मुद्रा 
वासतप्वक रििावी प्वप्नमय दर सूचकांक के संदिमा में, माचमा 
2020 के अपने सतर से अप्धक फरवरी 2021 में आईएनआर 
में 2.5% की वपृ्द् हुई ।

भुगतान प्रणाली

 िारत के प्डप्िटल पाररप्सथप्तकी तंत् ने आप्थमाक  
पनुरुधिार में उतरेिरक के रूप में सेवा करने की अपनी रिप्तबधिता 
का रिदर्मान प्कया। तदनुसार, इसने िनवरी 2021 में प्पछले 
महीने के थोक और खुदरा दोनों के्षत्ों में हुए र्ानदार रिदर्मान के 
प्वकास गप्त को बनाए रखा। बािार का अनुमान है प्क 2025 
तक, प्वत्ीय समावेर्न और वयापाररयों के तेिी से 

प्डप्िटलीकरण12 का उपयोग करने की नीप्तयों के कारण िारत 
में प्डप्िटल िगुतान तीन गनुा से अप्धक ₹7,000 प्ट्प्लयन की 
वपृ्धि हो सकती है।

 िनवरी 2021 के आते-आते, ररयल टाइम ग्ॉस सेटलमेंट 
(आरटीिीएस) रिणाली के माधयम से थोक लेन-दने की मात्ा में 
14.1 रिप्तर्त (वषमा-दर-वषमा) की दोहरी अकंों की वपृ्धि िारी रही, 
िो इस महीने में बढ़कर 20.2 रिप्तर्त से अप्धक रही (टेबल 9)। 

चार्ट 43: 40-िदु्ाओ ंके वासतमवक प्रभावी मवमनि्य ्र (आरईईआर)िें िामिक उतार-चढ़ाव  
(आधार: 2015-16 = 100)

*: 19 तक
स्ोत:आरबीआई

12 “2025 तक िारत में प्डप्िटल िगुतान बािार 3 गनुा बढ़कर ₹7,092 प्ट्प्लयन होने 
की सिंावना : ररपोटमा”, इकोनॉप्मक टाइमस, 23 अगसत, 2020

िारणी 9: वर््ट 2020-21 िें लेन-्ेन का िलू्य
(₹ करोड में)

 आररीजीएि एनईए्री ्ूयपीआई आईएिपीएि

अरैि-20  64,43,653  13,06,406  1,51,141  1,21,141 
मई-20  70,41,869  14,81,750  2,18,392  1,69,402 
िून-20  86,51,978  19,06,586  2,61,835  2,06,951 
िलुा-20  83,35,279  19,63,113  2,90,538  2,25,775 
अग-20  72,92,380  19,30,552  2,98,308  2,35,137 
प्सतं-20  94,89,066  21,65,515  3,29,032  2,48,662 
अकटू-20  84,96,046  22,35,389  3,86,107  2,74,645 
नव-ं20  79,87,655  22,18,252  3,90,999  2,76,459 
प्दस-ं20  1,06,59,120  25,58,304  4,16,176  2,92,325 
िन-21  91,70,162  21,65,869  4,31,182  2,88,538 

स्ोत: आरबीआई
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दो महीने पहले राषट्ीय इलेकट्ॉप्नक फंड ट्ांसफर (एनईएफटी) 
के माधयम से खुदरा के्षत् में लेन-देन और मूलय की मात्ा में 
क्रमर्ः 10.3 रिप्तर्त और 12.3 रिप्तर्त तेिी का अनुमान है। 
ततकाल िगुतान सेवा (आईएमपीएस) के माधयम से मात्ा और 
मूलय में लेन-देन में प्पछले महीने दिमा की गई 38.7 और 38.6 
रिप्तर्त वपृ्धि क्रमर्ः 33.5 रिप्तर्त और 33.1 रिप्तर्त की 
वपृ्धि दिमा की गई। प्दसंबर 2020 तक 6 रिप्तर्त अंक की छलांग 
के साथ एकीकृत िगुतान इंटरफेस (यूपीआई) लेनदेन की मात्ा 
में 76.5 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई, िबप्क मूलय वपृ्धि दर 99.4 
रिप्तर्त पर प्सथर रही। इस समय रिप्तसपधामा  को बढ़ावा देने की 
संिावना को देखते हुए और नवाचार, सलुिता और ग्ाहक 
सपु्वधा को मिबूत करने और उसे बढ़ावा देने के प्लए नेर्नल 
पेमेंट्स कॉपपोरेर्न ऑफ इंप्डया (एनपीसीआई) द्ारा हाल ही में 
यूपीआई पर थडमा  पाटशी ऐप रिोवाइडसमा (टीपीएपी) पर प्कए गए 
लेन-देन पर मात्ा कैप लागू की गई है।

 िारत प्बल िगुतान रिणाली (बीबीपीएस) के माधयम से 
प्बल िगुतान में तेिी आई, प्िसमें मात्ा में 84 रिप्तर्त (प्पछले 
महीने 86.2 रिप्तर्त) और मूलय में 106 रिप्तर्त (प्पछले महीने 
97.9 रिप्तर्त) की वपृ्धि हुई। प्ससटम पर ऑनबोप्डिंग द्ारा 
प्डप्िटल मोड और प्बलसमा के तेिी से रिप्तसाद के कारण 
उपिोक्ता संबंध में वपृ्धि होने से बीबीपीएस गप्तप्वप्ध सीप्मत की 
गयी है। 

 अग्ानुक्रम में आप्थमाक पनुरुधिार गप्त को दर्ामा ते हुए, राषट्ीय 
इलेकट्ॉप्नक टोल संग्ह (एनईटीसी) के वपृ्धि में प्पछले महीने में 
क्रमर्ः मात्ा में 60.4 रिप्तर्त और मूलय में 115.2 रिप्तर्त 
और 83.3 रिप्तर्त के र्ीषमा  पर 48.1 रिप्तर्त का क्रप्मक सधुार 
देखा गया है। पीएम प्कसान सममान प्नप्ध के तहत प्नप्धयों के 
प्वतरण के कारण आधार एनेबलड पेमेंट प्ससटम (एइपीएस) 
और नेर्नल ऑटोमेटेड प्कलयररगं हाउस (एनएसीएच) के 
टनमाओवर से ग्ामीण इलाकों से मांग में वपृ्धि का पता चलता है। 
धयान देने योगय बात यह है प्क इस योिना के तहत तै्माप्सक 
प्कशतों के रूप में लािाथशी प्कसानों के खातों में धन के संप्वतरण 
के आधार पर 2020 के अरैिल, अगसत और प्दसंबर के महीनों 
में एनएसीएच वपृ्धि में तेिी आई। इन ऋण-वयवसथाओ ं की 
प्मरररगं करते हुए इन महीनों में एईपीएस के माधयम से या उसके 

तुरतं बाद नकद प्नकासी में िनवरी 2021 में मात्ा में 89.1 
रिप्तर्त और मूलय में 92.3 रिप्तर्त अपप्टकस (पूवमावतशी लेनदेन 
की कीमत से अप्धक मूलय पर रे्यर बािार में एक लेनदेन) देखा 
गया। तवररत रिप्तप्क्रया (कयूआर) कोड, एइपीएस और 
ऑफ़लाइन िैसे िगुतान प्वकलपों के आने से, ग्ामीण िारत 
प्नकट िप्वषय में प्डप्िटल िगुतानों का नप्तपररवतमान प्बंद ुबन 
सकता है, प्िसके प्लए ररज़वमा बैंक प्डप्िटल समावेर् को बढ़ावा 
देने के उदे्शय से एक सक्षम नीप्त वातावरण रिदान करने का 
रियास कर रहा है। 

 िनवरी 2021 का महीना िी प्नयामक मोचवे पर महतवपूणमा 
कायषों से िरा हुआ था। कुछ अनप्धकृत प्डप्िटल ऋण देने वाले 
पलेटफ़ॉममा  और मोबाइल ऐप द्ारा अपनाई िा रही अनुप्चत 
उधार रिथाओ ंका संज्ान लेते हुए ररज़वमा बैंक ने प्वत्ीय नवाचार 
और उपिोक्ता संरक्षण के बीच संतुलन बनाने के प्लए एक उप्चत 
प्नयामक दृप्टिकोण की सथापना सपु्नप्चित करने हेतु प्वप्नयप्मत 
और अप्नयप्मत प्वत्ीय संसथाओ ं के बीच प्डप्िटल ऋण 
गप्तप्वप्धयों के सिी पहलुओ ंका अधययन करने के प्लए एक 
कायमा दल का गिन प्कया है। फरवरी में, ररिवमा बैंक ने प्डप्िटल 
लेनदेन की सरुक्षा सपु्नप्चित करने के प्लए बैंकों और काडमा  िारी 
करने वाली संसथाओ ंके प्लए नयूनतम मानकों को लागू करते 
हुए "प्डप्िटल िगुतान सरुक्षा प्नयंत्ण पर मासटर प्नदवेर्" िारी 
प्कया है। एक अप्तररक्त सरुक्षा उपाय के रूप में, चेक-आधाररत 
लेनदेन की सरुक्षा को बढ़ाने के प्लए चेक के प्लए पोिेप्टव पे 
प्ससटम 1 िनवरी 2021 से र्रुू हो गई है। प्डप्िटल इंप्डया के 
प्वज़न को रिाप् करने की प्दर्ा में काम करते हुए, ररज़वमा बैंक ने 
1 िनवरी 2021 से रििावी, अपने िगुतान अवसंरचना प्वकास 
प्नप्ध का संचालन प्कया है, प्िसका उदे्शय प्टयर III से VI कें द्रों 
में प्डप्िटल िगुतान अवसंरचना को बढ़ाना है। तवररत प्र्कायत 
प्नवारण सपु्नप्चित करने के प्लए, ररज़वमा बैंक 24X7 प्डप्िटल 
िगुतान हेलपलाइन सथाप्पत करेगा और वतमामान के तीन 
लोकपाल सपु्वधाओ ं को एक में एकीकृत करने के प्लए "वन 
नेर्न, वन लोकपाल" योिना र्रुू करेगा। इनोवेर्न सपेस से 
‘खुदरा िगुतान' के साथ प्वप्नयामक सैंडबॉकस के दल और 
'सीमा पार से िगुतान’ के साथ दूसरे दल की घोषणा' प्वषय के 
साथ का पहला परीक्षण चरण की र्रुुआत का समाचार रिाप् हो 
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रहा है। महामारी के दौरान संपकमा  रप्हत िगुतान की बढ़ती 
लोकप्रियता को देखते हुए, ररज़वमा बैंक ने 1 िनवरी 2021 से 
₹2,000 से ₹5,000 तक काडमा  (और यूपीआई) के माधयम से 
आवतशी लेनदेन के प्लए संपकमा  रप्हत काडमा  लेनदेन और 
ई-िनादेर् की सीमा बढ़ा दी है।

मनष्कर््ट

 वैप्विक अथमावयवसथा को दखेने का नज़ररया अचानक से आए 
वायरस के नए, तेि सचंारी योगय सटे्न से प्घरा हुआ है, प्िसके 
प्खलाफ वैकसीन प्नमामाताओ ं को तेिी से सामंिसय सथाप्पत 
करना चाप्हए। यह इस सदंिमा में है प्क प्ववि सतर पर टीकों का 
फैलाव के प्लए एक अचछी समप्नवत और तेि रणनीप्त की 
अप्बलंब आवशयकता है। िारत, कुछ अनय दरे्ों की तरह, तेिी से 
फैलाव कायमाक्रम र्रुू प्कया प्िसमें पहले से ही 20 से अप्धक दरे्ों 
को अनदुान और वाप्णप्जयक आपूप्तमा के रूप में र्ाप्मल प्कया गया 
है। हाल ही में कुछ राजयों में सकं्रमण में वपृ्धि और एक िारतीय 
उतपररवतमान के अलगाव के बाविूद अप्धक आपूप्तमा और अप्धक 
टीके पाइपलाइन में हैं। हालांप्क सतंलुन पर, काफी अप्नप्चितता ने 
हमार ेआउटलकु को चारों ओर से घेर प्लया है, लेप्कन इसके 
ररकवरी की र्प्क्त और इसके वयापक दायर े आर्ावाद और 
िीप्वत रहने और सिंलने की प्ििीप्वषा रखती है। 

 राषट्ीय सांप्खयकी कायामालय द्ारा 26 फरवरी को िारी 
प्कए गए राषट्ीय आय के दूसरे अप्ग्म अनुमानों – तीसरी 
प्तमाही में वासतप्वक िीडीपी ने पहली छमाही के संकुचन को 
हटा प्दया है और सकारातमक के्षत् को पनुः रिाप् प्कया - को इस 
लेख ने पपु्टि की है। कृप्ष मंत्ालय के दूसरे अप्ग्म अनुमानों में 
2020-21 का खाद्ानन उतपादन 303 प्मप्लयन टन रखा गया, 
िोप्क अब तक की सिी रिमुख फसलों और रबी और खरीफ 
दोनों मौसमों के प्लए है। इस मंदी से उिरने के साथ कारोबार 
प्फर से खुलने और उपिोक्ताओ ंका कायामालयों और दकुानों में 
वापस आने से िारतीय अथमावयवसथा ने मुसीबत के प्दन पार 
कर प्लया है। ये सिी मुद्रासफीप्त सकारातमक गप्तप्वप्धयां हैं। 
एक साल पहले की तुलना में दालों का उतपादन 6 रिप्तर्त 
अप्धक है, खाद्ानन के के्षत् में मुद्रासफीप्त कम प्नधामा ररत की गई 
है, लेप्कन मूल मुद्रासफीप्त की कमी पर धयान देने की 

आवशयकता है। िबप्क पेट्ोप्लयम उतपादों पर अतयप्धक उचच 
उतपाद र्लुक सावमािप्नक प्वत् की प्सथप्त के प्लए मुसीबत बनी 
हुई है, लेप्कन रािसव के अनय रिमुखों में उछाल इस सट्गल को 
ढीला कर सकता है और अंतरराषट्ीय सतर पर पेट्ोल, डीिल 
और खाना पकाने की गैस की पंप कीमतों को और अप्धक 
तुलनीय सतर पर ला सकता है, मुद्रासफीप्त दृप्टिकोण में सधुार 
और उपिोक्ता कलयाण का प्वसतार कर सकता है। अंतरराषट्ीय 
सतर पर रिप्तसपधशी दृप्टिकोण से िी, िारत के प्लए महंगाई की 
प्सथप्त से उबरना महतवपूणमा है और उतपादकता और दक्षता के 
लाि को पनुः रिाप् करने के प्लए अथमावयवसथा को पनु: तैयार 
करे और संरचनातमक सधुार करे।

 वषमा 2020-21 की प्सथप्त के अनसुार प्वत्ीय प्सथप्तयों का 
प्वकास करीब आ रहा है और नए प्वत्ीय वषमा की र्रुुआत हमार े
प्लए एक चनुौती खडा करगेी। रािकोषीय नीप्त अप्धकाररयों को 
अथमावयवसथा को उिारने में आनेवाले मसुीबत और सथायी प्वत् 
सपु्नप्चित करने की लप्िनाईयों का सामना करना पड़ता है। मौप्द्रक 
अप्धकाररयों को अिी िी बढे़ हुए ऋण की आवशयकता के समक्ष 
बयाि दर सरंचना के क्रमबधि प्वकास के प्लए समझौतापरक और 
वसूली का समथमान करना पड़ता है। िबप्क नीप्त अप्धकारी अपनी 
रिप्तबधिता का पूणमाता से रिदर्मान कर रहे हैं, बािार अप्नप्चितता का 
प्र्कार हो रहे हैं और ररटनमा के प्लए प्छटपटु बदलाव कर सरुप्क्षत 
सथान की ओर लौट रहे हैं। एक साझा समझदारी और सामानय 
अपेक्षाए ंइस हलचल में सहारा द ेसकता है। बािार और ससंथानों 
को कायमार्ील बनाए रखने के प्लए, उधार लेने और लागत को 
आसान बनाने में; प्वत् रिवाह को बनाए रखने के प्लए अप्धकाररयों 
के टै्क ररकॉडमा पर - वासतव में बहुत कम प्निमार करना है- प्निमार 
रहना पड़ता है। रिप्तफल वक्र का एक क्रप्मक प्वकास सिी कायमा 
करता है। उिरती अथमावयवसथा के कारण सिी लोग उससे लाि 
रिाप् करेंगे और बािार तरककी पाने के प्लए सघंषमा कर रहे नीप्त 
अप्धकाररयों को समथमान दनेे से बेहतर कोई कायमा नहीं कर सकते। 

 आि इसमें थोड़ा सदंहे है प्क खपत की बहाली पर आधाररत 
वसूली चल रही है। इस तरह की उथले और अलपकाप्लक वसूली 
की ओर प्नणामायकों का धयान िा रहा है। प्नवेर् के प्लए रूप्च 
बढ़ाने में तेिी लाना महतवपूणमा है, प्िदंाप्दली को िागतृ करना ना 
प्क प्नप्षक्रयता के बिाय कारमावाई के प्लए एक सहि आग्ह, और 
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13 िॉन मेनाडमा कीनस द िनरल ्थयोरी ऑफ एपंलॉयमेंट, इंटरसेट एडं मनी, 1936

मात्ातमक सिंावनाओ ं से गपु्णत मात्ातमक लािों के िाररत 
औसत के पररणाम के रूप में 13 कुल मांग के सिी इंिनों को चालू 
प्कया िा रहा है; केवल प्निी प्नवेर् कायमार्ील नहीं है। यह समय 
प्निी प्नवेर् के प्क्रयार्ील रहने के प्लए उपयकु्त है। रािकोषीय 

नीप्त, अब तक के सबसे बडे़ कैपेकस बिट और बेहतर वयवसाय 
करने पर िोर दतेे हुए, इसमें प्निी प्नवेर् का अतंगमामन की 
पेर्कर् की है। कया िारतीय उद्ोग और उद्प्मता प्मलकर इसका 
लाि उिाएगें?
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