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अर्थव्यवसरथा की ससरसि लेख

भथारिबैं बलेुसिन मथार्थ 2021

* यह लेख माइकल दबेब्रत पात्र, कुणाल प्रियदर्शी, र्प्र्धर एम लोकर,े अप्िलाषा, कृषण 
मोहन कुर्वाहा, अप्िनंदन बोराड, जॉन प्वजय गरुरया, मन ुर्मामा, र्ोप्ित गोयल, इप््सिता 
पाढ़ी, रप्ित सिोलंकी, अवऩीर् कुमार, ऋषि कुमार, ररगजेन यगंडोल, सिाक़्ी अवस़्ी, 
र्प्र् कांत, अऱ्ीष ्ॉमसि जॉजमा, अवधेर् कुमार र्कुला, दबेा रिसिाद र्, रिज्ा दासि और 
सिम़ीर रजंन बेहरा ने तैयार प्कया है। इसि लेख में वयक्त प्विार लेखकों के हैं और यह िारत़ीय 
ररज़वमा बैंक के प्विारों का रिप्तप्नप्धतव नहीं करते है ।

1 फाइनेंप्र्यल टाइमसि, 27 फरवऱी 2021 

अपने-अपने आवाम को टीका लगाने की जिस तरह से दशेों के 
बीच होड़ मची है, उससे लगता है जक वैजविक अर्थव्यवसरा दूसरी 
जतमाही में पटरी पर लौट आएगी। हालांजक, बॉन्ड जविलैनटी इस 
सुधार में रोड़ा अटका सकते हैं, जवत्ी्य बािारों को अजसरर कर 
सकते हैं और उभरते बािारों से पूिंी बजहग्थमन कर सकते हैं। 
ररज़व्थ बैंक प्रजतफल वक्र के व्यवजसरत क्रजमक जवकास को 
सुजनजचित करने के जलए प्र्यासरत है, लेजकन इसके जलए दोनों को 
सार आना होगा और तभी तबाही को पहले ही रोका िा सकता 
है। भारत में उचच वजृधि को जफर से हाजसल करने के जलए जफिाँ में 
बेचैनी है जिसके सकेंत इस बात से जमलते हैं जक पूिंीगत व्य्य बढ़ 
रहा है और इसमें बदलाव आ रहा है तरा कॉपपोरट्ेस के कमाई 
सबंधंी पररणामों ने बािार की प्रत्याशाओ ंको भी मात द ेदी है। 
मुद्ासफीजत में वजृधि होने का दबाव दखेने को जमला है।

भूमिका

 िारसिमा प्डकें सि ने अपऩी पसुतक गे्ट एकसपेकटेशसं में प्लखा 
है, मािमा में सूिरज गममा िमकता है और हवा ऱ्ीतल बहत़ी है। प्दन में 
गमशी, और रात में ठंड रहत़ी है। सिदशी जा रह़ी होत़ी है और वसितं 
का आगमन हो रहा होता है प्जसिमें कुछ ह़ी पल में हवाए ंिलने 
लगत़ी है, बादल छा जाते हैं, एव ंआसिमान का रगं बादल जाता है 
और प्फर मौसिम मनोरम हो जाता है।

 मािमा की र्रुुआत में पांि घटनाए ँघप्टत हुई। पहला, प्वश्व 
सतर पर और िारत में कम दाम पर बॉनड की फलैर् प्बक्ी के बाद 
प्स्रता लौट़ी जो मािमा के आगमन की र्रुुआत हो गई, प्जसिने 
बॉनड पहरूओ ंको पकुारने के प्लए उकसिा प्दया जो बाजार को 
कबजे में लेने के प्लए पूऱी तैयाऱी के सिा् वापसि आ गए हैं1 (िाटमा  
1)। िारत में, 10 वषशीय रिप्तफल बेंिमाकमा  अरैिल 2020 सेि जनवऱी 
2021 के दौरान औसित 5.93 रिप्तर्त ्ा जो 2 फरवऱी को कें द्र 
सिरकार के बाजार उधाऱी कायमाक्म की घोषणा सेि बढकर 6.13 
रिप्तर्त हो गया, जो प्क अपेक्ा सेि कहीं जयादा ्ा2। हालांप्क, 5 

फरवऱी को ररज़वमा बैंक द्ारा उपायों की घोषणा प्कए जाने के बाद, 
बेंिमाकमा  11.फरवऱी तक 5.96 रिप्तर्त तक कम हो गया। इसिके 
बाद, कचिे तेल की कीमतों में प्गरावट के रूप में वैप्श्वक रििाव-
प्वसतार, राजकोष़ीय रिोतसिाहन की घोषणाओ,ं कें द्ऱीय बैंक के रुख 
के उलटफेर और आर्कंाओ ं के ब़ीि मदु्रासफीप्त िय ने और 
अमेररकी टे्जऱी की रिा्प्मक ऩीलाम़ी में उदासि़ीन रिप्तप्क्या ने 
बॉनड बाजारों में दपु्नया िर में खलबल़ी मिा द़ी। 10 वषशीय 
अमेररकी बेंिमाकमा  के लगिग 1 रिप्तर्त सेि बढकर 1.6 रिप्तर्त 
हो जाने सेि िारत में प्नरतंर प्बक्ी और मंदप्िया ब़ीकावल़ी सेि 
बॉनड बाजार गतमा में िला गया ्ा; 5 मािमा तक, िारत में बेंिमाकमा  
6.23 रिप्तर्त तक पहुिं गया ्ा, लेप्कन ररज़वमा बैंक द्ारा िाऱी 
ऑपररे्न ट्प्वसट की घोषणाओ ंसेि राहत प्मल़ी और 9 मािमा को 
बेंिमाकमा  लगिग 6.21 रिप्तर्त पर रहा। यद्यप्प, यूएसि रिप्तफल में 
बढोतऱी सेि हुए रििाव-प्वसतार के बाद रिप्तफल सिदुृढ हो गया। 

 यद्यप्प उ्ल-पु् ल ्ोिे सिमय के प्लए ्ा, त्ाप्प इसिने 
पररणामों सेि पहले बहुत दूर तक िलने वाल़ी रितयार्ाओ ं के 
अप्स्र रििाव की झलक दे द़ी, मानो वसिंत के आगमन के सिा् 
ह़ी ग़्ीषम ऋतु बहुत प़ीछे नहीं रह सिकता – मानो प्जतना सिधुार 
होना ्ा हो गया है और मुद्रासफीप्त आसिपासि ह़ी है। यह एक 
ि़ीर-पररप्ित क्ानक है। महामाऱी में प्मप्रित उपायों की जरूरत 

चार्ट 1: भारत तथा यूएस िें सरकारी बॉन्ड प्रमतफल

स्रोत: बलूमबगमा

2 बलूमबगमा द्ारा प्कए गए एक सिववेक्ण के अनसुिार, बाजार सिहिाप्गयों को 2021-22 के 
प्लए कें द्ऱीय बजट में घोप्षत ₹12 लाख करोि रुपये सिकल उधाऱी के स्ान पर ₹10.6 
लाख करोि रुपये की अपेक्ा ़्ी। 
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पित़ी है मसिलन राजकोष़ीय रिोतसिाहन; मौप्द्रक प्निाव; रोक 
कर रख़ी गय़ी मांग को ररल़ीज करना; ट़ीकाकरण र्रुू करना, 
प्जनके बूते बॉनड प्वजलैनट़ी फलते-फूलते हैं। िूंप्क वषमा 2021 
के प्लए सिंवपृ्धि का पूवामानुमान लगाया गया है, इसिप्लए उनहें उनमें 
लंबे प्नप्षक्य मुद्रासफीप्त की काल़ी छाया प्दखत़ी है, जो बॉनड 
का कट्टर दशुमन है कयोंप्क यह उनके द्ारा रिदान की जाने वाल़ी 
प्नयत आय के वासतप्वक मूरय को कम कर देता है। इन अवयक्त 
प्िंताओ ंके सिा्, बॉनड प्वजलैनट़ी कें द्ऱीय बैंक के उदार रहने के 
वादे के बारे में सिंर्यपूणमा हो जाते हैं और कोलाहल र्रुू कर देते 
हैं। इसिका बहाना देर्-प्वप्र्ष्ट प्वरे्ष रिकृप्त के कारक हो सिकते 
हैं जैसेि प्क िारत में रितयार्ा सेि अप्धक सिरकाऱी उधाऱी यद्यप्प 
यह दोनों सिकल और प्नवल मामले प्पछले वषमा सेि कम है; सिंयकु्त 
राजय अमेररका (यूएसि) में प्नकट िप्वषय में सिंतुप्लत-मुद्रासफीप्त 
की वापसि़ी, लेप्कन जैसिा प्क फेडरल ररज़वमा के अधयक् ने बताया 
्ा, मुद्रासफीप्त की गप्त सिमय के सिा् बदल सिकत़ी है, लेप्कन 
पैसेि के सिा् नहीं। इसिके अलावा, फेड ने कहा है प्क यह आगे 
जाने वाले 2 रिप्तर्त की औसित मुद्रासफीप्त को लप्क्त करेगा, 
प्जसिसेि कुछ सिमय के प्लए मुद्रासफीप्त को 2 रिप्तर्त सेि अप्धक 
सिहन प्कया जा सिकता है। लगिग अिानक सेि, मुद्रासफीप्त के 
बारे में सिबसेि बरु़ी आर्ंका प्फर सेि बढ गई है। सिंिवत: इसि बात 
प्क सि़ीमा है प्क आप् म्ाक सिधुार में महंगाई का डर प्कतना दूर 
तक जा सिकता है!

 प्फर ि़ी, सििंाप्वत खतरों या सिमसयाओ ंका पूवमा ज्ान एक 
सिपु्नयोप्जत लाि दतेा है: बॉनड प्वजलैनट़ी प्फर सेि प्नकल पिे है, 
रिकट रूप में वे सवेचछािाऱी सिरकारों और कें द्ऱीय बैंकों को पाठ 
पढाने की कोप्र्र् कर रहे हैं, लेप्कन इसि बार, वे आप् म्ाक सिधुार 
को कमजोर और तेज प्वत़्ीय बाजारों अप्स्र कर सिकते हैं। 
अमेररकी बयाज दरों को लेकर आर्कंाए ंपहले ह़ी उिरत़ी बाजार 
अ म्ावयवस्ाओ ं(ईएमई) पर मंडराने लग़ी हैं। प्नवेर्कों ने ईएमई 
सटॉक और बॉनड सेि पैसिा प्नकालना र्रुू कर प्दया है, प्जसिसेि 
लगातार आ रहे अतंवामाह अिानक सिमाप्त हो, जो प्क अकटूबर 
2020 सेि प्नबामाध रहा ्ा। अतंरराषट़्ीय प्वत् सिसं्ान 
(आईआईएफ़) का कहना है प्क उिरत़ी इप्कवट़ी और कजमा बाजार 
में प्वदरे़्ी प्नवेर् फरवऱी के उत्राधिमा में ऋणातमक हो गया, प्जसिसेि 
वषमा 2013 के टेपर टैंट्म की आर्कंा प्फर सेि रिबल होने लग़ी है। 
यद्यप्प, कई उिरत़ी अ म्ावयवस्ाओ ं के बाह्य रे्ष और कजमा 
रिोफाइल वषमा 2013 की तलुना में आज बेहतर आकार में हैं, प्फर 
ि़ी वे इसिसेि बिे नहीं हैं। हालांप्क, प्नवेर्क अप्धक सिमझदार हो 

गए हैं प्जसिमें अरििाव़ी रूप सेि वयापक कजमा-प्बक्ी के कारण 
कॉपपोरटे बॉनड के सिा् प्वरे्ष रूप सेि आप्सतयों को लप्क्त करना 
पिता है। उननत अ म्ावयवस्ाओ ं(एई) में कम रिप्तफल का "परु्" 
कारक और उिरते बाजारों में सििंाप्वत मदु्रा अप्धमूरयन का 
"पलु" कारक उरटा हो सिकता है। उप-रू्नय वासतप्वक रिप्तफल 
ने ि़ी प्नवेर्कों को प्वत़्ीय बाजारों के अनय के्त्रों में रिर्संिक बनाने 
के प्लए रेिररत प्कया है; रिप्तफल में हाल ह़ी में वपृ्धि ने सवािाप्वक 
रूप सेि इप्कवट़ी और प्वदरे़्ी मदु्रा बाजारों में उतार-िढाव को 
घबराए हुए दखेा है। बॉनड की कीमतें जयादातर सिमय के प्लए 
रिप्तिक्ीय होत़ी हैं। यह सिपु्वधा उनहें इप्कवट़ी के प्लए बहुत 
आकषमाक प्वप्वधता लाने वाल़ी बनात़ी है, प्जनमें सेि कीमतें आप् म्ाक 
िक् के सिा् प्मलकर अप्धक रििक्ीय होत़ी है, प्जसिसेि यह ऊपर 
और ऩीिे होत़ी रहत़ी है।

 दपु्नया िर के कें द्ऱीय बैंकों ने इसि बात पर जोर प्दया प्क वे 
प्निाव की अपऩी रिप्तबधिता के रिप्त सिचिे रहें। इसि सिदंिमा में, 
गवनमार, िारत़ीय ररज़वमा बैंक द्ारा हाल ह़ी में एक रेिसि सिाक्ातकार 
में की गई प्ट्पण़ी पर प्विार करना सिा म्ाक है, प्जसेि वयापक रूप 
सेि रिसिाररत प्कया गया ्ा:

“प्रजतफल वक्र का एक क्रजमक जवकास क्रमबधि होना चाजहए, 
्यह अन्यरा नहीं हो सकता है… .. जपछले साल की 
आरबीआई की कार्थवाइ्यों को दखेें… अपै्रल से अब तक, 
हमने ₹3 लाख करोड़ से अजधक का कुल खुला बािार 
पररचालन (ओएमओ) जक्या है। अगले वर्थ की उधार 
आवश्यकता को ध्यान में रखते हुए, इस बात का कोई कारण 
नहीं है जक वत्थमान वर्थ में हमने जितना जक्या है उससे 
आरबीआई को अगले वर्थ ्यानी 2021-2022 में कम 
ओएमओ करना चाजहए …। हमने पररपकवता तक धाररत 
(एचटीएम) के जलए इस छूट को बढ़ा्या है। इससे एक और 
₹4 लाख करोड़ के जलए गुिंाइश हो िाएगा। अब हम इसका 
गणन करते हैं। जपछले वर्थ के ओएमओ का ₹3 लाख करोड़, 
्यह और भी अजधक हो सकता है, ₹4 लाख करोड़ का 
गुिंाइश एचटीएम छूट की विह से बना, िो जक ₹7 लाख 
करोड़ है। जनवल उधारी ₹9 लाख करोड़ है, इसजलए, भारत 
सरकार की उधार आवश्यकता को ठीक से प्रबधं जक्या िा 
सकता है  ... चलजनजध प्या्थप्त बनी रहेगी, हम उजचत सम्य 
पर चलजनजध उपलबध कराएगें और हम दखेेंगे जक उधार 
का्य्थक्रम बहुत ही व्यवजसरत तरीके से चल रहा है।”
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 कें द्ऱीय बैंकों के इसि रिकार के अग्गाम़ी मागमादर्मान सेि तनाव ि़ी 
कम हो जाता है - अगर वे मपु्शकल सेि हुए आप् म्ाक पनुरुत्ान को 
दखेते हैं, और प्वप्नयामकीय सिहनऱ्ीलता सेि प्नप्ममात प्वत़्ीय 
प्स्रता, प्जसेि सिाहप्सिकता सेि खतरा है, तो उनहें प्ितंा हो सिकत़ी 
है। कया वे अप्धक आक्ामक कारमावाइयों में सिपं्लप्त होंगे? 
आप्खरकार, उनके पासि आप्सत खऱीददाऱी का ब्रह्ास्त्र। यप्द 
बॉनड का रिप्तफल बहुत अप्धक हो जाता है, तो कें द्ऱीय बैंकों द्ारा 
बॉनड खऱीद का अ्क िार बाजारों को प्स्र करगेा, लेप्कन ऐसिा 
बाजार गप्तप्वप्ध की कीमत पर होगा। ररज़वमा बैंक ऑफ़ ऑसटे्प्लया 
के सिकंरप का हाप्लया पनुप्वमािार एक अनसुमारक है प्क यप्द वे 
ऐसिा करने के प्लए दृढ हैं तो कें द्ऱीय बैंकों के पासि बॉनड के रिप्तफल 
की उचितम सि़ीमा प्नप्चित करने की मारक क्मता है। बाजार में 
प्र्प््लता के सिकेंतों का लाि उठाने हेत ुपररदृशय को पररमाप्जमात 
करने के प्लए प्नवेर्कों को अपने जोप्खम को सिमझना िाप्हए। 
लाि-अलाि, ट़ीआईप़ीएसि और पॉप्लसि़ी प्सटमलुसि सेि पर ेबाजार 
जो महसूिसि नहीं करता है, वह यह है प्क अ म्ावयवस्ा अपने 
मौजूदा प्स्प्त में उचि बयाज दरों का सिामना प्कसि़ी ि़ी तऱीके सेि 
नहीं कर सिकत़ी है। इसिमें सिधुार हो रहा है लेप्कन प्नप्चित रूप सेि 
अि़ी तक खतर ेसेि बाहर नहीं है। रिप्तफल वक् के एक क्प्मक 
प्वकासि को सिपु्नप्चित करने के प्लए िारत़ीय ररज़वमा बैंक जो रियासि 
कर रहा है उसिमें बहुत सिमझदाऱी है। लेप्कन इसि तांडव को रोकने 
के प्लए दोनों को सिा् आना होगा। 

 बाकी सिब ि़ीज प्क तरह ह़ी सिमप्ष्ट-आप् म्ाक ऩीप्त बनाना ि़ी 
रिदर्मान रििाव पर प्निमार करता है। ऐसेि दरे्ों में ि़ी, जो नवािार 
सिफल होते हैं, वे अलग-अलग सतर के सिा् सिफलता रिाप्त करते 
हैं। उदाहरण के प्लए, एई के प्लए काम करने वाले दो रियोगों ने 
उिरत़ी अ म्ावयवस्ाओ ंके प्लए ि़ी अचछा काम प्कया - वयापार 
उदाऱीकरण; और मदु्रासफीप्त लक्य़ीकरण। दोनों प्जनहोंने बाद के 
कई लोगों को उतसिाप्हत नहीं प्कया वे पूजं़ी खाता उदाऱीकरण 
और सवतंत्र रूप सेि अस्ाय़ी प्वप्नमय दर हैं। अब, एई में, 
राजकोष़ीय ऩीप्त सिप्क्य रिप्तिाग़ी मोड पर है और मौप्द्रक ऩीप्त 
प्निाव है। इसि़ी तरह की ऩीप्तगत रुख प्वकासिऱ्ील अ म्ावयवस्ाओ ं
की प्वरे्षता है। यह एक आवशयक प्वनयासि है, लेप्कन कया यह 
प्वफल होना िाप्हए, कयोंप्क इसिसेि पूजं़ी बप्हवामाह और मदु्रा 
मूरयह्ासि हो जाएगा। दोनों कारकों सेि पता िलता है प्क िारत 

अनय प्वकासिऱ्ील अ म्ावयवस्ाओ ं सेि अलग हो जाएगा और 
तूफान सेि बाहर प्नकल जाएगा। सिबसेि पहले, सिकल घरलूे उतपाद 
की वपृ्धि की दर - अ म्ावयवस्ा पर रिप्तलाि की दर - सिावमाजप्नक 
कजमा के सटॉक पर बयाज की दर सेि अप्धक है, जो कजमा धारण़ीयता 
की आवशयक प्स्प्त है। आज सिावमाजप्नक कजमा की मात्रा ज़ीड़ीप़ी 
का लगिग 90 रिप्तर्त है जो मािमा 2026 के अतं में घटकर 
ज़ीड़ीप़ी का लगिग 85 रिप्तर्त हो जाएगा। िारत को यह करना 
है प्क वह पयामाप्त र्तमा को पूरा कर े– कजमा का िगुतान करने के प्लए 
बयाज िगुतान के बराबर का राजसव अप्धरे्ष उतपनन करें। दूसिरा, 
िारत को मौप्द्रक ऩीप्त की प्वश्वसिऩीयता हाप्सिल है3।

 दूसिऱी तरफ, प्दसिबंर सेि लेकर अब तक कोप्वड-19 ट़ीकों 
की 363 प्मप्लयन सेि अप्धक खरुाक दपु्नया िर में द़ी गई है। 
अम़ीर दरे्ों ने जरूरत सेि जयादा 1 प्बप्लयन सेि अप्धक खरुाक का 
सटॉक कर प्लया है। पथृव़ी पर 18 रिप्तर्त वयसकों की सिखंया 54 
सिबसेि अम़ीर दरे्ों में है, लेप्कन ट़ीके के 40 रिप्तर्त ऑडमार - 
उनके रितयेक वयसक को 2.5 दो-खरुाक दनेे के प्लए पयामाप्त हैं। 
िूपं्क अम़ीर दरे्ों ने अपऩी आबाद़ी का प्टकाकरण करने की होि 
मिा रख़ी है, इसिप्लए गऱीब दरे् हाप्र्ये पर खिे होकर टकटकी 
लगाए हुए हैं। कोवैकसि कायमाक्म, एक वैप्श्वक गठबधंन जो गऱीब 
दरे्ों को मफुत खरुाक प्वतररत करता है और प्वश्व सवासथय सिगंठन 
द्ारा सिमप् म्ात है, के माधयम सेि कोई वैकसि़ीन रिाप्त करने वाला 
घाना पहला दरे् बन गया। घाना को ट़ीके िारत द्ारा रिदान प्कए 
गए ्े (िाटमा  2)। 

 िारत ने प्दलों-जान को ज़ीत प्लया है – ठ़ीक उसि़ी तरह जैसेि 
िूतपूवमा रिधान मंत्ऱी सव. अटल प्बहाऱी वाजपेय़ी ने िारत़ीय प्क्केट 
दल को सिलाह प्दया ्ा – प्दल ज़ीप्तए। 16 मािमा तक, 70 दरे्ों 
में कुल 5.9 करोि ट़ीके प्नयामात प्कए गए हैं। इनमें सेि, 81 लाख प्न: 
र्रुक खरुाक हैं 20 दरे्ों में िेज़ी गयीं हैं, कोवैकसि के अतंगमात 
1.65 करोि और वाप्णप्जयक र्ततों पर 3.4 करोि प्नयामात की 
गय़ी है। िारत ने सियंकु्त राषट् र्ांप्त सेिना के प्लए 2 लाख खरुाक 
दनेे की ि़ी घोषणा की है। अमेररका के एक ऱ्ीषमा वैज्ाप्नक डॉ. 
प़ीटर होटेज़ के अनसुिार, िारत ने "दपु्नया को बिाया" है। जहां 
कोप्वड-19 ट़ीकाकरण अप्ियान को यूरोप में उतपादन खाप्मयों 

3 िारत की मौप्द्रक प्वश्वसिऩीयता बरकरार है, बाजार के इसि प्वश्वासि के प्लए धनयवाद 
प्क दरे् िप्वषय में तेज़ी सेि बढ सिकता है। फाइनेंप्र्यल टाइमसि 4 मािमा 2021.
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का सिामना करना पिा है, अमेररका में प्वतरण को झटके लगे हैं, 
और हर जगह आपूप्तमा के प्लए एक िू-राजनैप्तक सिघंषमा का सिामना 
करना पि रहा है, वहीं एक िारत़ीय जैव रिौद्योप्गकी और 
फामामासयपु्टकल कंपऩी4 कैसिाप्बयांका नाम के लिके की तरह 
खिा है, जो जलते हुए डेक पर खिा ्ा, जब उसिके प्सिवाय सिार े
लोग िाग गए ्े5। सिाल के अतं तक, यह 1.5 प्बप्लयन कोप्वड-
19 र्ॉट्सि को 1.3 प्बप्लयन में जोि दगेा - खसिर ेसेि लेकर तपेप्दक 
तक सेि होने वाल़ी ब़ीमाररयों के 1.5 प्बप्लयन खरुाक के मक़ुाबले 
है जो पहले सेि ह़ी सिालाना उतपादन करता है। ये र्ॉट सिसते हैं और 
इनहें बेहद-कम तापमान पर सटोर करने की आवशयकता नहीं है। 
वे दपु्नया के गऱीबों का ट़ीकाकरण करेंगे।

 त़ीसिरा, 15 मािमा को, वाप्णजय और उद्योग मंत्रालय ने िारत 
के प्वदरे़्ी वयापार पर अनंप्तम डेटा जाऱी प्कया प्जसिमें प्दखाया 
गया ्ा प्क प्दसिबंर 2020 के बाद सेि लगातार दो मह़ीनों तक 
िलने वाले वयापाररक प्नयामात में प्गरावट आई और काफी कम हो 
गई। सिांप्खयकीय आधार रििावों सेि सिार प्नकालने पर पता िलता 
है प्क यह एक अप्धक घोर सिकंट को कम करता है। वैप्श्वक वयापार 
सििंालन वयवधानों सेि बहाल़ी के प्लए एक नई िनुौत़ी उिऱी है। 
दपु्नया के िारों ओर, महामाऱी ने एक असिाधारण सतर तक 
वयापार को बाप्धत कर प्दया है, जो एक महाद़्ीप सेि दूसिर ेमहाद़्ीप 

में मालवाहकों की िाल को अवयवप्स्त कर प्दया है। इसि 
झझंावात में प्र्प्पगं कंटेनर है, जो वैश्व़ीकरण का कतामा-धतामा है। 
िूपं्क वे पहल़ी बार 1956 में तैनात प्कए गए ्े, इसिप्लए कंटेनरों 
ने सिामानों को मानक आकार के ररसेि्टेकरसि में पैक करने और, 
के्न द्ारा रले कारों और ट्कों पर िढाने की सिपु्वधा रिदान कर 
वयापार में क्ांप्त ला द़ी, प्जसिने सिह़ी मायने में दपु्नया को प्सिकोि 
प्दया है। महामाऱी की र्रुुआत में अफ्ीका और दप्क्ण अमेररका 
के दरे्ों में लाखों मासक ले जाने वाले कंटेनर वहीं खाल़ी और 
प्ततर-प्बतर पिे हुए हैं, और अकसिर सिमदु्ऱी यातायात जाम में कई 
प्दनों तक फंसि जाते हैं कयोंप्क जहाजराऩी कंपप्नयों ने अपने 
जहाजों को अपने सिबसेि लोकप्रिय मागतों पर कें प्द्रत कर प्दया है जो 
उत्ऱी अमेररका और यूरोप को एप्र्या सेि जोिता है। इसिके 
अलावा, महामाऱी और इसिके रिप्तबधंों ने बदंरगाह रिप्मकों और 
ट्क िालकों की उपलबधता को सि़ीप्मत कर प्दया है, प्जसिसेि 
दप्क्ण़ी कैप्लफोप्नमाया सेि प्सिगंापरु तक कागपो को सििंालने में दरे़ी 
हुई है। ऑसटे्प्लया और नयूज़ीलैंड में बदंरगाहों पर खाल़ी कंटेनरों 
के ढेर लगे हुए हैं; िारत के कोलकाता बदंरगाह पर कंटेनर कम 
पि गए हैं, प्जसिसेि इलेकट्ॉप्नकसि पजुतों के प्नमामाता अपने माल को 
1,000 म़ील पप्चिम में मुंबई के बदंरगाह पर ले जाने के प्लए मजबूर 
हो गए हैं, जहां आपूप्तमा बेहतर है। ्ाईलैंड, प्वयतनाम और 
कंबोप्डया के िावल प्नयामातक कंटेनर हाप्सिल करने की असििंवता 
के कारण उत्ऱी अमेररका के प्लए पोतलदान नहीं कर रहे हैं  
(िाटमा  3)।

चार्ट 2: करोमि्ड-19 रीकाकारण और उत्ादन

प्ट्पण़ी: *5 मािमा 2021    ** 4 मािमा 2021   # अनय सिि़ी दरे्
स्रोत: अवर वरडमा इन डेटा स्रोत: यूप्नसेिफ

ए. करोमि्ड-19 कुल केस और रीकाकारण
(6 मािमा 2021 की प्स्प्त)

बी. करोमि्ड-19 रीका उत्ादन क्षिता (्डरोस)

4 सि़ीरम इंसट़ीट्यूट ऑफ इंप्डया, पणेु।

5 फेप्लप्सिया हेमैंसि, 1826 की कप्वता कैसिाप्बयांका की र्रुुआत़ी पपं्क्तयां। 
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 िौ्ा, आप् म्ाक सिहयोग और प्वकासि सिंगठन (ओईसि़ीड़ी) 
ने 9 मािमा  को अपऩी अंतररम आप् म्ाक आउटलुक ररपोटमा  जाऱी 
की, प्जसिमें अनुमान लगाया गया प्क िारत वषमा 2021 और 
2022 में सिबसेि तेज़ी सेि बढने वाल़ी अ म्ावयवस्ा होग़ी। उनकी 
राय में, नए मयूटेर्न के फैलने सेि जोप्खम के बावजूद, िारत में 
आप् म्ाक गप्तप्वप्ध महामाऱी-परु के सतर सेि कहीं जयादा हो गई 
है। आईएमएफ़ के आप् म्ाक सिलाहकार ने 8 मािमा  को बताया ्ा 
प्क क्य र्प्क्त सिमता के आधार पर प्वश्व ज़ीड़ीप़ी के 7 रिप्तर्त 
के सिा्, िारत में जो होता है उसिका दपु्नया के कई अनय देर्ों 
के प्लए प्नप्हता म्ा  है। वषमा  2021-22 में 11.5 रिप्तर्त की वपृ्धि 
का पूवामानुमान लगाते हुए उनहोंने कहा प्क बढत़ी मांग के सिा् 
िारत दपु्नया के अनय प्हससिों के प्लए सिकारातमक सिपु्नप्चित 
करता है। हालांप्क अि़ी ि़ी प्हिप्किाहट है, ऐसेि सिंकेत हैं प्क 
पूंज़ीगत वयय िक् बढ रहा है और इसिमें पररवतमान हो रहा है। 
पहला, कें द्र सिरकार का पूजँ़ीगत वयय में वषमा  2020-21 की 
पहल़ी छमाह़ी के दौरान 11.6 रिप्तर्त की वषमा-दर-वषमा प्गरावट 
सेि सिधुार हुआ और अकटूबर 2020 सेि जनवऱी 2021 के दौरान 
144.7 रिप्तर्त की वपृ्धि के सिा् इसिमें एक त़ीव्र बदलाव आया 
(िाटमा  4ए)। दूसिरा, 20 राजयों के प्लए अनंप्तम माप्सिक लेखा सेि 
पता िलता है प्क पूंज़ीगत वयय (सिंप्वतररत ऋण और अप्ग्मों 
का प्नवल) वषमा 2020-21 की दूसिऱी छमाह़ी के दौरान ध़ीरे-ध़ीर े

सिधुर कर महामाऱी-पूवमा  के सतर तक आ गया है, प्जसिमें प्दसिंबर 
और जनवऱी में क्मर्ः 28.4 और 23.9 रिप्तर्त की मजबूत 
वपृ्धि दजमा की गई। (िाटमा  4 ब़ी)। अब तक 9 राजयों ने वषमा 2021-
22 के प्लए अपने बजट पेर् प्कए हैं, प्जसिमें 2021-22 के प्लए 
उनका सिंयकु्त पूंज़ीगत वयय 2020-21 के सिंर्ोप्धत अनुमान सेि 
35.7 रिप्तर्त अप्धक है। त़ीसिरा, वषमा 2020-21 की त़ीसिऱी 
प्तमाह़ी के प्लए तै्रमाप्सिक पररणाम रिमुख राजसव वपृ्धि में 
लगातार सिधुार के सिा् पूंज़ीगत सिामान उतपादक फमतों के 
पनुरुधिार के सिंकेत दे रहे हैं। इंफ्ासट्किर फमतों ने ऑडमार बकु में 
सवस् प्वसतार ि़ी दजमा प्कया है, प्जसिमें ट्ांसिप्मर्न, 
प्डसट़्ीबयूर्न, ग़्ीन एनजशी प्बजनेसि, सििक और हाईवे, रेलवे 
और मेट्ो सेिवाओ ंकी मांग र्ाप्मल है। िौ्ा, ररयल एसटेट के्त्र 
में पनुरुधिार हुआ है। फंसेि सटॉक में कम़ी होने के सिा्, प्नमामाण 
गप्तप्वप्ध ने वषमा 2020-21 की त़ीसिऱी प्तमाह़ी में 6.2 रिप्तर्त 
की वपृ्धि दजमा की है। यह सट़ील की खपत में रिप्तप्बंप्बत होता है, 
जो प्नमामाण गप्तप्वप्ध के प्लए प्नकटस् सिंकेतक है। पांिवां, 
मऱ्ीनऱी और उपकरण में प्नवेर् में सपष्ट रूप सेि सिधुार हो रहा है 
जो प्क सिंकुिन के लंबे सिमय के बाद पूंज़ीगत वसतुओ ंके आयात 
और उतपादन में ऊपर की ओर सिह-सिंिलन सेि सपष्ट है। छठा, 
प्वदेऱ्ी पोटमाफोप्लयो प्नवेर्कों (एफप़ीआई) ने पूंज़ीगत वसतु के्त्र 
में आबंटन को त़ीन सिाल के उचि सतर तक बढा प्दया है, जो 

चार्ट 3: इंररनैशनल िरेीराइि टे््ड एण्ड कंरेनर कॉसर

स्रोत: ररवयू ऑफ मेररटाइम ट्ांसिपोटमा  2020. यूएनसि़ीट़ीएड़ी         स्रोत: रॉयटसिमा

ए. क्षते्रिार इंररनैशनल िरेीराइि टे््ड बी. राइमिगं कंरेनर फे्र कॉसर
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आकषमाक मूरयांकन, राजसव रिाप्प्त की उजजवल सिंिावनाओ ं
और ऑडमार बकु की वपृ्धि सेि रेिररत है।

 26 फरवऱी को, ररज़वमा बैंक ने िारत की मौप्द्रक ऩीप्त 
फे्मवकमा  की सिम़ीक्ा करते हुए, मुद्रा और प्वत् सिंबंध़ी ररपोटमा  का 
रिकार्न प्फर सेि र्रुू कर उसेि जाऱी प्कया। मुद्रासफीप्त के लक्य 
की 31 मािमा , 2021 तक सिम़ीक्ा की जाऩी है - प्वषय की 
सिामप्यक रिासिंप्गकता के मदे्नजर, लोक प्हत का धयान मुखय 
रूप सेि लक्य और उसिके िारों ओर सिहनऱ्ीलता बैंड पर होगा। 
लेप्कन यह ररपोटमा  सिंिवतः ज़ीवन काल में एक बार िेंट करने 
जैसिा है प्जसिके सिमृधि गलुदसते में कई फूल हैं जो झेंप कर 
अनदेखा रह जाते हैं। उनहें मुरझाने नहीं देना िाप्हए; उनहें धूप में 
रखने की जरूरत है:

• ईएमई मदु्रासफीप्त को लप्क्त कर रहे हैं (आईट़ी) और 
नवािार लागू कर रहे हैं, प्जसिमें आईट़ी फे्मवकमा  के 
सिा् प्वदरे़्ी मदु्रा हसतके्प का प्मलाप ि़ी र्ाप्मल है; वे 
लक्य कम कर रहे हैं और बैंड को सिकुंप्ित कर रहे हैं।

• लि़ील़ी आईट़ी (एफ़आईट़ी) का सिमय िारत के उसि 
दौर में नहीं आया जब इसेि वषमा 2016 में प्वधाय़ी 
अप्धदरे् रिाप्त हुआ बप्रक उसिके पहले वषमा 2013 की 
रििडं गमशी में टेपर टैंट्म के सिा् आ गया ्ा।

• मौप्द्रक ऩीप्त जनता और सिरकार के ब़ीि एक सिंप्वदा 
है। मुद्रासफीप्त वह म़ीप्ट्क है प्जसिके द्ारा इसि सिंप्वदा 
का मूरयांकन प्कया जा सिकता है। िारत में, दोहर े
अंकों की सि़ीमा पर मुद्रासफीप्त के प्लए एक सिामाप्जक 
असिप्हषणतुा सिमय-सिमय पर रिकट हुई है।

• मुद्रासफीप्त लक्य के अनुर्ासिन को कम प्कए प्बना, 
लि़ीलेपन को फे्मवकमा  में र्ाप्मल प्कया जाना िाप्हए।

• मौप्द्रक ऩीप्त सिप्मप्त (एमप़ीसि़ी) का दृप्ष्टकोण 
क्प्मकतावाद़ी और रिगाम़ी रहा है, जो ऩीप्तगत दर 
प्नधामा ररत करते सिमय प्पछल़ी मुद्रासफीप्त ऱीप्डंग द्ारा 
सिंिाप्लत प्कए प्बना आउटपटु रििावों के रिप्त 
सिंवेदनऱ्ीलता को दर्ामाता है।

• एफआईट़ी सेि पहले ि़ी अ म्ावयवस्ा में सिंरिनातमक 
पररवतमान िल रहे ्े, प्जसिसेि वपृ्धि ध़ीम़ी हो गय़ी - 
िारत की रिवपृ्त् वपृ्धि में मंद़ी; बित और प्नवेर् दरों 
में कम़ी; पूंज़ी सटॉक और रोजगार की वपृ्धि में प्गरावट; 
जनसिांप्खयकीय लािांर् में प्वपयमाय के सिंकेत;  
बढत़ी वयापार सिंरक्णवाद और जलवाय ुपररवतमान की 
मजबूररयों के सिंबंध में नयून अनुकूल बाहऱी  
वातावरण।

चार्ट 4: कें द्र तथा राजयों का िामसक ्ूिंी वयय

* डेटा 20 राजयों सेि सिबंपं्धत है, प्जनके प्लए अनंप्तम माप्सिक खाते जनवऱी 2021 तक उपलबध हैं। राजयों द्ारा प्वतररत ऋण और अप्ग्म का प्नवल पूजं़ी वयय है। 

ए. कें द्र का िामसक ्ूिंी वयय बी. राजयों का िामसक ्ूिंी वयय*

स्रोत: कंट्ोलर जनरल ऑफ एकांउट स्रोत: कमपट्ोलर एणड ऑप्डटर जनरल ऑफ इंप्डया
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• एमप़ीसि़ी ने यह सिब देखा है - सिवमासिममत फैसिले सेि 
लेकर प्विाप्जत प्विार तक; बाहऱी और आंतररक 
दोनों सिदसयों के असिहमत सेि लेकर सिहमत प्विार 
तक; एफआईट़ी वयवस्ा में मौप्द्रक ऩीप्त बनाने में 
सिामूप्हक सिोि और प्नःर्रुक लाििाग़ी का अिाव।

• मुद्रा बाजार में मौप्द्रक सिंिरण पूणमा और य्ोप्ित 
तेज़ी सेि हुआ है लेप्कन बॉनड बाजारों में पूणमा  सेि कम है; 
जबप्क ऋण देने और बैंकों की जमा दरों के रिसिारण में 
सिधुार हुआ है, सिि़ी रेिप्णयों के ऋण और जमा बाह्य 
बेंिमाकमा  आगे और सिंिरण में सिधुार कर सिकते हैं।

• ‘अस्ाय़ी का िय’ और ‘मूरयवपृ्धि का िय’ के 
मदे्नजर ईएमई एफ़आईट़ी को अपनाने में देऱी कदम 
उठाने वालें रहे हैं। वयवहार में, अप्धकांर् ईएमई ने ... 
अतयप्धक पूंज़ी रिवाह और ... प्वप्नमय दर की 
अप्स्रता सेि प्नपटने के प्लए अकसिर और बिे 
हसतके्पों का सिहारा प्लया है।

 लेख का रे्ष िाग पांि खंडों में वयवप्स्त है। खंड II में 
वैप्श्वक प्स्प्तयों का अवलोकन रिसतुत प्कया गया है। खंड III 
में, हमने घरेलू अ म्ावयवस्ा में हाल के घटनाक्म पर ििामा  की 
है। खंड IV में देर् में वयाप्त प्वत़्ीय बाजार की प्स्प्तयों का 
सिारांर् प्दया गया है जबप्क खंड V में सिमापन प्ट्पण़ी द़ी गई है।

II. िैमविक हालात

 जहां देर्ों ने अपऩी आबाद़ी और अनय लोगों को ि़ी ट़ीका 
लगाने में तेज़ी लाय़ी है, बावजूद इसिके प्क वे वायरसि के प्फर सेि 
बढाने और मयूटेंट सट्ेंसि की सिमसया सेि जूझ रहे हैं, वहीं वषमा 
2020 प्क िौ़्ी प्तमाह़ी में वैप्श्वक आप् म्ाक गप्तप्वप्ध में मंद़ी के 
रििाव के कारण वषमा 2021 का पहल़ी प्तमाह़ी फीका पिने लगा 
है। पहले की तुलना में अब यह अप्धक सिंिावना है प्क वैप्श्वक 
अ म्ावयवस्ा दूसिऱी प्तमाह़ी में खोई हुई गप्त को प्फर सेि हाप्सिल 
करेग़ी।

 यह ओईसि़ीड़ी के नव़ीनतम अंतररम दृप्ष्टकोण द्ारा 
रिमाप्णत होता है। वषमा  2021 के वैप्श्वक वपृ्धि के पूवामानुमान को 
त़ीन मह़ीने की अवप्ध में 1.4 रिप्तर्त अंक सेि सिंर्ोप्धत प्कया 

गया है (सिारण़ी 1)। सिंयकु्त राजय अमेररका (यूएसि) के प्लए वपृ्धि 
का पूवामानुमान दोगनुा सेि अप्धक हो गया है, प्जसिका कारण यूएसि 
$1.9 प्ट्प्लयन का राजकोष़ीय रिोतसिाहन और तेज़ी सेि 
ट़ीकाकरण रहा है। ओईसि़ीड़ी ने वैप्श्वक उतपादन को इसि वषमा के 
मधय तक महामाऱी सेि पहले के सतर को पार करने का अनुमान 
लगाया है, हालांप्क कई देर् उसि सतर सेि प्पछि जाएगें, जो 
कोप्वड-19 सेि पूवमा  प्वश्व में वषमा  2022 के अंत तक अपेप्क्त ्ा 
(ओईसि़ीड़ी, 2021)। 

सिारण़ी1: ज़ीड़ीप़ी वपृ्धि अनमुान- ियप्नत  
एई और ईएमई

रिप्तर्त

देश 2021 2022

मदस ं2020 िाच्ट 2021 मदस ं2020 िाच्ट 2021

प्वश्व 4.2 5.6 3.7 4.0

उननत अथ्टवयिसथा

यूएसि 3.2 6.5 3.5 4.0

यूके 4.2 5.1 4.1 4.7

यूरो के्त्र 3.6 3.9 3.3 3.8

जापान 2.3 2.7 1.5 1.8

उभरती बािार अथ्टवयिसथाएं

ब्राज़ील 2.6 3.7 2.2 2.7

रूसि 2.8 2.7 2.2 2.6

िारत 7.9 12.6 4.8 5.4

ि़ीन 8.0 7.8 4.9 4.9

दप्क्ण आप्फ्का 3.1 3.0 2.5 2.0

स्रोत: ओईसि़ीड़ी
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 मािमा 2021 के आरपं्िक आकंिों के ब़ीि, फरवऱी 2021 के 
प्लए वैप्श्वक सिमग् क्य रिबधंक सूििकांक (प़ीएमआई) िार मह़ीने 
के उचि सतर पर पहुिं गया, प्जसिमें यूएसि अग्ण़ी रहा और इसिके 
बाद िारत का स्ान रहा है (िाटमा  5)। इसि सिकेंतक के ि़ीतर, 
वैप्श्वक प्वप्नमामाण ने त़ीन सिाल के प्र्खर को छू प्लया, लेप्कन एक 
धयान दनेे योगय बात यह है प्क इनपटु और आउटपटु कीमतों में 
लागत दबाव घटकर उचि सतर पर पहुिं गया।

 अमेररका में, रिम बाजार महामाऱी सेि रेिररत ऱ्ीतकाल़ीन मंद़ी 
सेि उबर गया, प्जसिने 3,06,000 नौकररयां छ़ीन ल़ी ़्ी। फरवऱी 
में, 3,79,000 पद सिपृ्जत प्कए गए, जो जनवऱी की तलुना में 
लगिग 2.3 गनुा अप्धक है। फरवऱी के अपं्तम सिप्ताह में बेरोजगाऱी 
लाि के नए दावों की सिखंया बढकर 745,000 हो गई, जो प्दसिबंर 
की र्रुुआत के बाद सेि 4 सिप्ताह की िल औसित सिबसेि कम ़्ी। 
यूरो के्त्र में, सपेन में बेरोजगाऱी फरवऱी में पांि सिाल के उचि सतर 
पर पहुिं गई, जबप्क जममाऩी में खदुरा प्बक्ी में प्गरावट और प्बक्ी 
कर के पनु: अरं्ांकन के कारण प्गरावट जाऱी रह़ी6।

 एक सिाल पहले के मक़ुाबले प्दसिबंर 2020 में प्वश्व वयापार में 
1.3 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई (िाटमा  6)। वषमा 2020 के अतं तक, 
वैप्श्वक वयापार ने वषमा की र्रुुआत में अपने सतर को रिाप्त कर 
प्लया ्ा और कोप्वड-19 सेि हुए नकुसिान की िरपाई कर ल़ी ़्ी। 

वषमा 2020 की र्रुुआत में औद्योप्गक उतपादन ि़ी अपने सतर पर 
वापसि आ गया है।

 आप् म्ाक अप्नप्चितता घटने के सिा्, सिोने में सिरुप्क्त प्नवेर् 
की मांग में कम़ी के िलते प्गरावट जाऱी रह़ी। मािमा 2020 की 
पहल़ी छमाह़ी में सिोने की कीमतें मई 2020 के बाद सिबसेि कम ् ीं। 
कचिे तेल की कीमतों में तेज़ी जाऱी है कयोंप्क पेट्ोप्लयम प्नयामातक 
दरे्ों के सिगंठन (ओपेक) ने अपऩी नव़ीनतम बैठक में अरैिल 
2021 तक उतपादन पर य्ाप्स्प्त बनाए रखने का फैसिला 
प्कया। ब्रेंट की कीमतें मािमा के दूसिर ेसिप्ताह में दपु्नया के सिबसेि बिे 
आपूप्तमाकतामा - सिऊद़ी अरब के बाद पहल़ी बार मािमा के दूसिर े
सिप्ताह में 70 डॉलर रिप्त बैरल को पार कर गई,ं प्जसिमें कहा गया 
्ा प्क इसिकी ऊजामा सिपु्वधाओ ंपर हमला प्कया गया ्ा, प्जसिने 
वैप्श्वक आपूप्तमा की सिरुक्ा और प्स्रता को प्नर्ाना बनाया ्ा। 
एक आम सिहमप्त बन रह़ी है प्क एक कमोप्डट़ी सिपुर-सिाइकल 
प्नप्ममात हो रहा है (गोरडमैन सैिकसि, जेप़ी मॉगमान िेसि एडं कंपऩी 
आप्द) [िाटमा  7]।

 वैप्श्वक प्वत़्ीय बाजार की प्स्प्त गोप्रडलॉकसि अवस्ा7 
में हैं। जनवऱी के अंत में प्गरावट के बाद, दपु्नया िर के रे्यर 
बाजार प्फर सेि फरवऱी के मधय में यूएसि एसि एडं प़ी और िारत़ीय 

6 फाइनेंप्र्यल टाइमसि, 2 मािमा 2021. 

चार्ट 5: िैमविक ्ीएिआई सूचकाकं 

स्रोत: आईएिएसि माप्कमा ट

चार्ट 6: मिवि वया्ार तथा औद्रोमगक उत्ादन

स्रोत: सि़ीप़ीब़ी नेदरलैंड

7 गोरड़ीलॉकसि अ म्ावयवस्ा ऐसि़ी अ म्ावयवस्ा है प्जसिमें वपृ्धि और मदु्रासफीप्त न तो 
बहुत अप्धक होत़ी है न ह़ी बहुत कम बप्रक वपृ्धि और मदु्रासफीप्त एकदम सितंपु्लत होत़ी 
है। यह नाम बचिों की कहाऩी ' त़ीन िालू ' सेि आया है।
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सिेंसेिकसि के सिा् नए प्र्खर पर पहुिँ गया (िाटमा  8 ए)। मजबूत 
वपृ्धि और कारोबाऱी आय की रितयार्ाओ ंके कारण 1990 के 
बाद जापान का प्नककेई पहल़ी बार 30,000 सेि आगे प्नकल 
गया।

 उसि़ी सिमय, सिसंफीप्त वयापार में मजबूत़ी आ रह़ी है और 
10-वषशीय लाि-अलाि दर, जो बाजार की मदु्रासफीप्त रितयार्ा 
का एक रिमखु पैमाना है, तेज़ी सेि बढ़ी (िाटमा  8 ब़ी)। मजबूत ररकवऱी 
की उमम़ीद सेि रेिररत और इसिप्लए मदु्रासफीप्त में मजबूत़ी के 
कारण अमेररकी बॉनड में प्बकवाल़ी रह़ी। लंब़ी अवप्ध के बॉनड 
रिप्तफल में वपृ्धि हुई है – 10-वषशीय रिप्तफल 1.6 रिप्तर्त के 
कऱीब है, जबप्क 30-वषशीय रिप्तफल 2.25 रिप्तर्त के कऱीब है। 
प्नकट िप्वषय में और राजकोष़ीय रिोतसिाहन के होने और 

ट़ीकाकरण की गप्त में तेज़ी आने सेि द़ीघामावप्ध दरें बढ गई,ं जबप्क 
सिप्ननकट दरें प्स्र रहीं, प्जसिसेि रिप्तफल वक्  की ढलान में वपृ्धि 
हुई (िाटमा  8सि़ी)। बॉनड्सि में प्बकवाल़ी और रिप्तफल कवमा का 
ढालवा ँहोना यूएसि के अलावा अनय के्त्रों में तेज़ी सेि फैला। 10-
वषशीय बेंिमाकमा  रिप्तफल ने अमेररका, यूनाइटेड प्कंगडम (यूके), 
यूरो के्त्र, जापान, ऑसटे्प्लया, ि़ीन और अनय में एक वषमा में अपने 
उचितम सतरों पर रहा। अकटूबर 2020 के बाद पहल़ी बार ईएमई 
सेि दपु्नया िर के पूजं़ी बाजारों और पूजं़ीगत बप्हवामाह में सिधुार की 
वजह सेि रिप्तफल में बढोतऱी हुई, प्जसिसेि ईएमई मदु्रा सूििकांक 
कमजोर हो गया (िाटमा  8ई और 8एफ़)। 30 ईएमई के प्लए डेटा को 
कवर करने वाले आईआईएफ के क्ॉसि-बॉडमार रिवाह के दपै्नक 
टै्कर सेि पता िलता है प्क मािमा के पहले सिप्ताह के दौरान प्वदरे़्ी 

चार्ट 7: ्णय िसतु कीितें
ए. सिण्ट कीितें बी. ब्ेंर

सी. ताम्र ्डी.रित

स्रोत: प्वश्व बैंक त्ा बलूमबगमा
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चार्ट 8: मित्ीय बािार
ए. सरॉक सूचकाकं बी. 10 िर्षीय बे्कइिन िदु्रासफीमत दर

स्रोत: बलूमबगमा: फेडरल ररज़वमा बैंक ऑफ सिेंट लईु: एणड आईआईएफ

सी. यूएस प्रमतफल सप्र्ेड

्डी. ईएिई करो साप्ामहक ्ूिंी प्रिाह

्डी. 10 िर्षीय सरकारी बॉन्ड का प्रमतफल

ई. फरिरी िें ्ररित्टन
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प्नवेर् लगिग यूएसि $290 प्मप्लयन के दपै्नक बप्हवामाह में बदल 
गया, जबप्क फरवऱी में दपै्नक अतंवामाह लगिग यूएसि $325 
प्मप्लयन ्ा।

 उिरते बाजार आप्सतयों के प्लए कीमतों के दबाव में आने 
सेि, मॉगमान सटेनल़ी कैप्पटल इंटरनेर्नल (एमएसिसि़ीआई) ने 
उिरते बाजार इप्कवट़ीज के वयापक गेज को एक मह़ीने सेि ि़ी कम 
सिमय सेि डॉलर के सिदंिमा में 7 रिप्तर्त तक डुबो प्दया है। जेप़ी 
मॉगमान के वैप्श्वक ईएमब़ीआई सूििकांक द्ारा टै्क प्कए गए कजमा में 
वषमा 2020 के अतं तक लगिग 4 रिप्तर्त का नकुसिान दजमा प्कया 
गया है8।

 दो मह़ीने के अतंराल के बाद, रिमखु कें द्ऱीय बैंकों ने फरवऱी 
में बैंक इंडोनेप्र्या और बैंको ड़ी मेप्कसिको दोनों के सिा् दरों में 
कटौत़ी को प्फर सेि र्रुू प्कया और अपऩी ऩीप्तगत दरों को 
क्मर्ः 25 आधार अकंों को घटाकर 3.5 रिप्तर्त और 4.0 
रिप्तर्त कर प्दया। यूरोप़ीय सिेंट्ल बैंक ने घोषणा की है प्क 
महामाऱी आपातकाल़ीन खऱीद कायमाक्म के तहत आप्सत खऱीद 
वषमा के पहले मह़ीनों की तलुना में अगल़ी प्तमाह़ी में काफी अप्धक 
गप्त सेि होग़ी। दूसिऱी ओर, फेडरल ररज़वमा और ररज़वमा बैंक ऑफ़ 
नयूज़़ीलैंड (आरब़ीएनजे़ड) ने नयूनतम उपयोग के सिा् कुछ 
अस्ाय़ी महामाऱी-सिहायता सिपु्वधाओ ं को सिमाप्त करने की 
घोषणा की है।

 यह एमप़ीसि़ी के प्वरेिषण के सिरं्ोधन का ि़ी सिमय रहा है। 
जहां मौप्द्रक ऩीप्त के मूल उदे्शय और सिांकेप्तक अवलंब यूके 
और नयूज़ीलैंड दोनों के प्लए सिमान हैं, वहीं कुछ ततवों को प्नणमाय 
लेने और ऩीप्त-कायामानवयन रिप्क्या में जोिा गया है। आरब़ीएनजेड 
की एमप़ीसि़ी को, अनय बातों के अलावा, धारण़ीय घर की कीमतों 
की सिरकार की ऩीप्त पर उसिके प्नणमायों के रििाव की रूपरखेा 
तैयार करना अपेप्क्त है। बैंक ऑफ इंगलैंड एमप़ीसि़ी के प्वरेिषण को 
अद्यतन प्कया गया है, जो सिरकार की आप् म्ाक रणऩीप्त को 
दर्ामाता है, जो प्क वपृ्धि को रिाप्त करने की कोप्र्र् करता है जो 

पयामावरण़ीय रूप सेि प्टकाऊ है और र्धुि रू्नय काबमान अ म्ावयवस्ा 
के सिकं्मण के अनरुूप है।

 राजकोष़ीय मोिवे पर रिमखु घटना यूएसि $1.9 प्ट्प्लयन की 
नय़ी रिोतसिाहन वाल़ी अमेररकी बिाव योजना ़्ी, जो अमेररका में 
दूसिरा सिबसेि बिा राजकोष़ीय रिोतसिाहन ्ा प्जसिके प्लए कानून 
बनाया गया और यह एक वषमा के ि़ीतर सिवामाप्धक रिोतसिाहन ्ा। 
ओईसि़ीड़ी का अनमुान है प्क वषमा 2021 की दूसिऱी प्तमाह़ी सेि 
लेकर वषमा 2022 की पहल़ी प्तमाह़ी तक कायामानवयन के अपने 
पहले पूर ेवषमा में, रिोतसिाहन योजना लगिग 3-4 रिप्तर्त उतपादन 
का प्वसतार करगे़ी, जो अमेररकी अ म्ावयवस्ा की वतमामान 
अप्तररक्त क्मता के बराबर है। घरलूे अ म्ावयवस्ा और मदु्रासफीप्त 
की सििंावनाओ ंमें सिधुार करते हुए यह अनय अ म्ावयवस्ाओ,ं 
प्वरे्ष रूप सेि कनाडा और मैप्कसिको में ि़ी मांग बढाएगा।

III. घरलूे घरनाक्रि

 फरवऱी के मधय सेि ह़ी स्ाऩीय सतर पर कोप्वड-19 मामलों 
के बढने सेि िारत के ट़ीकाकरण अप्ियान को झटका लगा। 16 
मािमा तक, िारत में सिप्क्य मामले 2,23,432 ्े प्जसिमें मािमा के 
पहले पखवािे के दौरान दपै्नक मामले औसितन लगिग 20,000 
्े; कुल मामलों का 85 रिप्तर्त 6 राजयों में ्ा (िाटमा  9ए)। 
ट़ीकाकरण की गप्त बढ रह़ी है, इसि़ी अवप्ध में 2.5 करोि खरुाक 
द़ी गय़ी है। कुल प्मलाकर, िारत ने अब तक (16 मािमा, 2021) 
लगिग 3.3 करोि खरुाकें  द़ी हैं, जो प्क प्वश्व सतर पर ट़ीकाकरण 
कायमाक्मों में त़ीसिरा सिबसेि अप्धक है (िाटमा  9 ब़ी)। इसि ब़ीि, 
कोवाप्कसिन - िारत बायोटेक द्ारा प्वकप्सित ड्रग - ने तेज़ी सेि 
उिरते हुए वेररएटं के प्वरुधि महतवपूणमा रिप्तरक्ाजनकता के सिा् 
81 रिप्तर्त की अतंररम वैकसि़ीन रििावकाररता प्दखाई है। 
ट़ीकाकरण की तेज गप्त तेज बहाल़ी की आर् जगात़ी है, यह 
दखेते हुए प्क कोप्वड-19 सिकं्मण में हाल ह़ी में बढोतऱी काफी 
हद तक कुछ राजयों तक सि़ीप्मत है, और आपं्र्क रूप सेि 
लॉकडाउन/माकवे ट बाजार अवप्ध/रात में कफयूमा के सिदंिमा में 
रिप्तबधं मखुय रूप सेि स्ाऩीय तौर पर हैं।8 फाइनेंप्र्यल टाइमसि 6 मािमा 2021.
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 मोप्बप्लट़ी सिंकेतक, जैसेि प्क ऐ्पल मोप्बप्लट़ी इंडेकसि, 
दर्ामाता है प्क फरवऱी और मािमा  2021 के दौरान सिि़ी रिमुख 
र्हरों में आवागमन सिामानय हो गया है, जबप्क कोप्वड-19 
मामलों में हाप्लया बढोतऱी के कारण मुंबई और पणेु में ्ोिा 
कम ्ा (िाटमा  10)। मािमा  में लगिग कुछ हद तक खुदरा और 
मनोरजंन को छोिकर, गूगल मोप्बप्लट़ी सूििकांक सितत सिधुार 
को ि़ी दर्ामाता है।

समग् मांग

 राषट़्ीय सिांप्खयकी कायामालय (एनएसिओ) की राषट़्ीय आय 
का दूसिरा अप्ग्म अनुमान (एसिएई) दर्ामाता है प्क सिि़ी घटकों के 
ब़ीि सिंकुिन की गप्त सिकल प्स्र पूंज़ी प्नमामाण (ज़ीएफ़सि़ीएफ़) 
के सिा् ऋणातमक के्त्र सेि बाहर प्नकल रह़ी है (िाटमा  11)। प्नज़ी 
खपत में सिधुार, रुकी हुई मांग का मजबूत रिदर्मान, सिरकार द्ारा 
खिमा, मजबूत कृप्ष रिदर्मान, और प्वप्नमामाण, प्नमामाण, बैंप्कंग और 

चार्ट 9: करोमि्ड-19 केस और मदए गए रीके

स्रोत: सवास् और पररवार करयाण मंत्रालय (एमओएिएफडबरयू) स्रोत: बलूमबगमा

ए. करोमि्ड-19 के नए केस
(15 फरवऱी 2021 सेि)

बी. मिविभर िें मदए गए रीके
(15 मािमा 2021 की प्स्प्त)

चार्ट 10: गमतशीलता सकेंतक

स्रोत: सि़ीईआईसि़ी

ए. गगुल गमतशीलता बी. ऐ्ल गमतशीलता
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ररयल एसटेट गप्तप्वप्ध मुनाप्सिब तऱीके सेि प्फर सेि िालू हो जाने 
सेि बहाल़ी का आधार प्मला।

 सिमग् मांग का वयापक आधार पर प्वसतार हो रहा है, और 
सितत सिधुार दजमा करने के प्लए प्स्प्तया ँजाऱी हैं। एक सिाल 
पहले की तुलना में मािमा  के दौरान प्बजल़ी उतपादन 16.5 
रिप्तर्त अप्धक ्ा (िाटमा  12ए)। देर् में प्बजल़ी की औसित मांग 
फरवऱी में 3.5 रिप्तर्त बढ़ी, जो लगातार छठे मह़ीने प्बजल़ी की 

मांग में वपृ्धि दजमा की गय़ी है। गजुरात, पंजाब, महाराषट्, और 
पप्चिम बंगाल जैसेि राजयों में प्बजल़ी प्क खपत जहां औद्योप्गक 
और वाप्णप्जयक आवशयकताओ ंका कुल मांग का 40 रिप्तर्त 
प्हससिा है, वहीं यह 0.4 सेि बढकर 6.6 रिप्तर्त हो गया है (िाटमा  
12ब़ी)। मूड़ीज इनवेसटर सिप्वमासेिज ने िारत़ीय प्बजल़ी के्त्र के 
प्लए दृप्ष्टकोण को 'ऋणातमक' सेि 'प्स्र' में अपगे्ड प्कया है। 
ररटेलसिमा एसिोप्सिएर्न ऑफ इंप्डया द्ारा खुदरा वयापार सिववेक्ण 

चार्ट 11: िी्डी्ी िृमधि के मलए भाररत यरोगदान

स्रोत: एनएसिओ

चार्ट 12: मबिली उत्ादन

स्रोत: पावर प्सिसटम ऑपररे्न कॉपपोररे्न (प़ीओएसिओसि़ीओ) स्रोत: कें द्ऱीय प्बजल़ी रिाप्धकरण

ए. दैमनक मबिली उत्ादन बी. मबिली की िागं िें िृमधि 
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के 13वें सिंसकरण ने सिंकेत प्दया प्क फरवऱी 2021 में खुदरा 
प्बक्ी कोप्वड-19 के पहले के सतर का 93 रिप्तर्त ़्ी, जो 
प्टकाऊ उपिोक्ता वसतुओ ं और तवररत सेिवा रेसतरां द्ारा 
सिंिाप्लत ़्ी। उद्योग आर्ावाद़ी है प्क कोप्वड-19 मामलों में 
हाप्लया वपृ्धि प्वकसिोनमुख पनुरुत्ान को रििाप्वत नहीं करेगा। 

वसतु एवं सेिवा कर (ज़ीएसिट़ी) के तहत सिंग्ह फरवऱी 2021 में 
सि़ीधे पांिवें मह़ीने के प्लए ₹1 लाख करोि सेि ऊपर बने रहे, जो 
प्पछले वषमा की तुलना में 7.4 रिप्तर्त की वपृ्धि और प्नरतंर 
कारोबाऱी गप्तप्वप्ध को दर्ामाता है। घरेलू लेनदेन सेि सिंग्ह 5.4 
रिप्तर्त और आयात सेि 14.9 रिप्तर्त बढा (िाटमा  13)। घरेलू 
ज़ीएसिट़ी राजसव सिंग्ह के अंतर-राजय प्वशे्षण सेि सिंकेत 
प्मलता है प्क महाराषट्, गजुरात, कनामाटक, तप्मलनाडु, उत्र 
रिदेर् और हररयाणा ने कुल का 57 रिप्तर्त योगदान प्दया 
(िाटमा  14)।

 महाराषट् और केरल जैसेि राजयों में नए कोप्वड-19 मामलों 
में उछाल सेि पररवहन के उचि आवपृ्त् सिंकेतक फरवऱी 2021 
में वपृ्धि के कुछ प्गरावट को दर्ामा ते हैं। पोटमा  कागपो की वपृ्धि दर 
1.9 रिप्तर्त और घरेलू एयर कागपो उप-सिामानय़ीकृत ढुलाई 
मात्रा में वापसि आ गई। दूसिऱी ओर, रेलवे माल ढुलाई यातायात 
फरवऱी 2021 में 5.5 रिप्तर्त की दर सेि बढता रहा (िाटमा  15 ए)। 
टै्कटर की प्बक्ी फरवऱी में तेज़ी सेि जाऱी रह़ी, प्जसिने सिदुृढ कृप्ष/ 
ग्ाम़ीण के्त्र की बदौलत 31.1 रिप्तर्त की वपृ्धि दजमा की है (िाटमा  
15 ब़ी)। यात्ऱी वाहनों और ्ोक खंड में दो पप्हया सिंिाप्लत वपृ्धि 

चार्ट 13: िीएसरी सगं्रह

स्रोत: सि़ीईआईसि़ी

9 ब़ीएसि-VI मानदडंों के कायामानवयन के कारण ऑटोमोबाइल ्ोक और खदुरा प्बक्ी दोनों के डेटा प्पछले वषमा के डेटा सेि तलुना योगय नहीं हैं। 

चार्ट 14: राजयिार िीएसरी रािसि सगं्रह

स्रोत: सि़ीईआईसि़ी

ए. छह*प्रिखु राजयों की घरलुे िीएसरी सगं्रह िें सयुंक्त महससा बी. िीएसरी रािसि सगं्रह िें िर््ट-दर-िर््ट िृमधि
(आयात के सिगं्ह को छोिकर)

* महाराषट्, गजुरात, कनामाटक, तप्मलनाडु, उत्र रिदरे् और हररयाणा 
** जनवऱी 2021 के प्लए राजयवार डेटा उपलबध नहीं है।
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के सिा् कम आधार रििाव के बूते ऑटोमोबाइल सेिकटर9 ने 
फरवऱी में वपृ्धि का रिदर्मान प्कया। वैप्श्वक अधमािालक आउटेज 
के बावजूद यात्ऱी वाहनों की खुदरा प्बक्ी में वपृ्धि हुई। हालांप्क, 
दो पप्हया वाहनों के प्नबंधन में सिंकुिन आया। 

 रोज़गार सिंबंध़ी िारत़ीय अ म्ावयवस्ा प्नगराऩी कें द्र 
(सि़ीएमआईई) के हाउसिहोरड सिववेक्ण सेि पता िलता है प्क 
फरवऱी 2021 में एक औसित रोजगार दर एक मह़ीने पहले के 
37.9 रिप्तर्त सेि मामूल़ी रूप सेि कम होकर 37.7 रिप्तर्त पर 
आ गई ़्ी। नत़ीजतन, जनवऱी 2021 में औसित बेरोजगाऱी दर 
6.5 रिप्तर्त सेि 6.9 रिप्तर्त हो गई, लेप्कन महामाऱी सेि पहले 
के 7.8 रिप्तर्त (फरवऱी 2020) के सतर सेि कम ़्ी [िाटमा  16]। 
फरवऱी में रिम बल की िाग़ीदाऱी 40.5 रिप्तर्त ़्ी, जो एक 
मह़ीने पहले 40.6 रिप्तर्त ़्ी। र्हऱी के्त्रों में उनके ग्ाम़ीण 
सिमकक्ों की सिंखया में वपृ्धि हुई है, र्हऱी बेरोजगाऱी में 7.0 
रिप्तर्त की कम़ी आई है, जो प्पछले त़ीसि मह़ीनों में सिबसेि कम 
है। दूसिऱी ओर, ग्ाम़ीण रोजगार बरु़ी तरह रििाप्वत हुआ, प्जसिमें 
बेरोजगाऱी बढकर 6.9 रिप्तर्त हो गई जो एक मह़ीने पहले 5.8 
रिप्तर्त ़्ी। र्हऱी िारत में रिम के पनु: सिमावेर् का तवररत 
कदम आप् म्ाक गप्तप्वप्ध को सिामानय करने के प्लए रिप्तप्बंप्बत 
हो सिकता है।

 र्हऱी के्त्रों के प्लए सिमय-सिमय पर रिम बल सिववेक्ण 
(प़ीएलएफएसि) जाऱी करने के माधयम सेि, पहल़ी बार अरैिल-जून 
2020 के दौरान रिप्मकों के सिामने आने वाले वयवधान की 
सि़ीमा पर एक आप्धकाररक अनुमान लगाया गया है जब आप् म्ाक 
गप्तप्वप्ध अपने अधोगप्त पर ़्ी (बॉकसि 1)।

चार्ट 15: ्ररिहन

स्रोत: सि़ीईआईसि़ी

ए: रले तथा ्रोर्ट कागगो यातायात बी: ऑररोिरोबाईल सकेरर

चार्ट 16: ररोिगार, बेररोिगार तथा ििदूर सहभाग दर

स्रोत: सि़ीएमआइई
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बेरोजगार दर, ग्ाम़ीण

मजदूर सिहिाग दर, अप्खल िारत़ीय (दाया मान)

रोजगार दर, अप्खल िारत़ीय (दाया मान)

बेरोजगार दर, अप्खल िारत़ीय
बेरोजगार दर, र्हऱी
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सिांप्खयकी और कायमाक्म कायामानवयन मंत्रालय (एमओएसिप़ीआई) ने 
अब र्हऱी के्त्रों के प्लए अरैिल-जून 2020 के प्लए अपने आवप्धक 
रिम बल सिववेक्ण (प़ीएलएफ़एसि) सेि डेटा जाऱी प्कया है। रिम बाजार 
ने कोप्वड-19 के अतयप्धक रिकोप और लॉकडाउन के कारण होने 
वाले आप् म्ाक वयवधानों को झेला। अतंरराषट़्ीय रिम सिगंठन1 के 
अनसुिार, िारत ने 2020 में काम के घटें में 13.7 रिप्तर्त की वाप्षमाक 
औसित हाप्न दजमा की। आप्धकाररक सिखंया, काफी हद तक, रितयक् 
रूप सेि बेरोजगाऱी के सिदंिमा में वैकप्रपक डेटा स्ोतों के अनरुूप हैं, 
जो बेरोजगाऱी दर (यूआर) में तेज वपृ्धि प्दखा रहे हैं (िाटमा  1)। िारत 
में बेरोजगाऱी में यह तेज वपृ्धि अमेररका की घटना के सिमान है, जहां 
रिप्मकों को अस्ाय़ी तौर पर हटाकर सिमायोजन हुआ, और यूरो 
के्त्र की घटना के प्वपऱीत है, जहां कामगार’ या तो नौकऱी रिप्तधारण 
योजना के कारण पेरोल पर रहे या जॉब माकवे ट को पूऱी तरह सेि छोि 
प्दए (ईसि़ीब़ी 2020)।

अरैिल-जून 2020 के दौरान, बेरोजगाऱी दर जनवऱी-मािमा 2020 में 
9.1 रिप्तर्त सेि बढकर 20.9 रिप्तर्त हो गई और अकटूबर-प्दसिबंर 
2019 में 7.9 रिप्तर्त। इसि़ी अवप्ध के दौरान, रिम बल िाग़ीदाऱी दर 
(एलएफ़प़ीआर) घटकर 35.9 रिप्तर्त हो गई जो जनवऱी-मािमा 
2020 में 37.5 रिप्तर्त ़्ी। हालांप्क, जनवऱी-जून 2020 में रिप्मक 
आबाद़ी अनपुात (डबरयूप़ीआर) में िाऱी प्गरावट आई है, जो 
जनवऱी-मािमा 2020 में 34.1 रिप्तर्त और अकटूबर-प्दसिबंर 2019 

में 34.2 रिप्तर्त की तलुना में अरैिल-जून 2020 में नौकऱी के जयादा 
नकुसिान को दर्ामाता है। 

एक रोजगार रेिण़ी सेि दूसिर ेमें सिकं्मण के मामले का प्वशे्षण करने 
पर कोप्वड-19 का रििाव अप्धक सपष्ट रूप सेि प्दखाई दतेा है 
(सिारण़ी 1)। इसिके प्लए, एक ह़ी वयप्क्त की गप्तप्वप्ध को दो प्नकटवतशी 

बॉकस I: अपै्रल-िून 2020 िें शहरी श्रि बािार िें उतार-चढ़ाि

चार्ट 1: शहरी क्षते्र िें प्रिखु श्रि बािार सकेंतक

स्रोत: प़ीएलएफएसि

1 अतंरराषट़्ीय रिम सिगंठन (2021),आईएलओ मॉप्नटर: कोप्वड 19 और वरडमा ऑफ वकमा . सिातवा ँसिसंकरण   

सारणी 1: मनकरितषी मतिामहयों िें गमतमिमि िार वयमक्तयों (>15 िर््ट) का समंितरण 
िनिरी-िाच्ट 2020 के दौरान गमतमिमि अपै्रल-िून 2020 के दौरान गमतमिमि

अ्ना खाता
कािगार,
िामलक

गहृ उद्रोग िें 
सहायक

सिररोिगार
(1+2) #

मनयमित 
ििदूरी/ 

िेतन

अमनयत
ििदूर

बेररोिगार श्रि बल िें 
शामिल 

नहीं

सभी
((3+4+5+6+7) 

1 2 3 4 5 6 7 8

1. अपना खाता कामगार, माप्लक 6.6 0.0 11.4 0.2 0.0 1.0 0.9 13.5
2.   गहृ उद्योग में सिहायक 0.0 1.1 1.7 0.0 0.0 0.1 0.4 2.2
3. सवरोजगार (1+2)# 7.1 1.2 14.1 0.2 0.0 1.2 1.4 16.9
4. प्नयप्मत मजदूऱी/ वेतन 0.1 0.0 0.3 18.7 0.0 2.1 1.1 22.2
5. अप्नयत मजदूर 0.0 0.0 0.2 0.1 1.8 2.5 0.5 5.1
6. बेरोजगार 0.0 0.0 0.1 0.1 0.2 3.7 0.3 4.3
7. रिम बल में र्ाप्मल नहीं 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1 0.3 50.8 51.6
8. सिि़ी 7.3 1.3 14.8 19.2 2.1 9.9 54.1 100.0

मरप्णी: # : सतंि और पपं्क्त 3 में, सवरोजगार कामगार जो गहृ उद्योग में काम करते ्े, लेप्कन ब़ीमाऱी या अनय कारणों सेि काम नहीं कर रहे ्े, को ि़ी र्ाप्मल प्कया गया है।
स्रोत: प़ीएलएफएसि, एमओएसिप़ीएल. 

(िारी ...)
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डबरयूप़ीआर (दायां मान) 

यूआर (परुुष)
एलएफप़ीआर (दायां मान)

यूआर (मप्हला)
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प्तमाप्हयों के प्लए टै्क प्कया गया है। यह दखेा जा सिकता है प्क सिि़ी 
रेिण़ी के कामगार बरु़ी तरह रििाप्वत हुए ्े, प्जसिमें कुल कामकाज़ी 
उम्र की आबाद़ी (> 15 वषमा) में बेरोजगारों की प्हससेिदाऱी जनवऱी-
मािमा 2020 में 3.7 रिप्तर्त सेि बढकर अरैिल-जून 2020 में 9.9 
रिप्तर्त हो गय़ी और इसि़ी अवप्ध में रिम बल सिहिाप्गता 48.4 
रिप्तर्त सेि घटकर 45.9 रिप्तर्त हो गय़ी। जहां जयादातर अप्नयत 
मजदूर बेरोजगाऱी में धकेल प्दए गए ्े, वहीं प्नयप्मत मजदूऱी पाने 
वाले और सवरोजगार करने वाले बेरोजगार हो गए और कुछ पूऱी 
तरह सेि आप् म्ाक गप्तप्वप्धयों सेि बाहर हो गए।

इसिके अलावा, कम आय ुवगमा के रिप्मकों को असिमानता का सिामना 
करना पिा कयोंप्क बेरोजगाऱी की दर जनवऱी-मािमा 2020 में 21.1 
रिप्तर्त सेि असिामानय रूप सेि उचि सतर तक बढ कर 34.7 रिप्तर्त 
हो गई और यह सिमग् बेरोजगाऱी में वपृ्धि सेि बहुत अप्धक है।  
इसिका बोझ मखुय रूप सेि यवुा परुुष रिप्मकों द्ारा वहा ँप्कया गया ्ा 
(िाटमा  2)।

रिम डेटा के राजय-सतऱीय प्वशे्षण सेि पता िलता है प्क र्हऱी 
बेरोजगाऱी महाराषट् में सिबसेि अप्धक ़्ी, जो िारत का सिबसेि 

सदंभ्ट
ईसि़ीब़ी (2020), द इमपैकट ऑफ द कोप्वड-19 पैनडेप्मक ऑन द यूरो एररया लेबर माकवे ट, ईसीबी इकोनोजमक बुलेजटन(8)। https://www.
ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02~bc749d90e7.en.html 
सेि प्लया गया है। 
अतंरराषट़्ीय रिम सिगंठन, (2021), कोप्वड-19 एडं द वरडमा ऑफ वकमा , आईएलओ मॉजनटर।

चार्ट 2: बेररोिगारी दर और 15-29 आयु िग्ट ििदूरों की  
श्रि बल भागीदारी दर 

स्रोत: प़ीएलएफएसि

चार्ट 3: राजय-िार बेररोिगारी दर

स्रोत: प़ीएलएफएसि

र्हऱीकृत और औद्योप्गक राजय है (िाटमा  3)। सियंोग सेि, कोप्वड-19 
सिकं्मण की अप्धकतम सिखंया महाराषट् में दजमा की गई है।
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 वैप्श्वक कारोबाऱी माहौल में सिधुार के सिा् ह़ी हाल के मह़ीनों 
में िारत के वाप्णप्जयक वसतओु ंका वयापार पनुः पटऱी पर लौट 
आया, कयोंप्क वैकसि़ीन रोलआउट उमम़ीद सेि कहीं अप्धक तेज़ी 
सेि होने की वजह सेि अ म्ावयवस्ाए ंलॉकडाउन सेि बाहर आ रह़ी 
हैं। हालांप्क, वयापाररक प्नयामात में सिधुार रिमखु एप्र्याई सिमकक्ों 
सेि कम है (िाटमा  17)।

चार्ट 17: मनया्टत मनष्ादन- प्रिखु अथ्टवयिसथाएं
( 3 मप्हने का औसित िलन, रिप्तर्त)

स्रोत: सि़ीईआईसि़ी; और लेखक का पररकलन

चार्ट 18: भारत का ्णय वया्ार- सा्ेमक्षक यरोगदान

स्रोत: ड़ीज़ीसि़ीआई एणड एसि; और लेखक का पररकलन

ए. सा्ेमक्षक यरोगदान: मनया्टत बी. सा्ेमक्षक यरोगदान: आयात

 फरवऱी 2021 के प्लए पणय प्नयामात और आयात सिामानय 
होकर महामाऱी सेि पहले के सतर पर आ गए हैं। गैर-तेल प्नयामात 
लगातार छठे मह़ीने वपृ्धि के्त्र में रहा। फरवऱी 2021 में गैर-तेल 
गैर-सिोने के आयात में 6.1 रिप्तर्त की वपृ्धि देख़ी गई, प्जसिसेि 
घरेलू आप् म्ाक गप्तप्वप्ध में पनुरुत्ान के सिंकेत प्मले (िाटमा  
18)। लौह अयसक, ड्रगसि और फामामासयूप्टकरसि और िावल के 
रिदर्मान सेि प्नयामात वपृ्धि हुई है, जो महामाऱी के दौरान ि़ी सिदुृढ 
रहा ्ा। रसिायन और ्लाप्सटक जैसेि अनय के्त्र ि़ी कोप्वड19 
के पहले के सतर पर वापसि आ गए हैं। हालांप्क, पेट्ोप्लयम 
उतपादों, जवाहरात और आिूषणों, इलेकट्ॉप्नकसि और 
इंज़ीप्नयररगं सिामानों के कम प्नयामात ने बाधा के रूप में काम 
प्कया। फरवऱी 2021 में आयात में वपृ्धि को बढावा देने वाल़ी 
वसतुओ ंकी सूिि़ी में सिोना, इलेकट्ॉप्नक सिामान और रसिायन 
सिबसेि ऊपर ्े। इसिके प्वपऱीत, पेट्ोप्लयम, कोयला और 
पररवहन उपकरण ऐसि़ी वसतुए ं्ीं, प्जनहोंने आयात वपृ्धि को 
ऩीिे ला प्दया। इसि वयापार पनुरुत्ान में उजजवल स्ान 
पूंज़ीगत माल का आयात है, जो अ म्ावयवस्ा में प्नवेर् की मांग 
के प्लए अचछ़ी तरह सेि िप्वषय सूिप्ित करता है (िाटमा  19)।

 प्जन 9 राजयों ने अपने बजट रिसततु प्कए हैं, उनके प्लए वषमा 
2020-21 के प्लए रिमखु घाटे के सिकेंतकों के सिरं्ोप्धत अनमुान 
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(आरई) ने महामाऱी रेिररत प्गरावट की सि़ीमा को वयक्त प्कया है। 
सिकल राजकोष़ीय घाटा बढकर सिकल राजय घरलूे उतपाद 
(ज़ीएसिड़ीप़ी) का 5.3 रिप्तर्त हो गया जो 3.3 रिप्तर्त के 
बजट़ीय आकंिे सेि अप्धक है। राजसव वयय के सिरं्ोप्धत अनमुानों 
में सिकुंिन दखेने को प्मला, प्जसिमें वयय सिबंधं़ी यपु्क्तकरण सेि 
अप्धक महामाऱी सेि सिबंपं्धत अप्तररक्त खितों की िरपाई की गई है। 
कुल प्मलाकर, राजसव सितंलुन में 2.3 रिप्तर्त अकंों की कम़ी 
दखे़ी गई, जो सिरं्ोप्धत अनमुानों में बजट़ीय अप्धरे्ष सेि घाटे में 
िल रह़ी है, जो मखुय रूप सेि राजयों के अपने कर राजसव में 
प्गरावट और कें द्र सेि प्विलन द्ारा सििंाप्लत है। वषमा 2021-22 के 
प्लए, राजयों के सिकल राजकोष़ीय घाटे को ज़ीएसिड़ीप़ी के 4.0 
रिप्तर्त पर बजट प्कया गया है। सिमग् पूजं़ीगत पररवयय को बढाते 
सिमय राजसव रिाप्प्त और राजसव वयय में कटौत़ी के माधयम सेि 
सिमेकन रिाप्त करने की मांग की जात़ी है (सिारण़ी 2)।

समग् आपूजत्थ

 सिमग् आपूप्तमा को वासतप्वक सिकल मूरय वप्धमात (ज़ीव़ीए) के 
सिदंिमा में मापा जाता है। वषमा 2020-21 की त़ीसिऱी प्तमाह़ी में इसिमें 
1.0 रिप्तर्त की वपृ्धि दजमा की गई, जो प्क दूसिऱी प्तमाह़ी सेि 
अप्धक त़ीव्र क्प्मक बहाल़ी को रिदप्र्मात करता है (िाटमा  20)। 
हाप्लया फसिल उतपादन के प्द्त़ीय अप्ग्म अनमुान (2ऱी एई), 

2020-21 के अनसुिार खऱीफ उतपादन में मजबूत वपृ्धि के कारण, 
कृप्ष प्वकासि दर त़ीसिऱी प्तमाह़ी में बढकर 3.9 रिप्तर्त हो गई। 
पांि बार सिकुंिन के बाद प्वप्नमामाण ने कुछ गप्त हाप्सिल की और 
1.6 रिप्तर्त की वपृ्धि के सिा् धनातमक के्त्र में लौट आया। 
प्नमामाण, प्वत़्ीय, ररयल एसटेट और पेरे्वर सेिवाओ ंमें पनुरुत्ान  
के सिा्, वषमा 2020-21 की त़ीसिऱी प्तमाह़ी में सेिवा के्त्र में मूरय 
वधमान एक सिाल पहले के अपने सतर पर पहुिं गया।

 रब़ी के मौसिम के कऱीब आने के सिा् ह़ी, वषमा 2020-21 की 
2ऱी एई के अनसुिार कृप्ष के्त्र बमपर फसिल कटाई के प्लए तैयार है 
(िाटमा  21)। सिामानय मानसूिन और खऱीद ऩीप्त सिम म्ान के कारण, 

चार्ट 19: ्ूिंीगत िसतु आयात

स्रोत: ड़ीज़ीसि़ीआई एणड एसि

सारणी 2: राजय सरकार मित् * - प्रिखु सकेंतक
(ज़ीएसिड़ीप़ी का रिप्तर्त)

िद 2019-20 2020-21 
(बीई)

2020-21 
(आरई)

2021-22 
(बीई)

राजसव रिाप्प्तयां 18.7 20.8 18.1 19.0
पूजं़ीगत रिाप्प्तयां 0.4 0.1 0.1 0.1
राजसव वयय 18.3 20.2 19.8 18.9
पूजं़ीगत वयय 3.0 4.0 3.6 4.2
राजसव घाटा -0.4 -0.6 1.7 -0.1
सिकल राजकोष़ीय घाटा 2.1 3.3 5.3 4.0

*: डेटा 9 राजयों सेि सिबंपं्धत है प्जनहोंने 2021-22 के प्लए अपना बजट रिसततु प्कया 
है। ऋणातमक (-) प्िनह अप्धरे्ष का सिकेंत दतेा है। 
स्रोत: राजय सिरकारों के बजट दसतावेज।

चार्ट 20: िीिीए िृमधि के मलए भाररत यरोगदान

स्रोत: एनएसिओ
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खाद्यानन उतपादन 303.3 प्मप्लयन टन तक पहुिँ गया है, जो एक 
सिाल पहले के अपं्तम अनमुानों सेि 2 रिप्तर्त अप्धक है। खाद्याननों 
की वपृ्धि रब़ी और खऱीफ दोनों मौसिमों में सिि़ी रिमखु फसिलों में 
वयाप्त है। खाद्याननों ने लगातार पािँवें वषमा ररकॉडमा उतपादन सतर 
को प़ीछे छोि प्दया है।

 वषमा  2012-13 के बाद के खाद्यानन उतपादन को प़ीछे 
छोडते हुए बागवाऩी और िूप्म के्त्र में एक त़ीव्र पनुबमाहाल़ी दजमा 
की गय़ी है। वषमा  2020-21 में, बागवाऩी फसिलों का उतपादन 
रि्म एई के अनुसिार 326.6 प्मप्लयन टन ररकाडमा  सतर आंका 
गया है, जो वषमा 2019-20 के अंप्तम अनुमानों की तुलना में 1.8 
रिप्तर्त अप्धक है। यह मुखय रूप सेि फलों और सिप्बजयों  के 
उतपादन में वपृ्धि हो जाने की वजह सेि हुआ ्ा (िाटमा  22)। 
सिगुंप्धत, औषध़ीय पौधों और वकृ्ारोपण फसिलों के उतपादन का 
अनुमान ि़ी प्पछले वषमा की तुलना में 10.6 रिप्तर्त अप्धक 
आंका गया है। त़ीन रिमुख सिप्बजयों (ट़ीओप़ी) में, आलू और 
्याज के उतपादन में क्मर्ः 9.4 रिप्तर्त और 0.8 रिप्तर्त की 
वपृ्धि हुई है, जो बआुई के रकबे में वपृ्धि होने सेि बढ़ी है। इसिसेि 
आगे िलकर कीमत दबाव कम हो सिकता है। लॉकडाउन के 
दौरान कीमतों में िाऱी प्गरावट की वजह सेि बआुई के्त्रफल में 
वपृ्धि के बावजूद टमाटर का उतपादन 4.8 रिप्तर्त प्गर गया है, 
प्जसिके कारण प्कसिानों की आय कम हो गय़ी है।

 फरवऱी 2021 में हेडलाइन प्वप्नमामाण प़ीएमआई 57.5 पर 
रहा, प्जसिने लगातार सिातवें मह़ीने के प्लए अपऩी प्वसतृत 
रिवपृ्त् को जाऱी रखा है, लेप्कन जनवऱी 2021 में दजमा 57.7 सेि 

चार्ट 21: फसल उत्ादन 2020-21 (दूसरा एई)

#: लाख गाठें 170 रिप्त प्कलो 
स्ोत: कृप्ष और प्कसिान करयाण मंत्रालय

चार्ट 22: अमखल भारतीय बागिानी उत्ादन  (1 ला एई)

स्रोत: कृप्ष और प्कसिान करयाण मंत्रालय

लक्य की तलुना में 2019-20 की तलुना में 

2019-20 की तलुना में(अपं्तम) 2019-20 की तलुना में (1 ला एई)

वपृ्धि (रिप्तर्त)

िावल 

गेहू ँ  

मोटे अनाज  

दालें  

प्तलहन  

गनना 

कपासि# 

कुल बागवाऩी

कुल फल 

केला 

खटे्ट फल  

आम

कुल सिप्बजयां 

्याज 

आलू 

टमाटर 

बागान 

मसिाले  

सिगुपं्धत और औषध़ीय

फुल
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थोड़ा कम है। चूंकक किकिम़ामाण क्षेत्र की सषेहत में सधु़ार हुआ, 
कंपकियों िषे उतप़ादि बढ़़ाकर, इिपटु खरीद और खरीदी हुई 
िसतुओ ंक़ा सटटॉक करकषे  मजबूत िकृधि कदख़ाई। बषेहतर म़ांग की 
कसथकत और सम़ाटमा  म़ाकके कटंग रणिीकतयों िषे िए आदषेशों ह़ाकसल 
ककए। फरिरी कषे  आंकडों िषे सिकेक्ण कषे  इकतह़ास में इिपटु म़ाल 
सूकचयों में सबसषे तषेज िकृधि की ओर इश़ाऱा ककय़ा। इिपटु खरीद 
में किसत़ार लगभग एक दशक में सबसषे तषेज थ़ा। भकिषय क़ा 
उतप़ादि 60.6 पर कसथर रह़ा, जो इस क्षेत्र की किरतंर मजबूती 
क़ा संकषे त दषे रह़ा है (च़ाटमा  23 ए)।

 िए आदषेशों में तषेज िकृधि कषे  क़ारण, सषेि़ा पीएमआई िषे एक 
िरमा में किसत़ार की सबसषे तषेज गकत दजमा की, जो फरिरी 2021 में 
55.3 हो गई (च़ाटमा  23 बी)। किसत़ार की गकत एक महीिषे पहलषे 
52.8 सषे अकधक थी और लंबषे समय तक रहषे 53.3 कषे  औसत सषे 
ऊपर थी। ह़ाल़ांकक कुल कमल़ाकर इिपटु ल़ागत उचच म़ाल 
ढुल़ाई, ईधंि और खुदऱा कीमतों की ररपोटमा  कषे  बीच बढ़ी है। 
कोकिड-19 िैकसीि कषे  आ ज़ािषे सषे भकिषय में िकृधि की 
संभ़ािि़ाओ ंऔर वय़ाप़ार किश़्ास में सधु़ार कषे  प्रकत उममीद ज़ागी 
है, जैस़ा कक क़ारोब़ार प्रतय़ाश़ा सूचक़ंाक में पररलकक्त है, जो 
फरिरी में ब़ारह महीिषे कषे  उचच सतर 59.2 तक पहुंच गय़ा थ़ा। 

िोमुऱा इंकडय़ा कबज़िषेस ररजंपशि इंडषेकस एक हफतषे पहलषे 28 
फरिरी को 99.3 पर पहुंच गय़ा। गकतकिकध अब कोकिड-19 कषे  
पहलषे कषे  सतर सषे कषे िल 1.5 प्रकतशत कम है, ह़ाल़ांकक कुछ 
ऱाजयों में कोकिड-19 कषे  म़ामलों में िकृधि िषे गकतशीलत़ा को 
प्रभ़ाकित ककय़ा और इससषे सक्िकट सथ़ािीयकृत जोकखम पैद़ा 
हुआ। सषेि़ाओ ंसषे संबंकधत पीएमआई कषे  अिुस़ार, पररिहि और 
भंड़ारण सषेि़ा क्षेत्र में सबसषे अचछ़ा प्रदशमाि करिषे ि़ालषे खंड थषे। 
सूचि़ा और संच़ार एकम़ात्र उप-क्षेत्र थ़ा कजसिषे कबक्ी और 
वय़ािस़ाकयक गकतकिकध में संकुचि दजमा ककय़ा थ़ा।

मुद्रास्फीति

 फरिरी 2021 में, सीपीआई मुद़्ासफीकत 5.0 प्रकतशत पर 
थी, कजसमें जििरी 2021 कषे  4.1 प्रकतशत की रीकडंग सषे 97 
आध़ार अंकों (बीपीएस) की िकृधि दजमा  की गई। फरिरी में ख़ाद्य 
और मूल मुद़्ासफीकत में तषेजी सषे िकृधि (ख़ाद्य और ईधंि 
मुद़्ासफीकत को छोडकर सीपीआई) हषेडल़ाइि मुद़्ासफीकत में 
िकृधि कषे  प्रमुख क़ारक थषे (च़ाटमा  24ए)। फरिरी में ख़ाद्य मुद़्ासफीकत 
बढ़कर 4.3 प्रकतशत हो गई जो जििरी में 2.7 प्रकतशत थी। यह 
पूरी तरह सषे 200 बीपीएस कषे  प्रकतकूल आध़ार प्रभ़ाि कषे  क़ारण 
थ़ा, यह़ां तक कक ख़ाद्य कीमतों में भी महीिषे भर में लगभग 40 

चार्ट 23: क्रय प्रबधंक सूचकाकं (पीएमआई)

स्रोत: आईएचएस म़ाककमा ट

ए.विविमा्टण बी.सिेाएँ
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सतर पर कोई पररितमाि िहीं
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ब़ीप़ीएसि की प्गरावट दजमा की गई ़्ी। फरवऱी में खाद्य उप-सिमूहों 
में प्वप्र्ष्ठ मुद्रासफीप्त उतार-िढाव देखा गया। जबप्क 12 खाद्य 
उप सिमूहों में सेि पांि ने दोहरे अंकों की मुद्रासफीप्त का रिदर्मान 
प्कया, त़ीन उप-सिमूह में अपसफीप्त देख़ी गय़ी। खाद्य तेलों, 
रिोट़ीन आधाररत खाद्य और प्बना अलकोहोल पेय पदा्तों में 
मुद्रासफीप्त का दबाव प्दखाई दे रहा ्ा। अनाज की कीमतों में 
अपसफीप्त देख़ी गई।ं एलप़ीज़ी त्ा लकि़ी और प्ि्सि के 
कारण फरवऱी में ईधंन की कीमतों में नरम़ी आई। खाद्य और 
ईधंन मुद्रासफीप्त को छोिकर सि़ीप़ीआई, जो जनवऱी में पहले सेि 
ह़ी 5.5 रिप्तर्त के ऊंिे सतर पर ्ा, फरवऱी में अप्तररक्त 50 
ब़ीप़ीएसि सेि बढकर 6.0 रिप्तर्त पर आ गया, जो नवंबर 2018 
के बाद का उचितम सतर है। यह पररवहन और सिंिार, सवासथय, 
कपिे और जूते, मनोप्वनोद और मनोरजंन त्ा घरेलू वसतुओ ं
और सेिवाओ ंमें मुद्रासफीप्त में प्पक-अप द्ारा िाप्लत ्ा। पान, 
तंबाकू और नप्र्ले पदा्तों त्ा पररवहन और सिंिार में दोहर े
अंकों की मुद्रासफीप्त देख़ी गई। सिोने की कीमतों में प्गरावट के 
कारण कुछ नरम़ी के बावजूद प्नज़ी देखिाल की वसतुओ ं में 
अतयप्धक मुद्रासफीप्त रह़ी। आवासि त्ा प्र्क्ा में मुद्रासफीप्त 
कम रह़ी।  खाद्य और ईधंन के अलावा सि़ीप़ीआई का (47.3 

रिप्तर्त िार के सिा्) सिमग् हेडलाइन मुद्रासफीप्त में 56  
रिप्तर्त प्हससिा रहा (िाटमा  24ब़ी)।

 उपिोक्ता मामलें, खाद्य और सिावमाजप्नक प्वतरण मंत्रालय 
(उपिोक्ता मामलें प्विाग) सेि मािमा  के प्लए अब तक (1-12 मािमा 
2021) के उचि आवपृ्त् खाद्य मूरय डेटा आलू और टमाटर की 
कीमतों में ऱ्ीतकाल़ीन मौसिम़ी नरम़ी दर्ामाता है। फरवऱी में ्याज 
की कीमतों में तेज़ी के बाद मािमा  में नरम़ी आई। अनाज की कीमतें 
ि़ी ऩीिे प्गर गई हैं। हालांप्क, अप्धकांर् दालों की कीमतें प्स्र 
रह़ी है या और बढ गय़ी हैं। खाद्य तेलों की कीमतों में तेज़ी सेि 
बढोतऱी मािमा  में ि़ी प्नरतंर जाऱी रह़ी (िाटमा  25) ।

 4 मािमा  2021 के ओप़ीईसि़ी ्लसि के अरैिल तक मौजूदा 
सतरों पर उतपादन बनाए रखने के प्नणमाय के बाद और िू-
राजऩीप्तक तनाव में वपृ्धि के कारण, मािमा  में अब तक (1-12 
मािमा  2021) कचिे तेल की कीमतें बढ़ी। इंप्डयन बासकेट कचिा 
तेल 3 मािमा  2021 को 62 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल पर ्ा, 8 
मािमा  2021 को बढकर 68 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल हो गया। 
हालांप्क, घरेलू पंप की कीमतें, पहले सेि ह़ी एक ऐप्तहाप्सिक 
उचि सतर पर ़्ी, प्जसिमें 2 मािमा  2021 के बाद कोई सिंर्ोधन 

चार्ट 24: सी्ीआई िदु्रासफीमत

स्रोत: नेर्नल सिांप्खयकी कायामालय (एनएसिओ): लेखक का पररकलन

ए. सी्ीआई िदु्रासफीमत (ि-द-ि) बी. यरोगदान
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नहीं प्कया गया । अंतरराषट़्ीय कीमतों के कारण मािमा  में  
घरेलू केरोप्सिन और एलप़ीज़ी की कीमतों में और वपृ्धि हुई 
(सिारण़ी 3)।

 खाद्य मदु्रासफीप्त की गप्त, काफी हद तक, एक तरफ खऱीफ 
और रब़ी के अनकूुल मौसिम का  अनाज की कीमतों पर और 
मौसिम़ी सिप्दमायों की आवक सेि सिप्बजयों की कीमतों पर रििाव तो 
दूसिऱी तरफ खाद्य तेलों की कीमतों पर बढत़ी अतंरराषट़्ीय कीमतों 
और रिोट़ीन आधाररत खाद्य कीमतों के प्लए बऩी मांग-आपूप्तमा 
बेमेल पर प्निमार करगे़ी। प्वप्नमामाण और सेिवाओ ंके प्लए, हाल के 
मह़ीनों में प्नप्वप्ष्ट (इनपटु) मूरय दबाव में वपृ्धि हुई। फरवऱी में, 
सेिवाओ ंके प्लए प़ीएमआई प्नप्वप्ष्ट मूरय सूििकांक आठ वषमा के 
उचि सतर पर आ गया और प्वप्नमामाण के प्लए यह 2018 के मधय 

सेि उचितम सतर पर ्ा। पररणामसवरूप, मूल मदु्रासफीप्त का 
दबाव प्नरतंर जाऱी रहा, जो लॉकडाउन के बाद की अवप्ध में 6 

चार्ट 25: ्डीसीए आिशयक िसतु कीितें
ए. अनाि बी.दाल

सी.सम्ियां ्डी.खाद् तेल (्ैक)

स्रोत: उपिोक्ता कायमा प्विाग, िारत सिरकार; त्ा लेखक का पररकलन

सारणी 3: ्ेट्रोमलयि उत्ाद की कीितें 
(चार प्रिखु िहानगरों का औसत)

िद युमनर घरलूे कीितें िहीना-दर िहीना 
(प्रमतशत)

िाच्ट-20 फर-21 िाच्ट-21^ फर-21 िाच्ट-21

पेट्ोल `/ल़ीटर e 72.9 91.3 93.3 4.2 2.2
ड़ीजल `/ल़ीटर 65.0 83.0 85.2 5.1 2.7
केरोसि़ीन `/ल़ीटर 29.4 27.4 29.4 5.9 7.4
एलप़ीज़ी `/प्सिलेंडर 811.9 771.3* 829.6 9.5 7.6

^: 1 -12 मािमा 2021 की अवप्ध के प्लए * फरवऱी 2021 में औसित कीमतें
मरप्णी: िार रिमखु महानगरों (िेननई, प्दरल़ी, मुंबई और कोलकाता) में इंप्डयन ऑयल 
कॉरपोररे्न प्लप्मटेड (आईओसि़ीएल) द्ारा लगाए जाने वाले कीमतों का औसित।
स्रोत: आईओसि़ीएल; पेट्ोप्लयम योजना और प्वशे्षण सेिल (प़ीप़ीएसि़ी); और लेखक का 
पररकलन।
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रिप्तर्त की नई ऊंिाई पर है। कचिे तेल की कीमत बढने के 
सिा् ह़ी पेट्ोल और ड़ीजल पर अब तक के रिप्तबंधों और 
पोसट-लॉकडाउन करों के ततकाल सिंकेत नहीं प्दख रहे हैं, प्फर 
ि़ी तेल प्वपणन कंपप्नयों की मूरय वपृ्धि पर अप्धकतम सि़ीमा 
पंप कीमतों को ₹ 100 रिप्त ल़ीटर होने सेि रोक रह़ी है। इसि  
तरह की लागत वपृ्धि के कारण, कंपप्नयां प्नप्वप्ष्ट लागत में  
वपृ्धि के कुछ प्हससेि को लेने और कम माप्जमान का प्वकरप िनु 
सिकत़ी हैं या मजबूत बहाल़ी मांग पर यप्द उनहें मूरय प्नधामारण 
र्प्क्त रिाप्त होत़ी है, तेज़ी सेि उसेि उपिोक्ताओ ं की तरफ बढा 
सिकते हैं।

IV. मित्ीय मसथमतयां

 फरवऱी और मािमा  2021 (12 मािमा  2021 तक) में ₹ 6.40 
लाख करोि रुपये की औसित िलप्नप्ध सिमायोजन सिपु्वधा 
(एलएएफ) के अंतगमात दैप्नक प्नवल िलप्नप्ध अवर्ोषण सेि 
रिणाल़ी में िलप्नप्ध की रििरुता रह़ी। ररज़वमा बैंक ने पाप्क्क 
पररवतमाऩीय दर ररवसिमा रेपो ऩीलाम़ी का पररिालन जाऱी रखा - 
अप्धरे्ष प्स्प्तयों में इसिका मुखय िलप्नप्ध रिबंधन पररिालन 
– जो ₹ 2 लाख करोि रुपये राप्र् के प्लए आरप्क्त नकद़ी 
प्नप्ध अनुपात (सि़ीआरआर) रखरखाव िक् के सिा्-सिा् 
है(सिारण़ी 4)। फरवऱी-मािमा  में आयोप्जत त़ीन ऩीलाप्मयों सिप्हत 
सिि़ी ऩीलाप्मयों को बाजार सिहिाप्गयों सेि गममाजोऱ्ी सेि रिप्तसिाद 
प्मला, प्जसिमें 1.3 या उसिसेि अप्धक बोल़ी-कवर अनुपात ्े। 
जैसेि-जैसेि रिणाल़ीगत िलप्नप्ध बढ़ी, स़्ीर दर ररवसिमा रेपो के 
अंतगमात कुल िलप्नप्ध अवर्ोषण का प्वसतार जाऱी रहा  
(िाटमा  26)।

 ररज़वमा बैंक ने अपने खुले बाजार पररिालन (ओएमओ) को 
बढाया और 4 मािमा  2021 को ₹15,000 करोि रुपये की वप्धमात 
राप्र् के प्लए एक प्वरे्ष ओएमओ (ऑपरेर्न ट्प्वसट) का 
आयोजन प्कया। टममा  रि़ीप्मया के सिंकुिन का सिम म्ान करने के 
सिा्-सिा् अनुकूल प्वत़्ीय प्स्प्तयों को बढावा देने के प्लए 
िलप्नप्ध रिदान करने हेतु ₹20,000 करोि रुपये की रिप्तिूप्तयों 
की खऱीद और ₹15,000 करोि रुपये की रिप्तिूप्तयों की प्बक्ी 
को र्ाप्मल करते हुए 10 मािमा  को प्वरे्ष प्वषम ओएमओ 
आयोप्जत प्कया, प्जसिसेि खऱीद िरण पर एक उतसिाहजनक 
रिप्तसिाद प्मला, जैसिा प्क 4.0 के प्बड-कवर अनुपात और 
प्द्त़ीयक बाजार रिप्तफल उतार-िढाव के अनुरूप बोप्लयों में 
पररलप्क्त होता है। हालांप्क, प्बक्ी पक् पर, केवल ₹ 10,895 
करोि की ऩीलाम़ी की जा सिकत़ी ़्ी। इसिके अलावा ररज़वमा बैंक 
ने प्दसिंबर 2019 सेि ब़ीसि प्वरे्ष ओएमओ (ऑपरेर्न ट्प्वसट) 
आयोप्जत प्कए हैं, प्जसिमें खऱीद और प्बक्ी के प्लए सिमान 
राप्र् अप्धसूिप्ित की है और इसिसेि िलप्नप्ध का तटस्  रहना 
अपेप्क्त है।

 अप्धक िलप्नप्ध िार के कारण, ओवरनाइट मुद्रा बाजार 
दर, अ्ामा त्, िाररत औसित कॉल दर (डबरयूएसि़ीआर), प्त्र-
पक़्ीय रेपो दर और माकवे ट रेपो दर ने ररवसिमा रेपो दर सेि कम दर 
पर कारोबार प्कया। फरवऱी में, बाजार में कम प्बक्ी के कारण 

चार्ट 26: चलमनमि अमिशेर् –  
एलएएफ के अतंग्टत अिशरोर्ण

स्रोत: आरब़ीआई

सारणी 4: 14-मदिसीय ्ररित्टनीय दर ररिस्ट रर्रो की 
नीलािी (िखुय ्ररचालन)

(राप्र् ₹ करोि में)

नीलािी मदनाकं अमिसूमचत 
रामश

प्राप् बरोमलयां सिीकृत रामश बी्ड-किर 
अनु् ात

जनवऱी 15, 2021 2,00,000 3,05,816 2,00,009 1.5

जनवऱी 29, 2021 2,00,000 3,05,602 2,00,007 1.5

फरवऱी 12, 2021 2,00,000 2,96,932 2,00,017 1.5

फरवऱी 26, 2021 2,00,000 3,33,909 2,00,010 1.7

मािमा 12, 2021 2,00,000 2,68,860 2,00,007 1.3

स्रोत: आरब़ीआई
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रेपो दर 0.01 रिप्तर्त के प्निले सतर तक प्गर गया, प्जसिसेि 
बाजार में रिप्तिाप्गयों ने मंदप्िया प्बक्ी बाजार में अपऩी 
बाधयताओ ंको पूणमा  करने के रियोजन सेि प्वप्र्ष्ट रिप्तिूप्तयों को 
हाप्सिल करने के प्लए सिंघषमा प्कया। प्त्र-पक़्ीय रेपो बाजार में ि़ी, 
मयूिअुल फंडों द्ारा उधार में वपृ्धि सेि दरों को ऩीिे लाया गया 
्ा। इसिने गैर-सिंपाप्श्वमाक और सिंपाप्श्वमाक दरों के ब़ीि एक होि 
लगा द़ी, जो ध़ीरे-ध़ीरे बंद हो गई कयोंप्क दोनों खंडों में सिंपाप्श्वमाक 
दरों को फरवऱी के अंत तक डबरयूएसि़ीआर के सिा् प्फर सेि 
प्मला प्दया गया।

 अनय रिमुख मुद्रा बाजार दरों में, 3 मह़ीने की ट़ी-प्बल दर 
ररवसिमा रेपो दर सेि ऩीिे कारोबर करना जाऱी  रहा, जबप्क गैर-बैंक 
प्वत़्ीय कंपप्नयों (एनब़ीएफसि़ी) द्ारा जाऱी 3 मह़ीने के 
वाप्णप्जयक पत्र (सि़ीप़ी) और 3 मह़ीने के जमा रिमाण पत्र (सि़ीड़ी) 
ने मािमा  2021 में ररवसिमा रेपो दर सेि अप्धक दर पर कारोबार प्कया 
(िाटमा  27)।

 मौप्द्रक और ऋण की प्स्प्त और सिामानय हो गई, जो 
रििप्लत िलप्नप्ध की प्स्प्त को रिप्तप्बंप्बत करत़ी है। घटक 
पक् में सिंिलन में मुद्रा (सि़ीआईसि़ी)19.8 रिप्तर्त (एक वषमा पहले 
11.4 रिप्तर्त) बढने, और स्ोतों में प्नवल प्वदेऱ्ी आप्सतयों 
(एनएफए) के कारण सि़ीआरआर में पररवतमान के पहले दौर के 
रििाव के प्लए सिमायोप्जत आरप्क्त मुद्रा (आरएम) 5 मािमा 

2021 तक (एक वषमा पहले 12.4 रिप्तर्त) वषमा-दर-वषमा आधार 
पर 17.4 रिप्तर्त तक प्वसताररत हुई (िाटमा  28)। मऩी सि्लाई 
(एम3) में 26 फरवऱी, 2021 (एक वषमा पहले 9.3 रिप्तर्त) की 
वपृ्धि हुई ़्ी, प्जसिमें कुल जमा राप्र् में 11.4 रिप्तर्त की वपृ्धि 
हुई ़्ी। 26 फरवऱी 2021 (9.3 रिप्तर्त एक वषमा पहले) की 
तुलना में मुद्रा आपूप्तमा  (एम3) 12.8 रिप्तर्त बढ़ी त्ा कुल 
जमा में 11.4 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई। पररणामसवरूप, महामाऱी-

चार्ट 27: नीमतगत कॉरर्डर तथा िदु्रा बािार दर

स्रोत :आरब़ीआई त्ा बलूमबगमा

चार्ट 28: िौमद्रक तथा ऋण की कुल रामशया ँ

मरप्णी: 1. मदु्रा आपूप्तमा, कुल जमाराप्र्यों त्ा बैंकों के ऋण सेि सिबंपं्धत आकँिे रितयेक माह के अपं्तम 
ररपोप्टिंग र्कु्वार के हैं; त्ा आरप्क्त मदु्रा के प्लए रितयेक माह के अपं्तम र्कु्वार के हैं।

  2. मािमा माह के प्लए 5 मािमा 2021 के आरप्क्त मदु्रा सिबंधं़ी आकँिे र्ाप्मल प्कए गए है। 
स्रोत: िारत़ीय ररजवमा बैंक
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ऩीप्तगत रपेो ररवसिमा रपेो सि़ीमांत स्ाय़ी सिपु्वधा (एमएसिएफ़) 

3-माह के जमा रिमाणपत्र (सि़ीड़ी) 3-माह के सि़ीप़ी- एनब़ीएफसि़ी
प्त्र -पक़्ीय ररपो बाजार रपेो 

मदु्रा आपूप्तमा
अनसूुिप्ित वाप्णप्जयक 
बैंकों के ऋण

कुल जमराप्र्या ँ

सि़ीआरआर सिमायोप्जत आरप्क्त मदु्रा 
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रेिररत अप्नप्चितताओ ंके कारण, जनता द्ारा सिावधाऩी के तौर 
पर आप्सतयों को सिबसेि अप्धक तरल रूप में, नकद़ी में रखने सेि 
मुद्रा सेि  कुल जमा अनुपात 17.3 रिप्तर्त तक बढ गया।

 अनुसूिप्ित वाप्णप्जयक बैंकों (एसिसि़ीब़ी) की ऋण वपृ्धि 
प्नमनतर प्बंद ुपर पहुंि़ी हुई रित़ीत होत़ी है कयोंप्क यह प्पछले 
वषमा के 6.1 रिप्तर्त की तुलना में 26 फरवऱी 2021 को वषमा-दर-
वषमा 6.6 रिप्तर्त की दर सेि बढ़ी ़्ी। बैंक सिमूहवार, सिावमाजप्नक 
के्त्र के बैंकों (प़ीएसिब़ी) द्ारा 2021 (जनवऱी-फरवऱी) में प्वतररत 
ऋण वपृ्धि 6 रिप्तर्त के कऱीब प्स्र रह़ी, फरवऱी 2021 में 
प्नज़ी के्त्र के बैंकों (प़ीव़ीब़ी) और के्त्ऱीय ग्ाम़ीण बैंकों (आरआरब़ी) 
ने क्मर्ः 8.6 रिप्तर्त और 12.4 रिप्तर्त तक की मजबूत 
वपृ्धि दजमा की, और प्वदेऱ्ी बैंकों (एफब़ीएसि) के ऋण वपृ्धि में 
सिंकुिन क्प्मक रूप सेि घटता गया(िाटमा  29ए) ।

 एसिसि़ीब़ी द्ारा के्त्ऱीय ऋण प्वतरण सेि ि़ी सिमग् ऋण वपृ्धि 
में प्स्ऱीकरण सपष्ट है (िाटमा  29ब़ी)। कृप्ष ऋण, एसिसि़ीब़ी द्ारा 
के्त्ऱीय ऋण उठाव में सिबसेि उजजवल प्बंद,ु जो 2019-20 में 
प्वतररत कुल ऋण का 13 रिप्तर्त है, लगातार बढ रहा है और 
जनवऱी 2021 में लगिग दोहरे अंकों में बढा। सेिवा के्त्र में ऋण 
वपृ्धि जनवऱी में 8.4 रिप्तर्त ़्ी, जो वयापार, पयमाटन और 
पररवहन के्त्रों को महतवपूणमा ऋण प्वतरण द्ारा िाप्लत ़्ी। 

प्नज़ी खपत के प्लए बैंकों द्ारा खुदरा ऋण जनवऱी 2021 में 
9.1 रिप्तर्त की दर सेि बढा। पसिमानल लोन सेिगमेंट में, कंजयूमर 
ड्यूरेबरसि के प्लए ऋण में जनवऱी में 14.6 रिप्तर्त की मजबूत 
वपृ्धि दजमा की गई और अनय पसिमानल लोन11 12.1 रिप्तर्त की 
दर सेि बढा। जनवऱी 2021 में (जनवऱी 2020 में 20.4 रिप्तर्त) 
गोरड जवैलऱी के बदले में पसिमानल लोन में िाऱी तेज़ी आई ़्ी 
जो 132 रिप्तर्त ़्ी। जबप्क उद्योग के प्लए बैंकों द्ारा सिमग् 
ऋण सिंकुप्ित बना रहा, जनवऱी 2021 में मधयम उद्योग के प्लए 
ऋण वपृ्धि 19.1 रिप्तर्त ़्ी (एक वषमा पहले 2.8 रिप्तर्त),और 
सूिक्म और लघ ुउद्योगों के प्लए 1 रिप्तर्त (जनवऱी 2020 में 
0.5 रिप्तर्त) के कऱीब है। बिे उद्योगों के प्लए बैंक ऋण के 
कारण बैंकों द्ारा उद्योग के प्लए सिमग् ऋण को ऩीिे ला प्दया 
कयोंप्क, प्वरे्ष रूप सेि उचि रेिण़ी वाले इन फमतों ने मौजूदा कम 
बयाज दर वयवस्ा का लाि उठाया और अपने उचि लागत 
वाले बैंक ऋण में सेि कुछ का िगुतान करने के प्लए बाजार सेि 
उधार प्लया।

10 अनय सेिवाओ ंमें मयूिअुल फंड (एमएफएसि), एनब़ीएफसि़ी और एमएफएसि के अलावा 
बैंप्कंग और प्वत् और अनय सेिवाए ंर्ाप्मल हैं, जो सेिवाओ ंके तहत कहीं और दर्ामाय़ी नहीं 
जात़ी हैं ।

11 अनय वयप्क्तगत ऋण में अनय बातों के सिा्-सिा्, घरलूे उपिोग के प्लए ऋण, प्िप्कतसिा 
वयय, यात्रा, र्ाद़ी और अनय सिामाप्जक सिमारोह र्ाप्मल हैं।

चार्ट 29: बैंक ऋण िृमधि

स्रोत: सेिकर्न 42 डेटा त्ा ऋण का के्त्रवार प्नयोजन

ए. बैंक सिहू-िार ऋण िृमधि (ि-द-ि) बी : क्षते्रिार ऋण िृमधि (ि-द-ि)
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चार्ट 30: बॉन्ड बािार प्रमतफल तथा चलमनमि मसथमत

स्रोत: आरब़ीआई; और बलूमबगमा

 वतमामान सिामानय़ीकरण के िरण में एसिसि़ीब़ी की उधार और 
जमा दरों में सिंिरण सेिऔर सिधुार हुआ। रेपो दर के 250 ब़ीप़ीएसि 
(अ्ामात फरवऱी 2019 सेि) सिंिय़ी कम़ी के रिप्तसिाद में, एसिसि़ीब़ी 
द्ारा मंजूर नये रुपया ऋणों पर िाररत औसित उधार दर में 183 
ब़ीप़ीएसि की प्गरावट आई, प्जसिमें सेि 112 ब़ीप़ीएसि की कटौत़ी 
मािमा  2020 के बाद लागू हुई। म़ीप्डयन टममा प्डपॉप्जट रेट 
(एमट़ीड़ीआर) जो रििप्लत काडमा  दरों को दर्ामाता है, में 211 
ब़ीप़ीएसि (फरवऱी 2021 तक) की काप्फ बि़ी प्गरावट दजमा  
हुई है। कमजोर ऋण मांग के िलते लगातार अप्धक िलप्नप्ध के 
कारण कोप्वि-19 के बाद जमा दरों के सिमायोजन में तेज़ी  
आई है। मािमा  2020 सेि फरवऱी 2021 के दौरान  एमट़ीड़ीआर  
में 144 ब़ीप़ीएसि की कम़ी आई। मािमा  2020 सेि फरवऱी 2021 
के दौरान एमट़ीड़ीआर में 144 ब़ीप़ीएसि की कम़ी आई।  
इसि़ी अवप्ध के दौरान, 1-वषमा माप्धयका सि़ीमांत प्नप्ध लागत 
आधाररत ऋण दर (एमसि़ीएलआर) एक सिा् 94 ब़ीप़ीएसिसि सेि 
कम हुआ, जो कुल प्नप्ध की लागत में कम़ी का सिंकेत देता है 
(सिारण़ी 5)।

 महामाऱी के मदे्नजर िलप्नप्ध बढाने के प्लए ररज़वमा बैंक 
द्ारा र्रुू प्कए गए प्वप्िनन उपायों सेि उतसिाप्हत, सिरकाऱी 
रिप्तिूप्तयों (ज़ी-सेिक) पर रिप्तफल ने रेंज बाउंड करोबार प्कया। 
वक् के लंबे अतं में, रिप्तफल, हालांप्क, दसुसिाधय 5-वषमा और 10-

सारणी 5: रे्रो दर से बैंक ििा तथा उिार दररों िें संचरण
आधार अकं

अिमि रे् रो 
ररे

िीयादी ििा दर उिार दर

िधयि 
अिमि 

म्ड्ॉमिर 
ररे

्ड््लयूए्डीरी 
्डीआर

1 िर्षीय 
िामधयका 

एिसीएलआर

्ड््लयूए 
एलआर- 
बकाया 

रु्या ऋण

्ड््लयूए 
एलआर-  

नया रु्या 
ऋण

फर 2019 - 
प्सितं 2019

-110 -9 -7 -30 2 -40

अकटू 2019 – 
फर 2021*

-140 -175 -138 -120 -95 -143

मािमा 2020 - 
फर 2021*

-115 -144 -99 -94 -77 -112

फर 2019 – 
फर 2021*

-250 -211 -145 -150 -93 -183

*: डबरयूएएलआर और डबरयूएड़ीट़ीड़ीआर पर नव़ीनतम डेटा जनवऱी 2021 सेि  
सिबंपं्धत है।
डबरयूएएलआर: िाररत औसित उधार दर। 
डबरयूएड़ीट़ीड़ीआर: िाररत औसित घरलूे अवप्ध जमा दर;
एमसि़ीएलआर: प्नप्धयों की सि़ीमांत लागत आधाररत उधार दरें।
स्रोत: आरब़ीआई

वषमा की बलूमबगमा जेनेररक ज़ी-सेिक रिप्तफल बढकर फरवऱी-मािमा 
2021 (12 मािमा तक) के दौरान क्मर्ः 64 ब़ीप़ीएसि और 33 
ब़ीप़ीएसि पर प्स्र हुआ (िाटमा  30)। पहले सेि ह़ी की गय़ी ििामा के 
अनसुिार आगाम़ी वषमा के प्लए बाजार उधार के आकार पर आर्कंा 
वैप्श्वक प्सपलओवर के कारण बढ गय़ी और प्बकवाल़ी र्रुू हो गई। 
हालांप्क, 10 वषमा के िारत़ीय ज़ी-सेिक में वपृ्धि, इसि अवप्ध के 
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एलएएफ के अतंगमात प्नवल िलप्नप्ध अवर्ोषण (दाया मान)

5-वषशीय कॉपपोरटे बॉनड (एएए) रिप्तफल 10-वषशीय कॉपपोरटे बॉनड (एएए) रिप्तफल

5-वषशीय ज़ी-सेिक रिप्तफल 10- वषशीय ज़ी-सेिक रिप्तफल
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दौरान अमेररका के 10 वषमा के रिप्तफल के 54 ब़ीप़ीएसि सेि बढने 
की तलुना में मधयम ़्ी।

 ज़ी-सेिक रिप्तफल की टै्प्कंग करने सेि, कॉपपोरटे बॉनड य़ीरड 
रपे्टंग सपेकट्म और जाऱीकतामा रेिप्णयों में मजबूत आई। हालांप्क(i) 
कॉपपोरटे, और (ii) एनब़ीएफसि़ी द्ारा जाऱी इसि़ी पररपकवता के 
कॉपपोरटे बॉनड का ज़ी-सेिक पर सरेिड, रपे्टंग सपेकट्म में सिकंीणमा 
होना जाऱी रहा। प़ीएसियू, बैंकों और एफआई द्ारा जाऱी बांडों का 
सरेिड बढ गया है (सिारण़ी 6)।

 वषमा 2020-21 की त़ीसिऱी प्तमाह़ी के कॉपपोरेट के आय 
पररणामों ने लािरिदता में र्ानदार वपृ्धि, प्नप्वप्ष्ट लागत में 
महतवपूणमा कम़ी के सिा् बाजार की उमम़ीदों को मात द़ी है। इसिसेि 
रिप्त रे्यर आय पर प्वरे्ष रूप सेि धातु, प्टकाऊ उपिोक्ता 
वसतुओ,ं ऑटो, औद्योप्गक और मूल सिामग़्ी जैसेि के्त्रों में 
आर्ावाद़ी दृप्ष्टकोण रहा (िाटमा  31)। तांबे की कीमतों में लंदन 
मेटल एकसििेंज में बहुवषशीय उचिांक दजमा प्कया सिा्-सिा् 
एरयमु़ीप्नयम और सट़ील जैसि़ी अनय रिमुख प्जंसिों की कीमतों में 
ि़ी बढोतऱी हुई है, जो घरेलू और वैप्श्वक दोनों बाजारों में 
उरलेखऩीय वपृ्धि दर्ामा  रह़ी है। इसिके अलावा, प्टकाऊ उपिोक्ता 
के्त्र की कंपप्नयों, प्वरे्ष रूप सेि एयर कंड़ीर्नर प्वप्नमामाण 

कंपप्नयों को, कोप्वड-19 वैकसि़ीन सेि सिंबंप्धत वाप्णप्जयक 
रिऱ्ीतन आवशयकताओ ं सेि लाि होने की सिंिावना है। िारत 
सिरकार के आतम प्निमार िारत कायमाक्म और उतपादन सेि जिु़ी 
रिोतसिाहन (प़ीएलआई) योजना सेि ि़ी प्वप्िनन प्वप्नमामाण के्त्रों में 
उतपादन को बढावा प्मलने की उमम़ीद है। कॉपपोरेट आय में 

सारणी 6: 3 िर्षीय कॉ्गोररे बॉन्ड प्रमतफल और सप्र्ेड
िारीकता्ट रमेरंग प्रमतफल सप्र्ेड

िन-21 फर-21 घर- 
बढ़ 

िन-21 फर-21 घर-
बढ़ 

(प्रमतशत) (आिार 
अकं) 

(आिार अकं)

प़ीएसियू, बैंक 
त्ा प्वत़्ीय 
सिसं्ाए ं  

एएए 4.96 5.57 61 26 52 26
एए 5.62 6.16 54 92 111 19
ब़ीब़ीब़ी- 8.75 9.32 57 405 427 22

कॉपपोरटे एएए 4.85 5.20 35 16 16 0
एए 5.74 5.99 25 105 96 -9
ब़ीब़ीब़ी- 9.69 9.89 20 500 486 -14

एनब़ीएफसि़ी एएए 4.96 5.30 34 27 27 0
एए 6.34 6.58 24 164 155 -9
ब़ीब़ीब़ी- 10.62 10.86 24 592 583 -9

मरप्ण: रिप्तफल त्ा सरेिड माह के औसित हैं।
स्रोत: एफआईएमएमड़ीए  

चार्ट 31: िनिरी 2021 स ेिाच्ट 2021 तक 12 िाह की िायदा आय िृमधि

स्रोत : बलूमबगमा
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पनुरुधिार काफी हद तक उचि राजसव और प्बक्ी की मात्रा के 
बजाय, पररिालन और प्वत् की कम लागत के कारण उचि 
माप्जमान सेि रिाप्त है। प्नवेर् कीमतों वपृ्धि के कारण लागत में 
कटौत़ी लंबे सिमय के प्लए प्टकाऊ नहीं हो सिकत़ी है। कचिे तेल 
की कीमतों में हाल का उछाल ि़ी अगले कुछ प्तमाप्हयों में 
कॉपपोरेट माप्जमान को रििाप्वत कर सिकता हैं, हालांप्क उन में  
सेि कुछ जोप्खमों को पहले सेि ह़ी आय अनुमानों में र्ाप्मल  
प्कया होगा।

 जनवऱी 2021 के अतं में रििप्लत कमजोर गप्त के प्वपररत, 
बेंिमाकमा  सिेंसेिकसि 3 फरवऱी 2021 को इप्तहासि में पहल़ी बार 
50,000 अकं सेि ऊपर बदं हुआ और बजट रिसतावों, ररज़वमा बैंक 
द्ारा ज़ीड़ीप़ी वपृ्धि पर दोहर े अकंों की रितयार्ा और वैप्श्वक 
बाजारों सेि सिकारातमक सिकेंतों के कारण 15 फरवऱी 2021 को 
52,154 अकं के नए सिवमाकाप्लक उचि सतर पर पहुिंा(िाटमा  32)। 
हालांप्क, मह़ीने के अतं में, अमेररकी टे्जऱी रिप्तफल में वपृ्धि, 
कचिे तेल की कीमतों में वपृ्धि और कुछ िारत़ीय राजयों में 
कोप्वड-19 मामलों में एक नए सपाइक के बाद बाजारों में प्गरावट 
आई।

 मािमा 2021 में बाजार आर्ावाद पर र्रुू हुए, 2020-21  की 
त़ीसिऱी प्तमाह़ी के प्लए जाऱी सिकारातमक ज़ीड़ीप़ी डेटा और 
फरवऱी 2021 के प्लए ऑटो प्बक्ी का उतसिाहजनक ररपोटमा , 

ज़ीएसिट़ी सिगं्ह और प़ीएमआई सेि उतसिाप्हत हैं। इसिके बाद, , 
वैप्श्वक बाजारों में प्बकवाल़ी को टै्क करते हुए िारत़ीय इप्कवट़ी 
बाजारों ने अप्स्रता का रिदर्मान प्कया। कुल प्मलाकर, ब़ीएसिई 
सिेंसेिकसि में 95.5 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई और 12 मािमा 2021 को 
50,792 पर बदं हुआ जो 23 मािमा 2020 को 25,981 के प्निले 
सतर सेि बहुत उपर है। 

 दूरसिंिार प्लंक की असिफलता के कारण 24 फरवऱी 2021 
को नेर्नल सटॉक एकसििेंज (एनएसिई) में लगिग िार घंटे के 
प्लए टे्प्डंग रुकी हुई ़्ी, प्जसिसेि एनएसिई कल़ीयररगं प्लप्मटेड 
(एनसि़ीएल) ,जो एनएसिई की एक पूणमा सिहायक कंपऩी है त्ा 
एनएसिई पर प्नषपाप्दत सिि़ी लेन-देनों के सिमार्ोधन और 
प्नपटान के प्लए प्जममेदार है, की ऑनलाइन जोप्खम रिबंधन 
रिणाल़ी अनुपलबध रह़ी। फरवऱी के वायदा कॉनटे्कट की सिमाप्प्त 
के प्दन प्बजल़ी िल़ी गय़ी जब लेन-देन की मात्रा सिामानय सेि 
अप्धक ़्ी। एनएसिई दपु्नया में सिबसेि बिे डेररवेप्टव एकसििेंजों में 
सेि एक है और िारत में  2019-20 के दौरान अग्ण़ी बाजार 
प्हससेिदाऱी (कुल कारोबार द्ारा) इप्कवट़ी नकद़ी कारोबार 
में 93.2 रिप्तर्त और इप्कवट़ी डेररवेप्टव करोबार 99.9  
रिप्तर्त है। 

 24 फरवऱी, 2021 को ब़ीएसिई और एनएसिई में इप्कवट़ी कैर् 
सेिगमेंट का कारोबार प्पछले कारोबाऱी प्दन की तलुना में 7.6 

चार्ट 32: बीएसई सेंसकेस और ससंथागत प्रिाह

मरप्णी: एफप़ीआई त्ा एमएफ प्नवेर् 15 प्दनों के रोप्लंग योग के आधार पर दर्ामाया गया है।
स्रोत: बलूमबगमा
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रिप्तर्त बढा, प्जसेि जयादातर बलॉक ड़ील का सिम म्ान प्मला। 
हालांप्क, सटॉक प्वकरपों और वायदा और सूििकांक प्वकरपों 
और वायदा में कुल नोर्नल कारोबार में प्पछले कारोबाऱी प्दन 
सेि क्मर्ः 45.1 और 20.1 रिप्तर्त की प्गरावट आई । 
वयापाररक ठहराव प्जसिके कारण बाजार गप्तप्वप्ध में वयवधान 
उतपनन हुआ, के अलावा टनमाओवर में प्गरावट के कारण 
आप्बमाट्ाज अवसिर ि़ी नहीं रहे त्ा इसिके बाद एक एकसििेंज बंद 
होने त्ा / या एनएसिई12 के सिा् कुछ बाजार सिहिाप्गयों के 
वयापाररक वयवस्ाए ंबंद हुई। एनएसिई ने अपने वयापार सित्र को 
15:30 बजे सेि 17:00 बजे तक बढाने की घोषणा की ताप्क 
अंतर-प्दवसि़ीय प्स्प्त को बंद प्कया जा सिके। ब़ीएसिई, जो 
सिामानय रूप सेि कायमा करता ्ा, इसि रिप्क्या को सिगुम बनाने के 
प्लए देर तक खुला रहा। 

 इसि घटना में रिमुख मुद्ा एनसि़ीएल के बंद होने के कारण 
अंतरसिंिालऩीयता की रििावह़ीनता ़्ी। जबप्क एनएसिई के 
लेन-देनों को एनसि़ीएल द्ारा मंजूऱी द़ी जात़ी है, ब़ीएसिई पर 
लेन-देनों को इंप्डयन प्कलयररगं कॉरपोरेर्न प्लप्मटेड के 
माधयम सेि मंजूऱी द़ी जात़ी है । 2018 में, िारत़ीय रिप्तिूप्त और 
प्वप्नमय बोडमा  (सेिब़ी) ने इन दोनों सिमार्ोधन प्नगमों के ब़ीि 
अंतरसिंिालऩीयता की घोषणा की ़्ी ताप्क दलालों को एक 
सिमार्ोधन गहृ में अपने सिमार्ोधन और प्नपटान कायतों का 
सिमेकन करने में मदद प्मल सिके िाहे प्कसि़ी ि़ी सटॉक एकसििेंज 
पर वयापार प्नषपाप्दत प्कया गया है। पररिालनों को आपदा 
बहाल़ी सिाइट में प्सवि करने में असिम म्ाता और एक महतवपूणमा 
असिफलता ़्ी। आपदा रिबंधन और बहाल़ी के सिा् मजबूत 
जोप्खम रिबंधन रिणाल़ी रे्यर बाजार के सििुारू सिंिालन के 
प्लए एक आवशयक घटक है (2019 में, सेिब़ी ने कारोबार 
प्नरतंरता योजना (ब़ीसि़ीप़ी) के प्लए एक फे्मवकमा  तैयार प्कया 
्ा और इसि तरह के वयवधान की प्स्प्त में एकसििेंजों और 
सिमार्ोधन प्नगमों सिप्हत बाजार इनफ्ासट्किर सिंस्ाओ ं के 
प्लए आपदा बहाल़ी सिाइटों को बनाए रखा)। ब्रोकरों का मानना 
है प्क सिमय पर सूििना और सपष्ट़ीकरण सेि ऑनलाइन वयापाररयों 
द्ारा ब़ीएसिई पर कम दाम में की गई प्बक्ी टाल़ी जा सिकत़ी ़्ी 

और प्नवेर्कों का िाऱी नुकसिान रोका जा सिकता ्ा। 

 इसि घटना के बाद सेिब़ी ने एनएसिई को टे्प्डंग हॉरट का 
प्वसतृत मूल कारण प्वशे्षण करने और आपदा बहाल़ी सिाइट 
पर वयापार माइगे्ट न करने के कारण देने के प्लए सूिप्ित प्कया। 
इसिके अलावा, सेिब़ी की तकऩीकी सिलाहकार सिप्मप्त को कप््त 
तौर पर एनएसिई में वयापार रोकने की जांि करने और जवाबदेह़ी 
तय करने का आदेर् प्दया गया है। एकसििेंजों में जोप्खम रिबंधन 
फे्मवकमा  को मजबूत करने पर धयान कें प्द्रत करने के अलावा 
बेंिमाकमा  प्नफट़ी और सिेंसेिकसि को, सिि़ी सटॉक एकसििेंजों पर 
वयापार करने की अनुमप्त देना, प्कसि़ी अनय एकसििेंज के 
वयापाररक इनफ्ासट्किर फे्मवकमा  के उपयोग को र्ाप्मल करने 
के प्लए अंतरसिंिालऩीयता का प्वसतार और रिप्तसपधामा  बढाने 
के प्लए अप्धक एकसििेंजों के रिवेर् की अनुमप्त देने पर प्विार 
करने की आवशयकता है। 

 इप्कवट़ी रिवाह कम होने के कारण जनवऱी 2021 में प्नवल 
रितयक् प्वदेऱ्ी प्नवेर् (एफड़ीआई) रिवाह में कम़ी आई। प्फर ि़ी, 
प्नवल एफड़ीआई 2020-21 (अरिैल-जनवऱी) एक सिा् एक 
वषमा पहले के 36.3 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर सेि बढकर 44.0 
प्बप्लयन अमेररकी डॉलर हो गया, जो अगसत-प्दसिंबर 2020 के 
दौरान प्नवल एफड़ीआई में वपृ्धि दर्ामाता है (िाटमा  33)।

12 प्मंट ररसििमा 28 फरवऱी 2021.

चार्ट 33: मिदेशी प्रतयक्ष मनिेश

स्रोत: आरब़ीआई
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 फरवऱी 2021 के अपं्तम सिप्ताह में प्बकवाल़ी के बाद प्वदरे़्ी 
पोटमाफोप्लयो प्नवेर्कों (एफप़ीआई) ने मािमा 2021 के पहले सिप्ताह 
में घरलूे पूजं़ी बाजार में प्नवल खऱीदार बन गए। एफप़ीआई ने 
इप्कवट़ी के्त्र में प्नवल खऱीद की, जबप्क इसि अवप्ध के दौरान 
ऋण बाजार में रे्ष प्नवल प्वके्ता रहे। सिपं्ित रूप में, इप्कवट़ी में 
एफप़ीआई का प्नवल प्नवेर् 2020-21 में अब तक (10 मािमा 
तक) 36.0 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर ्ा, जो 2012-13 के बाद 
सिबसेि अप्धक है (िाटमा  34)। इसि अवप्ध के दौरान एफप़ीआई 
रिवाह की गणुवत्ा में ि़ी रेिण़ी-1 एफप़ीआई के रूप में सिधुार हुआ, 
प्जसिमें कें द्ऱीय बैंक, सिॉवरने वेर् फंड, पेंर्न फंड, प्वप्नयप्मत 
सिसं्ाए ंऔर बहुपक़्ीय सिगंठन र्ाप्मल हैं, ने प्दसिबंर 2019 के 
अतं में 87 रिप्तर्त प्हससेिदाऱी की तलुना में फरवऱी 2021 के अतं 
में अपऩी प्हससेिदाऱी कुल इप्कवट़ी आप्सतयों के 95 रिप्तर्त तक 
बढा द़ी।

 29 जनवऱी 2021 को प्वदरे़्ी मदु्रा आरप्क्त प्नप्धयां 590.2 
प्बप्लयन अमेररकी डॉलर के अपने सिवमाकाप्लक उचि सतर पर 
पहुिंने के बाद, 5 मािमा 2021 को 580.3 प्बप्लयन अमेररकी 
डॉलर ़्ी, जो 18.2 मह़ीने आयात के सिमतरुय ़्ी (िाटमा  35)।

 प्वदरे़्ी मदु्रा बाजार में फरवऱी 2021 के अतं तक िारत़ीय 
रुपया (रुपये) कमजोर हुआ, जो प्नवल एफप़ीआई बप्हगमामन और 
कचिे तेल की अतंरराषट़्ीय कीमतों में वपृ्धि दर्ामाता है। हालांप्क, 

इसिके बाद यह ररबाउंड हुआ, एफप़ीआई ने इप्कवट़ी बाजार में 
अपना प्नवेर् प्फर सेि र्रुू प्कया। 12 मािमा 2021 तक अमेररकी 
डॉलर के मकुाबले रुपये में अपऩी मािमा 2020 के अतं में प्स्प्त 
सेि 3.7 रिप्तर्त की मूरयवपृ्धि हुई। 40-मदु्रा वासतप्वक रििाव़ी 
प्वप्नमय दर (आरईईआर) सूििकांक के सिदंिमा में, रुपये ने मािमा 
2020 के अपने सतर सेि फरवऱी 2021 में 2.4 रिप्तर्त की 
मूरयवपृ्धि की (िाटमा  36)। 

चार्ट 34: मनिल मिदेशी ्रोर्टफरोमलयरो मनिेश

*: 10 तक
स्रोत: नेर्नल प्सिकयरुरट़ीज प्डपॉप्जटऱी प्लप्मटेड(एनएसिड़ीएल)

चार्ट 35: मिदेशी िदु्रा आरमक्षत मनमिया ँतथा  
आयात किर

*: 5 मािमा 2021 की प्स्प्त
मरप्णी: प्दसिबंर 2020 और मािमा 2021 के प्लए आयात कवर के आकंिे 2020-21 की दूसिऱी 
प्तमाह़ी त्ा उसिके पहले के प्तमाप्हयों के प्लए जाऱी िगुतान सितंलुन डेटा पर आधाररत है।
स्रोत: आरब़ीआई
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भुगतान प्रणाली

 फरवऱी 2021 में, ्ोक और खुदरा लेन-देन काफी बढ 
जाने के कारण प्डप्जटल इंप्डया को अिानक मांग का सिखुद 
अनुिव हुआ। ररयल टाइम ग्ॉसि सेिटलमेंट (आरट़ीज़ीएसि)- 
रेिररत ्ोक लेन-देन मात्रा में 18.4 रिप्तर्त (व-द-व) बढोतऱी 
हुई, जो प्पछले मह़ीने की तुलना में 4 रिप्तर्त अंक सेि अप्धक है 
(सिारण़ी7)। इसि ब़ीि, आरट़ीज़ीएसि लेन-देन के मूरय में अिानक 
मामूल़ी झटके के बाद 0.7 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई। खुदरा के्त्र में, 
नेर्नल इलेकट्ॉप्नक फंड्सि ट्ांसिफर (एनईएफट़ी) लेन-देन की 
मात्रा और मूरय में क्मर्ः 13.6 रिप्तर्त और 15.1 रिप्तर्त 
गप्त बऩी रह़ी। यूप्नफाइड पेमेंट इंटरफेसि (यूप़ीआई) प्डप्जटल 

इकोप्सिसटम का मुखय आधार बना रहा, प्जसिकी मात्रा लगातार 
पांिवें मह़ीने 2 प्बप्लयन अंक सेि ऊपर बऩी रह़ी। 100 रिप्तर्त 
कैर्लेसि टोप्लंग हाप्सिल करने के प्लए 16 फरवऱी 2021 सेि 
राषट़्ीय इलेकट्ॉप्नक टोल सिंग्ह (एनईट़ीसि़ी) फासटैग को 
अप्नवायमा करने के प्नणमाय सेि, इसि मह़ीने में मात्रा और मूरय के 
सिंदिमा में क्मर्ः 44.3 रिप्तर्त और 38.8 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई। 
पररणामसवरूप, 25 फरवऱी 2021 तक, फासटैग के माधयम सेि 
दैप्नक टोल सिंग्ह में ₹104 करोि13 आज तक की सिबसेि तेज 
वपृ्धि देख़ी गई। िारत प्बल िगुतान रिणाल़ी (ब़ीब़ीप़ीएसि) के 
माधयम सेि लेन-देन की मात्रा में 89.1 रिप्तर्त की वपृ्धि हुई और 
मूरय में 115.7 रिप्तर्त की प्तगनु़ी अंक वपृ्धि हुई। कुल 

चार्ट 36: 40-करेंसी िें िामसक उतार-चढ़ाि
िासतमिक प्रभामि मिमनिय दर(आरईईआर) सूचकाकं (आिार: 2015-16= 100)

स्रोत: आरब़ीआई

सारणी 7: चयमनत भुगतान प्रणामलयों का िृमधि दर
भुगतान प्रणाली लेनदेन की िात्रा िें िृमधि (ि-द-ि प्रमतशत) लेनदेन के ि्ूलय िें िृमधि (ि-द-ि प्रमतशत)

िन-20 िन-21 फर-20 फर-21 िन-20 िन-21 फर-20 फर-21

आरट़ीज़ीएसि 16.6 14.1 20.1 18.4 -20.8 -7.2 -20.3 0.7
एनईएफट़ी 27.0 10.3 23.5 13.6 -1.9 12.3 -2.7 15.1
यूप़ीआई 94.0 76.5 96.6 73.0 96.7 99.4 108.5 91.0
आईएमप़ीएसि 51.3 33.5 48.9 28.7 42.4 33.1 43.7 28.3
एनईट़ीसि़ी 280.5 60.4 361.8 44.3 204.2 48.1 249.1 38.8
ब़ीब़ीप़ीएसि -63.6 84.0 -62.2 89.1 102.5 106.0 118.3 115.7

स्रोत: आरब़ीआई

13 स्रोत: िारत़ीय राषट़्ीय महामागमा रिाप्धकरण (एनएिएआई) ।
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मिलाकर, फरवरी 2021 िें थोक और खुदरा दोनों प्रिुख 
भगुतान प्रणामलयों के दैमनक औसत लेन-देन ने मिछले िहीने के 
अिने िूलयों िर िकड़ प्राप्त की।

 मिमिटल बैंिवेगन िर िहुंचते हुए, िहले िेिरलेस यूमनयन 
बिट 2021 ने भगुतान के मिमिटल तरीकों को अिनाने के मलए 
₹1500 करोड़ आवंमटत मकए। इसके अलावा, देश िें मफनटेक 
कांमत को ििबूत करने के मलए गिुरात इंटरनेशनल फाइनेंस 
टेक-मसटी (मगफट मसटी) िें मफनटेक हब सथामित करने का 
प्रसताव मकया गया है। बािार अनुसंधान से िता चलता है मक 
िहािारी के बीच, भारत ने मफनटेक मनवेश िें 60 प्रमतशत की 
वमृधि की और यूएस $ 647.5 मिमलयन अिेररकी िॉलर14 िूलय 
के 33 मफनटेक फंिरेमिंग सौदें करते हुए चीन को िीछे छोड़ 
मदया। मिमिटल भगुतान के िहािारी-पे्रररत प्रसार के कारण 
केवल फरवरी 2021 िें  भारतीय मफनटेक के्त्र द्ारा फंिरेमिंग 
िें 46 प्रमतशत की वमृधि देखी गई िो $ 200 मिमलयन अिेररकी 
िॉलर के बराबर है और एक वर्ष िहले लगभग 137 मिमलयन 
अिेररकी िॉलर थी। संिक्ष  रमहत मिलीवरी के मलए प्रोतसामहत 
करने का लाभ उठाते हुए, कई मफनटेक सहभामगयों ने अिने 
मवत्ीय उतिादों और सेवाओ ंको उिभोक्ाओ ंऔर वयािाररयों 
दोनों के मलए अनुकूल बनाया है, मिससे सथानीय मकराना 
(मकराने) की दकुानों, बढ़ते ई-कॉिस्ष पलेटफािमों और िारिंाररक 
दकुानों के ऑनलाइन खुदरा चैनलों को लमक्त मकया गया है। 
काि्ष  िारी करने वाले बैंकों और मफनटेक कंिमनयों के बीच 
हामलया सहयोग के साथ-साथ अनमधकृत मवदेशी-आधाररत 
िोबाइल एमपलकेशन िर कार्षवाई घर-घर मफनटेक वयवसायों 
को िनिने के मलए हेिरूि प्रदान करने की उमिीद है।

 भगुतान प्रणाली िें अमधक तकनीकी नवाचार के अवसरों िें 
वमृधि के साथ-साथ साइबर धोखाधड़ी से उतिनन चनुौमतयों भी 
बढ़ती है। बैंक फॉर इंटरनेशनल सेटलिेंट्स (बीआईएस)15 के 
एक अधययन के अनुसार, िहािारी के कारण दूरसथ काय्ष और 
कलाउि सॉफटवेयर से मवश्व सतर िर मवत्ीय सेवा फिमों िर 
साइबर हिलें बढ़ गए हैं। ररज़व्ष बैंक ने मिमिटल भगुतान सरुक्ा 

मनयंत्रणों िर एक िासटर मनददेश िारी मकया है िो इंटरनेट और 
िोबाइल बैंमकंग, काि्ष  भगुतान िैसे चैनलों के मलए सािानय 
सरुक्ा मनयंत्रणों िर ििबूत शासन और कुछ नयूनति िानकों 
की मनगरानी के मलए आवशयकताओ ंको मनमद्षष्ट करता है। यही 
नहीं, ररज़व्ष बैंक भगुतान आउटसोमसिंग िर मदशा-मनददेश 
मनधा्ष ररत करते हुए आचार संमहता िारी करेगा। 'आरबीआई 
कहता है' अमभयान हाल ही िें मिमिटल भगुतान िें सरुक्ा के 
बारे िें आउटरीच बढ़ाने और ग्ाहकों की िागरूकता बढ़ाने के 
मलए 'रैि' तरीका अिनाया है। िेिर आधाररत कलीयररगं िें 
िररचालनगत काय्षक्िता लाने के मलए अभी तक चेक टं्केशन 
मससटि (सीटीएस) के दायरे से बाहर के उन सभी शाखाओ ंको 
मसतंबर 2021 तक कलीयररगं िैकेमनजि के दायरे िें लाने का 
प्रसताव है। ररज़व्ष बैंक ने खुदरा भगुतान के मलए अमखल भारतीय 
नई अंबे्ला एमनटटी (एनयूई) सथामित करने के मलए आवेदन 
प्रसतुत करने की सियसीिा 31 िाच्ष  2021 तक बढ़ायी थी 
तामक मवमभनन मिमिटल भगुतान िाररमसथमतकी तंत्र के मलए 
एक सक्ि और प्रमतसिधधी िाहौल समुनमचित मकया िा सके।

 आगे बढ़ते हुए, टीकाकरण अमभयान और संकिण वक के 
सितल होने से उिभोक्ा िनोभाव िें सधुार करने, वयािाररक 
उतसाह को बढ़ावा देने और मिमिटल भगुतान उद्ोग को 
कोमवि-19 िनुरुधिार एिेंिा का प्रिुख कारक बनाने िें सहायता 
मिलेगी कयोंमक इस िररवत्षन िें हि कैसे काि करते हैं, सीखते 
हैं, खरीदारी करते हैं, भगुतान करते हैं और रहते हैं, इसका 
िररचय होगा।

V. निष्कर्ष

 भारत दो मबदंओु ंकी नोक िर मसथत है। सबसे िहले, अशभु 
सकेंत हैं मक सकंिण बढ़ रहे हैं। एक दूसरी लहर? सिय बताएगा। 
दूसरी ओर, टीकाकरण सवास्थय कमि्षयों से आगे मनकलकर वररष्ठ 
नागररकों तक िहुचं गया है, लेमकन  िाच्ष 16 तक 3.3 करोड़ िर 
ही है, िूरी प्रमकया िमलद करने की िरूरत है। दमुनया की ओर 
िडु़ते हुए भारत ने  िहािारी के मखलाफ 60 प्रमतशत वैमश्वक 
मवमनिा्षण क्िता के साथ दमुनया की फािदेसी 16 के रूि िें खदु 

14 मफनटेक इंिसट्ी इन इंमिया, आरबीएसए सलाहकार, फरवरी 2021.

15 इनाकी एलिासोरो, िॉन फ्ॉसट, मलयोनािडो गामबकोटा्ष  और िेमवि वहाईट द्ारा, 
कोमवि-19 और मवत्ीय के्त्र िें साइबर िोमखि, 14 िनवरी 2020 https://www.bis.
org/publ/bisbull37.html 

16 शघंाई सहयोग सगंठन के िहासमचव वलामदिीर नोरोव ने भारत की दमुनया की फािदेसी 
के रूि िें सराहना की।  
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को लॉनि प्कया । 20 जनवऱी सेि 70 सेि अप्धक दरे्ों को िारत में 
बने ट़ीके प्मले हैं। आज वैप्श्वक ट़ीकाकरण अप्ियान में िारत अब 
अकेला नहीं है। कवाड पाटमानसिमा - ऑसटे्प्लया, िारत, जापान और 
अमेररका - ने इंडो-पैप्सिप्फक को  ट़ीका लगाने के प्लए 2021 में 
सिरुप्क्त और रििाव़ी कोप्वि-19 वैकसि़ीन प्नमामाण का प्वसतार 
करने के प्लए एक 'ऐप्तहाप्सिक सिाझेदाऱी'17 की। िारत जापान सेि 
ररयायत़ी ऋण लेकर अपऩी सिपु्वधानसुिार ट़ीका प्नमामाण का 
प्वसतार करगेा। उतपादन क्मता में वपृ्धि के प्लए अमेररका 
प्वत्पोषण करगेा। ऑसटे्प्लया, दप्क्ण पूवमा एप्र्या पर धयान  
दनेे के सिा्-सिा् ट़ीकों और अपं्तम म़ील प्वतरण सिहायता  
रिावधान में योगदान दगेा। हम सिब प्मलकर, प्वश्व में सिि़ी को ट़ीका 
लगाएगें और प्वश्व में महामाऱी के बाद के उजजवल िप्वषय का 
प्हससिा रहेंगे।

 दूसिरा, मदु्रासफीप्त में वपृ्धि का दबाव दखेा गया। वासतव में, 
सिप्बजयों के प्सिवाय, हेडलाइन सि़ीप़ीआई मदु्रासफीप्त जून माह सेि 
5.8 सेि 6.4 रिप्तर्त के एक तंग दायर ेमें घटत़ी-बढत़ी रह़ी, जो 
मदु्रासफीप्त के लक्य की अप्धकतम सिहन सि़ीमा को परखत़ी है। 
तेल के वैप्श्वक बाज़ार, कीमतों में वपृ्धि और उतपादन में अवरोध 
का सिामना कर रहे हैं। प्नप्वप्ष्ट लागत का इसि कदर बढकर 
एकाप्धक वषतों में उचि सतर पर पहुिंने सेि यह दपु्वधा पैदा होत़ी है 
प्क – यप्द वे फैलकर आगे उपिोक्ताओ ंतक पहुिं जात़ी हैं तो 
मदु्रासफीप्त और ि़ी अप्धक होग़ी कयोंप्क कुल मांग जोर पकिने 
की वजह सेि फमतों की कीमत प्नधामारण र्प्क्त में वापसि़ी हुई है; यप्द 
उसेि रोक कर रखा जाता है तो अ म्ावयवस्ा में लािरिदता घट 
जाएग़ी और सिा् ह़ी सिकल सिवंप्धमात मूरय ि़ी घटेगा। िारत कई 
ि़ीजों के ब़ीि बढत़ी कीमतों की एक अज़ीब प्स्प्त सेि गजुर रहा 
है। प्नप्चित रूप सेि इसिके प्लए कोई उपाय है, जैसिा इसि लेख के 
प्पछले अकंों में बताया गया है।       

 िारत में उचि वपृ्धि को बहाल करने को लेकर अतयतं बेिैऩी 
महसूिसि की जा रह़ी है और जो डेटा रिाप्त हो रहे हैं उसिके मतुाप्बक 
वयप्क्तगत दखेिाल, मनोरजंन एव ं आप्तथय जैसि़ी सिपंकमा -गहन 
सेिवाए ंि़ी तनाव में होने के सिा्-सिा् जोर पकि रह़ी हैं, यहां तक 
प्क कृप्ष के्त्र में प्वप्िनन फसिलों ने और बागबाऩी ने पैदावार के 

उचि सतर को पार प्कया है, और अतंतः प्वप्नमामाण ने सिकुंिन सेि 
होने वाले नकुसिान को कम प्कया है। िारों ओर, हाउसिहोरड्सि 
और कारोबार, प्नवेर्कों और बाज़ारों में, आर्ावाद अपऩी पकि 
को मजबूत कर रहा है। यह ि़ी सििंावना है प्क िारत अनय उिरत़ी 
अ म्ावयवस्ाओ ंसेि सवय ंको अलग कर लेगा लेप्कन प्वत्पोषण 
की बढत़ी लागत और पहले सेि बढता कजमा बहाल़ी में बाधा डालते 
हैं। िारत के मामले में, कजमा की िकुौत़ी की बदौलत 2020-21 में 
बजट़ीय राजसव के 25 रिप्तर्त सेि अप्धक की बित हुई, लेप्कन 
बित करने के ि़ी तौर-तऱीके होते हैं: सिरकाऱी कजमा की पररपकवता 
11 वषमा18 है जो पनुप्वमात् जोप्खम को कम करता है। इसि कजमा की 
प्वदरे़्ी धाररता 2 रिप्तर्त सेि कम है, प्जसिका मतलब है प्क 
अिानक होने वाले पूजं़ी बप्हवामाह को लेकर अप्तसिवेंदनऱ्ीलता 
कम रहत़ी है कयोंप्क इसिने अपने कजमा को अपऩी ह़ी मदु्रा में बेिने 
की क्मता को दर्ामाया है। सिा् ह़ी, जैसिा पहले बताया गया है, 
िारत में सिवंपृ्धि को लेकर प्वश्वसिऩीयता है – सिरकाऱी कजमा पर 
औसित बयाज दर अ म्ावयवस्ा की वपृ्धि दर सेि कम है। प्फर ि़ी, 
प्वषाण ु के सिा् रहने के र्रुुआत़ी अनिुव सेि सि़ीखने के  
बावजूद एक और रिकोप, अप्धक लॉकडाउन एव ं रिप्तबधं 
असिहऩीय हो जाएगा।

 वषमा 2021 में, जून के बाद मदु्रासफीप्त सििंवतः कम होग़ी, 
लेप्कन यह एक वषमा पहले की उचि मदु्रासफीप्त के सिांप्खयकीय 
बेसि इफेकट के कारण बलेुप्टन के अकंों में जैसिा उरलेख प्कया 
गया है उसिकी अपेक्ा अप्धक होग़ी। प्वश्व सतर पर, ऩीप्तयां 
रिोतसिाप्हत करने की कोप्र्र् करेंग़ी, लेप्कन बाज़ार िप्वषय की 
ओर एव ंपूवमा की सिखत़ी के सिकेंतों पर अपऩी नज़रें गिाकर रखेंग़ी 
कयोंप्क न तो वपृ्धि और न ह़ी मदु्रासफीप्त के सिरकाऱी आकंिों ने 
बाज़ार में उतार-िढाव को अब तक सिहारा रिदान प्कया है। कें द्ऱीय 
बैंक अपऩी सिमायोजनकाऱी पररिालन सिबंधं़ी घोषणा सेि पर े
जाएगें यप्द उनके कप््त रुख को िनुौत़ी द़ी जात़ी है। कें द्ऱीय बैंक 
र्ायद अपने पारपंररक अप्धदरे्ों के दायर ेसेि बाहर जाएगें और 
वहां की ओर रुख करेंगे जहां वे पहले नहीं गए हैं – पयामावरण़ीय 
प्स्रता (यूके); जलवाय ु पररवतमान (यूरो के्त्र); आवासि मूरय 
(नयूज़ीलैंड); रिप्तफल प्नयतं्रण (जापान; ऑसटे्प्लया); आप्सत 
खऱीद (सिवमात्र)। हम रोिक काल में रहते हैं!

17 द़ी प्सपररट ऑफ द़ी कवाड: जॉइंट सटेटमेंट, 12 मािमा 2021. 18 कें द्र सिरकार की रिप्तिूप्तयों के प्लए (राजय सिरकार की रिप्तिूप्तयों/एसिड़ीएल के प्लए 
7.8 वषमा)।
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