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हाउसहोल्डस ने कैसे प्रत्ाशा कक्ा कक 2017-18 में कीमतें 
और मदु्ास्ीतत क्ा होगी?

इस आलेख के खडं II में वर्ष के दौरान ककए गए 
सववेक्षण के चारों ततमाहह्ों के पररणामों को जोड़ा और 
ववशलेरण कक्ा ग्ा है। खडं III में हहडंसाइट दवारा लीड 
टै्ककंग प्रदश्षन का मलू्ांकन करने के ललए उपभोकता मलू् 
सचूकांक-शहरी (सीपीआई-्ू) में उतार-चढ़ाव पर हाउसहोल्डस 
की मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ंको बेंचमाक्ष  कक्ा ग्ा है। चंूकक 
व्ककतगत प्रततसाद असदृश होती है, इसललए गणुातमक और 
मात्ातमक प्रत्ाशाओ ंमें असहमतत के सतर को मापने का 
प्र्ास खडं IV में प्रसततु कक्ा ग्ा है। खडं V में लेख 
का सार प्रसततु कक्ा ग्ा है और कुछ नीततगत दृक्टकोण 
प्रदान ककए गए हैं।

II. हाउसहोल्डस के मन को समझना

एक साल पहले की तलुना में हाउसहोल्डस की मदु्ास्ीतत 
प्रत्ाशाएँ वर्ष 2017-18 में बढ़ी। अगले तीन महीने और 
अगले एक वर्ष में सामान् कीमतों के बढ़ने की प्रत्ाशा 
करने वाले उत्तरदाताओ ंके अनपुात को ततमाही2: 2017-18 
में लल्ा ग्ा और ततमाही4: 2017-18 में वपछले वर्ष के 
सतर से हाला ग्ा। कीमतों में मौजदूा दर से अधिक की 
वदृधि की प्रत्ाशा रखने वाले उत्तरदाताओ ंकी उचच प्रततशत 
के मामले में उप्ु्षकत ततमाही2 कसथित पररवत्षन बबनद ु के 
साथि 80 प्रततशत से अधिक हाउसहोल्डस को उममीद थिी कक 
प्रत्ेक दौर में वर्ष-दर-वर्ष आिार कीमतों में बढ़ोतरी होगी 
(चाट्ष 1 एवं 2)। 

उतपाद समहू की कीमत प्रत्ाशाओ ं से सबंंधित 
गणुातमक प्रततसादों से पता चला कक ततमाही3: 2016-17 
में तजे धगरावट के बाद, हाउसहोल्डस ने िीरे-िीरे 2017-18 
में अपनी प्रत्ाशाओ ंअतंतम रूप हद्ा। हालांकक ततमाही4: 
2017-18 में खाद् वसतओु,ं घरेल ूहटकाऊ वसतओु,ं आवास 
और सेवाओ ं की कीमतों के मामले में कुछ सतंलुन थिा, 
लेककन वत्षमान दर से अधिक कीमतों में बढ़ोतरी की प्रत्ाशा 
करने वाले उत्तरदाताओ ंका अनुपात ततमाही4: 2017-18 में 
साल पहले से कहीं अधिक थिा।

मात्ातमक प्रततसादों के सदंभ्ष में, हाउसहोल्डस की 
औसत मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाएँ अगले तीन महीनों की अवधि के 
ललए 7.2 प्रततशत से 7.8 प्रततशत के बीच थिी और अगले एक 
वर्ष की अवधि के ललए 8.0 प्रततशत से 8.6 प्रततशत के बीच 

्ह आलेख वर्ष 2017-18 के दौरान ककए गए हाउसहोल्डस 
की मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ं के सववेक्षण के चार त्मैालसक 
दौर के पररणामों का ववशलेरण करता है। ववशलेरण से पता 
चलता है कक घरों की मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाएं का्ी हद तक 
अनकूुलनी् हैं, लेककन मदु्ास्ीतत के तातकाललक अनमुान 
के ललए मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ं से संबंधित जानकारी का 
उप्ोग ववशवास बैंड को कम करने के मामले में दक्षता में 
सिुार कर सकता है। व्ककतगत सववेक्षण प्रततकरि्ाओ ंमें 
प्रसार का अध््न मुद्ास्ीतत दबाव की अपेक्क्षत वदृधि से 
संबंधित अततररकत जानकारी भी प्रदान करता है।

परिचय

मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाएं भावी कीमत ववकास से सबंंधित 
आधथि्षक एजेंटों के दृक्टकोण हैं। तदनसुार, लोगों का 
मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा प्रकट करने का पमैाना, मौहद्क नीतत 
के सचंालन के ललए ववशरे रूप से मदु्ास्ीतत लक््ीकरण 
फे्मवक्ष  में महतवपणू्ष इनपुट प्रदान करता है। भारती् 
ररजव्ष बैंक (आरबीआई) लसतबंर 2005 से हाउसहोल्डस का 
मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा सबंंिी सववेक्षण (आईईएसएच) करता आ 
रहा है और आने वाले वरषों में नमनूा डडजाइन1 सहहत इसके 
कवरेज को बढ़ा रहा है और पदिततगत सिुार ला रहा है 
(अनुलगनक 1)। सववेक्षण अगले तीन महीनों के साथि-साथि 
एक वर्ष आगे2 के कीमत सतरों और मदु्ास्ीतत में पररवत्षन 
के बारे में हाउसहोल्डस से उनकी प्रत्ाशाओ ंके सबंंि में 
गणुातमक और मात्ातमक प्रततसाद प्रापत करता है। उस 
सम् जब इस आलेख को महुद्त करने के ललए भेजा ग्ा 
तब 18 शहरों में सववेक्षण चल रहा थिा और प्रत्ेक चरण3 
में लगभग 5,500 घरों का नमनूा शालमल है। इस तरह से, 

* ्ह लेख सांक््की और सूचना प्रबंिन ववभाग के हाउसहोलड सववेक्षण ववभाग 
के डॉ. गौतम चटजजी के माग्षदश्षन में डॉ. ए. आर. ज्रामन, सुश्ी पूरण्षमा 
शॉ और श्ी डी. पी. लसहं दवारा तै् ार कक्ा ग्ा है। डॉ. माइकल डी. पात्ा, 
का््षकारी तनदेशक दवारा प्रदान ककए गए मूल्वान इनपुट और सुझाव के ललए 
आभारी हैं। लेखक इस लेख में उललेखनी् ्ोगदान देने के ललए ररसच्ष इंटन्ष 
श्ी देवेन एन. वेलेचा को भी िन्वाद देना चाहेंगे। लेख में व्कत ववचार उन 
लेखकों के हैं और ्े भारती् ररजव्ष बैंक के ववचारों को व्कत नहीं करत ेहैं।
1 दवव-सतरी् नमूना प्रकरि्ा को अपना्ा ग्ा है और सववेक्षण के लसतंबर 
2018 दौर से लागू कक्ा जाएगा। संक्षेप में, दवव-सतरी् संभाव्ता नमूना 
्ोजना में, मतदान कें द्ों को प्रथिम चरण इकाइ्ों और हाउसहोल्डस को दसूरे 
चरण इकाइ्ों के रूप में च्न कक्ा जाता है।
2 हाउसहोल्डस की मुद्ास्ीतत प्रत्ाशाएँ मुद्ास्ीतत के आधिकाररक मान से 
तुलनी् नहीं है, क्ोंकक वे अपनी उपभोग समूह से संबंधित हैं।

3 सववेक्षण के तीसरे दौर के अलावा, आरबीआई ने 2014 से मई और नवंबर 
में आईईएसएच के दो अततररकत राउंड शुरू कक्ा।
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थिी। वकैशवक ववत्ती् सकंट अवधि को छोड़ दें तो ततमाही2: 
2017-18 में औसत मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा सववेक्षण के इततहास 
में ररकॉड्ष कम दज्ष की ग्ी। वर्ष 2016-17 की इसी अवधि 
के मकुाबले, ततमाही2: 2017-18 में रिमश: अगले तीन महीने 
और अगले एक साल के ललए औसत मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा 
230 और 340 आिार अकंों तक धगर गई। इसके बाद, ज्ोंही 
मौजदूा मदु्ास्ीतत के सबंंि में हाउसहोल्डस की िारणा में 
वदृधि हुई वसेै ही मुद्ास्ीतत प्रत्ाशा बढ़ ग्ी (चाट्ष 3)।

सववेक्षण में शालमल शहरों में से, बेंगलरुू में उत्तरदाता 
अपनी मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा में अपेक्षाकृत आशावादी थेि, 
जबकक भवुनेशवर, चेननई, गुवाहाटी और कोलकाता में 
उत्तरदाता सबसे तनराशावादी थिें, कजनहोंने 2017-18 में एक 
साल के समसतर के ललए दो अकंों की मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा 
जताई थिी। दैतनक श्लमकों, सेवातनवतृ्त व्ककत्ों, गहृरण्ों 
और अन् कम्षचारर्ों ने ववत्ती् क्षते् के कम्षचारर्ों की 
तलुना में उचचतर औसत मदु्ास्ीतत प्रत्ाशा का रा् व्कत 
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चार्ट 2: ‘मौजूदा दि से अधधक’ कीमि बढ़ने की प्रतयाशा किने वाले उत्तिदािाओं का प्रतिशि

ए: िीन महीना आगे बी: एक वर्ट आगे
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कक्ा। औसत मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ4ं के ललए सवतः सपंोरक 
तनधि्न ववशवास अतंराल (99 प्रततशत) 0.30 की चौड़ाई 
के साथि का्ी छोटा थिा। ्ह इंधगत करता है कक सववेक्षण 
अनुमान नमनूा च्न के मामले में का्ी सदुृढ़ है (अनलुगनक 
2 - ताललका 8)।

III. कया शहिी हाउसहोल्ड प्रतयाशा कििे हैं अथवा सामजंसय 
बठैाि ेहैं?

आईईएसएच कीमतों में बदलाव और पररवत्षन की दरों 
पर भी उत्तरदाताओ ंकी रा् एकत् करता है। ् ह देखा ग्ा है 
कक कीमत सतरों के सबंंि में उत्तरदाताओ ंकी प्रत्ाशाओ ंऔर 
कीमत सचूकांक (सीपीआई-्ू) में उतार-चढ़ाव के बीच अचछा-
खासा मजबतू सहसबंंि (0.6) है। हालांकक, ्ह सहसबंंि उस 
वकत कमजोर हो जाता है (0.2) है, जब वासतववक सीपीआई-
् ूमदु्ास्ीतत में पररवत्षनों की तलुना में हाउसहोल्डस की 
मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ंको टै्क कक्ा जाता है। आम तौर 
पर, सीपीआई-्ू में कजतना बड़ा पररवत्षन होता है, भवव्् 
में कीमतों में वदृधि की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ंका 
अनपुात उतना ही अधिक होता है।

मलू् सतर पर तनकट अवधि की प्रत्ाशाओ ं और 
सीपीआई-्ू में बदलाव के सदंभ्ष में वासतववक पररणामों के 
बीच सह-सचंलन के ववलश्ट पहलओु ंके गहराई में जाने पर, 
्ह उललेखनी् है कक सामान् मलू् सतर में पररवत्षन से 
सबंंधित अगले तीन महीने की प्रत्ाशा ने ततमाही2: 2017-

18 तक सीपीआई-्ू में ततमाही-दर-ततमाही टै्क कक्ा जो 
ठीक-ठाक थिा। उसके बाद, 2017-18 के दसूरी छमाही में 
सीपीआई-्ू में ततमाही-दर-ततमाही पररवत्षन में असामान् 
धगरावट को हाउसहोल्डस की प्रत्ाशा में परूी तरह से नहीं 
दशा््ष ा ग्ा थिा। इसी तरह, ततमाही1: 2017-18 को छोड़कर, 
कीमत सतरों में पररवत्षन से सबंंधित अगले एक वर्ष की 
प्रत्ाशाओ ंने सीपीआई-्ू सचूकांक में वर्ष-दर-वर्ष पररवत्षनों 
को टै्क कक्ा (चाट्ष 4ए और 5ए)।

कीमत पररवत्षन दर से सबंंधित हाउसहोल्डस की 
प्रत्ाशाओ ंऔर (शहरी) खुदरा मदु्ास्ीतत में पररवत्षन के 
बीच सह-सबंंि ्द्वप कमजोर थिा। जसेै ही मदु्ास्ीतत 
ततमाही1: 2017-18 से ततमाही2: 2017-18 तक तजेी से 
बढ़ी, वसेै ही अगले तीन महीनों में कीमतों में तजेी से 
बढ़ोतरी की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ं का अनुपात 
भी 39.1 प्रततशत से बढ़कर 47.5 प्रततशत हो ग्ा (चाट्ष 
4बी)। मुद्ास्ीतत में वदृधि की गतत अगले दो ततमाहह्ों 
में जहां कम हो गई, वहीं उसके अनपुात में धगरावट आ 
ग्ी। शहरी मदु्ास्ीतत में वावर्षक पररवत्षन में और अगले 
एक वर्ष में तीव्र दर से कीमतों के बढ़ाने की प्रत्ाशा करने 
वाले उत्तरदाताओ ंके अनुपात में इसी तरह का सह-सचंालन 
देखा ग्ा थिा। इससे पता चलता है कक हाउसहोल्डस की 
मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाएँ सवभाव से का्ी हद तक अनकूुली हैं।

पवू्षगामी को ध्ान में रखत ेहुए, ् ह जांच करना उप्ोगी 
है कक क्ा हाउसहोल्डस की माध् मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाएँ को 
शालमल करने से बे्लस्न फे्मवक्ष  में मदु्ास्ीतत अनमुानों 
में सिुार हो सकता है कजससे उनके भावी व्वहार को 

4 माध् मुद्ास्ीतत (99 प्रततशत) के ललए बूटसटै्प ववशवास अतंराल की गणना 
प्रततसथिापन के साथि सरल ्ादृकचछक नमूना च्न (एसआरएसडबल्ूआर) का 
उप्ोग करत ेहुए 10,000 पुन: नमूने तनकाल करके की गई थिी।
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चार्ट 3: मुद्ास्ीति प्रतयाशा – माधय एवं माधधयका
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प्रमारणत कक्ा जा सके। ्ह हदखा्ा ग्ा है कक वपछले 
मदु्ास्ीतत, मदु्ास्ीतत लक्् और एक सभंावना मान के 
रूप में हाउसहोल्डस की मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ंकी मॉडललगं 
कक लक्् को हालसल कर लल्ा जाएगा - मौहद्क नीतत की 
ववशवसनी्ता - ्ह मलू्ांकन करने में सहा्ता कर सकती 
है कक क्ा हाउसहोल्डस की प्रत्ाशाएँ कारगर ्ा तक्ष सगंत 
और तातकाललक अनमुान फे्मवक्ष  में उप्ोगी इनपुट (बचेैलोर 
इन लसकंलाइस्ष एडडटेड, 2010) हैं। मदु्ास्ीतत के बाद के 
सवंवतरण को प्रापत करने के ललए इस फे्मवक्ष  का उप्ोग 

कक्ा जा सकता है, और वपछले सवंवतरण के माध् मान 
को मदु्ास्ीतत के तातकाललक के रूप में उप्ोग कक्ा जा 
सकता है।

एक सािारण एकल पररवतजी सम्-श्ृखंला मॉडल 
[एआरआईएमए (1, 1, 2)] पर आिाररत तातकाललक अनमुान 
की तलुना में पता चलता है कक ्द्वप तातकाललक अनमुान 
की सटीकता के मामले में अलभलाभ सीलमत हैं, तथिावप 
बे्लस्न तातकाललक अनमुान के आसपास 95 प्रततशत 
ववशवास बैंड एआरआईएमए तातकाललक अनमुान (286 

चार्ट 4ए: कीमि प्रतयाशा बनाम सीपीआई-यू सूचकांक 
में परिवि्टन – िीन माह आगे

चार्ट 4बी: मुद्ास्ीति प्रतयाशा बनाम सीपीआई-यू 
मुद्ास्ीति में परिवि्टन – िीन माह आगे
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3मा – वदृधि 3मा – वदृधिडी(सीपीआई्ू सूच) – 3मा डी(सीपीआई्ू सूच) – 3मा
नोर: 1. ‘3मा-वदृधि %’ अगले तीन महीने में कीमतों में वदृधि होने की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ंके प्रततशत को बताता है। 
 2. ‘डी (सीपीआई्ू सूच.)-3मा’ सीपीआई शहरी सूचकांक में ततमाही-दर-ततमाही (तत-द-तत) पररवत्षन को दशा्षता है। 
 3. ‘3मा-एमसीआर %’ अगले तीन माह में मौजूदा दर से अधिक कीमतों में वदृधि की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ंके प्रततशत को दशा्षता है।
 4. ‘डी (सीपीआई्ू मुद्ा.)-3मा’ मुद्ास्ीतत दर में ततमाही-दर-ततमाही (तत-द-तत) पररवत्षन को बताता है।

चार्ट 5ए: कीमि प्रतयाशा बनाम सीपीआई-यू सूचकांक 
में परिवि्टन – एक वर्ट आगे

चार्ट 5बी: मुद्ास्ीति प्रतयाशा बनाम सीपीआई-यू 
मुद्ास्ीति में परिवि्टन – एक वर्ट आगे

उत्त
रद

ात
ाओ

 ंक
ा 
प्रत
तश

त

स ूच
क
ांक

 म
ें प

रर
वत

्षन

उत्त
रद

ात
ाओ

 ंक
ा 
प्रत
तश

त

स ूच
क
ांक

 म
ें प

रर
वत

्षन

तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4

1व – वदृधि 1व – एमसीआरडी(सीपीआई्ू सूच) – 1व डी(सीपीआई्ू मुद्ा.) – 1व

नोर: 1. ‘1व-वदृधि %’ अगले एक वर्ष में कीमतों में वदृधि होने की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ंके प्रततशत को बताता है। 
 2. ‘डी (सीपीआई्ू सूच.)-1व’ सीपीआई शहरी सूचकांक में वर्ष-दर-वर्ष (व-द-व) पररवत्षन को दशा्षता है। 
 3. ‘1व-एमसीआर %’ अगले एक वर्ष में मौजूदा दर से अधिक कीमतों में वदृधि की प्रत्ाशा करने वाले उत्तरदाताओ ंके प्रततशत को दशा्षता है।
 4. ‘डी (सीपीआई्ू मुद्ा.)-1व’ मुद्ास्ीतत दर में वर्ष-दर-वर्ष (व-द-व) पररवत्षन को बताता है। 
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आिार अकं) के मकुाबले सकुंधचत हैं (67 आिार अकं), जो 
कारगर अलभलाभ का सकेंतक है (चाट्ष 6 और 7)।

IV. भिननिा का आकलन

हालांकक मदु्ास्ीतत प्रत्ाशाओ ंपर ककए गए हाउसहोलड 
सववेक्षणों के पररणाम सामान्त्ा एक औसत (माध् अथिवा 
माकध्का) के रूप में ररपोट्ष ककए जात ेहैं, क्र भी एक नए 
प्रकार का लसदिांत ववकलसत हो रहा है कजसमें ्ह माना 
जाता है कक वै् ककतक प्रततकरि्ाओ ंमें लभननता से भी हमें 
का्ी जानकारी लमलती है। उपभोग-बासकेट और आ् के 
सतरों के साथि-साथि कजन सचूनाओ ंका उप्ोग प्रत्ाशाओ ं
का आकलन करत ेसम् हाउसहोल्डस दवारा कक्ा जाता है, 
उनमें मौजदू असमानताओ ंके कारण मदु्ास्ीतत के सबंंि में 
हाउसहोल्डस की प्रत्ाशा में अतंर आ जाता है (मोककंसी एट 
ऑल, 2015, ड्गैर एणड लामला, 2015)। 

हाल की अवधि में आईईएसएच के तहत प्रापत 
प्रततकरि्ाओ ंमें मौजदू अतंर को मापने के एक प्र्ास के 
तहत, मात्ातमक प्रततकरि्ाओ ं में लभननता का आकलन 
लभननता गणुांक (सीवी) के माध्म से कक्ा जाता है जबकक 
गणुातमक प्रततकरि्ाओ ंके सबंंि में, लभननता का आकलन 
गणुातमक लभननता सचूकांक (आईक्ूवी) के माध्म से कक्ा 
जाता है (ब्ोरा अनुबंि 3 पर हद्ा ग्ा है)। आईक्ूवी का 
मान शनू् के कजतना करीब होगा, भवव्् में होने वाले 
कीमतों के उतार-चढ़ाव के सबंंि में प्रापत प्रततकरि्ाओ ंमें 
एकरूपता उतनी ही अधिक होने के सकेंत लमलत ेहैं और 
इसका मान जसेै-जसेै बढ़ेगा, लभननता उतनी ही अधिक होगी। 

सामान्त्ा, एक वर्ष बाद की कसथितत की तुलना में 
तीन माह बाद की अवधि में लभननता के सतर कम देखे 
जाते हैं (चाट्ष 8 एवं 9), कजसका तातप््ष है कक प्रत्ाशाएं 
कजतनी कम अवधि के ललए की जाती हैं, उनमें एकरूपता 
की संभावना उतनी ही अधिक होती है। इसके अलावा, 
जब सीपीआई-्ू मुद्ास्ीतत के सूचक उचच सतर पर होत े
हैं तो प्रत्ाशाओं में गुणातमक लभननता कम और कसथिर 
होती है। इसके ववपरीत, जब मुद्ास्ीतत में धगरावट चल 
रही होती है, तब प्रततकरि्ाओं में लभननता बढ़ जाती है। 
ऐसा संभवत: इसललए होता है कक मुद्ास्ीतत में वदृधि 
को लेकर सभी हाउसहोल्डस संवेदनशील होते हैं परंतु इसमें 
धगरावट को कुछ हाउसहोल्डस एक अलपकाललक घटना 
मानते हैं। मात्ातमक लभननता के बारे में भी इसी प्रकार का 
पैटन्ष देखने को लमला है लेककन इसमें लभननता का सतर 
अपेक्षाकृत कम रहा।

V. सािांश 

वर्ष 2017-18 के दौरान हाउसहोल्डस की मुद्ास्ीतत 
प्रत्ाशाएं गुणातमक और मात्ातमक दोनों ही दृक्ट्ों से उचच 
सतर पर बनी रहीं और इनमें सामान्त्ा अनुकूलन की 
प्रववृत्त देखी ग्ी। कभी-कभी ् ह देखा ग्ा कक हाउसहोल्डस 
की मुद्ास्ीतत प्रत्ाशाएं और सीपीआई-्ू मुद्ास्ीतत  
साथि-साथि नहीं चल रही हैं कजससे वर्ष 2017-18 के दौरान 
खाद् स्ीतत में तीव्र उतार-चढ़ाव का संकेत लमलता है- 
परंतु इससे मुद्ास्ीतत प्रत्ाशाएं नीचे नहीं आ्ीं क्ोंकक 
हाउसहोल्डस ने संभवत: इसे अलपकाललक माना। संभव है 
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कक मु्् सीपीआई-शहरी मुद्ास्ीतत के मान का पूवा्षनुमान 
लगाने में आईईएसएच से प्रापत मात्ातमक प्रततकरि्ाओं से 
ज्ादा मदद न लमले परंतु उनसे पूवा्षनुमानों का अंतर तो 
कम होगा ही। मुद्ास्ीतत प्रत्ाशाओं के औसत सतर के 
अलावा, आईईएसएच के तहत प्रापत प्रततकरि्ाओं में मौजूद 
अंतर की सीमा का अवलोकन करना उप्ोगी होगा क्ोंकक 
इससे भी भावी मुद्ास्ीततगत दबाव की भवव््वाणी की 
जा सकेगी। 

सदंि्ट :
1. Dräger, L. and Lamla, M.J. (2015), “Disagreement à 

la Taylor: Evidence from Survey Microdata”, KOF 
Working Paper.

2. Mokinski, F., Sheng, X. and Yang, J. (2015), “Measuring 
disagreement in qualitative expectations”, Journal of 
Forecasting, 34: 405–426.

3. Batchelor, R. “How robust are quantified survey 
data?” in Sinclair, P.J.N, “Inflation Expectations”, Ed. 
(2010), 8-33, Routledge, Taylor & Francis.
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चार्ट 8: गुणातमक एवं मात्ातमक भिननिा – िीन माह आगे

म ुद्
ास
्
ीतत
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चार्ट 9: गुणातमक एवं मात्ातमक भिननिा – एक वर्ट आगे

म ुद्
ास
्
ीतत
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अनुबंध 1

हाउसहोल्डस की मुद्ास्ीति प्रतयाशाओ ंका सववेक्षण – शाभमल नमूने औि सववेक्षण काय्टक्रम

उकत ततमाही सववेक्षण के ववलभनन चरणों में 18 शहरों को कवर कक्ा ग्ा और प्रत्ेक चरण में 5500 हाउसहो्डस को 
शालमल कक्ा ग्ा कजनमें से चारों महानगरों – हदलली, कोलकाता, मुंबई और चेननै - में से प्रत्ेक के 500 हाउसहोलड 
तथिा 14 प्रमुख शहरों- अहमदाबाद, बंगलूरू, भोपाल, भुवनेशवर, चणडीगढ़, गुवाहाटी, हैदराबाद, ज्पुर, लखनऊ, नागपुर, 
पटना, रा्पुर, रांची और ततरुवनंतपुरम5 में से प्रत्ेक के 250 हाउसहोल्डस को शालमल कक्ा ग्ा है। असंगत 
प्रततकरि्ाओं को इस ववशलेरण से हटा हद्ा ग्ा है। 

आईईएसएच का सववेक्षण का््षरिम चार खणडों में तै् ार कक्ा जाता है। खणड-1 में प्रततकरि्ा देने वाले व्ककत के बारे 
में सूचना एकबत्त की जाती है जसेै- उसका नाम, ललगं, उम्र, उसकी शे्णी आहद। खणड-2 एवं 3 में कीमत प्रत्ाशाओ ं
पर सामान् रूप से और ववलभनन उतपाद समूहों की दृक्ट से रिमश: तीन माह बाद की एवं एक वर्ष बाद की अवधि्ों 
के ललए उनकी गुणातमक प्रततकरि्ाएं ली जाती हैं कजसके अतंग्षत 5 ववकलप देत ेहुए प्रततकरि्ादाता की कीमत-प्रत्ाशा 
ररकॉड्ष की जाती है, ्थिा- (i) वत्षमान की तुलना में अधिक दर से कीमतों में वदृधि, (ii) वत्षमान की तरह ही कीमतों 
में वदृधि, (iii) वत्षमान की तुलना में कम दर से कीमतों में वदृधि (iv) कीमतों में कोई पररवत्षन नहीं, और (v) कीमतों 
में धगरावट आ्ी। खणड-4 में तीन माह पूव्ष और एक वर्ष पूव्ष की अवधि्ों के ललए वत्षमान और अनुमातनत मुद्ास्ीतत 
दरों पर मात्ातमक प्रततकरि्ाएं प्रापत की ग्ी हैं कजनके अतंग्षत मुद्ास्ीतत दर का अंतराल ‘1 प्रततशत से कम’ से लेकर 
‘16 प्रततशत और उससे अधिक’ तक रखा ग्ा है और इनके बीच-बीच में 100 आिार अकंों के वग्ष-अतंराल हदए गए हैं।

5 सभी शहरों से नमूना लेना एवं व्वसा् समूहों से प्ा्षपत नमूना लल्ा जाना सुतनकशचत कक्ा ग्ा थिा।
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अनुबंध 2 - सािणी

सािणी1: िीन माह आगे औि एक वर्ट आगे के भलए सामानय मूलय अपेक्षाओ ंका प्रति सािणीकिण
तिमाही1: 2017-18

एक
 व

र्ष 
आ

गे

िीन माह आगे
 मूलय में 

वि्टमान दि 
से अधधक 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 
के समान 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 

से कम वदृधध

मूलय में कोई 
परिवि्टन नहीं

मूलय में  
धगिावर

कुल 

मूल् में वत्षमान दर से अधिक वदृधि 33.6 4.9 1.0 3.9 0.6 44.1

मूल् में वत्षमान दर के समान वदृधि 3.5 18.2 2.2 3.8 0.5 28.2

मूल् में वत्षमान दर से कम वदृधि 0.5 1.4 6.3 1.5 0.4 10.1

मूल् में कोई पररवत्षन नहीं 1.4 1.6 0.8 6.2 1.2 11.2

मूल् में धगरावट 0.8 0.5 0.4 1.3 3.3 6.4

कुल 39.9 26.6 10.7 16.8 6.0 100.0

अध््न अवधि के दौरान (सारणी 1-4) में ्ह पा्ा ग्ा है कक एक वर्ष आगे के ललए सामान् मूल् अपेक्षाएँ तीन माह आगे के ललए सामान् मूल् 
अपेक्षाएँ 5 प्रततशत के सतर पर तनभ्षर होती है।

सािणी 2 : िीन माह आगे औि एक वर्ट आगे के भलए सामानय मूलय अपेक्षाओ ंका प्रति सािणीकिण
तिमाही 2: 2017-18

एक
 व

र्ष 
आ

गे 

िीन माह आगे
 मूलय में 

वि्टमान दि 
से अधधक 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 
के समान 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 

से कम वदृधध

मूलय में कोई 
परिवि्टन नहीं

मूलय में  
धगिावर

कुल 

मूल् में वत्षमान दर से अधिक वदृधि 46.0 6.8 1.0 6.7 0.6 61.2

मूल् में वत्षमान दर के समान वदृधि 3.5 16.8 1.5 5.2 0.3 27.3

मूल् में वत्षमान दर से कम वदृधि 0.5 0.7 2.5 1.1 0.2 5.0

मूल् में कोई पररवत्षन नहीं 0.3 0.8 0.2 2.3 0.4 4.1

मूल् में धगरावट 0.2 0.3 0.2 0.5 1.3 2.5

कुल 50.5 25.4 5.4 15.8 2.9 100.0

सािणी3: िीन माह आगे औि एक वर्ट आगे के भलए सामानय मूलय अपेक्षाओ ंका प्रति सािणीकिण
तिमाही 3: 2017-18

एक
 व

र्ष 
आ

गे

िीन माह आगे
 मूलय में 

वि्टमान दि 
से अधधक 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 
के समान 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 

से कम वदृधध

मूलय में कोई 
परिवि्टन नहीं

मूलय में  
धगिावर

कुल 

मूल् में वत्षमान दर से अधिक वदृधि 45.8 7.6 1.6 7.6 0.4 63.0

मूल् में वत्षमान दर के समान वदृधि 2.9 14.8 1.2 4.8 0.2 23.9

मूल् में वत्षमान दर से कम वदृधि 0.5 0.8 3.1 1.3 0.2 5.8

मूल् में कोई पररवत्षन नहीं 0.5 1.0 0.2 3.2 0.3 5.3

मूल् में धगरावट 0.2 0.3 0.2 0.6 0.8 2.0

कुल 49.8 24.6 6.1 17.4 2.0 100.0
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सािणी 4: िीन माह आगे औि एक वर्ट आगे के भलए सामानय मूलय अपेक्षाओ ंका प्रति सािणीकिण
तिमाही4: 2017-18

एक
 व

र्ष 
आ

गे

िीन माह आगे

 मूलय में 
वि्टमान दि 
से अधधक 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 
के समान 

वदृधध

मूलय में 
वि्टमान दि 

से कम वदृधध

मूलय में कोई 
परिवि्टन नहीं

मूलय में  
धगिावर

कुल 

मूल् में वत्षमान दर से अधिक वदृधि 40.6 7.4 1.4 7.0 0.3 56.7

मूल् में वत्षमान दर के समान वदृधि 3.1 17.6 1.8 5.1 0.2 28.0

मूल् में वत्षमान दर से कम वदृधि 0.3 0.9 3.8 1.1 0.1 6.2

मूल् में कोई पररवत्षन नहीं 1.2 1.1 0.3 3.9 0.5 7.0

मूल् में धगरावट 0.2 0.2 0.2 0.5 1.1 2.2

कुल 45.4 27.2 7.5 17.8 2.1 100.0

सािणी 5: मुद्ास्ीति दि का संववििण - धािणा औि अपेक्षाएं (2017-18)
(प्रततशत में)

मुद्ास्ीति 
दि

वि्टमान िीन माह आगे एक वर्ट आगे

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

<1 1.7 0.6 0.9 0.7 1.5 1.5 2.0 1.7 1.3 6.4 7.8 9.5

1-2 2.0 1.1 1.4 0.8 1.9 0.9 1.3 0.9 1.3 0.3 0.5 0.6

2-3 5.2 4.6 5.3 4.2 4.7 3.5 3.7 3.5 3.4 2.2 2.0 1.8

3-4 7.3 5.0 7.5 4.8 5.9 4.6 6.2 3.9 4.4 2.6 3.5 2.5

4-5 8.2 8.4 9.1 6.1 5.6 6.7 8.3 6.0 5.1 4.6 6.4 4.0

5-6 21.4 27.6 19.5 21.8 12.4 16.3 13.8 16 9.5 12.1 10.2 10.9

6-7 11.1 11.0 8.5 9.7 11.0 13.6 9.5 9.1 7.7 9.5 7.2 6.8

7-8 8.6 9.1 8.8 9.8 13.7 13.0 10.9 11.1 10.7 12.5 8.6 9.1

8-9 7.2 6.6 6.4 7.1 9.9 8.0 7.8 8.3 10.5 10.3 8.1 7.7

9-10 3.2 2.5 3.7 4.3 5.6 4.0 4.7 5.5 6.9 5.5 6.0 5.8

10-11 11.8 9.1 12.6 14.3 8.9 9.1 9.5 11.7 13.1 9.7 11.6 13.7

11-12 1.6 1.3 1.0 1.6 2.5 1.7 2.2 2.3 3.5 2.0 2.5 3.2

12-13 1.2 0.7 0.9 1.6 4.2 2.7 3.3 3.5 4.5 3.3 3.8 4.2

13-14 0.4 0.4 0.3 0.4 1.1 1.0 1.2 1.4 1.7 1.2 1.1 1.2

14-15 0.3 0.8 0.5 0.6 0.6 0.7 0.6 0.9 1.4 1.4 1.3 1.2

15-16 2.6 2.0 2.8 2.8 3.6 2.9 3.8 4.1 5.5 4.1 4.9 5.1

>=16 6.2 9.2 10.8 9.4 6.7 9.6 11.1 10 9.4 12.2 14.5 12.8

कुल 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0



114

परिवािों की मुद्ास्ीति प्रत्ाशा संबंधी सववेक्षण: 2017-18

भारिबैं बुलेटिन अकितूबि 2018

लेख लेख

भारिबैं बुलेटिन अकितूबि 2018

सािणी 6: मुद्ास्ीति दि - माधय माधधयका औि मानक

तिमाही
वि्टमान

अपेक्षाएँ
िीन माह आगे एक वर्ट आगे

माधय माधधयका मानक माधय माधधयका मानक माधय माधधयका मानक

तत1:2016-17 8.8 8.0 4.4 9.7 9.2 4.4 10.0 9.6 4.7

तत2:2016-17 9.2 8.7 4.0 9.7 9.5 4.4 11.6 11.4 3.9

तत3:2016-17 7.4 6.5 3.9 7.9 7.3 4.1 8.7 8.3 4.3

तत4:2016-17 7.8 6.8 4.0 8.2 7.5 4.1 9.3 8.8 4.2

तत1:2017-18 7.3 6.4 3.8 8.1 7.5 3.9 9.1 8.6 4.1

तत2:2017-18 7.6 6.3 3.9 8.2 7.2 4.0 8.7 8.0 4.5

तत3:2017-18 7.9 6.7 4.2 8.4 7.5 4.3 8.9 8.5 4.8

तत4:2017-18 8.2 7.2 4.0 8.6 7.8 4.1 8.9 8.6 4.7

सािणी 7: शहि - वाि माधधयका मुद्ास्ीति धािणा औि अपेक्षाएँ

शहि 
वि्टमान िीन माह आगे एक वर्ट आगे

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 

अहमदाबाद 7.6 7.4 10.1 8.9 8.3 9.2 10.4 10.1 8.7 9.4 10.8 10.5

बेंगलुरु 4.8 4.3 3.0 5.5 5.4 4.7 3.8 5.8 5.8 5.1 4.5 4.8

भोपाल 5.5 6.5 6.9 5.8 7.9 7.5 7.4 5.9 9.7 6.9 7.8 5.7

भुवनेश्वर 6.0 10.1 6.3 7.7 8.7 10.8 8.6 9.1 10.6 12.5 10.9 10.8

चेन्नई 5.9 8.1 10.3 7.6 7.5 10.3 10.9 9.1 10.6 12.5 15.0 11.1

हदलली 5.7 6.1 6.3 8.1 6.6 6.5 6.6 8.0 7.1 6.5 6.6 8.4

गुवाहाटी 10.6 16.0 14.1 11.4 10.1 12.4 7.1 10.2 10.1 15.3 8.1 10.3

हैदराबाद 6.3 5.7 7.8 6.8 6.9 6.7 8.5 7.6 7.8 7.9 9.7 8.8

ज्पुर 7.9 5.9 7.4 7.5 9.0 6.0 7.6 6.9 10.7 6.5 8.4 7.2

कोलकाता 8.3 8.3 10.2 9.5 9.6 9.3 10.6 10.1 10.9 10.4 11.3 10.4

लखनऊ 5.8 5.8 6.2 6.3 7.2 6.7 6.8 7.0 7.8 8.1 7.2 7.5

मुंबई 8.5 6.6 7.6 8.0 8.6 7.4 8.3 8.1 9.5 7.8 9.0 8.7

नागपुर 5.0 6.0 5.9 5.7 5.7 6.8 7.2 7.0 6.7 7.6 8.0 7.5

पटना 6.2 6.2 5.7 6.9 7.0 6.8 5.9 7.3 8.2 7.4 6.3 8.1

ततरुवनंतपुरम 8.3 6.6 6.7 7.8 9.8 7.8 7.9 10.0 12.3 8.5 9.1 10.1

चंडीगढ़ 7.2 5.5 4.7 6.2 7.9 5.9 5.9 7.0 8.1 6.5 7.6 7.6

रांची 3.4 5.4 5.3 6.4 4.0 5.6 6.3 7.1 5.5 6.0 6.3 7.4

रा्पुर 5.7 5.5 5.2 5.4 7.1 6.1 5.5 5.7 7.8 7.1 6.3 6.8

सािणी 8: 10,000 पुन्टनमूने के आधाि पि बुरसटे्प ववश्वसनीयिा अंििाल (बीसीआई) - 99 प्रतिशि

सववेक्षण  
तिमाही

वि्टमान िीन माह आगे एक वर्ट आगे

मधययन के भलए 
बीसीआई अिंिाल ववसिाि मधययन के भलए 

बीसीआई अिंिाल ववसिाि मधययन के भलए 
बीसीआई अिंिाल ववसिाि

तत1:2017-18 (7.21,7.48) 0.27 (7.94,8.23) 0.29 (8.90,9.21) 0.31

तत2:2017-18 (7.46,7.74) 0.28 (8.02,8.30) 0.28 (8.52,8.85) 0.33

तत3:2017-18 (7.75,8.04) 0.29 (8.21,8.51) 0.3 (8.73,9.07) 0.34

तत4:2017-18 (8.01,8.29) 0.28 (8.44,8.74) 0.3 (8.69,9.04) 0.35
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अनुबंध 3 – काय्टप्रणाली

अ. भिननिा का मापन

 हाउसहोलडों की गणुातमक और मात्ातमक सभंावनाओ ंमें लभननता की माप गणुातमक सभंावनाओ ंमें लभननता की 
माप के अनरुूपी मात्ातमक माप में पड़ने वाले प्रभाव के अध््न के ललए की जाती है (मोककंसकी एवं अन्, 2015, 
ड्गेर एवं लामबा, 2015)। गुणातमक सभंावनाओ ंकी लभननता की माप के ललए तनमनललरखत तीन उपा्ों का उप्ोग 
कक्ा जाता है। गणुातमक पररवत्षन सचूकांक (आईक्वूी) को इस प्रकार पररभावरत कक्ा जाता है:

  (1)

 जहां पर, K शे्रण्ों की सं््ा (वदृधि, अपररवतत्षत, कमी) है और si शे्णी i=1 से 3 में उततरों का प्रततशत है। 
माप की सीमा (0, 1) है, जहां पर शून् मान ्ह दशा्षता है कक सभी उततरदाताओ ंने एक समान ववकलप का 
च्न कक्ा और गुणातमक प्रशनों के उततर तीनों ववकलपों में एक समान ववतररत होने पर ्ह तब अधिकतम 
हो जाता है।

आ. स्ीति अनुमान

1. सूचना – 1: माना कक ततमाही ‘t’ में yit, उततरदाताओ ंके I वें  हाउसहोलड/समूह का ववलश्ट अनुमान है कजसकी 
गणना वपछली ततमाही, अथिा्षत t-3 में की गई। माना yt लक्क्षत मान, अथिा्षत ‘t’ ततमाही में मुद्ास्ीतत है। 
हाउसहोलड-ववलश्ट के अनुमान की मॉडललगं बचैलर इन लसनचलर एडडटेड (2010) में तनमनललरखत रूप में की 
गई है:

  yit = yt + uit , uit~N(0, τit
2) 

(2)
(yit│yt )~N( yt ,τit

2)

 uit उकत मॉडल का वह भाग है कजसकी व्ा््ा नहीं की गई है और Tit
2 उततरों की पररवत्षनशीलता है। 

 इस जानकारी के ललए आकंड़ ेतत.1:2016-17 से तत.4:2017-18 तक के ललए तीन महीने आगे की मुद्ास्ीतत 
संभावनाओ ंका शहर-वार औसत लल्ा ग्ा है।

2. सूचना – 2: yht, हाउसहोलडों को उपलबि दसूरी सूचना है, जो ततमाही t के ललए लक्क्षत चर की टाइम सीरीज 
आिाररत पूवा्ष नुमान है। ygt तीसरी सूचना है, जो सरकारी नीतत का लक्् है। बचैलर इन लसनचलर एडडटेड (2010) 
में लक्क्षत चरों की मॉडललगं इस प्रकार की गई है :

    yt = ygt कजसमें प्रात्कता πit  है।

            = yht + uht, uht~N(0, τht
2) कजसमें प्रात्कता (1-πit ) है। (3)  

 uht ततमाही t के ललए लक्क्षत चरों की पूवा्ष नुमान में त्हुट है। πit सरकारी लक््ों के प्रवत्षन की प्रात्कता है, कजसे 
नीततगत भरोसे के सूचकांक के रूप में पररभावरत कक्ा ग्ा है। प्रात्कता πit में उततरदाता हाउसहोलडों/समूहों 
के बीच अतंर है जो व्ककतगत राजनीततक संबंिों में अतंरों के कारण होता है। 

 yht तत.1 : 2016-17 से तत.4 : 2017-18 की अवधि के ललए मुद्ास्ी तत के पूवा्ष नुमान हैं। जो एकल चर टाइम 
सीरीज मॉडल एआरआईएमए (1, 1, 2)6 पर आिाररत है, कजसमें जनवरी 2011 के बाद से सीपीआई डाटा का 
प्र्ोग कक्ा ग्ा है। 

6 एकाईक जानकारी मानदंड के आिार पर मॉडल का च्न कक्ा ग्ा थिा। अवलश्ट वहॉइट नाइस पाए गए ।
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एआरआईएमए (1, 1, 2) के ललए मॉडल इस प्रकार है :

∆yt = α1 + α2 ∆yt–1 + ∈t + β1 ∈t–1 + β2 ∈t–2

जहां पर ∈t  त्हुट को दशा्षत ेहैं।

चूकंक गणुातमक मदु्ास्ीतत की सभंावनाओ ंको सीमाओ ंके रूप में एकत् कक्ा जाता है, इसललए तनमनललरखत पर ववचार करें,

Iit = (3% – 4%  संभावना व्कत करने वालों का अनपुात + 4% – 5% संभावना व्कत करने वालों का अनपुात)
         2

तब, π*
it

 = 1
n  ∑n

i=1 Iit को πit के ललए प्रतततनधि माना जा सकता है, n शहर i में उततरदाताओं की सं््ा है। 

3. सूचना – 3: मुदा्रस्ीतत लक््, अथिा्षत ygt को चार प्रततशत माना ग्ा है।

4. पशच ववििण

(4)
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