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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

1 जॉन केनेर रथालबे्र, वॉल सट्ीट जन्थल, 22 जनवरी 1993।
2 अमेररकी फेडरल ररजव्थ; ्ूयरोपी्य िेंट्ल बैंक; बैंक ऑफ इंगलैंड।

वर्ष 2023 सभंवतः पहले के अनुमान की तुलना में मामूली वैश्विक 
मंदी से श्वशेर होगा, लेश्कन प्रके्पवक्र अप्रत्ाश्शत बना हुआ है। 
भारत में, घरलूे खपत और श्नवेश को कृश्र और सबंद्ध गश्तश्वश्ि्ों 
के श्लए मजबूत सभंावनाओ,ं व्ापार और उपभोक्ा श्वविास के 
सुदृढ़ीकरण और मजबूत ऋण वशृ्द्ध से लाभ होगा। भले ही, जनवरी 
में मुद्ास्ीश्त में वापसी दखेी गई हो, लेश्कन आपूश्त्ष प्रश्तश्क्र्ाओ ं
और लागत की श्सथिश्त में सुिार होने की उममीद है। कें द्ी् बजट 
2023-24 में पूजंीगत व्् पर जोर दनेे से श्नजी श्नवेश में 
आश्िक्, रोजगार सजृन और मांग में मजबूती और भारत की 
सभंाश्वत वशृ्द्ध में बढ़ोतरी की उममीद है।

 हम पूण्थ असनसचिििथा के ्यरु में रहिे हैं - हम जो कुछ भी 
जथानिे हैं वह िभी अचछी िरह िे जथानिे हैं - सवसफोटक िूचनथा 
कथांसि इिे िसुनसचिि करिी हरै। जरैिथा सक जॉन केनेर रथालबे्र ने 
लरभर िीन दरक पहले सलखथा रथा, “दो प्रकथार के पूवथा्थनमुथानकिथा्थ 
हैं: एक वे जो नहीं जथानिे हैं, और दूिर ेवे जो नहीं जथानिे हैं सक वे 
नहीं जथानिे हैं। 1 सफर भी, जब हर कोई एक ही सदरथा में अनमुथान 
लरथािथा हरै, िो ्यह आमिौर पर िच हो जथािथा हरै।

 एक अचछथा उदथाहरण जनवरी 2023 कथा असंिम िप्थाह हरै, 
सजिके दौरथान िरथाकसरि प्रणथालीरि कें द्ी्य बैंकों2 द्थारथा मौसद्क 
नीसि के कदमों को कम नथापने कथा पूरी िरह िे हथावी सवत्ी्य 
बथाजथारों द्थारथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा रथा। दर वसृधि के सनचले कम के 
सलए एक पीरूएट सनषपथासदि करके, उनहोंने हमें वरैसविक आसर्थक 
दृसटिकोण की एक झलक दी जरैिथा सक उनके नजररए िे दखेथा र्यथा 
रथा। फरवरी के पहले िप्थाह में, दोनों उननि लेसकन ज्यथादथािर 
उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ं वथाली दि िे असधक कें द्ी्य बैंकों की 

रसि धीमी हुई ्यथा रुकी, इिके बथाद दूिर े िप्थाह में पथांच और 
कें द्ी्य बैंकों ने इि सवचथार को मजबूिी दी सक वर्थ 2023 रथा्यद 
पहले के अनमुथान की िलुनथा में हलकी वरैसविक मंदी िे सवरेर होरथा।

 अिंररथाषट्ी्य मदु्था कोर (आईएमएफ) ने 30 जनवरी को 
जथारी अपने सववि आसर्थक आउटलकु अपडेट में भी भसवष्य के बथार े
में कुछ असधक आरथावथादी दृसटिकोण की पसुटि की, जरैिथा सक 
सनमनसलसखि खंड में सनधथा्थररि सक्यथा र्यथा हरै। आईएमएफ के 
पूवथा्थनमुथान की एक उललेखनी्य सवरेरिथा उभरिी और सवकथािरील 
अर्थव्यवसरथाओ ंकी िथाकि हरै, सजिमें एसर्यथा अग्रणी हरै। चीन और 
भथारि 2023 में वरैसविक सवकथाि कथा आधथा सहसिथा उतपनन करेंरे।

 आईएमएफ के अनिुथार, वरैसविक मदु्थासफीसि 2022 में 8.8 
प्रसिरि िे रटकर 2023 में 6.6 प्रसिरि हो िकिी हरै, क्योंसक 
रर-ओपसनंर, कमोसडटी की कीमिों में कमी और आपूसि्थ शृखंलथाओ ं
की बहथाली िे मथांर बढ़िी हरै - लेसकन सफर भी 2024 में 4.3 
प्रसिरि के लक््य के िथापेक्ष ऊंची रह िकिी हरै। जोसखम नीचे की 
ओर चलथा र्यथा हरै, लेसकन एक महतवपूण्थ मोड बीि चकुथा हरै3, और 
कें द्ी्य बैंक इिे जथानिे हैं। सफर भी, उनमें िे कोई भी सवत्ी्य 
बथाजथारों द्थारथा उनके सखलथाफ दथांव लरथाने के बथावजूद कम होने के 
मूड कथा खलुथािथा नहीं कर रहथा हरै सक वे इि िथाल के अिं में न 
केवल रोकें रे बसलक दरों में कटौिी भी करेंरे।

 कें द्ी्य बैंक जथानिे हैं सक मदु्थासफीसि नीचे आ रही हरै, लेसकन 
वे इि बथाि िे ििक्थ  हैं सक सवत्ी्य कीमिों को बढ़थाने में बथाजथारों कथा 
िक्थ हीन उतिथाह वथासिव में मथंार और मदु्थासफीसि के पनुरुतरथान को 
सफर िे बढ़थावथा द ेिकिथा हरै। इिसलए, जीओएटी की महरंी नीसि 
त्सुट4 को ्यथाद करिे हुए, कें द्ी्य बैंक िथावधथानी बरिने के पक्ष में 

अर्थव्यवसरथा की ससरसि*

3 सप्यर-ेओसलसव्यर रौररनचथाि, आईएमएफ, सववि आसर्थक आउटलकु अपडेट 
कथा्य्थवथाही, 31 जनवरी, 2023। https://www.imf.org/en/News/
Articles/2023/01/31/tr-13123-world-economic-outlook-update। 
4 पॉल वोलकर को अब िक कथा िबिे महथान (जीओएटी) कें द्ी्य बैंकर मथानथा जथािथा हरै। 
हथालथांसक, कम ज्थाि, लेसकन उनहोंने 1980 में रभंीर नीसिरि रलिी की री। मंदी ररुू होने 
के बथाद मई में बेरोजरथारी दर एक प्रसिरि िे असधक बढ़कर 7 प्रसिरि िे असधक हो रई, 
फेड ने ररवि्थ कोि्थ करने और िरंी्य सनसध दर को 7 प्रसिरि अकं िे असधक कम करने 
कथा फरै िलथा सक्यथा। ्यह कथार्थवथाई इि िथ्य के बथावजूद की रई सक मदु्थासफीसि अप्ररैल में 
14.7 प्रसिरि के सरखर पर पहुचं रई री। फेड ने हसिके्षप सक्यथा रथा और मदु्थासफीसि 
िेनथानी के रूप में वोलकर की सववििनी्यिथा को झटकथा लरथा रथा। मदु्थासफीसि की उममीदें 
उचच बनी रहीं और वथासिसवक मदु्थासफीसि 1980 के अिं िक 12 प्रसिरि िे ऊपर रही। 
जलुथाई 1980 में मंदी िमथाप् होने के िथार, फेड मदु्थासफीसि िे लड़ने वथाले व्यविथा्य में 
वथापि आ र्यथा और िरंी्य सनसध दर को सफर िे बढ़थानथा ररुू कर सद्यथा। लेसकन इि बथार, 
अपनी सववििनी्यिथा को सफर िे सरथासपि करने के सलए, फेड को 1981 के मध्य िक 
िरंी्य सनसध दर को लरभर 20 प्रसिरि के कसररं सिर िक बढ़थानथा पड़था। जलुथाई 1981 
में ररुू हुई आरथामी मंदी सद्िी्य सववि ्यधुि के बथाद िे िबिे रभंीर मंदी बन रई। (फे्डररक 
समस्कन, फथाइनेंसर्यल टथाइमि, 14 सििंबर 2022)।

*   इि आलेख को जी. वी. नरनएल, मधरुरे कुमथार, कुणथाल सप्र्यदरशी, हसर्थिथा केरन, 
रमेर के रपु्था, पकंज कुमथार, हरेंद् बेहेरथा, असज्थि सरवहर,े रथासरकथा अरोड़था, अनूप के. िरुरे, 
लव के. रथांसडल्य, रोहन बिंल, िधुथांर ुरो्यल, सप्र्यकंथा िचदवेथा, ित्यम कुमथार, अक्षरथा 
अवसरी, ्यवुरथाज क््यप, अरं ुकुमथारी, आरीर एि खोब्थारडे, रथाजेर कथावेसड्यथा, िसुप्र्यथा 
मजूमदथार, सववेक कुमथार, िौरभ कुमथार, िौरभी िरदथार ने िरै्यथार सक्यथा हरै। सनवेसदिथा बरैनजशी, 
सबसचत्थानंद िेि, िजुथािथा कंुडू, रेरथाद्ी बरैनजशी, इस्ििथा पथाढ़ी, िक्षम िूद, सवनीि कुमथार 
शीवथासिव, िमीर रजंन बेहरथा, दबे प्रिथाद रर और मथाइकल दबेब्ि पथात्। इि आलेख में 
व्यक्त सकए रए सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को नहीं दरथा्थिे हैं।
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

रलिी करेंरे और कम के बजथा्य असधक करेंरे। ्यसद िॉफट लैंसडंर 
लरभर िसुनसचिि हरै, िो दरों में हमेरथा कटौिी की जथा िकिी हरै ्यसद 
सवकथाि उममीद िे असधक धीमथा हो जथािथा हरै, एक बथार कम 
मदु्थासफीसि सटकथाऊ आधथार पर हथासिल हो जथािी हरै। जरैिे-जरैिे 
मदु्थासफीसि कथा दबथाव कम होिथा हरै, सवत्ी्य ससरसि्यों में िधुथार की 
िभंथावनथा होरी, और इििे सवकथाि को िहथा्यिथा समलेरी।

 दूिरी ओर, सवत्ी्य बथाजथार इि दथांव िे पे्रररि हैं सक 
मदु्थासफीसि कथा पिन एक पीढ़ी में एक बथार आने वथाली सररथावट 
होरी, जरैिथा सक मदु्थासफीसि के बथाजथार-आधथाररि रेज जरैिे बे्क-
ईवन दरों और सवरैप कवि्थ में पिथा चलिथा हरै। इसकवटी ससरर हैं और 
बॉनड में िेजी आई हरै जबसक मदु्थासफीसि िकथारथातमक जोसखम 
वथाली आससि्यों में फरै ल रई हरै। अमेररकी डॉलर बसुन्यथाद खो चकुथा 
हरै और रेर सववि में व्यथापक आसर्थक ससरसि्यों में िधुथार के िथार 
इिमें और सररथावट की िभंथावनथा हरै।

 क्यथा आने वथालथा डेटथा अपेक्षथाओ ं अपूण्थ रखनथा जथारी रख 
िकिथा हरै? 2022 िक मौसद्क नीसि को िखि बनथाने िे िबिे 
भथारी दबथाव अभी िक पकड़ में नहीं आ्यथा हरै। मंदी के महुथाने पर 
एक वरैसविक अर्थव्यवसरथा अप्रत्यथासरि बनी हुई हरै। 2023 अभी भी 
एक चनुौिीपूण्थ वर्थ होरथा। कें द्ी्य बैंकों के सलए ्यह अनमुथान लरथानथा 
मसु्कल होरथा सक कहथंा रुकनथा और िहरनथा हरै। ्यसद वथासिव में 
वरैसविक सवकथाि धीमथा हो जथािथा हरै लेसकन मदु्थासफीसि ऊंची बनी 
रहिी हरै। उनकी िबिे बरुी आरकंथा िच हो िकिी हरै।

 लचीलेपन की आव््यकिथा हरै, सजिमें आने वथाले आकंड़ों की 
व्यथाख्यथा करनथा रथासमल हरै, सवरेर रूप िे शम बथाजथार - अभी भी 
कमजोर शम भथारीदथारी, इसिीफे, अरंकथासलक कथाम की असधक 
रटनथाओ ं और हथाल ही में बडे़ परैमथाने पर कथामबदंी के सलए 
िमथा्योसजि, ्यह उिनथा रम्थ नहीं हो िकिथा हरै सजिनथा सक 
बेरोजरथारी दर और आ्य के आकंड़ों िे पिथा चलिथा हरै। जरैिे-जरैिे 
दृसटिकोण असधक ससरर होिथा हरै, मदु्थासफीसि की िरंचनथातमक 
सवरेरिथाओ ंपर महथामथारी और भू-रथाजनीसि के बथार-बथार के झटके 
के सनरथान कथा वथासिसवक रूप िे आकलन करनथा महतवपूण्थ हो 
जथाएरथा। क्यथा सवसण्थम अर्थ सबखर र्यथा हरै, सजििे मदु्थासफीसि की 
प्रवसृत् लरथािथार बढ़ रही हरै? क्यथा सवकसिि अर्थव्यवसरथाओ ंको 4 
प्रसिरि के मदु्थासफीसि लक््यों को सवीकथार करनथा होरथा, जबसक 
उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ंको और भी असधक मदु्थासफीसि लक््यों 
को अपनथानथा होरथा।

 व्यथापथार, वथासणज्य, सवत्ी्य और प्रौद्ोसरकी प्रवथाह के सलए 
अिंरथा्थषट्ी्य वथािथावरण में रभंीर जोसखम बढ़ रहे हैं। सववि व्यथापथार 
िरंक्षणवथाद ्यथा फ्ें ड रोरररं की ओर बलपूव्थक उिथाए रए कदमों िे 
खंसडि हो िकिथा हरै, सजिमें प्रत्ेयक दरे िस्िडी और अन्य 
प्रोतिथाहनों के उप्योर के मथाध्यम िे रणनीसिक िथामग्री और 
उद्ोरों के उतपथादन पर सन्यतं्ण चथाहिथा हरै। िम्य के िथार, अन्य 
के्षत् रणनीसिक हो िकिे हैं क्योंसक बलपूव्थक व्यथापथार, औद्ोसरक 
और प्रौद्ोसरकी नीसि्यथां ररुू की जथािी हैं।

 आईएमएफ कथा अनमुथान हरै सक िीसमि सवखंडन पररदृ््य में 
वरैसविक उतपथादन के 0.2 प्रसिरि के बीच इन सवकथािों की लथारि 
एक रभंीर पररदृ््य में लरभर 7 प्रसिरि के बीच - लरभर जम्थनी 
और जथापथान के ि्ंयकु्त वथासर्थक उतपथादन के बरथाबर हरै । ्यसद 
िकनीकी अलरथाव को इि उलझन में जोड़था जथािथा हरै, िो कुछ 
दरेों को िकल ररलूे उतपथाद के 12 प्रसिरि िक कथा नकुिथान हो 
िकिथा हरै। आईएमएफ ने चेिथावनी दी हरै सक मथाल और पूजंी कथा 
वरैसविक प्रवथाह कम हो रहथा हरै और प्रसिबधंों में वसृधि दसुन्यथा को बहुि 
छोटी जरह बनथा रही हरै। सवत्ी्य के्षत्ी्यकरण और खंसडि वरैसविक 
भरुिथान प्रणथाली व्यथापथार प्रसिबधंों िे होने वथाले नकुिथान को बढ़था 
िकिी हरै। कम अिंररथाषट्ी्य जोसखम-िथाझथाकरण के िथार, िमसटि 
आसर्थक अससररिथा बढ़ िकिी हरै, और असधक रभंीर िकंट न 
केवल रथाषट्ी्य बफर पर असधक दबथाव डथाल िकिे हैं, बसलक 
ऋणग्रसििथा िसहि िकंट में दरेों कथा िमर्थन करने के सलए वरैसविक 
िमदुथा्य की क्षमिथा को भी कमजोर कर िकिे हैं। 5

 जरैिथा सक कें द्ी्य बैंक के भथारण िे पिथा चलिथा हरै, िमसटि 
आसर्थक िभंथावनथाओ ंको दखेने की परपंरथा को ध्यथान में रखिे हुए, 
भथारि की मौसद्क नीसि िसमसि (एमपीिी) की सपछली बरैिक 8 
फरवरी, 2023 को 2023-24 के सलए भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के 
सलए अनमुथानों की िथाव्थजसनक सवज्सप् के िथार हुई री। अपने 
फॉरवड्थ रथाइडेंि6 के डेसलफक भथार में, एमपीिी ने कृसर और िबंधि 

5 सकसटथासलनथा जॉसज्थवथा, सवखंडन कथा िथामनथा करनथा जहथां ्यह िबिे ज्यथादथा मथा्यने रखिथा 
हरै: व्यथापथार, ऋण और जलवथा्य ुकथार्थवथाई, आईएमएफ ्लॉर। 16 जनवरी, 2023। 
6 ओसडिन फॉरवड्थ रथाइडेंि के बीच एक अिंर िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै, जो िथाव्थजसनक रूप 
िे और सपटि रूप िे कें द्ी्य बैंक को भसवष्य की कथार्थवथाई के सलए प्रसिबधि करिथा हरै, और 
डेसलफक फॉरवड्थ रथाइडेंि, जो उनमें सनसहि िभंथासवि मौसद्क नीसि कथा्ययों के िथार िमसटि 
आसर्थक प्रदर्थन कथा पूवथा्थनमुथान लरथािथा हरै (कैं पबेल)। जे.आर., चथालि्थ ई इवथांि, जोनथाि डी 
एम सफरर और एलेजथांद्ो जससटसन्यथानो, फेडरल ररजव्थ फॉरवड्थ रथाइडेंि के िमसटि 
आसर्थक प्रभथाव, आसर्थक रसिसवसध पर ब्सुकंगि पेपि्थ, ससप्ररं 2012)।
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रसिसवसध्यों के सलए मजबूि िभंथावनथाओ,ं िपंक्थ -रहन के्षत्ों और 
सववेकथाधीन खच्थ में वथापिी, व्यथापथार और उपभोक्तथा सवविथाि को 
मजबूि करने, मजबूि ऋण वसृधि, लचीलथा सवत्ी्य बथाजथार, और 
ररलूे उपभोर और सनवेर के सलए अनकूुल वथािथावरण बनथाने वथाले 
कथारकों के रूप में पूजंीरि व्य्य और बसुन्यथादी ढथंाचे पर िरकथार के 
सनरिंर जोर की ओर इरथारथा सक्यथा। उनके दृसटिकोण िे, ्ेय कथारक 
वरैसविक मंदी के कथारण सन्यथा्थि के सलए प्रसिकूल प्रभथावों की भरपथाई 
करेंरे।

 िदनिुथार, 2023-24 के सलए वथासिसवक जीडीपी वसृधि 6.4 
प्रसिरि होने कथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा रथा। मदु्थासफीसि के पररदृ््य 
के बथार ेमें एमपीिी ने प्रसिकूल मौिम की रटनथाओ,ं वरैसविक पण्य 
मूल्य पररदृ््य को लेकर असनसचिििथाओ ं और उतपथादन मूल्यों, 
सवरेर रूप िे िेवथाओ ं में इनपटु लथारि के सनरिंर पथाि-थ् ु को 
पहचथानिे हुए फिल की िभंथावनथाओ ंमें िधुथार कथा हवथालथा दिेे हुए 
2023-24 के सलए िीपीआई मदु्थासफीसि को 5.3 प्रसिरि पर 
अनमुथासनि सक्यथा, जो 2022-23 में 6.5 प्रसिरि िे कम हरै। 
एमपीिी की रथा्य में, मदु्थासफीसि उि दृसटिकोण के सलए एक बड़था 
जोसखम बनी हुई हरै सजिमें ररलूे आसर्थक रसिसवसध लचीली रहने 
की उममीद हरै। िदनिुथार, इिने सनण्थ्य सल्यथा सक मदु्थासफीसि पर 
ििक्थ  रहनथा असनवथा्य्थ हरै िथासक ्यह िसुनसचिि सक्यथा जथा िके सक 
्यह िसहषणिुथा बैंड के भीिर रहे और उत्रोत्र लक््य के िथार 
िरंसेखि हो। इिसलए मदु्थासफीसि अपेक्षथाओ ंको बनथाए रखने, कोर 
मदु्थासफीसि की दृढ़िथा को िोड़ने और उििे मध्यम अवसध की 
सवकथाि िभंथावनथाओ ंको मजबूि करने के सलए और असधक जथांची-
परखी मौसद्क नीसि कथार्थवथाई की आव््यकिथा हरै।7

 इि बरैिक में एमपीिी ने नीसिरि रपेो दर को 25 आधथार 
अकं बढ़थाकर 6.50 प्रसिरि करने कथा फरै िलथा सक्यथा और 
िमथा्योजन वथापि लेने के रुख को बरकरथार रखथा। एमपीिी के 
फरै िले को 2021-22 की दूिरी छमथाही में महथामथारी िे पे्रररि 
चलसनसध अिं:के्षपण की िमथासप्, महथामथारी िसुवधथाओ ं को बदं 
करने, पररवि्थनी्य दर ररवि्थ रपेो नीलथामी के मथाध्यम िे चलसनसध 
कथा मॉड््ूयलेरन और नकदी आरसक्षि अनपुथाि में वसृधि के िथार 
ररुू हुई ्यथात्था के िदंभ्थ में दखेथा जथानथा चथासहए, सजनमें िे िभी ने 

िथामथान्य चलसनसध प्रबंधन िचंथालन और बथाजथार के िम्य की 
बहथाली के सलए बसुन्यथाद िरै्यथार की।

 ररुुआि में नीसिरि दरों में वसृधि फं्ट लोडेड री, लेसकन 
ररलूे आसर्थक रसिसवसध्यों को अससरर करने िे बचने के सलए 
प्रणथालीरि कें द्ी्य बैंकों के कथा्ययों की सवरेरिथा वथाली 75 आधथार 
अकंों की बड़ी वसृधि को टथाल सद्यथा र्यथा रथा। मदु्थासफीसि जून 
2022 में चरम पर री और उिके बथाद इिमें कमी आई। सदिबंर 
2022 िे, दर वसृधि के सनचले सिरों को िीक करने के सलए 
ससरसि्यथां अनकूुल हो रई ंऔर फरवरी 2023 िक, मदु्थासफीसि िे 
पहले चथार सिमथासह्यों के सलए िमथा्योसजि होने पर नीसिरि दर ने 
िकथारथातमक सरथान हथासिल कर सल्यथा। महतवपूण्थ रूप िे, कोई 
बरैकसलथाइड ्यथा ररवि्थल नहीं हुआ हरै और दर पररवि्थन कथा आकथार 
फॉरवड्थ रथाइडनि कथा िबिे अचछथा रूप रहथा हरै।

 एमपीिी मदु्थासफीसि को लक््य िक लथाने के अपने िकंलप 
को व्यक्त करने में दक्ष रही हरै। रवन्थर शी रसक्तकथांि दथाि के 8 
फरवरी, 2023 के मौसद्क नीसि वक्तव्य के हवथाले िे, “हमें 
मदु्थासफीसि में सनणथा्थ्यक कमी दखेने की आव््यकिथा हरै। हमें 
मदु्थासफीसि को कम करने की अपनी प्रसिबधििथा पर अटल रहनथा 
होरथा। इि प्रकथार, मौसद्क नीसि को एक ससरर अवसफीसि प्रसक्यथा 
िसुनसचिि करने के सलए िरै्यथार सक्यथा जथानथा चथासहए....। दर वसृधि के 
आकथार में कमी मदु्थासफीसि दृसटिकोण और बडे़ परैमथाने पर 
अर्थव्यवसरथा पर अब िक सकए रए कथा्ययों के प्रभथावों कथा मूल्यथांकन 
करने कथा अविर प्रदथान करिी हरै। ्यह आरे बढ़ने के सलए उसचि 
कथा्ययों और नीसिरि रुख को सनधथा्थररि करने के सलए िभी आने 
वथाले डेटथा और पूवथा्थनमुथानों को िौलने के सलए प्यथा्थप् सरथान प्रदथान 
करिी हरै। मौसद्क नीसि अर्थव्यवसरथा के िमक्ष आनेवथाली चनुौसि्यों 
िे प्रभथावी ढंर िे सनपटने के सलए मदु्थासफीसि के पर में रसिरील 
सहसिों के प्रसि चसुि और ििक्थ  बनी रहेरी।''

 मौसद्क नीसि की कथार्थवथाइ्यों कथा प्रभथाव प्रिथारण के चरैनलों में 
पररलसक्षि हो रहथा हरै, लेसकन आरे की रथाह चनुौिीपूण्थ हरै। आने 
वथाले वर्थ में, मदु्थासफीसि की वथापिी सजद्ी होने और आपूसि्थ के 
झटके िे सरर ेहोने की उममीद हरै। उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक के 
लरभर हर दूिर े रटक - िथांसख्यकी्य और अपवथाद-आधथाररि 
उपथा्य - मूल्य दबथाव में वसृधि सदखथा रहे हैं। पररवथारों की मदु्थासफीसि 
की अपेक्षथाए ंफलरैट- लथाईडं हैं और सवसनमथा्थण सनरमों को सबकी और 7 मौसद्क नीसि वक्तव्य, 2022-23 मौसद्क नीसि िसमसि (एमपीिी) कथा िकंलप 6-8 

फरवरी, 2023।
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रथाजसव की वसृधि में कमी कथा िथामनथा करनथा पड़ रहथा हरै। लथाभ पर 
दबथाव बढ़ने के िथार, पूजंीरि व्य्य सन्यसंत्ि रहिथा हरै। इिसलए, 
मौसद्क नीसि के रुख को सरथा्यी आधथार पर उपभोक्तथा खच्थ और 
व्यथाविथास्यक सनवेर के सलए अवसफीसिकथारी बने रहने की 
आव््यकिथा होरी और सवकथाि में िेजी के सलए एक िोि आधथार 
प्रदथान करनथा होरथा।

 भथारि की उतपथादक क्षमिथा के सवसिथार के सलए मध्यम अवसध 
की नीसि्यथां ररलूे सवसनमथा्थण और व्यथापथार नीसि्यों पर जोर द ेरही 
हैं जो ररलूे उतपथादन को प्रोतिथासहि करिी हैं और मूल्य शृखंलथाओ ं
्यथा सजिे ‘उतपथादवथाद’8 कहथां जथािथा हरै, को पनुजशीसवि करिी हैं। 
रसिसवसध कथा पनुरुधिथार पहले िे ही भीिरी इलथाकों में रथाि की 
रोरनी में सपटि हरै। भथारि के जी-20 की अध्यक्षिथा में सडसजटल 
िथाव्थजसनक वसिओु ंके बसुन्यथादी ढथांचे के कें द् में आने के िथार, 
दरे सडसजटल नवथाचथारों में नेितृव करने और भथारि के िकनीकी 
कथा्ययों को िथाकथार करने के सलए िरै्यथार हरै। ग्रीन हथाइड्ोजन 
इकोसिसटम, इलेसकट्क वथाहनों और िेमी-कंडकटर उतपथादन की 
्योजनथाओ,ं और बढ़िे नवीकरणी्य ऊजथा्थ के िथार िपं्रभ ु ग्रीन 
बॉनड की पहली पेरकर के मदेु् के िथार अर्थव्यवसरथा को हरथा-
भरथा करने की प्रसक्यथा रसि पकड़ रही हरै। असधक आतमसवविथाि िे 
भरथा भथारि 2047 के दृसटिकोण के िथार उचच लक््य लेकर चल रहथा 
हरै। िमथापन खंड में, हम इि बथाि को रखेथांसकि करिे हैं सक कें द्ी्य 
बजट 2023-24 इि दृसटिकोण को िथाकथार करने के सलए एक 
सनसचिि कदम उिथािथा हरै।

 इि पषृ्ठभूसम पर सनधथा्थररि, लेख के रेर भथार को चथार खंडों में 
िरंसचि सक्यथा र्यथा हरै। खंड II वरैसविक अर्थव्यवसरथा में िेजी िे 
सवकसिि हो रहे सवकथाि को रखेथांसकि करिथा हरै। ररलूे अर्थव्यवसरथा 
कथा सवकथाि खंड III में रखथा र्यथा हरै। खंड IV ररलूे सवत्ी्य ससरसि्यों 
कथा मूल्यथंाकन करिथा हरै, जबसक असंिम खंड िमथापन सट्पणी 
सनधथा्थररि करिथा हरै।

II. वैश्विक सशे्िंग

 वरैसविक अर्थव्यवसरथा के सलए पररदृ््य कम सनरथारथाजनक हो 
र्यथा क्योंसक मदु्थासफीसि में नरमी ने आरे आकथामक मौसद्क िखिी 
की आरकंथाओ ंको कम कर सद्यथा। महथामथारी प्रसिबधंों िे दसुन्यथा के 

कुछ सहसिों के सफर िे खलु जथाने िे, पहले के अनमुथान की िलुनथा 
में मथामूली मंदी की िभंथावनथाओ ंमें िधुथार हुआ हरै। हथालथांसक, कथाफी 
असनसचिििथा बनी हुई हरै, क्योंसक आने वथाले डेटथा को पथाि्थ सक्यथा 
जथािथा हरै।

 सववि आसर्थक पररदृ््य (ड्ल्ूयईओ) के जनवरी 2023 के 
अपडेट में आईएमएफ ने अकटूबर के अपने अनमुथानों की िलुनथा में 
2023 के सलए वरैसविक वसृधि दर को 20 आधथार अकं (बीपीएि) 
बढ़थाकर 2.9 प्रसिरि कर सद्यथा। इि िरंोधन में सन्यसंत्ि की रई 
मथांर िे मजबूि वसृधि, मदु्थासफीसि में िेजी िे सररथावट और सवत्ी्य 
ससरसि्यों में नरमी जरैिे िकथारथातमक अप्रत्यथासरि बथािों को ध्यथान 
में रखथा र्यथा हरै। सवरेर रूप िे, एक वरैसविक मंदी अब आधथारभूि 
मूल्यथांकन नहीं हरै। उननि अर्थव्यवसरथाओ ं(एई) के सलए, 2023 के 
सलए सवकथाि को 10 आधथार अकंों िे बढ़थाकर 1.2 प्रसिरि कर 
सद्यथा र्यथा रथा, जबसक उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) के 

8 दथानी रॉसड्क, 5 जलुथाई, 2022, प्रोजेकट सिसंडकेट।

सारणी 1: जीडीपी वृश्धि पूवावानमुान – चुश्नदंा एई और ईएमई
(प्रसिरि)

अवश्ि के श्िए पूवावानमुान
पूवावानमुान के माह

2023 2024

जनवरी 
2023

अकिूबर 
2022

जनवरी 
2023

अकिूबर 
2022

सववि 2.9 2.7 3.1 3.2

उननत अरवाव्यवसराएं

्ूयएि 1.4 1.0 1.0 1.2

्ूयके -0.6 0.3 0.9 0.6

्ूयरो के्षत् 0.7 0.5 1.6 1.8

जथापथान 1.8 1.6 0.9 1.3

उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं

ब्थाजील 1.2 1.0 1.5 1.9

रूि 0.3 -2.3 2.1 1.5

भथारि 6.1 6.1 6.8 6.8

चीन 5.2 4.4 4.5 4.5

दसक्षण अफ्ीकथा 1.2 1.1 1.3 1.3

स्रोत: आईएमएफ।
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सलए, ्यह 2023 में 4.0 प्रसिरि पर 30 आधथार अकं असधक होने 
कथा अनमुथान हरै (ड्ल्ूयईओ अकटूबर 2022 के अनमुथानों की 
िलुनथा में) [िथारणी1]।

 इि पषृ्ठभूसम में, हमथार ेमॉडल आधथाररि नथाउकथासट, सजिमें 
74 दरेों के डेटथा रथासमल हैं, ने 2023 की पहली सिमथाही में वरैसविक 
सवकथाि की रसि में -0.3 प्रसिरि की सररथावट कथा अनमुथान लरथा्यथा 
हरै (चथाट्थ : 1ए और 1बी)।

 उचच आवसृत् िकेंिकों में, जनवरी 2023 में 49.8 पर 
वरैसविक िमग्र क्य प्रबधंक िूचकथांक (पीएमआई) ने िेजी दज्थ की, 
लेसकन लरथािथार छिे महीने िकुंचन के्षत् में रहथा (चथाट्थ  2)। वरैसविक 
सवसनमथा्थण खरीद प्रबधंक िूचकथांक जनवरी में 49.1 पर लरथािथार 
पथांचवें महीने िटसर सचह्न िे नीचे रहथा, हथालथांसक िकुंचन ने 
उतपथादन और नए सिर दोनों में कमी के िकेंि सदखथाए, रोजरथार में 
मथामूली वसृधि दज्थ की। िेवथा पीएमआई छह महीने बथाद सवसिथारवथादी 
मोड में लौट आ्यथा।

 नवबंर 2022 में सववि व्यथापथार की मथात्था में िीव्र नकथारथातमक 
रसि और प्रसिकूल आधथार प्रभथाव के कथारण 1.5 प्रसिरि (वर्थ-दर-
वर्थ) की सररथावट आई (चथाट्थ  3 ए)। बथासलटक ड्थाई इंडेकि - रषुक 
रोक वसिओु ंके सलए सरसपरं रलुक कथा एक नथाप - जनवरी 2023 

में अपने मूल्य के 50 प्रसिरि िे असधक सरर र्यथा क्योंसक िभी 

पोि खंडों में कमजोर मथांर के िथार करै पिथाइज मथांर कम रही (चथाट्थ  

3 बी)। आईएमएफ कथा अनमुथान हरै सक वसिओु ंऔर िेवथाओ ंमें 

वरैसविक व्यथापथार 2022 में 5.4 प्रसिरि िे रटकर 2023 में 2.4 

प्रसिरि रह जथाएरथा।

चािवा 1: वैश्विक जीडीपी तातकाश्िक अनमुान (नाउकासि)

स्रोत: ओईिीडी; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: िीईआईिी; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. वैश्विक जीडीपी वृश्धि तातकाश्िक अनमुान  
(समा्यरोश्जत शृखंिा, श्त-द-श्त)

वैश्विक जीडीपी वृश्धि तातकाश्िक अनमुान  
(समा्यरोश्जत शृखंिा, श्त-द-श्त)

चािवा 2: वैश्विक पीएमआई

स्रोत: आईएचएि मथासक्थ ट।

48 दरे ओईिीडी + वथासिसवक िथातकथासलक अनमुथान 16 दरे 74 दरे िीईआईिी िथातकथासलक अनमुथान 74 दरे
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 अभी भी कमजोर वरैसविक आसर्थक दृसटिकोण ने मथंार पर दबथाव 
जथारी रखथा हरै सजिके कथारण (चथाट्थ 4 ए) वरैसविक पण्य कीमिों ने 

अससररिथा कथा प्रदर्थन जथारी रखथा हरै (चथाट्थ 4 ए)। िकुशी में भूकंप के 
बथाद उभरिी भू-रथाजनीसिक सचिंथाए,ं आपूसि्थ की कमी और एक 

चािवा 3: श्ववि व्यापार और नौ-पररवहन िागत

स्रोत: िीपीबी नीदरलैंड; और ्लूमबर्थ ।

ए: श्ववि पण्य व्यापार की मात्ा में वृश्धि बी. बाश््िक ड्ाई सूचकाकं

चािवा 4: पण्य और खाद्य कीमतें

ए. बिूमबगवा पण्य सूचकाकं

स्रोत: ्लूमबर्थ; सववि बैंक सपकं रीट; और एफएओ।

सी. खाद्य कीमतें सी. सवणवा

बी. ब्ेंि

रसि आधथारभूि प्रभथाव वसृधि दर (दथा्यथां मथान)
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प्रमखु सन्यथा्थि टसम्थनल के बदं होने के आिपथाि रमुिी असनसचिििथा 
के बथाद जनवरी और फरवरी (15 फरवरी, 2023 िक) में कचचे िेल 
की कीमिों ने औििन 83 अमेररकी डॉलर प्रसि बरैरल पर कथारोबथार 
सक्यथा (चथाट्थ 4 बी)। खथाद् और कृसर िरंिन (एफएओ) खथाद् मूल्य 
िूचकथंाक9 में जनवरी में लरथािथार दिवें महीने सररथावट आई, जो 
वनसपसि िेलों, डे्यरी और चीनी िे पे्रररि री, जबसक अनथाज और 
मथािं की कीमिें कथाफी हद िक ससरर रहीं (चथाट्थ 4 िी)।

 महथामथारी के प्रसिबधंों में ढील और वरैसविक इलेकट्ॉसनकि 
उद्ोर में उचच वसृधि के कथारण दबुथारथा खलुी ्योजनथाओ ंऔर उचचिर 
मथंार की अपेक्षथाओ ंपर धथाि ुकी कीमिों में वसृधि हुई। िरुसक्षि सनवेर 
मथंार के कथारण जनवरी में िोने की कीमिों में िेजी आई (चथाट्थ 4 
डी)। िभी प्रमखु सहिधथारकों िे िोने की मथंार बढ़ रही हरै, 1967 के 
बथाद िे कें द्ी्य बैंकों की िोने की खरीद 2022 की चौरी सिमथाही में 
उचचिम सिर पर पहुचं रई हरै (चथाट्थ 5ए और 5बी) ।

 असधकथांर एई और ईएमई में हेडलथाइन मदु्थासफीसि कम हो 
रई। हथालथांसक वरैसविक हेडलथाइन मदु्थासफीसि 2022 की िीिरी 
सिमथाही में चरम पर हरै, आईएमएफ ने चेिथावनी दी हरै सक असधकथांर 
अर्थव्यवसरथाओ ंमें मखु्य मदु्थासफीसि महथामथारी िे पहले के सिर िे 
ऊपर बनी हुई हरै। अमेररकथा में उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि 
मदु्थासफीसि जनवरी 2023 में मथामूली रटकर 6.4 प्रसिरि रही जो 

एक महीने पहले 6.5 प्रसिरि री। व्यसक्तरि उपभोर व्य्य (पीिीई) 
िूचकथांक पर आधथाररि मदु्थासफीसि सदिबंर 2022 में सपटि रूप िे 
रटकर 5.0 प्रसिरि हो रई (चथाट्थ  6 ए)। जनवरी में ्ूयरो के्षत् और 
सब्टेन में मदु्थासफीसि रटकर कमर: 8.5 प्रसिरि और 10.1 
प्रसिरि पर आ रई। जथापथान में िीपीआई (िथाजथा खथाद् पदथार्थ िे 
इिर िभी वसिएु)ं मदु्थासफीसि सदिबंर 2022 में 4.0 प्रसिरि के 
िथार 41 िथाल के उचच सिर पर पहुचं रई। ईएमई में, सदिबंर 
2022 में ब्थाजील (5.8 प्रसिरि), रूि (11.9 प्रसिरि), और 
दसक्षण अफ्ीकथा (7.2 प्रसिरि) में मदु्थासफीसि में और कमी आई 
(चथाट्थ  6 बी)। हथालथांसक, चीन ने सदिबंर में िीपीआई मदु्थासफीसि में 
20 आधथार अकंों की वसृधि दज्थ की और ्यह 1.8 प्रसिरि हो रई।

 वरैसविक इसकवटी बथाजथारों ने 2023 की ररुुआि नए आरथावथाद 
के िथार की क्योंसक आने वथाले आकंड़ों ने मदु्थासफीसि में कमी और 
कम आकथामक दर वसृधि की उममीदों कथा िझुथाव सद्यथा, सजिमें 
ईएमई एई की िलुनथा में बेहिर प्रदर्थन कर रहे रे (चथाट्थ  7 ए)। 
हथालथांसक, फरवरी की ररुुआि में बथाजथार में सररथावट आई, सवरेर 
रूप िे ईएमई में, क्योंसक सनवेरकों ने जोसखम िे परहेज सक्यथा, 
सवरेर रूप िे, अमेररकथा में मजबूि ररैर-कृसर पेरोल और कम 
बेरोजरथारी दर के आकंड़ों के जथारी होने के बथाद, जो एई में उचच 
््यथाज दरों की अपेक्षथाओ ंको दरथा्थिथा हरै। 

चािवा 5: सरोन ेकी बढ़ती मागं

स्रोत: ्लूमबर्थ।

ए. सरोन ेकी मागं के घिक बी. कें द्ी्य बैंकों द्ारा सरोन ेकी खरीद

9 उप-िूचकथांकों में अनथाज, वनसपसि िेल, डे्यरी, मथांि और चीनी मूल्य िूचकथांक रथासमल हैं।
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

जनवरी 2023 के दौरथान, अमेररकथा िसहि असधकथांर दरेों में 
उममीद िे कम मदु्थासफीसि के कथारण प्रमखु एई में 10-वरशी्य जी-

िेक प्रसिफल कम हो र्यथा, सजिके पररणथामसवरूप 10-वरशी्य 
अमेररकी टे्जरी ्यीलड में 37 आधथार अकंों की सररथावट आई और 

चािवा 6: मदु्ास्ीश्त

स्रोत: ्लूमबर्थ; और ओईिीडी।

ए. श्वकश्सत अरवाव्यवसराएं बी. उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं

चािवा 7: श्वत्ी्य बाजार
ए. इश्कविी सूचकाकं (एमएससीआई)

स्रोत: ्लूमबर्थ; और आईआईएफ।

सी. मदु्ा सूचकाकं डी. ईएमई के श्िए परोिवा्रोश्ि्यरो प्रवाह

बी. अमरेरकी सरकार के बॉणड प्रश्त्ि
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2-वरशी्य जी-िेक ्यीलड में 22 बीपीएि की कमी आई। इििे 
उपज वक व्यतुकमण कथा पररमथाण बढ़ र्यथा (चथाट्थ  7बी)। हथालथांसक, 
फरवरी में अमेररकी बॉनड प्रसिफल अनमुथान िे असधक अमेररकी 
ररैर-कृसर पेरोल आकंड़ों के कथारण मजबूि हुआ और 2 िथाल के 
जी-िेक प्रसिफल में 20 आधथार अकंों (08 फरवरी, 2023 िक) 
की वसृधि हुई। अमेररकी डॉलर ने सििंबर 2022 में चरम पर पहुचंने 
के बथाद अपनी िेजी को उलट सद्यथा और जनवरी में कम आकथामक 
नीसिरि दरों में वसृधि की उममीद में 1.4 प्रसिरि सरर र्यथा। इिके 
िथार-िथार, ईएमई के सलए एमएििीआई मदु्था िूचकथांक ने रसि 
प्रथाप् की, पूजंी प्रवथाह (चथाट्थ  7 िी और 7 डी) के कथारण 2.6 
प्रसिरि की वसृधि हुई।

 असधकथांर एई और ईएमई के कें द्ी्य बैंकों ने हथाल के महीनों 
में िखिी की रसि को धीमथा कर सद्यथा (चथाट्थ  8 ए)। अमेररकी 
फेडरल ररजव्थ ने फेडरल फंड्ि रटे की लक््य िीमथा 25 आधथार 
अकं बढ़थाकर 4.50-4.75 प्रसिरि कर दी हरै। ्ूयरोपी्य िेंट्ल बैंक 
(ईिीबी) और बैंक ऑफ इंगलैंड (बीओई) ने फरवरी 2023 में 
अपनी प्रमखु दरों में 50 बीपीएि की वसृधि करने कथा फरै िलथा सक्यथा। 
कनथाडथा ने जनवरी में अपनी नीसिरि दर में 25 आधथार अकंों की 
वसृधि की और ऑसटे्सल्यथा ने फरवरी की बरैिक में अपनी दर में 25 
बीपीएि की वसृधि जथारी रखी। जथापथान ने उदथार रुख बनथाए रखिे 

हुए अलर रहनथा जथारी रखथा हरै; हथालथांसक, इिने 10 िथाल के 
िरकथारी बॉनड प्रसिफल में उिथार-चढ़थाव के सलए अपनी िीमथा कथा 
सवसिथार सक्यथा।

 असधकथांर ईएमई कें द्ी्य बैंकों ने भी नीसिरि िखिी जथारी 
रखी हरै, जबसक कुछ अन्य रुक रए हैं (चथाट्थ  8 बी)। सदिबंर में, 
दसक्षण अफ्ीकथा ने अपनी नीसिरि दर में वसृधि की रसि को 75 
बीपीएि िे 25 बीपीएि िक कम कर सद्यथा और िऊदी अरब ने 
अपनी जनवरी की बरैिक में 50 बीपीएि िे 25 बीपीएि िक धीमथा 
कर सद्यथा। इंडोनेसर्यथा और रथाईलैंड ने जनवरी में अपनी नीसिरि 
दरों में 25-25 आधथार अकंों की वसृधि की री। ब्थाजील ने फरवरी 
में और मलेसर्यथा, सचली और हरंरी ने जनवरी में अपनी प्रमखु दरों 
को अपररवसि्थि रखथा। इिके सवपरीि, चीन ने मौसद्क िमथा्योजन 
जथारी रखथा।

III. घरिूे घिनाक्रम

 भथारिी्य अर्थव्यवसरथा में आपूसि्थ प्रसिसक्यथाओ ं और िमग्र 
लथारि की ससरसि में िधुथार होने की उममीद हरै। आपूसि्थ शृखंलथा 
दबथाव कम होिथा रहथा जरैिथा सक भथारि के सलए आपूसि्थ शृखंलथा 
दबथाव के हमथार ेिूचकथांक द्थारथा इंसरि सक्यथा र्यथा हरै (आईएिपीआई) 
[चथाट्थ  9] ।

चािवा 8: प्रमखु नीश्तगत दर में उतार-चढ़ाव

स्रोत: ्लूमबर्थ।

ए. श्वकश्सत अरवाव्यवसराएं बी. उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं
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 आसर्थक रसिसवसध िूचकथांक (ईएआई) ने नवबंर और सदिबंर 
2022 में रसिसवसध में िेजी सदखथाई (चथाट्थ  10 ए) । िदनिुथार, 

2022-23 की िीिरी सिमथाही के सलए हमथार ेिकल ररलूे उतपथाद 
कथा अब कथा अनमुथान 4.4 प्रसिरि पर रखथा र्यथा हरै (चथाट्थ  10 बी) ।

कुि मागं

 प्रमखु िकेंिक आसर्थक रसिसवसध्यों में सनरिंर रसि की ओर 
इरथारथा करिे हैं। हथालथांसक ई-वे सबल की मथात्था और टोल िगं्रह में 
मध्यम रसि िे वसृधि जथारी रही। (चथाट्थ  11)।

 मौिमी कथारकों के कथारण ईधंन की खपि सदिबंर में दज्थ नौ 
महीने के उचच सिर िे नीचे आ रई। उचच मथांर के कथारण 
ऑटोमोबथाइल (्यथात्ी और वथासणसज्यक वथाहनों), दोपसह्यथा वथाहनों 
की सबकी और वथाहन पजंीकरण (पररवहन और ररैर-पररवहन 
वथाहन) में िेजी आई। फिल की बेहिर कीमिों ने ट्रैकटर की सबकी 
में िेजी लथाने में मदद की हरै। मोटरिथाइसकल और सिपसह्यथा वथाहनों 
की सबकी में भी िेजी आई, जो बथाद में जनवरी 2022 की िलुनथा 
में दोरनुी िे असधक हो रई (चथाट्थ  12)।

 प्य्थटन के्षत् में, कमर ेकी औिि दरों में वसृधि जथारी रही, भले 
ही होटल ररहथाइर दरें िपथाट रहीं। नवबंर में सररथावट दज्थ करने के 

चािवा 9: भारत के श्िए आपूश्तवा शृखंिा दबाव सूचकाकं

स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 10: आश्रवाक गश्तश्वश्ि और जीडीपी तातकाश्िक अनुमान

श्िपपणी: रसिसवसध िूचकथांक कथा सनमथा्थण रसिरील कथारक मॉडल (डीएफएम) कथा उप्योर 
करके आसर्थक रसिसवसध के च्यसनि उचच आवसृत् िकेंिकों के एक िमूह के अिंर्थि 
िथामथान्य प्रवसृत् की पहचथान कर सक्यथा र्यथा हरै। ईएआई के सलए मथान फरवरी 2020 के सलए 
100 और अप्ररैल 2020 के सलए 0 िक पहुचंथा हरै। छथा्यथांसकि के्षत् उन अवसध्यों कथा प्रसिसन-
सधतव करिे हैं, जब दरैसनक नए पटुि मथामले 50,000 िे असधक हो रए।
स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए: आश्रवाक गश्तश्वश्ि सूचकाकं बी: जीडीपी- वासतश्वक और तातकाश्िक अनुमान
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बथाद, प्रसि उपल्ध कमर े(आरईवीपीएआर) रथाजसव में वसृधि हुई  
(चथाट्थ  13)।

 ररज़व्थ बैंक के उपभोक्तथा सवविथाि िववेक्षण (िीिीएि) में ररपोट्थ  
की रई आसर्थक ससरसि्यों के सलए पररवथारों कथा आकलन और 

चािवा 11: ई-वे श्बि और िरोि सगं्रह

स्रोत: जीएिटीएन; आरबीआई; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. ई-वे श्बि बी. िरोि सगं्रह

चािवा 12: ऑिरोमरोबाइि क्ते् के सकेंतक
ए. पेट्रोश्ि्यम खपत बी. ऑिरोमरोबाइि श्बक्री

स्रोत: आईएिआईएएम; टीएमए और आरबीआई सटथाफ कथा अनमुथान।स्रोत: िड़क पररवहन और रथाजमथार्थ मंत्थाल्य; आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

स्रोत: एिआईएएमल; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

सी. वाहन पजंीकरण डी. ग्रामीण मागं

स्रोत: पेट्ोसल्यम ्योजनथा एव ंसवशे्रण प्रकोष्ठ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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दृसटिकोण वि्थमथान ससरसि िूचकथांक (िीएिआई) के िथार-िथार 

एक िथाल की अवसध में भसवष्य की अपेक्षथा िूचकथांक (एफईआई) 

में पररलसक्षि बढ़िे सवविथाि की ओर इरथारथा करिथा हरै (चथाट्थ  14)।

 रहरी बेरोजरथारी में अपेक्षथाकृि बड़ी सररथावट के कथारण, 

असखल भथारिी्य बेरोजरथारी दर सदिबंर 2022 में 8.3 प्रसिरि िे 

रटकर जनवरी 2023 में 7.1 प्रसिरि हो रई (चथाट्थ  15 ए)। 

हथालथांसक, शम बल भथारीदथारी दर (एलएफपीआर) जनवरी में 

सपछले महीने के 40.5 प्रसिरि िे रटकर 39.8 प्रसिरि हो  

रई, सजिमें रोजरथार दर (ईआर) कथाफी हद िक िपथाट रही (चथाट्थ  

15 बी)।

चािवा 13: हरोिि क्ते् के सकेंतक

श्िपपणी: एआरआर; कमर ेकी औिि दर।
स्रोत: एचवीएि एनथारॉक; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. अश्िभरोग दर बी. राजसव साशं्््यकी

चािवा 14: उपभरोक्ा श्वविास सूचकाकं

स्रोत: आरबीआई।
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 पीएमआई रोजरथार िूचकथांक जनवरी 2023 में मोटे िौर पर 
अपररवसि्थि रहथा (चथाट्थ  16)।

 महथातमथा रथांधी रथाषट्ी्य ग्रथामीण रोजरथार रथारटंी ्योजनथा 
(एमजीएनआरईजीएि) के िहि कथा्य्थ की मथंार में वर्थ-दर-वर्थ 

आधथार पर सररथावट आई हरै, जो अन्य रसिसवसध्यों सवरेर रूप िे 
रबी बवुथाई में शम मथंार में वसृधि को दरथा्थिी हरै (चथाट्थ  17)।

 जनवरी 2023 में भथारि कथा व्यथापथाररक सन्यथा्थि 32.9 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा, सजिमें िथालथानथा आधथार पर 6.6 प्रसिरि और 

चािवा 15: श्रम बाजार श्सरश्त्यां

स्रोत: िीएमआईई।

ए. बेररोजगारी दर बी. ररोजगार और श्रम बि भागीदारी दर

चािवा 16: पीएमआई ररोज़गार सूचकाकं

श्िपपणी: क्य प्रबंधक िूचकथांक (पीएमआई) कथा 50 िे असधक कथा मथान, सवसिथार दरथा्थिथा हरै।
स्रोत: एिएडंपी गलोबल ।
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कसमक आधथार पर 13.5 प्रसिरि की सररथावट दज्थ की रई (चथाट्थ 18)। 
अप्ररैल-जनवरी 2022-23 के दौरथान, िचं्यी व्यथापथाररक सन्यथा्थि 8.5 
प्रसिरि बढ़कर 369.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर िक पहुचं र्यथा।

 जनवरी 2023 में ररैर-िेल सन्यथा्थि में िथालथानथा आधथार पर 8.7 
प्रसिरि की सररथावट आई, सजिमें इंजीसन्यरररं िथामथान, रतन और 
आभूरण, और िूिी धथारे और कपडे़ में सररथावट आई (चथाट्थ  19)। 
दूिरी ओर, पेट्ोसल्यम उतपथादों, इलेकट्ॉसनक िथामथान और चथावल 
ने िमग्र सन्यथा्थि में िकथारथातमक ्योरदथान सद्यथा।

 िॉफटवे्यर और ्यथात्था िेवथाओ ंिे होने वथाली कमथाई के कथारण 

भथारि कथा िेवथा सन्यथा्थि जो 31.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, 

उिमें सदिबंर 2022 में 20.4 प्रसिरि की जोरदथार वसृधि हुई 

(सदिबंर 2021 में 26.0 सबसल्यन अमेररकी डॉलर)।

 जनवरी 2023 में 50.7 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के 

व्यथापथाररक आ्यथाि में 3.6 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की सररथावट आई, 

जो आसंरक रूप िे कचचे िेल, कुछ उव्थरकों और वनसपसि िेलों 

चािवा 18: भारत के पण्य वसतु श्न्यावात में रुझान

स्रोत: डीजीिीआईएि।

ए. श्न्यावात बी: श्न्यावात वृश्धि (व-द-व) में अनकु्रश्मक पररवतवान का अपघिन

चािवा 17: मनरगेा के अतंगवात काम की मागं

स्रोत: ग्रथामीण सवकथाि मंत्थाल्य, भथारि िरकथार।
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की कीमिों में सररथावट को दरथा्थिी हरै। कसमक आधथार पर, आ्यथाि 

में सररथावट 15.8 प्रसिरि (चथाट्थ  20) पर और भी िेज री। िोनथा, 

इलेकट्ॉसनक िथामथान और मोिी और कीमिी पतरर वे मखु्य वसिएु ं

रीं सजनहोंने आ्यथाि को नीचे खींच सल्यथा, जबसक पेट्ोसल्यम, िेल 

और सनेहक (पीओएल), लोहथा और इसपथाि और परर्योजनथा के 

िथामथान जरैिी वसिओु ंने िकथारथातमक ्योरदथान सद्यथा (चथाट्थ  21)।

 जनवरी 2023 में अिंररथाषट्ी्य िोने की कीमिें 9 महीने के 

उचच सिर पर पहुचंने के िथार, भथारि कथा िोने कथा आ्यथाि 70.8 

प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की सररथावट के िथार 20 महीने के सनचले 

सिर 697 समसल्यन अमेररकी डॉलर पर आ र्यथा। लरथािथार 25 

महीनों िक सवसिथारके्षत् में रहने के बथाद, ररैर-िेल ररैर-िोनथा 

(एनओजी) आ्यथाि जनवरी 2023 में 6.7 प्रसिरि रट र्यथा।

चािवा 19: भारत का पण्य श्न्यावात – सापेक् ्यरोगदान (श्दसबंर 2021 की तुिना में श्दसबंर 2022 में)

स्रोत: डीजीिीआईएि।

चािवा 20: भारत के पण्य वसतु आ्यात में रुझान

स्रोत: डीजीिीआईएि।

ए. आ्यात बी: आ्यात वृश्धि (व-द-व) में अनकु्रश्मक पररवतवान का अपघिन
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 खथाद् िेल - सजिके सलए भथारि आ्यथाि10 पर बहुि असधक 

सनभ्थर हरै - ने सदिबंर 202211 में मथात्था में 28 प्रसिरि की वसृधि दज्थ 

की और 15.6 लथाख मीसट्क टन (एमटी) िक पहुचं र्यथा। जबसक 

पथाम िेल खथाद् िेल आ्यथाि कथा 71 प्रसिरि रथा, िूरजमखुी और 
िो्यथाबीन िेल रेर रे (चथाट्थ  22)। हथालथांसक, दसुन्यथा के िबिे बडे़ 
सन्यथा्थिक इंडोनेसर्यथा द्थारथा कुछ सन्यथा्थि परसमट सनलंसबि सकए 
जथाने के िकेंि के बथाद फरवरी के दूिर ेिप्थाह में अिंररथाषट्ी्य पथाम 
िेल की कीमिों में िेजी िे उछथाल आ्यथा।12 नवबंर-सदिबंर 2022 
के दौरथान, इंडोनेसर्यथा पररषकृि ्लीचड सडओडोरथाइजड 
(आरबीडी) पथामोलीन और कचचे पथाम िेल कथा भथारि कथा प्रमखु 
आपूसि्थकिथा्थ रथा।13

 िकथारथातमक बथाि ्यह हरै सक फिल वर्थ 2022-23 में िरिों 
के बीज कथा उतपथादन ररकॉड्थ सिर पर पहुचंने की िभंथावनथा हरै 
क्योंसक 98 लथाख हेकटे्यर में अब िक की िबिे असधक बआुई 
कवरजे और प्रमखु उतपथादक के्षत्ों में मौिम अनकूुल हरै। चूसंक 
िरिों के िेल की ररलूे खथाद् िेल उतपथादन में िबिे बड़ी 
सहसिेदथारी हरै, इिसलए फिल कथा ज़्यथादथा उतपथादन अन्य खथाद् 
िेलों के आ्यथाि को कम करने में मदद कर िकिथा हरै।14 इिके 
अलथावथा, 2021 में ररुू सकए रए िरकथार के ‘खथाद् िेलों पर रथाषट्ी्य 
समरन - ऑ्यल पथाम’ कथा उदे्््य ररलूे कचचे पथाम िेल उतपथादन 

10 खथाद् िेल के सलए भथारि की ररलूे मथांर कथा लरभर 55 प्रसिरि आ्यथाि के मथाध्यम िे पूरथा सक्यथा जथािथा हरै। 
11 िॉलवेंट एकिट्रैकटि्थ एिोसिएरन ऑफ इंसड्यथा। 
12 https://www.reuters.com/markets/commodities/indonesia-suspend-some-palm-oil-export-permits-senior-official-2023-02-06/ 

13 िॉलवेंट एकिट्रैकटि्थ एिोसिएरन ऑफ इंसड्यथा। 
14 https://www.agriwatch.com/newsdetails.php?st=NEWS&commodity_id=11&sid=631435

चािवा 21: भारत का पण्य आ्यात: सापेक् ्यरोगदान
(श्दसबंर 2021 की तुिना में श्दसबंर 2022 में)

स्रोत: डीजीिीआईएि।

चािवा 22: भारत में खाद्य तेि आ्यात श्नभवारता

श्िपपणी: भथारि कथा खथाद् िेल उतपथादन और आ्यथाि, सवपणन वर्थ (अकटूबर-सििंबर) के सलए हैं।
स्रोत: अमेररकी कृसर सवभथार, सवदरेी कृसर िेवथा।
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को 2019-20 में 0.27 लथाख मीसट्क टन िे बढ़थाकर 2025-26 
िक 11.20 लथाख मीसट्क टन करके पथाम िेल पर आ्यथाि सनभ्थरिथा 
को कम करनथा हरै। आ्यथाि में िेज सररथावट के कथारण, जनवरी 
2023 में पण्य व्यथापथार रथाटथा 17.7 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के 
12 महीने के सनचले सिर पर आ र्यथा।

 उचच आधथार और पररवहन िेवथाओ ं में सररथावट के कथारण 
15.8 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के िेवथा आ्यथाि में कमी आई। 
िदनिुथार, सदिबंर 2022 के सलए सनवल िेवथा आ्य 15.5 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर होने कथा अनमुथान हरै (चथाट्थ  23)।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान कें द् िरकथार कथा िकल 
रथाजकोरी्य रथाटथा (जीएफडी) िरंोसधि अनमुथानों (आरई) कथा 
56.6 प्रसिरि रथा, जो सपछले वर्थ की इिी अवसध की िलुनथा में 
असधक (47.7 प्रसिरि) रथा। पूजंीरि पररव्य्य में 17.6 प्रसिरि 
(वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि हुई, जबसक रथाजसव व्य्य में 9.3 प्रसिरि 
की मथामूली वसृधि दज्थ की रई, सजििे खच्थ की रणुवत्था में 
उललेखनी्य िधुथार हुआ (चथाट्थ  24)।

 अप्ररैल-सदिंबर के दौरथान उतपथाद रलुक को छोड़कर (मई 
2022 में पेट्ोल और डीजल पर उतपथाद रलुक में कटौिी के 
कथारण) िभी के्षत्ों में िंग्रहण में िधुथार के िथार िकल कर रथाजसव 
में 12.5 प्रसिरि की वसृधि हुई। प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष करों में 
कमरः 17.6 प्रसिरि और 7.2 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि 

चािवा 23: सवेाओ ंका श्न्यावात और आ्यात

स्रोत: आरबीआई।

हुई (चथाट्थ  25)। हथालथांसक ररैर-कर रथाजसव में 17.4 प्रसिरि की 

सररथावट आई हरै। भथारिी्य जीवन बीमथा सनरम (एलआईिी) के 

िफल आरसंभक िथाव्थजसनक सनर्थम (आईपीओ) के कथारण ररैर-

ऋण पूंजीरि प्रथासप््यों में 93.6 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की  

वसृधि हुई।

चािवा 24: सरकारी व्य्य में रुझान

श्िपपणी: 1. आरडी-जीएफडी: िकल रथाजकोरी्य रथाटे की िलुनथा में रथाजसव रथाटथा अनपुथाि (प्रसिरि के िदंभ्थ में उललेसखि)।
 2. आरईिीओ: पूजंीरि पररव्य्य की िलुनथा में रथाजसव व्य्य अनपुथाि।
स्रोत: महथालेखथा सन्यतं्क (िीजीए) और कें द्ी्य बजट दसिथावेज़।

ए: अपै्रि-श्दसबंर के दौरान व्य्य में वृश्धि बी. अपै्रि-नवबंर के दौरान व्य्य की गुणवत्ा

प्रस
िर

ि

प्रस
िर

ि

प्रस
िर

ि

अ
नपु

थाि

सन्यथा्थि आ्यथाि

रथाजसव व्य्य पूजंीरि व्य्य आरडी-जीएफडी आरईिीओ (दथा्यथंा मथान)

अप्र
रै-1

9
जून

-1
9

अर
-1

9
अक

टू-
19

सद
ि-ं

19
फर

-2
0

अप्र
रै-2

0
जून

-2
0

अर
-2

0
अक

टू-
20

सद
ि-ं

20
फर

-2
1

अप्र
रै-2

1
जून

-2
1

अर
-2

1
अक

टू-
21

सद
ि-ं

21
फर

-2
2

अप्र
रै-2

2
जून

-2
2

अर
-2

2
अक

टू-
22

सद
ि-ं

22



36 आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

 जनवरी 2023 में जीएिटी िगं्रहण (कें द् और रथाज्य) 10.6 
प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) बढ़कर 1.55 लथाख करोड़ रुप्ेय हो र्यथा, 
जो अप्ररैल 2022 के बथाद िे िबिे असधक िगं्रहण हरै (चथाट्थ  26)।

 रथाज्यों की सवत्ी्य ससरसि में िधुथार जथारी हरै, जरैिथा सक अप्ररैल-
नवबंर 2022 के दौरथान बजटी्य रथाटे में सररथावट िे पररलसक्षि 
होिथा हरै (चथाट्थ  27)।15

 एिजीएिटी िगं्रहण में उचच वसृधि और कें द् िे कर हसिथंािरण 

के कथारण रथाजसव प्रथासप््यों में िोि वसृधि बनी हुई हरै। रथाजसव व्य्य में 

रसि भी बनी हुई हरै। िबंसंधि अवसध में पूजंीरि व्य्य में 9.3 

प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि हुई (चथाट्थ  28)। पूजंीरि सनवेर के 

सलए रथाज्यों को सवरेर िहथा्यिथा 2022-23 के िहि कर हसिथांिरण 

में वसृधि और उिथाव में वसृधि के िथार पूजंीरि व्य्य में ्यह रसि 

2022-23 की चौरी सिमथाही में बनी रहने की उममीद हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में पूजंीरि व्य्य पर ध्यथान कें सद्ि 

करिे हुए बसुन्यथादी ढथंाचे के सवकथाि पर जोर सद्यथा र्यथा हरै, सजििे 

सनजी सनवेर में भरमथार और रोजरथार िजृन िरथा मथंार के मजबूि 

होने की उममीद हरै। िरकथार ने 2022-23 में िकल ररलूे उतपथाद 

के 6.4 प्रसिरि के बजटी्य रथाजकोरी्य लक््य कथा पथालन सक्यथा 

(िरंोसधि अनमुथान, आरई के अनिुथार)। हथालथांसक, पूण्थ रूप िे, 

जीएफडी ने बजट अनमुथानों (बीई) को 94,123 करोड़ रुप्ेय िे 

पथार कर सल्यथा क्योंसक रथाजसव व्य्य में वसृधि प्रथासप््यों में वसृधि िे 

असधक री। 2023-24 (बजट अनमुथान) में जीएफडी कथा बजट 

जीडीपी के 5.9 प्रसिरि पर रखथा र्यथा हरै, जो 2025-26 िक 

जीएफडी को 4.5 प्रसिरि िे नीचे लथाने के मध्यम अवसध के लक््य 

के अनरुूप हरै।

चािवा 25: अपै्रि-श्दसबंर के दौरान कर राजसव

स्रोत: िीजीए; और कें द्ी्य बजट दसिथावेज़।

15 आकंड़े 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हैं।

चािवा 26: माश्सक जीएसिी राजसव

स्रोत: पे्रि िूचनथा कथा्यथा्थल्य (पीआईबी), भथारि िरकथार (जीओआई)।
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 सवत् वर्थ 2023-24 में पूजंीरि व्य्य कथा लक््य 10 लथाख 
करोड़ रुप्ेय रखथा र्यथा हरै जो जीडीपी कथा 3.3 प्रसिरि हरै। प्रभथावी 
पूजंीरि व्य्य, सजिमें कें द् कथा पूजंीरि व्य्य और पूजंीरि 
आससि्यों के सनमथा्थण के सलए रथाज्यों को िहथा्यिथा अनदुथान रथासमल 
हरै, कथा बजट 2023-24 (बीई) में िकल ररलूे उतपथाद कथा 4.5 
प्रसिरि हरै। इिके सवपरीि रथाजसव व्य्य में 1.2 प्रसिरि की वसृधि 
कथा अनमुथान हरै। 2023-24 के सलए सदनथांसकि प्रसिभूसि्यों के 
मथाध्यम िे िकल बथाजथार उधथार 8.6 प्रसिरि बढ़कर 15.4 लथाख 
करोड़ रुप्ेय होने कथा अनमुथान हरै, जबसक 2023-24 के दौरथान 
11.8 लथाख करोड़ रुप्ेय पर सनवल बथाजथार उधथार 6.6 प्रसिरि 
बढ़ने कथा अनमुथान हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में रथाज्यों के िकल रथाजकोरी्य रथाटे 
(जीएफडी) की िीमथा िकल रथाज्य ररलूे उतपथाद (जीएिडीपी) कथा 
3.5 प्रसिरि ि्य की रई हरै, सजिमें िे 0.5 सबजली के्षत् के िधुथारों 
िे जडु़था होरथा। कें द् ने रथाज्यों को उनके पूजंीरि व्य्य को बढ़थाने के 
सलए 2023-24 के दौरथान 1.3 सट्सल्यन रुप्ेय के बढे़ हुए आवटंन 
के िथार ््यथाज मकु्त 50 िथाल के ऋण प्रदथान करनथा जथारी रखने कथा 
भी फरै िलथा सक्यथा हरै।

कुि आपूश्तवा

 कृसर फिल उतपथादन के दूिर े असग्रम अनमुथानों (एई) के 
अनिुथार, भथारि में कुल खथाद्थानन उतपथादन 2022-23 में 323.6 
समसल्यन टन िक पहुचंने कथा अनमुथान हरै, जो 2021-22 के असंिम 

अनमुथानों की िलुनथा में 2.5 प्रसिरि की वसृधि दरथा्थिथा हरै। रबी 
फिलों की 6.2 प्रसिरि की वसृधि ने खरीफ खथाद्थानन उतपथादन में 
1.2 प्रसिरि की सररथावट की भरपथाई कर दी हरै, सजिके 
पररणथामसवरूप ररकॉड्थ उतपथादन हुआ हरै। खथाद् फिल शेणी में रेहू ं
(एक रबी सटेपल), मककथा और दथालों के िथार-िथार वथासणसज्यक 
फिलों के बीच सिलहन और रनने के सलए न्यथा उतपथादन ररकॉड्थ 
कथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा हरै। कपथाि उतपथादन ने एई के अनिुथार 
उचचिम वसृधि दर दज्थ की हरै।(चथाट्थ  29)

चािवा 27: अपै्रि-नवबंर की अवश्ि के दौरान राज्यों  
का बजिी्य घािा

चािवा 28: अपै्रि-नवबंर की अवश्ि के दौरान राज्यों के 
राजसव और व्य्य के रुझान

श्िपपणी: ्ेय डेटथा 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हरै।
स्रोत: भथारि के सन्यतं्क और महथालेखथा परीक्षक (िीएजी); और रथाज्यों के बजट 
दसिथावेज़।

चािवा 29: 2022-23 में कृश्ि उतपादन
(दूसर ेअश्ग्रम अनमुान)

# प्रसि 170 सकलो समसल्यन रथांिें।
स्रोत: कृसर एव ंसकिथान कल्यथाण मंत्थाल्य।

श्िपपणी: ्ेय डेटथा 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हरै।
स्रोत: भथारि के सन्यतं्क और महथालेखथा परीक्षक (िीएजी)।
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 रबी फिल की बवुथाई कथा मौिम 72.1 समसल्यन हेकटे्यर के 
ररकॉड्थ के्षत्फल के िथार िमथाप् हुआ, सजिमें िभी फिलों के 
िहि प्यथा्थप् वसृधि हुई (चथाट्थ  30 ए)। जलथार्य कथा सिर िखुद रहथा 
(चथाट्थ  30 बी)।

 09 फरवरी, 2023 िक िचं्यी चथावल खरीद (अनसमलड 
धथान िसहि) एक िथाल पहले की िलुनथा में मथामूली रूप िे कम री, 
लेसकन चथालू खरीफ सवपणन ित् में धथान की मंडी आवक वर्थ-दर-
वर्थ (09 फरवरी, 2023 िक) 36.9 प्रसिरि असधक रही हरै। 01 
फरवरी, 2023 िक चथावल और रेहू ंकथा िथाव्थजसनक सटॉक बफर 
मथानदडंों के कमरः 6.2 और 1.1 रनुथा पर ििंोरजनक रहथा। 25 
जनवरी, 2023 को िरकथार ने कें द्ी्य पूल िे सवसभनन चरैनलों के 
मथाध्यम िे 3 समसल्यन टन रेहू ंकी खलेु बथाजथार में सबकी की रोरणथा 
की। िबिे पहले, 16 फरवरी, 2023 को । ्यह पहले ही दो 
ई-नीलथामी के मथाध्यम िे 1.3 समसल्यन मीसट्क टन रेहू ंबेच चकुथा 
हरै। दूिरथा, िरकथार ने िथाव्थजसनक के्षत् के उपकमों/िहकथारी 
िसमसि्यों/पररिरंों, केनद्ी्य भडंथार और एनिीिीएफ/नरैफेड को 
रर्यथा्यिी दर पर 3 लथाख मीसट्क टन रेहू ंकथा आबंटन भी सक्यथा हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 कृसर और ग्रथामीण के्षत्ों में व्यथापक 
िधुथारों और नीसि्यों पर कें सद्ि हरै, सजनमें: (i) बथाजरथा के उतपथादन 

और खपि में वसृधि; (ii) िबंधि के्षत्ों कथा सवसवधीकरण और िवंध्थन; 
(iii) असंिम छोर िक िपंक्थ  के सलए िभंथार िंत् अविरंचनथा को 
बढ़थावथा दनेथा; (iv) कृसर सन्यथा्थिों पर जोर दनेथा; (v) िहकथारी 
आधथाररि सवकथाि और वसृधि; और (vi) सडसजटल िथाव्थजसनक 
अविरंचनथा के मथाध्यम िे कृसर सवसिथार को िदुृढ़ करनथा रथासमल 
हैं । िरकथार नवथाचथार और उद्समिथा को बढ़थावथा दनेे के सलए कृसर 
रिवध्थक सनसध के मथाध्यम िे एक कृसर-िकनीकी सटथाट्थ-अप 
पथाररससरसिकी िंत् कथा पोरण करने कथा भी इरथादथा रखिी हरै।

 अनकुसमक स्लप के बथावजूद जनवरी 2023 में सवसनमथा्थण 
और िेवथाओ ं के सलए हेडलथाइन पीएमआई कमरः 55.4 और 
57.2 पर, सवसिथारवथादी के्षत् में रहथा (चथाट्थ  31 ए और 31 बी) । 
सवसनमथा्थण और िेवथाओ ंके सलए दृसटिकोण उतिथाहजनक बनथा हुआ 
हरै, और ऐसिहथासिक औिि िे ऊपर हरै। कॉि-कंट्ी िलुनथा िे पिथा 
चलिथा हरै सक भथारि में प्रमखु अर्थव्यवसरथाओ ंमें िबिे असधक 
पीएमआई रीसडंर री (चथाट्थ  31 िी) ।

 सवसनमथा्थण के्षत् में क्षमिथा उप्योर 2022-23 की दूिरी सिमथाही 
में अपने दीर्थकथासलक औिि को पथार कर र्यथा। सवसनमथा्थिथाओ ंको 
बथाद की सिमथासह्यों में और िधुथार की उममीद हरै। सवसनमथा्थण, 
बसुन्यथादी ढथांचथा और िेवथा के्षत्ों की कंपसन्यों ने 2023-24 की 

चािवा 30: रबी मौसम सचं्यी बुवाई और जिाश्य की श्सरश्त

स्रोत: कृसर एव ंसकिथान कल्यथाण मंत्थाल्य। स्रोत: कें द्ी्य जल आ्योर।

ए. सचं्यी बुवाई (03 ्रवरी 2023 की श्सरश्त में) बी. जिाश्य सतर (02 ्रवरी 2023 की श्सरश्त में)
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 रेहू ं चथावल कुल दलहन सिलहनमोटे 
अनथाज

िथामथान्य (अद्िन ससरसि के अनिुथार) सपछले वर्थ की िलुनथा में वसृधि (दथा्यथां मथान)

उत्री पूवशी पसचिमी केनद्ी्य दसक्षणी असखल 
भथारिी्यसपछले 10 वरयों कथा औिि
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पहली छमथाही िक मथंार की ससरसि को लेकर बहुि असधक 

आरथावथाद सदखथा्यथा हरै, जरैिथा सक ररजव्थ बैंक के दृसटिकोण िववेक्षण 

(अनबुधं 1) में पररलसक्षि होिथा हरै।

 िेवथा के्षत् में, पररवहन िकेंिकों में सवसिथार दज्थ सक्यथा र्यथा, 

सजिमें रलेवे मथाल ढुलथाई आ्य जनवरी 2023 में महीने-दर-महीने 

(एम-ओ-एम) और िथाल-दर-िथाल आधथार पर बढ़ी, जो भथारिी्य 

रलेवे की हरंर फॉर कथारगो पहल द्थारथा िमसर्थि हरै (चथाट्थ  32 ए) । 

कोसकंर कोल और कंटेनरथाइजड कथारगो के पोिभथार में वसृधि के 

कथारण जनवरी में प्रमखु बदंररथाहों पर कथारगो ्यथािथा्यथाि में िेजी आई 

(चथाट्थ  32 बी) ।

 सनमथा्थण के्षत् में इसपथाि की खपि जनवरी 2023 में िथालथानथा 

आधथार पर 2.7 प्रसिरि बढ़ी जबसक एक िथाल पहले इिी महीने 

में इिमें 0.5 प्रसिरि की वसृधि हुई री। िीमेंट उतपथादन में वसृधि 

एक उचच आधथार पर कम हो रई (चथाट्थ  33)।

 िेवथा के्षत् में उचच आवसृत् िकेंिक अिंररथाषट्ी्य ्यथात्ी 

आदंोलन और हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि को छोड़कर आम िौर पर 

िकथारथातमक रसि जथारी रहने की ओर इरथारथा करिे हैं  
(िथारणी 2)।

 रथाज्य सिर पर प्रमखु नीसिरि पहलों के िदंभ्थ में, िसमलनथाडु 

ने िसमलनथाडु इमसजिंर िेकटर िीड फंड (टीएनईएिएफ) ररुू 

सक्यथा हरै सजिकथा उदे्््य उभरिे/िनरथाइज के्षत्ों में सटथाट्थ-अप के 

सलए सनवेर प्रदथान करनथा हरै। पसचिम बरंथाल ने कपड़था के्षत् को 

सवसभनन सवत्ी्य प्रोतिथाहन प्रदथान करने वथाली एक ्योजनथा ररुू 

की। ओसडरथा ने ओसडरथा पथावर जनररेन कॉरपोररेन (ओपीजीिी) 

चािवा 31: क्र्य प्रबिंक सूचकाकं (पीएमआई)
ए. श्वश्नमावाण

स्रोत: एि एडं पी गलोबल।

सी. पीएमआई समग्र सूचकाकं – जनवरी 2023

बी. सवेाएं

पीएमआई भथावी उतपथादन अपररवि्थनी्य सिर
पीएमआई कथारोबथार अपेक्षथाएँ अपररवि्थनी्य सिर

भथारि
आ्यरलैंड
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इटली

चीन (मखु्यभूसम)
जथापथान
जम्थनी

ब्थाज़ील
रूि

फ़थांि
ऑसटे्सल्यथा

्ूयनथाइटेड सकंरडम
ि्ंयकु्त रथाज्य

50 के मथान िे िूचकथांक कथा सवचलन
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में अपनी 49 प्रसिरि सहसिेदथारी के सवसनवेर के सलए एक वरैसविक 
सनसवदथा जथारी की। उत्र प्रदरे िरकथार ने रथाज्य में सनजी औद्ोसरक 

चािवा 32: रिेवे और कागगो ्याता्यात

स्रोत: रले दृसटि। स्रोत: इंसड्यन पोट््थि एिोसिएरन।

ए. रिेभाडा राजसव वृश्धि (विवा-दर-विवा) बी. परोिवा कागगो

पथाक्थ  के सवकथाि की िसुवधथा के सलए एक नई ्योजनथा को मंजूरी द े
दी हरै।

चािवा 33: इसपात खपत और सीमेंि उतपादन

स्रोत: ि्ंयकु्त ि्ंयतं् िसमसि; और आसर्थक िलथाहकथार कथा कथा्यथा्थल्य, वथासणज्य एव ंउद्ोर मंत्थाल्य।
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मदु्ास्ीश्त

 रथाषट्ी्य िथंासख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएिओ) द्थारथा जथारी अनंसिम 

आकंड़ों के अनिुथार मदु्थासफीसि – जरैिथा सक असखल भथारिी्य 

उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक (िीपीआई) में िथाल-दर-िथाल पररवि्थनों 
द्थारथा मथापथा जथािथा हरै – सदिबंर 2022 में 5.7 प्रसिरि िे बढ़कर 
जनवरी 2023 में 6.5 प्रसिरि हो र्यथा (चथाट्थ  34 ए)। िूचकथांक में 
46 बीपीएि की वसृधि हुई, सजिके िथार-िथार प्रसिकूल आधथार 

सारणी 2: उचच आवृश्त् सकेंतक – सवेाएं
सवेाओ ंमें वृश्धि (विवा-दर-विवा, प्रश्तशत)

क्ते् सकेंतक अकिू-22 नव-ं22 श्दस-ं22 जन-23

शहरी मागं ्यथात्ी वथाहन सबकी 28.6 28.1 7.2 17.2

ग्रामीण मागं
दपुसह्यथा वथाहन सबकी 2.3 16.5 3.9 5.0

सिपसह्यथा वथाहन सबकी 70.4 103.2 37.6 103.0

ट्रैकटर सबकी 6.8 6.5 25.6 24.4

व्यापार, हरोिि, पररवहन, 
सचंार

वथासणसज्यक वथाहन सबकी 16.6  

रलेवे मथाल ढुलथाई ्यथािथा्यथाि 1.4 5.2 3.1 3.8

पोट्थ  कथारगो ्यथािथा्यथाि 3.1 1.8 10.3  

ररलूे हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि -8.3 3.7 -3.6  

अिंररथाषट्ी्य हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि -18.7 -6.0 -7.4  

ररलूे हवथाई ्यथात्ी ्यथािथा्यथाि 30.4 12.6 14.6  

अिंररथाषट्ी्य हवथाई ्यथात्ी ्यथािथा्यथाि 115.0 97.5 85.9  

जीएिटी ई-वे सबल (कुल) 4.6 32.0 17.5 19.7

जीएिटी ई-वे सबल (अिंरथा्थज्यी्य) 12.0 37.7 23.2 24.1

जीएिटी ई-वे सबल (अिंर-रथाज्यी्य) -5.9 23.1 8.6 12.8

प्य्थटक आरमन 243.2 191.3 204.2  

श्नमावाण
इसपथाि खपि 11.0 12.8 10.3 2.7

िीमेंट उतपथादन -4.3 28.9 9.1  

पीएमआई सूचकाकं िेवथाएं 55.1 56.4 58.5 57.2

स्रोत: िीएमआईई; िीईआईिी आंकडे़; आईएचएि मथासक्थ ट; एिआईएएम; भथारिी्य सवमथानपत्न प्रथासधकरण; और ि्ंयकु्त ्लथांट िसमसि।

चािवा 34: सीपीआई मदु्ास्ीश्त के रुझान और वाहक

श्िपपणी: अप्ररैल-मई 2021 के सलए िीपीआई मदु्थासफीसि की रणनथा, अप्ररैल-मई 2020 के सलए अनमुथासनि िीपीआई िूचकथांकों के आधथार पर की रई री।
स्रोतः रथाषट्ी्य िथंासख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएिओ); और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. सीपीआई मदु्ास्ीश्त (व-द-व) बी. ्यरोगदान
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प्रभथाव (एक िथाल पहले कीमिों में एम-ओ-एम पररवि्थन) 30 
बीपीएि के िथार, सजिके पररणथामसवरूप सदिबंर और जनवरी के 
बीच हेडलथाइन मदु्थासफीसि में लरभर 80 बीपीएि की वसृधि हुई।

 मूल्य दबथाव मखु्य रूप िे खथाद् और पे्य िमूह (45 बीपीएि) 
और ‘कोर’ (खथाद् और ईधंन को छोड़कर िीपीआई) िमूह (52 
बीपीएि) में एम-ओ-एम वसृधि िे उतपनन होिथा हरै। हथालथांसक ईधंन 
िमूह कथा िूचकथांक िबंसंधि महीने में अपररवसि्थि रहथा।

 उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि खथाद् मदु्थासफीसि 
जनवरी में िेजी िे बढ़कर 6.2 प्रसिरि हो रई, जो एक महीने 
पहले 4.6 प्रसिरि री (चथाट्थ  34बी)। खथाद् िमूह के भीिर, 
अनथाज में मदु्थासफीसि कथाफी बढ़कर 16.1 प्रसिरि - जून 2013 
के बथाद िे िबिे असधक - और मिथालों में, 21.1 प्रसिरि - 
वि्थमथान िीपीआई शृंखलथा में िबिे असधक हो रई (चथाट्थ  35)। 
फल, खथाद् िेल, चीनी, प्रोटीन आधथाररि खथाद् (दथालें, अंडे, 
मथांि, मछली और दूध) और ररैर-मथादक पे्य जरैिे अन्य उप-िमूहों 
ने महीने के दौरथान मदु्थासफीसि में वसृधि दज्थ की। िस्ज्यों ने 

सदिंबर 2022 की िलुनथा में जनवरी 2023 में कम अपसफीसि 

दज्थ की (चथाट्थ  36)।

 ईधंन और सबजली िमूह की मदु्थासफीसि जनवरी में मथामूली 

रूप िे कमी आकर वह 10.8 प्रसिरि रही जो सदिबंर में 10.9 

प्रसिरि री। केरोिीन-पीडीएि और सबजली की मदु्थासफीसि में 

कुछ कमी दज्थ की रई, जबसक िरलीकृि पेट्ोसल्यम ररैि 

(एलपीजी) ने एक महीने पहले की िलुनथा में मूल्य वसृधि कथा उचच 

सिर दज्थ सक्यथा। िीपीआई बथासकेट में 6.8 प्रसिरि के भथारथांर 

वथाले ईधंन िमूह ने जनवरी में हेडलथाइन मदु्थासफीसि में 11.3  
प्रसिरि कथा ्योरदथान सद्यथा।

 उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि मदु्थासफीसि जनवरी में 

बढ़कर 6.2 प्रसिरि पर पहुचं रई, जो सदिबंर में 6.1 प्रसिरि री। 

दूिरी ओर कपडे़ और जूिे-च्पल, ररलूे िथामथान एव ं िेवथाए,ं 

पररवहन एव ंिचंथार िरथा सरक्षथा उप-िमूहों में जनवरी में मदु्थासफीसि 

में नरमी दखेी रई।

चािवा 35: वाश्िवाक मदु्ास्ीश्त (व-द-व) और उप-समहूों में गश्त (माह-दर-माह)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

मद्
थास

फ
ीसि

 (व
-द

-व
, प्र

सि
रि

)

मिथाले

अनथाज

वस्त्र
िरै्यथार भोजन

दूध सनजी दखेभथाल

सरक्षथा आवथाि

फल पथान और िंबथाकू
चीनीिेल

दथाल
मथांि और मछली

एचएच वसिएु ँऔर िेवथाएँ सवथासथ्य

मनोरजंनपे्य

पररवहन और िचंथार

जूिेईधंन

अडें

िस्ज्यथाँ

रसि (मथाह-दर-मथाह, प्रसिरि)
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 जनवरी 2023 में ग्रथामीण मदु्थासफीसि 6.85 प्रसिरि रही जो 
रहरी मदु्थासफीसि (6.00 प्रसिरि) िे असधक हरै। जबसक ग्रथामीण 
के्षत्ों में अनथाज, फल, कपडे़ की मदु्थासफीसि असधक री, दूध, अडें, 
मथांि और ईधंन और प्रकथार में रहरी कें द्ों में उचच मदु्थासफीसि 
दज्थ की रई (चथाट्थ  37)।

 रथाज्यों में, आधं्र प्रदरे, मध्य प्रदरे और िेलंरथानथा ने 8 
प्रसिरि िे असधक मदु्थासफीसि कथा अनभुव सक्यथा, जबसक 
छत्ीिरढ़, दमन और दीव, सदलली, रोवथा, सहमथाचल प्रदरे, मसणपरु 
और मेरथाल्य ने मदु्थासफीसि 4 प्रसिरि िे नीचे दज्थ की (चथाट्थ  
38)।

 फरवरी 2023 (13 फरवरी िक) के सलए खथाद् कीमिों पर 
उचच आवसृत् डेटथा िे पिथा चलिथा हरै सक चथावल और रेहू ंके सलए 
कीमिों में वसृधि जथारी रही। मूंर को छोड़कर दथालों की कीमिों में 
सररथावट आई हरै। खथाद् िेल और िस्ज्यों की कीमिों में फरवरी में 
सररथावट जथारी रही (चथाट्थ  39)।

चािवा 36: उप-समहूों में वाश्िवाक मदु्ास्ीश्त (श्दसबंर 2022 की तुिना में जनवरी 2023)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 37: चुश्नदंा मदों में मदु्ास्ीश्त 
(ग्रामीण बनाम शहरी)

स्रोत: एनएिओ।

व-द-व, प्रसिरि
रहरी ग्रथामीण

जनवरी 2023 
सदिबंर 2022

मदु्थासफीसि (वर्थ-दर-वर्थ, प्रसिरि)

मिथाले
अनथाज

ईधंन
जूिे

सनजी दखेभथाल
कपडे़

दूध
अडें

िरै्यथार भोजन
एचएच वसिएु ँऔर िेवथाएँ

सवथासथ्य
पररवहन और िचंथार

सरक्षथा
मथांि और मछली

आवथाि
दथाल

मनोरजंन
पे्य पदथार्थ

फल
पथान और िंबथाकू

चीनी
िेल

िस्ज्यथंा

मिथाले 
अनथाज और उतपथाद 

ईधंन और प्रकथार
जूिे 

सनजी दखेभथाल और प्रभथाव
कपडे़

दूध और उतपथाद
अडें

िरै्यथार भोजन 
ररलूे िथामथान और िेवथाएं

िरै्यथार भोजन, सनरैक, समिथाई आसद
मथांि और मछली 

सवथासथ्य 
सरक्षथा 

पररवहन और िचंथार 
ररैर-मथादक पे्य पदथार्थ

मनोरजंन और मन-बहलथाव 
दथाल और उतपथाद

फल 
पथान, िंबथाकू और नरीले पदथार्थ

िेल और विथा
िस्ज्यथंा
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चािवा 38: जनवरी 2023 में मदु्ास्ीश्त का सराश्नक 
श्वतरण (सीपीआई- स्ुंयक्, विवा-दर-विवा)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 39: डीसीए आवश्यक वसतुओ ंकी कीमतें
ए. अनाज

स्रोत : उपभोक्तथा मथामले सवभथार, भथारि िरकथार; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

सी. सश्बज्याँ डी. खाद्य तेि (पैकेिबदं)

बी. दाि

 चथार प्रमखु महथानररों में पेट्ोल और डीजल की खदुरथा सबकी 
कीमिें फरवरी में अब िक ससरर रही हैं। जबसक एलपीजी की 

सारणी 3: पेट्रोश्ि्यम उतपादों की कीमतें
मदें इकाई घरिूे कीमतें माह की तुिना 

(प्रश्तशत)

्र-22 जन-23 ्र-23^ जन-23 ्र-23

पेट्ोल ₹/लीटर 102.87 102.92 102.92 0.0 0.0

डीजल ₹/लीटर 90.51 92.72 92.72 0.0 0.0

केरोसिन 
(िहथा्यकी 
िसहि)

₹/लीटर 42.11 53.67 55.79 -9.0 4.0

एलपीजी 
(िहथा्यकी 
रसहि)

₹/सिलेंडर 910.13 1063.25 1063.25 0.0 0.0

^: 1-13 फरवरी 2023 की अवसध के सलए।
श्िपपणी: समट्ी के िेल के अलथावथा, कीमिें चथार प्रमखु महथानररों (सदलली, कोलकथािथा, मुंबई 
और चेननई) में औिि इंसड्यन ऑ्यल कॉपगोररेन सलसमटेड (आईओिीएल) की कीमिों 
कथा प्रसिसनसधतव करिी हैं। समट्ी के िेल के सलए कीमिें, कोलकथािथा, मुंबई और चेननई में 
रर्यथा्यिी कीमिों के औिि को दरथा्थिी हैं।
स्रोत: इंसड्यन ऑइल कथापगोररेन सलसमटेड (आईओिीएल); पेट्ोसल्यम ्योजनथा एव ंसवशे्-
रण प्रकोष्ठ (पीपीएिी); िरथा आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

कीमिों को अपररवसि्थि रखथा र्यथा रथा, जनवरी में िेजी िे सररथावट 
के बथाद समट्ी के िेल की कीमिों में वसृधि हुई (िथारणी 3)।

चथावल रेंहू
िअुर/ अरहर दथाल 
मिूर दथाल

उड़द दथाल 
चनथा दथाल

मूंर दथाल

आलू ््यथाज टमथाटर मूरँफली िेल िरिों िेल िूरजमखुी िेल
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 इनपटु लथारि और सबकी मूल्य, जरैिथा सक पीएमआई में 
पररलसक्षि होिथा हरै, सवसनमथा्थण और िेवथाओ ं दोनों के सलए 
सवसिथारवथादी मोड में रहथा (चथाट्थ  40), बथाद में वसृधि की रसि में 
कसमक कमी दखेी रई।

4. श्वत्ी्य श्सरश्त

 जनवरी 2023 की दूिरी छमथाही में जीएिटी िगं्रह 16 के 
कथारण बसहवथा्थह की वजह िे असधरेर चलसनसध कम हो रई, लेसकन 
फरवरी की ररुुआि में िरकथारी खच्थ ने प्रणथाली चलसनसध को सफर 
िे बढ़था सद्यथा। कुल समलथाकर, चलसनसध िमथा्योजन िसुवधथा 
(एलएएफ) के िहि औिि दरैसनक अवरोरण 16 जनवरी िे 8 
फरवरी, 2023 के दौरथान 1.3 लथाख करोड़ रुप्ेय िक कम हो 
र्यथा, जो सदिबंर के मध्य िे 15 जनवरी, 2023 के दौरथान 1.5 
लथाख करोड़ रुप्ेय रथा (चथाट्थ  41)। इि अवसध के दौरथान दरैसनक 
औिि असधरेर चलसनसध में िे 0.4 लथाख करोड़ रुप्ेय रथासत्कथालीन 
सरथा्यी जमथा िसुवधथा (एिडीएफ) के मथाध्यम िे अवरोसरि सकए 
रए रे, जबसक रेर को पररवि्थनी्य दर ररवि्थ रपेो (वीआरआरआर) 
नीलथामी के मथाध्यम िे जटुथा्यथा र्यथा रथा।

 असधरेर चलसनसध में सररथावट ने कुछ बैंकों को िीमथांि सरथा्यी 
िसुवधथा (एमएिएफ) िक पहुचंने के सलए पे्रररि सक्यथा, जो इिी 
अवसध के दौरथान औििन ₹ 0.06 लथाख करोड़ रथा। एिडीएफ के 
िहि असधरेर सनसध्यों के बडे़ परैमथाने पर जमथावट की पषृ्ठभूसम में 
बैंकों द्थारथा एमएिएफ कथा िहथारथा लेनथा प्रणथाली में सवरम चलसनसध 

चािवा 40: पीएमआई: इनपुि और आउिपुि कीमतें

स्रोतः एि एडं पी गलोबल।

ए. श्वश्नमावाण बी. सवेाएं

चािवा 41: चिश्नश्ि श्सरश्त्यां

स्रोत : आरबीआई।
16 जनवरी 2023 कथा मथासिक जीएिटी िगं्रह 1.56 लथाख करोड़ रुप्ेय रथा, जो अप्ररैल 
2022 में 1.68 लथाख करोड़ रुप्ेय के बथाद दूिरथा िबिे असधक िगं्रह रथा।
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सविरण को दरथा्थिथा हरै। सनवल आधथार पर (रपेो और एमएिएफ के 
मथाध्यम िे अिं:के्षपण के सलए िमथा्योसजि) िमीक्षथाधीन अवसध में 
औिि अवरोरण रटकर 0.34 लथाख करोड़ रुप्ेय रह र्यथा, जो 
सपछली अवसध में 0.51 लथाख करोड़ रुप्ेय रथा। पथासक्षक 
वीआरआरआर नीलथामी के िहि रखी रई रथासर भी 27 जनवरी, 
2023 िे ररुू होने वथाले पखवथाडे़ के सलए 0.35 लथाख करोड़ रुप्ेय 
(सपछली नीलथामी के दौरथान 0.52 लथाख करोड़ रुप्ेय) िे कम री।

 असधरेर चलसनसध की ससरसि में कमी और दीर्थकथासलक रपेो 
पररचथालन की आरथामी पररपकविथा के बीच, ररजव्थ बैंक ने िरंोसधि 
चलसनसध ढथांचे के िहि पहली बथार 10 फरवरी, 2023 को 14-
सदविी्य पररवि्थनी्य दर रपेो (वीआरआर) िचंथालन सक्यथा, 
सजिके सलए 0.50 लथाख करोड़ रुप्ेय की असधिूसचि रथासर के 
िथामने 1.34 लथाख करोड़ रुप्ेय की बोली प्रथाप् हुई। कें द्ी्य बजट 
2023-24 में प्रसििु 2022-23 के िरंोसधि अनमुथानों िे सपटि 
िरकथारी खच्थ में िभंथासवि वसृधि िे फरवरी-मथाच्थ के दौरथान िचंलन 
में मदु्था में िथामथान्य सवसिथार और मथाच्थ-अप्ररैल 2023 के दौरथान 
एलटीआरओ और टीएलटीआरओ (आसंरक रूप िे) की 
पररपकविथा िे अपेसक्षि चलसनसध सनकथािी की भरपथाई करने में 
मदद समलेरी।17

 भथाररि औिि कॉल दर (ड्ल्ूयएिीआर) ने जनवरी 2023 
के अिं में एलएएफ कॉररडोर की ऊपरी िीमथा को कुछ िम्य के 
सलए छुआ, लेसकन बथाद में उिमे कमी आई। िमीक्षथाधीन अवसध के 
दौरथान, ड्ल्ूयएिीआर कथा औिि 6.28 प्रसिरि रथा, जो नीसिरि 
रपेो दर के करीब (औििन) कथारोबथार कर रहथा रथा (चथाट्थ  42 ए) । 
मथांर बथाजथार में रसिसवसध्यों में िेजी आई और 16 जनवरी िे 8 
फरवरी, 2023 के दौरथान औिि दरैसनक मथात्था 14,420 करोड़ 
रुप्ेय रही, जो 13 सदिबंर, 2022 िे 15 जनवरी, 2023 के 
दौरथान 11,343 करोड़ रुप्ेय री।

 इिके िथार ही, िपंथासवि्थक खंड में दरें भी मजबूि हुई ं- जबसक 
सत्पक्षी्य रपेो दर नीसि रपेो दर िे 4 बीपीएि नीचे कथारोबथार करिी 
हरै, बथाजथार रपेो दरें नीसि रपेो दर के करीब कथारोबथार करिी हैं। 
सम्यथादी मदु्था खंड में, 3 महीने के ख़जथानथा सबल (टी-सबल) पर दर 
एमएिएफ दर िे 7 बीपीएि नीचे कथारोबथार करिी हरै, जबसक 
एनबीएफिी के सलए जमथा प्रमथाणपत् (िीडी) और वथासणसज्यक पत् 
(िीपी) के सलए 3 महीने की दरें एमएिएफ दर िे ऊपर कमरः 
67 बीपीएि और 102 बीपीएि रीं (चथाट्थ  42 बी) ।

 वर्थ के दौरथान अब िक (13 जनवरी िक) प्रथारसमक बथाजथार 
में िीडी सनर्थम के जरर्ेय 5.2 लथाख करोड़ रुप्ेय जटुथाने कथा लक््य 
रहथा जो सपछले िथाल की िबंसंधि अवसध के 1.3 लथाख करोड़ 
रुप्ेय िे असधक हरै जो बैंकों की बढ़िे ऋण उिथाव के कथारण धन 

चािवा 42: नीश्तगत कॉरीडरोर और मदु्ा बाज़ार दरें

स्रोत: आरबीआई; ्लूमबर्थ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. नीश्तगत कॉरीडरोर और मांग दर बी. मदु्ा बाज़ार दरें

17 13,517 करोड़ रुप्ेय फरवरी-मथाच्थ 2023 में पररपकव होंरे और 61,131 करोड़ रुप्ेय 
अप्ररैल 2023 में पररपकव होंरे।
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की असिररक्त मथांर को दरथा्थिथा हरै। । िीपी सनर्थम वर्थ के दौरथान अब 
िक (15 जनवरी िक) रटकर 10.9 लथाख करोड़ रुप्ेय रह र्यथा, 
जो सपछले िथाल की िबंसंधि अवसध में 17.2 लथाख करोड़ रुप्ेय 
रथा, बैंक ऋण की िहथा्यिथा िे धन जटुथाने के पिदंीदथा िथाधन के 
रूप में उभर रहथा हरै। मदु्था बथाजथार में औिि जोसखम प्रीसम्यम (3 
महीने कथा िीपी मथाइनि 91-सदन टे्जरी सबल) इि अवसध के 
दौरथान 110 बीपीएि पर ऊंचथा रहथा, जो असधरेर चलसनसध में कमी 
को दरथा्थिथा हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में रथाजकोरी्य िमेकन की प्रसिबधििथा 
और अनमुथासनि िकल बथाजथार उधथारी िे कम की रोरणथा के जवथाब 
में 10-वरशी्य बेंचमथाक्थ  जी-िेक ्यीलड में कमी आई (चथाट्थ  43 ए)। 
कथारोबथार के दौरथान 7.40 प्रसिरि के उचच सिर पर पहुचंने के 
बथाद बजट रोरणथा के सदन ्यथानी एक फरवरी, 2023 को कथारोबथारी 
ित् के अिं िक बेंचमथाक्थ  प्रसिफल रटकर 7.28 प्रसिरि पर आ 
र्यथा। इिके बथाद जी-िेक ्यीलड ने अमेररकी टे्जरी ्यीलड के िथार 
समलकर िखि पूवथा्थग्रह कथा प्रदर्थन सक्यथा और 7.34 फीिदी पर 
बदं हुआ। इि सम्यथादी िरंचनथा में, जी-िेक प्रसिफल में उपज वक 
के छोटे छोर पर िेजी िे नरमी आई, जो आरे चलकर कम दर 
वसृधि की उममीदों कथा िकेंि हरै (चथाट्थ  43 बी)।

 कॉपगोरटे बॉनड प्रसिफल और सपे्रड रसेटंर शेसण्यों में किोर 
हो र्यथा हरै, सवरेर रूप िे 3-5 िथाल की पररपकविथा के सलए जहथां 
सनर्थम ज्यथादथािर कें सद्ि होिे हैं (िथारणी 4) । कॉरपोरटे बॉनड जथारी 
करने के जरर्ेय जटुथा्यथा र्यथा धन सदिबंर में बढ़कर 1.37 लथाख 

चािवा 43: जी-सके बाजार में घिनाक्रम

स्रोत: ्लूमबर्थ; िीिीआईएल; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. 10-विषी्य जी-सके प्रश्त्ि में उतार-चढ़ाव बी. जी-सके प्रश्त्ि वक्र

सारणी 4: श्वत्ी्य बाजार - दरें और सप्रडे

श्िखत ब्याज दर
(प्रसिरि)

सप्रडे (आिार अकं) (िदनरुूपी 
जोसखम-मकु्त दर की िलुनथा में)

13 श्दस ं
2022-
15 जन 
2023

16 जन 
2023-
07 ्र 
2023

उतार-
चढ़ाव 

(आिार 
अकंों में)

13 श्दस ं
2022-
15 जन 
2023

16 जन 
2023-
07 ्र 
2023

उतार-
चढ़ाव 

(आिार 
अकंों में)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉरपोरटे बॉणड

(i)  एएए (1-वर्थ) 7.87 7.87 0 91 88 -3

(ii)  एएए (3- वर्थ) 7.77 7.79 2 59 62 3

(iii) एएए (5- वर्थ) 7.76 7.86 10 40 52 12

(iv) एए (3- वर्थ) 8.49 8.49 0 130 132 2

(v) बीबीबी- 
(3- वर्थ)

12.14 12.13 -1 496 497 1

श्िपपणी: प्रसिफल और सपे्रड की रणनथा मथासिक औिि के रूप में की जथािी हरै।
स्रोत: एफआईएमएमडीए; और ्लूमबर्थ।
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करोड़ रुप्ेय पर पहुचं र्यथा, जो नवबंर, 2022 में 0.77 लथाख 
करोड़ रुप्ेय रथा। बॉनड बथाजथार में औिि जोसखम प्रीसम्यम (5 
िथाल एएए मथाइनि 5 िथाल जी-िेक) 16 जनवरी िे 8 फरवरी, 
2023 के दौरथान 52 बीपीएि िक बढ़ र्यथा, जो 13 सदिबंर, 
2022 िे 15 जनवरी, 2023 के दौरथान 40 बीपीएि रथा।

 नकद आरसक्षि अनपुथाि (िीआरआर) में पररवि्थन के पहले 
दौर के प्रभथाव को छोड़कर आरसक्षि धन (आरएम) 10 फरवरी, 
2023 को 8.8 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) (एक िथाल पहले 7.7 
प्रसिरि) बढ़था [चथाट्थ  44 ए]। आरएम के िबिे बडे़ रटक िचंलन 
में मदु्था (िीआईिी) में 8.15 फीिदी (सपछले िथाल 8.2 प्रसिरि) 
की वसृधि हुई। मदु्था आपूसि्थ (एम3) में 27 जनवरी, 2023 को 9.8 
प्रसिरि (सपछले िथाल 8.4 प्रसिरि) की वसृधि हुई, जो मखु्य रूप 
िे बैंकों के िथार इिके िबिे बडे़ रटक - कुल जमथा - िे पे्रररि 
री, सजिमें 10.0 प्रसिरि की वसृधि हुई। अनिूुसचि वथासणसज्यक 
बैंकों (एििीबी) की ऋण वसृधि 27 जनवरी, 2023 को 16.3 
प्रसिरि (सपछले िथाल 8.2 प्रसिरि) पर बनी रही। जमथा िगं्रहण में 
िेजी के िथार, सदिबंर 2022 के मध्य िे वसृधिरील िी-डी अनपुथाि 
में कमी आई हरै (चथाट्थ  44 बी)।

 बैंकों ने मई 2022 िे जनवरी 2023 के दौरथान अपनी बथाहरी 
बेंचमथाक्थ -आधथाररि उधथार दरों (ईबीएलआर) को 225 बीपीएि के 

पररमथाण िक िरंोसधि सक्यथा हरै। एििीबी की 1 िथाल की औिि 
िीमथांि लथारि आधथाररि ऋण दर (एमिीएलआर) में 120 बीपीएि 
की वसृधि हुई हरै। निीजिन, एििीबी के नए और बकथा्यथा रुप्ेय के 
ऋणों पर भथाररि औिि उधथार दरें (ड्ल्ूयएएलआर) मई-सदिबंर 
2022 के दौरथान कमरः 137 बीपीएि और 80 बीपीएि िक बढ़ 
रई ं। इिी अवसध के दौरथान अनिूुसचि बैंकों की बकथा्यथा जमथारथासर्यों 
पर भथाररि औिि ररलूे मी्यथादी जमथा दर (ड्ल्ूयएडीटीडीआर) में 
75 आधथार अकंों की वसृधि हुई (िथारणी 5)।

 भथारि िरकथार ने 30 सदिबंर, 2022 को 2022-23 की 
चौरी सिमथाही के सलए सवसभनन लर ुबचि ्योजनथाओ ंकी दरों को 
20 िे 110 बीपीएि की िीमथा में िरंोसधि सक्यथा, सजिमें िथावसध 
जमथा में िबिे असधक वसृधि हुई (चथाट्थ  45)। 3 िथाल िक की अवसध 
की पोसट ऑसफि िथावसध जमथा पर ््यथाज दरें अब फॉमू्थलथा-
आधथाररि दरों के िथार सनकटिथा िे िरंसेखि हैं। कें द्ी्य बजट 
2023-24 में एक नई ्योजनथा, ्यथानी मसहलथा िममथान बचि प्रमथाण 
पत् की रोरणथा की रई री, जो मसहलथा जमथाकिथा्थओ ंके सलए 7.5 
प्रसिरि की सनसचिि ््यथाज दर पर 2 िथाल की अवसध के सलए 2 
लथाख रुप्ेय िक की जमथा िसुवधथा प्रदथान कररेी। बैंकों द्थारथा दी जथाने 
वथाली िथावसध जमथा दरें िथामथान्य रूप िे, 3 िथाल िक की पररपकविथा 
अवसध के सलए िमथान पररपकविथा वथाली छोटी बचि जमथाओ ंकी 
िलुनथा में कम हैं।

चािवा 44: मौश्द्क और ऋण श्सरश्त्यां

ए. मौश्द्क और ऋण समचुच्य में रुझान बी. वृश्धिशीि ऋण-जमा अनपुात

श्िपपणी: 1. डेटथा मदु्था आपूसि्थ, िमग्र जमथारथासर्यों और बैंक ऋण के सलए हर महीने 
के असंिम ररपोसटिंर रकुवथार; और आरसक्षि सनसध के सलए हर महीने के 
असंिम रकुवथार िे िबंसंधि हैं।

 2. आरसक्षि सनसध के नवीनिम आकंडे़ 10 फरवरी 2023; जबसक मदु्था 
आपूसि्थ के सलए 27 जनवरी 2023 िे िे िबंसंधि हैं।

स्रोत: आरबीआई।

श्िपपणी: वसृधिरील िी-डी अनपुथाि की रणनथा 26 पखवथाड़ों (1 वर्थ) में की रई हरै।
स्रोत: आरबीआई।
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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

 जनवरी 2023 की पहली छमथाही में िीसमि रहने के बथाद, 
कचचे िेल पर अप्रत्यथासरि कर में कमी के बथाद, ररलूे इसकवटी 
बथाजथार ररुू में दूिरी छमथाही में ऊपर चले रए। एक व्यथापथाररक 
िमूह के रे्यरों में अिथामथान्य मूल्य उिथार-चढ़थाव के बथाद महीने के 
अिं में भथावनथाए ंनकथारथातमक हो रई ं। कुल समलथाकर, एफपीआई के 
रधुि सवकेिथा बनने के िथार, बीएिई िेंिेकि में जनवरी 2023 के 
दौरथान 2.1 प्रसिरि की सररथावट आई (चथाट्थ  46)। सफर भी, कें द्ी्य 

बजट 2023-24 में पूजंीरि व्य्य में वसृधि और चसुनंदथा प्रत्यक्ष कर 

रथाहि18 िे िबंसंधि रोरणथाए,ं सवत्ी्य के्षत् के सन्यथामकों द्थारथा ररलूे 

सवत्ी्य और व्यथापक आसर्थक ससरसि्यों की िदुृढ़िथा की पनु: पसुटि 

करने वथाले ब्यथानों ने बथाजथार की भथावनथाओ ंको बढ़थावथा दनेे में मदद 

की। बीएिई िेंिेकि फरवरी 2023 (15 फरवरी, 2023 िक) के 

दौरथान 2.9 प्रसिरि ऊपर उिथा ।

सारणी 5: बैंकों की जमा और उिार दरों में सचंरण
(आधथार अकंों में सभननिथा)

अवश्ि रपेरो दर 
(आिार 
अकं)

मी्यादी जमा दरें (आिार अकं) उिार दरें (आिार अकं)

माश्््यका अवश्ि 
जमाराश्श दरें 

(काडवा दर)

डब््ूयएडीिीडी-
आर - बका्या 
जमाराश्श्यां

1-विषी्य 
एमसीएिआर 
(माश्््यका)

डब््ूयएएिआर 
– न्या रुप्या 

ऋण

डब््ूयएएिआर 
- बका्या रुप्या 

ऋण

सहजता का दौर फरवरी 2019 िे मथाच्थ 2022 -250 -208 -188 -155 -232 -150

सख़ती का दौर मई 2022 िे जनवरी 2023* +225 78 75 120 137 80

श्िपपणी: *: ड्ल्ूयएएलआर और ड्ल्ूयएडीटीडीआर पर अद्िन डेटथा सदिबंर 2022 िे िबंसंधि हरै;
2. ड्ल्ूयएएलआर: भथाररि औिि उधथार दर; ड्ल्ूयएडीटीडीआर: भथाररि औिि ररलूे मी्यथादी जमथा दर; एमिीएलआर: सनसध-आधथाररि उधथार दर की िीमथांि लथारि।
स्रोत: आरबीआई।

18 सवत् मंत्ी ने नई व्यसक्तरि आ्यकर व्यवसरथा में कई बदलथावों कथा प्रसिथाव सक्यथा, जरैिे एमएिएमई, िहकथारी िसमसि्यों और सटथाट्थ-अप के सलए कर लथाभ के िथार आ्यकर में छूट के 
सलए आ्य िीमथा को 5 लथाख रुप्ेय िे बढ़थाकर 7 लथाख रुप्ेय करनथा, कर सलरैब को ्यसुक्तिरंि बनथानथा, वेिनभोरी वर्थ के सलए मथानक कटौिी कथा प्रथावधथान, उचचिम असधभथार दर को 37 
प्रसिरि िे रटथाकर 25 प्रसिरि करनथा,आसद। । इन उपथा्यों िे प्रत्यक्ष कर रथाजसव में 37,000 करोड़ रुप्ेय कथा बोझ पड़ने की उममीद हरै।

चािवा 45: अ्प बचत ्यरोजनाओ ंपर ब्याज दरें

स्रोत: भथारि िरकथार।
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सि3:2022-23 के सलए ््यथाज दरें (प्रसिरि में) सि4:2022-23 के सलए ््यथाज दरें (प्रसिरि में)
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

 भथारिी्य इसकवटी बथाजथार ने 27 जनवरी, 2023 को िेजी िे 
सनपटथान व्यवसरथा में अपनथा िकंमण पूरथा सक्यथा, सजिमें इसकवटी 
खंड की िभी प्रसिभूसि्यथंा टी + 1 सनपटथान में चली रई ं। ्यह 
सििंबर 2021 में ररुू हुई एक प्रसक्यथा की पररणसि कथा प्रिीक हरै, 
सजििे भथारि िबिे छोटे सनपटथान चकों के िथार वरैसविक नेिथाओ ं
में िे एक बन र्यथा हरै जो सनपटथान, प्रसिपक्ष और िचंथालन िे जडेु़ 
जोसखमों को कम करने में मदद कररेथा और व्यथापर मथात्थापर भी 
िकथारथातमक प्रभथाव डथालेरथा।

  2022-23 की िीिरी सिमथाही के सलए 1,109 ररैर-सवत्ी्य 
के्षत् की कंपसन्यों19 द्थारथा रोसरि कॉपगोरटे आ्य पररणथामों िे पिथा 
चलथा हरै सक कंपसन्यों की रथाजसव वसृधि में कमी दखेी रई (चथाट्थ  47 
ए)। व्य्य में वसृधि के बथावजूद, अन्य आ्य द्थारथा िमसर्थि वर्थ-दर-वर्थ 
आधथार पर पररचथालन लथाभ में मथामूली िधुथार हुआ। इनपटु लथारि 
दबथाव कम होने िे पररचथालन लथाभ मथासज्थन में कसमक आधथार पर 
िधुथार दखेथा र्यथा। अन्य आ्य, सजिमें कॉपगोरट्ेि की ख़जथानथा 
प्रबंधन रसिसवसध्यों िे आ्य रथासमल हरै, ने वसृधि दरथा्थ्यी। कुल 

समलथाकर ररैर-सवत्ी्य कंपसन्यों की सनवल लथाभ वसृधि (वर्थ-दर-वर्थ) 

लरथािथार दूिरी सिमथाही में नकथारथातमक रही। िेवथा के्षत् ने सबकी और 

पररचथालन लथाभ में िोि वसृधि दज्थ की। उचच ््यथाज लथारि और 

मखु्य रूप िे लोहथा और इसपथाि उद्ोर में अन्य खच्थ िे सवसनमथा्थण 

कंपसन्यों के रधुि मनुथाफे में 18.0 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की 

सररथावट आई [चथाट्थ  47 बी]।

 बैंकों और अन्य सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों20 की आ्य िोि 

बनी हुई हरै और ऋण वसृधि द्थारथा िमसर्थि रथाजसव (वर्थ-दर-वर्थ) में 

िोि दो अकंों की वसृधि हुई हरै (चथाट्थ  48) । अन्य आ्य, सजिमें अन्य 

बथािों के िथार-िथार िरुक्षथा लेनदने, रलुक और कमीरन िे लथाभ/

हथासन रथासमल हरै, में भी िीव्र वसृधि दज्थ की रई। टॉप-लथाइन की 

िलुनथा में व्य्य धीमी रसि िे बढ़ने के िथार, पररचथालन मनुथाफे में 

वसृधि हुई। प्रथावधथान लथारि िथालथानथा आधथार पर िमिल पर रही 

और बदले में बैंकों और सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों के कुल सनवल 

मनुथाफे में िोि वसृधि दज्थ की रई।

चािवा 46: बीएसई सेंसकेस और ससंरागत प्रवाह

श्िपपणी: एफपीआई और एमएफ प्रवथाह को 15-सदनों के रोसलंर िम आधथार पर दरथा्थ्यथा र्यथा हरै।
स्रोत: िेबी; एनएिडीएल; और ्लूमबर्थ।

19 प्रथारसंभक पररणथाम 2021-22 की िीिरी सिमथाही के दौरथान सनजी कॉपगोरटे व्यविथा्य 
के्षत् के प्रदर्थन’ पर आरबीआई के अध्य्यन में रथासमल कुल सबकी आकथार कथा 74.3 
प्रसिरि कवर करिे हैं।

20 862 बैंकों और अन्य सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों के पररणथामों के आधथार पर, जो बथाजथार 
पूजंीकरण कथा लरभर 89 प्रसिरि प्रसिसनसधतव करिे हैं।

िू
चक

था ंक

₹ 
हज़

थार
 क

रो
ड़

िेंिेकिएफ़पीआई प्रवथाह (दथा्यथा ँमथान) एमएफ़ प्रवथाह (दथा्यथा ँमथान)

13
-ज

न-
20

22

30
-ज

न-
20

22

16
-फ

र-2
02

2

05
-म

थाच
्थ-2

02
2

22
-म

थाच
्थ-2

02
2

08
-अ

प्र रै-
20

22

25
-अ

प्र रै-
20

22

12
-म

ई-
20

22

29
-म

ई-
20

22

15
-जू

न-
20

22

02
-ज

लुथा
-2

02
2

19
-ज

लुथा
-2

02
2

05
-अ

र-
20

22

22
-अ

र-
20

22

08
-सि

िं-
20

22

25
-सि

िं-
20

22

12
-अ

कटू
-2

02
2

29
-अ

कटू
-2

02
2

15
-न

व-ं
20

22

02
-सद

ि-ं
20

22

19
-सद

ि-ं
20

22

05
-ज

न-
20

23

22
-ज

न-
20

23

08
-फ

र-2
02

3



51आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान िकल आवक प्रत्यक्ष सवदरेी 
सनवेर (एफडीआई) एक िथाल पहले के 61.6 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर िे रटकर 55.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रह र्यथा (चथाट्थ  
49)। इि अवसध के दौरथान सनवल प्रत्यक्ष सवदरेी सनवेर एक वर्थ 
पूव्थ के 248 सबसल्यन अमरीकी डथालर की िलुनथा में 223 सबसल्यन 
अमरीकी डथालर रहथा, जो मखु्य रूप िे इसकवटी अिंवथा्थह में सररथावट 

ए. सूचीबधि गैर-श्वत्ी्य कंपश्न्यों का प्रदशवान बी. श्त3:2022-23 में क्ते्वार प्रदशवान

स्रोत: करै सपटलथाइन; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

* 726 सवसनमथा्थण और 274 िेवथा कंपसन्यों के सिमथाही पररणथामों के आधथार पर।
स्रोत: करै सपटलथाइन; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

को दरथा्थिथा हरै। अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान सवसनमथा्थण, सवत्ी्य 

िेवथाओ,ं कं््ूयटर िेवथाओ,ं खदुरथा और रोक व्यथापथार और िचंथार 

िेवथाओ ं द्थारथा एफडीआई इसकवटी प्रवथाह कथा बड़था सहसिथा प्रथाप् 

सक्यथा र्यथा रथा। अमेररकथा, सिरंथापरु और मॉरीरि इि अवसध के 

दौरथान एफडीआई के प्रमखु स्ोि दरे रे।

चािवा 48: सूचीबधि श्वत्ी्य कंपश्न्यों का प्रदशवान चािवा 49: प्रत्यक् श्वदेशी श्नवेश

श्िपपणी: अिथाधथारण मदें रथासमल नहीं हैं।
स्रोतः िीएमआईई प्रोवेि और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: आरबीआई।

चािवा 47: कॉरपरोरिे प्रदशवान
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

 2023-24 में एफडीआई दृसटिकोण के सलए कें द्ी्य बजट कथा 
‘बसुन्यथादी ढथांचथा और सनवेर’ और ‘हररि सवकथाि’ कथा सवर्य अचछथा 
िकेंि हरै। भथारि ‘एफडीआई सटैंडआउट वॉचसलसट’ में दूिर े
सरथान पर हरै जो दसुन्यथा के रीर्थ 50 एफडीआई रिंव्यों के 
एफडीआई प्रके्षपवक कथा आकलन करिथा हरै।21

 एफपीआई जनवरी 2023 में ररलूे पूजंी बथाजथारों में सनवल 
सवकेिथा बन रए (चथाट्थ  50)। इसकवटी खंड की अरवुथाई में जनवरी 
2023 में भथारि िे सनवल एफपीआई बसहवथा्थह 3.1 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा। हथालथांसक, जनवरी 2023 के दौरथान ऋण खंड 
में 0.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर कथा सनवेर दखेथा र्यथा। सवत्ी्य 
िेवथाओ,ं ऑटोमोबथाइल और ऑटो रटकों, और धथाि ुऔर खनन 
के्षत्ों ने इसकवटी बथाजथार में पोट्थफोसल्यो सनवेर कथा बड़था सहसिथा 
आकसर्थि सक्यथा। दूिरी ओर िूचनथा प्रौद्ोसरकी, उपभोग्य ईधंन 
और पूजंीरि िथामथान रे्यरों में सवसनवेर की िूचनथा समली।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान बथाह्य वथासणसज्यक उधथार 
(ईिीबी) पजंीकरण रथासर22 20.4 सबसल्यन अमेररकी डॉलर री, 

जबसक सपछले वर्थ की इिी अवसध में ्यह 24.5 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर री। वर्थ के दौरथान के िचंथालनों िे पिथा चलिथा हरै सक 2022-
23 की पहली सिमथाही में सररथावट के बथाद, पजंीकरण रथासर में िेजी 
आई, जो आसंरक रूप िे 6 जलुथाई, 2022 को ररज़व्थ बैंक द्थारथा 
रोसरि उदथारीकरण उपथा्यों द्थारथा िमसर्थि री। हथालथांसक अप्ररैल-
सदिबंर 2022 के दौरथान भथारि को ईिीबी कथा िकल िसंविरण 
15.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, लेसकन उचच पनुभु्थरिथान के 
कथारण सनवल ईिीबी ऋणथातमक हो र्यथा, और हथाल ही में, ईिीबी 
पजंीकरण कथा एक महतवपूण्थ सहसिथा बथाद में िरै्यथार सक्यथा जथानथा 
सनधथा्थररि सक्यथा र्यथा (चथाट्थ  51)।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान ईिीबी िमझौिे की रथासर के 
िीन-चौरथाई िे असधक प्रभथावी रूप िे हेसजरं रहे और रेर में 
सवथाभथासवक हेज के िथार ऋण रथासमल रे (्यथानी, उधथारकिथा्थओ ंकी 
आ्य सवदरेी मदु्था में हरै) [चथाट्थ  52]।

 सििंबर 2022 के अिं िे भथारि कथा सवदरेी मदु्था भडंथार 42.6 
सबसल्यन अमेररकी डॉलर बढ़ र्यथा और 3 फरवरी, 2023 को 
575.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, सजिमें 2022-23 के सलए 
अनमुथासनि नौ महीने िे असधक आ्यथाि रथासमल हरै (चथाट्थ  53)।

21 एफडीआई आउटलकु 2023, एफडीआई इंटेसलजेंि।
22 पजंीकरण रथासर ईिीबी मथार्थ के मथाध्यम िे सवीकृि उधथार रथासर को ले लेिी हरै।

चािवा 50: श्नवि श्वदेशी परोिवा्रोश्ि्यरो श्नवेश

*: 13 फरवरी 2023 िक।
श्िपपणी: कज्थ में सवरैसचछक प्रसिधथारण मथार्थ (वीआरआर) और िकंर (हथाइसब्ड) 
सलखिों के िहि सनवेर रथासमल हैं।
स्रोत: नेरनल सिक्यरुरटीज सडपॉसजटरी सलसमटेड।

चािवा 51: ईसीबी - पजंीकरण, अतंवावाह और बश्हवावाह

स्रोत: आरबीआई।
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 सवदरेी मदु्था बथाजथार में, भथारिी्य रुप्यथा (आईएनआर) जनवरी 

2023 में अमेररकी डॉलर (एम-ओ-एम) की िलुनथा में 0.7 प्रसिरि 

बढ़ र्यथा, क्योंसक अमेररकी फेड ने कम आकथामक रुख अपनथा्यथा 

और अमेररकी डॉलर में 1.7 प्रसिरि की सररथावट आई (चथाट्थ  54)। 

रुप्ेय कथा प्रदर्थन कई अन्य ईएमई और आरसक्षि मदु्थाओ ं के 
अनरुूप रथा।

 40-मदु्था वथासिसवक प्रभथावी सवसनम्य दर (आरईईआर) के 
िदंभ्थ में, जनवरी 2023 में आईएनआर में 0.4 प्रसिरि की 
सररथावट आई (एम-ओ-एम) (चथाट्थ  55)।

चािवा 52: ईसीबी करार – बचाव-व्यवसरा की श्सरश्त

स्रोत: आरबीआई।

चािवा 54: अमरेरकी डॉिर के मकुाबिे प्रमखु मदु्ाओ ंमें उतार-चढ़ाव (जनवरी 2023, माह-दर-माह)

स्रोत: एफबीआईएल; आईएमएफ; और रॉमिन रर्ूयटि्थ।

चािवा 53: श्वदेशी मदु्ा आरश्क्त श्नश्ि्यां

*: 03 फरवरी 2023 िक।
स्रोत: आरबीआई।
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भुगतान प्रणािी

 सडसजटल लेनदने सवसभनन िरीकों िे उननि हुआ और 

एकीकृि भरुिथान इंटरफ़ेि (्ूयपीआई) के नेितृव में खदुरथा के्षत् में 

मजबूि पकड़ बनी रही [िथारणी 6]। आपूसि्थ पक्ष में, भरुिथान 

अविरंचनथा सवकथाि सनसध (पीआईडीएफ) ्योजनथा के िहि 

पररसन्योसजि भरुिथान सवीकृसि उपकरणों की िखं्यथा अप्ररैल-

सदिबंर 2022 के दौरथान 59 प्रसिरि बढ़ी।

 8 फरवरी, 2023 के सवकथािथातमक और सवसन्यथामक नीसि्यों 

पर वक्तव्य में बीमथा कंपसन्यों और फरै कटरररं व्यविथा्य करने वथाली 

एजेंसि्यों की भथारीदथारी की अनमुसि दकेर और टीआरईडीएि 
्लेटफथामयों पर सद्िी्यक बथाजथार िचंथालन को िक्षम करके व्यथापथार 
प्रथासप् छूट प्रणथाली (टीआरईडीएि) िे िबंसंधि रसिसवसध के दथा्यर े
कथा सवसिथार करने के उपथा्यों कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै। इिमें भथारि 
आने वथाले िभी ्यथासत््यों के सलए ्ूयपीआई (मचजेंट भरुिथान के सलए) 
के सवसिथार कथा भी प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै। इिके असिररक्त, भथारिी्य 
रथाषट्ी्य भरुिथान सनरम (एनपीिीआई) ने 10 दरेों के असनवथािी 
भथारिी्यों को ्ूयपीआई ् लेटफॉम्थ पर रथासमल करने में िमर्थ बनथा्यथा 
हरै।23 सडसजटल प्रणथाली के बढ़िे अरंीकरण के प्रमथाण के रूप में, 
हथाल ही में, जथारी ररज़व्थ बैंक के सडसजटल भरुिथान िूचकथांक 

चािवा 55: 40-मदु्ा वासतश्वक प्रभावी श्वश्नम्य दर में उतार-चढ़ाव

स्रोत: आरबीआई।

ए. माश्सक पररवतवान बी. माश्सक पररवतवानों का अपघिन

23 एनपीिीआई पररपत्, जनवरी 2023।

सारणी 6: चुश्नदंा भुगतान प्रणाश्ि्यों में वृश्धि दरें
(वर्थ-दर-वर्थ, प्रसिरि में)

भुगतान प्रणािी 
सकेंतक

िेन-देन की मात्ा िेन-देन के मू् ्य
श्दस-ं21 श्दस-ं22 जन-22 जन-23 श्दस-ं21 श्दस-ं22 जन-22 जन-23

आरिीजीएस 17.9 11.5 15.7 12.6 21.7 5.9 13.9 20.1

एनईए्िी 22.3 29.0 26.2 32.2 6.5 9.4 12.8 15.0

्ूयपीआई 104.4 71.4 100.5 74.1 98.7 55.0 93.0 56.1

आईएमपीएस 24.5 9.7 27.0 7.8 35.6 22.7 34.1 23.4

एनएसीएच -2.7 10.5 28.8 -10.4 5.1 34.5 26.4 14.4

एनईिीसी 74.9 27.2 54.8 30.2 59.7 34.3 50.0 33.6

बीबीपीएस 137.0 60.4 130.2 59.8 165.2 63.6 148.8 66.6

स्रोत: आरबीआई।
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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

(आरबीआई-डीपीआई) ने सििंबर 2022 में 24.1 प्रसिरि की 
वसृधि (वर्थ-दर-वर्थ) सदखथाई। 2023 में, भथारि में सडसजटल भरुिथान 
की उप्योरकिथा्थ प्रवेर दर दसुन्यथा की िलुनथा में असधक होने की 
उममीद हरै।24

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में मजबूि सडसजटल िथाव्थजसनक 
बसुन्यथादी ढथंाचे के सनमथा्थण के सलए सवसभनन उपथा्यों की भी रोरणथा 
की रई हरै। इनमें सडसजटल भरुिथान मोड को अपनथाने के सलए 
प्रोतिथासहि करने के सलए 1500 करोड़ रुप्ेय कथा रथाजकोरी्य 
िमर्थन जथारी रखनथा, एक कृसर तवरक सनसध की सरथापनथा करनथा, 
रथाषट्ी्य डेटथा रवनजेंि नीसि के मथाध्यम िे अनथाम डेटथा िक िरुसक्षि 
पहुचं को िक्षम करनथा, सडजीलॉकर25 के मथाध्यम िे उपल्ध 
दसिथावेजों के दथा्यर ेकथा सवसिथार करनथा, व्यविथा्यों द्थारथा जथानकथारी 
िगं्रहीि करने और िथाझथा करने के सलए एक ‘एसंटटी सडजीलॉकर’ 
बनथानथा, सडसजटल क्षमिथाओ ंको सवकसिि करने के सलए एमएिएमई 
को प्रसरसक्षि करनथा रथासमल हरै। आसट्थ सफसर्यल इंटेसलजेंि (एआई) 
सटथाट्थअप के सवकथाि को बढ़थावथा दनेे के सलए उतकृटििथा कें द्ों की 
सरथापनथा, 5 जी िेवथाओ ंकथा उप्योर करके एस्लकेरन सवकसिि 
करने के सलए 100 प्र्योररथालथाओ ंकी सरथापनथा और अपने ग्रथाहक 
को जथानो (केवथाईिी) प्रसक्यथा को िरल बनथानथा।

श्नषकिवा

 हमथारथा मथाननथा हरै सक भथारि मौजूदथा परुथाने और रेर सववि के 
वहृद आसर्थक अनमुथानों िे अलर हो जथाएरथा। हमथार ेसवचथार में, (क) 
2023-27 की अवसध में भथारि की सवकथाि िभंथावनथाओ ंऔर (ख) 
भथारि के िभंथासवि सवकथाि को बढ़थािे हुए अलरीकरण कथा िथाधन 
कें द्ी्य बजट होरथा।

 िथातकथासलक सवकथाि िभंथावनथाओ ंको दखेें, िो कें द्ी्य बजट 
को कई मथामलों में िभी पक्षों िे िरथाहनथा समली हरै। िमेकन और 
पूजंीरि व्य्य पर सकए रए वथादों के अलथावथा, बजट में प्रसिथासवि 
कर पररवि्थनों िे पररवथारों के हथारों में कम िे कम 35,000 करोड़ 
रुप्ेय आएरें। सवकथाि के दृसटिकोण पर इन िीन पहलओु ं के 
सनसहिथार्थ रहर े हैं। िबिे पहले, करों पर बचि िे उपभोर पर 
पररवथारों द्थारथा खच्थ को बढ़थावथा समलेरथा। भथारि की उपभोर की 

िीमथांि प्रवसृत् (एमपीिी) 0.54 होने कथा अनमुथान हरै, कर रणुक 
1.16 हरै। इिसलए, भथारि की वथासिसवक जीडीपी वसृधि को 2023-
24 में अकेले कर कटौिी िे 15 आधथार अकंों की वसृधि समलेरी।

 दूिरथा, 2023-24 में पूजंीरि व्य्य के सलए आवटंन में वसृधि 
(रथाज्यों को ऋण िहथा्यिथा, रलेवे, रिद और पूजंीरि पररिपंसत््यों 
के सनमथा्थण के सलए िहथा्यिथा अनदुथान िसहि, सजनहें प्रभथावी रथाजसव 
रथाटे के िहि बथाहर रखथा र्यथा हरै और इिसलए पूजंी खथािे में जोड़था 
र्यथा हरै) 3.2 लथाख करोड़ रुप्ेय हरै।26 ्यह बढ़था हुआ पूजंीरि व्य्य 
2023-27 के दौरथान 10.3 लथाख करोड़ रुप्ेय कथा असिररक्त 
उतपथादन उतपनन कररेथा - कर रणुक के सवपरीि सजिकथा 
अलपकथासलक प्रभथाव पड़िथा हरै, रसिरील पूजंीरि व्य्य रणुक पहले 
वर्थ में 1 िे बढ़कर दूिर ेवर्थ में 2.45, िीिर ेवर्थ में 3.14 और 
2026-27 में 3.25 चरम पर पहुचं जथािथा हरै। रलेवे पर पूजंीरि 
व्य्य और रथाज्यों को ऋण िहथा्यिथा इि बढ़ी हुई आ्य कथा 43 
प्रसिरि ्योरदथान दरेी, जबसक रिद में सनवेर (60,000 करोड़ 
रुप्ेय) िे 2023-27 में 1.95 लथाख करोड़ रुप्ेय ्यथा बढ़ी हुई आ्य 
कथा 19 प्रसिरि उतपनन होने की उममीद हरै।

 िीिरथा, रथाजकोरी्य िमेकन सनजी के्षत् के सलए उतपथादक 
ििंथाधनों को मकु्त कर िकिथा हरै और पूजंी की लथारि को कम करने 
में भी ्योरदथान द ेिकिथा हरै। कें द्ी्य बजट में कुल व्य्य में िकल 
ररलूे उतपथाद (जीडीपी) के 0.41 प्रसिरि की सररथावट कथा अनमुथान 
लरथा्यथा र्यथा हरै।27 इििे सनजी सनवेर के सलए ििंथाधन मकु्त होंरे। 
व्य्य रणुक के ि्ंयोजन के िथार, ्यह 2023-24 में अर्थव्यवसरथा 
की सवकथाि दर को 10 आधथार अकंों िक बढ़था िकिथा हरै।28

 इन िभी को एक िथार रखने और आसर्थक िववेक्षण के 6.5 
प्रसिरि की वसृधि दर के अनमुथान को आधथार के रूप में लेिे हुए, 
कें द्ी्य बजट के कर, पूजंीरि व्य्य और रथाजकोरी्य िमेकन 
प्रसिथावों को प्रभथावी ढंर िे लथारू करने पर, वे 2023-24 में भथारि 

24 स्ोि: सटेसटसटथा डेटथाबेि 03 फरवरी, 2023 िक एकिेि सक्यथा र्यथा।
25 सडजीलॉकर नथारररकों के दसिथावेजों और प्रमथाणपत्ों के भडंथारण, िथाझथाकरण और 
ित्यथापन के सलए एक िरुसक्षि कलथाउड-आधथाररि ्लेटफॉम्थ हरै।

26 कें द् िरकथार कथा प्रभथावी पूजंीरि व्य्य 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) के 10.5 लथाख 
करोड़ रुप्ेय िे बढ़कर 2023-24 (बीई) में 13.7 लथाख करोड़ रुप्ेय हो जथाएरथा।
27 2023-24 (बजट अनमुथान) में कुल व्य्य सपछले वर्थ के िकल ररलूे उतपथाद के 15.33 
प्रसिरि िे रटकर िकल ररलूे उतपथाद कथा 14.92 प्रसिरि होने कथा अनमुथान हरै, सजिके 
पररणथामसवरूप िकल ररलूे उतपथाद के 0.41 प्रसिरि की सररथावट आई हरै।
28 कथारोबथार चक के सवसिथारवथादी चरण में व्य्य रणुक कथा अनमुथान चथार सिमथासह्यों में (-) 
0.22 हरै, जबसक मंदी की अवसध में िकथारथातमक व्य्य रणुक होिथा हरै जब सनजी के्षत् की ऋण 
की मथांर आम िौर पर कमजोर हो जथािी हरै (मदु्था और सवत् पर ररपोट्थ , 2022)।



56 आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

की वथासिसवक जीडीपी वसृधि को 7.0 प्रसिरि के करीब ले जथा 
िकिे हैं।

 भथारि की क्षमिथा को दखेें, िो कें द्ी्य बजट (क) पूजंीरि व्य्य 
पर जोर दकेर; (ख) सडसजटलीकरण और अर्थव्यवसरथा को िदुृढ़ 
बनथाने जरैिी नई प्रौद्ोसरसक्यों कथा उप्योर करके; और (र) 
जनिथंासख्यकी्य लथाभथांर जो एक िथार समलकर भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा की उतपथादन िभंथावनथा िीमथा कथा सवसिथार कर िकिथा 
हरै, को ज्ि करके अर्थव्यवसरथा की उतपथादक क्षमिथा कथा सवसिथार 
कररेथा। िबिे पहले, पूजंीरि व्य्य पर सनरिंर जोर दनेे के अलथावथा, 
ससकल इंसड्यथा सडसजटल ्लेटफॉम्थ, आसट्थ सफसर्यल इंटेसलजेंि के 
सलए उतकृटििथा कें द्, रथाषट्ी्य डेटथा रवनजेंि नीसि और केवथाईिी 
मथानदडंों के िरलीकरण िे उतपथादकिथा को िकथारथातमक झटकथा 
लर िकिथा हरै और कुल कथारक उतपथादकिथा (टीएफपी) में वसृधि हो 
िकिी हरै जो प्रसि वर्थ 10 आधथार अकंों की िभंथासवि वसृधि को बढ़था 
िकिी हरै।

 दूिरथा, कें द्ी्य बजट भथारण में हररि सवकथाि प्रथारसमकिथा के 
िहि 12 ्योजनथाओ ं कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै, सजिमें चथार 
्योजनथाओ ंके िहि पहले िे ही उसललसखि 85 हजथार करोड़ रुप्ेय 
कथा िोि पररव्य्य हरै।29 इििे 2030 िक 1.7 लथाख करोड़ रुप्ेय के 
सनजी सनवेर (2 कथा कथाउड-इन फरै कटर लेिे हुए)30 में भथारी बढ़ोिरी 
होरी, सजििे कुल हररि सनवेर को 2.6 लथाख करोड़ रुप्ेय िक ले 
जथा्यथा िकिथा हरै और जीडीपी में 3.3 लथाख करोड़ रुप्ेय ्यथा िभंथासवि 
उतपथादन के लरभर 100 आधथार अकंों की वसृधि हो िकिी हरै। 
भौसिक और सडसजटल पसुिकथाल्यों की सरथापनथा के िथार-िथार 
्यवुथाओ ंऔर सरक्षकों को कुरल बनथाकर जनिथासंख्यकी्य लथाभथारं 
कथा लथाभ उिथाने िे िभंथासवि जीडीपी वसृधि 5 आधथार अकंों िे 
बढ़कर 15 आधथार अकं प्रसि वर्थ हो िकिी हरै।31

 रथाजकोरी्य िमेकन िे उतपनन व्यथापक आसर्थक ससररिथा कथा 
मथाहौल और इिसलए ऋण में कमी िे मध्यम अवसध में मदु्थासफीसि 

में कमी आने की उममीद हरै, सजिके पररणथामसवरूप व्यथापक 
आसर्थक अससररिथा और दरे के जोसखम प्रीसम्यम में कमी आएरी, 
सजििे एक अचछे चक की ररुुआि होरी। अनमुथानों िे पिथा 
चलिथा हरै सक एकल आधथार पर, ्यथानी मदु्थासफीसि प्रके्षपवक को 
प्रभथासवि करने वथाले अन्य कथारकों को ध्यथान में रखे सबनथा, इििे 
अरले पथंाच वरयों में मदु्थासफीसि में प्रसि वर्थ औििन 26 आधथार 
अकंों की कमी हो िकिी हरै32, जो बदले में, िभंथासवि सवकथाि को 
और 10 आधथार अकं िक बढ़था दरेी।33

 इन िभी कथारकों को ध्यथान में रखिे हुए, िभंथासवि वसृधि 6.0 
प्रसिरि (2022-23 में आईएमएफ द्थारथा अनमुथासनि34) िे बढ़कर 
6.8 प्रसिरि होने की उममीद हरै।35 बजट में रोसरि उपथा्यों के 
कथारण भथारि की िभंथासवि वसृधि में बढ़ोिरी के िथार, 2027-28 
िक िकल ररलूे उतपथाद के 54.3 प्रसिरि िक कें द् िरकथार के 
ऋण कथा िेजी िे िमेकन होने की िभंथावनथा हरै।

 िभी िसंकृसि्यो की पौरथासणक करथाओ ंमें, िू्य्थ को आमिौर 
पर चथार रोड़ों द्थारथा खींचे रए रर की िवथारी के रूप में सचसत्ि सक्यथा 
र्यथा हरै। उदथाहरण के सलए, ग्रीि में अपोलो के सलए ऐिथा हरै; समस् में 
रथा; रोम में िोल। भथारिी्य पौरथासणक करथाओ ंमें, हथालथासंक, िू्य्थ कथा 
रर िथाि रोड़ों द्थारथा खींचथा जथािथा हरै। रोड़ों के अर्थ बथार ेमें कई 
व्यथाख्यथाए ंउपल्ध हैं –सवसभनन रथास्त्र उनहें इंद्धनरु के िथाि ररं 
प्रदथान करिे हैं; िथाि वरैसदक मथान ्यथा छंद; और इिी िरह अन्य । 
िथािवथा ं रोड़था िपनों, आकथंाक्षथाओ ं और भसवष्य कथा प्रसिसनसधतव 
करिथा हरै। कहथा जथािथा हरै सक अरर अन्य छह रोडे़ रथा्यल ्यथा रक भी 
जथािे हैं, िो भी िथािवथा ंरोड़था िू्य्थ के रर को उिके रिंव्य िक ले 
जथा िकिथा हरै। ्यह डॉ. धम्थवीर भथारिी की प्रसिधि पसुिक कथा सवर्य 
हरै और ््यथाम बेनेरल की इिी नथाम की सफलम कथा सवर्य भी हरै, 
सजिकथा नथाम िूरज कथा िथािवथा ंरोड़था हरै। हमथार ेसवचथार में, कें द्ी्य 
बजट 2023-24 िू्य्थ कथा िथािवथा ंरोड़था हरै।

29 बजट में हररि हथाइड्ोजन समरन, ऊजथा्थ िकंमण, ऊजथा्थ भडंथारण परर्योजनथाओ,ं 
नवीकरणी्य ऊजथा्थ सनकथािी, हररि ऋण कथा्य्थकम, पीएम-प्रणथाम, रोबरधन ्योजनथा, 
भथारिी्य प्रकृसिक खेिी जरैव-इनपटु ििंथाधन कें द्, िटरखेथा प्यथा्थवथािों और मूि्थ आ्य के 
सलए मैंग्रोव पहल (समटिी), अमिृ धरोहर, िटी्य सरसपरं और वथाहन प्रसिसरथापन िसहि 12 
प्रसिथावों को रखेथांसकि सक्यथा र्यथा हरै।
30 आईईए (2012), आईएमएफ (2021), अिंर-अमेररकी सवकथाि बैंक (2006), ्ूयरोपी्य 
आ्योर (2013) दखेें ।
31 कुछ िदंभयों में सिलक (1989) रथासमल हैं; िबर एट अल, (2016); जेमेल एट अल, 
(2016); और डी ररडर एट अल, (2020)।

32 वथान बॉन, एन (2015) पर आधथाररि आिंररक अनमुथान। 
33 मोहदिे और रथा्यिी (2014) पर आधथाररि 33 आिंररक अनमुथान।
34 अनचुछेद IV परथामर्थ, सदिबंर 2022।
35 उचच िभंथाव्यिथा सवकथाि मूल्यथांकन बजट में अलर-अलर सवकथाि िहथा्यक उपथा्यों के 
प्रभथाव के आकलन पर आधथाररि होिथा हरै, जो बथाद में एकसत्ि होिे हैं, न सक इन िभी 
प्रमखु उपथा्यों के बीच कॉि इफेकट्ि को पकड़ने के सलए एक रसिरील मॉडल ढथांचे में। 
िभंथासवि वसृधि में आकसलि वसृधि भी अरले कुछ वरयों में होने की िभंथावनथा हरै, न सक 2023-
24 में क्योंसक कुछ उपथा्यों कथा पूण्थ प्रभथाव, जरैिथा सक ऊपर उललेख सक्यथा र्यथा हरै, 2026-
27 िक और ्यहथां िक सक 2030 िक भी होरथा।
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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

अनबुिं 1: आरबीआई के उद्यम सववेक्ण स ेप्रमखु श्नषकिवा

2022-23 की िीिरी सिमथाही के दौरथान सकए रए ररज़व्थ बैंक के 
उद्म िववेक्षणों36 के मखु्य सनषकर्थ इि प्रकथार हैं:

• कंपसन्यथां िमग्र कथारोबथारी ससरसि्यों को लेकर उतिथासहि 
हैं, सजनके 2023-24 की पहली छमथाही (चथाट्थ  ए1 और 
ए2) िक सवसिथार जथारी रहने की उममीद हरै।

• पूण्थकथासलक और अरंकथासलक कम्थचथारर्यों (चथाट्थ  ए3) दोनों 
के सलए नौकरी के अविरों कथा सवसिथार होने की िभंथावनथा 
हरै।

36 https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=55184

चािवा ए1: उतपादन/ काररोबार पर रुख चािवा ए2: समग्र काररोबार श्सरश्त पर रुख

• व्यविथा्य उतपथादन, ऑड्थर बकु, रोजरथार की ससरसि, क्षमिथा 
उप्योर और िमग्र व्यथाविथास्यक ससरसि पर आरथावथादी 
रहिे हैं।

• क्षमिथा उप्योर (िी्ूय) और मौिमी रूप िे िमथा्योसजि 

िी्ूय 2022-23 सक दूिरी सिमथाही में दीर्थकथासलक औिि 

िी्ूय को पथार कर सल्यथा; िधुथार जथारी रहने की िभंथावनथा हरै 

(चथाट्थ  ए 4 और ए 5)।

चािवा ए3: ररोजगार की श्सरश्त पर रुख चािवा ए4: श्वश्नमावाण क्ते् में क्मता उप्यरोग*

*: दीर्थकथासलक िी्ूय में 2020-21 की पहली सिमथाही रथासमल नहीं हरै, सजिमें रथाषट्व्यथापी 
लॉकडथाउन अवसध रथासमल हरै।

स्रोत: आरबीआई।
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

अनबुिं 1: आरबीआई के उद्यम सववेक्ण स ेप्रमखु श्नषकिवा (जारी)

• वररष्ठ ऋण असधकथारर्यों को उममीद हरै सक 2023-24 की 
पहली छमथाही के दौरथान बैंकों िे ऋण मथांर में हथासल्यथा वसृधि 
बनी रहेरी (चथाट्थ  ए 6)।

• उचच इनपटु लथारि दबथाव और मूल्य सनधथा्थरण रसक्त की 
वथापिी के कथारण, असधक कंपसन्यों को सबकी मूल्यों (चथाट्थ  
ए 7 और ए 8) में वसृधि की उममीद हरै।

चािवा ए5: क्मता उप्यरोग पर श्वश्नमावाताओ ंके रुख

चािवा ए8: श्वक्र्य मू् ्य पर रुख

चािवा ए6: वररष्ठ ऋण अश्िकारर्यों की ऋण मागं पर 
प्रत्याशाएं

श्िपपणी: "सनवल प्रसिसक्यथा' िकथारथातमक ररपोट्थ  करने वथाले उत्रदथािथाओ ंऔर नकथारथातमक की ररपोट्थ  करने वथाले उत्रदथािथाओ ंके प्रसिरि के बीच कथा अिंर हरै। ्यह -100 और 100 के बीच हरै; 
रून्य िे असधक कोई भी मथान, सवसिथार/ िकथारथातमक को इंसरि करिथा हरै और रून्य िे कम मथान िकुंचन/ नकथारथातमक को इंसरि करिथा हरै। 
स्रोत: आरबीआई।

चािवा ए7: इनपुि िागत पर रुख
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