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भारत में मदु्ास्फीटत वटृधि का गहन टवशे्षण आलेख

^ लेखक भथारिी्य ररज़व्थ बैंक से हैं। इस आलेख में व्यक् सकए गए सवचथार लेखकों के हैं 
और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को नहीं दशथा्थिे हैं।
1 जून 2020 से मथाच्थ 2021 की अवसर के सलए औसि। अपै्रल और मई 2020 के सलए 
अभ्यथारोसपि सीपीआई सप्रटं को सीपीआई शृखंलथा में एक अिंरथाल के रूप में मथानथा ग्यथा है।

भथारि में मदु्थास्ीसि वृसधि कथा  
गहन सवश्लेषण*
माइकल िबेब्रत पात्र, आशीष रॉमस जॉज्थ,  
जी.वी. नरनएल, जोईस जॉन ^ द्ारा

्यह शोि पत्र ्रवरी 2022 के बाि भारत में मुद्ास्ीखत के पर 
का खवसतृत खवशे्षण प्रिान करने का प्र्यास करता है। हम खभनन-
खभनन डेटा, माह-िर-माह मूल्य िबाव के स्ोत, मुद्ास्ीखत का 
खवतरण और उसके मोमेंट, तरा अन्य सांखख्यकी्य उपा्यों का 
पता लगाते हैं। मुद्ास्ीखत के समखटि खनिा्थरकों का खवशे्षण 
तै्रमाखसक पूवा्थनुमान मॉडल (््ूयपीएम) के माध्यम से खक्या जाता 
है। पररणाम बताते हैं खक प्रारखंभक मुद्ास्ीखत वखृधि लगातार 
आपूखत्थ सबंिंी आघातों के कारण हुई री, लेखकन जैसे-जैसे उनका 
प्रभाव कम होता जा रहा है, वसतुओ ं से हटकर सपंक्थ -गहन 
सेवाओ ंके खलए मूल्य िबावों का झुकाव मुद्ास्ीखत को सामान्य 
और सतत बना रहा है।

I. भूश्मका

 मथाच्थ 2020 में जब कोसवि-19 को महथामथारी घोसषि सक्यथा 
ग्यथा रथा, भथारि ने सदी में पहली बथार आपदथा कथा अनभुव सक्यथा रथा। 
दसुन्यथा की सबसे सखि िथालथाबदंी से आघथाि बढ़ गए रे और ्यह 
्यकीनन मथानव इसिहथास में सबसे बड़था प्रवथासन रथा क्योंसक प्रवथासी 
श्रसमक कोसवि को शहरी बीमथारी समझ कर शहरों से पलथा्यन कर 
गए रे। प्रत्यक् रूप से मथाल और सेवथाओ ंकी गसिशीलिथा में इस 
बडे़ पैमथाने पर अव्यवसरथा के पररणथामसवरूप मदु्थास्ीसि, सजसे 
ससिंबर 2016 से मथाच्थ 2020 के दौरथान 4 प्रसिशि के लक््य के 
अनरुूप बनथाए रखथा ग्यथा रथा, सहनी्य बैंि से बथाहर हो गई और 
2020-21 में औसिन 6.1 प्रसिशि रही।1 मौसद्क और रथाजकोषी्य 
नीसि्यथंा असि-समथा्योजनकथारी महथामथारी-शमन मोि में चली गई ं
और प्रमखु मदु्थास्ीसि-सवेंदनशील खथाद्य की उपलबरिथा को 

सरुसक्ि करने के सलए आपूसि्थ पक् के मजबूि उपथा्य सकए गए। 
पररणथामसवरूप, मदु्थास्ीसि को 2021-22 में 5.5 प्रसिशि के 
औसि से ससहषणिुथा बैंि में वथापस लथा्यथा ग्यथा।

 जनवरी 2022 िक महथामथारी की दो सवनथाशकथारी लहरों को 
झेलने के बथाद और प्रसिकूल आरथारभूि प्रभथावों के सथार, मौसद्क 
नीसि ससमसि (एमपीसी) ने ्रवरी 2022 में अपनी बैिक में 
2022-23 के दौरथान कोसवि-19 सकं्मण में कमी, आपूसि्थ शृखंलथा 
के दबथाव में कमी, सथामथान्य मथानसून और वैसविक पण्य कीमिों के 
एक सीमथाबधि िरीके से बढ़ने के आरथार पर औसि मदु्थास्ीसि के 
4.5 प्रसिशि पर रहने कथा पूवथा्थनमुथान लगथा्यथा रथा। उसे क्यथा पिथा रथा 
सक दो हफिे के अदंर वैसविक उलट्ेर कथा सथामनथा करनथा होगथा। 
दसुन्यथा भर में और भथारि में मदु्थास्ीसि की सदशथा में भथारी बदलथाव 
हुआ (दथास, 2022)।

 ्ूयके्न में ्यधुि के प्रथारभं होने से भू-रथाजनीसिक िनथावों की 
बौिथार ने समसटि-आसर्थक ससरसि्यों को पूरी िरह से बदल सद्यथा। 
ऊजथा्थ, औद्योसगक रथािओु ं और खथाद्य पदथारषों की अिंररथाषटी्य 
कीमिें अभूिपूव्थ ऊंचथाई पर पहुचं गई ंऔर आपूसि्थ शृखंलथा में भथारी 
रुकथावट आ गई, सजससे लथागि दबथाव में वसृधि हुई। उननि और 
उभरिी हुई अर्थव्यवसरथाओ ंमें मदु्थास्ीसि सपिले चथार दशकों के 
सववोचच सिर िक बढ़ गई। आघथाि की लहरों में सवसिथार हुआ और 
भथारि में मदु्थास्ीसि अपने महथामथारी-पूव्थ सिर से भी नीचे सगर गई, 
जो मई-नवबंर 2022 के दौरथान 6.8 प्रसिशि के औसि से कम 
होने से पहले अपै्रल 2022 में 7.8 प्रसिशि के सशखर पर पहुचं 
गई। इसने सवरथान द्थारथा असनवथा्य्थ जवथाबदहेी प्रसक््यथाओ ंको ससक््य 
कर सद्यथा है, जो मदु्थास्ीसि के लगथािथार िीन सिमथासह्यों के सलए 
लक््य के आसपथास ऊपरी/ सनचले ससहषणिुथा बैंि को पथार करने 
पर शरुू हो जथािी है (चथाट्थ  1)।2 वि्थमथान पूवथा्थनमुथानों के अनसुथार, 
2022-23 में मदु्थास्ीसि के औसिन 6.7 प्रसिशि और 2023-
24 की पहली िमथाही में 5.2 प्रसिशि पर रहने कथा अनमुथान है।3

 इस असथामथान्य गरुुतव अवहेलनथा करने वथाले, इसिहथास को 
रिथा बिथाने वथाले मदु्थास्ीसि प्रकरण की क्यथा व्यथाख्यथा है? ्यह 

2 भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई) द्थारथा सरकथार को भेजी जथाने वथाली ररपोट्थ  पर चचथा्थ 
करने और उसकथा मसौदथा िै्यथार करने के सलए 3 नवबंर 2022 को मौसद्क नीसि ससमसि 
(एमपीसी) की एक अलग बैिक आ्योसजि की गई।
3 मौसद्क नीसि वक्व्य, 07 सदसबंर 2022 ।
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शोर पत्र ्रवरी 2022 के बथाद भथारि में मदु्थास्ीसि के पर कथा 
सवसििृ सवशे्षण प्रदथान करने कथा प्र्यथास करिथा है। हम वैसविक और 
घरलूे समसटि आसर्थक पररदृ््य में अलग-अलग िेटथा, मथाह-दर-मथाह 
मूल्य दबथाव के स्ोि, मदु्थास्ीसि कथा सविरण और उसके मोमेंट 
िरथा प्रसथार और ्ैलथाव के सथंासख्यकी्य उपथा्यों की पषृ्ठभूसम में 
खोज करिे हैं। हमथारी खोज मदु्थास्ीसि की गसि को आकथार द ेरहे 
मूलभूि कथारकों के सलए है।

 हमथार े गहन सवशे्षण से पिथा चलिथा है सक शरुुआिी 
मदु्थास्ीसि सबंरंी आघथािों कथा कथारण आपूसि्थ के लगथािथार झटके 
रे, लेसकन जैसे-जैसे उनकथा प्रभथाव कम हुआ, व्य्य में बढ़ी वथापसी 
और सवशेष रूप से वसिओु ं से सपंक्थ -गहन सेवथाओ ं की ओर 
झकुथाव, मूल्य दबथावों को सथामथान्य कर उनहें सरथा्यी बनथा रहथा है। 
इसके अलथावथा, खथाद्य और ईरंन की कीमिों के उपभोक्था मूल्य 
सूचकथांक (सीपीआई) कथा 55 प्रसिशि सहससथा होने से हथाउसहोलि 
की भथावी मदु्थास्ीसि को लेकर प्रत्यथाशथाए,ँ जो सक खथाद्य और ईरंन 
की कीमिों में हथासल्यथा उिथार-चढ़थाव से प्रभथासवि हैं, उचच वेिन 
िरथा वसिओु ंऔर सेवथाओ ंकी उचच कीमिों के सलए सनवथा्थह व्य्य 
पर भी बढ़ सकिी हैं। (पथात्र, 2022)।

 शेष पत्र को 5 खंिों में सरंसचि सक्यथा ग्यथा है। अगलथा भथाग 
चथालकों को सलुझथािथा है और मदु्थास्ीसि में वसृधि के सनकटविवी 

कथारणों की पहचथान करिथा है। खंि III में चक्ी्य और चक्ी्य घटकों 
ससहि मदु्थास्ीसि के सविरण के सथांसख्यकी्य गणुों की एक परीक्था 
आ्योसजि की जथािी है। इन सवशे्षणों से प्रथाप्त सनषकषषों को 
आतमसथाि करिे हुए, खंि IV मदु्थास्ीसि के समसटि सनरथा्थरकों की 
पड़िथाल करिथा है। खंि पथंाच में पत्र कथा समथापन सक्यथा ग्यथा है।

II. कुछ शरोधपिक तथय

 सबसे पहले, वष्थ-दर-वष्थ (व-द-व) सीपीआई मदु्थास्ीसि4 
के सनमथा्थण में आरथारभूि बलटॉकों - गसि और आरथारभूि प्रभथावों 
की भूसमकथा की जथांच की जथािी है। ्यसद मदु्थास्ीसि में बढ़ोिरी 
गसि से संचथासलि होिी है, ्यानी, वि्थमथान अवसर में मथाह-दर-मथाह 
(एम-ओ-एम) पररवि्थन होिथा है, िो ्यह मथासज्थन पर मूल्य दबथाव 
वसृधि की ओर इशथारथा करिथा है। दूसरी ओर, ्यसद मदु्थास्ीसि 
आरथारभूि प्रभथावों से पे्रररि होिी है (एक वष्थ पहले कीमिों में 
बदलथाव), िो मदु्थास्ीसि के इसिहथास की भूसमकथा सथामने आिी है 
(सथारणी 1)।

 ्ूयके्न में ्यधुि के प्रकोप के सथार गसि में मजबूि िेजी आई, 
सजसने अनकूुल आरथारभूि प्रभथावों को पूरी िरह से ऑ्सेट कर 

4 सकनहीं भी दो महीनों के बीच सीपीआई व-द-व मदु्थास्ीसि में बदलथाव को चथालू मथाह के 
सलए मूल्य सूचकथांक (गसि) में मथाह-दर-मथाह (एम-ओ-एम) पररवि्थन और 12 महीने पहले 
मूल्य सूचकथांक में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन के बीच अिंर के रूप में दशथा्थ्यथा जथा सकिथा है 
(आरथारभूि प्रभथाव)।

चािवा 1: सीपीआई मदु्ास्फीश्त (वरवा-दि-वरवा)

श्िपपश्णया:ं अपै्रल और मई 2020 के सलए अभ्यथारोसपि सीपीआई सप्रटं को सीपीआई �ृंखलथा में एक बे्रक के रूप में मथानथा ग्यथा है। अकटूबर-नवबंर 2022 के दौरथान 2022-23 की 
िीसरी सिमथाही के सलए मदु्थास्ीसि के आकंडे़ औसि मदु्थास्ीसि को दशथा्थिे हैं।
स्रोत: रथाषटी्य सथंासख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएसओ); और लेखकों के अनमुथान।
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सद्यथा और अपै्रल 2022 में मदु्थास्ीसि को शीष्थ सिर पर पहुचंथा 
सद्यथा। मई में गसि कम हो गई, जो अनकूुल आरथारभूि प्रभथावों के 
कथारण हेिलथाइन मदु्थास्ीसि को अपै्रल के शीष्थ सिर से नीचे ले 
आई। गसि जून में और कम हो गई और आने वथाले महीनों में ससरर 
हो गई; हथालथासँक, अनकूुल आरथारभूि प्रभथाव जून से कम हो ग्ेय 
और ससिंबर में लगभग समथाप्त हो गए। िदनसुथार, हेिलथाइन 
मदु्थास्ीसि मई-ससिंबर के दौरथान औसिन 7 प्रसिशि रही, जो 
औसि के आसपथास (-) 30 आरथार अकंों से (+) 40 आरथार अकंों 
की सीमथा में बढ़ रही है। अकटूबर में अनकूुल आरथारभूि प्रभथाव 
इिने मजबूि रे सक उनहोंने रनथातमक गसि को प्रभथावहीन कर 
सद्यथा और हेिलथाइन मदु्थास्ीसि में 60 आरथार अकंों से 6.8 
प्रसिशि की सगरथावट आई, जो मई 2022 के बथाद से सबसे असरक 
है। नवबंर में, गसि में सगरथावट के सथार अनकूुल आरथारभूि प्रभथाव 
ने 2022 में पहली बथार हेिलथाइन सीपीआई मदु्थास्ीसि को 5.9 
प्रसिशि - ऊपरी ससहषणिुथा बैंि से नीचे लथा सद्यथा।

 मदु्थास्ीसि के इस सवसशटि अनभुव की एक और महतवपूण्थ 
सवशेषिथा ्यह है सक ्रवरी-अकटूबर 2022 के दौरथान सभी िीन 
प्रमखु समूहों, अरा्थत, खथाद्य, ईरंन और मूल (खथाद्य और ईरंन से 
इिर) के सलए गसि लगथािथार रनथातमक बनी रही। अगसि िक, 
हेिलथाइन मूल्य सचंलन के सलए खथाद्य प्रमखु चथालक बन ग्यथा। 

इसके सवपरीि, ईरंन की कीमिों में उिथार-चढ़थाव की गसि कम हो 
गई और आरथारभूि प्रभथाव अनकूुल बने रहे। आम िौर पर अनकूुल 
रहने वथाले आरथारभूि प्रभथाव को असभभूि करिे हुए मखु्य मूल्य 
पररवि्थनों की गसि रनथातमक और अससरर बनी रही। अकटूबर में 
मूल घटक ने गसि में िीव्र वसृधि दज्थ की, जो अपै्रल 2022 के बथाद 
से सबसे असरक है। ्ेय बदलथाव भथारि में मदु्थास्ीसि के इसिहथास में 
असथामथान्य हैं। नवबंर में, जनवरी 2022 के बथाद पहली बथार 
ससबज्यों की कीमिों में िेज सगरथावट के कथारण हेिलथाइन 
मदु्थास्ीसि 6 प्रसिशि से नीचे सगर गई, भले ही ईरंन और मखु्य 
शे्रसण्यों में गसि रनथातमक रही।

 इसके बथाद, हम ्यह ससुनसचिि करने के सलए अध्य्यन के 
िहि अवसर के क्समक महीनों में मूल्य दबथावों की वसृधि को दखेिे 
हैं सक क्यथा बदलिी मूल्य गसि सनरिंर ्यथा असरथा्यी है और इसके 
सहथा्यक कथारक क्यथा हैं। ्यद्यसप सभी प्रमखु समूहों में मूल्य दबथावों 
कथा सचं्य कथा्यम रहथा है, स्र भी खथाद्य और मूल, दबथाव सबदं ुबने 
रहे। वथासिव में मूल सीपीआई, जहथां कीमिें ससरर होिी हैं, ने मथाच्थ 
के बथाद से मूल्य वसृधि में महतवपूण्थ ्योगदथान सद्यथा (चथाट्थ  2)।

 खथाद्य कीमि वसृधि में प्रथारसंभक ्योगदथानकिथा्थ अनथाज, खथाद्य 
िेल, मथांस और मिली रे। मई िक, मसथालों और िै्यथार भोजन 
के सथार दूर और उतपथाद इन चथालकों में शथासमल हो गए। ससबज्यों 

सािणी 1: सीपीआई मदु्ास्फीश्त: आधािभूत प्रभाव औि गश्त
(प्रसिशि अकं)

क्. शणेी श्दस-ं21 जन-22 ्ि-22 माचवा-22 अपै्र-22 मई-22 जून-22 जुला-22 अग-22 श्सत-ं22 अ्िू-22 नव-ं22

1 सीपीआई हडेलाइन मदु्ास्फीश्त (प्रश्तशत) 5.7 6.0 6.1 7.0 7.8 7.0 7.0 6.7 7.0 7.4 6.8 5.9
1ए हेिलथाइन मदु्थास्ीसि में पररवि्थन (1बी+1सी) 0.4 0.1 0.9 0.8 -0.7 0.0 -0.3 0.3 0.4 -0.6 -0.9
1बी  गसि -0.3 0.2 1.0 1.4 0.9 0.5 0.5 0.5 0.6 0.8 -0.1
1सी  आरथारभूि प्रभथाव 0.6 -0.2 -0.1 -0.6 -1.6 -0.6 -0.7 -0.2 -0.2 -1.4 -0.7

2 सीपीआई खाद्य मदु्ास्फीश्त (प्रश्तशत) 4.5 5.6 5.9 7.5 8.1 7.8 7.6 6.7 7.6 8.4 7.1 5.1
2ए  खथाद्य मदु्थास्ीसि में पररवि्थन (2बी+2सी) 1.1 0.3 1.5 0.6 -0.3 -0.3 -0.9 0.9 0.8 -1.3 -2.0
2बी  गसि -1.1 -0.1 1.3 1.4 1.5 0.9 0.1 0.7 0.9 1.0 -0.7
2सी आरथारभूि प्रभथाव 2.1 0.4 0.1 -0.8 -1.7 -1.2 -0.9 0.1 -0.1 -2.3 -1.2

3 सीपीआई ईधंन मदु्ास्फीश्त (प्रश्तशत) 11.0 9.3 8.7 7.5 10.7 9.5 10.1 11.8 10.8 10.4 9.9 10.6
3ए  ईरंन मदु्थास्ीसि में बदलथाव (3बी+3सी) -1.6 -0.6 -1.2 3.1 -1.1 0.6 1.6 -1.0 -0.4 -0.5 0.7
3बी  गसि 0.1 0.9 0.9 3.0 1.4 0.8 2.0 -0.4 0.4 0.6 0.4
3सी  आरथारभूि प्रभथाव -1.6 -1.5 -2.0 -0.1 -2.4 -0.3 -0.6 -0.4 -0.7 -1.0 0.2

4 सीपीआई खाद्य, ईधंन स ेइति मदु्ास्फीश्त 
(प्रश्तशत)

6.1 6.0 5.8 6.4 7.1 5.9 6.0 6.0 5.9 6.0 6.0 6.0

4ए  खथाद्य, ईरंन से इिर मदु्थास्ीसि में पररवि्थन 
(4बी+4सी)

-0.1 -0.1 0.5 0.7 -1.2 0.1 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.0

4बी  गसि 0.4 0.5 0.6 1.2 0.4 0.1 0.6 0.4 0.3 0.6 0.4
4सी  आरथारभूि प्रभथाव -0.5 -0.6 -0.1 -0.5 -1.5 0.0 -0.7 -0.5 -0.2 -0.6 -0.4

श्िपपणी: पूणथािंकन के कथारण कुि सखं्यथाओ ंकथा ्योग नहीं होने की सभंथावनथा है।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।
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की कीमिों में सथामथान्य मौसमी नरमी के प्रभथाव के कम होने से 

ऊधव्थगथामी दबथाव बढ़ ग्ेय। अगसि िक, चथालकों में एक बदलथाव 

रथा। वैसविक खथाद्य िेल की कीमिों में सगरथावट दज्थ की गई, लेसकन 

अनथाज, ससबज्यों, दूर और मसथालों में सनरिंर मूल्य वसृधि ने 

इसकी कमी पूरी कर दी। नवंबर में ससबज्यों की कीमिों में िेज 
सगरथावट के कथारण संच्यी खथाद्य मूल्य गसि में सगरथावट आई, जबसक 
लगभग सभी अन्य प्रमखु उप-समूहों ने कीमिों में और असरक 
वसृधि दज्थ की।

 कथालथा सथागर के्त्र से सूरजमखुी िेल की आपूसि्थ में कमी के 
कथारण घरलूे खथाद्य िेल की कीमिों में शरुुआिी वसृधि हुई। िथाड़ के 
िेल ससहि अन्य खथाद्य िेलों के सलए, अपै्रल-मई में प्रमखु 
उतपथादकों द्थारथा सन्यथा्थि प्रसिबरंों से कीमिों पर दबथाव पड़था5 (चथाट्थ  
4)। कथालथा सथागर के्त्र से गेहू ंकी आपूसि्थ बथासरि होने से अनथाज की 
कीमिों पर दबथाव बढ़था है, जो वैसविक आपूसि्थ कथा लगभग एक 
सिहथाई सहससथा है। भथारि में, इसके प्रभथाव-सवसिथार को गेहू ंके सन्यथा्थि 
के मथाध्यम से महसूस सक्यथा ग्यथा।

 मखु्य रूप से लैसटन अमेररकथा में ्सल के खरथाब होने के 
कथारण फीि लथागि की कीमिों में वसृधि के कथारण प्रोटीन की 
कीमिों में वसृधि हुई, लेसकन ्ूयके्न सघंष्थ के कथारण उतपथादन में 
कमी से भी वसृधि हुई। खथाद्य िेलों और पररवहन लथागि जैसे प्रमखु 
आदथानों की कीमिों में वसृधि के कथारण िै्यथार भोजन की कीमिें भी 
बढ़ीं।

5 इंिोनेसश्यथा, सजसकी वैसविक िथाड़ के िेल की आपूसि्थ में लगभग 60 प्रसिशि सहससेदथारी है, ने 28 अपै्रल 2022 से 22 मई 2022 के दौरथान सन्यथा्थि पर प्रसिबंर लगथा सद्यथा।

चािवा 3: सीपीआई खाद्य औि पेय पदारवा - सचंयी मू् य वृश्धि (नवबंि 2021 स ेअश्धक)

श्िपपणी: ‘अन्य’ में ‘अिें’, ‘दथालें और उतपथाद, चीनी और कन्ेकशनरी’ और ‘गैर-मथादक पे्य’ शथासमल हैं।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

चािवा 2: सीपीआई - सचंयी मू् य वृश्धि  
(नवबंि 2021 स ेअश्धक)

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।
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 ्यद्यसप भथारि में मदु्थास्ीसि की वसृधि कथा एक बड़था सहससथा 
बथाह्य कथारकों से पे्रररि रथा, प्रसिकूल मौसम की ससरसि के कथारण 
कृसष आपूसि्थ में व्यवरथानों ने भी लगथािथार महीनों में मूल्य दबथावों के 

सनमथा्थण में ्योगदथान सद्यथा। पहलथा, मथाच्थ-मई में अभूिपूव्थ लू की 
ससरसि ने गेहू ं और ससबज्यों के उतपथादन को प्रभथासवि सक्यथा। 
दूसरथा, भले ही दसक्ण-पसचिम मौसम के दौरथान मथानसून असखल 
भथारिी्य सिर पर सथामथान्य रहथा, लेसकन इसकथा सरथासनक सविरण 
असमथान रथा। उत्तर प्रदशे, पसचिम बगंथाल, ओसिशथा और सबहथार के 
गगंथा के मैदथानी इलथाकों में उगथाए जथाने वथाले वषथा्थ-आरथाररि रथान पर 
प्रसिकूल प्रभथाव पड़था (चथाट्थ  5ए)।

 िीसरथा, रथान की कटथाई के मौसम की शरुुआि में रुक-रुक 
कर िेज बथाररश दखेी गई, सजसमें ससिंबर-अकटूबर में दसक्ण-
पसचिम मथानसून की वथापसी कथा चरण भी शथासमल है (चथाट्थ  5बी)। 
इससे टमथाटर जैसी प्रमखु ससबज्यों की कीमिों में भी वसृधि हुई। 
जबसक अनथाज के मूल्य दबथाव में वसृधि सनरिंर रही है, ससबज्यों की 
कीमिों में कथा्ी उिथार-चढ़थाव कथा प्रदश्थन हुआ है, जो मदु्थास्ीसि 
में ्योगदथान में भी पररलसक्ि हुआ (चथाट्थ  6ए और बी)।

 ईरंन के मथामले में, मखु्य रूप से समट्ी के िेल की कीमिों में 
िेज वसृधि के सथार-सथार एलपीजी की कीमिों में िेजी के कथारण 
कीमिों में वसृधि हुई। अगसि से, अंिररथाषटी्य कीमिों में सगरथावट 

चािवा 5: वरावा श्वचलन

स्रोत: भथारि मौसम सवज्थान सवभथाग (आईएमिी)।

ए. जून स ेश्सतबंि 2022 बी. अकू्तबि 2022

चािवा 4: वैश्विक खाद्य कफीमतें

स्रोत: खथाद्य और कृसष सगंिन (ए्एओ)।

्यधुि प्रभथाव

ए्एओ खथाद्य मूल्य सूचकथांक
िेरी
िेल
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अनथाज
चीनी

गगंी्य पसचिम बंगथाल गगंी्य पसचिम बंगथाल

पसचिमी उत्तर प्रदशे पसचिमी उत्तर प्रदशे

पूववी उत्तर प्रदशे
पूववी उत्तर प्रदशे

ओसिशथा ओसिशथा

सबहथार
सबहथार

सथामथान्य से % सवचलन सथामथान्य से % सवचलनसथामथान्य (शून्य सवचलन) वषथा्थ सथामथान्य (शून्य सवचलन) वषथा्थ

 जन-22 मथाच्थ-22 मई-22 जलुथा-22 ससिं-22 नव-ं22
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के कथारण समट्ी के िेल की कीमिों में सगरथावट शरुू हो गई  
(चथाट्थ  7)।

 मखु्य शे्रणी में कीमि वसृधि उप-घटकों में लगथािथार बनी रही 
है। शरुुआिी महीनों में, सबसे बड़था ्योगदथान वस्त्र, पररवहन और 
सचंथार, िरथा व्यसक्गि दखेभथाल और प्रभथाव कथा रथा (चथाट्थ  8)। 
पररवहन के िहि, मखु्य चथालक सघंष्थ की शरुुआि के बथाद से 

कचचे िेल की कीमिों में बढ़ोिरी के बथाद मथाच्थ-अपै्रल के दौरथान पपं 

की कीमिों में वसृधि री। 22 मथाच्थ से 6 अपै्रल 2022 के बीच, पेटोल 

और िीजल की खदुरथा सबक्ी कीमिों में 14 सशंोरनों के मथाध्यम 

से प्रसि लीटर लगभग ₹10 की वसृधि की गई। जून िक पररवहन कथा 

प्रभथाव कम हो ग्यथा क्योंसक उतपथाद शलुक में कमी के कथारण पपं की 

कीमिों में कमी आई6। स्र भी, पररवहन लथागि और सकरथाए पर 

अप्रत्यक् प्रभथाव ने इस शे्रणी में कीमिों की गसि को बनथाए रखथा। 

रीर-ेरीर,े मूल्य दबथाव व्यथापक रूप से कपडे़, घरलूे सथामथान और 

सेवथाओ,ं व्यसक्गि दखेभथाल और प्रभथाव, सवथास्थ्य, सशक्था और 

आवथास, ्यानी मूल सीपीआई के 73 प्रसिशि सहससे को कवर 

करने लगे।

 इसके बथाद ्मषों द्थारथा सथामनथा सकए जथाने वथाले लथागि-पे्रररि 

दबथाव, मदु्थास्ीसि और इसकी ससररिथा के प्रमखु चथालक बन गए। 

्ूयके्न में ्यधुि ने वैसविक औद्योसगक इनपटु कीमिों (ऊजथा्थ लथागि 

ससहि) में आपूसि्थ शृखंलथाओ ंमें व्यवरथानों से लथागि के दबथाव के 

ऊपर और लटॉकिथाउन के बथाद अिंररथाषटी्य पण्य कीमिों की वसृधि 

को बढ़थावथा सद्यथा (चथाट्थ  9 और सथारणी 4)।

चािवा 6: कफीमतों में उताि-चढाव औि मदु्ास्फीश्त में यरोगदान

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

ए. अनाज बी. सश्बज़याँ

श्िपपणी: सीपीआई में अनथाज और उतपथादों कथा भथारथांक 9.67 प्रसिशि है। श्िपपणी: सीपीआई में ससबज्यों कथा वजन 6.04 ्ीसदी है।

6 22 मई 2022 से पेटोल पर उतपथाद शलुक में ₹8 प्रसि लीटर और िीजल पर ₹6 प्रसि 
लीटर की कमी की गई री।

चािवा 7: सीपीआई ईधंन औि प्रकाश - सचंयी मू् य 
श्नमावाण (नवबंि 2021 स ेअश्धक)

श्िपपणी: ‘अन्य’ में िीजल (वथाहन को िोड़कर), कोक, जलथाऊ लकड़ी और सचप, 
को्यलथा, लकड़ी कथा को्यलथा और उपले अन्य ईरंन शथासमल हैं। व्यसक्गि ्योगदथान पर 
सथांसख्यकी्य सवसगंसि्यों कथा सविरण सक्यथा जथािथा है।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।
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सीपीआई ससबज्यथंा

 जन-22 मथाच्थ-22 मई-22 जलुथा-22 ससिं-22 नव-ं22



85आरबीआई बलेुटिन टिसबंर 2022

भारत में मदु्ास्फीटत वटृधि का गहन टवशे्षण आलेख

 जैसे-जैसे ्मषों ने उपभोक्थाओ ं पर लथागि-पे्रररि दबथाव 

िथालनथा शरुू सक्यथा, सवशेष रूप से सवसनसम्थि वसिओु ंके सबंरं में, 

इसने खपि वथाली उपभोक्था वसिओु ं (ए्एमसीजी) और अन्य 

सटकथाऊ उपभोक्था वसिओु ंकी कीमिों में िेजी लथा दी।

चािवा 8: खाद्य औि ईधंन करो छरोड़कि सीपीआई - सचंयी मू् य श्नमावाण (नवबंि 2021 स ेअश्धक)

श्िपपणी: ‘अन्य’ में ‘पथान, िंबथाकू और नशीले पदथार्थ’ िरथा ‘मनोरजंन और मन-बहलथाव’ शथासमल हैं।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

 इससलए, वष्थ 2022 की शरुुआि से मदु्थास्ीसि की प्रसक््यथा 
को वसिएु ं सचंथासलि कर रही हैं। सवशेष रूप से कम आवथास 
सकरथा्यथा मदु्थास्ीसि और सेवथा के्त्र की ्मषों के सनमन मूल्य 
सनरथा्थरण शसक् के कथारण सेवथा मदु्थास्ीसि में कमी आई (सथारणी 
5)7। बथाद में सेवथाओ ंकी मथंाग में एक महतवपूण्थ िेजी के रूप में, 
मूल्य सनरथा्थरण शसक् में सरुथार हुआ और सेवथाओ ंके सलए उचच 
लथागि के िेजी से प्रभथाव-अिंरण और मदु्थास्ीसि के सथामथान्यीकरण 
में पररलसक्ि हुआ।

 पररणथामसवरूप, असरकथांश सीपीआई उप-समूहों ने इस 
अवसर के दौरथान 6 प्रसिशि से असरक की मदु्थास्ीसि दर दज्थ की 
(सथारणी 6)।

 वथासिव में, मई-जलुथाई 2022 के दौरथान एक असरथा्यी 
सथामथान्यिथा को िोड़कर सीपीआई वसिओु ं कथा सचं्यी भथार 6 
प्रसिशि से असरक दज्थ सक्यथा ग्यथा रथा (चथाट्थ  10)।

 मुद्थास्ीसि कथा एक सकववर पलटॉट मुद्थास्ीसि वेकटर रेखथा 
के ढलथान और सदशथा में सम्य के सथार मुद्थास्ीसि की गसि और 

7 असरक जथानकथारी के सलए आरबीआई (2022) दखेें।

चािवा 9: वैश्विक औद्यरोश्गक इनपुि कफीमतें

स्रोत: सववि बैंक।
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सदशथा को मथापिथा है8। सपिले महीने की मुद्थास्ीसि को एकस-
अक् पर सदखथा्यथा ग्यथा है। सकववर पलटॉट के ग्रथा् के्त्र को चथार 
चिुरथािंशों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है, चथाहे मौजूदथा/ सपिली 
अवसर की मुद्थास्ीसि 6 प्रसिशि से असरक हो ्यथा नहीं। ्यसद 
स्ीसिकथारी दबथाव असरथा्यी हैं, िो स्ीसि वेकटर रेखथाए ं एक 
चिुरथािंश से दूसरे चिुरथािंश में िेजी से चलिी हैं। दूसरी ओर, 
मुद्थास्ीसि के बने रहने कथा संकेि िब सद्यथा जथािथा है जब 
मुद्थास्ीसि वेकटर रेखथाए ं सम्य के सथार मोटे िौर पर एक 
चिुरथािंश में रहिी हैं। चिुरथािंश 1 (ऊपर बथा्यीं ओर) में मुद्थास्ीसि 
वेकटर रेखथा कथा संचलन सपिले महीने की िुलनथा में मुद्थास्ीसि 

के दबथावों में वसृधि कथा संकेि देिथा है (वि्थमथान मुद्थास्ीसि 6 

प्रसिशि से असरक है), जबसक चिुरथािंश 2 (शीष्थ  दथा्यीं ओर) में 

संचलन उचच मुद्थास्ीसि दृढ़िथा को दशथा्थिथा है (वि्थमथान और 

सपिले महीनों में मुद्थास्ीसि 6 प्रसिशि से असरक)। चिुरथािंश 3 

(नीचे दथा्यीं ओर) में एक संचलन मुद्थास्ीसि की प्रगसिशील 

सगरथावट (मौजूदथा मुद्थास्ीसि 6 प्रसिशि से कम) को दशथा्थिथा है। 

चिुरथािंश 4 (नीचे बथा्यीं ओर) में मथान मुद्थास्ीसि के दबथाव को 

कम करने कथा संकेि देिे हैं (वि्थमथान और सपिले महीनों में 6 

प्रसिशि से कम मुद्थास्ीसि रही है)।

सािणी 4: इनपुि लागत
डब्यूपीआई भाि जन -22 ्ि-22 माचवा-22 अपै्र -22 मई -22 जून-22 जुला-22 अग-22 श्सत-ं22 अ्िू-22 नव-ं22

व-द-व (प्रश्तशत)

िबल्ूयपीआई औद्योसगक कचचे मथाल 17.5 25.9 25.2 25.7 27.9 34.6 32.7 28.2 22.7 19.6 16.4 12.5

िबल्ूयपीआई ्थाम्थ इनपटु 9.5 24.6 22.6 22.7 26.9 38.2 41.7 39.7 33.5 32.0 25.6 22.4

माह-दि-माह (प्रश्तशत)

िबल्ूयपीआई औद्योसगक कचचे मथाल 17.5 1.9 2.1 2.7 2.1 5.4 0.3 -1.2 -1.7 -1.3 -1.3 2.0

िबल्ूयपीआई ्थाम्थ इनपटु 9.5 1.9 1.0 0.9 3.0 9.1 2.8 0.9 -2.3 1.0 -1.2 3.5

स्रोत: आसर्थक सलथाहकथार कथा कथा्यथा्थल्य (ओईए), भथारि सरकथार; और लेखकों के अनमुथान।

सािणी 5: माल औि सवेाओ ंकफी मदु्ास्फीश्त
(व-द-व, प्रसिशि)

भाि जन -22 ्ि-22 माचवा-22 अपै्र -22 मई -22 जून-22 जुला-22 अग-22 श्सत-ं22 अ्िू-22 नव-ं22

वसतुएं 76.6 6.6 6.8 7.8 8.9 8.0 7.9 7.4 7.8 8.3 7.3 6.2

मूल (खथाद्य, ईरंन से इिर सीपीआई) 
वसिएुं

24.3 7.2 7.2 7.9 8.9 7.2 6.6 6.3 6.4 6.6 6.2 6.5

सवेाएं 23.4 4.3 3.7 4.3 4.2 3.8 4.2 4.4 4.3 4.7 5.1 4.9

सशक्था 3.5 3.1 3.5 3.4 4.1 3.8 4.9 5.3 5.8 6.0 6.0 6.0

आवथास 10.1 3.6 3.6 3.4 3.5 3.5 3.9 3.9 4.1 4.6 4.6 4.6

पररवहन 2.5 5.5 5.3 5.8 6.8 6.6 7.4 7.4 7.0 7.4 8.1 7.2

सचसकतसथा 1.8 5.6 5.5 5.8 6.1 4.9 4.8 5.0 5.0 5.1 5.1 5.2

अन्य सेवथाएं 5.5 5.3 2.5 5.3 3.8 2.7 2.7 3.0 2.3 2.6 3.8 3.7

श्िपपणी: ‘अन्य सेवथाओ’ं में ग्रथाइंसिंग शलुक, घरलूे सेवथाए,ं मोबथाइल और इंटरनेट शलुक, मनोरजंन सेवथाए ंऔर व्यसक्गि दखेभथाल सेवथाए ंशथासमल हैं।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

8 एक वेकटर रखेथा में पररमथाण और सदशथा दोनों की जथानकथारी होिी है। वे आमिौर पर नकुीले िीरों के रूप में खींचे जथािे हैं, सजनमें से लंबथाई पररमथाण कथा प्रसिसनसरतव करिी है और िीर 
सदशथा को दशथा्थिथा है।
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सािणी 6: सीपीआई मदु्ास्फीश्त
(व-द-व, प्रसिशि)

भाि जन -22 ्ि-22 माचवा-22 अपै्र -22 मई -22 जून-22 जुला-22 अग-22 श्सत-ं22 अ्िू-22 नव-ं22

(ए) अनथाज और उतपथाद 9.7 3.5 4.0 5.0 6.0 5.3 5.7 6.9 9.6 11.5 12.1 13.0

(बी) मथांस और मिली 3.6 5.5 7.4 9.6 7.0 8.2 8.6 3.0 1.0 2.5 3.1 3.9

(सी) अिंथा 0.4 2.2 4.1 2.4 -0.1 -4.6 -5.5 -3.8 -4.6 -1.8 -0.2 4.9

(िी) दूर और उतपथाद 6.6 4.1 3.9 4.7 5.5 5.6 6.1 5.8 6.4 7.1 7.7 8.2

(ई) िेल और वसथा 3.6 18.7 16.4 18.7 17.3 13.3 9.4 7.5 4.6 0.4 -2.2 -0.6

(ए्) ्ल 2.9 2.3 2.3 2.5 5.0 2.3 3.1 6.3 7.4 5.7 5.2 2.6

(जी) ससबज्यथंा 6.0 5.1 6.1 11.6 15.3 18.3 17.3 10.9 13.3 18.2 7.8 -8.1

(एच) दथालें और उतपथाद 2.4 3.0 3.0 2.6 1.9 -0.4 -1.0 0.2 2.6 3.0 2.8 3.1

(आई) चीनी और कन्ेकशनरी 1.4 5.4 5.4 5.5 5.2 4.3 4.2 4.8 4.5 1.6 0.0 -0.2

(जे) मसथाले 2.5 4.7 6.2 8.5 10.6 9.9 11.0 12.9 14.9 16.9 18.1 19.5

(के) गैर मथादक पे्य पदथार्थ 1.3 6.7 5.8 5.6 5.5 4.9 4.9 4.7 4.3 4.1 4.1 4.1

(एल) िै्यथार भोजन, नथा्िथा, समिथाई आखि 5.6 6.4 6.3 6.6 7.1 7.1 6.7 7.5 7.8 7.8 7.8 7.9

I भोजन और पे्य पदथार्थ 45.9 5.6 5.9 7.5 8.1 7.8 7.6 6.7 7.6 8.4 7.1 5.1

II िंबथाकू और नशीले पदथार्थ 2.4 2.5 2.4 3.0 2.7 1.1 1.8 1.8 1.7 2.0 1.9 2.0

(ए)  वस्त्र 5.6 8.7 8.6 9.1 9.5 8.5 9.2 9.5 9.6 9.9 9.8 9.5

(बी)  जूिे 1.0 9.5 10.1 11.3 12.1 10.7 11.9 11.9 11.9 12.2 12.2 12.0

III कपडे़ और जूिे 6.5 8.8 8.9 9.4 9.9 8.9 9.5 9.9 9.9 10.2 10.2 9.8

IV आवथास 10.1 3.5 3.6 3.4 3.5 3.7 3.9 3.9 4.1 4.6 4.6 4.6

V ईरंन और प्रकथाश 6.8 9.3 8.7 7.5 10.7 9.5 10.1 11.8 10.8 10.4 9.9 10.6

(ए)  घरलूे वसिएु ंऔर सेवथाएं 3.8 7.1 7.2 7.7 8.0 6.8 7.5 7.4 7.5 7.6 7.6 7.7

(बी)  सवथास्थ्य 5.9 6.9 6.8 7.0 7.2 5.4 5.5 5.4 5.4 5.6 5.7 5.8

(सी)  पररवहन और सचंथार 8.6 9.3 8.1 8.0 10.9 9.5 6.9 5.6 5.2 5.4 4.6 5.3

(िी)  मनोरजंन और मन-बहलथाव 1.7 7.0 6.9 7.0 7.3 6.0 7.0 7.1 6.9 6.3 6.1 5.4

(ई)  सशक्था 4.5 3.3 3.6 3.6 4.1 4.2 4.5 5.0 5.5 5.7 5.8 5.8

(ए्)  व्यसक्गि दखेभथाल और प्रभथाव 3.9 3.5 5.5 8.7 8.6 6.2 6.7 6.0 7.0 6.8 7.0 7.0

VI सवसवर 28.3 6.5 6.6 7.0 8.0 6.8 6.3 5.9 6.0 6.1 5.9 6.1

सथामथान्य सूचकथांक (सभी समूह) 100.0 6.0 6.1 7.0 7.8 7.0 7.0 6.7 7.0 7.4 6.8 5.9

ज्ापन

सीपीआई खथाद्य और ईरंन से इिर सीपीआई 47.3 6.0 5.8 6.4 7.1 5.9 6.0 6.0 5.9 6.0 6.0 6.0

भोजन, ईरंन, पेटोल और िीजल से इिर सीपीआई 45.0 5.6 5.6 6.2 6.5 5.5 6.1 6.3 6.2 6.3 6.5 6.3

भोजन, ईरंन, पेटोल, िीजल, सोने और चथादँी से 
इिर सीपीआई

43.8 5.8 5.7 6.1 6.4 5.5 6.1 6.4 6.2 6.4 6.5 6.4

<=2% 4% >=6%

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

 सकववर पलटॉट दशथा्थिे हैं सक हेिलथाइन मदु्थास्ीसि के सथार-
सथार इसके घटकों के सलए, वेकटर रखेथाए ँज्यथादथािर ्रवरी से 

अकटूबर 2022 के दौरथान चिरुथािंश 2 में रहीं, जो उचच मदु्थास्ीसि 
की सनरिंरिथा कथा सकेंि दिेी हैं। नवबंर 2022 में मदु्थास्ीसि 
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चािवा 10: 6 प्रश्तशत स ेअश्धक मदु्ास्फीश्त वाली मदों का 
सचंयी भाि

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

चािवा 11: सीपीआई मदु्ास्फीश्त (वरवा-दि-वरवा) श््ववि पलॉि (्िविी स ेनवबंि 2022)

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

हडेलाइन

ईधंन औि प्रकाश

खाद्य औि पेय पदारवा

खाद्य औि ईधंन स ेइति

वेकटर रखेथा चिरुथािंश 3 में प्रवेश कर गई, जो मखु्य रूप से खथाद्य 
मदु्थास्ीसि में िेज सगरथावट के कथारण हुआ (चथाट्थ  11)। खथाद्य में, 
ससबज्यों की मदु्थास्ीसि नवबंर िक चिरुथािंश 3 में प्रवेश कर गई। 
अनथाज, दूर, मसथाले और िै्यथार भोजन के सलए, वेकटर रखेथाए ं
क्समक महीनों में चिरुथािंश 2 में चली गई ं(अनबुरं ए1)। वस्त्र, घरलूे 
सथामथान और सेवथाओ,ं व्यसक्गि दखेभथाल और प्रभथाव, सशक्था और 
आवथास जैसे उप-समूहों में सनरिंर मूल्य दबथाव ने मूल मदु्थास्ीसि 
को दृढ़िथा प्रदथान की (अनबुरं ए2)।

III. हाश्लया मदु्ास्फीश्त अनभुव कफी साशं््यकफीय श्वशेरताएं

 इस अभूिपूव्थ मदु्थास्ीसि वसृधि के बथार ेमें गसि के सन्यम क्यथा 
कहिे हैं? मदु्थास्ीसि के सविरण के मोमेंट इसके मथाध्य ्यथा पहले 
मोमेंट होिे हैं; मथानक सवचलन (एसिी) ्यथा मथाध्य के आसपथास 
मदु्थास्ीसि दरों कथा ्ैलथाव, ्यानी, दूसरथा मोमेंट; सिरिथापन ्यथा 
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िीसरथा मोमेंट, जो मथाध्य से ससरों की दूरी को मथापिथा है और मथाध्य 
को प्रभथासवि करने वथाली उचच मदु्थास्ीसि दरों के प्रभथाव को 
दखेिथा है; और कटवोससस ्यथा चौरथा मोमेंट, जो ्यह दशथा्थिथा है सक 
सथामथान्य सविरण की िलुनथा में सविरण कथा ससरथा सकस सीमथा िक 
मोटथा ्यथा पिलथा है, ्यथा हेिलथाइन मदु्थास्ीसि सभननिथा (दूसरथा 
मोमेंट) की व्यथाख्यथा करने में उप-समूहों में मदु्थास्ीसि की 
अत्यसरक घटनथाओ ंकी भूसमकथा के बथार ेमें बिथािथा है।

 ्ूयके्न में ्यधुि की शरुुआि के बथाद से ्ेय मोमेंट एक सथार 
मदु्थास्ीसि की प्रसक््यथा में बदलथाव की ओर इशथारथा करिे हैं। ्यधुि 
से पहले उचच मदु्थास्ीसि एक उचच रनथातमक सवषमिथा के सथार 
सह-अससितव में री, जो हेिलथाइन मदु्थास्ीसि पर बसहवथा्थसी 
मदु्थास्ीसि दरों की अनपुथािहीन भूसमकथा कथा सकेंि दिेी है। ्यधुि 
की शरुुआि के सथार, मदु्थास्ीसि के सविरण में उचच औसि दर, 
क्समक रूप से सनमन रनथातमक सिरिथापन और अपेक्थाकृि कम 
कटवोससस की सवशेषिथा री, जो दशथा्थिथा है सक उप-समूहों की एक 
बड़ी सखं्यथा ने उचच मदु्थास्ीसि दर कथा अनभुव सक्यथा और 
हेिलथाइन मदु्थास्ीसि दर को प्रभथासवि सक्यथा। नवबंर में, मदु्थास्ीसि 
सविरण ने ऋणथातमक झकुथाव, उचच मथानक सवचलन, कटवोससस में 
वसृधि और सनमनिर औसि मदु्थास्ीसि दर प्रदसश्थि की (सथारणी 7 
और चथाट्थ  12)। ्यह इंसगि करिथा है सक हथालथांसक हेिलथाइन 
मदु्थास्ीसि पर आघथािों कथा प्रत्यक् प्रभथाव सदखनथा कम हो ग्यथा है, 
उनके द्थारथा जसनि अप्रत्यक् प्रभथाव हेिलथाइन मदु्थास्ीसि को 
दृढ़िथा प्रदथान कर रहे हैं।

 प्रसथार उपथा्यों के मथाध्यम से सीपीआई में मूल्य दबथावों के 
सथामथान्यीकरण की औपचथाररक जथांच कथा प्र्यथास सक्यथा जथािथा है। 
प्रसथार सूचकथांक उस सीमथा को मथापिे हैं जहथां िक सीपीआई समूह 
में वसिओु ंकी कीमिों में सम्य के सथार क्टॉस सेकशनल िरीके से 
और मौसमी प्रभथावों के सलए समथा्योसजि वसृधि हो।9 सीपीआई 

सािणी 7: सीपीआई मदु्ास्फीश्त के मरोमेंि
शणेी जन -22 ्ि-22 माचवा-22 अपै्र -22 मई -22 जून-22 जुला-22 अग-22 श्सत-ं22 अ्िू-22 नव-ं22

सीपीआई हेिलथाइन मदु्थास्ीसि (वष्थ-दर-वष्थ) 6.0 6.1 7.0 7.8 7.0 7.0 6.7 7.0 7.4 6.8 5.9

मथानक सवचलन 3.3 2.8 3.4 3.7 4.0 3.7 2.9 3.3 4.3 3.7 5.3

सिरिथापन 1.9 1.6 1.4 0.7 1.0 0.9 0.1 0.3 0.9 0.3 -0.5

कटवोससस 7.7 6.9 6.1 3.1 4.8 5.3 3.3 3.1 3.7 4.2 4.6

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

प्रसथार सूचकथांक जनवरी-जून 2022 के दौरथान सीपीआई समूह में 

असरकथांश वसिओु ं में असवविसनी्य मूल्य वसृधि की ओर इंसगि 

करिे हैं। जलुथाई में प्रसथार सूचकथांकों में सथामथान्यिथा बरकरथार नहीं 

रह सकी क्योंसक अगसि से सीपीआई समूह में मूल्य वसृधि स्र से 

शरुू हो गई। नवबंर में सनमन हेिलथाइन मदु्थास्ीसि के सथार भी, 

प्रसथार सूचकथांकों में बढ़ि हुई, जो मूल्य वसृधि के व्यथापक होने कथा 

सकेंि दिेथा है (चथाट्थ  13ए)।

9 सीपीआई प्रसथार सूचकथांक, मूल्य पररवि्थनों के ्ैलथाव कथा एक उपथा्य, सीपीआई समूह 
में वसिओु ंको वगवीकृि करिथा है सक क्यथा उनकी कीमिें सपिले महीने की िलुनथा में बढ़ी 
हैं, ससरर रही हैं ्यथा कम हो गई हैं। प्रसथार सूचकथांक के सलए 50 से ऊपर कथा मथान सजिनथा 
असरक होिथा है, मूल्य वसृधि कथा सवसिथार ्यथा सथामथान्यीकरण उिनथा ही व्यथापक होिथा है; 50 
से नीचे कथा मथान सजिनथा कम होगथा, सभी वसिओु ंकी कीमिों में सगरथावट उिनी ही व्यथापक 
होगी। सीपीआई की कीमिों को एकस13 कथा उप्योग करके मौसमी उिथार-चढ़थाव के सलए 
सन्यसंत्रि सक्यथा जथािथा है। असरक जथानकथारी के सलए पथात्र और अन्य (2014) दखेें।

चािवा 12: सीपीआई मदु्ास्फीश्त का श्वतिण

श्िपपणी: वष्थ 2022-23 की िीसरी सिमथाही के सलए सीपीआई मदु्थास्ीसि सविरण, 
अकटूबर-नवबंर 2022 के सलए औसि मदु्थास्ीसि आकंड़ों के आरथार पर अनमुथासनि है।
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

घन
तव

मदु्थास्ीसि (प्रसिशि)
2021-22 सि4
2022-23 सि2

2022-23 सि1
2022-23 सि3
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 सबसे महतवपूण्थ पहलू सवसभनन शे्रसण्यों में 4 प्रसिशि और 6 
प्रसिशि से असरक की दरों पर कीमिों में लगभग सथाव्थभौसमक 
वसृधि है। अपै्रल में मदु्थास्ीसि में 7.8 प्रसिशि की वसृधि, 6 प्रसिशि 
की मौसमी समथा्योसजि वथासष्थक दर (एसएएआर) से असरक मूल्य 
वसृधि दज्थ करने वथाली प्रमखु वसिओु ंकी बड़ी सखं्यथा के सथार मेल 
खथािी है। नवबंर 2022 में सजन वसिओु ंकी कीमिों में 4 प्रसिशि 
और 6 प्रसिशि से असरक की वसृधि दज्थ की गई, उनमें असमथान 
रूप से बड़ी सखं्यथा में कमी दखेने को समली (चथाट्थ  13बी)।

 सथापेक् मूल्य पररवि्थनशीलिथा के एक उपथा्य कथा उप्योग ्यह 
पहचथानने के सलए सक्यथा जथािथा है सक क्यथा कुि वसिओु ंमें कें सद्ि 
मूल्य दबथावों से मदु्थास्ीसि उतपनन होिी है, ्यथा ्यह असरक 
सथामथान्यीकृि घटनथा है। परपंरथा कथा पथालन करिे हुए, सथापेक् कीमि 
पररवि्थनी्यिथा (आरपीवी) के हमथार ेमथाप को इस प्रकथार पररभथासषि 
सक्यथा ग्यथा है:

   ...(1)

 जहथंा अवसर t,  पर  सथापेक् मूल्य पररवि्थनी्यिथा है, 
सम्य अवसर i में मद में t,  मदु्थास्ीसि है, t,  सीपीआई 
समूह में मद i कथा भथार है और  समग्र मदु्थास्ीसि है (स्शर, 
और अन्य, 1981)। आरपीवी में वसृधि के सथार समग्र मदु्थास्ीसि 

में वसृधि, आपूसि्थ सबंरंी आघथाि कथा सकेंि है क्योंसक ऐसे पररदृ््य 
में कुि वसिओु ंकी सथापेक् कीमिें बढ़ गई होिी। ्यसद मदु्थास्ीसि 
की वसृधि के बथाद, हथालथांसक, सथापेक् कीमिों में सगरथावट के सथार-
सथार मदु्थास्ीसि उचच बनी रहिी है, िो ्यह इंसगि करिथा है सक 
मदु्थास्ीसि कथा सथामथान्यीकरण हो ग्यथा है।

 मदु्थास्ीसि में शरुुआिी वसृधि आपूसि्थ के आघथािों से पे्रररि 
री, लेसकन बथाद में ्यह सथामथान्य हो गई, जैसथा सक हथाल के महीनों 
में आरपीवी में सगरथावट से सपटि है। नवबंर में, मदु्थास्ीसि में सगरथावट 
के सथार-सथार आरपीवी में वसृधि कुि घटकों के बडे़ प्रभथाव को 
दशथा्थिी है (चथाट्थ  14)।

 चक्ी्य रूप से अससरर मदु्थास्ीसि (सीवथाईएसआई) मथाप कथा 
उदे्््य आसर्थक चक्ों में उिथार-चढ़थाव से प्रभथासवि सीपीआई के 
सहससे की पहचथान करनथा है (सटटॉक और वथाटसन, 2020)। ्यह 
दृसटिकोण सीवथाईएसआई और उतपथादन अिंरथाल जैसे समग्र 
चक्ी्य सभननिथा के मथाप के बीच सहसबंरं को असरकिम करने के 
सलए सिज़थाइन सक्यथा ग्यथा है (पथात्र और अन्य 2021)। 
सीवथाईएसआई, सीपीआई में 23 उप-समूहों कथा भथाररि औसि है। 
सीवथाईएसआई से हेिलथाइन मदु्थास्ीसि के अवसशटि की गणनथा 
करके चक्ी्य मदु्थास्ीसि (ए-सीवथाईएसआई) कथा मथान प्रथाप्त सक्यथा 
जथा सकिथा है। सीवथाईएसआई कथा अनमुथान इस प्रकथार है:

चािवा 13: सीपीआई प्रसाि सूचकाकं

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।
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 उतपथादन अिंरथाल मथाप के सथार 23 उप-समूह सूचकथांकों में 
से प्रत्ेयक कथा सहसबंरं एक स्सलपस वक् (पीसी) जैसे समीकरण 
कथा अनमुथान लगथाकर सनरथा्थररि सक्यथा जथािथा है:

 and . ...(2)

 जहथंा  सीपीआई उप-समूह ith की मौसमी रूप से 
समथा्योसजि सिमथाही-दर-सिमथाही वथासष्थक दर है। त्रसुट्यथां ( ) 
सम्य-सभनन आपूसि्थ-पक् प्रभथावों को सन्यसंत्रि करने के सलए 
सटोकेससटक अससररिथा के सथार एक सथामथान्य सविरण कथा पथालन 
करिी हैं।  और  हमथार ेसहि के मथापदिं हैं। , ith उप-समूह 
सिर की मदु्थास्ीसि के सबंरं में उतपथादन अिंरथाल की 
अलपकथासलक लोच कथा प्रसिसनसरतव करिथा है, जबसक   

दीघ्थकथासलक लोच है।

 वष्थ 2011 की पहली सिमथाही स े2022 की पहली सिमथाही के 
सिमथाही िेटथा पर बथा्ेयसस्यन मथाकवोव चेन मोंटे कथालवो (एमसीएमसी) 
पधिसि कथा उप्योग करके मथापदिं और सम्य-सभनन अससररिथा कथा 
अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है। असभसरण सनदथान सिंोषजनक पथाए गए हैं।

 उप-समूह ( ) के सीपीआई भथार को पनुः समथा्योसजि 
करने के सलए हम (2) में अनमुथासनि  कथा उप्योग करिे हैं। 
्यसद  ऋणथातमक है, िो उस समूह कथा भथार शून्य कर सद्यथा 
जथािथा है। इस प्रकथार, प्रत्ेयक उप-समूह कथा पनुस्थमथा्योसजि भथार (

) सनमन है:

       = 0, Otherwise ...(3)

 सीवथाईएसआई में उप-समूहों कथा भथार प्रथाप्त करने के सलए  
को 100 पर सथामथान्यीकृि सक्यथा जथािथा है।

 सीवथाईएसआई में सशक्था, आवथास, िै्यथार भोजन, ईरंन और 
प्रकथाश, अनथाज, दूर, घरलूे सथामथान और कपड़ों कथा उललेखनी्य 
भथार है। इन वसिओु ं और सेवथाओ ं की कीमिें ज्यथादथािर घरलूे 
बथाजथारों में सनरथा्थररि होिी हैं और कम-से-कम सपिले दशक की 
िलुनथा में मौसम पररवि्थन से कम प्रभथासवि होिी हैं। दूसरी ओर, 
उप-समूह जैसे पररवहन और सचंथार, िेल और वसथा, िरथा व्यसक्गि 
दखेभथाल और प्रभथाव एक बडे़ अिंररथाषटी्य प्रभथाव को आतमसथाि 
करिे हैं। सीवथाईएसआई में उनकथा भथार शून्य ्यथा नगण्य होिथा है। 
असरकथाशं अन्य खथाद्य समूह जैसे ससबज्यथा ंऔर ्ल, जो आपूसि्थ 
से प्रभथासवि होिे हैं और जलवथा्य ुपररवि्थन से प्रभथासवि होिे हैं, वे 
भी नगण्य भथार के सथार सीवथाईएसआई में प्रवेश करिे हैं।

 महथामथारी की अवसर के दौरथान (2020 की पहली सिमथाही से 
2021 की दूसरी सिमथाही िक), सीवथाईएसआई लगथािथार 
ए-सीवथाईएसआई से कम रहथा है, जो दशथा्थिथा है सक आपूसि्थ में 
व्यवरथान हेिलथाइन मदु्थास्ीसि कथा सनरथा्थरण कर रहे रे, न सक मथंाग 
कथारकों कथा। एसीएसआई-सीएसआई अिंरथाल 2021 की दूसरी 
िमथाही में बदं हुआ, लेसकन ्रवरी 2022 के बथाद बढ़था (चथाट्थ  
15ए)। मदु्थास्ीसि के अचक्ी्य घटक को सचंथासलि करने वथाले 
आपूसि्थ झटके मदु्थास्ीसि वसृधि में प्रमखु ्योगदथानकिथा्थ रे (चथाट्थ  
15बी)। सथावरथानी बरििे हुए, हथाल के महीनों में हेिलथाइन 
मदु्थास्ीसि में सीवथाईएसआई कथा ्योगदथान बढ़ रहथा है, सजससे 
अकटूबर 2022 से ऋणथातमक होने से पहले िक, ए-सीवथाईएसआई 
और सीवथाईएसआई के बीच कथा अिंर कम हुआ। सदखथाई द ेरहे 
मदु्थास्ीसिकथारक दबथावों कथा सथामथान्यीकरण, अप्रत्यक् प्रभथावों से 
सनपटने के सलए मौसद्क नीसि कथार्थवथाई की मथांग करिे हुए, मथांग में 
वसृधि की बढ़िी भूसमकथा की ओर इंसगि करिथा है।

चािवा 14: मदु्ास्फीश्त औि सापेक् मू् य परिवतवानीयता

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।
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IV. सभी कश्ड़यों करो जरोड़ना

 मदु्थास्ीसि के उतरथान के अव्यक् चथालकों की परीक्था इस 
सनषकष्थ की ओर इंसगि करिी है सक मदु्थास्ीसि लक््य के ऊपरी 
सहनशीलिथा बैंि से ऊपर बढ़ने कथा कथारण, आपूसि्थ सबंरंी 
आघथािों की एक शृखंलथा द्थारथा सकक-सटथाट्थ  रथा, जो पहले िो 
कोसवि-19 से पे्रररि रथा और स्र ्ूयके्न में ्यधुि और मौसम 
सबंरंी असनसचिििथाओ ंके बथाद हुआ। इन आघथािों में से कुि के 
कथारण मदु्थास्ीसि कथा कैसे सथामथान्यीकरण हुआ और उसके बथाद 
मदु्थास्ीसि में कैसे सनरिंरिथा आई, ्यह ध्यथान दनेे ्योग्य है। 
भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई) के तै्रमथाससक पूवथा्थनमुथान मटॉिल 
(क्ूयपीएम) कथा उप्योग करके मदु्थास्ीसि के अिंर-असरथा्यी 
सनरथा्थरकों की पहचथान करने के सलए उन सभी को एक समसटि 
मटॉिल में शथासमल सक्यथा ग्यथा है। क्ूयपीएम सव्थसममसि 
मैक्ोइकटॉनटॉसमक न्ूय केनेसस्यन ओपन इकोनटॉमी सटकचरल 
मटॉिल (बेनस और अन्य, 2016 और आरबीआई, 2021) की 
शैली से सबंसंरि है। इस परपंरथा को ध्यथान में रखिे हुए, इसमें 1) 
एक समग्र मथंाग समीकरण; 2) प्रत्यथाशथा द्थारथा सवंसर्थि स्सलपस 
वक्; 3) एक मौसद्क नीसि सन्यम; और 4) सवसनम्य दरों के 
सनरथा्थरण के सलए एक बथाहरी बलटॉक शथासमल है।

 कीमि/ वेिन पररदृ््य और मथाक्थ -अप में मथामूली किोरिथा पर 
ध्यथान कें सद्ि करनथा एक पररभथासषि सवशेषिथा है, जो मौसद्क नीसि 

को उतपथादन और मदु्थास्ीसि जैसे लक््य चर को प्रभथासवि करने 
के सलए दोहन ्योग्य समझौिथाकथारी समनव्य प्रदथान करिथा है। 
प्रवसृत्त चर जैसे सभंथासवि उतपथादन को आपूसि्थ-सचंथासलि मथानथा 
जथािथा है और इससलए, मटॉिल के सलए बसहजथा्थि हैं। मदु्थास्ीसि 
इसकी अिंसन्थसहि प्रवसृत्त से कुल मथांग के सवचलन कथा पररणथाम है।

 भथारि में खपि समूह में भोजन और ईरंन की प्रमखुिथा, 
समग्र मदु्थास्ीसि के गिन के सलए आपूसि्थ-पक् सबंरंी आघथािों 
और प्रभथाव-सवसिथार के प्रभतुव की असरकिथा में इजथा्था करिी है। 
इससलए, ऐसी दशे-सवसशटि सवशेषिथाओ ं को क्ूयपीएम में शथासमल 
सक्यथा जथािथा है, सजससे अनभुवजन्य सन्यसमििथा में लथाभ समलिथा 
है। ्यह सवसभनन मदु्थास्ीसि घटकों के व्यवहथार और उनके 
अिंसिंबरंों, मौसद्क नीसि सचंरण में ससुिी, बैंक ऋण प्रदथान करने 
वथाले मथाध्यमों की प्रबलिथा, कें द्ी्य बैंक की सवविसनी्यिथा, मौसद्क-
रथाजकोष सबंरं, ईरंन मूल्य सनरथा्थरण, पूजंी प्रवथाह प्रबरंन और 
सवसनम्य दर गसिशीलिथा जैसी कई भथारि-सवसशटि सवशेषिथाओ ंको 
ससननसहि करिथा है। क्ूयपीएम में हेिलथाइन मदु्थास्ीसि कथा 
ऐसिहथाससक अपघटन (एचिी) अध्य्यन की अवसर के दौरथान 
मदु्थास्ीसि में वसृधि के प्रमखु समसटि ्योगदथानकिथा्थओ ंको समझने 
में मदद करिथा है (चथाट्थ  16)।

 2021-22 की चौरी सिमथाही में मदु्थास्ीसि कथा औसि 6.3 
प्रसिशि रहथा। कोसवि-19 जन्य आपूसि्थ व्यवरथान और मूल 

चािवा 15: चक्फीय रूप स ेसवंेदनशील औि अचक्फीय मदु्ास्फीश्त

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

ए. एसीवाईएसआई औि सीवाईएसआई के बीच अतंि 
(एसीवाईएसआई - सावाईएसआई)

बी. हडेलाइन मदु्ास्फीश्त में सीवाईएसआई औि  
एसीवाईएसआई का यरोगदान
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मदु्थास्ीसि पर उनके प्रभथाव के कथारण मदु्थास्ीसि में लक््य से 
ऊपर आरे से असरक की वसृधि हुई। खथाद्य मूल्य आघथािों ने लगभग 
22 प्रसिशि कथा ्योगदथान सद्यथा और सवसनम्य दर प्रभथाव अिंरण ने 
16 प्रसिशि कथा ्योगदथान सद्यथा।

 ्ूयके्न में ्यधुि और मौसम संबंरी व्यवरथान ने 2022-23 की 
पहली सिमथाही में आपूसि्थ पक् के आघथािों को बढ़थावथा सद्यथा, 
सजससे मदु्थास्ीसि 7.3 प्रसिशि िक पहुंच गई। ईरंन की कीमि 
(पेटोल और िीजल ससहि) के आघथािों ने हेिलथाइन मदु्थास्ीसि 
के लक््य से सवचलन में 39 प्रसिशि कथा ्योगदथान सद्यथा। मौसम से 
संबंसरि घटनथाओ ंऔर ्ूयके्न ्यधुि से उतपनन आघथािों ने खथाद्य 
कीमिों को झटकथा सद्यथा, सजनहोंने इसमें 33 प्रसिशि कथा ्योगदथान 
सद्यथा। सवसनम्य दर प्रभथाव अंिरण ने 16 प्रसिशि कथा ्योगदथान 
जथारी रखथा।

 2022-23 की दूसरी सिमथाही में मदु्थास्ीसि में सगरथावट आई, 
लेसकन ्यह औसिन 7 प्रसिशि रही। मखु्य रूप से खथाद्य िेलों के 
सलए आ्यथाि शलुक में कमी; सन्यथा्थि पर प्रसिबरं, सवशेष रूप से 
गेहू;ं और प्रमखु ससबज्यों और दथालों को कवर करने वथाले आपूसि्थ 
पक् के अन्य उपथा्य जैसे आपूसि्थ हसिके्पों के कथारण खथाद्य सबंरंी 
आघथाि कम हुए। ईरंन की कीमिों के झटकों ने अपने लक््य से 

मदु्थास्ीसि के सवचलन में 33 प्रसिशि कथा ्योगदथान जथारी रखथा। 
दसुन्यथा भर में समकथासलक मौसद्क नीसि के कडे़ होने से सवसनम्य 
दर प्रभथाव अिंरण कथा ्योगदथान बढ़कर 29 प्रसिशि हो ग्यथा। मूल 
मदु्थास्ीसि पर पण्य कीमिों के अप्रत्यक् प्रभथाव के कथारण 
मदु्थास्ीसि कथा अपने लक््य से लगभग एक सिहथाई सवचलन हुआ।

श्नष्करवा

 पूव्थगथामी सवशे्षण हेिलथाइन मदु्थास्ीसि को ऊपरी ससहषणिुथा 
बैंि से ऊपर रकेलने में आपूसि्थ-पक् के आघथािों की प्रमखु भूसमकथा 
पर प्रकथाश िथालिथा है। भोजन और ईरंन की कीमिों में झटकों के 
रूप में इसकी शरुुआि हुई और आने वथाले महीनों में ्यह िेजी से 
सथामथान्यीकृि हुआ। ्यह अत्यसरक उचच और अवरुधि मूल 
मदु्थास्ीसि में पररलसक्ि हुआ। मौन मथंाग ससरसि्यों और मूल्य 
सनरथा्थरण शसक् के बथावजूद, ्यह अभूिपूव्थ इनपटु लथागि दबथावों के 
कथारण उतपथादन कीमिों, सवशेष रूप से वसिओु ंकी कीमिों की 
वसृधि में पररणि हुई ं। जैसे-जैसे सघंष्थ कथा प्रत्यक् प्रभथाव कम हुआ 
और अिंररथाषटी्य पण्य कीमिों में कमी आई, मजबूि होिी घरलूे 
ररकवरी और बढ़िी मथांग ने दबी हुई इनपटु लथागिों, सवशेष रूप से 
सेवथाओ ं में प्रभथाव-अिंरण को सक्म सक्यथा, सजससे बढे़ हुए 
मदु्थास्ीसिकथारक दबथावों में दृढ़िथा बनी रही।

चािवा 16: प्रमखु मदु्ास्फीश्त का ऐश्तहाश्सक अपघिन

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों के अनमुथान।

प्रस
िश

ि 
अ

कं

2021-22:सि3

आरसंभक दशथा
वैसविक मथंाग आघथाि
लथागि-पे्रररि आघथाि (खथाद्य व ईरंन से इिर)
अन्य आघथाि

लथागि-पे्रररि आघथाि (अन्य ईरंन)
रथाजकोषी्य नीसि आघथाि
सवसनम्य दर आघथाि
ससहषणिुथा बैंि (प्रसिशि)

लथागि-पे्रररि आघथाि (ईरंन, कर)
मौसद्क नीसि आघथाि
घरलूे मथांग आघथाि
लक््य (प्रसिशि)

लथागि-पे्रररि आघथाि (कचचथा िेल)
लथागि-पे्रररि आघथाि (भोजन)
लक््य आघथाि
मदु्थास्ीसि (प्रसिशि)

2021-22:सि4 2022-23:सि1 2022-23:सि2
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चािवा ए1: सीपीआई खाद्य औि पेय उप-समहूों कफी मदु्ास्फीश्त (व-द-व): श््ववि पलॉि  
(्िविी स ेनवबंि-2022)

 
स्रोत: एनएसओ; और लेखकों द्थारथा अनमुथान।
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 स्रोत: एनएसओ; और लेखकों द्थारथा अनमुथान।
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पान, तबंाकू औि नशीले पदारवा

घिलूे सामान औि सवेाएं

मनरोिजंन औि मन-बहलाव

आवास

सवासथय

श्शक्ा

आवास

परिवहन औि सचंाि

वयश्क्तगत देखभाल औि प्रभाव




