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वदृ्धि दर कम हो जाती है, और मंदी आती है। इस प्रकार ऋण-हाद्ि 
प्रावधािीकरण में एक चक्रीयता दखेिे को द्मलती है, हालांद्क, 
यह वदृ्धि चक् और ऋण चक् से ऋणातमक रूप से सबंदं्धत है। इस 
चक्रीय पैटि्न को द्वचार करते हुए, एक कुशल ऋण हाद्ि प्रावधाि 
प्रबधंि यह कहता है द्क बैंकों को अच्े समय के दौराि ऋण हाद्ि 
के द्लए आरद्षित द्िद्ध में वदृ्धि कर लेिी चाद्हए, ताद्क जब 
अर्नवयवसरा चक्रीय मंदी का सामिा कर रही हो तो उसे कुशि 
प्रदाि द्कया जा सके।

 जीएफसी के बाद, प्रगामी प्रावधाि करिे के चलि को 
तवजजो द्दया गया है। पया्नप्त ऋण हाद्ि प्रावधाि करी उपलबधता 
से बैंकों करी आय और पूजंी पर बढ़िे वाली हाद्ि के असर को कम 
करिे में मदद द्मलती है। जीएफसी के दौराि, अनय उनित और 
उभरती बाजार अर्नवयवसराओ ं में कई बैंद्कंग प्रणाद्लयों के 
द्वपरीत भारत में बैंद्कंग प्रणाली काफरी हद तक बेअसर रही। 
हालादँ्क, वर्न 2011-12 करी शरुुआत से, कमजोर पड़ती घरलूे 
समद्टि आद्र्नक पररद्सरद्तयों और मंद वैद्विक वदृ्धि एव ं सबंधि 
अद्धपलावि जोद्खमों िे द्मलकर बैंद्कंग षेित्र के द्लए चिुौद्तयां 
पेश करी। इसके अलावा, वर्न 2006-2011 के दौराि जब 
औद्ोद्गक षेित्र में बैंक ऋण दिेे करी औसत दर में 20 प्रद्तशत करी 
वदृ्धि हुई री तब अतयद्धक ऋण वदृ्धि हुई री, जो द्क औद्ोद्गक 
षेित्र के मामूली वदृ्धि से बहुत अद्धक रा। इससे आद्सत िकुसाि 
में काफरी वदृ्धि हुई और बैंकों करी लाभप्रदता को कम करिे में 
इसका योगदाि रहा।

 भारत में ऋण हाद्ि के प्रावधाि पर केवल कु् अधययि ही 
हुए हैं। घोर (2007) िे 1997-2005 के दौराि आय सगुमता, 
पूजंी प्रबधंि और द्सगिद्लंग के माधयम से भारत में द्ववेकाधीि 
प्रावधािीकरण के चलि करी मौजूदगी करी जांच करी। दद्षिण एद्शया 
में प्रावधािीकरण के चलि पर धयाि कें द्रित करिे वाले अतंर-
दशेीय अधययि में, पैकर और झू (2012) िे वर्न 2000-2009 करी 
अवद्ध के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण का द्वशे्रण द्कया। हाल 
करी अवद्ध में, भारत में कमजोर पड़ती वदृ्धि गद्त और खराब 
आद्सतयों के बढ़ते अिपुात तरा इसके पररणामसवरूप बैंद्कंग 
प्रणाली करी सेहत पर पड़िे वाले प्रद्तकूल प्रभाव िे इस अधययि 
को करिे के द्लए प्रासदं्गक बिा द्दया है द्क कया भारतीय बैंकों 
द्ारा प्रावधािीकरण करी वयवसरा प्रचक्रीय रही है और इस तरह 
कारोबार चक् को बढ़ाती है।

इस अध्य्यन में भारत में ऋण हानन के प्ावधानीकरण में 
प्चक्री्यता करी जांच करने का प््यास नक्या ग्या है। अध्य्यन में 
भारती्य बैंकों द्ारा ऋण हानन प्ावधानीकरण के साथ-साथ ऋण 
हानन प्ावधानीकरण के माध्यम से आ्य सुगमता के अन्ततव में 
प्चक्री्यता के अनुभवानरित साक््य नमलते हैं। इसके अलावा, 
अध्य्यन में पा्या ग्या है नक ननजी के्त्र के बैंकों (पीवीबी) करी 
तुलना में साव्वजननक के्त्र के बैंकों (पीएसबी) द्ारा प्ावधानीकरण 
अनधक प्चक्री्य है। 

परिचय

 वैद्विक द्वत्ीय सकंट (जीएफसी) िे बैंकों के सचंालि में 
प्रचद्क्यता करी ओर धयाि आकद्र्नत द्कया है। जीएफसी के बाद, 
बैंकों द्ारा अपिाई गयी लेखांकि प्रराओ ंमें िए द्सर ेसे रुद्च पैदा 
हुई है। ऐसा ही एक षेित्र ऋण हाद्ि प्रावधाि है, यािी ऐसी राद्श 
द्जसे बैंकों िे बकाया ऋणों पर भद्वषय के ऋण हाद्ि करी भरपाई 
करिे के द्लए द्िधा्नररत करी है।

 तेजी के दौराि फममों करी द्वत्ीय द्सरद्त में ऋण चूक करी 
सभंाविा कम होिे के सार सधुार होता है, जबद्क मंदी का द्वपरीत 
प्रभाव पड़ता है। हालांद्क, अचािक तेजी करी अवद्ध के दौराि 
सपटि रूप से अिकूुल पररद्सरद्तयों में ऋण वदृ्धि में अतयद्धक 
बढ़ोतरी हो सकती है और उधारकता्नओ ं करी ऋण-पात्रता का 
ठीक-ठाक मूलयांकि कम हो सकता है कयोंद्क ऋण चूक कम हैं। 
इसद्लए, ऋण हाद्ि के प्रावधाि भी कम हो जाते हैं कयोंद्क वे आम 
तौर पर सवभाव से अिगुामी हैं। इससे तेजी के दौराि जोद्खम और 
द्वत्ीय असतंलुि पैदा होता है जो भद्वषय में आद्र्नक सकुंचि करी 
सभंाविा को बढ़ा दतेा है। दूसरी ओर, मंदी वाले दौर में, जब ऋण 
वदृ्धि कम होती है और ऋण चूक बढ़ जाती है तो ऋण हाद्ि 
प्रावधािीकरण भी बढ़ जाता है। चूदं्क प्रावधािों को बैंक के मिुाफे 
से बाहर रखिा पड़ता है, इसद्लए यह इि बरु ेसमय के दौराि बैंक 
पूजंी को ऋणातमक रूप से प्रभाद्वत करता है, द्जससे ऋण करी 

* आलेख को भारतीय ररज़व्न बैंक के आद्र्नक और िीद्त अिसुधंाि द्वभाग के रखेा द्मश्ा, 
राधेशयाम वमा्न और समरुि द्बविास (फरवरी-जलुाई 2018 के दौराि ररसच्न इंटि्न) द्ारा 
तैयार द्कया गया है। आलेख में वयक्त द्कए गए द्वचार लेखकों के हैं और ररजव्न बैंक के 
द्वचारों को वयक्त िहीं करते हैं। 
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 इस पषृ्ठभूद्म में, इस अधययि में द्िमिद्लद्खत उदे्शयों को 
धयाि में रखकर मौजूदा साद्हतय करी कद्मयों को दूर करिे का 
प्रयास द्कया गया है:

1) भारतीय बैंकों द्ारा ऋण हाद्ि प्रावधािों में चक्रीयता के 
अद्सततव का अधययि करिा;

2) 2005 के बाद के ऋण ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण के 
द्ववेकाधीि और गैर-द्ववेकाधीि द्िधा्नरकों करी जांच 
करिा; तरा

3) भारत में साव्नजद्िक और द्िजी षेित्र के बैंकों के बीच 
ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण प्रराओ ंमें अतंर का अधययि 
करिा।

 पेपर के शेर द्हससे को द्िमिािसुार वयवद्सरत द्कया गया है: 
खंड II में ऋण हाद्ि प्रावधािों करी सकंलपिातमक समझ और 
महतव को प्रसततु द्कया गया है। खंड III में भारत में मौजूदा 
प्रावधािीकरण प्रराओ ंका एक वयापक लेखा-जोखा द्दया गया है। 
खंड IV ऋण हाद्ि प्रावधािों के द्िधा्नरकों से सबंदं्धत साद्हतय से 
साक्य प्रदाि करता है। खंड V में डेटा और काय्नपधिद्त पर चचा्न 
करी गई है। खंड VI में अिभुवाद्श्त पररणाम प्रसततु द्कए गए हैं। 
खंड VII में पेपर का द्िषकर्न द्दया गया है।

I। सकंलपनात्मक स्मझ औि ऋण हानन प्ावधान का वण्णन

II.1 ऋण हानन प्ावधान: पाररभानिक पहलू

 ऋण हाद्ि प्रावधाि एक ऐसा वयय है जो चूक द्कए गए ऋण 
के द्लए अलग से रखा जाता है। बैंक अपिे पोट्नफोद्लयो में सभी 
ऋणों से अपेद्षित ऋण चकुौती का एक द्हससा अलग करके रखते 
हैं द्जससे पूरी तरह या आदं्शक रूप से िकुसाि करी भरपाई करी 
जा सके। हाद्ि करी द्सरद्त में, अपिे िकदी प्रवाह में िकुसाि 
उठािे के बजाय, बैंक िकुसाि को कवर करिे के द्लए ऋण हाद्ि 
आरद्षित द्िद्ध का उपयोग कर सकता है। चूदं्क बैंक ऐसी उममीद 
िहीं करते हैं द्क सभी ऋण ह्ास हो जाएगें, इसद्लए आमतौर पर 
जरूरत पड़िे पर द्कसी भी एक या रोड़े बहुत ऋणों के पूण्न 
िकुसाि को कवर करिे के द्लए ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध पया्नप्त 
है। आरद्षित द्िद्ध के शेर में वदृ्धि को ही ऋण हाद्ि प्रावधाि कहा 
जाता है। बैंक करी सरुषिा और सदुृढ़ता करी रषिा के द्लए अपेद्षित 
सतर के आधार पर ऋण हाद्ि प्रावधािों का सतर द्िधा्नररत द्कया 
जाता है।

II.2 ऋण हानन प्ावधानों का महतव

 आमतौर पर यह मािा जाता है द्क बैंकों को हुई अप्रतयाद्शत 
हाद्ि करी भरपाई बैंक पूजंी द्ारा करी जाएगी, जबद्क अपेद्षित हाद्ि 
को ऋण हाद्ि प्रावधािों द्ारा कवर द्कया जाएगा। हालांद्क, 
वासतद्वकता में अतंर रोड़ा असपटि हो सकता है। जबद्क द्वद्शटि 
प्रावधाि ह्ाद्सत ऋण से जड़ेु होते हैं, सामानय प्रावधाि अकसर 
पूर े पोट्नफोद्लयो पर सभंाद्वत भद्वषय में होिे वाली हाद्ि के 
वयापक मूलयांकि पर आधाररत होते हैं। इसके अलावा, मंदी या 
कु् अनय मदु्ों करी वजह से होिे वाली अपेद्षित हाद्ि करी भरपाई 
करिे के द्लए जब ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध और भद्वषय करी 
माद्ज्नि आय अपया्नप्त हो जाती है तो ये हाद्ि आरद्षित पूजंी द्िद्ध 
िटि करती है (बीकर और मेटजे़मेकस्न, 2005)।

 द्ववेकपूण्न आरद्षित द्िद्ध प्रबधंि प्रराओ ंका पररणाम सकंट 
से पहले ही उचच प्रावधािीकरण के रूप में होता है ताद्क बैंक 
वासतद्वक हाद्ि से पहले आरद्षित द्िद्ध तैयार कर सकें  (पैकर 
और झू, 2012)। इससे आय सचुारू होती है कयोंद्क यह बैंक पूजंी 
पर आद्सत करी अद्सररता के िकारातमक प्रभाव को कम करता है। 
इससे बैंकों के ऋण पररचालि में प्रचक्रीयता में कमी भी हो सकती 
है कयोंद्क ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण सभंाद्वत रूप से अर्नवयवसरा 
के द्वत्ीय और वसत ुषेित्रों के बीच एक प्रद्तद्क्या तंत्र बिाता है। 

II.3 ऋण हानन प्ावधानों का लेखा प्बधं

 ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध खाते को एक 'प्रद्त-आद्सत' खाता 
भी कहा जा सकता है, जो उस राद्श से ऋणों को कम कर दतेा 
द्जसे ऋणों के कु् द्हससे को चकुता िहीं द्कए जािे पर बैंकों को 
लगता है द्क राद्श अब िहीं द्मलिे वाली है। बैंक के प्रबधंकों को 
यह द्िण्नय लेिा है द्क ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध खाते में द्कतिा 
जोड़िा है, और इस राद्श का वहि बैंक करी मौजूदा कमाई से 
द्कया जाए। इसे बैंक के आय द्ववरण पर वयय मद के रूप में दज्न 
द्कया जाता है। बैंक करी आय और द्वद्ियामकरीय पूजंी पर इसका 
उललेखिीय असर होता है। ऋण हाद्ि प्रावधािों का सतर बैंक 
प्रबधंकों द्ारा द्िधा्नररत द्कया जाता है और इस प्रकार बैंकों के 
द्लए अपिी आय को सचुारू करिे के तरीके के रूप में अपेषिा से 
अद्धक या कम प्रावधाि करिे करी षिमता है। उचच प्रावधािीकरण 
आम तौर पर भावी हाद्ियों से पहले आरद्षित द्िद्ध में वदृ्धि करिे 
के द्लए एक अद्धक सतक्न  दृद्टिकोण का पररणाम है (बलला एव ं
अनय, 2012)।
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III. भाित ्में प्ावधानीकिण ्में प्वृनति

 ऋण हाद्ि प्रावधािों को मोटे तौर पर दो भागों में द्वभाद्जत 
द्कया जाता है - द्वद्शटि और सामानय प्रावधािीकरण। पहले का 
आशय आद्सत ह्ास के साक्य के आधार पर एिपीए करी वजह से 
द्कए गए यरार्न प्रावधाि से है, जबद्क दूसर ेका अपेद्षित हाद्ि करी 
मात्रातमक या गणुातमक मूलयांकि के आधार पर मािक आद्सतयों 
के पोट्नफोद्लयो पर प्रतयाद्शत प्रावधाि करिे से है। इसके 
अद्तररक्त, भारतीय बैंक असरायी प्रावधाि और पिुग्नद्ठत 
आद्सतयों के उद्चत मूलय में कमी के द्िद्मत् प्रावधाि भी करते हैं। 
पहले वाला प्रावधाि आमतौर पर द्कसी भी द्चद्नहत हाद्ि के 
द्वरुधि िहीं द्कया जाता है और ि ही द्कसी द्वशेर ऋण खातों के 
द्लए द्िद्द्नटि द्कया जाता है, इसद्लए, उनहें सामानय प्रावधािों के 
रूप में भी द्गिा जाता है। सामानय प्रावधाि/ऋण हाद्ि आरद्षित 
द्िद्ध जोद्खम भाररत आद्सतयों के 1.25 प्रद्तशत करी सीमा तक 
टीयर 2 पूजंी में शाद्मल द्कए जा सकते हैं।

III.1 भारत में सामान्य प्ावधानीकरण में प्वनृति

 द्प्ले एक दशक में, भारत िे ऋण वगगीकरण मािकों के 
मामले में अतंरराषट्ीय मािदडंों के करीब पहुचं गया है। ररज़व्न बैंक 

िे अपिे ऋण वगगीकरण मािकों को मजबूत करिे और प्रचक्रीय 
प्रवदृ्त्यों से द्िपटिे के द्लए 2004 में प्रद्त-चक्रीय प्रावधािीकरण 
करी अवधारणा पेश करी री। यह आवासीय षेित्रों, वाद्णद्जयक ररयल 
एसटेट (सीआरई), वयद्क्तगत ऋण, पूजंी बाजार और प्रणालीगत 
रूप से महतवपूण्न जमा सवीकार िहीं करिे वाले गैर-बैंक द्वत्ीय 
कंपद्ियों (एिबीएफसी-एिडी-एसआई) जैसे षेित्रों पर अद्तररक्त 
धयाि दतेे हुए सभी षेित्रों के द्लए अपिाया गया रा। िवबंर 2005 
से, ररज़व्न बैंक िे मािक अद्रिमों के द्लए सामानय प्रावधाि करी 
अपेषिा को 0.25 से 0.40 प्रद्तशत तक बढ़ा द्दया जो आज तक 
वही बरकरार है (सारणी 1)। के्द्डट आपूद्त्न में अद्तउतसाह को 
कम करिे के द्लए द्प्ले कु् वरमों में समद्टि-द्ववेकपूण्न टूल के 
रूप में चदु्िंदा षेित्रों को द्दए जािे वाले ऋणों पर प्रावधािीकरण 
अपेषिाओ ंऔर जोद्खम भार को सभी षेित्रों में तक्न सगंत बिाया 
गया है (वमा्न, 2018)।

III.2 भारत में नवनिष्ट प्ावधानीकरण में प्वनृति्याँ

 वर्न 2005 और 2016 के बीच, एिपीए के द्लए प्रावधािीकरण 
दरों को भी पिपती द्सरद्त के अिसुार तक्न सगंत बिाया गया है 
(सारणी 2)।

सािणी 1: सा्मानय प्ावधानीकिण ्में प्वृनति
वर्ण कृनर एव ंएसए्मई सीआिई आवास ऋण अनय खुदिा पूजंी बाजाि एनबीएफ़सी-एनडी-

एसआई
सा्मानय 

प्ावधानीकिण 
अपेक्ा

2005-2006 0.25 0.25-0.4 0.25-0.40 0.25-0.40 0.25-0.40 0.25-0.4 0.25-0.4

2006-2007 0.25 0.4-2 0.4-1 0.4-2 0.4-2 0.4-2 0.4 

2007-2008 0.25 2.0 1.0 2 2.0 2.0 0.4 

2008-2009 0.25 0.4-2.0 0.4-1.0 0.4-2 0.4-2.0 0.4-2.0 0.4 

2009-2010 0.25 0.4-1 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 

2010-2011 0.25 1.0 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2011-2012 0.25 1.0 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2012-2013 0.25 1.0 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2013-2014 0.25 0.75* 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2014-2015 0.25 0.75* 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2015-2016 0.25 0.75* 0.4-2 0.4 0.4 0.4 0.4 

2016-2017 0.25 0.75* 0.25 0.4 0.4 0.4 0.4 

निपपणी: 1. सीआरई: वाद्णद्जयक ररयल एसटेट। 
 2. *: वाद्णद्जयक ररयल एसटेट से सबंदं्धत - आवासीय घर (सीआरई-आरएच)। अनय सीआरई के द्लए, सामानय प्रावधािीकरण करी अपेषिा अपररवद्त्नत रही। 
स्रोत: आरबीआई।
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सािणी 2: नवनिष्ट प्ावधानों ्में प्वृनति
वर्ण अनज्णक आन्त 

वन ््णकिण
एनपीए 
अवनध 

प्ावधानीकिण दिें

2005-10 ए) अवमािक:   

i) सरुद्षित   10 प्रद्तशत
ii) असरुद्षित  सभी ऋण प्रकारों पर 20 प्रद्तशत

बी) सदं्दगध i. <1 वर्न 20 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

ii. 1-3 वर्न 30 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

iii. >3 वर्न सरुद्षित और असरुद्षित दोिों पर 100 
प्रद्तशत

सी) हाद्ि आद्सतयां  बट्ा खाता या 100 प्रद्तशत  
(यद्द बही में रहता है)

2010-11 ए) अवमािक:   

i) सरुद्षित  10 प्रद्तशत
ii) असरुद्षित  इनफ्ासट्कचर ऋण पर 15 प्रद्तशत 

और अनय ऋण प्रकारों पर 20 प्रद्तशत

बी) सदं्दगध i. <1 वर्न 20 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

ii. 1-3 वर्न 30 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

iii. >3 वर्न सरुद्षित और असरुद्षित दोिों पर 100 
प्रद्तशत

सी) हाद्ि आद्सतयां  बट्ा खाता या 100 प्रद्तशत (यद्द बही 
में रहता है)

2011-16 ए) अवमािक:   

i) सरुद्षित  15 प्रद्तशत
ii) असरुद्षित  इनफ्ासट्कचर ऋण पर 20 प्रद्तशत 

और अनय ऋण प्रकारों पर 25 प्रद्तशत

बी) सदं्दगध i. <1 वर्न 25 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

ii. 1-3 वर्न 40 प्रद्तशत (सरुद्षित) और 100 
प्रद्तशत (असरुद्षित)

iii. >3 वर्न सरुद्षित और असरुद्षित दोिों पर 100 
प्रद्तशत

सी) हाद्ि आद्सतयां  बट्ा खाता या 100 प्रद्तशत (यद्द बही 
में रहता है)

निपपणी: 1. अवमािक आद्सतयां: आद्सतयां जो 12 महीिे से कम या उसके बराबर करी 
अवद्ध से एिपीए बिी हुई हैं।

           2. सदं्दगध आद्सत: द्कसी आद्सत को सदं्दगध के रूप में वगगीकृत द्कया जाता है 
यद्द यह 12 महीिे करी अवद्ध से अवमािक शे्णी में बिी हुई है।

           3. हाद्ि आद्सतयां: हाद्ि आद्सत वह है जहां बैंक या आतंररक या बाह्य लेखा 
परीषिकों या आरबीआई द्िरीषिण द्ारा िकुसाि करी पहचाि करी गई है, 
लेद्कि पूरी तरह से राद्श बटे् खाते में िहीं डाली गई है। 

स्रोत: आरबीआई।

IV. सानहतय स्मीक्ा

 ऋण हाद्ि प्रावधािों के द्िधा्नरकों पर अिभुवाद्श्त साद्हतय 
मखुय रूप से दो घटकों को धयाि में रखता है; अरा्नत्, गैर-
द्ववेकाधीि और द्ववेकाधीि प्रावधािीकरण। पहले वाला ऋण 
जोद्खम करी अवधारणा से जयादा सबंदं्धत है, जहां बैंक ऋण 
पोट्नफोद्लयो करी अतंद्ि्नद्हत गणुवत्ा के आधार पर अपेद्षित 
के्द्डट हाद्ि करी भरपाई करिे के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधाि करते 
हैं। प्रावधािीकरण के द्ववेकाधीि घटक जयादातर अपेद्षित 
िकुसाि का मूलयांकि करिे के दौराि अद्िद्चितता और 
वयद्क्तपरकता से उतपनि होते हैं। द्ववेकाधीि ऋण-हाद्ि प्रावधािों 
का उपयोग बड़े पैमािे पर आय को सचुारू करिे, पूजंी का प्रबधंि 
करिे और द्वत्ीय ताकत का सकेंत दिेे के द्लए द्कया जाता है।

IV.1. गैर-नववेकाधीन प्ावधानीकरण

 अद्धकांश अधययिों में ऋण हाद्ि प्रावधािों पर एिपीए और 
कुल ऋणों का घिातमक प्रभाव पाया गया (कैवलो और माजोिी 
(2002); हसि एडं वॉल (2004); बवेुद्टयर और लेपेद्टट 
(2012); कद्स्नयो और हसि (2015)। लाईवेि और माजोिी 
(2003) िे इस तथय के अिरुूप प्रावधािीकरण पर ऋण वदृ्धि के 
ऋणातमक प्रभाव के बार ेमें बताया द्क िए ऋणों में वदृ्धि के सार 
प्रावधािों में कमी आई है। बाइकर और मेटजे़मेकस्न (2005) िे 
द्वशेर रूप से अमेररकरी बैंकों के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधाि पर ऋण 
वदृ्धि का घिातमक प्रभाव पाया, जो द्ववेकाधीि प्रावधािीकरण 
को दशा्नता है।

 साद्हतय िे जीडीपी को ऋण हाद्ि प्रावधािों से ऋणातमक 
रूप से सबंदं्धत पाया (लाईवेि और माजोिी, 2003; घोर, 2007; 
बीकर और मेटजे़मेकस्न, 2005; पैकर और जू़, 2012; फोंसेका 
और गोंजालेज, 2008; और मालगोरजे़टा और द्पद्पयि, 2016)। 
इसके अद्तररक्त, यह भी पाया गया द्क वासतद्वक जीडीपी वदृ्धि 
पर ऋणातमक गणुांक द्जतिा मजबूत होता है, उतिी ही बड़ी ऋण 
हाद्ि प्रावधािीकरण करी प्रचक्रीयता होती है। 

 वासतद्वक बयाज दर का उपयोग मुखय रूप से मौद्रिक 
िीद्त के रुख को धयाि में रख कर द्कया जाता है, जहां उचच 
वासतद्वक बयाज दर उधारकता्नओ ं के द्लए द्वत्पोरण करी 
लागत को बढ़ा देगा जो चकुौती को मुद्शकल बिा देती है, द्जससे 
आद्सत करी गणुवत्ा में और द्गरावट आती है और प्रावधािों को 
बढ़ािे के द्लए बैंकों को बाधय कर देता है। इसके अिुरूप, घोर 
(2007) िे 1997-2005 के दौराि भारतीय बैंकों के द्लए ऋण 
हाद्ि प्रावधािीकरण पर वासतद्वक बयाज दर का घिातमक 
प्रभाव पाया।
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 आद्सत करी करीमतें अपिे बैंक ऋण को चकुािे के द्लए 
उधारकता्नओ ं करी षिमता के अिसुार पररवद्त्नत होती हैं और 
इसद्लए, सपंाद्वि्नक चैिल के माधयम से ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण 
(एलएलपी) का एक महतवपूण्न द्िधा्नरक हो सकता है। द्वत्ीय या 
वासतद्वक आद्सतयां को ऋण पर सपंाद्वि्नक के रूप में द्लया जाता 
है जहां आद्सत करी करीमतों में द्गरावट से सपंाद्वि्नक का मूलय कम 
हो जाएगा जो अद्धक से अद्धक चूक करी ओर जाता है और यह 
बदले में बैंकों को प्रावधाि बढ़ािे के द्लए मजबूर करता है (डेद्वस 
और झू, 2009)। इस प्रकार, एलएलपी सपंाद्वि्नक चैिल के माधयम 
से ऋण चक् को बढ़ा सकता है।

IV.2. नववेकाधीन प्ावधानीकरण

 साद्हतय से पता चलता है द्क बैंक द्ववेकाधीि प्रावधाि का 
उपयोग तीि उदे्शयों को धयाि में रखते हुए कर सकते हैं: आय 
सगुमता/आय प्रबंधि, द्सगिद्लंग और पूजंी प्रबधंि।

 एलएलपी के माधयम से आय सगुमता/आय प्रबधंि, इस 
पररकलपिा पर आधाररत है द्क प्रबधंक सूचिा षिय के कारण 
वत्नमाि अवद्ध में एलएलपी को बढ़ा-चढ़ा कर भद्वषय करी अवद्ध 
के द्लए वत्नमाि आय को बचाते हैं। दूसरी ओर, बैंक अपेद्षित हाद्ि 
से वासतद्वक हाद्ि करी अद्धक होिे पर ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध 
को कम करके अपिी कमाई को कम कर दतेे हैं। यह प्रावधािीकरण 
प्रचक्रीयता को कम कर सकता है (लाईवेि और माजोिी, 2003)।

 बैंक प्रबधंकों और द्िवेशकों के बीच सूचिा द्वरमता को दूर 
करिे के द्लए, प्रबधंक एलएलपी के माधयम से द्िवेशकों को 
भद्वषय के प्रदश्नि के बार ेमें जािकारी के अदंरूिी सूचिा सपें्रद्रत 
करिे के द्लए द्सगिद्लंग टूल का उपयोग कर सकता है। बैंक 
प्रबंधक भद्वषय करी सभंाविाओ ंके बार ेमें अपिी द्िजी जािकारी 
के बार े में द्िवेशकों को एलएलपी में एलएलपी के द्ववेकाधीि 
घटक का उपयोग करते हैं कयोंद्क एलएलपी में अप्रतयाद्शत वदृ्धि 
से बैंक करी द्वत्ीय ताकत का सकेंत द्मलता है (घोर, 2007; 
बवेुद्टयर और लेपेद्टट, 2008)।

 पूजंी प्रबधंि पररकलपिा के अिसुार, बैंक नयूितम द्ियामक 
पूजंी अपेषिाओ ंको आदं्शक रूप से पूरा करिे के द्लए एलएलपी 
का उपयोग कर सकते हैं। प्री-बासेल अकॉड्न (1988) अवद्ध में, 
बैंक प्रबधंकों को पूजंी प्रबधंि में लगािे के द्लए एक प्रोतसाहि रा 

कयोंद्क नयूि द्वद्ियामकरीय पूजंी वाले बैंक द्वद्ियामकरीय पूजंी 
मािदडंों को पूरा करिे के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधािों को बढ़ा 
सकते हैं। हालांद्क, इस वयवसरा में कमाई का प्रबधंि करिे के 
द्लए प्रोतसाहि इस तथय के कारण कम रा द्क यद्द कोई बैंक 
उचच आय द्दखािे के द्लए ऋण हाद्ि के प्रावधािों को कम करता 
है, तो इसका पूजंी पया्नप्तता अिपुात पर प्रद्तकूल प्रभाव पड़ेगा 
कयोंद्क ऋण हाद्ि आरद्षित द्िद्ध अशं का एक द्हससा रे । इस 
प्रकार, आमदिी प्रबधंि केवल जोद्खम प्रबधंि करी करीमत पर ही 
प्राप्त द्कया जा सकता है और इसके उलट भी हो सकता है 
(आिंदराजि एव ंअनय, 2007)। बासेल I वयवसरा में और उसके 
बाद, सामानय प्रावधाि/ ऋण हाद्ि आरद्षित टीयर 2 पूजंी में 
केवल 1.25 प्रद्तशत करी सीमा तक जोद्खम वाली आद्सतयां 
शाद्मल करी जा सकती हैं। इस पररवत्नि के सार, आय प्रबधंि अब 
बहुत अद्धक लागत के द्बिा प्राप्त द्कया जा सकता है (अहमद एव ं
अनय, 1999)।

 किगरतेिम एव ं अनय (1995), भट (1996) और 
आिंदराजि एव ंअनय (2007) िे पाया द्क एलएलपी का उपयोग 
बैंकों द्ारा आय को सगुम करिे के द्लए द्कया गया रा। दूसरी 
ओर, बीट्ी एव ंअनय (1995) और अहमद एव अनय (1999) िे 
ऋण हाद्ि प्रावधािों और आय सगुम करिे के बीच कोई सबंधं 
िहीं पाया। घोर (2007), कद्स्नयो एव ंहसि (2015) और पैकर 
एव ंझू (2012) िे क्मशः भारतीय बैंकों, यूरो-षेित्र के बैंकों और 
एद्शयाई बैंकों के िमूिे के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधािों के माधयम से 
आय प्रबंधि के प्रमाण पाए।

 प्री-बासेल यगु के अद्धकांश अधययिों में ऋण हाद्ि प्रावधािों 
के माधयम से द्वद्ियामक पूजंी अिपुात का प्रबधंि करिे के द्लए 
अद्धक प्रोतसाहि द्मला, इस तथय को दखेते हुए द्क प्रावधािों को 
प्रारद्मक पूजंी में शाद्मल द्कया गया रा (मॉयर, 1990)। हालांद्क, 
1988 के बासेल समझौते के बाद ऋण हाद्ि प्रावधािों के माधयम 
से द्वद्ियामक पूजंी अिपुात का प्रबधंि करिे के द्लए प्रोतसाहि 
काफरी कम हो गया रा कयोंद्क एलएलपी अब टीयर I अिपुात का 
द्हससा िहीं रे और टीयर II पूजंी में केवल सीद्मत योगदाि कर 
सकते हैं (अहमद एव ं अनय, 1999; बीकेर एव ं मेट्जे़मेकस्न, 
2002; आिंदराजि एव ंअनय, 2006 और घोर, 2007)।
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 ऋण हाद्ि प्रावधाि पररकलपिा के माधयम से सकेंत दतेे हुए 
कहा गया है द्क एलएलपी का उपयोग भद्वषय करी ऋण हाद्ि के 
बजाय भद्वषय करी अपेद्षित िकदी प्रवाह के सकेंत के रूप में द्कया 
जा सकता है (कद्स्नयो और हसि, 2013)। इसी तरह, घोर 
(2007) और बाउवाद्टएर और लेपेद्टट (2008) को भी क्मशः 
भारतीय और यूरोपीय बैंकों के द्लए द्सगिद्लंग के प्रमाण द्मले। 
हालांद्क, अनय िे द्िषकर्न द्िकाला द्क ऋण हाद्ि प्रावधािों का 
इसतेमाल द्सगिद्लंग उदे्शयों के द्लए िहीं द्कया गया रा (अहमद 
एव ंअनय, 1999 और आिंदराजि एव ंअनय, 2006)।

 इस प्रकार, ऋण हाद्ि प्रावधािों पर अधययि एलएलपी के 
द्िधा्नरकों के बार ेमें एक द्मद्श्त प्रमाण प्रदाि करता है। इसी तरह, 
एलएलपी के द्ववेकाधीि घटक के पी्े के उदे्शय भी सार ेदशेों में 
और द्वद्भनि समय अवद्ध में द्भनि होते हैं।

V पद्धनत 

V.I मॉडल नवनिष्टता

 हम डायिाद्मक पैिल मॉडल का उपयोग करके बैंक द्वद्शटि 
चर, बैंद्कंग उद्ोग द्वद्शटि चर और समद्टि-आद्र्नक चर के एक 
काय्नकलाप के रूप में ऋण हाद्ि प्रावधाि के द्िधा्नरकों का मॉडल 
तैयार करते हैं। इसमें ऋण हाद्ि प्रावधाि के द्वद्भनि द्िधा्नरक 
शाद्मल हैं - ऋण जोद्खम द्वचार, समद्टि आद्र्नक वातावरण और 
द्ववेकाधीि प्रावधािीकरण। यह मॉडल इस अधययि के द्लए 
उपयकु्त है द्जसे रूडमैि (2006) द्ारा सझुाए गए द्वद्भनि मािदडं 
जैसे द्क ्ोटे T और बड़े N पैिल; लैगड आद्श्त चर करी 
उपद्सरद्त; द्बिा सखती वाला बद्हजा्नत सवतंत्र चर; द्िद्चित 
वयद्क्तगत प्रभाव; और द्वरमद्वसाररता और सवतः सहसबंधंि 
लेद्कि सभी वयद्क्तयों के भीतर िहीं।

 पररकलपिा का परीषिण करिे के द्लए सामानय द्वद्िददेश 
द्िमिािसुार द्लखे जा सकते हैं:

1) LLPit = B0 + B1LLPit-1 + B2ΔLDit + B3LDit-1 + 

B4ΔNPAit + B5ΔIncomeSmoothit + B6ΔBufferit 

+ B7SIGit + B8GDPt-1 + B9InterestRatet + B10 

AssetPricest + B11AssetPricest + DummyAQR + 

DummyBank + eij 

जहां,
LLPit-1 = बैंक करी कुल आन्त्यों करी तुलना में ऋण हानन प्ावधान 
के अनुपात का लैगड वैल्ूय।

ΔLDit = t सम्य पर i बैंक के नलए जमा अनुपात करी तुलना में 
ऋण में पररवत्वन।
LD it-1 = t सम्य पर i बैंक के नलए जमा अनुपात करी तुलना में 
लैगड वैल्ूय। 
ΔNPAit = t सम्य पर i बैंक के नलए कुल आन्त्यों करी तुलना में 
सकल एनपीए में पररवत्वन। 
ΔIncomeSmoothit = t सम्य पर i बैंक के नलए औसत कुल 
आन्त अनुपात करी तुलना में ऋण हानन प्ावधान से पूव्व पररचालन 
लाभ में पररवत्वन। 
ΔBufferit = t सम्य पर i बैंक के नलए कुल नवनन्यामकरी्य पूजंी 
अनुपात करी तुलना में न्ूयनतम टी्यर I में पररवत्वन।
SIGit = t सम्य पर i बैंक के नलए बही मूल्य करी तुलना में करीमत। 
GDPt-1 = t सम्य पर बाजार करीमत पर लैगड वा्तनवक जीडीपी 
वनृधि दर। 
InterestRatet = t सम्य पर वा्तनवक ब्याज दर। 
AssetPricest = t सम्य पर एस एडं पी रर्यलटी सूचकांक का 
लॉग। 
Dummy AQR= वि्व 2015-2016 और 2016- 2017 के नलए 
1 और नहीं तो 0।
Dummy Public= साव्वजननक के्त्र के बैंक के नलए 1 और ननजी 
के्त्र के बैंक के नलए 0 है। 

 इसके अद्तररक्त, दो अद्तररक्त द्वद्शटिताओ ंको साव्नजद्िक 
षेित्र के बैंकों (पीएसबी) और द्िजी षेित्र के बैंकों (पीवीबी) के 
प्रावधािीकरण प्रराओ ंकरी एक सापेषि समझ के द्लए डमी और 
अतंःद्क्या चर पेश करके तैयार द्कया गया है। इस बार ेमें अद्धक 
द्वसततृ द्ववरण खंड VI में द्दया गया है। अर्नद्मतीय द्वद्शटिता 
िीचे दी गयी है:
2) ΔLLPit  = B0 + B1ΔLLPit-1 +  B2ΔLDit +  B3LD it-1 +  

B4ΔNPAit + B5ΔIncomeSmoothit +  B6ΔBufferit 
+ B7ΔSignallingit + B8GDPgrowtht-1 + 
B9RealInterestRatet +  B10Δlog(AssetPricest) 
+ B11DummyAQR + B12DummyBank + 
B13DummyBank*ΔIncomeSmoothit + B14 
DummyBank* GDPgrowtht-1+ eij  

3) ΔLLPit = B0 +  B1ΔLLPit-1  + B2ΔLDit + 
B3LDit-1  + B4ΔNPAit + B5ΔIncomeSmoothit + 
B6ΔBufferit + B7ΔSignallingit + B8GDPgrowtht -1 
+ B9 RealInterestRatet + B10Δlog(AssetPricest)+ 
B11DummyAQR + B12DummyBank + B13 
DummyBank*DUMMYHIGHNPL*ΔIncomeSm
oothit + B14DummyBank*DUMMYHIGHNPL* 
GDPgrowtht-1+ eij
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 ऋण हाद्ि प्रावधाि और पररचालि लाभ सद्हत बैंक के 
द्वद्शटि चर को कुल आद्सतयों से बढ़ाया जाता है। कुल ऋण को 
कुल जमा द्ारा बढ़ाया जाता है।

 अधययि अरलेािो-बोवर/बलंडेल-बॉनड या द्ससटम जीएमएम 
अिमुािकता्न का उपयोग करता है जो द्क अरलेािो- बॉनड पर एक 
महतवपूण्न सधुार है कयोंद्क यह अद्धक द्लखतों को पेश करिे करी 
अिमुद्त दकेर िाटकरीय रूप से मॉडल करी दषिता में सधुार करता 
है। असतंदु्लत पैिल डेटा सेट को दखेते हुए, हम मूल समीकरण 
के फॉरवड्न ऑरथोगोिल द्वचलि पररवत्नि का उपयोग करते हैं 
जैसा द्क अरलेािो और बोवर (1995) द्ारा प्रसताद्वत द्कया गया 
है, जो द्क एक समकालीि (अतंर पररवत्नि) द्िषकर्न से द्प्ले 
द्िषकर्न को हटािे के सराि पर, द्कसी चर के सभी भद्वषय के 
उपलबध द्िषकरमों के औसत को घटाता है। तब डायिाद्मक मॉडल 
को दो-चरण में लागू द्कया जाता है कयोंद्क वे एक-चरण के 

अिमुािकों करी तलुिा में अद्धक द्वरम हैं। हालांद्क, द्ससटम के 
द्लए दो-चरणीय ससंकरण का उपयोग करके जीएमएम गणुांक 
मािक त्रदु्टयों को िीचे करी ओर पूवा्नरिह द ेसकता है (एलेलािो 
और बॉनड, 1991); इसद्लए, पेपर में बताए गए गणुांक करी मािक 
त्रदु्टयां द्वडंमाइजर (2005) द्ारा दी गई पररद्मत िमूिा शधुि 
मािक त्रदु्ट हैं। जीएमएम- शैली के द्लखत उि बैंक प्रकार को 
्ोड़कर जो बद्हजा्नत है, दोिों प्रकार के लैगड आद्श्त चर और 
अनय अतंजा्नत आद्श्त चर पर लागू होते हैं ।

V.II डेटा नववरण

 मॉडल के अिमुाि के द्लए, ररज़व्न बैंक द्ारा प्रकाद्शत भारत 
में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय टेबलस से 2004-05 से  
2016-17 करी अवद्ध के द्लए बैंक-वार डेटा प्राप्त द्कए गए हैं 
(सारणी 3)। यह अधययि के द्लए सबसे महतवपूण्न अवद्ध है 

सािणी 3: डेिा नवविण औि चि
ना्मावली चि का नवविण स्रोत अपेनक्त नचनह

1. बैंक नवनिष्ट चर

1.1 ्ैि-नववेकाधीन
ΔLLPit-1 कुल आद्सत अिपुात के औसत करी तलुिा में एलएलपी का लैगड पहला अतंर भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् + 

ΔLDit जमा अिपुात करी तलुिा में ऋण का पहला अतंर भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् + 

ΔLD it-1 जमा अिपुात करी तलुिा में ऋण का लैगड पहला अतंर भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् + 

ΔNPAit आद्सत अिपुात करी तलुिा में एिपीए का पहला अतंर भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् + 

1.2 नववेकाधीन
ΔIncomeSmoothit कुल आद्सत अिपुात के औसत करी तलुिा में एलएलपी एव ं कर पूव्न 

पररचालि लाभ का पहला अतंर 
भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् +  

Δ Bufferit नयूितम अपेद्षित द्वद्ियामकरीय पूजंी अिपुात करी तलुिा में ऋण हाद्ि 
प्रावधािों (टीयर I) से पूव्न वासतद्वक द्वद्ियामकरीय पूजंी का पहला अतंर 

भारत में बैंकों से सबंदं्धत सांद्खयकरीय सारद्णया,ँ द्वद्भनि मदेु् + 

ΔSignallingit बही मूलय अिपुात करी तलुिा एि करीमत का पहला अतंर बलूमबग्न + 

2. समनष्ट-चर

GDPgrowtht बाजार करी करीमतों पर वासतद्वक जीडीपी वदृ्धि दर भारतीय अर्नवयवसरा पर सांद्खयकरी पदु्सतका, द्वद्भनि मदेु् -  

RealInterestRatet वासतद्वक बयाज दर= (i – π/(1 + π) , जहां i और π भाररत औसत उधारी 
दर और उपभोक्ता मूलय सूचकांक का प्रद्तकतव करते हैं। 

- भारतीय अर्नवयवसरा पर डेटाबेस
- मौद्रिक िीद्त फे्मवक्न  को सशंोद्धत और मजबूत करिे के द्लए 
द्वशेरज्ञ सद्मद्त करी ररपोट्न  (2014)

+ 

Δlog(AssetPricest) Log (S&P BSE REALTY INDEXt) -  
Log (S&P BSE REALTY INDEXt-1

) 
बॉमबे शेयर बाजार - 

3. बैंनकंग उद्योग नवनिष्ट 

DummyAQR 2015-16 & 2016-17 में AQR=1 या िहीं तो 0   + 

4. बैंक प्कार

DummyBank साव्नजद्िक षेित्र के बैंक =1 या द्िजी षेित्र के बैंक =0   - 

5. अतंःनरिया चर

DUMMYHIGHNPL DUMMYHIGHNPL=1, जब NPL सभी बैंकों के माधय से बड़ा है या 
िहीं तो 0

  - 
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कयोंद्क 2005 के बाद भारत में प्रावधािीकरण प्रराओ ंमें कई 
बदलाव द्कए गए रे। इस अवद्ध के दौराि बैंकों करी आद्सत 
गणुवत्ा समीषिा (एकयूआर) भी करी गई री, द्जससे प्रावधाि 
अपेषिाओ ंमें उललेखिीय वदृ्धि हुई री। यह समझिा द्दलचसप 
होगा द्क कया प्रावधाि में इि प्रकरणों के दौराि वयापार चक् में 
वदृ्धि हुई है। िमूिे में 47 अिसूुद्चत वाद्णद्जयक बैंक शाद्मल हैं 
द्जिमें 27 साव्नजद्िक षेित्र के बैंक और 20 द्िजी षेित्र के बैंक 
शाद्मल हैं।

VI. अनभुवानरित नवश्रेण

 प्रद्तगमि पररणामों से पता चला द्क ऋण हाद्ि प्रावधाि का 
लैगड मूलय ऋण हाद्ि प्रावधाि का एक घिातमक और महतवपूण्न 
द्िधा्नरक रा। इससे पता चलता है द्क भारतीय बैंकों के द्लए ऋण 
हाद्ि का प्रावधाि उचच सतर करी दृढ़ता प्रदद्श्नत करता है द्जसका 
अर्न है द्क बैंक ऋण के द्वरुधि सभंाद्वत हाद्ि को पहचाििे के 
द्लए अपिे प्रावधािों को धीर-ेधीर ेसमायोद्जत करते हैं (सारणी 
4)।

 ऋण जोद्खम से जड़ेु गैर-द्ववेकाधीि प्रावधाि के द्िधा्नरक 
घिातमक और महतवपूण्न पाए गए जो साद्हतय में साक्यों के 
अिरुूप है। घिातमक गणुांक भारतीय बैंकों करी ओर से द्ववेकपूण्न 
प्रावधाि का सझुाव दतेा है। कुल आद्सतयों में एिपीए में पररवत्नि 
का घिातमक और अतयद्धक महतवपूण्न मूलय, जो ऋण हाद्ि 
प्रावधाि के द्वद्शटि घटक के द्लए प्रॉकसी के द्लए उपयोग द्कया 
जाता है, जो यह बताता है द्क औसत भारतीय बैंक आद्सत करी 
गणुवत्ा में द्गरावट के कारण प्रावधाि को बढ़ाते हैं। इसके अलावा, 
ऋण जमा करिे के द्लए ऋण में पररवत्नि का घिातमक और 
अतयद्धक महतवपूण्न मूलय, जो द्क ऋण हाद्ि प्रावधाि के सामानय 
घटक के द्लए प्रॉकसी के द्लए उपयोग द्कया जाता है, का अर्न है 
द्क औसत भारतीय बैंक ऋण जोद्खम करी तलुिा में उचच 
एकसपोजर के बावजूद प्रावधाि बढ़ाते हैं। जमा करी तलुिा में ऋण 
और जमा करी तलुिा में लैगड ऋण के गणुांक के आकार से पता 
चलता है द्क ऋण जोद्खम करी तलुिा में एकसपोजर बढ़िे के सार 
प्रावधाि आिपुाद्तक रूप से िहीं बढ़ते हैं। 

 समद्टि-आद्र्नक वातावरण से जड़ेु गैर-द्ववेकाधीि प्रावधाि 
के सदंभ्न में, लैगड वासतद्वक जीडीपी वदृ्धि िकारातमक और 
अतयद्धक महतवपूण्न पाई गई जो भारतीय बैंकों द्ारा प्रावधािीकरण 

में मजबूत प्रचक्रीयता करी मौजूदगी करी पदु्टि करती है। यह घोर 
(2007) के अिरुूप है, द्जसमें भारतीय बैंकों द्ारा प्रावधािीकरण 
में प्रचक्रीयता पाया गया जो यह दशा्नता है द्क बैंक तेजी के दौराि 
पया्नप्त प्रावधाि िहीं करते हैं जो आगे चलकर वयापार चक् को 
बढ़ा दतेा है।

 आद्सत करी करीमतों में प्रावधािीकरण पर घिातमक प्रभाव 
पाया गया और अपेद्षित िकारातमक सबंधंों के द्वपरीत भी पाया 

सािणी 4: डायनने्मक पैनल डेिा अन्ुमान (नस्ि्म जीए्मए्म 
्मॉडल) - आनरित चि: ऋण हानन प्ावधान

्वततं्र चि ्णुाकं

1. बैंक नवनिष्ट चर 
1.1. ्ैि-नववेकाधीन   

लैगड ऋण हाद्ि प्रावधाि (-1)        .51**** 
(0.087)

जमा करी तलुिा में ऋण        .041*** 
(.014)

जमा करी तलुिा में लैगड ऋण      .014** 
(.006)

कुल आद्सतयों करी तलुिा में एिपीए        .47**** 
(.138)

1.2 नववेकाधीन   

आय सगुमता        .53**** 
(.58)

पूजंी प्रबधंि .002 
(.005)

द्सगिद्लंग      -.002** 
(.001)

2. समनष्ट-नवनिष्ट चर
वासतद्वक जीडीपी में वदृ्धि    -.03*** 

(.010)

वासतद्वक बयाज दर -.023 
(.021)

आद्सत करीमतें       .003**** 
(.003)

3. बैंनकंग उद्योग नवनिष्ट चर
एकयूआर डमी .002 

(.005)

4. बैंक टाइप डमी -.005* 
(.003)

एआि (1)
एआि (2)
सि्न िे्ि
हनसने िे्ि

.002 
  .174 

.35

.36

निपपणी: 1. कोष्ठक में द्दए गए आकंड़े द्वडंमेइजर मािक त्रदु्टयों को दशा्नते हैं।
 2. ****, ***, ** और * क्मशः 0 .1%, 1%, 5% और 10% के सतर पर 

महतव का सकेंत दतेे हैं।
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गया। इससे पता चलता है द्क सपंाद्वि्नक चैिल ऋण हाद्ि प्रावधाि 
के माधयम से के्द्डट चैिल को िहीं बढ़ाता है। इसके द्लए दो 
सभंाद्वत सपटिीकरण हो सकते हैं। सबसे पहले, घिातमक पररणाम 
इस तथय से पे्रररत हो सकता है द्क आरबीआई िे इि षेित्रों में 
अतयद्धक ऋण वदृ्धि करी प्रद्तद्क्या में वाद्णद्जयक ररयल एसटेट, 
वाद्णद्जयक ररयल एसटेट-आवासीय घर और आवास जैसे 
सवेंदिशील षेित्रों के द्लए 2005 से समद्टि-द्ववेकपूण्न उपाय के 
रूप में मािक-आद्सत प्रावधािीकरण को बढ़ािा शरुू कर द्दया 
रा। दूसरा, आद्सत करी करीमतों के द्लए प्रॉकसी का उपयोग द्कया 
जािे वाला चर एस एडं पी बीएसई ररयलटी इंडेकस का लॉग है जो 
बीएसई में सूचीबधि ररयल एसटेट फममों करी इद्कवटी करीमतों को 
दशा्नता है। हालांद्क, एसएडंपी बीएसई ररयलटी इंडेकस में केवल 
10 ररयल एसटेट फममों का एक िमूिा शाद्मल है, जो भारत में सभी 
ररयल एसटेट फममों के प्रद्तद्िद्ध िहीं हो सकते हैं। इसके अद्तररक्त, 
ररयल एसटेट कंपद्ियों के शेयर करी करीमतें अनय ररयल एसटेट करी 
आद्सत करीमत सकेंतकों, जैसे द्क िेशिल हाउद्सगं बैंक के 
रदे्जडेकस या आरबीआई के आवास करीमत सूचकांक (द्सहं और 
पट्िायक, 2012) में वदृ्धि करी सीमा से पी्े रह जाती हैं। इसद्लए, 
भारत में आद्सत करी करीमतों के द्लए बेहतर प्रॉकसी करी कमी के 
कारण पररणाम बहुत द्िणा्नयक िहीं हो सकता है।

 प्रावधािीकरण पर वासतद्वक बयाज दर का प्रभाव ऋणातमक 
पाया गया और महतवपूण्न िहीं रा। इसके अद्तररक्त, बयाज दर को 
मापिे के द्लए मौजूदा मॉडल में उपयोग द्कए गए भाररत औसत 
उधार दर के अलावा, 364-द्दि के टे्जरी-द्बल दर और कॉल 
मिी दरों जैसे अनय उपायों का उपयोग करिे वाले अिमुाि भी 
महतवपूण्न िहीं पाए गए। यह दोिों के बीच अपेद्षित सबंधं के 
अिरुूप िहीं है कयोंद्क उचच बयाज दरों से अद्धक ऋण चूक होिे 
करी उममीद है। इसी तरह का पररणाम पेि (2003) द्ारा भी ररपोट्न  
द्कया गया है द्जससे पता चला द्क खदुरा करीमत मरुिासफरीद्त का 
उपयोग करके गणिा करी गई वासतद्वक बयाज दर का यूके के बैंकों 
के द्लए प्रावधािीकरण पर कोई महतवपूण्न प्रभाव िहीं पड़ा।

 पूजंी प्रबधंि मापिे वाला नयूितम अपेद्षित कुल द्वद्ियामक 
पूजंी अिपुात करी तलुिा में टीयर I द्वद्ियामकरीय पूजंी अिपुात 
घिातमक पाया गया, लेद्कि यह महतवपूण्न िहीं है जो इंद्गत करता 
है द्क भारतीय बैंकों के द्लए ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण के माधयम 

से कोई पूजंी प्रबधंि िहीं है। ऋण हाद्ि प्रावधाि पर गणुांक बैंकों 
के द्लए दो पररदृशयों में महतवपूण्न हो सकता है: 1) बैंक 
असंतोरजिक ढंग से पूजंीकृत है; इसद्लए, नयूितम कुल 
द्वद्ियामकरीय पूजंी अपेषिा को पूरा करिे के द्लए द्टयर II पूजंी के 
द्हससे के रूप में जोद्खम भाररत आद्सतयों के 1.25 प्रद्तशत करी 
सीमा तक प्रावधाि बढ़ािा, यािी, एक ऋणातमक सबंधं है या, 2) 
बैंक असतंोरजिक ढंग से पूजंीकृत है, लेद्कि अभी भी प्रावधािों 
का उपयोग करिे के द्लए कम इच्ुक है कयोंद्क यह कमाई पर 
इसके प्रभाव के माधयम से टीयर I पूजंी को कम कर सकता है, 
अरा्नत, घिातमक है। हालादँ्क, भारतीय बैंकों के मामले में, वर्न 
2005-2017 के दौराि जयादातर सभी अिसूुद्चत वाद्णद्जयक 
बैंकों के द्लए सीआरएआर 10 प्रद्तशत से ऊपर रा, जो 
आरबीआई द्ारा द्िद्द्नटि 9 प्रद्तशत करी नयूितम द्वद्ियामकरीय 
पूजंी से अद्धक है। इसद्लए, एलएलपी और पूजंी प्रबधंि के बीच 
गैर-महतवपूण्न सबंधं भारतीय पररदृशय में महतवपूण्न है, कयोंद्क 
पूजंी प्रबधंि पररकलपिा कम द्वद्ियामकरीय पूजंी वाले बैंकों के 
द्लए अद्धक मानय है (श्ीवेस और डाहल, 2003)।

 कुल आद्सत अिपुात करी तलुिा में पररचालि लाभ, आय 
सगुमता के द्लए एक प्रॉकसी है, प्रावधाि पर घिातमक और 
महतवपूण्न प्रभाव पड़ता पाया गया, जो आय सगुमता पररकलपिा 
के अिरुूप है। यह पररणाम घोर (2007) और पैकर और झू 
(2012) के अिरुूप भी है। चर के बड़े गणुांक से पता चलता है द्क 
आय सगुमता ऋण हाद्ि प्रावधाि पर एक मजबूत प्रभाव डालती 
है। इसे इस तथय के द्लए द्जममेदार ठहराया जा सकता है द्क 
बासेल I के बाद, बैंकों पर द्वद्ियामक पूजंीगत बफ़स्न के माधयम 
से आय प्रबधंि से जड़ुी लागत कम हो गई है कयोंद्क ऋण हाद्ि 
आरद्षित द्िद्ध पूजंी पया्नप्तता अिपुात के अशं का बहुत महतवपूण्न 
द्हससा िहीं हैं। बदले में, इससे बैंकों को ऋण हाद्ि प्रावधािों के 
माधयम से आय प्रबंधि में आक्ामक रूप से शाद्मल होिा पड़ 
सकता है। फोंसेका और गोंजालेज (2005) िे पाया द्क आय 
सगुमता उचच द्िवेशक सरंषिण, उचच लेखांकि प्रकटीकरण, 
बैंद्कंग गद्तद्वद्धयों पर प्रद्तबधं और अद्धक कठोर पय्नवेषिण वाले 
दशेों में कम हो जाती है। द्ववि बैंक करी कारोबार सगुमता सूचकांक 
के अिसुार, भारत को आमतौर पर मधयम कारोबार सगुमता वाले 
दशे के रूप में वगगीकृत द्कया गया है, द्जससे से यह तक्न  द्दया जा 
सकता है द्क हमारी खोज फोंसेका और गोंजालेज (2005) के 
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अिरुूप है। अतं में, आय सगुमता के माधयम से होिे वाले इस 
प्रद्तचक्रीय प्रावधािीकरण को कारोबार चक्ों के प्रभाव को कम 
करिे में कु् हद तक महतवपूण्न मािा जा सकता है कयोंद्क 
भारतीय बैंक अपिी आय अद्धक होिे और इसके द्वपरीत होिे 
पर ऋण हाद्ि के द्लए बेहतर प्रावधाि करते हैं।

 बही मूलय अिपुात करी तलुिा में करीमत, द्सगिद्लंग के द्लए 
एक प्रॉकसी, ऋणातमक और महतवपूण्न पाया गया। चर का सकेंत 
द्सगिद्लंग पररकलपिा के अिरुूप िहीं पाया गया जो एक घिातमक 
गणुांक मािता है। इस द्िषकर्न करी वयाखया भारत के मामले में 
बढ़ते एलएलपी के रूप में करी जा सकती है, द्जसे भद्वषय में 
लाभप्रदता के बजाय वयय के रूप में दखेा जाता है, जो आिंदराजि 
एव ंअनय, 2007 के अिरुूप है। हालांद्क, ये पररणाम घोर (2007) 
के द्वपरीत हैं कयोंद्क हमार ेमॉडल का द्सगिद्लंग के द्लए सूक्म 
उपाय, यािी बही अिपुात करी तलुिा में करीमत का अद्धक उपयोग 
द्कया गया रा, जो द्क उिके अधययि काल के दौराि बड़े पैमािे 
पर उपलबध िहीं रा कयोंद्क उस समय कई भारतीय बैंक इस 
तरह के डेटा करी सूचिा िहीं दतेे रे। 

 अतं में, बैंक प्रकार के डमी के द्लए, यह पाया गया द्क पीवीबी 
औसत प्रावधाि पीएसबी से कम करते हैं (10 प्रद्तशत के सतर पर 
पया्नप्त)। हालादँ्क, डमी एकयूआर द्जसे बैंद्कंग उद्ोग के द्वद्शटि चर 
के रूप में उपयोग द्कया गया रा, वह महतवपूण्न िहीं पाया गया, 
लेद्कि गणुांक के अपेद्षित सकेंत के सार प्रतीत हुआ। 

पीएसबी बना्म पीवीबी द्ािा प्ावधानीकिण

 हम पीएसबी और पीवीबी के द्लए अलग-अलग प्रद्तगमि 
िहीं कर सकते कयोंद्क जीएमएम के सचंालि के द्लए जरूरी है द्क 
N पया्नप्त रूप से t से अद्धक हो। हमार ेमामले में, िमूिा को दो 
भागों में द्वभाद्जत करिे से जीएमएम का उपयोग करके गद्तशील 
पैिल प्रद्तगमि का सचंालि करिे के द्लए आवशयक शतमों को 
पूरा िहीं करिे के बदले बैंकों करी सखंया में काफरी कमी आएगी। 
इसद्लए, पीएसबी और पीवीबी के द्लए अलग-अलग प्रावधािीकरण 
सवरूप करी सूचिा प्राप्त करिे के द्लए मॉडल में कु् अतंःद्क्या 
शततें शाद्मल करी गयी री। 

हमिे यह जाििे के द्लए द्क कया पीएसबी और पीवीबी में 
प्रावधािीकरण करी काय्निीद्त में अतंर रा, जीडीपी और आय 
प्रबंधि चारों के सार बैंक टाइप डमी वैररएबल को परसपर प्रभाव 

डाला। यह पाया गया द्क आय सगुमता के माधयम से प्रावधािीकरण 
का उपयोग करिे और कारोबार चक् में प्रावधाि करिे के सदंभ्न में 
पीएसबी और पीवीबी में कोई खास अतंर िहीं रा (सारणी 5) ।

सािणी 5: डायनने्मक पैनल डेिा अन्ुमान (नस्ि्म जीए्मए्म 
्मॉडल) - आनरित चि: ऋण हानन प्ावधान

्वततं्र चि ्णुाकं ्णुाकं

1. बैंक नवनिष्ट चर 
1.1. ्ैि-नववेकाधीन     
लैगड ऋण हाद्ि प्रावधाि .54****

(0.128)
.62**** 
(0.011)

जमा करी तलुिा में ऋण .03 
(.04)

.045***
(.015)

जमा करी तलुिा में लैगड ऋण .013 
(.017)

.015* 
(.008)

कुल आद्सतयों करी तलुिा में एिपीए .44****
(.15) 

.53**** 
(.12) 

1.2 नववेकाधीि
आय सगुमता .05 

(.40)
.046****

(.142)
पूजंी प्रबधंि .002 

(.008)
.006

(.007) 
द्सगिद्लंग -.002**

(.001) 
-.002** 
(.001) 

2. समनष्ट चर
वासतद्वक जीडीपी में वदृ्धि -.017 

(.094)
-.02**
(.011)

वासतद्वक बयाज दर -.03
(.034)

-.002 
(.03)

आद्सत करीमतें .002* 
(.008)

.002** 
(.001)

3. बैंनकंग उद्योग नवनिष्ट चर
एकयूआर डमी .002 

(.001)
.001 

(.001)

4. बैंक टाइप डमी -.004  
(.015)

-.003
(.002)  

5. अतंःनरिया की िततें  
साव्नजद्िक * वासतद्वक जीडीपी में वदृ्धि -.012 

(.17)  
साव्नजद्िक * आय सगुमता -.18 

(.33)
साव्नजद्िक *HIGHNPL* वासतद्वक जीडीपी 
में वदृ्धि  

-.03** 
(.018)

साव्नजद्िक *HIGHNPL* आय सगुमता -.26 
(.48)

टेसट सांद्खयकरी एआर (1) .04
एआर (2) .36
सरगि टेसट .18
हिसेि टेसट .19

एआर (1)  .00  
एआर (2) .11     
सरगि टेसट   .46              
हिसेि टेसट .63 

निपपणी: 1. कोष्ठक में द्दए गए आकंड़े द्वडंमेइजर मािक त्रदु्टयों को दशा्नते हैं।
 2. ****, ***, ** और * क्मशः 0 .1%, 1%, 5% और 10% के सतर पर 

महतव का सकेंत दतेे हैं।
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इसके अलावा, यह जांचिे के द्लए द्क कया कम ऋण गणुवत्ा 
वाले पीएसबी या पीवीबी िे आय सगुमता के माधयम से प्रावधाि 
करिे और वयापार चक् में प्रावधाि करिे के सदंभ्न में द्वद्भनि 
प्रावधािीकरण रणिीद्तयों को अपिाया रा, एक अद्तररक्त डमी 
चर जोड़ा गया रा, जहां 1 का माि उि बैंकों को सौंपा गया रा 
द्जसका एिपीए अिपुात सभी बैंकों के द्लए माधय एिपीए अिपुात 
से अद्धक रा और िहीं तो 0। इस कम ऋण गणुवत्ा वाले डमी 
को बैंक टाइप चर के सार-सार जीडीपी और आय प्रबधंि चर के 
सार अलग से अतंःद्क्या करी गई री। यह घिातमक और महतवपूण्न 
पाया गया द्जससे पता चला द्क उचच एिपीए अिपुात वाले 
पीएसबी सभी कारोबारी चक्ों में प्रावधाि करिे के मामले में 
पीवीबी करी तलुिा में अद्धक प्रचक्रीय हैं।

VII. ननषकर्ण

 इस पेपर में वर्न 2005-2017 के दौराि भारतीय बैंकों द्ारा 
ऋण हाद्ि प्रावधािीकरण पर द्ववेकाधीि और गैर-द्ववेकाधीि 
दोिों कारकों के प्रभाव करी जांच करिे का प्रयास द्कया गया। 
अद्धकांश गैर-द्ववेकाधीि कारकों को प्रावधाि में बदलावों को 
समझािे में काफरी महतवपूण्न पाया गया, जबद्क द्ववेकाधीि कारकों 
में से पाया गया द्क भारतीय बैंकों में मौजूदा ऋण हाद्ि 
प्रावधािीकरण के माधयम से केवल आय सगुम करिा रा।

 हमार े द्िषकरमों से पता चलता है द्क भारत का ऋण हाद्ि 
प्रावधाि प्रचक्रीय है, जो कारोबार चक्ों को बढ़ा सकता है। इसके 
अलावा, यह पाया गया द्क पीवीबी करी तलुिा में पीएसबी द्ारा 
प्रावधािीकरण अद्धक चक्रीय रा। इस सदंभ्न में, भारतीय 
लेखांकि मािक (इंड-एएस) के काया्ननवयि से इस मामले से 
द्िपटिे में मदद द्मलिे करी उममीद है, कयोंद्क आसनि िकुसािों 
को इंद्गत करिे वाली 'द्ट्गर घटिाओ'ं करी प्रतीषिा करिे के बजाय 
उसके द्लए बैंकों को उसी समय ऋण से होिे वाले सभंाद्वत 
िकुसाि के द्लए प्रावधाि करिे करी अपेषिा होती है। ऋण चक् में 
प्रारदं्भक चरण में ही वासतद्वक और सभंाद्वत ऋण हाद्ि को 
पहचाििे और प्रदाि करिे से सभंाद्वत रूप से प्रचक्रीयता को 
कम द्कया जा सकता है और द्वत्ीय द्सररता को बढ़ावा द्दया जा 
सकता है कयोंद्क द्प्ले द्दिों के कारण पर आधाररत वत्नमाि 
प्रणाली के बजाय इंड-एएस में अपेद्षित ऋण हाद्ि के आधार पर 
प्रावधािीकरण के द्लए एक गद्तशील दृद्टिकोण करी आवशयकता 
होती है। 

 आगे के शोध के द्लए यह पता लगािा द्दलचसप होगा द्क 
द्कस प्रकार के प्रावधािीकरण करी प्ररा अद्धक चक्रीय होती हैं, 
अरा्नत्, द्वद्शटि या सामानय प्रावधािीकरण, जो उस द्दशा के 
सदंभ्न में एक अतंदृ्नद्टि प्रदाि करगेा द्क गद्तशील प्रावधािीकरण 
पर धयाि दिेा चाद्हए। इसके अद्तररक्त, यह दखेिा द्दलचसप 
होगा द्क आय प्रबधंि के माधयम से कॉपथोरटे प्रशासि ऋण हाद्ि 
प्रावधाि का एक महतवपूण्न द्िधा्नरक है या िहीं।
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