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	 बासेल	 II	और	 बासेल	 III	 ढांचे	 दोनों	 के	 अंतर्गत	 के्डिट	
जोडिम	 के	 डलए	 मानकीकृत	 दृडटिकोण	 में	 एजेंसी	 रेडटंर	 का	
उपयोर	 शाडमल	 है।	 इन	 रूपरेिाओ	ं के	 अंतर्गत,	 मानकीकृत	
दृडटिकोण	को	आधार-सतरीय	दृडटिकोण	के	रूप	में	वडण्गत	डकया	
रया	है;	बैंकों	से	अपेक्ा	की	जाती	है	डक	वे	डवडिनन	आडसतयों	को	
सौंपी	 रई	 अपनी	 आंतररक	 रेडटंर	 के	 आधार	 पर	 पूंजी	
आवशयकताओ	ंकी	मॉिडलंर	करते	हुए	आंतररक	रेडटंर-आधाररत	
(आईआरबी)	दृडटिकोण	पर	जाए।ं	आंतररक	रूप	से	 तैयार	 डकए	
रए	दृडटिकोणों	की	बढ़ती	आलोचना	के	कारण,	हाल	ही	में,	बैंडकंर	
पय्गवेक्ण	(बीसीबीएस)	की	बासल	सडमडत	ने	बासल	III	ढांचे	पर	
डिर	से	डवचार	डकया	है	और	आईआरबी	दृडटिकोण	के	उपयोर	पर	
कुछ	 प्रडतबंधों	 का	 प्रसताव	 डकया	 है	 और	 वासतव	 में	 इसकी	
गै्नयलैुररटी	और	जोडिम	संवेदनशीलता	 (बीसीबीएस,	2017)	
के	संदि्ग	में2	मानकीकृत	दृडटिकोण	को	मजबूत	डकया	है।	प्रसताडवत	
सधुारों	के	बाद,	डनयामक	ढांचे	में	एजेंसी	रेडटंर	की	िूडमका	पनु:	
पडुटि	होती	है	।3

	 वत्गमान	में,	िारत	में	अनसूुडचत	वाडणड्यक	बैंक	(एससीबी)	
सडहत	दडुनया	िर	के	अडधकांश	बैंक	मानकीकृत	दृडटिकोण	(पूववोक्त)	
का	 उपयोर	 करते	 हैं।	 जबडक	 आईआरबी	 दृडटिकोण	 पर	 कई	
अधययन	हैं,	मानकीकृत	दृडटिकोण	(रॉय,	2005)	पर	सीडमत	चचा्ग	
है।	सीआरए	पर	उपलबध	अधययनों	में	से	कुछ	मखुय	रूप	से	उनकी	
काय्गपद्धडत	(एिरररंटन,	1986)	के	कारण	उनकी	रडेटंर	में	अतंर	
का	 डवशे्षण	करते	 हैं।	 जारीकता्गओ	ं द्ारा	 रडेटंर	िरीदारी	और	
आतम-चयन	की	सिंावना	की	साडहतय	(बीट्ी	एिं	सेरले,	1992	
और	कैं टर	एिं	पैकर,	1997)	में	िी	डसिाररश	की	है।

	 िारतीय	संदि्ग	में,	जबडक	सीआरए	के	संचालन	पर	वयापक	
वासतडवक	साक्य	हैं,	इस	मुदे्	पर	वयवडसथित	अधययन	कम	हैं।	
सीआरए	के	बारे	में	उललेिनीय	अधययनों	में	से	एक,	यह	दशा्गता	
है	डक	िारत	में	मानयता	प्राप्त	सीआरए	के	डलए	संचयी	डनधा्ग ररत	
दरें	(सीिीआर)	बासेल	ढांचे	के	अंतर्गत	डनधा्ग ररत	की	तुलना	में	

	 प्रोवेस	 के	 साथ	 मैप	 ककए	 गए	 सेंट्रल	 रिपॉकिटरोिी	 ऑफ	
इनफॉममेशन	ऑन	लाि्ज	के्किटस	(सीआिआईएलसी)	से	के्किट	
िकेटंगस	पि	िेटा	का	उपयरोग	किते	हुए,	यह	लेख	बडे	उधािकता्जओ	ं
की	आक्त	गुणवत्ा	की	सही	औि	समय	पि	मूलयांकन	की	सुकवधा	
में	िकेटंग	की	प्भावकारिता	की	िांच	किता	है।	सीआिआईएलसी	
से	नमूना	अनि्जक	आक्तयों	(एनपीए)	के	एकसपरोिि	का	लगभग	
एक-चौथाई	कह्सा	एनपीए	की	शे्णी	में	आने	से	किक	एक	कतमाही	
पहले,	कनवेश	गे्ि	में	पाया	गया	था।	अनि्जक	बनने	से	किक	पहले	
कनवेश	गे्ि	िकेटंग	के	साथ	एनपीए	एकसपरोज़ि	का	प्कतशत	के्किट	
िकेटंग	 एिेंकसयों	 (सीआिए)	में	अलग-अलग	 है	तथा	अधययन	में	
शाकमल	छह	में	से	तीन	के्किट	िकेटंग	एिेंकसयों	(सीआिए)	में	इस	
तिह	के	एकसपरोिि	का	अपेक्ाकृत	उचच	कें द्ीकिण	दशा्जता	है।

भूमिका

	 आधडुनक	 समय	 के	 डवत्ीय	 के्त्र	 डवडनयामक	 ढांचे	 के	
काया्गनवयन	 में	 के्डिट	 रडेटंर	 एजेंडसयां	 महतवपूण्ग	 डहतधारक	 हैं।	
डवडिनन	आडसतयों	की	जोडिम	का	आकलन	करने	और	बैंकों	के	
डलए	सबंडंधत	पूजंी	अपेक्ाओ	ंका	अनमुान	लराने	के	डलए	बासेल	II	
डवडनयामक	ढांचे	के	अतंर्गत	एजेंसी	 /	बाहरी	रडेटंर	को	 डनधा्गररत	
डकया	रया	थिा।	इसके	जोडिम-सवेंदनशील	दृडटिकोण	को	दिेते	
हुए,	बासेल	II	ढांचे	को	1988	के	बासेल	समझौते	(अकसर	बासेल	
I	ढांचे	 के	रूप	में	जाना	जाता	 है)	का	सशंोडधत	रूप	माना	रया,	
डजसमें	 डवडिनन	 प्रकार	 की	 आडसतयों	 में	 अतंडन्गडहत	 डिफॉलट	
जोडिमों	के	अलावा	पूजंी	रणना	के	डलए	एक	सरलीकृत	प्रणाली	
का	पालन	डकया	(रॉय,	2005)।	हालाडँक,	सीआरए	की	िूडमका,	
डवशेष	रूप	 से	अतंडन्गडहत	जोडिमों	 के	कारकों	की	अक्मता	की	
2008	 के	 वैडविक	 डवत्ीय	सकंट	 के	 दौरान	आलोचना	की	 रयी,	
एजेंसी	रडेटंगस	बासेल	III	ढांचे	का	एक	अडिनन	अरं	बना	रहा	जो	
सकंट	 की	 डवडनयामक	 प्रडतडक्या	 के	 रूप	 में	 डवकडसत	 हुआ।	
(डसकंलेयर,	2010)	.1

* यह	लेि	सिुबीर	डसहं	और	पललवी	चवहाण,	पय्गवेक्ण	डविार	द्ारा	तैयार	डकया	रया	
है।	लेि	में	वयक्त	डकए	रए	डवचार	लेिकों	के	हैं	और	ररज़व्ग	बैंक	के	डवचारों	का	प्रडतडनडधतव	
नहीं	करते	हैं।
1 हालांडक,	बासेल	III	ढांचे	को	पूजंी	आवशयकताओ	ंके	प्रचक्ीय	सवरूप	को	सबंोडधत	
करने	के	डलए	बनाया	रया	है,	डजसमें	के्डिट	रडेटंगस	के	डलए	जोडिम	िार	को	जोड़ने	से	
उतपनन	होने	वाली	चक्ीयता	िी	शाडमल	है।
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2 इन	सधुारों	के	डहससे	के	रूप	में	एक	उललेिनीय	प्रसताव	रैर	डनधा्गररत	जोडिम	(ibid)	
के	डलए	जोडिम	िार	सशंोडधत	करना	थिा।
3  https://www.reuters.com/article/basel-banks-regulations/basel-
regulators-make-u-turn-on-banks-use-of-credit-rating-agencies-

idUSL8N1290WX20151009.	 पर	 हू्	जोनस	 (2015)	द्ारा	 “	 बैंकों	की	 के्डिट	रडेटंर	
एजेंडसयों	के	उपयोर	पर	बासेल	डनयामकों	का	यू-टन्ग”	दिेें।
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बहुत	अडधक	हैं।	पररणामसवरूप,	बीसीबीएस	(चौधरी	और	अनय,	
2017)	द्ारा	डनधा्ग ररत	जोडिम	िार	बैंकों	में	कम	लारू	करने	की	
संिावना	से	इनकार	नहीं	डकया	जा	सकता	है	(चौधरी	और	अनय,	
2017)।	उधारकता्गओ	ंकी	कमजोर	साि	पर	समय	पर	मार्गदश्गन	
प्रदान	 करने	 में	 सीआरए	 की	 असमथि्गता	 पर	 िी	 कुछ	 प्रमाण	
हैं।(चौधरी	और	अनय,	2017	में	एनआईएसएम	2009)।

	 वत्गमान	 लेि	िारत	 में	 डवशेष	रूप	 से	 बैंडकंर	 पय्गवेक्क	 के	
दृडटिकोण	से	बडे़	उधारकता्गओ	ंकी	आडसत	रणुवत्ा	का	आकलन	
करने	के	डलए	िारत	में	एजेंसी	रडेटंर	की	प्रिावकाररता	का	डवशे्षण	
से	 योरदान	 दतेा	 है।	 बैंडकंर	 प्रणाली	 के	 सवास्थय	 सरंक्ण	 के	
दीर्गकाडलक	 लक्य	 से	 पे्रररत	 पय्गवेक्क,	 उधारकता्गओ	ं /	
जारीकता्गओ	ंकी	साि	की	एक	सटीक	और	समय	पर	मूलयांकन	में	
रुडच	 रिता	 है,	जो	बैंकों	में	 पूजंी	 पया्गप्तता	का	 एक	उडचत	सही	
मूलयांकन	करता	है।

	 इसके	 डवपरीत,	 सीआरए	 वयवसाय	 डवसतार	 से	 सबंडंधत	
अलपकाडलक	लक्यों	में	डदलचसपी	के	कारण,	उनके	पोट्गिोडलयो	
के	डलए	कम	सीिीआर	रिते	हैं।	बैंक	िी	बढ़ी	हुई	आडसत	वडृद्ध	के	
डलए	पूजंी	सरंक्ण	के	अलपकाडलक	लक्य	से	पे्रररत	हो	सकता	है।4 
प्रमिु	अथिा्गत	पय्गवेक्क	और	दो	एजेंटों,	यानी	सीआरए	और	बैंकों	
के	बीच	एक	सपटि	टकराव	होता	है,	और	यह	सरंष्ग	सीआरए	द्ारा	
दी	रई	रडेटंर	और	बैंकों	द्ारा	उनकी	 पूजंी	रणना	में	उपयोर	की	
जाने	वाली	रडेटंर	में	पररलडक्त	होता	है।	लेि	डनमनडलडित	प्रश्ों	
को	सबंोडधत	करता	है	जो	इस	सरंष्ग	का	कारण	हैं:

1.	 कया	 बाहरी	 के्डिट	 रडेटंगस	 बडे़	 उधारकता्गओ	ं की	आडसत	
रणुवत्ा	को	प्रडतडबडंबत	करते	हैं?

ए.		 समय-सीमा	 में	 उधारकता्ग	 के	 एनपीए	की	 डसथिडत	को	
डकस	 हद	 तक	 दशा्गया	 जा	 सकता	 है	और	 कया	 इस	
मूलयांकन	में	सीआरए	में	कोई	मतिेद	हैं?

बी.		 एनपीए	बनने	के	बाद	उधारकता्ग	के	डलए	डकतनी	जलदी	
िाउनगे्ि	आती	है?

2.		 उधारकता्ग	के	डलए	रडेटंर	एजेंडसयों	द्ारा	दी	रई	रडेटंर	और	
बैंकों	द्ारा	सूडचत	रडेटंर	के	बीच	डकतना	मतिेद	है?

II. डेटा स्रोत और कार्यपद्धमत

	 इस	 लेि	 का	 प्रमिु	 िेटा	 स्ोत	 “बडे़	 उधारकता्गओ”ं	 (50	
डमडलयन	और	उससे	अडधक	के	डवत्	पोडषत	और	रैर-डवत्	पोडषत	
एकसपोजर)	पर	िेटा	के	सगं्ह	के	डलए	2014	में	ररजव्ग	बैंक	द्ारा	
सथिाडपत	सीआरआईएलसी	है।	सीआरआईएलसी	में	बाहरी	के्डिट	
रडेटंर	 उधारकता्ग-डवडशटि	 रडेटंर	 हैं।	 बीसीबीएस	 के	 मार्गदश्गन	 के	
बाद,	एक	ही	उधारकता्ग	पर	दो	अतंर	रडेटंर	के	मामले	में,	बैंक	दोनों	
की	पारपंाररक	रडेटंर	सूडचत	करने	की	अपेक्ा	है।	सीआरआईएलसी	
उधारकता्गओ	ंके	डलए	डवडशटि	पहचानकता्ग	के	रूप	में	सथिायी	िाता	
सखंया	 (पीएएन)	 का	 उपयोर	 करता	 है।	 अपै्रल	 2018	 से,	
सीआरआईएलसी	 में	 कॉपवोरटे	 पहचान	 सखंया	 (सीआईएन)	 िी	
सूडचत	की	जा	रही	है।

	 यह	 लेि	माच्ग	 2018	 (सारणी	1)	 के	अतं	तक	एनपीए	 के	
नमूने	पर	आधाररत	है।	अनज्गक	उधारकता्ग	के	नमूने	में	से,	डजन	
डवडशटि	रटेेि	उधारकता्ग	हैं,	डजनका	सीआईएन	प्राप्त	और	मानय	है	
को	अधययन	के	डलए	चनुा	रया	है,	और	प्रोवेस	-	कॉपवोरटे	के्डिट	
रडेटंगस	पर	 िेटा	का	एक	 वैकडलपक	बाहरी	स्ोत	 (सारणी	2)5	में	
सूडचत	उधारकता्ग	के	साथि	डमलाया	रया	है।	इस	प्रकार,	लेि	के	

4 साडहतय	में	रडेटंर	बढ़ाने	के	डलए	बैंकों	की	प्रवडृत्	के	बार	ेमें	चचा्ग	की	रई	है	ताडक	कम	
पूजंी	(बाडलन,	2010	को	रोपालन	और	अनय,	2016	में	उद्धतृ)	आवडंटत	की	जा	सके।

5 जबडक	 बैंक	सीआरआईएलसी	 के	 बाहरी	 रेडटंर	 के	आधार	 पर	जानकारी	 देते	 हैं,	
उधारकता्गओ	ंका	 एक	 वर्ग 	 सीआरआईएलसी	 में	 अनरेटेि	 हैं।	 इस	 लेि	 में	 अनरेटेि	
उधारकता्गओ	ंपर	चचा्ग	शाडमल	नहीं	है।	इसके	अलावा,	हालांडक	सीआईएन	की	ररपोडटिंर	
अडनवाय्ग	है,	सीआईएन	के	सगं्ह	पर	काम	चल	रहा	है।	लेि	केवल	उन	मामलों	का	उपयोर	
करता	है	जहां	सीआईएन	प्राप्त	हुआ	है	और	मानय	है।

सारणी 1: एनपीए जनसखंरा का आकार 
(िार्य 2018 के अतं तक)

िद कुल रटेेड  अनरटेेड

डवडशटि	उधारकता्ग	 7,147 2,625 5,172 
(37 %) (72 %)

बैंक-उधारकता्ग	मामले	 10,931 4,504 6,427 
(41 %) (59 %)

राडश	(रु.	डरिडलयन) 8.85 5.27 3.58 
(60 %) (40 %)

मटपपणी:	1.	कोष्ठक	में	डदए	रए	आकंडे़	कुल	में	शेयर	का	दशा्गते	हैं।
 2.  जैसा	डक	सीआरआईएलसी	में	सूडचत	डकया	रया	उधारकता्ग	एक	से	अडधक	

बैंक	के	सपंक्ग 	में	हो	सकता	है,	यहां	डवडशटि	उधारकता्गओ	ं(प्रतयेक	उधारकता्ग	
को	केवल	एक	बार	डरना	जाता	है)	और	बैंक-उधारकता्ग	के	बीच	िक्ग 	डकया	
रया	है	(उधारकता्ग	के	बैंडकंर	सबंधंों	के	आधार	पर	डरना	जाता	है)

 3.  डवडशटि	उधारकता्गओ	ंके	डलए	अनपुात	का	योर	100	तक	नहीं	जोड़ा	जा	सकता	
कयोंडक	एक	ही	उधारकता्ग	को	एक	बैंक	द्ारा	रटे	डकया	जा	सकता	है	और	दूसर	े
बैंक	द्ारा	रटे	नहीं	डकया	जा	सकता	है।

स्रोत: सीआरआईएलसी
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6 एसएमए	अथिा्गत,	एसएमए0,	एसएमए1	और	एसएमए2	के	अतंर्गत	तीन	उप-शे्डणयां	हैं,	डजसमें	मूल	या	बयाज	िरुतान	या	कोई	अनय	राडश	पूण्ग	और	आडंशक	रूप	से	क्मश:	1	और	30	
डदनों,	31	और	60	डदनों,	और	61	और	90	डदनों	के	डलए	बकाया	है,	डजसके	बाद	आडसत	को	एनपीए	के	रूप	में	वरगीकृत	डकया	जाता	है।
7 जून	2014	के	सीआरआईएलसी	िेटा	के	आधार	पर	डतमाही	तथिा	वाडष्गक	औसत	एनपीए	–	एनपीए	अवसथिांतर	94	प्रडतशत	अनमुाडनत	डकया	रया।

राट्य 1: कार्य पद्धमत का मरत्रिर वण्यन

सारणी 2: सीआरआईएलसी िें सूमरत कुल रटेेड  
एनपीए का निनूा

िद कुल रटेेड  
एनपीए

प्रोवेस िें सूमरत 
सीआरए स ेरमेटंग प्ाप्त 
मवमिष्ट सीआईएन के 

एनपीए 

डवडशटि	उधारकता्ग 2,625 560 
(21%)

बैंक-उधारकता्ग	मामले 4,504 1,274 
(28%)

राडश	(रु.	डरिडलयन)	 5.27 2.13 
(40%)

मटपपणी:	1.	कोष्ठक	में	दी	रयी	सखंया	कुल	का	प्रडतशत	दशा्गती	है।
 2.  ररपोट्ग 	डकए	रए	सीआरए	से	तातपय्ग	उन	मामलों	से	है	डजनके	डलए	रडेटंर	सूचना	

सीआरआईएलसी	में	सूडचत	की	रई	उसी	सीआरए	के	प्रोवेस	में	उपलबध	है।

	 उधारकता्ग	की	एनपीए	डसथिडत	को	अधययन	के	शरुुआती	डबदं	ु
के	 रूप	 में	 जानबूझकर	 डलया	 जाता	 है,	 कयोंडक	 (ए)	 यह	 डवशेष	
उललेि	िाता	(एसएमए)	शे्डणयों	के	डवपरीत	डिफॉलट	डतडथि	के	
बाद	से	उधारकता्ग	को	90-डदवसीय	अवडध	के	साथि	सबसे	िराब	
सिंव	आडसत	वरगीकरण	प्रदान	करता	है;	6	और	(बी)	आम	तौर	पर,	
बडे़	उधारकता्गओ	ंमें	एनपीए	शे्णी	से	बहुत	कम	या	ऊपर	की	तरि	
अवसथिांतर	नहीं	होता	है।	7

	 चाट्ग 	1	में	लेि	की	काय्गपद्धडत	का	वण्गन	डदया	रया	है	(डवसततृ	
चचा्ग	के	साथि	अनलुगनक	1	में)।

III. प्िखु मनषकर्य

III.1	आक्त	गुणवत्ा	दशा्जने	के	कलए	िकेटंग	की	क्मता

	 यह	लेि	बडे़	उधारकता्गओ	ंकी	आडसत	रणुवत्ा	की	पहचान	
के	 डलए	 रडेटंर	 क्मता	 में	 कडमयों	 को	 सामने	 लाता	 है।	
सीआरआईएलसी	से	डकए	रए	लरिर	24	प्रडतशत	नमूना	एनपीए	
एकसपोजर	अनज्गक	(सारणी	3)	बनने	से	डिक	एक	डतमाही	पहले	
डनवेश	 गे्ि	रडेटंर	में	 थेि।	 चूडंक	 शेयर	केवल	सीआरआईएलसी	से	
डलया	रया	थिा,	इसडलए	यह	तक्ग 	डदया	जा	सकता	है	डक	कडमयां	या	

डलए	नमूना,	560	एनपीए	उधारकता्ग	जो	लरिर	21	प्रडतशत	है	
और	 माच्ग	 2018	 के	 अतं	 तक	 एनपीए	 की	 कुल	 राडश	 का	 40	
प्रडतशत	अतयडधक	है।	यह	दिेते	हुए	डक	लेि	का	पता	चलता	है।	
इन	 एनपीए	 उधारकता्गओ	ं का	 इडतहास,	 केवल	 डतमाही-डवडशटि	
नहीं	है,	बडलक	पूर	ेडतमाडहयों	में	बडे़	उधारकता्गओ	ंके	वयवहार	को	
प्रडतडबडंबत	करता	है।

Before NPA After NPA

Lowest Rating by 
Reported CRA

Before NPA Classification 
(Taken from Prowess)

(𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃,𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅)

External Rating 
Reported in CRILC

(𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶)

One 
Quarter

To check the veracity 
of ratings reported 

in CRILC

Time

Quarter When 
Reported as NPA by 

Bank for the First Time

Rating by 
Reported CRA

After NPA Classification 
(Taken from Prowess)To check how quickly 

CRAs downgrade after 
NPA

बैंक	द्ारा	पहली	बार 
एनपीए	के	रूप	में	सूडचत	डकए	

जाने	की	डतमाहीएनपीए के पहले  एनपीए के बाद

सीआरआईएलसी	 
में	सूडचत	बाहरी	रडेटंर 

(आर	सीआरआईएलसी)
सीआरआईएलसी	में	सूडचत	
ररपोडटिंर	की	सतयता	की	

पड़ताल	

एनपीए	वरगीकरण	के	 
पहले	सूडचत	सीआरए	 
के	अनसुार	सबसे	 

कम	रडेटंर	(आर	प्रो,	सूडचत)	 
(प्रोवेस	से	डलया	रया)

एनपीए	के	बाद	कीतनी	
तेजी	से	सीआरए	िाउनगे्ि	

एनपीए	वरगीकरण	के	बाद	सूडचत	
सीआरए	के	अनसुार	रडेटंर 
(प्रोवेस	से	डलया	रया)

एक	 
डतमाही

	समय
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तो	उन	तरीकों	के	कारण	हो	सकती	हैं,	डजनहें	सीरए	द्ारा	रडेटंर	दी	
जाती	है	या	डजस	तरह	से	बैंकों	या	दोनों	द्ारा	रडेटंर	बताई	जाती	है।	
सीआरआईएलसी	को	प्रोवेस	के	साथि	मैप	करके,	यह	दिेा	रया	
डक	लरिर	14	प्रडतशत	नमूना	 एनपीए	 एकसपोज़र	 ने	प्रोवेस	में	
उप-डनवेश	गे्ि	डदिाई,	लेडकन	सीआरआईएलसी	में	 डनवेश	गे्ि	
डदिाई,	डजससे	सीआरआईएलसी	में	बैंकों	द्ारा	दरे	से	ररपोडटिंर	के	
बार	ेमें	सकेंत	डमलता	है	(III.3	में	डवसततृ	चचा्ग	की	रयी	है)।	डवशेष	
रूप	 से,	 सीआरआईएलसी	 के	 लरिर	 12	 प्रडतशत	 एनपीए	
एकसपोज़र,	 प्रोवेस	 के	अनसुार	 िी,	 एनपीए	 बनने	 से	 िीक	 एक	
डतमाही	पहले,	डनवेश	गे्ि	में	थेि	सीआरए	(सारणी3)	8	द्ारा	दी	रई	
रडेटंर	की	सीडमत	प्रिावकाररता	दशा्गता	है।	

III.2	कवकभनन	सीआिए	के	काय्ज	कनषपादन	की	तुलना

	 डवडिनन	सीआरए	के	रडेटंर	डनषपादन	में	मतिेद	थिा।	मानयता	
प्राप्त	सीआरए	की	तलुना	के	आधार	पर,	जैसा	डक	प्रोवेस	में	बताया	
रया	है,	यह	दिेा	रया	है	डक	आडसत	रणुवत्ा	को	प्रडतडबडंबत	करने	
वाली	रडेटंर	के	बार	ेमें	डचतंाए	ंकुछ	सीआरए	(सारणी	4)	9	के	डलए	
अडधक	 तीव्र	 थिीं।	 तीन	 सीआरए	 के	 डलए,	 डनवेश	 गे्ि	 में	 नमूना	
एनपीए	एकसपोजर	का	डहससा	अनज्गक	बनने	से	डिक	एक	डतमाही	
पहले	20	प्रडतशत	से	अडधक	थिा।	इनमें	से	दो	सीआरए	के	डलए,	
एनपीए	 एकसपोजर	 का	 एक	 बड़ा	 डहससा	 क्ॉस-ओवर	 शे्डणयों	

8 उधारकता्गओ	ंकी	साि	का	आकलन	करने	में	सीआरए	के	डलए	आमतौर	पर	उद्धतृ	
बाधाओ	ंमें	से	एक	जानकारी	तक	उनकी	सीडमत	पहुचं	है;	अनौपचाररक	िममों	के	डलए	सूचना	
बाधा	को	डवशेष	रूप	से	चनुौतीपूण्ग	कहा	जाता	है,	जो	आम	तौर	पर	िारत	में	सीआरए	की	
रडेटंर	जरत	का	एक	बड़ा	डहससा	हैं;	रोपालन	और	अनय	(2017)	दिेें।	इसके	अलावा,	
CRILC	के	माधयम	से	एकत्र	की	रई	पय्गवेक्ी	जानकारी	 के	 डवपरीत,	जो	मखुय	रूप	से	
पोसट-डििॉलट	(उधारकता्गओ	ंकी	एसएमए	और	एनपीए	डसथिडत)	है,	रडेटंर	एजेंडसयों	द्ारा	
अपेडक्त	जानकारी	अडनवाय्ग	रूप	से	आरे	दिेने	वाली	है,	डजसका	उदे्शय	िावी	चूक	के	
बार	ेमें	पूवा्गनमुान	प्रदान	करना	है।
9 वत्गमान	में	ररज़व्ग	बैंक	द्ारा	7	सीआरए	प्रमाडणत	डकए	रए	हैं।	यह	अधययन	6	सीआरए	
पर	आधाररत	है;	अडंतम	सीआरए	2017	में	प्रमाडणत	डकया	जाना	थिा	लेडकन	बहुत	ही	कम	
डटपपडणयों	के	कारण	शाडमल	नहीं	डकया	रया।	

सारणी 3: िार्य 2018 के अतं तक एनपीए रामि का मवतरण
(प्रडतशत)

आरपीआरओ, सूमरत कुल

मनवेि ग्डे उप-मनवेि ग्डे

आ
र सी

आ
रआ

ईए
लस

ी

डनवेश	गे्ि	 10.6 13.9 24.4

उप-डनवेश	गे्ि 1.5 74.1 75.6

कुल 12.0 88.0 100.0

स्रोत: सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत

सारणी 4: सूमरत सीआरए और आरपीआरओ के अनसुार 
िार्य 2018 के अतं तक एनपीए रामि का मवतरण

(प्रडतशत)

सीआरए सीआरए आरपीआरओ, सूमरत कुल

मनवेि ग्डे   उप-मनवेि ग्डे

सीआरए	1	 26 74 100  

सीआरए	2 9 91 100  

सीआरए	3 14 86 100  

सीआरए	4 22 78 100  

सीआरए	5 5 95 100  

सीआरए	6 47 53 100  

सभी सीआरए 12 88 100  

स्रोत: प्रोवेस	से	आकडलत

(बीबीबी	/	बीबी)	(अनबुधं	2)	में	कें डरित	थिा।	इसके	डवपरीत,	शेष	
सीआरए	के	डलए,	प्रमिु	एकसपोजर	नयूनतम	सिंव	गे्ि	(सी	/	िी	
शे्डणयों)	में	कें रिीत	थिा।	इस	प्रकार,	सीआरए	के	मतिेद,	तब	और	
िी	सपटि	 डदिाई	 डदए	जब	एकसपोज़र	को	 डवडिनन	 डनवेशों	और	
उप-डनवेश	गे्ि	रडेटंर	शे्डणयों	में	डविाडजत	डकया	रया।

III.3	सीआिए	द्ािा	दी	गई	िकेटंग	औि	बैंकों	द्ािा	सूकचत	िकेटंग	के	
बीच	मतभेद

	 जैसा	डक	पहले	चचा्ग	की	रई	थिी,	प्रोवेस	में	सीआरए	द्ारा	दी	
रयी	रडेटंर	और	बैंकों	द्ारा	ररपोट्ग 	सीआरएएलसी	में	की	सूडचत	की	
रई	रडेटंर	में	अतंर	थिा।	इस	मतिेद	के	सिंाडवत	कारणों	में	से	एक	
यह	 हो	सकता	 है	 डक	 बैंक	 द्ारा	 उधारकता्गओ	ंकी	 केवल	उनहीं	
सडुवधाओ	ंके	डलए	रडेटंर	की	ररपोट्ग 	करता	है	डजसके	डलए	बैंक	को	
जोडिम	है।	हालाडँक,	मतिेद	डदिाने	वाले	अडधकांश	एकसपोज़र	
प्रोवेस	(अनबुधं	3)	के	अनसुार	सी	/	िी	शे्डणयों	तक	पहुचं	रए	थेि।	
चूडंक	उधारकता्ग	की	डवडिनन	सडुवधाओ	ंके	डलए	एक	ही	सीआरए	
द्ारा	दी	रई	रडेटंगस	आम	तौर	पर	अनबुद्ध	होने	की	अपेक्ा	की	जाती	
है,	कयोंडक	वे	अडनवाय्ग	रूप	से	उधारकता्ग	की	पनुिु्गरतान	क्मता	
पर	आधाररत	होती	हैं,	रडेटंर	में	मतिेद	बैंकों	की	ओर	से	ररपोडटिंर	
मदु्ों	के	कारण	हो	सकता	है।	सबसे	पहले,	बैंकों	द्ारा	यादृड्छक	
ररपोडटिंर	त्रडुटयों	की	सिंावना	सीडमत	लरती	थिी।	ऐसा	इसडलए	थिा	
कयोंडक	सीआरआईएलसी	में	डनवेश	गे्ि	के	अतंर्गत	वरगीकृत	डकए	
रए	14	प्रडतशत	एकसपोज़र	के	मकुाबले	जब	वह	प्रोवेस	में	सब-
इनवेसटमेंट	 गे्ि	में	थिा,	तो	सीआरआईएलसी	में	सब-इनवेसटमेंट	
गे्ि	के	अतंर्गत	केवल	2	प्रडतशत	एकसपोज़र	ही	थिा	जब	प्रोवेस	में	
उसका	इनवेसटमेंट	गे्ि	थिा	(सारणी	3)।
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	 दूसरी	सिंावना	बैंकों	द्ारा	डवलंडबत	ररपोडटिंर	की	थिी।	जैसा	
डक	पहले	ही	उललेि	डकया	रया	है,	लरिर	74	प्रडतशत	एनपीए	
एकसपोज़र	(दोनों	में	उप-डनवेश	गे्ि	के	तहत	ररपोट्ग 	डकया	रया)	के	
सबंधं	 में	 प्रोवेस	 और	 सीआरआईएलसी	 ररपोडटिंर	 के	 बीच	
अडतवयाडप्त	थिी,	एकसपोज़र	के	14	प्रडतशत	के	सबंधं	में	मतिेद	थिा,	
डजसमें	सीआरआईएलसी	 ने	 प्रोवेस	 से	 (सारणी	 3)	 उ्च	 रडेटंर	
डदिाई।	 डवलंडबत	 ररपोडटिंर	 के	 मामले	का	 पता	लराने	 के	 डलए,	
प्रोवेस	के	अनसुार	उप-डनवेश	गे्ि	के	उधारकता्गओ	ंका	(सारणी	3	
में	एनपीए	एकसपोजर	के	88	प्रडतशत)	एनपीए	की	तारीि	से	पहले	
एक	 डतमाही	 पीछे	 पता	 लराया	 रया	 जब	 कम	 से	 कम	 उनकी	
सडुवधाओ	ंमें	से	एक	डनवेश	गे्ि	में	थिी।10	रडेटंर	शे्णी	में	आरपीरओ,	
अडधकतम	 रूप	 में	 दशा्गया	 रया	 है।	 यह	 दिेा	 रया	 डक	 एनपीए	
एकसपोजर	 के	 71	 प्रडतशत	उधारकता्गओ	ं के	 पास	 डपछले	 कुछ	
समय	में	कम	से	कम	एक	सडुवधा	डनवेश	गे्ि	में	थिी	(सारणी	5)।	
एनपीए	एकसपोजर	के	शेष	17	प्रडतशत	उधारकता्गओ	ंको	डनवेश	
गे्ि	में	किी	िी	कोई	सडुवधा	नहीं	थिी।	केवल	उधारकता्गओ	ंकी	पूव्ग	
शे्णी	 के	 डलए	 डवलंडबत	 ररपोडटिंर	 की	 सिंावना	 थिी।	आरे	िोज	
करने	के	डलए,	इस	तरह	के	उधारकता्गओ	ंकी	सिी	सडुवधाए	ंउप-
डनवेश	शे्णी	में	जाने	की	डतडथि	का	पता	लराया	रया	और	इस	डतडथि	
से	एनपीए	की	तारीि	तक	का	औसत	समय	डनकाला	रया	थिा	(इसे	
औसत	अतंर.	उप.डनवेश	,	सकल-एनपीए	के	रूप	में	दशा्गया	रया)।	
सीआरआईएलसी	 में	 तथिा	 प्रोवेस	 दोनों	 में	 जो	 उधारकता्ग	 उप-
डनवेश	गे्ि	में	 ररपोट्ग 	 डकए	रए	थेि,	उसी	के	(सारणी	5	में	एनपीए	
जोडिम	 के	 58	 प्रडतशत),	औसत	 अतंर.	 उप.डनवेश	 ,	 सकल-
एनपीए	का	अनमुान	29	महीने	(सारणी	6)	थिा।	तलुना	के	 डलए,	

बैंकों	 द्ारा	 सीआरआईएलसी	 डनवेश	 गे्ि	 के	 अतंर्गत	 सूडचत	
उधारकता्गओ	ंको	प्रोवेस	में	उप-डनवेश	गे्ि	में	ररपोट्ग 	डकए	रए	थेि,	
(सारणी	 5	 में	 एनपीए	 एकसपोजर	 के	 लरिर	 13	 प्रडतशत)	 यह	
अतंराल	12	महीने	में	बहुत	कम	थिा,	जो	यह	दशा्गता	है	डक	बैंकों	
द्ारा	ररपोट्ग 	की	रई	रडेटंर	हाल	के	रडेटंर	पररवत्गनों	को	पया्गप्त	रूप	
से	प्रडतडबडंबत	नहीं	करती	है।

III.4	समय	पि	आक्त	गुणवत्ा	करो	सही	प्कतकबकंबत	किने	के	कलए	
िकेटंग	की	क्मता

	 यह	अनुमान	लराने	 के	 डलए	 डक	रेडटंगस,	 डबरड़ती	आडसत	
रणुवत्ा	के	बारे	में	डकतने	जडलद	संकेत	देते	है,	एनपीए	बनने	से	
पहले	उधारकता्गओ	ंको	िाउनगे्ि	करने	में	औसत	समय-सीमा	
का	डवशे्षण	डकया	रया	थिा।	जैसा	डक	सारणी	3	और	5	से	देिा	
जा	 सकता	 है,	 एनपीए	 एकसपोजर	 के	 लरिर	 83	 प्रडतशत	
उधारकता्गओ	ं के	 पास	 एनपीए	 बनने	 से	 पहले	 कुछ	समय	 एक	
डनवेश	रेडटंर	थिी	(सारणी	5	से	71.3	प्रडतशत	और	सारणी	3	से	
12.0	 प्रडतशत	 जोड़कर)।	 इनमें	 से,	 71	 प्रडतशत	 एनपीए	
एकसपोजर	के	उधारकता्गओ	ंके	डलए,	डबरड़ती	आडसत	रणुवत्ा	
(जब	एक	उधारकता्ग 	की	सिी	सडुवधाए	ंउप-डनवेश	गे्ि	में	डिसल	
जाती	है)	का	संकेत	एनपीए	की	तारीि	से	औसतन	25	महीने	
पहले	 डमला	 थिा	 (चाट्ग 	 2)।	 शेष	 12	 प्रडतशत	 एकसपोजर	
उधारकता्गओ	ंके	पास	एनपीए	की	तारीि	से	11	महीने	पहले	िी	
एक	 डनवेश	 रेडटंर	 (उनकी	 सिी	 सडुवधाओ	ं के	 डलए)	 थिी।	 ऐसे	
उधारकता्गओ	ं के	 डलए,	अवडध	में	 पूण्ग 	रूप	 से	िाउनगे्ि	 (उप-
डनवेश	गे्ि	में	सिी	सडुवधाओ	ंके	साथि)	के	डलए	एनपीए	के	बाद	
औसत	पांच	महीने	का	समय	लरा।11

सारणी 5: सववोत्ति उपलब्ध रमेटंग के सदंभ्य िें एनपीए रामि 
का मवतरण (िार्य 2018 के अतं िें)

(प्रडतशत)

आरपीआरओ, अम्धकति कुल

मनवेि ग्डे उप-मनवेि ग्डे

आ
र सी

आ
रआ

ईए
लस

ी

डनवेश	गे्ि	 12.8 1.0 13.9

उप-डनवेश	गे्ि	 58.4 15.7 74.1

कुल 71.3 16.7 88.0

स्रोत:	सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत

10 डसतंबर	2010	तक	की	रडेटंर	दिेी	रयी।

11 माच्ग	2018	तक	डनवेश	गे्ि	में	रहे	लरिर	1	प्रडतशत	एनपीए	बने	रहे।	तथिाडप,	इसमें	
ररपोट्ग 	न	डकए	रए	मामले	िी	हो	सकते	हैं।

सारणी 6: औसत अतंराल (िहीन ेिें)
औसत	अतंर

उप	डनवेश.	सकल–एनपीए

आ
र सी

आ
रआ

ईए
लस

ी

डनवेश	गे्ि	 12

उप-डनवेश	गे्ि	 29

कुल 25

स्रोत: सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत
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IV. मनषकर्य

	 लेि	सीआरआईएलसी	में	सूडचत	रडेटंर	को	मैप	करके	तैयार	
डकए	रए	अनज्गक	उधारकता्गओ	ंके	मूलयांकन	पर	आधाररत	है,	जो	
प्रोवेस	में	हैं।	हालांडक	प्रारडंिक,	डनषकष्ग	बताते	हैं:	(ए)	रडेटंर	हमेशा	
उधारकता्गओ	ंकी	आडसत	रणुवत्ा	को	समय	पर	सही	प्रडतडबडंबत	
नहीं	करती	हैं;	(बी)	बैंकों	द्ारा	दरेी	से	रडेटंर	सूडचत	की	जाती	हैं;	
(सी)	 रडेटंर	 एजेंडसयों	 में	आडसत	 रणुवत्ा	 दिेने	 के	 रडेटंगस	 की	
क्मता	 डिनन	होती	 है।	 हालांडक	मौजूदा	 डनयामक	ढांचे	 के	तहत	
एजेंसी	रडेटंर	का	उपयोर	अपररहाय्ग	है,	सीआरए	द्ारा	अपनी	रडेटंर	
प्रसतडुत	 को	 बेहतर	 बनाने	 के	 डलए	 उनको	 प्रोतसाडहत	 करने	 के	
तरीकों	का	पता	लराने	की	जरूरत	है	।12

सदंभ्य:

Balin, B. (2010), “Basel I, Basel II, and Emerging Markets: 
A Nontechnical Analysis”, Working Paper, Accessed 
from SSRN 1477712, 2008.

BCBS (2017), “High-level Summary of Basel III Reforms”, 
BIS.

Beattie, V. and S. Searle (1992), “Bond Ratings and Inter-
Rater Agreement: A Cross-Sectional Analysis”, Journal 
of International Securities Markets, 6 (2).

Cantor, R. and F. Packer (1997), “Differences of Opinion 
in the Credit Rating Industry”, Journal of Banking and 
Finance, 21(10).

Choudhary A. K., B. Nethaji and A. Basu (2017): “Risk-
weighting under Standardised Approach of Computation 

राट्य 2: एनपीए की तारीख के सापेक्ष रमेटंग ग्डे िें गमतमवम्धरों का औसत सिर

मटपपणी: प्रोवेस	में	एनपीए	एकसपोजर	के	83	प्रडतशत	उधारकता्गओ	ंके	मामले	में	डपछले	कुछ	समय	में	कम	से	कम	एक	सडुवधा	डनवेश	गे्ि	में	थिी।	शेष	17	प्रडतशत	उधारकता्गओ	ं
को	डनवेश	गे्ि	में	किी	िी	कोई	सडुवधा	नहीं	थिी।
स्रोत:	सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत।

12 इस	सदंि्ग	में	चौधरी	और	अनय	(2017)	ने	सीआरए	को	डिनन	जोडिम	िार	दनेे	पर	
चचा्ग	की	है।
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13 माच्ग	2018	तक	सीआरआईएलसी	ररपोडटिंर	डतमाही	आधार	पर	थिी,	एनपीए	वरगीकरण	
की	डतडथि	डतमाही	का	अडंतम	डदन	डलया	रया	जब	उधारकता्ग	पहली	बार	एनपीए	के	रूप	में	
सूडचत	डकया	रया।

लेि	के	डलए	िेटा	का	डवशे्षण	डनमनडलडित	तरीके	से	डकया	रया	
थिा:

1.	 शरुुआती	 डबदं	ु के	रूप	 में,	 माच्ग	 2018	 के	अतं	 में	 एनपीए	
उधारकता्गओ	ंडजनके	डलए	सीआरआईएलसी	में	सीआईएन	
ररपोट्ग 	 डकए	 रए	 थेि,	 को	 चनुा	 रया	 थिा।	 कॉरपोरटे	 मामला	
मंत्रालय	(एमसीए)	िेटाबेस	के	साथि	सीआईएन	को	सतयाडपत	
करते	 हुए,	 केवल	 मानय	 सीआईएन	 के	 उधारकता्गओ	ं को	
शाडमल	करने	 के	 डलए	और	 डजस	 पर	 प्रोवेस	 में	 जानकारी	
उपलबध	थिी,	और	अडधक	छंटाई	की	रयी	थिी।

2.		 एनपीए	 उधारकता्गओ	ं की	 छंटनी	 सूची	 के	 डलए	
सीआरआईएलसी	 से	 रडेटंर	 डवतरण	 प्राप्त	 डकया	 रया	 थिा।	
शूनय	वरगीकरण	से	िीक	पहले	की	रडेटंर	सीआरआईएलसी	से	
प्राप्त	 की	 रई	 थिी।	 यहां,	 एनपीए	 वरगीकरण	 तारीि	 जब	
उधारकता्ग	को	ररपोडटिंर	बैंक	में	पहली	बार	एनपीए	शे्णी	में	

अनबु्ंध:

अनबु्ंध 1: कार्य पद्धमत का मववरण

ररपोट्ग 	डकया	रया	थिा	की	तारीि	थिी	।13	एनपीए	की	तारीि	
से	 पहले	 की	 डतमाही	 में	 ररपोट्ग 	 की	 रई	 रडेटंर	 ली	 रई	 थिी	
इसडलए	सीआरआईसीसी	से	रडेटंर	ली	रई।

3.		 इसी	 तरह,	 सीआरए	 के	 डलए	 प्रोवेस	 (जैसा	 डक	
सीआरआईएलसी	 में	 सूडचत	 डकया	 रया	 है)	 में	 एनपीए	की	
तारीि	से	पहले	की	डतमाही	में	नवीनतम	सबसे	कम	रडेटंर	को	
चनुा	रया	थिा।	जैसा	डक	प्रोवेस	सडुवधाओ	ंके	अनसुार	रडेटंर	
प्रदान	करता	है,	उधारकता्ग	की	सडुवधाओ	ंमें	सूडचत	सीआरए	
के	अनसुार	सबसे	कम	रडेटंर	सीआरआईएलसी	में	ररपोडटिंर	
के	साथि	अनरुूपता	के	डलए	चनुी	रई	थिी।

4.		 चूडंक,	 प्रोवेस	 में	 शॉट्ग-टम्ग	 और	 लॉनर-टम्ग	 दोनों	 तरह	 की	
सडुवधाओ	ंके	डलए	रडेटंगस	शाडमल	हैं,	रडेटंगस	को	एक	सामानय	
पैमाने	पर	मैप	डकया	रया	थिा,	डजसका	उपयोर	तलुनातमकता	
के	डलए	सीआरआईएलसी	में	डकया	रया	थिा।
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अनबु्ंध 2: िार्य 2018 के अतं तक एनपीए रामि का मवतरण
(प्रडतशत)

आरपीआरओ, सूमरत कुल 

एएए एए ए बीबीबी बीबी बी सी डी 

डस
आ
रआ

ईए
लस

ी	म
ें	रर
पो
ट टेि

	स
ीआ

रए
	

सीआरए1 - - 13.1 12.4 17.3 1.9 44.7 10.6 100.0

सीआरए2 - - 0.8 7.9 7.0 1.8 19.8 62.7 100.0

सीआरए3 - - 3.8 10.4 0.9 2.4 15.2 67.4 100.0

सीआरए4 - - 5.2 16.6 3.0 0.2 12.3 62.8 100.0

सीआरए5 - - 0.0 4.7 1.1 0.6 8.2 85.5 100.0

सीआरए6 - - 13.5 33.8 19.0 3.8 6.7 23.1 100.0

कुल - - 2.8 9.2 6.9 1.6 20.4 59.1 100.0

स्रोत: सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत
-	शूनय	/	नरणय:

अनबु्ंध 3: िार्य 2018 के अतं तक एनपीए की रामि का मवतरण
(प्रडतशत)

आरपीआरओ, सूमरत कुल

एएए एए ए बीबीबी बीबी बी सी डी

आ
र स

ीआ
रआ

ईए
ल
स
ी

एएए - - 0.2 0.1 - - 0.2 1.9 2.3

एए - - 0.1 0.2 - - 0.1 0.3 0.7

ए - - 2.3 0.4 0.4 - 0.7 2.4 6.1

बीबीबी - - 0.2 7.1 0.5 - 1.9 5.6 15.3

बीबी - - 0.1 1.2 5.7 0.4 12.8 6.4 26.6

बी - - - 0.2 0.1 1.1 1.9 3.0 6.3

सी - - - - - - 1.4 0.7 2.1

डी - - - - 0.2 0.1 1.5 38.9 40.6

कुल - - - 9.2 6.9 1.6 20.4 59.1 100.0

स्रोत: सीआरआईएलसी	और	प्रोवेस	से	आकडलत
-	शूनय	/	नरणय:
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