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* इस	 लेि	को	आश् थ्िक	 एव	ं नीश्त	अनसुिंान	 श्वभाग	 के	 सषिम	 सूद,	 इश्पसता	 पाढ़ी,	
श्वश््त्ानंद	सेठ	और	डॉ.	समीर	रजंन	बेहरा	ने	डॉ.	माइकल	दवेव्रत	पात्	के	समग्र	मागथिदशथिन	
में	तैयार	श्कया	है	।	लेिक	डॉ.	दबे	प्रसाद	र्	और	डॉ.	श्सतीकंठ	पटनायक	को	उनके	
बहुमूलय	इनपटु	के	श्लए	िनयवाद।	इस	लेि	में	वयक्	श्व्ार	लेिकों	के	हैं	और	जरूरी	नहीं	
श्क	वे	भारतीय	ररजवथि	बैंक	के	श्व्ारों	का	प्रश्तश्नश्ितव	करते	हों।

कें द्री्य बजट 2022-23: कुछ  
सखुद रथाजकोषरी्य अकंगसिि*

वरथि 2022-23 के तिए बजट में तवकास पर जोर ति्या ग्या है, जो 
्चक्ी्य रूप से समा्योतजि राजकोरी्य घाटे में कमी में पररितक्षि 
होिा है। तिर भी, सकि घरिूे उतपाि का 0.3 प्तिशि का शुद्ध 
राजकोरी्य आवेग 2022-23 के अिं िक काम करना जारी 
रखेगा। प्याथिप्त बफ़सथि के तनमाथिण की रणनीति 2022-23 के तिए 
तनधाथिररि बजटी्य िक््यों को सुरतक्षि करने और वैतविक 
तसपिओवर से तनपटने के तिए हेिरूम बनाने में मिि करगेी । 
आगे बढिे हुए, राजकोरी्य नीति रणनीति में ऋण में कमी को 
प्मुखिा प्ाप्त करने की आवश्यकिा है।

पररच्

	 श्वत्	मंत्ी	का	बजट	भारण	और	ससंद	में	कें रिीय	बजट	की	
प्र्तशु्त	हमेशा	भारतीय	अ थ्िवयव््ा	के	श्वकास	में	एक	श्नणाथियक	
षिण	होता	है	और	समश्टि	आश् थ्िक	और	श्वत्ीय	दृश्टिकोण	के	श्लए	
एक	 िरुी	 प्रदान	 करता	 है।	 2022-23	 के	 श्लए	 कें रिीय	 बजट	
राजकोरीय	समेकन	के	नवीनीकरण	के	सा्	श्वकास	पर	जोर	दनेे	
के	अपने	अश्भयान	में	उललेिनीय	है।	वयापक	श्वरय	महामारी	से	
उबरने	को	एक	ठोस	आिार	पर	रिना	है।	बजट	अगले	25	वरकों	के	
श्लए	 एक	 दीघथिकाश्लक	 दृश्टि	 भी	 श्निाथिररत	 करता	 है	 जब	 भारत	
्वतंत्ता	के	100	वरथि	तक	पहुं् ेगा।

	 वरथि	 1981	 में,	 एक	 मौश्लक	 पत्	 ने	 कुछ	 ‘अश्प्रय	 मरुिावादी	
अकंगश्णत’	(साजजेंट	और	वालेस,	1981)	को	यह	तकथि 	दनेे	के	श्लए	
प्र्ततु	 श्कया	 श्क	 राजकोरीय	 प्रभतुव	 के	 तहत	 वहृद	 आश् थ्िक	
श्््रता	का	नकुसान	हुआ	है।	इसके	श्वपरीत,	बजट	2022-23	के	
कें रि	 में	 कुछ	 ‘सिुद’	 राजकोरीय	 अकंगश्णत	 के	 सा्	 श्वत्ीय	
समेकन	पर	बल	श्दया	गया	है	और	वरथि	2000-01	से	2019-20	
तक	-	श्वकास	को	बढ़ावा	दनेे	के	श्लए	कैपेकस	पशु	प्रदान	करते	हुए	

12.0	प्रश्तशत	की	औसत	वशृ्धि	की	तलुना	में	वरथि	2022-23	में	
राज्व	वयय	में	वशृ्धि	0.9	प्रश्तशत	पर	बजट	की	गई	है।

	 श्वत्ीय	बाजारों	की	अदूरदशती	प्रश्तश्क्रयाओ	ंके	समाप्	होने	के	
सा्,	बजट	पर	एक	अश्िक	जानकारी	प्रदान	करने	वाली	श्टपपणी	
सावथिजश्नक	बहस	में	शाश्मल	की	जा	अरही	है।	यह	श्टपपणी	में	कुल	
श्मलाकर	तीन	मखुय	वयापक	कारकों	का	हवाला	दतेे	हुए,	बजट	की	
सराहना	की	गई	है:	मानयताओ	ंऔर	अनमुानों	में	य्ा थ्िवाद;	बजट	
लेिांकन	 में	 पारदश्शथिता	 [अश्तररक्-बजटीय	ससंािन	 (ईबीआर)	
रूट	का	उनमूलन	और	भारतीय	िाद्	श्नगम	(एफसीआई)	को	श्दये	
जाने	वाले	राषटीय	लघ	ुब्त	कोर	(एनएसएसएफ)	ऋणों	को	बदं	
करना];	और	श्ववेक	के	आिार	पर	एक	श्वकास	अश्भमिुीकरण।	
इससे	बजट	की	श्वविसनीयता	बढ़ती	है।	इसमें	श्वश्भनन	्तरों	पर	
बफ़सथि	के	श्नमाथिण	की	रणनीश्त	को	जोडा	जा	सकता	है,	भश्वषय	के	
झटकों	से	श्नपटने	के	श्लए	राजकोरीय	प्राश्िकरण	को	लैस	करना	
और	2022-23	के	 श्लए	बजटीय	लक्यों	की	उपलश्बि	सशु्नश्चित	
करना।

	 शेर	आलेि	छह	िंडों	में	 श्वभाश्जत	 है।	 श्नमनश्लश्ित	िंड	
बजट	की	अतंश्नथिश्हत	बातों	की	पडताल	करता	है।	िंड	III	और	IV	
क्रमशः	बजटीय	प्राश्प्यों	और	वयय	के	श्वशे्रण	पर	््ाथि	करते	हैं।	
िंड	V	बकाया	ऋण	के	श्वत्पोरण	और	श्््रता	में	मदु्ों	की	जां्	
करता	है।	िंड	VI	कुछ	समापन	श्टपपश्णयों	को	श्निाथिररत	करता	है।

II. राजकोषी् घारा - अतंमन्टमहत रमतिीलता

	 महामारी	के	प्रभाव	को	कम	करने	के	श्लए	प्रदान	श्कए	गए	बडे	
राजकोरीय	प्रोतसाहन	के	्रणबधि	रोलबैक	में	दो	साल	की	अवश्ि	
में	जीडीपी	1	के	2.7	प्रश्तशत	अकंों	की	श्गरावट	का	अनमुान	है	।	.

	 2021-22	 (आरई)	 में,	कें रि	सरकार	का	शधुि	कर	 राज्व	
बजट	अनमुान	(बीई)	से	₹2.2	लाि	करोड	से	अश्िक	्ा	और	
गैर-कर	राज्व	बजट	अनमुान	से	₹70,763	करोड	अश्िक	्ा,	

1 जीएफडी-जीडीपी	अनपुात	2020-21	में	9.2	प्रश्तशत	से	घटकर	2022-23	(बीई)	में	
6.4	प्रश्तशत	होने	का	अनमुान	है।	बजट	में,	2022-23	के	श्लए	सकल	घरलूे	उतपाद	का	
अनमुान	लगाया	गया	है	₹2,58,00,000	करोड,	2021-22	के	श्लए	अनमुाश्नत	जीडीपी	
₹2,32,14,703	करोड	(पहले	अश्ग्रम	अनमुान)	पर	11.1	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	मानते	 हुए।	
कें रिीय	 बजट	2021-22	की	घोरणा	 के	 बाद	जारी	 श्कया	 गया	 दूसरा	अश्ग्रम	अनमुान	 ₹	
2,36,43,875	करोड	से	अश्िक	रिा	गया	है।	हालाशं्क,	यह	लेि	कें रिीय	बजट	2022-23	
से	सबंशं्ित	द्तावेजों	में	जारी	आकंडों	के	सा्	तलुना	की	सशु्विा	के	श्लए	श्वशे्रण	के	श्लए	
2021-22	के	श्लए	सकल	घरलूे	उतपाद	के	पहले	अश्ग्रम	अनमुानों	का	उपयोग	करता	है।
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इसके	अलावा	गैर-कर	राज्व	बजट	अनमुान	में	ररजवथि	बैंक	द्ारा	
द्ारा	बजट	श्कए	गए	अश्िशेर	अतंरण	भी	जोडे	गए।	दूसरी	ओर,	
महामारी	की	दूसरी	लहर	(राज्व	और	पूजंीगत	वयय,	क्रमशः	₹	
2.38	 लाि	 करोड	और	 ₹	 48,475	 करोड	 को	 पार	 गया)	 के	
मदे्नजर	उच्	ि थ्ि	और	श्वश्नवेश	प्राश्प्यों	में	₹	97,000	करोड	
की	कमी	ने	जीएफडी-जीडीपी	अनपुात	(्ाटथि 	1ए	और	बी)	में	0.1	
प्रश्तशत	अकं	की	श्गरावट	के	सा्	्ोडा	योगदान	श्दया।

	 हेडलाइन	राजकोरीय	घाटा	आम	तौर	पर	एक	ओर	अतंश्नथिश्हत	
आश् थ्िक	्क्र	द्ारा	श्निाथिररत	श्कया	जाता	है	श्जस	पर	बजटकताथि	
का	्ोडा	श्नयतं्ण	होता	है,	और	दूसरी	ओर	वयापक	मैक्रो	उदे्शयों	
को	प्राप्	करने	के	श्लए	असतत	नीश्तगत	ह्तषेिपों	द्ारा	श्निाथिररत	
श्कया	जाता	है	।	तदनसुार,	सकल	राजकोरीय	घाटे	को	दो	भागों	में	
श्वभाश्जत	श्कया	जा	सकता	 है:	 वयापार	्क्र	से	सबंशं्ित	्क्रीय	
घटक	 (कर	 राज्व	 और	 बेरोजगारी	 लाभ	 जैसे	 ्व्ाश्लत	
्टेबलाइजसथि)	और	सरं्नातमक	घटक,	जो	आश् थ्िक	वातावरण	से	
्वतंत्	राजकोरीय	नीश्त	में	 श्ववेकािीन	पररवतथिनों	के	प्रभाव	को	
दशाथिता	है।	.

	 ्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	प्रा्श्मक	घाटे	के	पहले	अतंर	को	
राजकोरीय	आवेग	के	रूप	में	जाना	जाता	है,	यह	एक	उपाय	है	श्क	
राजकोरीय	नीश्त	श्कस	हद	तक	मांग	को	जोड	रही	है	या	वापस	ले	
रही	है।	उतपादन	अतंराल	के	सबंिं	में	राज्व	/	वयय	की	लो्	-	

सभंाश्वत	उतपादन	2	से	वा्तश्वक	उतपादन	का	श्व्लन -	्क्रीय	
प्रभाव	3	की	ताकत	को	पररभाश्रत	करता	है ।

	 भारत	में,	यह	कर	राज्व	है	जो	्क्रीयता	प्रदश्शथित	करता	है।	
गैर-कर	राज्व	और	गैर-ऋण	पूजंीगत	प्राश्प्यां	 (ऋण/अश्ग्रम	की	
वसूली	और	 श्वश्नवेश	प्राश्प्यां	शाश्मल	हैं)	 वयापार	्क्र	 के	 श्लए	
अभेद्	हैं।	राज्व	लो्	1.5	पर	अनमुाश्नत	है,	श्जसका	अ थ्ि	है	श्क	
कर	राज्व	उतपादन	अतंराल	के	अनपुात	से	अश्िक	प्रश्तश्क्रया	
करता	है।	वयय	से	सबंशं्ित	्व्ाश्लत	्टेबलाइजसथि	(उननत	दशेों	
के	श्वपरीत	जहां	बेरोजगारी	लाभ	सीिे	वयापार	्क्र	से	जडेु	होते	
हैं)	के	अभाव	में,	वयय	लो्	को	शूनय	माना	जा	सकता	है,	अ्ाथित,	
सभी	वयय	को	श्ववेकािीन	के	रूप	में	दिेा	जाता	है।	इन	लो्ों	का	
उपयोग	करते	हुए,	2022-23	(बीई)	में	्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	
जीएफडी	5.7	प्रश्तशत	होने	का	अनमुान	है,	जो	2021-22	(आरई)	
में	5.8	प्रश्तशत	और	2020-21	में	7.8	प्रश्तशत	से	कम	है	।	इस	

2 सभंाश्वत	उतपादन	को	उतपादन	के	उस	्तर	के	रूप	में	पररभाश्रत	श्कया	जाता	है	जो	
एक	अ थ्िवयव््ा	 सभी	 ससंािनों	 का	 कुशलतापूवथिक	 उपयोग	 करके	 मधयम	अवश्ि	 में	
््ायी	रूप	से	उतपादन	कर	सकती	है।	आउटपटु	गैप	वा्तश्वक	और	सभंाश्वत	आउटपटु	
के	बी्	का	अतंर	है	(रबनाल	,	2015)।

3  जहां	आर	और	ई	वा्तश्वक	राज्व	और	वयय	हैं;	
आर	*	और	ई	*	्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	राज्व	और	वयय	हैं;	Y	वा्तश्वक	आउटपटु	
है;	वाई	*	सभंाश्वत	आउटपटु	है	और	क्रमशः	आउटपटु	गैप	(Fedelino	et	al.,	2009)	
के	सबंिं	में	राज्व	और	वयय	का	ल्ीलापन		हैं।

चार्ट 1 : घारा सकेंतक और राजकोषी् मसलपेज

स्ोत :	कें रिीय	बजट	द्तावेज़

ए. प्रििु घारा सकेंतक बी. बीई की तुलना िें वष्ट 2021-22 आरई िें राजकोषी् मसलपेज 
का ्ोरिान
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प्रकार,	्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	राजकोरीय	घाटे	में	दो	वरकों	में	
2.2	प्रश्तशत	अकं	के	क्रम	में	एक	मॉडरशेन	है	(असमायोश्जत	और	
वयापक	रूप	से	ज्ात	सकल	राजकोरीय	घाटे	में	कोर	प्रश्तश्क्रया	में	
कमी	के	तीन-्ौ्ाई	से	अश्िक),	जो	बजटकताथि	द्ारा	वा्तश्वक	
समेकन	को	सरुश्षित	करने	 के	 श्लए	 श्नमन	 द्ारा	 दृढ़	 रणनीश्तक	
कायकों	को	इंश्गत	करता	है।	श्फर	भी,	सकल	घरलूे	उतपाद	का	0.3	
प्रश्तशत	का	शधुि	राजकोरीय	आवेग	2022-23	5	(्ाटथि 	2ए	और	
बी)	के	अतं	तक	काम	करना	जारी	रिेगा।

III. प्रामति्ां

	 वरथि	 2021-22	 के	 श्लए	 संशोश्ित	 अनमुान	 सकल	 कर	
राज्व	की	वशृ्धि	को	24.1	प्रश्तशत	 (अनबुंि	1)	पर	 रिते	हैं।	
अपै्रल-श्दसंबर	2021	के	दौरान	वरथि-दर-वरथि	(वरथि-दर-वरथि)	44.2	
प्रश्तशत	की	वशृ्धि	पहले	ही	हाश्सल	की	जा	्कुी	है,	श्जसका	अ थ्ि	
है	श्क	सकल	कर	राज्व	2021-22	की	्ौ्ी	श्तमाही	6	(्ाटथि 	3) 
में	 14.8	प्रश्तशत	घट	जाना	्ाश्हए!	 ऐश्तहाश्सक	 ररकॉडथि 	 इंश्गत	

करता	 है	 श्क	श्पछली	श्तमाही	में	कर	राज्व	का	एक	महतवपूणथि	
अनपुात	(औसतन	33.2	प्रश्तशत,	12.0	प्रश्तशत	की	सालाना	
वशृ्धि	 के	 सा्)	 प्राप्	 हुआ	 है।	 यह	 श्वविास	 प्रदान	 करता	 है	 श्क	

चार्ट 2 : चक्री् रूप स ेसिा्ोमजत घारा

स्ोत : कें रिीय	बजट	द्तावेज़	और	लेिक	के	आकंलन

ए. चक्री् रूप स ेसिा्ोमजत राजकोषी् घारा बी. राजकोषी् आवेर

4 आश् थ्िक	सु् ती	(या	नकारातमक	आउटपटु	गैप)	के	2022-23	में	बने	रहने	का	अनमुान	
है,	 जैसा	 श्क	2020-21	और	2021-22	में	 है,	और	इसश्लए,	सकल	घरलूे	उतपाद	 के	
प्रश्तशत	के	रूप	में	्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	राजकोरीय	घाटे	की	सखंया	की	तलुना	इन	
तीन	वरकों	में	राजकोरीय	घाटे	के	आकंडे	में	कम	रहने	की	उममीद	है।

5 2020-21	के	बाद	से,	सं् यी	राजकोरीय	आवेग	2020-21	में	सकल	घरलूे	उतपाद	का	
2.7	प्रश्तशत	्ा,	जो	2021-22	में	घटकर	0.6	प्रश्तशत	और	2022-23	में	सकल	घरलूे	
उतपाद	का	0.3	प्रश्तशत	हो	गया।

6 अपै्रल-जनवरी	2021-22	के	वा्तश्वक	आकंडों	के	आिार	पर,	आरई	फरवरी-मा थ्ि	
2021-22	 के	दौरान	सकल	कर	राज्व	में	 (-)18.4	प्रश्तशत	की	अतंश्नथिश्हत	वशृ्धि	का	
सझुाव	दतेा	 है।	फरवरी-मा थ्ि	2021-22	के	 श्लए	 श्नगम	कर,	आयकर,	जीएसटी,	सीमा	
शलुक	और	उतपाद	शलुक	में	श्नश्हत	वशृ्धि	क्रमशः	(-)29.2	प्रश्तशत,	(-)26.5	प्रश्तशत,	7.9	
प्रश्तशत,	(-)2.3	प्रश्तशत	और	(-)20.7	प्रश्तशत	है।

चार्ट 3 : वष्ट 2021-22 की चौरी मतिाही के मलए  
अतंमन्टमहत वृमधि िर

स्ोत :	कें रि	सरकार	के	द्तावेज़	और	श्नयतं्क	और	महालेिा	परीषिक	(सीजीए)
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हेडलाइन	राजकोरीय	घाट राजकोरीय	आवेग
प्रा्श्मक	घाटा

्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	
राजकोरीय	घाटा

्क्रीय	रूप	से	समायोश्जत	प्रा्श्मक	
घाटाआउटपटु	गैप	(दाश्हना	मान)
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शलुक

उतपाद	
शलुक
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2021-22	के	श्लए	आरई	आवशयकता	से	अश्िक	प्राप्	होने	की	
संभावना	है।

	 वरथि	2022-23	(बीई)	में,	सरकार	ने	आश् थ्िक	सिुार	8	के	वरकों	
में	1.4	 के	औसत	के	मकुाबले	सकल	कर	राज्व	उछाल	 7	का	
बजट	0.9	पर	रिा	है ।	प्रतयषि	और	अप्रतयषि	कर	उछाल	का	बजट	
वसूली	वरथि	9	में	क्रमश:	1.7	और	1.3	के	औसत	के	मकुाबले	1.2	
और	0.5	की	 गई	 है	 ।	 इसके	अलावा	 वरथि	 2022-23	में	 उछाल	
11.1	 प्रश्तशत	 की	 मामूली	 सकल	 घरलूे	 उतपाद	 की	 वशृ्धि	 की	
िारणा	 पर	आिाररत	 है,	 श्जसके	 अश्िक	 होने	 की	 सभंावना	 है	
(सारणी	1)।

	 वरथि	 2021-22	 (आरई)	 में,	 श्वश्नवेश	 प्राश्प्यां	 ₹78,000	
करोड	 रिी	 गई	 हैं,	 जो	 बजटीय	लक्य	 ₹1.75	लाि	करोड	 से	
55.4	 प्रश्तशत	 कम	 है।	 इसमें	 से	 जनवरी	 2022	 तक	 केवल	
₹12,068	करोड	की	वसूली	की	गई	है	।	वरथि	2022-23	(बीई)	में,	
श्वश्नवेश	लक्य	वरथि	2016-17	से	वरथि	2020-21	के	दौरान	लगभग	
₹66,000	करोड	की	औसत	प्राश्प्	के	मकुाबले	₹65,000	करोड	
आकंा	गया	है	(्ाटथि 	4)।

IV. व््

	 वरथि	2022-23	में	कुल	ि थ्ि	में	4.6	फीसदी	की	बढ़ोतरी	का	
अनमुान	है,	जो	एक	साल	पहले	7.4	फीसदी	्ा।	हालांश्क,	यह	
राजकोरीय	रेिक	वयय	की	गणुवत्ा	की	कीमत	पर	नहीं	है।	राज्व	
वयय	 में	 केवल	 0.9	 प्रश्तशत	 की	 वशृ्धि	 का	 अनमुान	 है,	 जबश्क	
पूजंीगत	वय	य	में	वशृ्धि	का	बजट	24.5	प्रश्तशत	(सारणी	2)	 है।	
पूजंीगत	 वयय	 के	तहत,	प्रिान	मंत्ी	 गश्त	शश्क्,	प्रिानमंत्ी	 ग्राम	
सडक	 योजना	 के	 प्रा्श्मकता	 वाले	 िंडों	 के	 श्लए	 अनपूुरक	
श्वत्पोरण,	राजयों	के	श्ह्से	के	श्लए	सम थ्िन	सश्हत	अ थ्िवयव््ा	
का	श्डश्जटलीकरण	और	अनय	उतपादक	पूजंी	श्नवेश	10	से	सबंशं्ित	
पूजंी	श्नवेश	करने	के	श्लए	राजयों	को	50	साल	के	बयाज	मकु्	ऋण	
प्रदान	करने	के	श्लए	1	लाि	करोड	रुपये	की	राश्श	श्निाथिररत	की	
गई	है।	पूजंीगत	पररवयय	(पूजंीगत	वयय	कम	ऋण	और	अश्ग्रम)	में	
वरथि	2022-23	में	11.5	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	का	बजट	श्कया	गया	है,	
जो	वरथि	2021-22	(आरई)	में	73.3	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	के	शीरथि	पर	
है,	जो	बशु्नयादी	ढां्े	के	ि थ्ि,	श्वशेर	रूप	से	सडकों	और	रलेवे	में	
मजबूत	वशृ्धि	के	अनसुरण	में	है।

7 कर	उछाल	नाममात्	जीडीपी	में	वशृ्धि	और	कर	नीश्तयों	में	 श्ववेकािीन	पररवतथिनों	के	
श्लए	कर	राज्व	की	प्रश्तश्क्रया	का	एक	उपाय	है	(	डुडाइन	और	जलस,	2017)।
8 आश् थ्िक	सिुार	के	वरकों	के	रूप	में	 श्लया	गया	 है 1999-00,	2002-03,	2004-05,	
2010-11	और	2013-14	को	श्वकास	मंदी	(टी)	के	वरथि	के	बाद	‘टी+2’	वरथि	के	रूप	में	
श्लया	गया	है।
9 समग्र	उछाल	मखुय	रूप	से	ईिंन	पर	करों	में	कमी	के	कारण	उतपाद	शलुक	में	नकारातमक	
वशृ्धि	के	कारण	मौन	प्रतीत	होता	है।

साररी 1: कर उछाल
 औसत कर 

उछाल 
(2010-11 स े
2018-19)

2021-22 

(बीई)

2021-22 

(आरई)

2022-23 

(बीई)

1 2 3 4 5

1.  सकल	कर	राज्व 1.11 1.33 1.40 0.86

2.  प्रतयषि	कर 1.03 1.79 1.87 1.22

 (i)  श्नगम	कर 0.92 1.80 2.25 1.20

 (ii)  आय	कर 1.27 1.81 1.54 1.28

3. अप्रतयषि	कर 1.25 0.91 0.99 0.51

 (i)  जीएसटी - 1.78 1.33 1.40

 (ii)  सीमा	शलुक 0.31 1.71 2.34 1.14

 (iii)  उतपाद	शलुक 0.91 -0.57 0.03 -1.34

नोर:	2021-22	(बीई)	के	श्लए	उछाल	की	गणना	2020-21	(आरई)	से	की	गई	है
स्ोत:	श्वश्भनन	वरकों	के	श्लए	कें रिीय	बजट	द्तावेजों	के	आिार	पर	लेिकों	की	गणना।

चार्ट 4 : मवमनवेि – बजर िें मकए रए प्रावधान  
की तुलना िें वासतमवक

स्ोत :	कें रिीय	बजट	के	द्तावेज़

10 15वें	श्वत्	आयोग	(एफसी)	की	श्सफाररशों	के	बाद,	कें रि	ने	2022-23	में	राजयों	को	
जीएसडीपी	 के	 4	 प्रश्तशत	 तक	 के	 राजकोरीय	 घाटे	 की	 अनमुश्त	 दी,	 श्जसमें	 से	 0.5	
प्रश्तशत	श्बजली	षेित्	के	सिुारों	से	जडुा	होगा।	इसके	अलावा,	राजयों	को	कर	ह्तांतरण	
में	श्पछले	वरथि	की	तलुना	में	2021-22	(आरई)	में	25.2	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	हुई	और	2022-
23	में	9.6	प्रश्तशत	की	और	वशृ्धि	का	अनमुान	लगाया	गया	है।	ये	राजयों	को	उच्	पूजंीगत	
वयय	करने	के	श्लए	श्वत्ीय	््ान	प्रदान	करेंगे।

हज
ार
	क
रो
ड	
रुप

ये

बजट	में	श्कए	गए	
प्राविान	सबंिंी	प्राश्प्याँ आगम	की	वसूली
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	 बजट	 पररवयय	 वरथि	 2022-23	 (बीई)	 में	 वरथि	 2021-22	
(आरई)	की	तलुना	में	₹1.48	लाि	करोड	का	अश्तररक्	श्नवेश	
जारी	करगेा।	गश्तशील	पूजंीगत	वयय	गणुक	के	सा्	वरथि	2023-24	
में	2.45,	वरथि	2024-25	में	3.14	और	वरथि	2025-26	में	3.25	11	

पर	पहुं् ने	के	सा् ,	सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि	वरथि	2023-24	
से	वरथि	2025	–	26	तक	अश्तररक्	1.4	-	1.9	प्रश्तशत	अकं	तक	
बढ़	 जाएगी।	 दूसर	े शबदों	 में,	 ₹1.48	 लाि	करोड	 के	 अश्तररक्	
श्नवेश	 से	 वा्तश्वक	रूप	में	 या	्ार	साल	की	अवश्ि	में	 श्््र	
कीमतों	में	₹2.8	लाि	करोड	की	अश्तररक्	जीडीपी	का	उतपादन	
होगा	जो	श्क	पूजंीगत	वयय	गणुक	को	्रम	पर	ले	जाता	है।	मौजूदा	
कीमतों	पर,	उतपाश्दत	अश्तररक्	सकल	घरलूे	उतपाद	अगले	्ार	
वरकों	में	₹4.8	लाि	करोड	होगा	(्ाटथि 	5)।

	 आश् थ्िक	गश्तश्वश्ि	पर	राज्व	और	पूजंीगत	वयय	का	प्रभाव	
पररमाण	और	अवश्ि	में	श्भनन	होता	है।	जबश्क	राज्व	वयय	मांग	
को	सम थ्िन	दनेे	में	महतवपूणथि	भूश्मका	श्नभाता	है,	इसका	प्रभाव	एक	
वरथि	में	समाप्	हो	जाता	है।	दूसरी	ओर,	पूजंीगत	वयय	मजबूत	और	
लंबे	समय	तक	्लने	वाले	वयापक	आश् थ्िक	आवेग	पैदा	करता	है,	
जो	 तीन	 वरकों	 में	 ्रम	 पर	 होता	 है।	 राज्व	 वयय	 का	 पूजंीगत	
पररवयय	 (आरईसीओ)	से	अनपुात	सावथिजश्नक	वयय	के	 श्वकास	
प्रभाव	के	एक	अचछे	सकेंतक	के	रूप	में	कायथि	करता	है।	अनभुवजनय	
साक्य	इंश्गत	करते	हैं	श्क	7.5	के	आरईसीओ	के	श्लए	एक	सीमा	है	
श्जसके	आगे	 प्रश्त	 वयश्क्	सकल	घरलूे	 उतपाद	 के	सा्	 इसका	

सकारातमक	और	सांश्खयकीय	रूप	से	महतवपूणथि	जडुाव	12	समाप्	
हो	जाता	है ।	वरथि	2022-23	(बीई)	में,	यह	अनपुात	5.2	पर	रिा	

साररी 2: पूजंीरत व््
 
 

` करोड़ साल िर साल वृमधि

2020-21 2021-22 (आरई) 2022-23 (बीई) 2021-22 (आरई) 2022-23 (बीई)

1.  पूजंीगत	वयय (2+3) 4,26,317 6,02,711 7,50,246 41.4 24.5

2.  पूजंी	पररवयय	(तजसमें से): 3,15,826 5,47,457 6,10,189 73.3 11.5

 2.1.1 प्रमिु	अवसरं्ना	(तजनमें से): 1,30,496 3,02,504 3,73,440 131.8 23.4

  श्सं् ाई 133 170 350 28.1 105.4

  भारतीय	रले 29,926 1,17,100 1,37,100 291.3 17.1

  सडकें 	और	पलु 92,294 1,13,876 1,80,301 23.4 58.3

  सं् ार 4,929 5,525 53,651 12.1 871.0

 2.1.2 उद्ोग	और	िश्नज 5,212 6,597 7,676 26.6 16.4

 2.1.3 श्वज्ान,	प्रौद्ोश्गकी	और	पयाथिवरण 6,029 9,421 10,535 56.3 11.8

3.  ऋण	और	अश्ग्रम (तजनमें से): 1,10,491 55,255 1,40,057 -50.0 153.5

 3.1 राजय	सरकारों	को	ऋण 19,554 20,819 1,11,902 6.5 437.5

स्ोत:	कें रिीय	बजट	द्तावेज।

11 भारतीय	ररजवथि	बैंक	(2019)।	मौश्रिक	नीश्त	ररपोटथि ,	अपै्रल।

चार्ट 5 : जीिीपी पर केपे्स वृमधि का ररुक प्रभाव

स्ोत : आरबीआई	और	लेिक	के	आकंलन

12 वा्तश्वक	प्रश्त	वयश्क्	सकल	घरलूे	उतपाद	(पीसीजीडीपीजी)	में	5	साल	आगे	बढ़ने	
वाली	औसत	वशृ्धि	और	कें रि	सरकार	के	 श्लए	RECO	एक	सािारण	कम	से	कम	वगकों	
(OLS)	प्रश्तगमन	ढां्े	में	उपयकु्	श्नयतं्ण	और	RECO	के	श्लए	श्वश्भनन	थे्शोलड	्तरों	
के	सा्	6.0	से	9.5	तक	की	सीमा	उतपनन	करता	है।	हालांश्क	दो	्र	गैर-श्््र	हैं,	उनका	
अवश्शटि	श्््र	है	जो	सयंोग	सबंिं	को	दशाथिता	है	और	इस	प्रकार,	ओएलएस	्लाया	जा	
सकता	है।	उपयोग	श्कए	जाने	वाले	श्नयतं्ण	्र	श्नयाथित	के	सदंभथि	में	भारत	के	अतंराथिषटीय	
वयापार	के	आकार	और	जीडीपी	(टीआरडीजीडीपी)	के	प्रश्तशत	के	रूप	में	आयात,	मानव	
पूजंी	के	श्लए	एक	प्रॉकसी	के	रूप	में	वय्क	साषिरता	दर	(एएलआर)	और	सकल	घरलूे	
उतपाद	अनपुात	(टीईजीडीपी)	वयय	के	आकार	के	श्लए	प्रॉकसी	के	रूप	में	कुल	वयय	हैं।	
आरईसीओ	में	थे्सहोलड	की	पह्ान	करने	के	श्लए,	पार्पररक	रूप	से	अननय	तरीके	से	
8	इंटरशै्कटव	डमी	्र	का	उपयोग	श्कया	गया	है।

ल
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रुप

ये

केपेकस	गणुक	(दाश्हना	मान)
नोश्मनल	जीडीपी	में	सं् यी	वशृ्धि
वा्तश्वक	जीडीपी	में	सं् यी	वशृ्धि
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गया	है,	जो	दहलीज	से	काफी	नी्े	है	और	इसश्लए,	श्वकास-बढ़ाने	
वाले	प्रभाव	(्ाटथि 	6	ए	और	बी)	जारी	कर	रहा	है।

	 वयय	की	गणुवत्ा	के	एक	और	सकेंतक	-	सकल	राजकोरीय	
घाटे	 (आरडीजीएफडी)13	 के	 श्लए	 राज्व	घाटे	का	अनपुात	 के	

लगातार	दूसर	ेवरथि	2022-23	(ब.अ.)	में	59.6	प्रश्तशत	तक	की	

कमी	 होना	 तय	 है,	 जबश्क	 2010-11	 से	 2019-20	 के	 दौरान	

औसत	70.1	प्रश्तशत	्ा14	 (्ाटथि 	 7)।	 इस	प्रकार	कें रिीय	 श्वत्,	

वयय	श्मश्	का	संविथिन	करने	वाली	वशृ्धि	की	ओर	अग्रसर	है।

चार्ट 6 : व्् की ररुवत्ा – आरईसीओ

स्ोत :	कें रिीय	बजट	के	द्तावेज़	और	लेिक	के	आकंलन

ए . पूजंीरत पररव्् की तुलना िें राजसव व्् का अनुपात ब. वासतमवक प्रमत व्मक् जीिीपी िें 5 -वषती् फॉरवि्ट  
िमूवरं औसत वृमधि पर आरईसीओ का असर

चार्ट 7: सकल राजकोषी् घारे के मलए राजसव घारे का अनपुात

स्ोत:	कें रिीय	बजट	द्तावेज	और	लेिकों	के	अनमुान।

13 यह	सकेंतक	दशाथिता	है	श्क	राज्व	िाते	और	पूजंी	िाते	में	श्कतनी	उिार	ली	गई	श्नश्ियां	जा	रही	है।	्ूशं्क	दीघाथिवश्ि	आश््तयों	में	श्नवेश	करने	से	अश्िक	प्रश्तफल	प्राप्	होता	है,	
श्जसका	उपयोग	उिार	ली	गई	श्नश्ियों	को	्कुाने	के	श्लए	श्कया	जा	सकता	है,	इस	अनपुात	का	कजथि	िारणीयता	के	श्लए	एक	महतवपूणथि	श्नश्हता थ्ि	है।
14 ओएलएस	फे्मवकथि 	(फुटनोट	12	में	उश्ललश्ित)	में	आरईसीओ	को	आरडीजीएफडी	अनपुात	के	सा्	बदलना,	अनय	सभी	श्वश्शटिताओ	ंके	समान	होने	के	सा्,	45	प्रश्तशत	की	सीमा	
उच्	सांश्खयकीय	रूप	से	महतवपूणथि	प्रभाव	दतेी	है।	आरडीजीएफडी	अनपुात	में	सीमा	की	पह्ान	करने	के	श्लए,	पार्पररक	रूप	से	अननय	तरीके	से	पां्	इंटरशै्कटव	डमी	्रों	का	उपयोग	
श्कया	गया	है।
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महतवपूणथि गैर	महतवपूणथि
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V. जीएफिी और कज्ट रमतकी का मवत्पोषर

	 2022-23	 में	 श्दनांश्कत	 प्रश्तभूश्तयों	 के	 माधयम	 से	 सकल	
बाजार	उिार	का	बजट	₹14.95	लाि	करोड	है,	जो	बाजार	की	
अपेषिाओ	ंसे	अश्िक	है।	हालांश्क	28	जनवरी	2022	को	श्कए	गए	
₹63,648	करोड	की	राश्श	के	श््व्	परर्ालन	के	श्लए	समायोजन,	
सकल	उिार	आवशयकता	₹14.31	लाि	करोड	पर	कम	बनी	रह	
सकती	 है।	 इसके	अलावा,	 एनए्एआई	 द्ारा	 बाजार	 से	 प्रतयषि	
उिार	लेने	की	सामानय	प्र्ा	के	बजाय,	भारतीय	राषटीय	राजमागथि	
प्राश्िकरण	(एनए्एआई)	की	ओर	से	कें रि	सरकार	द्ारा	₹65,000	
करोड	की	राश्श	उिार	ली	जाएगी।

	 वरथि	2022-23	के	दौरान	श्नवल	बाजार	उिार	की	श्ह्सेदारी	
में	67.3	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	के	सा्	(2010-19	के	दौरान	83.2	
प्रश्तशत	 के	औसत	और	 2019	 के	 दौरान	 52.1	 प्रश्तशत	 की	
तलुना	में)	श्वत्	पोरण	के	महामारी-पूवथि	्वरूप	की	ओर	प्रश्तगमन	
भी	 की	 पररकलपना	 की	 गई	 है;	 राजकोर	 श्बल	 (टी-श्बल)	और	
एनएसएसएफ	पर	श्नभथिरता	में	कमी	(एनएसएसएफ	के	माधयम	से	
श्वत्	पोरण	2019-22	के	दौरान	बढ़कर	29.8	प्रश्तशत	हो	गया,	
जबश्क	2010-19	के	दौरान	औसत	7.8	प्रश्तशत	्ा);	और	बाह्य	
सहायता	की	श्ह्सेदारी	में	कमी	(सारणी	3)।	2022-23	में	सरकार	
के	समग्र	बाजार	उिार	के	एक	श्ह्से	के	रूप	में,	सॉवरने	ग्रीन	बॉनड	
भी	 जारी	 श्कए	 जाएगें,	 श्जसकी	 प्राश्प्यां	 सावथिजश्नक	 षेित्	 की	
पररयोजनाओ	ंमें	अ थ्िवयव््ा	की	काबथिन	तीव्रता	को	कम	करने	के	
श्लए	श्नयोश्जत	की	जाएगी।	सॉवरने	ग्रीन	बॉनड	जलवाय	ुलक्यों	को	
पूरा	 करने,	 श्नवेशक	 आिार	 को	 वयापक	 बनाने	 और	 उसका	
श्वश्विीकरण	करके	बेहतर	मूलय	श्निाथिरण	या	ग्रीन	बॉनड	प्रीश्मयम/	
ग्रीश्नयम	 की	 सशु्विा	 प्रदान	 करने	 और	 हररत	 श्वत्	 बाजार	 के	
श्वकास	में	योगदान	दनेे	 के	 श्लए	महतवपूणथि	 श्सधि	हो	सकते	हैं15।	
हालांश्क,	सॉवरने	ग्रीन	बॉनड	को	सफलतापूवथिक	जारी	करने	का	
दारोमदार	 श्नयोश्जत	 प्रश्क्रयाओ	ंऔर	 फे्मवकथि 	 की	 सदुृढ़ता	 पर	
श्नभथिर	करगेा,	उदाहरण	के	श्लए,	हररत	और	सामाश्जक	वगतीकरण	
के	अनसुार	 वयय	को	वगतीकृत	करने	 के	 श्लए	एक	 श्व्ततृ	बजट	
टैश्गगं	अभयास	(जलवाय	ुबांड	पहल,	2021)।

साररी 3: जीएफिी मवत्पोषर
(राश्श	₹	करोड	में)

ििें 2020-21 2021-22 
(ब.अ.)

2021-22 
(स.ंअ.)

2022-23 
(ब.अ.)

1 2 3 4 5

सकल राजकोषी् घारा 18,18,291 15,06,812 15,91,089 16,61,196
 (100.0) (100.0) (100.0) (100.0)
द्ारा तवत्पोतरि:   

श्नवल	बाजार	उिाररयां 10,32,907 9,24,708 7,75,771 11,18,612
(56.8) (61.4) (48.8) (67.3)

श्नवल	राजकोर	श्बल 2,83,205 50,000 1,00,000 50,000
(15.6) (3.3) (6.3) (3.0)

लघ	ुब्त	पर	जारी	
प्रश्तभूश्तयां	(श्नवल)

4,83,733 3,91,927 5,91,524 4,25,449
(26.6) (26.0) (37.2) (25.6)

बाह्य	सहायता 70,180 1,514 19,746 19,251
(3.9) (0.1) (1.2) (1.2)

राजय	भश्वषय	श्नश्ि 18,514 20,000 20,000 20,000
(1.0) (1.3) (1.3) (1.2)

आरश्षित	श्नश्ियां 4,545 5,051 -1,675 5,824
(0.2) (0.3) -(0.1) (0.4)

जमाराश्शयां	और	अश्ग्रम 25,682 28,868 32,945 34,029
(1.4) (1.9) (2.1) (2.0)

नकद	शेर	राश्श	में	आहरण	
द्ारा	कमी

-7,188 71,383 1,74,187 752
-(0.4) (4.7) (10.9) (0.0)

अनय -93,287 13,361 -1,21,410 -12,721
-(5.1) (0.9) -(7.6) -(0.8)

मरपपरी:	1.	श्नवल	बाजार	उिाररयों	में	केवल	श्दनांश्कत	प्रश्तभूश्तयों	के	माधयम	से	प्राप्	
उिाररयां	शाश्मल	हैं।

	 2.	श्नवल	राजकोर	 श्बल	में	91-श्दन,	182-श्दन,	364-	 श्दन	और	अनय	सभी	
राजकोर	श्बलों	के	माधयम	से	उिाररयां	शाश्मल	हैं।

	 3.	अनय	 में	 प्रश्तभूश्तयों	 की	 वापसी-िरीद	 (बायबैक),	 प्रश्तभूश्तयों	 का	 श््व्	
ऑफ,	ब्त	बॉनड,	राहत	बॉनड	आति	शाश्मल	हैं।

	 4.	कोष्ठकों	में	श्दये	गए	आकंडे	जीएफडी	के	प्रश्तशत	का	प्रश्तश्नश्ितव	करते	हैं।
स्ोत:	कें रिीय	बजट	द्तावेज।

	 कजथि,	्यानी,	राजकोरीय	घाटे	का	अ््ायी	सं् य	असरुश्षित	
माना	जाता	है,	यश्द	मौजूदा	पररश्््श्तयों	और	भश्वषय	की	सभंाश्वत	
नीश्तयों	के	तहत,	एक	अपरक्रामय	जोश्िम	हो	 श्क	कजथि-जीडीपी	
अनपुात	लगातार	बढे़गा	और	श्कसी	श्बदं	ुपर	्ूक	(श्डफ़ॉलट)	हो	
जाएगी	(बलैं्डथि,	2022)।	महामारी	के	पररणाम्वरूप,कें रि	सरकार	
का	कजथि	2020-21	में	सकल	घरलूे	उतपाद	के	63.1	प्रश्तशत	के	
सवथिकाश्लक	उच्	्तर	पर	पहुं् 	गया	और	2022-23	में	इसका	
बजट	60.4	प्रश्तशत	है।	राज्व	के	वतथिमान	और	श्नयश्मत	स्ोतों	
से	इस	कजथि	की	्कुौती	के	श्लए	सरकार	की	षिमता	का	आकलन	
करने	के	श्लए,	हम	कजथि	िारणीयता	के	तीन	मखुय	सकेंतकों	की	
जां्	 करते	 हैं।	 सबसे	 पहले,	 वा्तश्वक	 बयाज	 दर	 (आर)	 को	

15 अनेक	 उभरती	 बाजार	 अ थ्िवयव््ाओ	ं जैसे	 श्क	 इंडोनेश्शया,	 ्ाईलैंड,	 मलेश्शया,	
श्फलीपींस,	 श्मस्,	 श्ल्आुश्नया,	 मैश्कसको,	 श््ली	 ने	सॉवरने	 ग्रीन	 बॉनड	जारी	 श्कए	 हैं	
(अज़गश्लयेवा	और अन्य,	2020)।
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वा्तश्वक	जीडीपी	(जी)	की	वशृ्धि	दर	से	कम	होना	्ाश्हए।	दूसरा,	
प्रा्श्मक	शेर	सकारातमक	होना	्ाश्हए।	तीसरा,	कजथि	्कुौती	की	
लागत	और	 राज्व	 प्राश्प्यों	 के	 अनपुात	 के	आिार	 पर	 बयाज	
भगुतान,	समय	के	सा्	घटता	जाना	्ाश्हए।	कें रि	सरकार	के	श्लए	
इन	सकेंतकों	के	श्वशे्रण	से	पता	्लता	है	श्क	वा्तश्वक	बयाज	
दर	सभी	्रणों	में	वा्तश्वक	सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि	दर	से	
कम	 रही	 है,	 लेश्कन	 2019-20	 में	 यह	 श्वकास	 मंदी	 के	 कारण	
सकारातमक	 हो	 गई	और	 2020-21	 में	 महामारी	 के	 प्रभाव	 के	
कारण	सकारातमक	हो	गई।	प्रा्श्मक	शेर	सभी	्रणों	में	लगातार	
नकारातमक	बना	रहा,	हालांश्क,	यह	अश्िकतर	नकारातमक	आर-
जी	बना	रहा	है16।	कें रि	सरकार	की	बढ़ती	उिारी	आवशयकताओ	ं
के	कारण	राज्व	प्राश्प्यों	के	श्लए	बयाज	भगुतान	का	अनपुात	42	
प्रश्तशत	से	अश्िक	है	(सारणी	4)।

	 श्वमिुी	 सकेंतक	 आिाररत	 दृश्टिकोण	 के	 अश्तररक्,	

आईएमएफ	के	कजथि	गश्तकी	सािन	(डीडीटी)	के	आिार	पर	एक	

दूरदंशेी	कजथि	िारणीयता	श्वशे्रण	भी	श्कया	गया	है17।	2022-23	

से	 2025-26	 की	 अवश्ि	 के	 श्लए	 कें रि	 सरकार	 का	 कजथि	 प्	

पूवाथिनमुाश्नत	है।	सकल	घरलूे	उतपाद	के	4.5	प्रश्तशत	से	नी्े	के	

सकल	राजकोरीय	घाटे	को	प्राप्	करने	के	श्लए	अशं्तम	वरथि	2025-

26	श्निाथिररत	श्कया	गया	है,	जो	श्क	सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि,	

मरुिा्फीश्त,	 प्रा्श्मक	 शेर	और	 प्रभावी	 बयाज	 दर	 के	 उपलबि	

अनमुानों	 द्ारा	 वगतीकृत	 प्रारशं्भक	 श्््श्तयों	 पर	 आिाररत	 है	

(सारणी	 5)18।	आिारभूत	 पररदृशय	 में,	कें रि	सरकार	 के	कजथि	 में	

2025-26	 तक	 सकल	 घरलूे	 उतपाद	 के	 56.7	 प्रश्तशत	 तक	

सकुं्न	का	अनमुान	है।

साररी 5: कज्ट रमतकी साधन- प्रििु धारराए ंऔर पररराि
 ऐमतहामसक पूवा्टनिुान (आधारभूत)

2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26

वा्तश्वक	जीडीपी	सवंशृ्धि 6.8 6.5 3.7 -6.6 8.8 7.8 6.6 6.3 6.2

जीडीपी	अप्फीश्तकारक	मरुिा्फीश्त 4.0 3.9 2.4 5.6 7.7 4.8 4.7 4.7 4.7

सकल	प्रा्श्मक	संतलुन -0.4 -0.4 -1.6 -5.7 -3.3 -2.7 -2.1 -1.5 -0.9

सांकेश्तक	प्रभावी	बयाज	दर 6.9 6.9 6.5 6.4 6.5 6.7 6.7 6.7 6.7

कजथि 49.7 49.8 53.0 63.1 60.2 59.6 59.1 58.1 56.7

स्ोत:	लेिकों	के	अनमुान।

साररी 4: सकेंतक आधाररत कज्ट धाररी्ता मवशे्षर
 1981-82 स े

1990-91
1991-92 स े
2000-01

2001-02 स े
2010-11

2011-12 स े
2019-20

2019-20 2020-21 2021-22 
(स.ंअ.)

2022-23 
(ब.अ.)

r - g < 0 -8.15 -5.47 -6.29 -4.25 0.37 7.38 -10.04 -5.89

पीबी/	जीडीपी > 0 -4.11 -1.32 -0.95 -1.10 -1.60 -5.75 -3.35 -2.79

आईपी/	आरआर 28.46 47.42 39.98 36.45 36.34 41.61 39.14 42.67

मरपपरी:	हरा	रगं	इंश्गत	करता	है	श्क	शतथि	पूरी	की	गई	है	और	नारगंी	रगं	यह	इंश्गत	करता	है	श्क	शतथि	का	उललंघन	श्कया	गया	है।	आर(r)	वा्तश्वक	उतपादन	वशृ्धि	है,	पीबी(PB)	प्रा्श्मक	
शेर	है,	आईपी(IP)	बयाज	भगुतान	है,	आरआर(RR)	राज्व	प्राश्प्यां	हैं।	सांकेश्तक	बयाज	दर	की	गणना	t	पर	बयाज	भगुतान	के	अनपुात	के	रूप	में	t-1	पर	कजथि	के	रूप	में	की	जाती	है।
स्ोत:	लेिकों	के	अनमुान।

16 यश्द	सपूंणथि	सावथिजश्नक	कजथि	घरलूे	्तर	पर	हो	और	्टॉक-प्रवाह	समायोजन	नहीं	होते	हैं,	तो	कजथि-जीडीपी	अनपुात	में	पररवतथिन	इस	प्रकार	श्कया	जाता	है:	insert	formula	कजथि	
समय	के	सा्	घटेगा	जब	r	-	g	<0	और	अ थ्िवयव््ा	में	प्रा्श्मक	अश्िशेर	हो,	या	जब	r	-	g	<0	और	दायें	मान	पर	पहली	अवश्ि	श्कसी	से	प्रा्श्मक	घाटे	से	अश्िक	हो।
17 डीडीटी	अतंरराषटीय	मरुिा	कोर	(आईएमएफ)	द्ारा	श्वकश्सत	एक	एकसेल-आिाररत	टेमपलेट	है	श्जसका	उपयोग	समश्टि-आश् थ्िक	्र	के	एक	लघ	ुसमूह	का	उपयोग	करके	सावथिजश्नक	
कजथि	का	अनमुान	लगाने	के	श्लए	श्कया	जा	सकता	है।
18 वरथि	2022-23	के	श्लए	वा्तश्वक	जीडीपी	वशृ्धि	आरबीआई	के	पूवाथिनमुानों	और	आगामी	वरकों	के	श्लए	डबलयूईओ	(अकटूबर	2021)	पर	आिाररत	है।	सकल	कर	राज्व	में	वशृ्धि	का	
बजट	1.1	रिा	गया	है	और	कुल	वयय	में	वाश्रथिक	6.5	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	का	अनमुान	है।	इन	मानयताओ	ंके	आिार	पर,	कें रि	सरकार	का	सकल	राजकोरीय	घाटा,	वरथि	2025-26	में	सकल	
घरलूे	उतपाद	के	4.4	प्रश्तशत	तक	सकुंश््त	होने	का	पूवाथिनमुान	है।	यह	दिेते	हुए	श्क	भारत	का	श्वदशेी	कजथि	सकल	घरलूे	उतपाद	से	3	प्रश्तशत	कम	है;	और	कुल	कजथि	का	लगभग	5	
प्रश्तशत	है,	हमने	एक	सरल	िारणा	बना	ली	है	श्क	सरकार	का	सपूंणथि	कजथि	घरलूे	्तर	पर	आिाररत	है।
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	 वा्तश्वक	सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि	और	प्रा्श्मक	शेर	
के	श्लए	आघात	उतपनन	करके	कें रि	सरकार	के	कजथि	के	श्लए	फैन	
्ाटथि 	से	पता	्लता	है	श्क	वरथि	2025-26	में	50	प्रश्तशत	श्वविास	
अतंराल	52.3	प्रश्तशत	पर	अनमुाश्नत	 है,	जो	 श्क	जीडीपी	का	
61.9	 प्रश्तशत	 है	 (्ाटथि 	 8ए)।	 पूवाथिनमुान	 अवश्ि	 में,	 वा्तश्वक	
सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि,	कजथि	समेकन	की	कंुजी	रहेगी	(्ाटथि 	
8बी)।

VI. मनषकष्ट

	 महामारी	के	समय	राजकोरीय	नीश्त	का	सकंट	की	श्््श्त	से	
बाहर	श्नकलना,	इसे	इस	श्््श्त	में	जाने	की	तलुना	में	कटिदायी	
रूप	से	बहुत	अश्िक	कश्ठन	है।	इस	सकंट	से	बाहर	श्नकलने	सबंिंी	
नीश्त	श्नमाथिताओ	ंको	कुआ	ंऔर	िाई	के	बी्	्नुाव	करने	जैसी	
तलवार	की	िार	पर	्लने	जैसी	टेड	ऑफ	करना	पडता	है।	बहुत	
तेजी	 से	 और	 बडे	 पैमाने	 पर	 राजकोरीय	 सम थ्िन	 के	 हटने	 से	
अ थ्िवयव््ा	को	तेज	मंदी	की	ओर	िकेलने	का	जोश्िम	है।	दूसरी	
ओर,	बहुत	िीर-ेिीर	ेसम थ्िन	समाप्	श्कए	जाने	के	रैंप	प्रभाव	से	
नैश्तक	ितर	ेका	डर	होता	है,	और	नीश्तगत	प्रोतसाहन	को	वापस	
लेने	में	दरेी	के	कारण	दबाव	समूहों	का	श्नमाथिण	होता	है।

	 2022-23	 के	 बजट	 में	 पर्पर	 श्वरोिी	िीं्तान	की	 इस	
यात्ा	की	शरुुआत	वयवहायथि	सटीकता	के	सा्	श्वकास	पर	जोर	

दनेे	की	कोश्शश	से	हुई	है।	तदनसुार,	इसने	सकल	राजकोरीय	घाटे	
(जीएफडी)	में	जीडीपी19	के	0.4	प्रश्तशत	की	कमी	के	सा्	इसे	
2025-26	तक	4.5	 प्रश्तशत	तक	 ले	जाने	का	 रा्ता	 ्नुा	 है।	
हालांश्क	इस	कमी	को	बाद	के	वरकों	में	बडे	पैमाने	पर	समेकन	और	
भार	के	रूप	में	दिेा	जा	सकता	है,	लेश्कन	इसका	मूलयांकन	इस	
बात	के	श्लए	श्कया	जाना	्ाश्हए	श्क	अ थ्िवयव््ा	अब	कया	सहन	
कर	सकती	है	और	जब	ररकवरी	मजबूत,	श्््र	और	आतमश्नभथिर	
होती	है	तो	इसे	सह	सकती	है।	इस	मकुाम	तक	पहुं् ना	एक	मजबूत	
श्नवेश	अश्भयान	पर	श्नभथिर	है	और	पूवथि	के	श्मसाल	के	सापेषि	राज्व	
वयय	वशृ्धि	को	रोकते	हुए	बजट	ने	इसे	प्रा्श्मकता	दनेे	की	मांग	की	
है।	हमारी	गणना	से	पता	् लता	है	श्क	इस	सबसे	पहले-	आिारभूत	
फे्मवकथि 	की	कायथिनीश्त	के	लाभ	कई	वरकों	के	श्लए	लाभांश	प्रदान	
करेंगे,	जो	समेकन	प्	पर	अगले	मील	का	पत्र	का	वरथि	-2025-
26	में	् रम	पर	होगा।	यहां	प्र्ततु	राजकोरीय	पररवतथिन	के	अनमुान	
बताते	 हैं	 श्क	 समेकन	 के	 बावजूद,	 2022-23	 के	 अतं	 तक	
अ थ्िवयव््ा	में	कुछ	प्रोतसाहन	शेर	रहेगा।	अब	यह	श्नजी	श्नवेश	
के	श्लए	है	श्क	वह	प्रश्तश्क्रया	कर	ेऔर	ररकवरी	में	भाग	ले।

चार्ट 8: कज्ट पूवा्टनिुान और कज्ट-सजृक प्रवाह

स्ोत:	लेिकों	के	अनमुान।

ए. कज्ट पूवा्टनिुान बी. कज्ट-सजृक प्रवाह

19 जीएफडी-जीडीपी	अनपुात	के	2021-22	(स.ंअ.)	में	6.85	प्रश्तशत	से	2022-23	में	
घटकर	6.44	प्रश्तशत	पर	रहने	का	अनमुान	है।

ज
ीड
ीप
ी	क

ा	प्र
श्त
शत

ज
ीड
ीप
ी	क

ा	प्र
श्त
शत

50	प्रश्तशत	सीआई 50	प्रश्तशत	सीआई
अवश्शटि	
वा्तश्वक	जीडीपी	सवंशृ्धि

वा्तश्वक	बयाज	दर	
प्रा्श्मक	घाटा

सावथिजश्नक	षेित्	के	कजथि	में	उतार-्ढ़ावसीआई-	श्वविास	अतंराल
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	 बजट	 ने	 कई	 ्तरों	 य्ा	 -	 रूश्ढ़वादी	 राज्व	 पूवाथिनमुान;	
य्ा थ्िवादी	 श्वश्नवेश	लक्य;	एनएसएसएफ	और	नकद	शेर	त्ा	
रूश्ढ़वादी	नाममात्	जीडीपी	अनमुान	के	श्लए	प्रमिुता	प्रदान	करने	
के	श्लए	जोश्िम-नयूनतमीकरण	की	रणनीश्त	अपनाई	है।	ये	बफ़सथि	
2022-23	के	श्लए	श्निाथिररत	बजटीय	लक्यों	को	सरुश्षित	करने	में	
मदद	करेंगे।

	 2019-21	के	दौरान	एक	सफलता	के	बाद	ऋण	श्््रता	के	
प्रमिु	सकेंतकों	में	सिुार	होना	शरुू	हो	गया	है।	आगे	्लकर,	कें रि	
सरकार	का	ऋण	 मधयम	अवश्ि	 में	 सकल	घरलूे	 उतपाद	 के	 60	
प्रश्तशत	से	नी्े	श्््र	होने	का	अनमुान	है,	लेश्कन	उप-राषटीय	ऋण	
के	सा्	तलुना	करने	पर	यह	लगभग	85	प्रश्तशत	है।	जबश्क	महामारी	
के	बाद	का	ऋण	समेकन	मखुय	रूप	से	सकल	घरलूे	उतपाद	की	वशृ्धि	
पर	 श्नभथिर	करगेा,	 इसे	 राजकोरीय	समेकन	 द्ारा	 पूरक	करने	की	
आवशयकता	है।	इस	सदंभथि	में,	2022-23	के	श्लए	कें रि	के	जीएफडी	
में	0.4	प्रश्तशत	अकं	की	कमी	एक	मूलयवान	प्रारशं्भक	श्बदं	ुहै	और	
राजयों	को	भी	इसे	प्राप्	करने	की	आवशयकता	है।
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कें द्रीय बजट 2022-23: कुछ सखुद राजकोषरीय अकंगणित आलेख

आरबरीआई बलेुणटन मार्च 2022

अनबुधं 1: कें द्ी् बजर 2022-23: प्रििु मवत्ी् सकेंतक
 
 

₹ हजार करोड़ िें जीिीपी का प्रमतित मवकास िर

2019-20 2020-21 2021-22 

(ब.अ.)
2021-22 

(स.ंअ.)
2022-23 

(ब.अ.)
2021-22 

(स.ंअ.)
2022-23 

(ब.अ.)
2021-22 

(स.ंअ.)
2022-23 

(ब.अ.)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1.  प्रतयषि	कर 1,050 945 1,108 1,250 1,420 5.4 5.5 32.3 13.6

 (i)  श्नगम 557 458 547 635 720 2.7 2.8 38.7 13.4

 (ii)  आय 480 470 549 595 680 2.6 2.6 26.5 14.3

2.  अप्रतयषि	कर 961 1,082 1,109 1,266 1,338 5.5 5.2 17.0 5.7

 (i)  जीएसटी 599 549 630 675 780 2.9 3.0 23.0 15.6

 (ii)  सीमा	शलुक 109 135 136 189 213 0.8 0.8 40.3 12.7

 (iii) उतपाद	शलुक 241 392 335 394 335 1.7 1.3 0.6 -15.0

3.  सकल कर राजसव (1+2) 2,010 2,027 2,217 2,516 2,758 10.8 10.7 24.1 9.6

4.  राजयों	को	समनदुशेन 651 595 666 745 817 3.2 3.2 25.2 9.6

5.  एनसीसीडी	््ानांतरण 2 6 6 6 6 0.0 0.0 5.3 4.4

6.  श्नवल	कर	राज्व	(3-4-5) 1,357 1,426 1,545 1,765 1,935 7.6 7.5 23.8 9.6

7.  गैर-कर	राज्व 327 208 243 314 270 1.4 1.0 51.1 -14.1

 (i)  लाभांश	और	लाभ 186 97 104 147 114 0.6 0.4 52.1 -22.7

 (ii)  बयाज	प्राश्प्यां 12 17 12 21 18 0.1 0.1 22.1 -13.9

8.  राज्व	प्राश्प्यां	(6+7) 1,684 1,634 1,788 2,079 2,204 9.0 8.5 27.2 6.0

9.  गैर-ऋण	पूजंी	प्राश्प्यां 69 58 188 100 79 0.4 0.3 73.5 -20.7

 (i)  श्वश्नवेश	प्राश्प्यां 50 38 175 78 65 0.3 0.3 105.8 -16.7

 (ii)  ऋणों	की	वसूली 18 20 13 22 14 0.1 0.1 11.4 -35.0

10. कुल प्रामति्ा ं 
(उिा. उधार) (8+9)

1,753 1,692 1,976 2,179 2,284 9.4 8.9 28.8 4.8

11. राजसव व्् 2,351 3,084 2,929 3,167 3,195 13.6 12.4 2.7 0.9

 (i)  बयाज	भगुतान 612 680 810 814 941 3.5 3.6 19.7 15.6

 (ii)  प्रमिु	सश्बसडी 228 708 336 433 318 1.9 1.2 -38.8 -26.6

  भोजन 109 541 243 286 207 1.2 0.8 -47.1 -27.8

  उवथिरक 81 128 80 140 105 0.6 0.4 9.5 -24.9

  पेटोश्लयम 39 38 14 7 6 0.0 0.0 -83.1 -10.8

12. पूजंीरत व्् (i + ii) 336 426 554 603 750 2.6 2.9 41.4 24.5

 (i)  पूजंी	पररवयय 311 316 514 547 610 2.4 2.4 73.3 11.5

 (ii)  ऋण	और	अश्ग्रम 24 110 40 55 140 0.2 0.5 -50.0 153.5

13. कुल व्् (11+12) 2,686 3,510 3,483 3,770 3,945 16.2 15.3 7.4 4.6

14. सकल राजकोषी् घारा (13-10) 934 1,818 1,507 1,591 1,661 6.9 6.4 -12.5 4.4

स्ोत:	कें रिीय	बजट	द्तावेज।




