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भारतीय अर्थवयवसरा के ववत्ीय स्टॉक  
और विवियों का प्रवाह 2019-20

आलेख

आरबीआई बलेुव्ि मई 2022

*
 

भथारिी्य ररजव्थ बैंक, आसर्थक और िीसि अिसुिंथाि सवभथाग, रथाष्रिी्य लेखथा सवशे्िण 
प्रभथाग के अिपुम प्रकथाश, कौसिव के सरकथार, ईश ुठथाकुर और, सपिथा गो्यल द्थारथा िै्यथार 
सक्यथा ग्यथा। लेखक पूव्थ कथा्य्थकथारी सिदशेक, डटॉ. मदृलु के सथागर और परथामश्थदथािथा, शी 
सजं्य हथंासदथा के मसौद ेपर व्यथावहथाररक चचथा्थ के सलए आभथारी हैं। शी कुणथाल सप्र्यदशशी और 
शीमिी चैिथाली भौसमक के ्योगदथाि की सरथाहिथा की जथािी है। इस आलेख में व्यक् सवचथार 
लेखकों के हैं और भथारिी्य ररजव्थ बैंक के सवचथारों कथा प्रसिसिसितव िहीं करिे हैं।
1 सवत्ी्य खथािों में सवत्ी्य आससि्यथंा और द्ेयिथाए ँ शथासमल होिी हैं सजिमें अचल 
सपंसत््यथां, भडंथार, प्रथाविथाि और आसरसगि कर शथासमल िहीं होिे हैं।
2 पथांच ससंरथागि के्त्ों में शथासमल हैं: (i) सवत्ी्य सिगम (ए्सी); (ii) गैर-सवत्ी्य सिगम 
(एिए्सी); (iii) सथामथान्य सरकथार (जीजी); (iv) हथाउसहोलड (एचएच) सजसमें गैर-
लथाभकथारी ससंरथाए ंजो हथाउसहोलड के सलए कथाम कर रहीं हैं (एिपीआईएसएच) शथासमल हैं; 
और (v) शेि सववि (आरओडबल्ूय)।

भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के सवत्ी्य  
स्टॉक और सिसि्यों कथा प्रवथाह  
2019-20*

कवत्ीय आकसतयों के कनवल अकिग्रहण से कवत्ीय दयेताओ ं में 

कनवल वकृधि को घटाने से प्ाप्त हाउसहोल्ड अर्थवयवसरा के 

कवत्ीय ससंािन अतंराल 2019-20 में सकुंकचत हुए। िबकक 

हाउसहोल्ड और कवत्ीय कनगम कनवल ऋणदाता बने रहे, वर्थ के 

दौरान गैर-कवत्ीय कनगमों और सामानय सरकार कफी कनवल उिारी 

में वकृधि हुई। हालांकक, कवदशेी ससंािनों पर कनभ्थरता एक साल 

पहले कफी तुलना में 2019-20 में कम हुई है। अनय कनके्पागार 

कनगमों और अनय कवत्ीय कनगमों से सामानय सरकारी के्त्र में 

कनवल प्वाह 2019-20 में बढा। अनय कवत्ीय कनगमों के कनवेश का 

एक बडा कहससा सरकारी प्कतभूकत में रा। मुद्ा और िमा 

हाउसहोल्ड के कलए कनवेश के पसदंीदा सािन बने रहे।

भूश्मकथा

 भथारिी्य ररजव्थ बैंक (आरबीआई) द्थारथा भथारिी्य अर्थव्यवसरथा 

के सलए सवत्ी्य स्टॉक और सिसि्यों के प्रवथाह (ए्एसए्) को 

शथासमल करिे वथाले खथािों को सकंसलि करिे के सलए इसिेमथाल 

सक्यथा ग्यथा व्यथापक फे्मवक्थ , रथाष्रिी्य लेखथा प्रणथाली (एसएिए), 

2008 के अिसुथार, पथंाच ससंरथागि के्त्ों2 के ‘सकसी से-सकसी के 

सलए’ (ए्डबल्ूय्ीडबल्ूय) आिथार पर सलखि-वथार सवत्ी्य खथािों1 

को प्रसििु करिथा है (अिबुिं I)। खथािों कथा से् एक सलुभ लेसकि 

कठोर प्रथारूप में अिंर-के्त्ी्य सिर पर आवश्यक समसष्टआसर्थक 
जथािकथारी प्रदथाि करिथा है, और आसर्थक पररवि्थि और सवकथास के 
सथार-सथार महतवपूण्थ आसर्थक घ्िथाओ ंकी वजह से पो ््थ्ोसल्यो 
समथा्योजि के कथारण के्त्ों में पो ््थ्ोसल्यो बदलथाव के बथार े में 
बिथािथा है। कोसवड-19 और रुक-रुक कर होिे वथाले लटॉकडथाउि के 
मदे्िजर, डे्था सगं्ह प्रणथाली कुछ सम्य के सलए बथासिि हो गई 
री3, सवशेि रूप से गैर-सरकथारी गैर-सवत्ी्य के्त् के सलए कई 
चिुौसि्यों कथा सथामिथा करिथा पड़था। हथालथांसक, पधिसिगि सिुथारों के 
सथार सकंलि को बढ़थािे और डे्था के स्ोि में सिुथार करिे के 
प्र्यथास सिरिंर सकए गए हैं4।

 सपछले एक दशक में पथंाच ससंरथागि के्त्ों में सवत्ी्य प्रवथाह के 
बदलिे सवरूप िे कुल सवत्ी्य आससि्यों में इि के्त्ों की सहससेदथारी 
को बदल सद्यथा है, हथालथांसक ्यह मथामूली है। सवत्ी्य आससि्यों और 
द्ेयिथाओ ंदोिों में के्त्ी्य सहससेदथारी के मथामले में, वथासणसज्यक बैंकों 
के प्रभतुव वथाले सवत्ी्य सिगम (ए्सी) सबसे बडे़ के्त् कथा गठि 
करिे हैं। आससि के आकथार के मथामले में हथाउसहोलड और सिजी 
गैर-सवत्ी्य सिगम (पीवीएिए्सी) उसी क्म कथा पथालि करिे हैं, 
जबसक पीवीएिए्सी और सथामथान्य सरकथार (जीजी) के्त् कुल 
द्ेयिथाओ ंके मथामले में ए्सी कथा पथालि करिे हैं। कुल आससि्यों 
में उिके सहससे की िलुिथा में, कुल द्ेयिथाओ ंमें हथाउसहोलड कथा 
सहससथा बहुि कम रहिथा है। कुल आससि में सथाव्थजसिक एिए्सी 
(पी्ूयएिए्सी) की सहससेदथारी 2019-20 में घ्कर 1.3 प्रसिशि 
रह गई, जो 2011-12 में 2.0 प्रसिशि री, जबसक कें द् और रथाज्य 
सरकथारों की सहससेदथारी ससरर रही। आससि्यों और द्ेयिथाओ ंदोिों 
में शेि सववि (आरओडबल्ूय) के्त् कथा अपेक्थाकृि मथामूली सहससथा 
अर्थव्यवसरथा के प्रमखु हथाउसहोलड असभसवन्यथास को दशथा्थिथा है 
(चथा ््थ  1)।

 ्यह आलेख, ससंरथागि के्त्ों के बीच सलखि-वथार उिथार और 
उिथार सबंिंों के बथार ेमें महतवपूण्थ समि प्रदथाि करिे के अलथावथा, 
2019-20 के सलए एफ़डबल्ूय्ीडबल्ूय आिथार पर सवत्ी्य प्रवथाह 

3 भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के सवत्ी्य स्टॉक और प्रवथाह: 2016-17 से 2018-19 िक 
जलुथाई 2020 आरबीआई बलेुस्ि, में प्रकथासशि सक्यथा ग्यथा रथा।

4 सवसििृ सववरण 1 से 9, सशंोसिि शृखंलथा 2011-12 के सथार भी इस आलेख के सथार 
जथारी सकए गए हैं।
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प्रसििु करिथा है। आलेख को पथांच खंडों में व्यवससरि सक्यथा ग्यथा 

है - खंड II जी -20 डे्था अिंरथाल पहल -2 (डीजीआई -2) में 

प्रगसि को प्रसििु करिथा है और इसके बथाद खंड III के्त्ी्य सवत्ी्य 

ससंथािि अिंरथाल कथा एक ससंक्ति सववरण प्रसििु करिथा है। खंड 

IV सवत्ी्य प्रवथाह के के्त्ी्य मथािसचत्ण पर चचथा्थ करिथा है, और 

खंड V िीसिगि दृसष्टकोणों के सथार समथाति होिथा है। अिबुिं I में 

सकंलि की रूपरखेथा और कथा्य्थप्रणथाली की रूपरखेथा दी गई है, 

जबसक अिबुिं II सकंलि के इस दौर में शरुू सकए गए प्रमखु 

सिुथारों को प्रसििु करिथा है।

II. डेरथा अतंिथाल पहल-2 के तहत प्रगश्त

 डीजीआई-2 की छठी प्रगसि ररपो ््थ , अक्ूबर 2021- 

‘सदसबंर 2021 िक उल्ी सगििी’5 िे महथामथारी के कथारण 

डीजीआई-2 कथा्य्थ कथा्य्थक्म में दरेी को सवीकथार सक्यथा। स्र भी, 

भथाग लेिे वथाली अर्थव्यवसरथाओ ं को सलथाह दी गई री सक वे 

सहमि सस्थाररशों6, सवशेि रूप से, के्त्ी्य खथािों पर सस्थाररश 

II.8 को आगे बढ़थािथा जथारी रखें, सजसमें कहथा ग्यथा है, “जी -20 

अर्थव्यवसरथाओ ंको सिमथाही और वथासि्थक आिथार पर, अिंररथाष्रिी्य 

सिर पर सहमि ्ेमपले् पर आिथाररि के्त्ी्य खथािों के प्रवथाह 

और िलुि पत् को सकंसलि और प्रसथाररि करिथा है, सजसमें अन्य 

(गैर-बैंक) सवत्ी्य सिगम के्त् के डे्था भी शथासमल हैं, और िलुि पत् 

सवशे्िण कथा समर्थि करिे के सलए लेिदिे और स्टॉक दोिों के 

सलए सकसी-से-सकसी के सलए मैसरिकस सवकससि करिे हैं।

 प्रगसि ररपो ््थ  के अिसुथार, छह जी -20 दशेों, किथाडथा, फ्थांस, 

जम्थिी, इ्ली, िकुशी और अमेररकथा िे सव-मूल्यथांकि7 के आिथार 

पर वथासि्थक और तै्मथाससक सवत्ी्य खथािों और िलुि पत् के सलए 

लक््य आवश्यकिथाओ ं को पूरथा सक्यथा है। सपेि िे वथासि्थक और 

तै्मथाससक दोिों खथािों को पूरथा कर सल्यथा है और िीदरलैंड िे 

सवसििृ जथािकथारी के सथार अपिे तै्मथाससक खथािों को पूरथा कर 

सल्यथा है। इंडोिेसश्यथा िे 2015-19 के सलए वथासि्थक और तै्मथाससक 5 2021 िे जी-20 डीजीआई-2 के दूसर ेचरण के असंिम वि्थ को सचसनिि सक्यथा, और 
जी-20 सवत् मंत्ी और कें द्ी्य बैंक के गवि्थर (एफ़एमसीबीजी) िे जब जीए्सी 2007-09 
के दौरथाि पहचथािे गए डे्था अिंरथाल को दूर करिे के सलए अिंरथा्थष्रिी्य मदु्था कोि 
(आईएमएफ़) और सवत्ी्य ससररिथा बोड्थ (एफ़एसबी) द्थारथा िै्यथार बीसवीं ससफ़थाररश कथा 
समर्थि सक्यथा िब से 12वथां सथाल।
6 सवत्ी्य खथािों के उप्योग के सलए प्रथाससंगक जी-20 डीजीआई सस्थाररशें, सेंरिल बैंक 
सथांसख्यकी, बीआईएस, 2019 पर इरसवगं स्शर कमे्ी में पी्र वैि डे वेि द्थारथा प्रसिसुि। 

चथार्थ 1: कुल श्वत्ीय आश्सतयों औि देयतथाओ ंकी क्ते्ीय सिंचनथा – 2019-20
(कुल कथा प्रसिशि)

स्रोत : आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

श्वत्ीय आश्सतयथां श्वत्ीय देयतथाएँ

7 आसर्थक और सवत्ी्य आकंड़ों पर अिंर-एजेंसी समूह (आईएजी), रथाष्रिी्य खथािों पर 
अिंर-ससचवथाल्य कथा्य्थ समूह (आईएसडबल्ूयजीएिए) के सह्योग से, जी -20 
अर्थव्यवसरथाओ ंद्थारथा प्रगसि को प्रोतसथासहि करिे और सिगरथािी करिे के सलए सौंपथा ग्यथा है।

सवत्ी्य कथापपोरशेि सरकथारी एिएफ़सी सिजी एिएफ़सी सथामथान्य सरकथार हथाउसहोलड बथाकी दसुि्यथा
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के्त्ी्य खथािों और िलुि पत् के सकंलि और समनव्य को पूरथा कर 

सल्यथा है, जबसक चीि िे वथासि्थक सिर पर सवत्ी्य और गैर-सवत्ी्य 

लेिदिे दोिों के सलए सिसि्यों के प्रवथाह (ए्ओए्) खथािे को 

प्रकथासशि सक्यथा है, सजससे तै्मथाससक ररपोस ि्ंग की ओर िीर-ेिीर े

प्रगसि हुई है। । रूस िे वथासि्थक और तै्मथाससक आिथार पर मखु्य 

सवत्ी्य सलखिों को प्रकथासशि सक्यथा और सिक् भसवष््य में के्त्ी्य 

और सलखि-वथार सवशे्िण कथा सवसिथार करिे को प्रथारसमकिथा दी 

है। सवत्ी्य खथािों के अलथावथा, अमेररकथा के्त्ी्य सिर पर गैर-सवत्ी्य 

लेिदिे के सलए तै्मथाससक डे्था सवकससि करिे की सदशथा में भी 

प्रगसि कर रहथा है।

 भथारि पथंाच ससंरथागि के्त्ों के सलए सवत्ी्य िलुि पत् कथा 

प्रसथार कर रहथा है और सवत्ी्य प्रवथाह को लेिदिे और मूल्यथांकि 

पररवि्थि (हथाउसहोलड म्ूयचअुल ्ंड, बीमथा, पेंशि और भसवष््य 

सिसि और कें द्ी्य बैंक के सलए) में 20198 के बथाद से वथासि्थक 

आिथार पर सवभथासजि कर रहथा है, जबसे सिसि्यों के प्रवथाह में पहली 

बथार के्त्-वथार बकथा्यथा के सहसथाब से वसृधि की गई। ररजव्थ बैंक 1951-

52 से भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के सलए ए्ओए् लेखथा प्रकथासशि 

कर रहथा है, और 1964 से ए्डबल्ूय्ीडबल्ूय के आिथार पर। 

भथारि में कथाम, उसद्कथासी अिंररथाष्रिी्य सवपोत्म प्ररथाओ ं के 

अिरुूप, सम्य-सम्य पर सरथासपि सवसभनि ससमसि्यों के िहि 

आगे बढ़था है। वि्थमथाि कथा्य्थ ्योजिथा सवत्ी्य के्त् सथंासख्यकी ससमसि, 

2018 (अध्यक्: आर.एच. ढोलसक्यथा) की सस्थाररशों द्थारथा 

सिदचेसशि की जथा रही है, सजसमें अन्य बथािों के सथार-सथार शथासमल 

हैं: (i) उचच आवसृत् डे्था जथारी करिथा – सिमथाही और सथार ही कम 

अिंरथाल के सथार वथासि्थक; (ii) िए चरों कथा कवरजे; और (iii) प्रवथाह 

बिथाम स्टॉक और लेिदिे बिथाम मूल्यथांकि जैसे िए पहलओु ंकथा 

कवरजे।

 2019-20 में, हथाउसहोलड के्त् के सलए सिमथाही खथािों कथा 

सकंलि और प्रसथार शरुू हुआ, सजसमें सकल हथाउसहोलड उतपथाद 

(जीडीपी) के अिपुथाि में हथाउसहोलड9 की सवत्ी्य आससि्यों और 

द्ेयिथाओ ं के स्टॉक और प्रवथाह शथासमल रे। महथालेखथा सि्यतं्क 

(सीजीए) के कें द् सरकथार (सीजी) के सवत्ी्य खथािे से ऋण और 

असग्म और इसकवस् सिवेश डे्था; रथाष्रिी्य कृसि और ग्थामीण 

सवकथास बैंक (िथाबथाड्थ) द्थारथा प्रकथासशि के्त्ी्य ग्थामीण बैंकों के प्रमखु 

सथांसख्यकी और सवत्ी्य सववरणों से के्त्ी्य ग्थामीण बैंकों 

(आरआरबी) की आससि्यों और द्ेयिथाओ ंके बथार ेमें अपेक्थाकृि 

सवसििृ जथािकथारी; रथाज्य सहकथारी बैंकों कथा रथाष्रिी्य पररसघं 

(एिएएफ़एससीओबी) ररपो ््थ  से ग्थामीण सहकथारी बैंकों (आरसीबी) 

पर जथािकथारी – एस्ीसीबी, डीसीसीबी, पीएसी, 

एिएएफ़एससीओबी10 के प्रदश्थि पर मूल डे्था (अिबुिं II) इत्यथासद 

की वजह से कुछ और सिुथार सभंव हुए हैं। इसके अलथावथा, व्यसक्क 

(खदुरथा), उचच सिवल मूल्य वथाले व्यसक् (एचएिआई) और सहदूं 

असवभथासजि पररवथार (एच्ूयएफ़11) शेसण्यों की सिवल सबक्ी को 

जोड़कर हथाउसहोलड के्त् से म्ूयचअुल ् ं ड में ससंथाििों कथा सिवल 

प्रवथाह सिकथालथा जथािथा है।

III. क्ते्वथाि श्वत्ीय ससंथाधन अतंिथाल

 हथाउसहोलड अर्थव्यवसरथा कथा सवत्ी्य ससंथािि अिंरथाल - 

सवत्ी्य आससि्यों के सिवल असिग्हण से सवत्ी्य द्ेयिथाओ ं में 

2019-20 में आ्यी कमी में सिवल वसृधि को घ्थाकर मथापथा ग्यथा 

(चथा ््थ  2)। जबसक हथाउसहोलड और सवत्ी्य सिगम सिवल ऋणदथािथा 

बिे रहे, 2019-20 के दौरथाि सथाव्थजसिक गैर-सवत्ी्य सिगमों और 

सथामथान्य सरकथार की सिवल उिथारी में वसृधि हुई।

 प्रत्ेयक के्त् की सवत्ी्य कीमि बकथा्यथा सवत्ी्य आससि्यों से 

बकथा्यथा बथाह्य सवत्ी्य दे्यिथाओ ं को घ्थाकर सिकथाली जथािी है। 

अर्थव्यवसरथा में प्रमखु बचिकिथा्थ और अन्य के्त्ों के ऋणदथािथा 

8 ऋण प्रसिभूसि्यों, ऋणों और इसकव्ी के सलए बे्क-अप के सथार-सथार जीजी के्त् के 
सलए समेसकि डे्था को ए्ओए् खथािों के ्ेमपले् के अिरुूप ररपो ््थ  सक्यथा जथािथा है।

9 आरबीआई बलेुस्ि, मथाच्थ 2022 वि्थमथाि सथंासख्यकी, समसथामस्यक शृखंलथा के िहि।

10 ग्थामीण सहकथारी ससमसि्यों में, अलपकथासलक ससंरथािों में रथाज्य सहकथारी बैंक 
(एस्ीसीबी), सजलथा कें द्ी्य सहकथारी बैंक (डीसीसीबी) और प्रथारसमक कृसि ऋण 
ससमसि्यथां (पीएसीएस) शथासमल हैं।
11 बेससक स्ैस्सस्कल रर्नस्थ (बीएसआर) सवचेक्ण के अिसुथार, के्सड् और जमथा में 
हथाउसहोलड के सहससे में ‘हथाउसहोलड - अन्य’ के सहससे के रूप में एच्ूयए् शथासमल है। 
िदिसुथार, हथाउसहोलड के्त् के म्यचुअुल ्ंड में सिवल प्रवथाह के सलए, एच्ूयए् शेणी को 
शथासमल सक्यथा ग्यथा है।
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होिे के कथारण, हथाउसहोलड को ए्सी के बथाद उचचिम सवत्ी्य 
सिवल कीमि कथा आिंद समलिथा है, जबसक जीजी और एिए्सी 

चथार्थ 2: श्वत्ीय ससंथाधन सतंुलन

श्रपपणी: सवत्ी्य ससंथािि सिंलुि को सवत्ी्य आससि्यों के सिवल असिग्हण से सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंमें सिवल वसृधि को घ्थाकर मथापथा जथािथा है।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

सथािणी 1: क्ते्ीय श्वत्ीय श्नवल कीमत
(मौजूदथा बथाजथार कीमिों पर एिएिआई कथा प्रसिशि)

2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20

श्वत्ीय आश्सतयथां
1 ए्फसी 222.5 224.3 224.3 227.4 227.0 226.8 230.0 230.0 235.6
2 एनए्फसी 162.7 150.9 123.9 120.6 122.8 109.3 125.8 111.2 120.8

2.1 सरकथारी एिएफ़सी 11.7 10.7 9.8 8.9 8.0 7.5 7.5 7.5 7.4
2.2 सिजी एिएफ़सी 151.0 140.2 114.0 111.7 114.9 101.8 118.3 103.8 113.4

3 जीजी 29.3 28.9 27.5 27.1 25.7 26.5 27.4 27.7 28.5
4 एचएच 123.9 121.7 120.3 122.0 122.5 122.2 124.5 127.6 129.6
5 आिओडब्यू 46.0 48.0 50.1 50.6 49.7 45.6 45.2 44.6 46.4

श्वत्ीय देयतथाएँ
1 ए्फसी 192.9 193.6 194.1 196.3 196.3 194.1 195.6 197.0 200.3
2 एनए्फसी 165.4 162.9 145.0 144.7 136.5 129.6 139.1 129.3 133.8

2.1 सरकथारी एिएफ़सी 12.8 12.0 11.7 10.8 10.1 9.4 9.5 9.6 11.0
2.2 सिजी एिएफ़सी 152.6 151.0 133.2 134.0 126.4 120.2 129.6 119.7 122.9

3 जीजी 85.2 84.2 83.4 82.5 84.2 83.7 84.1 85.2 90.2
4 एचएच 39.9 39.1 38.3 37.9 37.4 37.0 38.0 39.0 41.3
5 आिओडब्यू 21.5 20.8 22.5 23.4 23.5 21.4 21.8 21.0 24.1

श्वत्ीय श्नवल कीमत
1 ए्फसी 29.7 30.7 30.2 31.1 30.8 32.8 34.3 33.0 35.3
2 एनए्फसी -14.4 -19.1 -20.3 -26.6 -25.9 -30.6 -36.4 -37.5 -40.4

2.1 सरकथारी एिएफ़सी -1.2 -1.2 -1.9 -1.9 -2.1 -1.9 -2.0 -2.1 -3.5
2.2 सिजी एिएफ़सी -13.2 -17.8 -18.4 -24.7 -23.8 -28.6 -34.4 -35.3 -36.8

3 जीजी -55.8 -55.3 -55.8 -55.4 -58.5 -57.2 -56.8 -57.5 -61.7
4 एचएच 84.0 82.6 82.0 84.1 85.1 85.2 86.5 88.6 88.3
5 आिओडब्यू 24.5 27.2 27.6 27.2 26.2 24.2 23.4 23.7 22.3

श्रपपणी: सवत्ी्य सिवल कीमि की गणिथा बकथा्यथा सवत्ी्य आससि्यों और सवत्ी्य द्ेयिथाओ ं(शे्यरिथारकों की इसकव्ी को छोड़कर) के बीच के अिंर के रूप में की जथािी है।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

लगथािथार अर्थव्यवसरथा में घथा्े की ससरसि में बिे हुए हैं  
(सथारणी 1)।
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 हमथारी गणिथा के आिथार पर भथारि के सलए मथाच्थ 2020 के 

अिं के डे्थाबेस की िलुिथा में ओईसीडी डे्थाबेस12 के आिथार पर 

सदसबंर 2019 के अिं में बकथा्यथा सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंकी ससरसि 

अन्य दशेों की िलुिथा में उनिि अर्थव्यवसरथाओ ंमें ऋणग्सििथा के 

उचच सिर को दशथा्थिी है (एई)। चसुिंदथा अर्थव्यवसरथाओ ंके सलए, 

ए्सी कुल बकथा्यथा सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंमें असिकिम सहससेदथारी कथा 

्योगदथाि करिे हैं (चथा ््थ  3)।

IV.सभी क्ते्ों में श्वत्ीय प्रवथाह: 2019-20

 के्त्ी्य सवत्ी्य प्रवथाह कथा मथािसचत्ण असिवथा्य्थ रूप से सबंसंिि 

आसर्थक ससंरथाओ ंके सवसशष्ट िलुि पत् से एकसत्ि जथािकथारी पर 

आिथाररि है। सवत्ी्य वि्थ के अिं में सवसभनि सवत्ी्य सलखिों को 

जथारी करिे और िथारण करिे के सिैपशटॉ् से और प्रसिपक् की 

ससरसि से के्त्ी्य प्रवथाह कथा पिथा लगथा्यथा जथािथा है। ्यह ससंरथागि 

के्त्ों और सिवथासस्यों और गैर-सिवथासस्यों के बीच सवत्ी्य सबंिंों 

की एक सपष्ट िसवीर प्रदथाि करिथा है, ्यह व्यथाख्यथा करिथा है सक 

कौि सकसे, सकस प्रकथार के सलखि द्थारथा और सकििी रथासश में 

सवत्पोसिि करिथा है।

 अर्थव्यवसरथा के सवसभनि के्त्ों में सिवल प्रवथाह (ऋण स्ोिों 

कथा उप्योग करिथा है) एक िे्वक्थ  पलटॉ् में प्रसििु सक्यथा जथािथा है 

(चथा ््थ  4)। सथापेक् सहससेदथारी में सगरथाव् के बथावजूद, हथाउसहोलड 

और जीजी क्मशः अर्थव्यवसरथा में सबसे बडे़ ऋणदथािथा और 

उिथारकिथा्थ बिे हुए हैं। सपछले वि्थ की िलुिथा में, अन्य सिके्पथागथार 

सिगमों (ओडीसी) और अन्य सवत्ी्य सिगमों (ओएफ़सी) से जीजी 

में सिवल प्रवथाह; और 2019-20 में आरओडबल्ूय से पीवीएिएफ़सी 

में वसृधि हुई, जैसथा सक मो्े सदशथातमक सकिथारों में सदखथाई दिेथा है।

सवत्ी्य आससि्यों में सलखि-वथार सिवेश

 2019-20 के दौरथाि ससंथाििों की िैिथािी के सलए ऋण और 

असग्म सबसे पसदंीदथा सलखि रहे, इसके बथाद मदु्था और जमथा रथासश 

कथा सरथाि रहथा। ओए्सी और ररजव्थ बैंक के सिवेश कथा एक बड़था 

सहससथा ऋण प्रसिभूसि्यों में रथा - जबसक पूव्थ की सरकथारी 

प्रसिभूसि्यों में असिक सहससेदथारी री, ररजव्थ बैंक िे ज्यथादथािर 

सवदशेी प्रसिभूसि्यों में सिवेश सक्यथा (चथा ््थ  5)। इसकव्ी और सिवेश 

सिसि्यों के मथाध्यम से सिवेश पर कटॉपपोरे् ्स और आरओडबल्ूय के 

सिवेश कथा बोलबथालथा रथा। बीमथा, पेंशि और भसवष््य सिसि के बथाद 

मदु्था और जमथा हथाउसहोलड के सलए पसदंीदथा सिवेश सथािि बिे 

रहे।

चथार्थ 3: क्ते्ीय बकथायथा श्वत्ीय देयतथाए*ं - 2019

*: द्ेयिथाओ ंमें सवशेि आहरण असिकथार (एसडीआर), मदु्था और जमथा, कज्थ प्रसिभूसि्यथां, ऋण, बीमथा, पेंशि और मथािकीकृि गथारं् ी और अन्य द्ेय खथािे शथासमल हैं।
श्रपपणी: ए) हथाउसहोलड के्त् के आकंडे़ सकल प्र्योज्य आ्य के प्रसिशि के अिसुथार हैं।
 बी) भथारि के सलए डे्था 2019-20 के सलए हैं।
 सी) ऑसरेिसल्यथा, फ्थांस और स्ंयकु् रथाज्य अमेररकथा के सलए हथाउसहोलड कथा शे्यर 2019 के सलए है जबसक जथापथाि के सलए 2018 के सलए है।
स्रोत: ओईसीडी; और आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

12 सवत्ी्य खथािे, ओईसीडी, https://stats.oecd.org/

सवत्ी्य कथापपोरशेि गैर-सवत्ी्य कथापपोरशेि सथामथान्य सरकथार
जीडीपी कथा प्रसिशि

हथाउसहोलड और एिपीआईएसएच

िीदरलैंड

जथापथाि

्ूयिथाइ्ेड सकंगडम

फ़्थांस

किथाडथा

्ूयिथाइ्ेड स्े््स

ऑसरेिसल्यथा

जम्थिी

भथारि
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 2019-20 के दौरथाि सवत्ी्य आससि्यों और द्ेयिथाओ ं के 
के्त्-वथार प्रवथाह को सिमिसलसखि उप-खंडों में सवसिथाररि सक्यथा 
ग्यथा है:

IV.1 सवत्ी्य सिगम

 ओडीसी ए्सी के सबसे बडे़ उप-के्त् कथा गठि करिे हैं। 
सजिकथा 2019-20 में ए्सी की कुल सवत्ी्य आससि कथा 52.1 

प्रसिशि रथा, इसके बथाद ओए्सी (36.0 प्रसिशि) और कें द्ी्य 

बैंक (11.9 प्रसिशि) रे। ओडीसी में, अिसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों 

(एससीबी) के पथास ए्सी की कुल सवत्ी्य आससि में एक बड़था 

सहससथा (44.2 प्रसिशि) है, जो भथारिी्य सवत्ी्य प्रणथाली की बैंक-

आिथाररि प्रकृसि को उजथागर करिथा है। ओए्सी के अिंग्थि, 

प्रमखु भथाग बीमथा के्त् कथा, इसके बथाद गैर-जमथा एिबीए्सी 

चथार्थ 4: क्ते्ीय प्रवथाह

श्रपपणी: िोड कथा आकथार अर्थव्यवसरथा में सभी के्त्ों की सथापेक् बकथा्यथा सिवल ऋण/उिथार की ससरसि कथा प्रसिसिसितव करिथा है। सकिथारों कथा वजि वि्थ के दौरथाि अर्थव्यवसरथा में 
सथापेक् के्त्ी्य प्रवथाह के शे्यर कथा प्रसिसिसितव करिथा है। सिवल ऋणदथािथा हर ेरगं में सदखथाई दिेे हैं जबसक सिवल उिथारकिथा्थ लथाल रगं में।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

चथार्थ 5: श्वत्ीय आश्सतयों में श्लखत-वथाि श्नवेश - 2019-20

स्रोत : आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

ओडीसी ओडीसी

सीबी सीबी

सिजी एिएफ़सी सिजी एिएफ़सी

सरकथारी एिएफ़सी सरकथारी 
एिएफ़सी

ओएफ़सी ओएफ़सी

जीजी जीजी

कु
ल

 म
ें शे

्यर
 (प्र

सि
शि

)

सीबी

मौसद्क सवण्थ और एसडीआर
इसकवस् और सिवेश सिसि

मदु्था और जमथारथासश्यथाँ
बीमथा, पेंशि एव ंपीएफ़

ऋण और असग्म
अन्य

कज्थ प्रसिभूसि्यथाँ

ओडीसी ओएफ़सी एिएफ़सी जीजी एचएच आरओडबल्ूय

आरओडबल्ूय आरओडबल्ूय
एचएच एचएच
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(एिबीए्सी-एिडी), भसवष््य और पेंशि ्ंड और म्ूयचअुल ्ंड 
कथा है (चथा ््थ  6)।

IV.1.1 सेंरिल बैंक

 ररजव्थ बैंक की सवत्ी्य सिवल सपंसत् 2018-19 में 6.0 
प्रसिशि से बढ़कर 2019-20 में 7.3 प्रसिशि हो गई, सथार ही 
ससंरथाि सिवल ऋण दिेे वथाले के्त्ों में से एक बिथा रहथा। 2019-20 
में भथारिी्य अर्थव्यवसरथा में वसृधि में मंदी को दखेिे हुए, ररजव्थ बैंक 
िे जूि 2019 में अपिी मौसद्क िीसि के रुख को ि्सर से 
समथा्योजिथातमक कर सद्यथा रथा। इससे बैंक की सवत्ी्य आससि में 
2018-19 में जीडीपी के 21.7 प्रसिशि से 2019-20 में जीडीपी 
के 24.6 प्रसिशि िक कथा सवसिथार हुआ। 2019-20 में जीडीपी । 
सवत्ी्य द्ेयिथाएँ13, हथालथांसक, 2019-20 में बढ़कर 18.2 प्रसिशि 
हो गई, जो सपछले वि्थ में 16.4 प्रसिशि री।

 प्रचलि में मदु्था कथा प्रवथाह, जो एक सथाल पहले कम हुआ रथा, 
2019-20 के दौरथाि मथामूली रूप से बढ़था, सजससे मदु्था-जीडीपी 
अिपुथाि 12.1 प्रसिशि हो ग्यथा। ररजव्थ बैंक के पथास जमथारथासश्यों 

में 2019-20 के दौरथाि वसृधि हुई, मखु्य रूप से चलसिसि उपलबि 
करथािे के कथारण सजसकी वजह से ररवस्थ ररपो दर में कमी के 
बथावजूद ओडीसी के सथार ररवस्थ ररपो हुआ14।

 सवत्ी्य ससररिथा के उदे्श्य को ध्यथाि में रखिे हुए ररजव्थ बैंक 
िे सवण्थ और सवदशेी मदु्था आससि्यों (ए्सीए) की अपिी होसलडंग 
बढ़था दी। सवण्थ की होसलडंग में वसृधि और सवण्थ की अिंररथाष्रिी्य 
कीमिों में वसृधि के कथारण मौसद्क सवण्थ भडंथार में वसृधि हुई। 2019-
20 के दौरथाि एफ़सीए15 के स्टॉक में 24.9 प्रसिशि की वसृधि हुई, 
जबसक 2018-19 में ्यह 2.7 प्रसिशि रथा। अन्य कें द्ी्य बैंकों और 
अिंररथाष्रिी्य सिप्थाि बैंक (बीआईएस) में जमथारथासश्यों में 
असिकिम वसृधि दखेी गई, इसके बथाद ऋण प्रसिभूसि्यों में सिवेश 
कथा िबंर रथा। ए्सीए िे महथामथारी के प्रकोप के सथार, ‘सरुक्था के 
सलए उड़थाि’ द्थारथा सचंथासलि मूल्यथाकंि लथाभ असज्थि सक्यथा। सवसभनि 
चलसिसि प्रबिंि पररचथालिों के कथारण सपछले वि्थ में 44.1 प्रसिशि 

चथार्थ 6: श्वत्ीय श्नगम - कुल श्वत्ीय आश्सतयों में शेयि - 2019-20

स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

14 ररवस्थ ररपो दर को 27 मथाच्थ, 2020 को घ्थाकर 4.0 प्रसिशि कर सद्यथा ग्यथा रथा, िथासक 
बैंकों के सलए ररजव्थ बैंक के पथास सिसष्क््य रूप से िि जमथा करिथा अपेक्थाकृि अिथाकि्थक 
हो जथाए और इसके बजथा्य, इि सिसि्यों कथा उप्योग अर्थव्यवसरथा के उतपथादक के्त्ों को 
उिथार दिेे के सलए सक्यथा जथाए ( आरबीआई, 2020ए)।

15 ए्सीए में (i) अन्य कें द्ी्य बैंकों में जमथारथासश्यथां; (ii) बीआईएस के पथास जमथा; (iii) 
सवदशेों में वथासणसज्यक बैंकों में जमथारथासश्यथां; (iv) सवदशेी ्ी-सबल और प्रसिभूसि्यों में 
सिवेश; और (v) भथारि सरकथार से प्रथाति एसडीआर शथासमल हैं ।

13 आरसक्ि मदु्था में प्रचलि में मदु्था, बैंकरों की जमथा और ररजव्थ बैंक के पथास अन्य जमथा 
शथासमल हैं, हथालथांसक, जो एक सथाल पहले के 14.7 प्रसिशि से 2019-20 में जीडीपी कथा 
15.1 प्रसिशि हो ग्यथा।

केनद्ी्य बैंक अन्य सिके्पथागथार सिगम अन्य सवत्ी्य कथापपोरशेि

सहकथारी बैंक और के्सड् सोसथाइ्ी, 4.2

एससीबी, 44.2

एचएफ़सी-डी, 2.5

बीमथा, 10.5
पेंशि और पीएफ़, 5.5 म्ूयचअुल ्ंड, 4.9

एसएफ़सी, 1.8

एआईएफ़आई, 2.3

एसआईडीसी, 4.0एिबीएफ़सी-एिडी, 6.2

केनद्ी्य बैंक, 11.9
एिबीएफ़सी-
डी, 1.2

एचएफ़ 
सी- 

एिडी, 
0.8



60

आलेख भारतीय अर्थवयवसरा के ववत्ीय स्टॉक  
और विवियों का प्रवाह 2019-20

आरबीआई बलेुव्ि मई 2022

की िलुिथा में 2019-20 में हथाउसहोलड प्रसिभूसि्यों, जैसे सदिथासंकि 

सरकथारी प्रसिभूसि्यों और ्ी-सबलों में सिवेश में 8.5 प्रसिशि की 

वसृधि हुई। इसके अलथावथा, ररजव्थ बैंक द्थारथा कई चलसिसि बढ़थािे के 

उपथा्यों में वसृधि जैसे दीघ्थकथासलक ररपो पररचथालि (एल्ीआरओ) 

और वि्थ के उत्रथाि्थ में लसक्ि एल्ीआरओ के कथारण ओडीसी के 

ऋण और असग्म कथा सवसिथार हुआ।

IV.1.2 अन्य सिके्पथागथार सिगम

 कथारकों कथा एक सगंम, जैसे, आसर्थक मंदी, कटॉपपोरे्  िलुि 

पत्ों के ऋण कम करिथा, बैंकों की ओर से जोसखम से बचिे और 

अिज्थक आससि्यों (एिपीए) के सिरसिीकरण से 2014-15 से 

जीडीपी के प्रसिशि के रूप में ओडीसी की सवत्ी्य आससि्यों में 

लगथािथार सगरथाव् आई री। बेहिर आससि गणुवत्था, मजबूि पूजंी 

और ब्र प्रथाविथाि और लथाभप्रदिथा पर प्रसि्ल के कथारण 

2019-20 के दौरथाि एक बदलथाव आ्यथा (चथा ््थ  7)। हथालथांसक, 

2018-19 की िलुिथा में, सकल हथाउसहोलड उतपथाद की वसृधि में 

मंदी की पषृ्ठभूसम में, एससीबी, सहकथारी ससमसि्यों और 

एिबीए्सी-डी में जमथा वसृधि िे गसि दी, सबसे ज़्यथादथा कमी 

सहकथारी बैंकों में आ्यी। ब्यथाज दरों में ढील के कथारण प्रसिसपिशी 

आससि वग्थ आकि्थक हो गए और एक सिजी के्त् के बैंक से सबंसंिि 

ऋण-शोिि के मदु्ों िे भी स्र से रोड़ी जमथारथासश्यथा ँ लथाई ं

(आरबीआई, 2020बी)।

 आससि्यों के पक् में 2019-20 में िीमी अर्थव्यवसरथा में 

जोसखम से बचिे और ससुि मथांग दोिों को दशथा्थिे हुए, एससीबी 

द्थारथा सद्ेय जथािे वथाले ऋणों में सगरथाव् आई, जबसक जोसखम मकु् 

सरकथारी प्रसिभूसि्यों में उिके सिवेश में सिुथार हुआ, जैसथा सक 

चथार्थ 7: ओडीसी की श्वत्ीय आश्सतयथा ंऔि देयतथाएँ

स्रोत : आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

चथार्थ 8: ओडीसी की श्वत्ीय आश्सतयों कथा के्त्-वथाि प्रवथाह

श्रपपणी: शेि के्त्ों में कें द्ी्य बैंक, पी्ूयएिए्सी और अन्य शथासमल हैं जो अन्यत् वगशीकृि िहीं हैं।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि
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ओडीसी के समग् रुिथाि में पररलसक्ि होिथा है (चथा ््थ  8)। इसी 
सवरूप अिसुथार, एिबीए्सी-डी की ऋण वसृधि में कमी आई, 
जबसक उिके सिवेश - सवशेि रूप से म्ूयचअुल ्ंड में िेजी आई। 
एचए्सी-डी के मथामले में, अचल सपंसत् के्त् में बढ़िे दबथाव से 
ऋण और असग्म में िेजी से कमी के कथारण उिकी सवत्ी्य 
आससि्यों की वसृधि में कमी आई है (आरबीआई, 2020बी)। 
सहकथारी बैंसकंग ससंरथािों की व्यथापक पहुचं समथाज के असबंधि 
और ऋण-वसंचि वगकों िक है, हथालथांसक, हथाउसहोलड को सदए गए 
ऋणों और असग्मों द्थारथा मखु्य रूप से सचंथासलि 2018-19 में 3.1 
प्रसिशि की िलुिथा में 2019-20 में सवत्ी्य आससि्यों में 11.3 
प्रसिशि की वसृधि दज्थ की गई।

 हथाउसहोलड जमथा सबसे महतवपूण्थ सलखि है सजसमें ओडीसी 
की द्ेयिथाए,ँ इसके बथाद पीवीएिए्सी से जमथा शथासमल हैं (चथा ््थ  
9)। सरकथार द्थारथा सथाव्थजसिक के्त् के बैंकों में पूजंी प्रवथाह को 
2019-20 में बढ़थावथा समलथा, सजससे एससीबी में सरकथार की 
सहससेदथारी सपछले वि्थ के 41.9 प्रसिशि से बढ़कर 56.6 प्रसिशि 
हो गई। ्यह सरकथार के प्रसि ओडीसी की बढ़िी द्ेयिथा में पररलसक्ि 
होिथा रथा।

 सहकथारी ससमसि्यों के अिंग्थि, शहरी सहकथारी बैंक (्ूयसीबी) 
मखु्य रूप से अपिी सिसि के सलए हथाउसहोलड जमथा पर सिभ्थर रे, 

जबसक ओए्सी से उिथार के सथार अन्य सहकथारी ससमसि्यों से 
जमथा िे ग्थामीण सहकथारी बैंकों (आरसीबी) को उिके कथा्यकों के 
सवत्पोिण में सहथा्यिथा की। इंफ्थासरिकचर लीसजगं एडं ् थाइिेंसश्यल 
ससव्थसेज (आईएल एडं ए्एस) चूक और सबंसंिि िकुसथाि के 
सदंभ्थ में एिबीए्सी-डी और एचए्सी-डी दोिों के ्ंड के सलए 
बैंकों पर सिभ्थरिथा बढ़ी (आरबीआई, 2020 बी)। एचए्सी-डी 
द्थारथा ऋणपत् जथारी करिथा भी 2019-20 के दौरथाि कम हुआ। चल 
रही वैसविक आसर्थक मंदी के कथारण वि्थ के दौरथाि आरओडबल्ूय के 
प्रसि ओडीसी की द्ेयिथाए ँकम हो गई और भथारि उभरिे बथाजथार 
वथाले दशेों के बीच उचचिम बसहवथा्थह करिे वथालों में से एक होिे कथा 
अिभुव कर रहथा है (आरबीआई, 2020 ए)।

IV.1.3 अन्य सवत्ी्य सिगम

 ओए्सी की सवत्ी्य आससि्यथंा और द्ेयिथाए,ँ जो सपछले 
कुछ विकों से बढ़ रही रीं, 2019-20 में जीडीपी के क्मशः 1.0 
और 0.6 प्रसिशि अकं पर ससम् गई ं (चथा ््थ  10)। हथालथांसक, 
ओए्सी की सवत्ी्य आससि्यों और द्ेयिथाओ ंकी वसृधि में कमी 
को वि्थ के दौरथाि दज्थ की गई कम जीडीपी वसृधि के मकुथाबले दखेथा 
जथािथा चथासहए।

 एचए्सी-एिडी िे अपिी सवत्ी्य आससि्यों और द्ेयिथाओ ं

में मथामूली सकुंचि दखेथा, जबसक एिबीए्सी-एिडी के मथामले में 

चथार्थ 9: ओडीसी द्थािथा क्ते्वथाि श्वत्ीय देयतथाओ ंकथा भथाि

श्रपपणी: शेि के्त्ों में कें द्ी्य बैंक, पी्ूयएिए्सी और अन्य शथासमल हैं जो अन्यत् वगशीकृि िहीं हैं।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।
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एिबीए्सी-एिडी की सवदशेी द्ेयिथाओ ं में बढ़ोिरी ररजव्थ बैंक 

द्थारथा बथाह्य वथासणसज्यक उिथार (ईसीबी) मथािदडंों में ढील के कथारण 

आसथाि हुई, इससे उनहें सवदशेी ्ंड िक पहुचंिे में मदद समली 

(आरबीआई, 2020 बी)। चथार असखल भथारिी्य सवत्ी्य ससंरथािों 

(एआईए्आई)16 की द्ेयिथाए ँजो ओए्सी कथा एक सहससथा हैं, 

मखु्य रूप से ओडीसी की जमथा रथासश, ओए्सी, ओडीसी और 

सीजी की ऋण प्रसिभूसि्यों और सीजी के इसकव्ी शे्यरों द्थारथा 

सचंथासलि होिी हैं। जबसक ससडबी में बहुसखं्यक इसकव्ी होसलडंग 

(लगभग 85 प्रसिशि) ओडीसी और ओए्सी के पथास है, अन्य 

िीि के मथामले में सीजी कथा पूरथा सवथासमतव है।

 ्रवरी-मथाच्थ 2019-2017 में शे्यर बथाजथार में सगरथाव् के 

कथारण ओए्सी के िलुि पत् में इसकव्ी और सिवेश ्ंड की 

बथाजथार कीमिों में कथा्ी कमी आई है। जीजी प्रसिभूसि्यथा ँसथार ही 

2019-20 में अिंर-के्त्ी्य उिथार हथाल के विकों में ओए्सी के सलए 

अिकूुल सिवेश कथा मथाग्थ बिे रहे(चथा ््थ  11)। मथाच्थ 2020 में कोसवड-

19 महथामथारी की चपे् में आिे पर आईएल एव ंएफ़एस प्रकरण के 

बथाद आतमसवविथास में कमी, चलसिसि दबथाव और रसे्ंग में सगरथाव् 

16 िथाबथाड्थ, एसकजम बैंक, ससडबी और एिएचबी एआईए्आई हैं।
17 https://www.thehindubusinessline.com/markets/stock-markets/market-rout-mutual-funds-equity-assets-halve-in-march/article31273736.ece; 
https://www.paytmmoney.com/blog/amfi-mutual-fund-report-march/ 

चथार्थ 10: ओए्सी की श्वत्ीय आश्सतयथा ंऔि देयतथाएँ

स्रोत : आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि ।

चथार्थ 11: ओए्सी की श्वत्ीय आश्सतयों कथा के्त्वथाि प्रवथाह

श्रपपणी: शेि के्त्ों में कें द्ी्य बैंक, आरओडबल्ूय, पररवथार और अन्य शथासमल हैं जो अन्यत् वगशीकृि िहीं हैं।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

वसृधि सपछले दो विकों में दोहर ेअकंों की वसृधि की िलुिथा में 2019-
20 में घ् गई। एिबीए्सी-डी के रुिथािों कथा अिसुरण करिे हुए, 
आईएलएडंए्एस चूक और सबंसंिि डथाउिगे्ड के बथाद 
एिबीए्सी-एिडी के सलए ऋण पर सिभ्थरिथा लगथािथार बढ़ रही है। 
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और िेज हो गई, सजसके पररणथामसवरूप 2019-20 में 
एिबीएफ़सी-एिडी की आससि वसृधि में प्यथा्थति सगरथाव् आई 
(आरबीआई, 2020बी)। मखु्य रूप से सरकथारी ऋण प्रसिभूसि्यों 
में सिवेश द्थारथा सचंथासलि, बीमथा और भसवष््य सिसि की सकल 
सवत्ी्य आससि्यों िे 2019-20 में अपिी बढ़िी प्रवसृत् को जथारी 
रखथा। कम्थचथारी भसवष््य सिसि सगंठि (ईपीए्ओ) के सिवेश पर 
असिसूचिथा18 के बथाद, एकसचेंज रेिडेड ्ंड (ई्ीए्) की ओर 
सिवेश पो ््थ्ोसल्यो कथा सवसविीकरण हुआ है। रथाष्रिी्य पेंशि 
प्रणथाली (एिपीएस) और अ्ल पेंशि ्योजिथा (एपीवथाई) दोिों िे 
अपिे ग्थाहक आिथार में वसृधि दज्थ करिे हुए 2019-20 में पेंशि 
्ंड की सवत्ी्य सपंसत् में वसृधि की। एआईए्आई के मथामले में, 
हथाउसहोलड को छोड़कर सभी के्त्ों में ऋण और असग्म में व्यथापक 
रूप से वसृधि हुई।

IV.2 गैर-सवत्ी्य सिगम

 असिकथांश आससि्यथंा गैर-सवत्ी्य प्रकृसि की होिे के कथारण, 
एिए्सी की सवत्ी्य सिवल सपंसत् उिकी कुल सिवल सपंसत् से 
कथा्ी कम है। समग् सिर पर, पी्ूयएिए्सी कथा सवत्ी्य ससंथािि 
अिंरथाल 2018-19 में (-) 0.4 प्रसिशि से घ्कर 2019-20 में 
(-) 1.6 प्रसिशि हो ग्यथा, जबसक पीवीएिए्सी में सिुथार हुआ जो 
सपछले वि्थ के (-)5.1 प्रसिशि से (-) 3.9 प्रसिशि हो ग्यथा। 2019-
20 में, कें द्ी्य सथाव्थजसिक के्त् के उद्यमों (सीपीएसई) द्थारथा बढ़ी 
हुई उिथारी िे पी्ूयएिएफ़सी की सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंको उपर खींचथा। 
दूसरी ओर, इसकव्ी सिवेश और अन्य खथािथा प्रथासति्यों के मूल्य में 
सगरथाव् के कथारण सवत्ी्य आससि्यों में वसृधि में िेजी से सगरथाव् 
आई है।

 पीवीएिए्सी - कुल सवत्ी्य आससि्यों और द्ेयिथाओ ं के 
आकथार के मथामले में ए्सी और हथाउसहोलड के बथाद िीसरथा सबसे 
बड़था के्त् - 2019-20 में अर्थव्यवसरथा की सवत्ी्य आससि्यों कथा 
20.2 प्रसिशि रथा। पीवीएिएफ़सी द्थारथा सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंकी वसृधि 
िे आससि असिग्हण के सथार-सथार 2018-19 से वसृधि कथा प्रदश्थि 
सक्यथा। सलखिों के सदंभ्थ में, ए्सी से ऋण और उिथार, इसकव्ी के 
बथाद पीवीएिए्सी के सलए सवत् कथा प्रमखु स्ोि रहथा है।

IV.3 सथामथान्य सरकथार19

 जीजी और एिए्सी िकथारथातमक ससंथािि शेि वथाले केवल 
दो के्त् हैं। जबसक जीजी की सवत्ी्य आससि सकल हथाउसहोलड 
उतपथाद के 25 प्रसिशि िक मथामूली रूप से सिुरी, सवत्ी्य द्ेयिथाए ँ
2019-20 में बढ़कर 80 प्रसिशि हो गई,ं सजिमें से सीजी की 
द्ेयिथाए ँसकल पथाररवथाररक उतपथाद के 53 प्रसिशि िक री। इसके 
अलथावथा, सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंमें वसृधि सवत्ी्य आससि्यों में उललेखिी्य 
3.4 प्रसिशि अकं से आगे सिकल गई।

 कें द् और रथाज्य दोिों सरकथारें अपिे असिकथांश ऋणों को 
सवपणि ्योग्य ऋण प्रसिभूसि्यों को जथारी करिे के मथाध्यम से 
सवत्पोसिि करिी हैं, सजनहें मखु्य रूप से ओडीसी, ओए्सी 
और हथाउसहोलड द्थारथा सबसक्थाइब सक्यथा जथािथा है (चथा ््थ  12)। 
सपछले विकों की िरह, 2019-20 के दौरथाि ऋण प्रसिभूसि्यों कथा 
सबससक्पशि सवरूप समथाि रहथा। भथारिी्य खथाद्य सिगम 
(एफ़सीआई) जो सबिथा लथाभ और हथासि के आिथार पर कथाम करिथा 
है और सरकथार से ससबसडी और अिदुथाि के मथाध्यम से भी समर्थि 
प्रथाति करिथा है, उसे सीजी20 के सहससे के रूप में वगशीकृि सक्यथा ग्यथा 
है। 2016-17 के बथाद से ए्सीआई द्थारथा रथाष्रिी्य लघ ुबचि कोि 
(एिएसएसए्) उिथार, सजसे सीजी द्थारथा उिथार मथािथा जथािथा है, 
मथाच्थ 2020 के अिं िक ₹ 2,54,600 करोड़ रथा। रथाज्य सरकथारों 
के मथामले में, जबसक उिकी सिवल बथाजथार उिथारी में वसृधि हुई 
लगभग 40 प्रसिशि, सकल बथाजथार उिथार 32.7 प्रसिशि बढ़था 
(आरबीआई, 2020सी)।

 सीजी की आससि सरंचिथा पर िीि सलखिों कथा प्रभतुव है, 
अरथा्थि् इसकव्ी सिवेश (35.9 प्रसिशि); ऋण और असग्म (28.6 
प्रसिशि); और ऋण प्रसिभूसि्यथां (18.0 प्रसिशि)। सपछले एक 
दशक में, सीजी कथा सिवेश पो ््थ्ोसल्यो ऋण प्रसिभूसि्यों से 
ह्कर इसकव्ी और ऋण और असग्म में चलथा ग्यथा। सवशेि रूप से, 
रथाज्य सहकथारी बैंकों और अन्य बैंकों (आरबीआई को छोड़कर) में 
सीजी की इसकव्ी 21.9 प्रसिशि बढ़कर 2018-19 में लगभग 
₹3.6 लथाख करोड़ से बढ़कर 2019-20 में ₹4.4 लथाख करोड़ हो 

18 शम और रोजगथार मंत्थाल्य, भथारि सरकथार। भथारि की असिसूचिथा सखं्यथा 1071 (ई) 
सदिथांक 23 अपै्रल 2015 िे ईपीए्ओ द्थारथा इसकव्ी और सबंसंिि सिवेश में 5 से 15 
प्रसिशि सिवेश सििथा्थररि सक्यथा है (सिफ्ी और सेंसेकस के ई्ीए्)।

19 जीजी में केवल सीजी और रथाज्य सरकथारें शथासमल हैं
20 एसएिए 2008 एक सथाव्थजसिक सिगम, ्यथा सरकथार द्थारथा सि्यसंत्ि सिगम को सकसी 
अन्य सथाव्थजसिक इकथाई/सरकथार द्थारथा सि्यसंत्ि सिगम के रूप में पररभथासिि करिथा है और 
्यह एक बथाजथार सिमथा्थिथा भी है, ्यथािी एक इकथाई जो आसर्थक रूप से महतवपूण्थ कीमिों पर 
अपिे सभी ्यथा असिकथांश उतपथादि दूसरों को प्रदथाि करिी है। ए्सीआई कथा शि-प्रसिशि 
सवथासमतव सीजी के पथास है और ्यह लथाभ कमथािे वथालथा सिगम िहीं है सजसमें सपूंण्थ सिवेश 
इंफ्थासरिकचर के सिमथा्थण के सलए है। उपरोक् वगशीकरण मथािदडंों को ध्यथाि में रखिे हुए, 
ए्सीआई को सीजी के सहससे के रूप में वगशीकृि सक्यथा ग्यथा है।
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गई। रथाज्य सरकथारों के सलए, उिकी असिकथांश सवत्ी्य आससि्यथंा 

जमथा के रूप में होिी है, उसके बथाद इसकव्ी और ऋण प्रसिभूसि्यों 

कथा सरथाि होिथा है।

IV.4 हाउसहोल्ड (एनपीआईएसएच सकहत)

 हथाउसहोलड, उपभोग व्य्य कथा सबसे बड़था स्ोि होिे के 

अलथावथा, अर्थव्यवसरथा में सवत्ी्य और गैर-सवत्ी्य आससि्यों में 

सिवेश के सलए सवत्ी्य असिशेि में महतवपूण्थ ्योगदथाि दिेे हैं। 

सवत्ी्य आससि्यों में िेज सगरथाव् के सथार सवत्ी्य आससि्यों और 

हथाउसहोलड के्त् की द्ेयिथाओ ंदोिों में वसृधि 2019-20 में कमजोर 

हुई। पररणथामसवरूप, 2019-20 में हथाउसहोलड के्त् कथा सवत्ी्य 

असिशेि 0.1 प्रसिशि अकं से रोड़था कम होकर एिएिआई के 

9.3 प्रसिशि हो ग्यथा (चथा ््थ  13)।

चथार्थ 13: हथाउसहरो्ड कथा श्वत्ीय अश्धशेर

स्रोत : आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

चथार्थ 12: सथामथानय सिकथाि के श्वत्ीय ससंथाधन अतंिथाल

श्रपपणी: शेि के्त्ों में कें द्ी्य बैंक, जीजी, पीवीएिए्सी और अन्य शथासमल हैं जो अन्यत् वगशीकृि िहीं हैं।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।
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अन्य सिके्पथागथार सिगम
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कें द्ी्य बैंक
सथामथान्य सरकथार
ससंथािि अिंरथाल (दथा्यथा ँमथाि)

अन्य सवत्ी्य कथापपोरशेि
शेि दसुि्यथा

अन्य सिके्पथागथार सिगम
सिजी गैर-सवत्ी्य सिगम

सथाव्थजसिक गैर-सवत्ी्य कथापपोरशेि
शेि के्त्

अन्य सवत्ी्य सिगम
सथाव्थजसिक गैर-सवत्ी्य सिगम
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 सववेकथािीि व्य्य में कमी और ससरर/कम आ्य के बथावजूद 

एहसि्यथािी/जबरि बचि में सबंसंिि वसृधि के कथारण 2020-21 में 

हथाउसहोलड सवत्ी्य बचि में जीडीपी के 11.6 प्रसिशि की वसृधि 

िे पहले ही हथाउसहोलड सवत्ी्य आससि्यों में बढ़ोिरी की पसुष्ट कर 

दी है। सवत्ी्य आससि्यों के प्रवथाह में ओडीसी की सहससेदथारी, जो 

2017-18 में एक िगण्य सिर िक कम हो गई - पिुमु्थद्ीकरण के 

कथारण हथाउसहोलड द्थारथा बड़ी मथात्था में िकदी की सिकथासी हुई – 

जो 2019-20 में लगभग 21 प्रसिशि िक बढ़ गई। सवशेि रूप से 

पहली सिमथाही में, गैर-आवश्यक उपभोग व्य्य के कथारण, 2020-

21 में इस उछथाल के और मजबूि होिे की उममीद है। इसके 

अलथावथा, पररवथारों से बीमथा के्त् िक ससंथाििों कथा एक ससरर  
प्रवथाह बिथाए रखथा जथािथा है, सजसके 2020-21 में और बढ़िे की 

सभंथाविथा है।

 जमथा और बीमथा की सहससेदथारी िीर-ेिीर ेबढ़ रही है, 2019-

20 में हथाउसहोलड सवत्ी्य आससि्यों कथा लगभग 63 प्रसिशि 

सहससथा है, इसके बथाद इसकव्ी, मदु्था, ऋण प्रसिभूसि्यथां और 

म्ूयचअुल ्ंड में सिवेश है। सिवेश ्ंडों के प्रसि हथाउसहोलड की 

प्रथारसमकिथा में बदलथाव उिके बकथा्यथा आससि मूल्य में दीघ्थकथासलक 

वसृधि में भी पररलसक्ि होिथा है, हथालथांसक, मथाच्थ 2020 में सवदशेी 

पो ््थ्ोसल्यो सिवेशकों द्थारथा बडे़ पैमथािे पर सबकवथाली के बथाद 

सगरथाव् आई है।

IV.5 शेि सववि

 भथारि 2019-20 में आरओडबल्ूय से सिवल कज्थदथार बिथा 

रहथा। हथालथांसक, सवदशेी ससंथाििों पर सिभ्थरिथा एक सथाल पहले की 

िलुिथा में 2019-20 में कम हुई है। वैसविक अर्थव्यवसरथा में मंदी के 

बीच कम व्यथापथार घथा्े और आपूसि्थ शृखंलथाओ ंमें व्यविथािों की 

वजह से और वैसविक सिवेश सचिंथाओ ंमें वसृधि के कथारण भथारि के 

चथालू खथािे के घथा्े (सीएडी) को 2018-19 में (-) 2.1 प्रसिशि से 

कम करके 2019-20 में जीडीपी के (-)0.9 प्रसिशि िक सीसमि 

करिे की पसुष्ट की गई है। अिेक सवपरीि पररससरसि्यों के बथावजूद, 

सवदशेी पूजंी के प्रमखु स्ोिों में वसृधि हुई और सिवल पूजंी अिंवथा्थह 

सिमि सीएडी को सवत्पोसिि करिे के सलए प्यथा्थति से असिक रथा।

 मथाच्थ 2020 के अिं िक, आरओडबल्ूय की कुल सवत्ी्य 

द्ेयिथाओ ंकथा दो-सिहथाई ररजव्थ बैंक के सलए आरसक्ि आससि21, 

सवशेि रूप से प्रसिभूसि्यों और अन्य कें द्ी्य बैंकों के पथास जमथा के 

रूप में रथा। आरसक्ि आससि्यों के अलथावथा, लगभग एक सिहथाई 

ऋण प्रसिभूसि्यों और इसकव्ी के रूप में एिए्सी की ओर रथा। 

आरओडबल्ूय की द्ेयिथाए ँ2019-20 में सपछले वि्थ की िलुिथा में 

20.8 प्रसिशि बढ़ी, सजसकथा मखु्य कथारण सवदशेों में जथारी ऋण 

प्रसिभूसि्यों में ररजव्थ बैंक की ससबसक्पशि में वसृधि री(चथा ््थ  14)।

 आरओडबल्ूय द्थारथा एिए्सी की इसकव्ी और ऋण 

प्रसिभूसि्यों कथा असिग्हण 2019-20 में मजबूि रहथा। इसके 

अलथावथा, भथारि सिरिंर आसर्थक सिुथारों के बल पर, 2019-20 में 

प्रत्यक् सवदशेी सिवेश की गसि को बिथाए रखिे में सक्म रथा। 

हथालथासँक, सवदशेी पो ््थ्ोसल्यो सिवेश (एफ़पीआई) प्रवथाह बडे़ 

पैमथािे पर वैसविक सवकथास से प्रभथासवि रथा और सरकथार और ररजव्थ 

बैंक द्थारथा कई सवविथास सिमथा्थण उपथा्यों के बथावजूद, 2019-20 की 

शरुुआि से अससरर रहथा। कोसवड-19 के मदे्िजर वैसविक जोसखम 

से बचिे की एक अभूिपूव्थ लहर के कथारण सवत्ी्य वि्थ के अिं िक 

सिवल सबकवथाली हुई। वथासिव में, 2019-20 की चौरी सिमथाही में 

ईएमई से बसहवथा्थह सरुक्था के सलए अब िक की सबसे बड़ी उड़थाि 

री। सवदशेी प्रवथाह को प्रोतसथासहि करिे के सलए सरकथार और 

ररजव्थ बैंक द्थारथा कई उपथा्य सकए गए, जैसे, ए्पीआई सिवेश की 

सीमथा में वसृधि, सवदशेी सिवेशकों के सलए अपिे ग्थाहक को जथासिए 

(केवथाईसी) मथािदडंों को ्यसुक्सगंि बिथािथा, एफ़पीआई द्थारथा सीजी 

प्रसिभूसि्यों (्ी-सबल ससहि) और रथाज्य सवकथास ऋणों में 

अलपकथासलक सिवेश में वसृधि। इि उपथा्यों िे मथाच्थ 2020 के अिं 

िक ए्पीआई बसहवथा्थह को कथा्ी हद िक उल्िे में मदद की। 

प्रचरु मथात्था में वैसविक चलसिसि, अिकूुल सवदशेी ब्यथाज दरों और 

उदथारीकरण उपथा्यों जैसे कथारकों के स्ंयोजि से 2019-20 में 

मजबूि ईसीबी अिंवथा्थह हुआ। कुल समलथाकर, 2019-20 में 

21 आरसक्ि आससि्यों में मौसद्क सवण्थ, एसडीआर होसलडंगस, आईएमए् में आरसक्ि 
ससरसि, मदु्था और जमथा, प्रसिभूसि्यथां और अन्य दथावे शथासमल हैं।
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आरओडबल्ूय द्थारथा आससि्यों कथा सिवल असिग्हण 2018-19 के 

सिर पर लगभग ससरर रहथा (चथा ््थ  15)।

V. श्नषकर्थ

 सवत्ी्य आससि्यों के सिवल असिग्हण से सवत्ी्य द्ेयिथाओ ं

में सिवल वसृधि को घ्थािे से प्रथाति, अर्थव्यवसरथा के सवत्ी्य ससंथािि 

अिंरथाल में 2019-20 में कमी आ्यी। हथाउसहोलड और सवत्ी्य 

सिगमों िे घथा्े वथाले के्त्ों को बथाह्य सिसिकरण की कम आवश्यकिथा 

के सथार चलसिसि प्रदथाि करिथा जथारी रखथा। 2019-20 में 

आरओडबल्ूय से सिवल उिथारी में िेजी से सगरथाव् आई। ररजव्थ 

बैंक कथा सवत्ी्य ससंथािि सिंलुि सकथारथातमक के्त् में रहथा – जो 

अर्थव्यवसरथा के सवसभनि के्त्ों को सवशेि रूप से अर्थव्यवसरथा में 

चथार्थ 15: आिओडब्यू द्थािथा श्वत्ीय आश्सतयों कथा श्नवल अश्धग्हण

श्रपपणी: आरओडबल्ूय के पथास ओए्सी, पी्ूयएिए्सी और एचएच ससहि शेि के्त्ों के सथार सवत्ी्य आससि्यों कथा कोई सिवल असिग्हण िहीं है।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।

चथार्थ 14: आिओडब्यू द्थािथा श्वत्ीय देयतथाओ ंकथा श्नवल भथाि

श्रपपणी: ओए्सी, पी्ूयएिए्सी और एचएच ससहि शेि के्त्ों के सथार आरओडबल्ूय की सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंकथा कोई सिवल भथार िहीं है।
स्रोत: आरबीआई स्था् कथा अिमुथाि।
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सथामथान्य मंदी की पषृ्ठभूसम में सम्य पर और उसचि चलसिसि 

सहथा्यिथा ससुिसचिि करिथा है। असिशेि ससंथािि उतपनि करिे के 

मथामले में अन्य सिके्पथागथार सिगमों के बेहिर प्रदश्थि कथा शे्य 

आससि गणुवत्था में वसृधि और बैंसकंग के्त् के एिपीए में सगरथाव् को 

सद्यथा जथा सकिथा है। गैर-जमथा लेिे वथाले खंड के भीिर, एिबीए्सी-

एिडी के मथामले में सवकथास सपछले दो विकों में दज्थ दो अकंों की वसृधि 

की िलुिथा में 2019-20 में कम हो ग्यथा। कें द् और रथाज्य दोिों 

सरकथारों की सवत्ी्य द्ेयिथाए ँ बढ़ गई ं सजसमें कें द् सरकथार कथा 

सहससथा रथाज्य सरकथारों की िलुिथा में असिक रहथा।

 आगे बढ़िे हुए, महथामथारी वि्थ 2020-21 में व्यविथािों से 

सिप्िे के सलए शरुू सकए गए सवसभनि िीसिगि उपथा्य, के्त्ों की 

सिवल ऋण/उिथार की ससरसि को प्रभथासवि करेंगे। सरकथारी के्त् के 

ससंथािि कई महथामथारी लहरों के मदे्िजर सकए गए व्यथापक 

रथाजकोिी्य सहथा्यिथा उपथा्यों के प्रभथाव को दशथा्थएगें। अप्रत्यथासशि 

आसर्थक और सवत्ी्य आघथािों से सिप्िे के सलए एक अवरोि 

प्रदथाि करिे के सलए सवदशेी मदु्था भडंथार ब्र की प्रथाससंगकिथा 

असिक सपष्ट हो सकिी है और ्यह ररजव्थ बैंक के सवत्ी्य खथािों में 

पररलसक्ि होगी। 23 अगसि, 2021 को आईएमए् द्थारथा भथारि 

को आबसं्ि एसडीआर 12.57 सबसल्यि कथा िदिसुथार सबंसंिि 

के्त्ों जैसे कें द्ी्य बैंक, कें द् सरकथार और बथाकी दसुि्यथा के सवत्ी्य 

खथािों पर असर होगथा। कें द् सरकथार द्थारथा आससि मदु्ीकरण और 

उचच बसुि्यथादी ढथंाचे और पूजंीगि व्य्य जैसी िीसिगि पहल 

सथाव्थजसिक और सिजी दोिों गैर-सवत्ी्य सिगमों की आससि की 

गणुवत्था में सिुथार करिे में मदद कर सकिी हैं। महथामथारी प्रसिबिंों 

के कथारण, कृसि को छोड़कर, बैंक ऋण को व्यथापक रूप से मंदी कथा 

सथामिथा करिथा पड़था। हथालथांसक, द्ेयिथाओ ंके पक् में, बैंकों िे उचच 

जमथा वसृधि दज्थ की, जो सववेकथािीि खच्थ में सगरथाव् के कथारण 

हथाउसहोलड के्त् की सवत्ी्य बचि में वसृधि में पररलसक्ि हुई। 

2020-21 में महथामथारी से पे्रररि मंदी के कथारण, भथारिी्य 

अर्थव्यवसरथा िे सकुंसचि व्यथापथार घथा्े के कथारण 2003-04 के 

बथाद पहली बथार चथालू खथािथा असिशेि दज्थ सक्यथा।

 जबसक हथाउसहोलड और सवत्ी्य सिगमों से उचच सवत्ी्य 
असिशेि उतपनि करिथा जथारी रखिे की उममीद है, कटॉपपोरे्  और 
बैंकों की बेहिर िलुि पत् ससरसि असिक सडसज्लीकरण द्थारथा 
समसर्थि अर्थव्यवसरथा के उतपथादक के्त्ों में ससंथाििों के उचच 
प्रवथाह की ससुविथा प्रदथाि कर सकिी है।
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अ ््थवयवस्था के ससं्थागत क्ते्

सवसििृ के्त्ी्य वगशीकरण प्रदश्थ 1 में प्रसििु सक्यथा ग्यथा है।

सवत्ी्य सिगम के्त् में ऐसे सिगम शथासमल हैं जो मखु्य रूप से 

सवत्ी्य मध्यसरिथा ्यथा बीमथा और पेंशि ्ंड ससहि सहथा्यक 

सवत्ी्य गसिसवसि्यों में लगे हुए हैं। ्यह बचिकिथा्थओ ंसे सिवेशकों 

के सलए ्ंड को चैिलथाइज करिे में महतवपूण्थ भूसमकथा सिभथािथा है। 

अनबुधं I:
भथाितीय अ ््थवयवस्था के श्वत्ीय सरॉक की रूपिखेथा औि श्नश्धयों कथा प्रवथाह

इस के्त् को उिके कथा्य्थ और सवत्पोिण के प्रकथार के आिथार पर 

उप-के्त्ों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है - कें द्ी्य बैंक जो सवत्ी्य 

प्रणथाली पर सि्यंत्ण रखिथा है; ओडीसी जो जमथा के रूप में 

दे्यिथाओ ं के मथाध्यम से सवत्ी्य मध्यसरिथा में संलगि हैं; और 

ओए्सी।

गैर-सवत्ी्य सिगम के्त् में सिगसमि कथािूिी ससंरथाए ंशथासमल हैं जो 

गैर-सवत्ी्य वसिओु ंऔर सेवथाओ ंके उतपथादि में शथासमल हैं। इसमें 

सथाव्थजसिक और सिजी दोिों गैर-सवत्ी्य सिगम शथासमल हैं जो 

सीसमि द्ेयिथा के सथार सूचीबधि ्यथा असूचीबधि हो सकिे हैं।

सथामथान्य सरकथारी के्त् में सभी सरकथारी सवभथाग, कथा्यथा्थल्य और 

अन्य सिकथा्य शथासमल होिे हैं जो मखु्य रूप से सरकथार द्थारथा सव्य ं

के सथामूसहक उपभोग के सलए (जैसे, लोक प्रशथासि, सरुक्था पसुलस, 

आसद) और जििथा द्थारथा व्यसक्गि उपभोग के सलए (जैसे, सवथास्थ्य 

और सशक्था) वसिओु ं और सेवथाओ ं के गैर-बथाजथार उतपथादि में 

शथासमल होिे हैं । इस के्त् को कें द् सरकथार और रथाज्य सरकथारों में 

वगशीकृि सक्यथा ग्यथा है।

हथाउसहोलड के्त् असंिम वसिओु ंऔर सेवथाओ ंके उपभोक्था के रूप 

में और सवत्ी्य और गैर-सवत्ी्य आससि्यों में एक सिवेशक के रूप 

में कथा्य्थ करिथा है। इसके अलथावथा, इसमें एिपीआईएसएच शथासमल 

है जो गैर-बथाजथार वसिओु ंऔर सेवथाओ ंकथा उतपथादि करिी है और 

सरकथार द्थारथा सि्यसंत्ि िहीं होिी है।

आरओडबल्ूय के्त् में सभी असिवथासी ससंरथागि इकथाइ्यथा ँशथासमल 

हैं, चथाहे वह असिवथासी सरकथारें हों, सिगम हों, ्यथा व्यसक् हों, जो 

सिवथासी इकथाइ्यों के सथार लेि-दिे करिे हों, ्यथा सजिके सिवथासी 

इकथाइ्यों के सथार अन्य आसर्थक सबंिं हों।

श्वत्ीय श्लखतों कथा वगषीकिण

ए्एसए् खथािे को सकंसलि करिे के सलए उप्योग सकए जथािे 

वथाले सवत्ी्य सलखि (सथारणी ए.1) एसएिए 2008 में सिसद्थष्ट 

सलखिों की सूची के अिरुूप हैं, सजनहें समथाि सवशेििथाओ ं के 

आिथार पर एक सथार समूहीकृि सक्यथा ग्यथा है।

SCBs  
(St 1.2.1)

Cooperatives 
(St 1.2.2)

NBFCs - D  
(St 1.2.3)

HFCs - D 
(St 1.2.4)

AIFIs  
(St 1.3.1)

SFCs  
(St 1.3.2)

SIDCs 
(St 1.3.3)

NBFCs - ND 
(St 1.3.4)

HFCs - ND  
(St 1.3.5)

Mutual Funds 
(St 1.3.7)

Money Market 
(St 1.3.7.1)

Other  
(St 1.3.7.2)

प्रदश्थ1: श्वत्ीय खथातों कथा के्त्वथाि खथाकथा

श्रपपणी: कोष्ठक में सबंसंिि करिों कथा सदंभ्थ सद्यथा ग्यथा है।

कें द्ी्य बैंक 
(एस्ी 1.1)

ओएफ़सी 
(एस्ी 1.3)

सरकथारी 
एिएफ़सी  

(एस्ी 2.1)

सिजी एिएफ़सी 
(एस्ी 2.2)

कें द्ी्य  
(एस्ी 3.1)

रथाज्य  
(एस्ी 3.2)

सथामथान्य सरकथार 
(एस्ी 2)

गैर-सवत्ी्य 
सिगम (एस्ी 2)

सवत्ी्य सिगम
(एस्ी 1)

कु
ल

 अ
््थवय

वस
्

था

एिपीआईएसएच 
ससहि  

हथाउसहोलड

बथाकी सववि 
(एस्ी 5)

एससीबी 
(एस्ी 1.2.1)

सहकथारी 
(एस्ी 1.2.2)

एिबीएफ़सी-डी 
(एस्ी 1.2.3)

एचएफ़सी-डी 
(एस्ी 1.2.4)

एआईएफ़आई 
(एस्ी 1.3.1)

एसएफ़सी 
(एस्ी 1.3.2)

एसआईडीसी 
(एस्ी 1.3.3)

एिबीएफ़सी 
-एिडी (एस्ी 

1.3.4)

एचएफ़सी-
एिडी (एस्ी 

1.3.5)

म्ूयचअुल ्ंड 
(एस्ी 1.3.6)

मदु्था बथाजथार 
एमएफ़ (एस्ी 

1.3.6.1)

अन्य एमएफ़ 
(एस्ी 

1.3.6.2)बीमथा और पेंशि 
एव ंपीएफ़ 

(एस्ी 1.3.7)

ओडीसी 
(एस्ी 1.2)
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मौसद्क सवण्थ कें द्ी्य बैंक द्थारथा सवशेि रूप से सवण्थ बसुल्यि के रूप 

में सबिथा सकसी दथास्यतव के आरसक्ि आससि है। इसी िरह, 

एसडीआर अिंररथाष्रिी्य आरसक्ि आससि्यथंा हैं, जो कें द् सरकथार 

के सवथासमतव में हैं और मौसद्क प्रथासिकरण मौसद्क सवण्थ के  

पूरक हैं।

िो् और ससककों से ्यकु् मदु्था कें द्ी्य बैंक (घरलूे मदु्था) और 

असिवथासी असिकथारर्यों (सवदशेी मदु्था) की द्ेयिथाए ँहो सकिी है।

जमथा में बैंक खथािे, मथंाग जमथा, बचि और सथावसि जमथा जैसे सलखि 

शथासमल हैं। ्यह कें द्ी्य बैंक, ओडीसी और आरओडबल्ूय की 

द्ेयिथाए ँहो सकिी है।

ऋण प्रसिभूसि्यों में परक्थाम्य सलखि शथासमल हैं, जैसे, ्ी-सबल, 

वथासणसज्यक पत्, बथंाड, और आससि-समसर्थि प्रसिभूसि्यथां जो ऋण 

के प्रमथाण के रूप में कथाम करिी हैं।

ऋण गैर-परक्थाम्य सवत्ी्य आससि्यथां हैं सजिमें ओवरड्थाफ्, सकसि 

ऋण, आईएमए् पर दथावे ्यथा द्ेयिथाए,ँ और ररपो समिौिे जैसे 

उपकरण शथासमल हैं।

इसकव्ी और सिवेश ्ंड शे्यर के मथासलक को पूव्थ सििथा्थररि रथासश 

कथा असिकथार प्रदथाि िहीं करिे हैं, बसलक इि सलखिों के जथारीकिथा्थ 

की आससि पर केवल एक अवसशष्ट दथावे के सलए प्रदथाि करिे हैं। 

सिवेश ्ंड शे्यर सथामूसहक सिवेश वथाहिों द्थारथा जथारी सकए जथािे हैं 

जो सवत्ी्य और गैर-सवत्ी्य आससि्यों में सिवेश के सलए िि जमथा 

करिे हैं और मदु्था बथाजथार और गैर-मदु्था बथाजथार ्ंड शे्यरों में 

सवभथासजि होिे हैं।

बीमथा, पेंशि और मथािकीकृि गथारं् ी ्योजिथाओ ंमें जीवि और गैर-

जीवि बीमथा और वथासि्थकी पथात्िथाए,ं पेंशि और गैर-पेंशि पथात्िथाए ं

शथासमल हैं। ्ेय बीमथा और पेंशि ्ंड उप-के्त्ों में द्ेयिथाए ँहैं और 

्योजिथाओ ंमें प्रसिभथासग्यों की आससि्यथां हैं।

प्रथाप्य ्यथा द्ेय अन्य खथािों में व्यथापथार ऋण और सिगमों, सरकथार, 

हथाउसहोलड और एिपीआईएसएच, और आरओडबल्ूय को सदए 

गए असग्म और कर, लथाभथांश, सथामथासजक ्योगदथाि, मजदूरी और 

वेिि से सबंसंिि अन्य प्रथाप्य ्यथा द्ेय शथासमल हैं।

सथािणी ए.1: श्वत्ीय श्लखतों कथा वगषीकिण
एसएनए 2008 

सशं्हतथा श्वत्ीय श्लखत

F1 मौश्द्क सवण्थ औि एसडीआि
एफ़11 मौसद्क सवण्थ
एफ़12 एसडीआर

F2 मदु्था औि जमथा
एफ़21 मुद्रथा 

एफ़22 + एफ़29 जमथा

F3 कज़्थ प्रश्तभूश्तयों

F4 ऋण

F5 इश््वरी औि श्नवेश ्ंड शेयि/इकथाइयथाँ
एफ़51 इसकव्ी
एफ़52 सिवेश ्ंड शे्यर/इकथाइ्यथाँ

F6 बीमथा, पेंशन औि मथानकीकृत गथािरंी यरोजनथाएं
एफ़61 गैर-जीवि बीमथा िकिीकी भडंथार
एफ़62 जीवि बीमथा और वथासि्थकी पथात्िथाएं
एफ़63 पेंशि पथात्िथा
एफ़64 पेंशि प्रबिंकों पर पेंशि सिसि कथा दथावथा
एफ़66 मथािकीकृि गथारं् ी के िहि कटॉल के सलए प्रथाविथाि

F8 प्रथापय/देय अनय खथाते
एफ़81 व्यथापथार के्सड् और असग्म
एफ़89 प्रथाप्य/द्ेय अन्य खथािे
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सवत्ी्य स्टॉक और सिसि्यों के प्रवथाह कथा सकंलि, सजसमें डे्था 
स्ोिों की एक सवशथाल सवसवििथा शथासमल है, ्यह जथािकथारी की 
अिपुलबििथा, मथाप त्सु््यों और असगंििथाओ ं के कथारण कुछ 
सीमथाओ ंके अिीि है। ििीजिि, सथांसख्यकी्य सवसगंसि्यथां कुल 
स्ोिों और भले ही उनहें कम करिे के प्र्यथासों के बथावजूद िि के 
उप्योग के बीच अिंर के रूप में उभरिी हैं। स्र भी, सवसगंसि्यों 
को कम करिे के सलए सलखि-वथार सववरण के सथार ससंरथागि 
आकंड़ों कथा सम्य पर सकंलि और उपलबििथा सबसे महतवपूण्थ 
शि्थ है। सकंलि के इस दौर में, पेश सकए गए प्रमखु सिुथार इस 
प्रकथार हैं:

• एसएिए 2008 के अिसुथार, आरसक्ि सिसि्यों को सवत्ी्य 
लेिदिे के भथाग के रूप में वगशीकृि िहीं सक्यथा जथािथा चथासहए 
क्योंसक वे प्रसिपक् द्ेयिथा िहीं बिथािे हैं। िदिसुथार, आरसक्ि 
सिसि्यों को सवत्ी्य द्ेयिथाओ ंके रूप में िहीं मथािथा ग्यथा है।

• ऋण और असग्म, और इसकव्ी सिवेश के सलए डे्था के बेहिर 
स्ोिों कथा उप्योग करके सीजी की सवत्ी्य आससि्यों को 
सशंोसिि सक्यथा ग्यथा है। एसएिए 2008 के अिरुूप, सपूंण्थ 
एसडीआर आवं् ि को सीजी की द्ेयिथा के रूप में मथािथा  
ग्यथा है।

• मौजूदथा प्ररथा के अिसुथार, आरआरबी खथािों को भथारि में 
बैंसकंग की प्रवसृत् और प्रगसि (आर्ीपी) पर ररजव्थ बैंक की 
ररपो ््थ  से एकसत्ि ्योगों कथा उप्योग करके सकंसलि सक्यथा 
जथािथा रथा। के्त्ी्य मथािसचत्ण के सलए, अिसूुसचि वथासणसज्यक 
बैंकों के िलुि पत् से पररकसलि शे्यरों कथा इसिेमथाल सक्यथा 
ग्यथा रथा। इस आलेख में, िथाबथाड्थ की ररपो ््थ  - के्त्ी्य ग्थामीण 
बैंकों के प्रमखु सथांसख्यकी और सवत्ी्य सववरण कथा उप्योग 
सक्यथा ग्यथा है।

• आरआरबी के समथाि, आरसीबी के सलए ए्एसए् खथािे 
कथा सकंलि आर्ीपी से ्योग कथा उप्योग करके सक्यथा ग्यथा 
रथा। वि्थमथाि आलेख में इसके बजथा्य आरसीबी के सवसभनि 
सिरों के सलए के्त्ी्य शे्यरों की गणिथा के सलए 
एिएएफ़एससीओबी की जथािकथारी कथा उप्योग सक्यथा ग्यथा है।

• एसोससएशि ऑ् म्ूयचअुल ् ं ड्स इि इंसड्यथा (एएमए्आई) 
द्थारथा उपलबि करथाए गए आकंड़ों के अिसुथार, व्यसक्क 
(खदुरथा), उचच सिवल मूल्य वथाले व्यसक् (एचएिआई) और 
सहदूं असवभथासजि पररवथार (एच्ूयएफ़) शेसण्यों की सिवल 
सबक्ी को जोड़कर म्ूयचअुल ्ंड में हथाउसहोलड के्त् कथा 
सिवल प्रवथाह सिकथालथा ग्यथा है। ।

अनबुधं II:
कथाय्थप्रणथाली औि डेरथा स्रोतों में परिशरोधन




