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के साथ आने वाले परिवर्तनों के अनसुाि सधुाि किरे हुए औि 
आईई पि पहले से दी गयी सूचना के ललए पश्च लवरिण के माधय 
का अनमुान लगारे हुए।

 आलेख का शेष भाग इस प्रकाि सगंलिर है - भाग II में 
हाउसहोल ड्स की आईई में हाल के रुझानों को प्रसररु लकया गया 
है लिसके बाद सभी िनसांल्यकीय समूहों की आईई में वष्त 
2018-191 औि 2019-20 के दौिान दखेी गयी लवलवधराओ ंका 
समग्र अवलोकन भाग III में प्रसररु लकया गया है। आईई का 
उपयोग किरे हुए वयक्त मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुान औि हाल के समय 
में उनके प्रदश्तन का अधययन भाग IV में लकया गया है। भाग V  
अधययन के लनषकषषों को सकें्प में प्रसररु किरा है।

II. हाउसहोल ड्स की मदु्ास्ीति प्रत्ाशाओ ं में हाति्ा 
रुझान 

 यह खं् उपभोक्ता मूलय सूचकांक-शहिी2 (सीपीआई-यू) में 
उराि-चढ़ाव की रलुना में सामानय कीमरों के बाि ेमें हाउसहोल ड्स 
की प्रतयाशाओ ंपि चचा्त किरा है। वष्त 2019-20 के दौिान दोनों 
अवलधयों -रीन महीने आगे की औि एक साल आगे की- में 
सामानय कीमरों के सरि के बाि ेमें प्राप्त प्रलरलरियाओ ंके लनवल 
मान3 में रिमश: वलृधि दखेी गयी िो मोटे रौि पि सीपीआई-यू 
सूचकांक के अनरुूप ही थी (चाट्त  1ए)। वष्त 2019-20 की रीसिी 
लरमाही में सल्ियों की कीमरें रेिी से बढ़ीं, लेलकन अगली ही 
लरमाही में इनमें लगिावट आने लगी। इसने इस अवलध में खाद्य 
कीमरों पि हाउसहोल ड्स के दृलटिकोण को औि लबगड़ने से बचाया। 
इसी अवलध के दौिान सीपीआई-यू में परिवहन औि सचंाि की 
कीमरों में वलृधि से सेवाओ ंकी कीमरों के सबंधं में हाउसहोल ड्स 
की प्रतयाशाओ ंपि असि पड़ा (अनबुधं, चाट्त  स.ं ए (i) से ए(v))।

 वष्त 2019-20 के दौिान सामानय मदु्ास्ीलर4 के सबधं में 
हाउसहोल ड्स की भावनाओ ंमें वयापक उराि-चढ़ाव दखेने को 
लमला (चाट्त  1बी)। वष्त 2019-20 की रीसिी लरमाही के दौिान 
दोनों -रीन महीने आगे की औि एक साल आगे की- अवलधयों में 

ऐसा दखेा गया है लक भािर में वासरलवक महगंाई के प्रलर 
हाउसहोल ड्स की मदु्ास्ीलर प्रतयाशाए ंअतयलधक सवेंदनशील 
हैं, खास रौि पि हाउसहोल ड्स की कलरपय लनिी लवलशटिराओ ंके 
प्रलर यथा- उनके आयवुग्त, उनका पेशा औि उनकी भौगोललक 
अवलसथलर लिनके कािण प्रतयाशाओ ंमें लभननरा आ िारी है। यह 
लेख मदु्ास्ीलर प्रतयाशाओ ंपि हाललया आकंड़ों का इसरेमाल 
किरे हुए मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुान लगाने के ललए दो रिीकों का 
उपयोग किरा है: प्रतयाशाओ ंमें समय के साथ आने वाली लभननरा 
का समायोिन कि सधुाि किरे हुए औि (ii) पश्च माधय। ऐसा 
प्ररीर होरा है लक इस प्रकाि प्राप्त पूवा्तनमुानों का सामानय औसर 
वासरलवक मदु्ास्ीलर के सभंालवर लवकास को दशा्तने में अलग-
अलग पूवा्तनमुानों की रलुना में बेहरि होरा है। 

भूतमका

 हाउसहोल ड्स की मदु्ास्ीलर प्रतयाशाओ ं (आईई) पि 
सववेक्ण आधारिर िानकािी मौलद्क नीलर सचंालन के ललए 
उपयोगी इनपटु होरी है। यह भलवषय में वेरन-लनधा्तिण वयवहाि 
रथा हाउसहोल ड्स द्ािा ललए िाने वाले लवत्ीय लनण्तयों में सभंावय 
परिवर्तनों का आकलन किने में बहुर मददगाि होरी है। भािरीय 
रिज़व्त बैंक लसरंबि 2005 से हाउसहोल ड्स की मदु्ास्ीलर 
प्रतयाशा सववेक्ण (आईईएसएच) किारा िहा है, लिससे रीन माह 
औि एक वष्त आगे की अवलध के ललए कीमरों के सरि औि 
मदु्ास्ीलर में परिवर्तन पि हाउसहोल ड्स की गणुातमक औि 
मात्ातमक प्रलरलरियाओ ंकी िानकािी लमलरी है। वर्तमान में, यह 
सववेक्ण 18 शहिों में लकया िारा है औि इसके प्रतयेक दौि में 
लगभग 6,000 हाउसहोल ड्स की प्रलरलरियाए ंली िारी हैं। 

 चूलंक लकसी भी अथ्तवयवसथा में उपभोग की मांग पैदा किने 
में हाउसहोल ड्स की बड़ी भूलमका होरी है, अर: मदु्ास्ीलर के 
सबंधं में उनके अनभुव औि भलवषय में मदु्ास्ीलर की सभंालवर 
दशा पि उनका नज़रिया नीलर लनमा्तण की दृलटि से का्ी महतवपूण्त 
हो िारा है। इस आलेख में दो मौिूदा पधिलरयों का रलुनातमक 
अधययन किने का प्रयास लकया गया है, अथा्तरड, आईई में समय 

* यह लेख सालं्यकी औि सूचना प्रबधंन लवभाग के हाउसहोल् सववेक्ण प्रभाग में काय्तिर 
पूलण्तमा साव, ए. आि. ियिामन, अरिदंम चदं् औि रषुाि बी. दास द्ािा रैयाि लकया गया 
है। लेख में वयक्त लवचाि लेखक के हैं औि वे भािरीय रिज़व्त बैंक के लवचािों का प्रलरलनलधतव 
नहीं किरे।

1 वष्त 2018-19 के ललए समीक्ा  https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_ViewBulletin.
aspx?Id=18645 पि उपल्ध है।
2 सबंलंधर सववेक्ण माह का सीपीआई-यू सूचकांक
3 कीमरों के सरि पि लनवल प्रलरलरिया (एनआि) = कीमरें बढ़ने का अनमुान वयक्त किने 
वाले प्रलरलरियादाराओ ं का अनुपार- कीमरें घटने का अनुमान वयक्त किने वाले 
प्रलरलरियादाराओ ंका अनपुार 
4 सबंलंधर सववेक्ण माह का सीपीआई-यू मु् य मदु्ास्ीलर सूचकांक
5 कीमरों में वलृधि की दि पि लनवल प्रलरलरिया = कीमरें वर्तमान दि से अलधक दि पि 
बढ़ने का अनमुान वयक्त किने वाले प्रलरलरियादाराओ ंका अनपुार- कीमरें वर्तमान दि से 
कम दि पि बढ़ने का अनमुान वयक्त किने वाले प्रलरलरियादाराओ ंका अनपुार 
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सामानय कीमरों5 में वलृधि की दि पि लनवल प्रलरलरिया अपने चिम 
पि पहुचं गयी। हालांलक, यह बाद में सल्ियों की महगँायी में रेि 
लगिावट आने के कािण का्ी निम पड़ गयी। गैि-खाद्य मदु्ास्ीलर 
पि भी हाउसहोल ड्स के दृलटिकोण में 2019-20 की रीसिी 
लरमाही में रेि वलृधि हुई िो आलंशक रूप से पेट्ोल औि ्ीिल में 
अपेक्ाकृर अलधक मदु्ास्ीलर के कािण था िो लक नकािातमक 
से सकािातमक के्त् में चली गयी थी (अनबुधं, चाट्त  बी(i) से 
बी(v))।

 हाउसहोल ड्स की आईई का माधय, लिसमें 2018-19 से 
लगाराि लगिावट आ िही थी, उसमें 2019-20 की दूसिी लरमाही 

में वलृधि दि्त की गयी लिसका कािण था बढ़री खाद्य मदु्ास्ीलर। 
2019-20 की चौथी लरमाही में 2018-19 की चौथी लरमाही की 
रलुना में रीन माह आगे की मदु्ास्ीलर प्रतयाशा में 70 आधाि 
अकंों की औि एक वष्त आगे की मदु्ास्ीलर प्रतयाशा में 90 आधाि 
अकंों की वलृधि हुई। 2019-20 की दूसिी छमाही में माधय 
मदु्ास्ीलर के प्रलर दृलटिकोण औि प्रतयाशाओ ंके बीच की खाई 
चौड़ी हो गई, खासकि एक वष्त आगे की (चाट्त  II)। अधययन की 
अवलध के दौिान मोटे रौि पि मदु्ास्ीलर के प्रलर दृलटिकोण औि 
प्रतयाशाओ ंमें उराि चढ़ाव सीपीआई-यू मदु्ास्ीलर के अनरुूप 
ही िहा।

चार्ट 1: सामान् कीमिें और मदु्ास्ीति – तनवि प्रतितरि्ाएं

‘एनआि-लेवल 3माह’ रीन माह आगे की अवलध में कीमरों की लसथलर पि प्राप्त प्रलरलरियाओ ंका लनवल मान दशा्तरा है। 
‘एनआि-लेवल 1वष्त’ एक वष्त आगे की अवलध में कीमरों की लसथलर पि प्राप्त प्रलरलरियाओ ंका लनवल मान दशा्तरा है। 
‘एनआि-मदु्ास्ीलर 3माह’ रीन माह आगे की अवलध में कीमरों में वलृधि की दि पि प्राप्त प्रलरलरियाओ ंका लनवल मान दशा्तरा है। 
‘एनआि-मदु्ास्ीलर 1वष्त’ एक वष्त आगे की अवलध में कीमरों में वलृधि की दि पि प्राप्त प्रलरलरियाओ ंका लनवल मान दशा्तरा है।

ए. कीमि सिर बी. मदु्ास्ीति 

चार्ट 2: मात्ातमक आईई बनाम सीपीआई-्ू मदु्ास्ीति 

ए. माध् बी. मातध्का

एनआि-लेवल 3माह (बाया ँमान) एनआि-मदु्ास्ीलर 3माह (बाया ँमान) एनआि-मदु्ास्ीलर 1वष्त (बाया ँमान) 
सीपीआईयू मदु्ास्ीलर (दाया ँ मान)सीपीआईयू सूचकांक (दाया ँमान) 

एनआि-लेवल 1वष्त  
(बाया ँमान) 

प्रल
रश

र

प्रल
रश

र

प्रल
रश

र

प्रल
रश

र

चालू- माधय रीन माह आगे की अवलध - माधय रीन माह आगे की अवलध – मालधयका चालू- मालधयका 
एक वष्त आगे की अवलध- मालधयका सीपीआईयू मदु्ास्ीलर (दाया ँमान)सीपीआईयू मदु्ास्ीलर (दाया ँमान) एक वष्त आगे की अवलध- माधय 

प्रल
रश

र
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III. हाउसहोल ड्स की तवशेषिाए ंबनाम मदु्ास्ीति 
प्रत्ाशाओ ंमें अिंर 

 कीमरों में बदलाव के प्रलर उपभोक्ताओ ं की प्रलरलरिया 
लभनन-लभनन होरी है औि मुद्ास्ीलर से िडु़ी उनकी प्रतयाशाओ ं
औि भलवषय की उनकी आलथ्तक योिनाए ंभी उसी प्रकाि लभनन 
लभनन होरी हैं। दृलटिकोण में लभननरा से उनकी खिीद, खपर 
औि लनवेश के रिीके प्रभालवर होरे हैं, िो आगे चलकि 
मुद्ास्ीलर में योगदान किरे हैं। धािणाओ,ं प्रतयाशाओ ं औि 
कीमरों के प्रलर दृलटिकोण का आकलन लनिरंि किरे िहना होरा 
है (मुएलि, 1959)। उपभोक्ताओ ंकी लवलभनन शे्लणयों के बीच 
आईई में अंरि का असि लवलभनन माधयमों िैसे, आलसर बािाि 
मॉ्ल, लनवेश आलद के िरिए अथ्तवयवसथा पि पड़रा है (नान 
औि अनय, 2011)। लमलशगन सववेक्ण6 में उपभोक्ताओ ं द्ािा 
आलथ्तक चिों के पूवा्तनुमानों में आने वाली त्ुलटया ँसवुयवलसथर 
रूप से उनकी िनसांल्यकीय लवशेषराओ ंके साथ सहसंबधि हैं 
(सौलेलस, 2004)। भािरीय संदभ्त में, यह माना िारा है लक 
हाउसहोल ड्स की लवलभनन शे्लणयों में लवलवधरा का प्रभाव 
मुद्ास्ीलर प्रतयाशाओ ं के लनमा्तण पि पड़रा है (गोयल औि 
पिब, 2019)।

 हाउसहोल ड्स की आईई पि प्रलरलरियादाराओ ं की 
िनसांल्यकीय लवशेषराओ ंके प्रभाव को समझने के ललए, इस 
लेख में हाल की अवलध के ललए लवलभनन प्रकाि के वयवसाय-

समूहों रथा आयवुग्त  की आईई में देखी गयी लवलवधराओ ंकी 
िांच की गयी है। प्रलरलरियादाराओ ंके लवलभनन समूहों की आईई 
के माधय में हुए कुल (िाउण्-टु-िाउण्) प्रलरशर परिवर्तनों को 
देखरे हुए, यह पाया गया है लक आईई में परिवर्तन जयादारि एक 
ही लदशा में औि वयापक पैमाने पि हुए थे (चाट्त  III)। हाल की 
अवलध में, रीन महीने आगे की औि एक वष्त आगे की समग्र 
आईई में उराि-चढ़ाव मु्य रूप से लवत्ीय के्त् के कम्तचारियों 
के दृलटिकोणों में लभननरा के कािण था। दूसिी ओि, रीन महीने 
आगे की आईई में बदलाव लाने में 55 से 60 वष्त आय ुवग्त  के 
प्रलरलरियादाराओ ं का योगदान सबसे जयादा िहा िबलक एक 
वष्त आगे की समग्र आईई में उराि-चढ़ाव मु्य रूप से 50 से 
55 वष्त आय ु वग्त  औि 55 से 60 वष्त आय ु वग्त  वाले 
प्रलरलरियादाराओ ंके कािण था (चाट्त  IV)।

 भलवषय की मदु्ास्ीलर पि प्रलरलरियादाराओ ंके दृलटिकोण में 
शहि-वाि लभननरा का अधययन मात्ातमक आईई को पांच समूहों 
में वगगीकृर किरे हुए लकया गया, यथा- '6 प्रलरशर से कम', '6 
प्रलरशर से 10 प्रलरशर', '10 प्रलरशर से 12 प्रलरशर', '12 
प्रलरशर से 16 प्रलरशर' औि '16 प्रलरशर से जयादा'। चाट्त-V में 
प्रतयेक शहि के ललए, इन समूहों में मदु्ास्ीलर प्रतयाशाओ ंका 
प्रलरशर औि सबंलंधर िाजय की सीपीआई-यू मदु्ास्ीलर (सववेक्ण 
के महीने के दौिान) को 2018-19 औि 2019-20 के सववेक्ण के 
चिणों की रलुना में प्रदलश्तर लकया गया है। वष्त 2019-20 की 

6 https://www.src.isr.umich.edu/projects/surveys-of-consumers-attitudes-sca/  

चार्ट 3: तवतभनन पेशा-श्तेि्ों के प्रतितरि्ादािाओ ंकी आईई में राउण्-रु-राउण् पररवि्टन 

ए. िीन माह आग ेकी बी. एक वष्ट आग ेकी 
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रीसिी लरमाही के दौिान अलधकांश िाजयों में सीपीआई-यू 
मदु्ास्ीलर में रीव्र वलृधि दखेी गयी थी। परिणामसवरूप, अलधकांश 

सववेक्ण कें द्ों में प्रलरलरियादाराओ ंकी आईई इस अवलध के दौिान 
उचचरम मदु्ास्ीलर बै्केट में पहुचं गयी। यह अहमदाबाद, चेननै, 

चार्ट 4: तवतभनन आ्ु-वगगों के प्रतितरि्ादािाओ ंकी आईई में राउण्-रु-राउण् पररवि्टन 

चार्ट 5: तवतभनन शहरों में आईई का तविरि (जारी)

ए. िीन माह आग ेकी

ए. िीन माह आगे की 

बी. एक वष्ट आग ेकी 
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25 वष्त रक
35 से 40 वष्त 
50 से 55 वष्त 55 से 60 वष्त 60 वष्त औि अलधक 

40 से 45 वष्त 45 से 50 वष्त 
25 से 30 वष्त 30 से 35 वष्त 25 वष्त रक

35 से 40 वष्त 
50 से 55 वष्त 55 से 60 वष्त 60 वष्त औि अलधक 

40 से 45 वष्त 45 से 50 वष्त 
25 से 30 वष्त 30 से 35 वष्त 

अहमदाबाद बगंलरुू भोपाल भवुनेश्वि चेननै लदलली

गवुाहाटी हैदिाबाद ियपिु कोलकारा लखनऊ मुंबई 

नागपिु पटना लररुवनंरपिुम चं् ीगढ़ िाचँी िायपिु 
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6 प्रलरशर से कम 
12 प्रलरशर से 16 प्रलरशर 16 प्रलरशर से अलधक िाजय सीपीआई-यू मदु्ास्ीलर 

6 प्रलरशर से 10 प्रलरशर 10 प्रलरशर से 12 प्रलरशर 
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हैदिाबाद औि कोलकारा में अलधक सपटि था। हाउसहोल ड्स के 
लभनन-लभनन प्रलरलरियादारा समूहों औि लभनन-लभनन सथानों पि 
लकए गए सववेक्णों में दखेे गए मदु्ास्ीलर सबंधंी दृलटिकोण में अरंि 
के ललए सूचना एकत् किने औि मदु्ास्ीलर प्रतयाशाओ ं का 
आकलन किरे समय उनहें शालमल किने में िहे अरंि को भी 
लिममेदाि िहिाया िा सकरा है (ज्ान एव ंअनय, 2011)।

IV. मदु्ास्ीति प्रत्ाशाओ ं के आधार पर तनकािे गए 
मदु्ास्ीति अनमुान

 हाउसहोल ड्स की आईई का परा लगाने के कई उदे्शयों में से 
एक महतवपूण्त उदे्शय यह है लक भलवषय में िहने वाली मदु्ास्ीलर 
के बाि े में अनमुान लगाया िा सके। हालांलक, इस प्रयोिन के 
ललए, आईई का रक्त सगंर होना अलनवाय्त है औि रक्त सगंररा की 
एक महतवपूण्त शर्त है – पूवा्तग्रहमकु्त होना। हाल के अनभुविनय 
शोध के अनसुाि, भािर के सदंभ्त में यह शर्त पूिी नहीं की िारी 
(शॉ, 2019)।

चार्ट 5: तवतभनन शहरों में आईई का तविरि (समाप्त)

बी. एक वष्ट आग ेकी 

 इस पूवा्तग्रह (ईटीटी-1) को समय के साथ  
परिवर्तनशील मानरे हुए, िैसा लक नीचे समीकिण 1 में दशा्तया 
गया है, समीकिण 2 के अनुसाि एक ऑटो-रिगे्रलसव मॉ्ल की 
सहायरा से प्रतयाशाओ ं में भावी पूवा्तग्रहों ( लिसे इसके बाद 
“समयानुसाि परिवर्तनशील पूवा्तग्रह पूवा्तनुमान पधिलर 
(एटीवीबीपीएम”) का पूवा्तनुमान वयक्त लकया िारा है (लकम औि 
लकम, 2009)। रदपुिांर, भलवषय की अवलध के ललए आईई को 
पूवा्तनुमालनर पूवा्तग्रहों को समायोलिर किरे हुए िीक लकया 
िारा है औि परिणामसवरूप प्राप्त अनुमान से  
मुद्ास्ीलर पूवा्तनुमान का परा चलरा है। इसके अलावा, 
भािरीय संदभ्त में वष्त  2008-09 की दूसिी लरमाही से 2018-
19 की चौथी लरमाही के दौिान हाउसहोल ड्स की आईई का 
अधययन किने से यह बार प्रमालणर होरी है लक एटीवीबीपीएम 
से मुद्ास्ीलर पूवा्तनुमान अलधक सटीक बनरे हैं (शॉ औि अनय, 
2019)।
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 (1)

  (2)

 = IE for time period t made at time point 
(t – 1), 

 = realised inflation at time period t  

 = number of lags of  

,  

 वैकललपक रौि पि, शॉ (2019) ने आईई को रक्त सगंर आईई 
(लिसे इसके बाद "पश्च माधय (पी एम)" कहा िाएगा) के रूप में 
परिवलर्तर किने के ललए बैचेलि (2006) द्ािा सझुायी गयी एक 
पधिलर का इसरेमाल लकया औि पाया लक इससे का्ी सक्म रिीके 
से मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुान वयक्त लकए िा सके हैं। इस पधिलर में 
उपयोग में लाये िाने वाले मॉ्लों का उललेख समीकिण (3) औि 
(4) में लकया गया है औि इसकी सहायरा से समीकिण (6) औि 
(7) में लदए गए मापदं् ों के आधाि पि लकसी भी आईई के ललए 
मदु्ास्ीलर का पश्च लवरिण ज्ार लकया िारा ह ैिैसा लक समीकिण 
(5) में दशा्तया गया है। पश्च माधय (µjt) के आकलन से लकसी अवलध 
t के ललए मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुान का परा लगाया िारा है।

, 
(3)

(4)

= IE for time period t made by jth group 

(taken as city) of respondents at time 

point (t – 1)

= inflation target, taken as 4 per cent

= probability with which the inflation 

target will be enforced; it differs among 

various groups of respondents and hence 

considered here as the proportion of 

respondents in the jth city with  

in the range of 3 per cent to 5 percent 

= time series prediction of inflation for 

time point t

(5)

(6)

(7)

 आगे का लवशे्षण हाल की अवलध के ललए लनकाले गए पहले 
के लनषकषषों की शधुिरा की िांच किरा है औि सिल औसर के 
माधयम से पूवा्तनमुान सयंोिन की प्रभावशीलरा की अनभुवालश्र 
सपंिीक्ा किरा है। ’एटीवीबीपीएम’ औि ‘पीएम’ औि रीन महीने 
आगे की आईई के माधय का उपयोग किरे हुए, 2017-18 की 
दूसिी लरमाही से लेकि 2019-20 की चौथी लरमाही रक की 
अवलध के ललए नमूना सीपीआई सयंकु्त7 में से एक लरमाही आगे के 
मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुानों की गणना की िारी है। इसके अलावा, इस 
लेख में, 'एटीवीबीपीएम' औि 'पीएम' पि आधारिर औसर 
पूवा्तनमुान ('एवीिी') की भी गणना की िारी है। रदपुिांर, ‘िै्ं म 
वॉक (आि ््लू)’ लवद लरिफट औि एआि(1) मॉ्लों के ज़रिए 
प्राप्त मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुानों से इन पूवा्तनमुानों की रलुना की 
िारी है। ‘आि््लू’ मॉ्ल को बेंचमाक्त  के रूप में लेरे हुए, 
समीकिण (8) में लदए गए सापेक् औसर लनिपेक् लवचलन 
(आिएए्ीएम), पूवा्तनमुान के ललए एक बेहरि मॉ्ल के रूप में 
अपनी पहचान बनारी है। आिएए्ीएम का मूलय लिरना ही कम 
होगा, मदु्ास्ीलर के पूवा्तनमुान के ललए ‘एम’ मॉ्ल ‘आि््लू’ 
बेंचमाक्त  मॉ्ल की रलुना में बेहरि होगा।

(8)

RAADM = average absolute deviation of forecasts 

computed using model ‘M’ from actual 

CPI-C inflation relative to benchmark 

model ‘RW’, where,

M = {AR(1), ATVBPM, PM, AVG}

AADRW = average absolute deviation of forecasts 

computed using benchmark model ‘RW’ 

from actual CPI-C inflation

AADM = average absolute deviation of forecasts 

computed using model ‘M’ from actual 

CPI-C inflation 

7 समग्र परिदृशय का अधययन किने के ललए ललक्र चि के रूप में सीपीआई-सी मदु्ास्ीलर 
शृखंला का उपयोग लकया गया है। शॉ (2019) सीपीआई-सी औि सीपीआई-यू दोनों 
मदु्ास्ीलरयों के ललए पूवा्तनमुान वयक्त किरे हैं।
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 सािणी 1 औि चाट्त  6 यह दशा्तरे हैं लक ‘एटीवीबीपीएम’ औि 
‘पीएम’ से प्राप्त पूवा्तनमुानों का औसर लनकालरे हुए ज्ार लकए गए 
मदु्ास्ीलर पूवा्तनमुान अलग-अलग ज्ार लकए गए पूवा्तनमुानों की 
रलुना में बेहरि परिणाम दरेे हैं िैसा लक औसर पूवा्तनमुानों के 
ललए ‘RAAD

M
’ के नयूनरम मान से दखेा िा सकरा है। 

V. तनषकष्ट

 यह अधययन हाउसहोल ड्स की मुद्ास्ीलर प्रतयाशाए ं
लनलम्तर होने की प्रलरिया का लवशे्षण किरा है औि इस लनषकष्त 
पि पहुंचरा है लक हाउसहोल ड्स का मुद्ास्ीलर संबंधी दृलटिकोण 
वासरलवक मुद्ास्ीलर के प्रलर उनके अनुभवों से अतयलधक 
प्रभालवर होरी हैं। हाउसहोल्ों की अपनी लवशेषराए ं िैसे लक 
उनका आय-ुप्रोफाइल औि पेशा मुद्ास्ीलर प्रतयाशाओ ं के 
लनमा्तण में लभननरा पैदा किरे हुए देखे िारे हैं। चूंलक ऐसा प्ररीर 
होरा है लक मुद्ास्ीलर प्रतयाशाओ ंमें संभावय मुद्ास्ीलर वरि 
संबंधी प्रमुख सूचनाए ं लनलहर होरी हैं, अर: इस आलेख में 
सववेक्ण आधारिर मुद्ास्ीलर प्रतयाशाओ ंको वर्तमान में प्रयकु्त 

सारिी 1: मदु्ास्ीति पूवा्टनमुानों की सरीकिा
पद्धति आरएए्ी 

ऑटो रिगे्रलसव मॉ्ल: एआि(1) 93.07
समयानसुाि परिवर्तनशील पूवा्तग्रह पूवा्तनमुान पधिलर (एटीवीबीपीएम) का 
उपयोग किरे हुए समायोिन 

92.75

पश्च माधय (पीएम) 83.21

एटीवीबीपीएम औि पश्च माधय (पीएम) का औसर 82.14

दो पधिलरयों यथा- प्रतयाशाओ ं में समय-सापेक् परिवर्तनों का 
समायोिन किरे हुए सधुाि रथा पश्च माधय औि साथ ही साथ 
वैयलक्तक पूवा्तनुमानों का संयोिन – को उपयोग में लारे हुए 
मुद्ास्ीलर पूवा्तनुमानों में परिवलर्तर लकया गया है। यह देखा गया 
है लक वासरलवक मुद्ास्ीलर में परिवर्तन की लदशा औि परिमाण 
दोनों ही दृलटियों से इन पूवा्तनुमानों का औसर लनकालरे हुए 
बेहरि पूवा्तनुमान लकया िा सकरा है। साथ ही, ऐसी आशा की 
िा सकरी है लक भलवषय में लवकलसर की िाने वाली अनेक 
वैकललपक पधिलरयों के इसरेमाल द्ािा रथा अपेक्ाकृर अलधक 
लवसरृर समयावलध लेरे हुए लकए िाने वाले अनुसंधान औि भी 
सटीक परिणाम सलुनलश्चर कि सकें गे। 

संदभ्ट

Batchelor, R. (2006), “How robust are quantified 
survey data?”, Evidence from the United States. Cass 
Business School, City of London.

Gnan, E., Langthaler, J., and Valderrama, M. T. (2011), 
“Heterogeneity in Euro Area Consumers’ Inflation 
Expectations: Some Stylized Facts and Implications”, 
Monetary Policy and the Economy, Q2(11):43–66.

Goyal, A., and Parab, P. (2019), “Modelling Heterogeneity 
and Rationality of Inflation Expectations across Indian 
Households”, Indira Gandhi Institute of Development 
Research WP-2019-002.

Kim, I., and Kim, M. (2009), “Irrational Bias in Inflation 
Forecasts”, Munich Personal RePEc Archive Paper 
16447, University Library of Munich, Germany.

Mueller, E. (1959), “Consumer Reactions to Inflation”, 
The Quarterly Journal of Economics, 73(2), 246-262.

Shaw, P. (2019), “Using Rational Expectations to 
Predict Inflation”, Reserve Bank of India Occasional 
Papers, 40(1):85-104. 

Shaw, P., Jayaraman, A. R., and Das, T. B. (2019), 
“Households’ Inflation Expectations: A Reflection”, 
Reserve Bank of India Bulletin, December, 2019:59-69

Souleles, N. S. (2004), “Expectations, Heterogeneous 
Forecast Errors, and Consumption: Micro Evidence 
from the Michigan Consumer Sentiment Surveys”, 
Journal of Money, Credit and Banking 36(1): 39-72.
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