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दिखाई दिए, प्रमुख अर्थव्यवसराओ ंमें COVID-19 संक्रमणों में 
एक नए दसरे से वदृधि और संक्रमण की एक िूसरी लहर के खतरों 
ने पनुर्जीवन के इन प्रारदंिक संकेतों को कमर्ोर बना दि्या है। 
आदर्थक गदतदवदि्यों में संकुचन 2020 में पहली दतमाही की 
तुलना में िूसरी दतमाही में अदिक गंिीर है और दनकट अवदि 
की संिावनाओ ंने तेर् नकारातमक र्ोदखम के सार एक िीमी, 
असमान और संकुदचत वसूली को वर्थ की िूसरी छमाही तक 
िकेल दि्या है। उननत अर्थव्यवसराओ ं (एईएस) में अमेररका 
और ्ूयरो के्त्र में उतपािन दपछली दतमाही की तुलना में 2020 
की िूसरी दतमाही में एक गहरे संकुचन से गरु्रा है। उिरती 
बार्ार अर्थव्यवसराओ ं(ईएमएस) की िूसरी दतमाही में दसकुड़ने 
की उममीि है रै्सा दक उचच आवदृति संकेतकों में पररलदक्त 
होता है।

3.  वैदविक दवतिी्य बार्ारों में रुक-रुक कर माच्थ  2020 के अंत 
के बाि से खुशहाली लौटने लगी है, र्ो 2020 की पहली दतमाही 
में िर््थ अदसररता और तेर् सिुार को िूर कर रही है। िूसरी 
दतमाही में उलटफेर के बाि ईएमईएस में पोट्थफोदल्यो प्रवाह एक 
बडे़ पैमाने पर लौट आए, हालांदक दपछले महीने के सतर से 
र्लुाई में सिुार हुआ है। ईएमई मुद्ाओ ंने िी कमर्ोर पड़ रहे 
अमेररकी डॉलर की तुलना में करीबी सह आंिोलन में सराहना 
पाई है। कचचे तेल की कीमतों में तेल उतपािक िेशों (ओपेक 
पलस) द्ारा आपूदत्थ  में कटौती और मई के बाि से लॉकडाउन 
प्रदतबंिों को क्रदमक रूप से आसान बनाने पर मांग की 
संिावनाओ ंमें सिुार के कारण समर्थन बना हुआ है। सोने की 
कीमतें सरुदक्त मांग (सेफ हेवेन दडमांड) के कारण 5 अगसत को 
एक सव्थकादलक उंचाई को प्राप्त कर गई हैं। एईएस में सौम्य ईिंन 
की कीमतों और मंि सकल मांग ने मुद्ासफीदत को दन्यंत्रण में 
रखा है। कई ईएमई में, हालांदक, आपूदत्थ  अवरोिों और मांग 
पनुरुधिार से उतपनन लागत-पशु िबाव रू्न 2020 में उपिोक्ा 
कीमतों में दिखाई दिए हैं। वैदविक खाद्य कीमतों में हर तरफ से 
वदृधि हो रही हैं।

घरलूे अर्थव्यवसरथा

4.  घरलूे मोचचे पर, आदर्थक गदतदवदि ने रू्न में िशे के कुछ 
दहससों के असमान रूप से दफर से खलु र्ाने के बाि अपै्रल-मई 
के दनमन सतर से उबरने की शरुूआत कर िी री; हालांदक, तार्ा 

 मौदद्क नीदत सदमदत (एमपीसी) ने आर् (6 अगसत 2020) 
अपनी बैठक में वत्थमान और उिरती समदटिगत आदर्थक पररदसरदत 
के आकलन के आिार पर ्यह दनण्थ्य दल्या है दक:

• चलदनदि समा्योर्न सदुविा (एलएएफ) के तहत 
नीदतगत रपेो िर को 4.0 प्रदतशत पर अपररवदत्थत रखा 
र्ाए;

 नतीर्तन, एलएएफ के तहत प्रदतवतजी रपेो िर 3.35 प्रदतशत 
और सीमांत सरा्यी सदुविा (एमएसएफ) िर और बैंक िर 4.25 
प्रदतशत पर अपररवदत्थत रखी र्ाए।ं

• ्यह सदुनदचित करते हुए दक मदु्ासफीदत लक््य के िीतर 
बनी रहे, एमपीसी ने दवकास को पनुर्जीदवत करने और 
अर्थव्यवसरा पर COVID-19 के प्रिाव को कम करने 
के दलए र्ब तक आवश्यक हो दनिावकारी रुख बनाए 
रखने का दनण्थ्य दल्या।

 ्ेय दनण्थ्य वदृधि को सहारा प्रिान करते हुए उपिोक्ा मूल्य 
सूचकांक (सीपीआई) आिाररत मदु्ासफीदत के 4 प्रदतशत के 
मध्यावदिक लक््य को +/-2 प्रदतशत के िा्यर ेमें हादसल करने के 
उदे्श्य से िी है।

 इस दनण्थ्य के समर्थन में प्रमखु दववेचनों को नीचे दिए गए 
दववरण में वदण्थत दक्या ग्या है।

आकलन

वैश्विक अर्थव्यवसरथा

2.  मई 2020 में एमपीसी की बैठक के बाि से, वैदविक आदर्थक 
गदतदवदि नार्कु बनी हुई है और कई िौगोदलक के्त्रों में छंटनी 
हो रही है। र्बदक कुछ िेशों में COVID-19 लॉकडाउन प्रदतबंिों 
की असहर् और अलग-अलग प्रकार की वापसी से मई-र्लुाई 
के िौरान उचच आवदृति संकेतकों में एक अनुक्रदमक सिुार 

* 06 अगसत 2020 को र्ारी दक्या ग्या।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि वक्तव्य, 2020-21
मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) का 
सकंलप 4 स े6 अगसि 2020*
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सकं्रमणों के उछाल ने कई शहरों और राज्यों में लॉकडाउन को 
दफर से लागू करने के दलए मर्बूर कर दि्या है। नतीर्तन, कई 
उचच आवदृति सकेंतक दसरर हो गए हैं।

5.  कृदर के्त्र एक उजजवल सरान के रूप में उिरा है। िदक्ण-
पदचिम मानसून की अचछी सरादनक और वासतदवक प्रगदत से 
इसकी संिावनाए ंमर्बूत हुई हैं । संच्यी मानसून की वरा्थ  5 
अगसत 2020 तक िीघा्थवदि के औसत (एलपीए) से 1 प्रदतशत 
कम री। वरा्थ  के दवसतार से पे्रररत होकर 31 र्लुाई को खरीफ 
फसलों के तहत बो्या ग्या कुल के्त्र 2014-15 से 2018-19 
की अवदि में औसत के आिार पर मापे गए सामान्य के्त्र की 
तुलना में 5.9 प्रदतशत अदिक रा। 30 र्लुाई 2020 तक प्रमुख 
र्लाश्यों में र्ीदवत िंडारण पूण्थ र्लाश्य सतर (एफआरएल) 
का 41 प्रदतशत रा, र्ो रबी के मौसम के दलए अचछा संकेत है। 
इन घटनाक्रमों का ग्ामीण मांग पर दहतकारी प्रिाव पड़ा है रै्सा 
दक उव्थरक उतपािन और टै्कटरों, मोटरसाइदकलों और तेर्ी से 
चलने वाली उपिोक्ा वसतुओ ंकी दबक्री में पररलदक्त होता है।

6.  िशे के दवदिनन दहससों में लॉकडाउन के दशदरल हो र्ाने से 
औद्योदगक उतपािन सूचकांक (आईआईपी) द्ारा मापे गए 
औद्योदगक उतपािन के सकुंचन की गदत में एक महीने पहले के (-) 
57.6 प्रदतशत से मई में (-) 34.7 प्रदतशत तक सिुार हो ग्या। 
फामा्थस्ूयदटकलस को छोड़कर सिी दवदनमा्थण उप-के्त्र नकारातमक 
के्त्र में रहे । रू्न में प्रमखु उद्योगों के उतपािन में लगातार चौरे 
महीने हालांदक काफी सौम्यता से सकूंचन हो ग्या। 2020-21 की 
पहली दतमाही के दलए ररज़व्थ बैंक का कारोबार मूल्यांकन सूचकांक 
(बीएआई) सवचेक्ण के इदतहास में अपने सबसे दनचले सतर पर आ 
ग्या। दवदनमा्थण पीएमआई सकुंचन में रहा, र्ो र्लुाई में दपछले 
महीने में 47.2 से 46.0 तक दसकुड़ ग्या।

7.  मई-रू्न के दलए सेवा के्त्र की गदतदवदि के उचच आवदृति 
संकेतक, दवशेर रूप से ग्ामीण के्त्रों में हालांदक एक साल पहले 
की तुलना में कम सतर पर आदर्थक गदतदवदि्यों की मामूली 
बहाली के संकेत िेते हैं। दवशेर रूप से, ्यात्री वाहन दबक्री में मई 
में (-) 85.3 प्रदतशत से रू्न में (-) 49.6 प्रदतशत तक सिुार हो 
ग्या, र्ो संिादवत शहरी मांग का और ग्ामीण के्त्रों में दबक्री में 
तेर्ी से सिुार का संकेत है। िूसरी ओर रू्न में घरेलू हवाई ्यात्री 

्याता्यात और कागगो ्याता्यात में तेर् संकुचन र्ारी रहा। 
दनमा्थण गदतदवदि नरम रहीं-सीमेंट उतपािन दगर ग्या और 
इसपात की खपत में तेर्ी से सिुार हुआ। पूंर्ीगत वसतुओ ंके 
आ्यात - दनवेश गदतदवदि के एक प्रमुख संकेतक – में रू्न में 
और दगरावट आई। सेवा पीएमआई र्लुाई में संकुचन र्ारी 
रखते हुए 34.2 हो ग्या, हालांदक मंिी मई और रू्न रीदडंग के 
सापेक् सौम्य रही।

8.  राष्ट्ी्य सांद््यकी का्या्थल्य (एनएसओ) ने 13 र्लुाई 
2020 को अपै्रल और मई 2020 के दलए सूचकांक के त्यशिुा 
पनु: मदुद्त दप्रटं के सार 2020 रू्न के महीने के दलए हेडलाइन 
सीपीआई पर डेटा र्ारी दक्या। दर्ससे अपै्रल और मई महीने के 
दलए खाद्य मदु्ासफीदत में तेर्ी से वदृधि िखेी गई। पहली दतमाही के 
िौरान खाद्य मदु्ासफीदत अपै्रल में 10.5 प्रदतशत से घटकर रू्न 
2020 में 7.3 प्रदतशत हो गई। इस बीच, अतंरा्थष्ट्ी्य केरोदसन 
और एलपीर्ी की कीमतों में वदृधि के रूप में ईिंन मदु्ासफीदत में 
वदृधि हुई। खाद्य और ईिंन को छोड़कर मदु्ासफीदत रू्न में 5.4 
प्रदतशत री, र्ो अदिकांश उप-समूहों में कीमतों में वदृधि को 
िशा्थती है। पररवहन और सचंार में मदु्ासफीदत, व्यदक्गत िखेिाल 
और प्रिाव, अदखल तंबाकू के्त्र और दशक्ा में रू्न में महतवपूण्थ 
वदृधि िर््थ की गई। माच्थ 2020 में 5.8 प्रदतशत पर आिाररत 
सीपीआई मदु्ासफीदत को रू्न 2020 के अनंदतम अनमुानों में 6.1 
प्रदतशत रखा ग्या।

9.  लगातार िूसरे िौर के दलए, पररवारों की तीन महीने आगे 
की उममीिें अपने एक वर्थ आगे की उममीिों से ऊपर रहीं, र्ो 
लंबे दक्दतर् पर कम मुद्ासफीदत की प्रत्याशा का संकेत है। 
इनपटु कीमतों पर उतपािकों के मनोिाव मौन रहे क्योंदक उनका 
वेतन पर व्य्य कम हुआ। ररज़व्थ बैंक के औद्योदगक संिावना 
सवचेक्ण के अपै्रल-रू्न िौर में पहली दतमाही में उनकी दबक्री की 
कीमतें संकुदचत रहीं। उतपािन मूल्यों में संकुचन की पदुटि 
दवदनमा्थण पीएमआई सवचेक्ण में िाग लेने वाली फममों द्ारा िी की 
र्ाती है ।

10. फरवरी 2020 से ररज़व्थ बैंक द्ारा पारपंररक और 
अपरपंरागत उपा्यों के कारण घरेलू दवतिी्य दसरदत्यों में काफी 
ढील िी गई है और प्रणालीगत चलदनदि बडे़ अदिशेर में बनी हुई 
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है। संच्यी रूप से, इन उपा्यों ने 9.57 लाख करोड़ रुप्ेय ्या 
सकल घरेलू उतपाि के 4.7 प्रदतशत तक की चलदनदि का 
आविासन दि्या। इन घटनाक्रमों को िशा्थ ते हुए, मुद्ा की मांग में 
वदृधि (23.1 प्रदतशत) से पे्रररत होकर वर्थ-िर-वर्थ आिार (31 
र्लुाई, 2020 तक) पर आरदक्त िन (आरएम) में 15.4 
प्रदतशत की वदृधि हुई। हालांदक, 17 र्लुाई, 2020 को मुद्ा 
आपूदत्थ  (एम3) में वदृधि 12.4 प्रदतशत री। चलदनदि समा्योर्न 
सदुविा (एलएएफ) के तहत औसत िैदनक दनवल अवशोरण मई 
2020 में 5.3 लाख करोड़ रुप्ेय से रू्न में 4.1 लाख करोड़ 
रुप्ेय तक कम हो ग्या क्योंदक सरकारी खच्थ िीमा हो ग्या। 
र्लुाई में, एलएएफ के तहत औसत िैदनक दनवल अवशोरण 
4.0 लाख करोड़ रुप्ेय तक कम हो ग्या, क्योंदक सरकारी खच्थ 
दन्यंत्रण में रहा। 2020-21 (31 र्लुाई तक) के िौरान, खुला 
बाज़ार पररचालन (ओएमओ) खरीि के माध्यम से 1,24,154 
करोड़ रुप्ेय उपलबि करवाए गए। चलदनदि को और अदिक 
समान रूप से संरचना में दवतररत करने और पारेरण में सिुार 
करने के दलए, ररज़व्थ बैंक ने 2 र्लुाई 2020 को 10,000 करोड़ 
रुप्ेय के दलए सरकारी प्रदतिूदत्यों की एक सार दबक्री और 
खरीि से र्डु़ी ‘ऑपरेशन ट्दवसट’ नीलादम्यां आ्योदर्त कीं। 
इसके अलावा, ररज़व्थ बैंक द्ारा राष्ट्ी्य कृदर एवं ग्ामीण दवकास 
बैंक (नाबाड्थ ), िारती्य लघ ुउद्योग दवकास बैंक (दसडबी) और 
राष्ट्ी्य आवास बैंक (एनएचबी) को मई नीदत के िौरान प्रिान 
की गई 22,334 करोड़ रुप्ेय की पनुदव्थति सदुविा में 31 र्लुाई 
2020 को 34,566 करोड़ रुप्ेय तक वदृधि की गई।

11. माच्थ-रू्न 2020 के िौरान 91 बीपीएस की दगरावट के सार 
नए रुप्ेय ऋण पर िाररत औसत उिार िर (डबल्ूयएएलआर) से 
बैंक ऋण िरों में सचंरण में और सिुार हुआ है। समान पररपकवता 
वाले र्ी-सेक की तलुना में 3-वरजी्य एएए रटेेड कॉपगोरटे बॉनड का 
सपे्रड 26 माच्थ 2020 को 276 बीपीएस से घटकर र्लुाई 2020 
तक 50 बीपीएस हो ग्या। ्यहां तक दक सबसे कम दनवेश गे्ड बांड 
(बीबीबी-) के दलए, र्लुाई 2020 तक सपे्रड में 125 बीपीएस तक 
की कमी आई है। उिार की कम लागत ने 2020-21 की पहली 
दतमाही में ₹ 2.1 लाख करोड़ के कॉपगोरटे बॉनड के प्रारदमक 
दनग्थम का ररकॉड्थ बना्या है।

12.  िारत का व्यापाररक दन्या्थत रू्न 2020 में लगातार चौरे 
महीने सकुंदचत हुआ, हालांदक कृदर और औरदि उतपािों के 
दशपमेंट में सिुार पर दगरावट की गदत मंि हुई है। रू्न में आ्यात 
में वैदवध्यपूण्थ रूप से तेर्ी आई है, र्ो कमर्ोर घरलूे मांग और 
अतंरा्थष्ट्ी्य कचचे तेल की कम कीमतों को िशा्थता है। माल व्यापार 
सतंलुन ने 18 वरमों के अतंराल के बाि रू्न में अदिशेर (0.8 
दबदल्यन अमेररकी डॉलर) िर््थ दक्या। चालू खाता शेर एक वर्थ 
पहले के 0.7 प्रदतशत की कमी की तलुना में 2019-20 की चौरी 
दतमाही में सकल घरलूे उतपाि के 0.1 प्रदतशत के सीमांत 
अदिशेर में बिल ग्या। दवति पोरण की ओर, दनवल दविशेी प्रत्यक् 
दनवेश अपै्रल-मई 2020 में एक साल पहले के 7.2 दबदल्यन 
अमेररकी डॉलर की तलुना में मंि होकर 4.4 दबदल्यन अमेररकी 
डॉलर हो ग्या। 2020-21 (31 र्लुाई तक) में, इदकवटी में 5.3 
दबदल्यन अमरीकी डॉलर का दविशेी पोट्थफोदल्यो दनवेश 
(एफपीआई) एक वर्थ पहले ्ूयएस 1.2 दबदल्यन अमेररकी डॉलर 
से अदिक रा। ऋण खंड में, हालांदक, इस अवदि के िौरान एक 
वर्थ पहले 2.0 दबदल्यन अमरीकी डॉलर के अतंवा्थह की तलुना में 
4.4 दबदल्यन अमेररकी डॉलर के बदहवा्थह रे। उसी अवदि के 
िौरान सवैदचछक अविारण माग्थ के तहत दनवल दनवेश में 0.9 
दबदल्यन अमेररकी डॉलर की वदृधि हुई। िारत का दविशेी मदु्ा 
िडंार 2020-21 (31 र्लुाई तक) में अब तक 56.8 दबदल्यन 
अमेररकी डॉलर तक बढ़कर 534.6 दबदल्यन अमेररकी डॉलर हो 
ग्या है- र्ो आ्यात के 13.4 महीनों के बराबर है।

सभंावनाएं

13. COVID-19 के कारण खाद्य और गैर-खाद्य कीमतों िोनों के 
दलए दनदहतार्थ के सार आपूदत्थ शृखंला व्यविान एक अदिक 
अनकूुल खाद्य मदु्ासफीदत सिंावना के रूप में उिर सकता है 
क्योंदक बमपर रबी की फसल अनार् की कीमतों को कम करती 
है, खासकर तब र्ब उचच खरीि की पषृ्ठिूदम पर खलेु बार्ार में 
दबक्री और साव्थर्दनक दवतरण की कुल खरीि का दवसतार होता 
है। खरीफ फसलों और मानसून के दलए न्ूयनतम समर्थन मूल्य 
(एमएसपी) में अपेक्ाकृत सामान्य वदृधि िी सौम्य मदु्ासफीदत की 
सिंावनाओ ंका समर्थन कर रही है। बहरहाल, खाद्य कीमतों के 
दलए उचच र्ोदखम बना हुआ है। प्रमखु सदबर््यों में कीमतों के 
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िबाव की कमी में िरेी है और आपूदत्थ के सामान्य होने पर दनि्थर 
बनी हुई है। िालों के मामले में तंग मांग-आपूदत्थ सतंलुन को िखेते 
हुए प्रोटीन आिाररत खाद्य पिार्थ एक िबाव दबिं ुके रूप में िी 
उिर सकते हैं। हालांदक, गैर-खाद्य शेदण्यों की मदु्ासफीदत 
सिंावनाए ंअदनदचितता से िरी हुई है। पेट्ोदल्यम उतपािों पर उचच 
घरलूे करों के पररणामसवरूप घरलूे पपं कीमतों में वदृधि हुई है और 
्यह आगे वैदवध्यपूण्थ लागत-र्न्य िबावों को प्रकट करगेी। दवतिी्य 
बार्ारों में अदसररता और बढ़ती पररसपंदति की कीमतें िी 
सिंावनाओ ंको उचच र्ोदखम प्रिान करती है। इन सिी कारकों 
को ध्यान में रखते हुए, हेडलाइन मदु्ासफीदत 2020-21 की िूसरी 
दतमाही में उचच रह सकती है, लेदकन बहृि अनकूुल आिार 
प्रिावों द्ारा सहा्यता प्राप्त कर 2020-21 की िूसरी छमाही में मंि 
हो सकती है।

14. सवंदृधि की सिंावना की ओर रुख करें तो ग्ामीण अर्थव्यवसरा 
में ररकवरी मर्बूत होने की उममीि है, र्ो खरीफ बवुाई में प्रगदत 
से प्रिादवत है। ररज़व्थ बैंक के औद्योदगक सिंावना सवचेक्ण में 
प्रदतदक्र्या िनेे वाली दवदनमा्थण फममों को उममीि है दक घरलूे मांग 
िूसरी दतमाही से िीर-ेिीर ेठीक होगी और 2021-22 की पहली 
दतमाही तक बनी रहेगी। िूसरी ओर, ररज़व्थ बैंक के सवचेक्ण के 
पूव्थवतजी िौर के मकुाबले र्लुाई में उपिोक्ा दवविास अदिक 
दनराशावािी हो ग्या है। वैदविक मंिी और वैदविक व्यापार में सकुंचन 
के िार के तहत बाहरी मांग के ससुत बने रहने की उममीि है। 
उपरोक् कारकों को ध्यान में रखते हुए, िूसरी-चौरी दतमाही में 
वासतदवक र्ीडीपी सवंदृधि मई के सकंलप में उदललदखत वक्व्यों 
के अनसुार दवकदसत होने की उममीि है। वर्थ 2020-21 तक, पूण्थ 
रूप से, वासतदवक र्ीडीपी दवकास नकारातमक होने की उममीि 
है। COVID-19 महामारी का एक प्रारदंिक दन्यतं्रण सिंावनाओ ं
को बिल सकता है। महामारी का अत्यदिक प्रसार, एक सामान्य 
मानसून के पूवा्थनमुान से दवचलन और वैदविक दवतिी्य बार्ार की 
अदसररता, प्रमखु नकारातमक र्ोदखम हैं।

15.  िो महीने के अतंराल के बाि हेडलाइन मदु्ासफीदत की रू्न 
ररलीज़ और अपै्रल-मई के दलए सीपीआई के आरोदपत दप्रटं ने 
मदु्ासफीदत के सिंावनाओ ंमें अदनदचितता को र्ोड़ा है। एनएसओ 
ने राष्ट्व्यापी लॉकडाउन के कारण डेटा सगं्ह के दलए चनुौदत्यों 
का सामना करते हुए व्यापार दनरतंरता के उदे्श्य से इन आरोपण 

(इंप्यटेुशन) के उतपािन में सवगोतिम प्रराओ ं को अपना्या है। 
हालादँक, एनएसओ ने अपै्रल और मई के दलए मदु्ासफीदत की िरें 
प्रिान नहीं की हैं। मौदद्क सूत्रीकरण और आचरण के उदे्श्य से, 
एमपीसी का मानना है दक अपै्रल और मई के सीपीआई दप्रटं को 
सीपीआई शृखंला में दवराम के रूप में माना र्ा सकता है।

16. एमपीसी ने उललेख दक्या दक अर्थव्यवसरा कठोर वैदविक 
वातावरण में अिूतपूव्थ तनाव का सामना कर रही है। चरम 
अदनदचितता सिंावनाओ ंकी दवशेरता है, र्ो महामारी की तीव्रता, 
प्रसार और अवदि पर दटकी हुई है - दवशेर रूप से सकं्रमण की एक 
िूसरी लहर के सार र्डेु़ उचच र्ोदखम- और टीके की खोर् पर। 
इन दसरदत्यों में, अर्थव्यवसरा की ररकवरी का समर्थन मौदद्क 
नीदत के सचंालन में प्रिान मान दल्या ग्या है। इस उदे्श्य की 
खोर् में, मौदद्क नीदत का दनिावकारी रुख तब तक बना रहेगा 
र्ब तक दक दवकास को पनुर्जीदवत करना और अर्थव्यवसरा पर 
COVID-19 के प्रिाव को कम करना आवश्यक है। र्बदक इस 
रुख के समर्थन में आगे की मौदद्क नीदत कार्थवाई के दलए र्गह 
उपलबि है, अतंदन्थदहत आदर्थक गदतदवदि के दलए लािकारी 
प्रिावों को बढ़ाने के दलए इसका उप्योग दववेकपूण्थ और 
अवसरवािी रूप से करना महतवपूण्थ है।

17. इसी सम्य, एमपीसी इस बात से अवगत है दक इसका 
प्रारदमक अदििशे +/- 2 प्रदतशत के एक बैंड के िीतर 4 प्रदतशत 
के सीपीआई मदु्ासफीदत के मध्यम अवदि लक््य को प्राप्त करना 
है। ्यह इसे िी सवीकार करता है दक अपै्रल-मई, 2020 के 
हेडलाइन सीपीआई दप्रटं में और अदिक सपटिता की आवश्यकता 
है। वत्थमान सम्य में, मदु्ासफीदत का उदे्श्य अपने आप दनमन के 
कारण और अदिक असपटि है (क) पूवजी िारत में बाढ़ और चल रहे 
लॉकडाउन सबंिंी व्यविानों के कारण खाद्य कीमतों में वदृधि; और 
(ख) पेट्ोदल्यम उतपािों पर उचच करों, िूरसचंार शलुकों में वदृधि, 
कचचे माल की बढ़ती लागत र्ो सटील की कीमतों के उचच 
ररदवज़न में दिखता है और सरुदक्त मांग (सेफ हेवेन दडमांड) के 
कारण सोने की कीमतों में वदृधि के रूप में लागत-र्न्य िबाव। 
मदु्ासफीदत की सिंावनाओ ं के आस-पास की अदनदचितता को 
िखेते हुए और चल रही महामारी से एक अिूतपूव्थ झटके के बीच 
अर्थव्यवसरा की अत्यतं कमर्ोर दसरदत को ध्यान में रखते हुए, 
बदुधिमानी इसी में है की ठहरा र्ाए और आने वाले आकंड़ो के प्रदत 
सतक्थ  रहा र्ाए दक कैसे सिंावनाए ंसपटि होती है।
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18. इस बीच, फरवरी 2019 के बाि से 250 आिार अकंों की 
सचं्यी कमी अपने अनसुार अर्थव्यवसरा के दलए काम कर रही है, 
मदु्ा, बांड और के्रदडट बार्ारों में ब्यार् िरों को कम कर रही है 
और सपे्रड को सकंीण्थ कर रही है। दवतिी्य बाज़ारों के माध्यम से 
दवतिी्य प्रवाह को सक्म करते हुए, दवशेरकर ऐसे सम्य में, र्ब 
बैंकों को अत्यदिक र्ोदखम है, दवतिी्य दसरदत्यों में तनाव काफी 
कम हुआ है। तिनसुार, एमपीसी ने पॉदलसी िर के सबंिं रुकने 
और अर्थव्यवसरा के पनुरुधिार का समर्थन करने के दलए उपलबि 
अवसर का उप्योग करने हेत ुमदु्ासफीदत में सरा्यी दगरावट के 
दलए सतक्थ  रहने का दनण्थ्य दल्या है।

19. एमपीसी के सिी सिस्य डॉ. चेतन घाटे, डॉ. पामी िआु, 
डॉ.रदवदं् एच. ढोलदक्या, डॉ. मिृलु के. सागर, डॉ. माइकल 
िवेव्रत पात्र और शी शदक्कांत िास ने सव्थसममदत से नीदतगत 
िरों को अपररवदत्थत रखने के दलए मतिान दक्या और ्यह 
सदुनदचित करते हुए दक मदु्ासफीदत लक््य के िीतर बनी रहे, 
दवकास को पनुर्जीदवत करने और अर्थव्यवसरा पर COVID-19 
के प्रिाव को कम करने के दलए र्ब तक आवश्यक हो, तब तक 
के दलए दनिावकारी रुख र्ारी रखा।

20.  एमपीसी की बैठक के का्य्थवतृि 20 अगसत 2020 तक 
प्रकादशत दकए र्ाएगें।
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