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भाररबैं बलुषेवटि फरवरी 2021

विविन्न क्षेत्रों में आव थ्िक समुत्था्न को बढ़थािथा दषे्नषे हषेत ु
अ थ्िव्यिस्था कषे  उत्थादक क्षेत्रों कषे  विए ््यथाथिप्त और बषेरोक ऋण-
प्रिथाह को सवुिधथाज्नक ब्नथा्नषे कषे  उद्षेश्य सषे कई उ्था्य वकए हैं, 
क्यरोंवक बैंक ऋण चै्नषेि िथारत में मौवरिक ्नीवत संचथारण कथा एक 
महति्ूणथि मथाध्यम है।

 अ थ्िव्यिस्था कषे  विविन्न उत्थादक क्षेत्रों कषे  विए बैंक ऋण 
प्रिथाह कषे  महति को दषेखतषे हुए, िथारती्य ररज़िथि बैंक िगिग एक 
मही्नषे कषे  अतंरथाि ्र प्रत्यषेक मथाह कषे  अवंतम कथा्यथि वदिस ्र बैंक 
ऋण कषे  क्षेत्िथार अविव्न्योज्न कषे  डषेटथा कथा सकंि्न और प्रकथाश्न 
करतथा आ रहथा है। अ थ्िव्यिस्था कषे  महति्ूणथि क्षेत्रों को किर कर्नषे 
िथािषे इ्न आकंड़रों को चवु्नंदथा बैंकरों सषे एकत् वक्यथा जथा रहथा है, इ्न 
बैंकरों में क्षेत्िथार और औद्ोवगक बैंक ऋण (एसआईबीसी) ररट्नथि कषे  
मथाध्यम सषे िथारत में सिी अ्नसूुवचत िथावणव््यक बैंकरों (एससीबी) 
द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेतर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत 
वहससथा है।

 ्यह आिषेख कोविड-19 महथामथारी सषे ्हिषे की अिवध कषे  
दौरथा्न बैंक ऋण कषे  क्षेत्िथार विव्न्योज्न में हुए विकथास कथा विश्षेषण 
प्रसततु करतथा है और उसकी तिु्नथा कोविड-19 की अिवध कषे  
दौरथा्न, ्यथा्नी अपै्रि सषे ्निबंर, 2020-21 कषे  दौरथा्न हुई गवतविवध्यरों 
सषे करतथा है। 

 ्यह आिषेख ब्यथाज दर में बदिथाि कषे  प्रवत खथाद्षेतर ऋण की 
सिंषेद्नशीितथा कषे  बथारषे में प्रथा्योवगक अ्नमुथा्न दषेतथा है। ्यह आिषेख 
व्नम्नथा्नसुथार स्ंयोवजत वक्यथा ग्यथा है: खंड II 2020-21 कषे  दौरथा्न 
खथाद्षेतर ऋण िवृधि सषे सबंवंधत महति्ूणथि गवतविवध्यथा ँ प्रसततु 
करतथा है। खंड III हथावि्यथा अिवध में सषेकटरिथार ऋण में प्रमखु क्षेत्रों 
्र विशषेष ध्यथा्न दषे्नषे ्र रुझथा्न प्रसततु करतथा है। खंड IV में 
अ थ्िव्यिस्था कषे  प्रमखु क्षेत्रों कषे  प्रवत ऋण की ब्यथाज-दर 
सिंषेद्नशीितथा ्र प्रथा्योवगक व्नषकषथि की प्रसतवुत खंड V में 
समथा््न वटप्वण्यरों कषे  सथा् हुई है।

II. वर्ष 2020-21 में खाद्येतर ऋण सवंृद्धि: महतवपूण्ष 
गद्तद्वद्ियाँ

 खथाद्षेतर ऋण में 2018-19 में तषेजी सषे िवृधि हुई ्ी, जबवक 
2019-20 में ्यह कथाफी धीमी हो गई; मथाचथि  2020 में ्यह िवृधि 
6.1 प्रवतशत ्ी, जबवक एक सथाि ्हिषे ्यह 13.4 प्रवतशत ्ी। 
्निंबर 2020 में इसमें 5.9 प्रवतशत तक की वगरथािट आ्यी, 

बैंक ऋण में वर्ष 2019-20 में मंदी दखेी गई, जिसे कोजवड-19-
पे्रित तालबंदी (लॉकडाउन) के कािण वर्ष 2020-21 में एक औि 
झटका लगा। हालांजक, आज ््षक गजतजवजियों के िीि-ेिीि ेपुनिािभं 
के सा्, कृजर औि सेवा के्त्ों के ऋण ने हाजलया अवजि में तवरित 
वजृधि दि्ष की है। औद्ोजगक के्त् में भी मधयम उद्ोगों को अजिक 
ऋण प्दान जकए िा िहे हैं। अनुभविनय अनुमानों से सकेंत 
जमलता है जक खादे्ति ऋण एक अतंिाल में बयाि दि में बदलाव 
के प्जत सवेंदनशील है, वहीं उद्ोग औि सेवा के्त्ों में कहीं अजिक 
सवेंदनशीलता प्दजश्षत होती है।

भूद्मका

 िथारत जैसषे विकथासशीि दषेश में अ थ्िव्यिस्था कषे  विविन्न 
क्षेत्रों कषे  विए वित्त कथा प्रमखु स्ोत बैंक ऋण है, हथािथांवक वित्त कषे  
बथाजथार-आधथाररत स्ोतरों ्नषे िी हथाि कषे  िषषों में महति प्रथाप्त वक्यथा है। 
अ थ्िव्यिस्था कषे  उत्थादक क्षेत्रों कषे  बीच बैंक ऋण कथा ््यथाथिप्त और 
समथा्न वितरण वशक्थाविदरों और ्नीवत व्नमथाथितथाओ ंकषे  बीच िगथातथार 
वचतंथा कथा विष्य रहथा है (्यथाकुबू और अफोइ, 2014; मवकंडषे, 
2016)।

 खथाद्षेतर ऋण में 2018-19 में कथाफी िवृधि हुई ्ी और 
्निंबर 2019 में इसमें सबसषे अवधक 15% की सथाि-दर-सथाि 
(y-o-y) की िवृधि दजथि की गई। आव थ्िक विकथास में मंदी कषे  
फिसिरू् 2019-20 कषे  दौरथा्न ्यह कथाफी धीमथा हो ग्यथा। 
कोविड-19 जन्य िॉकडथाउ्न में मंदी कषे  आसथार तीव्र हो गए ष्े 
और दो क्रवमक वतमथावह्यरों, अ्थाथि त् वत1 और वत2: 2020-21 में 
्नकथारथातमक आव थ्िक िवृधि दषेखी ग्यी। आव थ्िक गवतविवध्यरों कषे  
बंद हो्नषे कषे  कथारण ऋण की मथांग ्र गंिीर प्रिथाि ्ड़था और 
्ररणथामसिरू् अ थ्िव्यिस्था कषे  विविन्न क्षेत्रों में ऋण संिवृधि में 
कमी आई। िथारती्य ररज़िथि बैंक और सरकथार ्नषे अ थ्िव्यिस्था कषे  

*  ्यह आिषेख िथारती्य ररज़िथि बैंक कषे  मौवरिक ्नीवत वििथाग कषे  आ्ंनद प्रकथाश और सजुीश 
कुमथार द्थारथा तै्यथार वक्यथा ग्यथा है। डॉ. रथाजीि रजं्न द्थारथा मथागथिदशथि्न और प्रोतसथाह्न कषे  विए 
िषेखक आिथारी हैं। इस आिषेख को तै्यथार कर्नषे में श्ी सथागर स्ुनीि बथाधषे द्थारथा प्रदथा्न की 
गई सहथा्यतथा कषे  विए िषेखक उनहें कृतज्ञतथा ज्ञथाव्त करतषे हैं। इस आिषेख में व्यक्त विचथार 
िषेखकरों कषे  हैं और ्यषे िथारती्य ररज़िथि बैंक कषे  विचथाररों को व्यक्त ्नहीं करतषे हैं।

भारत में बैंक ऋण का क्षेत्रवार 
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जबवक एक सथाि ्हिषे ्यह 7.8 प्रवतशत ्ी (चथाटथि  1ए)। इस 
व्यथा्क वगरथािट कथा कथारण आव थ्िक मंदी कषे  कथारण सिी प्रमुख 
क्षेत्रों में हो रही व्नम्नतर िवृधि ्ी। महथामथारी-जन्य तथािथाबंदी 
(िॉकडथाउ्न) कषे  ्ररणथामसिरू् 2020-21 की ्हिी छमथाही में 
समग्र आव थ्िक गवतविवध्यरों में तीव्र संकुच्न हुआ। हथािथांवक, हथाि 
कषे  मही्नरों कृवष क्षेत् कषे  विए ऋण संिवृधि में कथा्यथा्िट हुआ है। 
सषेिथा क्षेत् में ऋण िवृधि 2019-20 की दूसरी छमथाही में बहुत मंद 

हो ग्यी ्ी, उसमें िी हथावि्यथा मही्नरों में तषेजी आई है (चथाटथि  1बी 

और 2ए)।

 ऋण िवृधि में सकथारथातमक बदिथाि कषे  कथारण, सषेिथा क्षेत् की 

वहससषेदथारी में ्निबंर 2019 और ्निबंर 2020 कषे  बीच िवृधिशीि 

ऋण प्रिथाह में उलिषेख्नी्य िवृधि हुई (चथाटथि  2बी)। औद्ोवगक क्षेत् में 

्निबंर 2019 और ्निबंर 2020 कषे  मध्य ऋण िवृधि ऋणथातमक हो 

चार्ष 1: खाद्येत्तर ऋण में वृद्धि- प्रमखु क्येत्र

द्रपपद्णया:ँ खथाद्षेत्तर ऋण आकंड़षे सिी अ्नसूुवचत िथावणव््यक बैंकरों (एससीबी) द्थारथा प्रसततु वकए जथा्नषे िथािषे धथारथा 42 वििरणी ्र आधथाररत हैं।
क्षेत्िथार ऋण आकंड़षे चवु्ननदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. खाद्येत्तर ऋण में वृद्धि (साल-दर-साल) बी. क्येत्रवार ऋण सवंृद्धि (साल-दर-साल)

द्रपपद्णया:ँ आकंड़षे चवु्ननदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा हैं।

चार्ष 2: ऋण सवंृद्धि और अशं - प्रमखु क्येत्र

ए. क्येत्रवार ऋण सवंृद्धि (साल-दर-साल) बी. वृद्धिशील ऋण प्रवाह में क्येत्रवार अशं
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गई और इस अिवध कषे  दौरथा्न िवृधिशीि ऋण प्रिथाह में ऋणथातमक 
वहससषेदथारी दजथि की गई। कुि िवृधिशीि ऋण प्रिथाह में व्यवक्तगत 
ऋणरों की वहससषेदथारी िी ्निबंर 2019 में 58 प्रवतशत सषे घटकर 
्निबंर 2020 में िगिग 46 प्रवतशत हो गई, वजससषे इस क्षेत् में 
ऋण की िवृधि में वगरथािट आई।

 क्षेत्िथार ऋण डषेटथा कषे  एक और विश्षेषण सषे ्तथा चितथा है वक 
व्नजी क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीिीबी) ्नषे ्निबंर 2020 में खथाद्षेत्तर ऋण में 
31.9 प्रवतशत की वहससषेदथारी दजथि करतषे हुए, ऋण में आई 
वशव्ितथा में महति्ूणथि िूवमकथा व्निथाई। ्ीिीबी द्थारथा वद्यषे ग्यषे 
खथाद्षेत्तर ऋण ्निबंर 2020 में घटकर 9.0 प्रवतशत हो ग्यथा, 
जबवक एक सथाि ्हिषे ्यह 13.5 प्रवतशत ्था। हथािथांवक, खथाद्षेत्तर 
ऋण में सथािथिजव्नक क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीएसबी) कथा वहससथा िगिग 65 
प्रवतशत ्था, वजनहरों्नषे ्निबंर 2019 में 4.5 प्रवतशत की तिु्नथा में 
्निबंर 2020 में 5.2 प्रवतशत की उचचतर िवृधि दजथि की। हथावि्यथा 
सम्य में कृवष और सषेिथा क्षेत्रों कषे  विए ऋण में तिररत िवृधि कथा श्षे्य 
मखु्य रू् सषे सथािथिजव्नक क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीएसबी) को जथातथा है, िषे 
समग्र औद्ोवगक ऋण में सकुंच्न में िी महति्ूणथि िूवमकथा व्निथातषे 
हैं। िै्यवक्तक ऋण कषे  क्षेत् में व्नजी क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीिीबी) की 
महति्ूणथि उ्वस्वत हो्नषे कषे  कथारण ्नषे िै्यवक्तक ऋण की िवृधि में 
तीव्र मंदी को प्रषेररत वक्यथा है। इससषे स्ष्ट होतथा है वक सथािथिजव्नक 

क्षेत् कषे  बैंक (्ीएसबी) महथामथारी अिवध में ऋण सिंवृधि कषे  
््ुनःप्रितथि्न कथा ्नषेततृि कर रहषे हैं (सथारणी 1)।

 िषथि 2019-20 की ्हिी छमथाही कषे  बथाद सषे ऋण सिंवृधि में 
तीव्र ह्थास कषे  ्ररणथामसिरू् मथाचथि 2019 और वसतंबर 2020 कषे  
बीच ऋण-जमथा (सीडी) अ्नु् थात में तषेजी सषे वगरथािट आई है। ऋण 
सिंवृधि की तिु्नथा में जमथारथावश में अवधक िवृधि कषे  ्ररणथामसिरू् 
बैंवकंग प्रणथािी में अवधशषेष तरितथा आ्यी है, वजसकषे  कथारण बैंक 
सरकथारी प्रवतिूवत्यरों में अवधक व्निषेश कर रहषे हैं। ऋण-जमथा 
(सीडी) अ्नु् थात में वगरथािट सथािथिजव्नक क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीएसबी) 
और व्नजी क्षेत् कषे  बैंकरों (्ीिीबी), दो्नरों कषे  मथामिषे में दषेखी गई ्ी 
(सथारणी 2)।

II.1 वर्ष 2020-21 कये  दौरान ऋण प्रवाह (अकरूबर 2020 तक)

 अपै्रि-फरिरी 2019-20 सषे सबंवंधत ऋण प्रिथाह डषेटथा 
महथामथारी-्ूिथि की अिवध कथा िणथि्न करतषे हैं, जबवक अपै्रि-अकटूबर 
2020 महथामथारी की अिवध सषे सबंवंधत हैं।1 महथामथारी-्ूिथि की 
अिवध में 22.8 प्रवतशत सिंवृधि की तिु्नथा में महथामथारी की अिवध 
कषे  दौरथा्न सवंितररत ्नए ऋण की सिंवृधि (िषथाथि्निुषथि) तषेजी सषे 
घटकर 8.1 प्रवतशत ् र आ गई (चथाटथि  3)। महथामथारी-्ूिथि की अिवध 
कषे  दौरथा्न ्ूिथििगुतथा्न में 32.4 प्रवतशत की उचचतर िषथाथि्निुषथि 
सिंवृधि हुई, जबवक महथामथारी की अिवध में ्यह 17.8 प्रवतशत ्ी। 
्यहथां तक   वक ् ्ुनिुथिगतथा्न में िी कमी आ्यी है और महथामथारी-्ूिथि की 
अिवध की तिु्नथा में महथामथारी की अिवध कषे  दौरथा्न रोिओिर बढ़षे 
हैं। इस प्रकथार, महथामथारी-्ूिथि की अिवध में हो्नषे िथािी डीवििरषेवजगं 
की सीमथा महथामथारी कषे  दौरथा्न कम होती िग रही है। ्यह िी प्रतीत 
होतथा है वक कं्व्न्यथा ँ(कॉर्ोरषेट्स) और ्ररिथाररों ्नषे ऋण चकुौती 
्र अवधस्ग्न (िो्न रर ष्ेमेंट ् र मोरथाटोरर्यम) कथा उ््योग सकंट 
कषे  कथारण उत्न्न व्नवध्य्न दबथाि सषे उबर्नषे कषे  विए कर वि्यथा है।

सारणी 1: प्रमखु क्येत्ररों की ऋण सवंृद्धि कये  साथ कुल ऋण में 
उनका शयेयर

प्रमखु क्येत्र साव्षजद्नक क्येत्र कये  
बैंक

द्नजी क्येत्र कये  बैंक सभी बैंक

नवबंर-
2019

नवबंर-
2020

नवबंर-
2019

नवबंर-
2020

नवबंर-
2019

नवबंर-
2020

खथाद्षेत्तर 
ऋण

4.5 
(65.4)

5.2 
(64.8)

13.5 
(31.1)

9.0 
(31.9)

7.2  
(100)

6.0 
(100)

कृवष 4.4 
(76.4)

7.6 
(75.7)

13.1 
(22.2)

10.7 
(22.7)

6.5  
(100)

8.5 
(100)

उद्ोग 0.4 
(67.8)

-2.1 
(66.9)

8.0 
(27.8)

4.3 
(29.2)

2.4  
(100)

-0.7 
(100)

सषेिथाएँ 3.2 
(62.7)

9.1 
(62.9)

7.0 
(32.3)

8.8 
(32.3)

4.8  
(100)

8.8 
(100)

िै्यवक्तक 
ऋण

12.1 
(59.9)

9.1 
(59.4)

25.6 
(37.8)

12.5 
(38.7)

16.4 
(100)

10.0 
(100)

द्रपपद्णया:ँ खथाद्षेत्तर ऋण आकंड़षे सिी अ्नसूुवचत िथावणव््यक बैंकरों (एससीबी) द्थारथा 
प्रसततु वकए जथा्नषे िथािषे धथारथा 42 वििरणी ्र आधथाररत हैं। कोष्ठकरों में वद्यषे गए आकंड़षे कुि 
वहससषे में शषे्यर दशथाथितषे हैं। कुि शषे्यररों कथा मूल्य 100 ्नहीं है क्यरोंवक इसमें विदषेशी बैंकरों कथा 
शषे्यर ्नहीं वि्यथा ग्यथा है।

सारणी 2: अनसूुद्चत वाद्णद््यक बैंकरों (एससीबी) का ऋण-
जमा अनपुात

बैंक समहू कोद्वड-पूव्ष अवद्ि कोद्वड की अवद्ि में

माच्ष-19 माच्ष-20 द्सतबंर-20

सथािथिजव्नक क्षेत् कषे  बैंक 72.85 70.18 66.40
व्नजी क्षेत् कषे  बैंक 91.36 90.45 86.73
सिी बैंक 78.18 76.00 72.04 

स्ोत: आरबीआई, डीबीआईई

1 ऋण प्रिथाह डषेटथा को व्न्यवमत एसआईबीसी वििरणी कषे  िथाग कषे  रू् में ्नहीं मथांगथा जथा 
रहथा है और आिश्यकतथा्नसुथार चवु्ननदथा बैंकरों सषे एकत् वक्यथा जथा रहथा है।
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III. अथ्षवयवसथा कये  प्रमखु क्येत्ररों कये  द्लए बैंक ऋण

III.1 कृद्र और सबंधि काय्षकलाप

 जैसथा वक ्हिषे उलिषेख वक्यथा ग्यथा है, एक सथाि ्हिषे की 
तिु्नथा में ्निबंर 2020 में कृवष और सबंधि कथा्यथिकिथा्रों कषे  विए 
ऋण सिंवृधि में तषेजी आई। हथावि्यथा मही्नरों में इस क्षेत् में ऋण 
सिंवृधि बढ़ रही है जो वक जू्न 2019 कषे  बथाद सषे ्निबंर 2020 में 
सबसषे अवधक रही है। कृवष क्षेत्, प्रथा्वमकतथा-प्रथाप्त क्षेत् उधथार कथा 
एक वहससथा है, वजसकषे  विए ऋण में िवृधि इस क्षेत् कषे  अचछषे प्रदशथि्न 
कथा सूचक है। 

 ्ीएसबी कषे  कुि ऋण ्ोटथिफोवि्यो में कृवष की वहससषेदथारी 
्ीिीबी की तुि्नथा में अवधक ्ी। जबवक ्ीएसबी और ्ीिीबी 
दो्नरों कषे  विए कृवष ऋण िवृधि में बढ़ोतरीहुई, ्ीिीबी कषे  मथामिषे में 
्यह िवृधि अवधक रही। उचच िवृधि कषे  कथारण, एससीबी कषे  बकथा्यथा 
खथाद्षेतर ऋण में ्यद्व् कृवष कथा वहससथा िगिग 13 प्रवतशत 
रहथा, ्निंबर 2019 और ्निंबर 2020 बैंक कषे  बीच िवृधिशीि 
ऋण में इसकी वहससषेदथारी में कथाफी तषेजी आई । िॉकडथाउ्न कषे  
बथािजूद, कृवष क्षेत् ्नषे 2019-20 में ररकॉडथि  उत्थाद्न कषे  बूतषे ्र 
अ ष्ेक्थाकृत अचछथा प्रदशथि्न वक्यथा है। कृवष क्षेत् कथा अचछथा प्रदशथि्न 
ग्रथामीण उ्िोग और औद्ोवगक क्षेत् में ््ुनरुत्था्न कषे  विए 
अचछथा संकषे त है वजसकथा आगषे चिकर औद्ोवगक क्षेत् कषे  विए 

ऋण ्र एक अचछथा प्रिथाि ्ड़ सकतथा है (चथाटथि  4, अ्नुिग्नक- 
टी1 और टी2)।

III.2 उद्ोग

 औद्ोवगक ऋण (इंडवसरि्यि क्रषे वडट) कषे  अतंगथित सूक्म और 
िघ,ु मध्यम और बड़षे उद्ोगरों को वद्यथा जथा्नषे िथािथा ऋण आतथा है। 
्यह वििथाज्न पिथांट और मशी्नरी में फमषों कषे  व्निषेश और उ्नकषे  
कथारोबथार (ट्नथिओिर) कषे  अ्नसुथार होतथा है।2 ्निबंर 2020 की 
वस्वत कषे  अ्नसुथार, औद्ोवगक क्षेत् को जथा्नषे िथािषे ऋण कथा िगिग 
82 प्रवतशत वहससथा बड़षे उद्ोगरों को ्था और शषेष सूक्म, िघ ुऔर 
मध्यम को। हथाि कषे  िषषों में औद्ोवगक क्षेत् को जथा्नषे िथािथा ऋण 
सथामथान्यत: कमजोर रहथा है। अपै्रि 2019 में 6.9 प्रवतशत की 
ऊँचथाई हथावसि हुई ्ी, िषेवक्न तब सषे ऋण उठथाि (क्रषे वडट 
ऑफटषेक) में िगथातथार वगरथािट है, और अकटूबर 2020 में ऋण 
िवृधि ऋणथातमक हो गई ्ी। ऋण िवृधि में हथावि्यथा वगरथािट मखु्य 
रू् सषे बड़षे उद्ोगरों कषे  कथारण ्ी। बड़षे उद्ोगरों में दबथािग्रसत 
आवसत्यरों कषे  कथारण, इ्न उद्ोगरों को उधथार दषे्नषे कषे  मथामिषे में बैंकररों 

चार्ष 3: वर्ष 2019-20 और 2020-21 कये  दौरान ऋण प्रवाह में सवंृद्धि (वरा्षनवुर्ष)

द्रपपद्णया:ँ आकंड़षे चवु्ननदथा बैंकरों द्थारथा विसतथाररत ऋण ्र आधथाररत हैं, जो वक फरिरी 2020 और अकटूबर 2020 कषे  अतं में बकथा्यथा खथाद्षेत्तर ऋण कथा क्रमशः िगिग 72 प्रवतशत और 83 प्रवतशत है।
*िषथि 2019-20 कषे  विए ऋण प्रिथाह सिंवृधि दरें, अपै्रि-फरिरी की अिवध कषे  विए हैं, 
**िषथि 2020-21 कषे  विए ऋण प्रिथाह सिंवृधि दरें, अपै्रि-अकटूबर की अिवध कषे  विए हैं, 

2 मूििूत सथांवख्यकी्य वििरणी (बीएसआर) प्रणथािी/ रथाषरिी्य औद्ोवगक िगगीकरण 
(ए्नआईसी) में िगगीकरण कषे  अ्नरुू् औद्ोवगक क्षेत् और औद्ोवगक क्षेत् की 18 व्यथा्क 
उ्-श्षेवण्यरों ्र बकथा्यथा ऋण की जथा्नकथारी को एसआईबीसी ररट्नथि कषे  मथाध्यम सषे एकत् 
वक्यथा जथातथा है।

प्रव
तश

त

सवंितररत ्न्यषे ऋण चकुौती/ िथा्सी ्ूिथि िगुतथा्न विसतथारण बकथा्यथा व्निि ऋण (्ूिथि िगुतथा्न 
हषेत ुसमथा्योवजत)
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की ओर सषे एक सथामथान्य अव्नचछथा ्ी त्था इस समस्यथा को और 

जवटि ब्नथा वद्यथा महथामथारी ्नषे।

 ्यद्व् ्निबंर 2020 में बड़षे उद्ोगरों को जथा्नषे िथािी ऋण में 

िवृधि ऋणथातमक हो गई ्ी, िषेवक्न इसकषे  बीच आशथा की वकरण 

मध्यम उद्ोगरों कषे  विए ऋण की मजबूत िवृधि रही है। सूक्म और 

िघ ु उद्ोगरों कषे  विए ऋण ्नषे ्निबंर 2019 और ्निबंर 2020 

(चथाटथि  5.ए) कषे  बीच मथामूिी िवृधि दजथि की।

 ्ीएसबी द्थारथा औद्ोवगक क्षेत् को वदए गए क्रषे वडट (ऋण) में 

सकुंच्न वदसबंर 2019 में शरुू हुआ और 2020 में अबथाध जथारी 

है। ् ीिीबी द्थारथा औद्ोवगक ऋण िवृधि जू्न 2020 तक अवधकथांशत: 

चार्ष 4: कृद्र कये  द्लए ऋण सवंृद्धि

द्रपपद्णया:ँ आकंड़षे चवु्ननदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. बैंक समहूवार ऋण सवंृद्धि- कृद्र (वरा्षनवुर्ष) बी. कुल ऋण सवंृद्धि- कृद्र (वरा्षनवुर्ष)

चार्ष 5: उद्ोग कये  द्लए ऋण सवंृद्धि

द्रपपद्णया:ँ आकंड़षे चवु्ननदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. क्येत्रवार ऋण सवंृद्धि- उद्ोग (वरा्षनवुर्ष) बी. बैंक समहूवार ऋण सवंृद्धि- उद्ोग (वरा्षनवुर्ष)

प्रव
तश

त

प्रव
तश
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दोहरषे अकंरों में ्ी। त्थाव्, तब सषे इसमें कथाफी तषेजी सषे ह्थास हुआ 
है और ्निबंर 2020 में ्यह 4.3 प्रवतशत कषे  व्नम्न सतर को छू ग्यथा 
(चथाटथि  5.बी)। 2021 में और उसकषे  बथाद समतु्था्न कषे  विए तै्यथार 
िथारती्य अ थ्िव्यिस्था को दषेखतषे हुए, औद्ोवगक क्षेत् को जथा्नषे 
िथािषे ऋण में बषेहतरी की प्रत्यथाशथा है।

III.2.ए. औद्ोद्गक उपक्येत्र को ऋण

 जहथंा तक औद्ोवगक उ्क्षेत् में ऋण कथा सिथाि है, ‘खथाद्-
प्रससंकरण’, ‘ ष्ेरिोि’, ‘को्यिथा उत्थाद और ् रमथाण ुईधं्न’, ‘चमड़था 
त्था चमड़षे कषे  उत्थाद’, ‘कथागज़ और कथागज़ कषे  उत्थाद’, ‘ख्न्न 
और उतख्न्न’, ‘कथाचँ और कथाचँ कषे  ब्नषे ्दथा थ्ि ’, ‘क्ड़षे’, ‘ ष्े्य 
्दथा थ्ि और तंबथाकू’, और ‘िथाह्न, िथाह्न कषे  ्जु़ज़े और ्ररिह्न 
उ्करण’, कषे  ऋण ्नषे ्निबंर 2020 में तिररत िवृधि दजथि की। 
हथािथांवक, ‘रबड़, पिथावसटक और उ्नकषे  उत्थाद’, और ‘व्नमथाथिण’ की 
ऋण िवृधि में वगरथािट आ्यी, जबवक ‘सीमेंट और सीमेंट कषे  उत्थाद’, 
‘सिी अवि्यथांवत्की’, ‘रत्न एि ं आिूषण’, ‘आधथाररक सरंच्नथा’, 
और ‘मूि धथात ुऔर धथात ुकषे  उत्थाद’, में ऋण िवृधि वसकुड़ ग्यी 
(चथाटथि  6)। 

III.2.बी. सूक्म, छोरये और मधयम उद्म (एमएसएमई)

 ्निबंर 2020 कषे  औद्ोवगक ऋण में 18 प्रवतशत त्था 
एससीबी द्थारथा विसतथाररत खथाद्षेत्तर ऋण में 5 प्रवतशत िथाग 

एमएसएमई क्षेत् कथा ्था। एमएसएमई ऋण कथा विकथास हथाि कषे  िषषों 
में कम ही ्था, महथामथारी की िजह सषे और कम हो ग्यथा। हथािथांवक, 
इस क्षेत् कषे  ऋण में कुछ बदिथाि रहथा है, हथाि कषे  मही्नरों में ख़थास 
कर मध्यम उद्ोगरों कषे  विए विसतथाररत ऋण िवृधि में तषेज़ी सषे 
बढ़ोतरी कषे  कथारण। 

 मध्यम उद्ोगरों कषे  विए ऋण िवृधि में तषेज़ी सषे बढ़त कषे  कथारण, 
एक सथाि ् हिषे जो ् ूरथा ऋण एमएसएमई क्षेत् कषे  विए 0.6 प्रवतशत 
्र वसकुड़ ग्यथा ्था, उसकी तिु्नथा में ्निबंर 2020 में ्यह बढ़कर 
5.0 प्रवतशत हो ग्यथा। ्यह िथारत सरकथार त्था ररज़िथि बैंक द्थारथा इस 
क्षेत् में महथामथारी कषे  प्रिथाि को कम कर्नषे कषे  विए उठथाए गए कदमरों 
कषे  सकथारथातमक प्रिथाि को दशथाथितथा है। ्ीएसबी त्था ्ीिीबी दो्नरों 
कषे  द्थारथा एमएसएमई क्षेत् कषे  विए ऋण वितरण में जिुथाई 2020 सषे 
कुछ सधुथार दषेखषे गए (चथाटथि  7ए और 7बी)।

III.2.सी. आिाररक सरंचना

 ्निबंर 2020 कषे  औद्ोवगक ऋण में करीब 36.6 प्रवतशत 
िथाग आधथाररक सरंच्नथा कथा ्था। आधथाररक सरंच्नथा क्षेत् कषे  ऋण, 
्नषे 2009-10 कषे  सम्य सषे कथाफी वगरथािट दषेखी त्था 2016-17 
और 2017-2018 कषे  सम्य तो वसमट-सथा ग्यथा ्था। 2018-19 में 
िथा्सी की। 2018-19 में आधथाररक सरंच्नथा क्षेत् में ऋण िवृधि में 

चार्ष 6: प्रमखु औद्ोद्गक क्येत्ररों कये  द्लए ऋण वृद्धि (वर्ष-दर-वर्ष)

द्रपपणी: आकंड़षे चव्ननुदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।
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तषेज़ी सषे उछथाि बैंकरों द्थारथा ख़थास कर व्निषेशकरों को वबजिी, सड़क 
और बदंरगथाह, दूरसचंथार, और अन्य आधथाररक सरंच्नथा क्षेत् जैसषे 
व्नमथाथिण, रषेििषे, तषेि टवमथि्नि और जिमथागथि क्षेत् में ऋण वितरण कषे  
्ीछषे ्था। हथािथांवक, 2019-20 और 2020-21 तक ्यह गवत 
बरकरथार ्नहीं रह सकी।

 आधथाररक संरच्नथा ऋण में सबसषे ज़्यथादथा िथाग वबजिी क्षेत् 
कथा है जो वक 55 प्रवतशत है उसकषे  बथाद सड़क और बंदरगथाह 
(करीब 20 प्रवतशत) और दूरसंचथार (10 प्रवतशत) हैं। सड़क 
और बंदरगथाह त्था दूरसंचथार क्षेत् कषे  ऋण अब तक कषे  आधथाररक 
संरच्नथा ऋण िवृधि कषे  प्रमुख चथािक रहषे हैं िषेवक्न हथाि कषे  सम्य 
में, सड़क और बंदरगथाह क्षेत् में कषे िि ऋण िवृधि हो रही है, 
जबवक दूरसंचथार और वबजिी क्षेत् में वगरथािट दषेखी ग्यी  
(चथाटथि  8ए)।

 ्ीएसबी, जो वक सबसषे आगषे है, आधथाररक संरच्नथा ऋण कषे  
76 प्रवतशत कषे  सथा्, ्नषे वगरथािट कथा ्नषेतृति वक्यथा। ्ीिीबी, ्नषे िी 
जो वक कथाफी सदुृढ़ ष्े ्हिषे, हथाि कषे  मही्नरों में आधथाररक 

संरच्नथा क्षेत् की ऋण िवृधि में कथाफी तषेज़ी सषे वगरथािट दषेखी  
(चथाटथि  8बी)।

III.3 सयेवा क्येत्र

 हथािथांवक 2018-19 में सषेिथा क्षेत् में ऋण िवृधि कथाफी मजबूत 
्ी, 2019-20 में इसकी रफतथार जथाती रही। जबवक, महथामथारी की 
िजह सषे औद्ोवगक ऋण और व्यवक्तगत ऋण िवृधि में सथाफ़ कमी 
दषेखी ग्यी, इसकषे  वि्रीत सषेिथा क्षेत् में ऋण िवृधि ्नीचषे की ओर ग्यी 
और तिररत विकथास वदखथा्यथा ग्यथा, ्यह तषेज़ी मखु्यत: 'व्यथा्थार' 
और '्ररिह्न सचंथािक' कषे  िजह सषे ्ी। इसकषे  अिथािथा '््यथिट्न, 
होटि, और रषेसतरथां' ्नषे िी महथामथारी कषे  बथािजूद िी तिररत िवृधि 
दजथि की। हथािथांवक, गैर-बैंवकंग वित्ती्य कं्व्न्यथंा (ए्नबीएफ़सी), जो 
वक सबसषे क्षेत् कषे  सबसषे बड़षे घटक हैं, उ्नकी ऋण िवृधि में तषेज़ी सषे 
वगरथािट आ्यी (चथाटथि  9ए)। महति्ूणथि रू् सषे, ्ीएसबी और ्ीिीबी 
दो्नरों कषे  द्थारथा सषेिथा क्षेत् को वद्यथा हुआ ऋण 2020-21 तक 
सदुृढ़तथा वदखथा्यी दी (चथाटथि  9बी)।

चार्ष 7: एमएसएमई को ऋण

द्रपपणी: आकंड़षे चव्ननुदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. एमएसएमई ऋण वृद्धि (वर्ष –दर-वर्ष) बी. एमएसएमई ऋण में भाग
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III.3.ए एनबीएफ़सी क्येत्र 

 गैर-बैंवकंग वित्ती्य कं्व्न्यथंा (ए्नबीएफ़सी) िथावणव््यक क्षेत् 

कषे  विए वित्त कषे  िैकवल्क चै्नि कषे  रू् में कथाम करती हैं। एससीबी 

द्थारथा विसतथाररत ऋण िवृधि को इस क्षेत् में व्छिषे दशक सषे ही कम 

वक्यथा ग्यथा और 2007-08 की तिु्नथा में 2017-18 में तो करीब 

आधथा ही कर वद्यथा ग्यथा। ्निमबर 2016 सषे इस क्षेत् में ऋण िवृधि 

में कथाफी वगरथािट आ्यी, हथािथांवक 2018-19 में इस क्षेत् में तषेज़ी 

दषेखी ग्यी। एससीबी द्थारथा इस क्षेत् में विसतथाररत ऋण िवृधि में 

2019-20 में कमी आ्नषे कथा कथारण अगसत 2018 में इ्नफ्थासरिकचर 

िीवज़गं और फथाई्नेंवश्यि सविथिसषेज़ (आईएिएफ़एस) सकंट कषे  

बथाद ए्नबीएफ़सी कथा तरितथा त्नथाि त्था रषेवटंग कथा वगर जथा्नथा और 

सथा् ही बैंकरों कथा इस क्षेत् में वित्त ्ोषण में सतकथि  हो जथा्नथा ्था। 

चार्ष 9: सयेवा (क्येत्र ) कये  द्लए ऋण

द्रपपणी: आकंड़षे चव्ननुदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. ऋण वृद्धि- सयेवा उप-क्येत्र (वर्ष-दर-वर्ष) बी. बैंक समहू-वार ऋण वृद्धि- सयेवाए(ंवर्ष-दर-वर्ष)

चार्ष 8: आिाररक सरंचना कये  द्लए ऋण

द्रपपणी: आकंड़षे चव्ननुदथा बैंकरों सषे सबंवनधत हैं, जो वक सिी एससीबी द्थारथा विसतथाररत कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा िगिग 90 प्रवतशत वहससथा है।

ए. ऋण वृद्धि-आिाररक सरंचना उप-क्येत्र (वर्ष-दर-वर्ष) बी. ऋण वृद्धि-आिाररक सरंचना (वर्ष-दर-वर्ष)

प्रव
तश

त

प्रव
तश

त

प्रव
तश

त

प्रव
तश

त

अ
प्र-

16

वस
तं-

16

फ
र-

17

ज
िु

था-1
7

वद
स

-ं1
7

मई
-1

8

अ
कटू

-1
8

मथा
च थि-

19

अ
ग-

19

ज
्न-

20

जू
्न-

20

्नि
-ं2

0

अ
प्र-

16

वस
तं-

16

फ
र-

17

ज
िु

था-1
7

वद
स

-ं1
7

मई
-1

8

अ
कटू

-1
8

मथा
च थि-

19

अ
ग-

19

ज
्न-

20

जू
्न-

20

्नि
-ं2

0

अ
प्र-

16

वस
तं-

16

फ
र-

17

ज
िु

था-1
7

वद
स

-ं1
7

मई
-1

8

अ
कटू

-1
8

मथा
च थि-

19

अ
ग-

19

ज
्न-

20

जू
्न-

20

्नि
-ं2

0

वबजिी दूरसचंथार सड़कें सिी बैंक

सिी बैंक्निबंर-19 ्निबंर-20

सथािथिजव्नक क्षेत् बैंक

सथािथिजव्नक क्षेत् बैंक

व्नजी क्षेत् बैंक

व्नजी क्षेत् बैंक

स
षेिथा

ए ं

्र
रि

ह्न
 स

चंथा
ि

क
 

क
मप

्यट
र 

स
ॉफ

टि
षे्यर

््य
थिट्न

 

व्य
था्

थार

व्य
थाि

स
थाव्य

क
 स

षेिथा
ए ं

ए्न
बी

एफ़
स

ी



6767

भारत में बैंक ऋण का क्षेत्रवार वववियोजि: हाल कषे  घटिाक्रम लषेख

भाररबैं बलुषेवटि फरवरी 2021

नतीजतन, एनबीएफ़सी क्षेत्र नषे मार्च 2020 में ऋण वदृ्धि में द्िरावट 
दषेखी। लॉकडाउन नषे इस क्षेत्र में ऋण वदृ्धि को और धीमा कर द्दया 
और नवमबर 2020 तक तो यह और नीरषे आ िया। 

 ररज़व्च बैंक नषे इस क्षेत्र की तरलता की समसया को दूर करनषे 
कषे  द्लए कई कदम उठाए, लद्क्त दीरा्चवद्ध रषेपो परररालन 
(टीएलटीआरओ) की शरुुआत भी उसमें शाद्मल है, द्जसका 
लक्य एनबीएफ़सी, ख़ास कर छोटषे और सूक्म द्वत्ीय ससं्ान 
(एमएफ़आई) को तरलता सहायता दषेना है। 5 फरवरी, 2021 की 
मौद्रिक नीद्त वक्तवय में एमएसएमई उद्यद्मयों को ऋण प्रवाह को 
प्रोतसाद्हत करनषे कषे  उपाय और सदा-सलुभ योजना पर 
टीएलटीआरओ में एनबीएफ़सी का समावषेश इस द्दशा में उठाए 
िए कदम हैं। 

III.3.बी व्यापयार

 वयापार क्षेत्र नषे महामारी की अवद्ध में जलुाई 2020 सषे ऋण 
वदृ्धि में द्नरतंरता कषे  सा् बढ़तषे हुए अचछा प्रदश्चन द्कया। ्ोक 
एव ंखदुरा वयापार में ऋण वदृ्धि अचछी रही, ख़ास कर तबकषे  समय 
में जब लॉकडाउन कषे  बाद अ ््चवयवस्ा धीरषे धीरषे खलुी। इस क्षेत्र 
नषे वाद् ््चक आधार पर भी वदृ्धि दषेखी जैसषे मार्च 2020 सषे उपर 
नवमबर 2020. पररणामसवरूप, वाद् ््चक वदृ्धिशील बैंक ऋण में 

वयापार कषे  भाि में नवमबर 2019 कषे  ्ोड़षे सषे 3.8 प्रद्तशत सषे 
नवमबर 2020 तक 14.1 प्रद्तशत तक तषेज़ी सषे वदृ्धि हुई (अनबुधं 
सारणी-टी2)। 

III.4. व्क्तिगत ऋण

 वयद्क्तित ऋण क्षेत्र नषे हाल कषे  व्षों में अचछा प्रदश्चन द्कया है, 
दोहरषे अकंों में वदृ्धि दज्च करायी है। 2019-20 कषे  समय आवास 
ऋण वदृ्धि त्ा क्षे द्डट काड्च बकाया में द्िरावट कषे  कारण कुछ 
कमी दषेखी ियी ्ी। हालादं्क, लॉकडाउन लिनषे कषे  बाद, वयद्क्तित 
ऋण नषे द्नरतंर द्िरावट दज्च करायी। इस क्षेत्र में, हालादं्क, ‘वाहन 
ऋण’ अचछा प्रदश्चन करता रहा। आवास ऋण, जो द्क वैयद्क्तक 
ऋण का सबसषे बड़ा रटक है, नवबंर 2020 तक वदृ्धि की िद्त खो 
दी (राट्च  10 ए)। 

 पीवीबी आिषे रहा है वयद्क्तित ऋण क्षेत्र में। जबद्क, महामारी 
नषे पीवीबी कषे  वयद्क्तित ऋण वदृ्धि को धीमा कर द्दया। हालांद्क, 
अकू्तबर 2020 की तलुना में नवबंर 2020 में कुछ सधुार हुआ है 
(राट्च  10बी)। 

III.4.ए वयाहन ऋण

 वाहन ऋण क्षेत्र सामानय रूप सषे द्नजी उपयोि कषे  द्लए वाहन 
ऋण कवर करता है, जैसषे कार और दो पद्हयषे कषे  द्लए। यद्यद्प 
द्नयामक शतषों जैसषे भारत VI मानदडं, नए बीमा मानदडं, और 

चयार्ट 10: व्क्तिगत ऋण (पर्टनल लोन)

क्रपपणी: आकंड़षे रद्ननुदा बैंकों सषे सबदं्नधत हैं, जो द्क सभी एससीबी द्ारा द्वसताररत कुल खाद्यषेत्र ऋण का लिभि 90 प्रद्तशत द्हससा है। वैयद्क्तक ऋण सषे तातपय्च उन ऋण 
सषे है जो ररषेलू खपत, द्रद्कतसा ऋण, यात्रा, शादी, सामाद्जक समारोह या ऋण रकुानषे आद्द कषे  द्लए जातषे हैं।

ए. ऋण वृक्धि –व्क्तिगत ऋण प्रमखु उप क्षेत्र (वर्ट-दर-वर्ट) बी.बैंक रमहू-वयार ऋण वृक्धि-व्क्तिगत ऋण (वर्ट-दर-वर्ट)
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जीएसटी कषे  कथा्यथाथिनि्य्न ्नषे प्रिथावित वक्यथा ्था िथाह्न की वबक्री 
को, िथाह्न ऋण िवृधि 2019-20 में ् ोड़था ् ीछषे चिी ग्यी। महथामथारी 
कषे  कथारण व्यवक्तगत िथाह्न की ज़्यथादथा प्रथा्वमकतथा सथािथिजव्नक 
्ररिह्न की तिु्नथा में हो्नषे की िजह सषे इस क्षेत् ्नषे 2020-21 में 
िथा्सी वदखथा्यी।

III.4.बी क्ये द्डर काड्ष बकाया 

 हथाि कषे  िषषों में वडवजटि िगुतथा्न वक िजह सषे क्रषे वडट कथाडथि 
क्षेत् कथा महति और बढ़ ग्यथा है। महथामथारी कषे  ्हिषे क्रषे वडट कथाडथि 
बकथा्यथा 20 प्रवतशत सषे अवधक की मजबूत दर सषे बढ़ रहथा ्था 
िषेवक्न िॉकडथाउ्न िग्नषे की िजह सषे इसकषे  विकथास में तषेज़ी सषे 
वगरथािट आ्यी। ऐसथा इसविए ्था क्यरोंवक िॉकडथाउ्न कषे  दौरथा्न 
ई-कॉमसथि ्ोटथिि सवहत अवधकथांश व्यथा्थाररक प्रवतष्ठथा्न बदं ष्े। 
अ थ्िव्यिस्था कषे  खिु्नषे कषे  बथाद क्रषे वडट कथाडथि बकथा्यथा िवृधि में वफर 
सषे बढ़ोतरी हो्नषे िगी; इसमें ररज़िथि बैंक द्थारथा क्रषे वडट कथाडथि बकथा्यथा 
कषे  िगुतथा्न ्र स्ग्न ्नषे िी कुछ हद तक मदद की। 

III.4.सी. आवास ऋण

 ्निबंर 2020 में आिथास ऋण बैंकरों द्थारथा वदए गए कुि 
व्यवक्तगत ऋण कथा 50 प्रवतशत सषे िी अवधक ्था। व्यवक्तगत ऋण 
क्षेत् में ्यह क्षेत् िवृधि कथा प्रमखु सचंथािक है। आिथास ऋण िवृधि में 
मथाचथि 2020 में वगरथािट दषेखी ग्यी और ्यह वगरथािट महथामथारी की 
िजह सषे 2020-21 तक और बढ़ ग्यी। तषेज़ी सषे वगरथािट वचतंथा कथा 
विष्य है क्यरोंवक ्यह सटीि, सीमेंट, और व्नमथाथिण आवद ्र बरुथा 
प्रिथाि डथाि सकतथा है। कुछ घमुथाि कषे  वचनह हैं, जैसथा दषेखथा ग्यथा है 
वक सरकथार द्थारथा सं् वत्त की ख़रीदथारी में सहथा्यतथा दषे्नषे की िजह सषे 
इस क्षेत् में उछथाि कषे  सकंषे त हैं। जैसषे ही 2021 ्यथा उसकषे  बथाद 
अ थ्िव्यिस्था की गवत बढ़ती है, आिथास ऋण में उछथाि की आशथा 
की जथा सकती है।

IV. क्येत्रीय ऋण मागं की बयाज दर सवंयेदनशीलता: कुछ 
अनभुवजनय खोजें

 ऋण मथांग की ब्यथाज दर सिंषेद्नशीितथा, कुि गैर-खथाद् ऋण 
और सथा् ही अ थ्िव्यिस्था कषे  प्रमखु क्षेत्रों कषे  विए ऋण, औसत 
रू् सषे िथाररत कॉि दर (डबल्ूयएसीआर) में बदिथाि कषे  सबंधं में 

अ्नमुथा्न िगथा्यथा ग्यथा है। चूवंक डबल्ूयएसीआर मौवरिक ्नीवत कथा 
्ररचथाि्न िक््य है और इसषे ्नीवत दर कषे  सथा् व्नकटतथा सषे जोड़था 
ग्यथा है, इसविए इसषे अ्निुिजन्य विश्षेषण में ्नीवत दर कषे  विए 
एक प्रॉवकस कषे  रू् में इसतषेमथाि वक्यथा ग्यथा है। 

 ऋण मथांग की ब्यथाज दर सिंषेद्नशीितथा व्नम्नविवखत 
समीकरण द्थारथा अ्नमुथाव्नत की जथाती है:

 जहथा ँ  वतमथाही कषे  दौरथा्न (्नथाममथात्) ऋण में वतमथाही 
(वतमथाही-दर-वतमथाही) की िवृधि को मौसमी रू् सषे समथा्योवजत 
िथावषथिक रू् सषे सदंविथित करतथा है; 

];  एक वतमथाही कषे  
दौरथा्न ्नथाममथात् जीडी्ी में मौसमी रू् सषे समथा्योवजत िथावषथिक 
वतमथाही-दर-वतमथाही विकथास को सदंविथित करतथा है 

]; िथाररत औसत कॉि म्नी दर 
कषे  विए कॉि सटैंड, जीए्न्ीए है कुि अवग्रम अ्नु् थात कषे  विए 
सकि गैर-व्नष्थावदत ्ररसं् वत्त; 2016-17 कषे  विए डम िैल्ूय 1 
िषेतथा है ; 03 और शून्य, अन्य्था विमरुिीकरण अिवध कथा 
प्रवतव्नवधति करतथा है। ्ैरथामीटर γ ब्यथाज दर में ्ररितथि्न कषे  विए 
ऋण िवृधि की िोचतथा मथा्तथा है। ्ी, क्ूय, आर चर की िैग िंबथाई 
हैं।3 ्यषे अ्नमुथा्न 2007-08 की ्हिी वतमथाही सषे िषेकर 2019-20 
की चतु् थि  वतमथाही कषे  डषेटथा ्र आधथाररत हैं। 2020-21 कषे  ्हिषे 
िथािषे दो वतमहई कषे  डषेटथा कषे  गैर हो्नषे की िजह सषे, उ्नकथा इसतषेमथाि 
्नहीं वक्यथा ग्यथा है अ्नमुथा्न कषे  विए क्यरोंवक अ थ्िव्यिस्था महथामथारी 
की िजह सषे तषेज़ी सषे वसकुड़ती हुई अिस्था में ्ी। प्रवतगम्न में 
प्र्यकु्त अतंव्नथिवहत चर ्नथाममथात् शबदरों में हैं। प्रवतगम्न ्ररणथाम 
अ्नबुधं सथारणी- टी3 में वद्यषे गए हैं। 

 अ्निुिजन्य अ्नमुथा्नरों सषे सकंषे त वमितथा है वक खथाद्षेत्तर ऋण 
उद्ोग और सषेिथा क्षेत्रों में अवधक सिंषेद्नशीितथा प्रदवशथित कर्नषे कषे  
सथा्, िैग कषे  सथा् ब्यथाज दररों में बदिथाि कषे  प्रवत सिंषेद्नशीि है। 
हथािथांवक, विश्षेषण कृवष क्षेत् में ऋण की मथंाग ्र ब्यथाज दर में 

3  ऋण, जीडी्ी त्था मथांग दर (कॉि रषेट) ऋण को दो अिवध्यरों तक कषे  प्रिथावित करतषे 
हैं, जबवक जीए्न्ीए एक अिवध तक कषे  अतंरथाि कषे  सथा् ऋण को प्रिथावित करतथा है। 



6969

भारत में बैंक ऋण का क्षेत्रवार वववियोजि: हाल कषे  घटिाक्रम लषेख

भाररबैं बलुषेवटि फरवरी 2021

्ररितथि्न कषे  वकसी िी सथांवख्यकी्य महति्ूणथि प्रिथाि कथा ्ररणथाम 
्नहीं ्था सकथा। ्यह सिंित: इसविए है क्यरोंवक कृवष को ऋण 
प्रथा्वमकतथा क्षेत् कषे  तहत किर वक्यथा ग्यथा है और ब्यथाज दर कषे  
हसतक्षे् कथा िथाि वमितथा है, और इसविए, ब्यथाज दररों में बदिथाि 
कषे  विए बहुत सिंषेद्नशीि ्नहीं हो सकतथा है। ए्न्ीए कथा खथाद्षेत्तर 
ऋण विकथास कषे  सथा्-सथा् औद्ोवगक ऋण िवृधि ्र ्नकथारथातमक 
प्रिथाि ्ड़तथा है। 

V. द्नषकर्ष

 क्षेत्िथार ऋण कषे  डषेटथा कथा विश्षेषण अ थ्िव्यिस्था कषे  विविन्न 
महति्ूणथि क्षेत्रों को ऋण कषे  प्रिथाह में अतंदृथिवष्ट प्रदथा्न करतथा है। हथाि 
कषे  वद्नरों में ठप् ्ड़षे ऋण उठथाि को आव थ्िक मंदी कषे  सथा्-सथा् 
कोविड-19 जव्नत िॉकडथाउ्न कषे  सदंिथि में दषेखथा जथा्नथा चथावहए। 
बैंक ऋण िवृधि, जो ्हिषे सषे ही 2019-20 में घट्नी शरुू हो ग्यी 
्ी, महथामथारी कषे  मद्षे्नज़र 2020-21 में इसषे और एक झटकथा िगथा। 
हथािथांवक, आव थ्िक गवतविवध कषे  धीरषे-धीरषे वफर सषे शरुू हो्नषे कषे  
सथा्, कृवष और सषेिथा क्षेत्रों कषे  ऋण ्नषे हथाि की अिवध में तषेज़ी दजथि 
की है। औद्ोवगक क्षेत् में िी, मध्यम उद्ोगरों कषे  ऋण में तषेज़ी आ्यी, 
जो वक सरकथार और ररज़िथि बैंक द्थारथा वकए गए उ्था्यरों कषे  
सकथारथातमक प्रिथाि कथा सकंषे त है। हथािथांवक, बड़षे उद्ोगरों और 
बवु्न्यथादी ढथंाचषे कषे  विए ऋण में सकुंच्न वचतंथा कथा कथारण ब्नथा हुआ 

है। ररज़िथि बैंक ्नषे अ थ्िव्यिस्था कषे  विविन्न क्षेत्रों, खथासकर 
एमएसएमई, और ए्नबीएफ़सी क्षेत्रों को ऋण प्रिथाह की सवुिधथा कषे  
विए कई उ्था्य वकए हैं। टीएिटीआरओ में ए्नबीएफ़सी को 
शथावमि कर्नथा टै् ्योज्नथा ्र और 5 फरिरी 2021 की मौवरिक 
्नीवत िक्तव्य में एमएसएमई उद्वम्यरों को ऋण प्रिथाह को प्रोतसथावहत 
कर्नषे कषे  उ्था्य इस वदशथा में कदम हैं। िवृधि को गवत दषे्नषे कषे  विए 
सरकथार द्थारथा 2021-22 कषे  कषे नरिी्य बजट में घोवषत उ्था्यरों कषे  
अिथािथा कोविड सकं्रमणरों में वगरथािट और टीकथाकरण कथा्यथिक्रम को 
तषेज़ी सषे िथागू वकए जथा्नषे कषे  फिसिरू् अचछषे समतु्था्न कषे  विए 
तै्यथार िथारती्य अ थ्िव्यिस्था को दषेखतषे हुए, ऋण उठथाि में बषेहतरी 
की प्रत्यथाशथा है। 

सदंभ्ष: 
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अनबुिं सारणी री 1: प्रमखु क्येत्ररों द्ारा ऋण का क्येत्रवार द्वद्नयोजन
(िथावषथिक विन्नतथा प्रवतशत में)
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 गरैर-खाद् ऋण (1 to 4) 7.2 7.0 8.5 7.3 6.7 7.3 6.8 6.7 6.7 6.0 5.8 5.6 6.0

1 कृद्र गद्तद्वद्ियां 6.5 5.3 6.5 5.8 4.2 3.9 3.5 2.4 5.4 4.9 5.9 7.4 8.5
2 उद्ोग (सूक्म, मधयम और बड़ये) 2.4 1.6 2.5 0.7 0.7 1.7 1.7 2.2 0.8 0.5 0.0 -1.7 -0.7

2.1 सूक्म -0.1 0.1 0.5 -0.4 1.7 -2.2 -3.4 -3.7 -1.9 -1.2 -0.1 0.7 0.5
2.2 मध्यम -2.4 2.5 2.8 3.9 -0.7 -6.4 -5.3 -9.0 -3.1 2.8 14.5 16.7 20.9
2.3 बड़षे 3.0 1.8 2.8 0.7 0.6 2.7 2.8 3.7 1.4 0.6 -0.6 -2.9 -1.8

3 सयेवाएँ 4.8 6.2 8.9 6.9 7.4 11.2 11.2 10.7 10.1 8.6 9.1 9.5 8.8
3.1 ्ररिह्न सचंथािक 8.1 7.8 6.1 5.3 4.3 5.5 5.5 3.5 5.5 5.2 3.5 6.5 10.7
3.2 कंप्ूयटर सॉफटिषे्यर -0.4 -2.8 -0.4 0.1 8.2 8.2 7.6 12.5 16.2 7.1 5.6 1.6 0.4
3.3 ््यथिट्न, होटि, और रषेसतरथां 13.1 15.3 17.4 16.9 17.9 15.0 17.6 16.8 18.8 17.6 19.7 12.0 18.0
3.4 वशव्गं 5.1 5.0 -10.9 -11.8 -15.4 0.1 -16.0 -15.2 -11.9 -16.3 -14.5 -9.0 -20.5
3.5 व्यथािसथाव्यक सषेिथाएँ 1.3 0.5 2.0 -2.9 3.2 1.2 1.5 3.1 6.2 3.6 2.2 5.0 -24.7
3.6 व्यथा्थार 4.6 5.8 4.8 6.7 4.6 7.5 6.1 6.1 9.2 12.5 11.5 14.0 14.7
3.6.1 ्ोक व्यथा्थार  
   (खथाद्थान्न खरीद कषे  अिथािथा)

2.8 6.8 8.6 13.6 5.1 10.0 11.4 10.9 16.5 19.9 21.2 22.6 26.5

3.6.2 खदुरथा व्यथा्थार 6.0 5.0 1.7 1.2 4.1 5.4 1.9 2.2 3.2 6.7 4.2 7.5 5.7
3.7 िथावणव््यक अचि सं् वत 17.6 15.6 14.7 15.1 13.6 14.8 13.6 11.6 11.8 6.6 5.5 3.5 5.6
3.8 गैर बैंवकंग वित्ती्य कं्व्न्यथंा 29.1 27.6 32.2 22.3 25.9 30.3 29.0 25.7 24.6 17.1 12.5 9.2 7.8
3.9 अन्य सषेिथाए ँ -19.5 -15.2 -8.4 -6.8 -8.6 -2.4 -0.2 1.2 -3.7 -2.3 7.0 10.8 15.8

4 वयद्तिगत ऋण 16.4 15.9 16.9 17.0 15.0 12.1 10.6 10.5 11.2 10.6 9.2 9.3 10.0
4.1 वटकथाऊ उ्िोक्तथा िसतएुँ 68.0 66.2 41.3 43.4 47.6 43.7 43.5 53.3 62.3 65.1 22.3 23.8 26.2
4.2 आिथास  (प्रथा्वमकतथा क्षेत् आिथास सवहत) 18.3 17.6 17.5 17.1 15.4 13.9 12.9 12.5 12.3 11.1 8.5 8.2 8.5
4.3 सथािवध जमथा कषे  ्नथामषे अवग्रम (एफ़सीए्नआर 

(बी),ए्नसीए्नआर,जमथा आवद,सवहत)
-7.7 -7.0 -2.2 6.9 -4.1 0.8 -4.3 -8.4 -4.0 -0.1 -1.6 -2.3 2.6

4.4 व्यवक्त्यरों को शषे्यर, बधं्त्रों आवद कषे  ्नथामषे 
अवग्रम

-16.5 -17.8 -11.2 -11.6 -14.9 -15.4 -18.5 8.1 18.5 24.1 23.9 24.5 -6.6

4.5 क्रषे वडट कथाडथि बकथा्यथा 24.1 25.3 31.6 33.0 22.5 4.8 -0.8 2.8 7.9 7.4 6.3 4.9 8.0
4.6 वशक्था -3.3 -3.2 -3.1 -3.4 -3.3 -3.4 -3.3 -3.9 -3.8 -5.2 -4.5 -2.7 -2.6
4.7 िथाह्न ऋण 4.7 7.2 9.8 10.3 9.1 8.6 6.3 7.1 8.1 8.4 8.8 8.4 10.0
4.8 अन्य िै्यवक्तक ऋण 21.1 19.4 20.7 20.6 19.7 13.7 12.3 12.1 13.3 13.0 13.2 14.3 14.9

5 (मषेमो) प्राथद्मकता क्येत्र 3.5 6.1 4.0 0.3 5.8 3.0 2.5 1.9 4.1 4.4 4.5 5.9 8.9
5.1 कृवष गवतविवध्यथां 6.3 5.4 6.1 5.4 3.8 4.0 3.4 2.3 4.8 4.4 5.5 7.0 7.9
5.2 सूक्म उद्म 6.2 5.7 8.1 6.7 7.7 3.3 1.5 6.5 5.1 5.4 6.7 6.8 6.1
5.2(a) विव्नमथाथिण -0.1 0.1 0.5 -0.4 1.7 -2.2 -3.4 -3.7 -1.9 -1.2 -0.1 0.7 0.5
5.2(b) सषेिथाएँ 9.8 8.9 12.4 10.7 11.0 6.2 4.0 11.9 8.7 8.8 10.2 10.0 9.1
5.3 आिथास 12.3 11.9 7.6 6.3 4.0 6.4 7.0 5.4 5.1 6.4 2.2 1.5 1.9
5.4 सूक्म ऋण 45.7 47.0 53.8 50.1 58.7 28.6 26.1 24.9 3.9 2.4 0.8 0.7 -2.6
5.5 वशक्था ऋण -6.0 -6.1 -6.2 -6.4 -3.8 -3.4 -3.8 -4.1 -4.1 -3.6 -3.8 -3.6 -3.6
5.6 रथा््य प्रथा्योवजत सगंठ्न अ्नसूुवचत जथावत/    
 ज्नजथावत कषे  विए

13.5 16.9 7.8 35.1 -2.3 0.8 3.9 4.2 6.5 10.2 25.6 36.0 51.9

5.7 कमजोर िगथि 16.7 18.3 17.5 14.1 10.4 9.9 8.9 5.6 9.5 9.0 6.8 3.3 9.8
5.8 व्न्यथाथित ऋण -28.7 -18.1 -22.9 -13.2 3.5 9.7 20.8 17.1 7.6 6.2 2.6 -1.4 -2.3

द्रपपणी: 1. डषेटथा अ्नवंतम है, और उ्न बैंकरों सषे सबंवंधत है, जो एससीबी द्थारथा विसतथाररत वकए गए कुि खथाद्षेत्तर ऋण कथा 90 प्रवतशत तक किर करतषे हैं ।
 2. प्रथा्वमकतथा क्षेत् कषे  तहत व्न्यथाथित ऋण कषे िि विदषेशी बैंकरों सषे सबंवंधत है । 
 3. मद 2.1 में सूक्म और िघ ुकषे  तहत विव्नमथाथिण क्षेत् में सूक्म और िघ ुउद्ोगरों कषे  विए ऋण शथावमि हैं। 
 4. सूक्म और िघ ुउद्मरों कषे  मद 5.2 कषे  अतंगथित विव्नमथाथिण कषे  सथा् सषेिथा क्षेत् में सूक्म और िघ ुउद्मरों कषे  विए ऋण शथावमि है।
 5. प्रथा्वमकतथा क्षेत् ्रुथा्नी ्ररिथाषथा कषे  अ्नसुथार है, और एफ़आईडीडी कषे  ्रर्त् एफ़आईडीडी.सीओ.पिथा्न.बीसी.54/04.09.01/2014-15 वद्नथांक 23 अपै्रि 2015 कषे  अ्नरुू् ्नहीं है।
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अनबुिं सारणी री-2 : वृद्धिशील गरैर-खाद् बैंक ऋण की सरंचना
(िथावषथिक विन्नतथा प्रवतशत में)
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 गरैर-खाद् ऋण (1 to 4) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100

1 कृद्र गद्तद्वद्ियां 11.9 9.9 10.1 10.4 8.0 7.0 6.6 4.8 10.5 10.7 13.4 17.4 18.4
2 उद्ोग (सूक्म, मधयम और बड़ये) 11.0 7.9 9.7 3.1 3.4 7.9 8.2 11.1 4.0 2.6 0.0 -9.7 -3.6

2.1 सूक्म 0.0 0.1 0.3 -0.2 1.1 -1.3 -2.1 -2.4 -1.2 -0.8 -0.1 1 0.3
2.2 मध्यम -0.4 0.5 0.4 0.7 -0.1 -1.1 -1.0 -1.7 -0.6 0.6 3.1 4 4.1
2.3 बड़षे 11.5 7.3 9.0 2.6 2.4 10.4 11.3 15.1 5.8 2.9 -3.0 -14 -8.0

3 सयेवाएँ 18.8 24.0 28.4 25.9 31.0 41.8 44.1 42.7 40.9 39.2 43.1 46.4 39.5
3.1 ्ररिह्न सचंथािक 1.8 1.8 1.2 1.2 1.0 1.3 1.3 0.9 1.4 1.4 1.0 2 2.9
3.2 कंप्ूयटर सॉफटिषे्यर 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.3 0.2 0.2 0.4 0.5 0.3 0.2 0 0.0
3.3 ््यथिट्न, होटि, और रषेसतरथां 0.9 1.0 1.0 1.1 1.2 1.0 1.2 1.2 1.3 1.4 1.6 1 1.5
3.4 वशव्गं 0.1 0.1 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -0.2 -0.2 -0.1 -0.2 -0.2 0 -0.3
3.5 व्यथािसथाव्यक सषेिथाएँ 0.4 0.2 0.5 -0.9 1.0 0.3 0.4 0.9 1.8 1.2 0.7 2 -8.0
3.6 व्यथा्थार 3.8 4.9 3.4 5.6 4.2 6.1 5.4 5.5 8.2 12.3 11.7 15 14.1
3.6.1 ्ोक व्यथा्थार  
   (खथाद्थान्न खरीद कषे  अिथािथा)

1.0 2.5 2.7 5.0 2.2 3.7 4.5 4.4 6.6 8.6 9.3 10 11.0

3.6.2 खदुरथा व्यथा्थार 2.8 2.4 0.7 0.6 2.0 2.5 0.9 1.1 1.6 3.7 2.4 4 3.1
3.7 िथावणव््यक अचि सं् वत 5.7 5.2 4.2 4.9 4.8 4.8 4.7 4.2 4.3 2.8 2.4 2 2.4
3.8 गैर बैंवकंग वित्ती्य कं्व्न्यथंा 28.3 27.5 25.8 21.1 28.7 30.5 31.2 28.6 27.3 22.6 17.9 14 10.9
3.9 अन्य सषेिथाए ँ -22.1 -16.5 -7.4 -7.0 -9.9 -2.4 -0.2 1.2 -3.8 -2.6 7.7 12 16.0

4 वयद्तिगत ऋण 58.3 58.2 51.8 60.6 57.6 43.2 41.0 41.5 44.6 47.5 43.4 45.9 45.8
4.1 वटकथाऊ उ्िोक्तथा िसतएुँ 0.4 0.4 0.3 0.3 0.5 0.4 0.5 0.5 0.6 0.7 0.2 0 0.3
4.2 आिथास  (प्रथा्वमकतथा क्षेत् आिथास सवहत) 34.0 33.7 28.1 31.9 30.9 26.2 26.3 26.1 25.8 26.2 21.5 22 20.7
4.3 सथािवध जमथा कषे  ्नथामषे अवग्रम (एफ़सीए्नआर 

(बी),ए्नसीए्नआर,जमथा आवद,सवहत)
-0.9 -0.9 -0.2 0.8 -0.6 0.1 -0.5 -1.0 -0.5 0.0 -0.2 0 0.3

4.4 व्यवक्त्यरों को शषे्यर, बधं्त्रों आवद कषे  ्नथामषे 
अवग्रम

-0.2 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 -0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0 -0.1

4.5 क्रषे वडट कथाडथि बकथा्यथा 3.5 3.7 3.8 4.5 3.4 0.7 -0.1 0.5 1.3 1.4 1.3 1 1.6
4.6 वशक्था -0.4 -0.4 -0.3 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.5 -0.4 -0.7 -0.6 0 -0.3
4.7 िथाह्न ऋण 1.6 2.5 2.8 3.4 3.2 2.8 2.2 2.5 2.9 3.3 3.6 4 4.0
4.8 अन्य िै्यवक्तक ऋण 20.3 19.3 17.3 20.2 20.6 13.6 13.3 13.2 14.8 16.3 17.5 20 19.3

5 (मषेमो) प्राथद्मकता क्येत्र 15.6 27.9 15.5 1.2 27.4 13.1 11.8 9.1 19.5 23.6 25.0 34.0 45.8
5.1 कृवष गवतविवध्यथां 11.5 10.2 9.4 9.7 7.2 7.1 6.5 4.5 9.3 9.5 12.3 16 17.1
5.2 सूक्म उद्म 10.6 10.0 11.9 11.3 14.2 5.6 2.7 12.2 9.3 10.9 14.2 15 12.3
5.2(a) विव्नमथाथिण 0.0 0.1 0.3 -0.2 1.1 -1.3 -2.1 -2.4 -1.2 -0.8 -0.1 1 0.3
5.2(b) सषेिथाएँ 10.7 9.9 11.6 11.5 13.1 7.0 4.8 14.6 10.5 11.8 14.3 14 12.0
5.3 आिथास 8.6 8.5 4.7 4.5 3.0 4.5 5.3 4.2 3.9 5.5 2.0 1 1.6
5.4 सूक्म ऋण 1.8 2.0 1.8 2.0 2.4 1.3 1.2 1.3 0.2 0.1 0.1 0 -0.2
5.5 वशक्था ऋण -0.6 -0.6 -0.5 -0.6 -0.4 -0.3 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 0 -0.4
5.6 रथा््य प्रथा्योवजत सगंठ्न अ्नसूुवचत जथावत/    
 ज्नजथावत कषे  विए

0.0 0.0 0.0 1.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0 0.0

5.7 कमजोर िगथि 17.2 19.2 15.3 14.2 11.9 10.8 10.4 6.8 11.2 11.9 9.5 5 13.0
5.8 व्न्यथाथित ऋण -0.9 -0.6 -0.6 -0.4 0.1 0.2 0.5 0.4 0.2 0.2 0.1 0 -0.1

द्रपपणी: 1. .डषेटथा अ्नंवतम है, त्था उ्न बैंकरों सषे संबंवधत हैं, जो एससीबी द्थारथा विसतथाररत खथाद्षेत्तर ऋण कथा 90 प्रवतशत तक किर करतषे हैं। 
 2. प्रथा्वमकतथा क्षेत् कषे  तहत व्न्यथाथित ऋण कषे िि विदषेशी बैंकरों सषे संबंवधत है।
 3. मद 2.1 सूक्म और िघ ुकषे  तहत विव्नमथाथिण क्षेत् में सूक्म और िघ ुउद्ोगरों कषे  विए ऋण शथावमि हैं। 
 4. मद 5.2 सूक्म और िघ ुउद्मरों कषे  तहत विव्नमथाथिण त्था सषेिथा क्षेत् कषे  सूक्म और िघ ुउद्ोगरों कषे  विए ऋण शथावमि हैं। 
 5. प्रथा्वमकतथा क्षेत् ्रुथा्नी ्ररिथाषथा कषे  अ्नसुथार है, और एफ़आईडीडी कषे  ्रर्त् एफ़आईडीडी.सीओ.पिथा्न.बीसी.54/04.09.01/2014-15 वद्नथांक 23 अपै्रि 2015 कषे  अ्नरुू् ्नहीं हैं। 
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भाररबैं बलेुवटि फरवरी 2021

अनबुिं सारणी-री 3: अनमुाद्नत प्रद्तगमन गणुाकं
 चर खाद्येत्तर ऋण  उद्ोग सयेवाएँ कृद्र

 गणुाकं पी-वरैलयू  गणुाकं पी-वरैलयू  गणुाकं पी-वरैलयू  गणुाकं पी-वरैलयू 

18.82 0.00 19.29 0.01 31.91 0.00 31.89 0.00

-0.05 0.66 0.04 0.77 -0.16 0.22 -0.37 0.01

0.34 0.01 0.38 0.00 0.36 0.00 -0.00 0.97

0.30 0.08 -0.24 0.37  0.03  0.84

0.07 0.61

-1.13 0.04 -1.61 0.02 -0.51 0.48

-2.45 0.03

-0.58 0.09 -1.18 0.04 -0.24 0.64 -2.00 0.00

dummy -30.23 0.00 -20.5  0.00

R2 0.47 0.61 0.37 0.40
एलएम टेसट –(पी-वैलययू) 0.61 0.43 0.77 0.36
एआिसीएच टेसट –(पी-वैलययू)  0.84 0.66  0.85  0.29

द्रपपणी: डषेटथा उ्न बैंक सषे सबंवंधत है, जो कुि एससीबी द्थारथा विसतथाररत खथाद्षेत्तर ऋण कथा 90 प्रवतशत तक किर करतषे हैं। ्यह आकि्न वतमथाही डषेटथा अिवध 2007-2008;वत1 कषे  द्थारथा 
2019-20;वत4. ्र आधथाररत है। 
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