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* ्यह	आलेख	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	के	साृंरख्यकफी	और	सटूचना	प्रबृंध	रवभाग	के	सृंिीब	
बोदपोलोई,	रािेश	कावेरद्या,	स्योनी	रॉ्य	और	अरवरि्	कुमार	दतिा	द्ारा	् ै्यार	रक्या	ग्या	
है।	इसमें	व्यक्त	रवचार	लेखकों	के	हैं	और	्यह	आवश्यक	नहीं	रक	वे	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	के	
रवचारों	का	प्रर्रनरधतव	कर्े	हों।

पेशेवर ्समसटि आसर्थक 
पूवथा्थिमुथािकिथा्थओ ंके मध्य  
असिसचिििथा और अ्सहमसि*

ररज़िथि बैंक के पेशेिर पूिाथििुमािकताथिओ ं(एसपीएफ) के वविमावसक 
सिवेक्ण में 2019-20 और 2020-21 के वलए उतपािि िवृधि और 
कीमत ्फीवत के पूिाथििुमािों िे कोविड-19 महामारी के मदे्िजर 
अभूतपूिथि रूप से उचर् अविवचितता को िशाथिया। एसपीएफ 
पैिलकारों िे सिवेक्ण के अिुक्रवमक िौर में अपिे उतपािि िवृधि 
पथि को सशंोवधत वकया और तेजी से विकवसत हो रही मांग और 
आपूवतथि की व्थिवत िे वतमाही मुरिा्फीवत पूिाथििुमाि पथि में 
पररितथिि का मागथििशथिि वकया। महामारी सबंधंी प्रवतबधंों में धीर-े
धीर ेढील विए जािे के बाि अलपकावलक पूिाथििुमािों में उतार-
र्ढाि व्थिर हो गया। भले ही पूिाथििुमािों में असहमवत अविवचितता 
के वलए एक परोक्ी िहीं है, अिुभिजनय विशे्षण से पता र्लता 
है वक अविवचित समय में पूिाथििुमािकताथिओ ंके मत अवधक वभनि 
होते हैं।

भूमिका

	 आरथितिक	एिें्ों	कफी	मदु्ा््फीर्	कफी	प्रत्याशा	कफी	अलग-अलग	
वा््रवक	ब्याि	दरें	हो्ी	हैं	िो	खप्	और	रनवेश	रनणति्यों	से	ि़ुिी	
हो्ी	हैं,	रिनकफी	कें द्ी्य	बैंकों	कफी	नीर्ग्	कारतिवाइ्यों	के	वा््रवक	
प्रभावों	को	रनधातिरर्	करने	में	प्रमखु	भटूरमका	हो्ी	हैं।	मौरद्क	नीर्	
सृंचारण	के	माध्यम	उन	कारकों	के	मटूल्याृंकन	और	पटूवातिनमुान	से	
प्रभारव्	हो्े	हैं	िो	खप्,	बच्,	रनवेश	और	पररवारों,	्मतों	और	
रवतिी्य	बािारों	 के	अन्य	 रवतिी्य	 रनणति्यों	को	प्रभारव्	कर्े	हैं।	
इसरलए,	 भरवष्योनमखुी	 मौरद्क	 नीर्	 का	 रनमातिण	 समग्र	 नीर्	
मैरट्कस	में	अथितिव्यव्थिा	कफी	र्थिर्	के	अपने	रनरृ्ं र	रव््ार	को	
पटूरा	करने	के	रलए	प्रमखु	आरथितिक	सृंके्कों	(िैसे,	उतपादन	व्ररधि,	
कफीम्	््फीर्)	के	पटूवातिनमुान	का	उप्योग	कर्ा	है।

	 रवतिी्य	के्त्	में	पररवारों,	्मतों	और	पेशेवरों	के	बार	ेमें	ररज़वति	
बैंक	के	दटूरृंदशेी	सवकेक्ण	अथितिव्यव्थिा	कफी	उनकफी	धारणा	के	बार	ेमें	

उप्योगी	िानकारी	प्रदान	कर्े	हैं,	िहाृं	 पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ाति1 
आम्ौर	पर	वैरविक	और	घरलेटू	आरथितिक	रवकास	के	बार	ेमें	अरधक	
अवग्	हो्े	हैं	और	अथितिरम्ी्य	पटूवातिनमुान	साधनों	से	भी	ससुरजि्	
हो्े	हैं।

	 एक	 सवकेक्ण3	 में	 पचचीस	 समरष्ट	 आरथितिक	 सृंके्क2	 के	
पटूवातिनमुान	राषट्ी्य	लेखा	के	्योग,	मदु्ा््फीर्,	मदु्ा	और	बैंरकृं ग,	
सावतििरनक	रवति	और	बाह्य	के्त्	को	शारमल	कर्े	हुए	एकत्	रकए	
गए	हैं।	रबृंद	ुपटूवातिनमुानों	के	अलावा,	प्रश्ावली	में	वाररतिक	उतपादन	
व्ररधि	 (व त्िमान	 और	 अगले	 रवतिी्य	 वरतों	 में)	 और	 तै्मारसक	
सीपीआई4	आधारर्	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	(व त्िमान	और	अगली	
्ीन	र्मारह्यों	के	रलए)	के	अपेरक््	सृंभाव्य्ा	रव्रण	भी	शारमल	
हैं।	उतपादन	व्ररधि	और	मदु्ा््फीर्	के	रलए	रदए	गए	अृ्ं राल	के	
रलए	 उतिरदा्ा	 अपेरक््	 सृंभावनाएृं	 प्रदान	 कर्े	 हैं	 और	 ्ेय	
सृंभाव्य्ा	रव्रण	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	का	मटूल्याृंकन	करने	में	
सहा्य्ा	कर्े	हैं।

	 ्यह	आलेख	माचति	2019	से	माचति	2021	के	दौरान	आ्योरि्	
रकए	गए	सवकेक्ण	दौरों	के	रलए	वरति	2019-20	और	2020-21	के	
रलए	एसपीए्	पटूवातिनमुानों	का	रवशे्रण	प्र््ु् 	कर्ा	है,	रिसमें	
प्रर्रक्र्याओ ृं	कफी	सृंख्या	25	से	41	के	बीच	थिी।	शेर	आलेख	को	
चार	 खृंडों	 में	 रवभारि्	 रक्या	 ग्या	 है:	 खृंड	 II	 चरुनृंदा	 समरष्ट	
आरथितिक	सृंके्कों	के	औस्	पटूवातिनमुान	में	सृंशोधन	पर	चचाति	कर्ा	
है,	िबरक	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	उपा्य	खृंड	III	में	प्र््ु् 	
रकए	िा्े	हैं	।	खृंड	IV	पटूवातिनमुानों	कफी	असहमर्	और	अरनरचि््ा	
के	बीच	सृंबृंध	को	प्र््ु् 	कर्ा	है।	अृंर्म	खृंड	V	कुछ	महतवपटूणति	
बा्ों	के	साथि	समाप्	हो्ा	है।

1 एसपीए्	2007-08:	र्2	में	र्माही	आव्ररति	के	साथि	शरुू	हुआ,	रिसे	2014-15	में	
रद्मारसक	कर	रद्या	ग्या	थिा।	इसकफी	प्रश्ावली	ने	मो्े	्ौर	पर	अपने	्वरूप	को	बरकरार	
रखा	है,	हालाृंरक	बदल्ी	आवश्यक्ाओ ृं	को	पटूरा	करने	के	रलए	कुछ	सृंशोधन	रकए	गए	हैं।	
सवकेक्ण	में	दो	रवतिी्य	वरतों	(चालटू	वरति	और	अगले	वरति)	के	रलए	वाररतिक	आव्ररति	पर	आरथितिक	
सृंके्कों	के	मात्ातमक	पटूवातिनमुान	और	पाृंच	र्मारह्यों	(व त्िमान	र्माही	और	अगली	चार	
र्मारह्यों)	के	रलए	र्माही	पटूवातिनमुान	सृंकरल्	हो्े	हैं।
2 ्योरि्	 सकल	 मटूल्य	 (िीवीए)	और	 सकल	 दशेी	 उतपाद	 (िीडीपी)	 दोनों	 के	 रलए	
आरथितिक	रवकास	पटूवातिनमुान	एकत्	रक्ेय	िा्े	हैं	और	उपभोक्ता	मटूल्य	सटूचकाृंक	(सीपीआई)	
और	थिोक	मटूल्य	सटूचकाृंक	(डबल्यटूपीआई)	दोनों	के	रलए	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	एकत्	रक्ेय	
िा्े	हैं।
3 सवकेक्ण	में	प्राप्	प्रर्रक्र्याओ ृं	के	माध्य	के	रूप	में	इसके	पररणामों	को	सृंके्रप्	रक्या	है।
4 सीपीआई	को	सृं्यकु्त	सीपीआई	द्ारा	मापा	िा्ा	है।
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II. पूवा्टनिुान सशंरोधन

	 नोवल	कोरोनावा्यरस	(कोरवड-19)	महामारी	कफी	शरुुआ्	
से	पहले	ही,	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	में	िीडीपी	व्ररधि	में	सामान्य्ा	
आ	रही	थिी।	इसके	बाद	महामारी	िन्य	अभटू्पटूवति	ब़ेि	 पैमाने	पर	
वैरविक	 आरथितिक	 व्यवधान	 के	 कारण	 रवविसनी्य	 पटूवातिनमुान	
रनकालना	 एक	 चनुौ्ी	 बन	 ग्या,	 लेरकन	 उचच	आव्ररति	 समरष्ट	
आरथितिक	 सृंके्कों	 पर	 आवक	 डे्ा	 के	 पररणाम्वरूप	 पेशेवर	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	ने	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	अपने	पटूवातिनमुान	
पथि	को	सृंशोरध्	रक्या।

II.1 2019-20 के सिए वथासर्थक पूवथा्थिमुथाि

	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 ने	माचति	2019	से	माचति	2020	के	दौरान	
रकए	 गए	 सवकेक्ण	 के	 सा्	 दौरों	 के	 दौरान	 2019-20	 के	 रलए	
िीडीपी	और	िीवीए	व्ररधि	के	पटूवातिनमुानों	को	230	आधार	अृंकों	से	
क्ररमक	रूप	 से	सृंशोरध्	 रक्या,	िो	कमिोर	 वैरविक	व्ररधि	और	
व्यापार	के	साथि-साथि	रवरशष्ट	घरलेटू	कारकों	िैसे	रक	ऑ्ोमोबाइल	
के्त्,	 ्थिावर	 समपदा	 के्त्,	 सटूक्म,	 लघ	ु और	 मध्यम	 उद्यमों	
(एमएसएमई)	के	बीच	सृंक्,	और	व्यापाररक	रन्याति्	और	आ्या्	
में	सृंकुचन	(आरबीआई,	2020बी)	मृंदी	 से	 पे्ररर्	थिा।	हालाृंरक,	
2019-20	 के	 रलए	 सकल	 घरलेटू	 बच्	 दर5	 के	 पटूवातिनमुान	 में	
सामान्य	सृंशोधन	हुआ	थिा	(सारणी	1)।

	 2019-20	के	रलए	सीपीआई	आधारर्	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	 पथि	 को	 मई-रस ृ्ंबर	 2019	 के	 सवकेक्णों	 के	 दौरान	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	िो	मो्े	् ौर	पर	‘ई ृंधन	और	प्रकाश’	और	
‘सीपीआई	में	खादे्यतिर	और	 पे्य	पदाथिति	और	ई ृंधन	और	प्रकाश	
और	 पान,	 ृ्ंबाकटू 	 और	 नशीले	 पदाथितों	 के	 समटूह	 को	 छो़िकर	
मदु्ा््फीर्	में	नरमी	के	अनरुूप	थिा	(इस	आलेख	के	शेर	भाग	में	
मटूल	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	रूप	में	सृंदरभति्)।	्यह	मई	2019	में	
भार्ी्य	कचचे	 ्ेल	के	समटूह	कफी	कफीम्	70.0	अमेररकफी	डॉलर	
प्रर्	बैरल	से	घ्कर	रस ृ्ंबर	2019	में	61.7	अमेररकफी	डॉलर	प्रर्	
बैरल	 हो	 गई।	अक ट्ूबर-नवृंबर	 2019	 के	 दौरान	 एक	 रव््ारर्	
दरक्ण-परचिम	मानसटून	और	बेमौसम	बाररश	(खरी्	क्ाई	मौसम)	

के	कारण	खाद्य	कफीम्ों	में	व्ररधि	हुई,	िो	अरधकाृंश्ः	प्याि	कफी	
कफीम्ों	द्ारा	सृंचारल्	थिी	(आरबीआई,	2020ए)।	बाद	के	महीनों	
के	रलए	खाद्य	मदु्ा््फीर्	के	उचच	््र	पर	बने	रहने	से	हेडलाइन	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	को	रस ृ्ंबर	2019	में	3.5	प्रर्श्	से	
सृंशोरध्	कर	माचति	2020	में	4.8	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या,	िो	रक	
2019-20	 के	 रलए	 वा््रवक	सीपीआई	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	
थिी।	मटूल	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	प्रारृंरभक	
पटूवातिनमुान	धीर-ेधीर	ेकचचे	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	रगराव्	और	माचति	
2019	के	सवकेक्ण	दौर	में	घरलेटू	माृंग	के	4.9	प्रर्श्	से	कमिोर	
होकर	नवृंबर	2019	से	रकए	गए	सवकेक्णों	में	4.0	प्रर्श्	्क	कम	
हो	ग्या,	िो	रक	वा््रवक	रप्रृ्ं 	थिा।

	 हालाृंरक	 डबल्यटूपीआई	 और	 सीपीआई	 के	 रलए	 खाद्य	
मदु्ा््फीर्	का	मागति	 एक	सदृश	रहा,	 ई ृंधन	और	ऊिाति	 के	 रलए	
डबल्यटूपीआई	और	खादे्यतिर	रवरनरमति्	उतपादों	(एनए्एमपी)	के	
रलए	 डबल्यटूपीआई	 कफी	 मदु्ा््फीर्	 में	 सामान्य्ा	 के	 कारण	
डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	में	अधोगामी	
सृंशोधन	हुआ।	वस्त्र,	चम़िा,	कागि,	रसा्यन,	रबर,	धा्,ु	कृं प्यटू्र	
और	रबिली	के	उपकरणों	में	कम	कफीम्ों	ने	2019-20	के	रलए	
डबल्यटूपीआई	 एनए्एमपी	 मदु्ा््फीर्	 के	 पटूवातिनमुान	 पथि	 में	
लगा्ार	अधोगामी	सृंशोधन	हुआ,	्यह	मई	2019	के	सवकेक्ण	दौर	
में	2.5	प्रर्श्	से	िनवरी	2020	में	 -0.4	प्रर्श्,	िो	अृंर्म	
आरधकाररक	अनमुान	रनकला,	्क	लगा्ार	रगराव्	का	कारण	
बना।	2019-20	के	रलए	कें द्	सरकार	के	सकल	रािकोरी्य	घा्े	
का	पटूवातिनमुान	(िीए्डी,	व त्िमान	बािार	कफीम्ों	पर	िीडीपी	के	
प्रर्श्	 के	 रूप	 में)	 रस ृ्ंबर	 2019	 ्क	 रकए	 गए	 सवकेक्णों	 के	
दौरान	बि्	अनमुान	के	आसपास	रहा	लेरकन	िनवरी	2020	के	
सवकेक्ण	दौर	में	इसे	धीर-ेधीर	े3.8	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	
ग्या।	 अनृंर्म	 लेखा	 के	 अनसुार,	 कें द्	 सरकार	 का	 वा््रवक	
िीए्डी	 4.6	 प्रर्श्	 से	 अरधक	 रहा,	 िो	 आृंरशक	 रूप	 से	
महामारी	के	मदे्निर	वरति	के	अृ्ं 	में	रािकोरी्य	सहा्य्ा	उपा्यों	
को	दशाति्ा	 है।	 2019-20	 के	 रलए	कें द्	और	राज्य	सरकारों	 के	
सृं्यकु्त	िीए्डी	के	पटूवातिनमुानों	को	भी	माचति	2020	के	सवकेक्ण	दौर	
में	धीर-ेधीर	े6.8	प्रर्श्	् क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	2019-20	
के	नवीन्म	अनमुान	के	अनसुार,	सृं्यकु्त	िीए्डी	6.9	प्रर्श्	
रहने	कफी	उममीद	है।

5 सकल	घरलेटू	बच्	दर	को	सकल	राषट्ी्य	प्र्योज्य	आ्य	के	अनपुा्	में	सकल	घरलेटू	
बच्	के	रूप	में	पररभारर्	रक्या	ग्या	है।
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II.2 2020-21 के सिए वथासर्थक पूवथा्थिमुथाि

	 सवकेक्ण	के	मई	2019	दौर	 के	बाद	 से	2020-21	के	 रलए	
समरष्ट	आरथितिक	सृंके्कों	 के	 पटूवातिनमुान	 सृंकरल्	 रकए	 गए	 थेि।	
2020-21	 के	 रलए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 को	 माचति	 2020	 में	 180	
आधार	अृंकों	से	घ्ाकर	5.5	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या,	िो	माचति	
2019	में	7.3	प्रर्श्	थिा।	कोरोनावा्यरस	के	वैरविक	प्रसार	के	
साथि,	आईएमए्	 ने	 2020	 के	 रलए	 वैरविक	िीडीपी	 व्ररधि	को	
िनवरी	2020	में	रकए	गए	पटूवातिनमुान	से	अपै्रल	20206	में	-3.0	
प्रर्श्	्क	630	आधार	अृंकों	से	्ेिी	से	सृंशोरध्	कर	रद्या।	
घरलेटू	््र	पर	भी,	माचति	2020	के	अृंर्म	सप्ाह	के	दौरान	लगाए	
गए	राषट्व्यापी	लॉकडाउन,	सामारिक	दटूरी	अपनाने	के	मानदृंडों	
और	प्रवासी	शरमकों	कफी	सामटूरहक	वापसी	 के	कारण	 रवरनमातिण	
और	 पहले	 से	 ही	 दबावग्र््	 रनमातिण	 के्त्	 कफी	 गर्रवरध्यों	 में	
रगराव्	आ्यी।	 इसके	 बाद,	 रस ृ्ंबर	 2020	 में	 क्ररमक	सवकेक्ण	
दौरों	में	व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	्ेिी	से	सृंशोरध्	कर	-9.1	प्रर्श्	
कर	रद्या	ग्या।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेर्र	से	गर्	पक़िने	से	
और	उचच	आव्ररति	सृंके्कों	के	सृंके्	के	साथि,	माचति	2021	में	
व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	-7.5	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	
और	मो्े	्ौर	पर	-7.3	प्रर्श्	के	अनृंर्म	अनमुान	के	अनरुूप	
थिा	(सारणी	2)।

	 िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	में	सृंशोधन	के	अनरुूप,	वा््रवक	
पीए्सीई	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 को	 मई	 2019	 में	 8.0	 प्रर्श्	 से	

घ्ाकर	रस ृ्ंबर	2020	में	-11.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या।	घरलेटू	
््र	पर	कम	माृंग,	कम	क्म्ा	उप्योग	और	ब़ेि	आवासी्य	अवरोध	
के	कारण,	 वा््रवक	िीए्सीए्	व्ररधि	का	 पटूवातिनमुान,	 रनवेश	
व्ररधि	 के	 रलए	 एक	 परोक्ी,	 को	 भी	 इसी	 अवरध	 के	 दौरान	 9.7	
प्रर्श्	से	घ्ाकर	-21.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	थिा।	आरथितिक	
गर्रवरध्यों	में	सधुार	के	साथि,	सवकेक्ण	के	बाद	के	दौर	में	वा््रवक	
पीए्सीई	और	िीए्सीए्	 रवकास	पटूवातिनमुानों	को	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या।

	 सकल	घरलेटू	उतपाद	व्ररधि	पटूवातिनमुान	में	अधोगामी	सृंशोधनों	
के	साथि,	िीवीए	व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	मई	2019	में	7.1	प्रर्श्	से	रस ृ्ंबर	
2020	में	-8.4	प्रर्श्,	िो	रवरनमातिण	और	सेवा	का्यतिकलापों	में	
कमिोरी	को	दशाति्ा	 है।	्यह	माचति	 2021	में	 -6.5	प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	 हुआ,	िो	 -6.2	 प्रर्श्	 के	अनृंर्म	अनमुान	 से	 30	
आधार	अृंक	कम	थिा।

	 2020-21	 के	 रलए	 सीपीआई	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान,	िो	मई	2019	से	मई	2020	के	दौरान	रकए	गए	सवकेक्णों	
के	दौरान	3.9	प्रर्श्	से	4.2	प्रर्श्	् क	सृंकफीणति	रूप	से	सीरम्	
रहा,	 िनवरी	 20217	 में	 महतवपटूणति	 रूप	 से	 6.2	 प्रर्श्	 ्क	
सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या,	 िो	 महामारी	 िन्य	 बारध्	आपटूर त्ि ,	 कुछ	
राज्यों	में	प्रर्कटू ल	मौसम	और	पेट्ोरल्यम	उतपादों	पर	लगाए	गए	
उचच	कर	के	प्रभाव	को	दशाति्ा	है।

सारणी 1: 2019-20 के मलए सिमटि आम ््टक सकें्कों का पूवा्टनिुान (िामध्यका) सशंरोधन
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20

पूण्ट सखं्या 57 58 59 60 61 62 63

िीडीपी	व्ररधि 7.3 7.2 6.9 6.2 5.3 5.0 5.0

पीए्सीई	व्ररधि 8.1 8.0 7.6 5.5 4.4 4.9 5.3

िीए्सीए्	व्ररधि 9.4 9.2 7.6 6.0 4.9 2.3 -0.6

िीवीए	व्ररधि 7.1 7.0 6.7 6.0 5.3 4.8 4.8

सकल	घरलेटू	बच्	दर 30.2 30.4 30.2 30.1 30.0 29.9 29.4

सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 3.7 3.8 3.6 3.5 3.9 4.6 4.8

सीपीआई	मटूल	मदु्ा््फीर् 4.9 4.7 4.1 4.2 3.9 4.0 4.0

डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 2.5 3.1 2.4 1.8 1.6 1.8 1.8

डबल्यटूपीआई	एनए्एमपी	मदु्ा््फीर् 2.5 2.5 1.1 0.5 -0.2 -0.4 -0.4

चालटू	खा्ा	शेर	(िीडीपी	का	प्रर्श्) -2.3 -2.2 -2.0 -1.9 -1.5 -1.2 -1.0

कें द्	सरकार	का	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 3.4 3.4 3.3 3.3 3.6 3.8 3.8

सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 6.3 6.2 6.1 6.1 6.5 6.6 6.8

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

6 रववि	आरथितिक	समीक्ा	(अपै्रल	2020)। 7 वा््रवक	रप्रृ्ं 	के	अनरुूप	पटूवातिनमुान	6.2	प्रर्श्	थिा।
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	 कमिोर	माृंग	कफी	 र्थिर्	और	कचचे	 ्ेल	कफी	कफीम्ों8	कफी	
भार्ी्य	समटूह	में	नरमी	को	दशाति्े	हुए,	मई	2020	में	मटूल	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	के	पटूवातिनमुान	को	लगा्ार	दौर	में	3.5	प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	हालाृंरक,	पेट्ोरल्यम	उतपादों	पर	करों	में	
व्ररधि,	सोने	और	चाृंदी	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि,	और	रनरवरष्ट	लाग्	में	
क्ररमक	व्ररधि	के	कारण	रस ृ्ंबर	2020	में	मटूल	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	
में	5.3	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई,	िो	सवकेक्ण	के	बाद	के	चार	दौरों	में	
अपररवर त्ि्	रही।	5.3	प्रर्श्	का	पटूवातिनमुान	वा््रवक	रप्रृ्ं 	के	
समान	ही	रनकला।

	 2020-21	के	रलए	डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मुद्ा््फीर्	के	
पटूवातिनुमान	को	मई	2020	्क	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	लगा्ार	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	और	िलुाई	2020	में	नकारातमक	के्त्	
में	प्रवेश	करने	का	अनुमान	लगा्या	ग्या	थिा।	हालाृंरक,	माृंग	कफी	
र्थिर्	में	सधुार	 के	साथि	डबल्यटूपीआई	 हेडलाइन	मुद्ा््फीर्	
को	माचति 	2021	में	1.0	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	
पण्य	व््ुओ ृं	कफी	कफीम्ों	में	नरमी	और	कमिोर	घरेलटू	माृंग	कफी	
र्थिर्	 के	 साथि,	 डबल्यटूपीआई	 एनए्एमपी	 मुद्ा््फीर्	 के	
पटूवातिनुमान	को	मई	2019	के	4.2	प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	मई	
2020	के	दौर	में	लगभग	0.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	और	इसे	
धीरे-धीरे	 सृंशोरध्	 कर	 माचति 	 2021	 में	 2.0	 प्रर्श्	 कर	 
रद्या	ग्या।

	 2020-21	के	रलए	चालटू	खा्ा	शेर	(बािार	कफीम्	पर	सकल	
घरलेटू	 उतपाद	 के	 प्रर्श्	 के	 रूप	 में),	 िो	 मई	 2020	 में	 -0.5	
प्रर्श्	होने	कफी	उममीद	थिी,	के	अरधशेर	में	बदलने	का	अनमुान	
थिा	 और	 पटूवातिनमुान	 को	 नवृंबर	 2020	 में	 क्ररमक	 रूप	 से	 1.2	
प्रर्श्	 ्क	सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या	 थिा।	कमिोर	 घरलेटू	 माृंग	 के	
कारण	रन्याति्	कफी	् लुना	में	आ्या्	में	अरधक	रगराव्	कफी	प्रत्याशा	
में	अृ्ं रराषट्ी्य	््र	पर	कचचे	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	कमी	आ्यी।

	 रनमन	कर	सृंग्रह	और	ग्रामीण,	क्र रर	और	रक्ा	व्य्य	में	राि्व	
व्य्य	 में	 व्ररधि	 के	 कारण,	 2020-21	 के	 रलए	 कें द्	 सरकार	 के	
रािकोरी्य	 घा्े	 के	 पटूवातिनमुान	को	 माचति	 2020	 में	 सकल	घरलेटू	
उतपाद	 के	 3.6	प्रर्श्	 से	सृंशोरध्	कर	नवृंबर	2020	में	 7.7	
प्रर्श्	 कर	 रद्या	 ग्या।	 ्यह	 मखु्य	 रूप	 से	 महामारी	 के	 कारण	
प्रभारव्	 हुई	अथितिव्यव्थिा	को	पनुिशीरव्	करने	के	 रलए	सरकार	
द्ारा	उठाए	गए	रवरभनन	उपा्यों	के	प्रभाव	को	दशाति्ा	है।	माचति	2021	
में	पटूवातिनमुान	को	सृंशोरध्	कर	9.5	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	थिा।

	 सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्े	के	पटूवातिनमुान	को	मई	2019	में	6.1	
प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	माचति	2021	में	14.0	प्रर्श्	कर	रद्या	
ग्या।

II.3 सिमथाही जीडीपी पूवथा्थिमुथािों में ्सशंोधि

	 वरति	2019-20	कफी	र्मारह्यों	के	रलए	र्माही	िीडीपी	व्ररधि	
पटूवातिनमुान	को	सवकेक्ण	के	रवरभनन	दौरों	में	क्ररमक	रूप	से	सृंशोरध्	

सारणी 2: 2020-21 के मलए सिमटि आम ््टक सकें्कों का पूवा्टनिुान (िामध्यका) सशंरोधन
सववेक्ण अवमध िई-19 जलुा-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जलुा-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21

पूण्ट सखं्या 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

िीडीपी	व्ररधि 7.3 7.2 7.0 6.4 5.9 5.5 -1.5 -5.8 -9.1 -8.5 -7.6 -7.5

पीए्सीई	व्ररधि 8.0 8.0 7.0 6.4 6.1 5.5 -0.5 -6.0 -11.0 -9.7 -9.4 -9.0

िीए्सीए्	व्ररधि 9.7 9.1 7.4 6.5 5.3 2.6 -6.4 -9.8 -21.0 -19.1 -14.5 -12.4

िीवीए	व्ररधि 7.1 7.1 6.7 6.3 5.7 5.3 -1.7 -5.8 -8.4 -8.2 -7.3 -6.5

सकल	घरलेटू	बच्	दर 30.7 30.5 30.5 30.3 30.0 29.5 27.1 28.0 26.0 27.1 29.0 28.9

सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 4.1 4.0 3.9 4.0 4.2 4.2 4.0 4.4 5.6 6.3 6.2 6.2

सीपीआई	मटूल	मदु्ा््फीर् 4.8 4.4 4.4 4.2 4.2 4.1 3.5 4.5 5.3 5.3 5.3 5.3

डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 3.9 3.7 2.8 2.7 3.2 2.2 0.6 -0.8 -0.4 0.2 0.5 1.0

डबल्यटूपीआई	एनए्एमपी	मदु्ा््फीर् 4.2 3.3 2.1 1.4 1.2 1.0 0.0 0.1 0.5 0.7 1.7 2.0

चालटू	खा्ा	शेर	(िीडीपी	का	प्रर्श्) -2.3 -2.1 -2.0 -1.8 -1.5 -0.7 -0.5 0.4 0.5 1.2 1.2 1.0

कें द्	सरकार	का	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 3.3 3.2 3.3 3.5 3.5 3.6 6.7 7.5 7.5 7.7 7.5 9.5

सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 6.1 6.0 6.0 6.3 6.4 6.5 10.9 12.0 12.0 12.5 11.8 14.0

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

8 भार्ी्य	कचचे	्ेल	के	समटूह	कफी	कफीम्	मई	2019	में	्यटूएस	$	70.0	प्रर्	बैरल	से	घ्कर	मई	2020	में	्यटूएस	$	30.6	प्रर्	बैरल	हो	गई।
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रक्या	ग्या	 (सारणी	3)9।	 र्1:2020-21	और	र्2:2020-2110 
के	 रलए	 पटूवातिनमुान	 पथि	को	भी	क्ररमक	सवकेक्ण	दौरों	 पर	उनके	
प्रारृंरभक	पटूवातिनमुानों	 से	लगभग	29	और	17	प्रर्श्	अृंकों	कफी	
्ेिी	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	र्3:2020-21	और	र्4:2020-
21	 के	 रलए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 भी	 रस ृ्ंबर	 2020	 के	 दौर	 ्क	
सृंशोरध्	रकए	गए	थेि,	हालाृंरक	सृंशोधन	कफी	सीमा	अपेक्ाक्र ्	कम	
थिी।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेगर्	पक़िने	के	साथि	र्3:2020-
21	और	र्4:2020-21	के	रलए	व्ररधि	पटूवातिनमुान	पथि	को	बाद	में	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या।	2021-22	के	रलए	पटूवातिनमुान	पथि	को	भी	
प्रारृंरभक	पटूवातिनमुान	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।

II.4 सिमथाही मदु्थासिीसि पूवथा्थिमुथािों में ्सशंोधि

	 2019-20	और	 2020-21	 के	 रलए	 तै्मारसक	 मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	 पथि	 को	 रवकरस्	 समरष्ट	 आरथितिक	 र्थिर््यों,	 माृंग	
आपटूर त्ि 	 असृ्ं लुन	 और	 आवक	 आरथितिक	 आृंक़िों	 को	 शारमल	
करके	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	(सारणी	4)।

	 2019-20	कफी	पहली	 र्माही	और	दटूसरी	 र्माही	 के	 रलए	
र्माही	 हेडलाइन	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	क्रमशः	3.1	
प्रर्श्	और	3.5	प्रर्श्	कफी	वा््रवक	मदु्ा््फीर्	के	अनरुूप	
रनकला।

	 अक ट्ूबर	2019	 के	दौरान	 बेमौसम	अरधक	वराति	 के	कारण	
खाद्य	मदु्ा््फीर्	में	व्ररधि	होने,	कुछ	प्रमखु	् सल	उतपादक	राज्यों	
में	्सलों	को	नकुसान	पहुृंने	 के	कारण,	2019-20	कफी	्ीसरी	
र्माही	के	रलए	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	को	रपछले	दौर	
के	3.7	प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	नवृंबर	2019	में	4.7	प्रर्श्	
कर	रद्या	ग्या	थिा।	िबरक	र्4:2019-20	के	रलए	पटूवातिनमुान	को	
नवृंबर	 2019	 में	 4.5	 प्रर्श्	 से	 बढ़ाकर	 माचति	 2020	 में	 6.7	
प्रर्श्	कर	 रद्या	ग्या	थिा,	िो	 रक	6.7	प्रर्श्	के	वा््रवक	
रप्रृ्ं 	के	समान	थिा।

	 र्1:	 2020-21	 के	 रलए	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	 पटूवातिनमुान	
मई-नवृंबर	2019	के	सवकेक्ण	के	दौर	के	दौरान	सीमाबधि	रहा,	और	
िनवरी	2020	में	सरबि्यों	कफी	उचच	मदु्ा््फीर्	से	 पे्ररर्	खाद्य	
मदु्ा््फीर्	 के	कारण	 100	आधार	अृंकों	 से	 5.1	 प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	 रक्या	ग्या	थिा।	2020-21	कफी	 शेर	 र्मारह्यों	 के	 रलए	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	को	170-340	आधार	अृंकों	(बीपीएस)	
कफी	सीमा	में	्ेिी	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	रवशेर	रूप	से	िलुाई	
2020	के	दौर	से	लॉकडाउन	िन्य	आपटूर त्ि 	व्यवधान,	खदुरा	कफीम्	
मारितिन	में	व्ररधि,	करों	में	व्ररधि	के	कारण	पेट्ोरल्यम	उतपादों	में,	और	
रनवरष्ट	लाग्	में	क्ररमक	व्ररधि	के	कारण।	र्2:2020-21	के	रलए	
पटूवातिनमुान	को	रस ृ्ंबर	2020	में	6.6	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	
ग्या	थिा	और	्यह	 6.9	 प्रर्श्	 के	 वा््रवक	 रप्रृ्ं 	 से	कम	थिा।	
र्3:2020-21	के	रलए	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	को	नवृंबर	
2020	में	6.6	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	और	्यह	6.4	
प्रर्श्	कफी	वा््रवक	मदु्ा््फीर्	से	अरधक	थिा।

सारणी 3: सकल देशी उतपाद की वृमधि का तै्रिामसक औस् पूवा्टनिुान
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जुला-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21

पूण्ट सखं्या 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

र्1: 2019-20 6.8 6.6 6.1

र्2: 2019-20 7.3 7.1 6.7 5.8

र्3: 2019-20 7.5 7.2 7.0 6.4 5.5 4.8

र्4: 2019-20 7.5 7.4 7.5 7.2 6.1 5.4 4.6 2.0

र्1: 2020-21 7.3 7.3 7.2 6.2 5.7 4.7 -14.9 -21.5

र्2: 2020-21 7.0 6.6 6.0 5.3 1.2 -5.0 -10.0

र्3: 2020-21 6.1 5.7 3.1 0.4 -3.2 -2.0 -0.7

र्4: 2020-21 6.1 6.2 2.9 0.6 1.0 1.7 0.8

र्1: 2021-22 16.0 17.8 21.0 24.6 26.6

र्2: 2021-22 8.8 9.1 8.7 9.7

र्3: 2021-22 5.0 6.0

र्4: 2021-22 5.3

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

9 2019-20	 कफी	 चार	 र्मारह्यों	 के	 रलए	 िीडीपी	 व्ररधि	 (पहला	 सृंशोरध्	 अनमुान)	
क्रमशः	5.4	प्रर्श्,	4.6	प्रर्श्,	3.3	प्रर्श्	और	3.0	प्रर्श्	है।

10  2020-21	कफी	चार	र्मारह्यों	के	रलए	सकल	दशेी	उतपाद	में	व्ररधि	(अनृंर्म)	क्रमशः	
-24.4	प्रर्श्,	-7.4	प्रर्श्,	0.5	प्रर्श्	और	1.6	प्रर्श्	रही	है।
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सारणी 4: िदु्ासफीम् के तै्रिामसक औस् पूवा्टनिुान
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जुला-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21
सववेक्ण दौर 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 2.9 3.1
र्2: 2019-20 3.3 3.5 3.3 3.3
र्3: 2019-20 4.0 4.0 3.8 3.7 4.7
र्4: 2019-20 4.2 4.2 4.0 3.9 4.5 6.3 6.7
र्1: 2020-21 4.1 3.8 3.9 4.1 5.1 5.3 5.6
र्2: 2020-21 4.0 4.0 4.9 4.8 4.9 5.2 6.6
र्3: 2020-21 3.8 3.6 3.2 3.3 4.9 6.6
र्4: 2020-21 3.2 2.8 3.0 4.2 5.4 5.0 4.9
र्1: 2021-22 3.3 3.9 5.0 5.0 5.0
र्2: 2021-22 3.8 4.5 4.6 4.9
र्3: 2021-22 4.1 4.3
र्4: 2021-22 5.0

िाद्य, ईधंन, पान, ्बंाकू और नशीला पदा ््ट करो छरोड़कर सीपीआई िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 4.8 4.5
र्2: 2019-20 4.8 4.6 4.2 4.2
र्3: 2019-20 4.8 4.5 3.9 3.9 3.5
र्4: 2019-20 4.9 4.8 4.1 4.2 3.7 4.0 4.1
र्1: 2020-21 5.0 4.4 4.4 4.0 4.2 4.1 3.8
र्2: 2020-21 4.3 4.0 4.2 4.0 3.5 4.7 5.5
र्3: 2020-21 4.4 4.2 3.4 4.6 5.6 5.4
र्4: 2020-21 4.1 3.1 4.2 5.2 5.3 5.4 5.6
र्1: 2021-22 3.7 4.7 4.8 5.1 5.3
र्2: 2021-22 4.2 4.3 4.8 5.3
र्3: 2021-22 4.9 5.3
र्4: 2021-22 5.1

डब््ूयपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 2.7 3.0
र्2: 2019-20 2.1 2.9 1.9 1.1
र्3: 2019-20 2.3 2.7 1.9 1.0 0.7
र्4: 2019-20 3.6 3.8 3.0 2.2 1.7 2.7 2.4
र्1: 2020-21 3.9 2.8 2.2 1.6 2.8 1.8 -0.6
र्2: 2020-21 2.8 2.6 3.5 2.5 0.5 -0.6 0.0
र्3: 2020-21 3.4 2.5 0.6 -1.2 0.1 1.3
र्4: 2020-21 2.2 0.5 -0.7 0.3 1.3 2.3 3.9
र्1: 2021-22 2.5 2.5 4.1 5.7 7.5
र्2: 2021-22 2.1 2.6 4.2 6.0
र्3: 2021-22 3.3 4.8
र्4: 2021-22 3.0

डब््ूयपीआई िादे्यत्तर मवमनमि्ट् उतपाद िदु्ासफीम् (एनएफएिपी)
र्1: 2019-20 2.4 2.0
र्2: 2019-20 2.0 1.8 0.8 0.0
र्3: 2019-20 2.0 1.9 0.5 -0.2 -1.4
र्4: 2019-20 3.0 2.7 1.7 0.6 -0.6 -0.9 -0.8
र्1: 2020-21 3.1 2.1 1.1 -0.1 -0.2 -0.2 -0.7
र्2: 2020-21 2.0 1.0 1.0 1.0 -0.2 0.1 0.4
र्3: 2020-21 1.5 1.8 0.7 0.9 1.3 1.8
र्4: 2020-21 1.8 0.9 0.6 1.2 1.8 4.1 5.5
र्1: 2021-22 2.0 2.0 2.6 5.1 6.2
र्2: 2021-22 1.9 2.6 4.8 5.8
र्3: 2021-22 3.5 4.3
र्4: 2021-22 2.6

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।
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	 वरति	 2019-20	 कफी	 र्मारह्यों	 के	 रलए	 मटूल	 सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	का	पटूवातिनमुान	माचति	2019	से	क्ररमक	रूप	से	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या	थिा	और	मो्े	्ौर	पर	कम	पटूवातिनमुान	हॉरीिोन11	पर	
वा््रवक	 रप्रृ्ं 	 के	अनरुूप	थिा।	घरलेटू	माृंग	कफी	 र्थिर्	कमिोर	
होने	के	साथि,	2020-21	कफी	र्मारह्यों	के	रलए	मटूल	मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	को	मई	2019	से	मई	2020	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	
थिा।	पेट्ोल	और	डीिल	पर	करों	में	व्ररधि	के	कारण	सोने	और	चाृंदी	
कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	और	रनरवरष्ट	लाग्	में	क्ररमक	व्ररधि	के	कारण	
पटूवातिनमुान	 पथि	को	 िलुाई	 2020	 से	 सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या	 थिा।	
र्4:2020-21	से	र्3:	2021-22	के	रलए	हेडलाइन	और	मटूल	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुानों	को	उनके	प्रारृंरभक	पटूवातिनमुानों	से	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या	थिा।

III. पूवा्टनिुानों िें असहिम् और अमनमचि््ा

	 समरष्ट	आरथितिक	चर	के	पटूवातिनमुान	का	सृंबृंध	हमेशा	अृ्ं रनतिरह्	
िोरखम	और	अरनरचि््ा	से	हो्ा	है,	िो	अृ्ं रनतिरह्	मॉडल	और	
सृंबृंरध्	मान्य्ाओ ृं	कफी	स्ीक्ा,	सृंरचनातमक	सृंबृंधों	कफी	वैध्ा,	
आरथितिक	 र्थिर््यों	 के	 रवकास,	आृंक़िों	कफी	गणुवतिा	और	अन्य	
सृंबृंरध्	 कारकों	 को	 दशाति्े	 हैं।	 इसरलए,	 प्रत्याशा	 रनमातिण	 कफी	
बारीरक्यों	 को	 समझना	और	 पटूवातिनमुान	 अरनरचि््ा	 का	 मापन	
नीर्	रनमातिण	प्ररक्र्या	में	महतवपटूणति	घ्क	हैं।	वै्यरक्तक	पटूवातिनमुानक्ाति	
के	 मटूल्याृंकन	 कफी	 व्यरक्तपरक्ा	और	आरथितिक	 अरनरचि््ा	 पर	
आृंक़िों	कफी	अनपुलबध्ा	कफी	दोहरी	पहेली	अरनरचि््ा	को	मापने	
में	एक	रवक्	व्यावहाररक	चनुौ्ी	है।

	 हालाृंरक	असहमर्	और	अरनरचि््ा	 एक	सदृश	लग्े	 हैं,	
लेरकन	व त्िमान	सृंदभति	में	वे	का्फी	रभनन	हैं।	अृ्ं रनतिरह्	अरनरचि््ा	
के	 बाविटूद,	 एिें्	 रवरभनन	 कारणों	 से	 समरष्ट	आरथितिक	 चर	 के	
भरवष्य	के	मागति	के	बार	ेमें	असहम्	हो	सक्े	हैं	और	असहमर्	के	
््र	को	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	द्ारा	प्रदान	रकए	गए	रबृंद	ुपटूवातिनमुानों	
से	मापा	िा	सक्ा	है।	सवकेक्ण	पैनलकारों	के	सकल	घरलेटू	उतपाद	
कफी	व्ररधि	और	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	रलए	अृ्ं रनतिरह्	सृंभाव्य्ा	

सृंरव्रण	 का	 अनसुरण	 कर्ा	 है,	 रिसका	 उप्योग	 वै्यरक्तक	
पटूवातिनमुान	से	ि़ुिी	अरनरचि््ा	के	््र	को	मापने	के	रलए	रक्या	
िा	सक्ा	 है।	्यहाृं	हम	एसपीए्	के	उन	उतिरदा्ाओ ृं	के	 रलए	
अरनरचि््ा	और	असहमर्	 के	 उपा्य	 ्ै्यार	 कर्े	 हैं	 रिनहोंने	
उतपादन	व्ररधि	और	मदु्ा््फीर्	 के	 रबृंद	ुऔर	घनतव	पटूवातिनमुान,	
दोनों	पर	िानकारी	प्रदान	कफी	है।

	 घनतव	 पटूवातिनमुान	 के	 प्रत्ेयक	अृ्ं राल	 के	 भी्र	 एकसमान	
सृंभाव्य्ा	 रव्रण	 कफी	 धारणा	 के	 ्ह्,	 ith उतिरदा्ा	 कफी	
अरनरचि््ा	का	पटूवातिनमुान	रनमन	द्ारा	रद्या	िा्ा	है:

	 िहाृं	  सम्य	रबृंद	ुt	के	दौरान	आ्योरि्	qth	सवकेक्ण	
दौर	में	ith	उतिरदा्ा	के	घनतव	पटूवातिनमुान	का	अृ्ं र	है।	 	घनतव	
पटूवातिनमुान	 के	nth वें	अृ्ं राल	 के	 रलए	 ith	 प्रर्वादी	 द्ारा	 दी	 गई	
सृंभावना	 है	और	 	और	  nth वें	अृ्ं राल	कफी	क्रमशः	ऊपरी	
और	 रनचली	 सीमाए	ँ हैं	 (ज़नपोरवतज़	 और	 लैमब्ोस,	 1987)।	
अरनरचि््ा	  का	 कुल	 माप	 कफी	 ्ब	 सभी	 व्यरक्तग्	
उतिरदा्ाओ ृं	के	रभनन्ाओ ृं	के	औस्	के	रूप	में	गणना	कफी	िा्ी	
है।	असहमर्	को	वै्यरक्तक	रबृंद	ुपटूवातिनमुान	के	मानक	रवचलन	के	
रूप	में	मापा	ग्या	 है।	हारल्या	अवरध	में,	 इस	पधिर्	को	 पेशेवर	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	कफी	प्रर्रक्र्याओ ृं	के	सवकेक्ण	का	उप्योग	करके	
अरनरचि््ा	का	अनमुान	लगाने	के	रलए	लागटू	रक्या	ग्या	थिा	(एबेल	
और अनय	(2016),	बोदपोलोई	और अनय	(2019)।

अ्सहमसि

	 र्1:2020-21	और	र्2:2020-21	के	 रलए	सकल	घरलेटू	
उतपाद	कफी	व्ररधि	के	रलए	एक	र्माही	आगे	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	
रलए	असहमर्	लृंबे	 सम्य	्क	चलने	 वाले	औस्	 से	अरधक	
अनमुारन्	थिी	(चा त्ि 	1)।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेर्र	से	गर्	
पक़िने	 के	साथि,	2020-21	कफी	दटूसरी	 र्माही	 से	 एक	 र्माही	
आगे	 के	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	असहमर्	 में	 कमी	आ्यी।	 हारल्या	
अवरध	में	अन्य	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	रलए	दीघतिकालीन	औस्	
से	 अरधक	 असहमर्	 थिी।	 िीवीए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	
असहमर्	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	के	मामले	में	दखेे	गए	समान	
्वरूप	को	दशाति्ी	है	(चा त्ि 	2)।

11  2019-20	कफी	चार	र्मारह्यों	के	रलए	मटूल	सीपीआई	(यािी	खाद्य,	ई ृंधन,	पान,	 ृ्ंबाकटू 	
और	नशीले	पदाथितों	को	छो़िकर)	मदु्ा््फीर्	का	वा््रवक	रप्रृ्ं 	क्रमशः	4.3	प्रर्श्,	
4.3	प्रर्श्,	3.6	प्रर्श्	और	4.0	प्रर्श्	है।
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	 एक	र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	रलए,	अक ट्ूबर-

नवृंबर	2019	में	बेमौसम	बाररश	के	कारण	सरबि्यों	कफी	कफीम्ों	में	

बढ़ो्री	के	कारण	2019-20	कफी	चौथिी	र्माही	के	रलए	हेडलाइन	
सीपीआई	मदु्ा््फीर्	में	असहमर्	बढ़	गई	(चा त्ि 	3)।	लॉकडाउन	

चार्ट 1: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए सकल घरलूे उतपाद की वृमधि िें असहिम्

चार्ट 2: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए जीवीए वृमधि िें असहिम्

एक म्िाही आगे

एक म्िाही आगे

दरो म्िाही आगे

दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

्ीन म्िाही आगे

्ीन म्िाही आगे

चार म्िाही आगे

चार म्िाही आगे

एक	र्माही	आगे

एक	र्माही	आगे

्ीन	र्माही	आगे

्ीन	र्माही	आगे

चार	र्माही	आगे

चार	र्माही	आगे

दो	र्माही	आगे

दो	र्माही	आगे
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िन्य	आपटूर त्ि 	व्यवधान	के	कारण	2020-21	कफी	पहली	छमाही	के	
रलए	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	 के	 रलए	 उचच	असहमर्	 बनी	 रही।	
आपटूर त्ि 	 सृंबृंधी	 व्यवधान	 के	 क्ररमक	 सामान्यीकरण	 के	 साथि,	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	असहमर्	 बाद	कफी	 दो	 र्मारह्यों	 में	
इसके	दीघतिकालीन	औस्	पर	पटूणति््या	बदल	गई।	दो	और	्ीन	
र्मारह्यों	आगे	के	रलए	हाल	कफी	अवरध	में	इसके	दीघातिवरध	औस्	
पर	पटूवतिव्	असहमर्	हो	गई।	चार	र्मारह्यों	आगे	के	पटूवातिनमुान	के	
रलए	भी	असहमर्	में	कमी	दखेी	गई	है।

	 अपवितिन-आधारर्	सीपीआई12	मदु्ा््फीर्	 के	मामले	में,	
वैरविक	 ््र	 पर	 कोरोनावा्यरस	 के	 बढ़्े	 प्रसार	 और	 भार्	
सरकार	द्ारा	घोरर्	लॉकडाउन	के	साथि	वरति	2020	कफी	शरुुआ्	
में	 रकए	 गए	 सवकेक्ण	 दौर	 के	 दौरान	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	
असहमर्	 बढ़	 गई।	 ्दनसुार,	 एक	 र्माही	आगे	 के	 पटूवातिनमुान	
(र्2:2020-21),	दो	 र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	 (र्3:2020-
21)	और	्ीन	र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	(र्4:2010-21)	के	

रलए	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	 असहमर्	 बढ़	 गई	 (चा त्ि 	 4)।	
इसके	 बाद,	 नई	 िानकारी	 कफी	 उपलबध्ा	 के	 साथि,	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	अपने	दीघतिकालीन	औस्	पर	पटूवतिव्	
असहमर्	 बन	 गई।	 चार	 र्माही	आगे	 पटूवातिनमुान	 हॉरीिॉन	 के	
रलए,	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	 असहमर्	 इसके	 दीघातिवरध	
औस्	के	आसपास	बनी	रही।

असिसचिििथा

	 चा त्ि 	5	के	बा्यीं	्र्	अरनरचि््ा	दशाति्यी	ग्यी	 है	िो	इस	
बा्	का	द्यो्क	 है	 रक	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	कम	होने	 के	कारण	
अरनरचि््ा	में	कमी	आ्यी	है।	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	
का	््र	िनवरी	2020	में	बढ़ा	और	माचति	2020	में	कम	 हुआ।	
इसके	बाद,	अपै्रल	2020	के	रलए	सीपीआई	हेडलाइन	रप्रृ्ं 	कफी	
अनपुलबध्ा	के	साथि	अथितिव्यव्थिा	में	लॉकडाउन	के	कारण,	मई	
202013	में	रकए	गए	सवकेक्ण	में	अरनरचि््ा	्ेिी	से	बढ़ी।

चार्ट 3: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् िें असहिम्
एक म्िाही आगे दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

्ीन म्िाही आगे चार म्िाही आगे

12 सीपीआई	खाद्य	और	पे्य	पदाथितों,	ई ृंधन	और	प्रकाश	और	पान,	 ृ्ंबाकटू 	और	नशीले	
पदाथितों	को	छो़िकर।

13  अपै्रल	2020	और	मई	2020	के	रलए	अभ्यारोरप्	सीपीआई	सटूचकाृंक	13	िलुाई,	
2020	को	िारी	रकए	गए	थेि।

एक	र्माही	आगे

्ीन	र्माही	आगे

दो	र्माही	आगेऔस्
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	 2019-20	के	रलए	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनुमान	में	अरनरचि््ा	
धीरे-धीरे	कम	हो	गई	क्योंरक	पटूवातिनुमान	हॉरीिॉन	कम	हो	ग्या।	
2020-21	 के	 रलए	 िीडीपी	 व्ररधि	 पटूवातिनुमान	 में	 अरनरचि््ा	

िलुाई	 2020	 में	 बढ़ी	और	 नवृंबर	 2020	 में	 अपने	 चरम	 पर	
पहुृंचने	के	रलए	और	बढ़	गई।	2021-22	के	रलए	मई	2020	से	
नवृंबर	 2020	 के	 दौरान	 अरनरचि््ा	 का	 उचच	 ््र	 देखा	 

चार्ट 4: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए अपवज्टन आधारर् सीपीआई िदु्ासफीम् िें असहिम्
एक म्िाही आगे दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

्ीन म्िाही आगे चार म्िाही आगे

चार्ट 5: िदु्ासफीम् और वृमधि पूवा्टनिुानों िें अमनमचि््ा

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

ए. सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् िें अमनमचि््ा बी. जीडीपी वृमधि िें अमनमचि््ा
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आलेख

आरबीआई बलेुष्िन नवबंर 2021

ग्या14।	आरथितिक	गर्रवरध्यों	कफी	बहाली	के	साथि,	बाद	के	दौरों	में	
दोनों	वरतों	के	पटूवातिनुमानों	कफी	अरनरचि््ा	कम	हो	गई।

IV. पूवा्टनिुानों िें असहिम् और अमनमचि््ा के बीच सबंधं

	 रपछले	भाग	में,	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	अरनरचि््ा	और	
असहमर्	का	अलग-अलग	रवशे्रण	रक्या	ग्या	है।	हालाृंरक,	्यह	
माना	 िा्ा	 है	 रक	 उचच	 अरनरचि््ा	 प्रमखु	 समरष्ट	 चरों	 पर	
पटूवातिनमुानों	के	बार	ेमें	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	उचच	असहमर्	
कफी	ओर	ले	िा्ी	है।	प्रत्याशाओ ृं	का	उचच	पार्पररक	अृं्र	उचच	
अरनरचि््ा	 को	 इृंरग्	 कर्ा	 है	 (ज़नपोरवतज़	 और	 लैमब्ोस,	
1987)।	समग्र	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	को	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	
बीच	 असहमर्	 और	 भरवष्य	 के	 कुल	 आघा्ों	 कफी	 करथि्	
पररव त्िनशील्ा	 के	 ्योग	 के	रूप	 में	 व्यक्त	 रक्या	िा	 सक्ा	 है	
(लारहरी	 और	 शेंग,	 2010)।	 सारहत्य	 से	 उधिरण	 ले्े	 हुए,	
असहमर्	 और	 अरनरचि््ा	 के	 बीच	 सकारातमक	 सृंबृंध	 कफी	
अपेक्ा	कफी	िा	सक्ी	है।	सवकेक्ण	के	रवरभनन	दौरों	के	आधार	पर	
अलग-अलग	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	में	िीडीपी	व्ररधि	और	सीपीआई	
हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	कफी	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	रबखर	े

हुए	आधार	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	बीच	एक	सकारातमक	
सहसृंबृंध	के	अर््तव	का	सझुाव	दे्े	हैं	(चा त्ि 	6)।	असहमर्	और	
पटूवातिनमुान	कफी	अरनरचि््ा	के	बीच	सहसृंबृंध	गणुाृंक	मदु्ा््फीर्	
के	रलए	0.39	और	िीडीपी	व्ररधि	के	रलए	0.65	पा्या	ग्या	है,	िो	
अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	बीच	सह-सृंचलन	के	अर््तव	को	
दशाति्ा	है।

	 सारहत्य	 में	 रमरश्	 अनभुविन्य	 साक््य	 के	 बाविटूद,	
अरनरचि््ा	को	मापने	के	रलए	असहमर्	को	अकसर	परोक्ी	के	
रूप	 में	 उप्योग	 रक्या	 ग्या	 है।	 फ़ेडरल	 ररज़वति	 बैंक	 ऑ्	
रफ़लाडेरलफ़्या	द्ारा	आ्योरि्	रकए	गए	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	
के	सवकेक्ण	के	आधार	पर	्यह	पा्या	ग्या	रक	असहमर्	अरनरचि््ा	
मापदृंड	 के	 रलए	 एक	 मान्य	 परोक्ी	 है	 िब	 कुल	 आघा्ों	 कफी	
पररव त्िनशील्ा	कम	हो्ी	 है	 (लारहरी	और	शेंग,	2010)।	बैंक	
ऑ्	इृंगलैंड	द्ारा	रकए	गए	बाहरी	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	सवकेक्ण	
के	आधार	पर	असहमर्	और	अरनरचि््ा	में	पररव त्िन	के	बीच	
सृंबृंध	 बोएरो	और अनय	 (2015)	 द्ारा	 ररपो त्ि 	 रक्या	 ग्या	 थिा।	
दटूसरी	ओर,	ऐसे	अध्य्यन	हैं	िो	्यटूरोपी्य	कें द्ी्य	बैंक	द्ारा	रकए	
गए	 सवकेक्ण	 के	 रलए	 असहमर्	 और	 अरनरचि््ा	 के	 बीच	

चार्ट 6: पूवा्टनिुानों पर असहिम् और अमनमचि््ा

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

ए. सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् बी. जीडीपी वृमधि

14  2020-21	के	रलए	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	सवकेक्ण	के	(64वें)	दौर	में	मई	2020	से	सृंकरल्	रकए	गए	थेि।

15  सवकेक्ण	दौर	55	से	69	्क	र्1:2019-20	से	र्3:2021-22	्क	र्माही	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुानों	के	रलए	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	मान	पर	रवशे्रण	के	रलए	रवचार	
रक्या	ग्या	थिा।	प्रत्ेयक	दौर	से,	अलग-अलग	सम्य	अवरध	के	रलए	पटूवातिनमुान	रलए	गए	थेि।	सहसृंबृंध	गणुाृंक	कफी	गणना	करने	के	रलए	इन	पटूवातिनमुानों	के	रलए	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	
मान	सृंकरल्	रकए	गए	थेि।	इसी	प्रकार	िीडीपी	व्ररधि	के	रलए	2019-20,	2020-21	और	2021-22	के	पटूवातिनमुान	55	से	69	के	दौर	से	रलए	गए	थेि।

अ
स
हम
र्

अ
स
हम
र्

अरनरचि््ाअरनरचि््ा
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साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	सृंबृंध	्थिारप्	नहीं	कर	सके	(ररच	
और अनय,	2012)।

	 असहमर्	और	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	 के	बीच	सृंबृंधों	का	
प्ा	लगाने	 के	 रलए,	्यह	िाृंचने	 के	 रलए	अनभुविन्य	 रवशे्रण	
रक्या	ग्या	है	रक	क्या	असहमर्	अरनरचि््ा	के	रलए	एक	उप्योगी	
सृंके्क	हो	सक्ी	है।	्दनसुार,	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	
बीच	सृंबृंध	का	आकलन	करने	 के	 रलए	 रनमनरलरख्	प्रर्गमन	
मॉडल	का	उप्योग	रक्या	ग्या	है,

   (1)

	 िहाृं	  अरनरचि््ा	मापदृंड	का	वगतिमटूल	है	और	  असहमर्	
का	माप	है	(ररच	और अनय,	2012)।

	 वाररतिक	 िीडीपी	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	 असहमर्	 का	
गणुाृंक	0.093	पर	अनमुारन्	है,	िो	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	
है,	 रिसमें R2	 0.36	 पर	 अनमुारन्	 है	 (सारणी	 5)।	 र्माही	
सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	के	मामले	में,	असहमर्	
का	 गणुाृंक	 0.090	 पर	 अनमुारन्	 है,	 िो	 साृंरख्यकफी्य	 रूप	 से	
0.14	के	R2	के	साथि	महतवपटूणति	है।	दोनों	पररणाम	अरनरचि््ा	और	
असहमर्	के	बीच	मध्यम	लेरकन	महतवपटूणति	सृंबृंध	के	अर््तव	को	
दशाति्े	हैं।	इस	प्रकार,	हालाृंरक	असहमर्	से	अरनरचि््ा	के	बार	ेमें	
कुछ	 िानकारी	 प्राप्	 हो्ी	 है,	 ्यह	 अरनरचि््ा	 के	 रलए	 एक	
रवविसनी्य	परोक्ी	नहीं	हो	सक्ा	है।

अरनरचि््ा	 के	 कारण	 पटूवातिनमुानों	 में	 ब़ेि	 पररव त्िन	 हुए।	 सकल	
घरलेटू	 उतपाद	 कफी	 व्ररधि	 और	 मदु्ा््फीर्	 दोनों	 के	 रलए	 ब़ेि	
पटूवातिनमुान	सृंशोधनों	को	दशेव्यापी	और	उसके	बाद	के	्थिानी्य	
लॉकडाउन	के	प्रभाव,	प्रक्र र्	में	पररव त्िन	और	खप्	कफी	मात्ा	
्थिा	 रवरभनन	आरथितिक	 गर्रवरध्यों	 पर	 प्रभाव	कफी	 रवरवध्ा	 के	
रलए	 उतिरदा्यी	 ठहरा्या	 िा	 सक्ा	 है	 क्योंरक	 महामारी	 िन्य	
आघा्ों	ने	पारृंपररक	मॉडल	को	कई	मामलों	में	कम	दक्	सारब्	
रक्या	है।

	 महामारी-पटूवति	मृंदी	के	साथि	ि़ुिी	इस	अरनरचि््ा	को	दशाति्े	
हुए	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	ने	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में,	2019-
20	और	2020-21	दोनों	के	रलए	अपने	व्ररधि	पथि	को	सृंशोरध्	
रक्या।	रदसृंबर	2019	से	महामारी	और	लगा्ार	उचच	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	रप्रृ्ं 	के	दौरान	आपटूर त्ि 	श्रृंखला	चनुौर््यों	ने	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	 पथि	 में	 ऊधवतिगामी	 सृंशोधन	 रक्या,	 रवशेर	 रूप	 से	
2020-21	के	रलए।

	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	असहमर्	और	अरनरचि््ा	 के	
उपा्य	मदु्ा््फीर्	और	रवकास	दोनों	के	रलए	ररपो त्ि 	रकए	गए	रबृंद	ु
और	घनतव	पटूवातिनमुान	से	प्राप्	रकए	गए	थेि।	 वैरविक	महामारी	कफी	
शरुुआ्	के	साथि,	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	असहमर्	का्फी	बढ़	
गई।	 अग्रानकु्रम	 में,	 मदु्ा््फीर्	 कफी	 अरनरचि््ा	 और	 व्ररधि	 के	
पटूवातिनमुानों	 ने	 एक	 समान	 ्वरूप	 का	 अनसुरण	 रक्या	 और	
पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	में	कमी	के	साथि	रगराव्	आ्यी।	अनभुविन्य	
रवशे्रण	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	बीच	सृंबृंध	के	अर््तव	
का	 सझुाव	 दे् ा	 है।	 प्रर्गमन	 अनमुान	 इृंरग्	 कर्े	 हैं	 रक	
अरनरचि््ा	 का	 असहमर्	 के	 साथि	 एक	 महतवपटूणति	 सृंबृंध	 है।	
हालाृंरक,	अरनरचि््ा	के	रलए	एक	परोक्ी	के	रूप	में	असहमर्	का	
उप्योग	करने	के	पक्	में	रवशे्रण	बहु्	कम	समथितिन	प्रदान	कर्ा	
है।
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सारणी 5: असहिम् पर अमनमचि््ा के प्रम्गिन अनिुान

वाररतिक	िीडीपी	व्ररधि 0.344 (0.00) 0.093 (0.00) 0.36

र्माही	सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 0.342 (0.00) 0.090 (0.01) 0.14

मरपपणी:	कोष्ठकों	में	ररपो त्ि 	रकए	गए	आृंक़िों	का	पी-मान	है।

V. मनषकर््ट

	 पेशेवर	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 द्ारा	 क्ररमक	 सवकेक्ण	 दौरों	 में	
पटूवातिनमुान	सृंशोधन	नई	सटूचना	प्रवाह	और	आरथितिक	र्थिर््यों	के	
रवकास	पर	रवविास	के	् ्र	में	पररव त्िन	को	दशाति्े	हैं।	कोरोनावा्यरस	
महामारी	के	कारण	वैरविक	और	साथि	ही	घरलेटू	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में	
ब़ेि	 पैमाने	 पर	 व्यवधान	और	 इसके	भरवष्य	 के	 मागति	 के	 बार	े में	
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