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^ लेखक आर थ्िक और नीरि अनसुधंान रिभाग से हैं। लेखक अिंर्थिरटिपूरथि रिपपररयों के 
रलए श्ीमिी रखेा रमश् के प्ररि अपना आभार वयक्त करिे हैं। । लेखक अपनी वयािहाररक 
रिपपररयों और सझुािों के रलए आरबीआई बलेुरिन के सपंादकीय बोरथि के प्ररि आभारी 
हैं। इस आलेख में वयक्त रिचार लेखकों के हैं और भारिीय ररज़िथि बैंक के रिचारों का 
प्ररिरनरधति नहीं करिे हैं।
1 राष्ट्ीय आय 2022-23 का अनंरिम अनमुान और 2022-23 की चौ्ी रिमाही 
(रि4) के रलए सकल घरलूे उतपाद का त्रैमारसक अनमुान, 31 मई 2023, राष्ट्ीय 
सांर्यकी कायाथिलय, भारि सरकार।

इस अध्य्यन में कोविड-19 महामारी जवनत दुष्प्रभाि के बाद 
भारती्य अर्थव्यिसरा में सुधार के व्यापक रुझानों और अतंवन्थवहत 
बारीवक्यों को समझने का प्र्यास वक्या ग्या है। एजेंल िक्र से, 
महामारी के पूि्थ ही सेिाओ ंऔर उच्च मूल्य िाले उतपादों के प्रवत 
उपभोक्ा की प्रारवमकताओ ं में बदलाि का पता ्चलता है। 
खाद्ाननेतर ऋण की िवृधि और वसरर वनिेश के बी्च एक महतिपूण्थ 
सकारातमक सबंधं, बैंक-मध्यसरता की अग्र-आपूवत्थ प्रवक्र्या की 
पुवटि करता है। अल नीनो िर्षों के दौरान औसत िर्ा्थ वि्चलन 
2023-24 में कृवर् जीिीए िवृधि पर प्रवतकूल प्रभाि डाल सकता 
है। विवनमा्थण उतपादन पर ऊजा्थ-कीमत-आघात का प्रवतकूल 
प्रभाि समाप्त हो रहा है। 2023-24 की पहली वतमाही में वनजी 
खपत और वसरर वनिेश सुदृढ़ रहे। ्यह अर्थव्यिसरा के वलए शुभ 
सकेंत है।

भूमिका 

 राष्ट्ीय सांर्यकी कायाथिलय (एनएसओ) ने 31 मई 2023 
को सकल घरेलू उतपाद (जीरीपी) के रिमाही अनुमान के सा् 
2022-23 के रलए राष्ट्ीय आय का अपना अनंरिम अनुमान 
(पीई) जारी रकया।1 राष्ट्ीय लेखा सांर्यकी (एनएएस) 2023, 
में शारमल 2021-22 िक राष्ट्ीय आय समुचचय पर अलग-
अलग और रिसितृि रििरर, 27 अप्ररैल 2023 की शरुुआि में 

जारी की गई ् ी। यह आलेख िीन बडे बाहरी आघािों- महामारी, 
यूके्न में यदु्ध और मौररिक नीरि के सभी िीन िर्षों2 में समकारलक 
िरैरविक मौररिक-स्िी की पतृष्ठभूरम में निीन आकँरों का रिशे्र्र 
करिा हरै। पहले दो कारकों के कारर आपूरिथि  शतृंखला में वयिधान, 
कमॉररिी की कीमिों में ितृरद्ध और िरैरविक सिर पर मुरिास्ीरिक 
दबाि में ितृरद्ध हुई रजसने कें रिीय बैंकों को रपछले चार दशकों में 
सबसे िीव्र मौररिक-नीरि-स्िी के रलए पे्रररि रकया गया।

 ऐरिहारसक रूप से, भारि ने िरैरविक मंदी के दौरान सहन-
क्षमिा का प्रदशथिन रकया हरै और अपेक्षाकतृ ि रस्र जीरीपी सिंतृरद्ध 
दर बनाए रखने में कामयाब रहा हरै। 2008-09 के िरैरविक रित्ीय 
सकंि (जीए्सी) के दौरान, जहा ँकई दशेों में मंदी आ गई ्ी, 
भारि 3.1 प्ररिशि की सिंतृरद्ध दजथि करने में कामयाब रहा (अनबुधं 
साररी 1 और साररी 2)। इस चनुौिीपूरथि अिरध के दौरान भारि 
की र्ढ़िा का शे्य रििेकपूरथि राजकोर्ीय और मौररिक प्रबधंन एि ं
घरलूे मांग- रिशेर्कर रनजी खपि में उछाल, को रदया जा सकिा 
हरै। हालारँक, कोरिर-19 की असामानय प्रकतृ रि के परररामसिरूप, 
गरिरिरधयां सामानय हुई ं और रनजी खपि का दीघथिकारलक 
पनुरुत्ान हुआ और उपभोक्ता रिविास की बहाली 2022 की 
शरुुआि में ओमीक्ॉन लहर के घिने के बाद ही हुई। बरुनयादी 
ढांचे की सिंतृरद्ध ने सकल पूजंी रनमाथिर (जीसीए्) में प्रभािशाली 
पनुरुत्ान की सरुिधा प्रदान की।

 कोरिर-19 के बाद, भारिीय अ थ्िवयिस्ा ने हारलया 
सधुारों की एक शतृंखला और भारि सरकार और ररज़िथि बैंक  
के उरचि नीरिगि सम थ्िन के कारर ‘िी-आकार’ का  
आर थ्िक-पनुरुत्ान दजथि रकया। चूंरक भारिीय अ थ्िवयिस्ा 
आगे चलकर एक रिकरसि अ थ्िवयिस्ा बनने की आकांक्षा 
रखिी हरै3, इसरलए सशक्त और कमजोर रबंदओु ं की पहचान 
करने के रलए ििथिमान समरटि-अ थ्िवयिस्ा का समग्र मूलयांकन 
आिशयक हरै।

2 ‘अरनरचिि समय में सेंट्ल बैंरकंग: भारिीय अनभुि’, 13 जून 2023 को सेंट्ल बैंरकंग, 
लंदन द्ारा आयोरजि ग्रीष्मकालीन बरैठकों में श्ी शरक्तकानि दास द्ारा रदया गया उद्ािन 
भार्र।
3 15 अगसि, 2022 को 76िें सििंत्िा रदिस पर माननीय प्रधानमंत्ी श्ी नरेंरि मोदी 
का सबंोधन। https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=1852024 

बाह्य आघात और कोविड-19 के बाद 
भारत की सिंवृधि
अवमत कुमार^, ्ैचताली भौवमक^,  
कौसति के. सरकार^, कुणाल वप्र्यदशशी^, 
सपना गो्यल^ और सत्यानंद साहू^ द्ारा
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 इस पतृष्ठभूरम में, यह आलेख महामारी के बाद भारिीय 
अ थ्िवयिस्ा के पनुरुत्ान की वयापक प्रितृरत्यों और अिंरनथिरहि 
बारीरकयों को समझने का प्रयास करिा हरै। गहरी अिंर्थिरटि प्राप्त 
करने के रलए घरलूे सिवेक्षर, उद्ोग-िार रेिा और उचच आितृरत् 
सकेंिक (एचए्आई) का उपयोग करके समरटि-सिरीय मूलयांकन 
को करीय (ग्ररैनयलुर) सिर के रिशे्र्र द्ारा समपूररि रकया गया 
हरै। आलेख का शेर् भाग रनमनरलरखि के अनसुार वयिरस्ि 
रकया गया हरै। खंर II भारिीय अ थ्िवयिस्ा के वयापक रुझान को 
दशाथििा हरै। इसके बाद खंर III में कुल मांग के चालकों और खंर 
IV में आपूरिथि पक्ष के घिकों का आकलन रकया जािा हरै। आर थ्िक 
गरिरिरध के एचए्आई का उपयोग करिे हुए रि1:2023-24 का 
मूलयांकन खंर V में प्रसििु रकया गया हरै । खंर VI में समापन 
रिपपररया ँदी गई हैं।

॥. व्ापक रुझान

 कोरिर-19 के प्रकोप के बाद के िर्षों में, भारि दरुनया की 
सबसे िेज बढ़िी प्रमखु अ थ्िवयिस्ाओ ं में से एक के रूप में 
उभरा। 2022-23 के रलए पीई के सा् िासिरिक जीरीपी ितृरद्ध 
7.2 प्ररिशि ्ी, सिर के सदंभथि में जीरीपी 2019-20 के पूिथि-
महामारी सिर से 10.1 प्ररिशि अरधक ्ी। जब उननि 

अ थ्िवयिस्ाओ ं (एई) और उभरिी और सिंतृरद्धशील बाजार 
अ थ्िवयिस्ाओ ं (ईएमरीई) के समूह के सा् 2019 के उनके 
सबंरंधि जीरीपी सिरों की िलुना की जािी हरै, िो भारि ने चीन 
के बाद जीरीपी में सबसे िेज बदलाि रकया हरै (चािथि  1ए और 
1बी).

 भारिीय अ थ्िवयिस्ा उपलबध सयंोग सकेंिकों के आधार 
पर शरुुआि में अनमुान से कहीं अरधक महामारी जरनि बाधा के 
प्ररि अरधक सरु्ढ़ सारबि हुई। यह रिसितृि किरजे (चािथि  2) के 
सा् मजबूि रेिा का उपयोग करके सकंरलि उनके सशंोरधि 
अनमुानों में 2020-21 और 2021-22 दोनों के रलए सकल घरलूे 
उतपाद के आकंडों में िेज ितृरद्ध से सपटि हरै। 

 धीमी िरैरविक अ थ्िवयिस्ा और बढे़ हुए भू-राजनीरिक िनाि 
के बीच घरलूे मांग में बढ़ोिरी ने 2022-23 में भारि की जीरीपी 
सिंतृरद्ध को मजबूि रकया। यह सधुार रनजी अरंिम उपभोग वयय 
(पीए्सीई) में एक प्रभािशाली बदलाि के कारर हुआ, जो िर्थि 
की पहली छमाही में अरधक सपटि ्ा, सपंकथि -गहन सेिाओ ं में 
पनुरुत्ान और दबी हुई मांग के जारी होने से सहायिा रमली। 
हालारँक, 2022-23 की दूसरी छमाही में इसकी गरि कम हो गई, 
आरंशक रूप से मरुिास्ीरि के बढ़िे दबाि के कारर पररिारों की 

चार्ट 1 : िहािारी स ेउबरना 

स्रोत : रिवि आर थ्िक आउिलकु अप्ररैल 2023, आईएमए्: एनएसओ; और लेखकों की गरना।
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खचथि करने योगय आय कम हो गई। बरुनयादी ढांचे की ितृरद्ध पर 
सरकार के जोर के कारर सकल रस्र पूजंी रनमाथिर (जीए्सीए्) 
में ितृरद्ध हुई हरै (चािथि  3)। दूसरी ओर, सरकार का अरंिम उपभोग 
वयय (जीए्सीई) कम रहा कयोंरक सरकार अपने पूजंीगि वयय 
को बढ़ािे हुए सरु्ढ़िा के प् पर आगे बढ़िी रही। 

 2022-23 में बरुनयादी कीमिों पर सकल योरजि मूलय 
(जीिीए) 7.0 प्ररिशि िक बढ़ गया, जो कतृ रर् और सबंद्ध गरिरिरध 

में लचीलेपन और सेिा के्षत् में सधुार से पे्रररि हरै, जबरक औद्ोरगक 

के्षत् में ितृरद्ध धीमी रही (चािथि  4)। 

 रिमाही सिंतृरद्ध प् के सबंधं में, 2022-23 की चौ्ी रिमाही 

में जीरीपी ितृरद्ध में 6.1 प्ररिशि की िेजी आई, जो रपछली रिमाही 

में 4.5 प्ररिशि ्ी, रजससे समग्र सिंतृरद्ध को बडा बढ़ािा रमला। 

जहा,ँ पीए्सीई नरम रहा, जीए्सीई में िेजी आई और 2022-

23 की चौ्ी रिमाही में रस्र रनिेश मजबूि रहा। शदु्ध रनयाथिि ने 

रि4 में सकल घरलूे उतपाद की ितृरद्ध में सकारातमक योगदान रदया 

कयोंरक रनयाथिि, मु् य रूप से सेिाए,ँ मजबूि रहीं जबरक आयाि 

में िेजी से कमी आई (साररी 1)।

 2022-23 की चौ्ी रिमाही में िासिरिक जीिीए ितृरद्ध 

बढ़कर 6.5 प्ररिशि हो गई। अलग-अलग आंकडे अरधकांश 

के्षत्ों में सिस् संितृरद्ध गरि का सझुाि देिे हैं। 2022-23 के रलए 

्सल उतपादन के िीसरे अरग्रम अनुमान के अनुसार गेहूं, 

चािल और मोिे अनाज के प्रभािशाली उतपादन के कारर 

2022-23 की चौ्ी रिमाही में कतृ रर् के्षत् में 5.5 प्ररिशि की 

मजबूि ितृरद्ध हुई। लगािार दो रिमारहयों में संकुचन के बाद 

2022-23 की चौ्ी रिमाही में रिरनमाथिर जीिीए में सधुार हुआ, 

कयोंरक इनपिु लागि में कमी से सूचीबद्ध रिरनमाथिर कंपरनयों के 

लाभ मारजथिन में सधुार हुआ। सेिा के्षत् के भीिर, रि3:2022-23 

चार्ट 2 : जीडीपी वृमधि सशंरोधन चार्ट 4 : जीवीए वृमधि िें भाररत ्रोगदान

मरपपणी : पीई : अनंरिम अनमुान; िीआरई: िीसरा सशंोरधि अनमुान; एसआरई: 
दूसरा सशंोरधि अनमुान; और ए्आरई: पहला सशंोरधि अनमुान।
स्रोत : एनएसओ। स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

चार्ट 3 : जीडीपी वृमधि िें भाररत ्रोगदान

मरपपणी : अनय में सिॉक में बदलाि, कीमिी सामान और सांर्यकीय रिसगंरियां शारमल हैं। 
स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना। 

प्रर
िश

ि

प्रर
िश

ि 
रब

नद
ु

प्रर
िश

ि 
रब

नद
ु

रि1 रि1रि2 रि2रि3 रि3रि4 रि4

रि1 रि1रि2 रि2रि3 रि3रि4 रि4

पीई िीआरई िीआरई िीआरई िीआरई ए्आरईएसआरईपीई पीई पीई पीई पीई पीई

अनय
कुल रनरचिि पूजंी रनमाथिर
सरकार का अरंिम उपभोग वयय
रनजी अरंिम उपभोग वयय
जीरीपी (िर्थि-दर-िर्थि ितृरद्ध प्ररिशि)

रनिल रनयाथिि

कतृ रर्, िारनकी और मतसयकी 
उद्ोग
सेिाएं
बरुनयादी कीमिों पर जीिीए (िर्थि-दर-िर्थि ितृरद्ध प्ररिशि)
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की िुलना में रि4:2022-23 में रनमाथिर, रित्ीय, ररयल एसिेि 
और पेशेिर सेिाओ ंऔर सािथिजरनक प्रशासन, रक्षा और अनय 
सेिाओ ं(पीएरीओ) में वयापक-आधाररि पनुरुत्ान दजथि रकया 
गया ्ा (साररी 2)। 

 2022-23 की िीसरी रिमाही में नरमी के बाद, 2022-23 
की चौ्ी रिमाही के रलए बरुनयादी कीमिों पर िासिरिक जीरीपी 
और जीिीए की मौसमी रूप से समायोरजि िारर्थिक दर (एसएएआर) 

सारणी 1: सकल घरलूे उतपाद की घरक-वार वृमधि (2011-12 की कीितों पर)
(प्ररिशि)

घरक 2021-22 2022-23

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 मत2 मत3 मत4

1 2 3 4 5 6 7 8 9

I.  कुल उपभरोग व्् 13.5 13.9 10.2 5.8 16.5 6.6 1.8 2.7

 रनजी 17.6 14.2 10.8 4.7 19.8 8.3 2.2 2.8

 सरकार -2.1 11.7 5.8 11.8 1.8 -4.1 -0.6 2.3

II.  सकल पूजंी मनिा्टण 67.0 21.4 5.1 3.0 20.8 6.5 5.2 7.8

 सकल स्ायी पूजंी रनमाथिर 61.0 12.4 1.2 4.9 20.4 9.6 8.0 8.9

 शेयरों में बदलाि 974.6 655.9 618.9 613.8 7.5 -2.6 -0.1 5.9

 कीमिी 481.3 156.6 44.5 -51.7 58.7 -19.5 -38.0 -23.4

III.  मनवल मन्ा्टत         

 रनयाथिि 46.1 25.1 27.8 22.4 19.6 12.2 11.1 11.9

 आयाि 44.8 26.6 19.7 6.7 33.6 23.1 10.7 4.9

IV.  सकल घरलूे उतपाद 21.6 9.1 5.2 4.0 13.1 6.2 4.5 6.1

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों की गरना ।

सारणी 2: िलू िलू्ों पर सकल िलू् वध्टन की क्ते्ी् वृमधि (2011-12 के िलू्ों पर)
(प्ररिशि)

क्ते्क 
2021-22 2022-23

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 मत2 मत3 मत4

1 2 3 4 5 6 7 8 9

I.  कृमि, वामनकी और ित्स् पालन 3.4 4.8 2.3 4.1 2.4 2.5 4.7 5.5

II.  उद्रोग 42.1 7.3 2.2 1.3 7.3 -2.5 0.1 4.7

 II.1  खनन और उतखनन 12.2 10.6 5.4 2.3 9.5 -0.1 4.1 4.3

 II.2  रिरनमाथिर 51.5 6.6 1.3 0.6 6.1 -3.8 -1.4 4.5

 II.3  रबजली, गरैस, जल आपूरिथि और अनय उपयोरगिा सेिाएँ 16.3 10.8 6.0 6.7 14.9 6.0 8.2 6.9

III.  सवेाएं 17.9 11.0 6.5 4.9 16.3 8.9 6.4 7.4

 III.1 रनमाथिर 77.0 10.8 0.2 4.9 16.0 5.7 8.3 10.4

 III.2 वयापार, होिल, पररिहन, सचंार और प्रसारर से सबंरंधि सेिाएँ 41.4 13.1 9.2 5.0 25.7 15.6 9.6 9.1

 III.3 रित्ीय, ररयल एसिेि और वयािसारयक सेिाएँ 2.8 7.0 4.3 4.6 8.5 7.1 5.7 7.1

III.4 लोक प्रशासन, रक्षा और अनय सेिाएँ 6.5 16.8 10.6 5.2 21.3 5.6 2.0 3.1

IV.  बुमन्ादी कीितों पर जीवीए 20.2 9.3 4.7 3.9 11.9 5.4 4.7 6.5

स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

क्मशः 5.5 प्ररिशि और 8.1 प्ररिशि पर रही, रजससे गरि में 
ितृरद्ध दखेी गई (चािथि  5ए और 5बी)। 

 जीरीपी ररफलेिर मरुिास्ीरि – इमपलाइर मरुिास्ीरि का 
एक उपाय - 2011-12 के बाद से 2021-22 में अपने उचचिम 
सिर को छू गया और 2022-23 में ऊंचा रहा। चूरंक जीरीपी 
ररफलेिर सबंरंधि के्षत्ों के रलए ्ोक मूलय सूचकांक 
(रबलयूपीआई) और उपभोक्ता मूलय सूचकांक (सीपीआई) के 
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सयंोजन पर आधाररि हरै, इसरलए जीरीपी ररफलेिर मरुिास्ीरि 
दोनों के बीच रस्ि होिी हरै। हालारँक, यह सीपीआई मरुिास्ीरि 
(0.49) की िलुना में रबलयूपीआई मरुिास्ीरि (0.90) के सा् 
एक उचच सहसबंधं दशाथििा हरै, जो मु् य रूप से पूिथि के अरधक 
भार के कारर हरै। घिकों के बीच, जबरक पीए्सीई ररफलेिर 
और जीरीपी ररफलेिर के अनपुाि ने महामारी के िर्षों (2020-
2022) को छोडकर एक ऊपर की ओर प्रितृरत् प्रदरशथिि की हरै, 

जीए्सीए् ररफलेिर से जीरीपी ररफलेिर के अनपुाि में 
लगािार रगरािि आई हरै, जो उपभोक्ता िसिओु ं की िलुना में 
रनिेश िसिओु ंकी सापेक्ष कीमि में ितृरद्ध को दशाथििा हरै। रनयाथिि 
ररफलेिर और आयाि ररफलेिर का अनपुाि जो बाहरी के्षत् से 
सबंरंधि वयापार की शिषों का एक मापांक हरै में 2010 की शरुुआि 
में रगरािि आई लेरकन बाद के िर्षों में इसमें ितृरद्ध हुई और अरस्र 
हो गई (चािथि  6)।

चार्ट 5 : वा्सतमवक जीडीपी और जीवीए की िौसिी रूप से सिा्रोमजत वामि्टकीकृत दर (एसएएआर)

मरपपणी : एमए : मूरिगं एिरजे।
स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना। 

ए. जीडीपी वृमधि: वि्ट-दर-वि्ट और एसएएआर बी. जीवीए वृमधि : वि्ट-दर-वि्ट और एसएएआर

चार्ट 6 : जीडीपी डीफलेरर 

स्रोत : एनएसओ; आर थ्िक सलाहकार का कायाथिलय; और लेखकों की गरना।

ए. िदु्ा्स्ीमत के उपा् बी. घरक-वार मडफलेरर

प्रर
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ि

प्रर
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ि

रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4 रि1

रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4

रि2 रि3 रि4

िर्थि-दर-िर्थि  
िर्थि-दर-िर्थि ितृरद्ध 

रि-दर-रि एसएएआर 
रि-दर-रि एसएएआर 

3रिएमए एसएएआर
3रिएमए एसएएआर
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थि ि
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सीपीआई रबलयूपीआई जीरीपी ररफलेिर जीए्सीए् - जीरीपीपीए्सीई - जीरीपीरनयाथिि/आयाि
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 रपछले दशक में, भारिीय अ थ्िवयिस्ा में समग्र सिर पर 
दक्षिा में ितृरद्ध हुई हरै, रजसकी परुटि आउिपिु के सकल मूलय 
(जीिीओ) 4 में जीिीए की रहससेदारी से होिी हरै । समय के सा् 
जीिीए और जीिीओ के अनपुाि में सधुार हुआ हरै, हालांरक 
रिरभनन के्षत्ों में रभननिा हरै, जो मूलय शतृखंला की दक्षिा में सधुार 
का सकेंि दिेा हरै। यह अनपुाि कतृ रर्, िारनकी और मतसय-पालन 
के सबंधं में सबसे अरधक हरै और समय के सा् बढ़ रहा हरै। दूसरी 
ओर, औद्ोरगक गरिरिरध में अनपुाि कम हरै, यह दशाथििा हरै रक 
के्षत् अनय के्षत्ों के उतपादन की मांग परैदा करके पयाथिप्त रपछडा 
सबंधं बनािा हरै (चािथि  7)।

 दूसर,े भारि के रलए ितृरद्धशील पूजंी उतपादन अनपुाि 
(आईसीओआर) में 2016-17 िक रगरािि आई, जो पूजंी सचंय 
की प्ररक्या में बढ़िी दक्षिा को दशाथििा हरै। हालारँक, 2021-23 
(चािथि  8) में सधुार होने से पहले, महामारी से पहले यह अनपुाि 
ऊपर की ओर ्ा।

 सकें्षप में, भारिीय अ थ्िवयिस्ा ने महामारी के दषु्प्रभाि को 
दूर करिे हुए गरि पकडी। िरैरविक प्ररिकूल परररस्रियों के बीच 
भी सिंतृरद्ध की गरि िीव्र बनी रही। समरटि-आर थ्िक आधार की 
सहज िाकि और दक्षिा लाभ ने भारि को पनुरुत्ान प्ररक्या में 
अपने सार्यों से आगे रहने में मदद की।

॥।. सिग्र िागं के कारक 

 रनजी खपि और रस्र रनिेश कुल मांग का लगभग 90 
प्ररिशि हरै। जबरक रनजी खपि अपेक्षाकतृ ि रस्र घिक हरै, रनिेश 
अतयरधक चक्ीय प्रकतृ रि का हरै। जबरक रस्र रनिेश ने िी-आकार 
का पनुरुत्ान दशाथिया और 2022-23 में अपने पूिथि-महामारी सिर 
से 18.3 प्ररिशि ऊपर बढ़ गया, सपंकथि -गहन सेिाओ ं और 
रििेकाधीन खचथि में दरेी के सा् रनजी खपि में क्रमक िरीके से 
सधुार हुआ। 2022-23 की दूसरी छमाही में रनजी खपि में ितृरद्ध 
घिकर 2.5 प्ररिशि की मामूली रगरािि के सा्, हारलया बहस 
इस बाि पर कें ररिि हरै रक रनजी खपि मांग में रकिनी जलदी 
बदलाि आएगा। उपयुथिक्त को धयान में रखिे हुए, यह खंर कुल 
मांग के इन दो घिकों के रिरभनन पहलओु ंपर गहराई से रिचार 
करिा हरै। 

वनजी खपत

 महामारी के बाद, पीए्सीई ने 2022-23 में 7.5 प्ररिशि 
की ितृरद्ध हारसल की, रजससे सकल घरलूे उतपाद में इसकी 
रहससेदारी बढ़कर 58.5 प्ररिशि हो गई - जो 2011-12 के बाद 
से सबसे अरधक हरै। कोरिर से पहले और बाद के समय में चक्ितृरद्ध 
िारर्थिक ितृरद्ध दर (सीएजीआर) के सदंभथि में उपभोग वयय का एक 4 जीिीओ, जीिीए और मधयििती खपि का योग हरै।

चार्ट 7 : आउरपुर िें जीवीए की मह्ससदेारी चार्ट 8 : आईसीओआर

स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

मरपपणी : िीपपरी : 2020-21 का रेिा महामारी से प्रभारिि ्ा, इसरलए, आईसीओआर 
के रलए चािथि  में 2020-21 की सूचना नहीं दी गई हरै।
स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

प्रर
िश

ि

कुल  कतृ रर् उद्ोग  सेिाए ं

से
से से

से
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मदिार रिशे्र्र बिािा हरै रक महामारी का खारमयाजा उप-के्षत्ों 
में रभनन ्ा (चािथि  9)। महामारी के दौरान, भोजन और पेय पदा्षों 
जरैसी आिशयक िसिओु ंकी खपि बरकरार रही; कपडे और जूिे, 
सिास्थय और रशक्षा पर वयय एक सीरमि सीमा िक कम हुआ, 
जबरक पररिहन, सचंार, होिल और रसेिरां जरैसी सेिाओ ं की 
खपि सबसे बरुी िरह प्रभारिि हुई।

 इसके अलािा, रपछले दो दशकों में, आिशयक और रनिाथिह 
िसिओु ंकी खपि से लेकर उचच मूलय िाली रिकाऊ िसिओु ं
और सेिाओ ंकी खपि िक उपभोक्ताओ ंकी प्रा्रमकिा में एक 
सरंचनातमक बदलाि आया हरै। महामारी के िर्षों को छोडकर, 
सेिाओ ंकी खपि का रहससा और योगदान लगािार बढ़ रहा हरै, 
मु् य रूप से गरैर-रिकाऊ और अधथि-रिकाऊ िसिओु ंकी कीमि 
पर, जबरक रिकाऊ िसिओु ंकी खपि भी बढ़ रही हरै (चािथि  10)।

चार्ट 9: श्णेी-वार उपभरोग व््

स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

चार्ट 10 : ्स्ाम्तव-वार उपभरोग व््

स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

ए. मह्ससदेारी बी. सवंृमधि िें भाररत ्रोगदान
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 2004-05 से 2010-11 और 2011-12 से 2019-20 की 
दो अिरधयों के रलए पीए्सीई की िलुना बाद की अिरध में 
सेिाओ ंके प्ररि उपभोक्ताओ ंकी प्रा्रमकिाओ ंमें बदलाि का 
सम थ्िन करिी हरै (चािथि  11)। भोजन, पेय पदा थ्ि और िंबाकू जरैसी 
शे्ररयों में; बाद की अिरध में मरुिास्ीरि में कमी के बािजूद 
सकल रकराया, ईधंन और रबजली, खपि ितृरद्ध धीमी रही। बाद 
की अिरध में कपडों और जूिों पर खचथि में िेजी से कमी आई 
कयोंरक औसि मरुिास्ीरि बढ़ गई ्ी। इसके रिपरीि, इसी 
अिरध (2011-20) के दौरान उचच मरुिास्ीरि के बािजूद 

सिास्थय वयय में औसि ितृरद्ध िेज हुई। कुल रमलाकर, बाद की 
अिरध में सेिाओ ंकी सभी शे्ररयों में उपभोग ितृरद्ध में कमी आई 
हरै, लेरकन िसिओु ंके सापेक्ष सेिाओ ंमें उचच ितृरद्ध के कारर कुल 
खपि में सेिाओ ंकी रहससेदारी बढ़ गई हरै। 

 सिवेक्षर-आधाररि घरेलू-सिर के आंकडों के आधार पर 
भारिीय संदभथि में एजेंल िक् संबंध का एक िसिु सिर रिशे्र्र 
यह भी दशाथििा हरै रक रिरभनन उपभोगय िसिुओ ं की आय 
प्रतयास् सेिाओ ं से संबंरधि िसिुओ ं के रलए अरधक रही 
(बॉकस 1)।

चार्ट 11 : उपभरोग प्ा्मिकताएँ
ए. 2004-05 स े2010-11 तक

बी. 2011-12 स े2019-20 तक

मरपपणी : गोले का आकार चािथि  ए और चािथि  बी में 2004-05 से 2010-11 और 2011-12 से 2019-20 के बीच क्मश: कुल पीए्सीई में आइिम-शे्री की औसि रहससेदारी को दशाथििा हरै।
स्रोत : एनएसओ; और लेखकों की गरना।

औ
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ीरि
 (प्र

रि
शि
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ें) 

औ
स

ि 
मरि

ास
्

ीरि
 (प्र
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शि
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ें) 

समग्र रकराया, ईधंन और रबजली

कपडे और जूिे

समग्र रकराया, ईधंन  
और रबजली

भोजन, पेय पदा थ्ि 
और िंबाकू

मनोरजंन, रशक्षा एि ं 
सांसकतृ रिक सेिाएँ

भोजन, पेय पदा थ्ि और िंबाकू

रचरकतसा दखेभाल एि ंसिास्थय सेिाएँ

पररिहन एि ंसचंार

कपडे और जूिे

्नतीचर, साज-सजजा, उपसकर
एि ंसेिाएँ

रिरिध िसिएु ँएिं
सेिाएँ

मनोरजंन, रशक्षा एि ंसांसकतृ रिक 
सेिाएँ

्नतीचर, ्रनथिरशगं, उपकरर एि ंसेिाएँ

पररिहन एि ंसचंार

रिरिध िसिएु ँएि ंसेिाएँ

रचरकतसा दखेभाल एि ं 
सिास्थय सेिाएँ

औसि ितृरद्ध (प्ररिशि में)

औसि ितृरद्ध (प्ररिशि में)
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बॉकस 1: भारत के मलए एजंेल कव्ट का अनिुान

समग्र रेिा में दखेी गई उपभोक्ता प्रा्रमकिाओ ं की बदलिी 
गरिशीलिा को धयान में रखिे हुए, 2013-14 से 2022-23 की 
अिरध के रलए सेंिर ् ॉर मॉरनिररगं इंररयन इकोनॉमी (सीएमआईई) 
उपभोक्ता रपरारमर से घरलूे सिर के रेिा का उपयोग करके एजेंल 
िक् सबंधं का एक मद-सिरीय रिशे्र्र खोजा गया हरै। एजेंल िक् में 
आय के सबंधं में वयय प्रतयास्िा शारमल हरै बाकी सब पूिथिि हरै। 
अनभुिजनय रूप से, प्रतयास्िा का अनमुान रनमनरलरखि रिरनदवेश 
(ईबू् और मेलेक , 2012) के सामानय नयूनिम िगथि (ओएलएस) 
प्ररिगमन का उपयोग करके लगाया जािा हरै: 

जहा ँϹ
1
 i िें पररिार के िासिरिक उपभोग का प्राकतृ रिक लॉगररद्म 

दशाथििा हरै और Y
1
 i िें पररिार के िासिरिक आय का प्राकतृ रिक 

लॉगररद्म दशाथििा हरै और Ɛ
1
 सामानय ओएलएस गरु िाला एरर िमथि 

हरै।5 β उपयुथिक्त रिरशटििाओ ं में कॉर्सीएिं का कायथि करिा हरै, 
इसरलए खपि वयय की आय प्रतयास्िा का सीधा आकलन प्रसििु 
करिा हरै। 

सीएमआईई उपभोक्ता रपरारमर में पररिारों द्ारा िसिओु ं और 
सेिाओ ंकी रिसितृि आइिम-सिरीय खपि पर मारसक रेिा साररी 
हरै, जो एक रिशेर् िर्थि के दौरान िीन प्रयासों में एकत् रकया जािा हरै 
। इस अभयास में, प्रतयेक नमूना पररिार के रलए उपभोग और आय 
पर मारसक रेिा एकत् करके िारर्थिक आधार पर आय प्रतयास्िा का 
अनमुान लगाया जािा हरै। इसके अलािा, उपभोक्ता रपरारमर रेिा में 
पूिथि-रनधाथिररि, समग्र उपभोग के सा्-सा् िसिओु ंऔर सेिाओ ंकी 
रिरभनन शे्ररयों के रलए अलग-अलग सिर पर वयय प्रतयास्िा का 
अनमुान लगाया गया हरै।

सारहतय के अनसुार, एजेंल िक्, प्रतयास्िा के मूलय के आधार पर, 
िसिओु ंको आिशयक, रिलारसिा या रनमन के रूप में िगतीकतृ ि करने 
के रलए उपयोग रकया जािा हरै, यरद आय प्रतयास्िा क्मशः एक से 
कम, एक से अरधक या शूनय से कम हरै। इस अभयास में, भोजन, 
कपडे और जूिे जरैसे िसि ुशे्री के िहि छह अलग-अलग समूहों 
और पररिहन, सिास्थय और रशक्षा जरैसी सेिा शे्री के िहि आठ 
समूहों के रलए प्रतयास्िा का अनमुान लगाया गया हरै। प्रतयेक समूह 
में अलग-अलग वयरक्तगि िसिएु ंशारमल हैं जो या िो आिशयक, 
रिलारसिापूरथि या घरिया प्रकतृ रि की हो सकिी हैं। इसरलए, िसि ुया 
सेिा समूहों का िगतीकरर सापेक्ष आधार पर रकया जािा हरै - आय 
प्रतयास्िा 1 (0) के करीब होने का मिलब हरै रक इसमें रिलारसिापूरथि 
िसिओु ं(आिशयक िसिओु)ं का प्रभतुि हरै।

वयय प्रतयास्िा की िलुना से पिा चलिा हरै रक समग्र उपभोग वयय 
समय के सा् अरधक आय सिेंदनशील हो जािा हरै, जरैसा रक 
प्रतयास्िा में बढ़िी प्रितृरत् से पिा चलिा हरै। समग्र िसि ुशे्री की 
प्रतयास्िा सेिा शे्री की िलुना में कम हरै, यह दशाथििा हरै रक 
आिशयक खचषों में सेिाओ ंकी िलुना में िसिओु ंकी अरधकिा होिी 
हरै और वयरक्त आय में ितृरद्ध के सा् सेिाओ ं की खपि की ओर 
अरधक रुख करिे हैं (चािथि  1) ।

िसि ुशे्री के अिंगथिि, भोजन; और सौंदयथि प्रसाधन और प्रसाधन 
सामग्री, जो आिशयक उपभोग का एक बडा रहससा हैं, में सबसे कम 
आय सिेंदनशीलिा हरै। ईधंन और रबजली; और कपडों और जूिों में 
सबसे अरधक आय प्रतयास्िा हरै, सभंििः इसरलए कयोंरक इन 
समूहों में रिरभनन उचच-मूलय िाले उतपादों जरैसे कपडे, जूिे, िाहन, 
दोपरहया िाहन, इलेकट्ॉरनक सामान और उपकररों के लकजरी 
ब्ांर की खपि शारमल हरै। समय के सा् इन दो शे्ररयों की आय 
प्रतयास्िा में ितृरद्ध उचच आय िाले पररिारों के बीच उचच मूलय 
िाले उतपादों के प्ररि प्रा्रमकिा में बदलाि का भी सकेंि दिेी हरै 
(चािथि  2ए)।

सेिाओ ं की शे्री में, घर का रकराया और यूिीरलिी रबल जरैसी 
अपररहायथि खपि के रलए वयय प्रतयास्िा सबसे कम हरै। सिास्थय और 
रशक्षा पर वयय में बढ़िी हुई प्रितृरत् रदख रही हरै। इसके रिपरीि, समान 
मारसक रकसिों (ईएमआई) पर खचषों की आय प्रतयास्िा में भारी 
रगरािि आई हरै, जो दशाथििा हरै रक बाहरी रित् का उपयोग करके 

चार्ट 1 : आ् प्त्ा्स्ता : कुल, व्सतुए ंऔर सवेाएं

स्रोत : सीएमआईई और लेखकों की गरना । 

5 सीएमआईई घरलूे रपरारमर रेिा नॉरमनल के सदंभथि में उपभोग वयय और आय रेिा की ररपोिथि  करिा हरै, रजसे एनएएस से क्मशः आइिम-िार पीए्सीई ररफलेिर और जीरीपी 
ररफलेिर का उपयोग करके ररफलेि रकया जािा हरै। जहां भी उपभोग शे्ररयों की मरैरपगं सभंि नहीं हरै, िहां िासिरिक रूप से अनमुान लगाने के रलए समग्र िसि ुशे्री या सेिा शे्री के 
रलए ररफलेिर लागू रकया गया हरै।

(जारी)

आ
य 

प्रत
या

स्
िा

कुल वयय िसिएुं सेिाए ँ
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िसिओु ंकी खरीद सभी आय िगथि के पररिारों में वयापक हो गई हरै। 
इसके अलािा, होिल और रसेिरा ंजरैसी शे्ररयों में आय प्रतयास्िा 
में अचानक रगरािि; पररिहन; सचंार; मनोरजंन और छुरटिया;ँ और 
रशक्षा से यह भी पिा चलिा हरै रक 2020-21 और 2021-22 के 

चार्ट 2 : उतपाद सिहूों िें आ् प्त्ा्स्ता 

ए. िाल श्मेण्ाँ बी. सवेा श्मेण्ाँ

स्रोत : सीएमआईई; और लेखकों की गरना।

महामारी प्रभारिि िर्षों के दौरान इन शे्ररयों में खपि को बडे गरैप का 
सामना करना पडा। हालारँक, 2022-23 में, सबंरंधि शे्ररयों की आय 
प्रतयास्िा अपने पूिथि-महामारी सिर के आसपास िापस आ गई, जो 
इन सेिाओ ंकी खपि में बदलाि का सकेंि दिेी हरै (चािथि 2 बी)।

सकल वसरर पंूजी वनमा्थण

 जीए्सीए्, सकल घरलूे उतपाद में लगभग 34 प्ररिशि का 
योगदान दिेा हरै - 2022-23 में 11.4 प्ररिशि की िेजी आई। जरैसा 
रक औद्ोरगक उतपादन सूचकांक (आईआईपी) से सकेंि रमलिा 
हरै, पूजंीगि िसिओु ंऔर बरुनयादी ढाचें के्षत्ों के मजबूि प्रदशथिन ने 

सिंतृरद्ध को गरि प्रदान की। सेकिर-िार, आिासों, अनय इमारिों 

और सरंचनाओ ंमें रनिेश में सरकार और घरलूे के्षत्ों द्ारा रकए गए 

अरधकाशं रस्र रनिेश शारमल हैं, जबरक मशीनरी और उपकरर 

और बौरद्धक सपंदा उतपादों में जीए्सीए् में रनजी गरैर-रित्ीय 

रनगमों की एक बडी और बढ़िी रहससेदारी हरै (चािथि 12)।

चार्ट 12 : सकल म्स्र पूजंी मनिा्टण की क्ते्ी् सरंचना

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों की गरना।

आ
य 

प्रत
या

स्
िा

आ
य 

प्रत
या

स्
िा

भोजन एक कपडे और जूिे
हॉिेल और रसेिरां
पररिहन

ईएमआई 
रशक्षा

सिास्थय एि ंवयरक्तगि दखेभाल
मनोरजंन और छुरटियाँ

घर का रकराया और रबल
सचंार

सौंदयथि प्रसाधन और प्रसाधन सामग्री
घर का रख-रखाि रबजली और ईधंन

उपकरर

ज
ीर

ीप
ी क

ा प्र
रि

शि

सािथिजरनक गरैर-रित्ीय 
रनगम

रनजी गरैर-रित्ीय रनगम सािथिजरनक रित्ीय 
रनगम
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आिास, अनय इमारिें और सरंचनाए ं मशीनरी और उपकरर खेिी योगय जरैरिक ससंाधन बौरद्धक सपंदा उतपाद
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 मधयम अिरध में उचच सिंतृरद्ध प् को बनाए रखने के रलए 
रस्र रनिेश में पनुरुत्ान अतयिं महतिपूरथि हरै कयोंरक यह 
अ थ्िवयिस्ा की उतपादक क्षमिा को बढ़ािा हरै। 2003-04 से 
2007-08 िक भारि के उचच सिंतृरद्ध चरर में 7.9 प्ररिशि की 
औसि ितृरद्ध की अगआुई का्ी हद िक रनिेश ने की। 2012-13 
और 2020-21 के बीच रनिेश गरिरिरध कई कारकों के सगंम के 
कारर कम हुई, जरैसे- रित्ीय ससं्ानों की बरैलेंस शीि का कमजोर 
होना, कॉपपोरिे के्षत् का अरधक लाभ उठाना और वयापार सबंधंी 
अरनरचिििाए।ं हालारँक, 2021-22 के बाद से, बरुनयादी ढांचे पर 
भारि सरकार के जोर के कारर रस्र रनिेश में पनुरुत्ान हुआ 
हरै। 2022-23 में, ररयल एसिेि गरिरिरध ने उतसाह प्रदरशथिि रकया 
रजससे 2022-23 की चौ्ी रिमाही में आिासीय इकाइयों की 
अब िक की सबसे अरधक लॉनच और रबक्ी दजथि की गई।6  

परररामसिरूप, समग्र सकल घरलूे उतपाद में िासिरिक 
जीए्सीए् की रहससेदारी रि1:2020-21 में 24.6 प्ररिशि से 
बढ़कर 2022-23 की चौ्ी रिमाही में सकल घरलूे उतपाद का 
35.3 प्ररिशि हो गई। हालारँक, आिासीय इकाइयों की नई लॉनच 
और रबक्ी रि1:2023:24 में धीमी हो गई हरै, इनिेंट्ी ओिरहैंग बढ़ 
रही हरै।

 भारिीय अ थ्िवयिस्ा में रस्र रनिेश के रिरभनन रनधाथिरकों 
का पिा लगाने के रलए, रस्रिा गरुों का उरचि धयान रखिे हुए 
ओएलएस पद्धरि का उपयोग करके िासिरिक रनिेश के रलए एक 
समीकरर का अनमुान लगाया गया हरै। रनिेश के माहौल को 
प्रभारिि करने िाले कारकों में िासिरिक जीरीपी ितृरद्ध दर, 
भाररि औसि कॉल मनी दर (रबलयूएसीएमआर)7 जीरीपी 
ररफलेिर मरुिास्ीरि के रलए समायोरजि, भारि नीरि 
अरनरचिििा सूचकांक (चािथि  13) और जीरीपी ररफलेिर 
मरुिास्ीरि के रलए समायोरजि गरैर-खाद् ऋर की ितृरद्ध  
(साररी 3) शारमल हैं। रि1:2004-05 से रि4:2019-20 िक के 
रिमाही रेिा का उपयोग रकया गया हरै, रजससे अनमुान से 
कोरिर-19 अिरध को बाहर रखा गया हरै।

 प्ररिगमन पररराम बिािे हैं रक कुल मांग की उचच ितृरद्ध का 
रनिेश पर सकारातमक प्रभाि पडिा हरै, हालांरक गरुांक 

सांर्यकीय रूप से महतिहीन हरै। िासिरिक र्बलयूएसीएमआर - 
अ थ्िवयिस्ा में उधार लेने की लागि का एक प्रॉकसी - रनिेश 
गरिरिरध पर नकारातमक प्रभाि रालिा हरै। इसके अलािा, 

सारणी 3: वा्सतमवक मनवेश के मनधा्टरक
मनभ्टर चर वा्सतमवक जीए्सीए् िें वृमधि 

(वि्ट-दर-वि्ट)

कारक अनिुामनत गणुाकं

अिरोधन 2.27 (3.42)
जीए्सीए् ितृरद्ध (एक अिंराल) 0.42*** (0.15)
सकल घरलूे उतपाद की ितृरद्ध (एक अिंराल) 0.54 (0.40)
मूल रबलयूएसीएमआर -0.43* (0.24)
भारि नीरि अरनरचिििा सूचकांक -0.02* (0.01)
िासिरिक गरैर-खाद् ऋर ितृरद्ध (दो अिंराल) 0.15* (0.09)
जीए्सी रमी -9.62*** (1.85)
आर-सअुरथि 0.68

मरपपणी: 1. एनए्सी को छोडकर सभी चर, सिंरधथिि ररकी-्ुलर परीक्षर (एरीए्) 
का उपयोग करके रस्र पाए गए हैं; जबरक एनए्सी एरीए् और 
र्रलपस-पेरॉन परीक्षरों का उपयोग करके ट्ेंर रस्र हरै।

 2. कोष्ठक में रदए गए आकंडे अनमुारनि नयूज़ी-िेसि मानक त्रुिया ँहैं।
 3. ***; **; *: सांर्यकीय महति को क्मशः 1 प्ररिशि, 5 प्ररिशि और 10 

प्ररिशि पर इंरगि करें।
 4. ब्शु-गॉरफे सीररयल सहसबंधं लरैग्रेंज मलिीपलायर (एलएम) परीक्षर का 

उपयोग करके क्रमक सहसबंधं के रलए अिशेर्ों का परीक्षर रकया गया हरै। 
कोई क्रमक सहसबंधं न होने की पररकलपना को असिीकार नहीं रकया गया।

 5. रस्रिा और सामानयिा के रलए अिशेर्ों का भी परीक्षर रकया गया हरै 
(जारिथियू-बेरा आकँडा 5.39 हरै, सांर्यकीय रूप से 10 प्ररिशि महतिपूरथि हरै)। 
हमने सचंयी योग (सीयूएसयूएम) और सीयूएसयूएम (सीयूएसयूएमएसिीआई) 
परीक्षरों का उपयोग करके गरुांक की रस्रिा के रलए भी परीक्षर रकया हरै।

स्रोत: लेखकों की गरना।

6 प्रॉपिाइगर।
7 रबलयूएसीएमआर - जो ओिरनाइि मनी माकवे ि के असरुरक्षि खंर का प्ररिरनरधति 
करिा हरै - भारि में मौररिक नीरि का पररचालन लक्य हरै।

चार्ट 13 : आम ््टक नीमत अमनमचितता सूचकाकं – भारत

नरोर: भारि के रलए आर थ्िक नीरि अरनरचिििा का रनमाथिर मारसक आधार पर साि चरुनंदा 
भारिीय समाचार पत्ों से नीरिगि अरनरचिििा के सबंधं में समाचार पत्ों के लेखों के आधार 
पर रकया जािा हरै। प्रतयेक समाचार पत् के रलए, 'अरनरचिििा', 'अ थ्िवयिस्ा' और 'नीरि' के 
सबंधं में प्रतयेक िीन शबद सेिों में से कम से कम एक शबद िाले समाचार लेखों की सं् या 
को सूचकांक के रनमाथिर के रलए रगना जािा हरै।
स्रोत: बेकर और अनय (2016)। www.PolicyUncertainty.com
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अरनरचिििा वयिरस्ि जोरखम को बढ़ािी हरै, और इससे 
अ थ्िवयिस्ा में पूजंी की लागि बढ़ जािी हरै, रजसके परररामसिरूप 
रनिेश कम हो जािा हरै (भारि सरकार, 2019)। उचच अरनरचिििा 
उतसाह को कम कर दिेी हरै, रजससे रनिेश में बाधा आिी हरै। गरैर-
खाद् ऋर की ितृरद्ध और रस्र रनिेश के बीच एक महतिपूरथि 
सबंधं बैंक मधयस्िा की आपूरिथि-अग्ररी प्ररक्या की परुटि करिा 
हरै। अिं में, महतिपूरथि जीए्सी अिरध की रमी अ थ्िवयिस्ा पर 
इसके दबुथिल प्रभाि की परुटि करिी हरै। रिलंरबि आरश्ि चर, 
सांर्यकीय रूप से महतिपूरथि और सकारातमक होने के कारर, 
रनिेश गरिरिरध की प्रगरि में र्ढ़िा को दशाथििा हरै। यह सपटि हरै रक 
पररराम स्ारपि सारहतय (आरबीआई, 2018; राज और अनय, 
2018; और शकुला और शॉ, 2021) के अनरुूप हैं।

 सबु्मणयम और ्ेलमरैन (2019) ने बयाज-सिंतृरद्ध की 
समसया के बार ेमें चचाथि की ्ी रजसने अ थ्िवयिस्ा को नीचे की 
ओर धकेल रदया ्ा। ििथिमान पररर्शय में, यह गरिशीलिा भारि 
के सिंतृरद्ध के रलए अनकूुल हो गई हरै। रि4:2022-23 में, जबरक 
नॉरमनल सकल घरलूे उतपाद की ितृरद्ध 10.4 प्ररिशि ्ी, 
अनसूुरचि िारररजयक बैंकों द्ारा बकाया ऋरों के रलए भाररि 
औसि उधार दर - रनजी के्षत् की उधार लागि के रलए प्रॉकसी - 
9.7 प्ररिशि ् ी, रजससे इसका अ थ्ि यह हुआ रक (i-g) ऋरातमक 
के्षत् में, कॉपपोरिे के्षत् का लीिरजे अपयाथिप्त हरै (चािथि  14)। इसी िरह, 
औसि 10-िर्तीय जी-सेक प्ररि्ल 7.4 प्ररिशि पर रस्र रही 
- नॉरमनल ितृरद्ध से 3.0 प्ररिशि अकं कम, जो सरकारी ऋर 
गरिशीलिा की रस्रिा को दशाथििा हरै।

 ससंाधनों की उपलबधिा के सबंधं में, ऋर बढ़ने के कारर 
2022-23 में घरलूे के्षत् की रित्ीय बचि कम हो गई हरै। दूसरी 
ओर, 2022-23 के दौरान चालू खािा घािा (सीएरी) सकल 
घरलूे उतपाद के 2.0 प्ररिशि पर पहुचं गया, जबरक रपछले िर्थि के 
दौरान यह 1.2 प्ररिशि ् ा। इसके अलािा, कें रि सरकार का घािा 
कम होने से, 2022-23 में रनजी कॉपपोरिे के्षत् के रलए ससंाधनों 
की उपलबधिा रचंिा का रिर्य नहीं रही हरै।

IV. सकल आपूमत्ट

 आपूरिथि पक्ष से, गरैर-कतृ रर् के्षत् में आर थ्िक गरिरिरध को 
महामारी का खारमयाजा भगुिना पडा, जबरक कतृ रर् के्षत्, रजसे 
लॉकराउन से छूि दी गई ्ी, ने समग्र जीिीए को कम कर रदया। 
खनन और रिरनमाथिर में मंदी के कारर अ थ्िवयिस्ा कोरिर-19 
से पहले भी चक्ीय मंदी के अधीन ्ी। 2017-18 से 2019-20 

के दौरान औद्ोरगक जीिीए ितृरद्ध घिकर औसिन 0.7 प्ररिशि 
रह गई। 2017-18 के बाद से औद्ोरगक मंदी के बीच, सेिा के्षत् में 
लगािार ितृरद्ध से भारिीय अ थ्िवयिस्ा को बल रमला। 2014-15 
और 2015-16 में लगािार दो िर्षों के बाद, 2016-17 से 2022-
23 के बीच 4.7 प्ररिशि की औसि ितृरद्ध के सा् कतृ रर् ने सरु्ढ़िा 
रदखािे हुए सधुार रकया।

 िर्थि 2023-24 के दौरान कतृ रर् के्षत् मौसम सबंधंी अरनरचिििाओ ं
से भरा रह सकिा हरै । दरक्षर-परचिम मानसून (एसरबलयूएम) - जून 
से रसिंबर के महीनों के बीच िर्ाथि - भारि में खरी् ्सल का एक 
प्रमखु रनधाथिरक हरै और रमटिी-नमी और जलाशय के सिर के माधयम 
से अप्रतयक्ष रूप से रबी ्सल को भी प्रभारिि करिा हरै । भारि 
मौसम रिज्ान रिभाग (आईएमरी) द्ारा 2023 के रलए सामानय 
एसरबलयूएम का पूिाथिनमुान लगाया गया हरै। एसरबलयूएम िर्ाथि का 
िासिरिक प्रदशथिन अल नीनो घिना की परसपर रक्या और 
सकारातमक रहदं महासागर राईपोल जरैसी घिनाओ ंके प्ररिसिंलुन 
प्रभािों पर रनभथिर करगेा। अल नीनो िर्षों के दौरान औसि िर्ाथि 
सामानय से कम होिी हरै रजसका कतृ रर् जीिीए सिंतृरद्ध पर कुछ 
प्ररिकूल प्रभाि पड सकिा हरै (चािथि 15)। 9 अगसि 2023 िक, 
जलुाई में िेज गरि के कारर सचंयी मौसमी िर्ाथि लंबी अिरध के 
औसि (एलपीए) के समान सिर पर पहुचं गई। हालारँक, पूिती और 
उत्र-पूिती भारि कम िर्ाथि का सामना कर रहा हरै, रजससे ख़रीफ़ 
की बआुई में बाधा आ सकिी हरै। 4 अगसि 2023 िक, चािल, 

चार्ट 14 : ब्ाज दर और सवंृमधि दर मवभेद

स्रोत : एनएसओ : सीईआईसी और लेखकों की गरना।
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रिलहन, गनना और मोिे अनाज की अरधक बआुई के कारर कुल 
खरी् बआुई रपछले िर्थि की िलुना में 0.4 प्ररिशि अरधक ्ी। 
हालारँक कुल जीिीए में कतृ रर् का योगदान घिकर पाचँिें रहससे से 
भी कम हो गया हरै, र्र भी यह अरधकाशं आबादी के रलए 
आजीरिका प्रदान करिा हरै, और इसरलए, समग्र मागँ को र्ढ़िा से 
प्रभारिि करिा हरै। पीए्सीई में ितृरद्ध के कनवेल घनति अनमुान 
सामानय मानसून िर्षों के दौरान घािे िाले मानसून िर्षों (चािथि 16) 

की िलुना में उचच औसि पीए्सीई ितृरद्ध दशाथििे हैं। 

 मानसून की अरनरचिििा के बािजूद, 2023 में कतृ रर् के्षत् की 

सभंािनाए ं उजजिल रहने की उममीद हरै। गरैर-्सल सबंद्ध 

गरिरिरध की बढ़िी रहससेदारी, जो िर्ाथि से कम प्रभारिि होिी हरै, 

समग्र कतृ रर् उतपादन को लचीलापन प्रदान करिी हरै (चािथि  17)। 

दूसरा, ऐसा प्रिीि होिा हरै रक मधयम और गभंीर दोनों सूखे की 

रस्रियों में, पूरथि और सापेक्ष रूप से, उपज हारन में रगरािि आई 

हरै (रबर्ल और अनय, 2015)।

 औद्ोरगक के्षत् ने 2021-22 में समग्र जीिीए ितृरद्ध में अपने 

भाररि योगदान के सा् कोरिर-19 से सबसे िेज बदलाि दजथि 

रकया, जो 2015-16 के बाद से सबसे अरधक हरै। कॉरपोरिे 

सेकिर की बरैलेंस शीि में सधुार, महामारी से ठीक पहले कॉरपोरिे 

िरैकस में किौिी (आरबीआई, 2022) से लाभ और पूजंीगि वयय 

पर सरकार के जोर ने रिरनमाथिर के्षत् को एक मजबूि पोसि-कोरिर 
ररकिरी दजथि करने के रलए पे्रररि रकया। हालारँक, रूस-यूके्न यदु्ध 
के बाद इनपिु लागि दबाि में ितृरद्ध और मौररिक नीरि के 
समकारलक स्ि होने से, रि3: 2022-23 (बॉकस 2) के दौरान 
कॉपपोरिे लाभप्रदिा और आउिपिु पर असर पडा, रजसमें बाद 
की रिमारहयों में सधुार हुआ।

चार्ट 15 : सािान् वि्ट की तुलना िें अल-नीनरो - विा्ट 
मवचलन और कृमि जीवीए वृमधि

स्ोत: आईएमरी; एनएसओ; और लेखकों की गरना।

चार्ट 16 : पीए्सीई कननेल घनतव अनिुान 

स्रोत : आईएमरी : एमएसओ : और लेखकों की गरना।

चार्ट 17 : कृमि, वामनकी और ित्स्की  
जीवीए िें मह्ससदेारी

स्रोत : एनएसओ। 

प्रर
िश

ि

क
न वेल

 घ
नत

ि
प्रर

िश
ि

अल नीनो
औसि िर्ाथि  

रिचलन         
औसि कतृ रर्  
जीिीए ितृरद्ध 

अल नीनोसामानय िर्थि सामानय िर्थि 

सामानय मानसून
रनमन मानसून 

पीए्सीई ितृरद्ध

्सल  गरैर-्सल (पशधुन, िारनकी और मतसयकी) 



92

आलेख बाह्य आघात और कोविड-19 के बाद भारत की सिंवृधि

आरबीआई बलेुविन अगसत 2023

बॉकस 2: भारती् मवमनिा्टण पर ऊजा्ट कीितों का प्भाव

रिरनमाथिर कंपरनयों की ऊजाथि लागि में ितृरद्ध - रबजली और ईधंन 
खचथि - प्रमखु पररचालन खचषों में से एक, उनकी लाभप्रदिा, रनिेश-
सबंधंी रनरथिय, रोजगार क्षमिा और अनसुधंान और सिंतृरद्ध वयय को 
प्रतयक्ष या अप्रतयक्ष रूप से प्रभारिि करिी हरै। सामानय वयापार चक्ों 
के दौरान, रिरनमाथिर के्षत् के ्ोक मूलय सूचकांक ( रबलयूपीआई ए् 
) और जीिीए के ईधंन और रबजली घिक सकारातमक रूप से 
सहसबंद्ध होिे हैं कयोंरक सबंधं मु् य रूप से मांग पक्ष कारकों 
(रचयारचयो और अनय, 2023) द्ारा सचंारलि होिा हरै। हालारँक, 
प्ररिकूल ऊजाथि आपूरिथि सबंधंी आघािों की अिरध के दौरान, दोनों 
के बीच सबंधं िूि जािा हरै (चािथि  1)।

रूस-यूके्न यदु्ध की िीव्रिा के हारलया प्रकरर के दौरान, िरैरविक 
ऊजाथि कीमिों में ितृरद्ध हुई, रजससे भारि में ऊजाथि की कीमिों में 
असामानय ितृरद्ध हुई और परररामसिरूप कुल औद्ोरगक उतपादन 
पर प्रभाि पडा। ्रिरी 2022 और रदसबंर 2022 के बीच, औसि 
रबलयूपीआई 

ए्
 में 34.3 प्ररिशि की ितृरद्ध हुई। इसी अिरध के 

दौरान, रिरनमाथिर के रलए औद्ोरगक उतपादन सूचकांक (आईआईपी 

एम
) की औसि ितृरद्ध धीमी होकर 4.5 प्ररिशि रह गई, जबरक 

िासिरिक रूप से गरैर-िेल आयाि 18.0 प्ररिशि बढ़ गया।

ऊजाथि लागि दबािों के बािजूद, िरैरविक मांग की रस्रि, आपूरिथि 
शतृखंला वयिधान, आयाि प्ररिसपधाथितमकिा जरैसे अनय कारकों ने भी 
आईआईपी 

एम
 को प्रभारिि रकया । इस पतृष्ठभूरम में, आईआईपी 

एम 
पर 

कारकों के रिभेरदि प्रभाि का अधययन करने के रलए पांच-चर 
सरंचनातमक िेकिर ऑिोरगेे्ररसि (एसिीएआर) मॉरल का अनमुान 
लगाया गया हरै । चर में साररी हैं: (i) िरैरविक समग्र क्य प्रबधंक 

सूचकांक ( पीएमआई 
जी 

) समग्र मांग झिके का प्ररिरनरधति करिा 
हरै; (ii) ऊजाथि आपूरिथि सबंधंी झिके के रलए प्रॉकसी के रूप में 
रबलयूपीआई 

ए्; 
(iii) भारि के पीएमआई रिरनमाथिर आपूरिथिकिाथिओ ं

की ररलीिरी का समय (पीएमआई 
एसरी

)9 आपूरिथि शतृखंला वयिधान 
सदमे के रलए रजममेदार हरै; (iv) आईआईपी 

एम 
आपूरिथि पक्ष से सबंरंधि 

अनय आघािों का सकेंि दिेा हरै; और (v) गरैर-िेल आयाि (एनएम) 
घरलूे उतपादन के रलए रिदशेी प्ररिसपधाथि के झिके को दशाथििा हरै।

एसिीएआर मॉरल का अनमुान अप्ररैल 2013 से माचथि 2023 की 
अिरध के रलए लगाया गया हरै, जो रि1:2020-21, रि1:2021-22 
और रि1:2022-23 की अिरध के रलए एक रमी िेररएबल के 

चार्ट 1: ऊजा्ट कीितों और मवमनिा्टण जीवीए िें रुझान

स्रोत: सीईआईसी; और एनएसओ।

चार्ट 2: एक िानक मवचलन नवाचार के मलए मवमनिा्टण उतपादन की आवेग प्मतमरि्ा  
(+-2 मवश्िेणातिक एमसमपररोमरक एस.ई.) (जारी)

8 रबलयूपीआई (कचचे िेल, पेट्ोरलयम और प्राकतृ रिक गरैस और ईधंन और रबजली को छोडकर) का उपयोग करके नॉरमनल गरैर-िेल आयाि को कम कर रदया गया हरै।
9 उलिे क्म के पीएमआईएसरी को यह दशाथििे हुए रलया जािा हरै रक सूचकांक का उचच मूलय ररलीिरी समय में ितृरद्ध को दशाथििा हरै और इसके रिपरीि भी।

ए. D[log(IIP
m
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g
) की प्मतमरि्ा बी. D[log (IIP

m
)] स ेD[log (WPI

f
)] की प्मतमरि्ा सी. D[log(IIP

m
)] से D(PMI

sd
) की प्ररिरक्या
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यूएस शेल ऑयल से 
आपूरिथि की प्रचरुिा रूस-यूके्न यदु्ध

र्बलयूपीआई: ईधंन और रबजली िासिरिक जीिीए का रिरनमाथिर
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माधयम से कोरिर-19 झिके को रनयरंत्ि करिा हरै। सामानयीकतृ ि 
आिेग प्ररिरक्या पररराम रिरनमाथिर पर ऊजाथि की कीमिों के मजबूि 
प्रभाि की कमी का सझुाि दिेे हैं कयोंरक प्रभाि धीर-ेधीर े6 महीनों 
में कमजोर हो जािा हरै। समग्र मांग, सिय ंकी आपूरिथि और बढ़ी हुई 
रिदशेी प्ररिसपधाथितमकिा से सबंरंधि एक मानक रिचलन झिके का 
प्रभाि अपेरक्षि िजथि पर हरै रजसके परररामसिरूप प्राररंभक अिरध में 
रिरनमाथिर उतपादन में रगरािि आई हरै। हालारँक, आपूरिथि शतृखंला 

चार्ट 2: एक िानक मवचलन नवाचार के मलए मवमनिा्टण उतपादन की आवेग प्मतमरि्ा  
(+-2 मवश्िेणातिक एमसमपररोमरक एस.ई.) (समाप्त)

डी. D[log(IIP
m
)] स ेD[log(IIP

m
}] की प्मतमरि्ा इ. D[log(IIP

m
)] स ेD[log(NM)] की प्मतमरि्ा

मरपपणी : 1. िेररएबलस IIP
m
, WPI

f
 और NM को लॉग रूपांिररि कर रदया गया हरै। सभी चरों पर पहले अिंर पर रिचार रकया गया हरै। एसिीएआर मॉरल का अनमुान लॉग ऑरथिर 2 

के सा् लगाया गया हरै। 
       2. एसिीएआर अनमुान रस्र हैं, और अिशेर् ऑिो सहसबंधं और होमोसेररैरसिरसिी के गरुों को सिंटुि करिे हैं। 
स्रोत : एस एरं पी गलोबल; एनएसओ; सीएमआईई; और लेखकों की गरना।

वयिधान के झिके में रिचाराधीन अिरध के रलए उिार-चढ़ाि की 
प्रितृरत् रदखाई दिेी हरै (चािथि  2)।

रनष्कर्षों से पिा चलिा हरै रक हालारंक रिरनमाथिर उतपादन में रगरािि  
आई हरै, लेरकन यह ऊजाथि की बढ़िी कीमिों के प्ररि यह लचीला  
बना हुआ हरै। उतपादन की मात्ा और रबक्ी बरकरार रहने के कारर, 
उपभोक्ताओ ंपर उचच इनपिु लागि का पूरा प्रभाि न रालकर कंपरनयों 
को अपने उचच लाभप्रदिा मारजथिन पर असर पडने का अनमुान हरै।

 ररज़िथि बैंक की ऑरथिर बकु के रपछले कुछ दौरों के अनसुार 

क्षमिा उपयोग में दीघथिकारलक औसि से अरधक सधुार, रिरनमाथिर 

के्षत् के रनिेश और क्षमिा उपयोग सिवेक्षर (ओबीआईसीयूएस) ने 

रनजी के्षत् के पूजंीगि वयय चक् (आरबीआई, 2023) में पनुरुत्ान 

के सकेंि प्रसििु रकए हैं। त्रैमारसक औद्ोरगक आउिलकु सिवेक्षर 

(आईओएस) के 102िें दौर के अनसुार, रिरनमाथिर कंपरनयां 

इनपिु लागि दबाि में कुछ कमी के सा् रित्ीय िर्थि की दूसरी 

छमाही के रलए उतपादन, ऑरथिर बकु, रोजगार की रस्रि और 

क्षमिा उपयोग पर सकारातमक प्रतयाशाए ंवयक्त करिी हैं।

 भारि के सिंतृरद्ध प् की एक रिरशटि रिशेर्िा यह रही हरै रक 

सेिा के्षत् रपछले िीन दशकों (आरबीआई, 2020) से अ थ्िवयिस्ा 

का प्रमखु पे्ररक बना हुआ हरै। महामारी के दौरान सेिा के्षत् में 

रगरािि आई कयोंरक लॉकराउन ने गरिशीलिा को प्ररिबरंधि 
कर रदया और उपभोक्ताओ ंके आतमरिविास और आय को कम 
कर रदया। 2022-23 में, सेिा के्षत् ने महामारी के भयािह प्रभाि 
से उबरिे हुए 9.5 प्ररिशि की ितृरद्ध दजथि की और समग्र सिंतृरद्ध में 
पांच-छठा योगदान रदया। आगे चलकर, सेिा के्षत् में रनरिंर उछाल 
से सिंतृरद्ध को गरि रमलने की उममीद हरै। सेिा के्षत् की कंपरनयों ने 
ररज़िथि बैंक के सरिथिसेज एरं इंफासट्कचर आउिलकु सिवे 
(एसआईओएस) के 37िें दौर में आशा वयक्त की, रजसमें 2023-
24 के दौरान सेिाओ ंकी मांग क्रमक रूप से बढ़ने का अनमुान 
हरै। रि1:2023-24 के रलए, बरुनयादी ढांचा के्षत् की कंपरनयों को 
उममीद हरै रक समग्र वयािसारयक रस्रि में आशािाद में मामूली 
कमी के बािजूद नौकरी पररर्शय में और सधुार होगा। बाद की 
िीन रिमारहयों, यानी रि2:2023-24, रि3:2023-24 और 
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V. हामल्ा घरनारिि

 आरधकाररक रिज्रप्त से पर,े रि1:2023-24 के रलए आर थ्िक 
गरिरिरध का सिंतृरद्ध प् रिरभनन एचए्आई के सदंभथि में रलया 
गया हरै। प्रमखु घिक रिशे्र्र (पीसीए) का उपयोग करके रनरमथिि 
शहरी 10 और ग्रामीर 11 मांग दोनों के रलए मारसक गरिरिरध 
सूचकांकों से पिा चला हरै रक हाल के महीनों में उिार-चढ़ाि के 
बािजूद शहरी मांग लगािार ऊपर की ओर बढ़ रही हरै। ग्रामीर 
मांग, 2022 िक नरम रहने के बाद, माचथि-जून 2023 (चािथि  18) 
के दौरान रनरिंर ितृरद्ध को दशाथििी हरै। लचीली शहरी मांग के सा्-
सा्, ग्रामीर खपि में रनरिंर गरि आगे चलकर समग्र मांग को 
प्रमखुिा प्रदान करने के रलए आिशयक हरै। उपभोक्ता रिविास 
सिवेक्षर (सीसीएस) के जलुाई 2023 दौर में, जबरक उपभोक्ता 
रिविास रपछले दौर की िलुना में ्ोडा कम ्ा, ििथिमान आय पर 
भािनाओ ंमें सधुार हुआ और चार िर्षों में पहली बार आशािादी 
के्षत् में चला गया।

चार्ट 18 :  िागँ सूचकाकं

स्रोत : लेखकों की गरना।

चार्ट 19 : उचच आवृमति सकेंतक – गमत
ए. पीए्सीई सकेंतकों िें गमत

बी. जीए्सीए् सकेंतकों िें गमत

मरपपणी : मूल रखेा के ऊपर के सकेंिक रि1:2023-24 में रि4:2022-23 की िलुना में गरि में िेजी का सकेंि दिेे हैं और इसके रिपरीि भी ।
स्रोत : सीएमआईई; सीईआईसी; एनएसओ; और लेखकों की गरना।

10 शहरी सूचकांक में 10 सकेंिक शारमल हैं - सीएमआईई शहरी रोजगार दर, घरलूे हिाई यात्ी यािायाि, घरलूे यात्ी िाहन और सकूिर रबक्ी, रलेिे यात्ी बरुकंग - उपनगरीय, 
पेट्ोरलयम खपि (मोिर रसपररि और एलपीजी), एनईए्िी, आरिीजीएस और मोबाइल िॉलयूम ट्ैंजरैकशन । 
11 ग्रामीर सूचकांक में 7 सकेंिक शारमल हैं - घरलूे ट्रैकिर रबक्ी, घरलूे मोिरसाइरकल रबक्ी, सीएमआईई ग्रामीर रोजगार दर, रीजल खपि (उचच गरि और कम रीजल िेल), उिथिरक 
उतपादन, और मनरगेा कायथि मांग वयरक्त।

रि4:2023-24 के रलए, समग्र वयािसारयक रस्रि, िनथिओिर 
और रोजगार की रस्रि में सधुार होने का अनमुान हरै।
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रिकाऊ िसिएुं

सीमेंि उतपादन 
इसपाि  
उपभोग 

रले माल-
भाडा

पूजंीगि िसिओु ं
का आयाि

दोपरहया िाहनों की रबक्ी
जीएसिी

रलेिे यात्ी यािायाि 

के्ररि कारथि लेनदने

यात्ी िाहन रबक्ी
घरलूे हिाई यात्ी यािायाि

रि4:2022-23 से अरधक रि3:2022-23 (प्ररिशि)

रि4:2022-23 से अरधक रि3:2022-23 (प्ररिशि)

आईआईपी पूजंीगि सामान
कोयला उतपादन

कें रि सरकार का पूजंीगि वयय

रबजली



95

आलेखबाह्य आघात और कोविड-19 के बाद भारत की सिंवृधि

आरबीआई बलेुविन अगसत 2023

 रनजी उपभोग और रस्र रनिेश से संबंरधि एचए्आई में 
मौसमी रूप से समायोरजि रिमाही दर रिमाही ितृरद्ध के संदभथि में 
मापी गई गरि 2023-24 की पहली रिमाही में लचीली रही। ऐसा 
प्रिीि होिा हरै रक पीए्सीई ने रपछली रिमाही की िुलना में 
रि1:2023-24 में यात्ी िाहन की रबक्ी, उपभोक्ता रिकाऊ 
िसिुओ ंऔर गरैर-रिकाऊ िसिुओ,ं दोपरहया िाहनों की रबक्ी 
और घरेलू हिाई यात्ी यािायाि (चािथि  19ए) में ितृरद्ध के सा् 
गरि पकडी हरै। रस्र रनिेश से संबंरधि एचए्आई के संबंध में, 
रेल माल ढुलाई और रबजली उतपादन (चािथि  19बी) के मामले में 
पहली रिमाही में गरि ्ोडी कम हो गई। इसके रिपरीि, सीमेंि 
उतपादन में िेजी दजथि की गई, जबरक कोयला उतपादन और 
सिील की खपि रपछली रिमाही की िुलना में 2023-24 की 
पहली रिमाही में मजबूि रही। कें रि सरकार के पूंजीगि वयय ने 
रि1:2023-24 में अपनी शानदार ितृरद्ध बरकरार रखी। पूंजीगि 
िसिुओ ंके आयाि में रपछली रिमाही में संकुचन की िुलना में 
2023-24 की पहली रिमाही में मजबूि सधुार दजथि रकया गया।

VI. मनषकि्ट

 राष्ट्ीय खािों के हारलया रेिा ररलीज़ के आलोक में, यह 
अधययन भारि की संितृरद्ध गरिशीलिा का मूलयांकन प्रसिुि 
करिा हरै। घरेलू मांग में लचीलापन, राजकोर्ीय और  
मौररिक नीरियों की सरक्य और समरनिि प्ररिरक्या के कारर 
भारि महामारी के बाद की दरुनया में सबसे िेजी से बढ़िी  
प्रमुख अ थ्िवयिस्ाओ ं में से एक के रूप में उभरा, रजससे  
तिररि सधुार हुआ। बैंरकंग, रररजिलीकरर, कराधान, रिरनमाथिर 
और श्म से संबंरधि रकए गए संरचनातमक सधुारों ने मधयम 
और लंबी अिरध में मजबूि और रिकाऊ संितृरद्ध की नींि  
रखी हरै।12

 संपकथि -गहन गरिरिरध में पनुरुत्ान ने 2022-23 में रनजी 
खपि में एक प्रभािशाली पनुरुत्ान की शरुुआि की, जबरक 
जीए्सीए् में बदलाि 2021-22 से हुआ और पूरे 2022-23 
में मजबूि बना रहा। महामारी से बहुि पहले से ही भारिीय 

अ थ्िवयिस्ा में रनजी खपि में एक रचनातमक बदलाि चल रहा 
हरै, जो कुल खपि में िसिुओ ं पर सेिाओ ं की रहससेदारी में 
रनरिंर ितृरद्ध में पररलरक्षि होिा हरै। भारि में रस्र रनिेश के 
रनधाथिरकों पर अनुभिजनय अभयास से यह रनष्कर्थि रनकलिा हरै 
रक सकल घरेलू उतपाद में उचच ितृरद्ध और िासिरिक गरैर-खाद् 
ऋर का रनिेश गरिरिरध पर सकारातमक और महतिपूरथि प्रभाि 
पडिा हरै, जबरक आर थ्िक-नीरिगि अरनरचिििा रनिेश पर 
प्ररिकूल प्रभाि रालिी हरै।

 िर्थि 2022-23 रिरभनन के्षत्ों में आर थ्िक गरिरिरधयों में समग्र 
गरि के सा् समाप्त हुआ। मानसून सबंधंी अरनरचिििाओ ंके बीच 
कतृ रर् के्षत् के सरु्ढ़ बने रहने की उममीद हरै, जो सहायक के्षत् की 
गरिरिरधयों में िेजी और ्सलों की सूखे के प्ररि बेहिर 
सहनशीलिा के कारर सशक्त हरै। रिरनमाथिर उतपादन पर ऊजाथि 
मूलय आघाि का प्ररिकूल प्रभाि समाप्त हो रहा हरै। सेिा के्षत् की 
गरिरिरधयों में उछाल आगे भी जारी रहने की उममीद हरै। इसके 
अलािा, भारि के सिंतृरद्ध के रलए कुछ महतिपूरथि उतपे्ररकों के 
सबंधं में, “भारि में 2018 से शरुू होने िाले जनसांर्यकीय 
लाभांश को दरुनया में आरसि और अिसर के रूप में माना जािा 
हरै, जहां कई दशे उम्र बढ़ने और घििी आबादी का सामना कर रहे 
हैं। भौरिक बरुनयादी ढांचे का उननयन और रररजिल भगुिान 
क्ांरि भारि की सिंतृरद्ध सभंािनाओ ं को अनकूुलिा प्रदान 
करगेी।13
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अनबुधं सारणी 1: बू्सर और बपं पर औसत जीडीपी वृमधि
(प्ररिशि)

घरक 2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-17 2017-20 2020-21 2021-23

I.  कुल उपभोग वयय 6.1 5.5 6.5 6.1 7.4 6.4 -4.6 8.4

 रनजी 6.2 4.5 5.9 6.7 7.5 6.2 -5.2 9.4

 सरकार 5.8 11.4 9.7 2.6 7.0 7.5 -0.9 3.3

II. सकल पूजंी रनमाथिर 15.3 -2.6 14.5 2.0 5.4 6.4 -7.9 13.7

 रनरचिि रनिेश 12.6 3.2 9.4 6.2 5.9 6.7 -7.3 13.0

 सिॉक में बदलाि 73.5 -51.4 56.2 -27.4 16.7 12.3 -85.5 345.2

 कीमिी सामान 27.8 26.9 45.0 -11.1 2.2 5.4 26.4 7.6

III. रनिल रनयाथिि
 रनयाथिि 17.8 14.8 7.3 10.0 0.4 4.4 -9.1 21.4

 आयाि 20.0 22.4 6.9 6.1 -0.2 8.5 -13.7 19.5

IV. सकल घरलूे उतपाद 7.9 3.1 8.2 5.7 7.9 5.7 -5.8 8.1

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों की गरना।

अनबुधं सारणी 2: बू्सर और बपं पर औसत जीवीए वृमधि
(प्ररिशि)

घरक 2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-17 2017-20 2020-21 2021-23

I.  कतृ रर्, िारनकी और मछली पकडना 4.5 -0.2 4.0 4.5 2.4 5.0 4.1 3.7

II.  उद्ोग 8.4 3.4 9.1 2.9 9.4 2.8 0.9 6.5

 खनन एि ंखनन 5.2 -2.5 9.7 -5.6 9.9 -3.1 -8.6 5.8

 उतपादन 9.6 4.7 9.3 4.5 9.6 3.3 2.9 6.2

 रबजली, गरैस, जल आपूरिथि और अनय 
उपयोरगिा सेिाएँ

7.1 4.9 6.5 5.1 7.3 6.9 -4.3 9.4

III. सेिाएं 8.6 6.4 8.0 7.0 8.6 6.4 -7.9 9.6

 रनमाथिर 12.8 5.6 6.4 5.4 4.6 4.4 -5.7 12.4

 वयापार, होिल, पररिहन, सचंार और 
प्रसारर से सबंरंधि सेिाएँ

9.4 2.4 9.0 7.5 9.1 7.8 -19.7 13.9

 रित्ीय, ररयल एसिेि और पेशेिर 
सेिाएँ

7.6 5.2 5.6 8.5 10.1 5.2 2.1 5.9

 लोक प्रशासन, रक्षा और अनय सेिाएँ 6.3 15.8 11.8 5.1 7.9 7.5 -7.6 8.4

IV. बुमन्ादी कीितों पर जीवीए 7.7 4.3 7.4 5.6 7.7 5.3 -4.2 7.9

स्रोत: एनएसओ; और लेखकों की गरना।
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