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लेखक आर थ्िक और नीरि अनसुधंान रिभाग से हैं। यह आलेख श्ी गोपीना् प्रह्ाद 

चर िलुसी, परामरथिदािा के मागथिदरथिन में िैयार रकया गया है। इस आलेख में वयक्त रिचार 
लेखकों के हैं और भारिीय ररज़िथि बैंक के रिचारों को नहीं दराथििे हैं।

वैश्विक श्वत्तीय सकंट के बाद उल्ेखनतीय रूप से श्वस्ार कर्े 
हुए, एनबतीएफआई वैश्विक श्वत्तीय सरंचना में अपररहाय्य द् के 
रूप में उभर ेहैं। उनन् अर्यवयवसराओ ंमें जश्ट् श्वत्तीय बाजार 
सरंचना में काय्य करने वा्ती एनबतीएफआई के श्वपरती्, भार् में 
एनबतीएफसती ऋणदा्ाओ ंऔर उधारक्ा्यओ ंके बतीच अपेक्ाकृ् 
अश्धक सपष्ट मधयसर्ा की भूश्मका श्नभा्ती हैं। हा्ांश्क, हा् के 
श्दनों में इस के्त्र के बढ़्े आकार और परसपर सबंधं के कारण 
श्वश्नयामकीय बद्ाव की जरूर् पडती। एनबतीएफसती के्त्र की 
समेश्क् बै े्ंस शतीट ने श्दसबंर 2022 के अं्  में दहाई अकंों की 
वर्य-दर-वर्य वशृ्धि का प्रदश्यन श्कया। हा्ांश्क उनकी ्ाभप्रद्ा में 
मामू्ती कमती आई है, ्ेश्कन इस के्त्र ने मजबू् पूजंती भडंार बनाए 
रखना जारती रखा है। महामारती के कारण श्डश्जट् सेवाओ ं के 
उपयोग में ् ेजती आई है श्जससे एनबतीएफसती के समक् अवसर और 
चुनौश््यां, दोनों आ पडती हैं।

भूमिका 

 हाल के िर्षों में, रिरेर् रूप से 2008 के िैरविक रित्ीय सकंट 
(जीएफसी) के बाद, गैर-बैंक रित्ीय ससं्ाए ं (एनबीएफसी) 
िैरविक रित्ीय प्रणाली के सबसे महतिपूणथि घटकों में से एक के रूप 
में उभरी हैं। आकार और अिंससंबधं के सदंभथि में उनकी िरृधि, 
उननि अ थ्िवयिस्ाओ ं (एई) के सा्-सा् उभरिी बाजार 
अ थ्िवयिस्ाओ ं(ईएमई) दोनों में एक प्रमखु रिरेर्िा बन गई है। 
िर्थि 2002 में लगभग 57 ररिरलयन अमेररकी डॉलर से उनका 
आकार िेजी से बढ़कर िर्थि 2021 में 239 ररिरलयन अमेररकी 
डॉलर हो गया है (एफएसबी, 2022)। जीएफसी के बाद बैंकों की 
गरिरिरधयों को प्ररिबरंधि करने िाले रिरनयामक पररििथिन, 
जनसांर्यकीय पररििथिन के कारण पेंरन रनरध के प्रबधंन की 
आिशयकिा, िकनीकी पररििथिन और पररचालन दक्षिा की खोज 

- इस सरंचनातमक बदलाि के पीछे मूलभूि बल ्े (अरामोंटे, 
रश्मप, और ररन, 2022)।

 एनबीएफसी की गरिरिरधयां वयापक और रिरिध हैं। बैंकों के 
रिपरीि, उनके कायषों को स्िी से िगगीकृि नहीं रकया जािा है। 
ऐरिहारसक रूप से, एनबीएफसी के पास सांरिरधक सािथिजरनक 
बैकसटॉप िक पहुचं नहीं ्ी और कें द्ीय बैंकों की बैलेंस रीट िक 
उनकी पहुचँ या िो सीरमि ्ी या रबलकुल न के बराबर ्ी 
(अरामोंटे, रश्मप, और ररन, 2022)। हालांरक, रेर् रित्ीय 
प्रणाली के सा् उनकी अनयोनयारश्ििा के कारण, िे रित्ीय 
मधयस्िा के माधयम से महतिपूणथि प्रणालीगि जोरखम पैदा कर 
सकिे हैं, जो बैंकों पर लागू होने िाले रििेकपूणथि मानकों को 
दररकनार कर सकिे हैं और समरटि रििेकपूणथि नीरियों सरहि 
नीरियों की प्रभािकाररिा को कम कर सकिे हैं।

 भारि में उनकी िरृधि और रित्ीय रस्रिा के रलए प्रभाि 
को दखेिे हुए, भारिीय ररज़िथि बैंक (आरबीआई) ने गैर-बैंरकंग 
रित्ीय कंपरनयों2 (एनबीएफसी) के रलए सकेल-आधाररि 
रिरनयमन1 (एसबीआर) प्रसििु रकया। एसबीआर में अपनाए गए 
दृरटिकोण में एनबीएफसी के रिरनयमन के आनपुारिकिा के 
रसधिांि पर आधाररि होने की पररकलपना की गई है, जहां 
रिरनयम एनबीएफसी के आकार, गरिरिरध और कर्ि जोरखम 
का एक फंकरन है। िर्थि 2022 में, ररज़िथि बैंक ने उचच सिर में रखे 
गए एनबीएफसी की ऋण जोरखम सघनिा की जांच के रलए 
रििेकपूणथि रदरारनददेर भी जारी रकए। रित्ीय रस्रिा के पररपे्रक्य 
के अलािा, एनबीएफसी रित्ीय समािेरन उदे्शय को साकार 
करने में प्रमखु भागीदारों में से हैं। रदसबंर 2022 के अिं में सकल 
सूक्म ऋण पोटथिफोरलयो में 38.5 प्ररिरि रहससेदारी के सा्, 
एनबीएफसी-एमएफआई ने अग्रणी सूक्म-ऋण प्रदािा के रूप में 
बैंकों को पीछे छोड़ रदया (एमएफआईएन, 2022)।

 रेर् आलेख रनमनरलरखि खंडों में रिभारजि है: खंड II 
एनबीएफसी के अिंरराष्रिीय पररदृशय का सरंक्षप्त रििरण प्रदान 
करिा है। खंड III भारि में एनबीएफसी के्षत्र का एक सामानय 

1 आरबीआई अरधसूचना रदनांक 22 अकटूबर 2021, "सकेल आधाररि रिरनयमन 
(एसबीआर): एनबीएफसी के रलए एक सरंोरधि रिरनयामक ढांचा"।
2 इस आलेख में एनबीएफसी आरबीआई द्ारा रिरनयरमि गैर-बैंकों को सदंरभथिि करिे 
हैं, जैसा रक आरबीआई अरधरनयम, 1934 की धारा 45-आईए के िहि पररभारर्ि रकया 
गया है।

एनबीएफसी क्षेत्र कषे  नवीनतम कार्य-
प्रदर्यन का ववश्षेषण
अभयुदय हर्य, नंश्दनती जयकुमार,  
रजनतीश कुमार चदं्ा और श्रिजेश पती.^ द्ारा
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अिलोकन प्रदान करिा है, रजसके बाद खंड IV है जो एनबीएफसी 

के ऋण के के्षत्रिार रििरण, लाभप्रदिा और आरसि गणुित्ा के 

सा् बैलेंस रीट पर चचाथि करिा है। खंड V अनय एनबीएफसी की 

िलुना में, एनबीएफसी की एक महतिपूणथि शे्णी य्ा मूल रनिेर 

कंपरनयों (सीआईसी) की रभनन वयािसारयक सरंचना के आलोक 

में रिचार-रिमरथि करिा है। आलेख का अरंिम खंड उभरिी 

चनुौरियों पर कुछ रनष्कर्षों के सा् समाप्त होिा है।

II. वैमविक परिप्रेक्ष्य

 िैरविक रित्ीय सकंट (जीएफसी) के बाद रिसिार करिे हुए 

एनबीएफआई िैरविक रित्ीय सरंचना में अपररहायथि दल के रूप में 

उभर ेहैं। उनमें ससं्ाओ ंका एक रिरिध और जरटल समूह रारमल 

है, जो के्षत्रारधकारों में अपने कारोबार मॉडल और कायषों में वयापक 

रूप से रभनन है। समय के सा् िे अनय रित्ीय ससं्ाओ ंऔर 

सबंरंधि रनरहिा्षों के सा् अपने परसपर सबंधं के कारण 

नीरिगि चचाथिओ ंमें धयान आकरर्थिि करने में सफल रहे हैं। इस 

सबंधं में, रित्ीय रस्रिा बोडथि (एफएसबी) इस के्षत्र की िारर्थिक 

रनगरानी करिा है ि्ा रुझानों, उभरिे जोरखमों और निोनमेर्ों 

पर ररपोटथि  प्रसििु करिा है, जो हमें रिरभनन के्षत्रारधकारों में 

एनबीएफसी के्षत्र में महतिपूणथि अिंदृथिरटि प्रदान करिा है।

 कोरिड-19 महामारी के प्रकोप ने कें द्ीय बैंकों, बैंकों और 
सािथिजरनक रित्ीय ससं्ानों के रलए अ थ्िवयिस्ा और रित्ीय 
बाजारों को आिशयक सम थ्िन और रस्रिा प्रदान करने के रलए 
एक बड़ी भूरमका की आिशयकिा हुई। इसके पररणामसिरूप 
2020 में कुल रित्ीय आरसियों में एनबीएफसी की रहससेदारी में 
मामूली रगरािट आई। हालांरक, 2021 में िैरविक रित्ीय आरसियों 
के प्रमखु चालक के रूप में एनबीएफसी रफर से सबसे आगे आ गए 
हैं, जो 9 प्ररिरि की दर से बढ़ रहे हैं, जो कुल में से लगभग आधी 
रहससेदारी है (चाटथि  1)।

 हालांरक एनबीएफसी के्षत्र की रहससेदारी रपछले कुछ िर्षों में 
लगािार बढ़ी है, लेरकन उभरिी बाजार अ थ्िवयिस्ाओ ं(ईएमई) 
के रित्ीय पररदृशय में बैंकों का िचथिसि बना हुआ है, जो 2021 में 
उनकी रित्ीय आरसियों का लगभग 57 प्ररिरि है। इसके 
रिपरीि, उननि अ थ्िवयिस्ाए ँ(एई) में एनबीएफसी के्षत्र प्रबल है। 
हालांरक, ईएमई और एई दोनों के भीिर काफी रिरिधिा मौजूद 
है, जैसे ब्ाजील और दरक्षण अफ्ीका में एनबीएफसी के्षत्र अरधक 
प्रभािराली है, और फ्ांस और जापान जैसे एई में बैंक-प्रभतुि 
िाली अ थ्िवयिस्ाए ंहैं (चाटथि  2)। िैरविक सिर पर, सयंकु्त राजय 
अमेररका (यूएस) में एनबीएफआई की सबसे बड़ी उपरस्रि है 
और अनय बडे़ एई के सा् इसके पास सबसे बड़ी और सबसे 
परसपर सबंधि एनबीएफआई यानी कें द्ीय प्ररिपक्ष, बचाि रनरध 
(हेज फंड) और रनिेर रनरध हैं (अलडासोरो, हुआगं और केमप, 
2020)।

 रित्ीय प्रणाली में अनय संस्ाओ ंके सा् उनके परसपर 
संबंध के कारण, एनबीएफआई द्ारा उतपनन कमजोररयों की 
सीमा का बेहिर ढंग से पिा लगाने के रलए, एफएसबी ने एक 
'संकीणथि उपाय (नैरो मीजर)' रिकरसि रकया है। इस उपाय में 
ऋण मधयस्िा गरिरिरधयों में रलप्त उन एनबीएफसी को 
रारमल रकया गया है रजससे बैंक-रजिने गमभीर रित्ीय रस्रिा 
जोरखम उतपनन हो सकिे हैं। यह माप पांच आर थ्िक कायषों 
(ईएफ) या गरिरिरधयों की एक संरचना है। दरुनया भर के 
रिरभनन के्षत्रारधकारों में, संकीणथि उपाय अलग-अलग रूप लेिा 
है, जो अ थ्िवयिस्ा-रिररटि आिशयकिाओ,ं नीरि सम थ्िन और 
मौजूदा कानूनी और रिरनयामक संरचनाओ ं को दराथििा है 
(एफएसबी, 2022)। पररणामसिरूप, संकीणथि माप के भीिर, 
ईएफ1 की रिवि सिर पर सबसे बड़ी रहससेदारी है, रजसका शे्य 

चार्ट 1: वैमविक मवत्तीष्य आम्तिष्यां

मरपपमिष्या:ँ 1. 29 िैयरक्तक के्षत्रारधकारों के डेटा के आधार पर।
 2. एनबीएफआई में बीमा रनगम, पेंरन रनरध, अनय रित्ीय मधयस् और 

रित्ीय सहायक रारमल हैं।
स्रोति: गैर-बैंक रित्ीय मधयस्िा पर िैरविक रनगरानी ररपोटथि , 2022 से पररकरलि।
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एई में अचछी िरह से रिकरसि और जरटल रित्ीय बाजार 

संरचनाओ ं को जािा है। भारि में एनबीएफसी अंरिम 

उधारदािाओ ंऔर अंरिम उधारकिाथिओ ंके बीच अरधक सपटि 

मधयस्िा की भूरमका रनभािे हैं। िे उन वयरक्तयों और वयिसायों 

की रित्ीय आिशयकिाओ ंको पूरा करिे हैं जो पारपंररक बैंरकंग 

के्षत्र द्ारा िंरचि या कम सेिा प्राप्त हैं, और इस िरह रित्ीय 

समािेरन और अंरिम वयरक्त िक पहुचँ की सरुिधा प्रदान करिे 
हैं। निीजिन, भारि में गैर-बैंरकंग के्षत्र को बडे़ पैमाने पर ईएफ2 
के िहि दराथिया गया है (सारणी 1)।

 िैरविक सिर पर 2021 में एनबीएफआई के्षत्र की 9 प्ररिरि 
की कुल िरृधि के अनरुूप, सकंीणथि माप में 9.9 प्ररिरि की िरृधि 
हुई, जबरक भारि में सकंीणथि माप में 15.5 प्ररिरि की िरृधि हुई, 

साििती 1: इकाई-प्काि औि गमतिमवमि करे  आिाि पि सकंीि्ट िाप का वगगीकिि, 2021
आम ््टक काष्य्ट/ गमतिमवमि इकाई प्काि सकंीि्ट िाप िें 

आम ््टक काष्य्टवाि 
मि्सरेदािती: वैमविक

सकंीि्ट िाप िें 
आम ््टक काष्य्टवाि 
मि्सरेदािती: भािति

ईएफ1 मदु्ा बाजार रनरध, रनयि आय रनरध, रमरश्ि फंड, के्रडट हेज फंड, ररयल एसटेट 
फंड

76.2 24.0

ईएफ2 रित् कंपरनया,ँ लीरजगं/फैकटररगं कंपरनया,ँ उपभोक्ता ऋण कंपरनयाँ 6.8 75.3
ईएफ3 ब्ोकर-डीलर, कसटोरडयल खािे, प्ररिभूरि रित् कंपरनयां 6.8 0.4
ईएफ4 ऋण बीमा कंपरनयां, रित्ीय गारटंीकिाथि, मोनोलाइन इंशयोरर 0.2 0.0
ईएफ5 प्ररिभूरिकरण िाहन, सरंरचि रित् िाहन, आरसि-समर थ्िि प्ररिभूरियाँ 7.5 0.4
अनाबमंरति अनय रित्ीय मधयस्ों को एनबीएफआई से बैंक जैसी रित्ीय रस्रिा जोरखमों में 

रारमल होने का आकलन रकया गया है, लेरकन रजनहें एक रिररटि आर थ्िक कायथि 
नहीं सौंपा जा सका है

2.4 0.0

सकंीि्ट िाप अ्ा्टति, ईएफ1+ईएफ2+ई-
एफ3+ ईएफ4+ईएफ5+अनाबमंरति, कुल 
एनबतीएफआई क्रेत्र की मि्सरेदािती करे  रूप िें

28.3 42.7

मरपपमिष्या:ँ 1. 29 िैयरक्तक के्षत्रारधकारों के डेटा पर आधाररि, रजसमें आठ यूरो के्षत्र के्षत्रारधकार भी रारमल हैं, जो िैरविक सकल घरलूे उतपाद का 80 प्ररिरि रहससा है और रजसके 
रलए अरधक रिसििृ डेटा उपलबध ्ा। 

 2. सूचीबधि इकाइया ँसपूंणथि नहीं हैं, बरलक रिररटि उदाहरण दराथििी हैं। 
स्रोति: गैर-बैंक रित्ीय मधयस्िा, 2022 पर िैरविक रनगरानी ररपोटथि  से पररकरलि।

चार्ट 2: मवमभनन क्रेत्रामिकािों िें मवत्तीष्य प्िामलष्यों की सिंचना, 2021

मरपपिती: एनबीएफआई में बीमा रनगम, पेंरन रनरध, अनय रित्ीय मधयस् और रित्ीय सहायक रारमल हैं।
स्रोति: गैर-बैंक रित्ीय मधयस्िा पर िैरविक रनगरानी ररपोटथि , 2022 से पररकरलि।

प्रर
िर

ि

ब्ाजील

कुल घरलूे रित्ीय आरसियों के प्ररिरि के रूप में बैंक

कुल रित्ीय आरसियों, ईएमई/ एई के प्ररिरि के रूप में बैंकों की रहससेदारी कुल रित्ीय आरसियों, ईएमई/ एई के प्ररिरि के रूप में एनबीएफआई का रहससा

कुल घरलूे रित्ीय आरसियों के प्ररिरि के रूप में एनबीएफआई

चीन

उभरिी बाज़ार अ थ्िवयिस्ाए ं(ईएमई) उननि अ थ्िवयिस्ाए ं(एई)

भारि दरक्षण अफ्ीका फ्ांस जापान यूके यूएस जमथिनी
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जो भारि के एनबीएफसी के्षत्र में िरृधि की िलुना में लगभग 5 
प्ररिरि कम है (चाटथि  3)। भारि में एनबीएफसी के्षत्र की एक 
रूपरखेा अगले खंड में प्रदान की गई है।

III. भािति िें एनबतीएफसती क्रेत्र का एक सािानष्य अवलरोकन

 भारि में एनबीएफआई में अलग-अलग रबजनेस मॉडल पर 
काम करने िाली रिरभनन प्रकार की ससं्ाए ंरारमल हैं। इस के्षत्र 
के वयापक आयाम को वयिरस्ि रूप से किर करने के रलए, 
हमने एनबीएफआई को दो समूहों के िहि िगगीकृि रकया है: एक 
ररज़िथि बैंक द्ारा रिरनयरमि और रेर् अनय रिरनयामकों, य्ा 
भारिीय प्ररिभूरि और रिरनमय बोडथि (सेबी), पेंरन रनरध 
रिरनयामक और रिकास प्रारधकरण (पीएफआरडीए), भारिीय 
बीमा रिरनयामक और रिकास प्रारधकरण (आईआरडीएआई), 
कें द् या राजय सरकारें द्ारा रिरनयरमि है (चाटथि  4)।

 ररज़िथि बैंक के रिरनयामकीय दायर ेमें आने िाली इकाइयों में 
अरखल भारिीय रित्ीय ससं्ाए ं (एआईएफआई), सािथिजरनक 
रित्ीय ससं्ाए ं (एफआई) हैं जो कृरर्, रिदरे वयापार, लघ ु
उद्ोगों, आिास रित् कंपरनयों (एचएफसी) और इंफ्ासरिकचर को 
दीघथिकारलक रित् पोर्ण प्रदान करिे हैं। आरसि पनुरनथिमाथिण 
कंपरनयां (एआरसी) रिरेर्ीकृि रित्ीय ससं्ाए ंहैं जो दबािग्रसि 

आरसियों के समाधान के रलए बैंकों और अनय रित्ीय ससं्ाओ ं
से उनहें खरीदकर एक ससं्ागि रिकलप प्रदान करिी हैं। 
एचएफसी दरे में आिास गरिरिरध का सम थ्िन करने के रलए 
वयरक्तयों, सहकारी सरमरियों और कॉरपोरटे रनकायों को आिास 
रित् प्रदान करने में रिरेर्ज्ञ हैं। प्रा्रमक वयापारी (पीडी) जी-
सेक बाजार में बाजार रनमाथििाओ ंके रूप में कायथि करने के अलािा, 
सरकारी प्ररिभूरियों (जी-सेक) के प्रा्रमक रनगथिम के रलए 
सदसयिा सरुनरचिि करिे हैं। एनबीएफसी में जयादािर प्राइिेट 
रलरमटेड कंपरनयां रारमल हैं जो ऋण रििरण और रित्ीय 
मधयस्िा में महतिपूणथि भूरमका रनभािी हैं।

 एनबीएफसी की ररुुआि 1940 के दरक के उत्राधथि में हुई 
्ी जब कई लघ ुरित् कंपरनयों ने रिकों की खरीद के रलए रनधीयन 
की पेरकर की ् ी (कननन, रनमगुम और भादडु़ी, 2019)। समय 
के सा् िे पूणथि रूप से रित्ीय ससं्ाओ ंके रूप में रिकरसि हुए, 
रजनहोंने ग्राहक की रिररटि आिशयकिाओ ंके अनरुूप पारपंररक 
और निीन रित्ीय उतपादों और सेिाओ ंकी पेरकर करके उन 
बाजार के्षत्रों में प्रिेर करने में रिरेर्ज्ञिा रिकरसि की, जहां बैंकों 
की उपरस्रि कम ्ी। इसके अलािा, उनहें बैंकों के सबंधं में 
अलग-अलग रिरनयमन से लाभ हुआ है, रजससे उनहें निोनमेर् 
को बढ़ािा दनेे और बैंकों को सिस् प्ररिसपधाथि प्रदान करने की 

चार्ट 3: सकंीि्ट िाप की वृमधि (2007-21) चार्ट 4: भािति िें एनबतीएफआई परिदृशष्य

मरपपिती: एनबीएफआई में बीमा रनगम, पेंरन रनरध, अनय रित्ीय मधयस् और रित्ीय 
सहायक रारमल हैं।
स्रोति: गैर-बैंक रित्ीय मधयस्िा पर िैरविक रनगरानी ररपोटथि , 2022 से गणना की गई। मरपपिती: ‘अनय’, अनय रिरनयामकों या सरकार को सदंरभथिि करिे हैं।

स्रोति: आरबीआई।
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अनमुरि रमलिी है, रजससे अिंिः अरंिम ग्राहकों को लाभ होिा 
है। भारि के रित्ीय पारररस्रिकी िंत्र में एनबीएफसी के्षत्र के 
बढ़िे महति को दखेिे हुए, रेर् आलेख में 2022-23 में रदसबंर 
2022 िक चरुनंदा एनबीएफसी के प्रदरथिन का िणथिन है और यह 
उनहें अकटूबर 2022 से प्रभािी एसबीआर ढांचे के सदंभथि में 
समूहीकृि करिा है।

 एसबीआर ढांचे के िहि, एनबीएफसी चार सिरों में से एक में 
रखे जािे हैं, अ्ाथिि् रीर्थि (एनबीएफसी-टीएल), उचच 
(एनबीएफसी-यूएल), मधय (एनबीएफसी-एमएल) या आधार सिर 
(एनबीएफसी-बीएल) [चाटथि  5]। अभी के रलए रीर्थि सिर को खाली 
रखा गया है और यरद ररज़िथि बैंक, एनबीएफसी-यूएल में रिररटि 
एनबीएफसी से सभंारिि प्रणालीगि जोरखम में पयाथिप्त िरृधि दखेिा 
है िो इस सिर में एनबीएफसी रखे जाएगंें।

 माचथि 2022 के अिं में, सं् या के सदंभथि में लगभग 94 
प्ररिरि एनबीएफसी, एनबीएफसी-बीएल शे्णी के िहि ्े, 
जबरक आरसि आकार के सदंभथि में, एनबीएफसी-बीएल कुल 
आरसि आकार का केिल 5 प्ररिरि ्ा (चाटथि  6)। इस के्षत्र में 
बाजार सकंें द्ण की प्रकृरि को दखेिे हुए, जहां लगभग 6 प्ररिरि 

एनबीएफसी ने आरसि आकार में 95 प्ररिरि का योगदान रदया, 
ररज़िथि बैंक ने रििेकपूणथि रूप से एनबीएफसी-यूएल और 
एनबीएफसी-एमएल के रलए उत्रोत्र कडे़ रिरनयम बनाए।

चार्ट 5: एनबतीएफसतीएस करे  मलए ्करे ल-आिारिति मवमनष्यिन

मरपपिती: एनबीएफसी-डी, एनबीएफसी-एनडी, एसपीडी, आईडीएफ, सीआईसी, एचएफसी, आई-
एफसी, पी2पी, एए, एनओएफएचसी क्मरः जमारारर सिीकार करने िाली एनबीएफसी, जमा न 
लेने िाली एनबीएफसी, एकल प्रा्रमक वयापारी, इंफ्ासरिकचर डेट फंड, मूल रनिेर कंपनी, 
आिास रित् कंपनी, इनफ्ासरिकचर फाइनेंस कंपनी, पीयर-टू-पीयर लेंरडंग पलेटफॉमथि, अकाउंट 
एग्रीगेटर, नॉन-ऑपररेटि फाइनेंररयल होरलडंग कंपनी को सदंरभथिि करिे हैं। 
स्रोति: आरबीआई।

 

चार्ट 6: एनबतीएफसती का मवतििि (िाच्ट 2022 करे  अतंि िें)

मरपपिती: सीआईसी, पीडी और एचएफसी सरहि।
स्रोति: भारि में बैंरकंग की प्रिरृत् एि ंप्रगरि सबंधंी ररपोटथि  2021-22 ।

ए. सखंष्या िें मि्सरेदािती बती. कुल आम्ति िें मि्सरेदािती

 NBFC-BL NBFC-ML NBFC-UL  NBFC-BL NBFC-ML NBFC-UL

6.2

0.3

93.5

एनबीएफसी-बीएल एनबीएफसी-एमएल एनबीएफसी-यूएलएनबीएफसी-बीएल एनबीएफसी-एमएल एनबीएफसी-यूएल

25.8

4.8

69.4

शतीर्ट  
्तिि

उचच ्तिि
आरबीआई द्ारा 

रनरदथिटि एनबीएफसी

िधष्य ्तिि
एनबीएफसी-डी, ₹1000 करोड़ से अरधक  
आरसि िाले एनबीएफसी-एनडी, एसपीडी, 

आईडीएफ, सीआईसी, एचएफसी और आईएफसी
आिाि ्तिि

₹1000 करोड़ से कम आरसि िाले एनबीएफसी-एनडी, 
पी2पी, एए, एनओएफएचसी, सािथिजरनक रनरध का लाभ 
नहीं उठाने िाली और रकसी प्रकार का ग्राहक इंटरफेस 

नहीं रखने िाली एनबीएफसी
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IV. एनबतीएफसती क्रेत्र का तिुलन-पत्र (बैलेंस शतीर) आिारिति 
मवश्रेरि

 31 माचथि 2023 िक, ररज़िथि बैंक के सा् 9443 एनबीएफसी3 
पजंीकृि ्े। हालांरक, यह रिशे्र्ण 205 कंपरनयों के नमूने पर 
आधाररि है, रजनहोंने रदसबंर 2020 से रदसबंर 2022 िक सभी 
रिमारहयों में रनयरमि रूप से ररटनथि दारखल रकया है। 
ईएकसटेंरसबल रबजनेस ररपोरटसंग लैंगिेज (एकसबीआरएल) 
पलेटफॉमथि पर नमूना4 रदसबंर 2022 के अिं में एनबीएफसी के 
समूचे के्षत्र (आरसि आकार के सदंभथि में) के लगभग 91 प्ररिरि 
का प्ररिरनरधति करिा है। इस के्षत्र की समेरकि बैलेंस रीट, एक 
िर्थि पहले की िलुना में रदसबंर 2022 के अिं में दहाई अकंों के 
सिर पर बढ़ी, हालांरक िरृधि की गरि कम ही रही (सारणी 2)।

IV.1 एनबतीएफसती की दरेष्यतिा सिंचना

 एनबीएफसी मु् य रूप से बाजार और बैंकों से उधार के 
माधयम से अपने पररचालन का रित्पोर्ण करिी हैं, जो उनकी 
कुल उधारी का लगभग 75 प्ररिरि है। यह उनहें सबसे बड़ा 

रनिल उधारकिाथि बनािा है और पररणामसिरूप, िे रेर् रित्ीय 
प्रणाली से जरटल रूप से जडेु़ हुए हैं (आरबीआई, 2022)। 
आकलन अिरध के दौरान, रनमन बयाज रस्रिया ँऔर मौरद्क 
नीरि सचंरण में रपछड़ने के कारण बैंकों पर एनबीएफसी की 
रनभथिरिा लगािार बढ़ी (चाटथि  7ए)। जबरक एनबीएफसी-यूएल 
सरुरक्षि उधारों पर बहुि अरधक रनभथिर होिा है, एनबीएफसी-
एमएल असरुरक्षि साधनों के माधयम से काफी उधार लेिा है 
(चाटथि  7बी)। यह रिरेर् रूप से बड़ी, सरकारी एनबीएफसी के रलए 
सच है, रजनकी दो-रिहाई से अरधक उधारी असरुरक्षि है। 
एनबीएफसी-डी (जमारारर सिीकार करने िाले एनबीएफसी) की 
भी सािथिजरनक जमारारर िक पहुचं है। ये सािरध जमा हैं, रजनमें 
एक िर्थि पहले की िलुना में रदसबंर 2022 के अिं में महतिपूणथि 
िरृधि दखेी गई।

 एक गहन रिशे्र्ण से पिा चलिा है रक उचच सिर में रारमल 
एनबीएफसी को ऋण दनेे में बैंकों की प्रा्रमकिा है। हाल की 
रिमारहयों में एनबीएफसी-यूएल द्ारा प्रतयक्ष बैंक उधार लगािार 
बढे़ हैं, जो रदसबंर 2022 के अिं में उनकी कुल उधारी का लगभग 

3 एचएफसी और एआरसी को छोड़कर।
4 इसमें 10 एनबीएफसी-यूएल रारमल हैं ि्ा सीआईसी और पीडी को छोड़कर बाकी एनबीएफसी-एमएल हैं। सीआईसी को अगले खंड में रारमल रकया गया है।

साििती 2: एनबतीएफसती की सिरेमकति बैलेंस शतीर
(₹ करोड़)

िाि करे  अतंि िें बकाष्या िामश वर्ट-दि-वर्ट वृमधि

(प्ररिरि)

मदस-ं20 मदस-ं21 िाच्ट-22 मदस-ं22 21 मदसबंि सरे 20 मदसबंि तिक 22 मदसबंि सरे 21 मदसबंि

1. रेयर पूजंी 88,849 94,554 96,747 1,01,631 6.4 7.5

2. आररक्षि रनरधयां और अरधरेर् 4,61,941 6,38,539 6,60,596 7,21,029 38.2 12.9

3. सािथिजरनक जमाराररयां 95,911 94,641 96,596 1,15,874 -1.3 22.4

4. कुल उधाररयां 20,49,057 23,21,965 24,18,634 26,65,136 13.3 14.8

5. ििथिमान दयेिाए ंऔर प्रािधान 1,90,311 1,98,130 1,87,864 2,03,939 4.1 2.9

6. अनय दयेिाएं 26,187 55,029 56,236 54,606 110.1 -0.8

कुल दरेष्यतिाए/ं आम्तिष्यां 29,12,256 34,02,860 35,16,673 38,62,215 16.8 13.5

1. ऋण और अरग्रम 22,90,297 25,69,452 26,54,006 29,23,955 12.2 13.8

2. रनिेर 3,20,506 4,74,099 4,86,340 5,14,189 47.9 8.5

3. नकद एि ंबैंक में जमारारर 1,32,290 1,43,266 1,45,117 1,45,072 8.3 1.3

4. अनय चालू आरसियां 99,370 1,00,805 1,07,806 1,30,636 1.4 29.6

5. अनय आरसियां 69,794 1,15,238 1,23,404 1,48,364 65.1 28.7

मरपपमिष्या:ँ 1. डेटा अनंरिम हैं। 
2. यहां सभी घटक ररपोटथि  नहीं रकए जाने से हो सकिा है रक सं् याए ंससुगंि न हों। 

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।
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आधा रहससा है। एनबीएफसी-एमएल रडबेंचर जारी करने पर 
अरधक भरोसा करिी है, हालांरक हारलया समय में उनकी बैंक 
उधारी भी बढ़ी है। इसके अलािा, एनबीएफसी-यूएल, िारणरजयक 
पत्र (सीपी) के माधयम से अलपकारलक कजथि लेने में अरधक सफल 
प्रिीि होिा है (चाटथि  8ए और बी)।

 प्रतयक्ष ऋण के अलािा, बैंक एनबीएफसी द्ारा रडबेंचर और 
सीपी जारी करने के प्रमखु अरभदािाओ ंमें से एक हैं। इस िरह, 

एनबीएफसी के्षत्र में उनका एकसपोजर प्रतयक्ष ऋण द्ारा इंरगि 
मात्रा से अरधक है। मु् य रूप से 2022-23 (रदसबंर 2022 िक) 
में इन एनबीएफसी के प्रतयक्ष ऋण में भारी िरृधि, रिरेर् रूप से 
एनबीएफसी-यूएल में, के कारण बैंकों का एकसपोजर लगािार बढ़ 
रहा है। एनबीएफसी-यूएल के रडबेंचर और सीपी जारी करने के 
रलए बैंक सदसयिा भी मजबूि गरि से बढ़ रही है, जो बडे़ 
एनबीएफसी की रलखिों के रलए बैंकों की प्रा्रमकिा को दराथििी 

चार्ट 7: उिाि की सिंचना

चार्ट 8: एनबतीएफसती पि उिाि

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

ए. स्रोति- वाि

ए. मि्सा
(रदस-ं22 के अिं में)
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है, रजनके पास सामानय रूप से मजबूि पेरेंटेज हैं और िे बढे़ हुए 
रिरनयमन के अधीन हैं (चाटथि  9)।

 बैंकों के अलािा कई अनय बाजार प्ररिभारगयों द्ारा भी 
एनबीएफसी के रडबेंचर रनगथिम सबसक्ाइब रकए जािे हैं, रजसमें 

मयूचअुल फंड, बीमा कंपरनयां, खदुरा रनिेरक और पेंरन रनरध 

अनय प्रमखु भागीदार हैं (चाटथि  10ए)। एनबीएफसी के सीपी बाजार 

में मयूचअुल फंड और बैंकों का िचथिसि है, रजसमें से एमएफ की 

रहससेदारी प्रमखु है (चाटथि  10बी)।

चार्ट 9: एनबतीएफसती की मलखतिों पि बैंकों का एकसपरोजि

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

चार्ट 10: एनबतीएफसती की बाजाि मलखतिों करे  अमभदातिा/ सबसक्ाइबि (कुल मनग्टि करे  मि्सरे करे  रूप िें)
(रदस-ं22 के अिं में)

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

ए. मिबेंचि बती. वामिम्ष्यक पत्र
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IV.2 एनबतीएफसती की आम्ति सिंचना

 ऋण और अरग्रम एि ंरनिेर आरसि पक्ष के रीर्थि दो घटक हैं, 
रजनके पास कुल आरसि आकार का क्मरः 76 और 14 प्ररिरि 
रहससा है। रदसबंर 2022 के अिं में कुल ऋण और अरग्रम 13.8 
प्ररिरि की दर से बढे़, जो एक साल पहले की िलुना में अरधक 
है। ये ऋण प्रमखुिः सरुरक्षि हैं और लंबी पररपकििा अिरध िाले 
हैं (चाटथि  11ए और बी)। ऋण और अरग्रम के रिपरीि रनिेर ने उसी 
अिरध के दौरान मंद िरृधि का अनभुि रकया।

IV.3 क्रेत्रवाि ऋि

 रिरभनन उतपादक के्षत्रों में रनरधया ँपररयोरजि करने में बैंकों 
के पूरक के रूप में एनबीएफसी भारिीय अ थ्िवयिस्ा में 
महतिपूणथि भूरमका रनभािे हैं। अपने संबंरधि रेयरों के  
अिरोही क्म में, एनबीएफसी के्षत्र ने रदसंबर 2022 के अंि में 
उद्ोग, खुदरा, सेिाओ ं और कृरर् के्षत्र को रित् प्रदान रकया 
(चाटथि  12ए)। महामारी के बाद वयय में कमी की अिरध के बाद, 
रदसंबर 2022 के अंि में सकल अरग्रम दहाई अंकों की दर से 

बढ़ा, रजसका मु्य कारण खुदरा और सेिा के्षत्रों में िरृधि ्ी 
(चाटथि  12बी)।

 ऋण आबटंन के सकेल आधाररि रिशे्र्ण से पिा चलिा है 
रक उचच सिर में रारमल एनबीएफसी (सभी रनजी सिारमति िाले) 
खदुरा खंड को अपने सकल अरग्रम का एक बड़ा रहससा प्रदान 
करिे हैं, जबरक मधय सिर ने उद्ोग को अरधकिम ऋण प्रदान 
रकया। मधय सिर में आने िाले सरकारी एनबीएफसी, उद्ोगों के 
इंफ्ासरिकचर खंड में ऋण के बडे़ प्रदािा हैं (सारणी 3)।

 ऐरिहारसक रूप से, एनबीएफसी बैंक ररहि/ कम-बैंक सरुिधा 
िाले के्षत्रों को अरग्रम प्रदान कर रही हैं और रित्ीय समािेरन के 
उदे्शय को आगे बढ़ा रही हैं। उद्ोग और सेिा के्षत्रों के भीिर, 
एनबीएफसी ने सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्मों (एमएसएमई) को 
अपने बकाया सकल अरग्रमों का लगभग साि प्ररिरि को रदया, 
जो रदसबंर 2021 के अिं की िलुना में रदसबंर 2022 के अिं में 
काफी बढ़ गया। खदुरा खंड में, सकल अरग्रम में अपनी रहससेदारी 
के मामले में िाहन ऋण और सिणथि पर ऋण ने क्मरः लगभग 12 
और 4 प्ररिरि के सा् रीर्थि दो स्ानों पर रहे। 

चार्ट 11: एनबतीएफसती द्ािा ऋि औि अमरिि की मवशरेरतिाएं
(रदस-ं22 के अिं में)

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

बती. ऋि औि अमरिि की अवमि

 
Secured Unsecured

 
Within 3 months Within 3 to 12 months

More than 12 months
सरुरक्षि

27.2

72.8

14.5

18.5

71.2

असरुरक्षि 3 महीने के अदंर
12 महीने से अरधक

3 से 12 महीने के भीिर

ए. ऋि औि अमरिि की प्कृमति



106

आलेख एनबीएफसी के्त्र के नवीनतम कार्य-प्रदर्यन का ववशे्षण

आरबीआई बलेुविन वसतंबर 2023

IV.4 मवत्तीष्य प्दश्टन, आम्ति गुिवत्ा औि पूजंती पष्या्टप्ततिा

 एनबीएफसी मु्य रूप से अपनी रनरधयों के आबंटन के 
माधयम से आय उतपनन करिे हैं। दूसरी ओर रलुक आधाररि 
आय, उनकी कुल आय में केिल दो प्ररिरि योगदान देिी है। 
वयय के पक्ष में, बयाज वयय, पररचालन वयय और अरोधय  
ऋणों को बटे् खािे में डालने पर रकए गए वयय का कुल  
वयय में प्रमुख योगदान है। 2022-23 की िीसरी रिमाही के 
दौरान, एनबीएफसी-यूएल के रलए कुल वयय का सबसे बड़ा 
घटक पररचालन वयय ्ा। दूसरी ओर, कुल वयय में बयाज वयय 
का रहससा उचच सिर की िुलना में मधय सिर के रलए  
अरधक ्ा।

 आरसियों पर प्ररिफल (आरओए), इरकिटी पर प्ररिफल 
(आरओई) और रनिल बयाज मारजथिन (एनआईएम) द्ारा इंरगि 

लाभप्रदिा सभी सिरों में रभनन होिी है। के्षत्र के सिर पर, आरओए 
को छोड़कर सभी लाभप्रदिा सकेंिकों में रपछले िर्थि की इसी 
अिरध की िलुना में 2022-23 की िीसरी रिमाही में कुछ कमी 
आयी। दूसरी ओर, उसी अिरध में मूलयांकन रकए जाने पर उचच 
सिर का प्रदरथिन बेहिर रहा (चाटथि  13)।

 बेहिर समतु्ान प्र्ाओ ं और आर थ्िक गरिरिरधयों की 
बहाली से ऋण को समय पर चकुाने में मदद रमली। रदसबंर 2022 
के अिं में जीएनपीए और एनएनपीए अनपुाि में कमी, इस के्षत्र के 
रलए अचछा सकेंि है (चाटथि  14)। यह रगरािट मु् य रूप से कम 
अरभिरृधि, बेहिर ररकिरी और राइट-ऑफ के कारण आई ्ी।

 समग्र सिर पर एनबीएफसी के्षत्र ने पयाथिप्त पूजंी बनाए रखी, 
कयोंरक जोरखम-भाररि आरसियों की िलुना में पूजंी अनपुाि 
(सीआरएआर) 25.8 प्ररिरि ्ा, जो रदसबंर 2022 के अिं में 
15 प्ररिरि की रिरनयामक आिशयकिा से काफी अरधक ्ा। 
रनमनिर रडफॉलट जोरखम के सा् उचच सीआरएआर मजबूि 
रित्ीय रस्रि का सकेंि है। एसबीआर के िहि, एनबीएफसी-
एमएल और एनबीएफसी-यूएल को अपने जोरखमों का िासिरिक 
आकलन करना और िदनसुार अपनी पूजंी आिशयकिाओ ंका 
अनमुान लगाना आिशयक है। यह आिंररक पूजंी पयाथिप्तिा 
रनधाथिरण प्ररक्या (आईसीएएपी) के अनरुूप रकया जाना चारहए, 
जो बासेल III रिरनयमों के सिंभ 2 के िहि िारणरजयक बैंकों के 

चार्ट 12: सकल अमरििों का क्रेत्रवाि परिमनष्यरोजन

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

ए. सकल अमरििों िें मि्सरेदािती
(रदस-ं2022 के अिं में)

बती. वृमधि

 

 Agriculture and Allied Activities Industry
Services Retail Loans
Other Non-food Credit

1.6

18.0

38.1

13.6

28.6

कृरर् एि ंसबंधि गरिरिरधयाँ
सेिाएं
अनय खादे्िर ऋण

उद्ोग
कृरर् एि ं
सबंधि 

गरिरिरधयाँ

उद्ोग सेिाएं खदुरा  
ऋण

सकल 
अरग्रम

खदुरा ऋण

साििती 3: एनबतीएफसती द्ािा क्रेत्रवाि ऋि आबरंन का 
मि्सा (रदसबंर 2022 के अिं में)

 कृमर एव ं
सबंधि 

गमतिमवमिष्याँ

उद्रोग सरेवाएं खुदिा 
ऋि

अनष्य 
गैि-खाद्रेतिि 

ऋि

उचच सिर (10) 3.9 11.4 21.5 62.2 0.9
मधय सिर (195) 0.6 49.3 10.3 14.4 25.2

मरपपिती: कोष्ठक में सं् याए ँएनबीएफसी की सं् या दराथििी हैं।
स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

प्रर
िर

ि

रदस-ं22रदस-ं21
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रलए रनधाथिररि है, हालांरक, एनबीएफसी के रलए जोर नहीं रदया 
गया है। इसके अरिररक्त, एनबीएफसी-यूएल को जोरखम-भाररि 
आरसियों के कम-से-कम नौ प्ररिरि की सामानय इरकिटी रटयर 
- I पूजंी बनाए रखने की आिशयकिा होिी है।

 िर्थि 2018 में आईएल एडं एफएस सकंट के बाद से इस के्षत्र 
की बैलेंस रीट मजबूि रित्ीय रस्रि के सा् बढ़ रही है। यह 
सकंट एक बडे़ सीआईसी की समूह कंपनी द्ारा अपनी 
अलपकारलक दयेिाओ ंपर चूक के कारण सामने आया, रजससे 
प्रणाली में चलरनरध आघाि दखेने को रमला। मयूचअुल फंड जो 
सीपी बाजार में एक बडे़ भागीदार ्े और इस के्षत्र में महतिपूणथि 
रनिेर रखिे ्े, ने िरुिं प्ररिरक्या वयक्त की और एनबीएफसी में 
अपना रनिेर कम कर रदया (कुलकणगी, नीरलमा, और रसनहा, 
2023)। रदसबंर 2022 के अिं में, मयूचअुल फंड रफर से 
एनबीएफसी द्ारा जारी सीपी के सबसे बडे़ ग्राहक बन गए हैं, जो 
उनके वयिसायों में बाजार के रिविास की िापसी को दराथििा है। 
इस घटना के आलोक में, अगला खंड सीआईसी की कायथिप्रणाली 
पर प्रकार डालिा है।

V. िलू मनवरेश कंपमनष्यां

 मूल रनिेर कंपरनयां (सीआईसी) एनबीएफसी जगि के 
भीिर एक रिररटि खंड हैं जो प्रििथिकों को समूह की कंपरनयों में 
रहससेदारी रखने का अिसर प्रदान करिी हैं। िर्थि 2002 में 

सीआईसी को रनिेर कंपरनयों के रूप में रनधाथिररि रकया गया ्ा, 
रजनका एकमात्र वयिसाय समूह की कंपरनयों में रनिेर करना ्ा। 
इसके बाद, सीआईसी द्ारा समूह कंपरनयों की प्ररिभूरियों में 
रेिरडंग के दायर ेको सीरमि करने के रलए, 2010 में प्रणालीगि 
रूप से महतिपूणथि सीआईसी (सीआईसी-एनडी-एसआई) नामक 
एक शे्णी ररुू की गई ्ी। इस प्रकार, रडजाइन के अनसुार, 
सीआईसी को समूह की कंपरनयों में रनिेर करने के रलए अरनिायथि 
रकया गया ्ा, जो बदले में उनके रनिेर को सीरमि करिे ्े। 
इसरलए, अनय एनबीएफसी के रलए लागू होने िाले रिररटि 
रििेकपूणथि मानदडं, जो मु् य रूप से उधार दनेे से सबंरंधि हैं और 
सीआईसी के कारोबार मॉडल के अनरुूप ्े, सीआईसी पर लागू 
हो गए, जो उनके कारोबार मॉडल के अनरुूप ्े (आरबीआई, 
2019)। इस प्रकार, उनहें केिल समायोरजि रनिल मारलयि 
(एएनडबलयू) बनाए रखने की आिशयकिा ्ी िारक यह उनके 
समग्र जोरखम भाररि आरसियों का कम-से-कम 30 प्ररिरि हो, 
सा् ही लीिरजे अनपुाि उनके एएनडबलयू के 2.5 गनुा से अरधक 
न हो। इसके अलािा, सीआईसी के रलए प्रमखु वयािसारयक 
मानदडंों में समूह की कंपरनयों के रलए नयूनिम 90 प्ररिरि का 
एकसपोजर5 अरनिायथि है, रजसमें से 60 प्ररिरि इरकिटी रनिेर के 
रूप में होनी चारहए (आरबीआई, 2022)।

चार्ट 13: एनबतीएफसती की लाभप्दतिा

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

चार्ट 14: एनबतीएफसती की आम्ति गिुवत्ा

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

5 समूह कंपरनयों में ऋण और रनिेर दोनों रारमल हैं।

प्रर
िर

ि

प्रर
िर

ि

रदस-ं22 रदस-ं22 रदस-ं22

रदस-ं22रसिं-22जून-22माचथि-22

जीएनपीए 
अनपुाि

जीएनपीए 
अनपुाि

जीएनपीए 
अनपुाि

एनएनपीए 
अनपुाि

एनएनपीए 
अनपुाि

एनएनपीए 
अनपुािरदस-ं21 रदस-ं21 रदस-ं21

आरओए आरओई एनआईएम

मधय सिर
मधय सिर

उचच सिर 
उचच सिर 

के्षत्र
के्षत्र
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 चूरंक सीआईसी की वयािसारयक गरिरिरध मु् यिः रनिेर 
रही है, इसरलए समूह की कंपरनयों में उनका रनिेर रदसबंर 2022 
के अिं में कुल आरसियों का 84.2 प्ररिरि ्ा, जबरक 
एनबीएफसी के रलए इसी अिरध के दौरान ऋण और अरग्रमों की 
रहससेदारी सबसे अरधक 75.7 प्ररिरि ्ी (चाटथि  15ए)। 
सीआईसी के रलए दयेिा पक्ष पर, आररक्षि रनरध और अरधरेर् 
सबसे बडे़ घटक ्े, जो उनकी कुल आरसियों का 60.6 प्ररिरि 
रहससा ्े, जबरक एनबीएफसी के रलए इसी अिरध के दौरान 
उधार उनकी कुल आरसि का 69 प्ररिरि रहससे िाला सबसे 
बड़ा घटक ्ा (चाटथि  15बी)।

 इसके अलािा, केिल रदसबंर 2022 में रगरािट को छोड़कर 
एनबीएफसी की बैलेंस रीट के अनपुाि के रूप में सीआईसी की 
बैलेंस रीट का आकार धीर-ेधीर ेबढ़ रहा है, जो सीआईसी के 
बढ़िे महति को दराथििा है (चाटथि  16)।

 भारिीय रित्ीय प्रणाली पर 2018 के आईएल एडं एफएस 
प्रकरण का बड़ा प्रभाि पड़ा और सीआईसी द्ारा उतपनन 
प्रणालीगि जोरखम को उजागर रकया। हालांरक, सरकार और 
ररज़िथि बैंक के य्ासमय मधयके्षप से भरोसा बहाल हुआ। िपन र े
सरमरि की ररपोटथि  प्रसििु करने के बाद सरंोरधि रदरारनददेर 
जारी रकए गए ्े, रजनका उदे्शय जरटल समूह सरंचनाओ ंऔर 
रित्ीय प्रणारलयों के सा् सीआईसी के परसपर सबंधं की 

रनगरानी करना ि्ा उनके रलए कॉरपोरटे अरभरासन ढांचे को 
सदुृढ़ बनाना ्ा। नए रदरारनददेरों के िहि, एएनडबलयू की 
पररभार्ा को कई बार रगयररगं और अतयरधक लाभ उठाने के मदु्ों 
को सबंोरधि करने के रलए बदल रदया गया ्ा। अब, जैसा रक 
अनय एनबीएफसी पर लागू होिा है, सीआईसी द्ारा सटेप-डाउन 
सीआईसी में अपनी सिारधकृि रनरधयों के 10 प्ररिरि से अरधक 
पूजंीगि योगदान को उसके एएनडबलयू से घटा रदया जािा है। 

चार्ट 15: सतीआईसतीएस की आम्ति औि दरेष्यतिाएं

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

ए. आम्ति बती. दरेष्यतिाएं

प्रर
िर

ि

प्रर
िर

ि

प्रर
िर

ि

प्रर
िर

ि

रदस-ं22 रदस-ं22रदस-ं21 रदस-ं21रदस-ं20 रदस-ं20रदस-ं19 रदस-ं19

एनबीएफसी की कुल आरसियों के प्ररिरि के रूप में ऋण
सीआईसी की कुल आरसियों के प्ररिरि के रूप में रनिेर (दायां मान)

एनबीएफसी की कुल दयेिाओ ंके प्ररिरि के रूप में उधार
सीआईसी की कुल दयेिाओ ंके प्ररिरि के रूप में आररक्षि रनरधयों और 
अरधरेर् (दायां मान)

चार्ट 16: एनबतीएफसती की आम्तिष्यों करे  अनपुाति करे  रूप 
िें सतीआईसती की आम्तिष्यां

स्रोति: पयथििेक्षी रििररणयां, आरबीआई।

प्रर
िर

ि

रदस-ं22रदस-ं21रदस-ं20रदस-ं19

₹ 
हज

ार
 क

रो
ड़

रहससा (दायां मान)एनबीएफसीसीआईसी
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इसके अलािा, समूह सरंचनाओ ंमें जरटलिा और एक समूह के 
भीिर कई सीआईसी के अरसिति को सबंोरधि करने के रलए, 
एक समूह (मूल सीआईसी सरहि) के भीिर सीआईसी के सिरों 
की सं् या को दो िक सीरमि कर रदया गया है। समूह जोरखम 
प्रबंधन सरमरि (जीआरएमसी) को समूह सिर पर उचच लीिरजे 
और अनय जोरखमों के रनमाथिण के मदु्ों को सबंोरधि करने के रलए 
अरधदरेरि रकया गया है। ₹5,000 करोड़ से अरधक की आरसि 
िाले सीआईसी को भी मु् य जोरखम अरधकारी रनयकु्त करने की 
आिशयकिा होिी है। पारदररथििा बढ़ाने और उरचि जांच-पड़िाल 
करने के रलए और अरधक कॉरपोरटे गिनचेंस और प्रकटीकरण 
रनधाथिररि रकए गए हैं। इसके अलािा, सीआईसी को कंपनी 
अरधरनयम, 2013 के प्रािधानों के अनसुार एक समेरकि रित्ीय 
रििरणी िैयार करनी होगी, िारक समूह की रित्ीय रस्रि के बार े
में सपटि दृरटिकोण प्रदान रकया जा सके। गलि बयानी की गुजंाइर 
को कम करने के रलए, रजन सीआईसी को ररज़िथि बैंक के सा् 
पजंीकृि होने की आिशयकिा नहीं ्ी, उनहें अब "छूट प्राप्त 
सीआईसी" के बजाय "अपजंीकृि सीआईसी" कहा जाएगा।6

 आगे चलकर, सरंोरधि रदरारनददेरों से रित्ीय रस्रिा पर 
प्रभाि डालने िाली रिफलिा की सभंािनाओ ंको कम करके इस 
के्षत्र को सदुृढ़ बनाने की उममीद है।

VI. मनषकर्ट

 निोनमेर् और गरिरीलिा रिवि सिर पर एनबीएफसी के्षत्र की 
पहचान हैं। एई के रिपरीि, भारि में एनबीएफसी उधारदािाओ ं
और उधारकिाथिओ ंके बीच अपेक्षाकृि अरधक सपटि मधयस्िा 
की भूरमका रनभािे हैं। यद्रप एनबीएफसी के्षत्र की बैलेंस रीट का 
आकार एससीबी के पांचिें रहससे के बराबर भी नहीं है, यह 
भारिीय रित्ीय पररदृशय का एक महतिपूणथि के्षत्र है, जो रिरभनन 
उतपादक के्षत्रों को ऋण प्रदान करने में बैंकों का पूरक है। इन िर्षों 
में, कई एनबीएफसी रिकरसि हुए हैं और प्रणालीगि रूप से 
महतिपूणथि हो गए हैं और इस सदंभथि में, सकेल-आधाररि रिरनयमन 
प्रासरंगक और सामरयक, दोनों है। 2022-23 की िीसरी रिमाही 
के अिं में, एनबीएफसी के्षत्र की समेरकि बैलेंस रीट ने दहाई 
अकंों की िरृधि का प्रदरथिन रकया। महामारी के बाद आर थ्िक 
गरिरिरधयों में िेजी आने के कारण इस के्षत्र के जीएनपीए और 

एनएनपीए अनपुाि में कम अरभिरृधि, बेहिर ररकिरी और राइट-
ऑफ की िजह से कमी आई है। इस के्षत्र ने पयाथिप्त प्रािधान और 
मजबूि पूजंी बफर बनाए रखना जारी रखा है।

 हाल के िर्षों में, एनबीएफसी िेजी से रिकरसि हो रहे 
रडरजटल ऋण के्षत्र में अग्रणी रहे हैं, वयापक दरथिकों िक पहुचंने 
और उपयोगकिाथि अनभुि को सवुयिरस्ि करने के रलए 
प्रौद्ोरगकी का लाभ उठा रहे हैं। रडरजटल चैनलों के माधयम से 
5.6 प्ररिरि ऋण मंजूर करने िाले बैंकों की िलुना में, एनबीएफसी 
ने 2019-20 में 60 प्ररिरि ऋण रडरजटल रूप से सिीकृि रकए 
(आरबीआई, 2021)। इस गरि से चलिे हुए, नए यगु की 
एनबीएफसी वयािसारयक प्ररक्याओ ंऔर रनणथिय लेने में सधुार के 
रलए अपने पररचालन में आरटथि रफररयल इंटेरलजेंस/ मरीन लरनसंग 
(एआई/ एमएल) टूल को एकीकृि कर रही हैं। ररज़िथि बैंक भी 
एनबीएफसी को रनबाथिध ग्राहक इंटरफेस के रलए रडरजटल 
समाधान अपनाने के रलए प्रोतसारहि करिा रहा है। इस सबंधं में, 
ररज़िथि बैंक ने एनबीएफसी-यूएल और एनबीएफसी-एमएल को 10 
या अरधक रनरचिि रबदं ुसेिा रििरण इकाइयों के सा् बैंकों द्ारा 
अपनाए गए कोर बैंरकंग समाधान (सीबीएस) की िरह 30 रसिंबर 
2025 को या उससे पहले 'कोर फाइनेंररयल सरिथिसेज सॉलयूरन 
(सीएफएसएस)' को लागू करने के रलए अरनिायथि रकया है।7

 आगे आने िाले समय में, एनबीएफसी को अपने रित् पोर्ण 
स्ोिों में रिरिधिा लाने की आिशयकिा है, रजससे बैंक उधार पर 
उनकी अतयरधक रनभथिरिा कम हो सके। उनहें सदुृढ़ अरभरासन 
और जोरखम प्रबधंन मानकों को रिकरसि करने और साइबर 
अपराधों के बार ेमें अरधक सिकथि  रहने की आिशयकिा है, कयोंरक 
बढ़िा रडरजटल ऋण के्षत्र रिराल अिसर प्रदान करने के सा्-
सा् नई चनुौरियां भी प्रसििु करिा है।
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