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^
	
लेखक मौद्रिक नीति विभाग (एमपीडी) से हैं। लेखक इस लेख को तैयार करने में उनके 

प्रोत्साहन और मार्गदर्शन के लिए डॉ. माइकल देबब्रत पात्र के आभारी हैं। इस लेख में व्यक्त किए 
गए विचार लेखक के हैं और भारतीय रिजर्व बैंक के विचारों का प्रतिनिधित्व नहीं करते हैं।

भारत की स्थिर साम्य मदु्रास्फीति: 
पुनर्मूल्यांकन
आर. के. सिन्हा^ द्वारा
यह लेख 2014 से 2022 की अवधि में मुद्रास्फीति के स्टोकेस्टिक 
सकं्रमण को ट्रैक करता है, जो 2016 में अपनी औपचारिक ससं्था 
के बाद रिज़र्व बैंक द्वारा मुद्रास्फीति लक्ष्य को वास्तविक रूप से 
अपनाने और उसके बाद के अनुभव के साथ मेल खाता है। इसमें 
पाया गया है कि महामारी से पहले के आकंड़ों के आधार पर 
मुद्रास्फीति का दीर्घकालिक स्थिर राज्य सतुंलन स्तर लगभग 
4.3 प्रतिशत हो सकता है। ऐसा प्रतीत हो सकता है कि महामारी 
की अवधि में इसमें मामूली वदृ्धि हुई है, जो क्षणिक होने की 
सभंावना है और वैश्विक स्तर पर व्यापक आर थ्िक स्थितियों के 
सामान्य होने के बाद आने वाले समय में निचले स्तर पर पहुचं 
सकती है।

परिचय

	 मदु्रास्फीति के स्वीकार्य और वांछनीय स्तर को प्राप्त करने 
की प्रक्रिया में, जबकि रिज़र्व बैंक का नीतिगत रुख सबसे प्रमखु 
और मार्गदर्शक कारक रहा है, अन्य घरलूे और वैश्विक समष्टि 
आर थ्िक कारक भी हैं, जो मदु्रास्फीति पथ को प्रभावित कर रहे हैं। 
बार-बार लगने वाले झटके मदु्रास्फीति को उसकी कें द्रीय प्रवतृ्ति 
से दूर ले जाते हैं और लघ ुसे मध्यम अवधि में मदु्रास्फीति के 
प्रक्षेपवक्र की सहजता को बिगाड़ दतेे हैं। ये झटके सकारात्मक 
(अनकूुल) के साथ-साथ नकारात्मक (प्रतिकूल) भी होते हैं। 
सकारात्मक झटके (जैसे कि अतंर्राष्ट्रीय कच्चे तेल की कीमतों में 
गिरावट) ने कई बार हेडलाइन मदु्रास्फीति को नीचे लाने में 
सहायता की है, जबकि प्रतिकूल झटके (जैसे चनुिंदा खाद्य 
पदार्थों, विशेष रूप से अनाज और सब्जियों की कीमतों में 
अचानक और अभूतपूर्व वदृ्धि, और कच्चे तेल की कीमतों में 
उछाल), अल्पावधि में मदु्रास्फीति को सामान्य प्रक्षेपवक्र से बाहर 
निकालते हैं। आपूर्ति के इन झटकों की सवेंदनशीलता के बावजूद, 
रिज़र्व बैंक के नीतिगत रुख के माध्यम से निरतंर प्रयास ने 

कोविड-पूर्व अवधि के दौरान मदु्रास्फीति को 4 प्रतिशत के निशान 
तक लाने में महत्वपूर्ण भूमिका निभाई,जिससे लचीली मदु्रास्फीति 
लक्ष्यीकरण (एफआईटी) की विश्वसनीयता में वदृ्धि हुई।

	व िभिन्न आघातों की उपस्थिति में, यह हमेशा एक प्रासगंिक 
प्रश्न रहा है कि एफआईटी के बाद की अवधि में भारत में 
मदु्रास्फीतिकी प्रवतृ्ति क्या रही है, और यह एक स्थिर राज्य 
सतंलुन के तहत लंबे समय तक कहां मंडराएगी। इस पषृ्ठभूमि में, 
रिज़र्व बैंक द्वारा दीर्घकालिक मदु्रास्फीति की सभंावित कें द्रीय 
प्रवतृ्ति की प्रारभंिक कवायद से पता चला कि मदु्रास्फीति का 
दीर्घकालिक स्थिर सतंलुन स्तर ऊपर की ओर झकुाव के साथ 
लगभग 4 प्रतिशत तक स्थिर हो सकता है (आरबीआई, 2017)। 
अध्ययन ने उपलब्ध सीमित आकंड़ों का उपयोग करके उपयकु्त 
सकं्रमण सभंाव्यता मैट्रिक्स (टीपीएम) के माध्यम से मार्कोव 
श्रृंखलाओ ंके माध्यम से मदु्रास्फीति के सकं्रमण को ट्रैक किया। 
इस पर एक अपडेट का भी विश्लेषण किया गया और बाद में चर्चा 
की गई, जिसने पहले के अध्ययन (सिन्हा, 2018) के निष्कर्षों की 
पषु्टि की।
	 बेहरा और पात्र (2020) द्वारा हाल ही में किए गए एक 
अध्ययन में 2007 से 2020 (कोविड महामारी के उभरने से 
पहले) तक देखी गई मुद्रास्फीति की लंबी श्रृंखला का उपयोग 
करके न्यू केनेसियन फिलिप्स कर्व (एनकेपीसी) के माध्यम से 
प्रवतृ्ति मुद्रास्फीति का अनुमान लगाया गया है। शासन के पूर्व-
विनिर्देश के साथ एनकेपीसी मॉडल का अनुमान लगाने से पहले, 
मुद्रास्फीति के वर्तमान शासन को समझने के लिए अज्ञात 
शासनों के साथ मार्कोव स्विचिंग प्रतिगमन का अनुमान लगाया 
गया था। प्रमुख निष्कर्षों ने भारत के हालिया मुद्रास्फीति 
इतिहास में दो व्यवस्थाओ ंका संकेत दिया - 2007-2014 के 
दौरान 9.4 प्रतिशत की उच्च मुद्रास्फीति व्यवस्था और 2015-
2020 के दौरान 4.0 प्रतिशत की निम्न मुद्रास्फीति व्यवस्था 
(कोविड से पहले)। बाद की व्यवस्था में प्रवतृ्ति मुद्रास्फीति का 
संभाव्यता भारित अनुमान 4.2 प्रतिशत अनुमानित किया गया 

1	 कोविड-19 महामारी के उभरने और उसके बाद यूक्रे न यदु्ध के कारण उन्नत अर्थव्यवस्थाओ ं
सहित दनुिया भर में मदु्रास्फीति लक्ष्य बिदं ुसे बहुत दूर हो गई।
2	 प्रवतृ्ति मदु्रास्फीति, मदु्रास्फीति का स्थायी या अतंर्निहित घटक है जिसमें वास्तविक 
मदु्रास्फीति एक झटके के बाद अभिसरण करती है। वैकल्पिक रूप से, इसे स्थिर राज्य मदु्रास्फीति 
(एस्करी और स्बोर्डोन, 2014) के रूप में जाना जाता है। इस लेख में, हम प्रवतृ्ति मदु्रास्फीति और 
स्थिर स्थिति (या स्थिर राज्य सतंलुन) मदु्रास्फीति का परस्पर उपयोग करते हैं।
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था। 2019 की पहली तिमाही में वास्तविक समय फ़िल्टर और 
चिकना पश्चवर्ती अनुमान-आधारित भारित औसत प्रवतृ्ति 
मुद्रास्फीति 4.1 प्रतिशत अनुमानित थी। यह पाया गया कि 
प्रवतृ्ति मुद्रास्फीति के सहज संभाव्यता भारित अनुमान 2009 
से लगातार कम होकर 2020 की पहली तिमाही में 4.3 प्रतिशत 
तक पहुंच गए।

	 अब लंबी श्रृंखला के सीपीआई-सी आधारित मुद्रास्फीति 
आंकड़ों की उपलब्धता के साथ, हम मुद्रास्फीति के स्थिर राज्य 
संतुलन पर फिर से विचार करते हैं और पहले के प्रारभंिक 
अध्ययन (आरबीआई, 2017) का विस्तार करते हैं और पूर्व-
कोविड से लेकर कोविड के बाद की अवधि तक मुद्रास्फीति के 
प्रक्षेपवक्र में क्षणिक परिवर्तनों की जांच करते हैं। हम पाते हैं कि 
कोविड-19 से पहले के दौर में मुद्रास्फीति का स्थिर राज्य 
संतुलन मोटे तौर पर बेहरा और पात्र (2020) के निष्कर्षों के 
अनुरूप है, जिसमें एक वैकल्पिक दृष्टिकोण अपनाया गया था। 
डेटा के दोनों सेटों (कोविड से पहले और बाद के) के लिए 
दीर्घकालिक संतुलन संबंधित अवधि में दर्ज किए गए संबंधित 
देखे गए आंकड़ों की तुलना में 20-40 बीपीएस कम स्तर का 
संकेत देता है।

	 लेख को चार खंडों में विभाजित किया गया है। परिचयात्मक 
खंड के बाद, दूसर ेखंड में शैलीबद्ध तथ्यों को शामिल किया गया 
है। तीसर ेखंड में अध्ययन में अपनाई गई पद्धति को शामिल किया 
गया है। अतंिम खंड अध्ययन से कुछ प्रमखु टेकअवे के साथ लेख 
का समापन करता है।

II. मखु्य तथ्य

	 सीपीआई-सी आधारित मदु्रास्फीति दर (वर्ष-दर-वर्ष) में 
2014 के मध्य से गिरावट दखेी गई, जिसमें व्यापक आधार पर 
मूल्य दबाव कम होने से सहायता मिली। मदु्रास्फीति पिछले वर्ष 
2013 के कई दोहर ेअकंों से सितबर 2014 में 6 प्रतिशत से नीचे 
आ गई, और नवबंर 2019 तक लक्ष्य सीमा के भीतर रही, 63 
महीनों की लंबी अवधि के दौरान केवल तीन मौकों पर 3 को पार 
किया (चार्ट  1)।

	 यूक्रे न यदु्ध के बाद कोविड महामारी के उभरने के बाद कई 
महीनों तक विकसित दशेों सहित कई अर्थव्यवस्थाओ ं में 
मदु्रास्फीति दोहर े अकंों में रही। भारत अपनी मदु्रास्फीति को 
7.79 प्रतिशत (अप्रैल 2022) के उच्चतम रिकॉर्ड के साथ एकल-
अकं के स्तर पर सीमित रख सकता है। महामारी की शरुुआत के 
बाद से उल्लंघन के मामले में ऊपरी सीमा का औसत ओवरशूट 
अपेक्षाकृत कम (79 आधार अकं) रहा है। कोविड-19 के बाद की 

3	 मदु्रास्फीति दो बार (जून 2017 में 1.46 प्रतिशत और जनवरी 2019 में 1.97 प्रतिशत) और 
एक बार ऊपरी सीमा (जलुाई 2016 में 6.07 प्रतिशत) को पार कर गई। उल्लेखनीय रूप से, इन 
तीन उल्लंघनों में से, दो मामूली (सिर्फ  3 और 7 आधार अकं) थे।

चार्ट 1: सीपीआई-सी मदु्रास्फीति की समय - शृखंला

चार्ट 2: सीपीआई-सी मदु्रास्फीति का आवृत्ति वितरण 

नोट: अप्रैल और मई 2020 के मदु्रास्फीति सबंधंी प्रिंट सम्मिलित नहीं हैं। महामारी – के कारण 
उत्पन्न सम्पूर्ण अर्थव्यवस्था पर लगाए गए लॉकडाउन्स जिन्हें बाद में खत्म कर दिया गया था 
उनके कारण एमओएसपीआई द्वारा नियमित रूप से इन्हें प्रकाशित नहीं किया गया था। 
स्रोत : सांख्यिकी और कार्यक्रम कार्यान्वयन मंत्रालय (एमओएसपीआई )। 

नोट : प्री - कोविड और पोस्ट - कोविड अवधि क्रमशः जनवरी 2014 से मार्च 2020 और 
जून 2020 से अप्रैल 2023 तक हैं। 
स्रोत : एमओएसपीआई ; और लेखक की गणना .
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अवधि में सबसे कम मदु्रास्फीति जनवरी 2021 में 4.06 प्रतिशत 
दर्ज की गई है (चार्ट  1 और चार्ट  2)।

	 सीपीआई-सी के घटकों में लंबी अवधि अर्थात 2014 से 
2022 तक की औसत मदु्रास्फीति कुछ उत्पाद उप-समूहों, विशेष 
रूप से 'खाद्य और पेय' जैसे 'मांस और मछली', 'तेल और वसा' 
और 'मसालों' में 6 प्रतिशत से अधिक की चक्रवदृ्धि वार्षिक वदृ्धि 
दर (सीएजीआर) के साथ उच्च पक्ष में बड़े अतंर को दर्शाती है। 
इसके विपरीत, 'चीनी और कन फ्े क्शनरी' की सीएजीआर सबसे 
कम रही, 2 प्रतिशत से थोड़ा ऊपर (चार्ट  3)।

	 उप-उत्पादों के सीएजीआर में भिन्नता इन उत्पादों की 
सापेक्ष मांग और आपूर्ति को प्रतिबिबंित करती है और उनके 
अतंर-वर्षीय और अतंर-वर्षीय भिन्नताए ं अर्थव्यवस्था में कई 
सामान्य और विशिष्ट झटकों का प्रतिनिधित्व कर सकती हैं। 
राज्यों और कें द्र शासित प्रदशेों (यूटी) में मदु्रास्फीति के सीएजीआर 
इस अवधि के दौरान अधिक तालमेल में रहे हैं। ऐसा प्रतीत होता 
है कि राज्यों का भारांश (हिस्सा) शीर्ष कुछ राज्यों में कें द्रित है, 
उदाहरण के लिए, शीर्ष छह राज्य, सामूहिक रूप से सीपीआई-सी 
बास्के ट में 50 प्रतिशत से अधिक वजन को कवर करते हैं  
(चार्ट  4)।

	 एमओएसपीआई बड़े 22 राज्यों/सघं राज्य क्षेत्रों के लिए 
मदु्रास्फीति के अलग-अलग आकंड़ों के उच्च स्तर प्रकाशित 
करता है। इनमें क्षेत्र (ग्रामीण और शहरी), उत्पाद समूहों (जैसे 6 
समूह - 'खाद्य और पेय पदार्थ', 'पान और तंबाकू', 'कपड़े और 
जूते', 'आवास', 'ईधंन और प्रकाश' और 'विविध') और उत्पाद 
उप-समूहों (कुल 23 उप-समूह) द्वारा ग्रैन्यूलिटी को शामिल किया 
गया है। छोटे 14 राज्यों/सघं राज्य क्षेत्रों के पास, जिनका व्यक्तिगत 
भारांक 025 प्रतिशत से कम या उसके बराबर है, उनके पास 
उत्पाद उप-समूह स्तरों पर जानकारी नहीं है। दानेदार स्तर के 
वजन सीएसओ (2015) से लिए गए हैं। 22 बड़े राज्यों/कें द्र 
शासित प्रदशेों के समूह को कुल सीपीआई-सी का प्रॉक्सी माना 
जा सकता है, क्योंकि वे भारत के कुल सीपीआई-सी का 98.30 
प्रतिशत हिस्सा हैं। यह दखेा गया है कि समग्र मदु्रास्फीति के 
सकंलन में कार्यप्रणाली/एकत्रीकरण मदु्दों (दास और जॉर्ज, 2023) 
के कारण प्रकाशित सकल मदु्रास्फीति प्रिंट के साथ कुछ अतंर हो 
सकता है।

	 इस खंड और बाद के खंडों में शेष विश्लेषण 22 बड़े राज्यों/
सघं राज्य क्षेत्रों के डेटासेट पर आधारित है। इसके अलावा, 
विश्लेषण में एक सारणी (अनबुधं सारणी ए 1) को छोड़कर सारणी 

चार्ट 3: सीपीआईसी-सी घटकों का सीएजीआर (2014-2022)

नोट : सीजीआर की गणना आठ वर्षों में बढ़ोतरी के रूप में की जाती है (कैलेंडर वर्ष 2014 में औसत सूचकांक की तलुना में कैलेंडर वर्ष 2022 में औसत सूचकांक को शामिल करते हुए )। 
स्रोत : लेखक की गणना 
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ओ ंऔर चार्टों में प्रदर श्ित गणनाओ ंमें उपयकु्त सभंाव्यता-भारित 
वितरण शामिल है, जो सकं्रमणों की अभारित गणना का एक सरल 
प्रदर्शन है।

	 चूकंि इस अध्ययन का मखु्य उद्देश्य सबसे बारीक स्तर4 पर 
एक स्तर से दूसर ेस्तर पर वार ष्िक मदु्रास्फीति के मासिक सकं्रमण 
को ट्रैक करना है, इसलिए बड़े राज्यों के बारीक स्तर के मदु्रास्फीति 
आकंड़ों पर विचार किया जाता है। आकंड़ों के इस अलग-अलग 
विश्लेषण के आधार पर, 2017 के मध्य तक उच्च मदु्रास्फीति (6 
प्रतिशत से अधिक) वाले उत्पादों की हिस्सेदारी 5 में क्रमिक 
गिरावट, जो जून 2017 में 13.75 प्रतिशत के गर्त को छू गई, 
सीपीआई-सी मदु्रास्फीति को नीचे लाने और इसे आसानी से 
वांछित गलियार ेमें रोकने में एक महत्वपूर्ण योगदानकर्ता प्रतीत 
होती है। दिलचस्प बात यह है कि 2 प्रतिशत और 6 प्रतिशत के 
बीच मदु्रास्फीति वाले उत्पादों का हिस्सा इस अवधि के दौरान 

लगभग 58 प्रतिशत (मई 2017 में 58.87 प्रतिशत और जून 
2017 में 57.18 प्रतिशत) पर पहुचं गया।

	 मदु्रास्फीति आम तौर पर महीनों में उच्च मदु्रास्फीति वाले 
उत्पादों की हिस्सेदारी में वदृ्धि के साथ बढ़ी है। हालांकि, सबंधं 
रखैिक प्रतीत नहीं होता है और बल्कि एक लॉग-रखैिक सबंधं एक 
बेहतर सबंधं प्रदर श्ित करता है (चार्ट  6)।

	 यह ध्यान दिया जा सकता है कि उच्च और निम्न 
मुद्रास्फीति बैंड में उत्पादों की सापेक्ष हिस्सेदारी कुछ हद तक 
एक-दूसरे की भरपाई करने की उम्मीद है, इसके अलावा 2 
प्रतिशत से 6 प्रतिशत के मध्यम बैंड में उत्पादों की मुद्रास्फीति 
प्रोफाइल के साथ उनके संयकु्त प्रभाव के अलावा। महत्वपूर्ण 
मूल्य वास्तव में सिर्फ  हिस्सा नहीं है, बल्कि इन स्तरों में सशर्त 
वितरण है।

	 सशर्त माध्य, यानी, औसत मूल्य यह दिया गया है कि यह 
एक विशेष बैंड में है, दोनों पूछंों के लिए बड़ी प्रासगंिकता है, 
क्योंकि ये असहज हैं। एक उदाहरण के रूप में, दिसबंर 2019 में 
दर्ज 7.35 प्रतिशत की उच्च मदु्रास्फीति, उच्च बैंड (6 प्रतिशत से 
ऊपर मदु्रास्फीति) के बहुत अधिक सशर्त औसत से प्रेरित थी, 
यानी, सही पूछं। यह 21.98 प्रतिशत है, जो 2014 से 2022 के 
महीनों के दौरान अब तक का सबसे ऊंचा स्तर है। हैरानी की बात 

चार्ट 4: सीपीआई-सी समहू में राज्य / केन्द्रशासित का सापेक्ष भार

स्रोत: एमओएसपीआई; और लेखक की गणना। 

4	 एमओएसपीआई सभी 299 वस्तुओ ंके लिए आइटम-स्तरीय मदु्रास्फीति भी प्रकाशित करता 
है, जैसा कि सीपीआई-सी के निर्माण के लिए उपयोग किया जाता है। तथापि, यह क्षेत्र अथवा 
राज्यों/सघं राज्य क्षेत्रों द्वारा प्रकाशित नहीं किया जाता है। तदनसुार, बड़े राज्यों की समग्र 
ग्रैन्यूलैरिटी 990 (=2*22*23-22) डेटा बिदंओु ंको कवर करते हुए बहुत अधिक है। उप-समूह 
आवास ग्रामीण क्षेत्रों के लिए लागू नहीं है और तदनसुार, यह न तो राज्यों के लिए और न ही समग्र 
सीपीआई-सी के लिए उपलब्ध है और तदनसुार उपलब्ध नहीं है।
5	 सीपीआई-सी को सकंलित करने के तरीके का प्रतिनिधित्व करने के लिए शेयर में सबंधंित 
उत्पाद उप-समूहों के उचित भार शामिल हैं, न कि केव ल सरल औसत।
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यह है कि दिसबंर 2019 में बाए ंपूछं (24.18 प्रतिशत) और दाई ं
पूछं (24.55 प्रतिशत) की हिस्सेदारी के सदंर्भ में सकारात्मक 
और नकारात्मक झटके एक-दूसर ेकी भरपाई करने में सक्षम थे, 

लेकिन उनके सशर्त साधनों का प्रसार 4 प्रतिशत के लक्ष्य से 
काफी अलग था। यह अन्यथा अन्य महीनों के औसत प्रोफ़ाइल 7 
(चार्ट  7) से भी काफी अलग था।

चार्ट 5: सीपीआई -सी के विखंडित डेटा का वितरण ( 2014-2022)

नोट : कोविड की प्रथम और दूसरी लहर के कारण मार्च 2020 से जलुाई 2020 मार्च 2021 से जलुाई 2021 तक डेटा की ग्रैन्यूलैरिटी ( या तो सूचकांक या दर या दोनों ) उपलब्ध हैं। तदनसुार 
इन अपूर्ण डेटा बिन्दुओ ंको बाद में आने वाले सभी चार्ट  / सारणियों जहां कहीं भी लागू हो से हटा दिया गया। 
स्रोत : लेखक की गणना। 

चार्ट 6: सीपीआई-सी मदु्रास्फीति और टेल - स क्ै टर खंड चार्ट 7: सीपीआई-सी मदु्रास्फीति – मीन एडं टेल्स 

स्रोत : लेखक की गणना। स्रोत : लेखक की गणना। 

6	 दिसबंर 2019 में 4 प्रतिशत से दायें सिर े के सशर्त औसत का प्रसार (दूरी) 17.98  
प्रतिशत था, जबकि बाए ँसिर ेके लिए यह केवल -4.24 प्रतिशत था, जिसका सशर्त औसत -0.24 
प्रतिशत था।

7	 अध्ययन अवधि के तहत दखेे गए 98 महीनों के साधारण औसत के आधार पर, बाए ँसिर ेऔर 
दायें सिर ेके सशर्त साधनों की गणना क्रमशः -2.50 प्रतिशत और 10.61 प्रतिशत के रूप में की 
जाती है, जबकि वितरण के शरीर के लिए यह 4.10 प्रतिशत है।
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	 मदु्रास्फीति के अलग-अलग आकंड़ों में पूछं के उच्च महत्व 
के कारण, उनके चरम मूल्यों की भी जांच की गई थी। ये चरम पूछं 
मदु्रास्फीति प्रिंट की भेद्यता को प्रदर्शित करती है जब सकारात्मक 
और नकारात्मक झटके सीपीआई-सी मदु्रास्फीति के अतंिम 
एकल प्रिंट को आकार दनेे में उनके विघटित असममित योगदान 
के सदंर्भ में एक-दूसर ेकी भरपाई करने में विफल रहते हैं (चार्ट  8)।

III. पद्धति

	 एक स्टोकेस्टिक प्रक्रिया एक परिवार या आदशेित यादृच्छिक 
चर का सेट है। यह एक समय-निर्भर यादृच्छिक घटना के लिए एक 
मॉडल है। यह यादृच्छिक चर X(t) का एक सगं्रह है, जो कुछ सेट 
जे में हर बार टी के लिए एक है। इसे {X(t)} के रूप में निरूपित 
किया जाता है. मानों का वह सेट जो यादृच्छिक चर X(t) लेने में 
सक्षम है, उसे प्रक्रिया का राज्य स्थान कहा जाता है। एक 
स्टोकेस्टिक प्रक्रिया को स्थिर या कड़ाई से स्थिर कहा जाता है, 
यदि X(t1), X(t2), X(t3), …….., X(tn)  और X(t1), X(t2), X(t3), 

…….., X(tn) and X(k+t1), X(k+t2), X(k+t3), …….., 

X(k+tn) के सयंकु्त वितरण सभी t1, t2, t3,…….., tn और k+t1, 

k+t2, k+t3,…….., k+tn J में और सभी पूर्णांक n के लिए। यह 
कहना है कि प्रक्रिया के सांख्यिकीय गणु समय बीतने के साथ 
अपरिवर्तित रहते हैं। सांख्यिकीय गणु सभंावनाओ,ं अपेक्षित 

मूल्यों, विचरण आदि से सबंधंित हैं। इनमें से किसी भी स्थिति को 
पकड़ने में विफलता का उपयोग यह दिखाने के लिए किया जा 
सकता है कि प्रक्रिया स्थिर नहीं है।

एक सतत स्टोकेस्टिक प्रक्रिया {X(t), t > 0} को प्रथम-क्रम 
मार्कोव प्रक्रिया कहा जाता है, यदि समय बिदंओु ंके एक सेट के 
लिए t0 < t1 < t2 …. < tn, यादृच्छिक चर X(tn) के सशर्त 
वितरण को केवल X(tn-1) के सदंर्भ में परिभाषित किया जा सकता 
है। यही है, समय से पहले प्रक्रिया का इतिहास tn-1 को समय tn 
पर चर द्वारा लिए गए मूल्य के लिए अप्रासगंिक माना जाता है। 
औपचारिक रूप से, स्टोकेस्टिक प्रक्रिया {X(t)} एक मार्कोव है, 
यदि सभी समय के लिए t0 < t1 < t2 …. < tn नहीं,

	 Prob. [ X(tn) ≤ xn │ X(tk) ≤ xk ; k = 0, 1 ,2, 3,…., n-1]

	 = P [ X(tn) ≤ xn │ X(tn-1) ≤ xn-1]

जहां, Prob. प्रायिकता है, x0, x1, x2, x3, ……., xn वास्तविक 
सखं्याओ ंके एक समूह से सबंधंित है।

	 असतत अवस्था स्थान के साथ यादृच्छिक चर X(t), t = 

0, 1, 2, 3, …, के अनकु्रम द्वारा वर्णित एक असतत-समय प्रथम-
क्रम मार्कोव प्रक्रिया को प्रथम-क्रम मार्कोव श्रृंखला या बस मार्कोव 
श्रृंखला के रूप में सदंर्भित किया जाता है।		

चार्ट 8: सीपीआई - सी मदु्रास्फीति – एक्सट्रीम टेल्स का माध्य 
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बाए ँसिर े( मदु्रास्फीति10 प्रतिशत से कम ) दायें सिर े(मदु्रास्फीति 20 प्रतिशत से अधिक )
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	 हम सकं्रमण सभंाव्यता मैट्रिक्स पी के साथ मार्कोव श्रृंखला 
के स्थिर सभंाव्यता वितरण को परिभाषित करते हैं यदि एस में 
सभी जे के लिए निम्नलिखित स्थितियां हैं:

	 1. πj = ∑ πi pij 

	 2. πj ≥ 0

	 3. j∈S∑ πj = 1 

	 इन तीन स्थितियों को एक साथ मैट्रिक्स समीकरण में 
दर्शाया जा सकता है,  π P = π।

जहां, π एक पकं्ति वेक्टर है, इस प्रकार, π = (π1, π2, π3,….. πn)

	 इसका अर्थ यह है कि यदि हम π को हमार े प्रारभंिक 
सभंाव्यता वितरण के रूप में लेते हैं, अर्थात,

P [ X0 = i ] = πi 

फिर, समय 1 पर वितरण फिर से π द्वारा दिया जाता है:

P [ X1 = j ] = i∈S∑ P [ X1 = j / X0 = i ] P[X0 = i ] 

= i∈S∑ pij πi = πj

	 यह सभी समय के लिए मान्य है। π का सभंाव्यता वितरण 
अपरिवर्तनीय है। यदि श्रृंखला कभी भी किसी समय वितरण π 
तक पहुचं जाती है, तो कहें, एन, अर्थात, P [ Xn = i ] = πi  के 
सभी मानों के लिए Xt का वितरण बाद के सभी समय के लिए π 
होगा। ऐसा इसलिए है क्योंकि सकं्रमण मैट्रिक्स अपरिवर्तित रहेगा। 
इसके साथ, प्रक्रिया के सांख्यिकीय गणु समय के साथ नहीं 
बदलेंगे और मार्कोव श्रृंखला में एक स्थिर प्रक्रिया होगी।

	 मार्कोव श्रृंखला में स्थिर सभंाव्यता वितरण हो सकता है या 
नहीं भी हो सकता है। इसके अलावा, यदि इसमें एक स्थिर 
सभंाव्यता वितरण है, तो यह आवश्यक रूप से अद्वितीय नहीं हो 
सकता है। हालांकि, यदि किसी श्रृंखला में एक परिमित स्थान है, 
तो इसमें कम से कम एक स्थिर वितरण का अस्तित्व होना चाहिए। 
व्यवहार में, सकं्रमण की सभंावनाए ं(pij, सभी i और j के लिए एक 
चरण में ih अवस्था से jth अवस्था में सकं्रमण की सभंावना) 
उपलब्ध नहीं हैं। हालांकि, अनभुवजन्य आकंड़ों से इनका अनमुान 
लगाया जा सकता है। उदाहरण के लिए, मान लें किx1, x2, 

x3,……, xN अनभुवजन्य डेटा से उपलब्ध अवलोकन हैं। छोड़ 
दनेा

nij = t की सखं्या (1 ≤ t ≤ N-1) इस प्रकार है कि xt = i  
और xt+1 = j

ni. = t की सखं्या  (1 ≤ t ≤ N-1) इस प्रकार है कि xt = i 

	व ास्तव में , nij वह सखं्या है जिसे i स्थिति से j स्थिति से 
परिवर्तित होते हुए दखेा गया है और ni स्थिति वह है जहां I 
स्थिति से उत्पन्न होने वाले सकं्रमणों की कुल सखं्या को दखेा 
अगया है। 

	 इसके साथ, सकं्रमण सभंावनाओ ंका अनमुान लगाया जा 
सकता है:

	 Est. pij = nij / ni. = nij / ∑ nij (summation over j)

	 उपर्युक्त पद्धति के विस्तार के रूप में, हम सीपीआई-सी 
बास्के ट में अलग-अलग भार वाले राज्यों/सघं राज्य क्षेत्रों और 
क्षेत्रों (ग्रामीण/शहरी) में किसी विशेष उत्पाद उप-समूह के सकं्रमण 
को अलग करने के लिए एक भारित गणना अवधारणा विकसित 
करते हैं। यह सनुिश्चित करता है कि बारीक डेटा के माध्यम से 
सकं्रमण कुल मदु्रास्फीति का प्रतिनिधित्व करते हैं। तदनसुार, अब 
हम इसे परिभाषित करते हैं:

	 मान लीजिए कि राज्य/सघं राज्य क्षेत्रों (कुल 22) में एक 
चरणीय श्रेणी - ग्रामीण या शहरी क्षेत्र के जीवें उत्पाद-समूह (कुल 
23) के लिए एक चरणीय अवधि (एक मदु्रास्फीति बैंड) से सातवें 
राज्य (मदु्रास्फीति बैंड) तक की चालों की भारित सखं्या (भारित) 
है।

	 पीआईजे को सबंधंित (भारित) सभंावना होने दें, जिसे 
बराबर करके अनमुान लगाया जा सकता है:

pij = wg,s,a * nij / j∑ (wg,s,a * nij), जहां भाजक ih स्थिति (एक 
मदु्रास्फीति बैंड) में शब्दों (पकं्ति सीमांत योग) का योग है।

इसके अलावा, किसी भी स्थिति के लिए j:3,pij = 1।

	 मान लीजिए कि P = {pij} ऐसी सभंावनाओ ंका मैट्रिक्स है 
और π 1 × i का पकं्ति वेक्टर होने दें । यह P को एक स्थिर 
समाधान में परिवर्तित कर दगेा, जिसे P = P के समीकरण को 
हल करके प्राप्त π जा सकता है।

	वर्त मान लेख परिचयात्मक खंड में चर्चा किए गए अवलोकन 
(अनभुवजन्य) डेटा का उपयोग करके सीपीआई-सी के सकं्रमण 
के लिए एक सरल स्टोकेस्टिक प्रक्रिया बनाने का प्रयास करता है। 
हेडलाइन मदु्रास्फीति की दीर्घकालिक स्थिर स्थिति को प्राप्त 
करने के लिए स्टोकेस्टिक प्रक्रिया के माध्यम से बारीक स्तर पर 
मदु्रास्फीति के सकं्रमण का विश्लेषण किया जाता है। अध्ययन 
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अभ्यास करने के लिए मार्कोव चेन (जैसा कि ऊपर परिभाषित 
किया गया है) का उपयोग करता है। मार्कोव श्रृंखलाए ंअसतत 
राज्य स्थान और असतत समय ग्रहण करती हैं। सीपीआई-सी 
मदु्रास्फीति डेटा की आवतृ्ति के अनरुूप असतत-समय रिक्त 
स्थान को "महीने" माना जाता है। असतत राज्य रिक्त स्थान को 
विभिन्न मदु्रास्फीति बैंड के रूप में माना जाता है।

	 जैसा कि दूसर ेखंड में चर्चा की गई है, 22 राज्यों/सघं राज्य 
क्षेत्रों के बारीक डेटासेट का उपयोग प्रत्येक सकं्रमण की जांच 
करने के लिए किया जाता है। एक सकं्रमण के लिए लगातार दो 
महीनों के लिए जोड़ी-वार मदु्रास्फीति डेटा की आवश्यकता होती 
है। यह ध्यान दिया जा सकता है कि किसी विशेष महीने के डेटा 
का उपयोग दो बार किया जाता है, एक गतंव्य (पिछले महीने से 
वर्तमान महीने) और दूसरा उत्पत्ति (वर्तमान महीने से अगले 
महीने) के लिए। हालांकि, प्रत्येक वर्ष 2020 और 2021 के मार्च 
से जलुाई तक पूर्ण डेटा की अनपुलब्धता के कारण समय श्रृंखला 
में सरंचनात्मक ब्रेक के कारण, लगातार महीनों के कुछ जोड़े 
उपलब्ध नहीं हैं और इसलिए अध्ययन से हटा दिए गए हैं। इस 
तरह, कुछ महीनों का उपयोग केवल एक बार किया जाता है (जैसे 
कि फरवरी 2020 का उपयोग केवल एक गतंव्य के रूप में सकं्रमण 
के लिए किया जाता है), जबकि कुछ अन्य (जैसे मार्च 2020) को 
छोड़ दिया जाता है।

	 अब हम अपने राज्यों (जैसे सीपीआई-सी मदु्रास्फीति बैंड) 
को पांच व्यापक श्रेणियों में परिभाषित करते हैं, अत्यधिक निम्न 
(ईएल), निम्न (एल), मध्यम (एम), उच्च (एच) और अत्यधिक 
उच्च (ईएच) निम्न, मध्यम और उच्च बैंड के लिए 10 बैंड के उप-
स्तर के साथ। इसके परिणामस्वरूप मदु्रास्फीति के लिए 32 बैंड 
होते हैं (सारणी 1)।

	 यह ध्यान दिया जा सकता है कि उपर्युक्त वर्गीकरण में रिज़र्व 
बैंक के लिए मदु्रास्फीति के लिए सहिष्णुता बैंड 2 प्रतिशत से 6 
प्रतिशत है, अर्थात बैंड एम03, एम04, एम05 और एम06। 
तथापि, यह उल्लेख किया जा सकता है कि यह सीपीआई-सी 
अखिल भारतीय (समग्र) मदु्रास्फीति के लिए है न कि इसके 
घटकों/विवरणों के लिए। फिर भी, दानेदार डेटा के लिए ये बैंड 
नीति विश्लेषण के लिए उपयोगी हो सकते हैं।

	 बैंड के वर्गीकरण के आधार पर, हम उन्हें सौंपे गए उचित 
भार के साथ दानेदार स्तर पर वार्षिक मदु्रास्फीति के मासिक 

सकं्रमण को ट्रैक करते हैं। एक बार दानेदार-स्तर के डेटा की 
प्रत्येक श्रेणी के लिए एक बैंड से दूसर ेबैंड में सकं्रमण सकंलित 
होने के बाद, आकार 32-बाय-32 के सकं्रमण सभंाव्यता मैट्रिक्स 
(टीपीएम) का निर्माण किया जाता है। ऐसा ही प्री-कोविड, पोस्ट-
कोविड और सयंकु्त अवधि के लिए लगातार8 महीनों की वैध जोड़ी 

सारणी 1: सीपीआई-सी मदु्रास्फीति के लिए बैंड
मदु्रास्फीति (जे)  
(व्यापक स्तर)

बैंड कोड  
(उप-स्तर)

राज्य 
सखं्या

अत्यधिक निम्न (ईएल) ईएल (जे < -10) 1

निम्न (एल)

एल01 (-10 ≤ जे < -9) 2

एल02 (-9 ≤ जे < -8) 3

एल03 (-8 ≤ जे < -7) 4

एल04 (-7 ≤ जे < -6) 5

एल05 (-6 ≤ जे < -5) 6

एल06 (-5 ≤ जे < -4) 7

एल07 (-4 ≤ जे < -3) 8

एल08 (-3 ≤ जे < -2) 9

एल09 (-2 ≤ जे < -1) 10

एल10 (-1 ≤ जे < 0) 11

मध्य (एम)

एम01 (0 ≤ जे < 1) 12

एम02 (1 ≤ जे < 2) 13

एम03 (2 ≤ जे < 3) 14

एम04 (3 ≤ जे < 4) 15

एम05 (4 ≤ जे < 5) 16

एम06 (5 ≤ जे < 6) 17

एम07 (6 ≤ जे < 7) 18

एम08 (7 ≤ जे < 8) 19

एम09 (8 ≤ जे < 9) 20

एम10 (9 ≤ जे < 10) 21

उच्च (एच)

एच01 (10 ≤ जे < 11) 22

एच02 (11 ≤ जे < 12) 23

एच03 (12 ≤ जे < 13) 24

एच04 (13 ≤ जे < 14) 25

एच05 (14 ≤ जे < 15) 26

एच06 (15 ≤ जे < 16) 27

एच07 (16 ≤ जे < 17) 28

एच08 (17 ≤ जे < 18) 29

एच09 (18 ≤ जे < 19) 30

एच10 (19 ≤ जे < 20) 31

अत्यधिक उच्च (ईएच) ईएच (जे ≥ 20) 32

8	 जनवरी 2014 से दिसबंर 2022 तक के आकंड़ों में लगातार दो महीनों के 95 वैध जोड़े हैं, 
जिनके लिए बारीक डेटा उपलब्ध है। इसमें कोविड-पूर्व अवधि के लिए 73 जोड़े और पोस्ट-कोविड 
अवधि के लिए 22 जोड़े शामिल हैं।
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के लिए किया जाता है । सीपीआई-सी एग्रीगेट डेटा (सारणी 2) के 
अनरुूप, इस बारीक स्तर के दखेे गए डेटा की सांख्यिकीय 
विशेषताए ं पूर्व-कोविड और पोस्ट-कोविड अवधि में स्पष्ट अतंर 
प्रदर्शित करती हैं।

	 दखेे गए आकंड़े कोविड महामारी के उभरने और उसके बाद 
यूक्रे न यदु्ध के बाद मदु्रास्फीति के प्रक्षेपवक्र में बदलाव को उजागर 

करते हैं। 2014 के बाद से सीपीआई-सी मदु्रास्फीति के सभंाव्यता 
घनत्व समारोह का विकास अनबुधं में प्रदान किया गया है, जो 
दर्शाता है कि प्रत्येक 6-मासिक नए (वदृ्धिशील) डेटा के आने के 
बाद घनत्व को फिर से आकार दिया जाता है - दोनों कोविड-पूर्व 
और पोस्ट-कोविड अवधि के दौरान। मदु्रास्फीति को कम करने के 
साथ-साथ 2014 और 2015 के दौरान इनक्रे मेंटल डेटासेट के 

सारणी 2: प्रेक्षित डेटा की सभंाव्यता घनत्व फ़ं क्शन (पीडीएफ)।
बैंड कोविड-पूर्व कोविड के बाद सयुंक्त

मध्य-बिदंु पीडीएफ मध्य-बिदंु पीडीएफ मध्य-बिदंु पीडीएफ

ईएल (जे < -10) -16.787 0.02483 -18.451 0.02483 -17.198 0.02483

एल01 (-10 ≤ जे < -9) -9.518 0.00382 -9.504 0.00250 -9.515 0.00349

एल02 (-9 ≤ जे < -8) -8.541 0.00379 -8.450 0.00146 -8.531 0.00322

एल03 (-8 ≤ जे < -7) -7.453 0.00376 -7.491 0.00272 -7.461 0.00350

एल04 (-7 ≤ जे < -6) -6.480 0.00463 -6.510 0.00278 -6.485 0.00417

एल05 (-6 ≤ जे < -5) -5.465 0.00568 -5.494 0.00401 -5.470 0.00527

एल06 (-5 ≤ जे < -4) -4.471 0.00701 -4.506 0.00622 -4.479 0.00681

एल07 (-4 ≤ जे < -3) -3.492 0.00941 -3.418 0.00517 -3.481 0.00836

एल08 (-3 ≤ जे < -2) -2.489 0.01397 -2.501 0.01143 -2.492 0.01334

एल09 (-2 ≤ जे < -1) -1.496 0.02006 -1.515 0.01620 -1.500 0.01911

एल10 (-1 ≤ जे < 0) -0.507 0.02832 -0.494 0.02004 -0.505 0.02628

एम01 (0 ≤ जे < 1) 0.500 0.04658 0.544 0.04165 0.510 0.04537

एम02 (1 ≤ जे < 2) 1.536 0.06263 1.520 0.04727 1.533 0.05883

एम03 (2 ≤ जे < 3) 2.524 0.08532 2.531 0.07453 2.526 0.08265

एम04 (3 ≤ जे < 4) 3.510 0.11637 3.510 0.08650 3.510 0.10899

एम05 (4 ≤ जे < 5) 4.499 0.11660 4.488 0.09480 4.497 0.11122

एम06 (5 ≤ जे < 6) 5.491 0.10950 5.498 0.08463 5.492 0.10335

एम07 (6 ≤ जे < 7) 6.474 0.08870 6.492 0.08567 6.478 0.08795

एम08 (7 ≤ जे < 8) 7.473 0.06270 7.476 0.07198 7.474 0.06499

एम09 (8 ≤ जे < 9) 8.467 0.04859 8.467 0.05997 8.467 0.05140

एम10 (9 ≤ जे < 10) 9.475 0.03373 9.474 0.04677 9.475 0.03695

एच01 (10 ≤ जे < 11) 10.473 0.02480 10.471 0.03839 10.472 0.02816

एच02 (11 ≤ जे < 12) 11.478 0.01608 11.473 0.02800 11.476 0.01903

एच03 (12 ≤ जे < 13) 12.461 0.01049 12.479 0.02443 12.469 0.01394

एच04 (13 ≤ जे < 14) 13.489 0.00813 13.461 0.01844 13.477 0.01067

एच05 (14 ≤ जे < 15) 14.485 0.00586 14.518 0.01588 14.501 0.00834

एच06 (15 ≤ जे < 16) 15.486 0.00492 15.468 0.01238 15.478 0.00676

एच07 (16 ≤ जे < 17) 16.481 0.00442 16.438 0.00935 16.463 0.00564

एच08 (17 ≤ जे < 18) 17.401 0.00379 17.476 0.00871 17.434 0.00501

एच09 (18 ≤ जे < 19) 18.465 0.00260 18.416 0.01041 18.437 0.00453

एच10 (19 ≤ जे < 20) 19.451 0.00254 19.467 0.00723 19.459 0.00370

ईएच (जे ≥ 20) 32.003 0.02035 26.962 0.03564 30.164 0.02413

माध्य (प्रतिशत) 4.66 6.16 5.03

नोट: अलग-अलग और समग्र मदु्रास्फीति डेटा की सभंाव्यता घनत्व फ़ं क्शन अलग-अलग होगी, हालांकि इन दो डेटासेट से प्राप्त कें द्रीय प्रवतृ्ति समान या तलुनीय होगी। हालाकँि, डेटा 
के अन्य सांख्यिकीय क्षण (जैसे मानक विचलन, तिरछापन और कर्टोसिस) काफी भिन्न हो सकते हैं। उदाहरण के लिए, दानेदार डेटा का मानक विचलन समग्र डेटा की तलुना में अधिक 
होगा। 
स्रोत: लेखक की गणना.
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घनत्व समारोह की तिरछीता लगातार कम हो गई। वितरण बाद में 
(2016 और 2017 की पहली छमाही के दौरान) अधिक चरम 
(लेप्टोकुर्टिक) हो गया, जिसमें कें द्रीय प्रवतृ्ति के आसपास अधिक 
कें द्रित मूल्य थे और प्रत्येक छोर पर आम तौर पर कम चरम मूल्य 
थे। 2018 की दूसरी छमाही में अत्यधिक कम मूल्यों की आवतृ्ति 
में काफी वदृ्धि हुई, जिसने समग्र मदु्रास्फीति को कम करने में मदद 
की। कोविड के उद्भव से पहले 2020 की पहली छमाही में उच्च 
चरम मूल्यों की आवतृ्ति में वदृ्धि हुई। कोविड के बाद की अवधि में, 
मदु्रास्फीति वितरण में समग्र दक्षिणपथंी बदलाव लगातार विभिन्न 
तीव्रता के साथ दखेा गया है, साथ ही चरम छोर पर घनत्व में 
उल्लेखनीय परिवर्तन (अनबुधं चार्ट  ए 1)।

	 दीर्घकालिक स्थिर वितरण (एलआरएसडी) प्राप्त करने के 
लिए, डेटासेट में बड़ी सखं्या में टिप्पणियों की उपलब्धता के 
कारण एक बड़े आकार के मैट्रिक्स का कार्यान्वयन सभंव था 
क्योंकि हमने ग्रैन्यूलैरिटी के उच्चतम क्रम को चनुा, जिससे 
मैट्रिक्स में 1,024 (= 32 * 32) कोशिकाओ ं का अच्छा 
प्रतिनिधित्व हुआ। जैसा कि पहले उल्लेख किया गया है, हमार े
पास अवलोकनों के प्रत्येक वैध जोड़े के लिए 990 अवलोकन हैं, 
जिससे 94,042 अवलोकन 9 हो गए हैं। सयंकु्त अवधि के लिए इन 
प्रेक्षणों (सरल/भारित गणना) के लिए सकं्रमण मैट्रिक्स प्रदान 
किया गया है (अनलुग्नक सारणी ए1)) ताकि आसान प्रदर्शन के 
लिए तैयार सदंर्भ मिल सके।

	 यह दखेना दिलचस्प (और तार्कि क) है कि एक महीने में एक 
चरम बैंड (जैसे, ईएल) से दूसर ेचरम बैंड (जैसे, ईएच) तक की 
सभंावना बहुत कम है। इसके विपरीत भी सच है।

	 जैसा कि सारणी से स्पष्ट है, ऐसे मामलों के अवलोकन की 
सखं्या बहुत कम है। तदनसुार, एक महीने की छोटी अवधि में, 
मदु्रास्फीति (वर्ष-दर-वर्ष) में या तो वदृ्धि या भारी गिरावट की 
सभंावना नहीं है।

	 सकं्रमण को बेहतर ढंग से दखेने के लिए, हम 32-बाय-32 
मैट्रिक्स को बहुत छोटे मैट्रिक्स (3-बाय-3) में ध्वस्त कर दतेे हैं। 
यह दखेा गया है कि निम्न और मध्यम मदु्रास्फीति के मामले में 
कोविड-पूर्व अवधि की तलुना में कोविड के बाद की अवधि में 
मदु्रास्फीति की निरतंरता में कमी आई है, जबकि यह उच्च स्तर 
पर बढ़ी है। इसके अलावा, कोविड के बाद के चरण में सकं्रमण में 
चरम बदलाव यानी बैंड ए से बैंड सी और बैंड सी से बैंड ए में भी 
वदृ्धि हुई है (सारणी 3)।

	 आकंड़ों में मदु्रास्फीति बैंड के उपरोक्त स्थिरता स्तरों का 
उपयोग करते हुए, उच्च मदु्रास्फीति बैंड (बैंड सी) का दीर्घकालिक 
(स्थिर अवस्था) औसत प्रत्यावर्तन समय कोविड-पूर्व अवधि 
(3.20 महीने) से पोस्ट-कोविड अवधि (2.05 महीने) तक काफी 
कम हो गया है, जिसकी भरपाई अन्य दो बैंड ों के लिए उसी में 
वदृ्धि से की जाती है। पोस्ट-कोविड के लिए औसत प्रत्यावर्तन 
समय इंगित करता है कि यदि कोई सकं्रमण बैंड सी (या तो बैंड ए 
या बैंड बी) से बाहर निकलता है, तो यह इस बैंड (यानी बैंड सी) 
में तेजी से (लगभग दो महीने में) फिर से आने की उम्मीद है, जो 
कि पूर्व-कोविड यगु के लिए 3.20 महीने था (सारणी 4)।

	 सकं्रमण मैट्रिक्स [पी] के आधार पर, हम पी = π समीकरणों 
के सेट को हल करके एक स्थिर वितरण (स्थिर राज्य सतंलुन) प्राप्त 
कर सकते हैं, जो इन सकं्रमणों के बाद दीर्घकालिक स्थिर वितरण 

सारणी 3: मदु्रास्फीति की निरतंरता (सकं्रमण सभंावना मैट्रिक्स)
कोविड-पूर्व

बैंड ए बी सी

ए 0.8456 0.1365 0.0179

बी 0.0760 0.8322 0.0918

सी 0.0143 0.1298 0.8559

कोविड के बाद

बैंड ए बी सी

ए 0.8058 0.1723 0.0220

बी 0.0719 0.7938 0.1343

सी 0.0190 0.0822 0.8988

स्रोत: लेखक की गणना. 
ए: मदु्रास्फीति 2 प्रतिशत से नीचे		  बी: मदु्रास्फीति 2 प्रतिशत से 6 प्रतिशत के बीच	 	 सी: मदु्रास्फीति 6 प्रतिशत से ऊपर

9	 ग्रेन्यूलर डेटासेट में टिप्पणियों के आठ जोड़े गायब थे, और तदनसुार, अध्ययन से हटा दिया गया था जिसके परिणामस्वरूप 94,050 के बजाय 94,042 अवलोकन थे।
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(एलआरएसडी) π, जहा ंπ एक 1 * 32 पकं्ति वेक्टर है और पी एक 
32 * 32 मैट्रिक्स है। इन तीन डेटासेट के लिए पकं्ति वेक्टर π का 
पारगमन एलआरएसडी (सारणी 5) का प्रतिनिधित्व करता ह।ै

	 सारणी 2 और सारणी 5 से, हम दखेते हैं कि मदु्रास्फीति का 
दीर्घकालिक स्थिर-राज्य स्तर सभंवतः दखेे गए स्तरों से कम 
होगा, जैसा कि डेटासेट में लगातार दखेा जाता है। यह सकेंत दतेा 
है कि स्थिर स्थिति आरबीआई के अनिवार्य लक्ष्य मदु्रास्फीति के 
करीब है, अवलोकन किए गए आकंड़ों की तलुना में।

	 यह ध्यान दिया जा सकता है कि प्री-कोविड डेटासेट श्रृंखला 
में लंबा होने के कारण अधिक मजबूत होने की उम्मीद है और 
कोविड और यदु्ध जैसी गभंीर घटनाओ ंके एक-एक एपिसोड को 
कवर नहीं करता है। फिर भी, हम मदु्रास्फीति दर में 20-40 
आधार अकंों की गिरावट दखेते हैं यदि वर्तमान और पिछले 
बदलाव जारी रहते हैं और अन्य अतंर्निहित धारणाए ं और 
स्थितियां बनी रहती हैं।

	 देखे गए से एलआरएसडी तक संभाव्यता घनत्व फ़ं क्शन में 
बदलाव (परिवर्तन) की प्रकृति भी जांच के योग्य है। उदाहरण के 
लिए, प्री-कोविड डेटासेट के मामले में, हालांकि, बदलाव 
परिमाण में छोटा है, जैसे कि पूर्ण (संयकु्त) डेटासेट (चार्ट  9) में, 
कें द्रीय मूल्य (चार्ट  10) की ओर बढ़ने वाले संक्रमण का  
संकेत है।

	 एलआरएसडी की पूर्वानमुानित सभंाव्यता घनत्व इंगित 
करता है कि प्रेक्षणों की आवतृ्ति प्रेक्षित दानेदार आकंड़ों से कें द्रीय 
प्रवतृ्ति (मदु्रास्फीति 0 प्रतिशत से 6 प्रतिशत) के आसपास थोड़ी 

सारणी 4: औसत प्रत्यावर्तन समय (महीनों में)
बैंड कोविड-पूर्व कोविड के बाद

ए 4.0607 5.7720

बी 2.2642 2.9483

सी 3.2043 2.0510

स्रोत: लेखक की गणना. 
ए: मदु्रास्फीति 2 प्रतिशत से नीचे 
बी: मदु्रास्फीति 2 प्रतिशत से 6 प्रतिशत के बीच
सी: मदु्रास्फीति 6 प्रतिशत से ऊपर

सारणी 5: एलआरएसडी का पूर्वानमुानित सभंाव्यता घनत्व 
फ़ं क्शन (पीडीएफ)।

बैंड प्री कोविड पोस्ट  कोविड एकीकृत  

ईएल (जे < -10) 0.02456 0.03079 0.02595

एल01 (-10 ≤ जे < -9) 0.00388 0.00297 0.00369

एल02 (-9 ≤ जे < -8) 0.00384 0.00153 0.00337

एल03 (-8 ≤ जे < -7) 0.00378 0.00309 0.00357

एल04 (-7 ≤ जे < -6) 0.00473 0.00276 0.00425

एल05 (-6 ≤ जे < -5) 0.00583 0.00385 0.00538

एल06 (-5 ≤ जे < -4) 0.00717 0.00629 0.00694

एल07 (-4 ≤ जे < -3) 0.00968 0.00458 0.00848

एल08 (-3 ≤ जे < -2) 0.01480 0.01086 0.01373

एल09 (-2 ≤ जे < -1) 0.02141 0.01340 0.01938

एल10 (-1 ≤ जे < 0) 0.03081 0.01723 0.02723

एम01 (0 ≤ जे < 1) 0.05126 0.03703 0.04769

एम02 (1 ≤ जे < 2) 0.06911 0.04334 0.06261

एम03 (2 ≤ जे < 3) 0.09392 0.07076 0.08870

एम04 (3 ≤ जे < 4) 0.12582 0.08444 0.11649

एम05 (4 ≤ जे < 5) 0.12225 0.09583 0.11694

एम06 (5 ≤ जे < 6) 0.10993 0.08949 0.10631

एम07 (6 ≤ जे < 7) 0.08454 0.09243 0.08725

एम08 (7 ≤ जे < 8) 0.05633 0.07810 0.06158

एम09 (8 ≤ जे < 9) 0.04218 0.06471 0.04740

एम10 (9 ≤ जे < 10) 0.02783 0.04917 0.03273

एच01 (10 ≤ जे < 11) 0.01962 0.03995 0.02416

एच02 (11 ≤ जे < 12) 0.01275 0.02832 0.01610

एच03 (12 ≤ जे < 13) 0.00846 0.02502 0.01195

एच04 (13 ≤ जे < 14) 0.00662 0.01757 0.00898

एच05 (14 ≤ जे < 15) 0.00485 0.01477 0.00700

एच06 (15 ≤ जे < 16) 0.00381 0.01191 0.00559

एच07 (16 ≤ जे < 17) 0.00370 0.00830 0.00472

एच08 (17 ≤ जे < 18) 0.00314 0.00788 0.00417

एच09 (18 ≤ जे < 19) 0.00230 0.00944 0.00390

एच10 (19 ≤ जे < 20) 0.00222 0.00625 0.00314

Eएच (जे ≥ 20) 0.01888 0.02793 0.02059

अनमुानित माध्य (प्रतिशत) 4.31 5.92 4.67

स्रोत: लेखक की गणना.

चार्ट 9: अवलोकन किया गया और एलआरएसडी  
का पीडीएफ

स्रोत : लेखक की गणना। 
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अधिक हो सकती है, जिसकी भरपाई उच्च मदु्रास्फीति बैंड में 
कम टिप्पणियों से की जा सकती है।

IV. निष्कर्ष 

	 कोविड महामारी और उसके बाद यूक्रे न यदु्ध के उभरने के 
बाद से भारत में मदु्रास्फीति बढ़ी और यह एक प्रमखु नीतिगत 
चितंा बन गई। महामारी के प्रभाव में कमी आने और आपूर्ति 
श्रृंखला ओ ं में नरमी आने के साथ, हालांकि, सूक्ष्म-स्तर के 
आकंड़ों पर स्टोकेस्टिक सकं्रमण का उपयोग करके मदु्रास्फीति 
के लिए दीर्घकालिक स्थिर राज्य स्तर मदु्रास्फीति की अपने 
कें द्रीय मूल्य की ओर धीर-ेधीर ेचलने की प्रवतृ्ति को दर्शाता है। 
इस अध्ययन से पता चलता है कि महामारी से पहले के डेटासेट 
के आधार पर मदु्रास्फीति दीर्घकालिक स्थिर राज्य सतंलुन स्तर 
लगभग 4.3 प्रतिशत हो सकता है। महामारी की अवधि के दौरान 
स्थिर राज्य मदु्रास्फीति में दखेी गई मामूली वदृ्धि क्षणिक होने की 
सभंावना है और स्थिर राज्य मदु्रास्फीति आगे चलकर निचले पथ 

पर वापस आ सकती है। उभरती परिस्थितियों के साथ 
व्यावसायिक स्थितियों के सधुार और सामान्यीकरण की सटीक 
गति यह तय कर सकती है कि मदु्रास्फीति कितनी और कितनी 
जल्दी कम प्रक्षेपवक्र पर जाती है।
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चार्ट 10: पीडीएफ में शिफ्ट ( परिवर्तन )

स्रोत : लेखक की गणना। 
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अनबुधं 
अनलुग्नक सारणी ए 1: सकं्रमण सभंाव्यता मैट्रिक्स (गणना-वार) - सयुंक्त अवधि
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चार्ट ए1: प्रत्येक अर्ध-वार्षिक वृद्धिशील डेटा के आगमन के साथ सभंाव्यता घनत्व कार्य का  
विकास और स्थिरीकरण (2014-2022)

कोविड-पूर्व

छ2:2014 छ1:2015 छ2:2015

छ1:2016 छ2:2016 छ1:2017

छ2:2017 छ1:2018 छ2:2018

छ1:2019 छ2:2019 छ1:2020

छ1:2020 (सचंयी)
छ1:2020 (वदृ्धिशील)

छ1:2019 (सचंयी)
छ1:2019 (वदृ्धिशील)

छ2:2018 (सचंयी)
छ2:2018 (वदृ्धिशील)

छ2:2019 (सचंयी)
छ2:2019 (वदृ्धिशील)

छ2:2017 (सचंयी)
छ2:2017 (वदृ्धिशील)
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छ2:2014 (सचंयी)
छ2:2014 (वदृ्धिशील)

छ1:2015 (सचंयी)
छ1:2015 (वदृ्धिशील)

छ2:2015 (सचंयी)
छ2:2015 (वदृ्धिशील)

छ1:2016 (सचंयी)
छ1:2016 (वदृ्धिशील)

छ1:2017 (सचंयी)
छ1:2017 (वदृ्धिशील)

छ2:2016 (सचंयी)
छ2:2016 (वदृ्धिशील)

छ1:2018 (सचंयी)
छ1:2018 (वदृ्धिशील)
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कोविड के बाद

छ2:2020 छ1:2021 छ2:2021

छ1:2022 छ2:2022

नोट : छ1:2020 और छ1:2021 सम्बंधित वर्ष के केवल जनवरी और फ़रवरी को शामिल करता है। छ2:2020 और छ2:2021 सम्बंधित वर्ष के जलुाई को शामिल नहीं करता है। 
स्रोत : लेखक की गणना .

छ1:2021 (सचंयी)
छ1:2021 (वदृ्धिशील)

छ2:2021 (सचंयी)
छ2:2021 (वदृ्धिशील)

छ2:2022 (सचंयी)
छ2:2022 (वदृ्धिशील)

छ2:2020 (सचंयी)
छ2:2020 (वदृ्धिशील)
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छ1:2022 (सचंयी)
छ1:2022 (वदृ्धिशील)




