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आवश्यकता पड़रे पर कार्नवाई हेत ुतै्यार रहरे के साथ रीततगत 
रपेो दर को 6.50 प्रततशत पर अपररवतत्नत रखरे का तरर्न्य ति्या 
ग्या। परररामसवरूप, सथा्यी जमा सतुवधा (एसडीएफ) दर 6.25 
प्रततशत तथा सीमांत सथा्यी सतुवधा (एमएसएफ) दर और बैंक 
दर 6.75 प्रततशत पर अपररवतत्नत रहेंगी। एमपीसी रे 6 में से 5 
सदस्यों के बहुमत से तरभाव को वापस िेरे पर ध्यार कें तरित 
रखरे का भी तरर्न्य ति्या तातक ्यह सतुरतचित तक्या जा सके तक 
मरुिासफफीतत सवंतृधि को सहारा प्रदार करते हुए उत्तरोत्तर िक््य के 
साथ सरंतेखत हो। मैं इस बात पर जोर दरेा चाहता हू ंतक रपेो दर 
पर तवराम िगारे का तरर्न्य केवि इसी बैठक के तिए है।

 अब मैं रीततगत दर और रुख पर इर तरर्न्यों के तिए एमपीसी 
के तक्न  के बार ेमें बतारा चाहूगंा। जबतक हाि के उचच आवतृत्त 
सकेंतक वैतविक आतथ्नक गतततवतध में कुछ सधुार कफी ओर इशारा 
करते हैं, सभंावरा अब तवत्ती्य तसथरता तचतंाओ ं के अततररक्त 
अधोगामी जोतखम के कारर कम हो गई है। हेडिाइर मरुिासफफीतत 
कम हो रही है िेतकर कें रिी्य बैंकों के िक््यों से काफफी ऊपर है। इर 
घटराक्रमों रे वैतविक तवत्ती्य बाज़ारों में अतसथरता को बढा तद्या 
है, जो बॉणड प्रततफि में बड़े पैमारे पर दोतरफा उतार-चढाव, 
इत्वटी बाज़ारों में तगरावट और अमेररकफी डॉिर के तसतंबर 
2022 के अपरे चरम सतर से तगरावट के रूप में पररितषित  
होता है।

 इस अतसथरता के बीच, भारत में बैंतकंग और गैर-बैंतकंग 
तवत्ती्य सेवा षेित्र मजबूत बरे हुए हैं तथा तवत्ती्य बाज़ार एक 
व्यवतसथत तरीके से तवकतसत हुए हैं। आतथ्नक गतततवतध आघात-
सह बरी हुई है और 2022-23 में वासततवक जीडीपी सवंतृधि दर 
7.0 प्रततशत रहरे कफी आशा है। तथातप, उपभोक्ता मूल्य 
मरुिासफफीतत तदसबंर 2022 से बढी है, जो अराज, दूध और फिों 
में कफीमतों के दबाव से पे्रररत है। मूि मरुिासफफीतत उचच बरी हुई है।

 आगे दखेते हुए, 2023-24 में हेडिाइर मरुिासफफीतत के कम 
होरे का अरमुार है। मई 2022 से कफी गई मौतरिक रीतत कार्नवाइ्यों 
का प्रभाव अभी भी प्ररािी के माध्यम से हो रहा है। तदरसुार, 
एमपीसी रे उभरती मरुिासफफीतत सभंावरा कफी बारीकफी से तरगरारी 
करते हुए अब तक हुई प्रगतत का आकिर कररे के तिए रीततगत 
दर को अपररवतत्नत रखरे का तरर्न्य ति्या। एमपीसी अपरी 

 वर्न 2023 कफी शरुुआत एक रई आशा के साथ हुई ््योंतक 
आपूतत्न कफी तसथतत में सधुार हो रहा था, आतथ्नक गतततवतध 
आघात-सह बरी हुई थी, तवत्ती्य बाज़ारों रे अतधक आशावाद का 
सचंार तक्या और कें रिी्य बैंक अपरी अथ्नव्यवसथाओ ंको आसार 
उतराई (सॉफट िैंतडंग) कफी ओर िे जा रहे थे। माच्न के दौरार कुछ 
ही सप्ाह में, इस तसथतत में राटकफी्य पररवत्नर आ्या है। वैतविक 
अथ्नव्यवसथा अब कततप्य उनरत अथ्नव्यवसथाओ ंमें बैंतकंग षेित्र 
कफी उथि-पथुि से रई तवपरीत पररतसथतत्यों के साथ अशांतत के 
एक रए चरर का सामरा कर रही है। बैंक तवफिताओ ं और 
सकं्रामक जोतखम रे तवत्ती्य तसथरता के मदु्ों को सबसे आगे िा 
तद्या है। मरुिासफफीतत में दृढता को दखेते हुए, कें रिी्य बैंक मौतरिक 
रीतत में सखती को जारी रख रहे हैं, ्यद्यतप धीमी गतत से। हाि के 
महीरों में तववि सतर पर मरुिासफफीतत में कमी आई है, िेतकर िक््य 
तक इसका पहुचंारा दीघ्नकातिक और कतठर प्रतीत हो रहा है।

 अमेररकफी फेडरि ररज़व्न के पूव्न अध्यषि एिर ग्ीरसपैर रे 
कहा था: “अतरतचितता मौतरिक रीतत पररदृश्य कफी पररभातरत 
तवशेरता है।”1 उनहोंरे आज कफी तसथतत कफी तिुरा में बहुत अतधक 
सतंिुर के ्यगु में और अतधक सामान्य सम्य में ्यह बात कही थी। 
आज हम जो दखे रहे हैं वह भू-राजरीतत, आतथ्नक गतततवतध्यों, 
मूल्य दबावों और तवत्ती्य बाज़ारों में अभूतपूव्न अतरतचितता है जो 
पहिे कभी रहीं दखेी गई। आज के तववि में कें रिी्य बैंकों और अन्य 
रीतत तरमा्नताओ ंके सामरे आरे वािी चरुौतत्यों के पररमार कफी 
कलपरा कफी जा सकती है।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 मौतरिक रीतत सतमतत (एमपीसी) कफी बैठक 3, 5 और 6 
अपै्रि 2023 को हुई और इसमें समतटि आतथ्नक तसथतत और 
इसकफी सभंावरा का मूल्यांकर तक्या ग्या। इस बैठक में 

गवर्नर का वक्तव्य*
शक्तिकान्त दास

* गवर्नर का वक्तव्य - 6 अपै्रि 2023
1 “मोरेटरी पॉतिसी अडंर अरसटटेतरटी”, जै्सर हॉि तसमपोतज्यम, व्योतमंग, 29 
अगसत 2003।
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भतवष्य कफी बैठकों में आवश्यक कार्नवाई कररे में सकंोच रहीं 
करगेी।

 अब तक कफी गई कार्नवाइ्यों को सषेंिप में बतारे हेत,ु हमरे मई 
2022 से तपछिे 11 महीरों में रीततगत रपेो दर को सचं्यी रूप से 
250 बीपीएस बढा तद्या है। इससे पहिे तसथर दर प्रततवतती रपेो 
कफी तिुरा में 40 बीपीएस अतधक दर पर सथा्यी जमा सतुवधा 
(एसडीएफ) कफी शरुुआत कफी गई थी। इस प्रकार, तपछिे वर्न 
अपै्रि से प्रभावी दर वतृधि 290 बीपीएस रही है। ्ेय वतृधि पूरी तरह 
से एक तदवसी्य भाररत औसत मांग मरुिा दर (डबल्ूयएसीआर) में 
अतंररत हो गई है, जो मौतरिक रीतत का पररचािर िक््य है, जो 
माच्न 2022 में दतैरक औसत 3.32 प्रततशत से बढकर माच्न 2023 
में 6.52 प्रततशत हो ग्या है। अब इर दरों में वतृधि के सचं्यी प्रभाव 
का मूल्यांकर कररा आवश्यक है। इर पररतसथतत्यों में हमें अपरे 
का्ययों में अत्यतं तववेकपूर्न होरा होगा। हम सदवै अत्यतधक सतक्न  
रहते हैं और हमरे एक सतुवचाररत और सतंतुित दृतटिकोर 
अपरा्या है तथा आगे भी ऐसा कररा जारी रखेंगे।

 जब हमरे सवंतृधि को समथ्नर प्रदार कररे के तिए फरवरी 
2019 में दर में कटौती का चक्र शरुू तक्या था, तब सीपीआई 
मरुिासफफीतत िगभग 2 प्रततशत थी2 और रीततगत रपेो दर 6.50 
प्रततशत थी। अब, रीततगत दर 6.50 प्रततशत है िेतकर मरुिासफफीतत 
6.4 प्रततशत (फरवरी 2023) है। कुि तमिाकर, मरुिासफफीतत 
िक््य से ऊपर है और इसके मौजूदा सतर को दखेते हुए, वत्नमार 
रीततगत दर को अभी भी तरभावकारी मारा जा सकता है। अतः, 
एमपीसी रे तरभाव को वापस िेरे पर ध्यार कें तरित कररे का 
तरर्न्य ति्या।

सिंृद्धि और मरुिास्फीद्ि का आकलन

सिंृद्धि

 जैसा तक पहिे कहा है, भारत के वासततवक सकि घरिूे 
उतपाद (जीडीपी) में 2022-23 में 7.0 प्रततशत कफी सवंतृधि दज्न कररे 
कफी आशा है। अतः, आतथ्नक गतततवतध आघात-सह बरी हुई है।

 आपूतत्न पषि पर, 2022-23 में रबी खाद्यानर उतपादर में 6.2 
प्रततशत कफी वतृधि का अरमुार है। पीएमआई तवतरमा्नर माच्न में 

56.4 पर मजबूत रहा, तजसमें अरकूुि घरिूे मांग के कारर 
िगातार 21वें महीरे तवसतार दज्न तक्या ग्या। सेवा षेित्र कफी 
गतततवतध रे भारी वतृधि हुई। पीएमआई सेवाए ंमाच्न में 57.8 पर 
तवसतार षेित्र में रहीं, जो अरकूुि मांग कफी तसथतत और रए 
व्यावसात्यक िाभ से पे्रररत था।

 2022-23 कफी चौथी ततमाही में समग् मांग कफी तसथतत 
आघात-सह थी, ्यद्यतप तरजी खपत में तगरावट के कुछ सकेंत 
प्रतीत हुए। ्यात्री वाहरों कफी तबक्रफी और के्रतडट काड्न व्य्य जैसे 
शहरी मांग सकेंतकों रे फरवरी में मजबूत सवंतृधि दज्न कफी, जबतक 
उपभोक्ता तटकाऊ वसतओु ंमें जरवरी में कमी आई। गैर-तटकाऊ 
उपभोक्ता वसतओु,ं टै््टर और दपुतह्या वाहरों कफी तबक्रफी जैसे 
ग्ामीर मांग सकेंतकों रे मजबूत सवंतृधि दज्न कफी। बतुर्यादी ढांचे 
पर व्य्य पर सरकार के जोर, उचच षिमता उप्योग और कततप्य 
महतवपूर्न षेित्रों में कॉपपोरटे तरवेश में बहािी के कारर तरवेश 
गतततवतध में भारी वतृधि दज्न कफी गई।3 24 माच्न 2023 तक खादे्यतर 
बैंक ऋर में 15.4 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी वतृधि हुई। वातरत््यक 
षेित्र में ससंाधरों का कुि प्रवाह 2022-23 के दौरार एक वर्न 
पहिे के 19.0 िाख करोड़ रुप्ेय कफी तिुरा में 26.0 िाख करोड़ 
रुप्ेय बढ ग्या है। फरवरी में पण्य तर्या्नत और गैर-तेि गैर-सवर्न 
आ्यात में कमी आई। सेवा तर्या्नत में मजबूत सवंतृधि जारी रही। 
वैतविक सतर पर और साथ ही घरिूे सतर पर आपूतत्न शृखंिाए ं
सामान्य तसथतत कफी ओर वापस आ रही हैं।

 आगे दखेते हुए, उचच रबी उतपादर रे कृतर षेित्र और ग्ामीर 
मांग कफी सभंावराओ ंको आशातनवत तक्या है। सपंक्न -गहर सेवाओ ं
में तसथर सवंतृधि, शहरी मांग के तिए सकारातमक होरी चातहए। 
पूजंीगत व्य्य पर सरकार का ज़ोर, दीघा्नवतध औसत से अतधक 
षिमता उप्योग और कमोतडटी कफी कफीमतों में ररमी से तवतरमा्नर 
और तरवेश गतततवतध को बढावा तमिरा चातहए। बढी हुई वैतविक 
तवपरीत पररतसथतत्यों के कारर तरवि बाह्य मांग में कमी जारी रह 
सकती है। दीघ्नकातिक भू-राजरीततक तराव और वैतविक तवत्ती्य 
बाज़ार में उतार-चढाव सभंावरा के तिए अधोगामी जोतखम 

2 सीपीआई मरुिासफफीतत तदसबंर 2018 में 2.1 प्रततशत और जरवरी 2019 में 2.0 
प्रततशत थी।

3 फरवरी 2023 में इसपात कफी खपत और सीमेंट उतपादर में क्रमशः 12.5 प्रततशत और 
7.3 प्रततशत कफी वतृधि हुई। 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में तवतरमा्नर षेित्र में षिमता 
उप्योग 74.3 प्रततशत (74.1 प्रततशत, मौसमी रूप से समा्योतजत) था, जो दीघा्नवतध 
औसत 73.7 प्रततशत से ऊपर था।
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उतपनर कर रहे हैं। इर सभी कारकों को ध्यार में रखते हुए, 
2023-24 के तिए वासततवक जीडीपी सवंतृधि दर पहिी ततमाही 
में 7.8 प्रततशत; दूसरी ततमाही में 6.2 प्रततशत; तीसरी ततमाही में 
6.1 प्रततशत; और चौथी ततमाही में 5.9 प्रततशत के साथ 6.5 
प्रततशत अरमुातरत है। जोतखम समार रूप से सतंतुित हैं।

मरुिास्फीद्ि

 रवबंर-तदसबंर 2022 के दौरार मरुिासफफीतत में ररमी 
सीपीआई हेडिाइर मरुिासफफीतत के जरवरी-फरवरी 2023 के 
दौरार उचच सहर-सीमा को पार कररे के साथ असथा्यी हो 
गई।4 खाद्य मरुिासफफीतत में तीव्र बदिाव से हेडिाइर मरुिासफफीतत में 
तेजी आई ््योंतक कई वसतओु ंऔर सेवाओ ंमें मूि मरुिासफफीतत 
उचचतर बरी रही।

 आगे दखेते हुए, ररकॉड्न रबी फसि कफी आशा, खाद्य कफीमतों 
के दबाव के कम होरे के मजबूत सकेंत दतेी है। सरकार द्ारा 
आपूतत्न पषि में मध्यषेिप के कारर माच्न में गेहू ंकफी कफीमतों में सधुार 
के पहिे से ही प्रमार हैं। तथातप, दशे के कततप्य तहससों में हाि 
कफी बेमौसम बाररश के प्रभाव पर रजर रखरे कफी आवश्यकता है। 
वैतविक कमोतडटी कफी कफीमतें एक वर्न पहिे अपरे उचच सतर से 
उलिेखरी्य रूप से कम हुई हैं। जैसा तक हमार ेसवटेषिर बताते हैं, 
िागत कफी तसथतत कुछ हद तक बेहतर हो गई है। पररवारों कफी 
मरुिासफफीतत प्रत्याशा भी कम हो गई है। ऊपर कफी ओर, प्रततकूि 
जिवा्य ुपररतसथतत्यां भतवष्य में मरुिासफफीतत के प्रषेिपवक्र के तिए 
जोतखम हैं। मांग-आपूतत्न सतंिुर और चारा िागत के दबाव के 
कारर दूध कफी कफीमतें भी गमती के मौसम में तसथर रहरे कफी सभंावरा 
है। अतंरराषट्ी्य तवत्ती्य बाजारों में बढती अतरतचितता और 
आ्याततत मरुिासफफीतत के दबावों पर बारीकफी से रजर रखरे कफी 
आवश्यकता है। इर कारकों को ध्यार में रखते हुए तथा 85 
अमेररकफी डॉिर प्रतत बैरि कफी वातर्नक औसत कचचे तेि कफी 
कफीमत (भारती्य समूह) और एक सामान्य मारसूर कफी कलपरा 
करते हुए, सीपीआई मरुिासफफीतत पहिी ततमाही में 5.1 प्रततशत; 
दूसरी ततमाही में 5.4 प्रततशत; तीसरी ततमाही में 5.4 प्रततशत; 
और चौथी ततमाही में 5.2 प्रततशत के साथ 2023-24 के तिए 
5.2 प्रततशत तक कम होरे का अरमुार है। जोतखम समार रूप से 
सतंतुित हैं।

 अब तक मैंरे जो कुछ कहा है, उसे सषेंिप में कहता हू।ं हम 
बहुत ही अतसथर सम्य में रह रहे हैं। कुछ तदरों पहिे ओपेक+ 
द्ारा अचारक उतपादर में कटौती कफी घोररा और इसके 
परररामसवरूप कचचे तेि कफी कफीमतों में वतृधि इस अतसथरता का 
एक और प्रमार है। इस प्रकार समग् सभंावरा गततशीि है और 
तेजी से तवकतसत हो रही है। हाि कफी अवतध में हमारी मौतरिक 
रीतत रे महामारी काि के प्रोतसाहर उपा्यों से गैर-तवघटरकारी 
सामान्यीकरर का िक््य रखा है। जब तक मौतरिक रीतत तररा्न्यक 
रूप से तरभाव को वापस िेरे कफी ओर बढी, तवत्ती्य तसथतत्यां 
अथ्नव्यवसथा कफी उतपादक अपेषिाओ ंके अररुूप तवकतसत हुई ं। 
सवंतृधि तब से व्यापक-आधाररत हो गई है। एक वर्न पहिे के उचच 
सतर से महगंाई में कमी आई है; तथातप, ्यह अभी भी उचच सहर 
सतर से ऊपर है। 2023-24 के अरमुार मरुिासफफीतत में ररमी कफी 
ओर इशारा करते हैं, तथातप मूि ्या अतंतर्नतहत मरुिासफफीतत 
दबावों में दृढता को दखेते हुए अवसफफीतत धीर-ेधीर ेऔर िंबी होरे 
कफी सभंावरा है। इस सम्य, हम उभरती सभंावराओ ंऔर तपछिे 
एक वर्न के दौरार कफी गई हमारी कार्नवाइ्यों का व्यापक वासततवक 
अथ्नव्यवसथा पर प्रभाव पर रजर रख रहे हैं। जबतक हमरे रीततगत 
दर को अपररवतत्नत रखा है, ्यह ध्यातव्य है तक ्यह तरर्न्य आज 
तक उपिबध जारकारी के सदंभ्न में समतटि आतथ्नक और तवत्ती्य 
तसथतत्यों के हमार ेमूल्यांकर के आधार पर ति्या ग्या है। हमारा 
काम अभी खतम रहीं हुआ है और मरुिासफफीतत के तवरुधि कार्नवाई 
तब तक जारी रहेगी जब तक हम िक््य के करीब मरुिासफफीतत में 
तटकाऊ तगरावट रहीं दखेते हैं। हम उतचत और सम्य पर कार्नवाई 
कररे के तिए तै्यार हैं। हमें तवविास है तक हम मध्यम अवतध में 
मरुिासफफीतत को ितषित दर पर िारे के तिए सही माग्न पर हैं। जैसे-
जैसे हम इस उदे्श्य कफी ओर बढते हैं, मझेु दो हज़ार वर्न से भी 
पहिे कफी कौतटल्य कफी बतुधिमार सिाह ्याद आती है: “सपूंर्न का्य्न 
पूर्न होरे से पूव्न आिस्य र करें।”5

द्ित्ीय द्सथिरिा

 हािांतक मरुिासफफीतत के तवरुधि िड़ाई अभी खतम रहीं हुई 
है, वैतविक अथ्नव्यवसथा, अब कुछ उनरत अथ्नव्यवसथाओ ं में 
बैंतकंग षेित्र कफी गतततवतध्यों से गंभीर तवत्ती्य तसथरता चरुौतत्यों 

4 तदसबंर 2022 में 5.7 प्रततशत के हाि के तरचिे सतर से, हेडिाइर मरुिासफफीतत 80 
बीपीएस बढकर जरवरी में 6.5 प्रततशत और फरवरी 2023 में 6.4 प्रततशत हो गई। 5 चार््य रीतत, बी.के. चतवुटेदी।
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का सामरा कर रही है। ्यह तववि भर में तर्यामकों और तवतर्यतमत 

संसथाओ ंकफी तजममेदारर्यों और तवत्ती्य प्ररािी कफी तसथरता कफी 

सरुषिा में उरकफी सामूतहक भूतमका के परुमू्नल्यांकर कफी मांग 

करता है। जबतक तर्यामकों को संभातवत कमजोरर्यों कफी पहचार 

कररे और सतक्र्य तवतर्यामक और प्य्नवेषिी उपा्य कररे कफी 

आवश्यकता है, ्यह तवतर्यतमत संसथारों पर तरभ्नर है तक वे 

अपरे जोतखम प्रबंधर और कॉपपोरटे सशुासर प्रराति्यों में उतचत 

पररशम करें। प्या्नप् पूंजी बफर तै्यार करते सम्य और सम्य-

सम्य पर तराव परीषिर करते सम्य उनहें पररसंपतत्त-दे्यता 

बेमेि और उरके जमा आधार के प्रोफाइि पर बारीकफी से ध्यार 

देरे कफी आवश्यकता है।

 इसी सदंभ्न में हमरे, ररज़व्न बैंक में, हाि के वरयों में समतटि- 

और व्यतटि तववेकपूर्न उपा्यों पर ध्यार कें तरित तक्या है तातक 

तवत्ती्य कमजोरर्यों के तरमा्नर को रोका जा सके। हमरे तवतर्यमर 

और प्य्नवेषिर के प्रतत तववेकपूर्न दृतटिकोर अपरा्या है और हाि 

के वरयों में इर षेित्रों में कई कदम उठाए हैं।6 इरमें से कुछ तवतर्यामक 

उपा्यों को इस वक्तव्य के फुटरोट में सूचीबधि तक्या ग्या है।

 हमारी प्य्नवेषिी प्ररािी भी हाि के वरयों में काफफी मजबूत हुई 

है। हमरे वातरत््यक बैंकों, एरबीएफसी और शहरी सहकारी बैंकों 

(्ूयसीबी) के तिए एक एकफीकृत और ससुगंत प्य्नवेषिी दृतटिकोर 

अपरा्या है।7 अकेिे िषिरों से तरपटरे के बजा्य अब कमजोरर्यों 

के मूि कारर कफी पहचार कररे पर अतधक ध्यार तद्या जाता है। 

परररामसवरूप, भारती्य बैंतकंग प्ररािी, मजबूत पूजंी और 

तरिता कफी तसथतत, सपंतत्त कफी गरुवत्ता में सधुार, बेहतर 

िाभप्रदता के साथ बेहतर प्रावधार कवरजे के साथ मजबूत और 
सवसथ बरी हुई है।8

 तफर भी, हम कुछ तवकतसत दशेों में बैंतकंग षेित्र कफी उथि-
पथुि पर कड़ी रजर रख रहे हैं। इस सदंभ्न में, मैं एक बार तफर 
कौतटल्य के ज्ार को ्याद करता हू,ं जो आज कफी दतुर्या के तिए 
भी प्रासतंगक है: “दशे कफी समतृधि के तहत में, ….. [हमें] आपदाओ ं
कफी सभंावरा का पूवा्नभास कररे में सतक्न  रहरा चातहए, टािरे का 
प्र्यास कररा चातहए इससे पहिे तक वे उतपनर हों, जो हो रहा है 
उसे दूर करें, आतथ्नक गतततवतध्यों में आरे वािी सभी बाधाओ ंको 
दूर करें….”।9

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 ररज़व्न बैंक चितरतध प्रबंधर के तिए सूक्म और चसुत 
दृतटिकोर अपरारा जारी रखेगा। अतधशेर चितरतध में बड़े सतंिुर 
के बीच, ररज़व्न बैंक रे 10 फरवरी और 10 माच्न को 14-तदवसी्य 
पररवत्नरी्य दर रपेो (वीआरआर) रीिामी (मखु्य पररचािर) और 
24 माच्न 2023 को 5-तदवसी्य वीआरआर रीिामी का आ्योजर 
तक्या। आरे वािे सम्य में, ररज़व्न बैंक,जब आवश्यक हो, दोतरफा 
पररचािरों के माध्यम से अथ्नव्यवसथा कफी उतपादक 
आवश्यकताओ ंको पूरा कररे में िचीिा बरा रहेगा। हम 2023-
24 के दौरार बाजार कफी तसथतत्यों को सवु्यवतसथत बराए रखते 
हुए सरकार के उधार का्य्नक्रम को गैर-तवघटरकारी तरीके से पूरा 
कररा भी सतुरतचित करेंगे।

 भारती्य रुप्या, कैिेंडर वर्न 2022 में एक व्यवतसथत तरीके 
से आगे बढा है और 2023 में भी ऐसा ही बरा रहेगा। ्यह घरिूे 
समतटि आतथ्नक आधार कफी ताकत और वैतविक तसपिओवर के 
तिए भारती्य अथ्नव्यवसथा के आघात-सह को दशा्नता है। हम 
भारती्य रुप्ेय कफी तसथरता बराए रखरे पर सतक्न  और कें तरित हैं।

6 इर उपा्यों में अन्य के अिावा िीवरजे अरपुात, चितरतध कवरजे अरपुात 
(एिसीआर), तरवि तसथर तरधी्यर अरपुात (एरएसएफआर), बहृद ए्सपोजर फे्मवक्न  
(एिईएफ), वातरत््यक बैंकों में सशुासर पर तदशातरदटेश, एरबीएफसी के तिए सकेि-
आधाररत तर्यामक (एसबीआर) ढांचे का का्या्ननव्यर शातमि है। प्रततकूि प्रततफि से 
बैंकों को बचारे हेत ुएक बफर बरारे के तिए, ररज़व्न बैंक रे बैंकों सूतचत तक्या है तक वे 
तरवेश उतार-चढाव वािे आरतषित तरतध (आईएफआर) को व्यापार के तिए धाररत 
(एचटीएफ़) और तबक्रफी के तिए उपिबध (एएफ़एस) पोट्नफोति्यो के 2 प्रततशत के 
आईएफआर कफी वांछरी्य फिोर के साथ तरतम्नत करें। इसके अिावा, पूजंी और चितरतध 
कफी अपेषिाए ँसभी बैंकों पर समार रूप से िागू होती हैं, भिे ही उरकफी सपंतत्त का आकार 
और जोतखम कुछ भी हो।

7 दास, शतक्तकानत (2023), “भारत कफी अध्यषिता के दौरार एक बेहतर वैतविक आतथ्नक 
व्यवसथा के तिए जी20”, 17वां केपी होतम्नस समारक व्याख्यार, 17 माच्न, t https://
www.rbi.org.in/Scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1356 पर उपिबध

8 तदसबंर 2022 के अतं तक बैंतकंग प्ररािी के तिए जोतखम भाररत आतसत कफी तिुरा 
में पूजंी अरपुात (सीआरएआर) 16.0 प्रततशत पर आवश्यक न्ूयरतम 9.0 प्रततशत से 
काफफी ऊपर रहा। एससीबी का चितरतध कवरजे अरपुात (एिसीआर) फरवरी 2023 में 
145 प्रततशत पर रहा, जबतक एससीबी का तरवि तसथर तरधी्यर अरपुात, चितरतध के 
तिए दीघ्नकातिक उपा्य, 100 प्रततशत कफी न्ूयरतम तर्यामक आवश्यकता से काफफी 
ऊपर है। तदसबंर 2022 में बैंतकंग प्ररािी का तरवि एरपीए 1.2 प्रततशत था।

9 स्तोत: एि.एर. रगंराजर द्ारा सपंातदत अथ्नशास्त, कौतटल्य,



5

गवर्नर का वक्तव्य गवर्नर का वक्तव्य

आरबीआई बलेुटिर अप्रैल 2023

बाहरी क्ते्र

 2022-23 कफी पहिी तीर ततमातह्यों के तिए चािू खाता 
घाटा (सीएडी) सकि घरिूे उतपाद का 2.7 प्रततशत रहा। तीसरी 
ततमाही में, सीएडी दूसरी ततमाही में 3.7 प्रततशत से काफफी कम 
होकर 2.2 प्रततशत हो ग्या, तजसका कारर पण्य व्यापार घाटा 
कम होरा और सेवा तर्या्नत में मजबूत वतृधि है। वैतविक षिमता कें रिों 
(जीसीसी) में वतृधि द्ारा समतथ्नत आईटी सेवाओ,ं कारोबार 
प्ररािी प्रबधंर (बीपीएम), और इंजीतर्यररगं अरसुधंार और 
तडजाइर (ईआर एडं डी) जैसे प्रमखु का्य्नषेित्रों में मजबूत 
सॉफटवे्यर सेवाओ ंके तर्या्नत में वतृधि दखेी गई।

 आ्यात में तररतंर तगरावट के कारर, पण्य व्यापार घाटा, 
2022-23 कफी तीसरी ततमाही के सतर से जरवरी और फरवरी 
2023 के दौरार और कम हो ग्या। इसके अिावा, 2023 के पहिे 
दो महीरों में भारत का सेवा तर्या्नत सवसथ गतत से बढता रहा। 
खाड़ी सह्योग परररद (जीसीसी) दशेों कफी बेहतर सवंतृधि 
सभंावराओ ंसे तवपे्ररर के मजबूत रहरे कफी उममीद है। वासतव में, 
आवक सकि तवपे्ररर, कैिेंडर वर्न 2022 के दौरार 107.5 
तबति्यर अमेररकफी डॉिर के सव्नकातिक उचच सतर को छू ग्या। 
चािू खाता घाटा(सीएडी) 2022-23 कफी चौथी ततमाही और वर्न 
2023-24 में एक ऐसे सतर पर मध्यम रहरे कफी उममीद है जो 
व्यवहा्य्न और प्रबधंरी्य दोरों है।

 कुि तमिाकर, हमार ेबाहरी षेित्र के सकेंतकों में काफफी सधुार 
हुआ है। 21 अकू्तबर 2022 को तवदशेी मरुिा आरतषित तरतध का 
524.5 तबति्यर अमेररकफी डॉिर से पिटाव हुआ है और अब 
हमारी अतग्म पररसपंतत्त्यों को ध्यार में रखते हुए 600 तबति्यर 
अमेररकफी डॉिर से अतधक हो ग्या है।

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कुछ अततररक्त उपा्यों कफी घोररा करंूगा।

एक िटीय (ऑनरोर) गैर- प्रदेय (नॉन-द्िलीिरबेल) वयुतपननी 
बाज़ार द्िकद्सि करना

 भारत में आईएफ़एससी बैंतकंग इकाइ्यों (आईबी्ूय) वािे 
बैंकों को पहिे अतरवातस्यों और आईबी्ूय वािे अन्य पात्र बैंकों के 
साथ भारती्य रुप्या (आईएरआर) गैर- प्रद्ेय तवदशेी मरुिा 
व्यतुपनरी सतंवदा (एरडीडीसी) में िेरदरे कररे कफी अरमुतत थी। 

अब आईबी्ूय वािे बैंकों को तटी्य बाज़ार में तरवासी उप्योगकता्नओ ं
को आईएरआर से जड़ेु एरडीडीसी प्रदार कररे कफी अरमुतत दरेे 
का प्रसताव है। ्यह उपा्य भारत में तवदशेी मरुिा बाज़ार को और 
गहरा करगेा और तरवातस्यों को उरकफी हेतजगं आवश्यकताओ ंको 
पूरा कररे में अतधक िचीिापर प्रदार करगेा।

द्िद्नयामक प्रद्रियाओ ंकफी दक्िा बढाना

 वत्नमार में, ससंथाओ ंके तिए तवतभनर कारूरों/तवतर्यमों के 
अतंग्नत ररज़व्न बैंक से िाइसेंस/प्रातधकरर ्या तवतर्यामक अरमुोदर 
प्राप् कररे के तिए आवेदर कररे कफी प्रतक्र्या ऑरिाइर और 
ऑफिाइर दोरों तरीकों से होती है। ऐसी प्रतक्र्याओ ंको सरि 
और सवु्यवतसथत कररे के तिए और कें रिी्य बजट 2023-24 कफी 
घोररा के अररुूप, ऐसी प्रतक्र्याओ ं के तिए ‘PRAVAAH’ 
(तवतर्यामक आवेदर, सत्यापर और प्रातधकरर के तिए मचं) 
रामक एक सरुतषित वेब आधाररत कें रिीकृत पोट्नि बरारे का तरर्न्य 
ति्या ग्या है। पोट्नि मागें गए आवेदरों/अरमुोदरों पर तरर्न्य िेरे 
कफी सम्य-सीमा तदखाएगा। ्यह उपा्य तवतर्यामक प्रतक्र्याओ ं में 
अतधक दषिता िाएगा और ररज़व्न बैंक कफी तवतर्यतमत ससंथाओ ंके 
तिए व्यापार कररे में आसारी कफी सतुवधा प्रदार करगेा।

दािारद्हि जमाराद्रयों को खोजन ेहिेु जनिा के द्लए कें रिीकृि 
िेब पोट्णल द्िकद्सि करना

 वत्नमार में, जमाकता्नओ ं्या िाभातथ्न्यों को 10 वर्न ्या उससे 
अतधक कफी दावारतहत बैंक जमारातश्यों का पता िगारे के तिए 
कई बैंकों कफी वेबसाइटों के माध्यम से जारा पड़ता है। अब, ऐसी 
अदावी जमारातश्यों के बार ेमें सूचरा तक जमाकता्नओ/ंिाभातथ्न्यों 
कफी पहुचं में सधुार िारे और उरका तवसतार कररे के तिए, ्यह 
तरर्न्य ति्या ग्या है तक एक वेब पोट्नि तवकतसत तक्या जाए तातक 
सभंातवत अदावी जमारातश्यों के तिए कई बैंकों में खोज कफी जा 
सके। इससे जमाकता्नओ/ंिाभातथ्न्यों को अदावी जमारातश वापस 
पारे में मदद तमिेगी।

साख ससंथिाओ ंद्ारा साख सूचना ररपोद्टिंग िथिा साख सूचना 
कंपद्नयों द्ारा प्रदान कफी गई साख जानकारी स े सबंदं्िि 
द्रकायि द्निारर ितं्र

 हाि ही में, साख सूचरा कंपतर्यों (सीआईसी) को ररज़व्न 
बैंक एकफीकृत िोकपाि ्योजरा (आरबी-आईओएस) के दा्यर ेमें 
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िा्या ग्या था। अब तरमरतितखत उपा्यों को िागू कररे का 
प्रसताव है: (i) साख सूचरा ररपोट्न  के अद्यतर/सधुार में तविंब के 
तिए एक मआुवजा तंत्र; (ii) ग्ाहकों को एसएमएस/ईमेि अिट्न 
का प्रावधार जब भी उरकफी साख सूचरा ररपोट्न  को ए्सैस तक्या 
जाते हैं; (iii) साख ससंथाओ ंसे सीआईसी द्ारा प्राप् आकंड़ों को 
शातमि कररे कफी सम्य-सीमा; और (iv) सीआईसी द्ारा प्राप् 
ग्ाहक तशका्यतों पर प्रकटीकरर। ्ेय उपा्य उपभोक्ता सरंषिर को 
और बढाएगें।

यूपीआई के माधयम स ेबैंकों में पूि्ण-सिीकृि ऋर वयिसथिा का 
पररचालन

 ्ूयतरफाइड पेमेंट्स इंटरफेस (्ूयपीआई) रे भारत में खदुरा 
भगुतार को बदि तद्या है। सम्य-सम्य पर रए उतपादों और 
सतुवधाओ ंको तवकतसत कररे के तिए ्ूयपीआई कफी सदुृढता का 
उप्योग तक्या ग्या है। हाि ही में रुपे के्रतडट काड्न को ्ूयपीआई से 
तिंक कररे कफी अरमुतत दी गई थी। ्यह जमा खातों के साथ 
्ूयपीआई को जोड़रे कफी मौजूदा सतुवधा के अततररक्त था। अब 
्ूयपीआई के माध्यम से बैंकों में पूव्न-सवीकृत ऋर व्यवसथाओ ंके 
पररचािर कफी अरमुतत दकेर ्ूयपीआई के दा्यर ेका तवसतार कररे 
का प्रसताव है। इस पहि से रवाचार को और बढावा तमिेगा।

द्नषकर्ण

 2020 कफी शरुुआत से ही तववि अत्यतधक अतरतचितता के 
दौर से गजुर रही है। इस चरुौतीपूर्न माहौि में, भारत का तवत्ती्य 

षेित्र आघात-सहरी्य और तसथर बरा हुआ है। कुि तमिाकर, 

आतथ्नक गतततवतध्यों का तवसतार; मरुिासफफीतत में अपेतषित कमी; 

पूंजीगत व्य्य पर ध्यार देते हुए राजकोरी्य समेकर; चािू खाते 

के घाटे को अतधक तटकाऊ सतरों तक काफफी हद तक कम 

कररा; और तवदेशी मरुिा आरतषित तरतध का सहज सतर एक 

प्रशंसरी्य घटराक्रम हैं, जो भारत कफी समतटि-आतथ्नक तसथरता 

को और मजबूत करगेा। ्यह मौतरिक रीतत को मरुिासफफीतत पर 

दृढतापूव्नक कें तरित रहरे कफी अरमुतत देता है। अतडग मूि 

मरुिासफफीतत के साथ, हम मूल्य तसथरता को बराए रखरे में दृढ 

और अटि बरे हुए हैं जो सतत संवतृधि के तिए सवपोत्तम गारटंी 

है। तपछिे 12 महीरों में हमारी कार्नवाइ्यों का असर अब भी तदख 

रहा है और ्यह भावी मरुिासफफीतत प्रषेिपवक्र को अत्यतधक 

प्रभातवत करगेा। जैसा तक मैंरे तपछिे वर्न अपै्रि में अपरे रीततगत 

वक्तव्य में उलिेख तक्या था, मूल्य तसथरता, सतत संवतृधि और 

तवत्ती्य तसथरता के हमार ेिक््य पारसपररक रूप से सदुृढ बरे हुए 

हैं और हम इस दृतटिकोर से तरदटेतशत होते रहेंगे। हम मूल्य और 

तवत्ती्य तसथरता के प्रतत दृढ प्रततबधिता के साथ चरुौतत्यों का 

सामरा कररे के तिए सतक्न  और तै्यार रहते हैं। महातमा गांधी रे 

जो कहा था, उससे हम पे्रररत हैं: “... अटूट दृढता और धै्य्न से... 

कोई हार रहीं सकता।”10

 धन्यवाद। रमसकार।

10 महातमा, वॉल्ूयम। 4., डी. जी. तेंदिुकर द्ारा




