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हाउसहोल्ड वित्तीय बचतों के प्ारवंिक अनमुान – 2020-21  
की पहलती वतमाहती

लेख

िाररबैं बलेुविन निबंर 2020

इसका सटीक आकलन करने में अभी समय लगेगा, कयोंकक इससे 
जड़ेु जो भी अकंिम आकंड़े उपलब्ध हैं वे काफी पीछे के हैं। वर्ष 
2020-21 की पहली किमाही के दौरान जहा ँएक ओर हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि के प्रमखु कन्धा्षरकों, मखुय रूप से आय (जी्डीपी) 
और बयाज दर में काफी पररवि्षन हुआ, वहीं गैर-ज़रूरी वसिओु ं
के उपभोग में, एहकियािन बचि और उपभोग सगुमिा के कलए 
हाउसहोल्डडस द्ारा उ्धार/कज्ष लेने में भी बदलाव दखेा गया। इस 
आलेख को मूि्ष रूप दनेे के पीछे कनकहि प्रमखु पे्ररणा है - 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि जैसे एक अकि महतवपूण्ष समकटि आक ््षक 
चर के बार ेमें कवद्यमान सूचना के अभाव को दूर करना।

 शेर आलेख पाचँ भागों में कवभाकजि है। भाग II में समग्र रूप 
से हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुानों पर चचा्ष की 
गयी है। भाग III कोकव्ड-19 के कारण हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि 
में हुई वकृधि की जाचँ वैकविक पररपे्रक्य में करिा है। भाग IV 
हाउसहोल्ड कवत्ीय आकसियों और दयेिाओ ं में बैंककंग के्त्र के 
कलखिों के वच्षसव को दशा्षिा है। भाग V में हाउसहोल्डडस के 
िलुन-पत्र के आकसि और दयेिा दोनों पक्ों में हुए महतवपूण्ष 
उिार-चढ़ाव को सकें्प में प्रसििु करिा है। भाग VI में कनषकर्ष 
प्रसििु ककए गए हैं। हाउसहोल्ड कवत्ीय आकसियों और दयेिाओ ं
में कलखि-वार कनक्ध-प्रवाह की सारणीबधि प्रसिकुि अनबु्ंध में 
दखेी जा सकिी है। 

II. प्रारभंिक अनमुरान: प्मखु आकंड़ े

 इस आलेख में प्रसििु प्रारकंभक अनमुानों से पिा चलिा है 
कक 2020-21 की पहली किमाही में घरलूे कवत्ीय बचि में सकल 
घरलूे उतपाद के 21.4 प्रकिशि के समिलुय वकृधि हुई है जो कक 
2019-20 की पहली किमाही के 7.9 प्रकिशि और चौ्ी किमाही 
के 10.0 प्रकिशि से अक्धक है (सारणी 1)। 

 सभंव है कक हाउसहोल्डडस में महामारी के दौरान बचि की 
प्रवकृत् मखुय रूप से दो कारणों से उतपनन हुई हो। पहला, 
हाउसहोल्डडस अपने सामानय सिर िक उपभोग करने में असम ््ष 
हो जाने के कारण अक्धक बचि करने के कलए मजबूर हुए हों। 
कोकव्ड-पूव्ष की अवक्ध के दौरान वे कजिनी चीजों का उपभोग 
ककया करिे ्े, सभंवि: अब उनकी सखंया अपेक्ाकृि सीकमि रह 
गयी हो। दूसरा, यह भी हो सकिा है कक उनहोंने भकवषय में अपनी 
आय के बार ेमें अकनकचिििा के कारण अपनी एहकियािी बचि को 
बढ़ा कदया हो, कयोंकक बड़ी सखंया में लोगों से इस प्रकार की 
चेिावनी भरी प्रकिकरियाए ंकमलिी रही हैं कजनमें नौकररया ँवासिव 

2020-21 की पहली तिमाही में हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों के 
प्ारतंिक अनुमानों में उललेखनीय ितृधि दखेने को तमल रही है जो 
तक कोति्ड-19 के बाद बनी पररत्थितियों के कारण अनय प्मुख 
अथि्थवयि्थिाओ ं की हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों में हुई ितृधि के 
अनुरूप ही है। िारि में हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों में हुई बड़ी 
ितृधि बेमौसमी है और ऐसा लगिा है तक यह कोति्ड-19 के कारण 
तििेकपूण्थ खच्थ में आयी कमी और इसी से जुड़ी जबरन बचि िथिा 
तनकट ितिषय में आय के प्िाह से जुड़ी तचिंाओ ं के कारण 
एहतियािन की जाने िाली बचि का प्िाि है। तित्ीय बचिों में 
हुई ितृधि का जो अनुमान वयक्त तकया गया है, िह अनय उपलब्ध 
आत्धकाररक आकंड़ों से मेल खािा है, खास िौर पर तनजी अतंिम 
उपिोग खच्थ में आयी तगरािट से एि ंबाह्य चालू खािे में उतपनन 
अत्धशेष की त्थिति से। 

िूभमकरा 

 जून 2020 के भारिीय ररज़व्ष बैंक बलेुकटन में हाल के िीन 
वरषों में (2017-18 से 2019-20) हाउसहोल्ड की कवत्ीय 
आकसियों और दयेिाओ ंके किमाही आकंड़े (कजसमें हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचिें भी शाकमल है) प्रकाकशि ककए गए ्े। वर्ष 2020-21 
की पहली किमाही में कोकव्ड-19 के प्रभाव, जो कक जी्डीपी के 
शरुुआिी सरकारी आकंड़ों से पहले ही सपटि हो चकुा है, के कारण 
महतवपूण्ष समकटि आक ््षक सकेंिकों से जड़ेु आकंड़ों में उतपनन हुए 
बड़े अिंराल के मदे्नज़र इस आलेख में 2020-21 की पहली 
किमाही के कलए हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुान 
वयक्त करने का प्रयास ककया गया है। इस किमाही के दौरान भारि 
के जी्डीपी में वर्ष-दर-वर्ष (व-द-व) आ्धार पर 23.9 प्रकिशि का 
सकुंचन हुआ और कनजी उपभोग में 26.7 प्रकिशि (व-द-व) की 
कगरावट आयी, कजससे हाउसहोल्ड बचि में भी समिलुय बड़े 
बदलावों के सकेंि कमलिे हैं। कोकव्ड-19 का प्रभाव ककिना पड़ा, 

* यह लेख राषट्ीय लेखा कवशे्रण प्रभाग, आक ््षक और नीकि अनसु्ंधान कवभाग, भारिीय 
ररजव्ष बैंक के सजंय कुमार हांसदा, अनपुम प्रकाश और आनंद प्रकाश एकका द्ारा िैयार 
ककया गया है। लेखकगण ्डॉ. मदृलु कुमार सागर के आभारी हैं, कजनहोंने ड्ाफट पर गहन 
कवचार-कवमश्ष के कलए अपना समय कदया। लेख में वयक्त कवचार लेखकों के हैं और वे भारिीय 
ररज़व्ष बैंक के कवचारों का प्रकिकनक्धतव नहीं करिे।
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में छूट जाने और भकवषय में छूटने की आशकंा की बािें की जािी 
रही हैं। 

 भारिीय ररज़व्ष बैंक ने 2019-20 की अपनी वाकर्षक ररपोट्ष  
में हाउसहोल्डडस की कवत्ीय बजट के प्रारकंभक अनमुान वयक्त 
करिे हुए इसे सकल घरलूे उतपाद का 7.7 प्रकिशि (जीएन्डीआई 
का 7.6 प्रकिशि) बिाया ्ा जो अब सशंोक्धि होकर जी्डीपी का 
8.3 प्रकिशि हो गयी है1। इस लेख में 2018-19 से सीरीज को भी 
अप्ेडट ककया गया है। आकंड़ों में हुए इस सशंो्धन में मखुय 
योगदान बैंक ऋण, बैंक जमा में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी और 
हाउसहोल्डडस द्ारा बीमा पॉकलकसयों को खरीदने सबं्ंधी अद्यिन 
जानकारी का है। 

III. वैभविक स्तर पर हराउसहोल ड्स बच्त को बढ़रान ेमें कोभव्-
19 करा प्िराव 

 वैकविक रूप से, COVID-19 के कुप्रभाव के कारण 
लॉक्डाउन में हाउसहोल्डडस में एहकियािी बचि / जबरन बचि 
की प्रवकृत् बढ़ी है। यह जबरन बचि का ित्व इस प्रकार आया कक 
वायरस के प्रभाव को रोकने के कलए उठाए गए लॉक्डाउन के 
कदम से हाउसहोल्डडस कजिनी वसिओु ंका उपभोग पहले ककया 
करिे ्े, उनमें से बहुि सी चीजों का इसिेमाल करने में वे अब 
असम ््ष हो गए। इसके अलावा, अचानक महामारी के प्रकोप के 
कारण भकवषय में उनकी आय से जड़ुी अकनकचिििा और कवशेर 
रूप से, आगे चलकर बेरोजगारी के खिर ेकी वजह से एहकियािी 
बचि में वकृधि हुई (एककोलानी, 2020)। हाउसहोल्डडस बचि में 

अचानक वकृधि दकुनया भर के आक्धकाररक आकंड़ों में दखेी गयी। 
उदाहरण के कलए, सयंकु्त राजय अमेररका में, वयकक्तगि बचि दर 
माच्ष 2020 के 12.9% की िलुना में अपै्रल 2020 में बढ़कर 
20.7 प्रकिशििा अकंों िक पहुचं गयी(प्रयोजय आय की 33.6 
प्रकिशि)3, और यूके में 2020 की पहली किमाही में हाउसहोल्डडस 
बचि अनपुाि4 प्रयोजय आय के 9.6% से बढ़कर 2020 की 
दूसरी किमाही में 29.1 प्रकिशि हो गया5। भारिीय सदंभ्ष में, 
कक्ि िौर पर यह दखेा गया है कक जबरन बचि औपचाररक के्त्र 
में बढ़ी है कयोंकक वहा ँ आय की कनरिंरिा बनी रही है, परिं ु
अनौपचाररक के्त्र में कनयोकजि श्रम का एक बड़े कहससे ने अपना 
उपभोग िो घटाया ही है अकपि ुआय की कनरिंरिा न रहने ि्ा 
घटी हुई आय में भी एहकियािन बचि में वकृधि की है6। 

IV. हराउसहोल ड्स की भवत्तीय पररसमपभत्यों / देय्तराओ ं में 
बैंभकंग भिख्तों की बड़ती भहससदेरारती 

 भारि में हाउसहोल्डडस की कवत्ीय बचि उनके द्ारा बैंककंग 
के्त्र में ककए गए जमा और कलए गए उ्धार से अतयक्धक प्रभाकवि 
होिी है। हाउसहोल्डडस की कवत्ीय पररसमपकत्यों / दयेिाओ ंका 

1 राषट्ीय सांकखयकीय काया्षलय (एनएसओ) द्ारा जनवरी 2020 में जारी आकंड़ों के 
अनसुार वर्ष 2018-19 के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि जी्डीपी का 6.5 प्रकिशि रही 
है। एनएसओ द्ारा वर्ष 2019-20 और 2020-21 के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि के 
अनमुाकनि आकंड़े रिमशः 29 जनवरी 2021 और 31 जनवरी 2022 को जारी ककए जाएगें। 

सरारणती 1: हराउसहोल् भवत्तीय बच्त
₹ लाख करोड़

 

 
2018-19 2019-20 2020-21

भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1*
भवत्तीय बच्त (ए-बती) 2.76 2.29 2.13 6.56 13.73 3.86 4.31 3.31 5.32 16.81 8.16

(6.1) (4.9) (4.4) (13.2) (7.2) (7.9) (8.8) (6.4) (10.0) (8.3) (21.4)
ए. कवत्ीय पररसमपकत्यों का प्रवाह 3.58 4.82 3.52 9.31 21.23 3.90 5.70 5.47 7.13 22.19 8.27

(7.9) (10.4) (7.3) (18.8) (11.1) (7.9) (11.6) (10.6) (13.4) (10.9) (21.7)
बी. कवत्ीय दनेदाररयों का प्रवाह 0.83 2.53 1.38 2.75 7.50 0.03 1.39 2.16 1.80 5.38 0.11

(1.8) (5.5) (2.9) (5.6) (3.9) (0.1) (2.8) (4.2) (3.4) (2.6) (0.3)

भिपपणती: कोष्ठक में कदए गए आकंड़े जी्डीपी के प्रकिशि के रूप में हैं। 
*: अनमुान इस ्धारणा पर आ्धाररि हैं कक जमाराकशयों में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी उिनी ही बनी हुई है कजिनी 2019-20 की चौ्ी किमाही में ्ी। 
स्ो्त: लेखकों द्ारा गणना 

2  “खच्ष करने और करों का भगुिान करने के बाद लोगों के पास जो पैसा बचा रह जािा 
है, वह उनकी वयकक्तगि बचि होिी है। वयकक्तगि बचि दर उनकी प्रयोजय आय का प्रकिशि 
है कजसे लोग बचािे हैं”, आक ््षक कवशे्रण बयूरो, यूएसए।
3 आक ््षक कवशे्रण बयूरो, यूएसए, वाकणजय कवभाग (https://www.bea.gov/data/
income-saving/personal-saving-rate).
4 बचि अनुपाि बचायी गयी प्रयोजय आय का प्रकिशि होिी है (घरेलू बचि को 
हाउसहोल्ड प्रयोजय आय से कवभाकजि करके)।
5 राषट्ीय सांकखयकीय काया्षलय, यूनाइटे्ड ककंग्डम (https://www.ons.gov.uk/
economy/grossdomesticproductgdp/timeseries/dgd8/ukea). 
6 द इंक्डयन एकसपे्रस, "सेकशनस ऑफ़ हाउसहोल्डडस सी राइज़ इन सेकवगंस आफटर 
लॉक्डाउन", 09 जलुाई 2020,  https://indianexpress.com/article/business/ 
sections-of-households-see-rise-in-savings-after-lockdown-6496812/.
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बड़ा कहससा बैंक जमा और बैंक ऋण का होिा है, रिमश: लगभग 
56 प्रकिशि और 80 प्रकिशि7 (चाट्ष  1.ए और 1.बी)।

 नवीनिम आकंड़ों के अनसुार, जून 2020 में भारि में सकल 
बैंक जमाराकशयों ने लगभग ₹138.7 लाख करोड़ का आकंड़ा 
छुआ है, जो माच्ष 2020 के बाद से ₹3.0 लाख करोड़ की वकृधि 
दशा्षिा है, जबकक अकग्रमों में माच्ष 2020 की िलुना में कगरावट 
आयी है और वे ₹102.5 लाख करोड़ से ्ोड़ा अक्धक रह गए हैं। 
इससे अपै्रल-जून 2020 किमाही के दौरान जमा सगं्रहण और 
रेिक्डट कविरण के बीच की खाई को चौड़ा कर कदया है।

 जून 2020 िक बैंकों के पास जमाओ ंमें वर्ष-दर-वर्ष 11 
प्रकिशि की वकृधि हुई है जबकक 2019-20 में 7.9 प्रकिशि की 
वकृधि दज्ष की गई ्ी और जून 2019 के अंि में यह 10 प्रकिशि 
्ी। यह वकृधि माच्ष  2020 के बाद कपछले िीन महीनों में 
अनुसूकचि वाकणकजयक बैंकों की भाररि औसि घरेलू सावक्ध 
जमा दरों में 40 बीपीएस की और भी कगरावट आने के बावजूद 
हुई है। इसके कवपरीि, जून 2020 में रेिक्डट वकृधि दर जून 2019 
की 12 प्रकिशि से कम होकर 6.2 प्रकिशि हो गयी। वर्ष 2020-
21 की पहली किमाही में जमा और रेिक्डट वकृधि के बीच कवचलन 

ने हाउसहोल्डडस की कनवल कवत्ीय बचि को बढ़ाने में योगदान 
कदया है।

V. प्रारभंिक अनमुरान: गहन अनवे्ण

 ऐसा अनमुान है कक 2020-21 की पहली किमाही में 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि में िेजी से वकृधि होने का अनमुान है 
कजससे रेिक्डट और जमा में वकृधि का रुझान पररलकक्ि होिा है 
(चाट्ष  2)। यकद यह मान कलया जाए कक 2020-21 की पहली 
किमाही में कुल जमा में हाउसहोल्डडस की भागीदारी अपररवकि्षि 
रही, िो 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्डडस कवत्ीय 
बचि जी्डीपी के 21.4 प्रकिशि के बराबर ठहरिी है। कोकव्ड-19 
के प्रभाव के कारण औपचाररक के्त्र में कनयोकजि हाउसहोल्डडस के 
कववेका्धीन खचषों में आयी कगरावट ि्ा जबरन बचि और 
अनौपचाररक के्त्र में कनयोकजि हाउसहोल्डडस की बाक्धि/कम हो 
चकुी आय के बावजूद उनके द्ारा एहकियािन की जाने वाली 
बचि में आया िेज उछाल बेमौसम है और इस पर धयान दनेा 
जरूरी है। सांकेकिक जी्डीपी में हुई उललेखनीय कमी से भी 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि-जी्डीपी अनपुाि बढ़ा है। इिना ही 
नहीं, कनरपेक् रूप से भी हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि (वासिकवक 
और सांकेकिक दोनों) बढ़ी है।

 मौसमी कारकों की वजह से कवत्ीय वर्ष की चौ्ी किमाही में 
आम िौर पर हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि चरम पर होिी है, 

चरािषि 1: हराउसहोल् भवत्तीय पररसमपभत्यों और देनदराररयों करा सघंिन- बकरायरा की भसथिभ्त  
(जून 2020 की भसथिभ्त) 

भिपपणती: यह चाट्ष  कुछ चकुनंदा कवत्ीय कलखिों के आ्धार पर िैयार ककया गया है कजनके कलए आकंड़े उपलब्ध हो सके। 

चरािषि 1.ए: भवत्तीय पररसमपभत्यराँ चरािषि 1.बती: भवत्तीय देनदराररयराँ

7 जमाराकशयों में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी से सबंकं्धि 2019-20 िक के आक्धकाररक 
आकंड़े आरबीआई द्ारा प्रकाकशि आ्धारभूि सांकखयकीय कववरणी में उपलब्ध हैं।   

मयूचअुल फं्ड, आवास कवत् कंपकनया,ँ 

कवत्ीय कनगम, मदु्ा, 

जीवन बीमा 
कनक्ध, 

सहकारी बैंक, 
वाकणकजयक बैंक, 

सहकारी बैंक 
और रेिक्डट 
सकमकिया,ँ 

वाकणकजयक 
बैंक, 
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कजसके बाद पहली किमाही में यह कम हो जािी है (प्रकाश, और 
अनय, 2020)। िदनसुार, बीिे समय में हाउसहोल्डडस कवत्ीय 
बचि के किमाही अनमुानों में कभननिा भी दखेी गई है। हाल के 
कदनों में जी्डीपी का उचच सिर 2018-19 की चौ्ी किमाही में 
दखेा गया जो 13.2 प्रकिशि ्ा (सारणी 1)।

 वर्ष 2020-21 में हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि में उललेखनीय 
वकृधि के पीछे मखुय अवलोकन और कारण कनमनवि हैं :- 

•	 हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि में उललेखनीय बढ़ोिरी होने 
और हाउसहोल्ड कवत्ीय दनेदाररयों में कमी आने से 
2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड कवत्ीय 
बचि में वकृधि हुई।

•	 हाउसहोल्ड कवत्ीय पररसपंकत्यों में वकृधि में सवा्षक्धक 
योगदान मयचुअुल फं्डों, बीमा उतपादों और मदु्ा के 
रूप में हाउसहोल्डडस की ्धाररिा का ्ा। मयूचअुल 
फं्डों में हाउसहोल्ड बचि बढ़कर 2020-21 की पहली 
किमाही में जी्डीपी के 1.7 प्रकिशि िक पहुचं गयी 
जबकक यह 2019-20 की चौ्ी किमाही में (-) 0.9 
प्रकिशि और 2019-20 की पहली किमाही में 0.2 
प्रकिशि रही ्ी। बीमा उतपादों में हाउसहोल्ड बचि 
बढ़कर 3.3 प्रकिशि हो जाने का अनमुान है जबकक 

समान अवक्ध में यह रिमश: 0.7 प्रकिशि और 2.3 
प्रकिशि ्ी। इसी िरह, हाउसहोल्ड द्ारा मदु्ा ्धाररिा 
2019-20 की चौ्ी किमाही के 3.0 प्रकिशि ि्ा 
2019-20 की पहली किमाही के 1.3 प्रकिशि से बढ़कर 
5.4 प्रकिशि हो गयी (चाट्ष  3 ए और सलंगनक I)।

•	 ऐसा प्रिीि होिा है कक बैंक क्डपॉकजट पर प्रकिलाभ कम 
कमलने के कारण मयूचअुल फं्डों की ओर कनक्धयों का 
प्रवाह बढ़ा और कोकव्ड-19 के कारण माच्ष 2020 में 
शरुुआिी झटकों के बाद शेयर बाजार नई ऊंचाइया ँ
छूने लगा। 

•	 बीमा उतपादों में अकभदान में हुई वकृधि यह दशा्षिी है कक 
महामारी के कारण हाउसहोल्डडस में जीवन बीमा के 
प्रकि जागरूकिा बढ़ी है। इस प्रकार के आपािकाल में, 
जीवन बीमा एक आवशयकिा बन गया है, न कक केवल 
लाभ का कवरय (माजी, 2020)।

•	 दूसरी ओर, हाउसहोल्डडस द्ारा ्धाररि मदु्ा में हुई  
वकृधि इस बाि का पररचायक है कक वे महामारी के 
कारण आयी अकिशय असरुक्ा से लड़ने के कलए सरुक्ा 
की िलाश में ‘नकदी की होड़’ में लग गए (आरबीआई, 
2020)। 

चरािषि 2: हराउसहोल ड्स की भनवि भवत्तीय पररसमपभत्यराँ
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•	 यद्यकप बैंक जमा के रूप में बचि ककसी भी कवत्ीय वर्ष 
की पहली किमाही में आम िौर पर ऋणातमक सिर पर 
पहुचं जािी है, ि्ाकप ऐसा अनमुान है कक यह 2020-
21 की पहली किमाही में बढ़कर जी्डीपी के 5.2 
प्रकिशि के ्धनातमक सिर पर रहेगी। यह वर्ष  
2020-21 की पहली किमाही में कनजी उपभोग में आये 
26.7 प्रकिशि के गभंीर सकुंचन से भी समक ््षि है। 
इसके अकिररक्त, लॉक्डाउन के दौरान, जब गरीबों की 
आय अक्धक प्रभाकवि होने की सभंावना ्ी, अपै्रल-
जून किमाही में उनके जन-्धन जमा खािों में शेर राकश 
में सचंयी रूप से लगभग ₹400 प्रकि खािा की वकृधि 
दखेी गयी जो सभंविः प्र्धान मंत्री गरीब कलयाण 
योजना के िहि इन खािों में ्डाली गयी उस राकश के 
कारण ्ा जो इनके लाभाक ््षयों को महामारी के चलिे 
होने वाली ककठनाइयों से कनपटने के कलए प्रदान की 
गयी ्ी।8 ऐसा लगिा है कक गरीब लोगों ने अपनी आय 
के बाक्धि/घट जाने की बावजूद इस पैसे के कुछ कहससे 
को बचि के रूप में रखा है। 

•	 ऐसा अनमुान है कक बैंकों से कलए जाने वाले ऋण में 
सकुंचन आने के कारण हाउसहोल्डडस की कवत्ीय 

दनेदाररयों में कमी आयी है। जमाराकश में हुई भारी वकृधि 
और ररज़व्ष बैंक द्ारा बैंककंग प्रणाली में ककए गए 
चलकनक्ध अिंववेशन के कारण बैंकों के पास पया्षप्त 
चलकनक्ध मौजूद है; लेककन मांग में कमी आने और 
अकनकचिििा वाले माहौल में ऋण दिेे हुए वे सशकंकि हैं 
और उनहें भय है कक उनके अनज्षक ऋणों में वकृधि न हो 
जाए (चाट्ष  3. बी)। एनबीएफसी, जो कक हाउसहोल्डडस 
के कलए ऋण के दूसर ेसबसे बड़े स्ोि हैं, का कारोबार 
भी मंद रहा है कजससे यह प्रकट होिा है कक अचल 
सपंकत् और यात्री वाहनों की मागँ में कमी आयी है। 

VI. भनषक ष्ि 

 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि 
में अभूिपूव्ष  वकृधि केवल भारि में ही नहीं हुई। हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि में इस वकृधि को कोकव्ड-19 के पररपे्रक्य में देखने 
की जरूरि है, कजसने प्रभाकवि अ ््षवयवस्ाओ ंकी मांग और 
आपूकि्ष  दोनों को गंभीर आघाि कदए हैं। भकवषय में जैसे-जैसे 
कोकव्ड का वरि समिल होगा और लॉक्डाउन वापस ले कलया 
जाएगा, उपभोगों के कुछ प्रकारों कवशेर रूप से, कववेका्धीन 
घटक में िेजी आएगी। बैंकों में जमा का बढ़ना, ऋण की कगरिी 
मांग और उ्धार देने के कलए बैंकों की अकनचछा ने बचि को बढ़ा 
कदया है। बाहरी मोचवे पर भी, भारिीय अ ््षवयवस्ा, कजसने 8 द इंक्डयन एकसपे्रस, वही।

चरािषि 3.ए: हराउसहोल ड्स द्राररा भवत्तीय पररसमपभत्यों  
करा अजषिन 

चरािषि 3.बती: हराउसहोल ड्स द्राररा भवत्तीय देनदराररयरा ँ
उतपनन करनरा 

एनबीएफसी: गैर बैंककंग कवत्ीय कंपकनया ँएचएफसी: आवास कवत् कंपकनया ँ
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जीवन बीमा 
कनक्धयाँ

पेंशन और 
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परपंरागि रूप से भगुिान संिुलन के चालू खािे में घाटा ही 
देखा है, उसमें 2020-21 की पहली किमाही में अक्धशेर देखा 
गया। चूंकक चालू खािा शेर आमिौर पर बचि-कनवेश अंिराल 
की िसवीर हुआ करिा है, पहले वाला यकद अक्धशेर की कस्कि 
में होिा है िो इसका िातपय्ष है कक पहली किमाही में घरेलू बचि 
कनवेश की िुलना में अक्धक रही। इस बाि की पकुटि अ ््षवयवस्ा 
में कमजोर पड़िी घरेलू मांग से भी होिी है जो कक हाउसहोल्ड 
के्त्र की बढ़ी हुई बचि में प्रकिकबंकबि होिी है।

 हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के सामानय से अक्धक रहने की 
प्रवकृत् आगे भी कुछ समय िक बनी रह सकिी है, जब िक कक 
महामारी का प्रभाव कम नहीं हो जािा और उपभोग अपने सामानय 
सिर पर नहीं पहुचं जािा। यह भी कहना उकचि है कक हाउसहोल्ड 
की कवत्ीय बचि सबं्ंधी जो ्ेडटा इस लेख में कदए गए हैं, वे 
प्रारकंभक हैं और भकवषय में इनका स्ान सशंोक्धि आकंड़े ले 
सकिे हैं। कवत्ीय बचि में हुई वकृधि का सही आकलन कुछ वरषों 
बाद ही ककया जा सकेगा। इस बीच, कवत्ीय अक्धशेर के एक बहुि 
बड़े भाग का लाभ अकभनव िरीके से मधयस्िा के कलए उठाया 
जा सकिा है। वर्ष 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि में हुई अभूिपूव्ष वकृधि समय के सा् कम होने की 
उममीद है, कवशेर रूप से िब जब कोकव्ड वरि समिल होने लगेगा 
और हाउसहोल्डडस खच्ष करना शरुू करेंगे और आगे आने वाली 
किमाकहयों में आक ््षक गकिकवक्धयों में कफर से िेजी आएगी। 
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9 साव्धानी के िौर पर इस बाि का धयान रखा जाना चाकहए कक 2020-21 की पहली 
किमाही के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुानों में पररसमपकत्यों और 
दनेदाररयों दोनों पक्ों में सामानय से अक्धक बदलाव भी हो सकिे हैं कयोंकक हाउसहोल्डडस 
की कहससेदारी के मौजूदा पूवा्षनमुानों के आकलन में कोकव्ड-पूव्ष के अनपुािों को प्रयोग में 
लाया गया है।
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की पहलती वतमाहती

लेख

िाररबैं बलेुविन निबंर 2020

अनबुधं 1
हराउसहोल ड्स की भवत्तीय आभस्तयरा ँऔर देय्तराए ँ: सकि प्वराह

(जी्डीपी का प्रकिशि)
मद 2018-19 2019-20 2020-21

भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1
भवत्तीय आभस्तयराँ

भवत्तीय आभस्तयराँ 7.9 10.4 7.3 18.8 11.1 7.9 11.6 10.6 13.4 10.9 21.7
तजनमें से

1. कुि जमरारराभियरा ँ(ए)+(बती) -1.2 6.5 0.5 10.2 4.0 0.2 5.9 2.1 7.0 3.8 5.6

  (ए) बैंकों में जमाराकशयाँ -1.4 6.3 0.3 10.2 3.8 -0.2 5.6 2.0 6.9 3.6 5.2

   i. वाकणकजयक बैंक -1.4 6.2 0.2 9.9 3.7 -0.3 5.5 1.2 6.9 3.3 5.1

   ii. सहकारी बैंक -0.1 0.1 ... 0.3 0.1 0.1 0.1 0.8 0.1 0.3 ...

  (बी) बैंकेिर जमाराकशयाँ 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.4 0.3 0.1 0.1 0.2 0.4

2. जतीवन बतीमरा भनभधयराँ 1.5 2.1 1.1 3.1 1.9 2.3 2.1 2.0 0.7 1.8 3.3

3. िभवषय भनभधयरा ँऔर पेंिन भनभधयरा ँ 
(पतीपतीएफ सभह्त)

2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.1 2.1 2.2 3.2

4. मदु्रा 2.5 -0.7 2.1 1.9 1.5 1.3 -0.5 1.7 3.0 1.4 5.4

5. भनवेि, तजनमें से 1.7 -0.8 0.5 0.3 0.4 0.6 0.5 1.3 -0.8 0.4 2.2

 i. मयूचअुल फं्ड 1.5 -1.0 0.4 0.2 0.3 0.2 0.4 1.3 -0.9 0.2 1.7

6. िघु बच्तें (पतीपतीएफ को छोड़कर) 1.1 1.1 1.1 1.0 1.1 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 2.0

भवत्तीय देय्तराएँ

भवत्तीय देय्तराएँ 1.8 5.5 2.9 5.6 3.9 0.1 2.8 4.2 3.4 2.6 0.3
भनमनभिभख्त स ेभियरा गयरा ऋण (उधरार)

क. भवत्तीय भनगम (i+ii) 1.8 5.5 2.9 5.6 3.9 0.1 2.8 4.2 3.4 2.6 0.3

 (i) बैंभकंग क्ते्र, 1.0 3.7 2.9 4.7 3.1 -0.3 2.4 3.9 3.0 2.2 -0.4

  तजसमें से

   वाकणकजयक बैंक 0.9 3.7 2.9 4.5 3.0 -1.1 2.3 3.4 2.9 1.9 -0.5

 (ii) अनय भवत्तीय ससंथिराएं 0.8 1.8 -0.1 0.9 0.9 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.7

  (ए) गैर-बैंककंग कवत्ीय कंपकनयाँ 0.2 1.1 -0.1 0.6 0.5 ... 0.2 0.6 0.5 0.3 0.5

  (बी) आवास कवत् कंपकनयाँ 0.5 0.6 ... 0.3 0.3 0.3 0.2 -0.3 -0.1 ... 0.3

  (सी) बीमा कंपकनयाँ 0.1 0.1 ... ... ... 0.1 ... ... ... ... ...

ख. गैर भवत्तीय भनगम (भनजती कॉपपोरिे करारोबरार) ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

ग. सरामरानय सरकरार ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

... : नगणय
स्ो्त: लेखकों द्ारा गणना
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