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* ्यह आलेख मौसरिक नीसि सवभथाग के अवनीश कुमथार, आनृंद प्रकथाश और शभुथाृंगी लथािे 
द्थारथा िै्यथार सक्यथा है। लेखक मनुीश कपूर, सलथाहकथार के मथाग्थदश्थन और प्रोतसथाहन के सलए 
उनके आभथारी हैं। रुसशकेश एस. सडृंगथार ेद्थारथा प्रदथान सकए गए डेटथा समर्थन की सरथाहनथा की 
जथािी है। आलेख में व्यति सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा 
प्रसिसनसितव नहीं करिे हैं।

बैंकों की ब्यथाज दरों में मौसरिक सृंचरण: 
बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली के 
प्रभथाव*

बाह्य नयूनतम मानदडं आिाररत उिार दर (ईबीएलआर) प्रणाली 
की शरुरुआत, उदार मौरद्क नीरत रुि, अरिक चलरनरि अरिशेष 
और कम के्रडट मांग से सरुगमता के कारण अकटूबर 2019 के बाद 
से बैंकरों की उिार और जमा दररों में सचंरण में उललेिनीय सरुिार 
हुआ है। नए और सा् ही बकाया रु्पया ऋणरों ्पर भाररत औसत 
उिार दररों (डबलयूएएलआर) में सभी के्त्रों में रगरावट आई है। 
ईबीएलआर अवरि के दौरान रर्पो दर में कटौती से अरिक 
डबलयूएएलआर को कम करके बैंकरों ने मौजूदा उिारकताथिओ ंको 
लाभ रदया है। सवत: प्ररतगामी रवतररत अतंराल फे्मवकथि  ्पर 
आिाररत अनरुभवजनय अनरुमान ईबीएलआर प्रणाली में उिार 
और जमा दररों के रलए मौरद्क सचंरण की गरत और सीमा में 
सरुिार स्ार्पत करता है। आगे चलकर सचंरण की गरत में सरुिार 
होने की उममीद है कयरोंरक बाह्य नयूनतम मानदडंरों ्पर आिाररत 
ऋणरों का अनरु्पात और बढ़ जाता है।

भूश्मका

 2016 में आरबीआई असिसन्यम में सृंशोिन के बथाद लचीले 
मरुिथासफीसि लक््यीकरण (एफआईटी) फे्मवक्थ  को अपनथाने ने व्रसद्ध 
के उदे्श्य को ध्यथान में रखिे हुए कीमि ससररिथा को मौसरिक नीसि 
कथा प्रथारसमक उदे्श्य बनथा सद्यथा है। एफआईटी की शरुूआि ने 
मौसरिक सृंचरण के ब्यथाज दर चैनल के महतव को बढथा सद्यथा है - वह 
प्रसक्र्यथा सजसके मथाध्यम से कें रिी्य बैंक की नीसि दर में पररवि्थन 
वथासिसवक अर्थव्यवसरथा में प्रसथाररि होिथा है। इस प्रसक्र्यथा में दो 
घटक हैं (रृंगरथाजन, 2020)। कें रिी्य बैंक से बैंसकृं ग प्रणथाली में 
मौसरिक नीसि के आवेग के प्रसथार को आृंिररक चरण कहथा जथािथा है। 
्यह प्रसक्र्यथा कें रिी्य बैंक द्थारथा अपने ससक्र्य चलसनसि प्रबृंिन 

पररचथालनों के मथाध्यम से ओवरनथाइट अृंिर-बैंक मरुिथा बथाजथार दरों 

को सनिथा्थररि नीसि दर पर ्यथा उसके आसपथास लथाने के सथार शरुू 

होिी है। अलपकथासलक दरों के आवेगों को िब सरकथारी प्रसिभूसि्यों 

के प्रसिफल, कॉपगोरटे बथाृंड प्रसिफल और ऋण बथाज़थार दरों ससहि 

वक्र के लृंबे िोर िक पे्रसषि सक्यथा जथािथा है। लृंबी अवसि के ब्यथाज 

दरों के सलए मौसरिक नीसि आवेगों कथा एक सहज सृंचरण कुल मथाृंग 

की ससरसि को प्रभथासवि करने के सलए आवश्यक है जो उतपथादन 

और कीमि के सिर के वथाृंसिि सृं्योजन को सनिथा्थररि करिथा है 

सजस पर एक अर्थव्यवसरथा अपनी आपूसि्थ बथािथाओ ृं के भीिर 

सृंचथासलि होिी है। इस प्रसक्र्यथा को सृंचरण िृंत्र के बथाहरी चरण के 

रूप में वगतीक्र ि सक्यथा ग्यथा है।

 मौसरिक नीसि सृंचरण लृंबे और पररवि्थनशील अृंिरथालों की 

सवशेषिथा है। इससलए, मौसरिक नीसि की प्रभथावशीलिथा उस गसि पर 

सनभ्थर करिी है सजस गसि से मौसरिक नीसि के अृंसिम उदे्श्यों, जैसे 

कीमि ससररिथा और व्रसद्ध में वथासिसवक अर्थव्यवसरथा में नीसिगि 

दर पररवि्थन प्रसथाररि होिे हैं। आृंिररक चरण में सृंचरण की गसि 

आमिौर पर उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में िेज होिी है (रृंगरथाजन, 

2020)। इसके सवपरीि, कम सवकससि सवत्ी्य बथाजथारों के कथारण 

सवकथासशील अर्थव्यवसरथाओ ृं में सृंचरण आमिौर पर ससुि होिथा 

है (समशथा एवृं अन्य, 2012)। भथारि के मथामले में, ब्यथाज दरों के 

पररपकविथा सपेकट्म के िोटे िोर पर सृंचरण सचुथारू रहथा है, 

जबसक बैंक ऋण और जमथा दरों के सलए प्रभथाव-अृंिरण अब िक 

अपेषिथाक्र ि ससुि रथा। ररपो दर में बदलथाव से जमथा दर में बदलथाव 

कथा लगभग 50 प्रसिशि 12 महीनों में होिथा है और उिथार दरों में 

सृंचरण के मथामले में 17 महीने कथा लृंबथा सम्य होिथा है (दथास, 

2015)। अृंिर के अृंिरथाल के अलथावथा, नीसिगि ररपो दर में 

बदलथाव से लेकर बैंकों की उिथार और जमथा दरों में प्रभथाव-अृंिरण 

में सवषमिथा कथा प्रमथाण है (ससृंह, 2011)।

 अकटूबर 2019 िक, बैंकों ने न्ूयनिम मथानदृंड कथा उप्योग 

सक्यथा, जो आृंिररक रे और इससलए, बैंकों में सभनन रे; इसने बैंकों 

द्थारथा उिथार दरों को सनिथा्थररि करने की पूरी प्रसक्र्यथा को अपथारदशती 

बनथा सद्यथा और मौसरिक सृंचरण को बथासिि कर सद्यथा (आरबीआई, 

2017)। ऋणों के आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि कीमि 
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सनिथा्थरण के मथामले में, नीसिगि दर से बैंक उिथार दरों में सृंचरण 

अप्रत्यषि है क्योंसक उिथार दरों को असिररति- लथागि आिथार पर 

सनिथा्थररि सक्यथा जथािथा है। ्यसद नीसिगि दर सभननिथाओ ृं के प्रसि 

बैंकों की सनसि्यों की लथागि की प्रसिसक्र्यथा सपिड़ी और अिूरी है, 

िो इससे बैंक ऋण की कीमि सनिथा्थरण में बथािथा उतपनन होिी है 

और इस प्रकथार, सृंचरण में दरेी होिी है। इस सवषमिथा को सवीकथार 

करिे हुए, ररज़व्थ बैंक ने अकटूबर 2019 में चसुनृंदथा षेित्रों के सलए 

उिथार दरों की एक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली की शरुूआि 

असनवथा्य्थ कर दी।1 इस प्रणथाली के िहि, न्ूयनिम मथानदृंड दर में 

सकसी भी बदलथाव को नए और मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के सलए एक-

से-एक आिथार पर उिथार दरों में पथाररि करनथा असनवथा्य्थ है और 

बैंकों को मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के सलए िीन सथाल की अवसि के 

सलए सकसी महतवपूण्थ के्रसडट लेनदने के अभथाव में अपने सपे्रड को 

समथा्योसजि करने से प्रसिबृंसिि सक्यथा ग्यथा है।

 इस प्रष्ठभूसम में, ्यह आलेख बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड आिथाररि 

उिथार दर (ईबीएलआर) व्यवसरथा पर ध्यथान कें सरिि करिे हुए, 

सवसभनन उिथार दर प्रणथासल्यों के िहि सवत्ी्य बथाजथार के जमथा और 

सथार ही ऋण खृंड में मौसरिक नीसि सृंचरण की समीषिथा करिथा है। 

आलेख सनमनसलसखि िरीके से सृंरसचि है। खृंड II ईबीएलआर 

प्रणथाली में मौसरिक सृंचरण के सथार मौजूदथा सहजिथा चक्र में समरि 

और सथार ही अलग-अलग सिर पर बैंकों की ब्यथाज दरों में नीसिगि 

दर पररवि्थनों के सृंचरण कथा आकलन करिथा है। खृंड III उिथार 

और जमथा दरों में समथा्योजन की सीमथा और गसि कथा एक 

अनभुवजन्य अनमुथान प्रसििु करिथा है। अृंि में, खृंड IV में समथापन 

मखु्य बथािों के सथार होिथा है।

II. बैंकों की उधाि औि िमा दिों में सचंिर

 भथारि जैसी बैंक प्रिथान व्यवसरथा में, मौसरिक नीसि सृंकेिों कथा 

बैंकों की जमथारथासश्यों और उिथार दरों में सृंचरण मौसरिक नीसि के 

सफल कथा्यथा्थनव्यन की कुृं जी है। बैंकों की वथासिसवक उिथार दरों में 

मौसरिक सृंचरण के पररमथाण और गसि में सिुथार लथाने और उिथार 

दर सनिथा्थरण प्रसक्र्यथा में पथारदसश्थिथा प्रदथान करने के उदे्श्य से, 

ररज़व्थ बैंक ने 1994 में मूल उिथार दर (पीएलआर) प्रणथाली, 2003 

में न्ूयनिम मथानदृंड मूल आिथार दर (बीपीएलआर) प्रणथाली, 2010 

में आिथार दर प्रणथाली और 2016 में सनसि्यों की सीमथाृंि लथागि-

आिथाररि उिथार दर (एमसीएलआर) प्रणथासल्यों के मथाध्यम से 

सम्य सम्य पर बैंकों द्थारथा ब्यथाज दरें सनिथा्थररि करने की प्रसक्र्यथा 

को पररषक्र ि सक्यथा।2 जबसक इन उपथा्यों के कथारण सृंचरण में 

आृंसशक रूप से सिुथार हुआ, ्यह िीमथा रहथा, क्योंसक ्ेय सभी 

प्रणथासल्यथा ँबैंकों की अपनी लथागि, ्यथानी आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड 

पर सनभ्थर रीं, और नीसिगि दर के सथार की इसकी गसि में कमी 

रही (चथाट्थ  1)। इसके असिररति, आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड-

आिथाररि प्रणथासल्यों में सवशेष रूप से मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के 

सलए ब्यथाज दर सनिथा्थरण प्ररथाओ ृं के सृंबृंि में असपटििथा कथा सथामनथा 

करनथा पड़था।

 हथालथाृंसक, अकटूबर 2019 में ऋणों के बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-

आिथाररि मूल्य सनिथा्थरण की शरुुआि के सथार बैंकों की ब्यथाज दरों 

में सृंचरण में सिुथार हुआ है। मथाच्थ 2020 के बथाद से बड़े पैमथाने पर 

नीसिगि दरों में कटौिी और कोसवड-19 महथामथारी के बथाद ररज़व्थ 

बैंक द्थारथा शरुू सकए गए सवसभनन प्रणथाली सिर के सथार-सथार 

लसषिि उपथा्य के पररणथामसवरूप असिशेष चलसनसि की ससरसि 

की वजह से सृंचरण में और सिुथार हुआ है (कुमथार और सचदवेथा, 

2021)।1 ररज़व्थ बैंक ने असनवथा्य्थ सक्यथा है सक सभी अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंक (षेित्री्य रिथामीण 
बैंकों को िोड़कर) सभी नए असरथा्यी दर व्यसतिक ्यथा खदुरथा ऋण और सूक्म और लघ ु
उद्यमों (एमएसई) को असरथा्यी दर ऋण को, एक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अरथा्थि नीसिगि 
ररपो दर से ्यथा 3 महीने की टी-सबल दर ्यथा 6 महीने की टी-सबल दर ्यथा सवत्ी्य बेंचमथाक्थ  
इृंसड्यथा प्रथाइवेट सलसमटेड (एफबीआईएल) द्थारथा प्रकथासशि कोई अन्य बेंचमथाक्थ  बथाजथार ब्यथाज 
दर जो 1 अकटूबर, 2019 से प्रभथावी है से जोड़नथा चथासहए। सनदकेश को मध्यम उद्यमों के सलए 
1 अपै्रल 2020 से प्रभथावी बनथा्यथा ग्यथा है।

2 आरबीआई (2017) भथारि में उिथार दर प्रणथाली के सवकथास पर एक सवसि्रि चचथा्थ दिेथा 
है और सवसभनन उिथार दर व्यवसरथाओ ृं के िहि बैंकों की ब्यथाज दरों में मौसरिक सृंचरण में 
दखेी गई कमजोरर्यों और किोरिथा पर चचथा्थ करिथा है।
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करु ल बैंक सतर ्पर सचंरण

 सवत्ी्य बथाजथारों के ऋण वथाले भथाग में, ईबीएलआर प्रणथाली 

की शरुूआि के बथाद मौजूदथा सहजिथा चक्र में उिथार और जमथा दरों 

में सृंचरण में सिुथार हुआ है (सथारणी 1)।

 कुल बकथा्यथा असरथा्यी दर ऋणों में बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से 

जड़ेु ऋणों की सहससेदथारी में व्रसद्ध ने बकथा्यथा रुप्ेय के ऋणों पर 

भथाररि औसि उिथार दर (डबल्ूयएएलआर) में सृंचरण की ससुविथा 

प्रदथान की है (सथारणी 2)। इसके अलथावथा, एमसीएलआर में सनरृंिर 

सगरथावट और इस िरह के ऋणों को कम दरों पर सम्य-सम्य पर 

पनुसन्थिथा्थ ररि करने से मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं को भी मदद समली है, 

क्योंसक बैंकों ने ईबीएलआर अवसि के दौरथान नीसिगि ररपो दर में 

कटौिी की िलुनथा में बकथा्यथा रुप्ेय के ऋण पर डबल्ूयएएलआर को 

और कम करके उनहें लथाभ सद्यथा है। प्रणथाली में असिशेष चलसनसि 

के सथार ्यसुगमि मौसरिक नीसि के समथा्योजनथातमक रुख पर आगे के 

सािरी 1: रिपरो दि स ेबैंकों की िमा औि उधाि दिों में सचंिर
(आिथार अृंक में बदलथाव)

अवश्ध रिपरो दि सावश्ध िमा दिें उधाि दिें

माश्धयका 
रीिीआि (नया 

िमा)

िब्यूएिीरीिीआि 
(बकाया िमा)

1 - वरतीय 
माश्धयका 

एमसीएलआि

िब्यूएएलआि 
(बकाया रुपया 

ऋर)

िब्यूएएलआि 
(नया रुपया 

ऋर)

फरवरी 2019 - मथाच्थ 2022* (वि्थमथान सहजिथा चक्र) -250 -208 -189 -155 -143 -213

ज्थापन

फरवरी 2019 - ससिृंबर 2019 (पूव्थ-बथाह्य मथानदृंड) -110 -9 -8 -30 0 -43
अकटूबर 2019 - मथाच्थ 2022* (बथाह्य मथानदृंड अवसि) -140 -180 -181 -128 -143 -170
मथाच्थ 2020 - मथाच्थ 2022* (कोसवड अवसि) -115 -150 -143 -95 -124 -140
अपै्रल 2021 - मथाच्थ 2022* (सवत्ी्य वष्थ: 2021-22) 0 0 -26 -5 -29 -10

श्रपपरी: डबल्ूयएएलआर और डबल्ूयएडीटीडीआर पर नवीनिम डेटथा फरवरी 2022 से सृंबृंसिि है।
डबल्ूयएएलआर: भथाररि औसि उिथार दर; डबल्ूयएडीटीडीआर: भथाररि औसि घरलूे सथावसि जमथा दर;
एमसीएलआर: फृं ड आिथाररि उिथार दर की सीमथाृंि लथागि; टीडीआर: सथावसि जमथा दर।
स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 1: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों की उधाि औि िमा दिें

श्रपपरी: आिथार दर प्रणथाली जलुथाई 2010 में शरुू की गई री, सजसे अपै्रल 2016 में एमसीएलआर प्रणथाली से बदल सद्यथा ग्यथा रथा।
स्रोत: भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई)।
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मथाग्थदश्थन ने सवत् वष्थ 2021-22 में उिथार दरों में सृंचरण की 
ससुविथा प्रदथान की है।

 ऋणों के बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि कीमि-सनिथा्थरण 
को अपनथाने के अलथावथा, मौन ऋण मथाृंग के बीच असिशेष चलसनसि 
ससरसि्यों ने जमथा दरों में नीचे की ओर समथा्योजन की ससुविथा 
प्रदथान की है (चथाट्थ  2ए)। औसि सथावसि जमथा दर (एमटीडीआर) 
– नए सथावसि जमथा पर औसि कथाड्थ दरें - अकटूबर 2019 और 
मथाच्थ 2022 की अवसि के दौरथान कथाफी कम हो गई, सजसमें 
असिकिम प्रभथाव-अृंिरण एक वष्थ की पररपकविथा िक की िोटी 
अवसि जमथा के मथामले में दखेथा ग्यथा। घरलूे बैंकों में, सनजी बैंक 

अपने रथाज्य के सवथासमतव वथाले समकषिों की िलुनथा में सथावसि जमथा 
दरों के सलए उचच प्रभथाव-अृंिरण प्रदसश्थि करिे हैं (चथाट्थ  2 बी)। 
हथालथाृंसक, हथाल के महीनों में ऋण मथाृंग में व्रसद्ध और जमथा व्रसद्ध में 
कमी के सथार, बैंकों ने ससरर सनसि जटुथाने के सलए अपनी 
जमथारथासश्यों में उचच दरों पर मूल्य सनिथा्थरण शरुू कर सद्यथा है। 
निीजिन, अकटूबर 2021 के बथाद से नए जमथा पर भथाररि औसि 
घरलूे सथावसि जमथा दर (डबल्ूयएडीटीडीआर) में 24 आिथार अृंकों 
(बीपीएस) की व्रसद्ध हुई है।3

 मी्यथादी जमथारथासश्यों पर ब्यथाज दरों में नीसिगि दरों में 
पररवि्थन कथा प्रभथाव-अृंिरण उिथार दरों की िलुनथा में असिक 

3 ऋण व्रसद्ध (वष्थ-दर-वष्थ) अगसि 2021 में 5.6 प्रसिशि से बढकर मथाच्थ 2022 में 9.7 प्रसिशि हो गई। इसी अवसि के दौरथान जमथा व्रसद्ध 9.5 प्रसिशि से घटकर 8.9 प्रसिशि हो गई।

सािरी 2: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों के असरायी दि वाले बकाया रुपया ऋर का शेयि: बयाि दि मानदिं
(कुल कथा प्रसिशि)

बैंक समहू आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं

श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21 श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21 श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21

सथाव्थजसनक षेित्र के बैंक (11) 14.6 11.9 7.8 6.6 83.1 79.5 68.7 61.4 0.4 4.8 20.3 28.3
सनजी षेित्र के बैंक (21) 8.3 6.8 3.9 3.0 86.7 75.5 53.0 39.9 4.6 17.5 43.0 57.0
सवदशेी बैंक (42) 6.8 5.2 2.7 1.7 67.3 56.7 30.7 24.8 25.7 37.9 66.6 73.3
अनसूुसचि सहकथारी बैंक (74) 12.5 10.2 6.4 5.3 83.8 77.7 62.8 53.1 2.4 9.3 28.6 39.2

श्रपपरी: (i) कोष्ठकों में सदए गए आृंकड़े बैंकों की सृंख्यथा को दशथा्थिे हैं।
 (ii) सथारणी में आृंकड़े सौ िक नहीं जड़ुिे क्योंसक शेष ऋण बीपीएलआर से जड़ेु होिे हैं।
स्रोत: बैंकों से एकत्र की गई जथानकथारी; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 2: चलश्नश्ध की श्सरश्त औि मीयादी िमा दिों में सचंिर

स्रोत : आरबीआई; लेखकों की गणनथा।

ए: चलश्नश्ध की श्सरश्त औि सावश्ध िमा दिें बी: परिप्वता के अनसुाि सावश्ध िमा दिों में सचंिर  
(माच्ट 2020- माच्ट 2022)
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प्रिीि होिथा है। हथालथाृंसक, ्यह पूरी िसवीर पेश नहीं करिथा है, और 
चथालू खथािथा और बचि खथािथा (सीएएसए) जमथा के रूप में बैंकों की 
जमथा दनेदथारर्यों को भी ध्यथान में रखथा जथानथा चथासहए। मथाच्थ 2022 में 
सथावसि जमथा बैंकों की कुल जमथा रथासश कथा केवल 56.2 प्रसिशि 
रथा, जबसक चथालू खथािथा और बचि खथािथा जमथा क्रमशः 9.8 
प्रसिशि और 33.8 प्रसिशि रथा। चथालू खथािे की शेष रथासश पर कोई 
ब्यथाज नहीं समलिथा है और इससलए, नीसिगि दर में बदलथाव के 
सलए कथाफी हद िक अभेद्य हैं। मी्यथादी जमथारथासश्यों के सथापेषि 
बचि खथािथा दर में सृंचरण आमिौर पर असिक मृंद और मथामूली 
होिथा है। घरलूे बैंकों की औसि बचि जमथा दर जनवरी 2019 में 
3.5 प्रसिशि से 60 बीपीएस घटकर मथाच्थ 2022 में 2.9 प्रसिशि 
हो गई।

बैंक समूहरों में सचंरण

 बैंक समूह के सिर पर, उिथार और जमथा दरों में प्रभथाव-
अृंिरण असमथान रहथा है जो सवसशटि कथारकों को दशथा्थिथा है। सवदशेी 
बैंकों ने मौजूदथा सहजिथा चक्र में उिथार और जमथा दरों में असिकिम 
सृंचरण कथा प्रदश्थन सक्यथा (चथाट्थ  3ए)। घरलूे बैंकों में, डबल्ूयएएलआर 
(नए और बकथा्यथा रुप्यथा ऋण) में सगरथावट सनजी बैंकों (पीवीबी) के 

सथापेषि सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों (पीएसबी) के मथामले में असिक 

री, जो उनकी जमथा दरों में दखेे गए रुझथानों के सवपरीि री। 

ऐसिहथाससक रूप से, सनजी बैंकों के डबल्ूयएएलआर और 

डबल्ूयएडीटीडीआर सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों की िलुनथा में असिक 

रहे हैं। मौजूदथा सहजिथा चक्र में, सनजी बैंकों ने सथावसि जमथा दरों के 

सलए एक उचच प्रभथाव-अृंिरण कथा प्रदश्थन सक्यथा, सजसके 

पररणथामसवरूप घरलूे बैंकों में जमथा दरों के सिर में असिक सृंरखेण 

हुआ। अकटूबर 2019 में ईबीएलआर प्रणथाली की शरुुआि के बथाद 

बैंक समूहों में प्रभथाव-अृंिरण की सडरिी में सिुथार हुआ (चथाट्थ  3बी)।

बैंकरों में सचंरण

 अलग-अलग सिर पर, असिकथाृंश घरलूे बैंकों (पीएसबी और 

पीवीबी) ने मौजूदथा सहजिथा चक्र के दौरथान नए रुप्ेय के ऋण पर 

डबल्ूयएएलआर और बकथा्यथा जमथा पर डबल्ूयएडीटीडीआर में 

सगरथावट दखेी (चथाट्थ  4ए)। अकटूबर 2019 के बथाद से बैंक सिर पर 

सृंचरण में ईबीएलआर प्रणथाली की शरुूआि, उदथार मौसरिक नीसि 

रुख, असिक असिशेष चलसनसि की ससरसि, और कम के्रसडट मथाृंग 

ने उललेखनी्य रूप से सिुथार को सगुम बनथा्यथा (चथाट्थ  4 बी)।

चार्ट 3: बैंक समहूों में उधाि औि िमा दिों में सचंिर

स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

ए: वत्टमान सहिता चक्र
(्िविी 2019 - ्िविी 2022)

बी: बाह्य मानदिं प्रराली
(अ्रूबि 2019 - ्िविी 2022)
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सभी के्त्रों में सचंरण

 अकटूबर 2019 में चसुनृंदथा षेित्रों के सलए बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड 

प्रणथाली की शरुुआि के मदे्नजर, व्यसतिगि ऋण और एमएसएमई 

ऋण खृंडों में बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु बकथा्यथा ऋणों की 

सहससेदथारी में उललेखनी्य व्रसद्ध दखेी गई है। बैंक सवेचिथा से अन्य 

षेित्रों में भी बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु अपने ऋणों कथा मूल्य 

सनिथा्थरण कर रहे हैं (सथारणी 3)।

 अकटूबर 2019-फरवरी 2022 की अवसि के दौरथान एमएसएमई 

को सद्ेय जथाने वथाले ऋण और व्यसतिक ऋण पर डबल्ूयएएलआर में 

कथाफी सगरथावट आई है। व्यसतिक ऋण (222 बीपीएस) के मथामले में 

सगरथावट सबसे िेज री, इसके बथाद वथाहन ऋण (208 बीपीएस) और 

एमएसएमई को ऋण 194 बीपीएस पर (चथाट्थ  5) रे।

 मथाच्थ 2020 के बथाद से, असिकथाृंश षेित्रों में नए रुप्ेय के ऋण 

पर डबल्ूयएएलआर में सगरथावट दखेी गई है। वथासणसज्यक अचल 

सृंपसत् के मथामले में सगरथावट अन्य व्यसतिगि ऋणों और बड़े उद्योग 

को ऋण के मथामले से ज़्यथादथा महतवपूण्थ है। इसी अवसि के दौरथान 

सभी षेित्रों में बकथा्यथा रुप्यथा ऋणों पर डबलूएएलआर में सगरथावट 

आई है (अनबुृंि सथारणी ए 1)।

श्रपपश्रया:ँ
ए. बलुबलेु कथा आकथार 1-वषती्य एमसीएलआर में कमी दशथा्थिथा है।
बी. चथाट्थ  में सबनददुथार लथाल रखेथाएृं वि्थमथान सहजिथा चक्र में 250 बीपीएस की ररपो दर में कमी कथा प्रसिसनसितव करिी हैं।
सी. चथाट्थ  बी में सबनददुथार लथाल रखेथाएृं ईबीएलआर प्रणथाली में 140 बीपीएस की ररपो दर में कमी कथा प्रसिसनसितव करिी हैं।
स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 4: बैंक सति पि उधाि औि िमा दिों में सचंिर

ए: वत्टमान सहिता चक्र (19 ्िविी स े22 ्िविी) बी: ईबीएलआि शासन (19 अ्रूबि स े22 ्िविी)

सािरी 3: बयाि दि मानदिं में बकाया असरायी दि ऋरों का के्त्वाि श्हससा
(कुल कथा प्रसिशि)

क्ते् श्सत-ं19 माच्ट-21 श्दस-ं21

आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं

उद्योग (बड़था) 10.6 85.3 3.2 7.1 79.2 12.7 5.9 70.9 20.4
व्यथापथार 5.3 92.4 2.1 3.1 55.6 40.7 2.9 46.2 49.4
एमएसएमई 11.5 85.5 1.8 5.5 34.8 58.6 4.0 24.2 69.2
वै्यसतिक ऋण 15.4 82.0 1.6 6.1 57.2 35.2 4.3 45.1 46.2
आवास 17.4 79.5 2.1 7.2 42.0 49.1 5.5 33.1 58.2
वाहन 8.7 90.3 0.6 2.6 73.6 23.5 1.3 60.0 31.1
रशक्ा 43.4 51.8 0.3 25.1 53.2 18.8 23.4 49.2 23.0
अनय वैयरक्तक ऋण 6.9 92.5 0.3 1.9 78.4 19.0 1.2 60.7 31.5

श्रपपरी: (i) आृंकड़े 74 अनसूुसचि सहकथारी बैंकों से एकत्र सकए गए हैं।
 (ii) सथारणी में आृंकड़े सौ िक नहीं जड़ुिे क्योंसक शेष ऋण बीपीएलआर से जड़ेु होिे हैं।
स्रोत: बैंकों से एकत्र की गई जथानकथारी; और लेखकों की गणनथा।
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 नीसिगि ररपो दर से जड़ेु नए रुप्ेय के ऋणों के सृंबृंि में, 

घरलूे बैंकों द्थारथा सभी षेित्रों में लगथाए गए सपे्रड (डबल्ूयएएलआर - 

ररपो दर पर न्यथा रुप्यथा ऋण) के्रसडट जोसखम प्रोफथाइल और 

व्यथावसथास्यक कथा्य्थनीसि्यों को दशथा्थिथा है। व्यसतिक ऋण खृंड में, 

घरलूे बैंकों द्थारथा लगथा्यथा जथाने वथालथा औसि सपे्रड आवथास ऋण के 

सृंबृंि में सबसे कम है, जो कम चूक और सृंपथासवि्थक की उपलबििथा 

को दशथा्थिथा है। ‘अन्य व्यसतिक ऋण’ ्यथानी, आवथास, वथाहन और 

शैसषिक ऋण के अलथावथा अन्य ऋण - असिकिर असरुसषिि होिे हैं 

और इसमें उचच ऋण जोसखम शथासमल होिथा है; इससलए, इस शेणी 

के सलए के सलए लगथा्यथा ग्यथा सपे्रड सबसे असिक है। खदुरथा षेित्रों 

(सशषिथा को िोड़कर) और एमएसएमई में सवसिथाररि नए ऋणों पर 

लगथा्यथा ग्यथा सपे्रड अकटूबर 2019 से फरवरी 2022 के दौरथान 

सीमथाबद्ध रहथा (चथाट्थ  6 ए)। बैंक समूहों में, पीएसबी द्थारथा व्यसतिक 

ऋण और एमएसएमई खृंड को ऋण के सलए लगथाए गए औसि 

सपे्रड फरवरी 2022 के अृंि में पीवीबी की िलुनथा में कम रे। घरलूे 

बैंकों में, पीएसबी की िलुनथा में सनजी बैंकों द्थारथा लगथाए गए सपे्रड में 

असिक सवसवििथा है, सृंभवि: सनजी बैंकों द्थारथा सवसभनन षेित्रों में 

असिक सवसवि ऋण सृंचथालन को दशथा्थिथा है (चथाट्थ  6बी)।

III. अनभुविनय श्वश्रेर

 इस खृंड में, सवि: प्रसिगथामी सविररि अृंिरथाल (एआरडीएल) 
प्रसिमथानी दृसटिकोण कथा उप्योग करिे हुए एक सृं्योग/त्रसुट सिुथार 
फे्मवक्थ  में एससीबी की उिथार और जमथा दरों में नीसिगि दर में 
बदलथाव की सडरिी और प्रभथाव-अृंिरण की गसि कथा आनभुसवक रूप 
से अनमुथान लगथाने कथा प्र्यथास सक्यथा ग्यथा है।

   ...ए

  ...बी

 वथाई
टी
 आसशि चर को दशथा्थिथा है और एकस

टी 
व्यथाख्यथातमक 

चर के सेट हैं। ईसीटी त्रसुट सिुथार शबद है और आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच दीघ्थकथासलक सृंबृंि में सवचलन की 
ससरसि में आसशि चर के समथा्योजन की गसि को मथापिथा है। ्ूय

टी
 

और डबल्ूय
टी 

अवसशटि पद हैं। समीकरण ए आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच लृंबे सम्य िक चलने वथाले सृंबृंिों को 
दखेिथा है और समीकरण बी अलपथावसि की गसिकी को दशथा्थिथा है 
और समीकरण ए से सनकथाले गए ईसीटी को शथासमल करके अनमुथान 
लगथा्यथा जथािथा है।

चार्ट 5: वैयश्क्क औि एमएसएमई ऋरों पि िब्यूएएलआि (तािा ऋर) में सचंिर
(अ्रूबि 2019 स े्िविी 2022)

स्रोत: आरबीआई।
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डेटा और कायथिप्रणाली

 पेसरन एवृं अन्य से (2001) के सृंदभ्थ से, जनवरी 2013 से 
अकटूबर 2021 की अवसि के सलए मथाससक डेटथा के आिथार पर 
अनभुवजन्य अनमुथान के सलए एक एआरडीएल मॉडल सन्योसजि 
सक्यथा ग्यथा है।4 इस मॉडल को चनुनथा दो सवचथारों पर आिथाररि है: 
पहलथा, इसमें वैकसलपक अर्थसमिी्य िकनीकों की िलुनथा में अचिे 
िोटे नमूनथा गणु हैं। (नथारथा्यण, 2005)। दूसरथा, एआरडीएल फे्मवक्थ  
में, प्रसिगथामी के प्रथारसमक सवसभनन प्रकथार और सिरों पर अससरर 
होने के बथावजूद; लृंबे सम्य िक चलने वथाले गणुथाृंकों के अनमुथान 
सनषपषि और ससुृंगि हैं5 (हैररस और सोसलस, 2003)।

 अनभुवजन्य सवशे्षण उिथार और जमथा दरों दोनों के सलए 
सक्यथा जथािथा है और बदले में, िथाजथा और सथार ही बकथा्यथा ऋण और 
जमथा पर ब्यथाज दरों के सलए - इस प्रकथार, चथार अलग-अलग 
समीकरणों कथा अनमुथान लगथा्यथा जथािथा है। इसके अलथावथा, बैंकों में 
सृंरचनथातमक अृंिर को दखेिे हुए, सभी एससीबी के सलए 
अनभुवजन्य सवशे्षण पीएसबी और पीवीबी के सलए अलग-अलग 
सवशे्षण द्थारथा पूरक है। पहले दो समीकरण, अरथा्थि्, सथारणी 4 में 
समीकरण (1) और (2) क्रमश: नए रुप्ेय के ऋण 
(डबल्ूयएएलआरएल_एफ़) पर डबल्ूयएएलआर और बकथा्यथा 
रुप्यथा ऋण (डबल्ूयएएलआर_ओ) पर डबल्ूयएएलआर कथा 
सवशे्षण करिे हैं; ररपो दर (आरईपीओ) और जमथा अनपुथाि में 
के्रसडट (सीडी अनपुथाि) दोनों समीकरणों में गसिशील व्यथाख्यथातमक 
चर के रूप में शथासमल हैं। सीडी अनपुथाि बैंसकृं ग प्रणथाली की उिथार 
दनेे की षिमिथा कथा एक मथाप है जो इसकी जमथा रथासश को दखेिे हुए 

चार्ट 6: बाह्य मानदिं स ेिुड़ा नया रुपया ऋर – रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का सप्रिे

स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

ए: घिलूे बैंकों की रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का सप्रिे

बी: ्िविी 2022 के श्लए रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का बैंक समहूवाि सप्रिे

4 औसि सथावसि जमथा दर कथा सवशे्षण जनवरी 2014 से नवृंबर 2021 की अवसि के 
सलए है।

5 अनभुवजन्य अनमुथान में उप्योग सकए जथाने वथाले सभी चर (अरथा्थि आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर) क्रम 1 से एकीक्र ि हैं।

10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

Pe
r 

ce
nt

10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

प्रस
िश

ि

अ्रू 2019 माच्ट  2020

साव्टिश्नक क्ते् बैंक श्निी बैंक

्ि 2022

आवथास वथाहन सशषिथा अन्य वै्यसतिक ऋण एमएसएमई ऋण

प्रस
िश

ि



193

बैंकों की ब्याज दरों में मौद्रिक सचंरण:  
बयाह्य न य्ूनतम मयानदडं प्रणयाली के प्रभयाव

आलेख

आरबीआई बलेुद्िन अप्ररैल 2022

सद्यथा ग्यथा है। एक उचच सीडी अनपुथाि, बथाकी सब एक समथान होने 
पर, बैंकों को अपनी उिथार दरों को बढथाने के सलए मूल्य सनिथा्थरण 
शसति की अनमुसि द ेसकिथा है, जबसक उनके सीडी अनपुथाि में 
कमी, कमजोर के्रसडट मथाृंग की ससरसि को दशथा्थिथा है, सजससे 
उनकी उिथार दरों पर नीचे की ओर दबथाव पड़ने की उममीद की जथा 
सकिी है। बैंकों के डबल्ूयएएलआर_एफ़ और डबल्ूयएएलआर_ओ 
के ररपो और सीडी अनपुथाि के सथार सकथारथातमक रूप से जड़ेु होने 
की उममीद है। बकथा्यथा जमथारथासश्यों पर भथाररि औसि घरलूे 
सथावसि जमथा दरें (डबल्ूयएडीटीडीआर _ओ) और िथाजथा 
जमथारथासश्यों पर औसि सथावसि जमथा दर (एमटीडीआर_एफ़) 
समीकरणों के दो सेटों में आसशि चर के रूप में उप्योग की जथािी 
हैं; एनडीटीएल (एलक्ूयडीवथाई) के सलए समथा्योसजि एलएएफ 
द्थारथा ली गई ररपो दर (आरईपीओ) और चलसनसि को गसिकी 
व्यथाख्यथातमक चर के रूप में उप्योग सक्यथा जथािथा है। बैंसकृं ग प्रणथाली 
में प्रणथालीगि चलसनसि में व्रसद्ध से जमथा दरों में कमी आने की 
उममीद है। बैंकों के पैनल पर आिथाररि सकैटर पलॉट सथाव्थजसनक 
और सनजी दोनों षेित्र के बैंक समूहों के सलए आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच अपेसषिि रखेथाओ ृं पर एक सहसृंबृंि कथा 
सझुथाव दिेे हैं (अनबुृंि चथाट्थ  ए1 और ए2)।

 उस िोटी अवसि को दखेिे हुए सजसके सलए बथाह्य न्ूयनिम 
मथानदृंड प्रणथाली मौजूद है, सृंचरण पर इसके प्रभथाव की जथाृंच 
अलपथावसि त्रसुट सिुथार समीकरणों में इृंटरकेशन टम्थ (Δआरईपीओ

टी
 

* डी्ूयएमईबीएलआर) को शथासमल करके की जथािी है, जहथाृं 
डी्ूयएमईबीएलआर बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अवसि के सलए सम्य 
डमी है, अरथा्थि, अकटूबर 2019 से अकटूबर 2021 िक। 
सवमरुिीकरण (डी्ूयएम

डीईएमओ
 ) और टेंपर टैंट्म (डी्ूयएम

टीएपीआर
) के 

सलए क्रमशः नवृंबर 2016 से मथाच्थ 2017 और जलुथाई 2013 से 
ससिृंबर 2013 की अवसि के सलए सम्य डमी को भी अलपथावसि 
अनमुथान में शथासमल सक्यथा ग्यथा है।

अनरुमान

 सथारणी 4 समरि सिर पर बैंकों के पूण्थ नमूने अरथा्थि एससीबी 
के सलए के सलए उिथार और जमथा दरों के सनभ्थर चर के रूप में 
अध्य्यन के सथार अर्थसमिी्य सवशे्षण के पररणथामों के समरि 
सथारथाृंश के बथार ेमें दशथा्थिी है। सथाव्थजसनक और सनजी षेित्र के बैंक 
समूहों के अनमुथान भी बिथाए गए हैं।6

 अनभुवजन्य सवशे्षण इृंसगि करिथा है सक ररपो दर के सृंबृंि 

में एससीबी के डबल्ूयएएलआर_एफ़ की दीघ्थकथासलक लोच 0.90 

है, सजसकथा अर्थ है सक, सम्य के सथार, ररपो दर में 90 प्रसिशि 

पररवि्थन नई उिथार दरों पर पथाररि हो जथािथा है। एससीबी के 

डबल्ूयएएलआर_ओ के मथामले में, ररपो दर में लगभग 72 प्रसिशि 

पररवि्थन सम्य के सथार बकथा्यथा उिथार दरों में सरथानथाृंिररि हो 

जथािथा है। सीडी अनपुथाि, जैसथा सक अपेसषिि रथा, नए और सथार ही 

बकथा्यथा ऋणों पर उिथार दरों पर सकथारथातमक और महतवपूण्थ प्रभथाव 

डथालिथा है। सभी बैंक समूहों में, सनजी बैंकों के सलए डबल्ूयएएलआर_

एफ़ 87 प्रसिशि पर दीघथा्थवसि सृंचरण नमूनथा अवसि में सथाव्थजसनक 

षेित्र के बैंकों के 78 प्रसिशि की िलुनथा में कुि असिक रथा। बकथा्यथा 

ऋणों के मथामले में, ररपो दर में पररवि्थन कथा 78 प्रसिशि सनजी 

सािरी 4: उधाि औि िमा दिों की रिपरो दि में परिवत्टन का 
प्रभाव-सचंिर – एआििीएल फे्मवक्ट  में दीघ्टकाश्लक 

अनमुान औि अ्पावश्ध समायरोिन
श्नभ्टि चि श्वविरातमक चि पीएसबी पीवीबी एससीबी

स
मी

क
िर

 1

िब्यूएएलआि 
_ए्फ

ररपो 0.78*** 0.87*** 0.90***

सीडी अनपुथाि 0.13** -0.01 0.12*

ईसीटी(-1) -0.14*** -0.16*** -0.14***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.20*** 0.37 0.43**

समथा्योसजि आर2 0.28 0.25 0.44

स
मी

क
िर

 2

िब्यूएएलआि 
_ओ

ररपो 0.51 0.78*** 0.72***

सीडी अनपुथाि 0.34 0.03 0.24*

ईसीटी(-1) -0.01*** -0.06*** -0.05***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.07**# -0.17 0.08*#

समथा्योसजि आर2 0.47 0.14 0.43

स
मी

क
िर

 3

एमरीिीआि_
ए्फ

ररपो 0.69*** 0.64*** 0.79***

सीडी अनपुथाि -0.16** -0.13*** -0.12**

ईसीटी(-1) -0.10*** -0.15*** -0.16***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.15* 0.13* 0.27***

समथा्योसजि आर2 0.48 0.45 0.32
स

मी
क

िर
 4

िब्यूएिीरीिी 
आि_ओ

ररपो 0.69*** 0.62*** 0.69***

सीडी अनपुथाि -0.24** -0.26** -0.24**

ईसीटी(-1) -0.05*** -0.07*** -0.06***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.09**@ 0.07**$ 0.08***@

समथा्योसजि आर2 0.35 0.33 0.40

श्रपपरी: 1. त्रसुट सिुथार फे्मवक्थ  में ईसीटी और पथारसपररक सक्र्यथा डमी कथा अनमुथान 
लगथा्यथा जथािथा है।

 2. ‘***’, ‘**’ और ‘*’ क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतव को दशथा्थिे हैं।
 3. ‘#’, ‘$’ और ‘@’ ईबीएलआर अवसि में क्रमशः 2, 3 और 4 महीने के 

अृंिरथाल के सथार सनभ्थर चरों पर ररपो दर के प्रभथाव को दशथा्थिे हैं।
स्रोत: लेखकों की गणनथा।

6 सथारणी 4 में सथारथाृंश पररणथाम अनबुृंि सथारणी ए2 से ए7 पर आिथाररि हैं।
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बैंकों के सलए सम्य के सथार उिथार दर में सरथानथाृंिररि हो जथािथा है; 
पीएसबी के सलए, गणुथाृंक सकथारथातमक है लेसकन महतवहीन है।7

 अलपथावसि गसिकी में, एससीबी के सलए इृंटरकैशन टम्थ 
(Δआरईपीओ

टी
 * डी्ूयएम

ईबीएलआर
) कथा गणुथाृंक सकथारथातमक और 

महतवपूण्थ है, जो बथाह्य न्ूयनिम अवसि के दौरथान उिथार दरों में 
बेहिर सृंचरण कथा सझुथाव दिेथा है। जबसक नए रुप्ेय के ऋण के 
मथामले में प्रभथाव िथातकथासलक है, बकथा्यथा रुप्ेय के ऋण के सृंबृंि में 
प्रभथाव दो महीने के अृंिरथाल के सथार दखेथा जथािथा है, क्योंसक 
असिकथाृंश बकथा्यथा असरथा्यी दर ऋण अभी िक बथाह्य न्ूयनिम 
मथानदृंड से जड़ेु नहीं हैं। जैसथा सक सथारणी 2 से दखेथा जथा सकिथा है, 
सदसृंबर 2021 में पीएसबी और एससीबी के सलए एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों कथा सहससथा ईबीएलआर से जड़ेु ऋणों से असिक रथा। 
ररपो दर में कटौिी कथा आिथार दर और एमसीएलआर से जड़ेु 
ऋणों कथा सृंचरण मौन और सपिड़था हुआ है।

 त्रसुट सिुथार शबद समीकरण (1) और समीकरण (2) के सलए 
नकथारथातमक और महतवपूण्थ है, जैसथा सक सथारणी 4 में बिथा्यथा ग्यथा 
है। (-)0.14 कथा गणुथाृंक इृंसगि करिथा है सक एससीबी कथा 
डबल्ूयएएलआर_एफ़ लृंबे सम्य िक सृंिलुन की ओर 14 
प्रसिशि प्रसि मथाह समथा्योसजि होिथा है। इस दर पर, सभी 
अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों के सथार-सथार सथाव्थजसनक षेित्र के 
बैंकों के सलए ररपो दर में पररवि्थन से डबल्ूयएएलआर_एफ़ को 50 
प्रसिशि प्रभथाव-अृंिरण प्रथाति करने में 5 महीने लगेंगे; 3 महीने में 
पीवीबी के सलए समथा्योजन अपेषिथाक्र ि िेज होिथा है। जैसथा सक 
अपेसषिि है वथासष्थक पनुसन्थिथा्थरण अवसि के सथार एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों के सनरृंिर प्रभतुव जैसे कथारकों को दखेिे हुए 
डबल्ूयएएलआर_ओ के मथामले में समथा्योजन की गसि िीमी है।

 जमथारथासश्यों की बथाि करें िो, अनमुथान बिथािे हैं सक ररपो दर 
में बदलथाव कथा 79 प्रसिशि सम्य के सथार एससीबी की नई 

जमथारथासश्यों पर जमथा दर में सरथानथाृंिररि हो जथािथा है, जबसक 
बकथा्यथा जमथा के मथामले में, सृंचरण 69 प्रसिशि पर कम होिथा है। 
सनजी बैंकों की िलुनथा में सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों के सलए िथाजथा 
और बकथा्यथा दोनों जमथाओ ृं के सलए लृंबी अवसि कथा प्रभथाव-अृंिरण 
असिक है। चलसनसि कथा बकथा्यथा जमथा दरों के सथार अनसूुसचि 
वथासणसज्यक बैंकों की न्यी जमथारथासश्यों के सथार-सथार दोनों बैंक 
समूहों की जमथा दरों पर अचिथा प्रभथाव पड़िथा है।

 इृंटरकेशन टम्थ (Δआरईपीओ
टी
 * डी्ूयएम

ईबीएलआर
) कथा गणुथाृंक 

सभी बैंक समूहों के सलए सकथारथातमक और महतवपूण्थ है, सजसकथा 
अर्थ है सक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अवसि के दौरथान जमथा दरों के 
सृंचरण में सिुथार हुआ है। इसके अलथावथा, जैसथा सक पहले उललेख 
सक्यथा ग्यथा है, सनरृंिर जमथा व्रसद्ध के बीच कोसवड -19 महथामथारी की 
अवसि के दौरथान कमजोर ऋण मथाृंग ने बैंकों को अपनी जमथा दरों 
को कम करने के सलए पे्रररि सक्यथा। सभी बैंक समूहों के सलए नए 
जमथा के मथामले में जमथा दरों पर ररपो दर में बदलथाव कथा प्रभथाव 
िथातकथासलक है, जबसक बकथा्यथा जमथा पर दरों के मथामले में लगभग 
3-4 महीने लगिे हैं।

 समथा्योजक गणुथाृंक टम्थ सभी बैंक समूहों की जमथा दरों के 
सलए ऋणथातमक और महतवपूण्थ है, जैसथा सक सथारणी 4 के समीकरण 
(3) और समीकरण (4) में प्रसििु सक्यथा ग्यथा। एससीबी और 
पीवीबी के सलए, न्यी जमथारथासश्यों के सलए 50 प्रसिशि प्रभथाव-
अृंिरण हथाससल करने में लगभग 4 महीने लगेंगे; वहीं पीएसबी के 
सलए समथान प्रभथाव-अृंिरण 10 महीनों में हथाससल सक्यथा जथािथा है। 
जैसथा सक पहले उललेख सक्यथा ग्यथा है, ईबीएलआर प्रणथाली की 
शरुूआि ने जमथा दरों में तवररि समथा्योजन को सषिम सक्यथा है। 
बैंक अपनी सथावसि जमथा दरों को िेजी से समथा्योसजि करिे हैं, 
क्योंसक उनकी लथाभप्रदिथा और सनवल ब्यथाज मथासज्थन (एनआईएम) 
की रषिथा के सलए उिथार दरों को न्ूयनिम मथानदृंड दरों के अनरुूप 
लगथािथार समथा्योजन से गजुरनथा पड़िथा है। मखु्य रूप से सनसचिि दरों 
पर अनबुृंसिि सथावसि जमथा की अपेषिथाक्र ि लृंबी पररपकविथा 
प्रोफ़थाइल के कथारण डबल्ूयएडीटीडीआर_ओ में समथा्योजन की 
गसि - 50 प्रसिशि प्रभथाव-अृंिरण प्रथाति करने के सलए लगभग एक 
वष्थ - अपेसषिि रूप से िीमी है।

7 नमूनथा अवसि (्यथानी, 2013 से 2021) के असिकथाृंश अवसि के दौरथान, सथाव्थजसनक षेित्र 
के बैंकों में बहुि एनपीए रे। सथार ही, सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों की ऋण व्रसद्ध कम री; 
इससलए, कुल बकथा्यथा पोट्थफोसल्यो में परुथाने ऋणों की सवरथासि बड़ी री। सथार ही, बैंकों ने 
मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं (आरबीआई, 2017) की कीमि पर नए उिथारकिथा्थओ ृं की ररपो दर 
में कटौिी की है। ऐसथा लगिथा है सक इन सभी कथारकों ने महतवहीन गणुथाृंक में ्योगदथान सद्यथा 
है।
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IV. श्नषकर्ट

 बैंकों की उिथार दरों में मौसरिक सृंचरण में सिुथार के सलए 
ररज़व्थ बैंक के प्र्यथास ने अकटूबर 2019 में ईबीएलआर प्रणथाली के 
आगमन के सथार कष्थण प्रथाति सक्यथा है। पहले की आृंिररक बथाह्य 
न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि उिथार दर व्यवसरथा में कई मदु्ों कथा 
सथामनथा करनथा पड़था, जैसे सक आिथार दर/एमसीएलआर और सपे्रड 
की गणनथा में मनमथानी; लृंबे पनुसन्थिथा्थरण खृंड, जो कुशल मौसरिक 
सृंचरण को बथासिि करिे हैं। बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली के 
िहि ऋणों के मूल्य सनिथा्थरण के फे्मवक्थ  ने नीसि ररपो दर में 
पररवि्थन के जवथाब में उिथार और जमथा दरों में समथा्योजन की सीमथा 
और गसि में सिुथार सक्यथा। ईबीएलआर प्रणथाली ने एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों के सलए प्रभथाव-अृंिरण को भी िेज कर सद्यथा है, क्योंसक 
न्ूयनिम मथानदृंड की दरों में बदलथाव के कथारण बैंक अपने 
एनआईएम की सरुषिथा के सलए अपनी जमथा दरों को ससक्र्य रूप से 
समथा्योसजि करिे हैं, सजससे समरि उिथार और जमथा दरों में सृंचरण 
में सिुथार होिथा है। इस प्रकथार, मौसरिक सृंचरण पर ऋणों के बथाह्य 
न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि मूल्य सनिथा्थरण के प्रभथाव को सवसभनन 
षेित्रों में महसूस सक्यथा ग्यथा है, ्यहथाृं िक     सक उन षेित्रों को भी शथासमल 
सक्यथा ग्यथा है जो सीिे बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि ऋण मूल्य 
सनिथा्थरण से जड़ेु नहीं हैं और इस पेपर  में इसकी अनभुवजन्य 
सवशे्षण द्थारथा पसुटि की गई है।

 ईबीएलआर प्रणथाली में उिथार और जमथा दरों के सलए मौसरिक 
सृंचरण की गसि और सीमथा में सिुथार हुआ है, जो सक उदथार मौसरिक 
नीसि रुख, असिक असिशेष चलसनसि की ससरसि और कोसवड 
-19 महथामथारी के कथारण कम के्रसडट बढोिरी की वजह से है। आगे 
दखेिे हुए, आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड आिथाररि ऋणों में कमी के 
सथार बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु ऋणों के अनपुथाि में और 
बढोिरी की उममीद है। कम पनुसन्थिथा्थरण अवसि के सथार, इस 

प्रकथार, जमथा और ऋण दोनों के मथामले में मौसरिक सृंचरण के और 
मजबूि होने की उममीद की जथा सकिी है।
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अनबुधं
सािरी ए1: घिलूे बैंकों की उधाि दिों में क्ते्वाि सचंिर 

 दिें (प्रश्तशत) सचंिर (आधाि अकं)

श्दस-21 िन-22 ्ि-22 माच्ट 2020 to ्ि 2022*

नीसिगि ररपो दर 4.00 4.00 4.00 -115

िब्यूएएलआि (नया रुपया ऋर)

क्र सष 8.79 8.75 9.29 -64

बड़े उद्योग 6.87 7.00 6.83 -187

एमएसएमई उिथार 8.73 8.78 8.78 -186

इृंफ्थासट्कचर 7.50 6.91 7.05 -174

व्यथापथार 7.88 7.69 7.69 -5

पेशेवर सेवथाएँ 7.93 8.75 8.27 -62

आवथास 7.12 7.20 7.24 -129

वथाहन 8.85 9.17 8.88 -132

सशषिथा 8.88 9.01 8.81 -110

अन्य वै्यसतिक ऋण 9.36 9.55 9.37 -218

व्यथावसथास्यक अचल सृंपसत् 7.13 7.37 7.14 -283

िब्यूएएलआि (बकाया रुपया ऋर)

क्र सष 9.44 9.42 9.40 -69

बड़े उद्योग 8.14 8.12 8.08 -122

एमएसएमई उिथार 9.37 9.35 9.31 -124

इृंफ्थासट्कचर 8.54 8.40 8.36 -137

व्यथापथार 8.31 8.24 8.27 -70

पेशेवर सेवथाएँ 8.39 8.14 8.27 -176

आवथास 7.53 7.49 7.49 -110

वथाहन 9.24 9.17 9.10 -91

सशषिथा 9.31 9.30 9.32 -121

अन्य वै्यसतिक ऋण 10.52 10.51 10.39 -165

*: बकथा्यथा रुप्यथा ऋणों पर डबल्ूयएएलआर में सृंचरण अपै्रल 2020 से फरवरी 2022 की अवसि के सलए है।
स्रोत: आरबीआई।
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सािरी ए2: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों का िब्यूएएलआि में सचंिर

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

(एआििीएल 2,1,3) (एआििीएल 1,2,4)

िब्यूएएलआि_ए्फ ईएएलआि_ओ

ररपो 0.90 (0.00) ररपो 0.72 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.12 (0.09) सीडी अनपुथाि 0.24 (0.06)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
ए्फ

 
री

Δिब्यूएएलआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.14 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.05 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–1 -0.51 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

 टी–1 -0.16 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–2 -0.34 (0.00) Δररपो

टी 0.07 (0.03)

Δररपो
टी 0.31 (0.00) Δररपो

टी-1 0.05 (0.20)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.02 (0.15) Δसीडी अनपुथाि

टी 0.01 (0.41)

Δसीडी अनपुथाि 
टी–1 -0.01 (0.61) Δसीडी अनपुथाि 

टी–1 -0.02 (0.00)

Δसीडी अनपुथाि 
टी–2 0.004 (0.77) Δसीडी अनपुथाि 

टी–2 -0.01 (0.02)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.43 (0.02) Δसीडी अनपुथाि 

टी–3 -0.02 (0.00)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.13 (0.06) (Δरिपरो

री-2
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.08 (0.07)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.20 (0.00) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.02 (0.26)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.04 (0.16)

समायरोश्ित आि2 = 0.44; ए्-साशं्खयकी = 4.63 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.43; ए्-साशं्खयकी = 11.45 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए3: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों की िमा दिों में सचंिर

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

(एआििीएल 4,4,2) (एआििीएल 3,2,0)

एमरीिीआि_ए्फ िब्यूएिीरीिीआि_ओ

ररपो 0.79 (0.00) ररपो 0.69 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.12 (0.05) एलक्ूयडीवथाई -0.24 (0.02)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δएमरीिीआि
ए्फ री

Δिब्यूएिीरीआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.16 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.06 (0.00)

Δएमटीडीआर_एफ़
टी–1 -0.09 (0.27) Δडबल्ूयएडीटीडीआर_0

टी–1 0.04 (0.79)

Δएमटीडीआर_एफ़
टी–2 0.11 (0.19) Δडबल्ूयएडीटीडीआर_0

टी–2 0.06 (0.43)

Δरिपरो
री 0.17 (0.01) Δरिपरो

री 0.15 (0.01)

Δररपो
टी–1 0.11 (0.03) Δररपो

टी–1 -0.09 (0.13)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी -0.01 (0.43) (Δरिपरो

री–4
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.08 (0.00)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी-1 0.04 (0.01) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.04 (0.00)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.27 (0.01) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.05 (0.21)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.19)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.14 (0.00)

समायरोश्ित आि2 = 0.32; ए्-साशं्खयकी = 4.43 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.40; ए्-साशं्खयकी = 6.92 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए4: नए ऋरों पि िब्यूएएलआि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 3,1,1) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

िब्यूएएलआि_ए्फ िब्यूएएलआि_ए्फ

ररपो 0.78 (0.00) ररपो 0.87 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.13 (0.03) सीडी अनपुथाि -0.01 (0.80)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
ए्फ री

Δिब्यूएएलआि
ए्फ री

ईसीरी 
री–1 -0.14 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.16 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–1 -0.39 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

0 टी–1 -0.40 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–2 -0.25 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

एफ़ टी–2 -0.31 (0.00)

Δररपो
टी 0.21 (0.07) Δररपो

टी 0.38 (0.01)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.03 (0.17) (Δररपो

टी
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.37 (0.20)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.20 (0.07) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.22 (0.00)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.10 (0.02) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.17 (0.01)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.14 (0.01)

समायरोश्ित आि2 = 0.28; ए्-साशं्खयकी = 7.3 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.25; ए्-साशं्खयकी = 2.38 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट 5/10 प्रसिशि महतव के सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर 
कोई क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए5: नई िमािाश्शयों पि िमा दिों में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,3,2) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

एमरीिीआि_ए्फ एमरीिीआि_ए्फ

ररपो 0.69 (0.01) ररपो 0.64 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.16 (0.03) एलक्ूयडीवथाई -0.13 (0.00)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δएमरीिीआि_
ए्फ री

Δएमरीिीआि_
ए्फ री

ईसीरी री–1 -0.10 (0.00) ईसीरी 
री–1 -0.15 (0.00)

Δरिपरो
री 0.11 (0.01) Δरिपरो

री 0.14 (0.04)

Δररपो
टी–1 0.16 (0.01) Δररपो

टी–1 0.07 (0.32)

Δररपो
टी–2 0.07 (0.19) Δएलक्ूयडीवथाई

टी -0.01 (0.32)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी 0.01 (0.69) Δएलक्ूयडीवथाई

टी-1 0.04 (0.02)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी-2 0.03 (0.01) (Δरिपरो

री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.13 (0.10)

(Δ 0.15 (0.09) डी्ूयएम
डीईएमओ -0.09 (0.02)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.28)

समायरोश्ित आि2 = 0.48; ए्-साशं्खयकी = 7.62 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.45; ए्-साशं्खयकी = 8.02 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए6: बकाया ऋरों पि िब्यूएएलआि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,2,2) पीवीबी (एआईसी 2,1,0)

िब्यूएएलआि_ओ िब्यूएएलआि_ओ

ररपो 0.51 (0.39) ररपो 0.78 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.34 (0.35) सीडी अनपुथाि 0.03 (0.25)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
0 री

Δिब्यूएएलआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.01 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.06 (0.00)

Δररपो
टी 0.02 (0.51) Δडबल्ूयएएलआर

0 टी–1 -0.27 (0.00)

Δररपो
टी-1 0.05 (0.19) Δडबल्ूयएएलआर

एफ़ टी–2 -0.31 (0.00)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.01 (0.07) Δररपो

टी 0.19 (0.02)

Δसीडी अनपुथाि
टी-1 -0.01 (0.01) (Δररपो

टी
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) -0.17 (0.20)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.07 (0.02) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.03 (0.51)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.01 (0.90) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.06 (0.19)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.03 (0.11)

समायरोश्ित आि2= 0.47; ए्-साशं्खयकी = 15.7 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.14; ए्-साशं्खयकी = 3.63 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए7: बकाया िमािाश्शयों पि िमा दि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,3,2) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

िब्यूएिीरीिीआि िब्यूएिीरीिीआि

ररपो 0.69 (0.00) ररपो 0.62 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.24 (0.03) एलक्ूयडीवथाई -0.26 (0.01)

अलपथावसि समथा्योजन

Δिब्यूएिीरीिीआि 
री

Δिब्यूएिीरीिीआि 
री

ईसीरी 
री–1 -0.05 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.07 (0.00)

Δडबल्ूयएडीटीडीआर
टी–1 -0.07 (0.63) Δडबल्ूयएडीटीडीआर 

टी–1 -0.01 (0.92)

Δडबल्ूयएडीटीडीआर
टी–2 0.12 (0.03) Δडबल्ूयएडीटीडीआर 

टी–2 0.08 (0.40)

Δरिपरो 
री 0.17 (0.02) Δरिपरो 

री 0.11 (0.02)

Δररपो 
टी-1 -0.10 (0.14) (Δरिपरो 

री–3
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.07 (0.02)

Δररपो 
टी-2 0.08 (0.14) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.06 (0.00)

(Δरिपरो 
री–4

) * (िीयूएम
ईबीएलआि

) 0.09 (0.03) डी्ूयएम
टीएपीआर 0.04 (0.37)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.00)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.05 (0.13)

समायरोश्ित आि2 = 0.35; ए्-साशं्खयकी = 6.5 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.33; ए्-साशं्खयकी = 5.63 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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चार्ट ए: श्बन सकैरि पलॉर8

चार्ट ए1: उधाि औि िमा दिें औि उनके श्नधा्टिक
(साव्टिश्नक क्ते् बैंक)

8 सबनड सकैटरपलॉट दो चर के बीच सृंबृंिों को दखेने कथा एक गैर-मथानदृंडी्य िरीकथा प्रदथान करिे हैं। सबन सकैटर एकस-अषि चर को समथान आकथार के सबन में समूसहि करिथा है, प्रत्ेयक 
सबन के भीिर एकस-अषि और वथाई-अषि चर के मथाध्य की गणनथा करिथा है, सफर इन डेटथा सबृंदओु ृं कथा सकैटरपलॉट बनथािथा है। पररणथाम सशि्थ अपेषिथा प्रसक्र्यथा कथा एक गैर-मथानदृंडी्य सचत्रण 
है।
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चार्ट ए2: उधाि औि िमा दिें औि उनके श्नधा्टिक
(श्निी बैंक)
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