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पररणामों को कम कररे में सक्रि्य और क्रणा्न्यक बरा रहेगा। हमरे 

सवंकृ्धि की जरूरतों से ध्यार हटा्ेय क्बरा मदु्ास्ीक्त को क्र्यकं्रित 

कररे हेत ुअपरी रीक्त्यों को पहले ही प्ाथक्मकता द ेदी है। हमारा 

दृक्टिकोण एक कैक्लबे्क्टड तरीके से सामान्य मौक्द्क क्सथक्त्यों की 

ओर बढ़रे की प्क्तबधिता को रखेांक्कत करता है। हम मदु्ास्ीक्त 

को लक््य के करीब लारे और समक्टि आक्थ्नक क्सथरता को 

प्ोतसाक्हत कररे पर कें क्द्त रहेंगे।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 इस पषृ्ठभूक्म के सापेक्ष, मौक्द्क रीक्त सक्मक्त (एमपीसी) की 

बैठक 6, 7 और 8 जूर 2022 को हुई। समक्टि आक्थ्नक क्सथक्त 

और सभंावरा के मूल्यांकर के आधार पर, एमपीसी रे सव्नसममक्त 

से रीक्तगत ररपो दर को ततकाल प्भाव से 50 आधार अकं 

बढ़ाकर 4.90 प्क्तशत कररे के क्लए मतदार क्क्या। 

पररणामसवरूप, सथा्यी जमा सकु्वधा (एसडीए्) दर 4.65 

प्क्तशत; और सीमांत सथा्यी सकु्वधा (एमएसएफ़) दर और बैंक 

दर 5.15 प्क्तशत पर समा्योक्जत हो गई है। एमपीसी रे सव्नसममक्त 

से क्रभाव को वापस लेरे पर ध्यार कें क्द्त कररे का भी क्रण्न्य 

क्ल्या क्जससे ्यह सकु्रक्चित क्क्या जा सके क्क मदु्ास्ीक्त आगे 

सवंकृ्धि का समथ्नर करते हुए लक््य के भीतर बरी रहे।

 अब मैं एमपीसी के रीक्तगत दर पर क्रण्न्यों और रुख के 

औक्ित्य के बार ेमें बताता हू।ँ ्ूयरोप में लंबे सम्य से िले ्यधुि और 

उसके साथ लगे प्क्तबधंों रे वैक्विक कमोक्डटी की कीमतों को 

उचि रखा हुआ है। ्यह कई अथ्नव्यवसथाओ ं में लक््य से पर े

उपभोक्ता मूल्य मदु्ास्ीक्त पर क्ररतंर ऊधव्नगामी दबाव डाल रहा 

है। जारी ्यधुि भी वैक्विक व्यापार और सवंकृ्धि के क्लए एक अवरोध 

बर रहा है। प्णालीगत उनरत अथ्नव्यवसथाओ ं(एई) द्ारा क्कए गए 

मौक्द्क रीक्त सामान्यीकरण की तेज गक्त से वैक्विक क्वत्ी्य 

बाजारों में अक्सथरता बढ़ रही है। ्यह प्मखु इक््वटी बाजारों में 

तेज सधुार, सॉवररे बॉनड प्क्त्ल में बडे उतार-िढ़ाव, अमेररकी 

डॉलर में बढ़ोतरी, ईएमई और कुछ एई से भी पूजंी बक्हवा्नह से 

पररलक्क्षत होता है। ईएमई में भी अपरी मदु्ाओ ंका मूल्यह्ास दखेा 

जा रहा है। वैक्विक सतर पर, सटेगफलेशर क्ितंाए ंबढ़ रही हैं और 

वैक्विक क्वत्ी्य बाजारों में अक्सथरता को बढ़ा रही हैं। ्यह वासतक्वक 

 क्दरांक 4 मई 2022 के अपरे वक्तव्य में, मैंरे उललेख क्क्या 

था क्क जैसे-जैसे हम इस कक्ठर दौर से गजुरते हैं, रई 

वासतक्वकताओ ंके प्क्त सवेंदरशील होरा और उनहें अपरे क्विारों 

में शाक्मल कररा आवश्यक है। ्ूयरोप में ्यधुि जारी है और हम हर 

गजुरते क्दर रई िरुौक्त्यों का सामरा कर रहे हैं जो वत्नमार 

आपूक्त्न शृखंला व्यवधारों को और बढ़ा रही हैं। पररणामसवरूप, 

भोजर, ऊजा्न और कमोक्डटी की कीमतें बढ़ी हुई हैं। क्ववि के सभी 

दशे दशकी्य उचि मदु्ास्ीक्त और क्ररतंर मांग-आपूक्त्न असतंलुर 

का सामरा कर रहे हैं। ्यधुि रे मदु्ास्ीक्त का वैविीकरण कर क्द्या 

है। ्यह आचि्य्नजरक रहीं है क्क कें द्ी्य बैंक अपरी मौक्द्क रीक्त्यों 

को परुक्र्नददेक्शत और परुः कैक्लबे्ट कर रहे हैं। उभरती बाजार 

अथ्नव्यवसथाओ ं (ईएमई) को बढ़ी हुई बाजार की उथल-पथुल, 

उनरत अथ्नव्यवसथाओ ं(एई) की मौक्द्क रीक्त में पररवत्नर और 

उसके प्भाव-क्वसतार से बडी िरुौक्त्यों का सामरा कररा पड 

रहा है। ईएमई में आक्थ्नक बहाली की प्क्रि्या भी प्भाक्वत हो रही 

है।

 इर कक्ठर और िरुौतीपूण्न सम्य के दौरार, मजबूत समक्टि 

आक्थ्नक ततवों और ब्र द्ारा समक्थ्नत, भारती्य अथ्नव्यवसथा 

आघात-सह बरी हुई है। महामारी और ्यधुि के बावजूद बहाली में 

तेजी आई है। दूसरी ओर, मदु्ास्ीक्त उचि सहर सतर से बहुत 

अक्धक बढ़ गई है। मदु्ास्ीक्त में वकृ्धि का एक बडा भाग मखु्य रूप 

से ्यधुि से जडेु आपूक्त्न आघातों की शृखंला के कारण है। इर 

पररक्सथक्त्यों में, हमरे महामारी के दौरार सथाक्पत असाधारण 

क्रभाव को धीर-ेधीर ेऔर व्यवक्सथत रूप से वापस लेरा शरुू कर 

क्द्या है।

 कोक्वड-19 महामारी से होरे वाली आक्थ्नक क्षक्त को सीक्मत 

कररे के क्लए हमार ेदृढ़ और सम्यबधि का्ययों की तरह, ररज़व्न बैंक 

हमारी अथ्नव्यवसथा पर आरे वाले भू-राजरीक्तक सकंट के 

गवर्नर का वक्तव्य*
शक्तिकांत दास

* गवर्नर का वक्तव्य: 8 जूर 2022
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अथ्नव्यवसथा को प्भाक्वत कर रहा है और आगे की सभंावरा को 
धूक्मल कर रहा है।

 एमपीसी रे इस बात पर ध्यार क्द्या है क्क ऐसे िरुौतीपूण्न 
वैक्विक वातावरण में, घरलूे आक्थ्नक गक्तक्वक्ध्यों में तेजी आ रही 
है, जबक्क मदु्ास्ीक्त का दबाव और बढ़ ग्या है। अपै्ल और मई 
2022 की रीक्त्यों में उक्ललक्खत मदु्ास्ीक्त के ऊधव्नगामी 
जोक्खम सम्य और पररमाण दोरों के सदंभ्न में अरमुार से पहले ही 
आ गए हैं। मदु्ास्ीक्त के दबाव व्यापक हो गए हैं और मखु्य रूप 
से प्क्तकूल आपूक्त्न आघातों से पे्ररत हैं। क्रक्वक्टि लागतों के क्बरिी 
कीमतों में उचि प्भाव अतंरण (पास-थू्) के सकेंत बढ़ रहे हैं। 
एमपीसी के ध्यार में आ्या है क्क वर्न 2022-23 की पहली तीर 
क्तमाक्ह्यों के दौरार मदु्ास्ीक्त 6 प्क्तशत के ऊपरी सहर सतर 
से ऊपर रहरे की सभंावरा है।

 इस सदंभ्न में, पेट्ोल और डीजल पर उतपाद शलुक को कम 
कररे के क्लए सरकार द्ारा क्कए गए आपूक्त्न पक्ष के उपा्यों के 
साथ-साथ अन्य उपा्यों से मदु्ास्ीक्त के दबाव को कुछ हद तक 
कम कररे में मदद क्मलेगी। एमपीसी रे ्यह भी सवीकार क्क्या क्क 
क्ररतंर उचि मदु्ास्ीक्त, मदु्ास्ीक्त प्त्याशा को अक्सथर कर 
सकती है और दूसर ेदौर के प्भाव को उतपनर कर सकती है। 
अतः, ्यह क्रण्न्य क्ल्या ग्या क्क मदु्ास्ीक्त प्त्याशाओ ंको क्सथर 
कररे के क्लए अक्तररक्त मौक्द्क रीक्त उपा्य आवश्यक हैं। 
तदरसुार, एमपीसी रे रीक्तगत ररपो दर को 50 आधार अकं 
बढ़ाकर 4.90 प्क्तशत कररे का क्रण्न्य क्ल्या। एमपीसी रे सवंकृ्धि 
को सहारा प्दार करते हुए ्यह भी सकु्रक्चित कररे के क्लए क्रभाव 
को वापस लेरे पर ध्यार कें क्द्त क्क्या। इस सदंभ्न में ्यह ध्यार दरेे 
्योग्य है क्क ररपो दर अभी भी अपरे पूव्न-महामारी सतर से रीिे 
बरी हुई है।

सिंृद्धि और मरुिास्फीद्ि का मूलयाकंन

सिंृद्धि

 क्दरांक 31 मई 2022 को राष्ट्ी्य सांक्ख्यकी का्या्नल्य 
(एरएसओ) द्ारा जारी अरंक्तम अरमुारों के अरसुार, वर्न 2021-
22 में भारत के वासतक्वक सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) की 
वकृ्धि 8.7 प्क्तशत रहरे का अरमुार है। वर्न 2021-22 में 
वासतक्वक जीडीपी का सतर महामारी पूव्न (2019-20) के सतर से 
अक्धक हो ग्या है। आपूक्त्न पक्ष पर, प्मखु शेक्ण्यों रे भी 2019-20 
के सतर को पार कर क्ल्या।

 अपै्ल और मई 2022 के क्लए उपलबध जारकारी से सकेंत 
क्मलता है क्क घरलूे आक्थ्नक गक्तक्वक्ध में बहाली क्सथर है, क्जसमें 
सवंकृ्धि की गक्त तेजी से व्यापक हो रही है। मई के क्लए क्वक्रमा्नण 
एव ंरि्य प्बधंक सूिकांक (पीएमआई) गक्तक्वक्ध के और क्वसतार 
की ओर इशारा करते हैं। इसकी रले भाडा और बदंरगाह ्याता्यात, 
घरलूे हवाई ्याता्यात, जीएसटी सगं्रह, इसपात खपत, सीमेंट 
उतपादर और बैंक ऋण में वकृ्धि द्ारा भी पकु्टि की जाती है। जहां 
शहरी मांग में बहाली हो रही है, वहीं ग्रामीण मांग में धीर-ेधीर े
सधुार हो रहा है। व्यापार, होटल और पररवहर से सबंकं्धत सपंक्न -
गहर सेवाओ ंमें वर्न 2021-22 की िौथी क्तमाही में बहाली हुई है। 
हमार ेसवदेक्षणों के शरुुआती पररणामों के अरसुार, क्वक्रमा्नण के्षरि 
में क्षमता उप्योग (सी्ूय) वर्न 2021-22 की िौथी क्तमाही में 
बढ़कर 74.5 प्क्तशत हो ग्या, जो वर्न 2021-22 की तीसरी 
क्तमाही में 72.4 प्क्तशत था। वर्न 2022-23 में क्षमता उप्योग में 
और वकृ्धि होरे की सभंावरा है। इस प्कार क्रवेश गक्तक्वक्ध के 
मजबूत होरे की आशा है, जो क्क क्षमता के बढ़ते उप्योग, सरकार 
के पूजंीगत व्य्य को बढ़ावा दरेे और डीलीवरजे कॉपपोरटे तलुर 
परि से पे्ररत है। क्रवेश गक्तक्वक्ध में सधुार, बैंक ऋण की मांग में 
वकृ्धि और पूजंीगत वसतओु ं के आ्यात में क्ररतंर सवंकृ्धि में भी 
पररलक्क्षत होता है। पण्य क्र्या्नत मई में लगातार पदं्हवें महीरे के 
क्लए दोहर ेअकंों की वकृ्धि के साथ उचि रहा है, जबक्क तेल और 
सवण्न से इतर वसतओु ंके आ्यात की उचि सवंकृ्धि, घरलूे मांग की 
क्सथक्त में सधुार का सकेंत है।

 भक्वष््य में वासतक्वक सकल घरलूे उतपाद, अपै्ल 2022 
एमपीसी सकंलप की तज्न पर व्यापक रूप से क्वकक्सत होरे की 
उममीद है। सामान्य दक्क्षण-पक्चिम मारसूर के पूवा्नरमुार से खरी् 
की बवुाई और कृक्र उतपादर को बढ़ावा क्मलेगा। इससे ग्रामीण 
खपत में मदद क्मलेगी। सपंक्न -गहर सेवाओ ंमें वकृ्धि शहरी खपत 
को बराए रखरे की आशा है। हमार ेसवदेक्षण एक वर्न आगे की 
सभंावरा के क्लए उपभोक्ता क्वविास और पाररवाररक इकाइ्यों की 
अपेक्षाओ ं में और सधुार का सझुाव दतेे हैं। हमार े सवदेक्षणों के 
शरुुआती पररणामों के अरसुार कारोबारी रुख आशावादी है। 
तथाक्प, भू-राजरीक्तक तरावों से रकारातमक प्भाव-क्वसतार; 
अतंरराष्ट्ी्य कमोक्डटी की कीमतों में वकृ्धि; बढ़ती क्रक्वक्टि लागतों; 
वैक्विक क्वत्ी्य क्सथक्त्यों के सखत होरे; और क्ववि अथ्नव्यवसथा में 
मंदी का सभंावरा पर प्भाव जारी है। इर सभी कारकों को ध्यार 
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में रखते हुए, वर्न 2022-23 के क्लए वासतक्वक सकल घरलूे 
उतपाद की वकृ्धि दर 7.2 प्क्तशत पर बरकरार रखी गई है, क्जसमें 
पहली क्तमाही 16.2 प्क्तशत पर; दूसरी क्तमाही 6.2 प्क्तशत पर; 
तीसरी क्तमाही 4.1 प्क्तशत पर; और िौथी क्तमाही 4.0 प्क्तशत 
पर है, क्जसमें जोक्खम व्यापक रूप से सतंकु्लत हैं।

मरुिास्फीद्ि

 अपै्ल में सीपीआई हेडलाइर मदु्ास्ीक्त रे 7.8 प्क्तशत 
की तेज वकृ्धि दज्न की। ्यह लगातार िौथा महीरा था जब 
मदु्ास्ीक्त 6 प्क्तशत के ऊपरी सहर सतर को छू गई ्या इससे 
ऊपर थी। हेडलाइर मदु्ास्ीक्त में वकृ्धि सभी प्मखु शेक्ण्यों में 
दखेी गई।

 वैक्विक भू-राजरीक्तक क्सथक्त अक्सथर बरी हुई है और 
कमोक्डटी बाजार बढ़त पर बरे हुए हैं, क्जससे घरलूे मदु्ास्ीक्त 
की सभंावरा में अक्रक्चितता बढ़ गई है। हाल के सप्ाहों में कीमतों 
में कुछ सकारातमक घटरारिम कुछ हद तक तीव्र मूल्य दबाव को 
कम कररे में मदद कर सकते हैं। इरमें सामान्य दक्क्षण-पक्चिम 
मारसूर और खरी् ्सल की आशा; सरकार द्ारा हाल ही में 
क्कए गए आपूक्त्न पक्ष के उपा्य और उरके प्भाव; इंडोरेक्श्या द्ारा 
पाम तेल के क्र्या्नत प्क्तबधं को हटारा; और वैक्विक औद्ोक्गक 
धात ुमूल्य सूिकांकों में ररमी के सकेंत शाक्मल हैं। क्दरांक 21 मई 
2022 को पेट्ोल और डीजल पर उतपाद शलुक में कटौती के बाद 
क्क्या ग्या शहरी पाररवाररक इकाइ्यों पर हमारा तवररत सवदेक्षण, 
उरकी मदु्ास्ीक्त प्त्याशा में एक बडी क्गरावट दशा्नता है: उरकी 
तीर महीरे आगे की प्त्याशा में 190 आधार अकंों की क्गरावट 
और एक वर्न आगे की प्त्याशा में 90 आधार अकंों की क्गरावट। 
ऐसे पररदृश्य में, दशे भर में पेट्ोल और डीजल पर राज्य वैट में 
और कमी, क्रक्चित रूप से मदु्ास्ीक्त के दबावों के साथ-साथ 
अपेक्षाओ ंको कम कररे में ्योगदार कर सकती है।

 इर सकारातमक घटरारिमों के बावजूद, मदु्ास्ीक्त के क्लए 
ऊधव्नगामी जोक्खम बरा हुआ है। ्ेय जोक्खम कमोक्डटी की ऊंिी 
कीमतों; कई राज्यों में क्बजली दरों में सशंोधर; उचि घरलूे मगुगी 
पालर और पश ुिारा लागत; सतत व्यापार और आपूक्त्न शृखंला 
की बाधाए;ं क्वक्रमा्नण और सेवा के्षरिों में कीमतों की क्बरिी के क्लए 
इरपटु लागत का बढ़ता प्भाव अतंरण; टमाटर की कीमतों में 

हाक्ल्या वकृ्धि, जो खाद् मदु्ास्ीक्त को बढ़ा रही है; और सबसे 
महतवपूण्न अतंरराष्ट्ी्य कचिे तेल की कीमतों में वकृ्धि से उतपनर 
हो रहे हैं। वर्न 2022 में सामान्य मारसूर और कचिे तेल की 
औसत कीमत (भारती्य बासकेट) 105 अमेररकी डॉलर प्क्त 
बैरल की धारणा के साथ, मदु्ास्ीक्त अब वर्न 2022-23 में 6.7 
प्क्तशत रहरे का अरमुार है, क्जसमें पहली क्तमाही 7.5 प्क्तशत 
पर; दूसरी क्तमाही 7.4 प्क्तशत पर; तीसरी क्तमाही 6.2 प्क्तशत 
पर; और िौथी क्तमाही 5.8 प्क्तशत पर है, क्जसमें जोक्खम समार 
रूप से सतंकु्लत है। ्यह ध्यार दरेे ्योग्य है क्क मदु्ास्ीक्त अरमुारों 
में वकृ्धि का लगभग 75 प्क्तशत खाद् समूह से पे्ररत मारा जा 
सकता है। इसके अलावा, वर्न 2022-23 के क्लए 6.7 प्क्तशत का 
आधारभूत मदु्ास्ीक्त अरमुार आज की गई मौक्द्क रीक्त 
कार्नवाइ्यों के प्भाव को ध्यार में रहीं रखता है।

 ्रवरी से अपै्ल के बीि हेडलाइर मदु्ास्ीक्त में करीब 
170 आधार अकं की वकृ्धि हुई है। ्यधुि का कोई समाधार रजर 
रहीं आरे और मदु्ास्ीक्त के क्लए ऊधव्नगामी जोक्खम के साथ, 
क्ववेकपूण्न मौक्द्क रीक्त उपा्यों से ्यह सकु्रक्चित होगा क्क 
अथ्नव्यवसथा पर आपूक्त्न पक्ष के आघातों के दूसर ेदौर के प्भाव 
सीक्मत हों और दीघा्नवक्ध मदु्ास्ीक्त प्त्याशाए ंमजबूती से क्सथर 
बरी रहें और मदु्ास्ीक्त धीर-ेधीर ेलक््य के करीब आए। क्रभाव 
को वापस लेरे सक्हत मौक्द्क रीक्त की कार्नवाइ्यों को, क्रि्याशील 
आक्थ्नक बहाली की अपेक्षाओ ंको ध्यार में रखते हुए कैक्लबे्ट 
क्क्या जाएगा।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार मार्णदर्णन

 अब मैं िलक्रक्ध और क्वत्ी्य बाजार की क्सथक्त्यों पर बात 
कररा िाहूगंा। ्यह ्याद क्क्या जा सकता है क्क अपै्ल में हमरे 
3.75 प्क्तशत की ब्याज दर पर सथा्यी जमा सकु्वधा (एसडीए्) 
को िलक्रक्ध समा्योजर सकु्वधा (एलएए्) गक्ल्यार ेके तल के 
रूप में प्सततु क्क्या था। ्यह प्भावी रूप से 3.35 प्क्तशत के 
क्र्यत दर प्क्तवतगी ररपो पर 40 आधार अकंों की वकृ्धि थी। 
पररणामसवरूप, भाररत औसत मांग मदु्ा दर (डबल्ूयएसीआर) - 
मौक्द्क रीक्त का पररिालर लक््य - माि्न 2022 में 3.32 प्क्तशत 
के औसत से 8-30 अपै्ल के दौरार 3.54 प्क्तशत हो ग्या। 4 मई 
को ररपो दर में 40 आधार अकंों की वकृ्धि के बाद, डबल्ूयएसीआर 
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में और वकृ्धि हुई है, जो 5-31 मई के दौरार औसतर 4.07 
प्क्तशत है।

 अपै्ल और मई के एमपीसी सकंलपों में व्यक्त क्रभाव को 
उत्रोत्र वापस लेरे पर जोर दरेे के अररुूप, हाल की अवक्ध में 
प्णालीगत िलक्रक्ध में कमी आई है। अक्धशेर िलक्रक्ध, जैसा क्क 
िलक्रक्ध समा्योजर सकु्वधा (एलएए्) के तहत औसत दकै्रक 
अवशोरण में पररलक्क्षत होता है - अथा्नत, 14 क्दरों और 28 क्दरों 
के एसडीए् और पररवत्नरी्य दर ररवस्न ररपो (वीआरआरआर) 
के तहत अवशोरण - 4 मई-31 मई के दौरार ₹5.5 लाख करोड 
था, जो 8 अपै्ल - 3 मई 2022 के दौरार ₹7.4 लाख करोड से 
कम था। तथाक्प, अक्तररक्त िलक्रक्ध की अक्धकता के 
पररणामसवरूप रातोंरात मदु्ा बाजार दरें, औसतर, रीक्तगत ररपो 
दर से रीिे कारोबार कर रही हैं। मदु्ा बाज़ार मी्यादी ढांिे के लंबे 
छोर में, 91-क्दवसी्य खज़ारा क्बल, वाक्णक्ज्यक परि (सीपी) और 
जमा प्माणपरि (सीडी) पर ब्याज दरें, मई में दरों में बढ़ोतरी के 
बाद मजबूत हुई ं। एएए रके्टंग वाले 5 वरगी्य कॉरपोरटे बॉनड पर 
प्क्त्ल भी बढ़ा है। दर में वकृ्धि रे भी बैंकों द्ारा बेंिमाक्न  उधार 
दरों में एक ऊपर की ओर समा्योजर को क्ट्गर क्क्या। बैंकों की 
सावक्ध जमा दरों में वकृ्धि हुई है और बढ़ती ऋण मांग के बीि क्सथर 
क्वत् पोरण ससंाधरों में वकृ्धि होगी।

 आगे बढ़ते हुए, एक बहु-वर्न की सम्य सीमा में महामारी 
सबंधंी असाधारण िलक्रक्ध क्रभाव को सामान्य करते हुए, ररज़व्न 
बैंक अथ्नव्यवसथा की उतपादक आवश्यकताओ ंको पूरा कररे के 
क्लए प्या्नप् िलक्रक्ध की उपलबधता सकु्रक्चित करगेा। ररज़व्न बैंक 
सरकार के उधार का्य्नरिम को व्यवक्सथत रूप से पूरा कररे पर भी 
ध्यार कें क्द्त करगेा।

 भू-राजरीक्तक तरावों का सीधा रतीजा और एई द्ारा रीक्त 
सामान्यीकरण की तीव्र गक्त, अक्धकांश ईएमई से पोट्न्ोक्ल्यो 
पूजंी प्वाह का पला्यर है। इस प्कार कई ईएमई मदु्ाओ ं को 
मूल्यह्ास दबावों का सामरा कररा पडा है। अमेररकी डॉलर के 
क्लए सरुक्क्षत आश्य की मांग में वकृ्धि हुई है। इर सब के बीि, 
भारती्य रुप्या एक व्यवक्सथत ढंग से आगे बढ़ा है और िालू क्वत् 
वर्न के दौरार अब तक अमेररकी डॉलर के मकुाबले 2.5 प्क्तशत 
तक मूल्यह्ास हुआ है - अपरे कई ईएमई साक्थ्यों की तलुरा में 
का्ी बेहतर है।

 भारती्य बैंक्कंग प्णाली भी मजबूत बरी हुई है और हाल के 
वरयों में इसके सवास्थ्य में सधुार हुआ है जैसा क्क प्मखु सकेंतकों 
- पूजंी प्या्नप्ता, आक्सत गणुवत्ा, प्ावधारीकरण कवरजे और 
लाभप्दता में पररलक्क्षत होता है। हाल के महीरों में बैंक ऋण 
उठाव में धीर-ेधीर ेसधुार हुआ है, जो बैंक्कंग प्णाली के लिीलेपर 
और आक्थ्नक गक्तक्वक्ध्यों के प्गक्तशील सामान्यीकरण दोरों द्ारा 
समक्थ्नत है। बैंक्कंग के्षरि की मजबूती और क्डलीवरजे कॉरपोरटे 
तलुर परिों से हमें आक्थ्नक सधुार को बराए रखरे में मदद क्मलेगी।

बाह्य क्ते्र

 प्मखु व्यापाररक साझेदारों में कमजोर सधुार के बावजूद 
भारत के क्र्या्नत रे असाधारण रूप से अचछा प्दश्नर क्क्या है। 
पेट्ोक्ल्यम, तेल और ल्ूयक्ब्कें टस (पीओएल) आ्यात क्बल पर 
कचिे तेल की बढ़ती कीमतों के प्भाव को आकं्शक रूप से 
पेट्ोक्ल्यम उतपादों के क्र्या्नत से ऑ्सेट क्क्या ग्या है, क्जसे 
हाल के महीरों में बेहतर मूल्य प्ाक्प््यों से भी लाभ हुआ है। माल 
और सेवाओ ंतथा पे्रण दोरों के क्र्या्नत पर आशावाद से िालू 
खाता घाटे (सीएडी) को एक धारणी्य सतर पर क्र्यकं्रित कररे में 
मदद क्मलरी िाक्हए, क्जसे सामान्य पूजंी प्वाह द्ारा क्वत्पोक्रत 
क्क्या जा सकता है। 3 जूर 2022 तक, भारत का क्वदशेी मदु्ा 
भडंार 601.1 क्बक्ल्यर अमेररकी डॉलर के आसपास था, क्जसे 
आगे भारती्य ररज़व्न बैंक की क्रवल वा्यदा आक्सत्यों के बेहतर 
सतर द्ारा पूरक क्क्या ग्या है।

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कुछ अक्तररक्त उपा्यों की घोरणा करंूगा, क्जरका 
क्ववरण मौक्द्क रीक्त वक्तव्य के क्वकासातमक और क्वक्र्यामक 
रीक्त्यों (भाग-बी) पर वक्तव्य में क्द्या ग्या है। अक्तररक्त उपा्य 
क्रमरारसुार हैं।

द्िद्नयामक उपाय - सहकारी बैंक

 समावेशी क्वकास को बढ़ावा दरेे में सहकारी बैंकों के महतव 
को ध्यार में रखते हुए सहकारी बैंक्कंग के्षरि के क्लए तीर उपा्यों की 
घोरणा की जा रही है:

i. घरों की बढ़ती कीमत को ध्यार में रखते हुए शहरी 
सहकारी बैंकों (्ूयसीबी) और ग्रामीण सहकारी बैंकों 
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(आरसीबी - राज्य सहकारी बैंकों और क्जला कें द्ी्य 
सहकारी बैंकों) द्ारा दी जा रही व्यक्क्तगत आवास ऋण 
की सीमा, क्जसे रिमशः 2011 और 2009 में क्रधा्नररत 
क्क्या ग्या था, को 100 प्क्तशत से अक्धक बढ़ाकर 
सशंोक्धत क्क्या जा रहा है। इससे आवास के्षरि को ऋण 
के बेहतर प्वाह की सकु्वधा क्मलेगी।

ii. अरसूुक्ित वाक्णक्ज्यक बैंकों (एससीबी) और शहरी 
सहकारी बैंकों के क्लए उपलबध व्यवसथा के अररुूप, 
अब ग्रामीण सहकारी बैंकों (आरसीबी - राज्य सहकारी 
बैंकों और क्जला कें द्ी्य सहकारी बैंकों) को उरकी कुल 
सपंक्त् के 5% के मौजूदा कुल आवास क्वत् सीमा के 
भीतर ‘वाक्णक्ज्यक अिल सपंक्त्-आवासी्य घर’ 
(अथा्नत आवासी्य घर परर्योजराओ ंके क्लए ऋण) के 
क्लए क्वत् प्दार कररे की अरमुक्त दरेे का प्सताव है। 
्यह उपा्य सहकारी बैंकों से आवास के्षरि में ऋण प्वाह 
को और बढ़ाएगा।

iii. ्यह भी क्रण्न्य क्ल्या ग्या है क्क शहरी सहकारी बैंकों को 
अपरे ग्राहकों को द्ारसथ बैंक्कंग सेवाए ंप्दार कररे की 
अरमुक्त दी जाए। ्यह शहरी सहकारी बैंकों को अपरे 
ग्राहकों, क्वशेर रूप से वररष्ठ रागररकों और क्दव्यांगों की 
जरूरतों को पूरा कररे में सक्षम बराएगा।

रैर-कें रिीय रूप स े समारोद्िि डेररिेद्िवस (एनसीसीडी) के 
द्लए माद्ज्णन आिशयकिाएं

 ओटीसी डेररवेक्टव बाजार की आघात-सहरी्यता को मजबूत 
कररे के उदे्श्य से और जी20 सधुारों के अररुूप, ररज़व्न बैंक गैर-
कें द्ी्य रूप से समाशोक्धत ओटीसी डेररवेक्टव के क्लए माक्ज्नर 
आवश्यकताओ ंको तै्यार कर रहा है। पहले िरण में, क्हतधारकों 
के साथ परामश्न के बाद, एरसीसीडी के क्लए क्भनरता माक्ज्नर 
(वीएम) के क्वक्रम्य पर क्रदशे 1 जूर 2022 को जारी क्कए गए थे। 
दूसर े िरण में, अब ऐसे डेररवेक्टव के क्लए प्ारकं्भक माक्ज्नर 
(आईएम) के ए्सिेंज की आवश्यकताओ ंको अक्रवा्य्न कररे का 
प्सताव है। इर आवश्यकताओ ंपर क्हतधारकों से प्क्तक्रि्या प्ाप् 
कररे के क्लए, एरसीसीडी के क्लए प्ारकं्भक माक्ज्नर के क्वक्रम्य 
पर क्रदशे का मसौदा शीघ्र ही जारी क्क्या जाएगा।

आििती भुरिानों के द्लए काडडों पर ई-अद्िदेर - सीमा में िृद्धि

 उप्योगकता्नओ ं को सकु्वधा, क्ह्ाजत और सरुक्षा सबंधंी 
लाभों को ध्यार में रखते हुए, ररज़व्न बैंक द्ारा ई-अक्धदशे आधाररत 
आवतगी भगुतार के प्ोसेक्सगं के क्लए ढांिा जारी क्क्या ग्या था। 
इस ढांिे के अतंग्नत, बडी सखं्या में घरलूे और 3,400 से अक्धक 
अतंरराष्ट्ी्य व्यापारर्यों के पक्ष में 6.25 करोड से अक्धक अक्धदशे 
पजंीकृत क्कए गए हैं। ढांिे के अतंग्नत बडे मूल्य के सदस्यता, बीमा 
प्ीक्म्यम, क्शक्षा शलुक आक्द जैसे आवतगी भगुतारों को और 
अक्धक सकु्वधाजरक बरारे के क्लए, सीमा को ₹5,000 से बढ़ाकर 
₹15,000 प्क्त लेरदरे क्क्या जा रहा है। ्यह ढांिे के अतंग्नत 
उपलबध लाभों को और अक्धक लीवरजे प्दार करगेा और ग्राहक 
की सकु्वधा में वकृ्धि करगेा।

एकफीकृि भुरिान इंिर्ेस (यूपीआई) - रुपे के्द्डि काड्ण को 
द्लकं करना

 26 करोड से अक्धक क्वक्शटि उप्योगकता्नओ ंऔर पलेट्ॉम्न 
पर 5 करोड व्यापारर्यों के साथ ्ूयपीआई भारत में भगुतार का 
सबसे समावेशी तरीका बर ग्या है। केवल मई 2022 में, ्ूयपीआई 
के माध्यम से ₹10.4 लाख करोड की राक्श के लगभग 594 करोड 
लेरदरे क्कए गए। वत्नमार में, ्ूयपीआई उप्योगकता्नओ ंके डेक्बट 
काड्न के माध्यम से बित/ िालू खातों को जोडकर लेरदरे की 
सकु्वधा प्दार करता है। अब ्ूयपीआई पलेट्ॉम्न पर रेिक्डट काडयों 
को क्लंक कररे की अरमुक्त दरेे का प्सताव है। सबसे पहले रुपे 
रेिक्डट काडयों को ्ूयपीआई पलेट्ॉम्न से जोडा जाएगा। ्यह 
उप्योगकता्नओ ंको अक्तररक्त सकु्वधा प्दार करगेा और क्डक्जटल 
भगुतार के दा्यर ेको बढ़ाएगा।

भुरिान अिसरंचना द्िकास द्नद्ि योजना कफी समीक्ा

 भगुतार अवसरंिरा क्वकास क्रक्ध (पीआईडीए्) ्योजरा 
का सिंालर ररज़व्न बैंक द्ारा जरवरी 2021 में क्क्या ग्या था, 
ताक्क क्ट्यर -3 से 6 कें द्ों और उत्र पूवगी राज्यों में भौक्तक पवाइंट 
ऑ् सेल (पीओएस), एमपीओएस (मोबाइल पीओएस), क््वक 
ररसपांस (््ूयआर) कोड जैसे भगुतार सवीकृक्त अवसरंिरा के 
क्र्योजर को प्ोतसाक्हत क्क्या जा सके। अगसत 2021 में क्ट्यर 
-1 और 2 कें द्ों में पीएम सवक्रक्ध ्योजरा के लाभाक्थ्न्यों को 
शाक्मल क्क्या ग्या था। अपै्ल 2022 के अतं तक, ्योजरा के 
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तहत 1.18 करोड से अक्धक रए सपश्न क्बदं ुक्र्योक्जत क्कए गए हैं, 
जबक्क 90 लाख सपश्न क्बदंओु ंको तीर वरयों में (2023 के अतं 
तक) क्र्योक्जत कररे का लक््य रखा ग्या है। अब सक्बसडी की 
राक्श बढ़ाकर, सक्बसडी दावा प्क्रि्या को सरल बराकर और अन्य 
कदम उठाकर पीआईडीए् ्योजरा में सशंोधर कररे का प्सताव 
है। ्यह लक्क्षत भौगोक्लक के्षरिों में भगुतार सवीकृक्त अवसरंिरा के 
क्र्योजर में और तेजी लाएगा और इसे बढ़ाएगा।

समापन द्िपपरी

 अरभुव हमें क्सखाता है क्क सथा्यी सवंकृ्धि और समकृ्धि 
सकु्रक्चित कररे के क्लए मूल्य क्सथरता को बराए रखरा सबसे 
अचछी गारटंी है। हमार े आज के का्य्न हमार े मध्यम अवक्ध के 
मदु्ास्ीक्त लक््य को और अक्धक क्वविसरी्यता प्दार करेंगे, जो 
क्क लिीले मदु्ास्ीक्त लक््यीकरण ढांिे का कें द्ी्य क्सधिांत है। 
भारत में तेजी से सधुार हो रहा है, क्जससे हमें एक व्यवक्सथत 
रीक्तगत बदलाव का अवसर क्मल रहा है। जबक्क हम अपरी 
प्क्तक्रि्याओ ंको तै्यार कररे के क्लए उभरती क्सथक्त का लगातार 
आकलर करेंगे, हमार े का्ययों में मदु्ास्ीक्त और मदु्ास्ीक्त 

सबंधंी अपेक्षाओ ं को क्र्यरंिण में रखरे की प्क्तबधिता प्दक्श्नत 
होरी िाक्हए। अतः, जैसे-जैसे हम आगे बढ़ते हैं, उक्ित रीक्त पथ 
का क्रधा्नरण कररे के क्लए मदु्ास्ीक्त के दबावों की क्रगरारी और 
मूल्यांकर और सवंकृ्धि की तलुरा में जोक्खमों को सतंकु्लत कररा 
महतवपूण्न होगा।

 हाल के क्दरों में हमरे जो राह त्य की है, वह वासतव में बहुत 
कक्ठर रही है, लेक्कर हमरे इस स्र में क्वविास, ध्यार और 
दृढ़ता एकरि की। आज का हमारा का्य्न उर उपा्यों के रिम में है जो 
हाल ही में मूल्य क्सथरता प्ाप् कररे के क्लए क्कए गए हैं। वत्नमार 
की उचि अक्रक्चितताओ ंको दखेते हुए, हम रूक्ढ़्यों और परपंराओ ं
से बधें रहरे के बजा्य गक्तशील और व्यावहाररक बरे हुए हैं। जैसा 
क्क ररज़व्न बैंक समक्टि-क्वत्ी्य क्सथरता की खोज में अथक प््यास 
करता है, मझेु महातमा गांधी रे बहुत पहले जो कहा था, वह ्याद 
आ रहा है: “अगर हम तडकरे वाले तू्ार से आगे क्रकलरा 
िाहते हैं, तो हमें पूरी तरह से आगे बढ़रे का साहक्सक प््यास 
कररा िाक्हए”।1

 धन्यवाद। सरुक्क्षत रहें। सवस्थ्य रहें। रमसकार।

1 स्ोत: द कले्टेड व्स्न ऑ् महातमा गांधी (इले्ट्ॉक्रक बकु), रई क्दलली, प्काशर 
क्वभाग, भारत सरकार, 1927, खंड 40।




