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आरबीआई बलेुटिर अप्रैल 2022

आरबीआई में अर्नव्यवसरा की रक्ा कररे और मौजूदा तूफार से 
बाहर नरकलरे के नलए दृढ़ और तत्पर हैं।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 इस ्पषृ्ठभूनम में, मौनरिक रीनत सनमनत (एम्पीसी) की 6, 7 
और 8 अप्रैल 2022 को बरैठक हुई और समनटि आनर्नक नसरनत 
और दृनटिकोण के आकलर के आधार ्पर, रीनतगत र्ेपो दर को 4 
प्नतशत ्पर अ्पररवनत्नत रखरे के नलए सव्नसममनत से मतदार 
नक्या। एम्पीसी रे सव्नसममनत से नरभावकारी बरे रहरे का भी 
नरण्न्य नल्या तानक नरभावकारी को वा्पस लेरे ्पर ध्यार कें नरित 
करते हुए नवकास का समर्नर करते हुए ्यह सनुरनचित नक्या जा 
सके नक भनवष्य में मरुिासफीनत लक््य के भीतर बरी रहे। सीमांत 
सरा्यी सनुवधा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 प्नतशत ्पर 
अ्पररवनत्नत रही । इसके अलावा, ररज़व्न बैंक द्ारा ्यह नरण्न्य 
नल्या ग्या हरै नक चलनरनध समा्योजर सनुवधा (एलएएफ) कॉररडोर 
की चौडाई को 50 आधार अकंों तक बहाल नक्या जाए, जो नक 
महामारी से ्पहले की नसरनत री। कॉररडोर का आधार अब रई 
सरान्पत सरा्यी जमा सनुवधा (एसडीएफ) द्ारा प्दार नक्या 
जाएगा, नजसे र्ेपो दर से 25 आधार अकं रीचे, अरा्नत् 3.75 
प्नतशत ्पर रखा जाएगा। मैं इस बार ेमें बाद में अ्परे वक्तव्य में 
बताऊंगा।

 मैं सबसे ्पहले रीनतगत दर और रुख ्पर एम्पीसी के नरण्न्य 
के औनचत्य ्पर ध्यार दरेा चाहूगँा। फरवरी 2022 की शरुुआत में 
एम्पीसी की न्पछली बरैठक के बाद से, ओमीक्ोर लहर में उतार-
चढ़ाव से अ्ेपनक्त सकारातमक लाभ भू-राजरीनतक तरावों में तेज 
वनृधि से ऑफसेट हो गए हैं। इससे बाहरी और घरलूे ्पररदृश्य 
महतव्ूपण्न रू्प से बदल ग्या हरै। तेल और प्ाकृनतक गरैस; गेहू ंऔर 
मकका; ्परैलेनड्यम, एल्ूयमीनर्यम और नरकल; खाद्य तेल; और 
उव्नरक जरैसी प्मखु वसतओु ंके वरैनविक उत्पादर और नर्या्नत में 
्यधुि में लगी दो अर्नव्यवसराओ ंके महतव्ूपण्न नहससे को दखेते हुए, 
लंबी आ्ूपनत्न व्यवधारों ्पर नचतंाओ ं रे वरैनविक कमोनडटी और 
नवत्ी्य बाजारों को नहला नद्या हरै। वरैनविक कचचे तेल की कीमतें 
कुछ सम्य के नलए 130 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल को ्पार कर 
गई, जो 2008 के बाद से अ्परे उचचतम सतर को छू रही हरै और 
कुछ सधुारों के बावजूद ऊंचे सतर ्पर अनसरर बरी हुई हरै। धात ु
और अन्य कमोनडटी की कीमतों के सार वरैनविक खाद्य कीमतों में 
भी काफी तेजी आई हरै। उभरती बाजार अर्नव्यवसराओ ं(ईएमई) 

 दो वर्न ्पहले माच्न 2020 में, हमरे साहस और दृढ़ सकंल्प के 
सार अ्परी अर्नव्यवसरा ्पर कोनवड-19 के हमले से लडरे के 
नलए एक ्यात्ा शरुू की। उसके बाद की अवनध के दौरार, ररज़व्न 
बैंक रे अशांत नसरनत्यों में अ्परे माग्न को सफलता्ूपव्नक प्शसत 
नक्या हरै। जबनक महामारी रे हमारी मारनसकता को डरा नद्या हरै 
और हमार ेलचीले्पर का ्परीक्ण नक्या हरै, हमरे महामारी की 
तीर लहरों के माध्यम से अर्नव्यवसरा को नसरर कररे के नलए 
साहनसक, अ्पर्ंपरागत और दृढ़ उ्पा्यों के सार प्नतनक््या दी हरै। 
जरैसे ही नसरनत सामान्य हुई, हमरे ्यह सनुरनचित करते हुए नक 
हमार ेका्य्न फुततीले और सनक््य लेनकर अचछी तरह से सम्य ्पर 
हों, चलनरनध की नसरनत को ्परुससंतनुलत कररे की नदशा में उ्पा्य 
नकए हैं।

 अब दो वर्न बाद, जब हम महामारी की नसरनत से बाहर 
नरकल रहे हैं, वरैनविक अर्नव्यवसरा रे 24 फरवरी से ्ूयरो्प में ्यधुि 
की शरुुआत के सार, प्नतबधंों और बढ़ते भू-राजरीनतक तरावों 
के सार नववत्ननरक बदलाव दखेा हरै। हम रई लेनकर भारी चरुौनत्यों 
का सामरा कर रहे हैं - प्मखु वसतओु ंकी कमी; अतंरराषट्ी्य 
नवत्ी्य सरंचरा में फ्रै कचर; और अवरैविीकरण का डर। अत्यनधक 
अनसररता ्पण्य और नवत्ी्य बाजारों की नवशेरता हरै। जबनक 
महामारी तेजी से सवास्थ्य सकंट से जीवर और आजीनवका में 
बदल गई, ्ूयरो्प के सघंर्न में वरैनविक अर्नव्यवसरा को ्पटरी से 
उताररे की क्मता हरै। कई नव्परीत ्पररनसरनत्यों के बीच फंसे होरे 
के बावजूद, हमार ेदृनटिकोण को सतक्न  रहरे की जरूरत हरै, लेनकर 
भारत की वनृधि, मरुिासफीनत और नवत्ी्य नसरनत्यों ्पर प्नतकूल 
प्भाव को कम कररे के नलए सनक््य होरा चानहए। हालानँक, हम 
न्पछले कुछ वरषों में नरनम्नत मजबूत बफस्न से आविसत हैं, नजसमें 
बडे नवदशेी मरुिा भडंार, बाहरी के्त् के सकेंतकों में महतव्ूपण्न सधुार 
और नवत्ी्य के्त् की ्प्या्नप्त मजबूती शानमल हैं, और ्ेय सभी हमें 
इस तूफार का सामरा कररे में मदद करेंगे। एक बार नफर, हम 
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की ्पररस्ंपनत््यों के प्नत जोनखम नरवारण में वनृधि हुई हरै, नजससे 
बडी ्ूपजंी बनहवा्नह और उरकी मरुिाओ ंमें मूल्यह्ास ्ूपवा्नग्रह हो 
ग्या हरै। इर घटराओ ं रे, सबसे ्पहले, वरैनविक मरुिासफीनत के 
अरमुारों को तेज नक्या हरै, जो ्पहले से ही प्मखु दशेों में लक््य से 
काफी ऊ्पर चल रहा रा; और दूसरा, भौगोनलक के्त्ों में उत्पादर 
्पर काफी प्नतकूल प्भाव उत्पनर करगेा।

 भू-राजरीनतक तराव ऐसे सम्य में बढ़ ग्या हरै जब वरैनविक 
अर्नव्यवसरा, मरुिासफीनत में तेज वनृधि और प्मखु उनरत 
अर्नव्यवसराओ ंमें मौनरिक रीनत के सामान्यीकरण से जूझ रही 
री। वरैनविक आ्ूपनत्न शृखंला व्यवधार और इर्पटु लागत दबाव 
अब और भी लंबे सम्य तक बरे रहरे की उममीद हरै। माच्न में कुछ 
प्मखु अर्नव्यवसराओ ंमें कोनवड-19 सकं्मणों का नफर से उभररा 
और सबंनंधत लॉकडाउर, वरैनविक आ्ूपनत्न बाधाओ ंऔर इर्पटु 
लागत दबावों को और बढ़ारे का जोनखम उठा रहे हैं। नववि व्या्पार 
और उत्पादर और इसनलए बाहरी मांग दो महीरे ्पहले की 
्पररकल्परा की तलुरा में कमजोर होरे की सभंावरा हरै। कुल 
नमलाकर, न्पछले दो महीरों के दौरार बाहरी नवकास रे घरलूे 
नवकास के दृनटिकोण के नलए अधोगामी जोनखम और फरवरी 
एम्पीसी प्सताव में प्सततु मरुिासफीनत अरमुारों के नलए अ्पसाईड 
जोनखम को बढ़ा नद्या हरै। मरुिासफीनत अब फरवरी में मूल्यांकर की 
तलुरा में अनधक और नवकास दर कम रहरे का अरमुार हरै। 
आनर्नक गनतनवनध, हालांनक ठीक हो रही हरै, अ्परे ्ूपव्न-महामारी 
सतर से मनुशकल से ऊ्पर हरै। इस ्पषृ्ठभूनम में, एम्पीसी रे र्ेपो दर 
को 4 प्नतशत ्पर बराए रखरे का नरण्न्य नल्या। एम्पीसी रे 
नरभावकारी रुख को वा्पस लेरे ्पर ध्यार कें नरित करते हुए 
नरभावकारी बरे रहरे का भी नरण्न्य नल्या तानक ्यह सनुरनचित 
नक्या जा सके नक नवकास का समर्नर करते हुए मरुिासफीनत आगे 
लक््य के भीतर बरी रहे।

द्िकास और मरुिास्फीद्ि का आकलन

सिंृद्धि

 28 फरवरी 2022 को राषट्ी्य सांन््यकी का्या्नल्य 
(एरएसओ) द्ारा जारी दूसर ेअनग्रम अरमुारों के अरसुार, 2021-
22 में वासतनवक सकल घरलूे उत्पाद में 8.9 प्नतशत की वनृधि 
हुई। नरजी ख्पत और नरनचित नरवेश - घरलूे मांग के प्मखु चालक 

- हालांनक, इर दो घटकों के सार, उरके ्ूपव्न-महामारी के सतर 
क्मशः केवल 1.2 प्नतशत और 2.6 प्नतशत से कम रहे। आ्ूपनत्न 
्पक् ्पर, स्ंपक्न -गहर सेवाए ंअभी भी 2019-20 के सतर से ्पीछे 
हैं। नफर भी, भारती्य अर्नव्यवसरा अ्परे महामारी पे्ररत सकुंचर 
से लगातार उबर रही हरै।

 2021-22 के दौरार, तीसरी नतमाही में आनर्नक गनतनवनध्यों 
में कमजोरी नफर से उभरी और जरवरी 2022 में ओनमक्ॉर 
वेरर्यटं के उभररे से और तेज हो गई। फरवरी के दौरार एक 
क्नमक बदलाव दखेा ग्या हरै, हालांनक माच्न 2022 में एक नमनशत 
तसवीर दखेी गई री। घटते सकं्मण और प्नतबधंों को हटारे के 
बीच कुछ स्ंपक्न -गहर गनतनवनध्यों रे कर्नण प्ाप्त कर नल्या हरै। कई 
उचच आवनृत् सकेंतक - रलेवे माल ढुलाई; जीएसटी सगं्रह; टोल 
सगं्रह; नबजली की मांग; ईधंर की ख्पत; और ्ूपजंीगत वसतओु ंके 
आ्यात रे फरवरी-माच्न के दौरार वर्न -दर-वर्न मजबूत नवसतार 
दज्न नक्या। प्नतबधंों में ढील के सार, घरलूे हवाई ्यात्ी ्याता्यात 
माच्न में नफर से शरुू हो ग्या। हमार ेसववेक्णों के अरसुार, उ्पभोक्ता 
नवविास में सधुार हो रहा हरै और आरे वाले वर्न के नलए ्पररवारों की 
आशावाद भावराओ ंमें तेजी के सार मजबूती आई हरै। व्यावसान्यक 
नवविास आशावादी के्त् में हरै और आनर्नक गनतनवनध्यों में ्परुरुधिार 
का समर्नर करता हरै। दूसरी ओर, ्यात्ी वाहरों की नबक्ी और 
्पजंीकरण में नगरावट जारी हरै, हालांनक मध्यम गनत से। नवनरमा्नण 
और सेवाए ं्पीएमआई दोरों ही नवसतार के के्त् में बरे हुए हैं;जबनक 
माच्न में मरैन्यफुरै कचररगं ्पीएमआई में रोडी ररमी आई, सेवाओ ं
और कं्पोनजट में सधुार दशा्न्या ग्या।

 आगे चलकर, मजबूत रबी उत्पादर से ग्रामीण मांग में सधुार 
का समर्नर कररा चानहए, जबनक स्ंपक्न -गहर सेवाओ ंमें तेजी से 
शहरी मांग को और मजबूत कररे में मदद नमलरी चानहए। कारोबार 
नवविास में सधुार, बैंक ऋण में वनृधि, सरकारी ्ूपजंीगत व्य्य से 
नररतंर समर्नर और अरकूुल नवत्ी्य नसरनत्यों के कारण नरवेश 
गनतनवनध में वनृधि हो सकती हरै। नवनरमा्नण के्त् में क्मता उ्प्योग 
(सी्ूय) न्पछली नतमाही के 68.3 प्नतशत से बढ़कर 2021-22 की 
तीसरी नतमाही में 72.4 प्नतशत हो ग्या, जो 2019-20 की चौरी 
नतमाही में 69.9 प्नतशत के महामारी के ्पहले के सतर को ्पार 
कर ग्या।
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 जरैसे ही होरीज़ोर में सधुार हुआ रा, बढ़ते भू-राजरीनतक 
तरावों रे हमार े आनर्नक सभंावराओ ं को प्भानवत नक्या हरै। 
्यद्यन्प, ्यधुि के कें रि में नसरत दशेों के सार भारत का प्त्यक् 
व्या्पार एकस्पोजर सीनमत हरै, ्यधुि सभंानवत रू्प से कमोनडटी की 
कीमतों में वनृधि और वरैनविक नस्पलओवर चरैरलों के माध्यम से 
आनर्नक सधुार को बानधत कर सकता हरै। इसके अलावा, उनरत 
अर्नव्यवसराओ ं में मौनरिक रीनत के सामान्यीकरण से पे्ररत 
नवत्ी्य बाजार की अनसररता, कुछ प्मखु दशेों में रए नसर े से 
कोनवड-19 सकं्मणों के सार बढ़ी हुई आ्ूपनत्न-्पक् व्यवधारों और 
महतव्ूपण्न इर्पटु, जरैसे नक सेमी-कंडकटर और नचपस, की भारी 
कमी रे सभंावराओ ंके नलए अधोगामी जोनखम उत्पनर नक्या हरै। 
इर कारकों को ध्यार में रखते हुए और 2022-23 में कचचे तेल 
की कीमत (भारती्य बासकेट) 100 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल 
होरे के अरमुार ्पर, 2022-23 के नलए वासतनवक सकल घरलूे 
उत्पाद की वनृधि अब 7.2 प्नतशत ्पर अरमुानरत हरै, जोनक ्पहली 
नतमाही में 16.2 प्नतशत; दूसरी नतमाही में 6.2 प्नतशत; तीसरी 
नतमाही में 4.1 प्नतशत; और चौरी नतमाही में 4.0 प्नतशत रहरे 
का अरमुार हरै।

मरुिास्फीद्ि

 एम्पीसी की फरवरी 2022 की बरैठक रे 2022-23 के दौरार 
मरुिासफीनत के नलए एक मॉडरनेटंग ्पर का अरमुार लगा्या रा। 
हालांनक, फरवरी के अतं से बढे़ हुए भू-राजरीनतक तरावों रे ्पहले 
के आ््यार को बदल नद्या हरै और वर्न के नलए मरुिासफीनत 
सभंावराओ ंको काफी हद तक धूनमल कर नद्या हरै। खाद्य कीमतों 
के मोचवे ्पर, एक सभंानवत ररकॉड्न रबी फसल, अराज और दालों 
की घरलूे कीमतों को नर्यतं्ण में रखरे में मदद करगेी। हालांनक, 
काला सागर के्त् से गेहू ंकी आ्ूपनत्न में कमी और गेहू ंकी अभूत्ूपव्न 
उचच अतंरराषट्ी्य कीमतों जरैसे वरैनविक कारक घरलूे गेहू ं की 
कीमतों को प्भानवत नक्या हरै। प्मखु उत्पादकों द्ारा नर्या्नत 
प्नतबधंों के सार-सार काला सागर के्त् से आ्ूपनत्न में कमी के 
कारण खाद्य तेल की कीमतों का दबाव नरकटावनध में उचच बरे 
रहरे की सभंावरा हरै। वरैनविक आ्ूपनत्न की कमी के कारण फ़ीड 
लागत दबाव जारी रह सकता हरै, नजसका ्पॉलट्ी, दूध और डे्यरी 
उत्पाद की कीमतों ्पर भी प्भाव ्पड सकता हरै।

 खादे्यतर ्पदारषों की बात करें तो, फरवरी के अतं से 
अतंरराषट्ी्य कचचे तेल की कीमतों में बढ़ोत्री रे प्त्यक् और 

अप्त्यक् दोरों प्भावों के माध्यम से मरुिासफीनत के नलए ्प्या्नप्त 
सकारातमक जोनखम ्परैदा नक्या हरै। घरलूे ्प्ंपों की कीमतों में तेज 
वनृधि, वरैनवध्य्ूपण्न दूसर ेदौर के मूल्य दबावों को नट्गर कर सकती 
हरै। उचच अतंरराषट्ी्य कमोनडटी कीमतों और बढे़ हुए लॉनजनसटक 
व्यवधारों का स्ंयोजर, कृनर, नवनरमा्नण और सेवा के्त्ों में इर्पटु 
लागत को बढ़ा सकता हरै। इसनलए, खदुरा कीमतों के नलए उरके 
प्भाव अतंरण से नररतंर नरगरारी और सनक््य आ्ूपनत्न प्बधंर 
आवश्यक हरै। बढ़ते जोनखम प्ीनम्यम, व्या्पार और ्ूपजंी प्वाह में 
अव्यवसरा और सभी कें रिी्य बैंकों में नभनर मौनरिक रीनत 
प्नतनक््याओ ं के कारण नवत्ी्य बाजारों के अनसरर रहरे की 
सभंावरा हरै। इर कारकों को ध्यार में रखते हुए और 2022 में 
सामान्य मारसूर और कचचे तेल की औसत कीमत (भारती्य 
बासकेट) 100 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल होरे के अरमुार ्पर, 
मरुिासफीनत अब 2022-23 में 5.7 प्नतशत ्पर अरमुानरत हरै, 
नजसमें ्पहली नतमाही में 6.3 प्नतशत, दूसरी नतमाही में 5.8 
प्नतशत; तीसरी नतमाही में 5.4 प्नतशत; और चौरी नतमाही में 
5.1 प्नतशत ्पर रहरे के अरमुार हरै।

 हालांनक, इस बात ्पर ध्यार नद्या जाए नक फरवरी के अतं 
से वरैनविक कचचे तेल की कीमतों में अत्यनधक अनसररता और 
उभरती भू-राजरीनतक तरावों ्पर अत्यनधक अनरनचितता को 
दखेते हुए, सवंनृधि और मरुिासफीनत का कोई भी अरमुार जोनखम 
भरा हरै, और काफी हद तक भनवष्य में तेल और कमोनडटी की 
कीमतों के नवकास ्पर नरभ्नर हरै।

 इस सदंभ्न में, आ्ूपनत्न ्पक् के उ्पा्यों की नररतंरता और 
गहरता, खाद्य मूल्य दबाव को कम कर सकता हरै और नवनरमा्नण 
और सेवाओ ंमें लागत-पे्ररत दबाव को भी कम कर सकता हरै। 
हमारी ओर से, मैं सभी नहतधारकों को आविसत करता हू ंनक ्पहले 
की तरह, ररज़व्न बैंक अ्परी सभी रीनतगत लीवर का उ्प्योग 
समनटि आनर्नक नसररता को बराए रखरे और हमारी अर्नव्यवसरा 
की आघात सहरी्यता को बढ़ारे के नलए करगेा। नसरनत गनतशील 
और तेजी से बदल रही हरै और हमें भी उसी अररुू्प का्य्न कररे 
होंगे।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 जरैसा नक ्पहले बता्या जा चकुा हरै, समनटि आनर्नक सभंावराए ं
नववत्ननरक (tectonic) बदलावों के दौर से गजुर रहा हरै और 
हमारी रीनतगत प्नतनक््या प्ारनंभक होरी चानहए और उभरती 
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सभंावराओ ंके नलए गनतशील रू्प से ्परु: करै नलबे्ट नक्या जारा 
चानहए। ररज़व्न बैंक प्णाली में ्प्या्नप्त चलनरनध बराए रखते हुए 
चलनरनध प्बधंर के नलए एक सूक्म और तवररत दृनटिकोण अ्परारा 
जारी रखेगा। वत्नमार में, चलनरनध प्बधंर को दो-तरफ़ा सचंालर: 
चलनरनध को अवशोनरत कररे के नलए नभनर ्परर्पकवता वाले 
्पररवत्नरी्य दर प्नतवतती र्ेपो (वीआरआरआर); और रीलामी 
क्नणक चलनरनध की कमी और ऑफसेट बेमेल को ्ूपरा कररे के 
नलए ्पररवत्नरी्य दर र्ेपो (वीआरआर) के माध्यम से, नचनत्त 
नक्या जाता हरै। ्यह तरीका जारी रहेगा।

 इस बात ्पर ध्यार नद्या जाए नक 2021-22 की चौरी 
नतमाही के दौरार एलएएफ़ के तहत अवशोनरत कुल चलनरनध के 
लगभग 80 प्नतशत के नलए ब्याज दर वीआरआरआर रीलानम्यों 
के माध्यम से चलनरनध के ्परुससंतलुर के कारण रीनतगत र्ेपो दर 
के करीब ्पहुचं गई हरै। तदरसुार, नवत्ी्य बाजार सहभानग्यों को 
एलएएफ कॉररडोर के सभंानवत सामान्यीकरण के नलए तरै्यार 
नक्या ग्या हरै।

 इसके अलावा, अब फरवरी 2020 में सरान्पत चलनरनध 
प्बंधर ढांचे को,्यद्यन्प इसकी प्भावशीलता को बढ़ारे के नलए 
कुछ सधुारों के सार, ्ूपरी तरह से बहाल कररे का नरण्न्य नल्या 
ग्या हरै । तदरसुार, नरमरनलनखत उ्पा्य सरान्पत नकए जा रहे हैं:

i. 2018 में आरबीआई अनधनर्यम की धारा 17 में 
सशंोधर रे ररज़व्न बैंक को सरा्यी जमा सनुवधा 
(एसडीएफ) शरुू कररे का अनधकार प्दार नक्या। 
कें रिी्य बैंक ्पर बाध्यकारी स्ंपानवि्नक बाधा को हटाकर, 
एसडीएफ मौनरिक रीनत के ्पररचालर ढांचे को मजबूत 
बराता हरै। तदरसुार, अब एसडीएफ को एलएएफ 
कॉररडोर के फलोर के रू्प में शरुू कररे का नरण्न्य 
नल्या ग्या हरै। ्यह कॉररडोर के शीर्न ्पर नसरत अतंववेशर 
उ्पकरण, अरा्नत् सीमांत सरा्यी सनुवधा (एमएसएफ) 
के समार, एलएएफ कॉररडोर के नरचले भाग में एक 
सरा्यी अवशोरण सनुवधा शरुू करके मौनरिक रीनत के 
्पररचालर ढांचे को समरू्पता प्दार करगेा। इस प्कार, 
एलएएफ कॉररडोर के दोरों नसरों ्पर सरा्यी सनुवधाए ं
होंगी - एक चलनरनध को अवशोनरत कररे के नलए और 
दूसरी अतंववेनशत कररे के नलए। तदरसुार, एसडीएफ 
और एमएसएफ तक ्पहुचं बैंकों के नववेक ्पर आधाररत 

होगी। ्यह र्ेपो/ररवस्न र्ेपो, ओएमओ और सीआरआर 
के नव्परीत हरै, जो ररज़व्न बैंक के नववेक ्पर उ्पलबध हैं। 
नवशेर रू्प से, चलनरनध प्बधंर में अ्परी भूनमका के 
अलावा एसडीएफ एक नवत्ी्य नसररता उ्पकरण भी हरै।

ii. एसडीएफ दर, रीनतगत दर से 25 बी्पीएस कम होगी, 
और ्यह इस सतर ्पर एक नदर की जमारानश्यों ्पर 
लागू होगी। तरान्प, ्यह उनचत मूल्य नरधा्नरण के सार, 
आवश्यकता ्पडरे ्पर, लंबी अवनध की चलनरनध को 
अवशोनरत कररे के लचीले्पर को बराए रखेगा। 
एमएसएफ दर, रीनतगत र्ेपो दर से 25 बी्पीएस ऊ्पर 
बरी रहेगी। इस प्कार, एलएएफ कॉररडोर के आ्याम 
को ्ूपव्न-महामारी नवन्यास में 50 बी्पीएस ्पर 
्परुःसरान्पत नक्या जाता हरै, जो सतंनुलत रू्प से 
रीनतगत र्ेपो दर के आस्पास, कॉररडोर के कें रि में 
होगा।

iii. नसरर दर प्नतवतती र्ेपो (एफ़आरआरआर) दर को 
3.35 प्नतशत ्पर बरकरार रखा ग्या हरै। ्यह आरबीआई 
के टूलनकट के भाग के रू्प में रहेगा और इसका 
्पररचालर सम्य-सम्य ्पर नरनद्नटि उदे्श्यों के नलए 
आरबीआई के नववेक ्पर होगा। एसडीएफ के सार 
एफआरआरआर आरबीआई के चलनरनध प्बधंर ढांचे 
को लचीला्पर प्दार करगेा।

iv. एमएसएफ और एसडीएफ दोरों ्ूपरी वर्न सप्ताह के सभी 
नदरों में उ्पलबध होंगे।

v. ्यह भी नरण्न्य नल्या ग्या हरै नक 18 अप्रैल 2022 से 
आरबीआई द्ारा नवनर्यनमत नवत्ी्य बाजारों के खलुरे 
का सम्य, ्ूपव्न-महामारी सम्य, सबुह 9:00 बजे से ्परुः 
प्चलर में ला्या जाए, जो वत्नमार में प्चनलत उरके 
समा्पर सम्य में नकसी भी बदलाव के नबरा हरै।

 महामारी के दौरार, आरबीआई रे ₹17.2 लाख करोड के 
ऑड्नर की चलनरनध सनुवधाओ ंको प्दार नक्या, नजसमें से ₹11.9 
लाख करोड का उ्प्योग नक्या ग्या रा। अब तक नवनभनर 
सनुवधाओ ंकी नर्यत तारीखों ्पर व्य्पगत होरे ्पर ₹5.0 लाख 
करोड वा्पस कर नदए गए हैं ्या वा्पस ले नलए गए हैं। आरबीआई 
के नवनभनर अन्य ्पररचलरों के माध्यम से अतंववेनशत की गई 
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चलनरनध के सार-सार महामारी के मदे्रजर नकए गए असाधारण 
चलनरनध उ्पा्यों के ्पररणामसवरू्प, प्णाली में ₹8.5 लाख करोड 
के ऑड्नर की चलनरनध की अनधकता हो गई हरै। आरबीआई इस 
वर्न की शरुुआत में गरैर-नवघटरकारी तरीके से एकानधक -वर्न की 
सम्य- सीमा में इस चलनरनध का क्नमक और अशंांनकत आहरण 
करगेा। इसका उदे्श्य प्णाली में चलनरनध अनधशेर की मात्ा को 
मौनरिक रीनत के मौजूदा रुख के अररुू्प सतर ्पर बहाल कररा हरै। 
ऐसा करते हुए, मैं अर्नव्यवसरा की उत्पादक आवश्यकताओ ंको 
्ूपरा कररे के नलए ्प्या्नप्त चलनरनध की उ्पलबधता सनुरनचित कररे 
के नलए अ्परी प्नतबधिता दोहरारा चाहूगंा। सरकार के उधार 
का्य्नक्म को ्ूपरा कररे ्पर भी हमारा ध्यार कें नरित करते हैं और 
इस नदशा में आरबीआई नवनभनर उ्पकरणों को आवश्यकतारसुार 
नर्योनजत करगेा।

बाहरी क्ते्र

 नबगडते वरैनविक आ्ूपनत्न आघातों के कारण वरैनविक 
अर्नव्यवसरा में बहाली की गनत धीमी होरे के बावजूद, भारत के 
व्या्पाररक नर्या्नत में 2021-22 में मजबूत वनृधि हुई, जो 400 
नबनल्यर अमेररकी डॉलर के लक््य को ्पार कर ग्या। घरलूे मांग में 
बहाली के सार-सार अतंरराषट्ी्य कमोनडटी कीमतों में तेज वनृधि 
से भी आ्यात में एक मजबूत ्पलटाव हुआ हरै और व्या्पार और 
चालू खाता घाटे का नवसतार हुआ हरै। सेवाओ ं के नर्या्नत और 
आवक नवपे्रणों में नररतंर और मजबूत वनृधि हमार ेअदृश्य खाते 
शेर रानश को बडे अनधशेर में रखरा जारी रखती हरै, जो वानणन््यक 
व्या्पार घाटे को आनंशक रू्प से ऑफसेट कररे में मदद करती हरै। 
कचचे तेल और अन्य कमोनडटी की कीमतों में तेज उछाल के 
बावजूद, हम उममीद करते हैं नक चालू खाता घाटा धारणी्य सतर 
्पर बरा रहेगा नजसे सामान्य ्ूपजंी प्वाह के सार नवत््पोनरत 
नक्या जा सकता हरै।

 कुल नमलाकर, हमार ेबाहरी के्त् के सकेंतक सकारातमक बरे 
हुए हैं और हाल के वरषों में इसमें उललेखरी्य सधुार हुआ हरै। 1 
अप्रैल 2022 को हमारा नवदशेी मरुिा भडंार 606.5 नबनल्यर 
अमेररकी डॉलर हरै, जो आरबीआई की नरवल वा्यदा आनसत्यों से 
और अनधक मजबूत हुआ हरै। ररज़व्न बैंक घरलूे नवत्ी्य बाजारों में 
व्यवनसरत नसरनत बराए रखरे के नलए प्नतबधि हरै और वरैनविक 
घटराक्म के प्नतकूल प्भाव को रोकरे के नलए, आवश्यकतारसुार, 
उनचत कदम उठाएगा।

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कुछ अनतररक्त उ्पा्यों की घोरणा कररा चाहता हू,ं 
नजरका नववरण मौनरिक रीनत वक्तव्य के नवकासातमक और 
नवनर्यामक रीनत्यों (भाग-बी) के नववरण में नद्या ग्या हरै। ्ेय उ्पा्य 
इस प्कार हैं:

वयद्क्तगि आिास ऋर - जोद्िम भार को युद्क्तसगंि बनाना

 31 माच्न 2022 तक सवीकृत सभी रए आवास ऋणों के नलए 
व्यनक्तगत आवास ऋणों के नलए जोनखम भार को अकटूबर 
2020 में केवल ऋण से मूल्य (एलटीवी) अर्ुपात के सार जोडकर 
्यनुक्तसगंत बरा्या ग्या रा। आवास के्त् के महतव और इसके 
गणुज प्भावों को सवीकार करते हुए, इर नदशानरदवेशों की 
प््यो््यता को 31 माच्न 2023 तक बढ़ारे का नरण्न्य नल्या ग्या हरै। 
इससे व्यनक्तगत आवास ऋण के नलए उचच ऋण प्वाह की सनुवधा 
होगी।

एचटीएम श्रेी में एसएलआर होद््डगंस

 वर्न 2022-23 के दौरार बैंकों को अ्परे नरवेश ्पोट्नफोनल्यो 
को बेहतर ढंग से प्बनंधत कररे में सक्म बरारे के नलए, ्परर्पकवता 
तक धाररत (एचटीएम) शेणी के तहत वत्नमार सीमा को 31 माच्न 
2023 तक एरडीटीएल के 22 प्नतशत से बढ़ाकर 23 प्नतशत 
कररे का नरण्न्य नल्या ग्या हरै। ्यह भी नरण्न्य नल्या ग्या हरै नक बैंकों 
को 1 अप्रैल 2022 और 31 माच्न 2023 के बीच ्पात् एसएलआर 
प्नतभूनत्यों को इस बढ़ी हुई सीमा के तहत शानमल कररे की 
अरमुनत दी जाए। एचटीएम की सीमा 30 जूर 2023 को समाप्त 
नतमाही से चरणबधि तरीके से 23 प्नतशत से 19.5 प्नतशत तक 
बहाल की जाएगी।

जलिायु जोद्िम और सिि द्ित् पर चचा्ण पत्र

 जलवा्य ु्पररवत्नर से कुछ जोनखम ्परैदा होते हैं जो नवत्ी्य 
ससंरारों की सरुक्ा और सदुृढ़ता और सार ही नवत्ी्य नसररता 
के नलए नरनहतार्न हो सकते हैं। नवनर्यनमत ससंराओ ंद्ारा जलवा्य ु
सबंधंी नवत्ी्य जोनखमों के सभंानवत प्भाव की बेहतर समझ और 
मूल्यांकर प्दार कररे के नलए, जलवा्य ुजोनखम और धारणी्य 
नवत् ्पर एक चचा्न ्पत् शीघ्र ही फीडबरैक हेत ु प्कानशत नक्या 
जाएगा।
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आरबीआई बलेुटिर अप्रैल 2022

आरबीआई द्ारा द्िद्नयद्मि ससंथिाओ ंमें ग्ाहक सिेा मानकों 
कफी समीक्ा के द्लए सद्मद्ि

 ररज़व्न बैंक रे न्पछले वरषों में उ्पभोक्ता सरंक्ण को बढ़ारे के 
नलए कई उ्पा्य नकए हैं। इर उ्पा्यों में ग्राहक सेवा, आतंररक 
नशका्यत नरवारण और लोक्पाल तंत् ्पर नवनर्यामक ढांचा तरै्यार 
कररा शानमल हरै। उत्पादों और सेवाओ ं में रवोनमेर, नडनजटल 
्पहुचँ में वनृधि और नवनभनर सेवा प्दाताओ ं के उद्भव के कारण 
नवत्ी्य ्पररदृश्य में हो रहे ्पररवत्नर को दखेते हुए, आरबीआई 
द्ारा नवनर्यनमत ससंराओ ंमें ग्राहक सेवा की वत्नमार नसरनत की 
जांच और समीक्ा कररे के नलए तरा ग्राहक सेवा नवनर्यमों की 
्प्या्नप्तता और उरमें सधुार के उ्पा्य सझुारे के नलए एक सनमनत 
गनठत कररे का प्सताव हरै।

एटीएम पर इंटरऑपरबेल काड्ण-रद्हि नकद द्नकासी

 वत्नमार में एटीएम से काड्न रनहत रकद नरकासी की सनुवधा 
कुछ ही बैंकों तक सीनमत हरै। अब ्ूय्पीआई का उ्प्योग करते हुए 
सभी बैंकों और एटीएम रेटवक्न  ्पर काड्न-रनहत रकद नरकासी की 
सनुवधा उ्पलबध करारे का प्सताव हरै। लेर-दरे में आसारी को 
बढ़ारे के अलावा, ऐसे लेरदरे के नलए भौनतक काड्न की 
आवश्यकता र रहरे से काड्न नसकनमंग, काड्न कलोनरंग आनद जरैसे 
धोखाधडी को रोकरे में मदद नमलेगी।

भारि द्बल भुगिान प्रराली - पररचालन इकाइयों के द्लए 
द्निल माद्लयि कफी आिशयकिा को युद्क्तसगंि बनाना

 नबल भगुतार के नलए एक इंटरऑ्परबेल पलेटफॉम्न भारत 
नबल ्ेपमेंट नससटम (बीबी्पीएस) में न्पछले कुछ वरषों में नबल 
भगुतार और नबल बरारे वालों (नबलस्न) की मात्ा में वनृधि हुई हरै। 
बीबी्पीएस के माध्यम से नबल भगुतार की ्पहुचं को और सगुम 
बरारे के नलए और बीबी्पीएस में अनधक सं् ्या में गरैर-बैंक भारत 
नबल भगुतार ्पररचालर इकाइ्यों की भागीदारी को प्ोतसानहत 
कररे के नलए ऐसी ससंराओ ंकी नरवल स्ंपनत् की आवश्यकता 
को ₹100 करोड से घटाकर ₹25 करोड कररे का प्सताव हरै।

भुगिान प्रराली ऑपरटेरों (पीएसओ) कफी साइबर आघाि-
सहनीयिा और भुगिान सरुक्ा द्नयतं्रर

 नवत्ी्य समावेशर को सगुम बरारे और नवत्ी्य नसररता को 
बढ़ावा दरेे में भगुतार प्णाली एक उतपे्रक भूनमका नरभाती हरै। 

्यह सनुरनचित कररे के नलए नक हमारी भगुतार प्णानल्यां ्पार्ंपररक 

और उभरते जोनखमों, नवशेर रू्प से साइबर सरुक्ा से सबंनंधत 

जोनखमों के प्नत आघात-सहरी्यता बरी रहें, भगुतार प्णाली 

ऑ्परटेरों के नलए साइबर आघात-सहरी्यता और भगुतार सरुक्ा 

नर्यतं्ण ्पर नदशानरदवेश जारी कररे का प्सताव हरै।

समापन द्टपपरी

 न्पछले दो वरषों में बहुत ््यादा अशांनत और अनरनचितता 

दखेी गई हरै। ररज़व्न बैंक में, हमरे अ्परी अर्नव्यवसरा ्पर उसके 

प्भाव को कम कररे के नलए अरक प््यास नक्या हरै। जब मैं ्पीछे 

मडुकर दखेता हू,ं तो मैं दखेता हू ंनक हमरे स्पटिवानदता, साहस 

और इस नवविास के सार एक कनठर रासता त्य नक्या हरै और 

आगे एक उ्जवल भनवष्य हरै।

 ्ूयरो्प में सघंर्न अब एक रई और बडी चरुौती बर ग्या हरै, जो 

्पहले से ही अनरनचित वरैनविक ्परररिश्य को जनटल बरा रहा हरै। जरैसा 

नक भू-राजरीनतक नसरनत की मनुशकलों रे हमें चरुौती दी हरै, 

आरबीआई अ्परे नर्यतं्ण में सभी उ्पकरणों के सार भारती्य 

अर्नव्यवसरा की रक्ा के नलए तरै्यार हरै। जरैसा नक हमरे न्पछले दो 

वरषों में प्दनश्नत नक्या हरै, हम नकसी भी नर्यम ्पनुसतका के बधंक 

रहीं हैं और जब अर्नव्यवसरा की सरुक्ा की बात आती हरै तो कोई 

कार्नवाई ऑफ नद टेबल रहीं हरै। कीमत नसररता, नररतंर नवकास 

और नवत्ी्य नसररता के हमार ेलक््य ्पारस्पररक रू्प से मजबूत हैं 

और हम इस दृनटिकोण से नरदवेनशत होते रहेंगे।

 वत्नमार सम्य में आसमार में भले ही अनरनचितता के बादल 

छा्ेय हो सकते हैं, लेनकर हम अ्परी सारी ऊजा्न, सकंल्प और 

ससंाधरों का उ्प्योग सू्य्न के प्काश को भारत के भनवष्य को 

रोशर कररे के नलए करेंगे। मैं अ्परी बात, राषट्न्पता महातमा गांधी 

रे बहुत ्पहले जो कहा रा, उसे ्याद करते हुए समाप्त करता हू:ं 

“्यह नवविास ही हरै जो हमें तूफारी समरुिों में माग्नदनश्नत करता हरै, 

नवविास ही हरै जो ्पहाडों को नहलाता हरै और नवविास ही हरै जो समरुि 

्पार कराता हरै।”1

 धन्यवाद। सरुनक्त रहें। सवसर रहें। रमसकार।
1 ्यगं इंनड्या, 24-9-1925, ्पषृ्ठ 331

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=45312&Mode=0#F1



