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से नीचे ही है और कई उभरती बाजार अथर् यव थाओ ंम 
सहज हो रही है। अमेिरका, जापान और चीन म प्र यव फीित 
(िर लेशनरी) राजकोषीय नीितय  की संभावनाओं और मंदी 
के समय म उभरती बाजार अथर् यव थाओ ंपर नीचे की ओर 
दबाव  के कम होने की गित यरूो क्षेत्र और यकेू म वतर्मान 
म या त राजनीितक जोिखम  से धीमी हो गई है, इन 
जोिखम  से भौगोिलक-राजनीितक जोिखम उ प न हो रहे ह 
और िव तीय बाजार अि थरता छायी हुई है।
3.  अतंररा ट्रीय िव तीय बाजार पर अमेिरका के रा ट्रपित 
चनुाव और आगामी आकंड़  के पिरणाम का बहुत अिधक 
प्रभाव पड़ा िज ह ने फेडरल िरज़वर् वारा कड़ा मौिद्रक ख 
अपनाने की संभावना बढ़ा दी। चूंिक अि थरता के झटक  
से अमेिरकी इिक्वटी म जोिखम मकु्त उछाल बढ़ गया और 
थायी आय बाजार  से जोिखम भरी हड़बड़ी ने उभरती बाजार 
अथर् यव थाओ ंसे पूंजीगत प्रवाह बाहर कर िदया, इससे मदु्रा 
का मू य कम हो रहा है और इिक्वटी बाजार अपने हाल के 
यनूतम तर पर पहंुच गए हालांिक बॉ ड प्रितफल अमेिरकी 
प्रितफल  के साथ िमलकर सख्त हो गए। चनुाव के पिरणाम  
के बाद अक्टूबर के उ तराद्धर् से अमेिरकी डॉलर म विृद्ध 
तजे हो गई और िव वभर की मदु्राओ ंम काफी मू य ास शु  
हो गया। अमेिरकी चनुाव के पिरणाम  के म ेनजर मांग 
संभावना म सधुार होने से नवंबर के म य से सभी जगह 
वणर् को छोड़कर प य–व तओु ंकी कीमत बढ़ गई, वणर् की 
सरुिक्षत आ य वाली चमक मजबतू अमेिरकी डॉलर म गुम हो 
गई। उ पादन कम करने के ओपेक के िनणर्य के बाद क चे 
तले की कीमत बढ़ गई।
4.  घरेल ू मोच पर, औ योिगक गितिविध म अपेक्षा से 
अिधक मंदी के कारण वषर् 2016-17 की दसूरी ितमाही म 
जीवीए की विृद्ध अनमुान की अपेक्षा यादा कम रही। कमजोर 
मांग ि थित और िनगम  की लाभप्रदता को कम करने वाली 
इनपुट लागत  के बढ़ने के साथ िविनमार्ण क्रिमक प से और 
वािषर्क आधार, दोन  पर कम हआ। सकल थायी पूंजी िनमार्ण 
लगातार तीसरी ितमाही म कम हुआ। हालांिक, सरकार का 
अिंतम उपभोग यय क्रिमक प से कम हुआ, िफर भी इससे 
िनजी अिंतम उपभोग यय म सहायता िमली जो कुल मांग का 
आधार है। समग्र मांग की तलुना म िनवल िनयार्त का योगदान 
सकारा मक रहा िकंत ुयह िनयार्त की तलुना म आयात म तजे 
कमी के कारण।

 मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) ने आज आयोिजत 
अपनी बठैक म वतर्मान और उभरती समि ट आिथर्क ि थित 
के आकलन के आधार पर िनणर्य िलया है िक:
 • चलिनिध समायोजन सिुवधा (एलएएफ) के नीित 

रेपो दर 6.25 प्रितशत पर अपिरवितर्त रखी जाए।
 पिरणाम व प, चलिनिध समायोजना सिुवधा (एलएएफ) 
के अतंगर्त प्रितवतीर् रेपो दर 5.75 प्रितशत और सीमांत थायी 
सिुवधा (एमएसएफ) दर तथा बक दर 6.75 पर अपिरवितर्त 
रहगी।
 एमपीसी का िनणर्य मौिद्रक नीित के उदार ख के 
अनु प है जो विृद्ध को सहारा देत ेहुए वषर् 2016-17 की चौथी 
ितमाही म उपभोक्ता मू य सचूकांक (सीपीआई) मदु्रा फीित 
का 5 प्रितशत का उ े य हािसल करने और +/- 2 प्रितशत 
के बड के अदंर 4 प्रितशत के म याविध ल य के अनु प है। 
इस िनणर्य को रेखांिकत करने वाले मखु्य िवचार  को नीचे 
वक्त य म िदया गया है।
आकलन
2. वषर् 2016 की दसूरी छमाही म कमजोरी के बाद विै वक 
विृद्ध ने दसूरी छमाही म गित पकड़ी। अमेिरका म ि थित के 
उ टा होने से उ नत अथर् यव थाओ ं (एई) म गितिविध म 
िझझक के साथ सधुार हुआ। उभरती बाजार अथर् यव थाओ ं
(ईएमई) म विृद्ध नरम रही िकंत ुचीन म नीितगत प्रो साहन 
और बड़ ेप य-व त ु िनयार्तक  म दबाव के कुछ सहज होने 
से गित म मजबतूी आई। िव व यापार गतर् से बाहर आना 
शु  हो रहा है जो जलुाई-अग त म िन न तर पर पहंुच 
गया था और ि थर होने का संकेत िदखा रहा है। कुछ उ नत 
अथर् यव थाओँ म मदु्रा फीित बढ़ गई है, हालांिक यह ल य 
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5. तीसरी ितमाही पर बात करते हुए, सिमित ने महसूस 
िकया िक िविनिदर् ट बक नोट  (एसबीएन) के वापस लेने से 
अभी भी प्रकट प्रभाव  वारा िकए गए आकलन पर बादल 
छाए हुए ह। प्रमुख फसल  म रबी की बुआई के अंतगर्त 
रकबे म ि थर िव तार होने से िपछले वषर् की तुलना म 
दसूरी ितमाही म कृिष का मजबूत िन पादन होना चािहए। 
इसके िवपरीत, औ योिगक गितिविध कमजोर बनी हुई है। 
औ योिगक उ पादन सूचकांक (आईआईपी) म मुख्य उ योग  
म, कोयले के उ पादन म मंद मांग के कारण अक्टूबर म 
कमी आई जबिक क चे तेल और प्राकृितक गैस के उ पादन 
म संरचनागत बाधाओं के बा यकारी प्रितबंध के कारण कमी 
आई। सीमट, उवर्रक  और िव युत के उ पादन म िगरावट 
जारी रही, जो आधारभूत आिथर्क गितिविध म सु ती दशार्ती 
है। दसूरी तरफ, प्रितकारी शु क  के लागू होने से इ पात 
के उ पादन म िनरंतर िव तार दजर् िकया गया है। िनयार्त 
म विृद्ध और क्षमता संवधर्न के सहारे िरफानरी उ पादन 
म बढ़ोतरी हुई। िविनिदर् ट बक नोट  (एसबीएन) के वापस 
लेने से मजदरूी और इनपुट  की खरीद के भुगतान म िवलंब 
के कारण नवंबर-िदसंबर म औ योिगक गितिविध के कुछ 
िह से पर कुछ समय के िलए अड़चन आ सकती है, हालांिक 
पूरा आकलन करना बाकी है। सेवा क्षेत्र म, िमि त संभावना 
है िजसम िनमार्ण, यापार, पिरवहन, होटल और संचार पर 
एसबीएन का अ थायी प्रभाव पड़ा है जबिक लोक प्रशासन, 
रक्षा और अ य सेवाएं 7व कद्रीय वेतन आयोग (सीपीसी) 
अवाडर् और वन रक वन पशन से उ सािहत ह। िव तीय सेवाओं 
वारा जीवीए म छोटी लागत की जमारािशय  के बड़े अंतवार्ह 
से लघुकािलक प्रो साहन िमलने की संभावना है।
6.  सि ज़य  की प्र यािशत से अिधक तज़े अप फीित के 
पिरणाम व प हेडलाइन उपभोक्ता मू य सचूकांक वारा 
आकिलत खदुरा मदु्रा फीित लगातार तीसरे माह अक्तबूर म 
अपेक्षा से अिधक कम हो गई है। तथािप इस कमतर मात्रा 
के बावजूद िविभ न तर  पर माह-दर-माह मू य बढ़ने के 
कारण इसकी गित म एक उछाल आया। अनाज, दलहन तथा 
प्रसं कृत खा य पदाथ  की बढ़ी कीमत  के साथ चीनी तथा 
प्रोटीनयुक्त उ पाद  की अभी भी ऊंची कीमत  से खा य पदाथ  
की कीमत  की गित म उछाल आया िजसने सु ढ़ अनकूुल 
आधार प्रभाव से खा य पदाथ  की मदु्रा फीित म आई नरमी 

को आिंशक प से बराबर कर िदया। एल.पी.जी. के मू य  म 
वािषर्क अाधार पर हुई िगरावट  के कारण और एक माह पहले 
िबजली की कीमत  म िगरावट के कारण ईंधन की ेणी म 
कमी आई है। खा य पदाथ  तथा ईंधन को छोड़कर मदु्रा फीित 
िनरंतर जारी है। हालांिक आवासीय तथा यिक्तगत देखभाल 
से संबंिधत मदु्रा फीित अ य प कम हुई है, िशक्षा, िचिक सा 
और वा य सेवाओं और पिरवहन तथा संचार म मदु्रा फीित 
की िनरंतर तजेी ने इस ेणी की मदु्रा फीित म ि थरता प्रदान 
की है।
7.  तीसरी ितमाही म अब तक चलिनिध ि थित म भारी 
पिरवतर्न हुए ह। अक्तूबर म तथा नवंबर के शु आत म 
अिधशेष की ि थित पर 9 नवंबर से िविनिदर् ट बक नोट  को 
वापस लेने के कारण प्रितकूल प्रभाव पड़ा। िदनांक 2 िदसंबर 
तक प्रचलन म मुद्रा म `7.4 िट्रिलयन की िगरावट आई। 
उसके बाद नोट बदलने से और बिकंग प्रणाली म जमा की 
तेज़ बढ़त से अितिरक्त आरिक्षत िनिध म भारी विृद्ध हुई। 
िरज़वर् बक ने ओवरनाइट से लेकर 91 िदन  तक की यापक 
अविधय  की पिरवतर्नीय दर प्रितवतीर् रेपो की नीलािमय  के 
मा यम से अपने चलिनिध पिरचालन म विृद्ध की िजसम ̀ 5.2 
िट्रिलयन (िनवल) चलिनिध को कम िकया गया। िरज़वर् बक 
ने सरकार वारा जारी तेल बांड  को एलएएफ के अंतगर्त पात्र 
प्रितभूित की अनुमित दी। प्रणाली से अितिरक्त चलिनिध के 
िनकास के िलए अ थाई उपाय के प म 16 िसतंबर 2016 
से 11 नवंबर 2016 के बीच िनवल मांग तथा िमयादी देयता 
(एन.डी.टी.एल) म विृद्ध पर 26 नवंबर को प्रारंभ पखवाडे से 
100 प्रितशत विृद्धशील सी.आर.आर. लागू की गई। िदनांक 
28 नवंबर से चलिनिध के अवशोषण म िगरावट आई और 
िरज़वर् बक ने 28 नवंबर को `3.3 िट्रिलयन के पिरवतर्नीय 
दर प्रितवतीर् नीलामी की। जैसा िक अपेिक्षत था, इसके बाद 
मुद्रा बाज़ार संकुिचत हो गए और भािरत औसत कॉल दर का 
30 नवंबर की नीित रेपो दर के तर तक आने से पहले उस 
िदन एलएएफ कोिरडॉर की उ चतम सीमा के िनकट कारोबार 
िकया गया। प्रणाली की अ य सभी दर इसके सहयोग म 
बढ़ने लगी और साविध प्रीिमयम  म धीरे-धीरे सुधार हुआ। 
इस घटना से सिक्रय चलिनिध प्रबंधन ने ड यू.ए.सी.आर 
को ि थर दर प्रितवतीर् रेपो दर तक िगरने से रोका जो िक 
एल.ए.एफ. कॉिरडॉर की िनचली सीमा है। बाज़ार ि थरता 
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योजना (एम.एस.एस.) के अंतगर्त प्रितभूित की सीमा म 29 
नवंबर को `0.3 िट्रिलयन से `6 िट्रिलयन विृद्ध के कारण 
चलिनिध प्रबंधन को सहारा िमला। एम.एस.एस. के अंतगर्त 
06 िदसंबर 2016 को `1.4 िट्रिलयन के िलए नकद प्रबंधन 
िबल का तीन बार िनगर्म हुआ।
8.  बाहरी क्षेत्र म, भारत का उ पाद िनयार्त िसतंबर तथा 
अक्तूबर म बढ़ा। दोन  पी.ओ.एल तथा गैर-पी.ओ.एल आयात  
की मदद से सकारा मक ि थित म वापसी हुई। 22 महीन  की 
लंबी िगरावट के बाद, सोने के आयात की मात्रा म ती  विृद्ध 
तथा पी.ओ.एल आयात के िलए बढ़े हुए भुगतान के बाद 
अक्तूबर म आयात म विृद्ध हुई। गैर-तेल गैर- वणर् आयात 
म विृद्ध ने भी सात माह के अंतराल के बाद सकारा मक 
मोड़ िलया। अपै्रल-अक्तूबर की अविध के िलए उ पाद यापार 
घाटा गत वषर् की तुलना म अपने तर से 25 िबिलयन 
यू.एस. डॉलर कम रहा। तदनुसार पे्रषण  म कुछ हािन और 
सॉ टवेयर िनयार्त के अ य मद  म होने के बावजूद चाल ू
खाता घाटा मंदा रहने की संभावना है। िनवल िवदेशी प्र यक्ष 
िनवेश समुिचत प से मजबूत रहा िजसम से आधे से 
अिधक िविनमार्ण, संचार तथा िव तीय सेवाओं को गया। इसके 
िवपरीत, ऋण और इिक्वटी बाजार  से अक्टूबर-नवंबर म 7.3 
िबिलयन का पोटर्फोिलयो िनवेश बिहवार्ह हुआ जैसा समान 
ईएमईजी म हुआ है, जो यू.एस. रा ट्रपित चुनाव  के पिरणाम 
से सिक्रय वदेशी झुकाव और यू.एस. की मौिद्रक नीित के 
कड़े होने की िनकट िनि चतता दशार्ता है। िदनांक 02 िदसंबर 
2016 को िवदेशी मुद्रा की आरिक्षत िनिध का तर 364 
िबिलयन यू.एस. डॉलर रहा।
संभावना

9.  सिमित ने कई व तुओं म कीमत  की बढ़त को नोट 
िकया जो अक्तूबर के दौरान आधार प्रभाव पर मुद्रा फीित 
कम होने के कारण प्रभािवत हुईं। कितपय आपूित र् किमय  
के बावजूद एस.बी.एन. के वापस ले लेने के कारण नवंबर म 
मांग के आकि मक संकुचन िदसंबर के िलए उपल ध होने 
वाले आकिलत िवकारी खा य की कीमत  म िगरावट लाएगा। 
दसूरी ओर, गेहँू, चना तथा चीनी की कीमत बढ़ रही ह। 
जबिक खा य तथा ईंधन को छोड़कर सी.पी.आई. म उ पाद 
तथा सेवाओं पर िववेकपूणर् यय –िजसम सी.पी.आई. बा केट 

का 16 प्रितशत शािमल है- को नकद की सीिमत पहँुच से 
प्रभािवत िकया जा सकता था, इन व तुओं की कीमत इन 
अ थाई प्रभाव  को बदल सकती है क्य िक सामा यत: इ ह 
पूवर् िनयोिजत चक्र  के अनुसार संशोिधत िकया जाता है। 
आवास, ईंधन तथा िबजली, वा य, पिरवहन तथा संचार, 
पान, तंबाखू और मादक व तुओं, और िशक्षा की कीमत-
एक साथ िमलाकर सी.पी.आई. बा केट का 38 प्रितशत 
ह - मुख्यत: अप्रभािवत रहगी। इसके अलावा संभावना है 
िक िदसंबर और फरवरी म आधार प्रभाव पिरवितर्त होगा 
और प्रितकूल हो जाएगा। यिद किमय  के कारण सामा य 
शीत ऋतु का अनुकूलन नहीं होता है तो खा य पदाथ  की 
मुद्रा फीित का दबाव वापस आ सकता है। इसके अलावा, 
खा य पदाथ  तथा ईंधन को छोड़कर सी.पी.आई. मुद्रा फीित 
िगरावटी प्रवतर्न  के प्रित प्रितरोधी ही रहा है और मुद्रा फीित 
के शीषर् के िलए सीमा िनधार्िरत कर सकता है। उ पादन कम 
करने के ओपेक करार के साथ आने वाले महीन  म क चे 
तेल की कीमत बढ़ सकती है। वैि वक गितिविधय , िवशेषकर 
यू.एस. मौिद्रक एवं राज व नीित के भावी रवैये म िव तीय 
बाज़ार  का प्रभािवत होना, िवदेशी िविनमय दर को अि थरता 
प्रदान करा सकती है िजससे मुद्रा फीित को बल िमल सकता 
है। एस.बी.एन वापस ले लेने के कारण तीसरी ितमाही म 
मुद्रा फीित म 10-15 आधार अंक संभािवत अ थाई िगरावट 
हो सकती है। इन मद  को यान म रखते हुए, 2016-17 
के ितमाही 4 म शीषर् मुद्रा फीित 5 प्रितशत संभािवत है 
िजसम जोिखम ऊपर की ओर ह मगर अक्तूबर की मौिद्रक 
समीक्षा से कम ह। सातव सी.पी.सी. अवाडर् के आवास भ त े
का आकलन, लंिबत कायार् वयन का पूणर् प्रभाव अभी बाकी है 
और मुद्रा फीित कायर्प्रणाली की बेसलाइन म इसका आकलन 
नहीं िकया गया है (चाटर् 1)।

10. 2016-17 के िलए जीवीए विृद्ध का आउटलुक दसूरी 
ितमाही म 50 आधार अंक गित की अप्र यािशत कमी और 
एसबीएन की वापसी, जो अभी भी बाहर बनी हुई ह के प्रभाव 
से अिनि चत बदल गया है। िनकट भिव य म नकारा मक 
जोिखम दो प्रमुख चैनल  के मा यम से आ सकते ह: (ए) 
नकदी गहन क्षेत्र  म जैसे िक खुदरा यापार, होटल और रे तरां 
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और पिरवहन, और असंगिठत क्षेत्र म आिथर्क गितिविधय  म 
कम अवरोध ; (बी) प्रितकूल धन प्रभाव के साथ जुड़े कुल मांग 
दवाब। पहले चैनल का प्रभाव बहरहाल, और अथर् यव था 
म नए नोट  के संचलन और गैर नकद भुगतान आधािरत 
िलखत  का अिधक से अिधक उपयोग से प्रगितशील विृद्ध, 
जबिक दसूरे चैनल के प्रभाव का सीिमत होने की संभावना 
है। अक्तूबर 2016 म, एच 2 म जीवीए विृद्ध 7.7 प्रितशत 

और पूरे वषर् के िलए 7.6 प्रितशत अनुमािनत की गई थी। 
तीसरी ितमाही म विृद्ध की म अपेिक्षत हािन को शािमल 
करते हुए और उ च कृिष उ पादन और 7व सीपीसी फैसले के 
कायार् वयन से खपत मांग को बढ़ावा देने के साथ-साथ चौथी 
ितमाही म ढलते प्रभाव के कारण, 2016-17 के िलए जीवीए 
विृद्ध 7.6 प्रितशत से 7.1 प्रितशत तक नीचे पिरशोिधत की 
गई, समान प से संतुिलत जोिखम (चाटर् 2) के साथ।

ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित

प्रित
शत

सीआई : गोपनीय अतंराल

चाटर् 1 : ित3:2016-17 से ित4:2016-17 के िलए सीपीआई मदु्रा फीित (वषर्-दर-वषर्) का ितमाही अनमुान

50 प्रितशत सीआई 70 प्रितशत सीआई 90 प्रितशत सीआई

प्रित
शत

ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित ित

चाटर् 2ः ित3ः2016-17 से ित4ः 2016-17 के िलए आधार मू य  पर (वषर्-दर-वषर्) जीवीए म विृद्ध का ितमाही अनमुान

सीआई : गोपनीय अतंराल
50 प्रितशत सीआई 70 प्रितशत सीआई 90 प्रितशत सीआई
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11. चलिनिध प्रबंधन ढांचे को अप्रैल म पिर कृत िकया 
गया िजसका उ े य िनयिमत सुिवधाओं के मा यम से 
अ पकािलक चलिनिध ज रत , उ कृ ट यूिनगं संचालन के 
मा यम से अवरोधी और मौसमी बेमेल और सकल िवदेशी 
आि तय  और सकल घरेलू आि तय  के िनयमन वारा विृद्ध 
को सुिवधाजनक बनाने के िलए और अिधक िटकाऊ चलिनिध 
की आव यकता को पूरा करना है। िरजवर् बक ने इस ढांचे के 
साथ चलिनिध प्रबंधन को संचािलत िकया, उ तरो तर पूवर् 
चलिनिध ि थित के तर को तट थता के समीप पहंुचाया। 
तीसरी ितमाही म नवंबर के पहले तक, चलिनिध की ि थित 
ह के अिधशेष मोड म बनी रही। िरजवर् बक ने िव त वषर् के 
दौरान ओएमओ खरीद के मा यम से अब तक `1.1 िट्रिलयन 
की चलिनिध डाली, िजसम अक्टूबर म `100 िबिलयन की 
ओएमओ खरीद नीलामी भी शािमल है।हालांिक एसबीएन 
के प्रित थापन ने बड़ी अिधशेष चलिनिध को इक टा िकया 
है िजसके िलए असाधारण संचालन की आव यकता है, इसे 
अ थायी प से देख जाने की ज रत है। िरजवर् बक अप्रैल 
म बनाए गए संशोिधत ढांचे के उ े य  की प्राि त के िलए 
चलिनिध संचालन का आयोजन करने के िलए प्रितबद्ध है 
तािक अिधशेष चलिनिध के दबाव कम होने पर िस टम के 
तर म तट थता की ि थित तक चलिनिध को बहाल रखा 
जा सके।
12.  सिमित के िवचार म, यह िवमािसक समीक्षा बढ़ी 
अिनि चतता की पृ ठभिूम म बनाई गयी है। विै वक तर पर, 
अमेिरका म मौिद्रक नीित के आस न कसाव से िव तीय बाजार  
म भारी उतार-चढ़ाव की ि थित िट्रगर हो सकती है, िजसम बड़ े
फैलाव की संभावना है िजसका ईएमई पर यापक आिथर्क प्रभाव 
पड़ सकता है। जबिक भारत म,मदु्रा प्रित थापन की लहर से 

आपूितर् अवरोध  के कारण इस साल विृद्ध दर नीचे आ सकती 
है। उनके पणूर् प्रभाव और उनकी ढ़ता -अ पकािलक घटनाएं 
जो मौिद्रक नीित के ख की थापना के संबंध म आउटलकु 
अनपुातहीन वारंट सतकर् ता को प्रभािवत करती है को पहचानने 
से पहले अिधक जानकारी और अनभुव का िव लेषण करना 
मह वपणूर् है। यापक उ मीद के अनसुार यिद प्रभाव क्षिणक 
है,तो विृद्ध म मजबतूी से पलटाव होना चािहए। मदु्रा फीित 
की ओर मड़ुत े हुए, सि जय  के अलावा अ य खा य पदाथ  
की कीमत  म मजबतूी िदख रही है और इसम गित आ रही 
है। हाल की घटनाओं का एक िचतंाजनक िवषय खा य और 
ईंधन को छोड़कर मदु्रा फीित म कड़ी िगरावट है जो हेडलाईन 
म भिव य की िनचली गितिविधय  के िलए एक प्रितरोध तर 
सेट कर सकता है। इसके अलावा, क चे तले की कीमत  म 
उतार-चढ़ाव और िव तीय बाजार अशांित म विृद्ध 2016-17 की 
चौथी ितमाही के मदु्रा फीित ल य को कुछ जोिखम म डाल 
सकता। अतंिनर्िहत मदु्रा फीित के इन संकेतक  को देखत ेहुए, 
इसे अ थायी मा यम के प है परंत ुमौिद्रक नीित के ख को 
बनात ेसमय एसबीएन की वापसी के अ प ट प्रयास म देखना 
उपयकु्त है। इसिलए, इसके संतलुन के िलए, इंतजार करना 
और यह देखना आव यक है िक कैसे यह कारक आउटलकु पर 
प्रभाव डालता है और उससे टकराता है। तदनसुार, इस समीक्षा 
म नीित रेपो दर को रोक कर रखा गया है,जबिक एक उदार 
नीित के ख को बनाए रखा गया है।
13. मौिद्रक नीित िनणर्य के पक्ष म छह सद य  ने मतदान 
िकया। एमपीसी की बठैक का कायर्वृ त 21 िदसंबर 2016 को 
प्रकािशत िकया जाएगा। एमपीसी की अगली बठैक 7 और 8 
फरवरी 2017 को होनी िनधार्िरत है और उसके संक प को 8 
फरवरी 2017 को िरजवर् बक की वेबसाइट पर डाला जाएगा।
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