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क्या हमें बैंकों की आवश््कतया है?

उक्त चच च्ा से यह ब्त तरुंत आस्नी से समझ में नहीं आती 
कि हमें मध्यस्थत् िरने िे किए बैंिों िी आवश्यित् क्यों पड़ती है 
– क्यों बचतित च्ा सीधे ही उध्रित च्ाओ ंिो ऋण नहीं द ेप्ेत, और 
हमें क्यों मध्यस्थत् इन्फ्स्ट्रक्चर िी ज़रूरत पड़ती है । इसि् 
जव्ब यह है कि ऐसे सबंधंों में रहने व्िी सूचन् िी असम्नत्ओ ं
िे ि्रण प्रतयेि बचतित च्ा द््र् उध्रित च्ाओ ंपर सीधे तौर पर 
कनगर्नी रखन् किफ्यती और असरद्र नहीं होत् ह ै। जह् ंति 
उध्रित च्ा िी चिुौती क्षमत् ि् सव्ि है अकधितर म्मिों में 
उध्रित च्ा अपनी चिुौती क्षमत् िी ज्नि्री ऋणद्त् िी तिुन् 
में अकधि रखत् ह ै। पररयोजन् मूलय्िंन और जोकखम कनगर्नी 
में कवशेषज्ञत्पूणचा िौशि रखने िे ि्रण बैंिों से यह अपेक्ष् िी 
ज्ती ह ैकि वे उध्रित च्ा िी चूि पर कनयतं्रण रखें और इस प्रि्र 
वे अथचाव्यवस्थ् में डेकिगेटेड मॉकनटर (ड्इमडं, 1984) िी ऐसी 
उपयोगी भूकमि् अद् िरें, कजससे एजेंटों द््र् िी ज्ने व्िी सीधी 
कनगर्नी में िगने व्िी ि्गत से ि्फी िम ि्गत आए ।

डेकिगेटेड मॉकनटरों िी यह भूकमि् बैंिों द््र् ऋण सकंवद् में 
एि उपयकु्त प्रसकंवद् जोड़िर िूटबद्ध िी ज्ती ह ै। इस प्रथ् िे 
दो पहिू होेत हैं – अच्ी तरह से ैतय्र िी गई प्रसकंवद्ओ ंसे बैंिों 
िे अकधि्रों िो उस कस्थकत में सरुक्ष् कमिती है जब उध्रित च्ा 
िी च्ि आश् िे अनरुूप नहीं रहती हो, तथ् आश् िे अनरुूप 
उध्रित च्ा िी च्ि नहीं रहने िे म्मिे में प्रसकंवद्ओ ंिो सही 
म्यने में ि्गू िी ज् सिे । अच्ी तरह से ैतय्र िी गई प्रसकंवद् 
स्म्न्य रूप से चूि िी दृकटि से हतोतस्हि्री होनी च्कहए, कजससे 
उध्रित च्ा िो इस ब्त ि् एहस्स कदि्ेत रहन् च्कहए कि ऋण 
सकंवद् ि् उलिंघन िरने पर उसे कवपरीत पररण्मों ि् स्मन् 
िरन् पड़ सित् है । ऐसी सकंवद्, कजसे ऋणद्त् द््र् ैतय्र िी 
ज्ती ह,ै प्रभ्वी मूलय्िंन व कनगर्नी प्रण्िी ि् पररण्म होती ह ै। 
ऐसे मूलय्िंन से इस ब्त ि् पत् चि ज्न् च्कहए कि ऋणद्त् 
उध्रित च्ा िो ऋण दिेर कितन् जोकखम उठ् रह् ह ै। इसमें उस 
के्षत्र िे ब्र ेमें अच्ी ज्नि्री ह्कसि िरन् भी श्कमि ह,ै कजसे 
ऋण कदय् गय् है, और कजसिे अंतगचात उन ब्तों और कवकभन्न 
जोकखमों ि् पत् िग्न् भी श्कमि ह ैकजनिे ि्रण कवतत प्र्प्त 
िर रहे उद्यमों िे प्रकत होने व्ि् अनमु्कनत निदी प्रव्ह ब्कधत 
हो सित् है । एि अच्ी ऋण-सकंवद् में इन ब्तों िे स्थ ही अन्य 
िई स्री ब्तें श्कमि िी ज्ती हैं, त्कि वह इस ब्त िे सदंभचा में 
बैंि िे किए एि बिूकप्रटं िे रूप में ि्म आए कि ऋण िी प्रचिन-
अवकध में वह किस प्रि्र िदम उठ् सिे ।

िेकिन, यकद प्रसकंवद्ओ ंि् उलिंघन किए ज्ने पर बैंिों 
द््र् िी ज्ने व्िी कनगर्नी य् िी गई ि्रचाव्ई अपय च्ाप्त प्ई 

यह मेरे किए सौभ्ग्य िी ब्त है कि मुझे देश िी प्रमुख 
प्रबंधन संस्थ्ओ ंिी शे्णी में आने व्िी एि संस्थ् में आमंकत्रत 
किय् गय् है और ख्स ब्त यह है कि मुझे होनह्र यवु् समूह 
और महतव्ि्ंक्षी भ्वी िीडरों से रूबरू होने ि् सअुवसर 
कमि् है  । आप सभी िोग देश िे आकथचाि इकतह्स िे ऐसे 
मोड़ पर नौिरी जगत में पद्पचाण िरने व्िे हैं जो कि ि्फी 
कदिचस्प है  । हम ऐसे दौर में कमि रहे हैं जब आकथचाि सधु्र 
िे मोचचे में अनेि महतवपूणचा िदम उठ्ए ज् रहे हैं, कजनमें से दो  
पर प्रि्श ड्िन् च्हत् हूं – कदव्ि् और शोधन अक्षमत् 
संकहत् (आईबीसी), 2016 और दब्वग्रस्त आकस्तयों ि् 
सम्ध्न – संशोकधत ढ्ंच् कवषय पर 12 फरवरी 2018 ि् 
ररज़वचा बैंि ि् पररपत्र । मैं उक्त िदमों िे प्रकत कवकनय्मि 
ि् दृकटििोण प्रस्तुत िरने ि् प्रय्स िरंूग् तथ् िकतपय 
गितफहकमयों िो दूर िरने िे स्थ ही आम तौर पर बैंकिंग 
उद्योग पर कवच्रकवमशचा िरंूग् । इस पषृ्ठभूकम में मैं बैं िों से 
संबंकधत कववेिपूणचा पूंजी, कवशेष रूप से के्कडट जोकखम िे संदभचा 
में, िी पय च्ाप्तत् य् अपय च्ाप्तत् िे कवव्द्स्पद मुदे् पर भी चच च्ा 
िरंूग्  ।

आइए िु् बकुनय्दी ब्तों पर चच च्ा िरेंगे । बैंि एि 
मध्यस्थत् चैनि स्थ्कपत िरेत हुए अथचाव्यवस्थ् में चिकनकध-
बहुि घटिों िे स्थ-स्थ चिकनकध-न्यून घटिों िो एि 
स्थ ि्ेत हैं, कजससे अथचाव्यवस्थ् में कनवेश िे प्रकत बचत  
ि् प्रव्ह होने में मदद कमिती है । कवकनय्मि द््र् कदए 
गए बैंकिंग ि्इसेंस से ये संस्थ्ए ं म्ंग जम्र्कशयों िे रूप  
में जनत् से असंप्कश्चािीिृत कनकध जटु्ती हैं । मुख्य रूप से 
इन्हीं जम्र्कशयों से बैंि उध्रित च्ाओ ंिो ऋण देेत हैं । अत: 
बैंिों िे प्स ऐस् िोई बड़् संदूि है, जैस् कि अंिि स्कू्ज 
िे प्स थ्, कजसमें वे अपने पैस् दब्िर रखे हुए हों और उन 
पैसों िो ऋण िे रूप में देेत हों, बकलि वे ऋण देने िे किए उन 
पैसों ि् उपयोग िरेत हैं जो उन्होंने जम्र्कशयों िे म्ध्यम से 
जटु्ए हों ।
* श्ी एन.एस. कवश्वन्थन, उप गवनचार द््र् 29 अक्ूतबर 2018 िो एक्सएिआरआई, 
जमशेदपरु में कदय् गय् भ्षण  ।
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ज्ती है तो ऐसी कस्थकत में कनव्रि उप्य िमज़ोर पड़ने िगेत 
हैं और प्रसकंवद्ओ ं ि् जय्द् उलिंघन होने िगत् है । बैंिों 
िो ऋण िे कनगर्नीित च्ा िे रूप में पूरी तरह से अपनी भूकमि् 
कनभ्नी होगी । इससे अन्य ि्रचाव्ई िरने व्िे ब्ध्य होंगे कि वे 
भी अपनी भूकमि्ए ंईम्नद्री से कनभ्ए ं। उद्हरण िे किए, यकद 
बैंि किसी उध्रित च्ा िे ब्र ेमें कढि्ई इसकिए बरतेत हैं क्योंकि 
उध्रित च्ा िो अपने ग्र्हि से द्व् र्कश कविंब से प्र्प्त हुई थी, 
तो ऐस् िरने से ग्र्हि िे स्तर पर होने व्ि् कविंब िभी दूर नहीं 
किय् ज् सिेग्, और सच तो यह है कि यह कविंब एि प्रि्र ि् 
वसूि बनत् ज्एग् । जब बैंि कनगर्नी िरने िी अपनी भूकमि् 
अच्ी तरह से कनभ्एगें तो उध्रित च्ा कववश होग् कि वह द्वे 
िी र्कश समय पर प्र्प्त िरने िे किए ग्र्हि िो िहेग् । बैंिों 
िो अपने उध्रित च्ाओ ंद््र् स्मन् िी ज् रही िकठन्इयों िे 
किए प्र्थकमि रूप से आघ्त उठ्ने व्िे िे रूप में ि्यचा नहीं 
िरन् है क्योंकि बैिों िे प्स यह सहूकियत नहीं है कि वे अपने 
जम्ित च्ाओ ंिे पैसे ि् भगुत्न िरने में कविंब िरें । ह्ि्ंकि बैंि 
ह्ि्त िो दखेेत हुए ऋण िी शततों िे ब्र ेमें पनु: ब्तचीत िर 
सिेत हैं, िेकिन ऐस् िरने िे पी्े उकचत ि्रण होन् च्कहए 
और बैंि िो ऐस् किए ज्ने पर उससे होने व्िे जोकखम से 
अवगत रहन् होग् । ऋण िी शततों िे ब्र ेपनु: ब्तचीत अपव्द 
िी कस्थकत में ही िी ज्नी च्कहए न कि कनयम िे तौर पर, क्योंकि 
ऐस् िरने से िई ब्र जम्र्कश िी सरुक्ष् खतर ेमें पड़ सिती है, 
बैंि द््र् आगे और ऋण कदए ज्ने िी क्षमत् िो निुस्न पहुचं 
सित् है तथ् मध्यस्थत् िरने व्िी ससं्थ् िे रूप में उसि् 
अकस्ततव सिंट में पड़ सित् है । 

इस प्रि्र, अगिी ब्र हम बैंि द््र् उध्रित च्ाओ ंसे ऋण 
िी वसूिी िे किए किए ज् रहे प्रय्सों िे ब्र ेमें सनुेत हैं, यह्ं 
हम सभी िो यह य्द रखन् च्कहए कि जम्ित च्ाओ ंिी धनर्कश 
िो व्पस प्र्प्त िरने िी िोकशश िरन् अतयंत आवश्यि है । 
इस सदंभचा में, दब्वग्रस्त आकस्तयों िे सम्ध्न िे किए सशंोकधत 
ढ्ंचे ि् प्रमखु उदे्श्य शकतिसंतिुन ऋणद्त् िे पक्ष में बन्न् है । 
हम्र ेदशे में िंबे समय से शकतिसंतिुन कवशेष रूप से बडे़ दनेद्रों 
िे पक्ष में थ् । 

देनदयार बनयाम लेनदयार: भूममकया में पररवत्तन 

बदिेत दनेद्र-िेनद्र समीिरण यथ्कस्थकत िो प्रभ्कवत 
िरेत हैं, इसकिए यह स्व्भ्कवि है कि इसिे प्रकतरोध ि् स्मन् 
िरन् पड़ रह् है । पहिे से दनेद्र िे प्रकत जो अनिूुि म्हौि 
मौजूद है, उसने चूि िरने व्िे दनेद्रों िे किए ऋण िे स्थगन 
तथ् इसे िम िरने सबंधंी दब्व ड्िने िो सभंव बन् कदय् थ्, 
स्थ ही वे उध्रित च्ा इि्इयों पर प्रबधंन कनयतं्रण बन्ए रखे ेथ 

अथव् क्मव्र मिुदमों में उिझ् दनेे से बैंिों िो अपने बि्य् 
िी प्र्कप्त िे प्रय्सों से कवफि िर कदय् गय् थ् । न्य्य्िय िे 
ब्हर िे पनुरचाकचत ंतत्र िी कवफित् ि् प्रकतशत भी उचच रह् 
कजसिे पररण्मस्वरूप उध्रिेने व्िी ससं्थ्ओ ं ि् ब्र-ब्र 
चूि िरन् ज्री रह् क्योंकि उन्हें इस ब्त ि् कवश््स थ् कि 
शकति संतिुन उनिे स्थ रह् है तथ् अकवश्सनीय उध्रित च्ा िो 
अनशु्कसत िरने में बैंिों िी क्षमत् िमजोर1 रही है । 

दनेद्र-अनिूुि म्हौि ि् बैंिों िी ि्रोब्री 
प्र्थकमित्ओ ंपर असर रह्, जबकि बैंकिंग प्रण्िी में कनरंतर 
बढ़ती हुई दब्वग्रस्त आकस्तयों ि् भी आकंशि योगद्न रह् है । 
इससे वे व्यकति और ससं्थ्ए ंकजन्हें ऋण िी आवश्यित् थी वे भी 
उध्र दनेे िी बैंिों िी क्षमत् तथ्/अथव् इच्् से परशे्न रहे । 
कदव्किय्पन ि्नून सधु्र सकमकत (2015) ने यह ब्त प्यी है 
और कजसे मैंने यह् ँउद्धृत िर रह् हू ँ: 

“जब लेनदारों को यह पता होता है वक उनके पास कमजोर 
अविकार हैं वजसके पररणामसिरूप िसूली की दर कम है तो िे 
उिार दनेे के पक्ष में नहीं होते हैं । इसवलए, भारत में उिार कुछ 
बड़ी कंपवनयों तक ही केवद्रित है वजनकी विफलता की सभंिाना 
बहुत कम होती है । इसके अलािा, प्रमुख रूप से सुरवक्षत के्विट 
का िर्चसि होता है कयोंवक केिल इस मामले में लेनदारों के 
अविकार आवंिक रूप से मौजूद हैं । उिार दनेे िालों का सुरवक्षत 
ऋण दनेे पर ज़ोर रहता है । इस मामले में, के्विट विशे्षण 
अपेक्षाकृत आसान है: इसे केिल सपंावश््चक के बाज़ार मूलय पर 
विरार करने की आिश्यकता है । पररणामसिरूप, एक फम्च की 
कारोबार सभंािनाओ ंके एक पररषकृत विशे्षण के रूप में के्विट 
विशे्षण कम हुआ है ।” 

भ्रत में, आईबीसी िे अकधकनयमन से पहिे बैंकिंग 
कवकनय्मि िे रूप में ररज़वचा बैंि िो सम्ध्न ंतत्र िी रूपरखे् 
प्रस्तुत िरनी पड़ी कजसने स्कहतय में पहच्ने गए कदव्किय्पन 
ि्नून िी व्ंक्त कवशेषत्ओ ं ि् अनिुरण िरने ि् प्रय्स 
किय् । ह्ि्ंकि, दशे में कदव्किय्पन ि्नून िी गैर-मौजूदगी में 
दब्वग्रस्त ऋणों िी उन योजन्ओ ंि् स्थचाि सम्ध्न नहीं हो 
सि् । इसिे पररण्मस्वरूप, बैंिों द््र् कदए गए ऋणों िे अकंित 
मूलयों तथ् इन ऋणों िे अंतकनचाकहत आकथचाि मूलय िे बीच प्रमखु 
कवसगंकतय् ँ पैद् हुई ं। इस सदंभचा में आईबीसी ि् अकधकनयमन 
एि ऐकतह्कसि घटन् है कजसने दशे में कदव्किय्पन िे श्सन 
िो कनयकंत्रत िरने व्िे ि्नूनी ढ्ंचे िो पूरी तरह बदि कदय् 
1 अि्दकमि अध्ययन (च्ंग, टॉम, और एटंोनेट शॉयर, 2016) यह दश च्ाेत हैं कि 
कदव्किय्पन प्रकक्य् में प्रो-के्कडटर पूव च्ाग्रहों िी तिुन् में प्रो-डेटर पूव च्ाग्रह िे पररण्मस्वरूप 
सिंटग्रस्त फमतों िे सतत पनुरुद्ध्र में सफित् दर िम होती है ।
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है । आईबीसी िे अकधकनयमन ने ररज़वचा बैंि िो भी दब्वग्रस्त 
आकस्तयों िे सम्ध्न िे किए सशंोकधत ढ्ंचे िे स्थ आने में 
सक्षम बन्य् है । भ्रत सरि्र तथ् ररज़वचा बैंि द््र् उठ्ए गए 
इन िदमों िो चूिित च्ा उध्रित च्ाओ ंद््र् कवकभन्न न्य्कयि मंचों 
में चनुौती दी ज् रही है । भ्रत िे म्ननीय सववोचच न्य्य्िय 
ने इन्नोवेकटव इंडस्ट्री किकमटेड बन्म आइसीआइसीआइ बैंि 
किकमटेड (2017) िे म्मिे में यह प्य् कि: 

“.......हमने सोरा वक इस सबंिं में एक विसतृत वनण्चय दनेे 
की आिश्यकता है तावक सभी द्यायालय तथा द्यायाविकरण 
कानून में एक मूलभूत पररित्चन ला सकें  । यवद आरोवपत प्रबिंन 
अपने ऋण की रुकौती नहीं कर सकते हैं तो उद्हें प्रबिंन में बनाए 
रखने की अनुमवत नहीं है ।”

जैस् कि भ्रत िे म्ननीय सववोचच न्य्य्िय ने दखे् है, 
दशे िी न्य्कयि प्रण्िी ने ि्नून में मूिभूत बदि्व िो सम्वेश 
किय् है तथ् िमजोर मिुदमों िे स्थ कदव्किय्पन व्यवस्थ् में 
ब्ध्ए ँड्िने िे किए चूिित च्ा दनेद्रों िे प्रय्सों िो अभी ति 
सफित् नहीं कमिी है । 

इस सदंभचा में, इसे म्न्यत् कदए ज्ने िी आवश्यित् है कि 
जब एि उध्रित च्ा प्रकतभूकत प्रवतचान िे स्थ अपनी ऋण चिुौती 
में चूि िरत् है तो बैंि उनिे किए मौजूद ि्नूनी उप्यों ि् 
सह्र् िेेत हैं तथ् वे चूिित च्ा उध्रित च्ाओ ंसे जम्ित च्ाओ ंिी 
धनर्कश िी वसूिी हेत ुआवश्यि रूप से िोकशश िर रहे होेत 
हैं च्हे चूि ि् ि्रण िु् भी रह् हो । ह्ि्ंकि, चूि िरने व्िे 
उध्रित च्ा बैंि िी इस ि्रचाव्ई िो एि ‘दयनीय उध्रित च्ा’ िी 
सपंकति पर िबज् िरने व्िे एि ‘कनदचायी बडे़ बैंि’ िे रूप में कचकत्रत 
िरेत हैं । इस प्रि्र िे कचत्रण ि् बडे़ कनगमों द््र् भी इस्ेतम्ि 
किय् ज्त् है । यह्,ँ एि कनजी स्हूि्र जो ि्भ िम्ने िे किए 
अपनी धनर्कश िो उध्र देत् है तथ् एि बैंि जो बड़ी म्त्र् में 
जम्ित च्ाओ ंिी धनर्कश (और स्वचाजकनि के्षत्र िे बैंि िे म्मिे 
में िरद्त्ओ ंिी धनर्कश) ि् उपयोग िरत् है, िे बीच अंतर 
िरने िी आवश्यित् है । कस्थकत ि् सही कचत्रण स्वचाजकनि कहत 
(अथा्चत जम्ित च्ाओ+ंिरद्त्ओ)ं बनाम उध्रित च्ाओ ंि् कहत 
होग् । 

वयास्तमवक “चूककतया्त” के प्रमत भयाांमत 

एि तिचा  हम जो प्र्य: सनुेत हैं वह यह है कि चूि होने 
िे िई ि्रण हैं, और चूि होने िे कवकभन्न ि्रणों िे आध्र 

पर कवकनयमों िे अनुस्र अिग-अिग उनि् बत च्ाव किय् 
ज्न् च्कहए । इस कवच्र िे समथचािों ि् यह तिचा  है कि जह्ं 
उध्रित च्ा अपने कनयंत्रण से परे ब्हरी ि्रणों से प्रभ्कवत हैं 
उन्हें ‘व्स्तकवि’ चूिित च्ा म्न् ज्न् च्कहए और कववेिपूणचा 
म्नदंड में ररय्यत दी ज्नी च्कहए । यह एि भ्ंकत है, वस्तुत: 
उध्र देने िे ि्रोब्र में िु् चूि होन् अवश्यंभ्वी है, ऐस् 
म्न् ज् सित् है । यह्ं दो मुदे् हैं: कनध च्ारण और सम्ध्न । 
चूि ि् कनध च्ारण अथव् आकस्त िी गणुवति् में कगर्वट िे 
किए िेख्ंिन िी म्न्यत् ऐसे चूि अथव् कगर्वट इस प्रि्र 
िे ि्रणों य् िमी होने से स्वंतत्र होन् च्कहए । जबकि, यह 
सम्ध्न िी योजन् ही है जो उध्रित च्ा िे अपने द्कयतवों 
िो पूर् िरने िी क्षमत् और उसिी इच्् पर आध्ररत होनी 
च्कहए । ऐसी पररकस्थकत में जह्ं उध्रित च्ा अस्थ्यी रूप से 
अपने कनयंत्रण िे परे भगुत्न िरने में सक्षम नही है, अद्ितों 
िे ब्हर अथव् कदव्किय्पन िे ढ़्ंचे िे अंतगचात तवररत और 
प्रभ्वी िजचा िी पनुरचाचन् िरनी च्कहए । इर्दतन अथव् 
रणनीकत तरीिे अपन्ने व्िे चूिित च्ाओ ंिे म्मिे में अथ च्ा्त 
उध्रित च्ाओ ंमें क्षमत् होने िे उपर्ंत अपने िजचा िे भगुत्न 
िी इच्् न होन्,स्व्कमतव में पररवतचान िे स्थ चूि प्रबंधन 
िे कखि्फ दंड्तमि ि्रचाव्ई िरन् ही एि म्त्र उप्य है । 
अंतत:, यकद ि्रोब्र पनुरूजजीवन से परे है, तो ततपरत् से 
किए गए पररसम्पन से ि्भि्री उपयोग िे किए संस्धनों 
िे पनुकवचातरण में सह्यत् कमिेगी । दब्वग्रस्त आकस्तय्ं िे 
सम्ध्न िी इस संशोकधत संरचन् िो अपन्य् ज्न् च्कहए । 
इस दृकटििोण िो कनमनकिकखत मैकट्रक्स दश च्ात् है:

उधयारकतया्त के प्रकयार भुगतयान करन ेकी क्षमतया भुगतयान करन ेमें असमर्त

भगुत्न िरने िो 
ैतय्र

िोई ि्रचाव्ई नहीं पनु:सरंचन् अथव् तदथचा कनधीयन, 
कवफित् पर, स्व्कमतव अथव् 
पररसम्पन में पररवतचान 

भगुत्न हेत ुैतय्र 
नहीं

स्व्कमतव में पररवतचान अथव् 
कडफॉलट प्रबधंन िे कखि्फ 
दडं्तमि ि्रचाव्ई 

स्व्कमतव में पररवतचान अथव् 
पररसम्पन िे स्थ पनु:सरंचन्

एि और भ्ंकत जो चूिित च्ा उध्रित च्ाओ ंिे प्रबधंन द््र् 
यह द्व् िरन् है कि उनिे द््र् प्रस्त्कवत पनु:सरंचन् योजन् 
िे पररण्मस्वरूप बैंिों िे किए “शून्य म्कजचान’’ होग्; जबकि, यकद 
बैंि कदव्किय्पन ि् आवेदन दजचा िरेत हैं, तो नय् कनवेशि 
िेवि िजचा पर “अतयकधि म्कजचान’’ िे स्थ चूि िरने व्िी 
इि्इयों िो िेने ि् इच्ुि होग् । यह्ं यह समझन् आवश्यि 
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है कि मौजूद् प्रबधंन द््र् प्रस्त्कवत भगुत्न आमतौर पर िंबी 
अवकध िे किए हैं, परंत ुनए कनवेशि प्र्रकंभि निद भगुत्न िे 
स्थ आेत हैं । बैंिों िे समक्ष कविलप है: ‘भ्मि भ्वी भगुत्न’ 
बन्म ‘प्र्रकंभि व्स्तकवि निद’ । बैंिों िो ‘भ्मि भ्वी भगुत्न’ 
िे वतचाम्न मूलय िी गणन् बीेत हुए समय िे कहस्ब से मदु्् िे 
मूलय िी कडस्ि्उंकटंग िरिे और ख्सतौर से मौजूद् प्रबधंन 
िे पूवचा अकभिेखों िो ध्य्न में रखेत हुए भगुत्न प्र्प्त िरने में 
कवद्यम्न अकनकचितत् िे आध्र पर िरने िी आवश्यित् है । 

इसी से सबंकंधत एि मदु्् मौजूद् प्रमोटरों िी दयेत् है । 
एि सफि पररयोजन् में िेनद्रों ि् कहस्स् ऋण सकंवद् िे 
अनसु्र निदी प्रव्ह ति सीकमत है,जैस् कि इसिे कवपरीत 
इकक्वटी ध्रि एि सफि पररयोजन् में असीकमत उ््ि ि् 
ि्भ उठ् रहे हैं । इसिे अकतररक्त, यकद पररयोजन् कवफि होती 
है, तो इकक्वटी ध्रिों िो उनिी सीकमत दयेत् से सरंकक्षत किय् 
ज्त् है तथ्कप उध्रित च्ा िो मजबूत िेनद्र अकधि्रों िी 
अनपुकस्थकत में उध्र दी गई पूरी र्कश िी ह्कन िेनद्र िो होती 
है तो ऐसे में अकधि्ंश पररयोजन् ि् पूजंी कवन्य्स होन् च्कहए । 
ऐसी कस्थकत में यह स्पष्ट िरन् आवश्यि होग् कि सीकमत दयेत् 
भिे ही आधकुनि िॉपवोरटे ि्नून में अकधि्र िे रूप में कनकहत 
है, परंत ुशेयरध्रिों िे कवशेष्कधि्र िे रूप में इसे दखे् ज्न् 
च्कहए । जबकि सीकमत दयेत् कवन्य्स िे किए तिचा  यह है कि यह 
उद्यकमत् और नवोन्मेष िो बढ़्व् देत् है, पररयोजन् में कनवेश 
हमेश् एि पररिकित जोकखम भर् द्ंव है । शेयरध्रिों िो ऐसे 
उद्यम में कजसमें सोस्इटी में कडफॉलट और उसिे फैि्व िे रूप 
में सभं्व्य नि्र्तमि ब्ह्यत्ए ंहैं, ऐसी कस्थकत में सीकमत दयेत् 
ि् आनंद िेने िे किए किसी िो इन ि्गतों िो सहन िरन् 
होग् ।

िगभग सभी म्मिो में, सोस्इटी में शेयरध्रिों द््र् िी 
गई सीकमत दयेत् ि् सम्पन नौिररयों िे खोए ज्ने, र्जय द््र् 
दी गई ररय्यतें,और इन सबसे ऊपर, बैंिों द््र् हेयरिट िी 
वजह से होत् है जो वस्तुत: जम्ित च्ाओ/ं िरद्त्ओ ं िे धन 
िी ह्कन है । सोस्इटी िंपकनयों िो कडफॉलट पर अनमुकत देती है 
कि वह स्वय ंिो पनुगचाकठत और पनु: समझौत् और औपच्ररि 
कदव्किय्पन ंतत्र िे अंतगचात कनजी अनबुधं िरें । यह एि अन्य 
ि्रण है कजसमें इकक्वटी ध्रिों ि् कनपट्न जय्द्तर िॉपवोरटे 

उध्रित च्ा िे कदव्किय्पन होने से िर कदय् ज्त् है क्योंकि वे 
पहिे ही सीकमत दयेत् ि् ि्भ उठ् िेेत हैं ।

जबकि सीकमत दयेत् िी अवध्रण् उद्यमशीित् िो बढ़्व् 
और नवोन्मेष, िॉरपोरटे ढ्ंचे िी ओट से ्ेड़््ड़ अथ च्ा्त, सीकमत 
दयेत् िो ध्य्न में न रखेत हुए और शेयरध्रिों िो व्यकतिगत 
रूप से उतिरद्यी बन्ने िे किए, आजिि जो अस्म्न्य नहीं 
है, जो कडफॉलट िंपकनयों द््र् बन्ई गई नि्र्तमि ब्ह्यत्ओ ं
पर कवच्र िरती हैं,इसि् मूि है । मैसी और कमट्स (2014) ने 
पररकस्थकतयों िी अवध्रण्ओ ं िे किए एि तिचा सगंत रूपरखे् 
ैतय्र िी है कजसमें िॉरपोरटे ढ्ंचे िी ओट िे किए उकचत और 
ससुगंत सदुृढ़ स्वचाजकनि नीकत है । उनिी यह अवध्रण् है कि 
िेवि और िेवि कनमनकिकखत तीन ि्रणों में से किसी एि ि्रण 
िे किए जरूरी होने पर ही िॉरपोरटे आवरण िो भेद् ज् सित् 
है: (1) स्पष्ट और कवकशष्ट मौजूद् कवकनय्मिीय य् स्ंवकधि 
योजन् िे िक्यों िे स्थ स्मंजस्य और त्िमेि कबठ्न् जैसे 
कि पय च्ावरणीय ि्नून य् बेरोजग्री ि्नून; (2) जब ऋण प्र्प्त 
िरने िे किए िंपकनयों य् व्यकतियों द््र् िी ज् रही धोख्धड़ी य् 
गित बय्नी ि् प्रम्ण हो (और कवशेष रूप से जह्ं उक्त गित 
बय्नी, ऋणद्त् िो त्रकुटवश यह सोचने िे किए पे्रररत िर ेकि 
िंपनी ि् व्यकतिगत शेयरध्रि ग्रटंी द ेरह् है जबकि व्स्तव में 
वह िॉरपोरटे ऋणग्रस्तत् है); (3) जह्ं िॉरपोरटे फमचा ि् समम्न 
िरेत हुए सकुवध् दी ज्ती है य् द्वेद्रों िे बीच पक्षप्त िरेत 
हुए एि फमचा िो निदी प्रव्ह कदय् ज्त् है जो कि दीव्किय् 
ससं्थ् ि् सम्ध्न िरने िे किए ससु्थ्कपत कदव्किय्पन ि्नून 
मूलयों िे प्रकतिूि होग् जो द्वेद्रों िे बीच र्जय कवकध द््र् 
स्थ्कपत अनबुधं ि्नून कसद्ध्ंतों और प्र्थकमित्ओ ं दोनों िे 
अनरुूप है । भ्रत िे म्ननीय सववोचच न्य्य्िय ने भी सतीश 
िुम्र गपु्त् और अन्य (2018) बन्म आसचेिर कमतिि इंकडय् 
प्र्इवेट किकमटेड म्मिे में अपने ह्किय् फैसिे में कनमन्नसु्र 
कटपपणी िी है:

‘‘…….जह्ं एि अकधकनयम स्वय ंही िॉरपोरटे आवरण िो 
हट्त् है, य् जह्ं स्वचाजकनि कहतों िी रक्ष् िो सववोपरर महतव 
कदय् ज्त् है, य् जह्ं ि्नून द््र् ि्गू किए गए द्कयतवों से बचने 
िे किए िंपनी बन्ई ज्ती है, तो अद्ित िॉरपोरटे आवरण िो 
नज़रअदं्ज िरगेी । इसिे अि्व्, यह कसद्ध्ंत समूह िंपकनयों 



भारिबैं बलेुटिन नवबंि 2018

भाषण भाषण

भारिबैं बलेुटिन नवबंि 2018 37

क्रे डिट जोडिम और बैंक पूजंी डिडियमि पर मरेररे डिचार

पर भी ि्गू होग् त्कि िोई भी समूह िी आकथचाि इि्ई िो समग्र 
रूप से दखे सिे ।’’ 

इसिी पषृ्ठभूकम में, मैं अपने व्य्ख्य्न से सबंकंधत अगिे 
कवषय पर ज्न् च्हूगं्, जो है कववेिपूणचा बैंि पूजंी कवकनयमन  । 
मैं ब्द में इस पर कवस्त्र से चच च्ा िरंूग्, चूकंि ऋण वसूिी 
इिोकसस्टम ि् कववेिपूणचा पूजंी आवश्यित्ओ ंपर असर होत् 
है कजसे दखेेत ऋण जोकखम, अन्य िई अकधि्र के्षत्रों िे सम्न 
भ्रतीय पररपे्रक्य में भी बैंिों िे तिुन पत्र में एि प्रमखु जोकखम ह ै। 

बयासले पूांजी मयानदांड – मववेकपूर्त अमनवया््ततया 

बैंि स्वभ्वगत जोकखमों िे प्रकत अकत सवेंदनशीि होेत हैं, 
जैसे कि ऋण जोकखम, ब्ज्र जोकखम, चिकनकध जोकखम आकद । 
बैंि से भ्री म्त्र् में आिकस्मि आहरण चिकनकध जोकखम ि् 
एि चरम म्मि् है । बैंि तरि आकस्तय्ं रखिर चिकनकध 
जोकखम िो िम िरने िी िोकशश िरेत हैं, त्कि आवश्यित् 
होने पर उन्हें आस्नी से चिकनकध में रूप्ंतररत िरिे के्कडटर 
िो प्रकतबद्ध भगुत्न किए ज् सिें , कजनमें अकधितर जम्ित च्ा 
ही होेत हैं । अत: चिकनकध जोकखम िम िरने िे किए संतकुित 
कनकधयन और तरि आकस्तयों िो ध्रण िरन् होत् है । एि 
ओर जह्ं चिकनकध जोकखम िो िम िरने िे किए बैंिों िो तरि 
आकस्तयों िी आवश्यित् होती है, वहीं आकस्तयों ि् मूलय 
प्रकतबद्ध ऋण द्कयतवों से िम हो ज्ने पर उन्हें शोधक्षम जोकखम 
से बचने िे किए पूजंी िी आवश्यित् होती है । यकद बैंिों िे प्स 
पय च्ाप्त पूजंी न हो तो घ्ट् उनिी जम्र्कश िो ख्ने िगग् है । 
बैंिों िो यह सकुनकचित िरने िे किए कि उनिी जम्र्कश ि् 
क्षरण होने िी सभं्वन् शून्य िे आसप्स हो, पय च्ाप्त पूजंी बन्ए 
रखनी होती है ।

बैंिों िो अपनी आकस्तयों पर ह्कन उठ्नी पड़ सिती है 
क्योंकि यह उममीद नहीं िी ज् सिती कि स्र ेऋण चिु् ही कदए 
ज्एगें । पररच्िनगत िु् अन्य भ्गों से भी ह्कन हो सिती है । 
ये ह्कनय्ं अपेकक्षत य् अनपेकक्षत दोनों ही हो सिती हैं । के्कडट 
जोकखम पर होने व्िी अपेकक्षत ह्कन ि् यथोकचत अनमु्न ऐसे 
कवकशष्ट उध्रित च्ा वगचा (उद्हरण िे किए रकेटंग शे्णी) य् के्षत्र 
कजन्हें ऋण कदय् गय् हो, िे ऐकतह्कसि ड्ट् से िग्य् ज् 
सित् है । ह्ि्ंकि, भकवष्य िे ब्र ेमें सटीि रूप से िु् भी िह् 
नहीं ज् सित् िेकिन व्स्तकवि ह्कन, अपेकक्षत ह्कन से अकधि 
हो सिती है । ऐस् कवकभन्न ि्रणों से हो सित् है – उद्हरण 
िे किए, एि प्रण्िीगत घटन् जह्ं एि कवकशष्ट के्षत्र में सहसबंद्ध 

चूि हों  । इससे अनपेकक्षत ह्कन होगी कनमनकिकखत कचत्र (च्टचा  1) 
एि बैंि िे ह्कन वक् ि् वणचान िरत् है: 

अपेकक्षत ह्कनयों ि् न्यूनीिरण प्र्वध्नों से किय् ज् 
सित् है कजसे वतचाम्न आय से किय् ज्त् है और अनपेकक्षत 
ह्कनयों (अथा्चत कदए गए कवश्व्स स्तर िे किए शीषचा  ह्कन और 
औसत ह्कन िे बीच ि् अंतर) ि् न्यूनीिरण बैंिों द््र् बन्ए 
पूंजी िे स्तर (च्टचा  2) से किय् ज् सित् है । अनपेकक्षत ह्कनयों 
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िे अि्व् भी िु् संभ्कवत ह्कनय्ं हैं कजनि् बच्व किसी भी 
बफर से नहीं किय् ज् सित् क्योंकि ऐसी ह्कनयों से बचने िे 
किए बन्ए ज्ने बफर बहुत महंगे होंगे । 

इस ब्त पर तिचा  किय् ज् सित् है कि बैंि िे प्स रखी 
ज्नेव्िी बड़ी म्त्र् में पूजंी िो ब्ज़्र िी शकतियों पर अप्रतय्कशत 
क्षकत िे किए ्ोड़ दने् च्कहए, ब्ज़्र िी शकतियों में किसी भी 
तरह िी कवफित् में महतवपूणचा नि्र्तमि ब्ह्यव्कदत् रही हैं 
और इससे भी िहीं जय्द् पनुपूूंजीिरण िे किए िरद्त्ओ ंय् 
जम्र्कशयों िी क्षकत द््र् हुई ि्गत िे रूप में थ्, ये सब ब्तें 
सरि्र िी स्व्कमतव व्िी बैंि िहती है । इससे बैंि िी गकतकवकधयों 
िे कववेिपूणचा कवकनयमन िे स्थ-स्थ प्रवेश ब्कधत होग् । 

महतवपूणचा और व्य्पि रूप से अपन्य् ज्ने व्ि् कववेिपूणचा 
कवकनयम पूजंी पय च्ाप्तत् म्नदडंों में से एि है । अंतरर्ष्ट्रीय स्तर 
पर, 1988 में ब्सेि I म्नदडंों िी शरुूआत से पहिे, बैंिों िे 
किए सबंकंधत बैंकिंग ि्नूनों में सबसे आम तरीि् न्यूनतम पूजंी 
आवश्यित्ओ ंऔर िीवरजे िे स्तर िो म्पने िे किए किसी 
बैंि िी पूजंी आवश्यित्ओ ंिी सबंकन्धत शकति िे कनध च्ारण िे 
किए अनपु्तों यथ् जम् र्कश हेत ुपूजंी, य् अन्य कविलप बन्ए 
गए ेथ । ह्ि्ंकि, इस पद्धकत में व्य्पि कवकवधत्ए ँथी और पूर ेदशे 
में पूजंी कवकनयमों िी जोकखम सवेंदनशीित् अकधि महतवपूणचा है 
कजससे तिुन्तमि िकठन्ई हुई । 

ब्सेि कनयम अंतरर्ष्ट्रीय स्तर पर स्वीिृत कवकनय्मि 
ढ्ंच् है बशतचे कि बैंिों द््र् न्यूनतम म्निों िो पूर् किय् ज्ए । 
1988 से कवकभन्न गकतकवकधयों िे किए ब्सेि ढ्ंच् ि् कवि्स 
हुआ । कवकनय्मि पूजंी िी अवध्रण् कजसे बैंि िे तिुन पत्र िी 
जोकखम िे स्थ कमि्य् गय् है जो 2004 में शरुू िी गई ब्सेि 
I, ब्सेि II ढ्ंचे िे तहत जोकखम भ्ररत आकस्तयों िी तिुन् 
में पूजंी अनपु्त (सीआरएआर) िे म्ध्यम से ि्गू िी गई थी, 
कजसमें बैंि िी आकस्तयों िी कवकभन्न शे्कणयों िे जोकखमों िे 
अकधि से अकधि िकणि्ओ ंिो शरुू िरिे जोकखमों िे बेहतर 
कनध च्ारण िे ब्र ेमें बत्य् गय् है ।

ब्सेि  । । म्नदडं तीन स्ंतभों पर आध्ररत है – पूजंी 
पय च्ाप्तत्, पयचावेक्षी समीक्ष्, और ब्ज़्र अनशु्सन । उलिेखनीय है 
कि पूजंी प्रभ्र ऋण जोकखम, ब्ज़्र जोकखम और पररच्िन्तमि 
जोकखम िे किए किय् ज्न् थ् कजनि् स्मन् बैंिों िो िरन् 
पड़् । ब्सेि  । । िो अपन्ने िे मखु्य ि्रण इस प्रि्र ेथ (ि) 
जोकखम िे प्रकत यह अकधि सवेंदनशीि थ्; (ख) यह बैंकिंग के्षत्र 

में अपन्ई गई जोकखम म्पन और जोकखम प्रबंधन तिनीिों में 
हुए पररवतचानों िी पहच्न िरत् है और उन्हें ेफमविचा  िे भीतर 
आतमस्त िर िेत् है; (ग) यह कवकनय्मिीय पूजंी िो आकथचाि 
पूजंी िे स्थ सरंकेखत िरत् है । ब्सेि  । । िी इन कवशेषत्ओ ंने 
कवकनय्मिीय पूजंी िो उन व्य्वस्कयि मॉडिों िे समीप ि्य् 
है कजन्हें िु् बडे़ बैंिों में अपन्य् गय् है । ब्सेि  । । ेफमविचा  िे 
तहत बैंिों िी पूजंी आवश्यित्ओ ंिो तिुनपत्र िे आध्रभूत 
जोकखमों िे स्थ अकधि समरूप बन्य् गय् है । 

तथ्कप, ब्सेि  । । म्नदडंों िी िकमय्ं 2007-09 िे 
वैकश्ि कवततीय सिंट िे दौर्न उज्गर हुई ंकजसने पूजंी पय च्ाप्तत् 
आवश्यित्ओ ंिे प्रकत कवकनय्मिीय दृकटििोण पर पनुकवचाच्र िे 
किए कववश िर कदय् । कसंतबर 2010 में गवनचार और पयचावेक्षण 
प्रमखुों िे समूह (जीएचओएस) ने व्कणकजयि बैंिों िे किए 
न्यूनतम वैकश्ि पूजंी म्निों िो बढ़्ने िी घोषण् िी । यह जिु्ई 
2010 िे उस िर्र िे ब्द हुआ कजसमें पूजंी और चिकनकध 
में समग्र सधु्र व्यवस्थ् िी ब्त िही गई थी । इसी िो अब 
“ब्सेि  । । ।” िे न्म से ज्न् ज्त् है । वकधचात ब्सेि ेफमविचा  
ब्सेि  । । द््र् स्थ्कपत तीन स्ंतभों िो सशंोकधत िरत् है और 
उन्हें मजबूती प्रद्न िरत् है । इसिे अि्व् यह िु् के्षत्रों में 
ब्सेि ेफमविचा  ि् द्यर् भी बढ़्त् है । अकधि्ंश सधु्रों िो 
2013 और 2019 िी अवकध िे बीच चरणबद्ध रूप से ि्गू किय् 
ज्न् है । इस ेफमविचा  िी मखु्य ब्तें कनमन प्रि्र हैं: 

 (i) कवकनय्मिीय पूजंी िी गणुवतत् और म्त्र् िे किए 
िडे़ कनयम । कवशेष रूप से िॉमन इकक्वटी िी िें द्ीय 
भूकमि् िो पटुि िरन् ।

 (ii) िॉमन इकक्वटी िी अकतररक्त परत – िॅकपटि 
िंज़रवेशन बफर ि् यकद उलिंघन होत् है तो 
कववेि्कधि्र से किए ज्ने व्िे पे-आउट्स 
प्रकतबकंधत हो ज्ेत हैं त्कि न्यूनतम िॉमन इकक्वटी 
आवश्यित्ओ ंिो पूर् िरने में मदद कमिे; 

 (iii) ि्उंटरस्इकक्ििि िॅकपटि बफर - व्यवस्थ् में 
व्य्पि रूप से ऋण िी म्त्र् बढ़ ज्ने पर यह बैंिों 
िी उसमें सहभ्कगत् पर प्रकतबधं िग्त् है त्कि ऋण 
कस्थकत प्रकतिूि हो ज्ने पर उन्हें िम ह्कन पहुचें; 

 (iv) िीवरजे अनपु्त – बैंि िी िुि आकस्तयों और 
तिुनपत्र िे इतर ऋण, भिे ही उनि् जोकखम भ्र 
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िु् भी हो, िी तिुन् में ह्कन अवशोषण पूंजी िी 
न्यूनतम र्कश । 

 (v) चिकनकध आवश्यित्ए ं – न्यूनतम चिकनकध 
अनपु्त, चिकनकध िवरजे़ अनपु्त (एिसीआर) 
कजनि् उदे्श्य 30 कदन िी दब्व अवकध में कवतिपोषण 
आवश्यित्ओ ंिो िवर िरने िे किए पय च्ाप्त निदी 
उपिबध िर्न् है और दीघ च्ावकध अनपु्त, कनवि 
कस्थर कवतिपोषण अनपु्त (एनएसएफआर) कजसि् 
उदे्श्य संपूणचा तिुन-पत्र में पररपक्वत् बेमेित् ि् 
सम्ध्न िरन् है; और 

 (vi) प्रण्िीबद्ध महतवपूणचा बैंिों िे किए अकतररति 
आवश्यित्ए ंकजनमें अकतररति ह्कन अवशोषण तथ् 
सीम्प्र पयचावेक्षण और सम्ध्न िे किए मजबूत 
व्यवस्थ्ए ंश्कमि हैं । 

भ्रत में, ब्सेि III पूंजी कवकनयमन 1 अपै्रि 2013 से 
चरणबद्ध रूप में ि्य च्ाकन्वत किय् गय् है तथ् यह 31 म्चचा 
2019 ति पूरी तरह से ि्य च्ाकन्वत हो ज्एग् । ब्सेि सकमकत 
द््र् कदसंबर 2017 में प्रि्कशत सधु्रों िे नवीनतम दौर िे 
ि्य च्ान्वयन िी समयसीम् 2022 ति है । 

ब्सेि कवकनयमन िे किए पषृ्ठभूकम िो समझने िे ब्द, 
आइए कफर से के्कडट पोटचाफोकियो में संभ्कवत और असंभ्कवत 
ह्कनयों िो िम िरने िे मदेु् िी ब्त िरेत हैं जो अन्य ि्रणों 
िे बीच ऋण िे अशोध्य बनने से उतपन्न होती हैं जो ऋण ब्द में 
गैर-वसूिी य् अलप वसूिी में बदि ज्त् है । ऋण िो अनजचाि 
आकस्त (एनपीए) िे रूप में कचकनित िरने िे ब्द, कववेिपूणचा 
ि्रचाव्ई यह है कि उस ऋण से होने व्िी संभ्कवत ह्कन िी शरुू 
में ही पहच्न िर िी ज्ए कजससे कि जब व्स्तव में ह्कन हो, तो 
बैंि िे ि्भ और ह्कन कववरण िे प्रभ्व ि् एि समय्वकध में 
कवस्त्र हो । चूंकि कप्िे अनभुव िे आध्र पर संभ्कवत ह्कनयों 
ि् उकचत रूप से अनमु्न िग्य् ज् सित् है, ह्कनयों िो 
िवर िरने िे किए बैंि िी वतचाम्न िम्ई से प्र्वध्न किए 
ज्ेत हैं । प्र्वध्नों िो बैंिों िी बकहयों में इसिे आकथचाि मूलय 
में अनजचाि ऋण कचकनित िरने िे किए बैंि िी आय से खचचा 
िे रूप में म्न् ज् सित् है । िई ब्र, एनपीए से व्स्तकवि 
प्र्कप्त इसिी कचकनित मूलय से अकधि हो सिती है, इस म्मिे 

में बैंि आकधक्य प्र्वध्न िो उस िेख्ंिन वषचा में ि्भ िे रूप 
में किखेत हैं कजस वषचा वसूिी होती है । इस प्रि्र, प्र्वध्नों िो 
भी ऐस् कववेिपूणचा उपिरण म्न् ज् सित् है जो बैंिों िे ि्भ 
और ह्कन पर अशोध्य ऋण िे प्रभ्व िो सहज बन्ेत हैं और इसे 
कवकनय्मि द््र् अकधदेकशत ब्ध्य खचचा नहीं म्न् ज् सित् । 
मूि कववेिपूणचा व्यवह्र हमेश् म्ंग िरत् है कि बैंि िभी भी 
अलप प्र्वध्न न िरें । 

आदशचारूप से, बैंि संभ्कवत ह्कनयों िे किए अपनी बकहयों 
में ऋण िो परखने में समथचा होने च्कहए और किसी कवकनय्मिीय 
हस्तके्षप िे कबन् ऐसी ह्कनयों िे किए प्र्वध्न िरें । तथ्कप, 
हम्र ेबैंिों द््र् बन्ए ज्ने व्िे मजबूत मॉडिों िे अभ्व में,  
जो इस प्रयोजन िो पूर् िरेंगे, ररज़वचा बैंि ने प्र्वध्नों िे  
न्यूनतम अकधदेकशत स्तर कनध च्ाररत किए हैं जो एनपीए िी अवस्थ् 
से जडेु़ हैं । चूंकि प्र्वध्न ि्यचाप्रण्िी िो अिग-अिग बैंिों िे 
अनसु्र बन्य् ज्न् च्कहए, और आम कवकनयम ऐस् नहीं िर 
सिेत हैं, कवकनय्मिीय प्रतय्श् यह है कि अकधदेकशत न्यूनतम 
प्र्वध्न म्गचादशशी न्यूनतम स्तर (फिोर) ि् ि्यचा िरेंगे तथ् 
बैंि प्रबंध-ंतत्र अपनी आकस्तयों िे ब्र ेमें अपने आंतररि ज्ञ्न 
ि् उपयोग िरेत हुए पय च्ाप्त प्र्वध्न िरेंगे । तथ्कप, दभु च्ा ग्यवश 
भ्रत में बैंि सबसे अकधि अलपप्र्वध्नीिृत हैं, ह्ि्ंकि 
कप्िी िु् कतम्कहयों में इस संबंध में िु् सधु्र हुआ है । 

यकद किसी बैंि द््र् बन्ए रखे ज्ने व्िे अपेकक्षत 
प्र्वध्न, प्र्वध्न से पहिे इसिी िम्ई से अकधि हो ज्ेत हैं 
तो इससे बैंि िी इकक्वटी पर प्रभ्व पड़न् ि्जमी है । यह बैंकिंग 
कवकनयमन िे सबसे िम समझे गए पहिू - स्म्न्य रूप से बैंिों 
िे किए पूंजी म्नदडं और कवशेष रूप में ब्सेि म्नदडं िी ओर 
ज्त् है । इस संबंध में व्य्पि रूप से सनुी गई कशि्यत यह है 
कि बैंिों िे किए पूंजी आवश्यित्ए ंअन्वश्यि रूप से उचच हैं । 
भ्रत में, इसि् संबंध सीआरएआर से है कजसे ररज़वचा बैंि द््र् 
9 प्रकतशत कनध च्ाररत किय् गय् है जबकि ब्सेि म्नदडंों में यह 
8 प्रकतशत अपेकक्षत है । इस प्रश्न िे उतिर िो समझने िे किए, 
आइए प्रय्स िरेत हैं कि पूंजी िी शरुू में जरूरत क्यों होती है । 

ध्रण्तमि रूप से, असंभ्कवत ह्कनयों िे अंतकनचाकहत 
अप्रतय्कशत स्वरूप में बफर िी जरूरत होती है और यह वही 
ि्यचा है कजसे बैंि द््र् अनरुकक्षत पूंजी से किय् ज्त् है । आगे 
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बढ़ने से पहिे, पूंजी िो ‘स्वयं िी कनकध’ िे रूप में समझन् 
च्कहए कजसि् उपयोग जम्र्कशयों जैसे उध्रीिृत कनकधयों िी 
तिुन् में बैंिों द््र् आकस्तयों िे सजृन िे किए होत् है । बैंि 
द््र् अनरुकक्षत पूंजी से आकस्तय्ं सकृजत िरने िे किए िग्ई 
गई िुि कनकधयों में बैंि द््र् ि्ई गई स्वयं िी कनकधयों ि् 
अनुप्त कदख्ई देत् है । एि गितफहमी है कि पूंजी धन ि् 
एि ढेर है कजसे ‘मुकश्िि िे कदनों’ िे किए इक्ट्् किय् ज्त् 
है और अथचाव्यवस्थ् िो इस धन िे ढेर से वंकचत िर कदय् 
ज्त् है । व्स्तकवित् इस सचच्ई से जय्द् दूर नहीं हो सिती  
कि बैंिों द््र् अनुरकक्षत पूंजी िो पहिे से ही ऋण सकहत 
आकस्तयों िे सजृन िे किए इनिे तुिन-पत्र पर िग्य् ज् 
सित् थ् । 

कववेिपूणचा पूंजी कवकनयमों ि् िक्य यह है कि बैंि पूंजी 
ि् पय च्ाप्त स्तर अनुरकक्षत िरिे बैंिों िो अपनी ब्ध्यत्ओ,ं 
कवशेषिर जम्र्कशयों में कडफॉलट किए कबन् असंभ्कवत 
ह्कनयों िो सहन िरने में समथचा बन्य् ज्ए । बैंिों में उचचतर 
पूंजी स्तरों ि् देश िी समकटि अथचाव्यवस्थ् पर स्थ्यीिरण 
प्रभ्व भी पड़त् है । इसिे अकतररति, पूंजी ि् उचचतर स्तर 
शेयरध्रिों िी स्वयं िी पूंजी में वकृद्ध िर देत् है, इस प्रि्र 
संभ्कवत रूप से बेहतर के्कडट मूलय्ंिन और स्क्ीकनंग होती 
है । पूंजी जटु्ने में अवश्य रूप से ि्गत श्कमि होती है-मुफत 
िंच नहीं होत् है-किंतु अथचाव्यवस्थ् िी ि्गतें अवरोकधत बैंकिंग 
संिट में ट्िी गई संभ्कवत ह्कनयों िे रूप में िी गई बचतों 
द््र् बर्बर हो ज्ती हैं । जब किसी बैंि में इकक्वटी संघटि 
बढ़त् है, तो िीवरेज़ िम हो ज्त् है, इससे संभवतः बैंि 
सरुकक्षत बन ज्त् है और इस प्रि्र इकक्वटी पर िम प्रकतफि 
िी म्ंग िरने िे किए कनवेशि बैंि इकक्वटी िी ओर बढ़त् है 
तथ् जम्ित च्ा भी अपनी कनकधयों िी अकधि सरुक्ष् िी दृकटि 
से िम प्रकतफि स्वीि्र िरने िे इच्ुि हो सिेत हैं । बैंकिंग 
कवकनय्मिों िे किए होिी-गे्रि बैंिों िे किए पूंजीगत कनध च्ारणों 
हेतु अच्ी जगह ढंूढ़न् है जह्ं ि्भ बर्बर य् श्कमि ि्गतों 
से थोडे़ जय्द् हों । 

ह्ि िे बहु अध्ययन (क्ि्इन, 2017) जो बैंिों िे किए 
इटितम स्म्न्य इकक्वटी टीयर 1 पूंजी (सीईटी 1) अनुप्त 
कनि्िने ि् प्रय्स िरेत हैं, स्पेक्ट्रम िे कवपरीत ्ोरो पर 
आंिड़ों पर पहुंचे हैं – ड्गर, डेि’एररि्, िीवन, रतनोवस्िी 
और ट्ंग (2016) जोकखम भ्ररत आकस्तयों िे 9-17 प्रकतशत 
िे इटितम सीईटी 1 अनुप्त ि् अनुम्न िग्ेत हैं, एडमैटी और 

हेिकवग (2013) जोकखम भ्ररत आकस्तयों िे 36-53 प्रकतशत 
िे इटितम सीईटी 1 अनुप्त ि् अनुम्न िग्ेत हैं । इनसे और 
इसी प्रि्र िे अध्ययनों से कनि्ि् गय् म्कध्यि् अनुम्न 
बैंिों िी जोकखम भ्ररत आकस्तयों ि् िगभग 13-14 प्रकतशत 
है । उपयुचाति अनुम्नों िे कवपरीत, ब्सेि III म्नदंडों में जोकखम 
भ्ररत आकस्तयों िी 4.5 प्रकतशत िी न्यूनतम सीईटी 1 अपेक्ष् 
कवकनकदचाटि िी गई है । इस प्रि्र, यह देख् ज् सित् है कि 
ब्सेि III कनध च्ारण कवकभन्न अनुसंध्नित च्ाओ ंद््र् िग्ए गए 
म्कध्यि् अनुम्न से बहुत िम है और इसे न्यूनतम (फिोर) 
म्न् ज्न् च्कहए । 

भ्रत में, हमने जोकखम भ्ररत आकस्तयों िी 9 प्रकतशत 
िी समग्र पूंजी आवश्यित् कनध च्ाररत िी है कजसमें स्म्न्य 
इकक्वटी टीयर 1 पूंजी िे संबंध में ब्सेि म्नदंडों िे अंतगचात 
अपेकक्षत क्मशः 8 प्रकतशत और 4.5 प्रकतशत िी तुिन् में 
5.5 प्रकतशत कनध च्ाररत िी गई है । जैस्कि मैंने पहिे िह् है, 
कवकनय्मिीय पूंजी अप्रतय्कशत ह्कन िे किए बफर िे रूप में 
उपयोग होती है । बैंि िी आकस्तयों में संचयी अप्रतय्कशत ह्कन, 
आकस्त पोटचाफोकियो िे कवकभन्न उप-पोटचाफोकियों िे कप्िे 
ह्कन आचरण ि् संचयन होग् । उप-पोटचाफोकियों ि् कनम च्ाण 
आकस्तयों िे जोकखम िे आध्र पर हो सित् है । इसकिए, िह् 
ज् सित् है कि सरि्री प्रकतभूकतय्ं शून्य ह्कन संभ्वन् िे 
स्थ उप-पोटचाफोकियो ि् कनम च्ाण और अिग-अिग जोकखम 
िे अन्य पोटचाफोकियों ि् कनम च्ाण िर सिती हैं । अिग-अिग 
जोकखम िे अन्य पोटचाफोकियों िो स्म्न्य तौर पर के्कडट रेकटंग 
िे आध्र पर वगशीिृत किय् ज्त् है क्योंकि अप्रतय्कशत ह्कन 
आचरण इस प्रि्र िी रेकटंग व्िे पोटचाफोकियों िे ि्रण भी 
हो सित् है । प्रतयेि उप-पोटचाफोकियो िे किए जोकखम भ्र 
अप्रतय्कशत ह्कन आचरण, स्म्न्य रूप से उनिी संचयी 
कडफॉलट दरों िे आध्र पर होत् है । इस प्रि्र यह िहे कबन् 
ऐस् होत् है कि कवशेष रेकटंग व्िे पोटचाफोकियो िो आबंकटत 
जोकखम-भ्र एि अकधि्रके्षत्र में उस पोटचाफोकियो िे देखे गए 
कडफॉलट आचरण ि् ि्यचा होन् च्कहए । भ्रतीय ररज़वचा बैंि 
द््र् कनध च्ाररत 9 प्रकतशत ि् उचचतर सीआरएआर मूिरूप 
से इस अंतर िो दश च्ात् है । ब्सेि III म्नदंड, अप्रतय्कशत 
ह्कनय्ं के्कडट रेकटंग एजेंकसयों (सीआरए) द््र् उपिबध िर्ई 
गई के्कडट रेकटंगों में देखी गई संचयी कडफॉलट दरों (सीडीआर) 
ि् ि्यचा है । सीडीआर िु् नहीं है बकलि सीआरए द््र् आबंकटत 
गैर-कडफॉलट रेकटंग िी संभ्वन् है जो एि कनकचित समय्वकध िे 
अंदर कडफॉलट रेकटंग में बदि ज्ती है । 
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अंतरर्ष्ट्रीय स्तर पर देखे गए संचयी कडफॉलट दरों 
(सीडीआर) और वसूिी दरों िे आध्र पर, ब्सेि म्नदंडों ने 
कवकभन्न के्कडट एक्सपोजर िे किए जोकखम भ्र कनध च्ाररत किय् 
है । ह्ि्ंकि, अंतरर्ष्ट्रीय स्तर पर देखी गई सीडीआर और 
ह्कन िी तुिन् में भ्रत में देखी गई सीडीआर और ह्कन ि्फी 
अकधि है, ह्ि्ंकि आईबीसी और आरबीआई िे संशोकधत 
ढ्ंचे िे अकधकनयमन िे ब्द इन म्निों में सधु्र िे संिेत हैं । 
कनमनकिकखत ग्र्फ (च्टचा  3) भ्रतीय सीआरए द््र् रेट किए गए 
ऋण िे पोटचाफोकियो में देखे गए सीडीआर ि् उपयोग िरिे 
गणन् िी गई अप्रतय्कशत ह्कन िे स्थ-स्थ कवकभन्न रेकटंग 
शे्कणयों िे किए ब्सेि पूंजी आवश्यित् िो कदख्त् है । 

यह स्पटि होग् कि इस तरह िे कडफॉलट व्यवह्र िे स्थ, 
ब्सेि कनकदचाटि जोकखम भ्र ि्गू िरने से भ्रतीय बैंिों िी 
बकहयों िी ऋण पररसंपकतियों में व्स्तकवि जोकखम िम हो 
ज्एग् । इसे दो तरीिों से दूर किय् ज् सित् है: (i) न्यूनतम 
पूंजी आवश्यित् 8% पर रखिर, िेकिन भ्रत में देखे गए 
सीडीआर िे अनुस्र प्रतयेि प्रि्र िे के्कडट एक्सपोजर िे 
किए ब्सेि कनकदचाटि जोकखम भ्र िो पनु: व्यवकस्थत िरिे; (ii) 
ब्सेि कनकदचाटि जोकखम भ्र ि् उपयोग िरिे, िेकिन उचचतम 

न्यूनतम पूंजी आवश्यित् कनध च्ाररत िरिे । हमने दूसरे दृकटििोण 
िो अपन्य् और न्यूनतम 9% िी न्यूनतम पूंजी आवश्यित् 
कनध च्ाररत िी, जबकि बडे़ पैम्ने पर ब्सेि कनकदचाटि जोकखम भ्र 
बन्ए रख् । उपयुचाति स्पटिीिरण से यह स्पटि है कि िु् िोगों 
ि् कवच्र कि हम्री पूंजी आवश्यित्ए ंअंतरर्ष्ट्रीय म्निों 
िी तुिन् में अकधि िकठन है, कबलिुि सही नहीं है । चूंकि 
पनुपूूंजीिरण िी पनुर्वकृति िी आवश्यित् स्कबत हुई है, 
भ्रत में बैंिों ि् पूंजी स्तर उचच होने िी उममीद है ।

इसिे अि्व्, बैंिों िे रखरख्व प्र्वध्नों िे मौजूद् 
स्तर अपेकक्षत घ्टे िो िवर िरने िे किए पय च्ाप्त नहीं हो सिेत 
हैं, और इसकिए अपेकक्षत घ्टे िो अवशोकषत िरने िे किए जब 
भी व्स्तकवि रूप से उपिबध हो ज्ए ं पय च्ाप्त बफर िो पूंजी 
में बन्य् ज्न् च्कहए जो कि नहीं बन्य् गय् है  ।नीचे च्टचा  
4 दश च्ात् है कि भ्रतीय बैंकिंग प्रण्िी में पूंजीगत स्तर िे 
मुि्बिे प्र्वध्न-रकहत एनपीए ि् अनुप्त उचच है । जैस् कि 
मैंने िह्, आईबीसी और आरबीआई िे संशोकधत ेफमविचा  िे 
ब्द कडफॉलट दरों और ररिवरी दरों में सधु्र िे संिेत हैं, इसिे 
पररण्मस्वरूप भकवष्य में बैंिों िे किए अप्रतय्कशत नुिस्न 
में िमी हो सिती है । ह्ि्ंकि, जोकखम-भ्र य् न्यूनतम पूंजी 
आवश्यित्ओ ंिे पनुमूचालय्ंिन िो तब ति इंतज्र िरन् होग् 
जब ति कि ये रुझ्न अथचाव्यवस्थ् में दृढ़त् से फैि नहीं ज्ेत 
है । संरचन्तमि सधु्रों िे पूरी तरह से स्थ्कपत हो ज्ने से 

2 के्कडट रेकटंग एजेंकसयों द््र् प्रि्कशत सीडीआर और ‘िेख्ंिन प्र्वध्नों िे 
कवकनय्मिीय सवं्यवह्र’ पर बीसीबीएस िे चच च्ा पत्र से अपन्ई गई ि्यचा-पद्धकत िे आध्र 
पर (अतूिबर 2016)

2चयार्त 3: देखे गए सीडीआर के आधयार पर वयास्तमवक पूांजी आवश््कतयाएां2

सीआरए1: अनपेमक्षत हयामन वक्र

प्रक
तश

त

प्रक
तश

त

रकेटंग शे्णी रकेटंग शे्णी
ब्सेि म्निीिृत कवकध  पूजंी (अनपेकक्षत ह्कन)
सीआरए 1 िे सीडीआर पर आध्ररत यूएि 

ब्सेि म्निीिृत कवकध  पूजंी (अनपेकक्षत ह्कन)
सीआरए 2  िे सीडीआर पर आध्ररत यूएि 

एएए बीबीबी बीबी बी सीएए ए एएए बीबीबी बीबी बी सीएए ए

सीआरए2: अनपेमक्षत हयामन वक्र 
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पहिे कवकनय्मि र्हतों िी ंफटिोकडंग अथचाव्यवस्थ् िे कहतों 

िे किए ह्कनि्रि हो सिती है ।

कनचिे सीआरएआर िी म्ंग िे किए कदए ज्नेव्िे तितों 

में से एि यह है कि उचच पूंजी आवश्यित् िम के्कडट वकृद्ध िी 

ओर िे ज्ती है । जबकि गकणतीय रूप से यह सही हो सित् 

है, यह्ं दो महतवपूणचा तथय अधोरेकखत किए ज्ने च्कहए । सबसे 

पहिे, ऐसे सझु्व तब कदए ज् रहे हैं जब अथचाव्यवस्थ् में के्कडट 

वकृद्ध म्मूिी सिि घरेिू उतप्द िी वकृद्ध िे अनुरूप है (नीचे 

च्टचा  5 देखें) । 12 अक्टूबर, 2018 िो सम्प्त पखव्डे़ में बैंि 

के्कडट वषचा-दर-वषचा 14.4 प्रकतशत बढ़ गय् है । इससे एि तरफ 

यह बत्य् ज् सित् है कि जह्ं एनबीएफसी सेक्टर िो अपय च्ाप्त 

बैंि के्कडट प्रव्ह िी ध्रण् है, में वषचा-दर-वषचा बैंि के्कडट में 31 

म्चचा  2018 से 30 कसंतबर 2018 ति 17.1 प्रकतशत िी वकृद्ध 

दजचा िी गई है और 30 कसंतबर 2018 से एि मजबूत आध्र पर 

चयार्त 4: पूांजी के प्रमतशत के रूप में मनवल एनपीए

चयार्त 5: सयाांकेमतक जीडीपी, बैंक के्रमडर और एनपीए में वर्त दर वर्त वृमधि

प्रक
तश

त
प्रक

तश
त

जीडीपी-ऋण-एनपीए 

वतचाम्न ब्ज्र मूलयों पर जीडीपी में वकृद्ध   बैंि ऋण में वकृद्ध  एनपीए में वकृद्ध 
स्रोत : भ्.रर.बैंि ।

पूजंी िे किए  प्र्वध्नों से  कनवि एनपीए  
स्रोत : आईएमएफ  कवतिीय कस्थरत् सिेंति 
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48.30 प्रकतशत िी वकृद्ध हुई है । च्टचा  पर व्पस िौटने पर, यह 
देख् ज् सित् है कि अतीत में, ‘सप्ि्य पशु’ िे ि्रण के्कडट 
वकृद्ध िे उचच स्तर बैंकिंग प्रण्िी में उचच िॉपवोरेट ि्भ और 
पररण्मी एनपीए में पररणत हुए ।

दूसर्, यह सकुनकचित िरने िे किए कि बैंकिंग प्रण्िी आगे 
बढ़ने व्िे उचच के्कडट वकृद्ध ि् समथचान िरने िे किए पय च्ाप्त 
िचीिी है, इसमें उचच पूंजी स्तर होन् च्कहए । नीचे च्टचा  6 से 
पत् चित् है कि कजन देशों में जीडीपी अनुप्त में बैंि के्कडट 
उचच है, उनिे प्स बैंि पूंजी ि् स्तर भी उचच है ।

एि अन्य दोहर्ए ं गए मत िो मुझे स्पटि िरने दें कि 
स्वचाजकनि के्षत्र िे बैंिों िो कववेिपूणचा पूंजी कवकनयमों िे अधीन 
नहीं होन् च्कहए । तिचा  यह है कि इन बैंिों िे सॉवरेन स्व्कमतव 
उन्हें व्स्तव से जोकखम मुति बन्त् है और इन पर बैंि रन 
ि् प्रभ्व नहीं पड़त् है । भ्रत में, िगभग सभी व्कणजय बैंि, 
भगुत्न बैंि और िघ ुकवति बैंि िो ्ोड़िर, भ्रतीय िॉपवोरेट 
िे अंतर च्ाष्ट्रीय व्य्प्र / कनवेश िो दस्त्वेजी के्कडट, ऋण पत्रों 
ि् स्टैंड ब्य, आकद िे रूप में सक्षम िरने िे किए सकक्य रूप 
से के्कडट सकुवध्ए ंप्रद्न िरने में श्कमि हैं भ्रतीय बैंिों द््र् 
ज्री ऐसी ग्रटंी िी कवदेशी बैंिों द््र् स्वीिृकत और पकुटि कवदेशी 
बैंिों द््र् म्ने गए भ्रतीय बैंिों िी सदुृढ़त् पर आध्ररत है । 
अंतरर्ष्ट्रीय स्तर पर स्वीिृत कनय्मि व्यवस्थ् भ्रतीय बैंकिंग 

प्रण्िी िो आवश्यि कवश्सनीयत् प्रद्न िरत् है, जो भ्रतीय 
बैंिों द््र् प्रद्न किए गए समथचान िे बि पर भ्रतीय कनगमों 
िो अंतरर्ष्ट्रीय ब्ज्रों (कवतिीय और व्स्तकवि दोनों प्रि्र 
िे ब्ज्र) ति पहुंचने में मदद िरत् है । अपनी पूंजी और कवति 
पोषण आवश्यित्ओ ंिे किए िई भ्रतीय बैंि भी अंतरर्ष्ट्रीय 
ब्ज्रों ति पहुंच बन्ेत हैं । भ्रतीय बैंिों िे समपिशी बैंकिंग 
संबंध भी उनिी कवतिीय सदुृढ़त् पर कनभचार िरेत हैं । कववेिपूणचा 
म्नदंडों में किसी भी कशकथित् िे ि्रण अंतरर्ष्ट्रीय ब्ज्रों 
में उनिी कवश्सनीयत् / प्रकतष्ठ् िो कफर से रीसेट िरन् पड़ 
सित् है । इस तरह िे रीसेट से उनिे ग्र्हिों िे किए ि्गत 
में बढ़ोतरी और ि्रोब्र िरने में आस्नी बढ़ सिती है और 
उनिे ग्र्हिों िो अन्य बैंिों में म्इगे्रट िरने िी आवश्यित् 
हो सिती है जो बेसि म्निों िे अनुरूप हैं । तथ्कप, स्व्कमतव 
संरचन् िे आध्र पर बैंिों िे किए अंतर कववेिपूणचा कवकनयमन, 
जब वे एि ही ब्ज्र में ि्म िरेत हैं, कवरोधी प्रकतस्पधशी होग् 
और प्रण्िीगत असंतुिन पैद् िर सित् हैं, जो स्पटि रूप से 
व्ं्नीय पररण्म नहीं हैं । 

अब मैं अपनी ब्त सम्प्त िरन् च्हूंग् । अथचाव्यवस्थ् 
िे कवि्स िे किए एि मजबूत और कस्थर बैंकिंग प्रण्िी 
आवश्यि है । यह मजबूती असिी और अंतकनचा कहत होनी च्कहए । 
व्स्तकवि मजबूती बैिेंस शीट में िमजोररयों िो पहच्नने और 

चयार्त 6: बैंकों द्यारया मनजी क्षते्र करो घरलूे के्रमडर बनयाम जरोमखम
भयाररत आमस्त्ों की तुलनया में पूांजी अनपुयात
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बैंिों द््र् कनजी के्षत्र िो घरिूे ऋण (जीडीपी ि् प्रकतशत)
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क्रे डिट जोडिम और बैंक पूजंी डिडियमि पर मरेररे डिचार

उनिे किए प्र्वध्न िरने से आती है बज्ए यह ढोंग िरन् कि 
बैिेंस शीट मजबूत है । ह्ि ही में भ्रत सरि्र और भ्रतीय 
ररज़वचा  बैंि जो िु् भी िर रहे हैं वह सब िु् भ्रत िो स्वच् 
बैंकिंग प्रण्िी प्रद्न िरने िे किए है । यह ि्म प्रगकत पर है, 
कजसने पररण्म देन् शुरू िर कदय् है । जैसे ही हम्री कदव्ि् 
और ऋणशोधन अक्षमत् व्यवस्थ् में सुध्र होग्, भ्रतीय 
कवतिीय प्रण्िी में ऋण वसूिी और आकस्त गुणवति् िे िई 
पहिू वैकश्ि म्निों से मैच होगें । कफर कडफॉलट और ह्कन िे 
रूप में दी गई कडफॉलट िी हम्री संभ्वन् भी वैकश्ि स्तर पर 
नीचे आ ज्एगी । आश् है कि, वे कदन हम्रे कवच्र से िरीब 
हैं । तब ति, हमें अंतर च्ाष्ट्रीय म्नि िे स्थ संरेकखत िरने 
िे न्म पर म्निों िो िम िरने िे किए किसी भी दब्व िे 
कखि्फ स्वध्नी बरतनी च्कहए क्योंकि यह चेरी-कपकिंग होगी 
और नतीजतन हम्र् बैंि मेि-कबकिव सेंस में मजबूत होंगे और 
व्स्तकवित् में नहीं । यह ऐसे प्रिोभन ि् कवरोध िर रह् 
है, मेर् म्नन्   है कि,हम एि कवतिीय प्रण्िी ैतय्र िरेंगे जो 
आज से ि्फी मजबूत है, कजसिे स्थ आपिो भ्वी उद्यकमयों, 
जम्ित च्ाओ,ं कनवेशिों, प्रबंधिों और किसी भी अन्य क्षमत् िे 
रूप में संबद्ध होने पर गवचा  होग् कजसे आपिे प्स ब्तचीत िरने 
ि् अवसर होग् । 

कदव्िी िी शभुि्मन्ए ं । 
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