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	 इस	परिप्रेक्ष्य	में,	जनविी	2014	में	अतंििाष्ट्ी्य	ननपटान	
बैंक	(बीआइएस)	में	गवन्निों	औि	शीर्न	प्य्नवरेक्षकों	(जीएचओएस)	
में	 इस	 बात	 पि	 सहमनत	 बनी	 कक	 बैंककंग	 प्य्नवरेक्षण	संबंधी	
बासल	सममनत	 (बीसीबीएस)	को	 सिकािी	 एक्सपोज़िों	 संबंधी	
ववनन्यामकी्य	 स्थिनत	 की	 समीक्षा	 किनी	 चाहहए।	 तदनुसाि,	
2015	 करे 	 पूवा्नध्न	 में	 बीसीबीएस	 दवािा	 सिकािी	 एक्सपोजि	
संबंधी	 का्य्नदल	 (टीएफएसई)	 का	 गठन	 कक्या	 ग्या	 सजसकी	
मसफारिशें	अभी	प्कामशत	होनी	हैं।	इसका	का्य्नक्षरेत्र	मानकीकृत	
पद्धनत	 (एसए)	 औि	 आतंरिक	 िरेहटगं	 आधारित	 (आईआिबी)	
पद्धनत	दोनों	करे 	तहत	पूंजी	ववनन्यमन	में	सिकािी	एक्सपोज़िों	
में	 	ऋण	जोखिम	 दृसष्टकोण;	 बडी	 एक्सपोज़ि	 प्थिाओ	ंऔि	
सिकािी	एक्सपोज़िों	करे 	प्नत	उनकरे 	दृसष्टकोण	औि	समसष्ट-
वववरेकपूण्न	 प्थिाओ	ंऔि	 सिकािी	 एक्सपोज़िों	 करे 	 प्नत	 उनकरे 	
दृसष्टकोण	 की	 जांच	 किना	 है।	 चलननधध	 कविरेज	 अनुपात	
(एलसीआि)/	ननवल	स्थिि	ननधध	अनुपात	(एनएसएफआि)	औि	
लीविरेज	अनुपात	(एलआि)	जसैरे	अन््य	ववनन्यामकी्य	अनुपातों	
औि	अन््य	मानकों	एवं	मौहरिक	नीनत	का	का्या्नन्व्यन,	्यहद	कोई	
हो,	की	भी	जांच	टीएफएसई	दवािा	की	जाएगी।	

	 साथि	ही	साथि,	बीआईएस		आधथि्नक	पिामश्नदात्री	सममनत	
(ईसीसी)	नरे	दो	पहलुओं	नामतः	सिकािी	एक्सपोज़िों	पि	लगाए	
जानरे	वालरे	संभाववत	जोखिम	भाि	सरे	मौहरिक	नीनत	पि	पडनरे	
वालरे	प्भाव	की	क्षमता	औि	बाजाि	चलननधध	पि	पडनरे	वालरे	
प्भाव	की	क्षमता	की	भी	जांच	की।	वैस्वक	ववतती्य	प्णाली	
संबंधी	सममनत	(सीजीएफएस)	भी	बैंकों	करे 	सिकािी	एक्सपोज़िों	
करे 	ववनन्यामकी्य	दृसष्टकोण	में	होनरे	वालरे	संभाववत	परिवत्ननों	
सरे	ववतती्य	स्थििता	पि	पडनरे	वालरे	प्भावों	का	अध्य्यन	कि	
िही	है,	इसमें	ववशरेर	रूप	सरे	सिकािी	कज्न	बाजािों,	बैंक	व्यापाि	
मॉडलों	औि	सामान््य	रूप	सरे	समसष्ट	आधथि्नक	स्थिनत्यां	शाममल	
हैं।	 ईसीसी	 औि	 सीजीएफएस	 दोनों	 ही	 अपनरे	 परिणामों	 सरे	
टीएफएसई	को	अवगत	किा	िही	हैं।

	 ्यह	भी	िोचक	है	कक	2017	में	जम्ननी	की	अध्यक्षता	में	
जी20	भी	 इसकरे 	सद््यों	 दवािा	अपनाए	जानरे	 वालरे	आधथि्नक	
आघात-सहनी्यता	मसद्धांत	करे 	रूप	में	पूव्न	में	अ्योग्य	बैंकों	औि	
सिकाि	करे 	बीच		गठ-जोड	सरे	उभिनरे	वालरे	जोखिमों	करे 	मुद्रे	पि	
चचा्न	कि	िहा	है।	

	 इस	 पषृ्ठभूमम	 में,	 अगला	 भाग	 भाित	 सहहत	 बासरेल	
पूंजी	ढांचरे	में	सिकािी	जोखिम	करे 	मलए	मानकीकृत	दृसष्टकोण	
प्नतपाहदत	किता	है।	भाग	III	सिकािी	आस्त्यों	पि	लगाए	गए	
जोखिम	भाि	करे 	समथि्नन	में	उपलबध	साहहत्य	को	दशा्नता	है।	

वैस्व	क	ववतती्य	संकट	करे 	बाद	औि	ववशरेर	रूप	सरे	2011	करे 	
्यिूो	ज़ोन	संकट	करे 	प्चात	्सिकािी	बांडों	की	लगभग	जोखिम	
िहहत	प्नतष्ठा	पि	प््न	 धचहन	लग	ग्या	 है।	बीसीबीएस	नरे	
2015	औि	 2016	 करे 	 मलए	 अपनी	 का्य्न्योजना	 में	 सिकािी	
एक्सपोज़िों	करे 	 मलए	पूंजी	आव््यकता	को	शाममल	किनरे	का	
ननण्न्य	 मल्या,	जो	 कक	धीिरे-धीिरे	सीजीएफएस,	एफएसबी	जसैरे	
अन््य	वैस्वक	मंचों	औि	्यहां	तक	कक	जी20	में	भी	चचा्न	सत्रों	
में	क्रममक	रूप	सरे	्थिान	बना	िहा	है।	्यद्यवप,	न््या्यपीठ	अभी	
भी	बैंकों	करे 	सिकािी	एक्सपोज़ि	हरेत	ुतिजीही	व्यव्थिा	करे 	पक्ष	
में	 है,	 ककंत	ुसिकािी	आस्त्यों	पि	ककसी	प्काि	का	जोखिम	
भाि	आिोवपत	किनरे	का	अथि्न	होगा	एक	आमलू-चलू	परिवत्नन	
औि	इसकरे 	ननस्चत	रूप	सरे	दिूगामी	प्नतप्भाव	होंगरे,	ववशरेरतः	
बैंकों	करे 	वच््न व	वाली	ववतती्य	प्णाली	पि।

पषृ्ठभूमि

 वैस्वक	संकट	करे 	बाद	औि	्यूिो-क्षरेत्र	में	साव्नजननक	ऋण	
की	 व्यवहा्य्नता	 पि	 पडनरे	 वालरे	 दबावों	 करे 	 परिप्रेक्ष्य,	 में	 इस	
पािंपरिक	वववरेक	कक	सिकािी	बांड	‘जोखिम	िहहत’	होतरे	हैं,	पि	
प््न	उठ	िहरे	हैं	औि	इस	पि	बुवद्धजीवव्यों	औि	नीनत-ननमा्नताओ	ं
दवािा	चचा्न	की	जा	िही	है।	क््योंकक,	सिकाि	पि	आई	मुसीबत	
बैंककंग	प्णाली	औि	ववतती्य	स्थििता	को	प्भाववत	कि	सकती	
है।	ककसी	दरेश	करे 	गंभीि	िाजकोरी्य	दबाव	की	स्थिनत	में	जानरे	
पि	सिकािी	 बांडों	को	 प्दतत	 ‘शून््य	जोखिम	भाि’	 बैंकों	को	
प्णालीगत	 जोखिम	 करे 	 प्नत	 कमजोि	 बना	 सकता	 है।	 जहां	
वववरेकपूण्न	ववनन्यमन	सिकाि	पि	संकट	को	नहीं	िोक	सकता	
है,	वहीं	एक	सुदृढ़	ववनन्यामकी्य	ढांचा	सिकाि	पि	आई	मुसीबत	
का	बैंककंग	प्णाली	 पि	प्भाव	कम	किनरे	में	 एक	महतवपूण्न	
भूममका	का	ननवा्नह	कि	सकता	है।	अब	नीनत-ननमा्नता	सिकािी	
कज्न	औि	बैंकों	करे 	तुलन-पत्र	करे 	बीच	की	कडी	का	समाधान	
तलाशनरे	करे 	मागगों	पि	ववचाि	कि	िहरे	हैं।

* 	अतंििाष्ट्ी्य	ववभाग	में	तनैात	डॉ.	अनुपम	प्काश	औि	श्ीमती	संगीता	ममश्ा	एवं	 
श्ी	अज्य	कुमाि	चौधिी,	मुमप्.	कोलकाता	का्या्नल्य,	भािती्य	रिज़व्न	बैंक	दवािा	तै्याि	
कक्या	ग्या।	इस	आलरेि	में	प््तुत	ककए	गए	ववचाि	लरेिकों	करे 	हैं	औि	वरे	भािती्य	रिज़व्न	
बैंक	करे 	दृसष्टकोण	को	नहीं	दशा्नतरे	हैं।

डॉ.	मदृलु	सागि,	पिामश्नदाता	अतंििाष्ट्ी्य	ववभाग,	भािती्य	रिज़व्न	बैंक	दवािा	प्काशन	
करे 	मलए	प्ाधधकृत।

सरकारी आस्तियों के मिए  
पंूजी आवश्यकतिा : कुछ िदु्े  
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इस	मुद्रे	पि	भािती्य	परिप्रेक्ष्य	भाग	IV	में	हद्या	ग्या	है	औि	
भववष््य	करे 	मुद्ों	का	संक्क्षप्त	ववविण	भाग	V	में	हद्या	ग्या	है।	

II. बासेि पूंजी ढांिे िें सरकारी जोखिि को कैसे व्यक्ति ककया 
गया है? 

 सिकािी	 जोखिम	 करे 	 परिप्रेक्ष्य	 में	 बासरेल	 I	 करे 	 तहत	
बैंक	ओईसीडी	सद््य	दरेशों	करे 	सिकािी	एक्सपोज़ि	हरेतु	शून््य	
जोखिम	भाि	लगातरे	 हैं,	 जबकक,	गैि-ओईसीडी	 दरेशों	करे 	 प्नत	
एक्सपोज़िों	 करे 	 मलए	 शत-प्नतशत	 का	 जोखिम	 भाि	 लगातरे	
हुए	एकदम	वविोधाभासी	व्यवहाि	कक्या	जाता	है।	वत्नमान	में,	
अधधकति	न््या्याधधकाि	क्षरेत्र	बैंककंग	िातों	में	बासरेल	 II	ढांचरे	
का	पालन	कितरे	हैं।	इस	संबंध	में	बासरेल	III	नरे	कोई	परिवत्नन	
नहीं	 ककए	हैं।	सिकािी	एक्सपोज़िों	करे 	प्नत	 व्यवहृत	मौजूदा	
ववनन्यामकी्य	व्यव्थिाओं	का	सािांश	अनुबंध-1	में	हद्या	ग्या	
है	सजनमें	ककसी	अन््य	आस्त	श्रेखण्यों	की	तुलना	में	इन्हें	कहीं	
अधधक	तिजीह	प्दान	की	गई	है।

	 बासरेल-II	मानदंडों	करे 	अनुसाि,	न््या्याधधकाि	क्षरेत्रों	करे 	पास	
्यह	लचीलता	होती	है	वरे	एसए	अथिवा	आईआिबी	ककसी	एक	
पद्धनत	अथिवा	दोनों	को	अपना	लें।	एसए	जहां	 बाह्य	क्ररे डडट	
िरेहटगं	पि	ननभ्नि	होती	है	वहीं	आईआिबी	बैंक	करे 	्व-जोखिम	
अनुमानों	पि	ननभ्नि	होती	है।

िानकीकृति पद्धतति (एसए)

 एसए	करे 	तहत	बाह्य	क्ररे डडट	िरेहटगंस	पि	आधारित	क्ररे डडट	
जोखिम	 मलए;	 उच्चतम-गुणवतता	क्ररे डडट	 (एएए	सरे	 एए	तक)	
सजन	पि	शून््य	जोखिम	होता	है,	को	छोडकि;	िरेहटगं	की	सभी	
श्रेखण्यों हरेतु	धनातमक	जोखिम	भाि	प्दान	कक्या	ग्या	है	(सािणी	
1)।	तथिावप, एसए	पद्धनत	्यह	भी	बतलाती	है	कक, ‘‘घिरेलू	मुरिा	
में	अकंकत	औि	उसी	किेंसी	में	ननधध-पोवरत	सिकािी	बांडों	में	

बैंकों	करे 	एक्सपोज़िों	को	िाष्ट्ी्य	वववरेक	करे 	अनुसाि	कम	जोखिम	
भाि	प्दान	कक्या	जा	सकता	है।’’1  

आंतिररक रेटिगं आधाररति पद्धतति- के्डिि जोखिि 

 वैस्वक	प्णालीगत	रूप	सरे	महतवपूण्न	बैंकों	(जीएसआईबी)	
सहहत	अतंििाष्ट्ी्य	्ति	पि	सकक्र्य	बैंकों	करे 	मलए	्यह	सबसरे	
अधधक	प्चमलत	पद्धनत	है।	इस	पद्धनत	में,	सिकािी	एक्सपोज़िों	
करे 	मलए	जोखिम	भाि	की	गणना	एक	भौनतक	(ग्ैन््युअल)	िरेहटगं	
पमैानरे	 का	 उप्योग	 कितरे	 हुए	 की	 जाती	 है	 सजसका	आधाि	
बीसीबीएस	दवािा	ववकमसत	एक	नमूना	होता	है।	जोखिम	भाि	
प्ाथिममक	रूप	सरे	चूक	की	संभावना	 (पीडी),	चूक	की	 स्थिनत		
में	नुकसान	 (एलजीडी),	चूक	की	 स्थिनत	में	एक्सपोज़ि	औि	
हदए	गए	एक्सपोज़ि	हरेतु	प्भावी	परिपक्वता	(एम)	करे 	 ववर्य	
में	बैंक	दवािा	लगाए	गए	अपनरे	अनुमानों	पि	ननभ्नि	होता	है।	
आधािभूत	आईआिबी	पद्धनत	बैंकों	को	इस	बात	की	अनुमनत	
प्दान	किती	है	कक	वरे	पीडी	करे 	मलए	अपनरे	जोखिम	अनुमानों	
पि	ननभ्नि	िहें	पिंतु	उनकरे 	मलए	्यह	अपरेक्क्षत	होता	है	कक	वरे	
2.5	वरगों	की	परिपक्वता	करे 	साथि	प्य्नवरेक्षकों	दवािा	ननधा्नरित	
45	प्नतशत	की	मानकीकृत	एलजीडी	का	उप्योग	किें।	पीडी	
प्य्नवरेक्षणी्य	सत्यापन	करे 	अधीन	होती	है।	पीडी	औि	तदनुरूपी	
जोखिम	भाि	सािणी-2	में	हदए	गए	हैं।	

	 ्यद्यवप	आईआिबी	पद्धनत	्वतः	सिकािी	बांडों	करे 	मलए	
शून््य	जोखिम	भाि	को	 परिणनत	 प्दान	 नहीं	 किती	 है	 कफि	
भी	 दो	तिीकों	सरे	 उन्हें	 प्ाथिममकता	प्दान	किती	 है।	 पहला,	
कािपोिरेट	औि	बैंक	जोखिमों	करे 	ववपिीत	सिकािी	एक्सपोज़िों	करे 	
मलए	कोई	पीडी	फलोि	नहीं	होता	है	ताकक	बैंक	उन	पि	नगण्य	
अथिवा	शून््य	प्नतशत	जोखिम	भाि	लगा	सकें 	(्यहद	आतंरिक	

सारणी 1: िानकीकृति पद्धतति के तिहति सरकारी आस्तियों के मिए  
जोखिि भार

(प्नतशत)

के्डिि रेटिगं जोखिि भार

एएए सरे एए- 0

ए+ सरे ए- 20

बीबीबी+ सरे बीबीबी- 50

बीबी+ सरे बी- 100

बी	सरे	नीचरे 150

िरेहटगं	िहहत 100

स्ोति: बैंककंग	प्य्नवरेक्षण	संबंधी	बासरेल	सममनत,	बैंक	फॉि	 इंटिनरेशनल	सरेटलमेंट,	
हदसंबि,	2015 1 बासरेल	II	द्तावरेज	का	पैिा	54

सारणी 2: सरकारी एक्सपोज़रों के मिए व्याखयात्िक  
आईआरबी जोखिि भार

िूक की संभावना जोखिि भार (%)

0.01 7.53
0.02 11.32
0.03 14.44
0.05 19.65
0.10 29.65
0.25 49.47
0.50 69.61
1.00 92.32
5.00 149.86
10.00 193.09

एलजीडी	45	प्नतशत	औि	परिपक्वता	2.5	वर्न	मानतरे	हुए
स्ोति:	बीसीबीएस
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रूप	सरे	अनुमाननत	पीडी	शून््य	है	तो)।	दसूिरे,	बैंक	सशत्न	रूप	
सरे,	ववशरेर	रूप	सरे	जहां	पीडी	की	गणना	किना	चुनौतीपूण्न	है,	
‘आईआिबी	का	आंमशक	उप्योग’	(अथिा्नत	्सिकािी	एक्सपोज़िों	
(तातप्य्न	शून््य	जोखिम	भाि)	करे 	 मलए	मानकीकृत	पद्धनत	का	
उप्योग)	औि	अन््य	जोखिमों	करे 	मलए	आईआिबी	पद्धनत	का)	
कि	सकतरे	हैं।

	 इस	प्काि,	मानकीकृत	पद्धनत	करे 	तहत	िाष्ट्ी्य	वववरेक	का	
्या	पीडी	करे 	मलए	फलोि-ववहीनता	का	अथिवा	आईआिबी	आंमशक	
उप्योग	िंड	का	उप्योग	कितरे	हुए	सिकािी	एक्सपोज़िों	करे 	प्नत	
सामान््य	रूप	सरे	कमति	जोखिम,	अधधकांशतः	शून््य	भाि	को	
लागू	कक्या	जाता	है।2  

बड ेएक्सपोज़र ढांिे के तिहति सरकारी एक्सपोज़रों की व्यव््ा  

	 बासरेल	ढांचरे	में	ककसी	एक	प्नतपक्ष	करे 	अचानक	चूक	कि	
दरेनरे	सरे	होनरे	वालरे	बडरे	नुकसान	को	न््यूनतम	ििनरे	हरेतु	बैंकों	करे 	
बडरे	एक्सपोज़िों	करे 	संबंध	में	अपरेक्षाओं/सीमाओं	की	व्यव्थिा	की	
गई	है।	बासरेल	ढांचरे	में	सिकािों	औि	कें रिी्य	बैंकों	करे 	साथि	ही	
साव्नजननक	क्षरेत्र	करे 	उद्यमों	(पीएसई)	को	भी	सिकाि	करे 	रूप	में	
व्यवहृत	कक्या	जाता	है	सजन्हें	बडी	एक्सपोज़ि	सीमाओं	सरे	छूट	
प्ाप्त	है।	बीसीबीएस	करे 	तहत	टीएफएसई	करे 	भीति	संकें हरित	
सिकािी	जोखिमों	करे 	साथि	ककए	जानरे	वालरे	समुधचत	व्यवहाि	
पि	चचा्न	की	जा	 िही	 है	जो	 कक	सिकािी	जोखिमों	करे 	साथि	
ककए	जानरे	वालरे	व्यवहाि	की	व्यापक	समीक्षा	का	एक	हह्सा	
है।	्यद्यवप,	ईसीसी	का्य्न	समूह	मौहरिक	नीनत	ववनन्यमन	पि	
सिकािी	एक्सपोज़ि	में	परिवत्नन	करे 	प्भावों	का	वव्लरेरण	कि	
िहा	है,	उसनरे	इस	प्काि	करे 	एक्सपोज़िों	पि	बडी	एक्सपोज़ि	
सीमाएं	लगानरे	की	संभावना	की	भी	जांच	की	है	पिंतु	्यह	मुद्ा	
अभी	अननण्न्यन	की	स्थित	में	है।

एिसीआर ढांिे  के तिहति सरकारी एक्सपोज़रों  की व्यव््ा 

 एलसीआि	करे 	तहत	ककसी	बैंक	सरे	्यह	अपरेक्षा	होती	 है	
कक		वह	गैि-प्भारित	उच्च-गुणवतता	वाली	चलननधध	आस्त्यों	
(एचक््यूएलए)	का	प्या्नप्त	्टॉक	ििें	ताकक	30	हदन	तक	चलनरे	
वाली	गंभीि	चलननधध	दबाव	की	स्थिनत	का	सामना	कक्या	जा	
सकरे ।	कुछ	ववननहद्नष्ट	स्थिनत्यों	करे 	अधीन	सिकािों	औि	कें रिी्य	
बैंकों	दवािा	जािी	की	ववपणनी्य	प्नतभूनत्यों	को	बबना	ककसी	

मासज्नन	करे 	(्यद्यवप,	प्य्नवरेक्षणी्य	वववरेक	करे 	अनुसाि		मासज्नन	
संभव	है)	एचक््यूएलए	माना	जाता	है।	इस	प्काि	एलसीआि	ढांचरे	
करे 	तहत	बैंक	उच्चति	सिकािी	एक्सपोज़ि	(जो	कक	एचक््यूएलए	
का	भाग	 है)	हरेतु	प्ोतसाहहत	होतरे	हैं।	इस	प्काि	करे 	परिदृ््य	
में,	सभी	ववतती्य	ववनन्यमनों	में	जहां	इसरे	लागू	कक्या	जाना	है	
उनमें	सामंज््य	सुननस्चत	किना	अननवा्य्न	होगा।

भारति िें सरकारों पर दावों की व्यव््ा 

 वत्नमान	सम्य	में	भाित	में	सभी	बैंक	क्ररे डडट	जोखिम	करे 	
मलए	बासरेल	II	मानकीकृत	पद्धनत	करे 	तहत	आतरे	हैं।	जािी	की	
गई	औि	्वदरेशी	सिकाि	दवािा	गािंटीशुदा	प्नतभूनत्या ंदोनो	
को		बासरेल	 II	करे 	तहत	अनुमत	िाष्ट्ी्य	 वववरेक	करे 	अनुसाि	
शून््य	जोखिम	प्भाि	प्दान	कक्या	जाता	है।	जहां	तक	ववदरेशी	
सिकािों	पि	दावों	का	संबंध	है	उनपि	वह	जोखिम	भाि	आिोवपत	
कक्या	जाता	है	जो	अतंििाष्ट्ी्य	क्ररे डडट	िरेहटगं	एजेंमस्यों	दवािा	
उन	सिकािों	को	प्दान	की	गई	िरेहटगंस	करे 	अनुसाि	होता	है।	
ववदरेशी	सिकािों	करे 	घिरेलू	किेंसी	में	अकंकत	दावों	 सजन्हें	उस	
न््या्याधधकाि	क्षरेत्र	में	उसी	किेंसी	करे 	माध्यम	सरे	जुटा्या	ग्या	
थिा	को	उन्हीं	संसाधनों	सरे	पूिा	कक्या	जाता	है	तथिावप,	वरे	शून््य	
प्नतशत	 जोखिम	 भाि	 आकवर्नत	 कितरे	 हैं	 सजसकी	 अनुमनत	
बासरेल	ढांचरे3	करे 	अनुसाि	प्दतत	है	(आिबीआई	2012)।

	 भािती्य	रिज़व्न	बैंक	करे 	हदशाननददेशों	करे 	अनुसाि,	प्या्नप्त		
आकंडों	 करे 	 अभाव	 में	 ्यहद	 बैंक	 ्यह	 पातरे	 हैं	 कक	 सिकािी	
एक्सपोज़िों	 करे 	 प्नत	आईआिबी	 पद्धनत	 को	 लागू	 कि	 पाना	
कहठन	 है	तो	 उन्हें	मानकीकृत	पद्धनत	करे 	अनुसाि	माना	जा	
सकता	 है	 बशतदे	आईआिबी	 करे 	 तहत	 उन	 पि	 कुल	आंमशक	
उप्योग	की	सीमा	आिोवपत	की	जाए।	तथिावप,	उनकरे 	मलए	्यह	
अपरेक्क्षत	होता	है	कक	वरे	शीघ्ानतशीघ्	इन	एक्सपोज़िों	करे 	प्नत	
आईआिबी	पद्धनत	को	लागू	किनरे	का	प््यास	किें।

	 ्तम्भ	2	(प्य्नवरेक्षणी्य	समीक्षा	प्कक्र्या)	सिकािी	जोखिम	
की	ननगिानी	औि	बैंकों	की	जोखिम	प्ोफाइल	पि	इसकरे 	प्भाव	
को	समावरेमशत	किता	है।	जो	जोखिम	्तम्भ	1	करे 	तहत	पूिी	
तिह	सरे	नहीं	समा	पातरे	हैं	उनकी	व्यव्थिा	ववशरेर	रूप	सरे	् तम्भ	
2	करे 	तहत	की	गई	है।	सामान््य	रूप	सरे	सिकािी	जोखिमों	को	
धचसहनत	नहीं	 कक्या	जाता	 है	पिंतु,	 वैस्वक	गनतववधध्यों	करे 	
परिप्रेक्ष्य	 में	 प्य्नवरेक्षक	 कुछ	 ववमशष्ट	 उपा्यों	 पि	 ववचाि	 कि	
सकतरे	हैं	ववशरेर	रूप	सरे	तब,	जबकक	क्ररे डडट	जोखिम	प्बंधकी्य	
्तिों	सरे	कहीं	अधधक	हो	जाए।	्तम्भ	2	करे 	वववरेकपूण्न	उपा्य,	
सजन्हें	प्य्नवरेक्षक	सिकािी	जोखिमों	करे 	मलए	लागू	कि	सकतरे	हैं,	
एक	व्यापक	क्षरेत्र	कवि	कि	लरेतरे	हैं	जो	कक	वरिष्ठ	प्बंधन	सरे	
चचा्न	किनरे	सरे	लरेकि	एक्सपोज़िों	करे 	मूल्यांकन	करे 	समा्योजन	

2 जहां	अमरेरिका	अभी	भी	मानकीकृत	पद्धनत	का	उप्योग	किता	है,	ई्यू	अभी	हाल	तक	
सामान््यीकृत	शून््य	जोखिम	भाि	करे 	जरिए	आईआिबी	करे 	्थिा्यी	आंमशक	नन्यमों	का	
उप्योग	कि	िहा	थिा	सजन्हें	2017-2020	करे 	बीच	चिणबद्ध	रूप	में	समाप्त	कक्या	जाना	
है।	न्या	ई्यू	फ्रे मवक्न 	जो	जनविी	2014	सरे	लागू	हुआ	है	औि	जो	्यह	अपरेक्षा	किता	है	
कक	समासप्त	करे 	बाद	क्ररे डडट	िरेहटगं	एजेंमस्यों	करे 	आकलनों	का	उप्योग	कक्या	जाए।	इस	
हदशा	में	बरेसलज्यम	करे 	सबसरे	बडरे	बैंक	करे बीसी	ग्ुप	नरे	सिकािी	बांडों	को	जोखिम	िहहत	
बतानरे	वाली	पद्धनत	को	मई	2014	में	समाप्त	कि	हद्या।

3  जहां	तक	उप-सिकािी	ननका्यों	का	संबंध	है,	्यद्यवप	जो	दावरे	िाज््य	सिकािों	दवािा		
ननग्नत	ककए	जातरे	है	उन्हें	शनू््य	जोखिम	प्दान	कक्या	जाता	है	ककंत	ुउनकरे 	दवािा	गािंटीशदुा	
को	20	प्नतशत	का	जोखिम	भाि	प्दान	कक्या	ग्या	है।
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्या	पूंजी	आधाि	को	सुदृढ़	किनरे	जसैी	काि्नवाइ्यों	तक	वव्तारित	
होता	है।

III. सरकारी आस्तियों के मिए पंूजी अपेक्ाएं क्यों? 

	 वसै्वक	ववतती्य	संकट	करे 	बाद,	ववशरेर	रूप	सरे	्यूिोपी्य	
सिकािी	कज्न	संकट	करे 	प्चात,्	्यह	्पष्ट	हो	ग्या	थिा	 कक	
सिकािी	 एक्सपोज़िों	 सजन्हें	 ववतती्य	 नन्यामकों	 दवािा	 मोटरे	
तौि	 पि	 जोखिम	 िहहत	आस्त्यां	 माना	 जाता	 िहा	 है	औि	
इसमलए	उन	पि	शून््य	जोखिम	भाि	आिोवपत	कक्या	जा	िहा	
है,	वरे	वा्तव	में	जोखिम	िहहत	(नू्यरे,	2012)	नहीं	हो	सकती	
हैं।	इसी	संबंध	में,	कैरुआना	(2011)	्यह	उललरेि	कितरे	हैं	कक	
वैस्वक	ववतती्य	संकट	नरे	प्ािंभ	में	ननजी	ववतत	सं्थिानों	की	
कमजोरि्यों	को	उजागि	कक्या	पिंतु	सम्य	बीतनरे	करे 	साथि-साथि	
इसनरे	कमजोि	सिकािी	 ववतत	करे 	साथि	संबंध	 ववकमसत	ककए	
औि	 ववतती्य	 प्णामल्यों	 एवं	 सामान््य	 तौि	 पि	 अथि्नव्यव्थिा	
दोनों	की	कमम्यों	को	परेशति	कि	हद्या।

	 सिकाि	हरेतु	जोखिम	तब	उतपन्न	होता	है	जब	सिकाि	कि	
िाज्व	की	तुलना	में	कहीं	अधधक	एक	उललरेिनी्य	अवधध	तक	
िच्न	किती	हैं	औि	बडी	उधारि्यां	लरेती	हैं	औि	परिणाम्वरूप,	
किाि	 ककए	गए	अपनरे	कज्न	उततिदान्यतवों	को	पूिा	नहीं	कि	
पाती	हैं।	्यह	जोखिम	क्ररे डडट/	चूक	जोखिम	की	श्रेणी	में	आता	
है।	औि	इस	बात	का	कोई	मूल्य	नहीं	होता	है	कक	कज्न	का	
अकंन	्थिानी्य	मुरिा	में	है	अथिवा	ववदरेशी	मुरिा	में।	्यद्यवप,	कक	
बाद	वाली	परिस्थिनत		क्ररे डडट	जोखिम	करे 	औि	ससन्नकट	होती	है	
औि	पहली	वाली	स्थिनत	अप्त्यक्ष	रूप	में	क्ररे डडट	जोखिम	पदैा	
किती	है।	पूव्नवतती	स्थित	में,	चूंकक	कज्न	्थिानी्य	मुरिा	में	होता	
है	अतः	सिकाि	आसानी	सरे	अपरेक्क्षत	िामश	की	मुरिा	छाप	सकती	
है	ताकक	कज्न	का	भुगतान	कक्या	जा	सकरे 	औि	चूक	सरे	बचा	जा	
सकरे 	अथिा्नत	््यह	कज्न	का	मौरिीकिण	कि	सकती	है।	सिकािी	
कज्न	 का	 मौरिीकिण	 ननःसन्दरेह	 चूक	 करे 	 बिाबि	 ही	 होता	 है	
क््योंकक	तदनुरूपी	मुरिा्फीनत	वा्तववक	मुरिा-	शरेर	की	धारिता	
को	कम	कि	दरेती	है	जो	कक	एक	्पष्ट	चूक	की	स्थिनत	बना	
दरेती	है	(गुडहाट्न,	2012)।	दसूिा	ववकलप,	सजसकरे 	जरिए	सिकाि	
्थिानी्य	मुरिा	में	अकंकत	कज्न,	ववशरेर	रूप	सरे	ववदरेशी	ननवरेशकों	
दवािा	धारित,	चुका	सकती	है,	वह	है	मुरिा	का	अवमूल्यन	कि	
दरेना।	इस	मामलरे	में,	जहां	सिकािी	क्ररे डडट	जोखिम	ितम	हो	
जाता	है	पिंतु	मुरिा	का	अवमूल्यन	अपनरे	आप	में	जोखिम	की	
संभावना,	पूंजी	बहहवा्नह	औि	िरेहटगं	में	कमी	का	एक	स्ोत	बन	
जाता	है।	इसमलए	बाजाि	कज्न	में	अवमूल्यन	जोखिम	औि	कज्न	
करे 	मौरिीकिण	करे 	जोखिम	को	सिकािी	जोखिम	करे 	साथि	ही	चूक	
करे 	जोखिम	करे 	प्मुि	घटकों	करे 	रूप	में	धचसहनत	कक्या	जाता	
है	 (ईएसआिबी	 रिपोट्न	 2015)।	 इस	प्काि,	्यद्यवप	सिकािी	
जोखिम	करे 	भौनतक	रूप	में	परिणत	होनरे	की	संभावना	कम	ही	
होती	है	पिंतु	उसका	प्भाव	काफी	अधधक	होता	है,	सिकाि	पि	

आनरेवाली	आपदा	कई	रूप	धािण	कि	सकती	है,	जो	कक	सीधरे-
सीधरे	चूक	(आधाि-भूत	चूक)	किनरे	सरे	लरेकि	भुगतान	किनरे	की	
इच्छाशसक्त	का	समाप्त	होना(िणनीनतक	चूक),	भुगतान	किनरे	
की	अ्थिा्यी	अक्षमता	(तकनीकी	चूक),	मुरिा	का	पुन:	अकंन	
(वा्तववक	चूक)	अथिवा	दान्यतवों	को	बढ़तरे	दरेना	तक	कुछ	भी	
हो	सकता	 है।	सिकािी	आपदा	में	चूक	सरे	 इति	घटनाएं	भी	
शाममल	होती	हैं	जसैरे	कक	िरेहटगं	में	बहु-बबदंी्य	कमी	होना	औि	
बाजाि	मूल्यांकन	में	धगिावट	होतरे	जाना।	ऐनतहामसक	रूप	सरे	
इस	प्काि	की	घटनाएं	प्त्यक्ष	चूक	की	तुलना	में	कहीं	अधधक	
होती	हैं।												

	 उप्ुय्नक्त	तक्न 	करे 	परिप्रेक्ष्य	में,	्यह	दलील	दी	जाती	है	कक	
्यहद	ववनन्यमन	का	उद्रे््य	ककसी	भी	नुकसान	को	वहन	किनरे	
की	क्षमता	हरेतु	प्ावधान	किना	है,	तो	सिकािी	एक्सपोज़िों	पि	
शून््य	जोखिम	भाि	आिोवपत	किना	सरे	इसकरे 	साथि	समझौता	
किना	 होगा।	 सिकािी	 एक्सपोज़िों	 करे 	 मलए	 इस	 प्काि	 का	
तिजीही	 ववनन्यामकी्य	 व्यवहाि	 इन	 जोखिम	 पूण्न	 सिकािी	
कज्न	में	ननवरेश	को	ववशरेर	रूप	सरे	आकर्नक	बना	सकता	है	जसैा	
कक	्यूिो	क्षरेत्र	करे 	चािों	ओि	ववद्यमान	दरेशों	करे 	मामलरे	में	हुआ	
(आचा्य्न	औि	्टीफरे न,	2014)	औि	दीघा्नवधध	में	बैंक-सिकाि	
गठजोड	में	 परिणत	हो	सकता	 है	औि	तदनुरूपी	 प्णालीगत	
जोखिमों	 (्यथिा-	संक्रामकता	औि	नैनतक	संकट	जोखिम)	को	
उतपन्न	कि	सकता	है।	्यह	गठजोड	आ्यिलैंड	करे 	मामलरे	में	
सामनरे	आ्या	थिा	जहां	बैंककंग	क्षरेत्र	करे 	दबाव	को	कम	किनरे	करे 	
मलए	सिकाि	नरे	 पूंजी	लगानरे	औि	गािंहट्या	 प्दान	किनरे	करे 	
रूप	में	काफी	बडरे	्ति	पि	सहा्यता	प्दान	की	सजससरे	अतंतः	
सिकाि	को	्यूिोपी्य	्ूयनन्यन/अतंििाष्ट्ी्य	मुरिा	कोर	करे 	पास	
ननधी्यन	करे 	मलए	जाना	पडा	(आचा्य्न,	ड्र्े ्चरेलि	औि	्नाबरेल,	
2011)।	 ग्ीस	 करे 	 मामलरे	 में,	 सिकाि	 करे 	 िाजकोरी्य	 संकट	
औि	 उसकरे 	 बाद	 की	 पुन:	 ननमा्नण	 प्कक्र्या	 नरे	 व्तुतः	 ग्ीस	
औि	साइप्स	करे 	 बैंककंग	सरेक्टि	को	2013	में	धिाशा्यी	कि	
हद्या	थिा	(ज़रेटलमरे्यि,	ट्रेबसरेश	औि	गुलाटी,	2013)।	तब	सरे	ही	
तथिाकधथित	रूप	सरे	‘सम््याओं	का	मकडजाल	(डूम	लूप)’	(ग्ास,	
2013),	 ‘घातक	 गनतिोध’	 (कफिही	औि	 नतिोलरे,	 2015),	 ्या	
‘ितिनाक	नतकडी-	हजाड़्नअस	टैंगों’	(मल्नि	औि	वपसानी-फैिी,	
2012)	बैंकों	औि	सिकािों	करे 	बीच	्यरे	मुद्रे	गहन	नीनतगत	औि	
अकादममक	चचा्न	का	ववर्य	बन	गए	हैं।	इसरे	ववतती्य	बाध्यता	
करे 	समथि्नन	करे 	रूप	में	भी	दरेिा	जा	सकता	 है	 (अथिा्नत	् ऐसी	
नीनत्यां	सजनमें	्यह	अपरेक्क्षत	हो	कक	ननजी	बचतों	को	सिकािी	
बांडों	में	 ननवरेमशत	 कक्या	जाए	औि	इससरे	 दीघा्नवधध	में	 पूंजी	
दिुाबंटन	की	आशंका	बन	जाती	है)	(हैनाउन,	2011)।	सिकािी	
एक्सपोज़ि	पि	शून््य	जोखिम	भाि	की	स्थिनत		संभवतः	ननजी	
क्षरेत्र	को	होनरे	वालरे	क्ररे डडट	प्वाह	को	बाहि	कि	दरेगी,	ववशरेर	रूप	
सरे	कम	संववृद्ध	वाली	परिस्थिनत्यों	में	(ग्रे	एवं	अन््य,	2014)।	
अतः,	्यह	ववचािधािा	दलील	दरेती	है	कक	मूलभूत	जोखिमों	को	
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ध्यान	में	िितरे	हुए	सिकािी	कज़्न	पि	भी	कुछ	जोखिम	भाि	
आिोवपत	कक्या	जाना	चाहहए।	

	 इस	प्काि	करे 	अध्य्यन	किनरे	करे 	भी	प््यास	ककए	गए	हैं	
ताकक	्यह	पता	चल	सकरे 	कक	शून््य	जोखिम	भािों	करे 	कािण	
बैंक	पूंजीकिण	ककतना	कम	है,	सजसरे	‘सिकािी	िाज	सहा्यता’	
(सॉविरेन	ससबसडी)	नाम	हद्या	ग्या	है।	सिकािी	एक्सपोज़ि	पि	
समुधचत	जोखिम	भाि	की	गणना	किनरे	की	वकैसलपक	पद्धनत	
्यह	सुझाव	दरेती	है	कक	2013	में	औसत	रूप	में	्यूिो	जोन	करे 	
संबंध	में,	सिकािी	 िाज	सहा्यता	की	 िामश	बैंकों	की	 हटअि-
1	 पूंजी	की	लगभग	100	प्नतशत	 है	 (कोितरे	औि	्टीफरे न,	
2014)।	 बीसीबीएस	 दवािा	 पहलरे	 सरे	 ही	 ननधा्नरित	 ककए	गए	
ववनन्यामकी्य	अनुपातों	करे 	बीच	लीविरेज	अनुपात	की	गुंजाइश	
है	क््योंकक	इसमें	सिकािी	जोखिम	को	शाममल	कक्या	ग्या	है,	
अत:	्यह	सिकािी	जोखिम	को	समाप्त	किनरे	करे 	अप्या्नप्त	हो	
सकता	है	क््योंकक	अधधकति	बैंकों	करे 	मलए	्यह	नन्यंत्रक	माबत्रक	
नहीं	है।	इसकरे 	अनतरिक्त,	हाल	करे 	वरगों	में	बासरेल	III	करे 	बाद	
अन््य	आस्त	श्रेखण्यों	करे 	तहत	पूंजी	अपरेक्षाओ	ंको	बढ़ा	हद्या	
ग्या	है,	सजससरे	सिकािी	जोखिम	एक्सपोज़ि	औि	अन््य	आस्त	
श्रेखण्यों	करे 	 बीच	 ‘अतंि’	सरे	संबंधधत	पूंजी	अपरेक्षाओ	ंमें	 ववृद्ध	
हो	गई	है।	जबकक,	लीविरेज	अनुपात	में	सिकािी	जोखिमों	को	
शाममल	ही	कक्या	ग्या	है,	बीसीबीएस	दवािा	पहलरे	सरे	ननधा्नरित	
ववनन्यामकी्य	अनुपातों	करे 	बीच	्यह	कहना	अप्या्नप्त	होगा	कक	
सिकािी	जोखिम	को	समाप्त	नहीं	कक्या	जा	सकता	क््योंकक	्यह	
अधधकति	बैंकों	करे 	मलए	एक	बाधाकािी	मीहट्क	नहीं	है।	इसकरे 	
अनतरिक्त,	बासरेल	III	करे 	बाद	हाल	करे 	वरगों	में	अन््य	आस्त	
श्रेखण्यों	 हरेतु	 पूंजी	आव््यकताएं	 बढ़	गई	 हैं	 सजससरे	संबंधधत	
सिकािी	एक्सपोजिों	औि	अन््य	आस्त	श्रेखण्यों	करे 	बीच	पूंजी	
आव््यकता	का	‘‘अतंिाल’’	बढ़	ग्या	है।										

IV. िाििे पर भारतिीय दृसष्िकोण

	 इस	 मामलरे	 को	 लरेकि	 ककसी	 नतीजरे	 पि	 पहंुच	 पाना	
बहुत	मुस्कल	है।	सॉविरेन	जोखिमों	को	लरेकि	ककसी	व्यापक	
दृसष्टकोण	को	 न	अपनानरे	 करे 	 भी	 उतनरे	 ही	 ठोस	कािण	 हैं,	
क््योंकक	दिू-दिू	तक	महसूस	कक्या	जाता	है	कक	्यह	्पष्टत्या	
ई्यू-ववमशष्ट	मामला	है	औि	उसकरे 	साथि	ऐसा	ही	बता्नव	कक्या	
जाना	चाहहए।	आम	तौि	पि	महसूस	कक्या	जाता	है	कक	एक	
छोटरे	सरे	जोखिम	भाि	का	 ववतती्य	बाजाि	पि	 ववशरेरतः	औि	
संपूण्न	 अथि्नव्यव्थिा	 पि	 सामान््यतः	 	 अत्यधधक	 प्भाव	 पड	
सकता	है,	जबकक	जोखिम	भाि	की	सीमा	एवं	होनरेवालरे	लाभ	
करे 	ननधा्निण	करे 	तौि-तिीकरे 	अब	तक	ननस्चत	नहीं	हैं।	सॉविरेन	
एक्सपोजि	करे 	साथि	ववनन्यामक	व्यवहाि	में	परिवत्नन	को	लरेकि	
भाित,	ब्ाजील	एवं	रूस	समरेत	कुछ	ईएमई	करे 	साथि-साथि	जापान	
औि	इटली	जसैरे	कुछ	एई	दवािा	धचतंा	जताई	गई	है।

	 सभी	सॉविरेन	कज्न	करे 	साथि	एक	जसैा	व्यवहाि	नहीं	कक्या	
जा	सकता	है।	चूक	की	घटनाएं	महतवपूण्न	हैं	औि	उसी	प्काि	

मुरिा्फीनत	 करे 	 अमभलरेि	 एवं	 मुरिा्फीनत	 लक्ष्यों	 को	 लरेकि	
कें रिी्य	बैंक	की	प्नतबद्धताएं	भी।	िाजकोरी्य	वववरेक	करे 	साथि-
साथि	आधथि्नक	ववृद्ध	दि	करे 	प्नत	सिकाि	की	प्नतबद्धता	एवं	कज्न	
को	चुकता	किनरे	की	क्षमता	अन््य	महतवपूण्न	बातें	हैं	सजन	पि	
गौि	कक्या	जाना	है।	उप्यु्नक्त	करे 	मद्रेनजि,	सॉविरेन	आस्त्यों	
करे 	मलए	जोखिम	भाि	ननहद्नष्ट	किनरे	में	व्यावहारिक	सम््याएं	
हैं।	सॉविरेन	कज्न	संबंधी	चूक	अक्सि	नहीं	 हुआ	कितरे	लरेककन	
ऐसी	घटनाएं	कभी-कभाि	होती	हैं।	इसमलए,	सभी	मॉडमलगं	को	
लरेकि	इस	बात	की	बाध्यता	 है	 कक	उसकरे 	 मलए	डाटा	प्वाइंट	
उपलबध	नहीं	होतरे	औि	उस	पि	अनुमान	तथिा	अन््य	कािकों	
का	 प्भाव	पडता	 है,	जो	शा्यद	 वव्वसनी्य	न	हो।	जोखिम	
भाि	करे 	संबंध	में	ककसी	प्कक्र्यातमक	फ्रे मवक्न ,	चाहरे	वह	बाह्य	
क्ररे डडट	िरेहटगं	्या	कॉपपोिरेट	डडफालट	्वपै	(सीडीएस)	जसैरे	अन््य	
संभाव्य	 बाजाि	 संकरे तकों	 पि	आधारित	 हो,	 सरे	 भावी	 संकट	
में	सॉविरेन/बैंक	फीडबकै	लूप	में	संभवतः	ववृद्ध	हो	सकता	है।4 
सॉविरेन	 िरेहटगं	करे 	आधाि	पि	सॉविरेन	जोखिमों	का	आकलन	
किनरे	सरे	इस	बात	की	संभावना	है	कक	वैस्वक	ववतती्य	संकट	
करे 	 दौिान	 पाए	 गए	 िरेहटगं	 पि	 ववनन्यामक	 ननभ्निता	 सरे	 हम	
प्नतकूल	परिणाम	करे 	जाल	में	पुनः	फंस	सकतरे	हैं।	संकटकाल	
करे 	बाद	िरेहटगं	एजेंमस्यों	की	का्य्न-पद्धनत्यों	में	कनतप्य	संशोधन	
करे 	बावजूद	उनकी	वव्वसनी्यता	एवं	भूममका	को	लरेकि	अभी	
भी	स्थिनत	संदरेहा्पद	बनी	हुई	है।5	अनुभवमूलक	साक्ष्य	सरे	पता	
चलता	है	 कक	िरेहटगं	एजेंमस्यां	एई	को	उनकी	बुनन्यादी	बातों	
की	पिवाह	ककए	बगैि	उच्चति	िरेहटगं	प्दान	किती	हैं,	औि	इस	
प्काि	ईएमई	करे 	ववरुद्ध	पक्षपात	का	समथि्नन	किती	हैं	(छी	औि	
अन््य,	2015;	किाकस	औि	अन््य,	2011)।	सभी	बीआईएस	
ईएमई	दरेशों	नरे	एक	्वि	में	इस	बात	पि	जोि	हद्या	है	कक	
हाल	करे 	वरगों	में	उनकी	बुनन्यादी	बातों	में	सुधाि	करे 	बावजूद	
उनकी	िरेहटगं	बरेहति	नहीं	हुई	है	(अनुबंध	2)।	िरेहटगं	में	जडतव	
करे 	मामलरे	भी	बबलकुल	साफ़	हैं।	जहां	तक	सीडीएस	्प्रेड	का	
संबंध	है,	वरे	दवूरत	हैं	औि	बाजाि	करे 	ववचाि	को	दशा्नतरे	हैं	एवं	
साथि	ही	सभी	ईएमई	में	प्या्नप्त	आपसी	संचलन	प्दमश्नत	कितरे	
हैं।	िरेहटगं	एवं	्प्रेड	दोनों	एक	लंबरे	सम्य	तक,	सजस	दौिान	
जोखिम	बढ़ता	ग्या,	अकािण	ही	संतोरप्द	प्तीत	होतरे	िहरे	औि	
जब	तक	उसमें	अचानक	ही	बदलाव	कक्या	ग्या,	तब	तक	दरेि	हो	
चुकी	थिी।	इस	प्काि,	दोनों	ही	ऋण	जोखिम	करे 	अच्छरे	संकरे तक	
नहीं	हैं।	

	 एक	अन््य	महतवपूण्न	 पहलू	 है-	मुरिा	की	प्कृनत।	कोई	
भी	जोखिम	भारिता	फ्रे मवक्न 	तै्याि	कितरे	सम्य	इस	बात	पि	
समुधचत	ध्यान	हद्या	जाना	चाहहए	कक	्थिानी्य	औि	ववदरेशी	

4  सीडीएस	्प्रेड	जसैरे	कई	बाजाि	आधारित	संकरे तक	दवूरत	हैं	औि	ऋण	जोखिम	करे 	मलए	
बबलकुल	अच्छरे	संकरे तक	नहीं	हैं।	
5  मसतंबि	2015	में	अकंािा	में	आ्योसजत	डीआईएस,	ईएमई	करे 	संबंध	में	गवन्नि	की	
बठैक	की	का्य्नसूची	का	एक	मद	थिा।
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मुरिा	में	सिकािी	उधाििामश्याँ	 ककतनी	िही	हैं	औि	्यहाँ	पि	
चूक	की	बडी	घटनाओं	में	बाहिी	कािकों	का	प्भाव	भी	का्य्न	
किनरे	लगता	है।	कोई	कें रिी्य	बैंक	ककतना	भी	्वा्यतत	क््यों	
न	हो,		वह	्थिानी्य	मुरिा	संबंधी	कें रि	सिकाि	करे 	दान्यतव	को	
पूिा	किनरे	में	 उसकी	सहा्यता	अव््य	किरेगा,	भलरे	 ही	ऐसा	
कितरे	 हुए	मूल्यह्ास	्या	मुरिा्फीनत	की	 स्थिनत	उतपन्न	हो	
जाए,	कफि	भी,	व्यावहारिक	रूप	सरे	दरेिें	तो	्थिानी्य	मुरिा	में	
चूक	की	संभावना	नहीं	होती।		मौहरिक	संघों	का	मामला	बहुत	
अलग	होता	है	क््योंकक	्यहाँ	कें रिी्य	बैंक	औि	कें रि	सिकाि	करे 	
बीच	संघटनातमक	संबंध	समाप्त	हो	जाता	है।	उभिती	बाजाि	
अथि्नव्यव्थिाओं	में,	सजसमें	भाित	भी	शाममल	है,	्थिानी्य	मुरिा	
में	सिकािी	चूक	की	कलपना	किना	भी	मुस्कल	है।	उदाहिण	
करे 	तौि	पि,	ककसी	मौहरिक	संघ	में	शाममल	ककसी	एक	दरेश	की	
ििाब	िाजकोरी्य	नीनत	का	कुप्भाव	दसूिरे	दरेशों	तक	फैल	जाता	
है	औि	संघ	की	मौहरिक	नीनत	पि	भी	उसका	ववपिीत	प्भाव	पड	
सकता	है	(बरेनुआ,	2014)।	बहुत	सरे	अध्य्यनों	में	मुख्यत्या	
्यूिरे	क्षरेत्र,	जो	कक	एक	मौहरिक	संघ	है,	करे 	दरेशों	में	सिकाि-बैंक	
ममलीभगत	औि	उसकरे 	परिणाम्वरूप	हुए	ववनन्यामकी्य	पूंजी	
अंतिपणन	करे 	साक्ष्य	ममलरे	हैं।		्यहां	तक	कक	सिकािी	ससबसडी	
की	गणना	कितरे	सम्य	कोट्न	औि	्टीफरे न	(2014)	भी	्पष्ट	
रूप	सरे	कहतरे	हैं	कक	गैि	घिरेलू	सिकािी	ससबसडी	प्ाप्त	किनरे	
वालरे	 बैंकों	को	संबंधधत	सिकािों	सरे	अपरेक्षाकृत	कहीं	अधधक	
साव्नजननक	आपातकालीन	प्बंध	की	आव््यकता	पड	सकती	
है।	

	 इसकरे 	अलावा,	बैंक	औि	सिकाि	करे 	आपसी	संबंध	हमरेशा	
हाननकािक	नहीं	होतरे	हैं।	कुछ	हद	तक	जब	कोई	संकट	उन	
कािकों	 को	 प्नतबबबंबत	 किता	 है	 जो	 मूल	 मसद्धांतों	 सरे	 पूिी	
तिह	न््या्यसंगत	नहीं	हैं	तो	बैंकों	औि	अन््य	घिरेलू	ववतती्य	
अमभकता्न	दवािा	ििीददारि्यां,	सिकाि	औि	घिरेलू	बैंककंग	क्षरेत्र	
को	स्थिि	किनरे	में	महतवपूण्न	भूममका	ननभा	सकती	हैं।	भाित	
में,	 घिरेलू	 बैंक	 उस	सम्य	सिकािी	ऋण	ििीदनरे	 में	 सक्षम	
थिरे	 जब	 कई	 अन््य	 प्नतभागी	 (्यानी,	 ववदरेशी	 बैंक,	 आस्त	
प्बंधक,	आहद)	 बाजाि	सरे	 पीछरे	 हट	 िहरे	 थिरे	औि	 इस	तिह,	
इसनरे	प्नतफल	तथिा	अंतिाल	को	स्थिि	किकरे 	तनाव	को	काफी	
सीममत	किनरे,	औि	्यकीनन,	सिकािी	चलननधध	संकट	न	होनरे	
दरेनरे	में	्योगदान	हद्या	जैसा	कक	इटली	औि	्परेन	में	हुआ	थिा।	
हालांकक,	जब	संकट	मुख्य	रूप	सरे	मूल	मसद्धांतों	सरे	प्रेरित	होता	
है,	तो	बैंकों	करे 	 हहतधािकों	करे 	 मलए	बढ़ता	एक्सपोज़ि	बहुत	
अधधक	हाननकािक	हो	सकता	है	जैसा	कक	ग्ीस	औि	साइप्स	
करे 	मामलरे	ब्यां	कितरे	हैं।

	 सिकािी	 कज्न	 बाजाि	 ववतती्य	 प्णाली	 करे 	 मलए	आधाि	
प्नतफल	वक्र	प्दान	किता	है,	औि	इसमलए	उनकरे 	ववनन्यामक	
बता्नव	 में	 मामूली	 परिवत्नन	 भी	 ववतती्य	 बाजािों	 करे 	 मलए	

घातक	हो	सकतरे	हैं।	जसैा	कक	हम	जानतरे	हैं,	ववतती्य	मसद्धांत	
में,	सिकािी	प्नतभूनत्यों	पि	असज्नत	प्नतलाभ	आम	तौि	पि	
बेंचमाक्न 	दि	करे 	रूप	में	का्य्न	कितरे	हैं	औि	उन्हें	जोखिम	मुक्त	
प्नतलाभ	करे 	रूप	में	संदमभ्नत	कक्या	जाता	 है,	 सजसरे	बदलरे	में	
ववतती्य	 बाजािों	 में	 अन््य	सभी	 गैि-सिकािी	 प्नतभूनत्यों	की	
कीमत	करे 	मलए	उप्योग	कक्या	जाता	है।	्यहद	सिकािी	बॉन्ड	
करे 	मलए	जोखिम	भाि	बढ़ता	है	तो	जोखिम-मुक्त	दि	सरे	मूल्य	
ननधा्नरित	की	जानरे	वाली	ववतती्य	साधनों	की	संपूण्न	सीमा	पि	
प्नतलाभ	बढ़	जाएगी।	इसमें	पूंजी	की	लागत	पि	बहुत	गंभीि	
प्भाव	पडेंगरे,	सजससरे	ननवरेश	औि	ववृद्ध	को	नुकसान	हो	सकता	
है।	ऐसरे	सम्य	में	जब	अथि्नव्यव्थिा	समुतथिान	पथि	पि	है,	तो	
हो	सकता	है	कक	्यह	माग्न	अस्त्याि	किना	वववरेकपूण्न	न	हो।	
्यहद	ककसी	दरेश	में	सिकािी	ऋण	का	जोखिम	भाि	कक्या	जाना	
है,	तो	्थिानी्य	मुरिा	‘जोखिम	िहहत	दि’	करे 	बबना	्पष्ट	रूप	सरे	
एक	मुरिा	होगी	जब	तक	कक	कोई	न्या	‘जोखिम	मुक्त’	(एंकि)	
आस्त	ससृजत	नहीं	की	जाती	है।	नीलसन	(2016)	करे 	अनुसाि,	
‘अपनी	मुरिा	में	‘जोखिम	मुक्त	दि’	करे 	बबना	एक	अच्छी	तिह	
सरे	चलनरे	वाली	बाजाि	अथि्नव्यव्थिा	की	कलपना	किना	ककसी	
भी	ज्ात	बाजाि	अथि्नव्यव्थिा	को	समथि्नन	प्दान	किनरे	वाली	
ववतत	मसद्धांतों	की	अवहरेलना	होगी।

	 इसकरे 	अलावा,	्यह	ध्यान	में	ििा	जाना	आव््यक	है	कक	
जब	इन	एक्सपोज़ि	करे 	 मलए	ज्ात	छूट	करे 	साथि	ववनन्यामक	
फ्रे मवक्न 	करे 	क्षरेत्र	हैं	तो	ऐसरे	ववनन्यामक	फ्रे मवक्न 	करे 	पॉकरे ट	हैं	
जो	ऐसरे	एक्सपोज़ि	(उदाहिण	करे 	 मलए,	लीविरेज	अनुपात)	करे 	
मलए	सकािातमक	पूंजी	आव््यकताओं	को	ननधा्नरित	कितरे	हैं।	
लीविरेज	अनुपात	्यह	सुननस्चत	किता	है	कक	हि	सम्य	बैंक	
आस्त्यों	करे 	सभी	घटकों	करे 	मलए	सिकािी	एक्सपोजि	सहहत	
पूंजी	की	एक	ननस्चत	िामश	ििी	जाए।	इसकरे 	अलावा,	संकट	
करे 	बाद	करे 	अन््य	सुधािों,	जसैरे	कक	वैस्वक	तौि	पि	प्णालीगत	
रूप	सरे	महतवपूण्न	 बैंकों	करे 	 मलए	 कुल	हानन-अवशोवरत	किनरे	
वाली	 क्षमता	 (टीएलएसी)	 की	 अपरेक्षाएँ,	 बरेल-इन	 नन्यमावली	
औि	वसूली	एवं	समाधान	फ्रे मवक्न 	में	हुई	प्गनत	सरे	कम	सरे	कम	
“बैंक	टू	सोविरेन”	चनैल	करे 	संबंध	में	बैंक-सिकाि	साँठगांठ	को	
मशधथिल	किनरे	में	मदद	ममलरेगी।	इसकरे 	अलावा,	सिकािी	ऋण	
करे 	मलए	जोखिम	भाि	दरेना	पहलरे	सरे	् थिावपत	एलसीआि	मानदंडों	
करे 	ववपिीत	हो	सकता	है	औि	इसमलए,	्यह	वांछनी्य	नहीं	हो	
सकता	है।	जहां	एलसीआि	बैंकों	को	अधधक	सिकािी	ऋण	(जो	
कक	उच्च	गुणवतता	वालरे	चलननधध	आस्त्यों	का	 हह्सा	 हैं)	
ििनरे	करे 	मलए	प्ोतसाहहत	किता	है,	वहीं	जोखिम	भाि	दरेनरे	का	
मौजूदा	प््ताव	सिकािी	ऋण6	ििनरे	करे 	मलए	अवप्रेिक	करे 	रूप	
में	का्य्न	कि	सकता	है।

6  ्यह	ध्यान	हद्या	जा	सकता	है	कक	लीविरेज	अनुपात	को	छोडकि,	अन््य	सभी	नन्यामक	
अनुपातों	को	िाष्ट्ीकृत	एक्सपोजि	पि	जोखिम	भाि	लगानरे	करे 	कािण	बदल	हद्या	जाएगा।
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	 इस	संदभ्न	में	 उललरेिनी्य	 है	 कक	माच्न	2017	करे 	अंत	
तक	 कुल	 कें रिी्य	 सिकाि	 करे 	 घिरेलू	 ऋण	 का	 47	 प्नतशत	
बैंकों	 में	 थिा।	 ऐसरे	 एक्सपोजि	 पि	 कोई	 भी	 जोखिम	 भाि	
बैंकों	 की	 प्नतभूनत	 पोट्नफोमल्यो	 में	 एक	 प्मुि	 बदलाव	 का	
कािण	हो	सकता	है	सजससरे	ववतती्य	बाजाि	में	अस्थििता	औि	
मौहरिक	नीनत	संचिण	में	कमी	आ	सकती	है।	पूंजी	प्या्नप्तता	
उद्रे््यों	करे 	मलए	सिकािी	प्नतभूनत्यों	को	जोखिम	भाि	दरेनरे	सरे	
ततकाल	सिकािी	प्नतभूनत्यों	(औि	इसमलए	प्नतफल)	की	मांग	
बदल	जाएगी	औि	 िरेपो	 [दोनों	चलननधध	समा्योजन	सुववधा	
(एलएएफ़)	औि	बाजाि	िरेपो]7	करे 	मलए	उच्च	मासज्नन	की	भी	
आव््यकता	होगी,	जो	बदलरे	में	बैंकों	दवािा	ििरे	गए	अनतरिक्त	
सांववधधक	चलननधध	अनुपात	(एसएलआि)8	करे 	ककसी	भी	् टॉक	
करे 	मुकाबलरे	संपास्व्नक	औि	चलननधध	तक	पहंुच	करे 	्ति	करे 	
मूल्य	ननधा्निण	को	बदल	दरेगा।	मौहरिक	नीनत	करे 	एक	सहज	
चक्र	में,	मुरिा	बाजाि	की	दि	औि	प्नतफल	दोनों	कहठन	हो	
जाएंगरे,	जो	 कक	मौहरिक	नीनत	करे 	साथि	सीधरे	 वविोधाभास	में	
काम	किनरे	वाली	ववनन्यामक	नीनत्यों	का	कालपननक	मामला	
होगा।	सामान््यत्या,	पूंजी	प्या्नप्तता	उद्रे््य	करे 	मलए	पूंजी	प्भाि	
को	बैंकों	दवािा	लागत	कािक	माना	जाएगा,	जबकक	गैि-बैंक	
इस	तिह	करे 	 ववनन्यामक	बाधाओं	का	सामना	कि	सकतरे	हैं	
औि	इसमलए,	संभवतः	प्नतफल	को	अस्थििता	सरे	जोडतरे	हुए,	
प्ाथिममक	एवं	दववती्यक	बाजाि	में	बोली	पद्धनत	बदल	सकती	
है।	ऐसरे	सम्य	तक	जब	बैंक	औि	गैि	बैंक	अपनी	सिकािी	
प्नतभूनत	पोट्नफोमल्यो	पि	बैंकों	करे 	 मलए	नए	पूंजी	प्भाि	में	
समा्योसजत	कितरे	हैं,	तब	प्नतफल	में	अस्थििता	मौहरिक	नीनत	
संचिण	करे 	मलए	जहटलताएं	जोड	दरेगा।	सिकािी	घिरेलू	ऋण	की	
बडी	िामश	को	अवशोवरत	किनरे	की	बैंकों	की	क्षमता	में	कमी	
सिकाि	करे 	िाजकोरी्य	गुंजाइश	को	सीममत	कि	सकतरे	हैं	औि	
िाजकोरी्य	स्थिनत्यों	की	गनतशीलता	को	अनुचक्री्य	तिीकरे 	सरे	
बढ़ा	सकतरे	हैं।

	 जैसा	कक	पहलरे	उललरेि	कक्या	ग्या	है,	सिकािी	जोखिम	
को	िोकनरे	करे 	मलए	जो	वैकसलपक	ववनन्यामक	की	आव््यकता	
पि	ववचाि	कक्या	जा	िहा	वह	बडरे	एक्सपोजि	(एलई)	फ्रे मवक्न 	
करे 	तहत	हदए	गए	िासष्ट्क	एक्सपोजि	करे 	छूट	को	हटाना	है।	

हालांकक,	इससरे	जुडी	अन््य	धचतंाएं	भी	हैं।	जब	एलई	प्नतबंध	
बाध्यकािी	 हो	 जाता	 है,	 तो	 सीमांत	 पूंजी	 जरूितें	 िासष्ट्क	
एक्सपोजि	 पि	 जोखिम	 भाि	 सरे	 बहुत	 ज््यादा	 अपरेक्क्षत	 हैं।	
इसका	कािण	्यह	 है	 कक	जब	जोखिम	भाि	समा्योजन	की	
कुछ	 गुंजाइश	 को	 छोडतरे	 हैं	 तो	 एलई	 सीमा	 करे 	 मामलरे	 में	
ऐसी	 कोई	 गुंजाइश	 उपलबध	 नहीं	 होगी।	 सिकािी	 ऋण	 पि	
जोखिम	 भाि	 का	 सामना	 ककए	 बैंक	 औि	 पूंजी	 जुटानरे	 की	
आव््यकता	करे 	बबना	अन््य	आस्त्यों	करे 	एक्सपोजि	को	कम	
किकरे 	अधधकतम	पूंजी	आव््यकताओं	को	पूिा	कि	सकतरे	हैं।	
हालांकक,	हाड्न	एलई	सीमा	को	्या	तो	सिकािी	ऋण	में	बैंकों	करे 	
एक्सपोजि	को	कम	किनरे	्या	पूंजी	में	ववृद्ध	की	आव््यकता	
होगी।	्यह	ध्यान	दरेनरे	्योग्य	है	कक	न	करे वल	भाित	में,	बसलक	
कई	 अन््य	अथि्नव्यव्थिाओं	 में	 बैंक,	 एई	औि	 ईएमई	 दोनों,	
अपनरे	पोट्नफोमल्यो	में	सिकािी	कज्न	का	बडा	हह्सा	िितरे	हैं।	
्यहां	तक	कक	जापान	औि	इटली	में	भी	सिकािी	कज्न	बैंकों	की	
आस्त	पोट्नफोमल्यो	का	लगभग	18	प्नतशत	है।	इस	प्काि,	
एलई	सीमा,	सामान््य	तौि	पि,	मौहरिक	नीनत	संचिण	करे 	मलए	
जोखिम	 भाि	 सरे	 ज््यादा	 चुनौतीपूण्न	 हो	 सकतरे	 हैं।	 कॉपपोिरेट	
बॉन्ड	जैसरे	अन््य	चलननधध	आस्त्यों	की	प्या्नप्त	उपलबधता	
करे 	अभाव	में	बैंक	चलननधध	आस्त्यों	की	आव््यकताओं	को	
पूिा	किनरे	करे 	मलए	मुख्य	रूप	सरे	सिकािी	बॉन्ड	पि	ननभ्नि	िहतरे	
हैं।	इसमें	सिकािी	प्नतभूनत	बाजाि,	औि	एलसीआि	को	पूिा	
किनरे	की	बैंकों	की	क्षमता	में	महतवपूण्न	व्यवधान	पैदा	किनरे	
की	संभावना	है।	सिकाि	करे 	मलए	उधाि	लरेनरे	की	लागत	बढ़ानरे	
सरे	सिकाि	की	ऋण	करे 	ववततपोरण	करे 	मलए	एलई	सीमा	का	
भी	गंभीि	प्भाव	पड	सकता	है।

V. भावी टदशा 

	 ऐनतहामसक	रूप	सरे	घिरेलू	मुरिा	में	मूल्यवधग्नत	सिकािी	
ऋण	पि	 पूण्न	 डडफ़ॉलट	 बहुत	 ही	असामान््य	 िहा	 है।	भाित	
सिकाि	 जैसी	 कई	 सिकािों	 नरे	 कभी	 भी	 अपनरे	 घिरेलू	 मुरिा	
वालरे	ऋण	पि	कभी	चूक	नहीं	 कक्या	 है,	इसमलए	इस	तिह	
करे 	 एक्सपोजि	 करे 	 मलए	 गैि-शून््य	 जोखिम	 भाि	 की	 जरूिी	
आव््यकता	का	कोई	औधचत्य	नहीं	 है।	बीसीबीएस	करे 	 कुछ	
अन््य	सद््यों	करे 	साथि	भाित	नरे	िासष्ट्क	एक्सपोजि	करे 	मलए	
लागू	 वत्नमान	 पूंजी	फ्रे मवक्न 	करे 	 संशोधन	करे 	 बािरे	 में	अपनी	
आशंका	जाहहि	कि	दी	 है	क््योंकक	मौजूदा	फ्रे मवक्न 	उप्ुयक्त	
जोखिम	भाि	ननधा्नरित	किनरे	औि	इसकरे 	मलए	सभी	मौकों	का	
ख्याल	ििनरे	करे 	मलए	िाष्ट्ी्य	नन्यामकों	को	प्या्नप्त	लचीलापन	
प्दान	किता	है।

7  वत्नमान	में,	एलएएफ़	करे 	अतंग्नत	िरेपो	लरेनदरेन	पि	4	प्नतशत	मासज्नन	तथिा	प्नतभूनत्यों	
की	चलननधध	पि	ननभ्नि	कितरे	हुए	बाजाि	िरेपो	करे 	मलए	2	सरे	5	प्नतशत।	
8 जून	24,	2017	सरे	प्भावी,	भाित	में	बैंकों	को	अपनरे	 ननवल	मांग	औि	आवधधक	
दरे्यताओ	ं का	 20	 प्नतशत	 नगदी,	 सोना	औि	 भाि-िहहत	 प्नतभूनत्यों	 करे 	 रूप	 ििना	
सांववधधक	रूप	सरे	अपरेक्क्षत	है।
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	 आगरे	 चलकि,	 ववमभन्न	 वैस्वक	 मंचों	 में	 सजन	 प्मुि	
नीनतगत	ववकलपों	पि	ववचाि	कक्या	जा	िहा	है,	वरे	ननम्नमलखित	
हैं	–	

	 ए)		पहला,	 सिकािी	 एक्सपोजि	 करे 	 वत्नमान	आधािभूत	
बता्नव	 को	 जािी	 िहना	 चाहहए	 क््योंकक	 सिकािी	
एक्सपोजिों	 करे 	 ववनन्यामकी्य	 बता्नव	 में	 ककसी	 भी	
प्काि	करे 	परिवत्नन	का	बॉणड	बाजािों,	बैंककंग	प्णाली,	
मौहरिक	नीनत	करे 	संचिण	औि	सामान््य	रूप	सरे	ववतती्य	
प्णाली	पि	गंभीि	प्भाव	पड	सकतरे	हैं,	जो	इस	स्थिनत	
में	अवांछनी्य	होंगरे।	इसकरे 	साथि	ही,	 ववमभन्न	दरेशों	
में	ववद्यमान	अतंिों,	डरेटा	कें रिों	की	अनुपलबधता	औि	
सिकािी	जोखिमों	करे 	 मूल्यन	करे 	 उधचत	सूचकों	करे 	
बािरे	में	सव्नसम्मनत	नहीं	होनरे	को	दरेितरे	हुए	सिकािी	
आस्त्यों	करे 	संबंध	में	पूंजीगत	आव््यकताओं	को	
जबिन	लागू	किनरे	सरे	जुडी	व्यावहारिक	कहठनाइ्यां	
भी	हैं।		

	 बी)	‘सिकािी’	 को	 कें रि	 सिकाि	 औि	 कें रिी्य	 बैंक	
एक्सपोजिों	में	 ववभक्त	किनरे	औि	कें रि	सिकाि	करे 	
घिरेलू	एक्सपोजिों	(अधधकांश)	करे 	संबंध	में	धनातमक	
होतरे	 हुए	 भी	 बहुत	 कम	 मानकीकृत	 जोखिम	 भाि	
प्दान	किनरे	तथिा	कें रिी्य	बैंक	की	मौहरिक	नीनत्यों9	करे 	
हह्सरे	करे 	रूप	में	प््ुयक्त	कें रिी्य	बैंक	करे 	एक्सपोजि	
को	छूट	प्दान	किनरे	करे 	माध्यम	सरे	उनकरे 	संबंध	में	
अलग-अलग	बता्नव	किना।

	 सी)	बैंक	करे 	सिकािी	संकें रिणों	करे 	प्भावों	पि	आधारित	
जोडरे	जानरे	वालरे	सीमांत	जोखिम	भाि	में	परिवत्नन	हो	
सकता	है।	सहज	रूप	में,	इसका	तातप्य्न	्यह	है	कक	
बैंक	करे 	सिकािी	संकें रिण	का	प्भाव	सजतना	अधधक	
होगा	उतना	ही	अधधक	जोखिम	भाि	जोडा	जाएगा10।	

	 डी)	नीनतगत	 ववकलपों	करे 	अनंतम	 ्वरूप	 ननम्नमलखित	
रूप	धािण	कि	सकतरे	हैं	–	(i)	सिकािी	एक्सपोजिों	करे 	संबंध	
में	बता्नवों,	्यथिा	सिकािी	जोखिम	की	 ननगिानी	करे 	संबंध	में	
माग्नदश्नन,	सिकािी	जोखिम	का	दबाव	पिीक्षण,	इत्याहद	को	
संशोधधत	कितरे	हुए	वपलि	2	(प्य्नवरेक्षी	समीक्षा	प्कक्र्या)	को	लागू	
किना;		(ii)	सिकािी	एक्सपोजिों	सरे	संबंधधत	बता्नवों,	्यथिा	बैंक	
करे 	एक्सपोजिों	का	अधधक	प्कटीकिण	एवं	ववमभन्न	सिकािी	
सं्थिानों	का	दरेश-	वाि	वव्लरेरण,	मुरिा-वाि	वव्लरेरण,	इत्याहद	
करे 	अनुसाि	आस्त्यों	का	जोखिम	भाि;	इत्याहद	को	संशोधधत	
कितरे	हुए	वपलि	3	को	लागू	किना	।	

	 सिकािी	जोखिम	भाि	का	प्काशन	का्य्न	अभी	जािी	 है	
औि	इसकरे 	परिणामों	करे 	बािरे	अभी	कहना	जलदबाजी	होगी,	ककंतु	
ऐसा	प्तीत	होता	है	कक	शीघ्	ही	हम	जोखिम	मुक्त	आस्त्यों	
करे 	संसाि	सरे	्वतंत्र	होंगरे।	महतवूपण्न	प््न	्यह	है	कक	कब	औि	
ककतनरे	्वतंत्र	होंगरे।	जब	तक	कोई	वव्वसनी्य	ववकलप	तै्याि	
नहीं	ककए	जातरे,	सजन्हें	सभी	क्षरेत्राधधकािों	में	ननिंति	लागू	कक्या	
जा	सकरे ,	तब	तक	सभी	क्षरेत्राधधकािों	में	सिकािी	जोखिम	को	
एक	समान	बता्नव	करे 	अतंग्नत	ििनरे	वालरे	वत्नमान	एसए	ढांचरे	
को	कफलहाल	जािी	िहना	चाहहए।	बहि	हाल,	लीविरेज	अनुपात	
इस	संबंध	में	धचतंाओ	ंका	कुछ	हद	तक	हल	उपलबध	किाता	
है।	इसकरे 	अलावा,	ककसी	भी	प्भाव	करे 	मूल्यांकन	में	संचिण	
करे 	ववमभन्न	माध्यमों,	नामत:	-	सिकािी	धारिता	का	आकाि,	
घिरेलू	 पूवा्नग्ह,	 पूंजीगत	 संसाधनों	 तथिा	 ननधी्यन	 पटैन्न;	 को	
भी	अतंनन्नहहत	होना	चाहहए,	जो	सिकािी	बॉणड	बाजािों,	अन््य	
प्नतभूनत	बाजािों,	बैंकों	करे 	कािोबािी	मॉडलों,	औि	सबसरे	अधधक	
महतवपूण्न	समसष्टगत	ववतती्य	स्थि	िता	जसैरे	बहुत	सरे	क्षरेत्रों	पि	
प्भाव	को	ध्यान	में	ििेंगरे।	बात	समाप्त	कितरे	हुए,	अतंग्््न त	
मामलों	की	संवरेदनशीलता	करे 	मद्रेनजि,	सावधान,	समग्	औि	
क्रममक	उपागम	की	अपरेक्षा	है।	

9  सिकािी	एवं	कें रिी्य	बैंक	करे 	एक्सपोजि	करे 	बीच	अतंि	ईसीसी	रिपोट्न	पि	आधारित	है,	
सजसमें	ननम्नमलखित	अनुशंसाएं	की	गईं	–	(i)	कें रिी्य	बैंक	करे 	एक्सपोजिों	पि	िोक	सरे	
मौहरिक	नीनत	परिचालनों	पि	सिकािी	कज्न	एक्सपोजिों	पि	िोक	की	तुलना	में	अधधक	
बाधा	उतपन्न	होनरे	की	संभावना	है;	औि	(ii)	बडरे	एक्सपोजि	की	ननस्चत	सीमाएं	जोखिम	
भािों	की	तुलना	में	अधधक	बाधाकािी	हैं।	्यरे	अनुशंसाएं	उप्यु्नक्त	नीनतगत	ववकलपों	करे 	
डडजाइन	एवं	समा्योजन	में	दशा्नइ	गई	हैं।
10  (बी)	में	दशा्नए	गए	जोखिम	भारित	ढांचा	ववकलपों	करे 	अनुरूप,	सभी	कें रिी्य	बैंकों	करे 	
एक्सपोजि	को	जोडरे	जानरे	वालरे	सीमांत	जोखिम	भाि	तथिा	सिकािी	एक्सपोजिों	करे 	संबंध	
में	बडरे	एक्सपोजि	की	कोई	‘ननधा्नरित’	सीमा	नहीं	होनरे	सरे	छूट	प्ाप्त	होगी।
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ऋण जोखिि: िानकीकृति दृसष्िकोण

•	 िरेहटगं-आधारित	अवलोकन	सािणी।	घिरेलू	मुरिा	में	मूल्यवधग्नत	एवं	ववततपोवरत	सिकािी	एक्सपोजि	करे 	मलए	अधधमान््य	
चूक	जोखिम	भाि	लगानरे	करे 	संबंध	में	िाष्ट्ी्य	वववरेक	का	प््योग	किना।		

•	 व्यवहाि	में,	सभी	बीसीबीएस	सद््यों	दवािा	0%	जोखिम	भाि	लगा्या	ग्या	है	(्यद्यवप	कनतप्य	बैंककंग	समूहों	करे 	संबंध	
में	समरेककत	्ति	पि	ऐसा	हमरेशा	नहीं	पा्या	जाता	है)।	

ऋण जोखिि: आंतिररक रेटिगं-आधाररति (आईआरबी) दृसष्िकोण      

•	 सिकािी	एक्सपोजि	करे 	मलए	0.03%	पीडी	फलोि	की	छूट	(अथिा्नत	0%	पीडी	लगा्या	जा	सकता	है)।

•	 व्यवहाि	में,	अधधकांश	आईआिबी	सिकािी	एक्सपोजि	का	सकािातमक	जोखिम	भाि	है।	

ऋण जोखिि: ऋण जोखिि रोक्ाि फे्िवक्भ

•	 कोि	माकदे ट	पाहट्नमसपरेन्ट	करे 	साथि	िरेपो	अनुसाि	सिकािी	लरेनदरेन	हरेतु	ज़ीिो	हरे्यिकट	किनरे	करे 	मलए	िाष्ट्ी्य	वववरेक	का	प््योग	
किना।	

संशोचधति बाजार जोखिि फे्िवक्भ

•	 चूक	जोखिम:	मानकीकृत	दृसष्टकोण	में	घिरेलू	मुरिा	में	मूल्यवधग्नत	एवं	ववततपोवरत	सिकािी	एक्सपोजि	करे 	मलए	अधधमान््य	
चूक	जोखिम	भाि	लगानरे	करे 	संबंध	में	िाष्ट्ी्य	वववरेक	का	प््योग	किना।	व्यवहाि	में,	सभी	बीसीबीएस	सद््यों	दवािा	0%	
भाि	लगा्या	ग्या	है।	

•	 ऋण	्प्रेड	जोखिम:	मानकीकृत	एवं	आतंरिक	मॉडल	दृसष्टकोण,	दोनों	में	सकािातमक	ऋण	्प्रेड	जोखिम	प्भाि।			

•	 सामान््य	ब्याज	दि	जोखिम:	बाजाि	जोखिम	आव््यकताओं	करे 	हह्सरे	करे 	रूप	में	पूंजीकृत।

िाज्भ एक्सपोजर फे्िवक्भ  

•	 सिकािी	एक्सपोजि	की	छूट।	

िीवरेज अनुपाति फे्िवक्भ

•	 सिकािी	एक्सपोजि	का	समावरेशन।	

िितनचध िानक

•	 उच्च-गुणवतता	वाली	चलननधध	आस्त्यों	करे 	रूप	में	पात्र	घिरेलू	सिकािी	कज्न	की	िामश	करे 	संबंध	में	कोई	सीमा	नहीं	है,	
साथि	ही	इसमें	कोई	हरे्यिकट	नहीं	कक्या	ग्या	है।

अनुबंध 1:
सरकारी एक्सपोजर के सा् वति्भिान िें ककए गए ववतनयािक बतिा्भव का सार
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अनुबंध 2: 

रेटिगं बनाि सरकारी कज्भ और जीिीपी ववृद्ध

िरेहटगं	बनाम	अच्छरे	सिकािी	कज्न

िरेहटगं	बनाम	जीडीपी	कज्न

2007

2007

2014

2014

प्काि

प्काि

प्काि

प्काि

प्काि

एए एए

एएएए

बीबीबी
बीबीबी

बीबीबी
बीबीबी

बीबी
बीबी

बीबी

बीबी

सीसीसी

सीसीसी

सीसीसीसीसीसी

एई

एई

एई

एई

एई

ईएमई

ईएमई

ईएमई

ईएमई

ईएमई

सिकािी	कज्न

जीडीपी	ववृद्ध	दिजीडीपी	ववृद्ध	दि

सिकािी	कज्न
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