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* 
यह	लेख	सपु्मत	रॉय,	प्वत्तीय	समावेर्न	और	प्वकास	प्विाग,	जॉली	रॉय	और	कमल	

गपु्ता,	सापं््यकी	और	सूचना	रिबधंन	प्विाग,	िारतीय	ररजव्थ	बैंक	द्ारा	तैयार	प्कया	गया	है।	
इस	लेख	में	वयक्त	प्वचार	और	राय	लेखकों	के	हैं	और	जरूरी	नहीं	प्क	वे	आरबीआई	के	
प्वचारों	का	रिप्तप्नप्धतव	करते	हों।	त्रपु्रया,ँ	यप्द	कोई	हों,	लेखकों	की	हैं।

भथारि में प्रत्यक्ष सवदेिी सनवेि  
की बदलिी गसििीलिथा*

प्रतयक् नवदशेी ननवेश (एिडीआई) बढ़ती हुई अथ्थवयवसथा की 
पूजंी आवशयकताओ ंके नवत्तपोिण का एक नसथर साधन है और 
नवकनसत तथा उभरती दोनों अथ्थवयवसथाओ ंने बाजार मूलय पर 
एिडीआई पर सूर्ना आधार को बढ़ाने के नलए बड़े प्रयास नकए 
हैं। भारत में, अतंरा्थषट्रीय मुद्ा कोि (आईएमएि) के समननवत 
प्रतयक् ननवेश सवचेक्ण (सीडीआईएस) के काया्थनवयन और नवदशेी 
सबंधि वयापार सांन्यकी (एिएटीएस) के सकंलन द्ारा इस सबंधं 
में प्रमुख प्रगनत हुई है। प्रतयक् नवदशेी ननवेश अतंवा्थह को प्रभानवत 
करने वाले प्रमुख कारकों के नवशे्िण के अनुभवजनय पररणाम 
दशा्थते हैं नक वयापार में खुलापन, आनथ्थक नवकास, बाजार का 
आकार, श्रम लागत और मेजबान दशेों का खुला पूजंी खाता, 
एिडीआई अतंवा्थह के प्रमुख ननधा्थरक हैं।

I. प्रसतावना

	 प्वदरे्ी	प्नवेर्	प्ववि	की	प्कसी	िी	अ ््थवयवस्ा	के	प्वकास	में	
महतविूण्थ	 िूप्मका	 प्निाता	 है।	 यह	 बचत-प्नवेर्	 के	 अतंर	 को	
िारकर	िूजंी	घारे	वाली	अ ््थवयवस्ा	की	प्नवेर्	आवशयकताओ	ं
को	िूरा	करके	आप् ््थक	प्वकास	का	सम ््थन	करता	है।	कई	प्वदरे्ी	
प्नवेर्क	प्वत्तीय	िूजंी	के	सा्	नई	तकनीक,	सवपोत्तम	रि्ाए	ंऔर	
अप्िर्ासन	 अिनाते	 हैं,	 प्जसके	 िररणाम	 सवरूि	 कौर्ल	
हसतांतरण	और	उतिादकता	का	लाि	रिाप्त	होता	है।	हालांप्क,	नया	
वयवसाय	 रोजगार	 का	 प्नमा्थण	 कर	 सकता	 है,	 नई	 कंिप्नयों	 से	
अप्धक	रिप्तसिधा्थ	के	कारण	िी	मेजबान	दरे्	में	दक्षता	बेहतर	होती	
है।

	 दरे्	के	राष्ट्ीय	प्वत्तीय	खातों	में	एक	घरक,	प्वदरे्ी	प्नवेर्,	
इप्ट्वरी	और	ऋण	के	माधयम	से	रिाप्त	हो	सकती	है।	यह	रिाप्तकता्थ	
अ ््थवयवस्ा	में	प्नवेर्क	के	स्ायी	रिबधंन	प्हत	से	जड़ुा	है	और	
इसप्लए,	एक	अप्धक	प्स्र	घरक	है।	जबप्क	प्वदरे्ी	िोर्थफोप्लयो	

रिवाह	चालू	खाता	घारे	के	प्वत्तिोषण	के	प्लए	महतविूण्थ	हैं,	कई	
दरे्	सामानय	और	सा्	ही	चपु्नंदा	के्षत्रों	में	एफडीआई	िर	धयान	
और	रिोतसाहन	दतेे	हैं।

	 यह	लेख	िारत	के	प्लए	िूजंी	सरॉक	के	आवक	एफडीआई	
घरक	 िर	 धयान	 कें प्द्त	 करता	 है	 जो	 1990	 में	 यूएस	 $	 1.7	
प्बप्लयन	से	बढ़कर	2019	में	यूएस	$	427.0	प्बप्लयन	से	अप्धक	
हो	गया	है।	हम	प्वशे्षण	में	उियोग	के	प्लए	प्नरतंर	आकंड़ों	की	
उिलबधता,	 मूलयांकन	 सबंपं्धत	 प्वषयों	 सप्हत	 इसकी	 सीमाओ	ं
और	िागीदार	दरे्ों	द्ारा	सपृ्जत	आकँड़ों	की	तलुना	िर	िी	चचा्थ	
करते	हैं।	।	लेख	का	रे्ष	िाग	िांच	खंडों	में	वयवप्स्त	है।	खंड	II	
सवतंत्रता	 के	 बाद	 से	िारत	में	 एफडीआई	नीप्त	 के	 प्वकास	का	
सारांर्	रिसततु	करता	है।	वैप्विक	िूजंी	रिवाह	के	प्वकास	और	िारत	
के	प्लए	आवक	एफडीआई	में	रिवपृ्त्तयों	की	चचा्थ	खंड	III	में	की	गई	
है	।	सीडीआईएस	िहल,	एफडीआई	सूचना	आधार	और	िारतीय	
डेरा	िर	आधाररत	एफडीआई	प्नवेर्	के	मूलयांकन	के	मदेु्	िर	खंड	
IV	 में	 चचा्थ	 की	 गई	 है	 ।	खंड	 V,	 िैनल	 रिप्तगामी	 प्वशे्षण	का	
उियोग	करके	रिमखु	दरे्ों	को	धयान	में	रखते	हुए,	िारत	में	बाजार	
मूलय	िर	उनके	एफडीआई	रे्यरों	के	सदंि्थ	में	आवक	एफडीआई	
को	रििाप्वत	करने	वाले	कारकों	का	अनिुवजनय	प्वशे्षण	रिसततु	
करता	है।	खंड	VI	में	प्नष्कष्थ	रिसततु	प्कए	गए	हैं।

II. भारत िें ए्डीआई नीमत का मवकास – समंक्ति ्ररचय

	 1948	में,	जब	िारतीय	ररज़व्थ	बैंक	(आरबीआई)	द्ारा	िारत	
की	अतंरा्थष्ट्ीय	आप्सतयों	और	दयेताओ	ंका	िहला	सवचेक्षण	प्कया	
गया	्ा,	तो	दरे्	में	प्वदरे्ी	प्नवेर्	का	सरॉक	₹256	करोड़	्ा,	जो	
बड़े	 िैमाने	 िर	 यूके	 से	 आ	 रहा	 ्ा	 और	 इसका	 बड़ा	 प्हससा	
रिाकृप्तक	 ससंाधनों	 की	 खोज	 और	 वयािार	 से	 सबंप्नधत	 ्ा।	
सवतंत्रता	के	तरुतं	बाद,	िारत	ने	प्वकास	योजना	ढांचे	में	आयात	
के	 स्ान	िर	औद्ोगीकरण	की	 रणनीप्त	र्रुू	की।	 माच्थ-1950	
तक,	औद्ोगीकरण	की	रणनीप्त	 ने	मर्ीनरी	 प्नमा्थण	 के्षत्र	सप्हत	
िारी	उद्ोगों	में	स्ानीय	क्षमता	के	प्वकास	के	प्लए	धरुी	का	प्नमा्थण	
प्कया।	 घरलूे	 रिौद्ोप्गकी,	 कौर्ल,	 उद्प्मता	 के	 प्वसतार	 सबंधंी	
कप्िनाइयों	और	1957-58	के	प्वदरे्ी	मदु्ा	सकंर	ने	एफडीआई	
के	रिप्त	सरकार	के	रवैये	को	और	उदार	बनाया।	सरकार	ने	1961	
में	उन	उद्ोगों	की	सूची	जारी	की	जहां	योजना	लक्यों	के	सबंधं	में	
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क्षमता	में	अतंराल	को	धयान	में	रखते	हुए	प्वदरे्ी	प्नवेर्	का	सवागत	
प्कया	जाना	्ा।

	 दरे्	में	एफडीआई	सरॉक	1948	में	₹256	करोड़	से	दोगनुा	से	
अप्धक	होकर	1964	में	₹566	करोड़	हो	गया	और	माच्थ	1974	में	
बढ़कर	₹916	करोड़	हो	गया	(हुड्डा,	2011)।	स्ानीय	लािों	के	
प्नमा्थण	से	एफडीआई	सरॉक	में	प्वप्नमा्थण	की	प्हससेदारी	में	तेजी	
से	वपृ्धि	हुई	जो	सवतंत्रता	के	समय	लगिग	20	रिप्तर्त	से	बढ़कर	
40	रिप्तर्त	से	अप्धक	हो	गई	और	इसमें	उििोक्ता,	अध्थप्नप्म्थत	
और	िूजंीगत	वसतएु	ंर्ाप्मल	्ीं।	40	रिप्तर्त	तक	प्वदरे्ी	प्नवेर्	
या	प्वदरे्ी	इप्ट्वरी	के	सहयोग	से	जड़ेु	सिी	मामलों	से	प्निरने	के	
प्लए	प्वदरे्ी	प्नवेर्	बोड्थ	का	गिन	1968	में	प्कया	गया	् ा	और	40	
रिप्तर्त	 से	अप्धक	 प्वदरे्ी	 सवाप्मतव	वाले	मामलों	की	जांच	 के	
प्लए	एक	कैप्बनेर	सप्मप्त	का	गिन	प्कया	गया	्ा।

	 1985	तक,	िारत	को	िगुतान	सतंलुन	की	समसयाओ	ंका	
सामना	करना	िड़ा।	1991	में	अप्नवासी	िारतीय	(एनआरआई)	
जमाराप्र्यों	की	प्नकासी,	बैंकों	से	अलिकाप्लक	िूजंी	के	बप्हवा्थह	
और	प्नया्थत	रिदर््थन	में	प्गरावर	जैसे	अनेक	मदु्ों	के	कारण	समसया	
और	 गिंीर	 हो	 गई	 ।	 बाद	 के	 समप्टि-आप् ््थक	 प्स्रीकरण	और	
सरंचनातमक	समायोजन	काय्थक्रम	के	एक	िाग	के	रूि	में,	िारतीय	
रुिये	का	अवमूलयन	 प्कया	गया	और	जलुाई	1991	में	 एक	नई	
औद्ोप्गक	नीप्त	(एनआईिी)	की	घोषणा	की	गई।	एनआईिी	और	
बाद	के	नीप्तगत	सरं्ोधनों	ने	दरे्	में	प्वरे्ष	रूि	से	एफडीआई	िर	
लागू	होने	वाली	औद्ोप्गक	नीप्त	वयवस्ा	को	उदार	बनाया।	इसमें	
रणनीप्तक	 या	 िया्थवरण	 की	 दृप्टि	 से	 सवेंदनर्ील	 उद्ोगों	 को	
छोड़कर	सिी	उद्ोगों	में	औद्ोप्गक	अनमुोदन	रिणाली	को	समाप्त	
करना,	 34	 उचच	 रिा्प्मकता	 वाले	 उद्ोगों	 में	 51	 रिप्तर्त	
एफडीआई	की	सवत:	सवीकृप्त,	अप्नवाय्थ	रिौद्ोप्गकी	हसतांतरण	
समझौतों	 को	 समाप्त	 करना,	 प्वदरे्ी	 प्नवेर्	 सवंध्थन	 बोड्थ	
(एफआईिीबी)	 की	 स्ािना	 आप्द	 र्ाप्मल	 है।	 खनन,	 बैंप्कंग,	
दूरसचंार,	राजमाग्थ	प्नमा्थण	और	रिबधंन	जैसे	नए	के्षत्रों	को	प्वदरे्ी	
सवाप्मतव	वाली	 कंिप्नयों	सप्हत	 प्नजी	 के्षत्र	 के	 प्लए	खोल	 प्दया	
गया।

	 प्िछले	दर्क	के	दौरान,	िारत	ने	एफडीआई	अतंवा्थह	बढ़ाने	
िर	धयान	कें प्द्त	प्कया	और	एक	वयािक	एफडीआई	उदारीकरण	
रणनीप्त	 को	 अिनाया।	 2015	 के	 दौरान,	 15	 रिमखु	 के्षत्रों	 में	
एफडीआई	प्नयमों	में	ढील	दी	गई,	प्जसमें	कृप्ष,	नागररक	उड्डयन,	

प्नमा्थण,	रक्षा,	प्वप्नमा्थण	और	खनन	र्ाप्मल	हैं।	2016	में,	सरार्थ-
अि	में	प्वदरे्ी	प्नवेर्	को	रिोतसाप्हत	करने	और	प्वदरे्ी	उद्म	िूजंी	
प्नवेर्कों	के	प्लए	प्नवेर्	वयवस्ा	को	उदार	बनाने	के	प्लए	रितयक्ष	
प्नवेर्	 प्नयमों	 में	और	 सरं्ोधन	 प्कया	 गया।	 2019	 के	 दौरान,	
एकल-ब्ांड	खदुरा	कारोबार,	 प्वमान	सेवा	और	ऊजा्थ	 प्वतरण	में	
प्वदरे्ी	प्नवेर्	िर	रिप्तबधंों	में	ढील	दी	गई।	2020	की	र्रुुआत	में,	
घरलूे	ऑफलाइन	खदुरा	 प्वके्रताओ	ं के	 प्हतों	 की	 रक्षा	 के	 प्लए	
ई-कॉमस्थ	के	प्लए	एफडीआई	नीप्त	को	उदार	बनाया	गया	्ा।

III. भारत के मलए वैमविक ्ूजंी प्रवाह और आवक ए्डीआई

	 प्िछले	कुछ	दर्कों	में	वैप्विक	वयािार	की	तलुना	में	एफडीआई	
में	तेजी	से	वपृ्धि	हुई	है।	हालांप्क,	प्वकप्सत	अ ््थवयवस्ाए	ं1990	
के	बाद	से	रिमखु	कें द्ीय	बैंकों	से	बड़े	िैमाने	िर	नीप्त	सम ््थन	के	
तहत	सबसे	अप्धक	 प्वत्तीय	रूि	 से	 एकीकृत	रही	हैं,	 इस	बीच	
अप्धक	 प्वकासर्ील	 देर्ों	 ने	 अिनी	 प्वत्तीय	 रिणाप्लयों	 और	
रितयक्ष	प्नवेर्	नीप्तयों	को	उदार	बनाया	है।	इसके	िररणामसवरूि,	
एफडीआई	 अंतवा्थह	 1997	 की	 र्रुुआत	 से	 2007-2008	 के	
प्वत्तीय	संकर	तक	तेजी	से	बढ़ा।	2009	के	दौरान,	अंतवा्थह	की	
एक	लहर	देखी	गई,	प्जसके	बाद	2010	से	यूरोिीय	ऋण	संकर	
प्बगड़ने	के	कारण	एफडीआई	रिवाह	में	एक	और	उछाल	आया।	
2014	 में,	 सीमा-िारीय	 प्वलय	और	अप्धरिहण	 (एम	 एडं	 ए)	 में	
432	प्बप्लयन	अमेररकी	डॉलर	से	बढ़कर	721	प्बप्लयन	अमेररकी	
डॉलर	की	वपृ्धि	 हुई,	 प्जससे	रितयक्ष	 प्नवेर्	अंतवा्थह	का	 वैप्विक	
उछाल	 आया।	 हालांप्क,	 2017	 से	 प्वकप्सत	 देर्ों	 और	
अ ््थवयवस्ाओ	ंमें	एफडीआई	अंतवा्थह	में,	मु् य	रूि	से,	संप्चत	
प्वदेर्ी	आय	िर	कर	देयताओ	ंको	हराने	के	कारण,	प्गरावर	जारी	
रही	।	प्वकासर्ील	देर्ों	में	एफडीआई	अंतवा्थह	प्स्र	रहा,	प्जससे	
वैप्विक	एफडीआई	में	उनकी	प्हससेदारी	2017	में	46	रिप्तर्त	से	
बढ़कर	2018	में	54	रिप्तर्त	हो	गई।	हालांप्क,	2017	के	बाद	से	
एफडीआई	में	मंदी	 के	बावजूद,	अमेररका	एफडीआई	का	सबसे	
बड़ा	रिाप्तकता्थ 	बना	रहा,	इसके	बाद	चीन,	हांगकांग	और	प्संगािरु	
का	स्ान	रहा।	 प्वकासर्ील	देर्ों	और	प्वकप्सत	देर्ों	(चार्थ 	1	
और	2)	के	प्लए	जीडीिी	के	रिप्तर्त	के	रूि	में	एफडीआई	आवक	
सरॉक	िया्थप्त	है।	2000-2018	की	अवप्ध	के	दौरान	प्वकासर्ील	
देर्ों	में	एफडीआई	अंतवा्थह	में	वपृ्धि	हुई	है।	इसके	िररणामसवरूि,	
उनका	एफडीआई	अंतवा्थह	प्वकप्सत	देर्ों	की	तलुना	में	अप्धक	
रही	और	वैप्विक	एफडीआई	अंतवा्थह	के	आधे	से	अप्धक	प्हससे	



73

भारत में प्रत्यक्ष विदशेी वििेश की बदलती गवतशीलता आलेख

आरबीआई बलेुविि जििरी 2022

को	हाप्सल	प्कया।	1990-2018	के	दौरान	प्वकासर्ील	देर्ों	के	

आवक	एफडीआई	रे्यरों	का	प्हससा	उनके	सकल	घरलूे	उतिाद	

का	 24.6	 रिप्तर्त	 रहा,	 जबप्क	 प्वकप्सत	 देर्ों	 में	 यह	 22.7	

रिप्तर्त	 ्ा।	 1990-2017	 के	 दौरान	 एफडीआई	 अंतवा्थह	 ने	

प्वकासर्ील	देर्ों	में	सकल	अचल	आप्सत	प्नमा्थण	के	लगिग	9	

रिप्तर्त	की	औसत	 प्हससेदारी	का	रिप्तप्नप्धतव	 प्कया,	जबप्क	

प्वकप्सत	देर्ों	में	यह	8	रिप्तर्त	्ा	(चार्थ 	3)।	2000	से	2018	

तक	आवक	एफडीआई	अंतवा्थह	द्ारा	माप्ित	प्वकासर्ील	देर्ों	

और	 प्वकप्सत	 देर्ों	 में	 र्ीष्थ	 दस	 स्ान	 वाले	 देर्,	 एफडीआई	

(सारणी	1	और	2)	के	प्लए	प्वकासर्ील	और	प्वकप्सत	देर्ों	के	

आकष्थण	के	प्वप्िनन	आयाम	को	दर्ा्थते	हैं।	प्वकासर्ील	देर्ों	में,	

संिवतः	अनय	 प्वकासर्ील	देर्ों	की	तलुना	में	ससते	ऑनर्ोर	

चार्ट 1: 1990-2018 के दौरान मवकमसत और मवकासशील देशों िें एफ़डीआई प्रवाह

चार्ट 2: 1990-2018 के दौरान सकल घरलूे उत्ाद के प्रमतशत के रू् िें एफ़डीआई सरॉक

स्ोत:	यूएनसीरीएडी	डारा	बेस

स्ोत: यूएनसीरीएडी	डारा	बेस
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प्वकप्सत	अ ््थवयवस्ा

प्वकप्सत	अ ््थवयवस्ा

प्वकासर्ील	अ ््थवयवस्ा

प्वकासर्ील	अ ््थवयवस्ा

सकं्रमणकालीन	अ ््थवयवस्ा प्ववि

प्ववि
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मदु्ा	बाजार	प्लखतों	के	कारण,	चीन	एफिीआई	का	सबसे	अप्धक	
रिाप्तकता्थ 	है,	दूसरी	ओर,	अमेररका	अिने	अप्िनव	और	प्रकाऊ	
िूंजी	बाजार	के	कारण	एफिीआई	का	सबसे	बड़ा	रिाप्तकता्थ 	बना	
रहा,	 जो	 दपु्नया	 िर	 में	 िोर्थफोप्लयो	 प्नवेर्कों	 को	 आकप्ष्थत	
करता	है।

	 20वीं	र्ताबदी	के	अंप्तम	दर्क	में,	िारत	में	रितयक्ष	प्वदेर्ी	
प्नवेर्	में	िारी	वपृ्धि	के	सा्	ही	सरकार	के	नीप्तगत	रुख	में	िी	
उललेखनीय	 बदलाव	आया।	 1991	 में,	 देर्	 में	 रितयक्ष	 प्वदेर्ी	
प्नवेर्	 के	माहौल	को	उदार	 बनाने	और	मजबूत	करने	 के	 प्लए	

नीप्तगत	 उिायों	 की	 एक	 श्ृंखला	 की	 घोषणा	 की	 गई	 ्ी।	
िररणामसवरूि,	िारत	में	एफडीआई	अंतवा्थह	1998-99	में	2.0	
प्बप्लयन	अमेररकी	 डॉलर	 से	 बढ़कर	 2008	 में	 संकर	 से	 िीक	
िहले	26.7	प्बप्लयन	अमेररकी	डॉलर	से	अप्धक	हो	गया।	वैप्विक	
प्वत्तीय	संकर	 (2008)	 ने	 सकल	घरलूे	 उतिाद	की	 वपृ्धि	और	
दपु्नया	िर	में	एफडीआई	अंतवा्थह	को	रििाप्वत	प्कया	और	िारत	
इससे	अछूता	नहीं	रहा।	िारत	में	एफडीआई	अंतवा्थह	2013-14	
तक	कम	रहा।	2013	में,	सकल	घरलूे	उतिाद	की	वाप्ष्थक	वपृ्धि	दर	
4	रिप्तर्त	तक	धीमी	हो	गई,	और	चालू	खाता	घारा	सकल	घरलूे	

चार्ट 3: 1990-2017 के दौरान सकल मनयत ्ूजंी मनिा्टण के प्रमतशत के रू् िें एफ़डीआई प्रवाह

स्ोत: यूएनसीरीएडी	डारा	बेस

सारणी 1: शी ््ट 10 ए्डीआई - 2018 िें मवकासशील देशों की स्ोत अर्टवयवसराए ंऔर 2018 िें ए््ीआई प्रवाह
अर्टवयवसरा (मबमलयन यूएस डॉलर और जीडी्ी का प्रमतशत) मबमलयन यूएस $

ए्डीआई अतंवा्टह जीडी्ी का प्रमतशत ्ोर्ट्ोमलयो प्रवाह

2018 औसत वृमधि (प्रमतशत) 
2000-18

2018 सकल घरलूे उत्ाद िें औसत 
महससा (प्रमतशत) 2000-18

2018 औसत वृमधि (प्रमतशत) 
2000-18

चीन 139.0 10.6 1.7 3.2 60.7 1.2
चीन,	हांगकांग	एसएआर 115.7 48.4 26.8 29.4 -2.4 0.3
प्सगंािरु 77.6 42.6 24.4 19.3 -3.7 -0.5
ब्ाप्ज़ल 61.2 25.1 4.1 3.3 -3.1 -0.2
केमैन	रािू 57.4 26.4 N.A N.A N.A N.A
प्ब्प्रर्	वप्ज्थन	आइसलैणड्स 44.2 11.1 N.A N.A N.A N.A
िारत 42.3 35.7 1.6 1.6 -4.4 -0.2
मेप्ट्सको 31.6 11.8 3.2 2.8 2.4 -0.4
इंडोनेप्र्या 22.0 13.0 1.8 1.2 -3.7 -1.4
प्वयतनाम 15.5 24.7 6.3 5.5 N.A N.A

स्ोत: अकंराड	डेरा	बेस	से	एफडीआई	अतंवा्थह;	प्ववि	प्वकास	सकेंतक	से	िोर्थफोप्लयो	अतंवा्थह	और	ओईसीडी	से	जीडीिी	के	रिप्तर्त	के	रूि	में	एफडीआई	अतंवा्थह।

प्वकप्सत	अ ््थवयवस्ा प्वकासर्ील	अ ््थवयवस्ा प्ववि

रिप्
तर्

त
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उतिाद	के	लगिग	5	रिप्तर्त	के	अिूतिूव्थ	सतर	िर	िहुंच	गया।	
इन	वयािक	आप् ््थक	अप्नप्चितताओ	ंने	िारत	में	प्नवेर्	करने	के	
प्लए	प्वदेर्ी	प्नवेर्कों	की	प्चंता	को	बढ़ा	प्दया।	उचच	मदु्ासफीप्त	
और	अनय	वयािक	आप् ््थक	समसयाओ	ंके	बीच,	2012-13	की	
तलुना	में	2013-14	में,	िारत	में	एफडीआई	अंतवा्थह	में	प्गरावर	
देखी	गई।	प्सतंबर	2014	के	दौरान,	िारत	सरकार	ने	प्नवेर्	की	
सपु्वधा,	नवाचार	को	बढ़ावा	देने	और	सवपोत्तम	प्नमा्थण	के	 प्लए	

‘मेक	 इन	 इंप्डया’	 िहल	र्रुू	की।	 उक्त	सधुार	 ने	िारत	में	 एक	
सकारातमक	प्वदेर्ी	प्नवेर्	माहौल	का	प्नमा्थण	प्कया	और	मु् य	
रूि	से	र्ीष्थ	तीन	उद्ोग	रिाप्तकता्थओ	ंजैसे	 ‘प्वप्नमा्थण’,	 ‘संचार’	
और	 ‘प्वत्तीय	 सेवाओ’ं	 में	 मजबूत	 प्नवेर्	 के	 कारण	 एफडीआई	
अंतवा्थह	 में	 वपृ्धि	 में	 मदद	 की	 ।	 िारत	 में	 एफडीआई	 अंतवा्थह	
2014-15	 से	 2018-19	 के	 दौरान	 बढ़ती	 रिवपृ्त्त	को	 रिदप्र््थत	
करता	है	(चार्थ 	4)।

चार्ट 4: 1991-92 स े2018-19 तक भारत िें एफ़डीआई अतंवा्टह

स्ोत:	आरबीआई	वाप्ष्थक	ररिोर्थ 	में	केवल	एसआईए/एफआईिीबी	और	आरबीआई	मागगों	के	माधयम	से	एफडीआई	र्ाप्मल	है।

सारणी 2: शी ््ट 10 ए्डीआई - 2018 िें मवकमसत देशों की स्ोत अर्टवयवसराए ंऔर 2018 िें ए््ीआई
अर्टवयवसरा (मबमलयन यूएस डॉलर और सकल घरलूे उत्ाद का प्रमतशत) मबमलयन यूएस $

ए्डीआई अतंवा्टह जीडी्ी का प्रमतशत ्ोर्ट्ोमलयो प्रवाह

2018 औसत वृमधि (प्रमतशत) 
2000-18

2018 सकल घरलूे उत्ाद िें औसत 
महससा (प्रमतशत) 2000-18

2018 औसत वृमधि (प्रमतशत) 
2000-18

सयंकु्त	रा्य	अमरीका 251.8 14.2 1.3 1.8 142.4 0.7
नीदरलैंड 69.7 -7.0 7.2 25.2 -54.0 -0.3
यूनाइरेड	प्कंगडम 64.5 25.8 2.8 4.6 5.6 0.5
ऑसटे्प्लया 60.4 78.6 4.3 3.5 -7.1 0.1
सिेन 43.6 39.3 3.5 3.2 -15.6 0.6
कनाडा 39.6 6.2 2.7 3.3 20.1 -0.2
फ्ांस 60.4 -18.0 2.1 2.1 -20.7 0.4
जम्थनी 37.3 -11.5 4.3 2.1 -42.0 -0.6
इरली 25.7 -20.5 1.9 1.2 -5.4 -0.5
इजराइल 24.3 28.7 5.6 3.8 -8.3 -2.0

स्ोत:	अकंराड	डेरा	बेस	से	एफडीआई	अतंवा्थह;	प्ववि	प्वकास	सकेंतक	से	िोर्थफोप्लयो	अतंवा्थह	और	ओईसीडी	से	जीडीिी	के	रिप्तर्त	के	रूि	में	एफडीआई	अतंवा्थह।
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	 2015	 से	 2019	 के	 दौरान,	 िारत	 को	 173.3	 प्बप्लयन	
अमेररकी	डॉलर	की	सचंयी	एफडीआई	अतंवा्थह	रिाप्त	 हुआ	और	
िारत	में	र्ीष्थ	िांच	प्नवेर्	करने	वाले	दरे्ों	की	प्हससेदारी	76.7	
रिप्तर्त	रही।	 प्सगंािरु	और	मॉरीर्स	 ने	 प्मलकर	िारत	में	 कुल	
प्वदरे्ी	प्नवेर्	का	आधे	से	अप्धक	प्हससा	हाप्सल	प्कया,	प्जसमें	
कुल	सचंयी	एफडीआई	अतंवा्थह	में	27.7	रिप्तर्त	का	उचचतम	
प्हससा	प्सगंािरु	का	्ा	(सारणी	3)।	2015-2019	के	दौरान	तीन	
रिमखु	 के्षत्रों	अ्ा्थत	 ‘प्वप्नमा्थण	 के्षत्र’,	 ‘सचंार	 सेवा’	और	 ‘प्वत्तीय	
सेवा’	 ने	 समरि	 रूि	 से	 89.6	 प्बप्लयन	 अमेररकी	 डॉलर	 के	
एफडीआई	अतंवा्थह	में	50	रिप्तर्त	से	अप्धक	की	प्हससेदारी	रिाप्त	
की	(चार्थ 	5)।

IV. ए्डीआई सूचना आधार और सीडीआईएस

	 िारत	की	प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	(FLA)	की	िहली	
जनगणना	1948	में	की	गई	्ी,	प्जसमें	अतंरा्थष्ट्ीय	मदु्ा	कोष	और	
बैंक	अप्धप्नयम,	1944	के	तहत	जानकारी	एकत्र	की	गई	्ी।	बाद	
की	अवप्ध	में	आकंड़े	अलग-अलग	समय-अतंराल	िर	सकंप्लत	
प्कये	गए	्े।	1997	से,	ररिोप्रूंग	वाप्ष्थक	्ी,	लेप्कन	2010	तक	
िागीदारी	अप्नवाय्थ	नहीं	् ी।	2010-11	से,	उन	िारतीय	कंिप्नयों	
के	प्लए	ररिोप्रूंग	अप्नवाय्थ	कर	दी	गई,	प्जनहोंने	एफ़डीआई	रिाप्त	
प्कया	है	और/या	प्वदरे्ी	रितयक्ष	प्नवेर्	(ओडीआई)	प्कया	है।	इसने	
िारत	को	2010	के	बाद	से	आईएमएफ	के	सीडीआईएस	में	िाग	
लेने	 में	 सक्षम	 बनाया।	 आईएमएफ़	 द्ारा	 वाप्ष्थक	 आधार	 िर	
रिकाप्र्त	रितयक्ष	प्नवेर्	करने	वाले	दरे्ों	के	आधार	िर	वगशीकृत	
बाजार	 मूलयों	िर	िारत	 के	सीडीआईएस	आकंड़े	 (आवक	और	
जावक	रितयक्ष	प्नवेर्	दोनों)	अब	र्ोधकता्थओ	ंऔर	प्वशे्षकों	के	
उियोग	के	प्लए	उिलबध	हैं।	एफडीआई	कंिप्नयों	ने	2012-13	से	
ररज़व्थ	बैंक	की	वाप्ष्थक	एफएलए	जनगणना	 के	 प्हससे	 के	रूि	में	
एफडीआई	 और/या	 ओडीआई	 डेरा	 िर	 प्वसततृ	 डेरा	 रिसततु	
करना	 र्रुू	 कर	 प्दया	 है।	 प्वदरे्ी	 सबंधि	 वयािार	 सांप््यकी	
(एफएरीएस)	अ्ा्थत	 प्नया्थत,	आयात,	घरलूे	 प्बक्री	और	 प्वदरे्ी	
कंिप्नयों	की	सहायक	कंिप्नयों	की	खरीद	की	जानकारी	िी	एक	
सा्	एकत्र	की	जाती	है।

सारणी 3: भारत िें सचंयी ए्डीआई प्रवाह िें महससदेारी 
(2015-2019)

देश सचंयी अतंवा्टह (%)

प्सगंािरु 27.7

मॉरीर्स 27.0

अमेरीका 7.5

नीदरलैंड 7.5

जािान 7.0

कुल 76.7

स्ोत: आरबीआई	 वाप्ष्थक	 ररिोर्थ 	 (2018-19)	 में	 केवल	 एसआईए/एफआईिीबी	 और	
आरबीआई	मागगों	के	माधयम	से	एफडीआई	र्ाप्मल	है।

चार्ट 5: 2015-19 के दौरान क्ते्वार सचंयी एफ़डीआई अतंवा्टह (प्रमतशत िें)

स्ोत:	आरबीआई	वाप्ष्थक	ररिोर्थ 	में	केवल	एसआईए/एफआईिीबी	और	आरबीआई	मागगों	के	माधयम	से	एफडीआई	र्ाप्मल	है।

प्वप्नमा्थण

सचंार	सेवाएँ

प्वत्तीय	सेवाएँ

खदुरा	और	्ोक	वयािार

कं्यूरर	सेवाएँ

कारोबार	सेवाएँ

प्नमा्थण

प्बजली	और	अनय	ऊजा्थ	उतिादन,	प्वतरण	और	ट्ांसप्मर्न

अनय
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	 िारतीय	रितयक्ष	प्नवेर्	कंिप्नयों	(2018-19)	की	एफएलए	
िर	जनगणना	से	िता	चलता	 है	 प्क	कुल	एफडीआई	सरॉक	का	
लगिग	95	रिप्तर्त	(माच्थ	2019	में	बाजार	मूलय	िर	32,92,902	
करोड़	रुिये)	इप्ट्वरी	में	्ा।	समरि	सतर	िर,	रसेिोंप्डंग	कंिप्नयों	
के	अपं्कत	मूलय	िर	कुल	इप्ट्वरी	में	एफडीआई	प्हससेदारी	81	
रिप्तर्त	से	अप्धक	् ी;	ट्योंप्क	रितयक्ष	प्नवेर्	की	सूचना	दनेे	वाली	
कंिप्नयों	में	से	लगिग	तीन-चौ्ाई	कंिप्नयां	प्वदरे्ी	कंिप्नयों	की	
िारतीय	सहायक	कंिप्नयां	् ीं।	बढ़ते	वैविीकरण	के	सा्,	िारतीय	
कंिप्नयां	अप्धक	बप्हगा्थमी	हो	रही	हैं	और	स्ायी	 प्हत	के	सा्	
प्वदरे्ी	प्नवेर्	कर	रही	हैं।	माच्थ	2018	और	2019	दोनों	में	िारत	
के	रितयक्ष	अतंवा्थही	प्नवेर्	का	अनिुात	लगिग	18	रिप्तर्त	होने	
का	 अनमुान	 है।	 अतंवा्थही	 रितयक्ष	 प्नवेर्	 की	 सूचना	 दनेे	 वाली	
कंिप्नयों	 में	 से	 96	 रिप्तर्त	 से	 अप्धक	 गैर-सूचीबधि	 ्ीं	 और	
उनहोंने	आईएमएफ	द्ारा	प्नधा्थररत	इप्ट्वरी	प्नवेर्	की	सव-प्नप्ध	
खाता	मूलय	(ओएफबीवी)	िधिप्त	का	उियोग	करते	हुए	कंिनी	के	
प्नवल	मूलय	में	 प्नवासी	इप्ट्वरी	होप्लडंग	के	प्हससे	का	अनमुान	
लगाया	्ा।

	 एफ़एलए	डेराबेस	में	अपं्कत	मूलय	के	सा्-सा्	बाजार	मूलय	
दोनों	िर	इप्ट्वरी	के	सरॉक	को	दर्ा्थया	जाता	है।	माच्थ	2019	के	
अतं	 तक,	 एफडीआई	 कंिप्नयों	 की	 कुल	 एफडीआई	 इप्ट्वरी	
प्हससेदारी	में	प्वप्नमा्थण	के्षत्र	की	प्हससेदारी	अपं्कत	मूलय	िर	46.2	
रिप्तर्त	और	बाजार	मूलय	िर	53.3	रिप्तर्त	रही	जो	बाजार	मूलय	
के	 अनिुात	 में	 प्वप्िनन	 के्षत्रों	 के	 इप्ट्वरी	 के	 अपं्कत	 मूलय	 के	
अनिुात	में	अतंर	के	कारण	्ी।	(सारणी	4)।

	 माच्थ	 2019	 में	 समरि	 सतर	 िर	 एफडीआई	 कंिप्नयों	 की	
इप्ट्वरी	के	बाजार	मूलय	और	अपं्कत	मूलय	का	अनिुात	5.1	्ा,	
लेप्कन	यह	प्वप्िनन	के्षत्रों	में	2.1	से	11.9	तक	्ा।	इसका	कारण	
कॉरिोररे	 लािरिदता,	 मधयावप्ध	की	 वपृ्धि	और	सिंाप्वत	 वपृ्धि	
सप्हत	कई	कारक	हो	सकते	हैं।	अपं्कत	मूलय	और	बाजार	मूलयांकन	
के	बीच	0.9	का	उचच	सहसबंधं	बताता	 है	 प्क	 प्वप्िनन	के्षत्रों	के	
इप्ट्वरी	िर	इन	कारकों	का	रििाव	है	(सारणी	5)।

	 एफएलए	 जनगणना	 2018-19	 के	 अनसुार,	 अतंवा्थही	
एफडीआई	की	 ररिोप्रूंग	करने	वाली	कंिप्नयों	में	 से	लगिग	75	
रिप्तर्त	एफडीआई	सहायक	कंिप्नयां	ऐसी	् ीं,	प्जनहोंने	अतंवा्थही	
एफएरी	आकंड़ों	की	गप्तप्वप्ध	के	अनसुार	ररिोर्थ 	की	है।	एफडीआई	

सहायक	कंिप्नयों	के	कारोबार	का	एक	बड़ा	प्हससा	मु् य	रूि	से	
घरलूे	 बाजार	 में	 कें प्द्त	 है।	 कुल	 प्बक्री	 में	 एफडीआई	 सहायक	
कंिप्नयों	 के	 प्नया्थत	 की	 प्हससेदारी	 2012-2019	 के	 दौरान	
औसतन	 31.8	 रिप्तर्त	 रही	 (चार्थ 	 6)।	 2018-19	 के	 दौरान	
‘सूचना	और	सचंार	सेवाए’ं	रिमखु	प्नया्थत	उनमखु	के्षत्र	रहा।	प्वदरे्ी	
सहायक	कंिप्नयां	कचचे	माल,	िजुगों	आप्द	की	खरीद	के	प्लए	बड़े	
िैमाने	 िर	 िारतीय	 घरलूे	 बाजार	 िर	 प्नि्थर	 हैं	 (सारणी	 6	और	 
चार्थ 	7)।

सारणी 4: ए्डीआई कं्मनयों की क्ते्वार इमकवरी 
भागीदारी: िाच्ट 2019

(₹	करोड़)

गमतमवमध कुल इमकवरी 
(मनवासी और 

अमनवासी 
समहत)

ए्डीआई इमकवरी 
महससदेारी

अमंकत 
िू् य ्र

बाजार 
िू् य ्र

1.  कृप्ष	से	सबंपं्धत,	वकृ्षारोिण	और	
सबंधि	गप्तप्वप्धयां

1,838 1,698 7,060 

2.  खनन 1,657 1,390 6,456 

3.  प्नमा्थण 3,21,314 2,81,560 16,64,304 

4.  प्बजली,	गैस,	िाि	और	एयर	
कंडीर्प्नंग	आिूप्त्थ

47,545 27,136 59,016 

5.  जल	आिूप्त्थ;	सीवरजे,	अिप्र्टि	
रिबंधन	और	उिचारातमक	
गप्तप्वप्धयाँ

1,996 1,792 2,745 

6.  प्नमा्थण 25,160 19,647 41,009 

7. सूचना	और	सचंार 58,874 45,448 5,41,385

8. अनय	सेवाएं 2,92,143 2,30,651 799410
कुल 7,50,527 6,09,322 31,21,385 

स्ोत:	आरबीआई	डेरा	प्वज्प्प्त	-	िारत	की	प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	की	वाप्ष्थक	
जनगणना	(2020)।

सारणी 5: इमकवरी अनु् ात (अमंकत िू् य स ेबाजार िू् य), 
सकल घरलूे उत्ाद की वृमधि: क्ते्-वार

 

बाजार िू् य का 
अमंकत िू् य स े

अनु् ात

औसत वासतमवक 
सकल घरलूे उत्ाद 

वृमधि (2000-19)

1.  कृप्ष	से	सबंपं्धत,	वकृ्षारोिण	और	सबंधि	
गप्तप्वप्धयां 4.2  3.2

2.  खनन 4.6  4.2

3.  प्नमा्थण 5.9  7.5

4.  प्बजली,	गैस	और	िानी	की	आिूप्त्थ 3.7  6.6

5.  प्नमा्थण 2.1  6.6

6. सूचना	और	सचंार 11.9  18.3

7. अनय	सेवाएं 3.5  8.3

कुल 5.1  7.0

स्ोत:	आरबीआई	रेिस	प्वज्प्प्त	(2020)	और	सीएसओ	डेरा।
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	 सीडीआईएस,	आईएमएफ	के	नेततृव	में	सीमा	िार	प्नवेर्	में	
सूचना	अतंराल	को	 िारने	 के	 प्लए	 एक	 प्वविवयािी	सांप््यकीय	
आकंड़ा	सरंिहण	के	 प्लए	एक	रियास	 है।	इसे	समरि	रूि	से	और	
ततकाल	समकक्ष	अ ््थवयवस्ा	के	आधार	िर	एफडीआई	आकंड़े	
की	उिलबधता	और	गणुवत्ता	दोनों	में	सधुार	करने	के	प्लए	प्डज़ाइन	
प्कया	गया	है।	सीडीआईएस	में,	कोई	दरे्	अिनी	इचछा	से	अिने	

कैलेंडर-वष्थ	 के	 अतं	 में	 रितयक्ष	 प्नवेर्	 की	 प्स्प्त	 को	 ततकाल	
रिप्तिक्षों	 के	आधार	िर	बाजार	 मूलय	िर	इप्ट्वरी	और	ऋण	के	
बीच	प्विाप्जत	करके	ररिोर्थ 	करता	है।	बकाया	प्वदरे्ी	दयेताओ	ं
और	आप्सतयों	के	बाजार	मूलयांकन	में	िररवत्थन	प्कसी	एक	वष्थ	के	
दौरान	िगुतान	सतंलुन	(बीओिी)	रिवाह	से	प्िनन	होते	हैं,	ट्योंप्क	
बकाया	प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	में	मूलयांकन	िररवत्थन	िी	
र्ाप्मल	होते	हैं।

	 चूपं्क	सीडीआईएस	में	िाग	लेने	वाले	सिी	दरे्	िागीदार	दरे्-
वार	 रितयक्ष	 प्नवेर्	 (अतंवा्थही	 या	 बप्हगा्थमी	 या	 दोनों)	की	 ररिोर्थ 	
करते	 हैं,	 इसप्लए	 र्ीष्थ	 नौ	 स्ोत	 दरे्ों	 से,	 जो	 माच्थ	 2019	 में	
एफएलए	जनगणना	िररणामों	के	अनसुार	िारत	में	समरि	रूि	से	
एफडीआई	सरॉक	का	78.9	रिप्तर्त	प्हससा	है,	अतंवा्थही	रितयक्ष	
प्नवेर्	की	सरॉक	प्स्प्त	को	सतयाप्ित	करने	के	प्लए	एक	रिप्क्रया	
अिनाई	जाती	है।	माच्थ	2019	में	कुल	एफडीआई	सरॉक	में	यूएसए	
की	सबसे	बड़ी	प्हससेदारी	(17.8	रिप्तर्त)	्ी	(सारणी	7)।	यह	
उललेखनीय	है	प्क	प्नवेर्	और	प्नवेप्र्त	दरे्ों	द्ारा	ररिोर्थ 	प्कए	गए	
एफडीआई	का	सरॉक	 प्वप्िनन	कारणों	 से	कई	मामलों	में	 प्िनन	
होता	है	और	इसे	केवल	सदंि्थ	प्तप््	में	केवल	3	महीने	के	अतंर	के	
प्लए	जोड़ा	नहीं	जा	सकता	है।	यह	अतंर	र्ाप्मल	प्कए	गए	प्नवेर्क/
प्नवेप्र्त	फमगों	 के	आकलन	िधिप्त	 (जनगणना	 बनाम	सवचेक्षण),	
लेखांकन	और	मूलयांकन	की	कप्िनाइयों,	ररिोप्रूंग	त्रपु्रयों	आप्द	
के	कारण	िी	हो	सकता	है।

चार्ट 6: ए्डीआई सहायक कं्मनयों का मनया्टत और 
घरलूे मबक्री

चार्ट 7: ए्डीआई सहायक कं्मनयों का आयात और 
घरलूे खरीद

स्ोत: आरबीआई	 डेरा	 प्वज्प्प्त	 -	िारत	की	 प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	की	
वाप्ष्थक	जनगणना	(2020)।

स्ोत: आरबीआई	 डेरा	 प्वज्प्प्त	 -	िारत	की	 प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	की	
वाप्ष्थक	जनगणना	(2020)।

सारणी 6: बाजार िू् य और कुल मनया्टत ्र कुल 
ए्डीआई का गमतमवमधवार महससा: 2018-19

क्र.
स.ं

गमतमवमध बाजार िू् य ्र 
कुल ए्डीआई 

का महससा 
(प्रमतशत)

कुल मनया्टत 
का महससा 
(प्रमतशत)

1 सूचना	और	सचंार 16.7 45.5

2 प्वत्तीय	और	बीमा	गप्तप्वप्धयाँ 14.0 1.4

3 मोरर	वाहन,	टे्लर	और	अध्थ-टे्लर 6.9 7.2

4 अनय	सेवा	गप्तप्वप्धयाँ 5.2 10.7

5 खाद्	उतिाद 4.7 0.8

6 रसायन	और	रासायप्नक	उतिाद 4.0 1.6

7 मर्ीनरी	और	उिकरण	एनईसी 3.6 3.4

8 फामा्थसयूप्रकलस,	औषधीय	और	
रासायप्नक	उतिाद

3.5 3.0

9 ्ोक	और	खदुरा	वयािार;	मोरर	वाहनों	
और	मोररसाइप्कलों	की	मरममत

3.2 7.6

10 अनय 38.2 18.8

कुल 100.0 100.0

स्ोत:	आरबीआई	डेरा	प्वज्प्प्त	-	िारत	की	प्वदरे्ी	दयेताओ	ंऔर	आप्सतयों	की	वाप्ष्थक	
जनगणना	(2020)।

घरलूे	प्बक्री घरलूे	खरीदप्नया्थत आयात

रिप्
तर्

त	
म ें

रिप्
तर्

त	
म ें
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V. ए्डीआई अतंवा्टह को प्रभामवत करन ेवाले कारकों का 
अनभुवजनय मवश्े् ण

	 इस	खंड	में,	हम	रिमखु	साझेदार	दरे्ों	में	एफडीआई	अतंवा्थह	
को	रििाप्वत	करने	वाले	रिमखु	कारकों	को	प्नधा्थररत	करने	के	प्लए	
िारत	 में	 एफडीआई	 सरॉक	का	 िया्थप्त	 प्हससा	 रखने	 वाले	 एक	
िैनल	के	अभयास	के	िररणाम	को	रिसततु	कर	रहे	हैं।	इस	आकंड़ा	
समूह	 में	 रिमखु	 अ ््थवयवस्ाओ	ं जैसे	 यूएसए,	 यूके,	 मॉरीर्स,	
जािान,	नीदरलैंड,	जम्थनी,	प्सवर्जरलैंड,	कोररया	गणरा्य,	फ्ांस	
और	 िारत	 के	 प्लए	 2009-10	 से	 2017-18	 की	 अवप्ध	 के	
अवलोकन	र्ाप्मल	हैं।	सिूंण्थ	आकंड़ा	समूह	प्ववि	बैंक,	आईएमएफ,	
आप् ््थक	सहयोग	और	प्वकास	सगंिन	(ओईसीडी)	त्ा	प्ववि	बैंक	
डेराबेस	द्ारा	रिकाप्र्त	वैप्विक	प्वकास	प्वत्त	से	रिाप्त	प्कया	गया	है।

	 एफडीआई	रिवाह	को	जीडीिी	अनिुात	में	एफडीआई	अतंवा्थह	
के	रूि	में	मािा	गया	 है	और	 वया्यातमक	चर	की	सीमा	 रेंज	में	
अवरोप्हत	प्कया	गया	है।	साप्हतय	समीक्षा	के	आधार	िर	एफडीआई	
रिवाह	को	रििाप्वत	करने	वाले	कुछ	चर	ये	हैं:	बाजार	का	आकार	
(िीिीिी),	वयािार	का	खलुािन	(ओिन),	प्वप्नमय	दर	(ईआर),	श्म	
िागीदारी	दर	(एलएबीओआर),	सकल	घरलूे	उतिाद	के	प्लए	कर	
राजसव	 (रैट्स_जीडीिी),	 समप्टि-आप् ््थक	 प्स्रता	 (जीएफ़डी_
जीडीिी)	और	चयप्नत	दरे्ों	का	 िूजंी	खाता	खलुािन	 सूचकाकं	
(केए_ओिन)।	क्रय	र्प्क्त	समता	(िीिीिी)	के	सदंि्थ	में	बाजार	के	
आकार	को	जीडीिी	अ्ा्थत	क्रय	र्प्क्त	समता	(िीिीिी)	के	आधार	

िर	रिप्त	वयप्क्त	जीडीिी	के	रूि	में	िररिाप्षत	प्कया	गया	है।	वयािार	
के	खलेुिन	को	वत्थमान	रिाप्प्तयों	और	सकल	घरलूे	उतिाद	अनिुात	
के	िगुतान	के	योग	के	रूि	में	िररिाप्षत	प्कया	गया	है।	प्कसी	दरे्	
में	कम	श्म	लागत	और	कर	की	दरों	का	एफडीआई	िर	सकारातमक	
रििाव	 िड़ता	 है	 (बरातकर,	 2013)।	 यहा	ं प्जस	 चार	 िर	 प्वचार	
प्कया	गया	है,	वह	श्म	बल	की	िागीदारी	की	दर	है,	प्जसे	15-64	
आय	ुवग्थ	की	जनसं् या	के	अनिुात	के	रूि	में	वप्ण्थत	प्कया	गया	है,	
जो	एक	प्नप्द्थटि	अवप्ध	के	दौरान	वसतओु	ंऔर	सेवाओ	ंके	उतिादन	
के	प्लए	श्म	की	आिूप्त्थ	में	आप् ््थक	रूि	से	सप्क्रय	है।	एफडीआई	
िी	 काफी	 हद	 तक	 प्वप्नमय	 दर	 के	 उतार-चढ़ाव	और	 मेजबान	
अ ््थवयवस्ा	की	जीडीिी	प्वकास	दर	िर	प्नि्थर	करगेा	(सेप्वस	और	
कैमरुान,	 2007)।	 तदनसुार,	 सकल	 घरलूे	 उतिाद	 की	 वपृ्धि	
(जीडीिी_प्वकास)	को	िी	सवतंत्र	चर	माना	गया	है।	रिाप्त	िररणाम	
दर्ा्थते	 हैं	 प्क	एफडीआई	िर	 प्वत्तीय	खलेुिन	 (िूजंी	 प्नयतं्रण	को	
आसान	बनाने	की	रिप्क्रया	को	सदंप्ि्थत	करता	है)	का	रििाव	प्वत्तीय	
बाजार	 के	 प्वकास	की	तलुना	में	कहीं	अप्धक	रितयक्ष	 है।	 प्वत्तीय	
खलेुिन	में	सधुार	 से	 मेजबान	दरे्	में	 एफडीआई	में	उललेखनीय	
वपृ्धि	हो	सकती	 है।	 प्चन	और	इतो	 (2006)	में	 रिसततु	 प्कए	 गए	
प्कसी	दरे्	की	िूजंी	खाते	के	खलेुिन	के	सतर	को	मािने	के	प्लए	
लाया	गया	प्चन-इरो	सूचकाकं	को	एक	सवतंत्र	चर	के	रूि	में	माना	
गया	है।	इंडेट्स	(केए	_ओिन)	का	प्नमा्थण	कई	ऐसे	बाइनरी	छद्म	चर	
के	आधार	िर	प्कया	गया	है,	जो	आईएमएफ़	की	प्वप्नमय	वयवस्ा	
और	 प्वप्नमय	 िजंीकरण	 (एआरईएईआर)	 की	 वाप्ष्थक	 ररिोर्थ	 में	
ररिोर्थ	 प्कए	 गए	 सीमा	 िार	 प्वत्तीय	 लेनदने	 िर	 रिप्तबधंों	 के	
सारणीकरण	को	प्नधा्थररत	करता	है।	इस	सूचकाकं	के	उचच	मान	
का	अ ््थ	 है	 प्क	 दरे्	सीमा	 िार	 िूजंी	 लेनदने	 के	 प्लए	 उतना	 ही	
अप्धक	खलुा	है।	केए_ओिन	इंडेट्स	‘1’	का	मान	दर्ा्थता	है	प्क	दरे्	
सीमा	 िार	 प्वत्तीय	 लेनदने	 िर	 िूरी	 तरह	 से	खलुा	 है	और	उचच	
एफडीआई	रिवाह	की	उममीद	है।	कें द्	सरकार	के	प्वत्त	और	जीडीिी	
अनिुात	के	सकल	राजकोषीय	घारे	(जीएफडी)	के	माधयम	से	रिाप्त	
राजकोषीय	प्स्रता	को	िी	वया्यातमक	चर	में	से	एक	के	रूि	में	
प्लया	गया	है	।	उक्त	अधययन	में	िैनल	प्नधा्थररत	रििाव	1	रिप्तगमन	
मॉडल	िर	प्वचार	प्कया	और	समीकरण	इस	रिकार	है	:

सारणी 7: बाजार िू् य ्र स्ोत देश-वार ए्डीआई
देश भारत िें ए्डीआई (₹ करोड़)

ए्एलए जनगणना 
्ररणािों के अनसुार 

(िाच्ट’19)

सीडीआईएस िें भागीदार 
देश द्ारा रर्ोर्ट मकया गया 

(मदसबंर’18)

अमेरीका 5,84,978 3,20,933 
यूनाइरेड	प्कंगडम 5,17,369 1,28,814 
मॉरीर्स 5,09,914 8,79,038 
जािान 2,82,724 1,69,877 
नीदरलैंड 2,50,491 1,76,888 
जम्थनी 1,63,773 1,95,789 
प्सवर्ज़रलैंड 1,59,576 44,273 
कोररया	गणरा्य 79,578 42,646 
फ्ांस 48,135 44,199 
उिरोक्त	सिी	दरे् 25,96,538 20,02,456 

प्सगंािरु 4,13,174 Not Reported

अनय	दरे् 2,83,190 All Not Reported

सिी	दरे् 32,92,902 All Not Reported

स्ोत: आरबीआई	डेरा	ररलीज	(2020)	और	आईएमएफ	की	वेबसाइर	http://cdis.imf.org

1 प्नधा्थररत-रििाव	(एफ़ई)	मॉडल	का	उियोग	सवतंत्र	चर	के	रििाव	का	प्वशे्षण	करने	के	
प्लए	प्कया	जाता	है।	एफई	एक	दरे्	के	िीतर	अनमुानकता्थ	और	िररणाम	चर	के	बीच	सबंधंों	
की	िड़ताल	करता	है।	यह	माना	जाता	है	प्क	एफई	उन	समय-अिररवत्थनीय	प्वरे्षताओ	ं
के	रििाव	को	हरा	दतेा	है,	इसप्लए	हम	िररणाम	चर	िर	िप्वष्यवाप्णयों	के	प्नवल	रििाव	
का	आकलन	कर	सकते	हैं।
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 Yit = β1Xit + αi + uit

जहाँ i =1, 2,……n और t = 1, 2,……T 

	 αi’s वयप्क्तगत	अज्ात	अवरोधन	हैं

 Yit प्नि्थर	चर (DV) है	जहा ँi = दरे्	और t = समय. 

 Xit सवतंत्र	चर	के	वेट्रर	का	रिप्तप्नप्धतव	करता	है।

	 β1 गणुांक	है 

 uit एरर	रम्थ	है

	 हॉसमैन	िरीक्षण	से	िता	चलता	है	प्क	िैनल	प्नधा्थररत	रििाव	
मॉडल	उियकु्त	होगा	और	2010	 से	2018	की	अवप्ध	 के	 प्लए	
िैनल	प्नधा्थररत	रििाव	रिप्तगमन	समीकरण	10	दरे्ों	(एन	=	10)	
और	9	वषगों	(री	=	9)	के	प्लए	अनमुाप्नत	्ा।

	 अिेक्षाओ	ं के	अनसुार,	 िलु	कारकों	 (चर)	 के	 गणुांक	 जैसे	
वयािार	खलुािन,	प्वकास	दर,	श्म	िागीदारी	दर	और	िूंजी	खाता	
खलेुिन	 का	 सूचकांक	 (केए_ओिन)	 सकारातमक	 और	
सांप््यकीय	रूि	से	महतविूण्थ	िाया	गया।	इसी	तरह,	यह	िाया	
गया	प्क	िीिीिी	के	संदि्थ	में	मेजबान	देर्ों	के	रिप्त	वयप्क्त	सकल	
घरलूे	उतिाद	के	आधार	िर	रिाप्त	बाजार	का	आकार	िी	एफडीआई	
रिवाह	 को	 सकारातमक	 रूि	 से	 रििाप्वत	 करता	 है।	 हालांप्क,	
प्वप्नमय	 दर,	 जीडीिी	 से	 जीएफडी	 अनिुात	 (जो	 राजकोषीय	
प्स्रता	 को	 दर्ा्थता	 है)	 और	 कर	 से	 जीडीिी	 अनिुात	 को	
सांप््यकीय	रूि	से	महतवहीन	िाया	गया,	जबप्क	उनके	संकेत	
िूव्थ	अिेक्षाओ	ंके	अनसुार	्े।	िैनल	के	िररणाम	से	िता	चलता	है	
प्क	 उचच	 सतर	 का	 खलुािन,	 अ ््थवयवस्ा	 का	 प्वकास,	 बड़ा	

बाजार	आकार,	िया्थप्त	श्म	िागीदारी	रिमखु	कारक	हैं	जो	मेजबान	
देर्	में	एफडीआई	रिवाह	को	आकप्ष्थत	करते	हैं।	इसके	अलावा,	
देर्	के	िूंजी	खाते	के	खलेुिन	का	उचच	सतर	िी	अप्धक	एफडीआई	
रिवाह	को	आकप्ष्थत	करने	में	महतविूण्थ	िूप्मका	प्निा	सकता	है	
(सारणी	8)।

VI. मनषक ््ट

	 इस	अवप्ध	के	दौरान,	िारत	के	प्लए	एफडीआई	सांप््यकी	
िर	कई	सूचना	आधार	उिलबध	हो	गए	हैं	।	प्वप्िनन	देर्ों	द्ारा	
आकँड़ों	को	संकप्लत	करने	में	 प्नयोप्जत	 वैप्विक	अवधारणाए,ँ	
सांप््यकीय	 िधिप्तयों	 को	 समझने	 में	 मदद	 करती	 हैं	 और	
िररणामी	आकँड़ों	का	उियोग	प्वप्िनन	देर्ों	के	बीच	तुलना	के	
प्लए	प्कया	जा	सकता	है।	बेर्क,	उदार	प्नवेर्	योजना	वाले	देर्ों	
को	 प्वदेर्ी	 प्नवेर्	 के	आकलन	 में	 बड़ी	 चनुौप्तयों	 का	 सामना	
करना	 िड़ता	 है।	 िारत	 की	 एफएलए	 जनगणना,	 जो	 वैप्विक	
सीडीआईएस	िहल	का	एक	प्हससा	 है,	इस	संबंध	में	एक	बड़ा	
कदम	है	ट्योंप्क	यह	िूण्थ	गणना	के	आधार	िर	िारत	में	एफडीआई	
के	अंप्कत	मूलय	के	सा्-सा्	बाजार	मूलय	िर	लगातार	वाप्ष्थक	
डेरा	देता	है।

	 एफएलए	जनगणना	के	अनसुार	और	रिमखु	एफडीआई	स्ोत	
दरे्ों	के	प्लए	सीडीआईएस	में	िागीदार	दरे्	द्ारा	रिसततु	ररिोर्थ 	के	
अनसुार	रितयक्ष	प्नवेर्	अनमुानों	में	अतंर	सदंि्थ	प्तप््,	प्नवेर्क/
प्नवेप्र्त	फमगों	के	कवरजे,	आकलन	िधिप्त	(जनगणना/सवचेक्षण),	
लेखांकन	और	 मूलयांकन	सबंधंी	कप्िनाइयों	में	अतंर	 के	कारण	
होता	 है।	 आईएमएफ,	 प्ववि	 बैंक,	 ओईसीडी,	 यूएनसीरीएडी,	
यूरोिीय	आयोग	आप्द	जैसे	वैप्विक	सांप््यकीय	सगंिन	सीमा	िार	
के	आकंड़ों	में	ऐसी	सांप््यकीय	प्वसगंप्तयों	को	दूर	करने	के	प्लए	
अवधारणाओ	ं और	 प्वप्धयों	 के	 मानकीकरण	 प्कये	 जाने	 में	 
र्ाप्मल	हैं।

	 वैप्विक	सतर	िर	और	के्षत्रों/दरे्ों	में	एफडीआई	रिवाह	में	हाल	
के	रुझानों	के	प्वशे्षण	से	िता	चलता	है	प्क	िारत	ने	आम	तौर	िर	
उचच	एफडीआई	रिवाह	रहा	है	और	अिने	मजबूत	घरलूे	आप् ््थक	
रिदर््थन	और	सतक्थ 	िूजंी	खाता	उदारीकरण	रिप्क्रया	के	प्हससे	के	
रूि	 में	 एफडीआई	 नीप्त	 का	 क्रप्मक	 उदारीकरण	 के	 कारण	
अतंरराष्ट्ीय	प्नवेर्कों	के	प्लए	र्ीष्थ	आकष्थक	स्ानों	में	से	एक	
बना	हुआ	है।

सारणी 8: ्ैनल मनमचित प्रभाव अनिुान के ्ररणाि
चर गणुक कक्ा त्मुर री आकँड़ा सिसया

सी* 154.505 42.762 3.613 0.0007
िीिीिी** 0.002 0.001 2.182 0.0336
ओिन	* 0.935 0.246 3.798 0.0004
जीडीिी	वपृ्धि** 2.950 1.380 2.137 0.0373
श्म* 2.816 0.956 2.946 0.0030
केए	-ओिन	* 3.613 1.084 3.334 0.0022
ईआर -0.058 0.051 -1.145 0.2575
जीएफडी_जीडीिी -0.728 1.046 -0.696 0.4893
रैट्स_जीडीिी -0.247 0.767 -0.321 0.7491

आर	2	=	0.87	एड	आर	2	=	0.82   डीडबलयू	सरेर।	=	1.7

* 1%	के	सतर	िर	महतविूण्थ	**	5%	के	सतर	िर	महतविूण्थ।
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	 प्वदरे्ी	 सहायक	 कंिप्नयों	 के	 प्लए	 प्नवेर्	 और	 सबंपं्धत	
रिदर््थन	 (एफएरी	 आकंड़े)	 के	 के्षत्र-वार	 प्वतरण	 के	 प्दलचसि	
िहलओु	ंको	सकें्षि	में	एफएलए	जनगणना	िररणामों	के	 प्वशे्षण	
द्ारा	रिसततु	प्कया।	प्वदरे्ी	सहायक	कंिप्नयों	के	प्लए	जहां	खरीद	
में	आयात	की	 तीव्रता,	 प्बक्री	 में	 प्नया्थत	 से	अप्धक	 रही,	 उनके	
वयािार	में	प्वदरे्ी	वयािार	एक	बड़ा	प्हससा	्ा।

	 िारत	में	 एफडीआई	सरॉक	की	 प्स्प्त	 के	सदंि्थ	में	रिमखु	
दरे्ों	िर	प्वचार	करते	हुए,	आवक	एफडीआई	को	रििाप्वत	करने	
वाले	कारकों	का	एक	अनिुवजनय	प्वशे्षण	दर्ा्थता	है	प्क	आवक	
एफडीआई	वयािार	के	खलेुिन,	आप् ््थक	प्वकास	की	सिंावनाओ,ं	
बाजार	के	आकार,	श्म	लागत	और	मेजबान	दरे्ों	के	िूजंी	खाते	के	
खलेुिन	से	काफी	रििाप्वत	है।
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