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ग्रीन बैंक और ग्रीन फंड) स्थापित पकए जथा रहे हैं। वे एक सथा् ग्रीन 
फथाइनेंस1 कथा गठन करते हैं । 

 ग्रीन फथाइनेंस आप थ्िक पवकथास की पस्रतथा िर समग् चचथाथि 
कथा कें द्र है। तरीव्र आप थ्िक पवकथास अकसर िरथाथिवरण की कीमत िर 
प्थाप्त होतथा है। प्थाकृपतक ससंथाधनों कथा ह्थास, पवकृत िरथाथिवरण और 
प्चडं प्दूषण सथावथिजपनक सवथास्थर के पिए खतरनथाक हैं और 
स्थाररी आप थ्िक पवकथास के समक्ष चनुौपतरथां प्सततु करतथा है। 
िरथाथिवरण को सरुपक्षत रखने पिए और इसमें वरथािक सधुथार िथाने 
के पिए दपुनरथा भर के दशेों में तेजरी से िरथाथिवरण के अनकूुि 
प्ौद्ोपगकी के उिरोग िर धरथान कें पद्रत पकरथा जथा रहथा है। त्थापि, 
िरथाथिवरण के अनरुूि स्थाररी िरररोजनथाओ ंको स्थापित करने रथा 
अिनथाने की पदशथा में धन के आवटंन में उिरकु्त प्ोतसथाहन सरंचनथा 
की आवशरकतथा होतरी है। एक बथार जब फंड िथारिंररक उद्ोगों से 
मकु्त हो जथाते हैं और ग्रीन और िरथाथिवरण के अनकूुि के्षत्ों में 
प्सथाररत होते हैं, तो भूपम और श्रम सपहत अनर ससंथाधन भरी 
इसकथा अनसुरण कर सकते हैं। इसके िररणथामसवरूि अतंतः 
ससंथाधनों2 के कथा इष्टतम आवटंन पकरथा जथातथा है जो िंबे समर के 
पिए स्थाररी पवकथास कथा सम थ्िन करतथा है। इन उदे्शरों को प्थाप्त 
करने के पिए, आप थ्िक पवकथास के सभरी पहतधथारकों, कॉरिोरट्ेस, 
सरकथारों और कें द्ररीर बैंकों को शथापमि करने वथािे प्मखु दशेों में 
ग्रीन फथाइनेंस िर िपक्षत नरीपतरथां बनथाई गई हैं। 

 इस िेख में, हम भथारत में ग्रीन फथाइनेंस की प्गपत कथा 
आकिन करते हैं। खंड II में हम सकें्षि में दपुनरथा भर में ग्रीन पवत्त 
को बढथावथा दनेे के पिए अिनथाई जथाने वथािरी सववोत्तम प््थाओ ंऔर 
भथारत में उठथाए गए महतविूणथि कदमों में से कुछ िर चचथाथि करेंगे। खंड 
III में, हम भथारत में ग्रीन पवत्त की प्गपत की रूिरखेथा तैरथार करेंगे। 
खंड IV में हम चनुौपतरों और आगे के रथासते िर चचथाथि करेंगे और 
खंड V समथािन होगथा। 

II. ग्रीन फाइनेंस के प्रति सार्वजतनक नरीति

 (ए) अतंरथाथिष्ट्रीर सववोत्तम प््थाएँ

 2008 में जरी 20 के िहिे पशखर सममेिन के बथाद से जिवथार ु
िररवतथिन इसके एजेंडे में शथापमि रहथा है रद्पि, हथाि हरी में 

सार्वजनिक िीनि की प्ाथनिकिा के रूप िें ग्ीि फाइिेंस िेजी से 
उभर रहा है। यह लेख रैनविक सिर पर और भारि िें ग्ीि फाइिेंस 
के नरकास की सिीक्ा करिा है। हि ग्ीि पररयोजिाओ ंके नलए 
सार्वजनिक जागरूकिा (गूगल के रुझाि) और नरत्तपोषण नरकलप 
(बैंक के्निट और जारी नकए गए बॉनि) दोिों का आकलि करिे 
के नलए नरनभनि प्कार के िेटा स्ोिों का उपयोग करिे हैं। हिार े
निषकषषों से पिा चलिा है नक भारि िें सार्वजनिक जागरूकिा 
और नरत्तपोषण नरकलपों िें सुधार हुए हैं, बेहिर सूचिा प्बधंि 
प्णानलयों के िाधयि से असिनिि जािकारी िें किी और 
नहिधारकों के बीच सिनरय िें रनृधि एक ग्ीि और दीर्वकानलक 
आनथ्वक नरकास की ओर िाग्व प्शसि कर सकिी है। 

परिचय

 ग्रीन फथाइनेंस से तथातिरथि उन पवत्तरीर वरवस्थाओ ंसे है जो 
िरथाथिवरणरीर रूि से पटकथाऊ रथा ऐसरी िरररोजनथाओ ं के पिए 
उिरोग के पिए पवपशष्ट हैं जो जिवथार ुिररवतथिन के िहिओु ंको 
अिनथातरी हैं। िरथाथिवरणरीर रूि से स्थाररी िरररोजनथाओ ंमें सौर, 
िवन, बथारोगैस, आपद जैसे अक्षर स्ोतों से ऊजथाथि कथा उतिथादन 
शथापमि है; सवचछ िररवहन पजसमें कम ग्रीनहथाउस गैस उतसजथिन 
शथापमि है; ग्रीन पबप्डंग जैसरी ऊजथाथि कुशि िरररोजनथाए;ं अिपशष्ट 
प्बंधन पजसमें िनुचथिक्रण, कुशि पनिटथान और ऊजथाथि में रूिथंातरण 
आपद शथापमि हैं। इसके अिथावथा, ग्रीन डेट पसकरोररटरीज के पिए 
प्कटरीकरण आवशरकतथा के तहत िरररोजनथा को िररभथापषत 
पकरथा गरथा है पजसमें जिवथार ुिररवतथिन अनकूुिन, स्थाररी अिपशष्ट 
और जि प्बधंन, पटकथाऊ वथापनकी और कृपष सपहत स्थाररी भूपम 
उिरोग और जैव पवपवधतथा सरंक्षण शथापमि हैं (सेबरी2017)। इस 
प्कथार की िरररोजनथाओ ंके पिए पवत्तरीर जरूरतों को िूरथा करने के 
पिए नए पवत्तरीर पिखत जैसे पक ग्रीन बॉनड; कथाबथिन मथाकके ट 
इंसट्रूमेंट्स (जैसे कथाबथिन टैकस); और नए पवत्तरीर ससं्थान (जैसे 

* रह िेख सौरभ घोष, पसद्था थ्ि नथा् और आप थ्िक और नरीपत अनसुधंथान पवभथाग (DEPR) 
के रणनरीपतक अनसुधंथान इकथाई के अपभषेक रजंन द्थारथा तैरथार पकरथा गरथा है। इस िेख में 
वरक्त पवचथार िेखकों के हैं और बैंक के पवचथारों कथा प्पतपनपधतव नहीं करते हैं। ररसचथि इंटनथि 
द्थारथा भरी इस सबंधं में सहरोग प्दथान पकरथा गरथा।

1 https://development.asia/explainer/green-finance-explained (एपशरथाई 
पवकथास बैंक) 
2 चरीन की हररत पवत्तरीर प्णथािरी की स्थािनथा, ग्रीन फथाइनेंस टथासक फोसथि की ररिोटथि , 
अपै्ि 2015।
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हथापनकथारक उतसजथिन से पनिटने के पिए सकुथि िर कथाबथिन 
अ थ्िवरवस्था (सरीसरीई) िर अपधक धरथान पदरथा गरथा है। कई 
फिैगपशि कथारथिक्रम हैं पजनकथा उदे्शर जथागरूकतथा बढथानथा और 
दपुनरथा भर में ग्रीन िहिों के पवत्तिोषण को बढथावथा दनेथा है। रे 
कथारथिक्रम पवत्तरीर और गैर-पवत्तरीर फममों को अिने पवत्तिोषण में 
िरथाथिवरणरीर पवचथारों को शथापमि करने के पिए प्ोतसथापहत करते हैं। 
प्मखु फिैगपशि प्ोग्थाम जैसे पप्पंसि्स फॉर ररसिॉपनसबि 
इनवेसटमेंट (PRI), फथाइनेंपशरि इंसटरीट्रूशसं के पिए इकवेटर 
पप्पंसि्स (EP), रूनथाइटेड नेशनस एनवथाररनमेंट प्ोग्थाम 
(UNEP) और ससटेनेबि डेवििमेंट िर फथाइनेंपशरि 
इंसटरीट्रूशसं द्थारथा सटेटमेंट ऑफ कपमटमेंट्स, पसगनेटररीज़ के 
बरीच ग्रीन फथाइनेंस को िथागू करने के तररीके सझुथाते हैं। भथारत से 
कई ससं्थाए ंइन कथारथिक्रमों के पिए पसगनेटररीज़ हैं  (तथापिकथा 1)। 
हथािथांपक, स्थाररी िरररोजनथाओ ंमें पवत्त के एक पस्र प्वथाह को 
सपुनपचित करनथा केवि तभरी सभंव है जब ससं्थाओ ंके िरथाथिवरण 
और सथामथापजक जोपखमों के समग् प्बधंन के बथार ेमें जथानकथाररी कथा 
कोई पवश्वसनरीर स्ोत है, जो अचछरी ख़थासरी ररटनथि रटे और 
िरथाथिवरणरीर िथाभ (रूएनईिरी)3 िथाने वथािे अवसरों की िहचथान िर 
ससं्थाओ ंके ररकॉडथि िर नज़र रखतथा है। इस सबंधं में, ससटेनेबि 

सटॉक एकसचेंज एक िहि है जो हसतथाक्षरकतथाथि दशेों के सटॉक 
एकसचेंजों को सटॉक मू्र सूचकथांकों के सथा् आने की पसफथाररश 
करतथा है जो इन दशेों में कथाम करने वथािरी कंिपनरों के एक समूह 
के सटॉक प्दशथिन को टै्क करते हैं, जो िरथाथिवरण, सथामथापजक 
शथासन (ईएसजरी) पसद्थांतों4 को अिने पवत्तिोषण िहिओु ं में 
िहचथानने में अग्णरी हैं। इन सूचकथांकों कथा उदे्शर उन पनवेशकों कथा 
मथागथिदशथिन करनथा है जो ग्रीन गपतपवपधरों में पनवेश करने में रुपच 
रखते हैं। भथारत में दो प्मखु सटॉक एकसचेंज, बॉमबे सटॉक 
एकसचेंज (बरीएसई) और नेशनि सटॉक एकसचेंज (एनएसई) इस 
िहि कथा पहससथा हैं और अिग-अिग ईएसजरी सूचकथांकों को 
प्कथापशत करते हैं। 

 दपुनरथा भर में पनरथामक ढथांचे को मोटे तौर िर चथार में वगगीकृत 
पकरथा जथा सकतथा है। सबसे िहिे पवत्तरीर और गैर-पवत्तरीर कंिपनरों 
द्थारथा पस्रतथा कथा खिुथासथा पकरथा जथातथा है, पजसके द्थारथा कंिपनरों 
को समर-समर िर अिने िररचथािन से ईएसजरी से सबंपंधत 
जोपखमों के बथार ेमें अिने जोपखम की ररिोटथि  करने के पिए कहथा 
जथातथा है। इस तरह के खिुथासे जरी 20 द्थारथा पदए गए बि के बथाद 
जिवथार-ुसबंधंरी पवत्तरीर प्कटरीकरणों (टरीसरीएफडरी) िर टथासक 
फोसथि की पसफथाररशों के कॉरिोरट्ेस द्थारथा एक सवैपचछक रूि से 
अिनथाने को प्ोतसथापहत करके उठथाए गए हैं। जून 2020 तक, 
दपुनरथा की 100 सबसे बडरी सथावथिजपनक कंिपनरों में से 60 फीसदरी 
ने टरीसरीएफडरी पसफथाररश 5 कथा सम थ्िन पकरथा । चरीन (2008) 6, 
हथांगकथांग (2012), रूके (2012), भथारत (2012), पफिरीिींस 
(2013), पवरतनथाम (2013), पसगंथािरु (2016) दशेों के प्मखु 
सटॉक एकसचेंज, पवत्तरीर बथाजथार पनरथामक और कॉिवोरटे मथामिों 
से पनिटने वथािे मंत्थािरों ने अिने अपधकथार के्षत् (Volz, 2018)7 

िातिका 1: रैतविक पहि में एतियाई तरत्रीय  
ससं्ानों की भागरीदािरी

पहि का नाम रैतविक 
हसिाक्षि-

किा्व

एतियाई 
हसिाक्षि-

किा्व

रैतविक 
हसिाक्षि-

किा्व

एतियाई 
हसिाक्षि-

किा्व

रोल्ज़, 2018 से 2019 के अिं िक

पजममेदथार पनवेश के पिए पसद्थांत 1,874 122 2,698 387 *
ईकवेटर पसद्थांत पवत्तरीर ससं्थान 91 12 101 22 **
सतत पवकथास (2011) िर पवत्तरीर 
ससं्थानों द्थारथा प्पतबद्तथा कथा 
रूएनईिरी वक्तवर 

214 38

स्थाररी सटॉक एकसचेंज 66 14 ***

स्ोि: वो्ज़, रू. (2018 मथाचथि)। कथारथिक्रमों, वेबसथाइटों से नवरीनतम जथानकथाररी एकत् की 
गई।
नोट: एपशरथा में ऑसटे्पिरथा और नरूजरीिैंड शथापमि हैं।
*: भथारत से 3 शथापमि हैं: एसबरीआई फंड्स मैनेजमेंट प्थाइवेट पिपमटेड, इपकवि एपशरथा 
मैनेजमेंट प्थाइवेट पिपमटेड और इंडस एनवथाररमेंटि सपवथिसेज प्थाइवेट पिपमटेड। 
**: भथारत से केवि आईडरीएफसरी।
***: भथारत से बॉमबे सटॉक एकसचेंज (बरीएसई) और नेशनि सटॉक एकसचेंज (एनएसई) 
दोनों शथापमि हैं।

3 देखें https://www.unenvironment.org/regions/asia-and-pacific/regional-
initiatives/supporting-resource-efficiency/green-financing

4 िरथाथिवरण, सथामथापजक और शथासन (ईएसजरी) पसद्थातं कंिनरी के सचंथािन के पिए मथानकों 
कथा एक समूह है जो कुछ सथामथापजक, िरथाथिवरण और शथासन मथानकों के अनरुूि हैं। रह एक 
बेंचमथाकथि  है पजसकथा उिरोग कई पनवेशक अिने सभंथापवत पनवेश की पस्रतथा कथा आकिन 
करने के पिए करते हैं। िरथाथिवरणरीर मथािदडं इस बथात िर पवचथार करते हैं पक कैसे एक कंिनरी 
िरथाथिवरणरीर िथागतों के सथा् अिने सचंथािन को सतंपुित करतरी है। सथामथापजक मथानदडं 
अिने कमथिचथारररों, आिूपतथिकतथाथिओ,ं ग्थाहकों और उन समदुथारों के सथा् कंिपनरों के ररशतों 
के सथा् वरवहथार करते हैं जहथा ंरह सचंथापित होतथा ह।ै शथासन एक कंिनरी के नेततृव, कथारथिकथाररी 
वेतन, िेखथा िररीक्षथा, आतंररक पनरतं्ण और शेररधथारक अपधकथारों से सबंपंधत है।
5 तरीसररी टरीसरीएफडरी पस्पत ररिोटथि  गे्टर जिवथार-ुसबंपंधत प्कटरीकरण और िथारदपशथितथा 
के पिए प्गपत और हथाइिथाइट की आवशरकतथा को दशथाथितरी है
6 शघंथाई में सटॉक एकसचेंज। 
7 कोष्ठक इन सटॉक एकसचेंजों द्थारथा पस्रतथा प्कटरीकरण को अिनथाने के वषमों कथा सकेंत 
दतेे हैं।
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में सूचरीबद् कंिपनरों द्थारथा ईएसजरी से सबंपंधत जोपखमों के 
प्कटरीकरण के पिए रूिरखेथा को िथागू पकरथा। बथंागिथादशे ने 
वथापणप्रक बैंकों द्थारथा कॉिवोरटे सथामथापजक पजममेदथारररों (CSR) 
की पद्-वथापषथिक ररिोपटिंग को 2008 में शरुू पकरथा। गैर- बैंपकंग 
ससं्थानों को मथानदडं के पवसतथार के सथा् 2011 में बैंकों द्थारथा 
के्रपडट मू्रथंाकन के पहससे के रूि में वरवपस्त िरथाथिवरणरीर 
जोपखम पवशे्षण को 2013 में प्ोतसथापहत पकरथा और 2017 में 
सथामथापजक जोपखमों के मू्रथांकन को शथापमि पकरथा (वो्ज़, 
2018)। बथंागिथादशे ने बैंकों के पिए 2013 की शरुुआत में एक 
समथान जोपखम ररिोपटिंग प्थारूि जथाररी पकरथा। 2015 में फथांस द्थारथा 
िथाररत ग्रीन ग्ो् िॉ के पिए ऊजथाथि सकं्रमण ने सिंपत्त के मथापिकों 
और प्बधंकों के पिए इस बथात को ररिोटथि  करने को अपनवथारथि कर 
पदरथा पक कैसे भौपतक और सकं्रमण जोपखम उनकी गपतपवपधरों 
और िररसिंपत्तरों को प्भथापवत करते हैं। इस नरीपत कथा उदे्शर 
फथंास 8 में ऊजथाथि के्षत् को डरीकथाबवोनथाइज करने के वरथािक प्रथासों से 
पडसकिोजसथि को जोडनथा है । दूसरथा प्तरक्ष और रररथारतरी ऋण है, 
पजसकथा अभरथास कई दशेों में पकरथा जथातथा है। उदथाहरण के पिए, $ 
26पमपिरन कथा एक ‘ररवथाप्वगं फंड’ बथांगिथादशे में 2009 में ग्रीन 
ररी-फथाइनेंपसगं सकीम के तहत स्थापित पकरथा गरथा ् था तथापक 50 से 
अपधक नवरीकरणरीर ऊजथाथि और ग्रीन उद्ोगों को कम बरथाज ऋण 
पदरथा जथा सके। इसके अिथावथा 2016 में ग्रीन टेकनोिॉजरी िर पसवच 
करने के पिए िेदर-टेकसटथाइि इंडसट्री के पिए $ 200 पमपिरन 
अमेररकी डॉिर कथा अपतररक्त फंड स्थापित पकरथा गरथा ् था। 2015 
से बथंागिथादशे ने वथापणप्रक बैंकों को नवरीकरणरीर ऊजथाथि के्षत् और 
अनर ग्रीन प्ौद्ोपगपकरों (वो्ज़ 2018) में अिने ऋण कथा कम से 
कम 5 प्पतशत आवपंटत करने के पिए बथाधर पकरथा। तरीसर,े 
पवत्तरीर और गैर-पवत्तरीर ससं्थानों के सूक्म और मैक्रो-पववेकिूणथि 
पनरम हैं। 2006 में, चरीन ने अिने िरथाथिवरणरीर अनिुथािन के 
आधथार िर कंिपनरों को ऋण प्पतबधं िथागू पकरथा। िेबनथान ने 
2010 में वथापणप्रक बैंकों के पिए अतंर आरपक्षत आवशरकतथा 
की नरीपत को िथागू पकरथा, पजसमें बैंकों को अिने ऋण िोटथिफोपिरो 
में ग्रीन िरररोजनथाओ ंके बडे पहससे के सथा् कम भडंथार  (पडकौ 
और वो्ज़ 2018) रखने की आवशरकतथा होतरी है । 2011 में, 
ब्थाजरीि ने िरथाथिवरण और सथामथापजक जोपखम (पडकौ और वो्ज़ 
2018) वथािरी िरररोजनथाओ ं के पिए ऋण जोपखम के बथार े में 
पवचथार करके बैंकों की आतंररक िरथाथिप्ततथा मू्रथंाकन की आतंररक 

प्पक्ररथाओ ंमें िरथाथिवरणरीर पवचथारों को शथापमि पकरथा। आपखरकथार, 
ब्थाजरीि ने बैंकों को 2017 में अिनरी वथापषथिक ररिोटथि  में सथामथापजक 
और िरथाथिवरणरीर नकुसथान के जोपखम के तररीकों और जोपखम को 
रखेथांपकत करने की पसफथाररश की। चौ्था ग्रीन पवत्तरीर ससं्थानों 
की स्थािनथा है। रूके ग्रीन इनवेसटमेंट बैंक िरीएिसरी, एक जरीबरीिरी 
3 पबपिरन (रूएसडरी 3.9 पबपिरन) ससं्थान, िूररी तरह से रूके 
सरकथार के सवथापमतव में 2012 (गेड्स एट आि 2018) में स्थापित 
पकरथा गरथा ्था। 2013 के बथाद से, नॉपडथिक दशेों ने स्थानरीर और 
के्षत्रीर सरकथारों कथा गठन पकरथा पजनहोंने पवत्तरीर बथाजथार में बथंाड 
जथाररी पकरथा और अिने उि-रथाष्ट्रीर सदसरों को इससे प्थाप्त 
प्ोसरीड्स को पवतररत पकरथा कमरूपनंवेसट (सवरीडन), कमरून्बैंकेन 
और केएििरी कमरूनके्रपडट एएस (नॉवके), कमरूनके्रपडट (डेनमथाकथि ), 
और मरूपनपफन (पफनिैंड) (नथापसरर, 2018)। एपशरन डेवििमेंट 
बैंक और रूनथाइटेड सटेट्स एजेंसरी फॉर इंटरनेशनि डेवििमेंट 
ग्रीन पवत्त के पिए अिने सबंपंधत अपधकथार के्षत् में भथागरीदथार बैंकों 
और दशेों को आपंशक के्रपडट और बॉनड गथारटंरी प्दथान करते हैं। 
इन अतंररथाष्ट्रीर प््थाओ ंके अनरुूि, भथारत ने पिछिे दशक के 
दौरथान कई नरीपतगत टूि भरी िथागू पकए हैं, जैसथा पक पनमनपिपखत 
खंडों में पवसततृ है। 

 (ख) भथारत में सथावथिजपनक नरीपत

 भथारत ने 2007 की शरुुआत में ग्रीन फथाइनेंस िर जोर दनेथा 
शरुू कर पदरथा ्था। पदसबंर 2007 में, ररज़वथि बैंक ने “कॉिवोरटे 
सथामथापजक दथापरतव, सतत पवकथास और गैर-पवत्तरीर ररिोपटिंग - 
बैंकों की भूपमकथा” िर एक अपधसूचनथा जथाररी की और गिोबि 
वथापमिंग और सतत पवकथास के सदंभथि में जिवथार ुिररवतथिन के महतव 
कथा उ्िेख पकरथा। 2008 में, जिवथार ुिररवतथिन िर रथाष्ट्रीर नरीपत 
रोजनथा (एनएिरीसरीसरी) को एक दृपष्टकोण के सथा् तैरथार पकरथा गरथा 
्था तथापक जिवथार ुिररवतथिन (जैन, 2020) के प्भथाव को कम करने 
के पिए वरथािक नरीपतगत ढथांचे की रूिरखेथा तैरथार की जथा सके। 
जिवथार ुिररवतथिन पवत्त इकथाई (सरीसरीएफ़रू) कथा गठन 2011 में 
पवत्त मंत्थािर के भरीतर भथारत में ग्रीन फथाइनेंस के पिए पजममेदथार 
पवपभनन ससं्थानों के पिए एक समनवर एजेंसरी के रूि में पकरथा 
गरथा ्था। 2012 के बथाद से प्मखु रणनरीपतक कदम में पस्रतथा 
प्कटरीकरण आवशरकतथाओ ंकथा कथारथाथिनवरन शथापमि ्था। भथारतरीर 
प्पतभूपत और पवपनमर बोडथि (सेबरी) ने 2012 के बथाद से बरीएसई 
और एनएसई िर बथाजथार िूजंरीकरण के आधथार िर शरीषथि 100 
सूचरीबद् ससं्थाओ ं के पिए वथापषथिक वरथावसथापरक उत्तरदथापरतव 8 पवत्त कथा भपवष्र, (2019), बैंक ऑफ इंगिैंड, जून।
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ररिोटथि  प्कथापशत करने को अपनवथारथि बनथा पदरथा और समर-समर 
िर इसे सशंोपधत पकरथा। मई 2017 में, सेबरी ने प्कटरीकरण 
आवशरकतथाओ ंको पनपदथिष्ट करते हुए ग्रीन बॉनड जथाररी करने के 
पिए पदशथापनदकेश जथाररी पकए। इसके अिथावथा, कॉिवोरटे मथामिों के 
मंत्थािर ने कंिनरी अपधपनरम, 2013 के तहत कॉिवोरटे सथामथापजक 
पजममेदथारररों (सरीएसआर) िर प्गपत की अपनवथारथि ररिोपटिंग को 
िथागू पकरथा। 9 अकटूबर 2017 में, कॉिवोरटे प्शथासन िर सपमपत की 
ररिोटथि  ने प्सतथाव पदरथा है पक पवशेष रूि से रणनरीपत, बजट, बोडथि 
मू्रथंाकन, जोपखम प्बधंन, ईएसजरी और उत्तरथापधकथार पनरोजन 
िर चचथाथि करने के पिए वषथि में कम से कम एक बथार पनदशेक मंडि 
की बैठक होगरी। 

 भथारत में कथाम के दौरथान कई रथाजकोषरीर और पवत्तरीर 
प्ोतसथाहन रहे हैं। रे प्ोतसथाहन 2005 के समझौते के तहत 
ग्रीनहथाउस गैस उतसजथिन तरीव्रतथा को कम करने के पिए 2015 के 
िेररस समझौते के तहत भथारत की प्पतबद्तथाओ ंके अनरुूि हैं, 
जो 2005 के सतर से 33 से 35 प्पतशत कम है, और 2030 10 
तक गैर-जरीवथाशम स्ोतों से 40 प्पतशत, स्थापित पवद्तु ऊजथाथि 
क्षमतथा प्थाप्त करने के पिए है । भथारत सरकथार  (जरीओआई) 
्रथादथातर रथा्रों 11 में रूफटॉि सौर िैनिों की स्थािनथा िथागत 
कथा 30 प्पतशत ससं्थागत, आवथासरीर और सथामथापजक के्षत्ों के 
पिए सपबसडरी के रूि में प्दथान करतरी है। कुछ पवशेष शे्रणरी के 
रथा्रों में 12, सपबसडरी स्थािनथा िथागत कथा 70 प्पतशत तक है। 
इसके अिथावथा, िथाभथा्गी एक िरीढरी-आधथाररत प्ोतसथाहन कथा िथाभ 
उठथा सकते हैं, पजसमें वे प्पत रूपनट रु. 2/- प्थाप्त कर सकते हैं, 
रपद पबजिरी उतिथादन 1100पकिोवहथाट -1500पकिोवहथाट प्पत 
वषथि से अपधक हो। इसके अिथावथा, सरकथार द्थारथा पनधथाथिररत टैररफ 
िर अपतररक्त पबजिरी बेचरी जथा सकतरी है। इसके अिथावथा, भथारत 
सरकथार ने 2015 में और 2019 में हथाइपब्ड और इिेपकट्क 
वहरीक्स (एफ़एएमई) सकीम के दो चरणों को शरुू पकरथा, तथापक 
के्रपडट के प्वथाह को बढथारथा जथा सके, पजससे सभरी वथाहनों के अि-

फंट खररीद मू्र को कम पकरथा जथा सके और मूिभूत ढथंाचे को को 
पवकपसत पकरथा जथा सके (जैसे चथापजिंग सटेशन) पजससे हररत 
वथाहन उतिथादन और पबक्री को प्ोतसथापहत पकरथा जथा सके (जैन, 
2020)। ऐसे वथाहनों की उचच अि-फंट िथागत कथा मुकथाबिथा 
करने के पिए, भथारतरीर सटेट बैंक ने मौजूदथा कथार ऋणों की 
तुिनथा में 20 आधथार अंक कम बरथाज दर और िंबरी ररीिेमेंट पवंडो 
वथािे इिेपकट्क वथाहनों के पिए ‘ग्रीन कथार ऋण’ रोजनथा शरुू की 
है (जैन, 2020)। सरकथार ने अक्षर ऊजथाथि  के के्षत् में उचच दक्षतथा 
मॉड्रूि के पनमथाथिण के पिए एक उतिथादन पिंकड इंसेंपटव 
(िरीएिआई) रोजनथा भरी आरभं की है। 

 ग्रीन फथाइनेंस िहिों को बढथावथा देने और उनकथा सम थ्िन 
करने के पिए ररज़वथि बैंक भरी सपक्रर नरीपतगत उिथार कर रहथा है। 
इसने 2015 में अिनरी प्था्पमकतथा के्षत् उधथार (िरीएसएि) 
रोजनथा के तहत छोटे नवरीकरणरीर ऊजथाथि  के्षत् को शथापमि पकरथा 
है। इस रोजनथा के तहत, अक्षर ऊजथाथि  के्षत् 13 में फमथि ₹ 30 करोड 
(4 पसतंबर, 2020 से 15 करोड से अपधक) तक के ऋण के 
पिए िथात् हैं। जबपक िररवथार अक्षर ऊजथाथि  में पनवेश के पिए 10 
िथाख तक के ऋण के िथात् हैं । पसतंबर 2019 में, भथारत ने 2030 
तक अक्षर ऊजथाथि  उतिथादन के 450 गरीगथावॉट तक िहुंचने के 
िक्र की घोषणथा की। 

 ररजवथि बैंक अिनरी पनरपमत ररिोटमों और अनर संचथारों के 
मथाधरम से सथावथिजपनक, पनवेशकों और बैंकों को ग्रीन फथाइनेंस 
की आवशरकतथा, अवसरों और चनुौपतरों के बथारे में जथागरूक 
कर रहथा है। उदथाहरण के पिए, अिनरी वथापषथिक ररिोटथि  (2015-16) 
में, ररजवथि बैंक ने ग्रीन बॉनड में सरीमथा िथार पनवेश की सपुवधथा 
प्दथान करने, िरथाथिवरणरीर जोपखमों के बथारे में जथानकथाररी सथाझथा 
करने, और समग् ग्रीन फथाइनेंस गपतपवपधरों में सधुथार करने िर 
स्थानरीर ग्रीन बॉनड बथाजथारों के पवकथास की आवशरकतथा िर जरी 
20 ग्रीन फथाइनेंस सटडरी ग्िु (जरीएफएसजरी14) के पनष्कषमों कथा 
उ्िेख पकरथा है। वथापषथिक ररिोटथि  में ग्रीन फथाइनेंस से संबंपधत 
वरथािक मुद्ों कथा उ्िेख पकरथा गरथा है, पजन िर भपवष्र में 
पवचथार की आवशरकतथा है। इनमें ग्रीन गपतपवपधरों की िररभथाषथा, 

9 https://www.mca.gov.in/Ministry/pdf/FAQ_CSR.pdf
10 https://climateactiontracker.org/countries/india/pledges-and-targets/
11 https://economictimes.indiatimes.com/small-biz/productline/power-
generation/solar-subsidies-government-subsidies-and-other-incentives-for-
installing-rooftop-solar-system-in-india/articleshow/69338706.
cms?from=mdr
12 उत्तरथाखंड, पसपककम, पहमथाचि प्दशे, जममू और कशमरीर, िक्षद्रीि, मई 2019 तक।

13 नवरीकरणरीर ऊजथाथि में सौर ऊजथाथि, बथारोमथास ऊजथाथि, िवन-आधथाररत ऊजथाथि और मथाइक्रो-
हथाइडि ऊजथाथि शथापमि हैं।
14 G20 ग्रीन फथाइनेंस सटडरी ग्िु (GFSG) कथा कथाम G20 के मजबूत, स्थाररी और 
सतंपुित पवकथास के रणनरीपतक िक्र कथा सम थ्िन करतथा है । रह पदसबंर 2015 में सथानरथा, 
चरीन में जरी 20 फथाइनेंस और सेंट्ि बैंक पडिॉपजट्स मरीपटंग के बथाद स्थापित पकरथा गरथा 
्था।
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पवकथास में बौपद्क संिदथा अपधकथारों के िहिुओ ंऔर पवकपसत 
देशों से प्ौद्ोपगकी के हसतथांतरण और बैंकों द्थारथा िरथाथिवरणरीर 
जोपखम मू्रथांकन शथापमि हैं। भथारत में बैंपकंग की प्वपृत्त और 
प्गपत (2018-19) िर अिनरी ररिोटथि  में, ररजवथि बैंक ने पवत्तरीर 
िररसंिपत्तरों िर जिवथार ुिररवतथिन के जोपखम और िरथाथिवरण के 
अनुकूि सतत पवकथास के पिए ग्रीन फथाइनेंस में तेजरी िथाने की 
आवशरकतथा िर धरथान पदरथा। रह ग्रीन फथाइनेंस के पवकथास में 
आने वथािरी चनुौपतरों को सवरीकथार करतथा है, जैसे पक “ग्रीनवथापशंग” 
रथा िरथाथिवरणरीर अनुिथािन के झूठे दथावे, िररभथाषथाओ ंकी बहुितथा, 
दरीघथिकथापिक पनवेश और पनवेशकों के अ्िकथापिक पहतों के 
बरीच मेचरोररटरी पमसमैच। रह समपनवत प्रथासों के मथाधरम से 
जथागरूकतथा को बढथावथा देकर भथारत में ग्रीन फथाइनेंस ईकोपससटम 
को बढथावथा देने वथािे ढथांचे की स्थािनथा के पिए नरीपतगत कथारथिवथाई 
की आवशरकतथा िर बि देतथा है। 

 ग्रीन पवत्तरीर संस्थानों के संदभथि में, सवचछ ऊजथाथि  पनवेश को 
बढथावथा देने के पिए सरकथार द्थारथा समप थ्ित एजेंसरी इंपडरन 
ररनरूएबि एनजगी डेवििमेंट एजेंसरी (आईआरईडरीए) ने मई 
2016 में भथारत कथा िहिथा ग्रीन बैंक बनथाने की रोजनथा की घोषणथा 
की। इंपडरथा इनफथासट्कचर फथाइनेंस कॉिवोरेशन पिपमटेड 
(आईआईएफ़सरीएि) ने िथांच सथाि (जैन, 2020) से अपधक के 
बॉनड टेनर के सथा् वरवहथारथि इनफथासट्कचर िरररोजनथाओ ं के 
पवत्तिोषण के पिए ‘के्रपडट एनहथांसमेंट सकीम’ के रूि में जथानरी 
जथाने वथािरी एक समपिथित रोजनथा भरी आरभं की। इन चरणों को 
धरथान में रखते हुए, हम भथारत में ग्रीन फथाइनेंस की प्गपत कथा 
आकिन करेंगे, पजसमें अगिे भथाग में िरथाथिवरणरीर पस्रतथा के 
बथारे में सथामथानर जथागरूकतथा शथापमि है। 

III। भािि में ग्रीन फाइनेंस की प्रगति औि चुनौतियाँ

क) सथामथानर जथागरूकतथा में सधुथार

 िथारिंररक स्ोतों से ग्रीन फथाइनेंस और सतत पवकथास के बथार े
में जथागरूकतथा कथा आकिन करने के पिए डेटथा की कमरी है। इस 
सबंधं में, गूगि ट्ेंड्स पवपभनन स्थानों िर अिग-अिग स्थानों िर 
पकए गए गूगि खोजों के िैटनथि को समझने के पिए एक शपक्तशथािरी 
उिकरण हो सकतथा है। रह गूगि में की गई खोजों की सखंरथा के 
आधथार िर, पकसरी पदए गए पवषर िर रुपच को समझने में हमथाररी 
मदद कर सकतथा है। गूगि रुझथानों में, पकसरी भरी पवषर िर गूगि में 

की गई खोजों की सखंरथा के बथार ेमें जथानकथाररी को सथामथानररीकृत 
पकरथा जथातथा है करोंपक पनपदथिष्ट अवपध के दौरथान पकसरी के्षत् में सभरी 
पवषरों िर की गई खोजों की सखंरथा कथा अनिुथात। रह सथामथानररीकरण 
गूगि िर सिूंणथि खोज गपतपवपधरों में िररवतथिन के कथारण होने वथािे 
िूवथाथिग्ह को पनकथाि दतेथा है। उदथाहरण के पिए, आज दपुनरथा भर में 
इंटरनेट एकसेपसपबपिटरी के सथामथानर पवसतथार के कथारण समग् 
खोज मथात्था की सखंरथा 2004 की तिुनथा में बहुत अपधक है। 
इसपिए, पकसरी भरी पवषर में खोजों की िूणथि सखंरथा समर के सथा् 
उस पवषर में सथामथानर रुपच की तिुनथातमक जथानकथाररी नहीं द े
सकतरी है। गूगि रुझथानों िर आधथाररत सथाक्र ग्रीन फथाइनेंस में 
जथागरूकतथा बढथाने और स्थाररी आप थ्िक पवकथास में इसकी भूपमकथा 
कथा सझुथाव दतेे हैं। 

 हम पकसरी एक समर में पकसरी देश में समग् खोजों के 
अनुिथात के अनुसथार खोज की तरीव्रतथा को खोजते हैं पजसमें िथाचँ 
कीवडथि  शथापमि हैं अ्थाथित ग्रीन फथाइनेंस, ग्रीन बॉनड, ईएसजरी, 
कॉरिोरेट सोशि ररसिथांपसपबपिटरी और ररनरूएबि । चथाटथि  1 से 
ितथा चितथा है पक भथारत में जिवथार ुिररवतथिन और ग्रीन फथाइनेंस 
से संबंपधत गूगि खोजों की तरीव्रतथा उननत है और प्मुख उभरतरी 
अ थ्िवरवस्थाओ ंसे कम नहीं है। चथाटथि  1 से ितथा चितथा है पक 
भथारत कथा तुिनथातमक सकोर उननत अ थ्िवरवस्थाओ ंसे अपधक 
है। जैसथा पक ऊिर बतथारथा गरथा है, गूगि रुझथान चनेु हुए कीवडथि 

चाट्व 1 : ग्रीन फाइनेंस स ेसबंत्धिि गूगि सच्व :  
भािि का िुिनातमक सकोि 

तटपपणरी : पवकपसत अ थ्िवरवस्थाओ ंमें शथापमि हैं रूएसए, रूके , फथांस, जमथिनरी, इटिरी, सिेन, 
पसवट्जरिैंड, नरीदरिैंड्स, नॉवके, जथािथान और आसटे्पिरथा, दशेो के वरपक्तगत सकोर कथा 
आकंिन जरीडरीिरी िचकेपजगं िथावर िैररटरी को वेट के रूि में उिरोग करते हुए पनकथािथा गरथा है। 
स्ोि : िेखक की गणनथा, गूगि ट्ेंड। 

प्प
तश

त

पवकपसत अ थ्िवरवस्थाए ँ
इंडोनेपसरथा
भथारत

ब्थाज़रीि
सथाउ् अफीकथा 
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के पिए सथामथानररीकृत खोज तरीव्रतथा की ररिोटथि  करतथा है। 
सथामथानररीकरण करते समर, खोज तरीव्रतथा कथा अपधकतम मू्र 
वथािथा देश 100 िर सेट होतथा है। पफर अनर देशों के पिए खोज 
की तरीव्रतथा आनुिथापतक रूि से समथारोपजत की जथातरी है। चथाटथि  1 
में देश के सकोर िथाचँ कीवडथि  के पिए इन अंकों के भथाररत औसत 
कथा प्पतपनपधतव करते हैं, जहथा ँवज़न इन िथाचँ कीवडथि  में कुि 
खोज में पकसरी पवशेष कीवडथि  िर खोज के प्पतशत शेरर हैं। चथाटथि  
2 दशथाथितथा है पक कॉिवोरेट सथामथापजक पजममेदथाररी और ऊजथाथि  के 
नवरीकरणरीर स्ोतों से संबंपधत पवषर भथारत में सथावथिजपनक पहत 
िर हथावरी हैं। ग्रीन-फथाइनेंस और ग्रीन बॉनड जैसे पवपशष्ट उिकरणों 
से संबंपधत वेब-खोज, अभरी भरी सरीपमत हैं (सभरी िथाचँ कीवडथि 
खोजों में से िगभग 2 प्पतशत)। 

(ख) ग्रीन िेंपडंग 

 स्थाररी िरररोजनथा के पिए बैंक ऋड आकडों के पिए हम 
ररजवथि बैंक कथा भथारतरीर अ थ्िवरवस्था िर डेटथाबेस जैसे िथारिंररक 
स्तोतो की ओर रुख करते हैं, पजनमे नरीपतगत दरो, कुि ऋड, 
के्षत्रीर ऋड और अनुसूपचत वथाडरीप्रक से संबपनधत प्मुख 
पवत्तरीर अनुिथात दर िर सथावथिजपनक रूि से डथाटथा उििबध है। 
भथारत मे बैंक नमूने मे वरपक्तगत एससरीबरी की संखरथा 2005 मे 
88 से 2019 मे 95 तक पभनन है। 

 ग्रीन फ़थाइनेंस िहि के पहससे के रूि मे ररजवथि बैंक ने 2015 
मे अिनरी प्था्पमकतथा के्षत् उधथार (िरीएसएि) रोजनथा के तहत 
छोटे नवरीकरणरीर ऊजथाथि  के्षत् को शथापमि पकरथा है। मथाचथि  अंत 
2020 तक गैर िथारिंररक ऊजथाथि  के्षत् के पिए कुि बकथारथा बैंक 
के्रपडट 36, 543 करोड ्था । जो की पबजिरी उतिथादन के बैंक 
ऋड कथा 7.9 प्पतशत है, जबपक 2015 मे रह 5.4 प्पतशत हरी 
्था। बैंक समूहों के बरीच गैर िथारिंररक ऊजथाथि  के्षत् के पिए 
वथाडरीप्रक बैंको कथा अनथावरण और भथारत मे प्मुख रथा्र  
(चथाटथि  3)

िातिका 2: माच्व, 2020 िक गैि-पािपंरिक ऊजा्व  
के तिए बैंक के्तिट बकाया

 सार्वजतनक 
क्षते्र के बैंक

तनजरी क्षते्र 
के बैंक

तरदेिरी बैंक सभरी बैंक

बकथारथा रथापश (करोड रुिरे) 21,655 12,302 2,586 36,543

पबजिरी के्षत् के प्पतशत के 
अनसुथार

6.2 11.9 27.1 7.9

कुि बैंक ऋण के प्पतशत के 
रूि में (वरपक्तगत ऋणों को 
छोडकर)

0.5 0.5 0.7 0.5

नोट: के्षत्रीर ग्थामरीण बैंकों और िघ ुपवत्त बैंकों को छोडकर ।  
स्ोि: बरीएसआर, आरबरीआई, िेखकों की गणनथा

चाट्व 2 : गूगि सच्व ऑफ की रि््वस का तरििण  
(कुि का प्रतििि): 2013-2019 औसि 

स्ोि : िेखक की गणनथा, गूगि ट्ेंड।

चाट्व 3 : गैि पािपंरिक ऊजा्व तरत् की तहससदेािरी : 
माच्व 2020 के अनसुाि 

नोट : रह चथाटथि  पबजिरी उतिथादन की तिुनथा में बकथारथा बैंक के्रपडट में गैर िथारिंररक ऊजथाथि के 
पहससे (प्पतशत में) को दशथाथितथा है। रह के्षत्रीर ग्थामरीण बैंकों और िघ ुपवत्त बैंकों को शथापमि नहीं 
करतथा है। 
स्ोि: बरीएसआर, आरबरीआई, िेखकों की गणनथा 

ररीनरएुबिकॉिवोरटे सोसि ररसिोपनसपबपिटरी
ग्रीन फथाइनेंस ग्रीन बॉनड ईएसजरी
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(ग) ग्रीन बॉनड

 ग्रीन बॉनड पकसरी भरी सपं्भ ुइकथाई, अतंर सरकथाररी समूहों रथा 
गठबधंनों और कोरिोरटेस द्थारथा जथाररी पकए गए बॉनड होते हैं, पजन 
कथा उदे्शर बॉनड की आर को िरथाथिवरणरीर रूि से पटकथाऊ रूि मे 
वगगीकृत िरररोजनथाओ के उिरोग के पिए पकरथा जथातथा है। हमने 
भथारत और अनर दशेो मे कॉिवोरटे और सरकथारों द्थारथा जथाररी पकए 
गए हर ेबॉनड िर पवसततृ जथानकथाररी के पिए बिूमबगथि कथा इसतेमथाि 
पकरथा है। भथारत के पिए हमने िहिरी बथार 21 जनवररी 2015 के 
बथाद से कॉिवोरटे और सरकथार द्थारथा जथाररी पकए गए अपधकथांश बॉनड 
पनकथािे, भिे हरी वह हर ेरगं क बॉनड हो रथा नहीं। इस सबंधं मे 
हमने उन बोणड्स को पिरथा है, जहथां जोपखम वथािे दशे को भथारत 
के रूि मे पचपनहत पकरथा गरथा है, पनगमन के जथाररी करतथा दशे के 
बथावजूद। हमथार ेडथाटथा मे अमेररकी डॉिर मे प्थारपमभक जथाररी रथापश, 
कूिन दर, कुि सिंपत्त अनिुथात के पिए ऋड शथापमि है। और हमने 
तब दखेथा की जो 2015 से 5000 से अपधक बोणड्स िरररोजनरों 
के पिए जथाररी पकए गए, उनहे हररी िरररोजनथाओ ंके पिए उिरोग 
पकरथा जथानथा ्था रथा नहरी। अतंरथाथिष्ट्रीर तिुनथा के पिए हमने पवसततृ 
जथानकथाररी पनकिे पबनथा बिूमबगथि टेपमथिनि कथा उिरोग करके सथारथांश 
जथानकथाररी पनकिरी है। 

 भथारत ने 2015 मे ग्रीन बॉनड जथाररी करनथा शरुू कर पदरथा ्था। 
12, फरवररी 2020 तक, भथारत मे ग्रीन बॉनड की बकथारथा रथापश 
16.3 पब्रन अमेररकी डॉिर ्री। भथारत ने 1 जनवररी 2018 से 
िगभग 8 पब्रन अमेररकी डॉिर के ग्रीन बॉनड जथाररी पकए, जो 
की भथारत के पवत्तरीर बथाज़थार द्थारथा जथाररी पकए गए कुि बॉनड कथा 
0.7 प्पतशत है। .हिथाकी 2018 से जथाररी पकए गए ग्रीन बॉनड, कुि 
जथाररी पकए गए बॉनड कथा बहुत कम पहससथा हैं। भथारत ने पफर भरी 
अनर अ थ्िवरवस्थाओ ंकी तिुनथा मे एक अनकूुि पस्पत बनथाए 
रखरी। 

 2015 के बथाद से जथाररी पकए गए अपधकथांश ग्रीन बॉनड मे िथाचँ 
सथाि रथा उससे अपधक की िेपकन 10 सथाि से कम की िथाररिकवतथा 
्री। हिथाकी कुछ जथाररीकतथाथिओ ंजैसे रेस बैंक पिपमटेड (2015), 
इंपडरन ररीनेवेबेि एनपजथि डेवििमेंट एजपनस पिपमटेड (2017, 
2019), ग्थामरीण पवद्तुरीकरण पनगम पिपमटेड रथा आरईसरी 
पिपमटेड (2017), िथावरफ़थाइनेंस कथािवोरशेन (2017), इंपडरन 

रे् वे फ़थाइनेंस कथािवोरशेन पिपमटेड। अदथानरी नवरीकरणरीर ऊजथाथि 
पिपमटेड (2019) ने 10 रथा अपधक वषमों की िररिकवतथा के सथा् 
हररत बॉनड जथाररी पकए हैं । ररनरू िथावर प्थाइवेट पिपमटेड ने 2019 
में 5 सथाि से कम की िररिकवतथा अवपध के सथा् हररत बॉनड 
जथाररी पकए हैं । 2015 के बथाद से भथारत में जथाररी पकए गए हर एक 
बॉनड में से िगभग 76% अमेररकी डॉिर में पदए गए ् े । कॉरिोरटे 
और सरकथार के अिथावथा पवश्व बैंक ने भरी समर-समर िर भथारत में 
कई िरररोजनथाओ ंके पिए हररत बॉनड जथाररी पकए हैं । पवश्व बैंक 
द्थारथा ग्रीन इंिैकट ररिोटथि  2019 के आधथार िर अनमुथान है पक 30 
जून 2019, तक भथारत में इस तरह की िरररोजनथाओ ं के 
पवत्तिोषण के पिए आवपंटत ग्रीन बॉनड आर की बकथारथा रथापश 
रूएस डॉिर 640 पमपिरन है। 

 िातिका 3 : 1 जनरिरी 2018 स ेजािरी तकए गए बॉ्ि 
(कॉपपोिटे औि सिकािरी –कुि परिपकरिा)

देि जािरी की 
गयरी 

िाति 
($Mn)

जािरी 
तकए गए 

बॉ्ि की 
सखंया 

सभरी जािरी 
तकए गए 

बॉ्ि की 
िाति 

प्रतििि म े

कुि जािरी 
तकए गए 

बॉ्ि की 
की सखंया 
प्रतििि म े

रूरो के्षत्1 1,96,854 594 1.7 0.4
चरीन 63,023 183 0.3 0.2
रू स ए 35,421 71 0.2 0.2
जथािथान 11,815 88 0.1 1.1
दपक्षण कोरररथा 11,781 44 1.0 0.4

दपक्षण मधर अमेररकथा3 8,869 53 0.5 1.0
भािि 7,992 22 0.7 0.3

दपक्षण िूवगी एपशरथा2 7,208 86 0.6 1.4
ऑसटे्पिरथा और नरूज़रीिैंड 5,878 15 1.1 0.8
रू के 5,311 17 0.4 0.5
हथागँ कथागँ 4,781 19 0.5 1.0
पसगंथािरु 496 9 0.05 1.2

स्तोि: िेखक की गणनथा, बिूमबगथि 
नोट: इसमें कॉिवोरटे और सरकथाररी दोनों बॉनड शथापमि हैं। 
1 : रूरो के्षत् में रूके, रूस और पसवट्जरिैंड को छोडकर सभरी रूरोिरीर दशे शथापमि हैं ।  
2 : दपक्षण-िूवथि एपशरथा में इंडोनेपशरथा, मिेपशरथा, पफिरीिींस, ्थाईिैंड और पवरतनथाम 
शथापमि हैं।  
3 : मधर और दपक्षणरी अमेररकथा में मेपकसको, ब्थाजरीि, अजजेंटरीनथा और पचिरी शथापमि हैं।

15 कोष्ठक जथाररी करने कथा वषथि दशथाथितथा है।
16 सपक्रर िरररोजनथाओ ंके पिए कुि रथापश।
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 सकें्षि में भथारत में हररत पवत्त अभरी भरी नवजथात अवस्था में है। 
2018 से भथारत में जथाररी पकए गए सभरी बॉनड मैं से केवि 0.7 
प्पतशत ग्रीन बॉनड कथा गठन पकरथा गरथा, और मथाचथि 2020 तक 
पबजिरी के्षत् में बकथारथा ऋण कथा िगभग 7.9 प्पतशत बैंक गैर 
िथारिंररक ऊजथाथि को द ेरहथा है। अगिे भथाग में हम भथारत में हररत 
बॉनड बथाजथार के सथामने आने वथािरी कुछ प्मखु चनुौपतरों िर 
प्कथाश डथािेंगे। 

4. चुनौतिया ंऔि आग ेका िासिा

 मौजूदथा सथापहतर और वैपश्वक अनभुव बतथाते हैं, पक ग्रीन 
फथाइनेंस के पिए एकीकृत नरीपत दृपष्टकोण धरीर-ेधरीर ेगपत िकड रहथा 
है। भथारत में जबपक सथावथिजपनक जथागरूकतथा और पवत्त िोषण 
पवक्िों में सधुथार हुए हैं। प्मखु चनुौपतरथंा उचच उधथार िथागत, 
िरथाथिवरण अनिुथािन के झूठे दथावे, ग्रीन िोन िररभथाषथाओ ं की 
बहुितथा, िररिकवतथा िंबरी अवपध के हर ेपनवेश और पनवेशकों के 
अिेक्षथाकृत अ्िकथािरीन पहतों के बरीच मेि नथा होनथा है। हम इन 
चनुौपतरों में से कुछ को पवसततृ करते हैं, और कुछ सभंथापवत 
नरीपतगत उिथारों िर चचथाथि करते हैं। 

उधार लेिे की लागि

 ग्रीन बथंाड जथाररी करने की िथागत आमतौर िर भथारत में अनर 
बथांड की तिुनथा में अपधक रहरी है। चथाटथि  4 मैं िैनि दशथाथितथा है पक 
2015 से 5 से 10 वषमों के बरीच िररिकवतथा के सथा् जथाररी पकए गए 
हर े बथांड के पिए औसत कूिन दर आमतौर िर, इसरी तरह के 
कथारथिकथाि के सथा् कॉरिोरटे और सरकथाररी बॉनड की तिुनथा में 
अपधक है। चथाटथि  4 िैनि बरी INR के हररत बॉनड के पिए एक 
समथान िैटनथि पदखथातथा है अमेररकी डॉिर के पिए 10 वषमों से 
अपधक रथा इसके बरथाबर के कथारथिकथाि के सथा् हररत बॉनड की 
कूिन दर हथािथांपक कॉरिोरटे बॉनड्स से कम ्री। 

 रह उ्िेख पकरथा जथा सकतथा है पक भथारत में ्रथादथातर ग्रीन 
बॉनड सथावथिजपनक के्षत् की इकथाइरों17 रथा कॉिवोरटे द्थारथा बेहतर 
पवत्तरीर सवथास्थर के सथा् जथाररी पकए जथाते हैं रथा त्थर से सिष्ट है 
पक पनजरी के्षत् के ग्रीन बथांड जथाररी करने वथािों ने औसतन ग्रीन 
बॉनड18 के टेबि 6 के जथाररी कतथाथिओ ंकी तिुनथा में कम ऋण से 
सिंपत्त अनिुथात की सूचनथा दरी। उनकथा बेहतर पवत्तरीर सवथास्थर 
उनके शेरर की कीमतों से भरी सिष्ट है। चथाटथि  5 से ितथा चितथा है 

17 उदथाहरण के पिए, भथारतरीर रिे पवत्त पनगम पि।, ग्थामरीण पवद्तुरीकरण पनगम पिपमटेड रथा आरईसरी पिपमटेड और िॉवर फ़थाइनेंस कॉिवोरशेन पिपमटेड।
18 इन ससं्थाओ ंने, हथािथांपक, अनर बथंाड जथाररी पकए।

चाट्व 4 : जािरी तकए गए बोंि्स के तिए औसि कूपन दि (प्रतििि) 

ए. मचेयोरिटरी (>=5औि <10 रर्व) बरी. मचेयोरिटरी (>=10 रर्व)

स्ोि : बिूमबगथि डथाटथा के आधथार िर िेखक की गणनथा 

कू
िन

 द
र

कू
िन

 द
र

आईएनआर मू्रवगथि आईएनआर मू्रवगथिरूएस डॉिर मू्रवगथि रूएस डॉिर मू्रवगथि

ग्रीन बोंड्स (सभरी जथाररीकतथाथि) ग्रीन बोंड्स (सभरी जथाररीकतथाथि) 

सरकथाररी नॉन ग्रीन बॉनड सरकथाररी नॉन ग्रीन बॉनड 
कथारिोरटे नॉन ग्रीन बॉनड कथारिोरटे नॉन ग्रीन बॉनड
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की ईएसजरी िरीडर के सटथाक मू्र सूचकथांक, सटॉक मू्र 
सूचकथांक के शरीषथिक कथा अनिुथात हथाि के पदनों में िगथातथार बढ रहथा 
है तथातिरथि रह है पक आमतौर िर, इएसजरी से सबंपंधत िहिों में 
पजन ससं्थाओ ंके शेरर की कीमत तर होतरी है वहरी होतरी है जो 
बथाजथार में दूसरों से बेहतर प्दशथिन करतरी है।19

 अिेक्षथाकृत सरुपक्षत होने के बथावजूद भथारत में ग्रीन बॉनड की 
उचच उधथार िथागत असमपमत जथानकथाररी (बथाद में चचथाथि की गई) के 
कथारण हो सकतरी है। इस खंड में उचच जोपखम की धथारणथा और 
अनर शथासन सबंधंरी मदेु् मौजूदथा सथापहतर से ितथा चितथा है, पक हररी 

िरररोजनथाओ ंमें अकसर उचच िथागत-सथामने की िथागत होतरी है, 
पजसमें कुछ िथागत बचत पवशेषतथा केवि िंबरी अवपध में िथागू होतरी 
है। हररत िरररोजनथाओ ं में िररिकवतथा बेमेितथा और उनके 
पवत्तिोषण से उधथार की िथागत में वपृद् होतरी है । (G20 GFSG 
2016)20 ग्रीन फथाइनेंस और सूचनथा पवषमतथा की एक सथावथिभौपमक 
िररभथाषथा की अनिुपस्पत अकसर "हररी धिुथाई" में िररपणत होतरी 
है। पजसमें पनवेशकों को ग्रीन बॉनड (बेरनेसमैन और पिंडेनबगथि 
2016) के बथार ेमें गित सकेंत पमि रहे हैं । इसमें से कई मदेु् भथारत 
में भरी मौजूद है, जहथंा पवकपसत बथाजथारों की तिुनथा में पवत्तरीर 
बथाजथार अभरी भरी उभर रहथा है। 

उधारी लेिे की लागि और जािकारी नरषििा

उचच उधथाररी िथागत में शथारद सबसे महतविूणथि चनुौतरी रहरी है । और 
हमथारथा पवशे्षण बतथातथा है, पक रह असपममत जथानकथाररी के कथारण 
हो सकतथा है । इसपिए भथारत में एक बेहतर सूचनथा प्बधंन प्णथािरी 
पवकपसत करने से िररिकवतथा बेमेि को कम करने, िथागत उधथार 
िेने और इस सेगमेंट में कुशि ससंथाधन आवटंन करने में मदद 
पमि सकतरी है । रह उ्िेख पकरथा जथा सकतथा है पक इस तरह के 
सूचनथा अतंर को दूर करने के पिए ऑसटे्पिरथा, चरीन, भथारत, 
सरंकु्त रथा्र अमेररकथा सपहत कई दशेों में ग्रीन पबप्डंग 
िरररोजनथाओ ंसे सबंपंधत डेटथाबेस है जबपक भथारत िरीएटरी (प्दशथिन 
प्थाप्त वरथािथार) और आरिरीओ (अक्षर खररीद दथापरतव सपहत)
पवपभनन ररिोपटिंग तंत्ों के मथाधरम से ग्रीनहथाउस गैस उतसजथिन की 
पनगरथानरी करतथा है। कई अनर दशेों की तरह इसमें जिवथार ुपवत्त 
िर नजर रखने के पिए रथाष्ट्रीर मथाि ररिोपटिंग और सतरथािन मंच 
नहीं है । (जैन 2020) 

बाजार इंफ्ासट्रकचर नरकास

 घरिूे बथाजथार के बडे आकथार और अब तक, हर ेउिकरणों के 
बहुत छोटे प्वेश को दखेते हुए, अभरी भरी बहुत सथार े और सर 
उिरोग में िथाए जथा सकते हैं। इस सदंभथि, में कुछ अधररनों के 
महतव िर धरथान पदरथा गरथा। (क) पनवेश और िरथाथिवरण नरीपतरों के 
बरीच समनवर में वपृद्, और (ख) मौजूदथा घषथिणों को सबंोपधत करने 
में रथाष्ट्रीर और रथा्र दोनों सतर के पिए एक कथारथाथिनवरन रोगर 

िातिका 6: कॉिपोिट्ेस के तिए कुि सपंतत् के प्रतििि के 
रूप में ऋण: जािरी तकए गए ग्रीन बॉ्ि की श्णेरी के आधिाि पि 
(औसि 1 जनरिरी, 2015 औि 12 फिरिरी, 2020 के बरीच)
क्षते्र जािरीकिा्व गैि जािरीकिा्व

सभरी 63.8 72.9
ऊजथाथि 67.6 77.7
अक्षर / गैर-िथारिंररक ऊजथाथि 69.4 96.6

स्ोि: बिूमबगथि डेटथा िर आधथाररत िेखकों की गणनथा। 
नोट: 10 वषथि से कम (िेपकन> = 5 वषथि) की िररिकवतथा के सथा् बथांड शथापमि हैं। सरकथाररी 
बथांड शथापमि नहीं है। 
एक इकथाई को जथाररीकतथाथि के रूि में टैग पकरथा जथातथा है रपद उसने कैिेंडर वषथि में कम से 
कम एक ग्रीन बथंाड जथाररी पकरथा हो।

19 हमने भथारत के पिए MSCI समग् सूचकथांक MSCI ESG िरीडसथि इंडेकस के अनिुथात 
को आधथार के रूि में 2015 के सथा् पिरथा। इसरी प्कथार, हमने आधथार के रूि में Q3 2017 
के सथा् बरीएसई 100 सूचकथांक के बरीएसई ईएसजरी 100 इंडेकस के अनिुथात को पिॉट 
पकरथा है। सभरी वषथि कैिेंडर वषथि हैं। 

चाट्व 5 : जनिि सटॉक एकसचेंज की िुिना में ईएसजरी 

स्ोि : एमएससरीआई की ओपफपसरि वेबसथाइट और सरीईआईसरी के आधथार िर िेखक की 
गणनथा। बरीएसई ईएसजरी इंडेकस अकू्तबर 2017 से उििबध ्था।

20 https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/quarterly-
bulletin/2017/the-banks-response-to-climate-change.pdf?la=en&hash=7D
F676C781E5FAEE994C2A210A6B9EEE44879387.
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नरीपत ढथांचथा। इस नस में, कॉरिोरटे बॉनड मथाकके ट को गहरथा करने, 
ग्रीन इनवेसटमेंट शबदथाविरी के मथानकीकरण, िगथातथार कॉरिोरट्ेस 
ररिोपटिंग और पनवेशकों और प्थाप्तकतथाथिओ ंके बरीच सूचनथा पवषमतथा 
को दूर करने जैसे कुछ नरीपतगत उिथार ग्रीन फथाइनेंस की कुछ 
कपमरों को दूर करने में महतविूणथि रोगदथान द ेसकते हैं।  (बथाजथार 
आरबरीआई 2019)

अनय सार्वजनिक िीनियां

 अनर दृपष्टकोण उद्ोग पनकथारों के सथा् जडु सकते हैं। 
पजनहोंने हररी इमथारतों के पवसतथार की पदशथा में िहि की है। जो कम 
िथानरी और ऊजथाथि ससंथाधनों कथा उिभोग करने के पिए पडजथाइन 
पकए गए हैं। बेहतर अिपशष्ट प्बधंन बनथाए रखते हैं, और रहने के 
पिए सवस् स्थान प्दथान करते हैं। सरकथार सभरी सतरों िर सभंवत 
अिनरी पवत्तरीर और िररचथािन आवशरकतथाओ ं कथा बेहतर 
आकिन करने के पिए इन पनकथारों के सथा् जडु सकतरी है । रह 
ऐसरी नरीपतरथां भरी बनथा सकतथा है, जो गैर िथारिंररक ऊजथाथि के 
उतिथादन और पवतरण को िथाभदथारक बनथातरी है, खथासकर छोटरी 
फममों के पिए। आिूपतथि श्रृखंिथा, मदु्रथासफीपत दबथाव और रथाजकोषरीर 
समेकन िर उनके प्भथाव कथा सजं्थान िेते हुए भथारत में हररत 
िरररोजनथाओ ंके पिए रथाजकोषरीर प्ोतसथाहन प्दथान करने के पिए 
अचछरी तरह से कैपिबे्ट नरीपतरों की गुजंथाइश है। 

5. तनषकर्व

 सथावथिजपनक नरीपत की प्था्पमकतथा के रूि में ग्रीन फथाइनेंस 
तेजरी से उभर रहथा है। इस अधररन में हम भथारत में हररत पवत्त के 
पवकथास की समरीक्षथा करते हैं, और हमथार ेपनष्कषथि बतथाते हैं, पक हथाि 
के वषमों में भथारत में जन जथागरूकतथा और पवत्त िोषण पवक्िों में 
कुछ सधुथार हुए हैं। मौजूदथा सथापहतर से ितथा चितथा है पक बेहतर 
सूचनथा प्बधंन प्णथापिरों के मथाधरम से ग्रीन प्ोजेकट के बथार ेमें 
असपममत जथानकथाररी में कमरी हुई है । पहत धथारकों के बरीच समनवर 
बढने से दरीघथिकथापिक आप थ्िक पवकथास की पदशथा में मथागथि प्शसत हो 
सकतथा है। 

 इस मोड िर दपुनरथा कोपवड-19 और वैपश्वक आप थ्िक पवकथास 
िर इसके प्भथाव से िड रहरी है। पनसदंहे ततकथाि नरीपत चनुौतरी 
वैपश्वक अ थ्िवरवस्था को पकक सटथाटथि  करनथा है। हथािथांकी, महथामथाररी 
ने सभरी पहत धथारकों को नरीपतरों और पवत्तरीर िररचथािन रणनरीपतरों 
के बथार े में िनुपवथिचथार करने कथा अवसर भरी प्दथान पकरथा है, जो 
उनहोंने अब तक अिनथाई है। और िंबे समर में एक िरथाथिवरणरीर 
दृपष्टकोण है, जो अपधक िरथाथिवरणरीर रूि से पटकथाऊ है। ग्रीन 
फथाइनेंस पनपचित रूि से एक महतविूणथि सथाधन है, जो स्थाई 
आप थ्िक पवकथास की पदशथा में इस तरह के बदिथाव को सपुवधथाजनक 
बनथा सकतथा है
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परितिष्ट िातिका 1: भािि के प्रति तरवि बैंक ग्रीन बॉ्ि प्रतिबद्धिा 

क्षते्र परियोजना का नाम तस्ति सररीकृति 
तित्

अतंिम तित् कुि 
परियोजना 

िागि  
(तमतियन 

यूएस 
िॉिि)

आरतंटि 
िाति  

(तमतियन 
यूएस 

िॉिि)

अक्षर ऊजथाथि और ऊजथाथि दक्षतथा िथावर पससटम डेवििमेंट 
प्ोजेकट IV

बदं पकरथा 
हुआ

18 मथाचथि, 
2008

31 जिुथाई 
2014

2114 400

अक्षर ऊजथाथि और ऊजथाथि दक्षतथा रथामिरु जि पवद्तु िरररोजनथा बदं पकरथा 
हुआ

13 पसतंबर, 
2007

31 पदसबंर 
2014

670 400

अक्षर ऊजथाथि और ऊजथाथि दक्षतथा पग्ड-कनेकटेड रूफटॉि सोिर 
प्ोग्थाम

सपक्रर 13 मई 2016 30 नवबंर, 
2021

915 282.2

अक्षर ऊजथाथि और ऊजथाथि दक्षतथा सौर िथाकथि  िरररोजनथा के पिए 
सथाझथा बपुनरथादरी ढथंाचथा

सपक्रर 30 मथाचथि, 
2017

31 जिुथाई, 
2022

200 8.5

सवचछ िररवहन सतत शहररी िररवहन बदं पकरथा 
हुआ

10 पदसबंर, 
2009

31 मथाचथि 
2018

328.33 88.8

सवचछ िररवहन िूवगी समपिथित फेट कॉररडोर - II सपक्रर २२ अपै्ि 
२०१४

31 पदसबंर, 
2020

1650 295.7

जि और अिपशष्ट प्बधंन आधं्र प्दशे जि के्षत् में सधुथार बदं पकरथा 
हुआ

3 जून 2010 28 जिुथाई 
2018

988.97 399.2

कृपष, भूपम उिरोग, वन और 
िथाररपस्पतक ससंथाधन

जिवथार ुिचरीिथा कृपष िर 
महथारथाष्ट् िरररोजनथा

सपक्रर 27 फरवररी, 
2018

30 जून, 
2024

599.55 4.2

कृपष, भूपम उिरोग, वन और 
िथाररपस्पतक ससंथाधन

मेघथािर समदुथार के नेततृव 
वथािे िररदृशर प्बधंन 
िरररोजनथा

सपक्रर 13 मथाचथि 
2018

30 जून, 
2023

60 0.3

कृपष, भूपम उिरोग, वन और 
िथाररपस्पतक ससंथाधन

तपमिनथाडु पसचंथाई कृपष 
आधपुनकीकरण िरररोजनथा

सपक्रर 1 पदसबंर, 
2017

2 जून, 
2025

455.8 48.9

स्ोि: पवश्व बैंक  
आवपंटत रथापश 30 जून, 2019 तक िरररोजनथाओ ंके पवत्तिोषण कथा सम थ्िन करने के पिए आवपंटत ग्रीन बॉनड आर की रथापश है।
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