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आरबीआई बलेुविि फरिरी 2022

* 
यह	आलेख	मनिेमदता	बनजती	और	एस.	िजूिदार,	उद्यि	सिचेक्ण	मिभाग,	साृंमखयकी	

और	 सूरना	प्रबृंि	 मिभाग	 (िीएसआईएि)	द्ारा	 तैयार	 मकया	 गया	 है।	आलेख	िें	 वयक्	
मिरार	केिल	लेखकों	के	हैं	और	जरूरी	नहीं	 मक	िे	भारतीय	ररज़िथि	बैंक	के	 मिरारों	का	
प्रमतमनमिति	करते	हों।	सिचेक्ण	िेटिा	का	निीनति	दौर	10	फरिरी,	2022	को	आरबीआई	
की	 िेबसाइटि	 https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.
aspx?id=21001	 पर	जारी	 मकया	 गया	्ा।	 मपछला	आलेख	आरबीआई	बलेुमटिन	 के	
फरिरी	2020	अृंक	िें	प्रकामशत	हुआ	्ा	और	इसे	https://www.rbi.org.in/Scripts/
BS_ViewBulletin.aspx?Id=18765	पर	दखेा	जा	सकता	है	।

भथारिबी्य सवसनरथा्थिथाओ वं के रुख  
पर कोसवड-19 कथा प्रभथाव*

यह	आलेख	2019-21	के	दौरान	ष्वष्नमाथिण	के्त्र	के	ष्लए	ष्कए	गए	
औद्ोष्गक	दृष्टिकोण	सववेक्ण	(आईओएस)	के	प्मुख	ष्नषकरमों	को	
सूचीबधि	करिा	है।	उत्रदािाओ	ंके	रुख	से	पिा	चलिा	है	ष्क	वषृ्धि	
सवेंग	में	मदंी	मुखय	रूप	से	2017-18	से	शुरू	होने	वाले	लगािार	
िीन	 वरमों	 िक	 मागं	 के	 कमजोर	 होने	 के	 कारण	 ्ी।	 जैसे	 ही	
ष्वष्नमाथििाओ	ं का	 दृष्टिकोण	 प्बल	 होने	 लगा,	 कोष्वि-19-पे्ररि	
लॉकिाउन	उपायों	ने	पुनरुधिार	प्ष्रिया	को	मदं	कर	ष्दया।	महामारी	
ने	सववेक्ण	मापदिंों	को	ऐष्िहाष्सक	ष्नमन	् िर	पर	लाकर	उतपादकों	
के	रुख	को	नकारातमक	रूप	से	प्भाष्वि	ष्कया।	पूवथि	की	िुलना	में	
जबष्क	दूसरी	लहर	का	प्भाव	कमिर	रहा	है	और	ष्वष्नमाथिण	के्त्र	से	
सबंषं्िि	ष्वष्भनन	समष्टि	मापदिं	शीघ्र	ही	कोष्वि-पूवथि	अपने	्िरों	
को	प्ाप्त	कर	सकिे	हैं,	उनहें	अपने	दीघथिकाष्लक	प्वषृ्त्	्िरों	को	
प्ाप्त	करने	की	प्ष्रिया	में	कुछ	समय	लग	सकिा	है।

भूमिका

	 2020	की	शरुुआत	िें	कोमिि-19	िहािारी	लाखों	लोगों	को	
सृंक्मित	करते	 हुए	खतरनाक	 गमत	 से	 प्रसाररत	 हुई	और	 इसने	
आम थ्िक	गमतमिमियों	को	लगभग	ठप	कर	मदया।	आम थ्िक	क्मत	् पटि	
रूप	से	मदखाई	दनेे	लगी	और	यह	दशकों	िें	दमुनया	का	सबसे	बड़ा	
आम थ्िक	आघात	सामबत	हुआ।	इसने	नीमत	मनिाथिताओ ृं	के	सिक्	
कमठन	 रनुौमतयाृं	 रखीं।	 रूृंमक	 भमिषयोनिखुी	 सिचेक्ण	 नीमतगत	
मनणथियों	का	सि थ्िन	करने	िें	एक	प्रिखु	भूमिका	मनभाते	हैं,	इनका	
उपयोग	अमिकाृंश	कें द्ीय	बैंकों	द्ारा	उद्यिों	के	रुख	को	भाृंपने	के	
मलए	मकया	जाता	् ा।	सिचेक्णों	ने	िहािारी	के	प्रभाि	के	सा्-सा्	

उद्यिों	 द्ारा	 प्रतयामशत	 िसूली	 प्रमक्या	 के	 सिय	और	 गमत	का	
िूलयाृंकन	करने	िें	सहायता	की।

	 ररज़िथि	 बैंक	 द्ारा	 आयोमजत	 औद्योमगक	 दृमटिकोण	 सिचेक्ण	
(आईओएस)	 िौमद्क	 नीमत	 मनणथिय	 का	 सि थ्िन	 करने	 िें	 एक	
िहतिपूणथि	भूमिका	मनभाता	है।	एक	दूरृंदशेी	सिचेक्ण	की	भूमिका	िें	
आईओएस,	मिमनिाथिण	गमतमिमियों	िें	सृंलगन	उद्यिों	के	रुख	को	
भाृंपता	है।	िारणा	िें	ितथििान	मतिाही	का	िूलयाृंकन	और	अगली	
मतिाही	 के	 मलए	 प्रतयाशाएृं	 शामिल	 हैं।	 2020	 की	 शरुुआत	 िें	
कोरोना	 िायरस	 के	 प्रकोप	 के	 िदे्नजर,	 अनय	 के्त्रों	 के	 सा्,	
मिमनिाथिण	उद्योग	भी	प्रमतकूल	रूप	से	प्रभामित	हुए।	पहली	लहर	
का	सािना	करने	के	बाद,	अ थ्िवयि््ा	ने	2020-21	की	तीसरी	
मतिाही	से	सितु्ान	(ररकिरी)	के	कुछ	सृंकेत	मदखाए।	हालाृंमक	
िहािारी	की	दूसरी	लहर	ने	आम थ्िक	म््मत	को	पनुः	खराब	कर	
मदया,	मिमनिाथिण	के्त्र	तेजी	से	पटिरी	पर	आ	गया।	हालाृंमक	मदसृंबर	
2021	के	अृंत	िें	िहािारी	के	ओिीक्रॉन	प्रकार	के	अरानक	बढने	
से	आम थ्िक	गमतमिमियाृं	प्रभामित	हुई ृं,	लेमकन	प्रभाि	के	बहुत	कि	
होने	की	सृंभािना	है।

	 इस	प्रष्ठभूमि	िें,	ितथििान	आलेख	का	उदे्शय	2019	के	बाद	से	
मकए	गए	सिचेक्ण	के	मिमभनन	दौरों	से	उतपनन	होने	िाले	शोिपरक	
त्थयों	 का	 मनषकषथि	 मनकालना	 है।	 सा्	 ही,	 मिमनिाथिताओ ृं	 द्ारा	
कम्त	ररकिरी	प्रमक्या	पर	दृमटिकोण	भी	इस	आलेख	िें	प्र्ततु	
मकया	गया	है।	इस	दौरान	ररज़िथि	बैंक	द्ारा	सिचेक्ण	के	कुल	11	दौर	
आयोमजत	मकए	गए	यानी	दौर	86	(अपै्रल-जून	2019)	से	लेकर	
दौर	96	(अकटूिबर-मदसृंबर	2021)	तक।

	 यह	 आलेख	 सिचेक्ण	 दृमटिकोण	 से	 उपलबि	 जानकारी	 के	
आिार	पर	मिमशटि	अनिुामनत	पररदृशयों	के	तहत	एक	मिशे्षणातिक	
ढाृंरे	 का	 उपयोग	 करके	 मिमनिाथिण	 के्त्र	 के	 मलए	 प्रिखु	 सिमटि	
आम थ्िक	ररों,	य्ा	औद्योमगक	उतपादन	सूरकाृंक	(आईआईपी)	
और	योमजत	सकल	िूलय	(जीिीए)	का	ररकिरी	प्	तैयार	करने	
का	भी	प्रयास	करता	है।

	 शेष	आलेख	रार	खृंिों	िें	प्र्ततु	मकया	गया	है।	खृंि	II	िें,	
मिमनिाथिण	इकाइयों	के	अृंतमनथिमहत	रुख	को	प्र्ततु	मकया	गया	है।	
खृंि	III,	जैसा	मक	मिमनिाथिताओ ृं	द्ारा	िाना	जाता	है,	िहािारी	के	
आघात	के	बाद	प्रतयामशत	ररकिरी	प्रमक्या	पर	कें मद्त	है।	खृंि	IV	
एक	मिशे्षणातिक	ढाृंरे	का	उपयोग	करके	सिमटि	ररों	के	सा्-
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सा्	बाद	की	ररकिरी	पर	िहािारी	के	प्रभाि	का	अधययन	करने	
का	प्रयास	करता	है	और	खृंि	V	कुछ	नीमतगत	मनमहता्मों	के	सा्	
सिाप्त	होता	है।

II: शरोिपरक तथ्य 2019-21

II.1	नमूना	फे्म,	सववेक्ण	प्श्ावली	और	सववेक्ण	पधिष्ि

	 सिचेक्ण	प्रश्ािली1	को	मिमनिाथिण	कृं पमनयों	के	एक	पैनल	के	
पास	भेजा	जाता	है,	जो	नई	कृं पमनयों	को	जोड़ने	और	बृंद/	मिलय	
की	गई	कृं पमनयों	को	हटिाने	के	सा्	आिमिक	सृंशोिन	से	गजुरता	
है।	सिचेक्ण	िररष्ठ	प्रबृंिन	कमिथियों	या	मिमनिाथिण	इकाइयों	के	मित्	
प्रिखुों	 से	 गणुातिक	 प्रमतमक्या	 राहता	 है।	 प्रश्ािली	 को	 पाृंर	
बलरॉकों	िें	सृंरमरत	मकया	गया	है	मजसिें	प्रमतिादी	कृं पमनयों	के	बार	े
िें	सािानय	जानकारी	शामिल	है;	मबक्ी	के	क्ि	िें	उतपाद	मििरण;	
कमतपय	 मनषपादन	 सृंकेतकों	 के	 आकार	 की	 जानकारी;	 और	
ितथििान	मतिाही	के	मलए	िूलयाृंकन	और	अगली	मतिाही	के	मलए	
प्रतयाशाएृं।	 लरॉकिाउन	 और	 कोमिि-19	 िहािारी	 के	 कारण	
लगाए	गए	प्रमतबृंिों	के	कारण	अमनमचितता	के	कारण,	प्रतयामशत	
ररकिरी	प्रमक्या	पर	उद्यिों	का	दृमटिकोण	भाृंपने	के	मलए	आगािी	
दो	और	तीन	मतिामहयों	के	मलए	प्रतयाशाओ ृं	को	पूरा	करने	के	मलए	
अपै्रल-जून	2020	मतिाही	से	एक	अमतररक्	बलरॉक	शामिल	मकया	
गया	्ा।	प्रमतमक्याओ ृं	को	तीन-मबृंद	ु्केल	पर	एकत्र	मकया	जाता	
है,	अ्ाथिि	 ि्रमद्,	 कोई	 पररितथिन	 नहीं	और	 किी	और	 सिचेक्ण	
पररणािों	 को	 साराृंमशत	 करने	 के	 मलए	 एकल	 िात्रातिक	 िाप	
अ्ाथिि	मनिल	प्रमतमक्या	(एनआर)2	िें	पररिमतथित	मकया	जाता	है।	
मनिाथिण	के	द्ारा,	एनआर	का	िान	-100	से	+100	के	िधय	हो	

सकता	 है,	जहाृं	 एक	ऋणातिक	िान	सृंकुरन/	 मनराशािाद	का	
प्रमतमनमिति	 करता	 है	और	 एक	सकारातिक	 एनआर	 मिकास/	
आशािाद	को	दशाथिता	है।

II.2	2019-21	के	दौरान	प्मुख	ष्नषकरथि

	 सिचेक्ण	 के	 पररणाि	 ‘िाृंग	 शतमों’,	 ‘मित्पोषण	 की	 म््मत’,	
‘िूलय	की	म््मत’	और	‘सिग्र	वयािसामयक	म््मत’	पर	कृं पमनयों	
के	िूलयाृंकन	(ए)	और	प्रतयाशाओ ृं	(ई)	के	सृंदभथि	िें	प्र्ततु	मकए	
जाते	 हैं।	 इस	 आलेख	 िें,	 आकलन	 मतिाही	 के	 मलए	 मनिल	
प्रमतमक्याओ ृं	 (एनआर)	 को	 िूलयाृंकन	 एनआर	 (एनआरए)	 की	
सृंज्ञा	सी	गई	है	और	प्रतयाशा	मतिाही	के	मलए	एनआर	को	प्रतयाशा	
एनआर	(एनआरई)	के	रूप	िें	िमणथित	मकया	गया	है।

ए.	िाृंग	की	शतमें

	 उतपादन	(पीआर),	क्यादशे	पु् तक	(ओबी),	क्िता	उपयोग	
(सीयू),	कचरे	िाल	की	सूरी	(आईआरएि),	मनयाथित	(ईएकसपी),	
आयात	(आईएिपी)	और	रोजगार	(ईएिपी)	के	िाधयि	से	िाृंग	की	
म््मत	पर	रुख	िें	मगरािटि	आयी	है।	मपछली	मतिामहयों	की	तलुना	
िें	2019-20	की	दूसरी	और	तीसरी	मतिाही	िें	एनआर	आकलन	
कि	 ्े।	 हालामँक,	 िाृंग	 के	 बढने	 के	सा्	 2019-20	की	 रौ्ी	
मतिाही	िें	सिुार	के	कुछ	सृंकेत	मदखे।	िारथि	2020	िें	िौमद्क	नीमत	
समिमत	के	सृंकलप	िें	यह	भी	उललेख	मकया	गया	है	मक	जनिरी	
2020	िें	मिमनिाथिण	िें	तेजी	ने	मपछले	पाृंर	िहीनों	िें	सृंकुरन	के	
बाद	औद्योमगक	 उतपादन	 िें	 सकारातिक	 प्रभाि	आया।	 लेमकन	
कोमिि-जनय	 लरॉकिाउन	 ने	आम थ्िक	 गमतमिमियों	 पर	 प्रमतकूल	
प्रभाि	िाला	और	एनआर	को	2020-21	की	पहली	 मतिाही	िें	
ऐमतहामसक	मनमन	्तर	पर	ला	मदया।

	 ररणबद्	तरीके	से	लरॉकिाउन	िें	ढील	मदए	जाने	से	िाृंग	िें	
तेजी	 दखेी	 गई,	 मजसका	सृंकेत	सिचेक्ण	 िापदृंिों	 िें	ऊधिथिगािी	
ि्रमद्	से	मिलता	है।	2020-21	की	पहली	मतिाही	िें	भारी	मगरािटि	
के	बाद	मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	िें	सिुार	होने	लगा।	लेमकन	िहािारी	
की	दूसरी	लहर	के	कारण	2021-22	की	पहली	मतिाही	िें	िाृंग	की	
म््मत	मफर	से	खराब	हो	गई,	लेमकन	इससे	उतपादन	िें	तलुनातिक	
रूप	से	मनमनतर	किी	आयी,	जो	िा्ति	िें	2021-22	की	दूसरी	
मतिाही	िें	तेजी	से	उलटि	गई।

1 प्रश्ािली	 को	 मलृंक	 पर	 दखेा	 जा	 सकता	 है:	 https://www.rbi.org.in/Scripts/
BS_ViewForms.aspx?FCId=40

2 यमद	आई,	एन	और	िी	मकसी	मिशेष	िापदृंि	पर	प्रश्	के	उत्र	के	मलए	क्िशः	‘ि्रमद्’,	
‘नो	रेंज’	और	 ‘किी’	 के	अनपुात	के	अनरुूप	हैं,	तो	एनआर	की	गणना	एनआर=100*	
(आईिी)	के	रूप	िें	की	जाती	है	और	नो	रेंज	(एनसी)	या	य्ाम््मत	को	एनसी=100*एन	
के	रूप	िें	प्र्ततु	मकया	जाता	है।	आितौर	पर	एनआर	की	गणना	आशािादी	प्रमतमक्याओ ृं	
के	अनपुात	िें	 मनराशािादी	प्रमतमक्याओ ृं	 के	अनपुात	को	घटिाकर	की	जाती	 है;	लागत	
सृंबृंिी	िापदृंिों	को	छोड़कर,	सभी	िापदृंिों	के	मलए	एक	आशािादी	प्रमतमक्या	के	रूप	िें	
ि्रमद्	पर	मिरार	करना;	जैसे	कचरे	िाल	की	लागत,	मित्	की	लागत	आमद,	जहाृं,	किी	का	
मिकलप	प्रमतिादी	कृं पनी	के	दृमटिकोण	से	आशािाद	को	दशाथिता	है।	हालाृंमक,	इस	आलेख	
िें	सभी	िापदृंिों	के	मलए	एनआर	की	गणना	100*	(आईिी)	के	रूप	िें	की	गई	है,	तामक	
एकरूपता	बनाए	रखी	जा	सके	और	सिमटि	ररों	के	सा्	सीिे	मलृंक	मकया	जा	सके।
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	 िूलयाृंकन	मतिाही	(एनआरए_पीआर)	और	प्रतयाशा	मतिाही	
(एनआरई_पीआर)	के	मलए	उतपादन	पर	दोनों	एनआर	ने	अधययन	
की	अिमि	के	दौरान	मिमनिाथिण	िें	औद्योमगक	उतपादन	सूरकाृंक	
(आईआईपीएि)	के	मतिाही-दर-मतिाही	(कयू-ओ-कयू)	अमभयान	
को	 वयापक	 रूप	 से	 टै्क	 मकया।	 हालामँक,	 एनआरए_पीआर,	
एनआरई_पीआर	से	कोमिि	सृंबृंमित	लरॉकिाउन	की	गृंभीरता	को	
बेहतर	तरीके	से	दशाथिता	है,	कयोंमक	मिमनिाथिता	िहािारी	की	पहली	
और	दूसरी	लहर	की	अरानक	शरुुआत	के	कारण	िाृंग	िें	मगरािटि	

का	 अनिुान	 नहीं	 लगा	 सके	 (राटिथि 	 1ए)।	 एनसीए_पीआर	और	
एनसीई_पीआर	द्ारा	िापी	गई	प्रमतमक्याओ ृं	िें	नो	रेंज	(एनसी)	
का	अनपुात,	जो	अधययन	अिमि	के	दौरान	लगभग	50	प्रमतशत	
्ा,	उसिें	िहािारी	के	दौरान	तेज	मगरािटि	दखेी	गई।	उतपादन	पर	
मिमनिाथिताओ ृं	 की	 िारणा	 इस	 सिचेक्ण	 िें	 शामिल	 अनय	 िाृंग	
िापदृंिों	 से	भी	पररलमक्त	होती	 है,	 जैसे	 िूलयाृंकन	 (एनआरए_
ओबी)	 और	 अपेक्ाओ ृं	 (एनआरई_ओबी),	 दोनों	 के	 सृंदभथि	 िें	
क्यादशे	पु् तक	(राटिथि 	1बी)।	हालाृंमक	आकलन	एनआर	2020-

चा ््थ 1: िारं के िापदडं
ए. उतपादन और आईआईपी-मवमनिा्थण बी. क््यादेश पुसतक और उतपादन

स्रोत:	आरबीआई,	राषट्ीय	साृंमखयकीय	कायाथिलय	(एनएसओ)
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21	की	पहली	मतिाही	िें	अरानक	लरॉकिाउन	के	कारण	(-)	50	
प्रमतशत	से	नीरे	पहुृंर	गया,	िहीं	दूसरी	लहर	िें	प्रभाि	बहुत	कि	
्ा।	 त्ामप,	 अधययनािीन	 अिमि	 के	 दौरान	 प्रतयाशा	 एनआर	
सकारातिक	बना	रहा।

	 क्िता	 उपयोग	 (सीयू),	 आईओएस	 िें	 सममिमलत	 एक	
िैकमलपक	िाृंग	िापदृंि	है	मजसे	एक	मिमनिाथिण	कृं पनी	द्ारा	अपनी	
््ामपत	क्िता	के	मलए	उपयोग	की	जाने	िाली	िा्तमिक	क्िता	
के	 अनपुात	 के	 रूप	 िें	 पररभामषत	 मकया	 गया	 है।	 सीयू	 (क्िशः	
एनआरए_सीयू	 और	 एनआरई_सीयू)	 के	 मलए	 िूलयाृंकन	 और	
प्रतयाशा	एनआर,	जैसा	मक	आईओएस	िें	कैपरर	मकया	गया	है,	ने	
सीयू	के	सृंरलन	िें	एक	प्रारृंमभक	सृंकेत	प्रदान	मकया,	मजसका	बाद	
िें	 ररज़िथि	 बैंक	 द्ारा	 मकए	 गए	 एक	अनय	 सिचेक्ण	 के	आिार	 पर	
अनिुान	 लगाया	 गया	 ्ा,	 य्ा	 क्यादशे	 पु् तक,	 इनिेंट्ी	 और	
क्िता	उपयोमगता	सिचेक्ण	(ओबीआईसीयूएस)3	जो	मिमनिाथिण	सीयू	
पर	 िा्तमिक	िात्रातिक	जानकारी	 एकत्र	करता	 है।	कोमिि-19	
अिमि	के	दौरान	जब	अ थ्िवयि््ा	ने	एक	अभूतपूिथि	िाृंग	आघात	
का	 अनभुि	 मकया,	 तब	 एनआरए_सीयू	 ने	 भी	 िा्तमिक	 सीयू	
(सीयू_ओबीआईसीयूएस)	को	 बेहतर	तरीके	 से	 टै्क	 मकया	 (राटिथि 	
1सी)।	2020-21	की	पहली	मतिाही	िें	तीव्र	मगरािटि	दखेने	के	बाद,	
मनयाथित	और	आयात	 पर	 उत्रदाताओ ृं	 के	 रुख	 ठीक	 होने	 लगे,	
मजनिें	िहािारी	की	दूसरी	लहर	के	दौरान	2021-22	की	पहली	
मतिाही	िें	मफर	से	किी	आयी।	यह	भी	्पटि	है	मक	िाृंग	की	म््मत	
िजबूत	होने	के	सा्,	िषथि	2020-21	के	दूसर	ेअिासंश	के	बाद	से	
मनयाथित	और	आयात	पर	प्रतयाशाओ ृं	िें	काफी	सिुार	हुआ	है।

	 नो	रेंज	दशाथिने	िाला	उत्रदाताओ ृं	का	अनपुात	 (एनसीए_
ईएिपी	और	 एनसीई_ईएिपी	 दोनों)	आितौर	 पर	 िृंद	 रोजगार	
िापदृंि4	पर	प्रमतमक्याओ ृं	पर	हािी	है।	हालाृंमक	मपछले	एक	साल	
िें	िीर-ेिीर	ेमगरािटि	के	बाद	2019-20	की	रौ्ी	मतिाही	िें	नौकरी	
का	 पररदृशय	 ठीक	 होने	 लगा,	 लेमकन	 यह	 िहािारी	 के	 कारण	
2020-21	की	पहली	मतिाही	िें	ढह	गया।	िहािारी	के	कि	प्रभाि	
के	सा्	बाद	की	 मतिामहयों	िें	आशािाद	सदुृढ	होना	शरुू	 हुआ	
(राटिथि 	1ई),	लेमकन	दूसरी	लहर	के	दौरान	एक	और	आघात	लगा।	
आईआरएि	को	एक	और	िीिी	गमत	से	रलने	िाला	िाृंग	िापदृंि	

िाना	जाता	है	कयोंमक	कृं पमनयाृं	आईआरएि	के	एक	मनमचित	्तर	
को	बनाए	रखने	का	लक्य	रखती	हैं,	मसिाय	इसके	मक	जब	िाृंग	या	
कीित	िें	बडे़	बदलाि	की	आशृंका	हो।	आईआरएि	पर	प्रमतमक्याओ ृं	
पर	एनसी	का	िरथि्ि	है	जो	अधययन	की	अिमि	के	दौरान	लगभग	
80	प्रमतशत	रहा,	लेमकन	मपछले	िेढ	साल	िें	िहािारी	से	रुख	पर	
प्रमतकूल	प्रभाि	पड़ा	(राटिथि 	1एफ)।

बी.	मित्ीय	म््मतयाृं

	 अचछी	मित्ीय	म््मतयाृं	कृं पमनयों	को	अपने	कारोबार	को	
िजबूत	बनाने	के	मलए	प्रोतसाहन	देती	हैं।	उत्रदाताओ ृं	ने	2019-
20	की	दूसरी	मतिाही	को	छोड़कर	कोमिि-पूिथि	अिमि	िें	सिग्र	
मित्ीय	म््मत	(ओएफएस)	पर	सकारातिक	भािनाएृं	वयक्	कीं।	
2019-20	 की	 तीसरी	 मतिाही	 के	 मलए	 रुख	 भी	 सकारातिक,	
लेमकन	बहुत	कि	्े।	हालाृंमक	2020-21	की	पहली	मतिाही	िें	
मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	िें	मगरािटि	आयी,	लेमकन	कारोबारी	िाहौल	
को	 पनुजतीमित	करने	 के	 मलए	 सरकार	 द्ारा	 घोमषत	कई	 राहत	
उपायों	 से	 इसे	तरुृंत	 बढािा	 मिला	 (राटिथि 	 2ए)।	 हालाृंमक,	 दूसरी	
लहर	ने	मफर	से	मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	को	िूमिल	कर	मदया।	बाह्य	
मित्	की	लागत	(सीओएफ)	ने	2019-20	के	बाद	से	कुछ	राहत	
मदखाना	 शरुू	 कर	 मदया	 है,	 जो	 मिमनिाथिताओ ृं	 के	 मलए	 अपने	
कारोबार	को	रलाने	के	मलए	बेहतर	रा्ते	को	दशाथिता	है,	जो	मक	
2020-21	की	रतु् थि 	 मतिाही	के	बाद	से	मफर	से	बढना	शरुू	हो	
गया	(राटिथि 	2बी)।

सी.	कीित	की	म््मत

	 कीित	की	म््मत	का	आकलन	आईओएस	िें	एकमत्रत	कचरे	
िाल	की	लागत	 (सीआरएि),	 िेतन	 वयय	और	उद्यिों	 के	 मबक्ी	
िूलय	 (एसपी)	 जैसे	िापदृंिों	 के	आिार	पर	 मकया	जाता	 है।	यह	
िूलयाृंकन	करना	िहतिपूणथि	 है	 मक	ितथििान	 मनमिमटि	लागत	दबाि	
और	बाजार	की	अमनमचितता	के	तहत	कृं पमनयों	की	लाभप्रदता	तय	
करने	के	मलए	मित्ीय	म््मत	के	सा्	िाृंग	की	म््मत	को	कारोबार	
िें	कैसे	सममिमलत	मकया	जाता	है।

	 सीआरएि,	 जो	 औद्योमगक	 कचरे	 िाल5	 की	 िबलयूपीआई	
िदु्ा्फीमत	िें	गमत	को	भाृंपता	है,	2018-19	की	पहली	मतिाही	के	
दौरान	मिमनिाथिताओ ृं	के	मलए	एक	््ायी	मरृंता	का	मिषय	बना	रहा	
और	 उसके	 बाद	 इसिें	 किी	आयी।	 मफर	 भी,	आपूमतथि	 श्रृंखला	3 ओबीआईसीयूएस	 िेटिा	आरबीआई	की	 िेबसाइटि	पर	 तै्रिामसक	रूप	से	जारी	 मकया	

जाता	 है	और	इस	तरह	के	निीनति	िेटिा	को	 मलृंक	के	िाधयि	से	दखेा	जा	सकता	है:	
https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=21000
4 रोज़गार	िापदृंि	िें	अमनयत	िजदूरों	समहत	पूणथिकामलक	और	अृंशकामलक	दोनों	तरह	
के	किथिरारी	शामिल	हैं।

5 िबलयूपीआई	से	मिमशटि	िदों	को	शामिल	करता	है	मजनका	कुल	भार	18.1	प्रमतशत	है।
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वयििान	और	 पररिहन	 मिलृंब	 के	कारण	 2020-21	की	 दूसरी	
मतिाही	िें	लागत	िें	पनुः	बढोतरी	हुई	(राटिथि 	3ए)।	पररणाि्िरूप,	
2020-21	की	 दूसरी	 मतिाही	 से	 मबक्ी	कीित	िें	भी	 ि्रमद्	होने	
लगी,	 मजससे	उपभोक्ाओ ृं	पर	लागत	का	दबाि	बढ	गया	 (राटिथि 	
3बी)।	 यद्यमप	 अधययनािीन	 पूरी	 अिमि	 के	 दौरान	 मिमनमिथित	
उतपादों	 (भार:	 64.2	 प्रमतशत)	 िें	 िबलयूपीआई	 िदु्ा्फीमत	 के	
सा्	मबक्ी	कीित	िें	ि्रमद्	हुई,	2020-21	की	शरुुआत	िें	्ोक	
िदु्ा्फीमत	 िें	 अभूतपूिथि	 आपूमतथि	 आघात	 ने	 सिचेक्ण	 रुख	 को	
िा्ति	िें	दशाथिए	गए	सृंरलन	की	तलुना	िें	बहुत	अमिक	प्रभामित	
मकया।	2019-20	की	तीसरी	मतिाही	के	बाद	से	लगातार	मनमिमटि	
लागत	 दबािों	 के	 कारण	 लाभ	 िामजथिन6	 (एनआरई_पीएि)	 पर	
दृमटिकोण	मनमषक्य	बना	रहा,	मजसिें	2021-22	की	पहली	मतिाही	
िें	सकारातिकता	आयी	(राटिथि 	3सी)।

िी.	सिग्र	कारोबारी	म््मत

	 सिग्र	कारोबारी	म््मत	(ओबीएस)	के	मलए	एनसी	प्रमतमक्या,	
जो	2019-20	तक	लगभग	50	प्रमतशत	रही,	ि्ततुः	2020-21	
िें	काफी	कि	हो	गई	कयोंमक	िहािारी	के	कारण	िारणा	बदल	गई,	
जैसा	मक	2020-21	की	पहली	मतिाही	िें	एनआर	िें	60	प्रमतशत	
नकारातिक	 रूखों	 से	 सृंकेत	 मिलता	 है।	 यह	 अमभित	 तदनृंदर	
मतिामहयों	िें	िजबूत	होने	लगा,	जो	2021-22	की	पहली	मतिाही	

िें	 दूसरी	लहर	 के	 दौरान	 मफर	 से	 मनमषक्य	हो	 गया	 (राटिथि 	 4ए)।	
मिमभनन	 सिचेक्ण	 िापदृंिों	 के	 मलए	 गणना	 मकए	 गए	 एनआर	 के	
आिार	 पर,	 कारोबार	 िूलयाृंकन	 (बीएआई)	 और	 प्रतयाशाएृं	
(बीईआई)	के	मलए	एक	सिग्र	सूरकाृंक	की	गणना	अलग	से	की	
जाती	है7।	2019-20	की	दूसरी	और	तीसरी	मतिाही	िें	बीएआई	
सृंकुरन	के्त्र	िें	रहा	कयोंमक	अमिकाृंश	िाृंग	िापदृंि	अ थ्िवयि््ा	
िें	िृंदी	के	सृंकेत	द	ेरहे	्े।	साराृंश	सूरकाृंक	िें	सिुार	होना	शरुू	
हुआ	और	2019-20	की	रतु् थि 	मतिाही	िें	मि्तार	के्त्र	िें	प्रिेश	
मकया।	 हालामँक,	 कोमिि	 सृंबृंिी	 लरॉकिाउन	 ने	 2020-21	 की	
पहली	मतिाही	िें	बीएआई	को	ऐमतहामसक	रूप	से	सबसे	कि	िूलय	
56.5	प्रमतशत	 (2008-09	की	रतु् थि 	 मतिाही	िें	 िैमश्क	 मित्ीय	
सृंकटि	(जीएफसी)	के	दौरान	दूसरा	सबसे	कि	िूलय	82.6	प्रमतशत	
के	रूप	िें)	पर	नीरे	ला	मदया।	बीईआई	िें	भी	2020-21	की	दूसरी	
मतिाही	 िें	 उललेखनीय	 रूप	 से	 मगरािटि	 आयी,	 हालाृंमक	 यह	
मि्तार	के्त्र	िें	बना	रहा।	हालामँक,	बीएआई	और	बीईआई	दोनों	िें,	
2020-21	की	तीसरी	मतिाही	िें	तरुृंत	सिुार	हुआ	और	बाद	की	

चा ््थ 2: मवत्ी्य मस्मत

स्रोत:	आरबीआई।

ए. सिग्र मवत्ी्य मस्मत बी. बाह्य मवत् की लारत

6 मनिल	मबक्ी	के	प्रमतशत	के	रूप	िें	सकल	लाभ	के	रूप	िें	पररभामषत।

7 बीएआई	 और	 बीईआई	 सिग्र	 सृंकेतक	 हैं	 मजनकी	 गणना	 क्िशः	 िूलयाृंकन	 और	
प्रतयाशा	के	मलए	नौ	कारोबारी	िापदृंिों	के	सािारण	औसत	के	रूप	िें	की	जाती	है,	जहाृं	
प्रतयेक	िापदृंि	को	भाररत	मनिल	प्रमतमक्या	के	रूप	िें	प्राप्त	मकया	जाता	है,	भार	सकल	
िूलय	िमिथित	(जीिीए)	िें	उद्योग	सिूहों	का	मह्सा	होता	है।	मजन	नौ	िापदृंिों	पर	मिरार	
मकया	गया	है,	िे	हैं:	(1)	सिग्र	वयािसामयक	म््मत;	(2)	उतपादन;	(3)	क्यादशे	पु् तक;	
(4)	कचरे	िाल	की	सूरी;	(5)	तैयार	िाल	की	सूरी;	(6)	लाभ	िामजथिन;	(7)	रोजगार;	(8)	
मनयाथित;	और	(9)	क्िता	उपयोग।	मनिाथिण	के	महसाब	से,	सूरकाृंक	0	से	200	के	बीर	होते	
हैं,	मजसिें	100	अृंक	मि्तार	(>100)	को	सृंकुरन	(<100)	से	अलग	करते	हैं।
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मतिामहयों	 िें	 ये	 और	 भी	 सदुृढ	 हुए।	 हालाृंमक,	 दूसरी	 लहर	 के	
िदे्नजर,	 2021-22	की	 पहली	 मतिाही	 िें	 बीएआई	िें	 मफर	 से	

सृंकुरन	हुआ,	इसने	अगली	मतिाही	िें	शीघ्र	ररकिरी	की।	बीईआई	
का	मि्तार	जारी	रहा	(राटिथि 	4बी)।

चा ््थ 3: कीित की मस्मत
ए. कचची सािग्री की लारत और डब््ूयपीआई –  

कचची सािग्री की िदु्ास्ीमत
बी. मबक्ी कीितें और डब््ूयपीआई मवमनिा्थण िदु्ास्ीमत

स्रोत: आरबीआई,	िामण्य	एिृं	उद्योग	िृंत्रालय।

सी. लाभ िामज्थन

चा ््थ 4: सिग्र काररोबार मस्मत

स्रोत:	आरबीआई

ए. सिग्र काररोबार मस्मत बी. काररोबार रुख सूचकाकं
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III: करोमवड के बाद ररकवरी प्रमक््या पर मनिा्थताओ ंकी िारणा

	 रूृंमक	दमुनया	भर	िें	अमिकाृंश	अ थ्िवयि््ाएृं	कोमिि-19	के	
प्रकोप	से	गृंभीर	रूप	से	प्रभामित	्ीं,	इसमलए	अमिकाृंश	कें द्ीय	
बैंकों	 ने	 उनके	 द्ारा	 मकए	 गए	 पररदृशय	 सिचेक्णों	 के	 प्रमतमक्या	
्िरूप	 पर	 इसके	 प्रभाि	और	उसके	 बाद	 प्रतयामशत	सितु्ान	
प्रमक्या	का	अधययन	करना	िहतिपूणथि	सिझा।

III.1 बहुराषट्ी्य क्ते्-पार अनभुव

	 रूृंमक	दूरृंदेशी	सिचेक्ण	नीमतगत	मनणथियों	का	सि थ्िन	करने	
के	 मलए	 एक	 िहतिपूणथि 	 भूमिका	 मनभाते	 हैं,	 प्रिुख	
अ थ्ि वयि््ाओ ृं8	 ने	 इन	 सिचेक्णों	 का	 उपयोग	 कोमिि-19	
प्रभाि	पर	उद्यिों	के	दृमटिकोण	को	भाृंपने	के	मलए	मलखतों	के	
रूप	िें	मकया।	फेिरल	ररज़िथि 	बैंक	ऑफ	नयूयरॉकथि 	द्ारा	2	से	10	
िारथि ,	2020	के	दौरान	आयोमजत	मकए	गए	एिहरॉक	सिचेक्ण	िें	
केिल	कुछ	मिमशटि	प्रश्ों	ने	मिमनिाथिण	और	सा्	ही	सेिा	फिमों	
के	रुख	िें	मगरािटि	का	सृंकेत	मदया।	नयूयरॉकथि 	के	फेिरल	ररज़िथि	
बैंक	द्ारा	आयोमजत	एमपायर	्टेिटि	िैनयुफैकरररृंग	सिचे	के	िारथि	
दौर	 ने	 नयूयरॉकथि 	 रा्य	 िें	 कारोबार	 गमतमिमि	 िें	 मगरािटि	का	
सृंकेत	मदया।	इसके	अलािा,	छह	िहीने	के	दृमटिकोण	के	बारे	िें	
आशािाद	 िें	 भी	 तेजी	 से	 किी	आयी,	 फिमें	 2009	 के	 बाद	
मजतनी	आशािादी	्ीं,	अब	उस	से	कि	्ीं।	इस	प्रभाि	को	
बेहतर	तरीके	से	भाृंपने	के	मलए,	िारथि 	2020	के	एमपायर	्टेिटि	
िैनयुफैकरररृंग	 सिचे	 और	 मबजनेस	 लीिसथि 	 सिचे	 िें	 पूरक	 प्रश्	
शामिल	 मकए	 गए	 ्े,	 जो	 कारोबार	 के	 मिमभनन	 पहलुओ ृं	 पर	
नोिेल	कोरोना	िायरस	के	देखे	गए	प्रभािों	पर	कें मद्त	्े।

	 कोमिि-19	के	दषुप्रभाि	और	प्रतयामशत	सितु्ान	प्	को	
सिझने	के	मलए,	कनसास	रा्य	एफईिी	ने	2020	िें	मिमनिाथिण	पर	
अपने	िामसक	सिचेक्ण	िें	मिमशटि	प्रासृंमगक	प्रश्ों	को	शामिल	मकया।	
बैंक	ऑफ	कनािा	ने	2020	िें	अपने	कारोबार	पररदृशय	सिचेक्ण	के	
मह्से	 के	 रूप	 िें,	 आम थ्िक	 प्रभािों	 और	 िहािारी	 के	 बाद	 की	
ररकिरी	को	 बेहतर	ढृंग	 से	सिझने	 के	 मलए	कनािाई	 वयिसायों	
और	सृंघों	के	लघ	ुऔर	लमक्त	खृंि	से	सलाह	भी	ली।	फेि	ररज़िथि	
मफलािेमलफया	 के	 िामसक	 िैनयफैुकरररृंग	 मबजनेस	 आउटिलकु	

सिचे	 ने	अपने	अकटूिबर	2020	के	सिचेक्ण	दौर	िें	 मपछले	िषथि	की	
सिान	अिमि	की	तलुना	िें	ितथििान	क्िता	उपयोग	दरों	पर	मिशेष	
प्रश्	 पूछे।	 मिमनिाथिताओ ृं	 से	आम थ्िक	नीमत	अमनमचितता	 के	प्रभाि	
और	अगले	िषथि	के	मलए	उनकी	कुल	पूृंजीगत	वयय	योजनाओ ृं	पर	
कोमिि-19	के	प्रभािों	के	बार	ेिें	भी	पूछा	गया।	फिमों	की	ितथििान	
क्िता	उपयोग	के	बार	ेिें	 मिशेष	प्रश्	िहािारी	के	बडे़	प्रभाि	को	
दशाथिते	हैं,	जहाृं	अमिकाृंश	फिमों	ने	एक	साल	पहले	की	तलुना	िें	
काफी	मनमनतर	्तर	की	क्िता	पर	काि	करने	की	सूरना	दी	्ी।

III.2 भारती्य सदंभ्थ

	 रूृंमक	सािानय	सिचेक्ण,	लरॉकिाउन	लागू	होने	से	बहुत	पहले	
आयोमजत	 मकए	 गए	 ्े,	 उत्रदाताओ ृं	 ने	 पहले	 से	 सृंकुरन	का	
अनिुान	 नहीं	 लगाया	 ्ा	 कयोंमक	 िे	 िहािारी	 की	 गृंभीर	 और	
अरानक	प्रक्र मत	के	पूणथि	प्रभाि	को	नहीं	दखे	नहीं	पाये,	जो	बाद	िें	
दखेी	गई	्ी9।	इसमलए	2019-20	की	रौ्ी	मतिाही	िें	जब	भारत	
िें	कोमिि-19	के	िािले	बढने	लगे,	18-20	िारथि	2020	के	दौरान	
कुछ	िहतिपूणथि	िापदृंिों	पर	एक	तिररत	सिचेक्ण	आयोमजत	मकया	
गया10।	तिररत	सिचेक्ण	ने	गृंभीर	मनराशािादी	रुख	का	सृंकेत	मदया।	
आगे,	इसके	अलािा,	सािानय	प्रश्ािली	के	िाधयि	से	भमिषय	की	
उमिीदों	को	भाृंपने	के	मलए,	2020-21	की	पहली	मतिाही	के	बाद	
से	दो	और	मतिामहयों	के	मलए	िहतिपूणथि	िापदृंिों	पर	करॉपवोरटेि	के्त्र	
के	वयािसामयक	दृमटिकोण	का	आकलन	करने	के	मलए	एक	बलरॉक	
पेश	मकया	गया	्ा।

	 सिचेक्ण	के	पररणािों	ने	कृं पमनयों	के	रुख	िें	शरुुआती	दृढता	
के	सृंकेत	मदये,	जो	आितौर	पर	भमिषय	के	बार	ेिें	आशािादी	रहती	
हैं।	उनहोंने	अपना	दृमटिकोण	बदलने	से	पहले	प्रतीक्ा	करके	पता	
लगाना	राहा।	लेमकन	जैसे-जैसे	प्रमतकूल	म््मत	का	सिय	बढता	
गया,	रुख	काफी	प्रभामित	 हुआ।	अतयमिक	अमनमचित	सिय	 के	
दौरान	नीमतगत	मनणथिय	लेने	के	मलए	ऐसी	सभी	अमतररक्	जानकारी	
उपयोगी	्ी।	अमतररक्	बलरॉक	के	सिचेक्ण	के	पररणाि	भी	ररज़िथि	

8 मििरण	सृंदभथि	सूरी	िें	प्र्ततु	मकए	गए	हैं।

9 जनिरी-िारथि	2020	सिचेक्ण	का	सािानय	दौर	30	जनिरी	2020	को	शरुू	मकया	गया	
्ा	और	पररणाि	18	िारथि,	2020	तक	प्राप्त	आृंकड़ों	के	सा्	सृंकमलत	मकए	गए	्े।

10 पररणाि	भारतीय	ररज़िथि	बैंक	की	िेबसाइटि	पर	मलृंक	िें	उपलबि	हैं:	https://www.rbi.
org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=19437
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बैंक	द्ारा	अपै्रल	2020	से	अपने	मतिाही	िेटिा	ररलीज़	िें	प्रसाररत	
मकए	गए	्े।

	 दो	अमतररक्	मतिामहयों	को	शामिल	करते	हुए,	2020-21	के	
बाद	से	सिचेक्ण	दौर11	िें	कुल	तीन	प्रतयाशा	मतिामहयों	को	शामिल	
मकया	गया	्ा।	इसमलए	कुछ	सािानय	मतिामहयों	के	मलए,	मिमभनन	
सिचेक्ण	दौरों	 के	िाधयि	 से	प्रतयाशा	लगाई	जाती	 है।	अमतररक्	
बलरॉक	िें	िाृंग	पक्	से	शामिल	िापदृंिों	िें	पीआर,	ओबी,	सीयू	और	
रोजगार,	 िूलय	 गमतशीलता	 पर	 सीआरएि	 और	 एसपी	 और	
ओबीएस	शामिल	हैं।

िारं की मस्मत

	 सरकार	और	 ररज़िथि	 बैंक	 द्ारा	 घोमषत	 मिमभनन	 प्रोतसाहन	
पैकेजों	 और	 उपायों	 के	 कारण	 मिमनिाथिताओ ृं	 का	 वयािसामयक	
मिश्ास	कुछ	हद	तक	सािानय	हो	गया	है।	हालाृंमक,	पहली	लहर	के	
बाद	प्रतयाशाएृं	िजबूत	होने	लगीं,	दूसरी	लहर	के	कारण	रुख	पर	
मफर	से	बादल	छा	गए,	हालाृंमक	यह	शीघ्र	प्रतयािमतथित	हो	गई	(राटिथि 	
5ए	और	5बी)12।	सीयू	और	रोजगार	के	मलए	सिान	पैटिनथि	दखेा	गया	
(राटिथि 	5सी	और	5िी)।	कारखाने	के	्तर	पर	सािामजक	दूरी	और	
पररिहन	के	िदु्ों	के	कारण	नौकरी	के	पररदृशय	िें	िीिी	गमत	से	

11 मत1:2020-21	से	मत3:2021-22	के	दौरान	मकए	गए	सिचेक्ण	आईओएस	के	90-96	दौर	के	अनरुूप	हैं।	इनहें	क्िशः	आर90,	आर91,	आर92,	आर93,	आर94,	आर95	और	आर96	
के	रूप	िें	दशाथिया	गया	है।	उदाहरण	के	मलए,	अपै्रल-जून	2020	दौर	के	सिचेक्ण	(आर90)	िें,	मत1:	2020-21	के	आकलन	के	सा्,	उत्रदाताओ ृं	ने	मत2-मत4:	2020-21	के	मलए	अपनी	
प्रतयाशा	से	अिगत	कराया।

12 राटिथि 	5	से	7	केिल	प्रतयाशाओ ृं	को	दशाथिते	हैं।

चा ््थ 5: सितु्ान प्रमक््या सबंिंी रुख: िारं िापदडं
ए. उतपादन बी. क््यादेश पुसतक

स्रोत: आरबीआई।
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सिुार	आने	लगा,	लेमकन	निीनति	सिचेक्ण	दौर	िें	सिुार	हुआ	जो	
टिीकाकरण	अमभयान	पर	मिश्ास	को	दशाथिता	है।

कीित की मस्मत13

	 मिमनिाथिताओ ृं	की	प्रतयाशा	के	अनसुार	मतिामहयों	िें	मनमिमटि	
लागत	 पर	अमिक	 दबाि	 बना।	 िाृंग	 िें	 िीिी	 ररकिरी	 के	 बाद,	
मिमनिाथिताओ ृं	ने	उपभोक्ाओ ृं	पर	लागत	का	दबाि	िाला,	मजससे	
मबक्ी	कीित	(एसपी)	िें	ि्रमद्	हुई।	उत्रदाताओ ृं	को	प्रतयाशा	्ी	
मक	मनमिमटि	लागत	पर	दबाि	बना	रहेगा	और	मबक्ी	कीित	िीर-े
िीर	ेसखत	होगा	(राटिथि 	6)।

सिग्र काररोबार मस्मत

	 मिमनिाथिताओ ृं	को	भमिषय	के	बारे	िें	आशािादी	देखा	गया	
जैसा	मक	उनकी	प्रतयाशाओ ृं	से	पररलमक्त	होता	्ा।	हालाृंमक	िे	
िहािारी	की	पहली	लहर	के	शरुुआती	प्रभाि	के	कारण,	90िें	
दौर	िें	भमिषय	 के	बारे	 िें	आशािादी	 ्े,	 लेमकन	समक्य	नीमत	

सि थ्िन	के	सा्	आतिमिश्ास	िापस	आ	गया।	उद्यिों	को	अपना	
कारोबार	रलाने	 के	 मलए	 बेहतर	अिसर	स्रमजत	करने	 के	 मलए	
सरकार	द्ारा	मकए	गए	उपायों	से	उचर	कारोबारी	आशािाद	का	
िागथि 	प्रश्त	हुआ	जैसा	मक	सिचेक्ण	पररणािों	िें	दशाथिया	गया	है	
(राटिथि 	7)।

13 कीितों	पर	प्रश्	आर91	िें	अमतररक्	बलरॉक	िें	शामिल	मकए	गए	्े;	हालाृंमक,	राटिथि 	िें	
एकरूपता	बनाए	 रखने	 के	 मलए,	आर90	 के	 मलए	 केिल	एक	प्रतयाशा	 मतिाही	 के	 मलए	
कीित	की	म््मत	पर	प्रमतमक्या	को	सािानय	सिचेक्ण	दौर	िें	 पूछे	गए	अनसुार	शामिल	
मकया	गया	है।

चा ््थ 6: सितु्ान प्रमक््या सबंिंी रुख: कीित की मस्मत

स्रोत:	आरबीआई।

ए. कचची सािाग्री की लारत बी. मबक्ी कीित

चा ््थ 7: सितु्ान प्रमक््या सबंिंी रुख: सिग्र काररोबार 
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III.3 करोमवड अवमि के दौरान मनिा्थताओ ं द्ारा सािना की 
जान ेवाली चुनौमत्यां

	 मिमनिाथिताओ ृं	 से	 प्राप्त	 मटिपपमणयों/	 सझुािों	 ने	 अपै्रल-जून	
2020	के	सिचेक्ण	(आर90)	के	दौर	िें	उनके	कारोबार	िें	सृंकटि	
दशाथिया	कयोंमक	अमिकाृंश	कारखाने	बृंद	्े।	कचरे	िाल	की	किी,	
आपूमतथि	 श्रृंखला	 िें	 वयििान	 और	 पररिहन	 िें	 दरेी	 के	 कारण	
आिशयक	ि्तओु ृं	के	मिमनिाथिताओ ृं	को	भी	रनुौमतयों	का	सािना	
करना	पड़ा।	रूृंमक	उपभोक्ा	केिल	आिशयक	ि्तओु ृं	की	खरीद	
कर	रहे	्े,	इसमलए	तैयार	िाल	की	उचर	सूरी	मनिाथिताओ ृं	के	मलए	
मरृंता	का	मिषय	बन	गई।	बाद	के	सिचेक्ण	दौरों	िें	रुख	िें	सिुार	
आया,	लेमकन	कृं पमनयों	ने	कचरे	िाल	की	अनपुलबिता,	कायथिशील	
पूृंजी	 की	आिशयकता	 के	 सा्-सा्	 शि	 की	 किी	 को	 प्रिखु	
बािाओ ृं	के	रूप	िें	बताया।	हालाृंमक	ररज़िथि	बैंक	द्ारा	घोमषत	् ्गन	
से	मनिाथिताओ ृं	को	कुछ	राहत	मिली,	लेमकन	दूसरी	लहर	ने	उनकी	
आशािाद	को	मफर	से	िूमिल	कर	मदया,	मजससे	उनकी	पनुभुथिगतान	
क्िता	बामित	हो	गई।	उनहोंने	एकसपे्रस	टिीकाकरण	की	भी	िाृंग	की	
तामक	फिथि	पूरी	क्िता	से	रल	सकें ।

	 हालाृंमक	 घरलूे	 और	 मिदशेी	 िाृंग	 की	 किी,	 आम थ्िक	
अमनमचितता	 और	 उचर	 मनमिमटि	 लागत	 प्रिखु	 मरृंताएृं	 ्ीं,	
मिमनिाथिताओ ृं	को	मनकटि	भमिषय	िें	अपने	कारोबार	को	िहािारी-
पूिथि	्तर	पर	बहाल	करने	के	बार	ेिें	सरकार	द्ारा	प्रदान	की	जाने	
िाली	के्त्र-मिमशटि	तिररत	राहत,	ररज़िथि	बैंक	द्ारा	समक्य	िौमद्क	
नीमत	उपाय	और	तेजी	से	हो	रहे	टिीकाकरण	के	कारण	आशािादी	
दखेा	जाता	है।

IV: सितु्ान (ररकवरी) पर दृमष्टकरोण

	 इस	खृंि	िें,	सिचेक्ण	के	रुख	के	आिार	पर	कोमिि	के	बाद	
के	सितु्ान	(ररकिरी) का	अनिुान	लगाने	का	प्रयास	मकया	गया	
है।	2000-01	की	पहली	मतिाही	से	मिशे्षण	के	मलए	20	साल	की	
अिमि	को	किर	करने	िाली	लृंबी	अिमि	की	श्रृंखला	पर	मिरार	
मकया	गया	है।	यह	आलेख	आईओएस	(िखुय	रूप	से	एनआरए_
पीआर	और	बीएआई)	और	सृंबृंमित	सिमटि-आम थ्िक	श्रृंखला	िें	
दखेे	गए	िाृंग	िापदृंिों	पर	कें मद्त	है।	यह	दखेा	गया	है	मक	एनआरए_
पीआर	और	बीएआई	का	आईआईपीएि	(आईआईपीएि	ि-द-ि)	
और	जीिीए	मनिाथिण	(जीिीए	ि-द-ि)	िें	क्िशः	िषथि-दर-िषथि	ि्रमद्	
के	सा्	एक	िजबूत	सिसािमयक	सृंबृंि	है।	हालाृंमक,	सिमटि	ररों	
के	इस	तरह	के	सहसृंबृंि,	प्रतयाशा	िापदृंिों,	यानी,	एनआरई	और	
बीईआई	के	सा्	िूलयाृंकन	िापदृंिों	यानी	एनआरए	और	बीएआई	

की	तलुना	िें	बहुत	कि	हैं	 (अनबुृंि	सारणी	1)।	इसके	अलािा,	
प्रतयाशा	िापदृंिों	की	तलुना	िें	िूलयाृंकन	िापदृंि	अमिक	कुशलता	
से	सिमटि	रर	के	सृंकेतों	का	पता	लगाते	हैं	(अनबुृंि	सारणी	2)।	
िहािारी	से	प्रभामित	िषमों	िें	रालू	मतिाही	िें	मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	
िें	किी	आने	का	कारण	एनआरई	को	अमिक	दखेा	जा	रहा	 है।	
हालाृंमक,	 केिल	 एक	 मतिाही	 के	 मलए	उपलबि	 होने	 के	कारण,	
िूलयाृंकन	केिल	ितथििान	मतिाही	के	मलए	पूिथि	सूरना	प्रदान	करने	
के	मलए	उपयोगी	है।	यह	बाद	की	तीन	मतिामहयों	के	मलए	प्रतयाशा	
के	बार	ेिें	जानकारी	द्ारा	पूरक	है,	जो	मिशेष	रूप	से	सिचेक्ण	की	
ररण	 सृंखया	 90	 के	 िाधयि	 से	 प्राप्त	 की	 जाती	 हैं।	 कुछ	और	
मतिामहयों	 के	 मलए	 प्रतयाशा	 की	 जानकारी	 मिमनिाथिताओ ृं	 द्ारा	
प्रतयामशत	ररकिरी	प्रमक्या	के	बार	ेिें	बेहतर	मिरार	द	ेसकती	है।

	 पहली	जाृंर	इस	बात	से	सृंबृंमित	है	मक	कया	कोमिि-19	ने	
आम थ्िक	गमतमिमियों	िें	््ायी	बदलाि	के	मलए	एक	नया	सािानय	
या	अलपकामलक	आघात	अपनाया	है,	जहाृं	से	अ थ्िवयि््ा	शीघ्र	
पटिरी	पर	आ	जाएगी।	्ट्कररल	बे्क	परॉइृंटि	और	उसके	बाद	के	
राउ	टेि्टि	के	मलए	बाई-पेररॉन	टेि्टि	ने	2008-09	िें	आईआईपीएि	
िषथि	िें	 एक	्ट्कररल	 बे्क	का	सझुाि	 मदया,	 लेमकन	एनआरए_
पीआर,	 बीएआई	 और	 जीिीएएि_ि-द-ि	 के	 मलए	 बे्क	 परॉइृंटि	
अलग-अलग	टिाइि	परॉइृंटि	पर	हैं	 (अनबुृंि	सारणी	3,	4,	5,	6)।	
2008	 िें	 जीएफसी	 के	 साक्य	 2008	 िें	आईआईपीएि	 िें	 एक	
्ट्कररल	 बे्क	का	 सझुाि	 दतेे	 हैं,	 जैसा	 मक	 रोमलृंग	 िीन	और	
िानक	 मिरलन	 िें	 ््ायी	 बदलाि	 से	 दखेा	 गया	 है,	 लेमकन	
एनआरए_पीआर	के	मलए	एक	मिशदु्	आघात	है	कयोंमक	श्रृंखला	
कुछ	 मतिामहयों	 के	 बाद	अपनी	सािानय	 गमत	 पर	लौटि	आई	 है।	
जीिीएएि_ि-द-ि	और	बीएआई	के	मलए	सिान	अृंतर	मदखाई	दतेा	
है।	राटिथि 	8ए	से	8िी,	सृंबृंमित	श्रृंखला	को	इसके	रोमलृंग	िीन14	और	
रोमलृंग	िानक	मिरलन	के	सा्	प्र्ततु	करते	हैं।

	 उपरोक्	राटिथि 	बताते	हैं	मक	िैमश्क	मित्ीय	सृंकटि	की	तलुना	िें	
कोमिि	 िहािारी	 ने	 अ थ्िवयि््ा	 को	 अमिक	 गृंभीर	 रूप	 से	
प्रभामित	 मकया।	 अ थ्िवयि््ा	 के	 पूरी	 तरह	 से	 ठीक	 होने	और	
म््र	होने	के	बाद	कोमिि-19	प्रकरण	के	कारण	पूणथि	प्रभाि	और	
सृंररनातिक	पररितथिनों	 के	बार	ेिें	आगे	की	जाृंर	 बेहतर	ढृंग	 से	
दखेी	जाएगी।

14 रार	मतिामहयों	के	मलए	रोमलृंग	मिृंिो	पर	मिरार	मकया	जाता	है	अ्ाथिि	मकसी	मिशेष	
मतिाही	के	मलए,	‘िाधय’	और	‘एसिी’	उस	मतिाही	और	मपछली	तीन	मतिामहयों	का	औसत	
और	िानक	मिरलन	हैं।
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करोमवड-19 आघात स ेररकवरी: पररदृश्य का एक मवशे्षण

	 सिचेक्ण	से	एकत्र	मकए	गए	मिमनिाथिता	के	दृमटिकोण	के	आिार	
पर	आईआईपीएि	और	जीिीएएि	के	मलए	प्रतयामशत	ररकिरी	प्	
की	रूपरखेा	तैयार	करने	का	प्रयास	मकया	गया	है।	रूृंमक	आईओएस	
ितथििान	 मतिाही	 िूलयाृंकन	 और	 बाद	 की	 तीन	 मतिामहयों	 की	
प्रतयाशा	को	भाृंप	 लेता	 है,	 इसका	उपयोग	अगले	 एक	साल	 के	
हरॉरीजरॉन	िें	सिमटि	ररों	की	पररकलपना	के	मलए	मकया	जा	सकता	
है।	 महिन	 िाकवोि	 िरॉिल	 ररगे्रशन	 (एरएिएिआर)	 तकनीक	को	
िौजूदा	सामहतय	के	बाद	सिमटि	ररों	के	ररकिरी	प्	का	अनिुान	
लगाने	के	मलए	मनयोमजत	मकया	गया	्ा	(गोलिफेलि	और	किाृंटि,	
1973;	हैमिलटिन,	1989;	िाइबरॉलि	और	अनय,	1994;	िाइबरॉलि	
और	रुिबशु,	1996;	 मफलािवो	और	गरॉिथिन,	1998;	 बेलोन	सेंटि	
िामटिथिन,	 2003;	 बदाथिजी,	 2009;	 कैिारो	और	 अनय,	 2012;	
बनाथििचेली,	 2015;	 भौमिक	और	 िजूिदार,	 2020;	और	सािृंत	
और	भौमिक,	2022)।	अनिुामनत	िरॉिल	इस	प्रकार	हैं:

	 आईआईपीएि	के	मलए	अनिुामनत	िरॉिल	हैं:

 1. 

 2. 

 3. 

 4. 

	 और	इसी	तरह	जीिीएएि	के	मलए	अनिुामनत	सिीकरण	हैं:

  5. 

 6. 

चा ््थ 8: सिमष्ट चरों की िुिनथा रें आवतषी िाध्य और सवकेक्ण िापदडंों का िानक मवचलन
ए. एनआरए_पीआर बी. आईआईपीएि

वष्थ-द-वष्थ

स्रोत:	आरबीआई,	एनएसओ,	लेखकों	की	गणना।

सी. बीएआई डी. जीवीएएि
वष्थ-द-वष्थ
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	 जहाृं,	एपीआर	(आई)	और	एपीआर	(िी)	उतपादन	िापदृंि	
के	आकलन	िें	 ि्रमद्	और	किी	 दशाथिते	 हैं;	 ईपीआर(आई)	और	
ईपीआर(िी)	का	अ थ्ि	है	उतपादन	के	मलए	प्रतयाशा	िें	ि्रमद्	और	
किी;	और	िी	एक	ििी	 है	 मजसका	उपयोग	कोमिि	आघात	से	
उबरने	के	मलए	मकया	जाता	है।	िरॉिल	अनिुान	के	पररणाि	अनबुृंि	
सारणी	7	और	8	िें	प्र्ततु	मकए	गए	हैं।

	 सामहतय	 के	 बाद,	आईआईपीएि	और	 जीिीएएि	 के	 मलए	
दीघथिकामलक	 रुझानों	 की	 गणना	 एक	 तरफा	 हरॉमड्क-पे्र्करॉटि	
(एरपी)	मफ़लटिर	का	उपयोग	करके	की	जाती	है,	पहला	2000-01	
की	पहली	मतिाही	से	2018-19	की	रतु् थि 	मतिाही	की	अिमि	के	
मलए	और	 दूसरा	कोमिि-पूिथि	 अिमि	 हेत	ु 2000-01	की	 पहली	
मतिाही	से	2019-20	की	रतु् थि 	 मतिाही	के	 मलए	गणना	की	गई	
प्रि्रमत्।	मपछले	पाृंर	िषमों	के	तै्रिामसक	औसत	के	आिार	पर	दोनों	
प्रि्रमत्यों	को	दो	अलग-अलग	पररदृशयों	िें	मि्ताररत	मकया	गया	
है;	लृंबी	अिमि	के	रुझान	के	बाद	पहला	पररदृशय,	जबमक	दूसरा	
2019-20	से	पहले	अ थ्िवयि््ा	िें	िृंदी	के	सा्,	लेमकन	कोमिि-
19	प्रभाि	को	िानदृंि	के	रूप	िें	छोड़कर।	बाद	की	रार	मतिामहयों	

(2021-22	की	तीसरी	मतिाही	से	2022-23	की	दूसरी	मतिाही)	
िें	सिमटि	रर	के	अनिुानों	का	अनिुान	आईओएस	रुख	का	उपयोग	
करके	लगाया	गया	है	(राटिथि 	9)15।

	 पररणािों	को	मिमभनन	पररदृशयों	के	तहत	िानयताओ ृं	के	सा्	
कालपमनक	मनिाथिण	के	रूप	िें	दखेा	जा	सकता	है,	न	मक	पारृंपररक	
पूिाथिनिुान	के	रूप	िें।	उपरोक्	राटिथि 	प्रदमशथित	करते	हैं	मक	हालाृंमक	
आईआईपीएि	और	जीिीएएि,	दोनों	मत4:	2020-21	िें	कोमिि-
पूिथि	रुझान	के	प्	पर	पहुृंर	गए,	दूसरी	लहर	ने	मिकास	की	गमत	
को	 बामित	 करके	 ररकिरी	 प्रमक्या	 पर	 प्रमतकूल	 प्रभाि	 िाला।	
हालामँक,	दोनों	को	मनकटि-अिमि	िें	िहािारी-पूिथि	प्रि्रमत्	प्	तक	
पहुरँने	का	अनिुान	है,	लेमकन	दीघथिकामलक	रुझान	के	प्	को	प्राप्त	
करने	िें	कुछ	और	सिय	लगने	की	सृंभािना	है।

V. मनषकष्थ

	 आईओएस	के	11िें	ररण	मत1:	2019-20	से	मत3:	2021-
22	के	दौरान	भारतीय	अ थ्िवयि््ा	के	तीन	अलग-अलग	ररणों	

चा ््थ 9: मवमनिा्थन क्ते् स ेसबंमंित सिमष्ट चरों के मलए अनिुामनत सितु्ान प्
ए. आईआईपी मवमनिा्थण और इसकी प्रवृमत्

स्रोत:	आरबीआई,	एनएसओ,	लेखकों	की	गणना।

बी. जीवीए मवमनिा्थण और इसकी प्रवृमत् (पुनिा्थमपत)

15 जीिीएएि	को	सरल	प्रमतमनमिति	के	मलए	मत1:	2000-01	को	100	के	रूप	िें	लेकर	
पनुिाथिमपत	मकया	गया	है।
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की	 ओर	 इशारा	 करते	 हैं।	 2019-20	 िें	 सिचेक्ण	 िापदृंिों	 ने	
मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	के	सृंदभथि	िें	सिग्र	अ थ्िवयि््ा	िें	िृंदी	को	
दशाथिया।	 िहािारी	 की	 पहली	 और	 दूसरी	 लहर	 ने	 आम थ्िक	
गमतमिमियों	को	िीिा	कर	मदया,	और	मिमनिाथिताओ ृं	की	िारणा	पर	
प्रमतकूल	प्रभाि	पड़ा।	िीर-ेिीर	ेसािानय	 म््मत	बहाल	होने	 के	
सा्	 म््मतयों	िें	सिुार	 हुआ।	आगे	रलकर,	इस	 मिशे्षण	को	
सिमटि	 ररों	 िें	 सृंररनातिक	 पररितथिनों	 को	 सिझने	 के	 मलए	
मि्ताररत	मकया	जा	सकता	है,	जब	एक	बार	ररकिरी	पूरी	तरह	से	
हो	जाती	है।	सा्	ही,	हालाृंमक	प्रिखु	सिमटि-आम थ्िक	ररों	को	िाृंग	
की	म््मत	िें	सिुार	के	सा्	मनकटि-अिमि	िें	अपने	कोमिि-पूिथि	
रुझान	 को	 प्राप्त	 करने	 के	 मलए	 िाना	 जाता	 है,	 उनहें	 अपने	
दीघथिकामलक	रुझान	के	प्	पर	लौटिने	िें	सिय	लगने	की	उमिीद	
है।	 सिितती	 रूप	 से,	 िहािारी	 की	 बाद	 की	 लहरें	और	 िायरस	
रोक्ाि	उपायों	को	मफर	से	लागू	करने	से	मिमनिाथिताओ ृं	के	रुख	िें	
किी	आ	सकती	है	और	यह	ररकिरी	प्रमक्या	को	िृंद	कर	सकता	
है।	हालाृंमक,	टिीकों	का	तिररत	रोलआउटि,	राजकोषीय	और	अनय	
सिुारों	 के	 सा्	 एक	 सिािेशी	 मिकास-उनिखु	 कें द्ीय	 बजटि	
2022-23	और	इृंफ्ा्ट्करर	के	खरथि	और	के्त्र-मिमशटि	सि थ्िन	िें	
ि्रमद्,	आतिमनभथिर	भारत	के	मिमभनन	ररणों	के	तहत	मनिेश-उनिखु	
प्रोतसाहन,	आसान	 मित्ीय	 म््मत,	आष्द	 से	 अ थ्िवयि््ा	 के	
पनुरुद्ार	के	मलए	एक	िजबूत	प्रोतसाहन	प्रदान	करने	की	उमिीद	
है	और	िधयि	अिमि	िें	मिकास	क्िता	को	मफर	से	हामसल	करने	
की	 समुििा	 प्रदान	 करगेा।	 भमिषय	 िें	 मनरृंतर	 नीमतगत	 सि थ्िन	
िसूली	को	आसान	और	तेज	बना	सकता	है।
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अनुबंि

सारणी 1: सवकेक्ण िापदडंों और सिमष्ट चरों के बीच सिसािम्यक सहसबंिं

एनआरए_पीआर एनआरई_पीआर बीएआई बीईआई

आईआईपीएि
िषथि-दर-िषथि 0.70 0.64

जीिीएएि
िषथि-दर-िषथि 0.49 0.38

म्पपणी:	सहसृंबृंि	की	गणना	कोमिि-19	िहािारी	अिमि	को	छोड़कर	की	गई	है।
 

सारणी 2: सिमष्ट चरों के मलए िू् ्याकंन और प्रत्याशा िापदडं द्ारा पता लरा्या र्या मसगनल

प्रमतशत िें एनआरए_पीआर/ 
आईआईपीएि

एनआरई_पीआर/ 
आईआईपीएि

बाई/ जीवीएएि बीईआई/ जीवीएएि

सही 64 59 52 49

गलत 36 41 48 51

सारणी 3: एनआरए_पीआर िें सट्कचरल बे्क का पता लराना

बे्क	का	प्रकार:	एल+1	बनाि	एल	के	बाई-पेरॉन ्ेस् क्मिक	रूप	से	मनिाथिररत	बे्क
बे्क:	2012	की	दूसरी	मतिाही
रयन:	0.15	मट्मिृंग,	मसग.	्तर	0.05

्ी-सामंख्यकी सभंाव्यता

2000:मत2	-	2012:मत1	-	48	ऑबजिचेशन 17.94709 0.0000
2012:मत2	-	2021:मत1	-	36	ऑबजिचेशन 7.031145 0.0000

चाउ बे्कपॉइं् ्ेस्:	2012	की	दूसरी	मतिाही ए्-आकंड़े सभंाव्यता

शूनय	पररकलपना:	मनमदथिटि	बे्कपरॉइृंट्िस	पर	कोई	बे्क	नहीं 42.89050 0.0000

सारणी 4: आईआईपीएि
वष्थ-दर-वष्थ

 िें सट्कचरल बे्क का पता लराना

बे्क	का	प्रकार:	एल+1	बनाि	एल	के	बाई-पेरॉन ्ेस् क्मिक	रूप	से	मनिाथिररत	बे्क

बे्क:	2005:मत4,	2008:मत4

रयन:	0.15	मट्मिृंग,	मसग.	्तर	0.05

्ी-सामंख्यकी सभंाव्यता

2000:मत2	-	2005:मत3	-	22	ऑबजिचेशन 4.787717 0.0000

2005:मत4	-	2008:मत3	-	12	ऑबजिचेशन 8.166848 0.0000

2008:मत4	-	2020:मत4	-	49	ऑबजिचेशन 2.667591 0.0000

चाउ बे्कपवाइं् ्ेस्: ए्-आकंड़े सभंाव्यता

2005:मत4	के	मलए:	शूनय	पररकलपना:	मनमदथिटि	बे्कपरॉइृंट्िस	पर	कोई	बे्क	नहीं 0.644799 0.4244

2008:मत4	के	मलए:	शूनय	पररकलपना:	मनमदथिटि	बे्कपरॉइृंट्िस	पर	कोई	बे्क	नहीं 20.84616 0.0000
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सारणी 5: बीएआई िें सट्कचरल बे्क का पता लराना

बे्क	का	प्रकार:	एल+1	बनाि	एल	के	बाई-पेरॉन ्ेस् क्मिक	रूप	से	मनिाथिररत	बे्क
बे्क:	2012:मत2
रयन:	0.15	मट्मिृंग,	मसग.	्तर	0.05

्ी-सामंख्यकी सभंाव्यता

2000:मत2	-	2012:मत1	-	48	ऑबजिचेशन 94.34883 0.0000
2012:मत2	-	2021:मत1	-	36	ऑबजिचेशन 73.16671 0.0000

चाउ बे्कपवाइं् ्ेस्:	2012:मत2 ए्-आकंड़े सभंाव्यता

शूनय	पररकलपना:	मनमदथिटि	बे्कपरॉइृंट्िस	पर	कोई	बे्क	नहीं 40.88216 0.0000

सारणी 6: जीवीएएि
वष्थ-दर-वष्थ

 िें सट्कचरल बे्क का पता लराना

बे्क	का	प्रकार:	एल+1	बनाि	एल	के	बाई-पेरॉन ्ेस् क्मिक	रूप	से	मनिाथिररत	बे्क
बे्क:	2017:मत2
रयन:	0.15	मट्मिृंग,	मसग.	्तर	0.05

्ी-सामंख्यकी सभंाव्यता

2000:मत2	-	2017:मत1	-	68	ऑबजिचेशन 9.546114 0.0000
2017:मत2	-	2020:मत4	-	15	ऑबजिचेशन 0.465348 0.6429

चाउ बे्कपवाइं् ्ेस्:	2017:मत2 ए्-आकंड़े सभंाव्यता

शूनय	पररकलपना:	मनमदथिटि	बे्कपरॉइृंट्िस	पर	कोई	बे्क	नहीं 12.39505 0.0007

सारणी 7: एचएिएि के मलए प्रमतरिन पररणाि

सिीकरण	1 अिरोिन आईआईपीएि
िषथि-दर-िषथि

	(-1) एपीआर	(आई) एपीआर	(िी) िी एसिी

एसटिी1 -3.269 0.932 0.062 0.006 2.046 0.734
एसटिी2 -3.763 0.878 0.059 -0.173 10.498 2.608

सिीकरण	2 अिरोिन आईआईपीएि
िषथि-दर-िषथि

(-1) एनआरए_पीआर िी एसिी

एसटिी1 -5.774 0.904 0.042 1.98 0.751
एसटिी2 -18.256 0.869 0.113 10.46 2.632
सिीकरण	3 अिरोिन आईआईपीएि

िषथि-दर-िषथि
(-1) ईपीआर	(आई) ईपीआर	(िी) िी एसिी

एसटिी1 -8.055 0.485 0.238 -0.138 3.159 1.345
एसटिी2 47.952 1.014 -0.822 -1.41 12.32 2.590

सिीकरण	4 अिरोिन आईआईपीएि
िषथि-दर-िषथि

(-1) एनआरई_पीआर िी एसिी

एसटिी1 -4.751 0.933 0.03 2.202 0.827
एसटिी2 -23.732 0.934 0.136 12.114 2.695

सिीकरण	5 अिरोिन जीिीएएि
िषथि-दर-िषथि	

(	-1) बीएआई िी एसिी

एसटिी1 -11.808 0.866 0.099 2.648 0.918
एसटिी2 -16.888 0.773 0.133 8.656 2.823

सिीकरण	6 अिरोिन जीिीएएि
िषथि-दर-िषथि	

(	-1) बीईआई िी एसिी

एसटिी1 -7.417 0.946 0.049 3.531 1.284
एसटिी2 -6.534 0.848 0.014 11.902 2.863
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सारणी 8: आईआईपीएि और जीवीएएि के मलए सकं्िण सभंावना िैमट्कस

आईआईपीएि  जीवीएएि

सिीकरण	1 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक सिीकरण	5 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक

एसटिी1	से 0.823 0.177 एसटिी1	तक 0.791 0.209
एसटिी2	से 0.197 0.803 एसटिी2	तक 0.183 0.817

सिीकरण	2 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक सिीकरण	6 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक

एसटिी1	से 0.823 0.177 एसटिी1	तक 0.826 0.174
एसटिी2	से 0.196 0.804 एसटिी2	तक 0.337 0.663

सिीकरण	3 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक

एसटिी1	से 0.820 0.180
एसटिी2	से 0.445 0.555

सिीकरण	4 एसटिी	1	तक एसटिी2	तक

एसटिी1	से 0.825 0.175
एसटिी2	से 0.213 0.787

म्पपणी: रा्य	1	मनमनतर	ि्रमद्	की	अिमि	से	जडु़ा	है	और	रा्य	2	उचर	मिकास	की	अिमि	को	दशाथिता	है।

प्रारृंमभक	रा्य	सृंभािनाओ ृं	ने	रा्य	1	को	मनमचित	िाना,	यानी,	सृंभािना	=	1।




