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आपूद्िति शृखंला बाधाओ ंसे जूझ रही है। बढ़िी मरुिास्फीद्िजद्नि 
मंदी कफी द्ििंाओ ंके बीि वैद्विक द्वत्ी्य बाजारों में उथल-पथुल 
मिी हुई है, द्जससे वैद्विक द्वत्ी्य द्सथद्ि्या ँसखि हो गई हैं और 
सवंदृ्धि कफी सभंावना और द्वत्ी्य द्सथरिा के द्लए जोद्खम उतपनन 
हो गए हैं।

घरलूे अर्थव्यवसरथा

3. 31 मई 2022 को राष्ट्ी्य सांद्ख्यकफी का्यातिल्य (एनएसओ) 
द्ारा जारी अनंद्िम अनमुानों के अनसुार, 2021-22 में भारि के 
वासिद्वक सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) कफी वदृ्धि 8.7 प्रद्िशि 
थी। ्यह महामारी-पूवति सिर (2019-20) से 1.5 प्रद्िशि अद्धक 
है। 2021-22 कफी िौथी द्िमाही में, वासिद्वक सकल घरलूे 
उतपाद कफी वदृ्धि िीसरी द्िमाही के 5.4 प्रद्िशि से घटकर 4.1 
प्रद्िशि हो गई, जो मखु्य रूप से ओद्मक्ोन लहर के पररणामसवरूप 
द्नजी खपि में कमजोरी के कारण नीिे आ गई।

4. अपै्रल-मई 2022 के द्लए उपलबध जानकारी, आद्थतिक 
गद्िद्वद्ध में सधुार के व्यापक होने का सकेंि दिेी है। शहरी मांग 
में सधुार हो रहा है और ग्ामीण मांग में धीर-ेधीर ेसधुार हो रहा है। 
वसि ुद्न्यातिि ने मई के दौरान लगािार परंिहवें महीने दोहर ेअकंों में 
मजबूि वदृ्धि दजति कफी, जबद्क गैर-िेल गैर-सवणति के आ्याि, घरलूे 
मांग में सधुार कफी ओर इशारा करिे हुए बेहिर गद्ि से द्वसिार 
करना जारी रखा।

5. कुल द्मलाकर द्नभाव को क्द्मक रूप से वापस लेने कफी 
नीद्ि के अनरुूप, एलएए् के िहि औसि ददै्नक अवशोषण 8 
अपै्रल - 3 मई 2022 के दौरान ₹7.4 लाख करोड़ से कम होकर 
4 मई - 31 मई के दौरान ₹5.5 लाख करोड़ होने के कारण 
प्रणालीगि िलद्नद्ध बहृद अद्धशेष में बनी हुई है। 20 मई 2022 
िक वाद्णद्््यक बैंकों से मरुिा आपूद्िति (एम3) और बैंक ऋण (वषति-
दर-वषति) में क्मशः 8.8 प्रद्िशि और 12.1 प्रद्िशि कफी वदृ्धि हुई। 
27 मई 2022 िक भारि का द्वदशेी मरुिा भडंार 601.4 द्बद्ल्यन 
अमेररकफी डॉलर था।

6. सीपीआई हेडलाइन मरुिास्फीद्ि मािति 2022 में 7.0 प्रद्िशि 
से बढ़कर अपै्रल 2022 में 7.8 प्रद्िशि हो गई, जो इसके सभी 
प्रमखु घटकों में वैद्वध्यपूणति वदृ्धि को दशातििी है। अनाज, दूध, ् ल, 
सद्बज्यां, मसाले और िै्यार भोजन के कारण खाद्य मरुिास्फीद्ि 

 वितिमान और उभरिी समद्टि आद्थतिक पररद्सथद्ि का 
आकलन करने के आधार पर मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) ने 
आज (8 जून 2022) अपनी बैठक में ्यह द्नणति्य द्ल्या है द्क:

• िलद्नद्ध समा्योजन सदु्वधा (एलएए्) के अिंगतिि 
नीद्िगि रपेो दर को ितकाल प्रभाव से 50 आधार अकं 
बढ़ाकर 4.90 प्रद्िशि कर द्द्या जाए।

 पररणामसवरूप, सथा्यी जमा सदु्वधा (एसडीए्) दर 4.65 
प्रद्िशि और सीमांि सथा्यी सदु्वधा (एमएसए्) दर और बैंक 
दर 5.15 प्रद्िशि हो गई है।

• एमपीसी ने द्नभाव को वापस लेने पर ध्यान कें द्रिि 
करने का भी द्नणति्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा 
सके द्क मरुिास्फीद्ि आगे िलकर सवंदृ्धि को सहारा 
प्रदान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रहे।

 ्ेय द्नणति्य, सवंदृ्धि को सहारा प्रदान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य 
सूिकांक (सीपीआई) मरुिास्फीद्ि को +/- 2 प्रद्िशि के दा्यर े 
में रखिे हुए 4 प्रद्िशि का मध्यावद्ध लक््य हाद्सल करने के 
अनरुूप है।

 इस द्नणति्य में अिंद्नतिद्हि मखु्य द्विार नीिे द्दए गए द्ववरण 
में व्यक्त कफी गई हैं

आकलन

वैश्विक अर्थव्यवसरथा

2. मई 2022 में एमपीसी कफी बैठक के बाद से वैद्विक 
अथतिव्यवसथा, एकाद्धक दशकफी्य उचि मरुिास्फीद्ि और धीमी 
सवंदृ्धि, जारी भू-राजनीद्िक िनाव और प्रद्िबधंों, कचिे िेल और 
अन्य वसिओु ं कफी ऊंिी कफीमिों और कोद्वड-19 से सबंदं्धि 

* 30 द्सिंबर 2022 को प्रकाद्शि

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य,  
2022-23 मौद्रिक नीद्ि  
सद्मद्ि (एमपीसी)  
का सकंलप*



8

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2022-23 मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2022-23

आरबीआई बलेुद्िन जून 2022

दबाव बढ़ा। ईधंन मरुिास्फीद्ि एलपीजी और केरोद्सन कफी कफीमिों 
में वदृ्धि से पे्रररि थी। मूल मरुिास्फीद्ि (अथातिि्, खाद्य और ईधंन 
को छोड़कर सीपीआई) पररवहन और सिंार उप-समूह के प्रभतुव 
वाले लगभग सभी घटकों में सखि हो गई।

सभंावना

7. िनावपूणति वैद्विक भू-राजनीद्िक द्सथद्ि और इसके 
पररणामसवरूप बढ़ी हुई कमोद्डटी कफी कफीमिें, घरलूे मरुिास्फीद्ि 
कफी सभंावना के द्लए का्फी अद्नद्चिििा प्रदान करिी हैं। गेहू ंके 
द्न्यातिि पर प्रद्िबधं से घरलूे आपूद्िति में सधुार होना िाद्हए, लेद्कन 
गममी कफी लहर (द्हट वेव) के कारण रबी उतपादन में कमी एक 
ऑफसेट जोद्खम हो सकिा है। सामान्य दद्षिण -पद्चिम मानसून 
का पूवातिनमुान खरी् कृद्ष उतपादन और खाद्य मूल्य सभंावना के 
द्लए शभु सकेंि है। प्रमखु आपूद्ितिकिाति द्ारा द्न्यातिि प्रद्िबधं हटाने 
के कारण हाल ही में कुछ सधुारों के बावजूद, प्रद्िकूल वैद्विक 
आपूद्िति द्सथद्ि्यों पर खाद्य िेल कफी कफीमिें दबाव में बनी रही। 
उतपाद शलुक में हाल ही में हुए कटौिी के पररणामसवरूप, 
पेट्ोद्ल्यम उतपादों कफी घरलूे खदुरा कफीमिों में कमी आई है। 
हालांद्क, घरलूे पपं कफीमिों में अद्िररक्त प्रभाव अिंरण के जोद्खम 
के साथ अिंरराष्ट्ी्य कचिे िेल कफी कफीमिें उचि बनी हुई हैं। 
द्बजली कफी कफीमिों में सशंोधन से ऊधवतिगामी जोद्खम भी है। 

ररज़वति बैंक के सववेषिणों में शाद्मल द्वद्नमातिण, सेवा और अवसरंिना 
षेित्र कफी ्ममों के शरुुआिी पररणामों से, आगे िलकर इनपटु और 
आउटपटु मूल्य दबावों कफी उममीद है। इन कारकों को ध्यान में 
रखिे हुए और 2022 में एक सामान्य मानसून और कचिे िेल कफी 
औसि कफीमि (भारिी्य बासकेट) 105 अमेररकफी डॉलर प्रद्ि 
बैरल कफी धारणा पर, मरुिास्फीद्ि अब 2022-23 में 6.7 प्रद्िशि 
पर अनमुाद्नि है, जो द्क जोद्खमों को समान रूप से सिंदु्लि 
करिे हुए पहली द्िमाही में 7.5 प्रद्िशि; दूसरी द्िमाही में 7.4 
प्रद्िशि; िीसरी द्िमाही में 6.2 प्रद्िशि; और िौथी द्िमाही में 
5.8 प्रद्िशि रहने कफी उममीद है (िाटति  1)।

8. घरलूे आद्थतिक गद्िद्वद्ध्यों में सधुार को बल द्मल रहा है। 
सामान्य दद्षिण-पद्चिम मानसून कफी सभंावना और कृद्ष सभंावनाओ ं
में अपेद्षिि सधुार से ग्ामीण खपि को लाभ होना िाद्हए। आगे 
िलकर, सपंकति -गहन सेवाओ ंमें सकारातमक प्रद्िद्क््या से शहरी 
खपि में िेजी आने कफी सभंावना है। षिमिा उप्योग में सधुार, 
सरकार द्ारा पूजंीगि व्य्य को बढ़ावा दनेे और बैंक ऋण को 
मजबूि करने से द्नवेश गद्िद्वद्ध को समथतिन द्मलने कफी उममीद 
है। माल और सेवाओ ं के द्न्यातिि कफी वदृ्धि हाल कफी उछाल को 
बनाए रख सकिे हैं। िथाद्प, लंबे सम्य से िल रहे भू-राजनीद्िक 
िनावों के सपीलोवर, कोमोद्डटी कफी उचि कफीमिों, आपूद्िति कफी 
द्नरिंर बाधाओ ं और वैद्विक द्वत्ी्य द्सथद्ि्यों कफी सखिी से 

द्ि
1:

20
19

-2
0

द्ि
2:

20
19

-2
0

द्ि
3:

20
19

-2
0

द्ि
4:

20
19

-2
0

द्ि
1:

20
20

-2
1

द्ि
2:

20
20

-2
1

द्ि
3:

20
20

-2
1

द्ि
4:

20
20

-2
1

द्ि
1:

20
21

-2
2

द्ि
2:

20
21

-2
2

द्ि
3:

20
21

-2
2

द्ि
4:

20
21

-2
2

द्ि
1:

20
22

-2
3

द्ि
2:

20
22

-2
3

द्ि
3:

20
22

-2
3

द्ि
4:

20
22

-2
3

द्ि
1:

20
19

-2
0

द्ि
2:

20
19

-2
0

द्ि
3:

20
19

-2
0

द्ि
4:

20
19

-2
0

द्ि
1:

20
20

-2
1

द्ि
2:

20
20

-2
1

द्ि
3:

20
20

-2
1

द्ि
4:

20
20

-2
1

द्ि
1:

20
21

-2
2

द्ि
2:

20
21

-2
2

द्ि
3:

20
21

-2
2

द्ि
4:

20
21

-2
2

द्ि
1:

20
22

-2
3

द्ि
2:

20
22

-2
3

द्ि
3:

20
22

-2
3

द्ि
4:

20
22

-2
3

चार्ट 1: सीपीआई मदु्ास्फीति (व-द-व)  
का त्रैमातसक पूवा्टनमुान

चार्ट 2: वासितवक जीडीपी वृतधि (व-द-व)  
का त्रैमातसक पूवा्टनमुान

प्रद्
िश

ि

50 प्रद्िशि सीआई 50 प्रद्िशि सीआई70 प्रद्िशि सीआई 70 प्रद्िशि सीआई90 प्रद्िशि सीआई 90 प्रद्िशि सीआई

सीआई - तवश्ास अिंराल सीआई - तवश्ास अिंराल

प्रद्
िश

ि
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सभंावना पर असर पड़िा है। इन कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 
2022-23 के द्लए वासिद्वक जीडीपी सवंदृ्धि के अनमुान को 7.2 
प्रद्िशि पर बरकरार रखा ग्या है, जोद्क जोद्खमों को समान रूप 
से सिंदु्लि करिे हुए पहली द्िमाही में 16.2 प्रद्िशि; दूसरी 
द्िमाही में 6.2 प्रद्िशि; िीसरी द्िमाही में 4.1 प्रद्िशि; और 
िौथी द्िमाही में 4.0 प्रद्िशि रहने कफी उममीद है (िाटति  2)।

9. एमपीसी के अपै्रल और मई के सकंलपों में द्िद्निि मरुिास्फीद्ि 
जोद्खम मूिति हो गए हैं। अनमुानों से सकेंि द्मलिा है द्क 2022-23 
कफी पहली िीन द्िमाद्ह्यों के दौरान मरुिास्फीद्ि का 6 प्रद्िशि के 
ऊपरी सहन सिर से ऊपर रहने कफी सभंावना है। वैद्विक सवंदृ्धि 
जोद्खमों और भू-राजनीद्िक िनावों के कारण मरुिास्फीद्ि 
प्रषेिपवक् के िारों ओर का्फी अद्नद्चिििा बनी हुई है। सरकार 
द्ारा द्कए गए आपूद्िति पषि उपा्यों से लागि-पे्रररि दबावों को कम 
करने में कुछ मदद द्मलेगी। साथ ही, िथाद्प, एमपीसी इस बाि 
पर ध्यान दिेा है द्क खाद्य मरुिास्फीद्ि पर द्नरिंर आघाि, 
हेडलाइन मरुिास्फीद्ि पर दबाव बनाए रख सकिे हैं। द्नरिंर 
मरुिास्फीद्ि दबाव, हेडलाइन सीपीआई पर दूसर ेदौर के प्रभाव को 
गद्ि प्रदान कर सकिे हैं। अिः, मरुिास्फीद्ि कफी उममीदों को द्सथर 
रखने और मूल्य दबावों के द्वसिार को रोकने के द्लए सदु्विाररि 
मौद्रिक नीद्ि कारतिवाई कफी आवश्यकिा है। िदनसुार, एमपीसी ने 
नीद्िगि रपेो दर को 50 आधार अकं बढ़ाकर 4.90 प्रद्िशि करने 

का द्नणति्य द्ल्या। एमपीसी ने द्नभाव को वापस लेने पर ध्यान 
कें द्रिि करने का भी द्नणति्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा 
सके द्क मरुिास्फीद्ि आगे िलकर सवंदृ्धि को सहारा प्रदान करिे 
हुए लक््य के भीिर बनी रहे।

10. एमपीसी के सभी सदस्य – डॉ. शशंाक द्भडे, डॉ. आद्शमा 
गो्यल, प्रो. ज्यिं आर. वमाति, डॉ. राजीव रजंन, डॉ. माइकल 
दवेब्रि पात्र और श्ी शद्क्तकांि दास ने नीद्िगि रपेो दर को 50 
आधार अकं बढ़ाकर 4.90 प्रद्िशि करने के द्लए सवतिसममद्ि से 
मिदान द्क्या।

11. सभी सदस्यों अथातिि् डॉ. शशांक द्भडे़, डॉ. आद्शमा गो्यल, 
प्रो. ज्यिं आर. वमाति, डॉ. राजीव रजंन, डॉ. माइकल दबेब्रि पात्र 
और श्ी शद्क्तकांि दास ने सवतिसममद्ि से द्नभाव को वापस लेने 
पर ध्यान कें द्रिि करने के द्लए सवतिसममद्ि से मिदान द्क्या िाद्क 
्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिास्फीद्ि आगे िलकर सवंदृ्धि 
को सहारा प्रदान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रहे।

12. एमपीसी कफी बैठक का का्यतिवतृ् 22 जून 2022 को प्रकाद्शि 
द्क्या जाएगा।

13. एमपीसी कफी अगली बैठक 2-4 अगसि 2022 के दौरान 
द्नधातिररि है।




