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प्द्िकूल असर के कारण, बढी हुई अद््थिरिा के बीच, कमोद्िटी 
की कीमिों में सपूंण्ण रूप से काफी वदृ्धि हुई हरै। द्वत्ी्य बाजारों में 
अद््थिरिा बढी हरै। माच्ण की शरुुआि में कचचे िेल की कीमिें 14 
वर्ण के उचच ्िर पर पहुचं गई;ं कुछ सधुारों के बावजूद, वे उचच 
्िरों पर अद््थिर बने हुए हैं। आपूद्ि्ण शृखंला के दबाव, द्जसमें 
कमी आना थिा, द्फर से बढ रहे हैं। वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों में 
वरैद्वध्यपूण्ण उछाल ने सभी उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं (एई) और 
उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ं(ईएमई) पर मरुिा्फीद्ि के दबाव 
को बढा द्द्या हरै, द्जससे उनके मरुिा्फीद्ि अनमुानों में िेज़ 
सशंोधन हुआ हरै। द्वद्नमा्णण और सेवाए ं दोनों के्त्ों में उतपादन 
वदृ्धि में कमी के कारण वरैद्विक समग्र क्र्य प्बधंक सूचकांक 
(पीएमआई) माच्ण में घटकर 52.7 पर आ ग्या, जो फरवरी में 
53.5 थिा। द्ववि व्ि ुव्यापार की गद्ि कमजोर हुई हरै।

3. कई कें रिी्य बैंक, द्वशेर रूप से प्णालीगि बैंक, मौद्रिक नीद्ि 
के रुख को सामान्य और कठोर बनाने की राह पर हैं। 
पररणाम्वरूप, प्मखु एई में सॉवरने बॉणि प्द्िफल सखि रहा 
हरै। बॉणि प्द्िफल में बढोत्री से हुए कुछ हाद्ल्या सशंोधन के 
कारण सरुद्क्ि प्वाह पर बदु्ल्यन की कीमिें 2020 के उचच ्िर 
पर पहुचं गई थिीं। वरैद्विक इद््वटी बाजार में द्गरावट आई हरै, 
हालांद्क हाल ही में उसमें कुछ सधुार हुआ हरै। हाल के सप्ाहों में, 
उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ंसे मजबूि पूजंी बद्हवा्णह में नरमी 
आई हरै, द्जससे उनकी मरुिाओ ंपर पड़ने वाले अधोगामी दबाव पर 
अकुंश लगा हरै, भले ही अमेररकी िॉलर मजबूि हुआ हरै। कुल 
द्मलाकर, वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा को कई मोचचों से प्मखु बाधाओ ं
का सामना करना पड़ रहा हरै, द्जसमें महामारी के प्के्पवक्र के बार े
में द्नरिंर अद्नद्चिििा भी शाद्मल हरै।

घरलूे अथि्णव्यव्थिा

4. 28 फरवरी 2022 को राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य 
(एनएसओ) द्ारा जारी 2021-22 के द्लए दूसर ेअद्ग्रम अनमुान 
(एसएई) ने भारि के वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद (जीिीपी) 
की सवंदृ्धि को 8.9 प्द्िशि पर रखा हरै, जोद्क महामारी के पहले 
(2019-20) के ्िर से 1.8 प्द्िशि अद्धक हरै। आपूद्ि्ण पक् पर, 
सेवाओ ंसद्हि इसके प्मखु घटकों के कारण वद्ध्णि वा्िद्वक 
सकल मूल्य (जीवीए) 2021-22 में 8.3 प्द्िशि बढ ग्या, जोद्क 
महामारी के पहले के ्िर से अद्धक थेि। 2021-22 की िीसरी 

 वि्णमान और उभरिी समद्टि आद्थि्णक पररद््थिद्ि का 
आकलन करने के आधार पर मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) ने 
आज (8 अप्रैल 2022) अपनी बरैठक में ्यह द्नण्ण्य द्ल्या हरै द्क:

• चलद्नद्ध समा्योजन सदु्वधा (एलएएफ़) के िहि 
नीद्िगि रपेो दर को 4.0 प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखा 
जाए।

सीमांि ्थिा्यी सदु्वधा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 
प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि बनी हुई हरै। ्थिा्यी जमा 
सदु्वधा (एसिीएफ) दर, जो अब एलएएफ कॉररिोर का 
आधार होगी, 3.75 प्द्िशि होगी।

• एमपीसी ने द्नभाव की वापसी पर ध्यान कें द्रिि करिे 
हुए द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य द्ल्या िाद्क ्यह 
सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे चलकर 
सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी 
रहे।

 ्ेय द्नण्ण्य, सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य 
सूचकांक (सीपीआई) मरुिा्फीद्ि को +/- 2 प्द्िशि के दा्यर ेमें 
रखिे हुए 4 प्द्िशि का मध्यावद्ध लक््य हाद्सल करने के अनरुूप 
हरै।

इस द्नण्ण्य में अिंद्न्णद्हि मखु्य द्वचार नीचे द्दए गए द्ववरण में 
व्यक्त की गई हैं।

आकलन

वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा

2. फरवरी 2022 में एमपीसी की बरैठक के बाद से, भू-राजनीद्िक 
सघंर्ण और उसके कारण प्द्िबधंों के बढने से वरैद्विक आद्थि्णक और 
द्वत्ी्य माहौल खराब हो ग्या हरै। द्नवल कमोद्िटी आ्यािकों पर 

* 8 अप्रैल 2022 को जारी ।
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द्िमाही में सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि घटकर 5.4 प्द्िशि  
हो गई।

5. 2021-22 की चौथिी द्िमाही में, उपलबध उचच आवदृ्त् 
सकेंिक िीसरी लहर के िेजी से घटने के कारण बहाली के सकेंि 
दिेे हैं लेद्कन ि्वीर द्मद्शि हरै। माच्ण में पनुः वापस आए घरलूे 
हवाई ्यािा्याि में शहरी मांग पररलद्क्ि हुई और ्यात्ी वाहनों की 
द्बक्री में सकुंचन की गद्ि फरवरी में कम हो गई। दूसरी ओर, 
फरवरी में सकुंद्चि हुई दोपद्ह्या और ट्रै्टर की द्बक्री में ग्रामीण 
मांग द्दखाई दी। फरवरी में पूजंीगि व्िओु ंके आ्याि में काफी 
वदृ्धि हुई, हालांद्क घरलूे उतपादन में सकुंचन जारी रहा। माच्ण 
2022 में लगािार िेरहवें महीने व्ि ुद्न्या्णि में उछाल जारी रहा 
और इसमें दोहर ेअकंों में वदृ्धि दज्ण की गई और 400 द्बद्ल्यन 
अमेररकी िॉलर के लक््य को पार करिे हुए 2021-22 में 417.8 
द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर िक पहुचं ग्या। हालांद्क, आ्याि की 
सभी शेद्ण्यां और भी िेजी से बढी हैं, द्जससे 2021-22 में 
व्यापार घाटा 192 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर ्या जीिीपी के 6.1 
प्द्िशि के ररकॉि्ण वाद्र्णक ्िर पर पहुचं ग्या हरै।

6. आपूद्ि्ण पक् पर, खाद्ानन उतपादन ने 2021-22 में एक न्या 
ररकॉि्ण दज्ण द्क्या, द्जसमें खरीफ और रबी दोनों का उतपादन 
2020-21 के अदं्िम अनमुानों के साथि-साथि 2021-22 के द्लए 
द्नधा्णररि लक््यों को पार कर ग्या। द्वद्नमा्णण पीएमआई माच्ण में 
द्व्िार के्त् में रहा, हालांद्क ्यह फरवरी में 54.9 से कुछ हद िक 
घटकर 54.0 पर आ ग्या थिा। सेवा के्त् के सकेंिक - रलेवे भाड़ा; 
ई-वे द्बल; जीएसटी सगं्रह; टोल सगं्रह; ईधंन की खपि; और 
द्बजली की मांग - फरवरी-माच्ण में द्व्िार में थिी। सेवा पीएमआई 
द्व्िार मोि में जारी रहा, जो द्पछले महीने के 51.8 की िलुना 
में माच्ण में 53.6 िक पहुचं ग्या।

7. हेिलाइन सीपीआई मरुिा्फीद्ि ऊपरी सहन सीमा को पार 
करके जनवरी 2022 में 6.0 प्द्िशि और फरवरी में 6.1 प्द्िशि 
िक पहुचं गई। प्मखु चालक होने के नािे अनाज, सद्बज्यों, 
मसालों और प्ोटीन आधाररि खाद् पदाथिचों जरैसे अिें, मांस और 
मछली की मरुिा्फीद्ि के कारण खाद् मरुिा्फीद्ि में िेजी ने 
हेिलाइन मरुिा्फीद्ि में सबसे अद्धक ्योगदान द्द्या। द्बजली में 
द्नरिंर अप्फीद्ि और एलपीजी की द््थिर कीमिों से ईधंन 
मरुिा्फीद्ि में कमी आई। कोर मरुिा्फीद्ि, अथिा्णि्, खाद् और 

ईधंन को छोड़कर, सीपीआई मरुिा्फीद्ि ऊंची बनी रही, हालांद्क 
मखु्य रूप से पररवहन और सचंार; पान, िंबाकू और नशीले 
पदाथि्ण; मनोद्वनोद और मनोरजंन; और ्वा््थ्य में मरुिा्फीद्ि में 
कमी के कारण जनवरी में 6.0 प्द्िशि की िलुना में फरवरी में 
5.8 प्द्िशि िक कुछ कमी आई थिी।

8. माच्ण में ₹7.5 लाख करोड़ की दर से एलएएफ के िहि 
औसि दरैद्नक अवशोरण (्थिा्यी और पररवि्णनी्य दर प्द्िविती 
रपेो दोनों के माध्यम से) के कारण समग्र द्स्टम चलद्नद्ध बहृद 
अद्धशेर में बनी रही, जोद्क जनवरी-फरवरी 2022 में ₹7.8 लाख 
करोड़ से कुछ कम हरै। आरद्क्ि द्नद्ध (नकद आरद्क्ि अनपुाि में 
पररवि्णन के पहले दौर के प्भाव के द्लए समा्योद्जि) 1 अप्रैल 
2022 को 10.9 प्द्िशि (वर्ण-दर-वर्ण) िक द्व्िाररि हुई। 
वाद्णद्््यक बैंकों द्ारा मरुिा आपूद्ि्ण (एम3) और बैंक ऋण में 25 
माच्ण 2022 िक क्रमशः 8.7 प्द्िशि और 9.6 प्द्िशि की वदृ्धि 
(वर्ण-दर-वर्ण) हुई। भारि का द्वदशेी मरुिा भिंार 2021-22 में 
30.3 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर बढकर 607.3 द्बद्ल्यन अमेररकी 
िॉलर हो ग्या।

सभंावना

9. आगे दखेिे हुए, मरुिा्फीद्ि प्के्पवक्र, उभरिी भू-
राजनीद्िक द््थिद्ि और वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों और 
लॉद्जद््टक पर इसके प्भाव पर महतवपूण्ण रूप से द्नभ्णर करगेा। 
खाद् कीमिों पर, अनाज की घरलूे कीमिों में अिंरराष्ट्ी्य 
कीमिों के साथि-साथि वदृ्धि दज्ण की गई हरै, हालांद्क ररकॉि्ण 
खाद्ानन उतपादन और बफर ्टॉक के ्िर को घरलूे कीमिों में 
हो रही वदृ्धि को रोकना चाद्हए। वरैद्विक आपूद्ि्ण में कमी के कारण 
खाद् िेलों, और पश ुऔर पोलट्ी फीि जरैसे प्मखु खाद् पदाथिचों 
में बढे हुए वरैद्विक मूल्य दबाव, द्नरिंर द्नगरानी की आवश्यकिा 
वाले खाद् मूल्य की सभंावनाओ ंके द्लए उचच अद्नद्चिििा प्दान 
करिे हैं।

10. इस पररदृश्य में, मरुिा्फीद्ि को द्न्यदं्त्ि करने के द्लए 
सद्क्र्य आपूद्ि्ण प्बधंन महतवपूण्ण होिे हैं। वरैद्विक आपूद्ि्ण को लेकर 
काफी अद्नद्चिििाओ ं के कारण अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल की 
कीमिें अद््थिर और उचच बनी हुई हैं। प्मखु औद्ोद्गक इनपटु की 
कीमिों में वरैद्वध्यपूण्ण उछाल और वरैद्विक आपूद्ि्ण शृखंला 
व्यवधानों के कारण इनपटु लागि-पे्ररि दबाव का पहले की 
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अपेक्ा में अद्धक सम्य िक बने रहने की सभंावना हरै। खदुरा 
कीमिों के द्लए उनके प्भाव अिंरण, हालांद्क अब िक 
अथि्णव्यव्थिा में जारी सु् िी को दखेिे हुए सीद्मि हरै, पर 
सावधानीपूव्णक द्नगरानी करने की आवश्यकिा हरै। ररज़व्ण बैंक के 
औद्ोद्गक सभंावना सववेक्ण में शाद्मल द्वद्नमा्णण के्त् की फमचों में 
आगे चलकर उचच इनपटु और आउटपटु मूल्य दबावों की 
सभंावना हरै। इन कारकों को ध्यान में रखिे हुए और 2022 में 
सामान्य मानसून और कचचे िेल की औसि कीमि (भारिी्य 
बा्केट) 100 अमेररकी िॉलर प्द्ि बरैरल होने के अनमुान पर, 
मरुिा्फीद्ि अब 2022-23 में 5.7 प्द्िशि पर अनमुाद्नि हरै, 
द्जसमें पहली द्िमाही में 6.3 प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 5.8 
प्द्िशि; िीसरी द्िमाही में 5.4 प्द्िशि; और चौथिी द्िमाही में 
5.1 प्द्िशि पर रहने के अनमुान हरै (चाट्ण  1)।

11. आगे चलकर, रबी उतपादन की अचछी सभंावनाए ं ग्रामीण 
मांग के द्लए शभु सकेंि हैं। िीसरी लहर में कमी और टीकाकरण 
कवरजे के द्व्िार के कारण सपंक्ण -गहन सेवाओ ंऔर शहरी मांग 
में िेजी बने रहने की उममीद हरै। उतपादन से जड़ुी प्ोतसाहन 
(पीएलआई) ्योजना जरैसी पहलों के साथि-साथि पूजंीगि व्य्य पर 
सरकार के जोर को क्मिा उप्योग में सधुार, कॉपपोरटे बरैलेंस शीट 
में सधुार, बैंक ऋण में बढोत्री और अनकूुल द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों के 
बीच द्नजी द्नवेश गद्िद्वद्ध को बढावा दनेा चाद्हए। इसी सम्य, 
भू-राजनीद्िक द््थिद्ि में िेजी और इसके साथि-साथि अिंरराष्ट्ी्य 

कचचे िेल और अन्य कमोद्िटी की कीमिों में वदृ्धि, वरैद्विक 
द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों में सखिी, आपूद्ि्ण-पक् की बाधाओ ंकी द्नरिंरिा 
और काफी कमजोर बाहरी मांग ने सभंावनाओ ं पर अधोगामी 
जोद्खम उतपनन द्क्या हरै। महामारी की भावी द््थिद्ि और प्मखु 
उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंमें मौद्रिक नीद्ि के सामान्यीकरण की गद्ि 
के बार ेमें अद्नद्चिििाओ ंका भी सभंावनाओ ंपर प्भाव पड़िा हरै। 
इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2022-23 के द्लए 
वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि अब 7.2 प्द्िशि पर 
अनमुाद्नि हरै, जोद्क जोद्खम को व्यापक रूप से सिंदु्लि करिे 
हुए पहली द्िमाही में 16.2 प्द्िशि; दूसरी द्िमाही में 6.2 
प्द्िशि; िीसरी द्िमाही में 4.1 प्द्िशि; और चौथिी द्िमाही में 
4.0 प्द्िशि रहने का अनमुान हरै (चाट्ण  2)।

12. एमपीसी का द्वचार हरै द्क फरवरी की बरैठक के बाद से, भू-
राजनीद्िक िनावों का बढना, वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों का आम 
िौर पर सखि होना, लंबे सम्य िक आपूद्ि्ण शृखंला में व्यवधान 
की सभंावना, व्यापार और पूजंी प्वाह में अव्यव्थिा, द्भनन 
मौद्रिक नीद्ि प्द्िद्क्र्याए ंऔर वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार में अद््थिरिा, 
मरुिा्फीद्ि प्के्पवक्र के द्लए बड़े परैमाने पर सकारातमक जोद्खम 
और घरलूे सवंदृ्धि के द्लए नकारातमक जोद्खम प्दान कर रहे हैं।

13. उभरिे जोद्खमों और अद्नद्चिििाओ ंको दखेिे हुए, एमपीसी 
ने नीद्ि रपेो दर को 4 प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखने का द्नण्ण्य 

चार्ट 1 सीपीआई मदु्ास्फीति का तिमाही 
पूवा्टनमुान (व-द-व)

चार्ट 2 मलू जीडीपी सवंृतधि का तिमाही 
पूवा्टनमुान (व-द-व)
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आरबीआई बलेुद्िन अप्रैल 2022

द्ल्या हरै। एमपीसी ने द्नभाव की वापसी पर ध्यान कें द्रिि करिे हुए 

द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि 

द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे चलकर सवंदृ्धि को सहारा 

प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रहे।

14. एमपीसी के सभी सद््य – िॉ. शशंाक द्भिे, िॉ. आद्शमा 

गो्यल, प्ो. ज्यिं आर. वमा्ण, िॉ. मदृलु के. सागर, िॉ. माइकल 

दवेब्रि पात् और शी शद्क्तकांि दास ने नीद्िगि रपेो दर को 4.0 

प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखने के द्लए सव्णसममद्ि से मिदान 

द्क्या।

15. सभी सद््यों अथिा्णि् िॉ. शशाकं द्भड़े, िॉ. आद्शमा गो्यल, 
प्ो. ज्यिं आर. वमा्ण, िॉ. मदृलु के. सागर, िॉ. माइकल दवेब्रि 
पात् और शी शद्क्तकािं दास ने सव्णसममद्ि से द्नभाव की वापसी 
पर ध्यान कें द्रिि करिे हुए द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य 
द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे 
चलकर सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रह।े

16. एमपीसी की बरैठक का का्य्णवतृ् 22 अप्रैल 2022 को 
प्काद्शि द्क्या जाएगा।

17. एमपीसी की अगली बरैठक 6-8 जून 2022 के दौरान 
द्नधा्णररि हरै।




