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* 
्यह लेख भथारिी्य ररिव्थ बैंक के आसर्थक और नीसि अनसुधंथान सवभथाग में सौमथाश्ी 

सिवथारी और रिंीिथा समश्था द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। लेखक डरॉ. दबे प्सथाद रर और डरॉ. 
रथािीव िैन के बहुमूल्य सट्पसण्यों और मथाग्थदश्थन के सलए उनके आभथारी हैं। इस लेख में 
व्यति सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररिव्थ बैंक के सवचथारों कथा प्सिसनसधतव नहीं करिे 
हैं।

कोसवड-19 की बथाधथा और भथारि  
की आवक प्िेण*

कोविड -19 के विपरीत पररवसरवतयों के बािजूद, भारत का 
आिक पे्रषण ्चालू खाता प्रावप्तयों का एक ल्चीला स्ोत सावबत 
हुआ है। इस आलेख में रिॉस-कंट्ी रवेमटेंस इनफलो को 
परोपकाररता के मकसद से पे्रररत पाया गया है, गतंवय दशे में 
सरंिमण दर और स्ोत दशेों में लॉकडाउन की कठोरता द्ारा प्राप्त 
वकया गया है। सदंभ्थ अिवि 2020-21 के वलए पे्रषण पर सिदेषिण 
के पां्चिें दौर में पाया गया वक खाड़ी दशेों की वहससेदारी में 
वगरािट आई है, जो प्रिास की िीमी गवत और अनौप्चाररक षेित्ों 
में भारतीय प्रिावसयों की उपवसरवत को दशा्थती है जो महामारी की 
अिवि के दौरान सबसे अविक प्रभावित हुई री। इसके अलािा, 
कोविड -19 के कारण तनािग्रसत आय की वसरवत का प्रभाि सपटि 
रा कयोंवक छोटे आकार के लेनदने ने 2020-21 में कुल पे्रषण में 
वहससा प्राप्त वकया। बैंक-समूह के अनुसार लेन-दने में भी वि्चलन 
पररलवषित हुआ कयोंवक साि्थजवनक षेित् के बैंकों ने बाजार 
वहससेदारी खो दी, जबवक वनजी बैंकों ने पे्रषण वयिसाय में अपना 
प्रभुति बनाए रखा।

1 परिचय

 प्त्यक्ष सवदशेी सनवेश के बथाद कम और मर्यम आ्य वथाले 
दशेों के सलए बथाहरी सवत्पोिण कथा दूसरथा प्मखु स्ोि पे्िण है। 
घरलूे आ्य पर इसकथा प्भथाव और लोगों के िीवन की गणुवत्था में 
सधुथार के सलए सवत्ी्य सपंसत् के सनमथा्थण में ्योगदथान को सथासहत्य 
में अच्ी िरह से मथान्यिथा प्थाप् है (अज़ीज़ी, 2021; बेसनेट एट 
अल, 2021; ओगनुसन्यी एट अल, 2020)। कोसवड -19 द्थारथा 
सट्गर की गई अभूिपूव्थ वैसविक मंदी की प्सिकूल भसवष््यवथासण्यों के 
सवपरीि, धन पे्िण, महथामथारी (कथापोदर एट अल, 2021; सववि 
बैंक, 2021ए) के दौरथान लचीलथा सथासबि हुआ है। प्वथासन और 

पे्िण पर सववि बैंक की ररपोट्थ  (सववि बैंक, 2021बी) के अनसुथार, 
सनमन और मर्यम आ्य वथाले दशेों में पे्िण प्वथाह 2020 में मथामूली 
रूप से घटकर 540 सबसल्यन अमरीकी डरॉलर हो ग्यथा, िो 2019 
में 548 सबसल्यन अमरीकी डरॉलर से केवल 1.6 प्सिशि कम है। 
शीि्थ प्थाप्किथा्थ दशे, सबसे बरुी िरह प्भथासवि (23 प्सिशि की 
अनमुथासनि सगरथावट) (सववि बैंक, 2020) में से एक होने की उममीद 
री क््योंसक इसकी मेिबथान दशे की बथासकेट आसर्थक मंदी और 
िेल की कीमिों में मंदी के दोहर ेप्भथाव के प्सि सवेंदनशील री। 
हथालथांसक, शरुुआिी अनमुथानों के सवपरीि, भथारि शीि्थ प्थाप्किथा्थ 
दशे बनथा रहथा, िो कुल वैसविक पे्िण कथा 12 प्सिशि रथा, 2020 में 
0.2 प्सिशि की मथामूली सगरथावट और 2021 में 8 प्सिशि की 
वसृधि दि्थ की गई।

 हथाल के शोध ने बडे़ पैमथाने पर क्ररॉस-कंट्ी रसेमटेंस के पैटन्थ 
और रसेमटेंस की वथासिसवक मथात्रथा पर कोसवड -19 के प्भथाव कथा 
सवशे्िण करने पर र्यथान कें सरिि सक्यथा है (कथापोदर एट अल, 
2021; सववि बैंक, 2021)। हथालथासँक, महथामथारी के दौरथान पे्िण के 
लचीलेपन पर सीसमि अनभुविन्य शोध है। ्यह पत्र इस अिंर को 
दूर करने कथा प््यथास करिथा है। सबसे पहले, ्यह 49 दशेों के नमूने 
कथा उप्योग करके पे्िण प्वथाह के लचीलेपन को सनधथा्थररि करने 
वथाले कथारकों की पहचथान करिथा है। दूसरथा, 2020-21 के सलए 
‘रसेमटेंस सववे के पथंाचवें दौर’ के िहि ररपोट्थ  सकए गए डेटथा के 
आधथार पर, पेपर रसेमटेंस के सवसभनन पहलओु ंपर मैक्रो सनष्किषों 
और अिंदृ्थसटि को मथान्य करिथा है।

 इस प्कथार से बथाकी के पेपर कथा गठन सक्यथा ग्यथा है। खंड 2 
में 49 प्मखु प्थाप्किथा्थ दशेों के नमूने कथा उप्योग करके पे्िण के 
लचीलेपन के मरॉडल को दशथा्थ्यथा ग्यथा है। खंड 3 2020-21, ्यथानी 
कोसवड-19 अवसध के दौरथान भथारि में प्थाप् पे्िण की सवशेििथाओ ं
और पैटन्थ के सबंधं में 84 असधकृि डीलरों (एडी) और 3 मनी 
ट्थांस्र ऑपरटेरों (एमटीओ) द्थारथा ररपोट्थ  सकए गए आकंड़ों के 
आधथार पर सववेक्षण के पररणथाम प्सििु करिथा है। खंड 4 सनष्कि्थपूण्थ 
सट्पसण्यों और नीसिगि सनष्किषों को सनधथा्थररि करिथा है।

2. वैश्विक परिदृशय: करोश्वड-19 करे  श्खिा् िचीिापन

शैिीगि िथ्य

 सप्ले दशक में, उभरिी बथािथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) में 
पे्िण प्वथाह में लगथािथार वसृधि हुई है (चथाट्थ  1)। वथासिव में, पे्िण 
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भथारि, स्लीपींस, पथासकसिथान और बथंागलथादशे ससहि कई दशेों में 

प्त्यक्ष सवदशेी प्वथाह को पथार कर ग्यथा है, िो सनमन आ्य वथाले दशेों 

में सकल घरलूे उतपथाद कथा लगभग 3 प्सिशि और मर्यम आ्य 

वथाले दशेों में सकल घरलूे उतपथाद कथा 1.6 प्सिशि है (चथाट्थ  2)।

 कई प्मखु प्थाप्किथा्थ दशेों में, पे्िण कथा प्वथाह 2020 में 

लचीलथा बनथा रहथा और 2021 में बढ़था (चथाट्थ  3)। हथालथांसक, भथारि 

और इंडोनेसश्यथा में कोसवड-19 की शरुुआि के बथाद से सिमथाही 
वसृधि सभननिथाए ं दखेी िथा सकिी हैं (चथाट्थ  4)। भथारि ने सि. 2: 
2020 से सि. 4: 2020 के बीच सि. 1: 2021 से ररबथाउंड के सथार 
रसेमटेंस में शधुि सगरथावट सदखथाई। भथारि के मथामले में, 2020 की 
दूसरी सिमथाही से चौरी सिमथाही के दौरथान सथाल-दर-सथाल (्यो्य) 
आधथार पर पे्िण घट ग्यथा, लेसकन 2021 की पहली सिमथाही के 
बथाद से स्र से बढ़ ग्यथा।

चार्ट 1: ईएमईएस में आवक श्वप्ररेरण

स्रोत: लेखकों की गणनथा सववि बैंक के आकंड़ों पर आधथाररि है।

चार्ट 2: जीडीपी करे  श्हससरे करे  रूप में धन प्ररेरण

स्रोत: लेखकों की गणनथा सववि बैंक के आकंड़ों पर आधथाररि है।

चार्ट 3: प्रमखु प्राश्प्त अर्टवयवसराओ ंमें अतंगा्टमी धन प्ररेरण

स्रोत: प्वथासन और सवकथास (केएनओएमएडी), सववि बैंक पर गलोबल नरॉलेि पथाट्थनरसशप
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 स्ंयतुि अरब अमीरथाि (्ूयएई), स्ंयतुि रथाज्य अमेररकथा 

(्ूयएसए) और सऊदी अरब सप्ले दो दशकों से भथारिी्य 

प्वथासस्यों के िीन प्मखु गिंव्य रहे हैं। 2020 के अिं िक भथारि 

से कुल प्वथासस्यों में से 48.6 प्सिशि ्ूयएई, ्ूयएसए और सऊदी 

अरब में रे (चथाट्थ  5)।

 वैसविक पे्िण के दृसटिकोण से, हथालथासंक, प्वथासस्यों पर महथामथारी 

कथा प्भथाव सभी के्षत्रों में अलग-अलग ह।ै स्ि लरॉकडथाउन कु् 

अर्थव्यवसरथाओ ं में दूसरों की िलुनथा में प्वथासी श्म पर उचच 

सनभ्थरिथा वथाले के्षत्रों पर प्सिकूल प्भथाव डथालिथा ह।ै उचच सिर की 

अनौपचथाररकिथा वथाले दशेों में कम-कुशल व्यवसथा्यों में कथा्य्थरि 

चार्ट 4: उभिती अर्टवयवसराओ ंमें प्ररेरण वृश्धि

चार्ट 5 : प्रमखु मरेजबान दरेिों में भाितीय प्रवाश्सयों का श्वतिण

स्रोत: बीओपी, आईएमए् डेटथा के आधथार पर लेखक की गणनथा।

स्रोत: ्ूयएन डीईएसए आकंड़ों के आधथार पर लेखक की गणनथा

 बथांगलथादशे ब्रथाज़ील भथारि इंडोनेसश्यथा मेसक्सको पथासकसिथान स्लीपींस श्ी लंकथा रथाईलैंड
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प्वथासी कम बचि और सथामथासिक सरुक्षथा िक सीसमि पहुचं के 
कथारण सवशेि रूप से कमिोर रे। इसके अलथावथा, 2020 में महथामथारी 
से अनपुथािहीन रूप से प्भथासवि कम वेिन वथाले श्समकों के सथार 
मसहलथाओ,ं ्यवुथाओ,ं कम-कुशल और मर्यम-कुशल आबथादी के 
सलए वैसविक रोिगथार में सगरथावट आई (अिंरथा्थष्ट्ी्य श्म सगंठन, 
आईएलओ, 2021) (चथाट्थ 6)। महथामथारी की शरुुआि के लगभग दो 
सथाल बथाद भी, रोिगथार की ररकवरी नथािकु बनी हुई है और दशे भर 
के समूहों में कथा्ी सभनन है (चथाट्थ 7)। के्षत्रों में सवकथास मु् ्य रूप से 
उचच उतपथादकिथा के्षत्रों और उचच वेिन अि्थक द्थारथा सचंथासलि रथा, 
िो के्षत्रों में एक सरंचनथागि बदलथाव कथा सकेंि दिेथा है।

 खथाड़ी सह्योग पररिद (िीसीसी) के्षत्र में भथारि के प्वथासन के 
भौगोसलक पैटन्थ पर ऐसिहथाससक रूप से प्भतुव रहथा है। िबसक एई 
में प्वथासी सटरॉक कथा सहससथा, सवशेि रूप से ्ूयएस, ्ूयके, कनथाडथा 
और दसक्षण अफ्ीकथा लगभग 30 प्सिशि रहथा है, भथारि-खथाड़ी 
गसल्यथारथा 28 प्सिशि की स्ंयतुि सहससेदथारी के सथार दूसरथा सबसे 
बड़था प्वथासी गसल्यथारथा बनथा रहथा। िीसीसी करॉररडोर के सनरिंर 
प्भतुव के बथाविूद, 2015 से िथारी उतप्वथास मंिूरी (ईसी) की 
सं् ्यथा में िेि सकुंचन के सथार िीसीसी में प्वथासन पैटन्थ में कथा्ी 

बदलथाव आ्यथा है, िो आम िौर पर अकुशल ्यथा अध्थ-कुशल 
श्समकों और सवदशेों में रोिगथार की िलथाश करने वथाली मसहलथाओ ं
को िथारी सक्यथा िथािथा है (सथारणी 1)। इस बथाि के बथाविूद सक 
भथारि 2020 में अिंरथा्थष्ट्ी्य प्वथासन कथा सबसे बड़था स्ोि बनथा 
रहथा, आसर्थक मंदी, िेल की ससुि कीमिों, स्ि श्म कथानूनों, 
रथाष्ट्ी्यकरण नीसि्यों की शरुूआि, उचच कथा्य्थ परसमट नवीनीकरण 
शलुक और करों के कथारण सप्ले पथांच विषों में भथारि से िीसीसी 
में प्वथास धीमथा हो ग्यथा। . इन कथारकों के सथार-सथार महथामथारी 
पे्ररि ्यथात्रथा प्सिबधं और के्षत्र के श्म बथािथार में पररवि्थन ने रोिगथार 
के अवसरों को कम कर सद्यथा और बलू-करॉलर श्समकों (चथाट्थ  8 
और सथारणी 1) के अवशोिण की गुिंथाइश को कम कर सद्यथा।

 उचच कुशल स्ेदपोश श्समकों के वच्थसव वथाले अमेररकथा, 
सब्रटेन, कनथाडथा और दसक्षण अफ्ीकथा में सवशेि रूप से एई की ओर 
भथारि के प्वथास में सरंचनथागि बदलथाव कुल पे्िण प्वथाह के सलए 
अच्था सकेंि है। हथालथासंक, महथामथारी की लगथािथार लहरों और सनमन 
और मर्यम आ्य वथाले दशेों में असमथान आसर्थक सधुथार से भथारि 
के कम वेिन वथाले कम कुशल श्समकों पर गभंीर प्सिकूल प्भथाव 
की सभंथावनथा पे्िण प्वथाह के सलए दीघ्थकथासलक प्भथाव हो सकिी ह।ै

चार्ट 6 : वर्ट 2020 में वैश्विक िरोजगाि वृश्धि चार्ट 7 : जनसखंया करे  अनपुात में िरोजगाि में  
परिवत्टन, 2020-21

स्रोत: आईएलओ स्रोत: आईएलओ

कम दक्षिथा वथाले

मथार्यम दक्षिथा वथाले

उचच दक्षिथा वथाले

प्स
िश

ि 
स

ं््य
था

 2020सि2 2020सि3 2020सि4 2021सि1 2021सि2
उचच आ्य वथाले दशे मथार्यम आ्य वथाले दशे
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कोसवड -19 अवसध के दौरथान प्िेण को प्भथासवि करन ेवथािे 
कथारक

 िबसक कोसवड -19 कथा सकुंचन प्भथाव कोसवड -19 के 
प्थारसंभक चरण में प्त्यथासशि प्भथाव की िलुनथा में बहुि हलकथा रथा, 
प्थाप्किथा्थ अर्थव्यवसरथाओ ंमें व्यथापक सभननिथा री। कोपोदथार एट 
अल. (2021) कथा िक्थ  है सक घरलूे दशे में पे्िण प्वथाह और कोसवड 
-19 सकं्रमण दर के बीच एक सकथारथातमक िडु़थाव इस पररकलपनथा 
कथा समर्थन करगेथा सक प्वथासस्यों की परोपकथाररिथा ्यथा बीमथा मकसद 
ने अब िक दखेे गए पे्िण प्वथाह के मिबूि लचीलेपन में भूसमकथा 
सनभथाई है। ्यह िक्थ  पे्िण की प्सिचक्री्य प्कृसि के अनरुूप है, 
िैसथा सक मंदी की अवसध, सवत्ी्य सकंट, खथाद्य कीमिों के झटके 

और प्थाकृसिक आपदथाओ ंके दौरथान इसकथा प्मथाण सद्यथा ग्यथा है 
(करॉमबस एट अल।, 2014; डी एट अल।, 2019; फ्ें कल, 2021।; 
कोपोदथार एट अल।, 2021)। हथालथासँक, एक प्सि-िक्थ  के रूप में , 
सबूि बिथािे हैं सक कोसवड -19 के शरुुआिी कु् महीनों के 
दौरथान, स्ंयतुि रथाज्य अमेररकथा से मेसक्सको में पे्िण में वसृधि 
आसंशक रूप से अनौपचथाररक चैनलों से औपचथाररक रूप से पे्िण 
में बदलथाव के कथारण हुई री और इस प्कथार की भूसमकथा मेिबथान 
दशे में रथािकोिी्य प्ोतसथाहन और सवदशे में पे्िण प्वथाह को 
बढ़थावथा दनेे में परोपकथाररिथा से इनकथार सक्यथा ग्यथा है (सदनटवे एट 
अल।, 2022)। सनमनसलसखि चचथा्थ में, सवसभनन कथारकों के सथापेक्ष 
महतव की िथांच करने के सलए एक अनभुविन्य सवशे्िण कथा 
प््यथास सक्यथा ग्यथा है, सिसने कोसवड -19 अवसध के दौरथान पे्िण 
को प्भथासवि सक्यथा होगथा।

डेटथा और चर

 पे्िण पर अिंररथाष्ट्ी्य सिर पर िलुनी्य तै्रमथाससक डेटथा 
अिंरथा्थष्ट्ी्य मरुिथा कोि (आईएमए्) के भगुिथान सिंलुन सथंास््यकी 
(बीओपी) से प्थाप् सक्यथा िथािथा है। ्यह अर्य्यन पे्िण प्वथाह के 
अनमुथान के रूप में बीओपी के ‘व्यसतिगि हसिथंािरण’ घटक कथा 
उप्योग करिथा है। सि. 1:2020 से सि. 2:2021 की अवसध के सलए 
49 दशेों के तै्रमथाससक डेटथा वथाले असिंसुलि पैनल डेटथासेट कथा 
उप्योग सक्यथा िथािथा है 1 । असधकथांश नमूनथा दशेों में कोसवड -19 
सबंसंधि प्भथाव सपटि रथा , हथालथांसक उनमें से असधकथांश बथाद की 
सिमथासह्यों में ठीक हो गए रे। स्र भी, 13 नमूनथा दशेों में पे्िण सि. 
1:2021 (चथाट्थ  9) िक अपने पूव्थ-महथामथारी के सिर पर अभी िक 
ठीक नहीं हुए रे।

 आसश्ि चर (डीईवी_आरईएमिीआर) अर्य्यन अवसध के 
दौरथान तै्रमथाससक प्वथाह के आधथार के रूप में 2019 को लेकर 
गणनथा की गई पे्िण वसृधि (विथा्थनवुि्थ) कथा सवचलन है। दूसर ेशबदों 
में, आसश्ि चर प्त्ेयक नमूनथा दशे के पूव्थ-महथामथारी अवसध के 
सथापेक्ष पे्िण प्दश्थन को दशथा्थिथा है। सविंत्र चर में मेिबथान दशेों में 
प्वथासस्यों के सवसवधीकरण कथा हेरस्ंडथाहल-सहश्थमैन सूचकथांक 

चार्ट 8 : जीसीसी सकि घिरेिू उतपाद औि कचचरे तरेि 
(भाितीय बासकरे र) की कीमतों की प्रवृश्त्

स्रोत: सववि बैंक और पीपीएसी

सािणी 1: जीसीसी क्रेत् में भाित का उतप्रवास (िाख में)
जीसीसी 2015 2017 2019 2020

सऊदी अरब 3.1 0.8 1.6 0.4

स्ंयतुि अरब अमीरथाि 2.3 1.5 0.8 0.2

कुवैट 0.7 0.6 0.5 0.1

ओमथान 0.9 0.5 0.3 0.1

किर 0.6 0.2 0.3 0.1

बहरीन 0.2 0.1 0.1 0.0

कुल 7.6 3.7 3.5 0.9

स्रोत: उतप्वथास मंिूरी डेटथा, सवदशे मंत्रथाल्य, भथारि सरकथार के आधथार पर। डेटथा और चर

1 प्थारभं में, 2017 के सलए सद्पक्षी्य पे्िण पर सववि बैंक के आकंड़ों के आधथार पर 100 
शीि्थ पे्िण प्थाप् करने वथाले दशेों कथा एक नमूनथा चनुथा ग्यथा रथा, सिसे बथाद में कु् चर के सलए 
अनपुलबध िथानकथारी के कथारण 49 दशेों में घटथा सद्यथा ग्यथा रथा। दशे की सूची पररसशटि 
सथारणी A1 में दी गई है ।

सब
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्यन
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ीक

ी ड
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र

िीसीसी िीडीपी कचचथा िेल (दथासहनथा मथान)
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(एचएचआई)2, मेिबथान दशेों की प्सि व्यसति िीडीपी 
(पीसीिीडीपी), वैसविक िेल की कीमिें (ओएलपीआरसी), ्ूयएस 
$ 200 (रसेमटकोसट) के बरथाबर पे्िण प्थाप् करने की लथागि 
शथासमल है। प्मखु दस मेिबथान दशेों में औसि कठोरिथा सूचकथांक 
(एसटीआरआईएनिी) और सवदशे में सकं्रमण दर 
(आईएनएफ़ईसी)। डेटथा स्ोिों और सथारथांश आकंड़ों कथा सववरण 
क्रमशः पररसशटि सथारणी A2 और A3 में सद्यथा ग्यथा है।

अनभुविन्य मॉडि

 ्यह खंड महथामथारी अवसध (िनवरी 2020 से िून 2021 
िक) पर कें सरिि है और एसश्यथा में पे्िण में सवकथास की व्यथा््यथा 
करने के सलए सनमनसलसखि मरॉडल को अपनथािथा है।

 ...(1)

 िहथां, नमूनथा दशे i = 1 से 49, सम्य अवसध t = 1 से 6 और 
w मेिबथान के कुल पे्िण प्वथाह में शीि्थ 10 पे्िण भेिने वथाले दशे 

(p=1 से 10) में से प्त्ेयक कथा विन (्यथानी, सहससथा) है। दशे। ्यह 
मरॉडल (ईक््ूयएन. 1) दशे सनसचिि प्भथावों के सथार एक पैनल डेटथा 
प्सिगमन मरॉडल कथा उप्योग करके अनमुथासनि है। प्वथासी भथारिी्यों 
के सवसवधीकरण के प्भथाव को पकड़ने के सलए, एचएचआई को एक 
्यथादृसच्क प्भथाव मरॉडल में शथासमल सक्यथा ग्यथा है िो सम्य-
अपररवि्थनी्य कथारकों को शथासमल करने की अनमुसि दिेथा है।

 पररणथामों की मिबूिी को सत्यथासपि करने के सलए, ्यह पेपर 
तै्रमथाससक पे्िण वसृधि के सकथारथातमक सवचलन को सनभ्थर चर के 
रूप में अपनी प्वसृत् वसृधि से उप्योग करिथा है और सनमनसलसखि 
पैनल लरॉसगट रररेिशन (ईक््ूयएन. 2) कथा अनमुथान लगथािथा है।

...(2)

Where, 

 िब =1, िब दशे सप्ले पथंाच विषों की औसि वथासि्थक 
प्वसृत् वसृधि दर की िलुनथा में रसेमटेंस की सिमथाही दर वि्थ उचच 
वसृधि की ररपोट्थ  करिथा है।

पररणथाम

 पररणथाम बिथािे हैं सक दशे सनसचिि प्भथाव (ए्ई) मरॉडल में, 
पीसीिीडीपी द्थारथा पररलसक्षि मेिबथान दशे की आसर्थक सदुृढ़िथा 
सकथारथातमक और महतवपूण्थ है। ्यह इस उपथा््यथानथातमक सथाक््य 
कथा भी समर्थन करिथा है सक सवसभनन प्थाप्किथा्थ दशेों में प्दथान सकए 
गए सवत्ी्य प्ोतसथाहनों से सवदशेी श्समकों और प्वथासस्यों के 
प््योज्य आ्य सिर में सधुथार हो सकिथा है, सिससे पे्िण प्वथाह में 
सहथा्यिथा समलिी है। हथालथांसक, पीसीिीडीपी ्यथादृसच्क प्भथाव 
मरॉडल में महतवहीन हो िथािथा है।

 पररणथाम प्वथासी श्समकों की कसठनथाई पर कठोरिथा सूचकथांक 
के नकथारथातमक प्भथाव पर भी प्कथाश डथालिे हैं, मेिबथान दशेों में 
असधक कडे़ लरॉकडथाउन मथानदडंों को लथागू करने से पे्िण के प्वथाह 
प्भथासवि हुए। दूसरी ओर, कथागि पे्िण वसृधि के सवचलन पर घरलूे 
सकं्रमण दर कथा सकथारथातमक और महतवपूण्थ प्भथाव पथािथा है। इसकथा 
िथातप्य्थ ्यह है सक कोसवड -19 के गभंीर प्भथाव वथाले दशेों को 

2 एचएचआई  की गणनथा इस प्कथार की िथािी है: प्वथासस्यों कथा सहससथा कहथा ँहै; व्यसतिगि 
मेिबथान दशे; i मेिबथान दशेों की सं् ्यथा है। िबसक एचएचआई एक के करीब कथा िथातप्य्थ 
प्वथासस्यों की उचचिम सघनिथा से है, एक मूल्य करीब  शून्य कथा अर्थ प्वथासस्यों के उचच 
सवसवधीकरण को दशथा्थिथा है।

चार्ट 9 : महामािी पूव्ट की अवश्ध सरे सगंत धन प्ररेरण 
(महामािी पूव्ट की अवश्ध सरे ऊंचरे सति पि दरेिों की 

सखंया)

स्रोत: बीओपी, आईएमएफ़ आकंड़ों के आधथार पर लेखक की गणनथा
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प्वथासी डथा्यसपोरथा से पथाररवथाररक रखरखथाव के सलए दूसरों की 

िलुनथा में असधक समर्थन प्थाप् हुआ। ्यह खोि पे्िण के 

परोपकथाररिथा मकसद को मथान्य करिी है। इसके अलथावथा, सथारणी 

2 करॉलम 2 में प्सििु दशे ए्ई अनमुथान पररणथाम मोटे िौर पर 

सगंि हैं और करॉलम 3 में ए्ई के सबनथा एचएचआई िोड़कर प्थाप् 

पररणथामों को मिबूि करिे हैं। मरॉडल एचएचआई को कोसवड -19 

अवसध के दौरथान पे्िण को प्भथासवि करने वथाले महतवपूण्थ कथारक 

के रूप में नहीं पथािथा है। पे्िण लथागि, िेल की कीमिों और सवसनम्य 

दर आदंोलनों कथा गणुथांक, सथामथान्य अवसध के दौरथान आवक पे्िण 

कथा सनधथा्थरण करने वथाले मथानक कथारक, मरॉडल में सथांस््यकी्य रूप 

से महतवहीन पथाए िथािे हैं। सथारणी 1 के पररणथाम भी पररसशटि 

सथारणी A4 के अनरुूप हैं ।

3. भथारि के प्िेण: सववेक्षण के पथाचंवें दौर की अिंर््थसटि

 िबसक भथारि के आवक पे्िण बडे़ सिर पर सकंट को धिथा 

बिथािे हुए लचीले बने रहे, पे्िण की भौगोसलक और सथामथासिक-

आसर्थक सरंचनथा में महतवपूण्थ पररवि्थन हुए हैं, िो घर और मेिबथान 

दशे सकंट की गसिशीलिथा और सवसभनन श्समक वग्थ में प्भथाव की 
गभंीरिथा से पे्ररि हैं। पे्िण के लचीलेपन में ्योगदथान दनेे वथाले 
कथारकों कथा सवशे्िण करने और ्यह समझने के सलए सक महथामथारी 
ने पे्िण प्वथाह की अिंसन्थसहि गसिशीलिथा को सकस हद िक बदल 
सद्यथा है, भथारिी्य ररिव्थ बैंक ने वि्थ 2020-21 के सलए पे्िण पर 
सववेक्षण कथा पथंाचवथां दौर आ्योसिि सक्यथा। धन के सीमथा पथार 
अिंरण में लगे सभी प्थासधकृि व्यथापथारी बैंकों और प्मखु एमटीओ 
की िनगणनथा। सववेक्षण के इस दौर में 98 एडी शथासमल रे, सिनमें 
से 79 एडी से प्सिसक्र्यथा प्थाप् हुई री, िो पररवथार के रखरखथाव 
और 3 एमटीओ प्दथािथाओ ंके िहि ररपोट्थ  की गई कुल रथासश कथा 
99.3 प्सिशि रथा। सववेक्षण के सनष्कि्थ मोटे िौर पर कुल पे्िण में 
लचीले रुझथान की पसुटि करिे हैं, लेसकन 2020-21 में स्ोिों और 
गिंव्य पैटन्थ में बदलथाव और बैंकों और एमटीओ में महथामथारी के 
अलग-अलग प्भथावों पर प्कथाश डथालिे हैं।

 सववेक्षण के अनसुथार, भथारि के आवक पे्िण में िीसीसी के्षत्र 
से पे्िण की सहससेदथारी 2016-17 (सप्ली सववेक्षण अवसध) में 50 
प्सिशि से असधक घटकर 2020-21 में लगभग 30 प्सिशि होने 
कथा अनमुथान है (चथाट्थ  10 और पररसशटि सथारणी ए5)। कुशल श्समकों 
के सनरिंर प्वथास के बीच, एई, सवशेि रूप से ्ूयएस, ्ूयके और 
ससगंथापरु पे्िण के एक महतवपूण्थ स्ोि दशे के रूप में उभर ेहैं, िो 
2020-21 में कुल पे्िण कथा 36 प्सिशि है। अमेररकथा ने शीि्थ स्ोि 
दशे के रूप में स्ंयतुि अरब अमीरथाि को पी्े ्ोड़ सद्यथा, 2020-
21 में कुल पे्िण कथा 23 प्सिशि सहससथा रथा। ्यह सववि बैंक की 
ररपोट्थ  (2021) 3 के सथार पसुटि करिथा है, सिसमें अमेररकथा में 
आसर्थक सधुथार कथा हवथालथा सद्यथा ग्यथा है, िो भथारि के पे्िण 
सवकथास के महतवपूण्थ चथालकों में से एक है क््योंसक ्यह कुल पे्िण 
कथा लगभग 20 प्सिशि है।

 केरल, िसमलनथाडु और कनथा्थटक के पथारपंररक पे्िण प्थाप्किथा्थ 
रथाज्यों कथा सहससथा, सिनकथा िीसीसी के्षत्र में मिबूि प्भतुव रथा, 
2020-21 में लगभग आधथा हो ग्यथा है, िो 2016-17 के बथाद से 
कुल पे्िण कथा केवल 25 प्सिशि है, िबसक महथारथाष्ट् उभरथा है। 

सािणी 2: प्ररेरण प्रदि्टन-प्रश्तगमन परिणामों की वयाखया 
किनरे वािरे कािक

(1) (2)

दरेि श्नश्चित प्रभाव मॉडि
(3) 

यादृश्च्क प्रभाव मॉडि

डीईवी_आरईएमिीआर डीईवी_आरईएमिीआर
पीसीिीडीपी 1.454** 0.0909

(0.665) (0.138)
पे्िण 0.0160 -0.00322

(0.0178) (0.0114)
आईएनएफ़ईसी 0.0310*** 0.0295***

(0.00630) (0.00588)
डोरी -0.00346*** -0.00335***

(0.000926) (0.000921)
डीईवी _ईएक्ससीआर 0.171 0.118

(0.268) (0.189)
आ्यलपीआरसी 0.000344 0.000399

(0.00110) (0.00108)
एचएचआई 0.152

(0.138)
सन्यि -15.24** -0.926

(6.948) (1.452)
सट्पसण्यों 271 271
प्ोब> ए् 0.000 0.000
दशेों की सं् ्यथा 49 49

कोष्ठक में मथानक त्रसुट्यथा।ँ 
*** पी<0.01, ** पी<0.05, * पी<0.1।

3 प्वथासन और सवकथास ससंक्षप् 35: पनुप्था्थसप्: एक प्वथासन लेंस के मथार्यम से कोसवड 
-19 सकंट। केएनओएमएडी -सववि बैंक, वथासशगंटन, डीसी, नवबंर 2021।
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केरल को प्थाड़कर शीि्थ प्थाप्किथा्थ रथाज्य के रूप में। (चथाट्थ  11 

और पररसशटि सथारणी ए6)। मेिबथान दशे की गसिशीलिथा के 

अलथावथा, वेिन अिंर को कम करनथा, इन रथाज्यों में व्यथावसथास्यक 

पैटन्थ में बदलथाव के सथार स्ेदपोश प्वथासी श्समकों को िीसीसी 

के्षत्र में बढ़थानथा और अन्य रथाज्यों और एसश्यथाई दशेों के कम वेिन 

वथाले अध्थ-कुशल श्समकों के प्वेश के कथारण ्यह सरंचनथागि 

बदलथाव हो सकिथा है। इसके सवपरीि, उत्र प्दशे, सबहथार, उड़ीसथा 

और पसचिम बगंथाल से खथाड़ी दशेों में प्वथास हथाल के विषों में बढ़था है। 

सवदशे मंत्रथाल्य के आकंड़ों के अनसुथार, 2020 में िीसीसी के्षत्र के 

सलए सवीकृि उतप्वथास मंिूरी कथा 50 प्सिशि से असधक इन 

रथाज्यों के सलए रथा। कम वेिन वथाले अकुशल मिदूरों के प्भतुव के 

सथार, पे्िण में उनकी सहससेदथारी कथा्ी कम रही है, िबसक 

चार्ट 10 : धन प्ररेरण करे  दरेि-वाि स्रोत

चार्ट 11 : धन प्ररेरण प्राश्प्तयों करे  दरेि-वाि स्रोत

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21
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2020-21 में महथारथाष्ट् और सदलली की सहससेदथारी में कथा्ी वसृधि 
हुई है। स्र भी, महथारथाष्ट्, सबसे असधक प्भथासवि रथाज्यों में से एक 
है, िहथंा सबसे असधक सं् ्यथा में कोसवड -19 प्भथासवि आबथादी 
और लंबे सम्य िक लरॉकडथाउन चरण, वथापसी प्वथासस्यों और 
आसर्थक और व्यथावसथास्यक कथा्यषों की गसिशीलिथा को प्भथासवि 
करिे हैं, 2020-21 (चथाट्थ  12) में पे्िण में सबसे िेि सगरथावट  
दखेी गई।

 वि्थ 2020-21 में पे्िण के ससरर प्वथाह में सहथा्यिथा करने के 
सलए प्सिपूरक बलों में से एक महथामथारी के दौरथान वथापसी प्वथासन 
के कथारण लथाई गई बचि है, िो प्वथासस्यों द्थारथा पे्िण के असरथा्यी 
फं्टलोसडंग को दशथा्थिी है िो महथामथारी से सबंसंधि होने पर कथा्यम 
नहीं रह सकिी है। आसर्थक िनथाव लंबे सम्य िक बनथा रहिथा है 
(कोपोदथार एव ं अन्य 2021)। भथारि में, एनआरआई िमथा 
्योिनथाओ ंमें प्वथासी भथारिी्यों की िमथारथासश्यों को पूिंी खथािथा 
लेनदने के रूप में मथानथा िथािथा है, एनआरआई िमथाओ ं(सवशेि रूप 
से एनआरई और एनआरओ रुप्यथा िमथा ्योिनथाओ)ं से सरथानी्य 
सनकथासी/मोचन को सनिी हसिथांिरण (भगुिथान सिंलुन मैनअुल) 

कथा सहससथा मथानथा िथािथा है। आरबीआई, 2010)। 4 िबसक 
एनआरआई सडपरॉसिट को अनभुविन्य रूप से सवसनम्य दर और 
ब्यथाि अिंर से सचंथासलि पथा्यथा िथािथा है, एनआरई खथािे में प्वसृत्, 
िो आमिौर पर असनवथासी भथारिी्यों द्थारथा आईएनआर में सवदशेों 
से पथासकिं ग आ्य के सलए उप्योग की िथािी है, महथामथारी की लगथािथार 
लहरों में िेि वसृधि दखेी गई (चथाट्थ  13)। अनकूुल प्सि्ल के 
अलथावथा, इस अवसध के दौरथान एनआरई खथािों में िमथा रथासश में 
कथा्ी वसृधि हुई क््योंसक ्ंटनी के बीच प्वथासी प्वथासी लौट रहे रे 
और उनकी वथापसी और भसवष््य की रोिगथार सभंथावनथाओ ंके बथार े
में असनसचिििथा ने इन खथािों में अपनी बचि को प्त्यथावसि्थि सक्यथा। 
िबसक पररवथार के भरण-पोिण के सलए सवदशेों में भेिी िथाने वथाली 
रकम, िो भथारि में आने वथाली रकम कथा बड़था सहससथा है (पररसशटि 
सथारणी 7), सवदशेी रोिगथार के अवसरों में कमी के सथार सन्यसंत्रि 
हुई; असनवथासी रूप्यथा मूल्यवगशीकृि िमथा खथािों से सरथानी्य 
आहरणों में वसृधि हुई है िो सकंट से सनपटने के सलए बचि को कम 
करने कथा सकेंि द ेरहथा है (चथाट्थ  14)।

चार्ट 12: वर्ट 2020-21 में िा्यवाि प्ररेरण वृश्धि का 
भारित श्वतिण

चार्ट 13 : आप्रवासी भाितीयों की जमा की प्रवृश्त्

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21 स्रोत: आरबीआई

4 भथारि के सलए भगुिथान सन्यमथावली कथा सिंलुन, भथारिी्य ररिव्थ बैंक, ससिंबर 2010।
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 असधकथांश रथाज्यों में पथाररवथाररक रखरखथाव के सलए पे्िण में 
कमी के कथारण सवत्ी्य िनथाव पर बचि के प्सिपूरक प्भथाव की 
पसुटि एक असधक अलग-अलग रथाज्य-सिरी्य सनकथासी से भी होिी 
है (चथाट्थ  15)।

बैंकों के प्िेण िेनदेन पर सविम प्भथाव

 पे्िण में मंदी कथा प्भथाव बैंकों में कथा्ी सवसवध रहथा है। िबसक 
सथाव्थिसनक के्षत्र के बैंकों (पीएसबी) और सहकथारी बैंकों (सीओबी) 
को कथारोबथार में नकुसथान हुआ, िो लेनदने की कम सं् ्यथा में 
पररलसक्षि हुआ, सनिी के्षत्र के बैंकों (प्था.बी) और सवदशेी बैंकों 
(ए्बी) ने अपनी बथािथार सहससेदथारी में सधुथार सक्यथा क््योंसक सनिी 
बैंकों ने अपने बथािथार नेितृव को बनथाए रखथा। इसके बथाद पीएसबी 
और ए्बी (चथाट्थ  16 और 17 और पररसशटि सथारणी ए8) कथा 
सरथान आिथा है।

 प्थाइवेट बी की बेहिर बथािथार सहससेदथारी को उनके स्ोि-दशे 
सिंसुलि पोट्थ्ोसल्यो के सलए सिममेदथार ठहरथा्यथा िथा सकिथा है 
क््योंसक खथाड़ी दशेों से पे्िण में सगरथावट ्ूयएस, ्ूयके और ससगंथापरु 
ससहि एई से बढ़िे प्वथाह से ऑ्सेट री। ए्बी की सहससेदथारी 
2020-21 में बढ़कर 9.8 प्सिशि हो गई, िो 2019-20 में 7.5 
प्सिशि री, िो ससगंथापरु से पे्िण में िेि वसृधि से पे्ररि री, िो 
अन्य स्ोि दशेों से लगभग ससरर ्यथा कम प्वथाह से असधक री। 
दूसरी ओर, पीएसबी के पे्िण कथारोबथार में सगरथावट मु् ्य रूप से 

चार्ट 15: प्रमखु िा्यों में अश्नवासी जमा खातों सरे सरानीय श्नकासी

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

चार्ट 14 : आवक प्ररेरणों का गठन

स्रोत: आरबीएल

पररवथार कथा भरण-पोिण

असनवथासी िमथारथासश्यों से सरथानी्य आहरण/मोचन

्यथासत्र्यों के सथामथान के मथार्यम से लथा्यथा ग्यथा सोनथा और चथंादी

भथारि में धमथा्थर्थ/धथासम्थक ससंरथानों को व्यसतिगि उपहथार/दथान
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चार्ट 16: श्वप्ररेरण प्राश्प्तयों , 2020-21 में  
बैंक समहू-वाि श्हससरेदािी

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

चार्ट 17 : वर्ट 2020-21 में िरेनदरेन की सखंया में  
बैंक समहू-वाि वृश्धि

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

किर और ्ूयएई से कम प्थासप््यों से पे्ररि री, सिसने अन्य दशेों में 

बेहिर लेनदने को प्थाड़ सद्यथा (चथाट्थ  18)। स्ंयोग से, ससिंबर 

2021 में, ररज़व्थ बैंक और ससगंथापरु के मौसरिक प्थासधकरण 

(एमएएस) ने व्यथापथार से सबंसंधि िेि, कुशल और पथारदशशी सीमथा 

चार्ट 18: बैंक-समहूों करे  प्ररेरण में स्रोत दरेिों का सापरेक् यरोगदान  
(िरेन-दरेन की सखंया)

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

पथार लेनदने की ससुवधथा के सलए पे नथाव , ससगंथापरु की िेज़ भगुिथान 

प्णथाली के सथार भथारि के एकीकृि भगुिथान इंटरफ़ेस (्ूयपीआई) 

के एकीकरण की शरुुआि की है। , दोनों दशेों के बीच ्यथात्रथा और 

पे्िण (आरबीआई, ससिंबर 2021) 5 ।

5 भथारि और ससगंथापरु अपनी िेज़ भगुिथान प्णथाली - एकीकृि भगुिथान इंटरफ़ेस और पे नथाव को सलंक करेंगे , आरबीआई पे्स ररलीज़, ससिंबर 2021।
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 चथाट्थ  19 और पररसशटि सथारणी A9) में ्ोटे मूल्यवग्थ के 

लेनदने (्यथानी, US$ 200 से कम) में वसृधि में सवपे्िकों के बीच 

सवत्ी्य सकंट के सकेंि सपटि रे । िबसक ्ोटे आकथार के लेन-दने 

में वसृधि सवदशेी पे्िकों की कम भेिने की क्षमिथा के कथारण हो 

सकिी है, ्यह महथामथारी की अवसध के दौरथान उनके कम आ्य वथाले 

लथाभथासर्थ्यों द्थारथा आवश्यक असधक सवत्ी्य सहथा्यिथा कथा सकेंि भी 

हो सकिथा है। अिंर बैंक समूहों में उनके पे्िक दशे, आ्य प्ो्थाइल 

और व्यथावसथास्यक चैनलों (चथाट्थ  20) के आधथार पर असधक प्मखु 

है। बैंक समूहों में लेनदने के औसि आकथार के प्ो्थाइल पर सविम 

प्भथाव से इसकी पसुटि हुई है। पीएसबी के मथामले में, 2020-21 में 

बडे़ आकथार के लेनदने से ्ोटे और मर्यम आकथार के लेनदने में 

बदलथाव सपटि है, िबसक सनिी के्षत्र के बैंक न केवल अपने सबसे 

बडे़ बथािथार सहससे (मूल्य के सदंभ्थ में) को बनथाए रखने में सक्षम रहे 

हैं बसलक उचच लेनदने भी दि्थ सकए हैं। 2019-20 की िलुनथा में 

2020-21 में मु् ्य रूप से उननि अर्थव्यवसरथाओ ं में आसर्थक 

पलटथाव को दशथा्थिथा है।

प्िेण की िथागि

 पे्िण की वैसविक औसि लथागि 2021 की दूसरी सिमथाही में 
एसडीिी लक््य 6.3 प्सिशि और 5.0 प्सिशि से ऊपर बनी हुई 
है, िो क्रमशः ्ूयएस $ 200 और ्ूयएस $ 500 के सलए है, हथालथांसक, 
2017 (सववि बैंक, 2021) 6 के बथाद से ्यह सिर नीचे आ ग्यथा है । 
वैसविक प्वसृत् िी20 दशेों में सदखथाई दिेी है क््योंसक हथाल के विषों 
में िी20 को भेिने की औसि लथागि दोनों सपं्दथा्यों के सलए 
वैसविक औसि से कम रही है। प्मखु G20 दशेों को पे्िण भेिने 
की लथागि, हथालथांसक, मेसक्सको के सथार सबसे ससिथा गसल्यथारथा है, 
सिसके बथाद भथारि में पे्िण की औसि लथागि से कम है (चथाट्थ  21 
और 22)।

 हथालथांसक, सववेक्षण से पिथा चलिथा है सक बैंक समूहों की लथागि 
सरंचनथा में व्यथापक अिंर है, िो बडे़ पैमथाने पर व्यथापथार चैनलों और 
सवदशेी बैंकों/ससंरथाओ ंके सथार उनके गठिोड़ पर सनभ्थर करिथा है। 
िबसक सनिी बैंकों के सलए, पे्िण की लथागि सभी प्कथार के  

चार्ट 19 : प्ररेरण िरेनदरेन का औसत आकाि

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

6 पे्िण मूल्य दसुन्यथा भर में, सववि बैंक समूह, 2021।

चार्ट 20 : िरेनदरेन करे  औसत आकाि में बैंक-समहू - वाि 
परिवत्टन

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21
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लेन-दने में बढ़ गई है और प्था.बी समूह के भीिर बहुि असधक 
सभननिथा नहीं दखेी गई है, पीएसबी ने सथामथान्य रूप से िीसीसी 
के्षत्र और पड़ोसी दशेों के सलए कम शलुक के सथार दशेों में बडे़ 
अिंर की सूचनथा दी है। नेपथाल की िरह, िबसक उचच लथागि 
ज्यथादथािर ससगंथापरु, अमेररकथा और हथांगकथांग के मथामले में वसूल की 
िथािी है। समथान लथागि पैटन्थ बडे़ मूल्यवग्थ में भी पररलसक्षि होिथा 

रथा, लेसकन ्यह सिर ्ोटे आकथार के लेनदने (सथारणी 3) की 
िलुनथा में बहुि कम है। सवदशेी बैंकों ने, हथालथांसक भथारि के पे्िण 
खथािों के एक ्ोटे सहससे के सलए लेखथांकन, 2016-17 की िलुनथा 
में 2020-21 में अपनी लथागि सरंचनथा में कथा्ी कमी की है, 
हथालथांसक बडे़ क्ररॉस-कंट्ी सवसवधिथाओ ंके सथार। ्यह वैसविक उरल-
परुल के बथाविूद 2020-21 में पे्िण लेनदने में उनकी सहससेदथारी 
में सधुथार के सलए शभु सकेंि है।

 प्थासधकृि व्यथापथारर्यों द्थारथा दी गई सूचनथा के अनसुथार, सवसनम्य 
गहृों के रुप्यथा वोसट्ो खथािे के मथार्यम से रुप्यथा आहरण व्यवसरथा 
(आरडीए) के िहि पे्िण कथा एक बड़था सहससथा प्थाप् होनथा िथारी है 
(पररसशटि सथारणी 10)।

मनी टथासं्र ऑपरटेस्थ (एमटीओ)

 पे्िण व्यवसथा्य में एक गैर-बैंसकंग इकथाई के रूप में एमटीओ 
कथा प्भतुव उनके व्यवसथा्य और लथागि सरंचनथाओ ंके कथारण प्थाप् 
हुआ है िो अक्सर बहुि प्सिसपधशी और लोगों के अनकूुल पथाए 
िथािे हैं (िैन एव ंअन्य, 2018) 7 । िबसक आपूसि्थ पक्ष से, सडसिटल 
प्ौद्योसगसक्यों को असधक से असधक अपनथाने से एमटीओ को 
वि्थमथान कोसवड-19 सकंट के दौरथान बढ़ी हुई सडसिटल मथांग कथा 
िवथाब दनेे की क्षमिथा समली है, लरॉकडथाउन कथा सथामथासिक प्भथाव 
पररवि्थन कथा एक बड़था तवरक रहथा है, सिससे रिथाहकों की मथंाग 
ऑनलथाइन लेनदने की ओर बढ़ी है। (वेबर, 2020)।

चार्ट 21: प्रमखु G20 दरेिों करो श्वप्ररेरण भरेजनरे की िागत 
(यूएस$ 200)

स्रोत: दसुन्यथा भर में पे्िण मूल्य। सववि बैंक 2021।

चार्ट 22 : प्रमखु जी20 दरेिों करो श्वप्ररेरण भरेजनरे की िागत 
(यूएस$ 200)

स्रोत: दसुन्यथा भर में पे्िण मूल्य। सववि बैंक 2021।

सािणी 3: दरेि भि में बैंक समहूों द्ािा अश्धकतम िु्क 
(प्सिशि)

िाश्ि साि पीएसबी प्रा. बी ए्फबी 

्ूयएस $ 200 2016-17 4.4 12.6 13.3
2020-21 2.8-11.3 19.7 0.8-11.8

्ूयएस $ 500 2016-17 2.5 5.1 6.2
2020-21 1.1-4.5 13.3 0.3-4.7

नरोर: 1. प्त्ेयक समूह में बैंकों की सरंचनथा विषों में सभनन होिी है। 
 2. चूसंक दशेों में व्यथापक सभननिथा है, इससलए ्यहथंा असधकिम रथासश ली गई है। 
 3. लथागि में िीएसटी शथासमल है। 
 4. असधकिम लथागि सीमथा वहथां दी गई है िहथां बैंक-वथार क्ररॉस-कंट्ी लथागि सभननिथा 

असधक है। 
स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21।

7 “गलोबलथाइसिगं पीपल: इंसड्यथाि इनवड्थ रसेमटेंस”, आरबीआई बलेुसटन नवबंर 2018।
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 पे्िण लेनदने में उनकी बढ़िी भूसमकथा को सवीकथार करिे हुए, 
ररिव्थ बैंक ने एमटीओ को असधक सनबथा्थध लेनदने की ससुवधथा के 
सलए बैंकों के सथार समलकर सडसिटल उतपथादों की पेशकश करने 
की अनमुसि दी है। नवबंर 2021 में, आरबीआई ने बैंकों और 
असधकृि गैर-बैंक ससंरथाओ ं द्थारथा मनी ट्थंास्र ससव्थस सकीम 
(एमटीएसएस) (आरबीआई, 2021) के िहि पे्िण के लथाभथासर्थ्यों 
को सवदशेी सप्संसपल के भथारिी्य एिेंट के रूप में सन्यतुि सकए गए 
प्ी-पेड इंसट्रूमेंट िथारी करने की घोिणथा की। 8

 एमटीओ लेन-दने भी 2020-21 में लगभग 25 प्सिशि 
कथारोबथार की सगरथावट दि्थ करिे हुए वैसविक मंदी को दशथा्थिथा है, िो 
मु् ्य रूप से शीि्थ कु् ससंरथाओ ंद्थारथा सचंथासलि है। सवदशेी श्म 
प्वथास पैटन्थ और एमटीओ के सवसवध मेिबथान दशे के अनभुवों ने 
बैंक-वथार पैटन्थ की पसुटि की क््योंसक सगरथावट मु् ्य रूप से स्ंयतुि 
अरब अमीरथाि और सऊदी अरब से पे्िण में िेि सगरथावट से 
पे्ररि री, एमटीओ पे्िण लेनदने में कुल सगरथावट कथा लगभग 10 
प्सिशि सहससथा रथा। 2020-21 (चथाट्थ  23)। रथाज्य-वथार पैटन्थ ने 
केरल, कनथा्थटक और िसमलनथाडु िैसे दसक्षणी रथाज्यों के खोए हुए 
प्भतुव और पिंथाब, महथारथाष्ट् और उत्र प्दशे के बढ़िे सहससे को 

नए गिंव्यों के रूप में उिथागर सक्यथा, िो बदलिे श्म प्वथासन पैटन्थ 

(चथाट्थ  24) को दशथा्थिथा है।

 सववि बैंक की ररपोट्थ  और कु् अन्य अर्य्यनों (सदनटवे एट 

अल।, 2021, कोपोदथार एट अल।, 2021) के अनसुथार, आसर्थक 

सवकथास में िेि सगरथावट के बथाविूद, कु् दशेों में पे्िण की 

8 मथासटर सनदवेश, भथारिी्य ररज़व्थ बैंक, नवबंर 2021।

चार्ट 25 : एमरीओ करे  मा्यम सरे अतंिण का तिीका  
(कुि में श्हससा)

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21।

चार्ट 24 : एमरीओ करे  मा्यम सरे िा्य-वाि श्नष्पादन

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21

चार्ट 23: एमरीओएस करे  प्ररेरण में दरेिों का सापरेश्क्क 
यरोगदान, 2020-21

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21
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लचीलथापन की ओर बदलथाव के कथारण असधक रथा। आसधकथाररक 
बैंसकंग चैनल लेनदने। भथारि में एमटीओ के मथार्यम से पे्िण 
लेनदने भी 2020-21 में इसी िरह के पैटन्थ को दशथा्थिथा है क््योंसक 
नकद लेनदने कथा प्भतुव बैंक खथािों के मथार्यम से प्त्यक्ष 
हसिथंािरण की ओर एक महतवपूण्थ बदलथाव के सथार कम हुआ है 
(चथाट्थ  25 और पररसशटि सथारणी ए11)।

 महथामथारी की अवसध में  प्मखु एमटीओ में धन पे्िणों की 
औसि लथागि में कथा्ी कमी दखेी गई (सथारणी 4)। नई ससंरथाओ ं
के प्वेश के सथार बथािथार में बढ़िी प्सिसपधथा्थ, लरॉकडथाउन के 
दौरथान व्यथापथार में मंदी और सडसिटल लेनदने में बदलथाव इस िरह 
की सगरथावट के प्थारसमक कथारण हैं िो पे्िण के सलए अच्था सकेंि 

दिेे हैं। सप्ले सववेक्षण वि्थ (2016-17) की िलुनथा में 2020-21 
में सवसभनन मोड में औसि लथागि की ऊपरी सीमथा ्ूयएस $200 
और ्ूयएस$500 दोनों के सलए लगभग आधी हो गई है। सववि बैंक 
अिंरथा्थष्ट्ी्य एमटीओ इंडेक्स द्थारथा इसकी पसुटि की िथािी है िो 
प्मखु करॉररडोर में मौिूद एमटीओ की कीमिों को टै्क करिथा है। 
िून 2021 के आकंड़ों के अनसुथार, 2017 (चथाट्थ  26) के बथाद से 
्ूयएस $ 200 और ्ूयएस $ 500 दोनों की भेिने की लथागि में 
कथा्ी कमी आई है ।

4 सनषकि्थ

 िबसक कोसवड -19 महथामथारी ने क्ररॉस कंट्ी लेबर मोसबसलटी 
के बथार ेमें सचंिथा ििथाई है और स्ोि देशों में प्वथासस्यों की भेद्यिथा 
पर चचथा्थ  को पे्ररि सक्यथा है, ्यह लेख महथामथारी की अवसध के 
दौरथान भथारि में पे्िण प्वथाह की गसिशीलिथा को दशथा्थिथा है। संदभ्थ 
अवसध 2020-21 के सलए ‘पे्िण पर सववेक्षण के पथांचवें दौर’ के 
आधथार पर, कु् प्मखु सनष्कि्थ सनकथाले िथा सकिे हैं। सबसे 
पहले, खथाड़ी के्षत्र से पे्िण में सगरथावट के सथाक््य वैसविक रोिगथार 
गसिशीलिथा के अनरुूप हैं क््योंसक खथाड़ी के्षत्र में अनौपचथाररक 
के्षत्रों में कथाम करने वथाले भथारिी्य प्वथासी अन्य बथािों के सथार-
सथार लरॉकडथाउन प्सिबंधों और कचचे िेल की कीमिों में नरमी 
के कथारण सबसे असधक प्भथासवि हुए हैं। और हथाल के विषों में 
प्वथास की धीमी गसि। दूसरथा, महथामथारी की अवसध के दौरथान कुल 
पे्िण में सहससेदथारी हथाससल करने वथाले ्ोटे आकथार के लेनदेन से 
िनथावरिसि आ्य की ससरसि सपटि है। िीसरथा, 2020-21 में 
महथारथाष्ट् को पे्िण में िेि सगरथावट के बथाविूद, ्यह केरल और 
िसमलनथाडु के पथारपंररक रथाज्यों के अलथावथा सदलली के सथार शीि्थ 
प्थाप्किथा्थ  रथाज्य के रूप में उभरथा है, सिसमें हथाल के विषों में धीर-े
धीर े सगरथावट देखी गई है। चौरथा, असधकथांश पे्िण सनिी के्षत्र के 
बैंकों के मथार्यम से िथारी है, इसके बथाद सथाव्थिसनक के्षत्र के बैंक हैं, 
हथालथांसक सवदेशी बैंकों ने पे्िण लेनदेन में मथामूली वसृधि देखी है, 
खथासकर ससंगथापरु से। पथांचवथां, सनिी के्षत्र के बैंकों द्थारथा लगथाए गए 
पे्िण की औसि लथागि पहले के सववेक्षण की िलुनथा में बढ़ी, 
सथाव्थिसनक और सवदेशी बैंकों के सलए लथागि संरचनथा सप्ली 
सववेक्षण अवसध से कम हो गई है।

 इसके बथाविूद, मेसक्सको के बथाद िी-20 समूह में भथारि 
दूसरथा सबसे ससिथा पे्िण प्थाप् करने वथालथा बथािथार है, कु् पे्िण 

सािणी 4: एमरीओ करे  मा्यम सरे भाित करो श्वप्ररेरण  
भरेजनरे की िागत

भरेजी गई िाश्ि (यूएस$) साि औसत िागत * सीमा

200 2016-17 1.9-4.0 0-11.1

2020-21 1.7-2.0 0-12.6

500 2016-17 1.0-2.4 0-7.1

2020-21 0.9-1.1 0-10.2

नरोर: 1. *हसिथांिरण के िरीके के आधथार पर, नकद के सलए ऊपरी बैंड और सीधे बैंक 
हसिथांिरण के सलए सनचलथा बैंड।

 2. 3 प्मखु एमटीओ से उपलबध आकंड़ों पर आधथाररि डेटथा। 
स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2020-21।

चार्ट 26 : वैश्विक एमरीओ सूचकाकं

स्रोत: दसुन्यथा भर में पे्िण मूल्य – इश्ूय 48, सदसबंर 2021, सववि बैंक
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गसल्यथारों की लथागि दूसरों की िलुनथा में लगथािथार असधक रही है। 
ऐसे नीसिगि उपथा्य सकए िथाने की आवश्यकिथा है िो उचच लथागि 
वथाले करॉररडोर में एमटीएसएस के दथा्यर ेकथा सवसिथार करें। इसके 
अलथावथा, पे्िण सेवथा प्दथािथाओ ंको सडसिटल िकनीकों में भथारी 
सनवेश करके बदलिे सम्य के अनकूुल होने की आवश्यकिथा है। 
सडसिटल भगुिथान सवसध्यों और मोबथाइल और सडसिटल चैनलों के 
सथार एकीकरण के प््यथास न केवल पे्िण की लथागि को कम करने 
में मदद करेंगे बसलक पे्िकों और प्थाप्किथा्थओ ंके सडसिटल वरॉलेट 
को उनके ससम कथाड्थ से िोड़कर वचु्थअल केवथाईसी के सलए भी 
अच्था सकेंि देंगे। नीसिगि वथािथावरण को भी घरलूे बैंकों को एक 
सववेकपूण्थ दृसटिकोण अपनथाने की आवश्यकिथा है िथासक एमटीओ 
की सपंक्थ  बैंसकंग िक पहुचं को सगुम बनथा्यथा िथा सके। महथामथारी की 
अवसध के दौरथान, सववि बैंक (2021) ने कु् न्यथा्यथाल्यों में बैंकों के 
बीच डी-ररससकंग की घटनथा को नोट सक्यथा है िो पे्िण भेिने की 
लथागि को सभंथासवि रूप से बढ़था सकिथा है।
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परिश्िष्ट सािश्णयाँ
सािणी ए1: चयश्नत दरेिों की सूची

क्र.स.ं दरेि क्र.स.ं दरेि
1 भथारि 26 इक्वेडोर

2 स्लीपींस 27 उजबेसकसिथान

3 मेसक्सको 28 ब्रथासज़ल

4 नथाइिीरर्यथा 29 िमैकथा

5 समस्, अरब प्सिसनसध। 30 हैिी

6 पथासकसिथान 31 क्रोएसश्यथा

7 बथांगलथादशे 32 बलुगथारर्यथा

8 इंडोनेसश्यथा 33 ििथासकसिथान

9 गवथाटेमथालथा 34 घथानथा

10 लेबनथान 35 एलिीरर्यथा

11 ्ूयके्रन 36 बोससन्यथा और हिवेगोसवनथा

12 मोरक्को 37 िरॉसि्थ्यथा

13 श्ी लंकथा 38 आमशीसन्यथा

14 नेपथाल 39 सनकथारथागआु

15 पोलैंड 40 अलबथासन्यथा

16 रथाईलैंड 41 ्यगुथांडथा

17 कोलंसब्यथा 42 बेलोरूस

18 एल सथालवथाडोर 43 आज़रबथाइिथान

19 रोमथासन्यथा 44 टकशी

20 हगंरी 45 इसर्योसप्यथा

21 िरॉड्थन 46 परथागआु

22 होंडुरस 47 म्यथांमथार

23 चेक गणिंत्र 48 कोसटथा ररकथा

24 ससब्थ्यथा 49 पनथामथा

25 पेरू
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सािणी A2: परिवत्टनीय परिभाराए ँऔि स्रोत

चि परिभारा स्रोत

आवक पे्िण भगुिथान सिंलुन के घटक केवल व्यसतिगि 
सरथानथानिरण।

बीओपी, आईएमए्

प्सि व्यसति सकल घरलूे उतपथाद सकल घरलूे उतपथाद प्सि व्यसति क्र्य शसति 
समथानिथा दरों कथा उप्योग करके अिंररथाष्ट्ी्य 
डरॉलर में पररवसि्थि सकल घरलूे उतपथाद है।

सववि सवकथास सकेंिक

सकं्रमण दर प्सि लथाख िनसं् ्यथा पर नए कोसवड पटुि मथामलों 
की सं् ्यथा

ऑक्स्ोड्थ कोसवड -19 सरकथार प्सिसक्र्यथा 
टै्कर

कठोरिथा सूचकथांक कठोरिथा सूचकथांक सकूल बदं करने, कथा्य्थसरल 
बदं करने और ्यथात्रथा प्सिबधं ससहि नौ प्सिसक्र्यथा 
सकेंिकों पर आधथाररि एक समरि उपथा्य है, सिसे 
0 से 100 (100 = स्ििम) के मथान िक 
बढ़था्यथा ग्यथा है।

ऑक्स्ोड्थ कोसवड -19 सरकथार प्सिसक्र्यथा 
टै्कर

200 अमेररकी डरॉलर की पे्िण लथागि सवदशे में ्ूयएस $ 200 प्थाप् करने की लेनदने 
लथागि

सववि बैंक

िेल की कीमिें ब्रेंट पर आधथाररि वैसविक कचचे िेल की कीमिें अमेररकी ऊिथा्थ सूचनथा प्शथासन

सवसनम्य दर (एल्ूयसी प्सि ्ूयएस डरॉलर) सरथानी्य मरुिथा की एक इकथाई के ्ूयएस डरॉलर कथा 
मूल्य

अिंरथा्थष्ट्ी्य सवत्ी्य सथंास््यकी, आईएमए्

प्वथासस्यों कथा हस ््थ नदहल-सहश्थमैन सूचकथांक पे्िण भेिने वथाले दशेों में प्वथासस्यों के 
सवसवधीकरण को मथापिथा है

सद्पक्षी्य पे्िण मैसट्क्स, सववि बैंक कथा उप्योग 
करिे हुए लेखक कथा अनमुथान

सािणी ए3: सािािं साशं्खयकी

चि श्रपपश्णयों अर्ट कक्ा दरेव। श्मनर मैकस

डीईवी_
आरईएमआईटी

271 0 0.27 -0.96 0.95

आ्यलपीआरसी 271 48.81 11.87 31.42 68.62

रसेमटकरॉसट 271 5.84 2.27 0.98 12.18

आईएनएफ़ईसी 271 620.24 960.55 0.02 5558.81

ईएक्ससीआर 270 916.95 2756.88 0.71 14989.86

एचएचआई 271 0.33 0.25 0.09 1.00

पीसीिीडीपी 271 35753.35 8004.57 20163.38 56703.19

डोरी 271 61.43 14.38 23.57 89.23
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सािणी ए4: मजबूती की जांच

(1) (2)

िॉश्गर श््कसड इ र्े कर
(3)

िॉग िैंडम प्िभाव

परोसदरेव = 1 परोसदरेव = 1

पीसीिीडीपी 1.487 0.400
(32.54) (1.339)

रसेमटकरॉसट 0.349 -0.0123
(0.280) (0.130)

आईएनएफ़ईसी 0.377*** 0.333***
(0.110) (0.0975)

डोरी -0.0355** -0.0288**
(0.0154) (0.0147)

डीईवी _ ईएक्ससीआर -1.827 0.115
(4.279) (2.211)

आ्यलपीआरसी -0.0153 -0.0219
(0.0176) (0.0167)

एचएचआई 1.614
(1.312)

सन्यि -3.286
(14.02)

सट्पसण्यों 198 271

दशेों की सं् ्यथा 35 49

कोष्ठक में मथानक त्रसुट्यथंा 
*** पी<0.01, ** पी<0.05, * पी<0.1
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सािणी ए5: आवक श्वप्ररेरण में दरेि-वाि श्हससरेदािी, 2020-21

स्रोत दरेि कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

स्ंयतुि रथाज्य अमेररकथा 23.4

स्ंयतुि अरब अमीरथाि 18.0

्ूयनथाइटेड सकंगडम 6.8

ससगंथापरु 5.7

सऊदी अरब 5.1

कुवैि 2.4

ओमथान 1.6

किर 1.5

हथांगकथांग 1.1

ऑसटे्सल्यथा 0.7

मलेसश्यथा 0.7

कनथाडथा 0.6

िम्थनी 0.6

इटली 0.1

स्लीपींस 0.0

नेपथाल 0.0

अन्य 31.6

कुल 100.0

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।
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सािणी ए6: आवक श्वप्ररेरण में िा्यवाि श्हससा, 2020-21

गतंवय िा्य कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

महथारथाष्ट् 35.2

केरल 10.2

िसमलनथाडु 9.7

सदलली 9.3

कनथा्थटक 5.2

आधं्र प्दशे 4.4

उिथार प्दशे। 3.7

गिुरथाि 3.2

पिंथाब 3.0

झथारखंड 1.9

सबहथार 1.4

पसचिम बंगथाल 1.4

रथािसरथान 1.2

हर्यथाणथा 1.2

गोवथा 1.1

सत्रपरुथा 1.1

उत्रथांचल 0.7

मर्य प्दशे 0.5

ओसडशथा 0.5

चडंीगढ़ 0.4

िममू और कशमीर 0.3

्त्ीसगढ 0.3

पथंासडचेरी 0.2

असम 0.2

सहमथाचल प्दशे 0.1

दीव 0.1

अरुणथाचल प्दशे 0.1

अन्य 3.3

कुि 100.0

नरोर: “अन्य” में दमन, सससक्कम, मसणपरु, दथादरथा नगर हवेली, नथागथालैंड, मेघथाल्य, समिोरम, अडंमथान और सनकोबथार, लक्षद्ीप ससहि नगण्य शे्यरों वथाले रथाज्य 
और वे पे्िण शथासमल हैं सिनके सलए बैंक सवसशटि गिंव्य की पहचथान नहीं कर सके।
स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।
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सािणी ए7: प्ररेरण का उद्रेशय, 2020-21

प्ररेरण का उद्रेशय कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

पथाररवथाररक रखरखथाव (यानी, खपि) 43.6

बैंकों में िमथा 34.6

सनवेश (िमीन-िथा्यदथाद/इसक्वटी शे्यर/आसद) 10.2

अन्य 11.7

कुि 100.0

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।

सािणी ए8: आवक श्वप्ररेरण का बैंक-वाि श्वतिण, 2020-21

बैंक समहू कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

सनिी बैंक 52.8

सथाव्थिसनक के्षत्र के बैंक 39.4

सवदशेी बैंक 7.8

कुि 100.0

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।

सािणी ए9: श्वप्ररेरणों का आकाि-वाि श्वतिण, 2020-21

प्ररेरण का आकाि कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

्ूयएस $ 200 से कम ्यथा उसके बरथाबर 6.0

्ूयएस$200 - ्ूयएस$500 के बीच 25.7

्ूयएस $ 500 से असधक ्यथा उसके बरथाबर 68.4

कुि 100.0

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।

सािणी ए 10: मरोड-वाइज िरेश्मरेंस ट्ासं्ि, 2020-21

सरानातंिण का तिीका कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

आरडीए/वोस्त्रो खथािथा 56.5

िीव्र 41.2

डथा्यरके्ट ट्थांस्र 1.9

अन्य (चेक और ड्थाफट ससहि) 0.3

कुि 100.0

स्रोत: आरबीआई रसेमटेंस सववे, 2021।
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सािणी ए11: एमरीओ करे  मा्यम सरे मरोड-वाि सरानातंिण, 2020-21

सरानातंिण का तिीका कुि प्ररेरण में श्हससा (प्रश्तित)

नकद 64.9

बैंक खथािे में सीधथा सरथानथंािरण 35.1

अन्य 0.01

कुि 100.0

स्रोत: आरबीआई पे्िण सववेक्षण, 2021।




