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 ̂  लेखक गैर-बैंककंग कित्तीय अधययन प्रभाग, डतीईपतीआर से हैं। यह आलेख परामर्शदाता, 
श्ती गोपतीनाथ प्रह्ाद तलुसती के माग्शदर्शन में तैयार ककया गया है । लेखक राष्ट्तीय आिास 
बैंक (एनएचबती) को उनके बहुमूलय इनपटु के कलए धनयिाद दतेे हैं। इस आलेख में वयक्त 
किचार लेखकों के हैं और भारततीय ररज़ि्श बैंक के किचारों का प्रकतकनकधति नहीं करते हैं।

आवास ववत्त कंपवियां (एचएफसी) आवास ववत्त क्षेत्र में दूसरषे 
सबसषे बडषे ऋणदाता और ववत्तीय प्रणाली कषे  सबसषे बडषे 
उधारकताताओ ंमें सषे एक कषे  रूप में महतवपूणता भूवमका विभाती हैं। 
एचएफसी क्षेत्र िषे वपछलषे कुछ वर्षों में कई चुिौवतयों का सामिा 
वकया है, विसमें िवीितम आघात कोववड-19 महामारी सषे लगा 
है। हम एचएफसी की ऋण वृवधि और उिकषे  आकार कषे  बीच 
संबंधों का अधययि कर आँकडों कषे  आधार पर महामारी कषे  
ववववध प्रभाव की िांच करतषे हैं और पातषे हैं वक बडषे एचएफसी 
की तुलिा में, छोटषे एचएफसी द्ारा ऋण ववतरण में, कोववड कषे  
बाद की अववध में वगरावट आई है।

भूमिका 

 भारत में, आिास और सथािर सपंदा को समकटि आकथ्शक 
और सामदुाकयक किकास, रोजगार और आकसत कनमा्शण और धन 
सचंय के प्रमखु चालक के रूप में पहचाना जाने लगा है। 250 
सहायक उद्ोगों का एक समूह, प्रतयक्ष या अप्रतयक्ष रूप से, 
सथािर सपंदा के्षत्र से अपनती आजतीकिका प्राप्त करता है (आरबतीआई, 
2014)। रोजगार के मामले में, आिास और सथािर सपंदा, कृकि 
के बाद दूसरा सबसे बडा रोजगार प्रदाता है, और अनमुान के 
अनसुार, 2022 तक 67 कमकलयन से अकधक लोगों को रोजगार 
कमलने की उममतीद है (भारत सरकार, 2018)। घरों की कुल 
ससंथागत ऋणग्रसतता में आिास की भती प्रमखु कहससेदारती है, जो 
रहरती के्षत्रों में 61 प्रकतरत से लेकर ग्रामतीण के्षत्रों में लगभग 22 
प्रकतरत तक है (एनएसओ, 2021)।

 भारत में आिास नतीकतयों में एक आदर्श बदलाि आया है, 
कजसमें सरकार की भूकमका 'प्रदाता' से 'प्रित्शक' की हो गई है। 
सितंत्रता के बाद की अिकध में, सरकार ने साि्शजकनक आिास की 
होलसेल वयिसथा में अग्रणती भूकमका कनभाई। हालाकँक, 2000 के 
बाद से, आकथ्शक उदारतीकरण के आगमन के कारण, सरकार ने 
एक सकुिधाप्रदाता की भूकमका कनभाते हुए अकधक बाज़ार-उनमखु 
दृकटिकोण को प्राथकमकता दती है। किरेि रूप से, उनहोंने ककफायतती 
कित् तक पहुचं प्रदान करके और आिास कित् बाज़ार (एनएचबती, 
2021) किककसत करके आिास की कमती को कम करने की मांग 
की है। ित्शमान में, प्रधानमंत्रती आिास योजना (पतीएमएिाई) - अपने 
दो के्षत्रों, रहरती (पतीएमएिाई-यू) और ग्रामतीण (पतीएमएिाई-जती) के 
साथ - भारत में ककफायतती आिास नतीकतयों की आधारकरला है। 
यह वयापक पहल 2015 में 20221 तक "सभती के कलए आिास" 
के कमरन के साथ ररुू की गई थती और इसका लक्य लगभग चार 
करोड घर बनाना था2। 2011 की जनगणना के आकंडों पर 
आधाररत एक अधययन में ग्रामतीण आिास की कमती 140 कमकलयन 
होने का अनमुान लगाया गया है (कसहं, सिामतीनाथन, और 
रामचदं्रन, 2013)। 2018 में रहरती आिास की कमती 29 कमकलयन 
होने का अनमुान है, जो 2012 (रॉय एडं एमएल, 2020) की 
तलुना में 54 प्रकतरत अकधक है। आिासतीय अचल आकसत में 
कमती, सामानय तौर पर, हाल के कदनों में और अकधक सपटि हो गई 
जब महामारती से पे्रररत अकनकचितता ने घर के सिाकमति की मांग को 
बढा कदया (एनएचबती, 2022)। अनय एकरयाई अथ्शवयिसथाओ ं
(20 से 30 प्रकतरत तक) की तलुना में भारत में कम 'जतीडतीपती की 
तलुना में बधंक (मोगगेज)' अनपुात (लगभग 11 प्रकतरत) भती इस 
के्षत्र की अप्रयकु्त क्षमता का सकेंतक है (केपतीएमजती, सतीआईआई, 
2022)। बढते रहरतीकरण और प्रकत वयकक्त आय में िकृधि के साथ, 
इस अनपुात के बढने की उममतीद है, कजससे के्षत्र उचच सिंकृधि पथ 
(आरबतीआई, 2019) की ओर अग्रसर होगा।

 भारत में, आिास कित् के्षत्र में काम करने िाले प्राथकमक ऋण 
ससंथानों (पतीएलआई) के बतीच, अनसूुकचत िाकणक्यक बैंक 

1 पतीएमएिाई-जती और पतीएमएिाई-यू के कलए प्रारकंभक समयसतीमा 2022 थती, कजसे अब 
क्रमरः माच्श 2024 और कदसबंर 2024 तक बढा कदया गया है।
2 https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=1883183 
 https://pmay-urban.gov.in/eventgalleryslider/MjdKS3FUNjY3/1_Crore_
and_more
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(एससतीबती) माच्श 2022 में लगभग दो-कतहाई बाज़ार कहससेदारती के 
साथ इस के्षत्र में हािती हैं। आिास कित् कंपकनयां (एचएफसती), जो 
पजंतीकृत किरेि ऋण ससंथान हैं राष्ट्तीय आिास बैंक (एनएचबती) 
अकधकनयम, 1987 के तहत, लगभग एक कतहाई बाज़ार कहससेदारती 
(आरबतीआई, 2022)3 के साथ दूसर ेसबसे बडे प्रकतभागती हैं। िे 
आिास और सथािर सपंदा के्षत्र के कलए एक महतिपूण्श िैककलपक 
कित्पोिण चैनल के रूप में काय्श करते हैं और किरेि रूप से 
हाकरए पर रहने िाले और नए ऋण उधारकता्शओ ंको ककफायतती 
कित् प्रदान करने में सहायक होते हैं (कमा्शलती और रोकरिगज रुइज़, 
2022)। उधार लेने के मामले में, एचएफसती का बाकी कित्तीय 
ससंथानों के साथ जडुाि उनहें कित्तीय कसथरता के नजररए से 
महतिपूण्श बनाता है। कसतंबर 2022 के अतं में, गैर-बैंक कित्तीय 
कंपकनयों (एनबतीएफसती) के बाद, एचएफसती कित्तीय प्रणालती 
(एफएसआर, आरबतीआई , 2022) से धन के दूसर ेसबसे बडे 
कनिल उधारकता्श थे। हाल के कदनों में एचएफसती सेकटर भती तेजती 
से बदलाि के दौर से गजुर रहा है। 2018 में आईएल एडं एफएस 
सकंट के बाद, कजसने एनबतीएफसती के्षत्र को सकंट में डाल कदया, 
गैर-बैंकों (एचएफसती सकहत) का तरलता सकंट बढ गया, कजसकी 
पररणकत जून 2019 में डतीएचएफएल, एक प्रमखु एचएफसती द्ारा 
कडफॉलट के रूप में हुई। एचएफसती की कनगरानती को मजबूत करने 
के कलए, सरकार ने अगसत 2019 में एनएचबती अकधकनयम, 1987 
में सरंोधन ककया, कजससे एचएफसती को ररज़ि्श बैंक के किकनयामक 
दायर ेमें लाया गया। िे अब एनबतीएफसती की एक किरेि शे्णती के 
रूप में किकनयकमत हैं। एक अनय प्रमखु घटनाक्रम 1 जलुाई 2023 
को हाउकसगं डेिलपमेंट फाइनेंस कॉरपोररेन (एचडतीएफसती) का 
एचडतीएफसती बैंक के साथ किलय है, कजसके पररणामसिरूप 
एचएफसती के्षत्र के आकार में काफी कमती आई है।

 एचएफसती द्ारा कनभाई गई महतिपूण्श आकथ्शक भूकमका, 
कित्तीय प्रणालती के कलए उनके प्रणालतीगत महति और के्षत्र में 
नितीनतम घटनाक्रम को दखेते हुए, यह दखेना कदलचसप है कक 
एचएफसती ने हाल के कदनों में कैसा प्रदर्शन ककया है। इस सबंधं में, 
यह आलेख आकँडा आधाररत जांच करता है कक एचएफसती के्षत्र 

ने कोकिड-19 महामारती के बाद कैसा प्रदर्शन ककया है और कया 
छोटे एचएफसती इस आघात से असगंत रूप से प्रभाकित हुए थे। 
हम जून 2016 और कसतंबर 2022 के बतीच की अिकध के कलए 
एनएचबती के साथ कतमाहती आधार पर एचएफसती द्ारा दायर ककए 
गए पय्शिेक्षती डेटा का उपयोग करके भारत में एचएफसती पर उभरते 
साकहतय में योगदान दतेे हैं।

 आलेख का रेि भाग कनमनकलकखत अनभुागों में किभाकजत है। 
खंड II एचएफसती की ससंथागत पषृ्ठभूकम दतेा है और के्षत्र को 
कनयकंत्रत करने िाले किकनयामक ढांचे में हाल के बदलािों की 
गणना करता है। खंड III में, हम अनय बातों के साथ-साथ, इसकी 
अलपाकधकार किरेिताओ,ं बैलेंस रतीट, ऋण पोट्शफोकलयो, 
लाभप्रदता और आकसत गणुित्ा को किर करते हुए इस के्षत्र का 
एक कसहंािलोकन प्रदान करते हैं। खंड IV डेटा और काय्शप्रणालती 
की रूपरखेा बताता है। आकँडाजनय अनमुान और पररणामों पर 
खंड V में चचा्श की गई है, कजसमें क्षमता जांच भती राकमल है। खंड 
VI कनष्कि्श के साथ समाप्त होता है।

॥. एचएफसी क्षेत्र िें ससं्ागत पृष्ठभूमि और हामिया 
मिमियािक घटिाक्रि 

II.1 ससं्ागत पृष्ठभूमि

 जैसा कक ऊपर बताया गया है, आिास के्षत्र समग्र समाजाकथ्शक 
किकास के कलए सबसे महतिपूण्श के्षत्रों में से एक है, और इसकलए, 
इसे सरकार द्ारा मांग और आपूकत्श-पक्ष दोनों हसतके्षपों के माधयम 
से कनरतंर नतीकतगत समथ्शन प्राप्त हुआ है। आिास कित् को 
औपचाररक बनाने की कदरा में पहले कदम के रूप में, कें द्र सरकार 
ने आिास और रहरती बकुनयादती ढांचे की गकतकिकधयों को 
कित्पोकित करने के कलए एक थोक ऋणदाता के रूप में आिास 
और रहरती किकास कनगम (हुडको) की सथापना की। खदुरा 
आिास कित् पर धयान कें कद्रत करने िालती भारत की पहलती कनजती 
कंपनती के रूप में एचडतीएफसती के उद्भि के साथ आिास कित् 
बाज़ार में और तेजती आई। एचडतीएफसती की सफलता ने कई 
एचएफसती के उद्भि को पे्रररत ककया, या तो कनजती के्षत्र की पहल के 
रूप में या सरकार, बैंकों और बतीमा कंपकनयों के साथ साझेदारती में 
(कतिारती और राि, 2016)। आिास नतीकत ढांचे में एक महतिपूण्श 
किकास 1988 में एक रतीि्श आिास कित् ससंथान के रूप में 
एनएचबती की सथापना थती, कजसका उदे्शय "ििसखंया कषे  सभी 

3 अनय पतीएलआई में अनसूुकचत रा्य सहकारती बैंक, अनसूुकचत रहरती सहकारती बैंक, 
लघ ुकित् बैंक, के्षत्रतीय ग्रामतीण बैंक, रतीि्श सहकारती आिास कित् सकमकतयां (एसतीएचएफ) 
और कृकि और ग्रामतीण किकास बैंक (एआरडतीबती) राकमल हैं।)
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वगषों को पूरा करिषे कषे  वलए एक मिबूत, सवस्थ, वयवहायता और कम 
लागत वाली आवास ववत्त प्रणाली " को बढािा दनेा था। एनएचबती 
को एचएफसती के किकनयमन और पय्शिेक्षण का भती अकधकार कदया 
गया था। प्रारकंभक चरण में, एचएफसती ने आिास कित् प्रदान करने 
में अकधक प्रमखु भूकमका कनभाई, 2000-01 में पतीएलआई द्ारा 
आिास कित् सकंितरण के दो-कतहाई से अकधक के कलए कजममेदार 
(एनएचबती, 2005)। हालाकँक, 1990 के दरक के उत्राध्श में, कम 
बयाज दर वयिसथा, पया्शप्त तरलता, अनकूुल मांग की कसथकत और 
सकारातमक किकनयामक घटनाक्रम से उतसाकहत होकर, बैंकों ने 
आिास कित् को एक आकि्शक कारोबार प्रसताि (कथंगलाया, 
मूकडथया, और रेट्ती , 2007) पर किचार करना ररुू कर कदया। इन 
ििषों में, बैंकों ने अपने वयापक राखा नेटिक्श  और धन की कम 
लागत का लाभ उठाते हुए, अपने आिास ऋण पोट्शफोकलयो का 
लगातार किसतार ककया, कजससे आिास ऋण सकंितरण (चाट्श  1ए 
और 1बती) (एनएचबती, 2021) में एचएफसती से आगे कनकल गया। 
नततीजतन, आिास कित् का के्षत्र ित्शमान में बैंकों और एचएफसती 
के प्रभतुि िाले इस दोहर ेढांचे द्ारा राकसत होता है।

 बैंकों के प्रभतुि के बािजूद, एचएफसती ने सथानतीय बाजारों, 
कनयमों और किकनयमों (यूएन-हैकबटैट, 2008) के बार ेमें गहन ज्ान 
प्राप्त करके आिास कित् में किरेिज्ों के रूप में अपनती जगह बनाई 

है। आिास ऋण प्रदान करने में अपनती किरेिज्ता बरकरार रखते 
हुए, एचएफसती ने आकसत के बदले ऋण और पटे् के ककराये में छूट 
प्रदान करके अपनती पेरकरों में किकिधता ला दती है। उनकी लचतीलती 
पात्रता आिशयकताओ ंके कारण, आिास ऋण के कलए एचएफसती 
को प्राथकमकता दती जातती है, किरेि रूप से मधयम और कनमन-आय 
िग्श द्ारा। इसकलए, एचएफसती आिास के्षत्र में िकृधि को प्रोतसाकहत 
करने में महतिपूण्श भूकमका कनभा रहती है।

II.2 हाि कषे  मिमियािकीय घटिाक्रि

 कित्तीय के्षत्र मूलयांकन सकमकत (सतीएफएसए) ने आिास के्षत्र 
के किकनयामक और पनुकि्शत्कता्श दोनों होने में एनएचबती द्ारा 
सामना ककए जाने िाले कहतों के टकराि को उजागर करते हुए 
कसफाररर की है कक चूकंक एचएफसती एनबतीएफसती के समान हैं, 
इसकलए उनका किकनयमन ररज़ि्श बैंक को हसतांतररत ककया जाना 
चाकहए। हालाकँक, उस समय, सरकार का किचार था कक भारत में 
आिास बाज़ार अपनती प्रारकंभक अिसथा में था और इसकलए, 
किकनयामक और किकासातमक कायषों को एक हती प्राकधकरण, यानती 
एनएचबती में कनकहत करना, बाज़ार के कलए फायदमेंद होगा 
(सतीएफएसए, 2009). हालाकँक, 2019 में, 1987 के एनएचबती 
अकधकनयम में सरंोधन ककया गया और एचएफसती पर किकनयामक 
प्राकधकरण ररज़ि्श बैंक को सथानांतररत कर कदया गया।

चाट्ट 1 : आिास मित्त – एचएफसी की तुलिा िें एससीबी

स्रोत : 1. एनएचबती 
2. डतीबतीआईई। 

ए. कुि आिास ऋण िें महससषेदारी बी. औसत भाररत उधार दर (डब्लयूएएिआर) 
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 ररज़ि्श बैंक ने एचएफसती और एनबतीएफसती के बतीच चरणबधि 
तरतीके से कनयमों में सामंजसय सथाकपत करने की मांग की। इस 
आरय के कलए, बैंक ने मौजूदा एचएफसती को प्रमखु वयािसाकयक 
मानदडंों, कनिल सिाकधकृत कनकध (एनओएफ) आिशयकताओ,ं 
चलकनकध वयाकप्त अनपुात (एलसतीआर) के रखरखाि और पूजंती 
पया्शप्तता अनपुात (सतीआरएआर) के अनपुालन के कलए एक 
आसान रासता कदया। इसके अलािा, चलकनकध जोकखम प्रबधंन 
ढांचे, इंड -एएस के काया्शनियन और अनय कििेकपूण्श मानदडंों पर 
एनबतीएफसती पर लागू कनयमों को एचएफसती तक भती बढाया गया 
था। कनधा्शररत समय में कनधा्शररत किकनयामक आिशयकताओ ंको 
प्राप्त करने में किफल रहने िाले एचएफसती को यकद वयिसाय में बने 
रहना है तो उनहें अपने पजंतीकरण प्रमाणपत्र (सतीओआर) को 
एचएफसती से कनिेर और के्रकडट कंपनती (एनबतीएफसती-आईसतीसती) 
में पररिकत्शत करना होगा। अनय कित्तीय के्षत्र की ससंथाओ ंके साथ 
एनबतीएफसती (एचएफसती सकहत) के बढते अतंससंबधं को धयान में 
रखते हुए, ररज़ि्श बैंक ने अकू्तबर 2022 में सकेल-आधाररत 
किकनयमन लागू ककया, जहां बडती ससंथाए ंअकधक कठोर किकनयमन 
के अधतीन हैं। तदनसुार, एचएफसती को मधय सतर (एचएफसती-

एमएल) में रखा गया है, ित्शमान समतीक्षा अिकध4 में ऊपरती सतर 
(एचएफसती-यूएल) में सबसे बडती पांच एचएफसती हैं।

॥।. एचएफसी क्षेत्रक का अििरोकि

 भारत में एचएफसती के्षत्र अतयकधक कें कद्रत है, जैसा कक 
हकफसं डाहल-कहर्शमैन इंडेकस (एचएचआई) (चाट्श  2) से पता चलता 
है। आकसत के आकार के सदंभ्श में, सबसे बडती एचएफसती की 
कहससेदारती लगभग 52 प्रकतरत है और पांच सबसे बडती एचएफसती 
की कसतंबर 20225 के अतं में बाज़ार कहससेदारती लगभग 85 
प्रकतरत है। यह काफी हद तक एचडतीएफसती की मजबूत बाज़ार 
कसथकत और वयापक भौगोकलक उपकसथकत के कलए कजममेदार है। 
आगे चलकर, एचडतीएफसती द्य के किलय के पररणामसिरूप, इस 
के्षत्र में सकंें द्रण कम होने की उममतीद है।

III.1 तुिि पत्र मिश्षेषण

 एचएफसती के्षत्र ने कपछले कुछ ििषों में कई चनुौकतयों का 
सामना ककया है, कजसमें सबसे नितीनतम आघात कोकिड-19 
महामारती से लगा है। हालाकँक, आकथ्शक गकतकिकधयों के धतीर-ेधतीर े
कफर से ररुू होने के साथ, इस के्षत्र ने माच्श 2022 के अतं में 

4 किलय प्रकक्रया के आलोक में एचडतीएफसती को एचएफसती-यूएल में राकमल नहीं ककया गया है। 14 कसतंबर 2023 को ररज़ि्श बैंक द्ारा प्रकाकरत ऊपरती सतर में एनबतीएफसती की 
नितीनतम सूचती में, ऊपरती परत में एचएफसती (एचएफसती-यूएल) अपररिकत्शत बनती हुई है।

5 इसमें एचडतीएफसती राकमल है, लेककन डेटा अनपुलबधता के कारण एक एचएफसती-यूएल राकमल नहीं है।

चाट्ट 2 : एचएफसी क्षेत्रक का एचएचआई

स्रोत : एनएचबती।
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कद्अकंीय िकृधि करके अपनती सदुृढता प्रदकर्शत की। एचएफसती द्ारा 
कदए गए ऋण की मांग में भती तेजती आई, मखुय रूप से कम बयाज 
िाले माहौल, उचच बचत दर और िकृधि के कारण कोकिड के बाद 
की अिकध में घर के सिाकमति को प्राथकमकता। ककफायतती आिास 
योजनाओ,ं पनुकि्शत् और किकनयामक समथ्शन के माधयम से 
सरकार के लगातार जोर ने भती इस के्षत्र के पनुरुतथान में सहायता 
की (एनएचबती, 2022)।

 कसतंबर 2018 में आईएल एडं एफएस सकंट के कारण 
एचएफसती के्षत्र में चलकनकध आघात आने से पहले एचएफसती द्ारा 
कदया गया ऋण मजबूत दर से बढ रहा था। 2019 में कुछ प्रमखु 
एचएफसती द्ारा अपने ऋण दयेताओ ं में चूक करने के साथ, 
चलकनकध दबाि बढ गया। दूसरती ओर, एससतीबती ने इस अिकध के 
दौरान अपने आिास ऋण में िकृधि की, कजससे एचएफसती ऋण में 
मंदती के कारण उतपनन ऋण अतंर को पूरा ककया गया। 2020 में 
कोकिड-19 महामारती और उसके बाद दरेवयापती लॉकडाउन ने 
पहले से हती नाजकु कारोबारती माहौल को और खराब कर कदया। 
महामारती के बाद की अिकध में, सरकारती नतीकतयों और किकनयामकों 
के समथ्शन से, एचएफसती की के्रकडट िकृधि में पनुरुतथान दखेा गया 
(चाट्श  3)।

 दनेदाररयों के मामले में, एचएफसती अपनती फंकडंग 
आिशयकताओ ंके कलए मखुय रूप से बाजारों और बैंकों पर कनभ्शर 
हैं। कसतंबर 2022 के अतं में, इन दोनों स्ोतों से उधारती जटुाए गए 
कुल ससंाधनों का लगभग 68 प्रकतरत थती। आईएल एडं एफएस 
प्रकरण के बाद, बाज़ार उधारती की कहससेदारती में धतीर-ेधतीर ेकगरािट 
आई है, जो बाज़ार के घटते किश्ास को दरा्शता है। कोकिड-19 के 
प्रकोप के बाद, कम बयाज दर के माहौल के पररणामसिरूप बैंकों 
से उधार में िकृधि हुई और बाज़ार उधार की कहससेदारती में और 

सारणी 1: एचएफसी क्षेत्रक की सिषेमकत बैिेंस शीट6  
(माच्श के अतं में)

(₹ करोड)

 2021 2022 िृमधि दर

िाच्ट-20 की 
तुििा िें 
िाच्ट-21 

िाच्ट-21 की 
तुििा िें 
िाच्ट-22 

रेयर पूजंती  32,701  35,452 2.1 8.4

आरकक्षत कनकध और अकधरेि  1,84,518  2,07,907 20.7 12.7

जनता की जमाराकर  1,31,458  1,38,257 10.3 5.2

कुल उधार  9,66,297  10,57,597 2.6 9.4

अनय दनेदाररयां  45,929  57,502 3.7 25.2

कुि दषेिदाररया/ँआमसतयाँ 13,60,903 14,96,715 5.5 10.0

ऋण और अकग्रम  10,90,821  12,26,423 7.0 12.4

कनिेर  97,089  1,03,243 2.2 6.3

नकद और बैंक जमा रेि  42,212  35,245 -3.9 -16.5

अनय आकसतयाँ  1,30,782  1,31,805 -0.6 0.8

स्रोत : एनएचबती।

6 कदिाकलयापन और उसके बाद के समाधान के कारण दो एचएफसती के बकहष्कार के कारण यह सारणती आरटतीपती 2021-22 के साथ तलुनतीय नहीं है।

चाट्ट 3 : एचएफसी क्रषे मडट बिाि एससीबी आिास क्रषे मडट

स्रोत : एनएचबती
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कमती आई। अनय उधार, कजसमें सरकार से उधार और एनएचबती 

से पनुकि्शत् सहायता भती राकमल है, इस अिकध के दौरान बढती 

(चाट्श  4)।

III.2 सदुृढ़ता सकंषे तक

 कपछले िि्श की तलुना में कसतंबर 2022 के अतं में के्षत्र की 

समग्र आकसत गणुित्ा में सधुार दखेा गया। सकल अनज्शक आकसत 

(जतीएनपतीए) अनपुात में मखुय रूप से एचएफसती द्ारा बेहतर 
िसूलती, सरफेसती अकधकनयम के तहत सगं्रह में सधुार और आकथ्शक 
पनुरुतथान (आईसतीआरए, 2022) के कारण कगरािट आई। 
लाभप्रदता सकेंतक, आकसत पर प्रकतफल (आरओए) और 
इककिटती पर प्रकतफल (आरओई) में उसती िि्श की पहलती कतमाहती 
की तलुना में 2022-23 की दूसरती कतमाहती में मामूलती कगरािट दखेती 
गई (चाट्श  5)। 

चाट्ट 4 : एचएफसी द्ारा ससंाधि जुटािा

चाट्ट 5 : आमसत गणुित्ता और िाभप्रदता 

स्रोत : एनएचबती।

मटपपणी : आरओए और आरओई अनपुात िाकि्शकीकृत हैं।
स्रोत : एनएचबती।

प्रक
तर

त

प्रक
तर

त

20
16

कत
1

20
16

कत
2

20
16

कत
3

20
16

कत
4

20
17

कत
1

20
17

कत
2

20
17

कत
3

20
17

कत
4

20
18

कत
1

20
18

कत
2

20
18

कत
3

20
18

कत
4

20
19

कत
1

20
19

कत
2

20
19

कत
3

20
19

कत
4

20
20

कत
1

20
20

कत
2

20
20

कत
3

20
20

कत
4

20
21

कत
1

20
21

कत
2

20
21

कत
3

20
21

कत
4

20
22

कत
1

20
22

कत
2

20
16

कत
1

20
16

कत
2

20
16

कत
3

20
16

कत
4

20
17

कत
1

20
17

कत
2

20
17

कत
3

20
17

कत
4

20
18

कत
1

20
18

कत
2

20
18

कत
3

20
18

कत
4

20
19

कत
1

20
19

कत
2

20
19

कत
3

20
19

कत
4

20
20

कत
1

20
20

कत
2

20
20

कत
3

20
20

कत
4

20
21

कत
1

20
21

कत
2

20
21

कत
3

20
21

कत
4

20
22

कत
1

20
22

कत
2

कह
ससे

दा
रती

 (प्र
कत

रत
 म

ें) 

अनय उधाररयांबैंक उधाररयां

इककिटती पर 
प्रकतलाभ 

आकसत पर 
प्रकतलाभ

जतीएनपतीए अनपुात (दायां मान) 

बाज़ार उधाररयां जनता की 
जमाराकरयां 



209

आलेखआवास ववत्त कंपवियां और कोववड-19 महामारी: कया आकार मायिे रखता है?

आरबीआई बलेुविि अकततूबर 2023 

 सकें्षप में कहें तो, एचएफसती के्षत्र ने नतीकत और किकनयामक 
समथ्शन से सहायता प्राप्त, कद्अकंीय के्रकडट िकृधि और कम 
जतीएनपतीए अनपुात का प्रदर्शन करते हुए, कोकिड-19 आघात के 
बाद भती िकृधि जारती रखती है। अगले भाग में, हम चचा्श करेंगे कक कया 
एचएफसती पर उनके आकार के आधार पर महामारती का कििम 
प्रभाि था। 

IV. डषेटा और साराशं आकँडषे

 एचएफसती के्षत्र पर डेटा की साि्शजकनक उपलबधता सतीकमत 
है। इस सबंधं में, हमारा रोध सूचना प्रसार में बहुमूलय योगदान 
दतेा है। हम एचएफसती के पररचालन और कित्तीय मापदडंों पर 
एनएचबती से प्राप्त तै्रमाकसक डेटा का उपयोग करते हैं। डेटा जून 
2016 से कसतंबर 2022 तक किसताररत है और इसमें 58 
एचएफसती राकमल हैं। डेटा उपलबधता और/या गणुित्ा सबंधंती 
समसयाओ ंके कारण पैनल सतंकुलत नहीं है। इसके अलािा, सभती 
एचएफसती के कलए सभती चरों की जानकारती उपलबध नहीं है। 
हालाकँक, डेटासेट आकसत आकार (माच्श 2022 के अतं में) के 
सदंभ्श में एचएफसती के्षत्र के लगभग 98 प्रकतरत को किर करता है 
और इसकलए, इस के्षत्र का प्रकतकनकध है। इसके अलािा, हम समकटि 

आकथ्शक माहौल को कनयकंत्रत करने के कलए पररितती (िेररएबलस) 
का भती उपयोग करते हैं, जो ररज़ि्श बैंक के भारततीय अथ्शवयिसथा 
डेटाबेस (डतीबतीआईई) से प्राप्त होते हैं।

 हम एचएफसती की ऋण िकृधि और उनके आकार के बतीच 
सबंधं का अधययन करते हैं। पूि्श भाग को एचएफसती के्रकडट के 
चार-चौथाई लॉग अतंर के रूप में पररभाकित ककया गया है, जबकक 
बाद िाला एक शे्णतीबधि पररितती है, नतीचे-मधय (छोटा) या ऊपर-
मधय (बडा), यह इस पर कनभ्शर करता है कक एचएफसती की कुल 
आकसत का प्राकृकतक लॉग कया है। कोई भती कतमाहती उस कतमाहती 
के औसत मूलय से ऊपर या नतीचे है (गैमबाकोटा्श, 2005)। छोटे 
एचएफसती मखुय रूप से अध्श-रहरती और ग्रामतीण भौगोकलक के्षत्रों में 
काम करते हैं, जो बैंकों और अनय बडती कित्तीय ससंथाओ ंद्ारा 
िकंचत मधयम और कनमन-आय समूहों पर धयान कें कद्रत करते हैं। 
दूसरती ओर, बडती एचएफसती ् यादातर कसथर आय िाले और रहरती 
फोकस िाले ग्राहकों को सेिाए ंप्रदान करतती हैं (चाट्श  6ए)। िे अपने 
उधार लेने के प्रोफाइल के मामले में भती कभनन हैं, छोटे एचएफसती 
बैंक उधार और एनएचबती से पनुकि्शत् सहायता पर अकधक कनभ्शर 
हैं, बडे एचएफसती के किपरतीत कजनकी बाज़ार उधार तक अकधक 
पहुचं है (चाट्श  6 बती)। उनके ग्राहक कमश्ण और उनके ऋण और 

चाट्ट 6: आकार कषे  आधार पर एचएफसी का उधार दषेिा और उधार िषेिा

स्रोत : एनएचबती। 

ए. आय सिहू द्ारा वयमतियों करो आिास ऋण समंितरण, 2021-22 बी. एचएफसी कषे  उधार कषे  प्रिखु स्रोत (िाच्ट 2022 कषे  अतं िें)

छोटे एचएफसती छोटे एचएफसतीबडे एचएफसती बडे एचएफसती

₹18 लाख से अकधक 

₹12 लाख से अकधक ₹18 लाख तक 

₹6 लाख से अकधक ₹12 लाख तक

₹3 लाख से अकधक ₹6 लाख तक 

₹3 लाख तक

अनय उधाररयां 

एनएचबती से उधारती 

बैंक उधारती

बाज़ार उधारती 

प्रकतरत में कहससेदारती कुल उधारती में कहससेदारती



210

आलेख आवास ववत्त कंपवियां और कोववड-19 महामारी: कया आकार मायिे रखता है?

आरबीआई बलेुविि अकततूबर 2023

उधार पोट्शफोकलयो की समग्र सरंचना में यह अतंर इन दो समूहों 
पर कोकिड-19 के अतंर प्रभाि का आकलन करने के हमार ेकाय्श  
का आधार है।

 हम कनयतं्रण7 के रूप में कनमनकलकखत एचएफसती-किकरटि 
पररितती का भती उपयोग करते हैं।

1.  चलकनकध अनपुात, कुल आकसत के कलए नकदती और 
जमा बैंक रेि के अनपुात के रूप में पररभाकित ककया 
गया है। उचच अनपुात का तातपय्श एचएफसती की अपने 
अलपकाकलक दाकयतिों को पूरा करने की अकधक क्षमता 
से है।

2.  जतीएनपतीए अनपुात, कदए गए कुल ऋण में अनज्शक ऋणों 
की कहससेदारती के रूप में पररभाकित ककया गया है। 
आकसत की गणुित्ा में कगरािट से के्रकडट मधयसथता 
पर प्रकतकूल प्रभाि पडेगा।

3.  कनकधयन अनपुात, रेयर पूजंती और भडंार और कुल 
आकसत के अकधरेि के अनपुात से पररभाकित होता है। 
उचच पूजंती अनपुात सॉलिेंसती का एक महतिपूण्श  
मतीकट्क है।

4.  फंकडंग लागत, कुल उधार पर बयाज वयय के रूप में 
पररभाकित। उचच लागत एक बाधा के रूप में काय्श कर 
सकतती है कयोंकक एचएफसती ऋण दनेे के कलए उधार 
ससंाधनों पर कनभ्शर हैं।

 चूकंक प्रचकलत समकटि आकथ्शक कारक एक साथ एचएफसती 
के्रकडट िकृधि और उनके आकार से सबंकंधत हो सकते हैं, हम यह 
सकुनकचित करने के कलए अपने प्रकतगमन किकनदगेर में कनमनकलकखत 
समकटि आकथ्शक पररितती को कनयकंत्रत करते हैं कक ये कारक बयाज 
सबंधिता को किकृत न करें:

1.  एससतीबती आिास ऋण िकृधि, आिास ऋण में उनकी 
चार-कतमाहती िकृधि दर के रूप में पररभाकित की गई है। 
चूकंक एचएफसती और एससतीबती हाउकसगं के्रकडट के्षत्र में 
प्रकतसपधा्श करते हैं, एससतीबती द्ारा बढाया गया अकधक 
के्रकडट एचएफसती की के्रकडट िकृधि को धतीमा कर सकता 
है। जैसा कक पहले चचा्श की गई है, समय के साथ, 

आिास ऋण में एचएफसती की कहससेदारती में कगरािट 
आई है और एससतीबती की कहससेदारती बढती है।

2.  जतीडतीपती िकृधि, उचच जतीडतीपती िकृधि के साथ ऋण की 
उचच मांग को दरा्शतती है। हम किपरतीत काय्श-कारण की 
समसया से बचने के कलए कपछडती हुई जतीडतीपती िकृधि का 
उपयोग करते हैं (गओु और सटेपैकनयन, 2011)।

3.  दस प्रमुख रहरों में आिास पंजतीकरण प्राकधकरणों से 
प्राप्त लेनदेन-सतर के आंकडों के आधार पर, ररज़ि्श 
बैंक द्ारा कतमाहती आधार पर संककलत अकखल 
भारततीय आिास मूलय सूचकांक (एचपतीआई)। हमार े
प्रकतगमन ढांचे में, हम एचपतीआई के सतर में चार-
चौथाई प्रकतरत बदलाि लेते हैं, कजसका अनय बातों 
के साथ-साथ, के्रकडट िकृधि के साथ सकारातमक 
संबंध होने, उधारकता्शओ ंके पक्ष में सकारातमक धन 
प्रभाि और ऋणदाताओ ंके पक्ष में संपाकश््शक बाधाओ ं
के कम होने की प्रतयारा है। (पॉिेल, 2012)।

 हम सारणती 2 में छोटे और बडे दोनों एचएफसती के कलए 
प्रमुख पररितती के सारांर आंकडे प्रसतुत करते हैं। हम पाते हैं कक 
उममतीद के मुताकबक, के्रकडट िकृधि में कगरािट आई है और दोनों 
शे्कणयों के कलए उत्र-कोकिड अिकध (जून 2020 से कसतंबर 
2022 तक समाप्त कतमाहती) में जतीएनपतीए अनुपात में िकृधि हुई है। 
पूि्श-कोकिड अिकध (जून 2016 को समाप्त कतमाहती से माच्श 
2020 तक) की तुलना में। हम आगे धयान देते हैं कक बडे 
एचएफसती तरलता बफस्श को बढाने के कलए, कोकिड के बाद की 
अिकध में उचच चलकनकध अनुपात बनाए रखते हैं। जबकक छोटती 
एचएफसती की पूंजती कसथकत में कोई खास बदलाि नहीं आया, 
बडती एचएफसती ने अकतररक्त पूंजती जटुाकर अपनती कित्तीय कसथकत 
को मजबूत ककया और अपनती बैलेंस रतीट को मजबूत ककया 
(सारणती 2)।

V. आकँडा आधाररत रणिीमत और पररणाि

 हम पहले हती खंड III में उललेख कर चकेु हैं कक कैसे एचएफसती 
के्षत्र को पहले आईएल एडं एफएस सकंट और कफर डतीएचएफएल 
सकंट के माधयम से कई आघात झेलने पडे। इस खंड में, हम यह 
जांचना चाहते हैं कक कोकिड-19 के आघात ने एचएफसती के्षत्र को 
कैसे प्रभाकित ककया। हमें यह जानने में किरेि रुकच है कक कया 
एचएफसती पर उनके आकार के आधार पर कोकिड-19 महामारती 
का कोई अलग प्रभाि पडा है।

7 आउटलेस्श के प्रभाि को कम करने के कलए, एचएफसती-किकरटि पररितती को 5 प्रकतरत 
और 95 प्रकतरत सतरों पर किसंोराइज़ ककया गया।
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 हमार ेप्रकतगमन ढांचे की किकरटिता इस प्रकार है:

x

यहा,ँ जैसा कक पहले बताया गया है, हमारा आकश्त चर t अिकध 
में एचएफसती i द्ारा किसताररत के्रकडट का लॉग अंतर है। β

0
 सभती 

अिकधयों में सभती एचएफसती के कलए एक कनकचित कसथर टम्श  है। 
Size

i,t
 वयाखयातमक पररितती आकार, t अिकध में एचएफसती के 

साईज i का प्रकतकनकधति करता है और इसे छोटे या बडे के रूप 
में िगतीकृत ककया जाता है, यह इस पर कनभ्शर करता है कक उस 
कतमाहती में एचएफसती की आकसत का आकार उस कतमाहती के 

मूलय औसत से नतीचे है या ऊपर है। Covid
t
 एक डमती िैररएबल 

है जो कक कोकिड-19 के बाद की अिकध में मान 1 लेता है 
महामारती की मार, यानती माच्श  2020 और 0 के बाद उससे पहले 
की अिकध. XC

it
-1, HFC-किकरटि का िेकटर है और अनय समकटि 

आकथ्शक और बैंककंग के्षत्र कनयंत्रण कपछले अनुभाग में कगना गया है 
और ẞ

c 
उनके गणुांकों का िेकटर है। हम ककसती भती संभाकित 

अंतजा्शतता कचंताओ ंको वयक्त करने के कलए कनयंत्रण लैग मान 
लेते हैं। इसके अलािा, a

i
 समय अपररित्शनतीय को दरा्शता है 

एचएफसती में अदृशय किकिधताए ंहो सकतती हैं के्रकडट िकृधि को 
प्रभाकित करते हैं और Y

t
 समय-कभननता को दरा्शता है किरेिताए ँ

जो एचएफसती में कसथर हैं, जैसे समकटि आकथ्शक या किकनयामक 
िातािरण। एरर टम्श  ε

it
, हेटेरोसतीडैकसटसतीटती के कलए समायोकजत 

की जातती हैं। हमारती रुकच का गणुांक Size
it
 & covid

t
 के बतीच 

का अंतससंबंध है। गणुांक ẞ
3
 बडती एचएफसती की तुलना में छोटे 

एचएफसती पर कोकिड-19 के आघात के अलग-अलग प्रभाि को 
वयक्त करता है।

 हम आधार शे्णती के रूप में बडती एचएफसती को धयान में रखते 
हुए ततीन किकरटिताओ ंका अनमुान लगाते हैं। कॉलम (1) में ररपोट्श  
ककया गया पहला किकनदगेर, एचएफसती कनकचित प्रभािों के साथ एक 
प्रकतगमन है लेककन कोई कनयतं्रण नहीं है। कॉलम (2) में, हम 
एचएफसती के्रकडट िकृधि पर एचएफसती किरेिताओ ं और समय 
कभनन समकटि किरेिताओ ंके प्रभाि को दखेने के कलए कॉलम (1) 
में प्रकतगमन किकनदगेर में एचएफसती-किकरटि और प्रासकंगक समकटि 
आकथ्शक कनयतं्रण जोडते हैं। कॉलम (3) में, हम एचएफसती-किकरटि 
कनयतं्रण और समय कनकचित प्रभाि दोनों का उपयोग करते हैं। 
पररणाम सारणती (3) में बताए गए हैं। हम आगे कॉलम (2) और (3) 
में बताए गए पररणामों पर चचा्श करते हैं।

 वयाखयातमक पररितती आकार का गणुांक इंकगत करता है 
कक पूि्श-कोकिड अिकध में, बडे एचएफसती की तुलना में, छोटे 
एचएफसती द्ारा ऋण तेजती से बढा, रायद उनकी छोटती बैलेंस 
रतीट के कारण (पॉिेल , 2012)। कोकिड-19 डमती का 
नकारातमक गणुांक समग्र के्षत्र पर महामारती के प्रकतकूल प्रभाि 
को दरा्शता है। हालाकँक, रुकच का मुखय गणुांक आकार और 
कोकिड-19 डमती के बतीच की बातचतीत है। हमें महतिपूण्श 

सारणी 2: िहतिपूण्ट पररितती कषे  साराशं आकंडषे
पररितती करोमिड  

सषे पहिषे
करोमिड कषे  

बाद
अतंर

ए. औसत सषे िीचषे (छरोटषे) एचएफसी

औसत आकसत का आकार (₹ करोड) 403.75 460.75 57.001*
 [21.43] [27.36] [34.333]
औसत के्रकडट (₹ करोड) 351.53 394.75 43.217
 [19.20] [23.92] [30.428]
के्रकडट िकृधि (लॉग अतंर में) 0.52 0.13 -0.390***
 [0.03] [0.02] [0.036]
चलकनकध अनपुात (प्रकतरत) 7.24 7.38 0.133
 [0.38] [0.37] [0.548]
पूजंती अनपुात (प्रकतरत) 46.34 44.14 -2.204
 [1.45] [1.45] [2.105]
जतीएनपतीए अनपुात (प्रकतरत) 1.99 3.33 1.341***
 [0.08] [0.17] [0.173]
कनकधयन लागत (प्रकतरत) 4.64 4.77 0.128
 [0.14] [0.17] [0.223]

बी. औसत सषे ऊपर (बडषे) एचएफसी

औसत आकसत का आकार (₹ करोड) 45693.62 51019.12 5325.504
[5221.90] [8139.83] [9257.076] 

औसत के्रकडट (₹ करोड) 37612.06 41012.81 3400.754
[4008.06] [6169.98] [7055.596] 

के्रकडट िकृधि (लॉग अतंर में) 0.3 0.1 -0.202*** 
[0.02] [0.01] [0.023] 

चलकनकध अनपुात (प्रकतरत) 3.16 6.95 3.791*** 
[0.22] [0.35] [0.392] 

पूजंती अनपुात (प्रकतरत) 15.19 20.37 5.183*** 
[0.45] [0.62] [0.745] 

जतीएनपतीए अनपुात (प्रकतरत) 2.05 3.17 1.120*** 
[0.09] [0.16] [0.169] 

कनकधयन लागत (प्रकतरत) 3.61 3.23 -0.383** 
 [0.12] [0.12] [0.179]

मटपपणी: 1. महति सतर: * < 10 प्रकतरत ** < 5 प्रकतरत *** < 1 प्रकतरत। 
 2. कोष्ठक में मानक त्रकुटयां।
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सांकखयकीय प्रमाण कमले हैं कक कोकिड के बाद की अिकध में, 
छोटती एचएफसती द्ारा ऋण िकृधि बडती कंपकनयों की तुलना में कम 
है। यह छोटती एचएफसती पर कोकिड-19 महामारती के असंगत 
आघात को दरा्शता है। हम यह भती पाते हैं कक एचएफसती किकरटि 
पररितती के बतीच, उचच जतीएनपतीए अनुपात और फंकडंग लागत 
के्रकडट िकृधि को कम कर देतती है और उचच पूंजती अनुपात इसे 
उते्कजत करता है। समकटि आकथ्शक कनयंत्रणों के बतीच, हमने पाया 
कक एससतीबती हाउकसंग के्रकडट, जतीडतीपती संिकृधि दर और 
एचपतीआई में अपेकक्षत संकेत हैं और ये महतिपूण्श हैं। कॉलम (3) 
में, हम सभती समय कभनन किरेिताओ ंको कनयंकत्रत करने के कलए 
समय कनकचित प्रभाि जोडते हैं जो एचएफसती में कसथर होते हैं। यह 
दूसरे किकनदगेर में समकटि आकथ्शक कनयंत्रणों के प्रभाि को 
अिरोकित करेगा। 

 इस अकधक कठोर किकरटिता में भती रुकच का पररितती 
अतयकधक महतिपूण्श बना हुआ है, जो हमार ेपररणाम की मजबूतती 

को दरा्शता है। तरलता के आघात और कोकिड-19 महामारती के 
अलािा, हाल के कदनों में एचएफसती सेकटर द्ारा अनभुि ककया 
गया एक बडा बदलाि सबसे बडे बधंक फाइनेंसर एचडतीएफसती का 
एचडतीएफसती बैंक के साथ किलय है। जैसा कक पहले चचा्श की गई 
थती, कसतंबर 2022 के अतं में सेकटर के आधे से अकधक आकार 
में एचडतीएफसती का योगदान था। इस सबंधं में, कोई यह सिाल 
कर सकता है कक कया एचडतीएफसती, अपने आकार और प्रभतुि के 
आधार पर, नमूने में राकमल करके हमार ेपररणामों को आगे बढा 
रहा है। इस प्रश्न का समाधान करने के कलए, हम मजबूतती के कलए 
एचडतीएफसती को छोडकर उसती ढांचे का उपयोग करते हैं। हमार े
पररणाम सारणती 4 में प्रसततु ककए गए हैं।

 इस प्रमखु एचएफसती को बाहर करने पर, हमें अपने पररणामों 
में कोई बदलाि नहीं कमलता है, किरेि रूप से इंटरकेरन गणुांक, 
जो कक हमारती रुकच का पररितती है।

सारणी 3: एचएफसी पर करोमिड-19 का मिभषेदक प्रभाि
(1) (2) (3)

पररितती (िषेररयषेबि) क्रषे मडट_
जीआर 

क्रषे मडट _ 
जीआर

क्रषे मडट _ 
जीआर

आकार_माकधयका से नतीचे 0.244*** 0.126** 0.109*
(0.0676) (0.0615) (0.0613)

कोकिड_डमती -0.249*** -0.225***
(0.0215) (0.0334)

आकार_माकधयका के नतीचे x कोकिड_
डमती

-0.223*** -0.171*** -0.161***
(0.0388) (0.0360) (0.0337)

चलकनकध का अनपुात 0.000487 0.00191
(0.00243) (0.00236)

पूजंती अनपुात 0.00979*** 0.0102***
(0.00137) (0.00134)

जतीएनपतीए अनपुात -0.0281*** -0.0252***
(0.00752) (0.00769)

कनकधयन लागत -0.0232*** -0.0342***
(0.00380) (0.00564)

सकल घरलूे उतपाद 0.00153*
(0.000791)

एचपतीआई 0.0245***
(0.00500)

एससतीबती_हाउकसगं के्रकडट -0.0153***
(0.00337)

कसथरांक 0.315*** 0.339*** 0.149***
(0.0345) (0.0879) (0.0489)

एचएफसती कसथर प्रभाि Y Y Y
समय कसथर प्रभाि N N Y
कटपपकणयाँ 1,236 1,177 1,177
आर सिेयर 0.492 0.588 0.624

मटपपणी : 1. कोष्ठक में मजबूत मानक त्रकुटयां.
                2. पती < 0.01, ** पती < 0.05, * पती < 0.1।

सारणी 4: एचएफसी (एचडीएफसी करो छरोडकर) पर 
करोमिड-19 का मिभषेदक प्रभाि

(1) (2) (3)

पररितती क्रषे मडट_
जीआर

क्रषे मडट_
जीआर

क्रषे मडट_
जीआर

आकार_माकधयका से नतीचे 0.238*** 0.120* 0.103*
(0.0677) (0.0616) (0.0615)

कोकिड_डमती -0.259*** -0.234***
(0.0223) (0.0343)

आकार_माकधयका के नतीचे x कोकिड_
डमती

-0.214*** -0.162*** -0.152***

(0.0393) (0.0365) (0.0342)
चलकनकध का अनपुात 0.000865 0.00233

(0.00243) (0.00237)
पूजंती अनपुात 0.00973*** 0.0101***

(0.00137) (0.00134)
जतीएनपतीए अनपुात -0.0279*** -0.0249***

(0.00753) (0.00770)
कनकधयन लागत -0.0235*** -0.0341***

(0.00386) (0.00566)
सकल घरलूे उतपाद 0.00156*

(0.000806)
एचपतीआई 0.0251***

(0.00512)
एससतीबती_हाउकसगं के्रकडट -0.0156***

(0.00344)
कसथरांक 0.322*** 0.346*** 0.148***

(0.0353) (0.0894) (0.0495)
एचएफसती कसथर प्रभाि Y Y Y
समय कसथर प्रभाि N N Y
कटपपकणया ँ 1,210 1,152 1,152
आर सकिेयर 0.492 0.589 0.625

मटपपणी : 1. कोष्ठक में मजबूत मानक त्रकुटयां। 
               2. पती < 0.01, ** पती < 0.05, * पती < 0.1।
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VI. मिषकष्ट

 भारत में, एचएफसती आिास और सथािर सपंदा के्षत्र के कलए 
एक महतिपूण्श कित्पोिण चैनल है और हाकरए पर रहने िाले और 
नए-के्रकडट उधारकता्शओ ं को ककफायतती कित् प्रदान करने में 
सहायक है। यह के्षत्र अलपाकधकारिादती किरेिताओ ंको प्रदकर्शत 
करता है, सबसे बडती पांच एचएफसती के पास कसतंबर 2022 के 
अतं में कुल आकसत का लगभग 85 प्रकतरत कहससा है। इस सबंधं 
में, ररज़ि्श बैंक द्ारा हाल हती में पेर ककए गए सकेल-आधाररत 
किकनयमन इन बडती ससंथाओ ं को और अकधक सखतती से 
किकनयकमत करने का प्रयास करते हैं।

 कोकिड-19 महामारती ने एचएफसती के्षत्र को करारा झटका 
कदया, जो पहले से हती ककठनाइयों से जूझ रहा था। कफर भती, 
जैसे-जैसे सरकार की ओर से चलकनकध समथ्शन और किकनयामक 
सहनरतीलता के कारण अथ्शवयिसथा सामानय कसथकत की ओर 
बढने लगती, इस के्षत्र ने भती पनुरुतथान के संकेत कदखाए। 
एचएफसती के्षत्र की बैलेंस रतीट में सधुार हुआ है और आकसत की 
गणुित्ा और लाभप्रदता के मामले में यह मजबूत बनती हुई है। 
हालाकँक, महामारती का प्रभाि बडे और छोटे एचएफसती पर 
अलग-अलग था। हम तै्रमाकसक डेटा का उपयोग करके इस 
किकिधता को सथाकपत करते हैं और पाते हैं कक बडती एचएफसती 
की तुलना में, छोटे एचएफसती द्ारा ऋण कितरण में कोकिड के 
बाद की अिकध में कगरािट आई है। हमारे पररणाम किकभनन 
कनयंत्रणों और िैधता जांचों में सरक्त पाए गए।

 आिास के्षत्र में मौजूदा मांग-आपूकत्श अतंर के मदे्नजर, 
आिास कित् के्षत्र में दूसर ेसबसे बडे प्रकतभागती के रूप में एचएफसती, 
इचछुक उधारकता्शओ ं को सलुभ और ककफायतती कित् किकलप 
प्रदान करने में सहायक हैं। इस के्षत्र में प्रभतुि रखने िालती बडती 
एचएफसती के अलािा, कई छोटे प्रकतभागती भती इस के्षत्र में काम 
करते हैं और उनहोंने भौगोकलक किरेिज्ता और सथानतीय बाजारों 
का ज्ान किककसत ककया है। िे कटयर-II और कटयर-III भौगोकलक 
के्षत्रों में ग्राहकों को आिास कित् तक पहुचं प्रदान करके सि्श-
समािेरती कित्तीय समािेरन को बढािा दनेे में महतिपूण्श भूकमका 
कनभाते हैं और उनकी मजबूतती 'सभती के कलए आिास' लक्य को 
मजबूत करगेती। 
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