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उल ल्ेखनीय एक्सपोजर वा्ी ववत्ीय ्संस्ाओं की च्ननधि 
और ऋण-शोिन क्षम्ा कले  ्संकले ्कों ्सले ननका ल्े गए जोखखम 
प्ोफाइ् आक्न, प्णा्ीग् पररप्लेक्य ्सले ववत्ीय सस्र्ा 
का मूलयांकन करनले कले  ल्ए उपयोगी हो्ले हैं।

 वैस्वक ववत्ीय ्संकट की ्समयावधि ्सले ववलिन्न 
एजेंल्सयों ज्ैसले कक अं् रराष्‍टीय मौद्रिक कोष (आईएमएफ) 
नले अपनले वसै्वक ववत्ीय सस्र्ा कले  अनुमान (आईएमएफ, 
2017) में कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  वव् ल्ेषण और अन्य क्षलेत्रों कले  
्सा् अं् र-्संबंिों को एकीकृ् ककया है। बैंक द इटाल्या की 
हाल्या ववत्ीय सस्र्ा ररपोट्ट ववत्ल्े र कॉपपोरलेट क्षलेत्र की 
्ािप्द्ा और कज्ट चुकौ्ी क्षम्ा को प्स्ु् कर्ी है जो 
कक कंपननयों कले  बडले नमूनों की ववत्ीय ररपोटटों पर आिारर् 
है (बैंक द इटाल्या, 2017)। चीन में ्सूचीबद्ध कंपननयों कले  
ववत्ीय वववरणों का ववस्ार पूव्टक वव् ल्ेषण हा् ही में 
ररज़व्ट बैंक ऑफ आस‍टलेल्या दवारा ककया गया है सज्समें 
ववत्ीय उपायों में होनले वा ल्े ्संचरण चीन की अ््टव्यवस्ा 
में पलेश आ रही व्यापक पररसस्न्यों कले  अनुरूप ही काफी 
ननकट हैं (ररज़व्ट बैंक ऑफ आस‍टलेल्या, 2017)। ववलिन्न 
कले न्रिीय बैंकों दवारा कॉपपोरलेट ननष्पादन कले  वावष्टक ववस्ृ्  
वव् ल्ेषण िी प्कालश् ककए गए हैं (उदाहरण कले  ल्ए, डयूश 
बंड्स बैंक, 2017)। 

 िार्ीय ररज़व्ट बैंक (आरबीआई) 1950 ्सले ननजी 
कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  वव् ल्ेषण की परंपरा का ननवा्टह कर्ा 
रहा है (आरबीआई, 2011)। अिी हा् में, कॉपपोरलेट क्षलेत्र 
कले  वव् ल्ेषण को और अधिक ्रजीह लम्नले ्गी है 
कयोंकक िार्ीय ल्ेखा मानकों को वैस्वक रूप ्सले सवीकाय्ट 
अं् रराष्‍टीय ववत्ीय ररपोद्टिंग मानकों (आइएफआरए्स) कले  
्सा् ्सु्संग् बनानले की प्न्बद्ध्ा 2009 में ्संपन्न जी20 
लशखर ्सममले्न में की गई ् ी। नए ् लेखा मानकों को ्संघीय 
बजट, 2014-15 में प्स्ावव् ककया गया और 16 फरवरी 
2016 को कॉपपोरलेट काय्ट मंत्रा्य (एम्सीए) नले इ्सले ‘कंपनी 
(िार्ीय ल्ेखा मानक) ननयमाव्ी, 2015’ (इंड-एए्स) कले  
रूप में अधि्सूधच् कर द्दया ्ा जो ्सिी ्सूचीबद्ध कंपननयों 
कले  कॉपपोरलेट ववत्ीय वववरणों हले्ु 1 अप्ै्  2017 ्सले ्ागू 
हो गया है (िार्ीय प्न्िून् और ववननमय बोड्ट, 2016)। 
इंड-एए्स, िार्ीय ्सामान्य्या सवीकाय्ट ल्ेखा ल्सद्धां्ों 
(जीएएपी) और आइएफआरए्स कले  बीच ्सु्संग््ा बनानले का 
प्या्स है। 

 यह आ ल्ेख 2016-17 कले  दौरान ननजी (ववत्ल्े र) 
कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  ननष्पादन की ्समीक्षा 3,007 ्सूचीबद्ध 
एनजीएनएफ कंपननयों की कमाई ्संबंिी पररणामों कले  आिार 

गैर-्सरकारी गैर-ववत्ीय (एनजीएनएफ) ्सचूीबद्ध कंपननयों 
नले ववननमा्टण क्षलेत्र कले  काय्ट-ननष्पादन में ्सिुार होनले कले  कारण 
2016-17 में बहा्ी दशा्टयी ््ावप, ्सलेवा क्षलेत्र में कंपननयों 
(्सचूना प्ौदयोधगकी को (आईटी) छोडकर) दवारा घाटा वहन 
करनले कले  कारण ्सक् ननष्पादन कले  ्संबंि में अवरोि बना 
रहा। ववननमा्टण कंपननयों दवारा डी्ीवरलेसजंग करनले ्सले इ्स 
क्षलेत्र में अच् ्संपसत्यों का ननमा्टण कम हुआ।

1. प्रस्‍तावनता

 िार् में सटॉक एक्सचेंजों में ्सूचीबद्ध कंपननयों कले  
अननवाय्ट ववत्ीय वववरण, कॉपपोरलेट क्षलेत्र को पलेश आ रही 
कारोबारी सस्न्यों कले  बारले में जानकारी का ्समदृ्ध स्ो् 
हो्ले हैं। इन न्माही वववरणों का वव् ल्ेषण ्समय पर प्मुख 
ननष्पादन मानकों कले  ्संबंि में ्संकले ् प्दान कर्ा है। ्समसष्ट 
आध््टक पररप्लेक्य में, ्समग्र कॉपपोरलेट बबक्ी, अ््टव्यवस्ा में 
मांग की सस्न् दशा्ट्ी है। वस्ुओ ंकले  अं् रराष्‍टीय और 
घरले्ू मूलयों में होनले वा ल्े उ्ार-चढाव ्सले प्िावव् कचचले 
मा् की ्ाग् इन कंपननयों को पलेश आ रहले इनपुट ्ाग् 
दबावों को दशा्ट्ी है। इ्सी ्रह, कम्टचाररयों की ्ाग् 
कारोबार प्न्सपिा्टतमक्ा का एक प्मुख ननिा्टरक है और 
उतपादन की प्न् इकाई पर कम्टचाररयों की ्ाग्, श्रम 
उतपादक्ा का एक उधच् ्सुदृढ ्संकले ्क है। ननजी कॉपपोरलेट 
क्षलेत्र में योसज् ्सक् मूलय (जीवीए1) ्संबंिी न्माही 
आक्नों का फौरी पूवा्टनुमान (नाउकॉसट) व्यक् करनले 
कले  ल्ए कले न्रिीय ्सांस्यकी ्संगठन (्सीए्सओ) दरअ्स्, 
्सूचीबद्ध कंपननयों की न्माही आय कले  ्संक्क्षप् पररणामों का 
उपयोग कर्ा है जबकक ननवलेश की प्वसृत् को ्समझनले कले  
महतवपूण्ट ्संकले ् ववत्ल्े र कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  पूंजीग् व्यय ्सले 
लम््ले हैं। कीम् ननिा्टरण शसक् का एक महतवपूण्ट पमैाना 
इन कॉपपोरलेट कंपननयों का ्ाि मासज्टन हो्ा है, सज्सका 
मुरिासफीन् कले  पररदृ्य पर प्िाव पड्ा है। कापपोरलेट ् ीवरलेज 
््ा ऋण चुकौ्ी क्षम्ा ्संबंिी जानकारी कले  मुकाब ल्े 

यह आ ल्ेख ्सांस्यकीय और ्सूचना प्बंि वविाग कले  कॉपपोरलेट अध्ययन प्िाग में ्नैा्  
श्री अनुजी् लमत्रा कले  माग्टदश्टन में श्री क्यप गुप्ा और श्री ्सप्ऋवष घोषा् दवारा 
्यैार ककया गया है। इ्स आ ल्ेख में प्स्ु् दृसष्टकोण ् लेखकों कले  हैं और वले िार्ीय ररज़व्ट 
बैंक कले  दृसष्टकोण का प्न्ननधितव नहीं कर ल्े हैं।
1 जीवीए कर पूव्ट आमदनी और बयाज, मूलयह्ा्स और मजदरूी/वले्न कले  प्न् ककए गए 
िुग्ान का जोड है। 

ननजी कॉर्पोरेट कतारोबतार क्ेत्र कता 
ननषर्तादन : 2016-17 से न्‍3 : 
2017-18*
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पर कर्ा है। िार्ीय कॉपपोरलेट्स की जोखखम प्ोफाइ् और 
ननधियों कले  स्ो्ों एवं उपयोगों का अध्ययन करनले कले  ल्ए 
इन कंपननयों कले  गैर- ल्ेखापरीक्क्ष् ्ु्न-पत्रों का उपयोग 
ककया गया है। शलेष आ ल्ेख पांच खंडों में ्यैार ककया गया 
है। खंड 2 चुननदंा मानदंडों कले  ्संदि्ट में कॉपपोरलेट ननष्पादन 
की ्समीक्षा कर्ा है, इन कॉपपोरलेट्स की जोखखम प्ोफाइ् 
का वव् ल्ेषण कर्ा है, ववननमा्टण क्षलेत्र दवारा ननधियों कले  
स्ो्ों और उपयोग की ्समीक्षा कर्ा है और 2017-18 
में अब ्क कॉपपोरलेट ननष्पादन को प्स्ु् करनले कले  ्सा् 
उपयोग-आिारर् वगगीकरण कले  आिार पर मांग पररदृ्य का 
पररप्लेक्य प्स्ु् कर्ा है। खंड 3 िारी ऋण-ग्रस् कंपननयों 
कले  ननष्पादन और क्षम्ा उपयोग की अवसस्न् एवं ननवलेश 
पटैन्ट में कज्ट चुकौ्ी को ध्यान में रख्ले हुए कॉपपोरलेट जोखखम 
प्ोफाइ् का वव् ल्ेषण कर्ा है। खंड 4 हा् की अवधि में 
ववननमा्टण कंपननयों को पलेश आ रहले इनपुट ्ाग् दबावों 
कले  ्संबंि में गंिीर वववलेचना कर्ा है। खंड 5 कुछ ्समापन 
द्टपपखणयों का उल ल्ेख कर्ा है। इ्स आ ल्ेख में उपयोग में 
्ाए गए आकंडले िार्ीय ररज़व्ट बैंक की वलेब्साइट https://
dbie.rbi.org.in/DBIE/dbie.rbi?site=statistics#!2_42 
पर उप्बि हैं।

2. कॉर्पोरेट कतार्य-ननषर्तादन

 2016-17 कले  दौरान चुननदंा कंपननयों की बबक्ी में ववृद्ध 
हुई परं्ु इ्सका मु्य कारण कीम्ों में ववृद्ध होना रहा न 
कक मांग में ्लेजी आना – वपछ ल्े चार वषटों ्सले ‘वास्ववक’ 
बबक्ी सस्र बनी हुई है (चाट्ट 1)। कचचले मा् की कीम्ों 

में ्लेजी कले  बावजूद उतपादन को बलेह्र मूलयन प्ाप् हुआ। 
्समग्र खच्ट में हुई ्ीव्र ववृद्ध कले  कारण पररचा्नग् ्ािों 
और ्सांकले न्क (जीवीए) ववृद्ध में कमी आई/बािा उतपन्न हुई। 
वस्ु्ः, अन्य/गैर-पररचा्नग् आय कले  कारण कॉपपोरलेट 
मासज्टन में इजाफा हुआ (्सारणी 1 और ्सारणी 2)।

सतारणी 1: सूचीबद्ध गैर सरकतारी गैर – ववत्‍ीर कंर्ननरों 
कता कतार्यननषर्तादन 

संके्‍क 2015-16 2016-17

रताशि  
बबशिरन 

₹ में

वर्य–दर-वर्य 
ववृद्ध 

प्रन्‍ि्‍ में

रताशि  
बबशिरन 

₹ में

वर्य–दर-वर्य 
ववृद्ध 

प्रन्‍ि्‍ में

कंर्ननरों की संखरता 2,932 3,007

बबक्ी 29,898 -1.6 31,316 3.1

उतपादन का मूलय 29,814 -2.4 31,516 4.0

व्यय,सज्समें ्सले 25,269 -4.4 26,620 3.8

कचचा मा् 11,726 -12.4 12,300 4.8

सटाफ ्ाग् 2,905 13.1 3,306 8.7

बबज्ी और ईंिन 1,051 -7.1 977 -1.2

पररचा्न ्ाि 4,545 10.2 4,896 5.4

अन्य आय 918 -2.4 1,036 5.9

ईबीआईटीडीए 5,463 7.9 5,932 5.5

मूलयह्ा्स 1,226 5.0 1,375 6.4

्सक् ्ाि (ईबीआईटी) 4,238 8.8 4,557 5.2

बयाज 1,310 5.0 1,421 4.8

ईबीटी (एनओपी कले  पह ल्े) 2,927 10.5 3,136 5.4

कर प्ाविान 779 2.2 834 1.5

ननव् ्ाि 1,966 9.3 2,048 11.2

टटपर्णी : ईबीआईटीडीए: बरताज कर मूलरह्तास एवं र्ररिोधन रू्व्य अज्यन। 
ईबीटी: कर पूव्ट अज्टन
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 मु्य उदयमों, ् ौह और सटी्, पले‍टोल्यम उतपादों और 
्सीमेंट एवं ्सीमेंट उतपादों नले ववननमा्टण क्षलेत्र कले  ननष्पादन 
को ्लेजी प्ाप् जबकक फामा्टसयुद्टक् कंपननयों और खादय 
उतपादों एवं पलेय उदयोगों की बबक्ी में धगरावट आई (चाट्ट 
2ए, चाट्ट 2बी और ्सारणी 3)।

 हा्ांकक फामा्टसयुद्टक् कंपननयों और खादय उतपादों 
एवं पलेय उदयोगों कले  माम ल्े में 2015-16 में बबक्ी में दज्ट 
की गई धगरावट ्सले 2016-17 में बाहर आया जा चुका है।

 िू-्संपदा क्षलेत्र और ्ोक ््ा खुदरा व्यापार कंपननयों 
कले  खराब ननष्पादन कले  कारण ्सलेवा (आईटी को छोडकर) क्षलेत्र 
की ्समग्र बबक्ी में कमी दज्ट की गई। दरू्संचार उदयोग 
का ल्सकुड्ा हुआ राजसव िी धचं् ा कले  ्सबब बना है। ्सलेवा 
(आईटी को छोडकर) क्षलेत्र कले  पररचा्नग् (और ननव्) 
्ािों में धगरावट आई कयोंकक दरू्संचार कंपननयों को काफी 
नुक्सान उठाना पडा। इ्सकले  ववपरी्, पररवहन और िंडारण 
्सलेवा ््ा असप्ा् ्सलेवा उदयमों की बबक्ी में ्लेजी दज्ट की 

सतारणी 2: सूचीबद्ध गैर सरकतारी गैर ववत्‍ीर कंर्ननरों के महतवर्ूण्य कतार्यननषर्तादन मतानदंड  
(प्न्श्)
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1 2 3 4 5 6 7 8

2009-10 2,629 11.7 19.2 9.6 26.6 28.8 16.9 9.4

2010-11 2,763 19.8 13.5 22.1 12.4 15.8 15.6 9.0

2011-12 2,679 18.5 9.1 20.7 1.7 -16.8 13.5 6.4

2012-13 2,931 9.1 8.0 9.6 3.5 -2.0 12.9 5.9

2013-14 2,854 4.7 6.6 4.2 2.3 -5.1 12.8 5.8

2014-15 2,925 1.4 8.0 0.7 5.3 -0.7 13.6 5.9

2015-16 2,932 -1.6 9.7 -4.4 10.2 9.3 15.2 6.6

2016-17 3,007 3.1 6.6 3.8 5.4 11.2 15.6 6.5
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पे�ो�लयम उ�पाद लोहा और इ�पात
सीम�ट और सीम�ट उ�पाद

चाट� 2ए: व�ृ� -सधुार�व� य
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चाट� 2बी: व�ृ� -संकुचन�व� य

फामा� �टक�स और दवाएं�यु कपड़ा
खा�य उ�पाद और पेय पदाथ�
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गई। आईटी क्षलेत्र की ववक्य ववृद्ध में िीमापन ्सामनले आया 
2015-16 में सटाफ-्ाग् में हुई ्ीव्र ववृद्ध कायम नहीं रह 
पाई (चाट्ट 3 और ्सारणी 3)। 

 आईटी क्षलेत्र में बबक्ी की ्ु्ना में सटाफ ्ाग्ों का 
अनुपा् बढा और यह 2009-10 कले  बाद ्सले अब अपनले 
उचच्म स्र पर पहंुचा (चाट्ट 4) और इ्स प्कार क्षलेत्र की 

्ािप्द्ा में धगरावट आई। दरू्संचार उदयोग कले  कारण ्सलेवा 
(आईटी को छोडकर) क्षलेत्र का शुद्ध ्ाि मासज्टन ऋणातमक 
हो गया।

 ववननमा्टण कंपननयों कले  माम ल्े में आरक्क्ष् ननधियों 
और अधिशलेष में ववृद्ध ् ्ा व्यापार ्सले होनी वा्ी आय ननधि 
कले  प्मुख स्ो् ल्े। ग् वष्ट, ्सहायक कंपननयों में ववननवलेश 

सतारणी 3: सूचीबद्ध गैर सरकतारी गैर-ववत्‍ीर कंर्ननरों के क्ेत्रवतार कतार्यननषर्तादन के मतानदंड  
           (प्न्श्) 

अवधध 

ववननमता्यण सेवताएँ (गैर –आईटी) आईटी
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

2009-10 12.9 27.4 33.1 44.2 15.8 8.5 3.6 -9.6 -1.8 -42.5 13.7 4.7 5.6 9.7 18.9 18.0 27.5 21.4

2010-11 22.4 11.9 11.7 20.0 14.3 8.2 8.5 18.2 17.6 25.3 14.3 5.4 16.9 18.1 13.5 14.4 25.8 19.8

2011-12 18.7 5.9 -0.1 -22.1 11.9 5.4 15.3 3.5 -3.9 -48.0 12.4 2.1 21.8 24.9 16.1 23.0 24.7 20.1

2012-13 8.8 6.6 2.7 2.2 11.3 5.3 11.5 10.5 11.0 -36.1 12.8 1.4 14.0 17.5 18.3 8.9 25.4 19.3

2013-14 4.2 4.0 0.0 -7.1 10.9 4.9 2.6 -4.2 -15.4 -71.7 11.6 1.2 20.4 22.5 29.1 25.7 28.2 21.1

2014-15 0.4 5.4 3.3 -7.8 11.5 4.5 3.7 23.4 38.1 $ 13.6 2.7 10.7 11.8 6.6 8.1 26.8 21.3

2015-16 -3.7 7.5 9.6 12.6 13.0 5.3 4.9 8.2 21.9 -16.9 21.0 5.0 11.3 16.3 11.9 14.5 26.6 22.5

2016-17 4.2 10.6 12.2 28.0 14.1 6.5 -1.5 -2.0 -7.7 -114.5 19.2 -0.9 9.4 8.7 8.0 8.7 25.5 21.0

टटपर्णी: अनुपा्/ववृद्ध दर, सज्सकले  ल्ए हर नकारातमक है, की धगन्ी नहीं की जा्ी और उ्सले ‘$’ दशा्टया गया है।
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�रयल ए�टेट दरूसंचार प�रवहन और सं� हण सेवाएं थोक और खुदरा �यापार

चाट� 3: व�ृ� -सेवाएं (आईट� के अलावा)�व
 य
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करनले एवं मा् ्सूची को बलेचनले कले  जररए िारी ननधि जुटाई 
गई (्सारणी 4)।

ववननमा्टण कंपननयों नले अपनले दीघ्ट-काल्क कज्ट ्संबंिी 
दानयतवों को कम करनले कले  ल्ए जुटाई गई ननधि का ् गिग 
15 प्न्श् उपयोग ककया, जो दशा्ट्ा है कक आसस्यों की 
बहु्ाय् में ् लेजी ्सले बबक्ी की गई है, सज्सकले  पररणामसवरूप 
अच् आसस् ननमा्टण में िी ्लेज धगरावट आई। बाकी ननधि 
का उपयोग ववत्ीय आसस्यों में ननवलेश करनले एवं मा् 
्सूची कले  ्संचयन कले  ल्ए ककया गया, ऐ्सा शायद कचचले मा् 
की बढ्ी कीम्ों ्सले बचाव कले  ल्ए ककया गया।

2.1  वर्य  2017-18  में  कॉर्पोरेट  के  अब  ्‍क  के  कतार्य-
ननषर्तादन

 2017-18 की पह्ी न्माही में, बबक्ी की ववृद्ध में 
कमी और ्संपूण्ट व्यय में ्लेजी ्सले ववृद्ध की वजह ्सले 
ववननमा्टण क्षलेत्र एवं पूरले कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  पररचा्न ्ाि में 
धगरावट आई। इ्सकले  ्सा्-्सा् 2017-18 की पह्ी न्माही 
में ववननमा्टण क्षलेत्र कले  ्सांकले न्क जीवीए में िी धगरावट आई। 
््ावप, इनपुट ्ाग्ों में कमी आनले एवं मा् और ्सलेवा 
कर (जीए्सटी) को ्ागू करनले की वजह ्सले हुई हानन में 
्सुिार कले  कारण 2017-18 की द्ूसरी न्माही में ववननमा्टण 
क्षलेत्र कले  काय्ट-ननष्पादन कले  प्मुख मानदंडों में बहा्ी दलेखनले 
को लम्ी। 2017-18 की ्ी्सरी न्माही में ववननमा्टण क्षलेत्र 
में मांग की सस्न्यां और बलेह्र हुईं, ज्ैसा ववक्य की ववृद्ध 

्सले सपष्ट है और यह ्सुिार अनुकू् आिारिू् प्िाव कले  
कारण नहीं है (्सारणी 5)।

 ववमुरिीकरण और जीए्सटी ्ागू करनले की वजह ्सले 
्सामनयक नुक्सान पहंुचनले कले  बावजूद ्सूचीबद्ध ववननमा्टण 
कंपननयों दवारा मा् ्सूची में कमी (डी-सटॉक) और 
परर्समापन करनले का कोई प्माण नहीं ् ा। उपयोग आिारर् 
दृसष्टकोण ्सले मांग की सस्न् का वव् ल्ेषण करनले ्सले प्ा 
च््ा है कक 2017-18 की पह्ी न्माही में ननजी कॉपपोरलेट 
क्षलेत्र की जीवीए ववृद्ध ऋणातमक हो गई ल्ेककन द्टकाऊ 
उपिोक्ा वस्ुओ ंकले  माम ल्े में सस्र ववृद्ध दज्ट की गई। 
ववमुरिीकरण कले  बाद ननमा्टण वस्ुओ ंकी वास्ववक बबक्ी 
और ्सांकले न्क जीवीए ववृद्ध में धगरावट आई, ल्ेककन गैर-
द्टकाऊ उपिोक्ा वस्ुओ ंकले  माम ल्े में अधिक सपष्ट प्िाव 
दलेखनले को लम्ा, सज्समें बबक्ी और ्सांकले न्क जीवीए कम 
हुआ। ववननमा्टण कंपननयों दवारा अच् आसस्यों में कम 
ननवलेश पूंजीग् वस्ुओ ं की कमजोर मांग में परर्क्क्ष् 
हुआ, सज्सकले  पररणामसवरूप इ्स क्षलेत्र ्सले जुडी कंपननयों कले  
जीवीए में ्गा्ार कमी आई। न्3:2017-18 में ववननमा्टण 
क्षलेत्र में ्सांकले न्क जीवीए ववृद्ध की बहा्ी को प्ा्लमक, 
मध्यम, ननमा्टण वस्ुओ ं््ा द्टकाऊ उपिोक्ा वस्ुओ ंमें 
्सहाय्ा लम्ी। 2017-18 की पह्ी छमाही में बबक्ी ््ा 
पूंजीग् वस्ुओ ंका ्सांकले न्क जीवीए, दोनों ववननमा्टण क्षलेत्र 
में अच् आसस् ननवलेश कले  अनुरूप रहले।
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चाट� 4: क� तलुना म��यय और �याज एवं कर-पूव� अज�न (ईबीआईट�) के घटक (आईट�)�व� य
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सतारणी 4: ननधधरों के स्ो्‍ और उर्रोग: ववननमता्यण क्ेत्र (प्रन्‍ि्‍ में)
ननधध कता स्ो्‍ ननधध कता उर्रोग

समरतावधध  2015-16 2016-17 समरतावधध 2015-16 2016-17

 देर्‍ताओ ंमें ववृद्ध दवतारता आरस्‍रों में ववृद्ध दवतारता 

शलेयर पूंजी 0.5 – कुल अप्रचललत आल्तयां  68.8 53.9

आरक्क्ष् और अधिशलेष 27.0 47.2  -चल आल्तयाँ )तिलस ्ययाक तगीजंूप( 42.8 19.8

शलेयर वारंट पर प्ाप् मुरिा – 0.1  -अप्रचललत लिवेश 11.9 30.5

आबंटन कले  ल्ए ्ंबब् शलेयर आवलेदन पर प्ाप् 
मुरिा – 0.2  -आ््थलगत कर आल्तयां 1.5 1.9

कु् अप्चल्् दलेय्ाएँ 6.7 1.6  -दीघा्टवधि ऋण और अधग्रम – 1.7

 -दीघा्टवधि उिाररयाँ 1.0 –  -अन्य अप्चल्् आसस्याँ 12.6 –

 -कर दलेय्ाओं में अं् र 2.6 1.0 कु् चा्ू आसस्यां  20.5 27.4

 -दीघा्टवधि प्ाविान – 0.7  -व््टमान ननवलेश 0.8 12.2

 -अन्य दीघा्टवधि दलेय्ाएँ   3.0 –  -इन्वलेन्टरीज – 9.8

कु् चा्ू दलेय्ाएँ 27.0 49.1  -व्यापार में प्ापय रालशयाँ  4.1 2.8

 -अलपावधि उिाररयाँ 8.5 10.0  -नकदी और नकदी ्समान – 1.8

 -व्यापार दलेय – 18.2  -अन्य चा्ू आसस्याँ 15.7 0.7

 -अलपावधि प्ाविान – 1.4 अन्य आसस्याँ 0.8 1.6

 -अन्य चा्ू दलेय्ाएँ 18.4 19.5

अन्य-इसकवटी और दलेय्ाएँ – 0.6

कुि  61.2 98.8 कुि  90.1 82.8

आरस्‍रों में कमी के दवतारता देर्‍ताओं में कमी के दवतारता

कु् अप्चल्् आसस्याँ 16.3 0.4 शलेयर पूंजी – 1.1

 -दीघा्टवधि  ऋण और अधग्रम 16.3 – शलेयर वारंट ्सले प्ाप्  मुरिा 0.1 –

 -अन्य अप्चल्् आसस्याँ – 0.4 आबंटन कले  ल्ए ्ंबब् शलेयर आवलेदन मुरिा 0.4 –

कु् चा्ू आसस्याँ 22.5 0.8 कु् अप्चल्् दलेय्ाएँ 1.3 16.0

 -मा्-्सूची (इनवेंटरी) 5.0 – दीघा्टवधि उिाररयाँ – 14.8

 -नकदी और नकदी ्समान 0.9 –  -दीघा्टवधि प्ाविान 1.3 –

 -अलपावधि ऋण और अधग्रम 16.6 0.8  -अन्य दीघा्टवधि दलेय्ाएँ – 1.3

कु् चा्ू दलेय्ाएँ 8.0 –

 -व्यापार दलेय 0.2 –

 -अलपावधि प्ाविान 7.8 –

अन्य इसकवटी और दलेय्ाएँ 0.1 –

कुि  38.8 1.2 कुि  9.9 17.2

कुि जोड़ 100.0 100.0 कुि जोड़ 100.0 100.0

टटपर्णी: 1780 ्सामान्य ववननमा्टण कंपननयों कले  आिार पर।
ननधियों कले  उपयोग दवारा कु् स्ो्ों और आंकडों को ्सामान्य कृ् बनाया गया है। ‘-’ कुछ नहीं प्ववसष्ट दशा्ट्ा है। 

3. कॉर्पोरेट जोखिम रूर्रेिता 

 200 प्न्श् ्सले अधिक ्ीवरलेज अनुपा् और 1 ्सले 
कम (ऋणातमक ननव् माल्य् वा्ी कंपननयों ्सद्ह्) 
आई्सीआर (बयाज कवरलेज अनुपा्) वा्ी कंपननयों में, 
कपडा एवं दरू्संचार कंपननयां कमजोर नजर आईं और इन 
उदयोगों में 2016-17 में जोखखम वा ल्े कज्ट काफी बढले। 

'असस्र' ननमा्टण कंपननयों दवारा िारर् कज्ट का द्हस्सा िी 
बढ गया (्सारणी 4)।

 बाकी ्समैप् की ्ु्ना में, ववननमा्टण कंपननयों में 
अतयधिक ऋणग्रस् कंपननयों (अ्ा्ट्, 2015-16 में सजनका 
कज्ट इसकवटी अनुपा् 200 प्न्श् ्सले अधिक और कु् 
आसस्यों में कज्ट का अनुपा् 50 प्न्श् ्सले अधिक है) 
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सतारणी 5: गैर सरकतारी गैर–ववत्‍ीर कंर्ननरों के कतार्यननषर्तादन : 2017-18 की ्‍ीसरी न्‍मताही 
 (प्न्श्) 

मद वव.व.17 न्‍1 वव.व.17 न्‍2 वव.व.17 न्‍3 वव.व.17 न्‍4  वव.व.18 न्‍1  वव.व.18 न्‍2  वव.व.18 न्‍3 
सभी कंर्ननरताँ

कंर्ननरों की सं 2,775 2,702 2,784 2,726 2,744 2,701 2,705

वर्य –दर- वर्य ववृद्ध
बबक्ी 0.1 1.9 2.8 7.2 7.6 7.2 11.3

व्यय -1.4 1.3 5.0 9.1 11.0 5.9 10.9

पररचा्न ्ाि 9.6 5.5 7.6 2.1 -10.0 5.0 7.2

जीवीए 9.3 8.0 7.6 2.3 -2.3 4.4 6.5

बयाज 5.8 0.0 11.4 -1.6 -1.5 8.1 -5.8

ननव् ्ाि 11.2 16.0 24.6 -6.9 -21.2 -23.1 6.0

अनुर्ता्‍
बबक्ी कले  ल्ए पररचा्न ्ाि 17.0 16.6 15.9 14.4 14.0 15.7 15.4

बबक्ी कले  ल्ए ननव् ्ाि 7.5 8.7 6.8 4.6 5.5 5.8 6.7

ववननमता्यण
कंर्ननरों की सं 1,804 1,775 1,818 1,747 1,759 1,738 1,743

वर्य –दर- वर्य ववृद्ध
बबक्ी -1.0 3.7 4.9 10.2 8.9 9.5 14.0

व्यय -2.6 2.9 7.6 11.2 12.4 6.4 12.3

पररचा्न ्ाि 12.0 10.4 16.2 14.2 -12.0 11.2 14.0

जीवीए 12.0 11.2 13.8 9.2 -5.4 8.3 10.1

बयाज 2.0 -2.3 7.6 -8.0 -3.4 14.3 -1.8

ननव् ्ाि 28.8 27.5 57.5 22.2 -33.6 -4.0 -2.4

अनुर्ता्‍
बबक्ी कले  ल्ए पररचा्न ्ाि 15.2 14.7 14.3 13.2 12.2 14.6 14.4

बबक्ी कले  ल्ए ननव् ्ाि 7.2 7.9 6.2 6.0 4.4 6.4 5.7

सेवताएँ (गैर-आईटी)
कंर्ननरों की संखरता  493 508 514 498 501 494 485

वर्य –दर –वर्य ववृद्ध
बबक्ी -0.3 -3.5 -4.6 -2.9 4.1 -2.5 1.6

व्यय -1.8 -5.7 -3.2 3.4 10.4 2.6 4.4

पररचा्न ्ाि 6.1 4.3 -8.9 -25.7 -17.8 -22.7 -11.9

जीवीए 7.1 5.3 -4.5 -18.7 -10.1 -14.2 -2.3

बयाज 32.9 11.5 32.1 3.8 2.7 16.9 -7.6

ननव् ्ाि -38.9 -3.7 -17.5 @ -66.6 @ -27.6

अनुर्ता्‍
बबक्ी कले  ल्ए पररचा्न ्ाि 21.7 21.0 19.7 17.7 16.4 15.6 16.5

बबक्ी कले  ल्ए ननव् ्ाि 4.1 6.3 4.5 -18.9 1.7 -10.7 3.4

 IT 
कंर्ननरों की संखरता 188 177 187 181 180 175 171

वर्य –दर- वर्य ववृद्ध
बबक्ी 11.2 7.2 7.3 4.8 2.9 4.4 5.3

व्यय 11.8 8.2 7.8 4.7 4.2 4.5 5.7

पररचा्न ्ाि 10.1 2.2 6.0 4.4 -1.4 4.6 3.9

जीवीए 9.6 7.4 6.8 4.2 5.3 4.8 6.2

बयाज -11.0 -31.5 2.2 9.0 -12.1 -0.3 -35.0

ननव् ्ाि 7.5 4.8 9.8 2.2 9.3 5.8 17.4

अनुर्ता्‍
बबक्ी कले  ल्ए पररचा्न ्ाि 25.7 25.8 26.0 24.9 24.7 25.8 25.7

बबक्ी कले  ल्ए ननव् ्ाि 20.8 21.8 21.4 20.2 22.4 22.0 24.1

टटपर्णी: कक्सी िी अवधि की ववृद्ध दर की गणना कर्ले ्समय, व््टमान और वपछ्ी अवधि में ्समान कंपननयों को ध्यान में ल्या गया है।
सज्स अनुपा् का हर नगणय है उ्सकी धगन्ी नहीं की जा्ी और उ्सले ‘@’ दवारा दशा्टया गया है। 
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कले  काय्ट-ननष्पादन में सपष्ट अं् र पाया गया। यदयवप,  
2016-17 में ऋणग्रस् ववननमा्टण कंपननयों नले अपनले कज्ट 
स्र को कम ककया, ल्ेककन अच् आसस्यों में ननवलेश 
(कैपलेक्स), कज्ट की चुकौ्ी (आई्सीआर) एवं ्ािप्द्ा 
(आसस्यों पर प्न््ाि) कले  ्संदि्ट में उनका प्दश्टन कमजोर 
्ा (चाट्ट 5ए)।
 द्ूसरी ् रफ, ऋणग्रस् इन्फ्ास‍टकचर कंपननयों का कज्ट 
का स्र बढनले की वजह ्सले कज्ट की चुकौ्ी एवं ्ािप्द्ा 
पर खराब अ्सर पडा। इन्फ्ास‍टकचर कंपननयों कले  ल्ए नए 
कज्ट जारी करना मु्य रूप ्सले आरंि ककए हुए काय्ट की 

आं्ररक प्न््ाि दर (आईआरआर) दवारा ननिा्टरर् हो्ी 
है (चाट्ट 5बी)।

 इ्स क्षलेत्र में, ् गा्ार क्षम्ा कले  कम उपयोग ् ्ा ्समग्र 
डी्ीवरलेसजंग को दलेख्ले हुए ्सूचीबद्ध ववननमा्टण कंपननयों नले 
अपनले ननवलेशों का रुख अच् आसस्यों ्सले अ्ग कर ववत्ीय 
आसस्यों की ओर ककया। इ्स पररप्लेक्य में, इ्स िाग में 
2015-16 और 2016-17 में इन कंपननयों कले  ननवलेश कले  
सवरूप का वव् ल्ेषण प्स्ु् ककया गया है, सज्सले कज्ट की 
चुकौ्ी (आई्सीआर) एवं ्सीयू कले  अनु्सार वगगीकृ् ककया 

सतारणी 6: जोखिमरुक््‍ कज्य - सूचीबद्ध एनजीएनएफ कंर्ननरताँ – उदरोगवतार
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टेक्सटताइि  दरूसंचतार  ननमता्यण 

कंर्ननरों की संखरता  256 11 144

अवधध 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2014-15 728 52 187 25.7 782 4 141 18.0 1007 19 289 28.7

2015-16 824 53 360 43.7 1258 4 174 13.8 1092 25 357 32.7

2016-17 831 54 457 55.0 1566 5 724 46.2 1086 25 404 37.1

टटपर्णी: कु् कज्ट अलपावधि और दीघा्टवधि उिाररयों का योग है। 
कमजोर कंपननयों दवारा िारर् कज्ट को जोखखम वा ल्े कज्ट कले  रूप में पररिावष् ककया गया है।
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गया है। इ्स प्कार, आिार वष्ट 2014-15 में, एनजीएनएफ 
्सूचीबद्ध ववननमा्टण कंपननयों को ्सीयू की ्ीन श्रलेखणयों 
(उचच/मध्यम/ननमन) और कज्ट चुकौ्ी (आई्सीआर<1 या 
आई्सीआर>=1) की दो श्रलेखणयों में वगगीकृ् ककया गया है। 

 दबावग्रस् कंपननयों (2014-15 में आई्सीआर<1 वा्ी) 
नले अच् और ववत्ीय आसस्यों में अपनले ननवलेश को 2016-
17 में बलेच द्दया; उनमें ्सले, उचच्र ्सीयू वा्ी कंपननयों नले 
अच् आसस्यों को बलेचना बलेह्र ्समझा जबकक ननमन ्सीयू 
वा्ी कंपननयों नले ववत्ीय आसस्यों को बलेचा (चाट्ट 6ए)।

 यह पाया गया कक आिार वष्ट अ्ा्ट्, 2014-15  
में आई्सीआर>=1 वा्ी कंपननयां 2016-17 में ्सिी  
्सीयू श्रलेखणयों में अच् आसस्यों कले  बजाए ववत्ीय  
आसस्यों में जयादा ननवलेश कर रही ्ीं, जो कक मध्यम 
्सीयू कंपननयों ्सले बबलकु् अ्ग ्ा। उचच ्सीयू श्रलेणी वा्ी 
कंपननयों नले िी ववग् वष्ट की ्ु्ना में वष्ट 2016-17 
में अच् आसस्यों में अपनले ननवलेश को कम कर द्दया  
(चाट्ट 6बी)।
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4. ववननमता्यण क्ेत्र के शिए कचचे मताि की िताग्‍ में संचिन

 वपछ्ी न्माही में अधिक्म पर पहँुचनले कले  बाद 
न्माही1: 2017-18 में ववननमा्टण क्षलेत्र में कचचले मा् की 
्ाग् (्सीआरएम) में ववृद्ध जारी रही, सज्स्सले इ्स क्षलेत्र 
कले  ्सांकले न्क जीवीए और पररचा्नग् ्ाि कम हुए। 
ववननमा्टण कंपननयों दवारा वहन की गई इनपुट ्ाग् कले  
न्3: 2017-18 ्क िी कम होनले कले  आ्सार नहीं ल्े, जो 

घरले्ू और अं् रराष्‍टीय औदयोधगक कचचले मा् (आईआरएम) 
की सफीन् कले  मजबू् होनले कले  अनुरूप ्ा। (चाट्ट 7)। 
 उदयोग में ्सीआरएम ववृद्ध कले  पृ् ककरण ्सले प्ा 
च््ा है कक न्3: 2017-18 में इ्सका एक बडा द्हस्सा 
मोटर वाहन, ्ोहा एवं इसपा्, और पले‍टोल्यम उतपाद 
उदयोगों ्सले उतपन्न हुआ है।
 उतपादन कले  ल्ए िा्ु और कचचले पले‍टोल्यम का 
आया् करनले वा ल्े उदयोगों की ्सीआरएम ववृद्ध गन्ववधि 
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अं् रराष्‍टीय िा्ु और ऊजा्ट ्सूचकांक मुरिासफीन् कले  अनु्सार 
ही च्ी (चाट्ट 8ए एवं 8बी)।

5. ननषकर्य

 वष्ट 2016-17 में कॉपपोरलेट क्षलेत्र की ववक्य ्संववृद्ध में 
आई बहा्ी मजबू् हुई और चा्ू वष्ट में अब ्क जारी 
है। ववननमा्टण क्षलेत्र की ्सांकले न्क जीवीए ववृद्ध इनपुट ्ाग् 
दबाव कले  कारण न्1: 2017-18 में नकारातमक हो गई ्ी 
और उतपादन की सस्र ववृद्ध कले  कारण यह बहा् हुई। जहां 
ववमुरिीकरण ्सले द्टकाऊ उपिोक्ा वस्ुओ ंऔर गैर-द्टकाऊ 
वस्ुओ ं की मांग प्िावव् हुई, वहीं द्टकाऊ उपिोक्ा 
वस्ुओ ंकी बबक्ी अस्ायी धगरावट कले  बाद कफर ्सले बहा् 
हो गई और गैर-द्टकाऊ उपिोक्ा कंपननयों की ्सलेह् में 
्सुिार कले  कोई ्संकले ् नहीं ल्े। ववननमा्टण क्षलेत्र में क्षम्ा कले  
कम उपयोग कले  कारण काफी डी्ीवरलेसजंग हुई और अच् 
आसस्यों में ननवलेश कम हुआ, कयोंकक कंपननयों नले ववत्ीय 
और च्ननधि आसस्यों में ननवलेश को ् रजीह दी। अतयधिक 
कज्ट में डूबी ववननमा्टण कंपननयों दवारा डी्ीवरलेज ककए 
जानले का रूपान््रण आगामी वषटों में इ्स क्षलेत्र की बलेह्र 
जोखखम प्ोफाइ् में होना चाद्हए। ््ावप, सवस् कंपननयों 
दवारा अच् आसस्यों कले  बजाए अन्य ननवलेश चनै्ों को 
्रजीह द्दया जाना शायद अ््टव्यवस्ा में ल्ेनदलेन ्ाग् 
कले  उद्ले्य और उिार की कम मांग की ओर ्संकले ् कर्ले 
हैं। ्सूचीबद्ध ववननमा्टण कंपननयों नले छमाही1: 2017-18 में 

मौजूदा आसस्यों को कम कर द्दया है और दीघ्टकाल्क 
ननवलेश को बढा द्दया है, जो ्संिव्ः पूंजीग् व्यय चक् में 
बहा्ी की ओर ्संकले ् कर रहा है। आनले वा्ी न्माद्हयों में 
ननजी कॉपपोरलेट क्षलेत्र कले  प्दश्टन कले  ल्ए मांग पररदृ्य में और 
्सुिार महतवपूण्ट होगा कयोंकक इनपुट ्ाग् दबावों ्सले राह् 
कले  कोई ्संकले ् नहीं हैं।
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