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^ लेखक सथंासख्यकी और सूचनथा प्रिरं सवभथाग से हैं।
* आलेख में व्यक्त सवचथार लेखकों के हैं और भथारिती्य ररज़व्थ िैंक के सवचथारों कथा 
प्रसिसनसरतव नहीं करिे हैं। लेखक आसर्थक और नतीसि अनसुरंथान सवभथाग के कौसिव 
सरकथार और ईश ुठथाकुर को उनकी व्यथावहथाररक सट््सण्यों के सलए रन्यवथाद ज्थास्ि करिे 
हैं।

भथारि में घरिूे क्ते्र की सवत्ी्य  
द्ेयिथाए ं- एक आकिन*

ऋचरा रराव्^, ्रुण कुमरार सकसेनरा^ और 
लववेक कुमरार^ द्राररा

यह अधययन घरिूे उिरार के लनिराथिरकों ( लजसे जतीडतीपती कफी ्ुिनरा 
में ऋण अनुपरा् के रूप में मरापरा जरा्रा है) कफी जरांच कर्रा है और 
वैलविक लवत्तीय सकंट और महरामरारती कराि सलह् लवलभनन कराि-
िंड में घरिूे उिरार के सरा्तय करा आकिन करने के लिए भेद्य्रा 
सूचकरांकों को सलृज् कर्रा है। यह ििेरा गयरा है लक भरार् के लिए 
अनुमरालन् भेद्य्रा ् कोर आम्ौर पर कम रहरा है जो िशराथि्रा है लक 
लपछिे ्तीन िशकों के िौररान घरिूे के्त् कफी लवत्तीय िनेिराररयरां 
््रायती सतीमरा के भती्र रहीं।

भूमिका

 िचि के रू् में सवत्ती्य ससंथारनों के आ्ूसि्थकिथा्थ के रू् में 
घरलूे के्त्र भथारिती्य अर्थव्यवसरथा में एक प्रमखु भूसमकथा सनभथािथा है। 
रथाष्ट्ती्य लेखथा सथांसख्यकी (एनएएस) 2022 के अनसुथार, सकल 
िचि में घरलूे के्त्र (एचएच) की सहससेदथारती 78.5 प्रसिशि रती और 
इस के्त्र ने 2020-21 के दौरथान आरथार मूल्यों ्र ्योसजि सकल 
मूल्य (जतीवतीए) में 43.5 प्रसिशि कथा ्योगदथान सद्यथा। जहथा,ँ एचएच 
सेकटर सवत्ती्य िचि के रू् में अर्थव्यवसरथा में अग्रणती ऋणदथािथा 
है, वहीं ्यह सवत्ती्य ससंरथानों से सलए गए ऋणों के रू् में सिसे 
प्रमखु कज्थदथार भती है। सवकथास के उदे्श्यों को दखेिे हुए, एचएच 
के्त्र के सलए सकफथा्यिती ऋण िक ्हुचं िरलिथा की कमती को कम 
कर सकिती है और उनहें अ्नती ख्ि को सगुम िनथाने में सक्म 
िनथा सकिती है। इससलए एचएच द्थारथा उरथार लेनथा एक महतव्ूण्थ 
भूसमकथा सनभथािथा है। दूसरती ओर, रथारणती्य सिरों से असरक उरथार 
लेने के मथामले में एचएच के्त्र द्थारथा अत्यसरक लतीवरजे सवत्ती्य 

प्रणथालती के सवथासथ्य ्र प्रसिकूल प्रभथाव डथाल सकिथा है सजससे 
आसर्थक व्यवरथान ्ैदथा हो सकिथा है। वैसश्वक सवत्ती्य सकंट और 
कोसवड महथामथारती जैसे िथाहरती झटकों से ्यह और िढ़ सकिथा है जो 
एचएच की आ्य और उरथार ् र हथासनकथारक प्रभथाव डथाल सकिथा है। 
उदथाहरण के सलए, जतीडती्ती के प्रसिशि के रू् में ससंरथागि स्ोिों 
से एचएच सवत्ती्य दनेदथारर्यथां 2020-21 की चौरती सिमथाहती में िेजती 
से िढ़कर 39.5 प्रसिशि हो गई,ं जिसक 2019-20 की चौरती 
सिमथाहती में ्यह 35.4 प्रसिशि रती। इस सदंभ्थ में, इसकी ससररिथा 
कथा आकलन करने के सलए अ्ेक्थाकृि िड़ती सम्यथावसर के सलए 
भथारि में ्ररवथारों (हथाउसहोलड) के उरथार लेने की प्रवसृत् कथा 
आकलन करनथा महतव्ूण्थ है। प्रसििु अध्य्यन सिंसंरि सथासहत्य 
की इसती कमती को दूर करने कथा एक प्र्यथास है।

 ्यह ्हले हती प्रलेसखि सक्यथा जथा चकुथा है सक एचएच के्त्र की 
ऋण वसृद हथाल के व्षों के दौरथान ससरर और ितीव्र रहती है। 
सट््णतीकथारों ने इंसगि सक्यथा है सक 2021-22 की शरुुआिती ितीन 
सिमथासह्यों में सवसिथार और छंटनती की वैकसल्क अवसर के कथारण 
एचएच के्सडट वसृद में सनरिंर िेजती के ्ररणथामसवरू् घरलूे 
(हथाउसहोलड) दिथाव (एसितीआई, 2021) हो सकिथा है। इससलए, 
ऋण वसृद के सनरथा्थरकों की ्हचथान करने से उ््यकु्त नतीसि 
प्रसिसक््यथा िै्यथार करने में मदद समलेगती। अ्नती सवत्ती्य ससररिथा के 
सलए एचएच के्त्र कथा आकलन आसर्थक सवकथास की गसिशतीलिथा में 
अिंदृ्थसटि भती प्रदथान करिथा है क्योंसक एचएच की ऋणग्रसििथा कुल 
व्य्य की सवेंदनशतीलिथा को प्रभथासवि करिती है जो समसटि आसर्थक 
और समग्र सवत्ती्य ससररिथा दोनों के सलए मथा्यने रखिती है 
(रथामथादरुई, 2017)। सथार हती, एचएच उरथारों कथा सिर और सविरण 
व्यथा्क अर्थव्यवसरथा (ज़िथाई, 2017) में झटके के सलए कुल मथंाग 
और कुल आ्ूसि्थ की प्रसिसक््यथा को प्रभथासवि कर सकिथा है। इन 
महतव्ूण्थ चैनलों को दखेिे हुए, ्यह आलेख उन आनभुसवक 
कथारकों की ्हचथान करके सथासहत्य को ्ूरक िनथािथा है जो भथारि 
में जतीडती्ती की िलुनथा में घरलूे (एचएच) ऋण अनु् थाि की प्रवसृत् 
को सनरथा्थररि करिे हैं और दिथाव की अवसर के दौरथान घरलूे 
उरथारती की ससररिथा की जथांच करने के सलए भेद्िथा सूचकथांकों कथा 
सनमथा्थण करिे हैं।

 डती वैनती और सलटन (1995) द्थारथा अग्र-सकेंिक मॉडल और 
सवत्ती्य अनु् थाि कथा उ््योग करके एचएच सवत् के डोमेन के भतीिर 
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सदवथासल्यथा्न के मथा्न से सिंसंरि समस्यथाओ ंकथा ्िथा लगथा्यथा 
ग्यथा। ले और अन्य, (2012) ने सदखथा्यथा सक एचएच उरथार में िडे़ 
्ैमथाने ्र उछथाल होने ्र आवथास िथाजथार में सगरथावट और मंदती 
असरक गभंतीर होिती है। मेसन्यथागो और अन्य, (2013) ने दसक्ण 
अफ्ीकथा में वेकटर त्रसुट सरुथार (वतीईसती) मॉडल कथा उ््योग करके 
घरलूे उरथार में महतव्ूण्थ वसृद के सलए सजममेदथार कथारकों की जथांच 
की और सदखथा्यथा सक घर की कीमिें, घरलूे िचि, सकल घरलूे 
उत्थाद, घरलूे ख्ि और उ्भोक्तथा मूल्य सूचकथांक (सती्तीआई) 
सकथारथातमक रू् से घरलूे उरथार में मजिूि वसृद से जडेु़ रे। 
उदती्यमथान अर्थव्यवसरथाओ ंमें घरलूे उरथारती के व्यथा्क आसर्थक 
सनरथा्थरकों कथा अध्य्यन करिे हुए इसती िरह के सनष्क ््थ समद और 
अन्य, (2020) द्थारथा भती रर्ोट्थ  सकए गए रे। इस प्रकथार, ्यह 
आलेख एचएच उरथारों की ससररिथा के आनभुसवक मूल्यथांकन से 
सिंसंरि िहृि सथासहत्य में अवससरि है।

 शे् आलेख सनमनथानसुथार स्ंयोसजि सक्यथा ग्यथा है: खंड 2 
भथारिती्य एचएच की ऋणग्रसििथा के िथार े में वगशीकृि िथ्यों से 
सिंसंरि है और ्यह अिंर-दशेती्य िलुनथा (सवशे् रू् से सब्कस 
दशे) प्रसििु करिथा है। खंड 3 कई ससररिथा सकेंिकों को दखेकर 
एचएच उरथारों की ससररिथा कथा मूल्यथंाकन करिथा है। खंड 4 
आनभुसवक रू् से प्रमखु घटक प्रसिगमन सवशे््ण कथा उ््योग 
करके घरलूे उरथार के सनरथा्थरकों की जथांच करिथा है और घरलूे 
सवत्ती्य दनेदथारर्यों की ससररिथा कथा सवशे््ण करने के सलए भेद्िथा 
सूचकथांक की गणनथा करिथा है। खंड 5 इस आलेख कथा समथा्न है।

2. कुछ वगगीकृत तथ्य

2.1 घििूे क्ते् (एचएच) की ऋणग्रसतता:

 एचएच उरथार में, एचएच ऋण के सलए प्रमखु स्ोि के रू् में 
कथा्य्थ करने वथालती ससंरथागि एजेंसस्यों1 ससहि, ससंरथागि और गैर-
ससंरथागि ऋण शथासमल हैं। एचएच के्त्र को सदए गए कुल ससंरथागि 
ऋण में से 70 प्रसिशि से असरक, अनसूुसचि वथासणसज्यक िैंकों 
(एससतीिती) द्थारथा सद्यथा जथािथा है। अन्य ससंरथागि स्ोि सहकथारती 
िैंक, गैर-िैंसकंग सवत्ती्य कॉर्ोरशेन (एनितीएफसती) और आवथास 
सवत् कं्सन्यथंा (एचएफसती) हैं। ससंरथागि स्ोिों से एचएच के्त्र की 

कुल उरथारती मथाच्थ 2019 में 62 लथाख करोड़ रु््ेय से 28.3 प्रसिशि 

िढ़कर ससिंिर 2021 में 79 लथाख करोड़ रु््ेय हो गई है। ्यह 

आलेख एससतीिती से एचएच के के्सडट ्र कें सद्रि है जो सक एचएच 

को ऋण कथा सिसे िड़था एकल स्ोि है। सकल घरलूे उत्थाद में 

एससतीिती से एचएच को ऋण की सहससेदथारती मथाच्थ 2015 में 23 

प्रसिशि की िलुनथा में मथाच्थ 2021 में िढ़कर 30.1 प्रसिशि हो गई 

(चथाट्थ  1)।

 एनितीएफसती, एचएफसती और अन्य द्थारथा गैर-िैंसकंग ऋण कथा 

सहससथा हथाल की अवसर में िढ़था है। इन सभती ससंरथानों (एससतीिती, 

एनितीएफसती, एचएफसती और सहकथारती िैंकों) से एचएच के उरथार 

की सहससेदथारती मथाच्थ 2019 में जतीडती्ती के 32.9 प्रसिशि से िढ़कर 

मथाच्थ 2020 में जतीडती्ती कथा 35.4 प्रसिशि हो गई। महथामथारतीके 

्हले चरण के लॉकडथाउन में, घहृसर ् ररवथार जतीसवि रहने के सलए 

कड़ती मेहनि कर रहे रे और उनहोंने नौकरर्यों के नकुसथान के 

कथारण अ्नती िसुन्यथादती जरूरिों को ्ूरथा करने के सलए उरथार 

सल्यथा रथा, सजससे एक सिमथाहती (जून 2020) के भतीिर ्यह अनु् थाि 

38.5 प्रसिशि िक ्हुचं ग्यथा। िढ़िती हुई ्यह प्रवसृत् मथाच्थ 2021 

िक जथारती रहती जि ्यह 39.5 प्रसिशि रती, उसके िथाद, एचएच 

के्सडट जतीडती्ती अनु् थाि में सगरथावट शरुू हो गई (चथाट्थ  2)।

1 असखल भथारिती्य ऋण और सनवेश सवटेक्ण (एआईडतीआईएस) 2019 के अनसुथार, 
शहरती के्त्रों में एचएच नकद ऋण कथा 87.1 प्रसिशि और ग्रथामतीण के्त्रों में एचएच नकद ऋण 
कथा लगभग 66.2 प्रसिशि ससंरथागि स्ोिों द्थारथा सद्यथा ग्यथा है।

चा व्ा 1 घििूे क्ते् करो एससीबी स ेप्राति ऋण

स्रोत: डतीितीआईई (आरितीआई) और लेखकों के अ्ने आकलन

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि

कुल ऋण में सहससेदथारती जतीडती्ती की िलुनथा में ऋण (दथा्यथा ँमथान)
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2.2 घििूे क्ते् (एचएच) के ऋण का गमतमवम्धक सघं्न:

 एससतीिती द्थारथा एचएच के्त्र को सदए जथाने वथाले ऋण में सहदूं 
असवभथासजि ्ररवथार (एच्ूयएफ), गैर-सनगसमि उद्म जैसे 
मथासलकथानथा और सथाझेदथारती की सचिंथाए,ं स्ंयकु्त द्ेयिथा समूह, 
एनजतीओ, ट्सट और समूह आसद ससहि वै्यसक्तक और गैर-
वै्यसक्तक ऋण शथासमल हैं। मथाच्थ 2021 में, वै्यसक्तक ऋण कुल िैंक 

ऋण कथा 25.9 प्रसिशि रथा और इसमें मखु्य रू् से आवथास ऋण, 

वथाहन ऋण, के्सडट कथाड्थ और शैसक्क ऋण शथासमल रे; एचएच के्त्र 

के सलए गैर-वै्यसक्तक ऋण कुल िैंक ऋण कथा 27.8 प्रसिशि है 

और इसमें मखु्य रू् से कृस् ऋण, औद्ोसगक ऋण और व्यथा्थार 

ऋण शथासमल हैं (चथाट्थ  3)।

चा व्ा 2 : ससंरागत स्रोतों स ेघििूे क्ते्ों करो प्राति ऋण

स्रोत: सिमथाहती हथाउसहोलड सवत्ती्य िचि (आरितीआई) और लेखकों के आकलन

चा व्ा 3: चा व्ा 3: घििूे क्ते् करो बैंक ऋण: िाचवा 2021 तक वै्यमक्तक औि गैि-वै्यमक्तक ऋण

नरो्: कोष्ठक में सदए गए आकंडे़ कुल ऋण में प्रसिशि शे्यर हैं।
स्रोतः डतीितीआईई (आरितीआई)।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि

वथासणसज्यक िैंक 

आवथास सवत् कं्सन्यथंा 

सहकथारती िैंक 

जतीडती्ती की िलुनथा में ऋण (दथा्यथा ँमथान) 

गैर-िैंसकंग सवत्ती्य कं्सन्यथंा

 मथाच्थ-2019 मथाच्थ-2020 जून-2020 ससिं-2020 सदस-ं2020 मथाच्थ-2021 जून-2021 ससिं-2021

सशक्था ऋण  
(0.7)

आवथास ऋण 
(13.5)

वै्यसक्तक के्सडट 
कथाट्थ  
(1.2)

अन्य वै्यसक्तक 
ऋण 
(7.4)

उ्भोक्तथा वसिएु ंऔर 
सथामथान 
(0.2)

वथाहन ऋण 
(2.9)

कृस् ऋण 
(12.0)

व्यथा्थाररक ऋण 
(5.4)

औद्ोसगक ऋण 
(4.8)

अन्य 
(5.6)

गैि-वै्यमक्तक ऋण 
(27.8)

वै्यमक्तक ऋण 
(25.9)
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 घरलूे के्त्र के कुल ऋण में वै्यसक्तक ऋण कथा सहससथा हथाल के 
व्षों में िेजती से िढ़था है। मथाच्थ 2021 में एचएच ऋण में वै्यसक्तक 
ऋण 48.1 प्रसिशि िक िढ़ ग्यथा, जो मथाच्थ 2019 में 42.3 
प्रसिशि रथा, ्यथानती महथामथारती के दौरथान उसकी सहससेदथारती में 
उललेखनती्य रू् से 5.7 प्रसिशि की वसृद हुई (चथाट्थ  4)। मथाच्थ 
2021 में कृस् गसिसवसर्यों के सलए ऋण की सहससेदथारती 2018-19 
के 26.1 प्रसिशि की िलुनथा में घटकर 22.4 प्रसिशि हो गई और 
स्छले 9 व्षों की अवसर के दौरथान घरलूे के्त्र के कुल ऋण में 
व्यथा्थार लगभग 10 प्रसिशि रहथा।

2.3 मब्कस देशों िें घििूे (हाउसहरो्ड) उ्धािी की मसरमत स े
तुिना

 घरलूे के्त्र के जतीडती्ती अनु् थाि में भथारि कथा के्सडट उभरिती 
अर्थव्यवसरथाओ ंके ितीच अ्ने सथासर्यों के सथार गसि िनथा रहथा है, 
हथालथांसक, आिंररक िथाकिों में सचसनिि सव्मिथाए-ं एचएच की जमथा 
रथासश, ख्ि / व्य्य कथा ्ैटन्थ, प्र्योज्य आ्य और जनसथंासख्यकी्य 
लथाभथांश, उनहें चथासलि कर रहती हैं। ऐसे कथारकों के अनभुवजन्य 
महतव कथा आकलन करने के सलए ब्थाजतील, रूस, भथारि, चतीन और 
दसक्ण अफ्ीकथा (सब्कस दशेों) के सलए सवश्व िैंक और ितीआईएस 
डेटथािेस में उ्लबर आकंड़ों के आरथार ्र अिंर-दशेती्य सवशे््ण 
सक्यथा ग्यथा है।

2.3.1 मब्कस िें सकि घििूे उतपाद के प्रमतशत के रूप िें 
घििूे ऋण औि जिािामश

 ितीआईएस डेटथा (चथाट्थ  5) के अनसुथार घरलूे ऋण और 
जतीडती्ती कथा अनु् थाि चतीन की िलुनथा में भथारि में कम है लेसकन 
सब्कस में अन्य ितीन दशेों की िलुनथा में असरक है। भथारि के सलए 
2015 के िथाद से अनु् थाि अ्ेक्थाकृि ससरर है। 2020 में चतीन के 

चा व्ा 4: एससीबी द्ािा हाउसहरो्ड करो प्रदत् ऋण बका्या – सघं्न

स्रोत: डतीितीआईई (आरितीआई)

चा व्ा 5: जीडीपी की तुिना िें घििूे क्ते् के ऋण

स्रोत: ितीआईएस आकँडे़।

प्रस
िश

ि

कृस् अन्य व्यथा्थार उद्ोग वै्यसक्तक ऋण

प्रस
िश

ि

ब्थाजतील 

रूस 

चतीन 

दसक्ण अफ्ीकथा 

भथारि



197

भारत में घरलूे के्त्र की वित्तीय दयेताए ं- एक आकलन आलेख

आरबतीआई बलेुविन अकिूबर 2022

61.7 प्रसिशि की िलुनथा में 37.7 प्रसिशि ्र सकल घरलूे 
उत्थाद के अनु् थाि में ऋण के सिंरं में भथारिती्य ससरसि मध्यम 
सदखथाई दिेती है, लेसकन 2017 के िथाद से दसक्ण अफ्ीकथा के सथार 
मेल खथािती है। हथाल हती में ब्थाजतील भती भथारि के सिर ्र आ ग्यथा है।

 अन्य सब्कस दशेों के घरलूे के्त्र की जमथारथासश्यों के आकंडे़ 
उ्लबर नहीं हैं। इससलए, िरलिथा के एक प्रॉकसती उ्था्य के रू् 
में, सकल घरलूे उत्थाद के सलए सरूल मदु्रथा2 के अनु् थाि ्र सवचथार 
सक्यथा ग्यथा है। सब्कस दशेों (चथाट्थ  6) के ितीच भथारि कथा, जतीडती्ती की 
िलुनथा में सरूल मदु्रथा अनु् थाि, मथामूलती सिर ्र है। भथारि में ्यह 
अनु् थाि अ्ेक्थाकृि ससरर रहथा है सजसे घरलूे के्त्र के सलए िसुन्यथादती 
जरूरिों को ्ूरथा करने के अलथावथा अ्ने ऋण चकुथाने कथा ससरर 
सथारन मथानथा जथा सकिथा है।

2.3.2 मब्कस िें का्यवाशीि आ्ुय की आबादी औि बेिरोजगािी दि

 एचएच की ऋण मथंाग जनसथंासख्यकी ्र भती सनभ्थर हो सकिती 
है, जैसे कुल आिथादती में कथा्य्थशतील आ्य ुकी आिथादती3 (डबल्ूयए्ती) 

कथा अनु् थाि और दशे में िेरोजगथारती दर। सब्कस दशेों में िलुनथातमक 
ससरसि नतीचे चथाट्थ  7 और 8 में सदखथाई गई है।

अन्य सब्कस दशेों के सव्रतीि भथारि में कथा्य्थशतील आ्य ुकी आिथादती 
(डबल्ूयए्ती) कथा अनु् थाि िढ़ रहथा है और भथारि में िेरोजगथारती की 
दर ब्थाजतील और दसक्ण अफ्ीकथा की िलुनथा में कथाफी कम है। व ््थ 

2 जैसथा सक सवश्व िैंक द्थारथा ्ररभथास्ि सक्यथा ग्यथा है, व्यथा्क मदु्रथा “िैंकों के िथाहर मदु्रथा कथा 
्योग है; कें द्र सरकथार के अलथावथा अन्य मथांग जमथा; कें द्र सरकथार के अलथावथा अन्य सनवथासती 
के्त्रों कथा सम्य, िचि और सवदशेती मदु्रथा जमथा; िैंक और टै्वेलस्थ चेक; और अन्य प्रसिभूसि्यथां 
जैसे सक जमथा प्रमथाण्त्र और वथासणसज्यक ्त्र”।
3 कथामकथाजती उम्र की आिथादती में 15-64 सथाल (सवश्व िैंक और ओईसतीडती) के ितीच के लोग 
शथासमल हैं।

चा व्ा 8: बेिरोजगािी दि

चा व्ा 7: का्यवाशीि आ्ुय जनसखं्या का महससा (डब््ूयएपी)

स्रोतः सवश्व िैंक और ओईसतीडती डथाटथािेस।

स्रोतः सवश्व िैंक और ओईसतीडती डथाटथािेस।

चा व्ा 6: सकि घििूे उतपाद की तुिना िें व्यापक िदु्ा

स्रोत: डेटथा कैटलग, सवश्व िैंक।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि
प्रस

िश
ि

ब्थाजतील 

रूस 
ब्थाजतील 

रूस 

चतीन 

दसक्ण अफ्ीकथा 
चतीन 

दसक्ण अफ्ीकथा 

भथारि भथारि

ब्थाजतील 

रूस 

चतीन 

दसक्ण अफ्ीकथा 

भथारि
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2012 में, भथारिती्य डबल्ूयए्ती 64.8 प्रसिशि रथा जो रतीर-ेरतीर े
िढ़कर 2020 में 67.3 प्रसिशि के सिर ्र ्हुचं ग्यथा।

 िेरोजगथारती दर के सथार डबल्ूयए्ती के अनु् थाि को ध्यथान में 
रखिे हुए घरलूे के्त्र द्थारथा ऋण की मथंाग कथा सवशे््ण करने के सलए 
ऋण की ्थात्रिथा और िसुन्यथादती जरूरिों के सवत््ो्ण के आसर्थक 
िोझ दोनों के दृसटिकोण से महतव्ूण्थ है। रोजगथार की सनरिंर दर के 
सथार डबल्ूयए्ती में वसृद से घरलूे के्त्र को अ्नती आवश्यकिथाओ ं
को िेहिर ढंग से ्ूरथा करने में मदद समल सकिती है।

2.3.3 मब्कस िें घििूे व्य्य (जीडीपी के प्रमतशत के रूप िें)।

 महथामथारती से ्हले की अवसर में, जतीडती्ती के प्रसिशि के रू् 
में घरलूे व्य्य ने भथारि के सलए अ्ेक्थाकृि ससरर प्रवसृत् प्रदसश्थि 
की है (चथाट्थ  9)। सकल घरलूे उत्थाद में इस के्त्र की ख्ि व्य्य कथा 
सहससथा उत्रोत्र िढ़ रहथा और 2012 में 56.5 प्रसिशि से 2019 
में लगभग 60 प्रसिशि िक ्हुचं ग्यथा। हथालथांसक, 2020 में इसमें 
58.6 प्रसिशि की िेज सगरथावट दखेती गई। सफर भती, चतीन और रूस 

की िलुनथा में भथारि में जतीडती्ती की िलुनथा में घरलूे व्य्य अनु् थाि 
असरक है।

3. घििूे क्ते् उ्धाि: मसरिता सकेंतक

3.1 कुि देशी बचत िें घििूे क्ते् का महससा:

 िचि उरथार की ससररिथा कथा आकलन करने के सलए एक 
महतव्ूण्थ सकेंिक है क्योंसक ्यह सं् सत् के सनमथा्थण में ्योगदथान 
दिेथा है सजसकथा उ््योग भसवष््य की दनेदथारर्यों के सनव्थहन के सलए 
सक्यथा जथा सकिथा है। हथाल की अवसर में, घरलूे के्त्र की दनेदथारर्यथां 
िढ़ती हैं और ससंचि िचि के रू् में उनकी सं् सत् भती िढ़ती है। 
सकल घरलूे िचि (जतीडतीएस) में घरलूे िचि की सहससेदथारती 
2011-12 में 68.2 प्रसिशि से घटकर 2015-16 में 57.8 
प्रसिशि हो गई, लेसकन उसके िथाद 2020-21 में िढ़कर 78.5 
प्रसिशि हो गई (चथाट्थ  10)। 2020-21 (चथाट्थ  11) में घरलूे के्त्र 
द्थारथा कुल िचि में से 46.7 प्रसिशि भौसिक िचि के रू् में और 
52.5 प्रसिशि सवत्ती्य िचि के रू् में है और ्ेय इस के्त्र के सलए 
िचि कथा सिसे ्सदंतीदथा स्ोि िन गए हैं।

चा व्ा 10: जीडीएस िें घििूे क्ते् की बचत का महससा

स्रोत: रथाष्ट्ती्य लेखथा सथासंख्यकी, सथासंख्यकी एव ंकथा्य्थक्म कथा्यथा्थनव्यन मंत्रथाल्य, भथारि 
सरकथार।

चा व्ा 9: जीडीपी की तुिना िें घििूे क्ते् का व्य्य

नरो्: घरलूे उ्भोग व्य्य (्ूव्थ में सनजती उ्भोग) में हथाउसहोलड से जडेु़ गैर-
लथाभकथारती ससंरथानों के व्य्य शथासमल होिे हैं, भले हती सिंसंरि दशे द्थारथा अलग से 
रर्ोट्थ  सक्यथा ग्यथा हो।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि

ब्थाजतील 

रूस 

चतीन 

दसक्ण अफ्ीकथा 

भथारि
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3.2 सकि मवत्ी्य आमसत (जीए्ए) की तुिना िें सकि 
मवत्ी्य दे्यता (जीए्एि) अनपुात:

 लतीवरजे के सलए ्रोक्ती के रू् में जतीएफए की िलुनथा में 
जतीएफएल कथा अनु् थाि, घरलूे के्त्र की सवत्ती्य िैलेंस शतीट की 
िथाकि को मथा्िथा है। 2019-20 में, घरलूे के्त्र की सवत्ती्य 
दनेदथारर्यथां उनकी सवत्ती्य आससि्यों (6.9 प्रसिशि) की िलुनथा में 
िेजती से िढ़ीं (12.2 प्रसिशि), जिसक इस के्त्र में, 2020-21 में 

सवत्ती्य आससि्यथां (17.5 प्रसिशि) सवत्ती्य दनेदथारर्यों (11.3 
प्रसिशि) से असरक िढ़ीं (चथाट्थ  12)। सटॉक के आरथार ्र, स्छले 
दशक के दौरथान सकल सवत्ती्य दनेदथारर्यथां उनकी सकल सवत्ती्य 
आससि के 40 प्रसिशि से कम रहीं (चथाट्थ  13)। सथार हती, घरलूे के्त्र 
को प्रदत् ऋण कथा एक िड़था सहससथा आवथास ऋण (लगभग 50 
प्रसिशि) के रू् में है, सजसमें घर अिंसन्थसहि सं् थासश्व्थक के रू् में 
कथाम करिथा है।

3.3 जिािामश की तुिना िें घििूे ऋण अनपुात:

 एससतीिती के सलए घरलूे दनेदथारर्यों और उनके ्थास उनकी 
आससि को उनके िैंक के्सडट के अनु् थाि में िैंक जमथारथासश में 
शथासमल सक्यथा जथा सकिथा है। ्यह अनु् थाि, के्सडट और जमथारथासश 
के ितीच असिंलुन; िरलिथा की उ्लबरिथा और ऋण ् र सनभ्थरिथा; 
और िरलिथा वरती्यिथाओ ंमें िदलथाव और ऋण की मथांग के प्रसि 
अिंदृ्थसटि प्रदथान करिथा है। घरलूे के्त्र की िैलेंस शतीट में उत्नन होने 
वथाले और िैंसकंग के्त्र में फैलने वथाले सकसती भती सवत्ती्य िनथाव के 
प्रभथाव कथा आकलन करने के सलए ्यह अनु् थाि महतव्ूण्थ है। ्यह 
अनु् थाि हथाल के व्षों में लगथािथार िढ़ रहथा है और 2020-21 में 
59.1 प्रसिशि िक ्हुचं ग्यथा है, ्यह दशथा्थिथा है सक घरलूे के्त्र 
अ्ने सतीडती अनु् थाि (चथाट्थ  14) में सनरिंर वसृद के िथावजूद िैंसकंग 
के्त्र के सलए शदु ऋणदथािथा िनथा हुआ है। लगभग 60 प्रसिशि (चथाट्थ  
15) के सहससे के सथार प्रमखु ितीन घटकों (िैंक जमथा, जतीवन ितीमथा 

चा व्ा 11: घििूे क्ते् की बचत की सिंचना

स्रोत: रथाष्ट्ती्य लेखथा सथांसख्यकी, सथांसख्यकी एव ंकथा्य्थक्म कथा्यथा्थनव्यन मंत्रथाल्य, 
भथारि सरकथार।

चा व्ा 13: जीए्ए की तुिना िें जीए्एि अनपुात

*जतीएफएल में वथासणसज्यक और सहकथारती िैंकों, एनितीएफसती और एचएफसती से ऋण 
और उरथार शथासमल हैं; जतीएफए में जमथारथासश, मदु्रथारथासश, जतीवन ितीमथा और म्यचुअुल 
फंड शथासमल हैं।
स्रोत: सनसर खथािों कथा प्रवथाह और तै्रमथाससक घरलूे सवत्ती्य िचि (आरितीआई)।

चा व्ा 12: घििूे क्ते् के जीए्एि औि जीए्ए िें वृमधि

*जतीएफएल में वथासणसज्यक और सहकथारती िैंकों, एनितीएफसती और एचएफसती से ऋण 
और उरथार शथासमल हैं; जतीएफए में जमथारथासश, मदु्रथा, जतीवन ितीमथा और म्यचुअुल फंड 
शथासमल हैं।
स्ोि: सनसर खथािों कथा प्रवथाह और तै्रमथाससक घरलूे सवत्ती्य िचि (आरितीआई)।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि
प्रस

िश
ि

सवत् भौसिक आससि सवण्थ और चथादँती के आभू्ण

वसृद जतीएफएल वसृद जतीएफए
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सनसर और मदु्रथा) के ितीच िैंक जमथारथासश घरलूे िचि कथा मखु्य  
रू् है।

3.4 प्रमतभूत-अप्रमतभूत ऋणों औि एनपीए की सिंचना:

 घरलूे दनेदथारर्यों कथा प्रमखु घटक िैंक ऋण है। घरलूे के्त्र के 
के्सडट कथा 4/5 से असरक सहससथा सरुसक्ि और सं् थासश्व्थक है। 
2012-13 में कुल एचएच के के्सडट में सरुसक्ि ऋण कथा सहससथा 

79 प्रसिशि रथा जो 2020-21 में िढ़कर 81 प्रसिशि हो ग्यथा 

(चथाट्थ  16)। इस के्त्र के सलए एन्तीए अनु् थाि हथाल के सदनों में 

2014-15 में 3.3 प्रसिशि से िढ़कर 2019-20 में 6.6 प्रसिशि 

हो ग्यथा है, लेसकन 2020-21 में घटकर 6 प्रसिशि हो ग्यथा है और 

्यह 2020-21 में 7.3 प्रसिशि समग्र एन्तीए अनु् थाि से कथाफी 

नतीचे सगर रहथा है (चथाट्थ  17)।

चा व्ा 14: जिािामश की तुिना िें घििूे क्ते् का  
ऋण अनपुात

स्ोि: स्ोि: डतीितीआईई (आरितीआई) और लेखकों की गणनथा।

चा व्ा 15: घििूे क्ते् की मवत्ी्य पूजंी के प्रिखु घ्क

स्रोत: सनसर लेखथा कथा प्रवथाह (आरितीआई)

चा व्ा 16: एससीबी द्ािा प्रदत् घििूे क्ते् के ऋण की सिंचना

स्रोत: ितीएसआर1 वथास ््थक सवटेक्ण (आरितीआई) और लेखकों की गणनथा।

चा व्ा 17: एनपीए अनपुात

स्ोि: डतीितीआईई (आरितीआई) और लेखकों की गणनथा।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि

एचएच_सतीडती जमथारथासश जतीवन ितीमथा सनसर मदु्रथा

प्रसिभूि अप्रसिभूि कुल एन्तीए अनु् थाि एचएच एन्तीए अनु् थाि
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4. डे्ा तै्यािी, का्यवामवम्ध औि आनुभमवक परिणाि

 छह कथारक अरथा्थि, भथाररि औसि उरथार दर (डबल्ूयएएलआर), 
कथा्य्थशतील आ्य ुजनसखं्यथा में ्ररवि्थन (डबल्ूयए्ती), मदु्रथासफीसि 
(आईएनएफ), जतीडती्ती की िलुनथा में घरलूे जमथारथासश अनु् थाि 
(डतीई्ती_जतीडती्ती), ्हले लैग में एचएच एन्तीए अनु् थाि 
(एचएचएन्तीए_लैग1), सनजती असंिम ख्ि जतीडती्ती अनु् थाि 
(एचएच_एकस्तीजतीडती्ती) के सलए एचएच व्य्य के सलए ्रोक्ती के 
रू् में व्य्य (्तीएफसतीई) जतीडती्ती अनु् थाि को जतीडती्ती की िलुनथा 
में घरलूे ऋण (सतीआर_टतीओ_जतीडती्ती) के कोवरर्ेयट्स के रू् में 
मथानथा जथािथा है, जो घरलूे के्त्र उरथार कथा सकेंिक है।

 आकंडे़ आरितीआई (डतीितीआईई) और सवश्व िैंक से सलए गए 
हैं। सभती ररगे्रसर और जतीडती्ती की िलुनथा में घरलूे ऋण अनु् थाि के 
सलए वथास ््थक आकँडे़ 2002 - 2021 की अवसर से सिंसंरि हैं। 
घरलूे के्त्र की सवत्ती्य दनेदथारर्यों के प्रवथाह में ् ररवि्थन कथा अनु् थाि 
इसकी सवत्ती्य आससि्यों (एचएचएफएल/एफए अनु् थाि) के सलए 
लंिे सम्य - सम्य - अवसर 1990-2020 - िक उ््योग सक्यथा 
ग्यथा है। घरलूे के्त्र उरथार सकेंिक के सथार इन कथारकों के सिंरं की 
जथंाच करने से ्हले, जोड़तीवथार सहसिंरंों की गणनथा सभती चरों 
(सथारणती 1, अनिुरं 1) के ितीच की जथािती है और िहुसरंखेिथा की 
समस्यथा की ्हचथान की जथािती है। नितीजिन, सभती चनेु हुए मैक्ो-
इकोनॉसमक कथारकों को सवशे््ण में रखनथा मसुशकल रथा। इसके 
अलथावथा, इस समस्यथा के कथारण गणुथांकों के अनमुथानों में असरक 
सवचरण हो सकिथा रथा और उनहें असवश्वसनती्य भती िनथा सकिथा रथा। 
इन ्ररणथामों से िचने के सलए, सप्रसंस्ल कं्ोनेंट ररगे्रशन 
(्तीसतीआर) को अध्य्यन में सन्योसजि सक्यथा ग्यथा है (्हलती िथार 
कें डल, 1957 द्थारथा सझुथा्यथा ग्यथा)। इस िकनतीक के िहि मूल 
सवचथार, प्रमखु घटक सवशे््ण (्तीसतीए) कथा उ््योग करिे हुए 
सहस्ंयोजकों के ितीच ऑरपोगोनसलटती कथा ्ररच्य दिेे हुए डेटथा के 
आ्यथाम को कम करनथा है। वि्थमथान अध्य्यन में, इसे सिनथा सकसती 
सूचनथा क््य के सभती सहस्ंयोजकों कथा उ््योग करने के एकमथात्र 
उदे्श्य के सथार लथागू सक्यथा ग्यथा है और िहुसरंखेिथा के कथारण 
भ्थामक आउट्टु से िचथा जथा सकिथा है।

4.1 प्रिखु घ्क प्रमतगिन (पीसीआि) मवशे्रण

 सभती ररगे्रसरों कथा मूल्यथंाकन एचएच उरथार सकेंिक (सतीआर 
टू जतीडती्ती) के सथार सहसिंद के रू् में सक्यथा जथािथा है। ्तीसतीआर 
लगथा्यथा जथािथा है और 5 प्रसिशि के सिर ्र महतव्ूण्थ ्था्यथा जथािथा 
है। ्यह मॉडल एचएच के्सडट और जतीडती्ती अनु् थाि (्यथानती, 

सतीआर_टतीओ_जतीडती्ती) में 80 प्रसिशि से असरक सभननिथा की 
व्यथाख्यथा करिथा है। ररवस्थ ट्थांस्फॉमटेशन के मथाध्यम से, मूल 
प्रसिगमन गणुथांक मूल कथारकों के अनरुू् प्रथाप् होिे हैं।

 अनभुवजन्य ्ररणथाम ििथािे हैं सक डबल्ूयएएलआर 
नकथारथातमक रू् से एचएच के के्सडट से जतीडती्ती अनु् थाि से 
सिंसंरि है क्योंसक उरथार लेने की लथागि के्सडट मथांग (एचओ एट 
अल, 2016) को नकथारथातमक रू् से प्रभथासवि करने की उममतीद 
है। घरलूे के्त्र ब्यथाज दरों में िदलथाव के सलए असरक सूक्म है (डेिेल, 
2004) और सवत्ती्य के्त्र के उदथारतीकरण के सथार-सथार िढ़ती हुई 
सनजती भथागतीदथारती ने ऋणदथािथाओ ंके ितीच मजिूि प्रसिस्रथा्थ भती ् ैदथा 
की है, सजससे उनहें सभंथासवि उरथारकिथा्थओ ंको आकस ््थि करने के 
सलए ऋण ्र प्रसिस्रशी ब्यथाज दरों की ्ेशकश करने के सलए 
मजिूर होनथा ्ड़था है (फुलवथारती, 2018)। कथामकथाजती उम्र की 
आिथादती में िदलथाव और मदु्रथासफीसि भती एचएच के उरथार से 
सव्रतीि रू् से सिंसंरि ्थाई जथािती है। एक ससरर श्म िथाजथार में 
वै् (ड्बल्ूय ए ् ती) में वसृद से एक प्रसिसनसर एचएच में सवत्ती्य ख्ि 
के िोझ को कम करने की उममतीद है क्योंसक ्ररवथार में असरक 
वेिन अज्थक के जडु़ने के िथाद इसकी आ्य में वसृद होिती है। इसके 
अलथावथा, उचच मदु्रथासफीसि, ब्यथाज दरों में वसृद कर सकिती है, इस 
प्रकथार ऋण की मथंाग को हिोतसथासहि कर सकिती है, लेसकन ्यह 
एक अल्कथासलक मथानदडं है। इससलए, दोनों कोवररएट्स में वसृद 
अल्थावसर में ऋण की आवश्यकिथा को दिथा दिेती है। लैगड एन्तीए 
भती सनभ्थर चर से नकथारथातमक रू् से सिंसंरि हैं क्योंसक एचएच के 
एन्तीए में कमती से उरथारदथािथाओ ं(िैंकों) को एचएच उरथारकिथा्थओ ं
की एक सवसििृ शृखंलथा को असरक के्सडट प्रदथान करने के सलए 
प्रोतसथासहि सक्यथा जथाएगथा। एचएच सड्ॉसजट टू जतीडती्ती और 
्तीएफसतीई_टतीओ_जतीडती्ती सकथारथातमक रू् से एचएच के के्सडट-
जतीडती्ती अनु् थाि से सिंसंरि ्थाए गए हैं। जतीडती्ती के सहससे के रू् 
में जमथा (सवत्ती्य सं् सत्) में वसृद को िैंकों के सलए सरंचनथातमक 
िरलिथा में वसृद के रू् में सल्यथा जथा सकिथा है जो असरक लतीवरजे 
के सलए जगह िनथािथा है और उ्भोग व्य्य में वसृद ऋण की मथांग 
्ैदथा करिती है।

 एचएच उरथार सकेंिक के अनमुथासनि मूल्यों की ्षृ्ठभूसम में 
मथानकीकृि रसेतीड््ूयअल को ्लॉट कर मॉडल की नैदथासनक जथांच 
की जथािती है, जो ्यथादृसचछक रू् से ्यह दशथा्थिथा है सक मॉडल 
शे्ष्ठिम आसजंन है।
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4.2 मसरिता मवश्रेण

 भेद्िथा को ्ूव्थ-मौजूदथा ससरसि्यों के रू् में ्ररभथास्ि सक्यथा 
ग्यथा है जो एक प्रसिकूल झटके (डथाहलहॉस और लैम, 2018) के 
सहट होने ्र आसर्थक ्यथा सवत्ती्य सकंट/िनथाव की घटनथा को 
असरक सभंथावनथा िनथािे हैं। ्यह ् ररभथा्था अन्य अकथादसमक सथासहत्य 
(सक्सटेंसन और अन्य, 2015) के अनरुू् है। कई शोरकिथा्थओ ंने 
्हले कमजोरर्यों कथा आकलन करने के सलए ईएमई कथा सवशे््ण 
सक्यथा है। उनके दृसटिकोण अकसर समथान होिे हैं, जो आईएमएफ 
(आईएमएफ, 2002, 2004 और 2011) द्थारथा शरुू की गई िैलेंस 
शतीट दृसटिकोण ह।ै ्यह आलेख भती इसती सवचथार को सन्योसजि करिथा 
है लेसकन प्ररथान (2018) के दृसटिकोण कथा अनसुरण करिथा है जो 0 
से 10 के ्ैमथाने ्र भेद्िथा सूचकथंाक की गणनथा करने और इसकी 
व्यथा्क व्यथाख्यथा करने के सलए सरल एलगोररदम प्रदथान करिथा ह।ै 
भेद्िथा सूचकथंाक (वतीआई) की गणनथा हमथार ेअध्य्यन के िहि दोनों 
सकेंिकों के सलए की गई है - क्मशः 2002-2021 और 1990-
2020 के दौरथान एचएच के्सडट टू जतीडती्ती अनु् थाि और 
एचएचएफएल/ एफए अनु् थाि (अनलुगनक 2)। िथाद वथालथा अनु् थाि 
एचएच के्त्र में असिंलुन के प्रवथाह ्क् कथा आकलन करने में मदद 
करिथा है, ्यसद कोई हो। ्ूरती अवसर को अलग-अलग एस्सोड में 
उ््यकु्त रू् से सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है। सवदशेती भगुिथान सकंट 
(1990-91 स े1994-95) से शरुू होने वथालती ् थाचं सथाल की अवसर 
और 1995-96 से 2001-02 िक की सथाि सथाल की अवसर। शे् 
एस्सोड वैसश्वक सवत्ती्य सकंट (जतीएफसती) (2002-03 स े2007-
08) से ्हले की अवसर, जतीएफसती (2008-09 स े2011-12) के 
दौरथान और जतीएफसती (2012-13 स े2019-20) के िथाद की अवसर 
कथा उ््योग करके एचएच एफएल/एचएच एफए अनु् थाि के सलए 
िनथाए गए हैं। इसती िरह, 2002 से 2021 िक की ्ूरती अवसर के 
सलए एचएच के्सडट टू जतीडती्ती अनु् थाि (सतीआर_टतीओ_जतीडती्ती) 
ितीन एस्सोड के सलए सनरथा्थररि सक्यथा ग्यथा है: 2002-03 से 2007-
08; 2008-09 स े2011-12; और 2012-13 स े2020-21। चूसंक 
वथास ््थक मूल्य महथामथारती-पे्रररि गसिशतीलिथा प्रसििरंों के कथारण 
भेद्िथा सूचकथंाक में अससररिथा को ्ूरती िरह से ्कड़ने में सक्म 
नहीं रे, इससलए, एचएच उरथार सकेंिक (सतीआर टू जतीडती्ती) के 
तै्रमथाससक डेटथा कथा उ््योग करके भेद्िथा सूचकथंाक की असिररक्त 
गणनथा दो ्रस्र अनन्य सम्य अवसर्यों ्र सवचथार करिे हुए की 
जथािती ह।ै ्ूव्थ महथामथारती के रू् में (सदसिंर 2018 से मथाच्थ 2020) 
और महथामथारती के ितीच (जून 2020 से ससिंिर 2021), प्रत्ेयक में 
छह सिमथासह्यथा ंशथासमल हैं।

 भेद्िथा सूचकथांक 0 से 10 िक मथानथा जथा सकिथा है। 5 से 10 
िक कथा सूचकथांक मूल्य सवत्ती्य जोसखम / भेद्िथा के उचच सिर को 
इंसगि करिथा है, जिसक 0 से 5 िक कथा मथान भेद्िथा की अनु् ससरसि 
को सनसद्थटि करिथा है। नवतीनिम अवसर के सलए दोनों भेद्िथा 
सूचकथांक (वथास ््थक डेटथा के आरथार ् र) 5 से कम रे, ्यह सकेंि दिेे 
हैं सक भथारि में एचएच उरथार सकसती भती ससररिथा सिंरंती सचिंथाओ ं
कथा सकेंि नहीं दिेे हैं। वथासिव में, 1990-91 से 1994-95 की 
अवसर के अलथावथा, सवत्ती्य सं् सत््यों के सलए एचएच सवत्ती्य 
दनेदथारर्यों के सलए भेद्िथा सूचकथांक हमेशथा 5 से कम रहथा है, ्यह 
दशथा्थिथा है सक एचएच उरथार आम िौर ्र सटकथाऊ रहे हैं (सथारणती 
1)। सवदशेती भगुिथान सकंट के िथाद के प्रकरण (1995-96 से 
2001-02) के दौरथान सूचकथांक कथा मूल्य सिसे कम रथा। जतीए्फसती 
(2008-09 से 2011-12) की अवसर के दौरथान, 4.85 ्र 
सूचकथांक मूल्य ने एचएच के्त्र के सलए कोई भेद्िथा उत्नन नहीं 
की। महथामथारती के दौरथान भेद्िथा सूचकथांक (सिमथाहती डेटथा के आरथार 
्र) 4.76 रथा, इस प्रकथार ्यह असवचसलि ससररिथा (सथारणती 2) कथा 
सकेंि दिेथा है।

सािणी 1: एचएच ए्एि/ ए्ए अनपुात के मिए सगंमणत 
भेद्यता सूचकाकं

अवम्ध भेद्यता सूचकाकं

1990-91 to 1994-95 5.21

1995-96 to 2001-02 3.36

2002-03 to 2007-08 4.91

2008-09 to 2011-12 4.85

2012-13 to 2019-20 4.81

लेखकों की गणनथा।

सािणी 2: सकि घििूे उतपाद की तुिना िें घििूे क्ते् 
ऋण अनपुात के मिए सगंमणत भेद्यता सूचकाकं

अवम्ध भेद्यता सूचकाकं

2002-03 to 2007-08 4.89

2008-09 to 2011-12 4.86

2012-13 to 2020-21 4.66

सिमथाहती आकंड़ों ्र आरथाररि

्ूव्थ-महथामथारती (सदसिंर-18 से मथाच्थ-20) 4.96

महथामथारती के ितीच (जून-20 से ससिंिर-21) 4.76

लेखकों कती गणनथा।
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5. उपसहंाि

 इस ्े्र में भथारि में हथाउसहोलड के उरथार लेने की प्रवसृत् 
की ्ड़िथाल की गई िथासक ्यह समझथा जथा सके सक कौन से कथारक 
घरलूे उरथार को सनरथा्थररि करिे हैं और सथार हती कुल आसर्थक 
झटकों के कथारण िनथाव की अवसर के दौरथान इसकी ससररिथा की 
जथंाच की गई। हमथार ेनितीजे ििथािे हैं सक स्छले कुछ व्षों में जतीडती्ती 
की िलुनथा में घरलूे ऋण के अनु् थाि में वसृद हुई है। सकल घरलूे 
उत्थाद और सनजती असंिम उ्भोग व्य्य की िलुनथा में घरलूे 
जमथारथासश कथा अनु् थाि रनथातमक रू् से सकल घरलूे उत्थाद की 
िलुनथा में घरलूे ऋण के अनु् थाि से सिंद ्था्यथा ग्यथा है, जिसक 
उरथार दर, मदु्रथासफीसि, ्रुथाने एन्तीए और कथा्य्थशतील आ्य ु की 
आिथादती में वसृद इसके सथार ऋणथातमक रू् से जडेु़ हुए हैं। ससररिथा 
सूचकथांक से ्िथा चलिथा है सक महथामथारती जैसे िनथाव्ूण्थ सम्य 
ससहि स्छले ितीन दशकों में भथारिती्य ्ररवथारों की उरथारती सरथा्यती 
सिरों के भतीिर रहती।
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अनबु्ंध 1

्तीसतीआर को लथागू करने से ्हले जोड़तीवथार सहसिंरंों कथा मूल्यथांकन सक्यथा जथािथा है और इसे सनमनसलसखि मैसट्कस में सकें्् में प्रसििु सक्यथा ग्यथा है।
सािणी 1 - सहसबं्ंध

 सीआि_्ीओ_
जीडीपी

एचएचएनपीए_एिएजी 
1

डब््ूयएएिआि एचएच_
ईएकसपीजीडीपी

आईएनए् डब््ूयएपी डीईपी_ जीडीपी

सतीआर_टतीओ_जतीडती्ती 1       
एचएचएन्तीए_एलएजती1 -0.619 1      
डबल्ूयएएलआर -0.834 0.513 1     
एचएच_ईएकस्तीजतीडती्ती 0.321 0.833 0.302 1    
आईएनएफ -0.184 -0.506 0.128 -0.659 1   
डबल्ूय ए ्ती -0.379 -0.119 0.497 -0.301 0.449 1  
डतीई्ती_ जतीडती्ती 0.874 -0.564 -0.825 -0.347 0.375 -0.267 1

प्रिखु घ्क प्रमतगिन (पीसीआि) – पधिमत :

रसैखक प्रसिगमन मॉडल
     Y = βX + €, 

जहथंा वथाई सनभ्थर चर ्र सट््सण्यों कथा वेकटर है, एकस सविंत्र 
सट््सण्यों कथा मैसट्कस है, β प्रसिगमन गणुथांक कथा वेकटर है और € 
त्रसुट्यों कथा वेकटर है।

्हलथा कदम चर को मथानकीकृि करनथा है, दोनों सनभ्थर और सविंत्र 
चर।

्तीसतीआर करने के सलए, हम सविंत्र चर को उनके प्रमखु घटकों में 
िदल दिेे हैं।

गसणिती्य रू् से हम सलखिे हैं
X’X = PDP’ = Z’Z, 

जहथंा D, X’X के आइसजन मथानों कथा सवकण्थ मैसट्कस है, P, X’X 
कथा आइसजनवेकटर मैसट्कस है, और Z एक डेटथा मैसट्कस (सरंचनथा 
में X के समथान) है जो प्रमखु घटकों से िनथा है। P ऑरपोगोनल है 
िथासक P’P = I हो।

हमने मूल चर एकस के भथाररि औसि के रू् में नए चर जेड िनथाए 
हैं। ्यसद हम चर X1, X2 और X3 के सथार शरुू करिे हैं, िो हम 
Z1, Z2 और Z3 के सथार समथाप् होंगे। चूसंक ्ेय नए चर प्रमखु 
घटक हैं, इससलए एक दूसर ेके सथार उनके सहसिंरं सभती शून्य 
हैं। गभंतीर िहुस्ंयोजकिथा कथा ्िथा िहुि छोटे आइसजन मूल्यों द्थारथा 
लगथा्यथा जथाएगथा। मलटतीकोसलसन्यररटती के डेटथा से छुटकथारथा ्थाने के 
सलए, हम छोटे आइसजन मूल्यों से जडेु़ घटकों (जेड) को छोड़ दिेे 
हैं। आमिौर ्र, केवल एक ्यथा दो अ्ेक्थाकृि छोटे आइसजन मथान 
प्रथाप् सकए जथाएगें।

उदथाहरण के सलए, ्यसद ितीन सविंत्र चर के सथार समस्यथा ् र केवल 
एक छोटे आइजेन मथान कथा ्िथा लगथा्यथा ग्यथा रथा, िो हम जेड 3 
(ितीसरथा प्रमखु घटक) को छोड़ देंगे। जि हम Z1 और Z2 ्र Y 
को वथा्स करिे हैं, िो मलटतीकोसलसन्यररटती अि कोई समस्यथा 
नहीं है। सफर हम β के अनमुथान प्रथाप् करने के सलए अ्ने ्ररणथामों 
को एकस सकेल ्र वथा्स िदल सकिे हैं। इन अनमुथानों की 
औसि वग्थ त्रसुट कम से कम वगषों की िलुनथा में कम है।

गसणिती्य रू् से, अनमुथान सूत्र िन जथािथा है:

 = (Z’Z)-1 Z’Y = D-1 Z’Y. 

्यह सथारथारण लतीसट सकवे्यर ररगे्रसन है जो सविंत्र चर के अलग 
प्रकथार ्र लथागू है। ररगे्रसन कोसफसस्येंट के ्ेय दो सेट α और 
β फथामु्थलथा  = P’  and = P  कथा उ््योग करिथा है। एक 
प्रमखु घटक को छोड़नथा, सिंसंरि एसलमेंट को सेट करके α को 
शून्य के िरथािर करने से ्ूरथा सक्यथा जथा सकिथा है। इससलए, प्रमखु 
घटक प्रसिगमन को सनमनथानसुथार रखेथांसकि सक्यथा जथा सकिथा है:

X मैसट्कस के एक प्रमखु घटक सवशे््ण को ्ूरथा करें और Z में 
प्रमखु घटकों को िचथाए।ं Z ्र Y के प्रसिगमन को α कथा कम से 
कम वग्थ अनमुथान प्रथाप् करें। α के असंिम एसलमेंट को शून्य के 
िरथािर सेट करें।

 = P  कथा उ््योग करके मूल गणुथांक में वथा्स िदलें।

परिणाि:

डे्ा (प्रमतगािी) के ऑरगोगरोनि से्  प्राति किन ेके मिए प्रिखु 
घ्क मवश्रेण मक्या जाता है। ितीन घटक ्तीसती 1, ्तीसती 2 
और ्तीसती 3 ने एक सथार डेटथा सेट में 90% से असरक सभननिथा 
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की व्यथाख्यथा की। केवल ितीन घटकों की ्सदं को ्ूवथा्थनमुथान की 
मूल मथाध्य वग्थ त्रसुट (आरएमएसई्ती) कथा उ््योग करके क्ॉस 
मथान्य सक्यथा जथािथा है (नतीचे ग्रथाफ 1 दखेें)। आरएमएसई्ती घटक 3 
(्यथानती कॉम् 3) िक घट रहथा है और सफर ्यह िढ़ने लगिथा है। 
इससलए, केवल ्हले ितीन घटक चनेु जथािे हैं। चनेु हुए घटकों कथा 
उ््योग करिे हुए, छह कॉवररएट्स के डेटथा को ितीन चर के सथार 
नए डेटथा सेट में िदल सद्यथा जथािथा है जो एक दूसर े के सलए 
ऑरपोगोनल होिे हैं। वती 1, वती 2 और वती 3 (नए प्रसिगथामती) ्र 
जतीडती्ती के सलए एचएच के्सडट के सलए रसैखक प्रसिगमन चलथा्यथा 
जथािथा है।

्तीसतीआर को महतव के 5% सिर ्र महतव्ूण्थ ्था्यथा जथािथा है। 
ररवस्थ ्ररवि्थन प्रत्ेयक मूल चर के अनरुू् प्रसिगमन गणुथांक प्रथाप् 
करने के सलए सक्यथा जथािथा है। और ट्थंासफॉमड्थ ररगे्रशन मॉडल 
जतीडती्ती में एचएच के्सडट में 80.32 प्रसिशि सभननिथा की व्यथाख्यथा 
कर सकिथा है।

अिं में, सनमनसलसखि प्रसिगमन मॉडल प्रथाप् सक्यथा जथािथा है:

वाई = -1.713*डब््ूयएएिआि -1.097*ड्ब््ूयएपी - 
0.292*आईएनाए् + 1.687*डीईपी_जीडीपी - 0.69*एचएच 
एनपीए_एिएजी1 + 0.24* एचएच ईएकसपी_जीडीपी

ए्लथाईड ्तीसतीआर की नैदथासनक जथांच ्र भती कथाम सक्यथा जथािथा है। 
्तीसतीआर के सत्यथा्न के सलए, अनमुथासनि वथाई मथानों के सखलथाफ 
मथानकीकृि अवसशटि के ्लॉट कथा उ््योग सक्यथा जथािथा है और 
्यथादृसचछक ्था्यथा जथािथा है जो ्तीसतीआर अध्य्यन को वैर  
ठहरथािथा है।

ग्रा् 1: आिएिएसईपी

ग्रा् 2: िानकीकृत िसेीड््ूयअि बनाि अनिुामनत िू् ्य

सािणी 2: प्रमतगिन परिणाि

प्रमतगािी प्रमतगिन गणुाकं प्रमतगिन के आकंड़े

V1 -3.416 F (3,17) 278.36

V2 -5.264 p value 0.0355

V3 -1.057 समथा्योसजि R-सकवे्यर 0.8032

कॉम् 1 कॉम् 2 कॉम् 3 कॉम् 4 कॉम् 5 कॉम् 6

मथा
नक

ीकृ
ि 

रसे
तीड्

्यअ
ल

जतीडती्ती की िलुनथा में अनमुथासनि सतीआर
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अनबु्ंध- 2

सकेंिक औसि के करतीि है। एक उचच सकथारथातमक मूल्य कथा अर्थ 

है खरथाि प्रदश्थन। प्रत्ेयक सकेंिक के सलए सूचकथांक प्रथाप् करने के 

सलए, प्रत्ेयक एस्सोड के दौरथान z सकोर को सथामथान्य सविरण के 

सचं्यती सविरण ्ंफकशन में िदल सद्यथा जथािथा है और इसे इिनथा 

सकेल सक्यथा जथािथा है सक मथान 5 के औसि सकोर के सथार केवल 

0-10 के ितीच हो सकिे हैं। अिं में, VI प्रत्ेयक एस्सोड के सलए 

इन मूल्यों के भथाररि औसि को लेकर प्रथाप् सक्यथा जथािथा है। 5 से 

10 िक कथा सूचकथांक उचच सिर के सवत्ती्य जोसखम / भेद्िथा की 

उ्ससरसि को इंसगि करिथा है।

मसरिता मवश्रेण की पधिमत:

VI की गणनथा के सलए अिंसन्थसहि ्दसि सनमनथानसुथार है: प्रत्ेयक 
सकेंिक के सलए ्ूरती अवसर को 5-10 व्षों के छोटे और प्रथाससंगक 
एस्सोड में उ््यकु्त रू् से सवभथासजि करें। VI कथा सनमथा्थण करने के 
सलए, प्रत्ेयक सकेंिक के िहि सभती अवलोकन X

i
 को नए Z 

सकोर में मथानकीकृि सक्यथा जथािथा है –

जहथंा μ और σ एस्सोड के दौरथान एकस कथा औसि और मथानक 
सवचलन है। शून्य के करतीि एक z-सकोर इंसगि करिथा है सक एक 




