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* 
्यह आलेख िॉ. मथाइकल दबेब्ि पथात्र के मथाग्थदश्थन में आसर्थक और नीसि अनसुिंथान 

सवभथाग के िॉ. अत्री मखुजशी, श्ी समीर रजंन बेहरथा, श्ी सोमनथार शमथा्थ, श्ी सबसचत्रथानंद सेठ, 
श्ी रथाहुल अग्वथाल, श्ी रसचि सोलंकी और सशु्ी आ्यषुी खंिेलवथाल द्थारथा िै्यथार सक्यथा 
ग्यथा है। हम आसर्थक और नीसि अनसुिंथान सवभथाग के के्षत्री्य कथा्यथा्थल्यों द्थारथा प्रदथान सकए 
गए इनपटु के सलए कृिज् हैं। आआलेख में व्यति सकए गए सवचथार आलेखकों के हैं और 
आवश्यक नहीं सक वे भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को प्रसिसनसितव करें।

रथाज्य सवत्त: एक जोसिम सवशे्षण*

श्ीिंकाई सकंट की ्षृ्ठभूजम में यह आिेख भारत में राजय 
सरकारों के समक् आने वािे रािकोरीय िोजखमों ्र प्रकाश 
डािने का प्रयास करता है, जिसमें अतयजधक ऋणग्रसत राजयों ् र 
िोर जदया गया है। सव-कर रािसव में मंदी, प्रजतबधि वयय का एक 
उचच जहससा और सजबसडी के बढ़ते बोझ ने ्हिे ही कोजवड द्ारा 
बढ़े हुए राजय सरकार के जवत् को बढ़ा जदया है। गैर-मेररट मुफत 
उ्हारों (फ्ीबीि) ्र बढ़ते खचथि, बढ़ती आकजसमक दयेताए ंऔर 
जडसकॉम के बढ़ते अजतदये के रू् में िोजखम के नए स्ोत सामने 
उभर कर आए हैं।

भूश्मका

 लंबे सम्य िक कोसवि महथामथारी सकंट ने दसुन्यथा भर की 
सरकथारों की सवत्ती्य ससरसि को खरथाब कर सद्यथा है, जैसथा सक बढिे 
कज्थ के सिर से पररलसक्षि होिथा है। रथाषट्ी्य और उप-रथाषट्ी्य 
सिरों पर सथाव्थजसनक ऋण की ससररिथा ने पनुः प्रमखु सवत्ती्य 
जोसखम के रूप में अहम सरथान पर कबजथा कर सल्यथा है। सवशेष रूप 
से, महथामथारी ने भथारि में रथाज्यों के सवत्त पर भथारी असर िथालथा है, 
खथास िौर पर असिक गभंीर रूप से प्रभथासवि रथाज्यों के बीच 
मध्यथावसि पथाठट्यक्रम में सिुथार की आवश्यकिथा है। इस सवकट 
ससरसि को दखेिे हुए, सथामथान्य सम्य में नकद ससबसिी दनेे की 
प्रवसृत्त, मफुि उप्योगी सेवथाओ ं कथा प्रथाविथान, कुछ रथाज्यों द्थारथा 
परुथानी पेंशन ्योजनथा कथा पनुरुधिथार और भथारि में सवसभनन रथाज्य 
सरकथारों द्थारथा सनसहि और सपष्ट गथारटंी कथा सवसिथार ससर पर 
लटकिी िलवथार की िरह कथाम करिथा है।

 ्यह आलेख भथारि में रथाज्य सरकथारों के सथामने आने वथाले 
रथाजकोषी्य जोसखमों पर प्रकथाश िथालने कथा प्र्यथास करिथा है, 
सजसमें अत्यसिक ऋणग्सि रथाज्यों पर जोर सद्यथा ग्यथा है। शेष 
आलेख चथार भथागों में सरंसचि है। खंि II सवसभनन असरुसक्षििथा 
सकेंिकों के सदंभ्थ में भथारिी्य रथाज्यों के सवत्ती्य सवथास्थ्य कथा 

आकलन करिथा है। खंि III रथाज्यों की कज्थ िथारणी्यिथा कथा 
मूल्यथांकन अर्थसमिी्य रूप से परीक्षण करके करिथा है सक क्यथा वे 
ऋण शोिन क्षमिथा की ससरसि को पूरथा करिे हैं। जोसखम की 
पहचथान के सदंभ्थ में, खंि IV जोसखम पररमथाणीकरण और दबथाव 
परीक्षण के मथाध्यम से सवत्ती्य रूप से कमजोर रथाज्यों कथा सवसििृ 
जोसखम मूल्यथांकन करिथा है। खंि V में सनषकषयों और नीसिगि 
दृसष्टकोणों पर चचथा्थ की गई है।

II. भाितीय िाजयों की िाजकरोरीय असुिश्क्तता

 इस सवशे्षण को करने के सलए एक प्रमखु पे्ररणथा श्ीलंकथा में 
सकंट कथा आनथा है, सजसकी पररणसि 19 मई 2022 को अपनी 
पहली ऋण चूक में हुई है। श्ीलंकथा की अर्थव्यवसरथा महथामथारी से 
पसि री, क्योंसक ्यथात्रथा प्रसिबिंों ने प्य्थटन को प्रभथासवि सक्यथा रथा; 
वैसविक व्यथापथार में महथामथारी से पे्रररि मंदी के कथारण कपड़था, वस्त 
और चथा्य के सन्यथा्थि को झटकथा लगथा; और वैसविक वसृधि में मंदी से 
सवपे्रषण प्रभथासवि हुए रे। महथामथारी के अलथावथा, सथाव्थजसनक नीसि्यों 
ने भी सकंट में ्योगदथान सद्यथा - महथामथारी से ठीक पहले प्रत्यक्ष और 
अप्रत्यक्ष करों में िीव्र कटौिी; उव्थरक ससबसिी को बचथाने के सलए 
रथासथा्यसनक उव्थरक और कीटनथाशकों के उप्योग पर पूण्थ प्रसिबिं 
लगथाकर जैसवक खेिी में बदलथाव, लेसकन इससे चथावल के उतपथादन 
और बथागथान के्षत्र की उतपथादकिथा पर गभंीर प्रभथाव हुए सजसके 
पररणथामसवरूप खथाद् मदु्थासफीसि में वसृधि हुई और आवश्यक 
वसिओु ंकी कमी आ गई; और चीन से महगें कज्थ से सवत्तपोसषि 
महतवथाकथांक्षी इंफ्थासट्कचर परर्योजनथाए।ं

 इस पषृ्ठभूसम में, भथारिी्य रथाज्यों के रथाजकोषी्य सवथास्थ्य कथा 
सथाविथानीपूव्थक मूल्यथांकन करने की आवश्यकिथा है। महथामथारी की 
शरुुआि िक, रथाज्यों कथा औसि जीएफिी-जीिीपी1 अनपुथाि वष्थ 
2011-12 से 2019-20 के दौरथान 2.5 प्रसिशि पर मथामूली रहथा, 
जो 3 प्रसिशि की रथाजकोषी्य उत्तरदथास्यतव सविथान (एफआरएल) 
की सीमथा से कम है। हथालथांसक, प्यथा्थप्त अिंर-रथाज्यी्य सभननिथाए ंरीं 
- जबसक आधं्र प्रदशे, केरल, पजंथाब और रथाजसरथान में जीएसिीपी 
के 3.5 प्रसिशि से असिक की औसि जीएफिी री, वहीं असम, 
गजुरथाि, महथारथाषट्, ओसिशथा और सदलली कथा अनपुथाि 2 प्रसिशि 
से कम रहथा2। रथाजसव में िेज सगरथावट, व्य्य में वसृधि और जीएसिीपी 

1 जीएफिी-जीिीपी अनपुथाि सकल रथाजकोषी्य घथाटे से सथंाकेसिक जीिीपी अनपुथाि को 
दशथा्थिथा है।
2 चूसंक ितकथालीन जममू और कशमीर रथाज्य को वष्थ 2019-20 में दो कें द् शथाससि प्रदशेों 
में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा रथा, हमने इसे ्यहथां शथासमल नहीं सक्यथा है, भले ही इसकथा औसि 
जीएफिी-जीएसिीपी अनपुथाि 5.3 प्रसिशि रथा।



116

आलेख राज्य वित्त: एक जोवखम विशे्षण

आरबीआई बलेुविन जून 2022

अनपुथाि के सलए कज्थ में िीव्र वसृधि के सथार वष्थ 2020 में रथाज्यों 
की रथाजकोषी्य ससरसि िेजी से खरथाब हुई।

 सवशे्षण के पहले चरण में, रथाजकोषी्य असरुसक्षििथा की 
पहचथान करने के सलए सकेंिकों कथा एक पैनल कथा्य्थरि है3। वष्थ 
2020-21 में ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि के आिथार पर पजंथाब, 
रथाजसरथान, केरल, पसचिम बगंथाल, सबहथार, आधं्र प्रदशे, झथारखिं, मध्य 
प्रदशे, उत्तर प्रदशे और हरर्यथाणथा - सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्य 
रे। भथारि में सभी रथाज्य सरकथारों के कुल व्य्य के लगभग आिे 
सहससे के सलए ्ेय 10 रथाज्य सजममेदथार हैं (सथारणी 1)। अन्य 
असरुसक्षििथा सकेंिक भी इन 10 रथाज्यों को अपने क्रॉस हे्यर में 
शमुथार करिे हैं। उनके रथाजसव खथािों (उत्तर प्रदशे और झथारखिं को 

छोड़कर) में घथाटे के अलथावथा, उनकथा जीएफिी-जीएसिीपी अनपुथाि 
2021-22 में 3 प्रसिशि के बरथाबर ्यथा उससे असिक रथा। इसके 
अलथावथा, रथाज्यों के रथाजसव पर कज्थ चकुथािी के बोझ से सनपटथार ेकथा 
एक उपथा्य - रथाजसव प्रथासप्त्यों के सलए ब्यथाज भगुिथान (आईपी-
आरआर) अनपुथाि, इनमें से 8 रथाज्यों में 10 प्रसिशि से असिक रथा।5

 सभी सकेंिकों से उभरने वथाले चेिथावनी सकेंिों को ध्यथान में 
रखिे हुए, हम आवश्यक शि्थ यानी कज्थ/ जीएसिीपी अनपुथाि द्थारथा 
पहचथाने गए 10 रथाज्यों में से अत्यसिक दबथावग्सि रथाज्यों के एक 
मखु्य उपसमूह की पहचथान कर सकिे हैं। सबहथार, केरल, पजंथाब, 
रथाजसरथान और पसचिम बगंथाल अत्यसिक दबथावग्सि रथाज्य हैं।

 दस रथाज्यों में से आधं्र प्रदशे, सबहथार, रथाजसरथान और पजंथाब 
ने 15वें सवत्त आ्योग (एफसी-एकसवी) द्थारथा सनिथा्थररि 2020-21 

3 रथाजकोषी्य असरुसक्षििथा एक ऐसी ससरसि कथा वण्थन करिी है जहथंा सरकथार अपने समग् रथाजकोषी्य नीसि उदे्श्यों और दीघ्थकथासलक रथाजकोषी्य िथारणी्यिथा को पूरथा करने में सवफलिथा 
की सभंथावनथा के एकसपोजर में है (आईएमएफ, 2000)।
4 वष्थ 2020-21 के आकंड़े लेखथा आकंड़ों पर आिथाररि हैं। पजंथाब को छोड़कर, उत्तर-पूवशी और पहथाड़ी के्षत्रों के सथार-सथार कें द् शथाससि प्रदशेों (्ूयटी) को उनकी सवशेष सवशेषिथाओ ंको 
दखेिे हुए सवशे्षण से बथाहर रखथा ग्यथा है। कुल व्य्य में सनमन सहससेदथारी के कथारण गोवथा को भी इससे बथाहर रखथा ग्यथा है।
5 सबहथार और झथारखंि कथा आईपी-आरआर अनपुथाि 10 प्रसिशि से कम है।

सािणी 1: िाजयों के प्रमखु िाजकरोरीय सकेंतक
(जीएसिीपी कथा प्रसिशि)

िाजय 2020-21 2021-22 सं.अ. 2022-23 ब.अ. िाजयों का सापेक् 
आकाि

2021-22 सं.अ. 

कज्थ िाजसव प्राश्तियों के 
श्िए बयाज भुगतान

सकि 
िाजकरोरीय 

घारा

िाजसव 
घारा

प्रारश्मक 
घारा

आधं्र प्रदशे 35.5 32.5 32.8 14.3 3.2 1.6 1.4
सबहथार 36.7 38.6 38.7 8.6 11.3 5.5 9.2
छत्तीसगढ 26.3 26.2  8.0 3.8 0.3 2.1
गजुरथाि 21.0 19.0  14.2 1.5 0.0 0.2
हरर्यथाणथा 28.0 29.4  20.9 3.0 1.4 0.8
झथारखंि 34.4 33.0 27.0 8.4 3.0 -0.1 1.3
कनथा्थटक 22.4 26.6 27.5 14.3 2.8 0.4 1.3
केरल 37.1 37.0 37.2 18.8 4.2 2.6 1.7
मध्य प्रदशे 31.0 31.3 33.3 11.7 4.2 0.6 2.2
महथारथाषट् 19.6 17.9 18.1 11.4 2.8 1.0 1.5
ओसिशथा 20.0 18.8 18.6 4.3 3.5 -3.3 -0.6
पजंथाब 49.1 53.3  21.3 4.6 1.6 0.7
रथाजसरथान 40.5 39.5 39.8 14.9 5.2 3.0 3.3
िसमलनथािु 26.9 27.4 27.7 21.0 3.8 2.5 1.9
िेलंगथानथा 25.2 24.7 25.3 11.3 3.9 -0.4 2.4
उत्तर प्रदशे 29.1 34.9 32.5 11.2 4.3 -1.3 1.8
पसचिम बगंथाल 37.1 34.4 34.2 20.8 3.5 2.2 1.1

श्रपपश्णया:ँ 1. पजंथाब के सलए िेटथा ‘रथाज्य सवत्त: बजट 2021-22 कथा एक अध्य्यन’ शीष्थक वथाली ररपोट्थ  पर आिथाररि है क्योंसक वष्थ 2022-23 के सलए इसकथा बजट अभी िक प्रसििु 
नहीं सक्यथा ग्यथा है। ्यद्सप 2022-23 के सलए ओसिशथा कथा बजट लेखथा अनदुथान (वोट-ऑन-अकथाउंट) है, इसने 2022-23 के सलए अपने एफआरबीएम दसिथावेज जथारी सकए हैं। रथाज्य 
सरकथार द्थारथा सद्ेय गए सकेंि के अनसुथार ्यसद सथाव्थजसनक खथािथा द्ेयिथाओ ंको शथासमल सक्यथा जथािथा है िो जीएसिीपी के 16.98 प्रसिशि कथा कज्थ सटॉक जीएसिीपी के 3 प्रसिशि िक 
बढ सकिथा है।
2. अन्य रथाज्यों के सलए, कज्थ सबंसंिि िेटथा, जीएफिी, आरिी और पीिी- सबंसंिि रथाज्य सरकथारों द्थारथा अपने बजट दसिथावेजों में ररपोट्थ  सकए जथािे हैं और ्यह आवश्यक नहीं सक ररज़व्थ 
बैंक द्थारथा सकंसलि सकए जथाने वथाले िेटथा से मेल खथा्यें क्योंसक इन सकेंिकों के सकंलन की पधिसि अलग-अलग होिी है।
स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज; भथारिी्य ररज़व्थ बैंक; और पीआरएस लेसजसलेसटव ररसच्थ।

 उचचिर        सनमनिर 
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के सलए कज्थ और रथाजकोषी्य घथाटे के लक््य, दोनों को पथार कर 
सल्यथा है (चथाट्थ  1ए)। केरल, झथारखंि और पसचिम बगंथाल ने कज्थ 
लक््य को पथार कर सल्यथा, जबसक मध्य प्रदशे ने रथाजकोषी्य घथाटे 
के लक््य को पथार कर सल्यथा। अपवथादसवरूप, हरर्यथाणथा और उत्तर 
प्रदशे ने दोनों मथानदिंों को पूरथा सक्यथा रथा। रथाजसरथान, केरल और 
पसचिम बगंथाल के सलए वष्थ 2022-23 (ब.अ.) में कज्थ और 
रथाजकोषी्य घथाटे के सलए एफसी-एकसवी लक््यों को पथार करने कथा 
अनमुथान है (चथाट्थ  1बी)।

सरकारी रािसव

 सभी रथाज्यों और कें द् शथाससि प्रदशेों द्थारथा एकत्र सकए गए 

कुल रथाजसव में से लगभग आिी सहससेदथारी दस च्यसनि रथाज्यों 

की है। उनके कुल रथाजसव में कर रथाजसव, कर-रसहि रथाजसव और 

कें द्ी्य हसिथांिरण यानी कें द्ी्य करों और अनदुथानों में सहससथा, 

शथासमल हैं (चथाट्थ  2ए)। हरर्यथाणथा, केरल और आधं्र प्रदशे कथा सव-

कर रथाजसव उनके कुल रथाजसव सगं्ह कथा लगभग आिथा सहससथा है। 

चार्थ 2: िाजयों की कि सिंचना

चार्थ 1: 15वें श्वत् आयरोग के साकेंश्तक िक्य की िुलनथा में िाजयों के प्रमखु सकेंतक

स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज़।

श्रपपणी: ग्थाफ के अदंर समसिर और ऊधवथा्थिर लथाइनें क्रमशः कज्थ और जीएफिी के सलए 15वें एफसी के सथांकेसिक लक््य हैं।
स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज़।

ए. िाजसव प्राश्तियों की सिंचना
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)

ए. 2020-21

बी. वर्थ 2021-22 में सव-कि िाजसव के प्रमखु घरक
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)
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अन्य रथाज्यों के रथाजसव कथा प्रमखु स्ोि कें द्ी्य हसिथांिरण है। 

सव-कर रथाजसव के अिंग्थि, रथाज्यों के मथाल और सेवथा कर 

(एसजीएसटी), रथाज्यों के उतपथाद शलुक और सबक्री कर रथाजसव के 

प्रमखु स्ोि हैं (चथाट्थ  2बी)।

 इन 10 रथाज्यों में से कुछ कथा, अ्ाथित मध्य प्रदशे, पजंथाब और 

केरल, सव-कर रथाजसव सम्य के सथार घट रहथा है, सजससे वे 

सवत्ती्य रूप से असिक असरुसक्षि हो गए हैं (चथाट्थ  3ए)। इनमें से 

असिकथंाश रथाज्यों के सलए, कर-रसहि रथाजसव अससरर रहथा है, हथाल 

के वषयों में इसमें उललेखनी्य रूप से कमी आ रही है (चथाट्थ  3बी)। 

सथामथान्य सेवथाओ,ं ब्यथाज प्रथासप्त्यों और आसर्थक सेवथाओ ंके अिंग्थि 

कर-रसहि रथाजसव में सगरथावट आई है। रथाज्यों की व्य्य ्योजनथा को 

घटिे सव-कर रथाजसव और कर-रसहि रथाजसव प्रभथासवि करिे हैं 

और बथाजथार उिथार पर उनकी सनभ्थरिथा को बढथािे हैं।

वयय गुणवत्ा

 असरुसक्षििथा सकेंिकों द्थारथा पहचथाने गए 10 रथाज्यों की सभी 
रथाज्यों और कें द् शथाससि प्रदशेों के कुल व्य्य में लगभग आिी 
सहससेदथारी है। इन रथाज्यों के कुल व्य्य में रथाजसव व्य्य कथा सहससथा 
80-90 प्रसिशि की सीमथा में सभनन-सभनन होिथा है। रथाजसरथान, 
पसचिम बगंथाल, पजंथाब और केरल जैसे कुछ रथाज्य रथाजसव खथािों में 
लगभग 90 प्रसिशि व्य्य करिे हैं (चथाट्थ  4ए)। ऐसे में ्ेय खरथाब व्य्य 
गणुवत्तथा में पररणि होिे हैं, जैसथा सक पूजंीगि पररव्य्य अनपुथाि में 
उनके उचच रथाजसव व्य्य से पररलसक्षि होिथा है (चथाट्थ  4बी)। 
हथालथांसक कल्यथाणकथारी, आसर्थक गसिसवसि्यों पर रथाजसव व्य्य कथा 
प्रभथाव लगभग एक वष्थ िक ही रहिथा है। इसके सवपरीि, पूजंीगि 
पररव्य्य कथा प्रभथाव असिक प्रभथावशथाली होिथा है और लंबे सम्य 
िक बरकरथार रहिथा है, सजसकथा चरम प्रभथाव दो-िीन वषयों के बथाद 
होिथा है। मध्यम से दीघथा्थवसि में, उचच रथाजसव व्य्य और सनमन 

चार्थ 3: िाजयों का कि औि कि-िश्हत सव-िाजसव

स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज़।

ए. श्नजी कि िाजसव

बी. श्नजी कि-िश्हत िाजसव
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पूजंी सनवेश वथाले रथाज्यों को मंद रथाजसव वसृधि और उचच ब्यथाज 

व्य्य कथा सथामनथा करनथा पड़ सकिथा है।

 प्रसिबधि व्य्य, सजसमें अनय बातों के सा्-सा् ब्यथाज 

भगुिथान, पेंशन और प्रशथाससनक व्य्य शथासमल हैं, हरर्यथाणथा, उत्तर 

प्रदशे, पसचिम बगंथाल, केरल और पजंथाब जैसे रथाज्यों में कुल रथाजसव 

व्य्य के एक महतवपूण्थ सहससे (35 प्रसिशि से असिक) के सलए 

उत्तरदथा्यी है, सजससे सवकथासथातमक व्य्य करने के सलए सीसमि 

रथाजकोषी्य गुजंथाइश बचिी है (चथाट्थ  5ए)। पररणथामसवरूप, इन 

रथाज्यों में सवकथासथातमक व्य्य कथा सहससथा अन्य रथाज्यों की िलुनथा में 

कथाफी कम है (चथाट्थ  5बी)।

चार्थ 4: िाजसव वयय औि वयय की गणुवत्ा

स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज़।

ए. िाजसव वयय
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)

बी. पूजंीगत परिवयय के श्िए िाजसव वयय
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)

चार्थ 5: िाजयों के वयय सबंधंी सकेंतक

स्रोत: रथाज्य सरकथारों के बजट दसिथावेज़।

ए. प्रश्तबधि वयय
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)

बी. श्वकासातमक वयय
(5-वरषीय औसत: वर्थ 2017-18 स े2021-22)
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एसडीएि प्रजत्ि

 मथामूली अिंररथाज्यी्य प्रसथार के बथावजूद, रथाज्यों के 
रथाजकोषी्य सनषपथादन और एसिीएल प्रसिफल के मध्य एक 

सवपरीि सबंिं है (सथारणी 2)। उदथाहरण के सलए, उचच कज्थ-
जीएसिीपी अनपुथाि और उचच आईपी-आरआर अनपुथाि वथाले 
सवत्ती्य रूप से कमजोर रथाज्यों में एसिीएल प्रसिफल असिक होिथा 
है (चथाट्थ  6)। एसिीएल रसेटंग के अभथाव में, ्ेय रथाजकोषी्य ससरसि्यथां 
एसिीएल प्रसिफल के सनिथा्थरण में एक सवभेदक सफलटर की 
भूसमकथा सनभथािी सदख रही हैं।

 इससलए अपनी उिथारी की लथागि को कम करने के सलए, 
रथाज्यों के सलए अपनी रथाजकोषी्य ससरसि को सदुृढ बनथानथा 
महतवपूण्थ है।

III. कमजरोि िाजयों की कज्थ धािणीयता

 आईएमएफ कथा रथाजकोषी्य जोसखम सवशे्षण और प्रबिंन 
फे्मवक्थ 6 कज्थ िथारणी्यिथा और रथाजकोषी्य दबथाव कथा आकलन 
करने में सहथा्यिथा करने के सलए एक रथाजकोषी्य प्रसिसक्र्यथा कथा्य्थ 
(सफसकल ररएकशन फंकशन - एफआरएफ) प्रदथान करिथा ह।ै 
व्यवसथा्य चक्र के उिथार-चढथाव के प्रभथाव को दशथा्थने के सलए 
एफआरएफ वि्थमथान आसर्थक ससरसि्यों के सलए लेखथाकंन करिे हुए 
प्रथारसमक शेष रथासश को कज्थ से जोड़कर ऋण-शोिन क्षमिथा कथा 
आकलन करिथा है (आईएमएफ, 2016; बोनि, 1998; एिमस, और 
अनय, 2010; सिवथारी, 2012; कौर, और अनय, 2018)। जब 

6 आईएमएफ (2016)। सवत्ती्य जोसखमों कथा सवश्ेषण और प्रबंिन - सवपोत्तम अभ्यथास।

सािणी 2: िाजय-वाि 10-वरषीय एसडीएि प्रश्तफि
(प्रसिशि)

िाजय 2016-
17

2017-
18

2018-
19

2019-
20

2020-
21

2021-
22

आधं्र प्रदशे 7.6 7.6 8.3 7.2 6.5  
सबहथार 7.4 8.0 8.3 7.1  7.2
छत्तीसगढ 7.7 7.9  7.3   
गजुरथाि 7.6 7.7 8.3 7.3 6.7 7.0
हरर्यथाणथा 7.4 7.8 8.5 7.2 7.4 7.0
झथारखंि 7.4 7.3 8.4 7.0 6.8 6.9
कनथा्थटक 7.3 7.7 8.2 7.1 6.6 7.0
केरल 7.6 7.8 8.3 7.4 7.2 7.1
मध्य प्रदशे 7.4 7.6 8.3 7.2 6.9 6.9
महथारथाषट् 7.5 7.4 8.3 7.3 7.0 6.8
ओसिशथा 7.4 7.7 8.2 7.1   
पजंथाब 7.8 7.7 8.3 7.3 6.8 7.0
रथाजसरथान 7.5 7.8 8.4 7.4 6.7 7.0
िसमलनथािु 7.5 7.7 8.3 7.4 6.7 7.0
िेलंगथानथा 7.7   7.7 7.0  
उत्तर प्रदशे 7.5 7.7 8.4 7.2 6.9 7.0
पसचिम बगंथाल 7.5 7.8 8.3 7.2 6.7 7.1

स्रोत: आरबीआई।

 उचचिर        सनमनिर 

               

चार्थ 6: प्रमखु श्वत्ीय सकेंतक औि 10-वरषीय एसडीएि प्रश्तफि

स्रोत: भथारिी्य ररज़व्थ बैंक।

ए. कज्थ-जीएसडीपी अनपुात औि 10-वरषीय प्रश्तफि:
करोश्वड-पूव्थ अवश्ध के दौिान 4 वरषों का औसत

बी. िाजसव प्राश्तियों के श्िए बयाज भुगतान अनपुात औि औि  
10-वरषीय प्रश्तफि: करोश्वड-पूव्थ अवश्ध के दौिान 4 वरषों का औसत

सबहथार सबहथार
िसमलनथािु िसमलनथािु

िेलंगथानथा िेलंगथानथा

केरल
केरल

पसचिम बगंथाल पसचिम बगंथाल

झथारखंिझथारखंि

आधं्र प्रदशे आधं्र प्रदशे

पजंथाब
पजंथाब

रथाजसरथान
रथाजसरथान

उत्तर प्रदशे

उत्तर प्रदशे

हरर्यथाणथाहरर्यथाणथा

गजुरथाि गजुरथाि

महथारथाषट्

महथारथाषट्

ओसिशथा ओसिशथा
कनथा्थटक

कनथा्थटक

मध्य 
प्रदशे

मध्य 
प्रदशे

छत्तीसगढ
छत्तीसगढ

कज्थ-जीएसिीपी अनपुथाि आईपी-आरआर अनपुथाि

10
-व

षशी
्य 

एस
िी

एल
 प्र

सि
फ

ल

10
-व

षशी
्य 

एस
िी

एल
 प्र

सि
फ

ल
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प्रथारसमक शेष (जीिीपी के सथापेक्ष) सथाव्थजसनक ऋण (जीिीपी के 
सथापेक्ष) के समथान रहिथा है, िो इसकथा िथातप्य्थ है सक बढिे कज्थ 
अनपुथाि से उचच प्रथारसमक असिशेष होिथा है सजसकथा उप्योग कज्थ 
की चकुौिी और इसकी ससव्थससगं के सलए सक्यथा जथा सकिथा है, 
सजसकथा अर्थ है कज्थ िथारणी्यिथा। इस दृसष्टकोण कथा उप्योग करिे 
हुए, वष्थ 2001-02 से 2021-22 िक वथासष्थक िेटथा वथाले पैनल िेटथा 
फे्मवक्थ  में सनमनसलसखि समीकरण कथा अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है:

  ....(1)

 जहथंा जीएसिीपी से िथातप्य्थ सकल रथाज्य घरलूे उतपथाद है; 
एस- जीएसिीपी अनपुथाि कथा प्रथारसमक शेष है; डी- जीएसिीपी 
अनपुथाि के सलए कज्थ है, सजसमें सपष्ट गथारटंी के रूप में आकससमक 
द्ेयिथाए ं भी शथासमल हैं; िीएसडी्ीिीए्ी अपनी प्रवसृत्त से 
वथासिसवक उतपथादन कथा सवचलन है; ईएकस्ीिीए्ी अपनी प्रवसृत्त 
से वथासिसवक प्रथारसमक व्य्य कथा सवचलन है; और त्रसुट पद है। ‘β’ 
ब्यथाज कथा गणुथांक है क्योंसक ्यह कज्थ के प्रसि प्रथारसमक शेष की 
प्रसिसक्र्यथा को मथापिथा है। शून्य और एक के बीच सकसी गणुथांक मथान 
से िथातप्य्थ है सक वि्थमथान अवसि में कज्थ-जीएसिीपी अनपुथाि में 
वसृधि से बथाद की अवसि में प्रथारसमक शेष में वसृधि होिी है, जो ऋण 
के सलए एक सरथा्यी रथाजकोषी्य नीसि समथा्योजन के अनरुूप है। 
दूसरी ओर, एक ऋणथातमक गणुथांक इंसगि करिथा है सक प्रसिसक्र्यथा 
अससरर हो सकिी है क्योंसक चथालू वष्थ में कज्थ अनपुथाि में वसृधि से 
अगले वष्थ प्रथारसमक असिशेष में सगरथावट आिी है, सजससे कज्थ 
चकुौिी मसुशकल हो जथािी है।

 समीकरण 1 कथा अनमुथान (i) सभी रथाज्यों 7 के सलए लगथा्यथा 
ग्यथा है; (ii) 10 सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्य; और (iii) 5 सबसे 
असिक ऋणग्सि रथाज्य8। रथाज्यों कथा सनषपथादन वष्थ 2020-21 में 
कज्थ-जीएसिीपी अनपुथाि (खंि 2 में सथारणी 1 और सथारणी 3 9) 
पर आिथाररि है।

 पररणथाम दशथा्थिे हैं सक सभी रथाज्यों और 10 सबसे असिक 
ऋणग्सि रथाज्यों के सलए, व्यथाख्यथातमक चर के सभी गणुथांक 

सथांसख्यकी्य रूप से महतवपूण्थ हैं और प्रा्जमकता की अपेक्षथाओ ं
के अनसुथार सही सकेंि हैं। 5 सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों को 
छोड़कर, सभी रथाज्यों के सलए प्रथाप्त Dt-1 

के िनथातमक गणुथांक से 
पिथा चलिथा है सक रथाज्य सरकथारों कथा प्रथारसमक शेष आम िौर पर 
बढिे कज्थ अनपुथाि के जवथाब में बढिथा है, जो कज्थ िथारणी्यिथा कथा 
सकेंि है।

 पथांच सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों के सलए Dt-1 
कथा गणुथांक 

ऋणथातमक सनकलथा, हथालथांसक इसमें सथंासख्यकी्य महतव कथा अभथाव 
है, सजसकथा अर्थ है सक बढिे कज्थ अनपुथाि कथा इन रथाज्यों के 
प्रथारसमक शेष अनपुथाि पर कोई महतवपूण्थ प्रभथाव नहीं पड़िथा है। 
इस प्रकथार, सवशे्षण से ्यह सनषकष्थ सनकथालथा जथा सकिथा है सक 
जबसक भथारि में रथाज्य सरकथारों कथा कुल कज्थ अभी भी िथारणी्य 
है, पथंाच सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों कथा सथाव्थजसनक ऋण, 
िथारणी्यिथा की ससरसि की पूसि्थ नहीं करिथा है।

 इन पथांच रथाज्यों के कज्थ िथारणी्यिथा के सवसभनन सकेंिकों के 
सवशे्षण से पिथा चलिथा है सक वष्थ 2020-21 को छोड़कर, िोमर 
ससररिथा की ससरसि (कज्थ पर वथासिसवक ब्यथाज दर10 वथासिसवक 
जीिीपी वसृधि दर से कम होनी चथासहए; आर-जी (r-g) <0) सपछले 
पथांच वषयों के दौरथान इन रथाज्यों में पूरी हुई री (सथारणी 4)। दूसरी 

7 उत्तर-पूवशी पहथाड़ी रथाज्यों और िेलंगथानथा को छोड़कर, सजनके आकंड़े 2014-15 से ही 
उपलबि हैं।
8 वष्थ 2020-21 के आकंड़ों के आिथार पर, भथारि में शीष्थ 5 सबसे असिक ऋणग्सि 
रथाज्य हैं सनमन: पजंथाब, रथाजसरथान, सबहथार, केरल और पसचिम बगंथाल। इन रथाज्यों के अलथावथा, 
शीष्थ 10 सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों में सनमन शथासमल हैं: उत्तर प्रदशे, झथारखंि, आधं्र 
प्रदशे, मध्य प्रदशे और हरर्यथाणथा।
9 हॉसमैन परीक्षण के पररणथामों ने इंसगि सक्यथा सक िेटथासेट के सलए सबसे उप्यतुि 
मॉिल, सनसचिि प्रभथाव मॉिल है।

सािणी 3: अनमुान परिणाम
वयाखयातमक चि अनमुाश्नत गणुाकं

सभी िाजय/ सघं 
िाजय क्ते्

10 सबस ेअश्धक 
ऋणग्रसत िाजय

5 सबस ेअश्धक 
ऋणग्रसत िाजय

1 2 3 4

ससरर -3.65***
(0.00)

-2.87***
(0.00)

1.54
(0.59)

िी 
टी-1 0.07***

(0.00)
0.04***

(0.00)
-0.09
(0.24)

जीएसिीपीजीएपी 
टी 3.53***

(0.00)
3.22*

(0.08)
5.79

(0.26)
एकसपीजीएपी 

टी -9.63***
(0.00)

-7.92***
(0.00)

-13.14***
(0.00)

एआर (1) 0.46***
(0.00)

0.44***
(0.00)

0.38**
(0.02)

समथा्योसजि आर2 0.50 0.40 0.62
िीिबल्ूय 1.99 2.02 1.68

श्रपपश्णया:ँ 1) कोष्ठक में सदए गए आकंड़े सबंसंिि पी-मथान को दशथा्थिे हैं।
2) ***, ** और * क्रमशः 1 प्रसिशि, 5 प्रसिशि और 10 प्रसिशि सिरों पर महतव को 
दशथा्थिे हैं।

10 मदु्थासफीसि के सलए समथा्योसजि प्रभथावी ब्यथाज दर।
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ओर, सपछले पथंाच वषयों में सथाव्थजसनक ऋण की वसृधि दर असिकथांश 
सम्य जीएसिीपी वसृधि से असिक रही है, सजसके पररणथामसवरूप 
इन रथाज्यों में कज्थ-जीएसिीपी अनपुथाि बढ रहथा है।

IV. िाजयों का िाजकरोरीय जरोश्खम श्वशे्रण

 एक सदुृढ रथाजकोषी्य जोसखम सवशे्षण फे्मवक्थ  में, सभंथासवि 
स्ोिों और सवत्ती्य जोसखमों की प्रकृसि की पहचथान करनथा, 
रथाजकोषी्य जोसखम की मथात्रथा कथा सनिथा्थरण करनथा और अपनथाने के 
सलए उप्यतुि जोसखम प्रबिंन प्ररथाओ ं की अनशुसंथा करनथा 
महतवपूण्थ है।

IV.1 जरोश्खम पहचान

 रथाजकोषी्य जोसखम समसष्ट-आसर्थक आघथािों और 
आकससमक द्ेयिथाओ ं की वसूली से उतपनन हो सकिे हैं। 
आकससमक द्ेयिथाए ं्यथा िो ‘सपष्ट’ हो सकिी हैं, अ्ाथित सरकथारी 
ऋण गथारटंी, ्यथा ‘अिंसन्थसहि’, सजसमें सबनथा सकसी सवसशष्ट गथारटंी के 
भी, जनिथा की व्यथापक प्रत्यथाशथा है सक सरकथार सकंटग्सि 
ससंरथाओ ं को बचथाएगी ्यथा उनहें रथाहि दगेी। सववि सिर पर, 
आकससमक द्ेयिथाओ ं के सबसे आम स्ोि सकंटग्सि सवत्ती्य 
ससंरथान, रथाज्य के सवथासमतव वथाले उद्म, उप-रथाषट्ी्य सरकथारें, 
सनजी गैर-सवत्ती्य कंपसन्यथंा और सथाव्थजसनक-सनजी भथागीदथारी हैं, 

क्योंसक सरकथार को सिफ़ॉलट के मथामले में चूककिथा्थ इकथाई में 
सकसी भी प्रत्यक्ष सहससेदथारी ्यथा सवथासमतव के सबनथा इन ससंरथाओ ं
को बचथानथा ्यथा बेलआउट करनथा होिथा है (आईएमएफ, 2016)। 
इसके अलथावथा, प्रथाकृसिक आपदथाए ंअकसर रथाजकोषी्य जोसखमों 
को बढथा दिेी हैं, जो अर्थव्यवसरथा पर उनके प्रभथाव को कम करने 
के सलए िैनथाि रथाजकोषी्य प्रसिसक्र्यथाओ ंकी मथात्रथा और प्रकृसि पर 
सनभ्थर करिथा है। हथालथांसक, ्यदथा-कदथा कथानूनी मथामले कई बथार 
महतवपूण्थ रथाजकोषी्य जोसखम उतपनन कर सकिे हैं।

 भथारि में रथाज्य सरकथारों के समक्ष प्रमखु समसष्ट-आसर्थक 
जोसखम, वि्थमथान में सवकससि हो रही कोसवि ससरसि के आसपथास 
की असनसचिििथाओ,ं उचच वैसविक खथाद् और पण्य वसिओु ं की 
कीमिों के मथाध्यम से सचंथासलि रूस-्ूयके्रन ्यधुि कथा प्रभथाव-सवसिथार 
और दसुन्यथा भर में कें द्ी्य बैंकों द्थारथा समकथासलक मौसद्क सखिी 
से उतपनन होिे हैं। इन समसष्ट-आसर्थक आघथािों के अलथावथा, 
भथारिी्य रथाज्यों के सलए रथाजकोषी्य जोसखम के अन्य सभंथासवि 
स्ोि सव-कर रथाजसव में सगरथावट, “मफुि उपहथारों” के सविरण के 
सलए बढिी प्रथारसमकिथा के कथारण व्य्य में वसृधि, परुथानी पेंशन 
्योजनथा को सफर से शरुू करने, प्रथाकृसिक आपदथाओ ंकी आवसृत्त में 
वसृधि, रथाज्य के सवथासमतव वथाले उद्मों को दी गई सरकथारी गथारसंट्यों 
की वसूली और घथाटे में चल रही सबजली सविरण कंपसन्यों 
(सिसकॉम) की बढिी बकथा्यथा रथासश से उपजे हैं।

पेंशन व्य्य

 परुथानी पेंशन प्रणथाली (पररभथासषि लथाभ) - मखु्य रूप से एक 
पे-एज़-्ूय-गो प्रणथाली और इससलए, सबनथा फंि वथाली - में कई 
कसम्यथां रीं, सवशेष रूप से मध्यम अवसि के सवत्ती्य ससररिथा और 
भसवष्य की पीसढ्यों पर कर के बोझ के सदंभ्थ में। कई रथाज्यों (पसचिम 
बगंथाल को छोड़कर) ने ्यह महसूस करने के बथाद सक परुथानी प्रणथाली 
लंबे सम्य में सटकथाऊ नहीं री, नई पेंशन ्योजनथा (एनपीएस) में 
बदल गई री।12 हथाल ही में रथाजसरथान और छत्तीसगढ द्थारथा परुथानी 
पेंशन ्योजनथा पर पदों के उलटफेर ने एनपीएस बनाम परुथानी पेंशन 
्योजनथा के ्ायद ेऔर नुकसान के बथार ेमें बहस छेड़ दी है िरथा 
कुछ और रथाज्य कसरि िौर पर इसी िरह के कदम उठथाने पर 
सवचथार कर रहे हैं।

सािणी 4: कज्थ धािणीयता सकेंतक
िाजय 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5 6

आि-जी (प्रश्तशत अकं)

सबहथार -6.2 -6.0 2.3 -3.4 -3.5
केरल -4.6 3.3 10.8 -5.4 -3.0
पजंथाब -0.5 2.9 7.9 -2.4
रथाजसरथान -1.8 -2.0 5.7 -11.2 -5.5
पसचिम बगंथाल -5.3 -1.8 -0.1 -10.5 -4.1

साकेंश्तक जीएसडीपी औि कज्थ वृश्धि में अतंि (प्रश्तशत अकं)

सबहथार 5.0 -2.0 -11.4 -5.5 -0.3
केरल -0.2 -5.2 -17.1 0.5 -0.6
पजंथाब 0.2 -2.9 -12.9 1.4
रथाजसरथान -1.2 -3.7 -14.2 2.9 -0.7
पसचिम बगंथाल 4.0 -0.6 -4.9 8.4 0.6

स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

11 आईएमएफ (2016)। “सवत्ती्य जोसखमों कथा सवशे्षण और प्रबंिन - सवपोत्तम अभ्यथास”। 
आईएमएफ पॉसलसी पेपर।

12 केरल ने 2013 में एनपीएस को अपनथा्यथा और पसचिम बगंथाल ने एनपीएस को नहीं 
अपनथा्यथा।
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 10 सवथा्थसिक ऋणग्सि रथाज्यों के कुल रथाजसव व्य्य में केवल 

पेंशन व्य्य 12.4 प्रसिशि (2017-18 से 2021-22 कथा औसि) 

के सलए सजममेदथार है। ्यह अनमुथान है सक पेंशन व्य्य सकल घरलूे 

उतपथाद जीएसिीपी के 0.7-3.0 प्रसिशि की सीमथा में बनथा रहेगथा 

(चथाट्थ  7)। चूसंक वि्थमथान रथाज्य सरकथार के सेवथासनवतृ्त मखु्य रूप से 

परुथानी पेंशन ्योजनथा के लथाभथारशी हैं, ्यसद रथाज्य परुथानी पेंशन 

्योजनथा को वथापस लेने कथा सवकलप चनुिे हैं िो ितकथाल सवत्ती्य 

दबथाव महसूस नहीं सक्यथा जथाएगथा। 

13 वष्थ 2020-21 से पहले के सपछले पथंाच वषयों की औसि वसृधि दर कथा उप्योग करिे हुए रथाज्यों के जीएसिीपी 2021-22 से 2029-30 िक अनमुथासनि हैं। वष्थ 2021-22 से 2029-30 
िक आधं्र प्रदशे, सबहथार, हरर्यथाणथा, मध्य प्रदशे और रथाजसरथान के सलए पेंशन व्य्य पूवथा्थनमुथान इन रथाज्यों के मध्यम अवसि के रथाजकोषी्य नीसि सववरणों (एमटीएफपीएस) से सल्यथा ग्यथा 
है। पसचिम बगंथाल के सलए, 2023-24 िक पेंशन व्य्य पूवथा्थनमुथान एमटीएफपीएस से सल्यथा ग्यथा है (पसचिम बगंथाल के सलए, एमटीएफपीएस 2023-24 िक पेंशन आउटगो प्रोजेकशन प्रदथान 
करिथा है)। झथारखंि, केरल, पजंथाब, उत्तर प्रदशे और पसचिम बगंथाल (2024-25 से 2029-30 िक) के पेंशन व्य्य कथा अनमुथान 1990-91 के ऐसिहथाससक िेटथा पर एक एकसपोनेंसश्यल 
समूसरंग एलगोरररम कथा उप्योग करके 2021-22 से 2029-30 िक लगथा्यथा ग्यथा है।

चार्थ 7: िाजयों का पूवा्थनमुाश्नत पेंशन वयय13

(जथारी)

डी. झािखंडसी. हरियाणा

ए. आधं्र प्रदेश बी. श्बहाि

ई. केिि एफ. म्य प्रदेश
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(दथा्यथां मथान)
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 हथालथांसक, जब एनपीएस के िहि वष्थ 2004-05 के बथाद 
शथासमल हुए रथाज्य सरकथार के कम्थचथारी वष्थ 2034 से सेवथासनवतृ्त 
होने लगेंगे, िो इस िरह के कदम कथा महतव सपष्ट हो जथाएगी। दूसर े
शबदों में, परुथानी पेंशन ्योजनथा को अपनथाने से भथावी पीसढ्यों की 
कीमि पर वि्थमथान पीढी को लथाभ होने की सभंथावनथा है।

रथाज्य ससबसडी और मफुि उपहथार

 भथारि के सन्यतं्रक और महथालेखथा परीक्षक (सीएजी) के 
नवीनिम उपलबि आकंड़ों के अनसुथार, 2019-20 में कमी के 
बथाद, 2020-21 और 2021-22 के दौरथान ससबसिी पर रथाज्य 
सरकथारों कथा खच्थ क्रमशः 12.9 प्रसिशि और 11.2 प्रसिशि बढथा 
है (चथाट्थ  8ए)14। इसी अनपुथाि में, रथाज्यों द्थारथा कुल रथाजसव व्य्य में 
ससबसिी कथा सहससथा भी 2019-20 में 7.8 प्रसिशि से बढकर 
2021-22 में 8.2 प्रसिशि हो ग्यथा है। अलग-अलग सिर पर, 
रथाज्यों के बीच कथाफी सभननिथाए ंहैं। उदथाहरण के सलए, झथारखंि, 
केरल, ओसिशथा, िेलंगथानथा और उत्तर प्रदशे शीष्थ पथंाच रथाज्य हैं, 

जहथां सपछले िीन वषयों में ससबसिी में सबसे असिक वसृधि हुई है। 
गजुरथाि, पजंथाब और छत्तीसगढ जैसे रथाज्य अपने रथाजसव व्य्य कथा 
10 प्रसिशि से असिक ससबसिी पर खच्थ करिे हैं (चथाट्थ  8बी)। 
हथालथांसक, ससबसिी को अन्य उप्योगी उदे्श्यों से ससंथािनों को 
बथाहर सनकथालने के सलए जथानथा जथािथा है (गोपथालन, 2013)।

 हथाल की अवसि में, रथाज्य सरकथारों ने अपनी ससबसिी कथा 
एक सहससथा मफुि में दनेथा शरुू कर सद्यथा है15। जबसक मफुि उपहथारों 
की कोई सटीक पररभथाषथा नहीं है, उनहें सथाव्थजसनक/ ्योग्य वसिओु ं
से अलग करनथा आवश्यक है, सजस पर होने वथाले व्य्य से आसर्थक 
लथाभ होिथा है, जैसे सक सथाव्थजसनक सविरण प्रणथाली, रोजगथार 
गथारटंी ्योजनथाए,ं सशक्षथा और सवथास्थ्य के सलए रथाज्यों कथा समर्थन 
(ससहं, 2022)। दूसरी ओर मफुि सबजली, पथानी और सथाव्थजसनक 
पररवहन, लंसबि उप्योसगिथा सबलों की मथाफी और कृसष ऋण मथाफी 
के प्रथाविथान को अकसर मफुि उपहथार के रूप में समझथा जथािथा है, 
जो सभंथासवि रूप से के्रसिट ससंकृसि को कमजोर करिे हैं, सनजी 

स्रोत: बजट दसिथावेजों पर आिथाररि आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

एच. िाजसरान

जे. पश्चिम बगंाि

जी. पजंाब

आई. उत्ि प्रदेश

14 19 रथाज्यों के सबंिं में। 15 एक लोक कल्यथाणकथारी उपथा्य जो सनःशलुक प्रदथान सक्यथा जथािथा है।

पेंशन व्य्य (वथासिसवक) पेंशन व्य्य (पूवथा्थनमुथान) जीएसिीपी के सलए पेंशन पररव्य्य 
(दथा्यथां मथान)

जीएसिीपी पूवथा्थनमुथान के सलए पेंशन पररव्य्य 
(दथा्यथां मथान)
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सनवेश के सलए प्रोतसथाहन को कम करिे हुए क्रॉस-ससबसिी के 
मथाध्यम से कीमिों को सवकृि करिे हैं, और मौजूदथा वेिन दर पर 
कथाम को हिोतसथासहि करने के कथारण श्म बल की भथागीदथारी में 
सगरथावट आिी है। कुछ मफुि उपहथारों को न्ूयनिम क्षरण के सथार 
उसचि रूप से लसक्षि सकए जथाने पर गरीब वग्थ लथाभथासनवि हो 
सकिथा है, लेसकन उनके लथाभों कथा मूल्यथांकन उनके द्थारथा सवकृि 
कीमिों और ससंथािनों के गलि आबटंन के कथारण बड़ी रथाजकोषी्य 
लथागिों और अक्षमिथाओ ंके मदे्नजर सक्यथा जथानथा चथासहए। इसके 
असिररति, ्यह सव्थसवसदि है सक मफुि सबजली और पथानी के 
प्रथाविथानों से प्यथा्थवरणी्य क्षरण और जल सिर में कमी में िेजी 
आिी है।

 मफुि उपहथारों कथा अनमुथान लगथाने के सलए, हमने रथाज्यों द्थारथा 
अपने नवीनिम बजट भथाषणों (्यथानी 2022-23 के सलए) में घोसषि 
प्रमखु सवत्ती्य सहथा्यिथा/ नकद हसिथांिरण, उप्योगी वसिओु ंपर 
ससबसिी, ऋण ्यथा शलुक छूट और ब्यथाज मतुि ऋण पर िेटथा एकत्र 

सक्यथा है। इन अनमुथानों के अनसुथार, सवसभनन रथाज्यों के सलए मफुि 
उपहथारों पर व्य्य जीएसिीपी के 0.1 - 2.7 प्रसिशि के बीच है 
(सथारणी 5)। आधं्र प्रदशे और पजंथाब जैसे कुछ अत्यसिक ऋणग्सि 

चार्थ 8: िाजयों का सश्बसडी वयय

श्रपपणी: िेटथा 19 रथाज्यों से सबंसंिि है सजनके सलए मथाससक ससबसिी व्य्य िेटथा मथाच्थ 2022 िक उपलबि है। बलुबलुों कथा आकथार वष्थ 2019-20 से 2021-22 के दौरथान कुल 
ससबसिी व्य्य के अनरुूप है।
स्रोत: भथारि के सन्यतं्रक एव ंमहथालेखथापरीक्षक (सीएजी)।

ए. सश्बसडी वृश्धि (2019-20 स े2021-22)

बी. सश्बसडी वयय (2019-20 स े2021-22)

सािणी 5: वर्थ 2022-23 में िाजयों द्ािा घरोश्रत  
मफुत उपहाि

(जीएसडीपी के 
प्रश्तशत के  

रूप में)

(िाजसव प्राश्तियों 
के प्रश्तशत के  

रूप में)

(सवय ंके कि िाजसव 
के प्रश्तशत के  

रूप में)
1 2 3 4

आधं्र प्रदशे 2.1 14.1 30.3
सबहथार 0.1 0.6 2.7
हरर्यथाणथा 0.1 0.6 0.9
झथारखंि 1.7 8.0 26.7
केरल 0 0 0.1
मध्य प्रदशे 1.6 10.8 28.8
पजंथाब* 2.7 17.8 45.4
रथाजसरथान 0.6 3.9 8.6
पसचिम बगंथाल 1.1 9.5 23.8

*: िसमथानथा, आई. (2022)। “सभी रथाज्य आसर्थक रूप से इिने कमजोर नहीं हैं सक वे मफुि 
की घोषणथा नहीं कर सकिे”। सबजनेस सटैंिि्थ, अपै्रल 2022 ।
स्रोत: रथाज्य सरकथार के बजट दसिथावेज।
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ससबसिी व्य्य (बथा्यथा ँमथान) वसृधि-सभी रथाज्य (दथा्यथां मथान) वसृधि- शीष्थ 5 रथाज्य (दथा्यथां मथान) ससबसिी/ स.ंअ. (दथा्यथां मथान)

सबहथार
िसमलनथािु

िेलंगथानथा

केरल

पसचिम बगंथाल

झथारखंि

सत्रपरुथा
उत्तरथाखंि

सहमथाचल प्रदशे सभी रथाज्य

ससबसिी/ रथाजसव व्य्य (प्रसिशि)

पजंथाब

रथाजसरथान

उत्तर प्रदशे

हरर्यथाणथा

गजुरथाि

महथारथाषट्
ओसिशथा

मसणपरु

मध्य प्रदशे

छत्तीसगढ
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रथाज्यों के सलए मफुि उपहथार जीएसिीपी के 2 प्रसिशि से असिक 

हो गए हैं (अनबुिं 1)।

 कें द् कथा जीएसटी मआुवजथा भगुिथान जून 2022 में समथाप्त हो 

जथाएगथा, सजससे सथामथासजक के्षत्र के खच्थ के सलए उपलबि गुजंथाइश 

में और कमी आएगी। ऐसी ससरसि में, मफुि उपहथारों के रूप में कई 

सथामथासजक कल्यथाण ्योजनथाए ंन केवल सरकथारी खजथाने पर भथारी 

बोझ िथालेगी, बसलक बथाजथार उिथार के मथाध्यम से सवत्तपोसषि होने 

पर प्रसिफल पर भी दबथाव िथालेगी। इससलए, रथाज्य सरकथारों के 

सलए ्यह महतवपूण्थ होगथा सक वे लथाभथासर्थ्यों को सरथा्यी रूप से 

सशति बनथाने और ऐसे लथाभों को त्यथागने को ससुनसचिि करके 

असिकिम दीघ्थकथासलक कल्यथाणकथारी लथाभ प्रथाप्त करने के सलए 

अपने व्य्य को प्रथारसमकिथा दें। सथार ही, रथाज्यों को ्यह ससुनसचिि 

करनथा चथासहए सक प्रत्ेयक सथामथासजक के्षत्र की ्योजनथा के सलए एक 

असंिम सीमथा हो। केवल ्योग्य व्यसति्यों िक ससबसिी पहुचंथानथा 

ससुनसचिि करने से ससबसिी की मथात्रथा कम होगी, सजससे सवथास्थ्य, 

सशक्षथा, कृसष, अनसुिंथान एव ंसवकथास और ग्थामीण अवसरंचनथा में 

सनवेश करने के सलए ससंथािन प्रथाप्त होंगे िरथा असिक रोजगथार 

ससृजि करने और सरथा्यी आिथार पर गरीबी को कम करने में 

सहथा्यिथा समलेगी (गलुथाटी 2022)।

आकससमक दे्यिथाएं

 आकससमक द्ेयिथाए ंसरकथार के ससंवदथातमक दथास्यतव हैं जो 

उिथारकिथा्थ द्थारथा चूक की ससरसि में भगुिथान करने के सलए, ्यथा िो 

उिथार ली गई मूल रथासश ्यथा ऐसी रथासश ्यथा दोनों पर ब्यथाज भगुिथान 
पर भगुिथान करिे हैं। हथाल के वषयों में रथाज्यों की आकससमक द्ेयिथाए ं
बढ रही हैं। नवीनिम उपलबि जथानकथारी के अनसुथार, रथाज्यों द्थारथा 
बजटेिर उिथार - रथाज्य के सवथासमतव वथाली ससंरथाओ ंद्थारथा उठथाए 
गए और रथाज्य सरकथारों द्थारथा गथारटंीकृि ऋण – वष्थ 2022 में 
जीिीपी के लगभग 4.5 प्रसिशि िक पहुचं ग्यथा है (सक्रससल, 
2022)। जबसक इन गथारसंट्यों कथा लगभग 40 प्रसिशि सबजली के्षत्र 
कथा है, अन्य लथाभथासर्थ्यों में ससचंथाई, इंफ्थासट्कचर के सवकथास, खथाद् 
और जल आपूसि्थ जैसे के्षत्र शथासमल हैं। पजंथाब, रथाजसरथान, उत्तर 
प्रदशे और आधं्र प्रदशे जैसे रथाज्यों में आकससमक द्ेयिथाओ ं ने 
जीएसिीपी के 5 प्रसिशि को पथार कर सल्यथा है (सथारणी 6)।

सडसककॉम बेलआउट

 भथारि में ससबसिी और आकससमक द्ेयिथाओ,ं दोनों के मथामले 
में, रथाज्य सरकथारों के असिकथांश सवत्ती्य बोझ के सलए सबजली के्षत्र 
सजममेदथार है। उदथाहरण के िौर पर, कई रथाज्य सरकथारें कृसष के्षत्र 
और घरलूे के्षत्र के एक वग्थ के सलए सबजली की लथागि को कृसत्रम 
रूप से कम करके ससबसिी प्रदथान करिी हैं। रथाज्य सरकथारें भी 
सबजली सविरण कंपसन्यों (सिसकॉम) में इसकवटी और ऋण के 
मथाध्यम से पूजंी कथा सनवेश करिी हैं िथासक वे उतपथादक सनवेश कर 
सकें । इसके असिररति, आवसिक बेलआउट (सपछले 20 वषयों में 
सिसकॉम के 3 बेलआउट16) सजसमें रथाज्य ्यथा िो नकुसथान उठथािे 
हैं ्यथा सिसकॉम के कज्थ के बोझ कथा रथाज्य के सवत्त पर अचछथा-

खथासथा दषुप्रभथाव पड़िथा है।

सािणी 6: िाजय सिकािों द्ािा जािी गािशं्रया ं(जीएसडीपी का प्रश्तशत)
श्बहाि केिि पजंाब िाजसरान पश्चिम बगंाि आधं्र प्रदेश उत्ि प्रदेश हरियाणा

2017-18 1.1 2.5 4.5 7.5 0.9 4.6 6.3 2.2

2018-19 1.0 3.4 0.9 7.6 0.6 6.2 6.9 2.6

2019-20 0.9 3.2 4.1 8.1 0.5 8.1 6.7 2.7

2020-21 (सं.अ.) 3.4 3.9 5.3 8.6 0.6 9.0 8.0 NA

एनए: उपलबि नहीं
स्रोत: रथाज्य सरकथार के बजट दसिथावेज; रथाज्य सरकथारें; और पीआरएस लेसजसलेसटव ररसच्थ (पीआरएस)।

16 वष्थ 2003 में एकमशुि सनपटथान, 2012 में सवत्ती्य पनुर्थचनथा ्योजनथा और 2015 में उजजवल सिसकॉम एश्योरेंस ्योजनथा (उद्य)।
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 सवसभनन सवत्ती्य पनुर्थचनथा उपथा्यों 17 के बथावजूद, सिसकॉम 
कथा सनषपथादन कमजोर रहथा है, उनके हथासन 2018-19 में सकल 
घरलूे उतपथाद के 0.4 प्रसिशि के उद्य ्योजनथा के पूव्थ सिर को पथार 
कर गए (चथाट्थ  9ए)। इसके अलथावथा, उनकथा दीघथा्थवसि ऋण वष्थ 
2017-18 से बढनथा शरुू हो ग्यथा, 2018-19 िक उद्य ्योजनथा के 
पूव्थ सिर को पथार कर ग्यथा और 2019-20 में और बढ ग्यथा (चथाट्थ  
9बी)। पथंाच सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों, य्ा सबहथार, केरल, 
पजंथाब, रथाजसरथान और पसचिम बगंथाल में सिसकॉम की स्ंयतुि हथासन, 
2019-20 में कुल सिसकॉम के नकुसथान कथा 24.7 प्रसिशि री 

जबसक उनकथा स्ंयतुि दीघथा्थवसि कज्थ वष्थ 2019-20 में कुल 
सिसकॉम कज्थ कथा 22.9 प्रसिशि रथा (चथाट्थ  9सी)। इसके अलथावथा, 
सबजली उतपथादन कंपसन्यों (जीईएनसीओ) की सिसकॉम के सलए 
बकथा्यथा रथासश मथाच्थ 2018 से बढ गई है (सिसकॉम को आतमसनभ्थर 
भथारि असभ्यथान के िहि प्रदथान की गई असिररति चलसनसि के 
कथारण नवबंर 2020 से अपै्रल 2021 के दौरथान कुछ सथामथान्यिथा 
आई)18, सजससे इसके सलए सनबथा्थि सबजली आपूसि्थ ससुनसचिि 
करने हेि ुनए चलसनसि अिंववेशन की आवश्यकिथा हो सकिी है 
(चथाट्थ  9िी)।

चार्थ 9: श्डसकॉम का श्वत् परोरण
ए. उदय यरोजना अनदुान औि श्वश्नयामक आय के अश्तरिक्त श्डसकॉम हाश्नयां बी. दीघ्थकाश्िक ऋण औि श्नवि माश्ियत

स्रोत: रथाज्य सबजली उप्योसगिथा (सवसभनन अकं) के सनषपथादन पर पथावर फथाइनेंस कॉपपोरशेन की ररपोट्थ  और प्रथासप्त पोट्थल।

सी. श्डसकॉम कज्थ औि हाश्न का िाजय-वाि श्वविण डी. श्बजिी उतपादन कंपश्नयों करो श्डसकॉम अश्तदेय

17 पहलथा बेलआउट प्रकरण 2003 में हुआ, जब रथाज्य सरकथारों ने सबजली बथंाि जथारी करने के मथाध्यम से कें द्ी्य सवद्िु के्षत्र के उपक्रमों को रथाज्य सवद्िु बोियों की बकथा्यथा रथासश कथा 
भगुिथान सक्यथा। दूसर ेउदथाहरण में, रथाज्य सरकथारों को सिसकॉम को अपने अलपकथासलक कज्थ दथास्यतवों को पूरथा करने में सक्षम बनथाने के सलए 2012 में एक सवत्ती्य पनुर्थचनथा ्योजनथा शरुू 
करनी पड़ी। िीन बेलआउट में से िीसरी और सबसे महतवथाकथांक्षी 2015 में उजजवल सिसकॉम एश्योरेंस ्योजनथा री, सजसके िहि रथाज्य सरकथारों ने सिसकॉम की बकथा्यथा द्ेयिथाओ ंके 
75 प्रसिशि सहससे कथा असिग्हण कर सल्यथा।
18 ्योजनथा के िहि, पथावर फथाइनेंस कॉरपोरशेन और ग्थामीण सवद्िुीकरण सनगम ने बकथा्यथा द्ेय रथासश को समथाप्त करने के सलए सिसकॉम को दीघथा्थवसि सकं्रमण ऋण (10 वष्थ िक) के 
₹1.35 लथाख करोड़ मंजूर सकए, सजसमें से 31 सदसबंर 2021 िक ₹1.03 लथाख करोड़ कथा सविरण सक्यथा ग्यथा रथा। सिसकॉम की बकथा्यथा रथासश सफर से बढने के सथार, मई 2022 में कें द् 
सरकथार द्थारथा एक दूसरी पहल की घोषणथा की गई, सजसमें उतपथादन कंपसन्यों को बकथा्यथा भगुिथान के सलए असिभथार (सरचथाज्थ) में छूट दी गई, बशिवे सिसकॉम 48 सकशिों में अपने बकथा्यथा 
कथा भगुिथान करें।
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 सिसकॉम के सलए बचथाव पैकेज, रथाज्यों के सलए प्यथा्थप्त सवत्ती्य 
बोझ सथासबि हो सकिथा है। उदथाहरण के सलए, ्यसद: (i) सिसकॉम के 
दीघथा्थवसि कज्थ कथा 75 प्रसिशि (मथाच्थ 2020 के अिं िक) कथा 
सजममथा रथाज्य सरकथारों द्थारथा सल्यथा जथािथा है (उद्य ्योजनथा के 
समथान); और (ii) रथाज्य अपै्रल 2022 िक जेनको को बकथा्यथा 
रथासश के अनसुथार सिसकॉम में चलसनसि (इसकवटी के रूप में) 
अिंववेसशि करिे हैं, रथाजकोष पर भथारी बोझ पड़ेगथा। 18 प्रमखु 
रथाज्यों के सलए बेलआउट की लथागि उनके स्ंयतुि जीएसिीपी कथा 
2.3 प्रसिशि होगी, हथालथांसक रथाज्यों के बीच महतवपूण्थ अिंर हैं। 
िसमलनथािु, मध्य प्रदशे, रथाजसरथान और पजंथाब सभंथासवि 

बेलआउट के सलए सबसे असिक असरुसक्षि हैं जबसक गजुरथाि, 

असम, हरर्यथाणथा और ओसिशथा इस जोसखम से अपेक्षथाकृि सरुसक्षि 

हैं (सथारणी 7)। ऐसे बेलआउट से बचने के सलए, सिसकॉम को आगे 

चलकर उसचि टैररफ सशंोिन करने की आवश्यकिथा है जो 

आ्यथासिि को्यले की बढिी लथागि को ध्यथान में रखिे हुए सबजली 

आपूसि्थ की अिंसन्थसहि लथागि को दशथा्थिथा है।

 स्ोिों, प्रकृसि और जोसखमों की मथात्रथा के आिथार पर रथाज्य 

सरकथारों की समग् जोसखम रसेटंग को सकें्षप में प्रसििु सक्यथा ग्यथा 

है (चथाट्थ  10)।

सािणी 7: प्रमखु िाजयों में श्डसकॉम के सभंाश्वत बेिआउर का प्रभाव
िाजय बेिआउर स ेपूव्थ बेिआउर का आकाि बेिआउर के बाद बेिआउर का कुि आकाि

दीघा्थवश्ध कज्थ इश्कवरी दीघा्थवश्ध कज्थ 
के 75% श्हसस े
की अवधािणा

श्बजिी खिीद 
अश्तदेय के श्िए 

चिश्नश्ध का 
अतंववेशन

दीघा्थवश्ध कज्थ इश्कवरी

₹ किरोड़ ₹ किरोड़ ₹ किरोड़ ₹ किरोड़ ₹ किरोड़ ₹ किरोड़ ₹ किरोड़ 2020-21 की 
जीएसडीपी का 

प्रश्तशत

पजंथाब 16,258 22,417 12,194 1,404 4,065 36,015 13,598 2.5

रथाजसरथान 48,934 -46,282 36,701 11,543 12,234 1,962 48,244 3.7

पसचिम बंगथाल 14,222 16,430 10,667 677 3,556 27,774 11,344 0.9

केरल 20,310 -5,581 15,233 493 5,078 10,145 15,726 1.8

सबहथार 6,726 21,603 5,045 755 1,682 27,403 5,800 0.8

आधं्र प्रदशे 26,810 -19,810 20,108 8,914 6,703 9,212 29,022 2.1

उत्तर प्रदशे 28,782 8,368 21,587 10,195 7,196 40,150 31,782 1.3

झथारखंि 10,530 2,889 7,898 3,643 2,633 14,430 11,541 2.5

हरर्यथाणथा 6,864 1,347 5,148 919 1,716 7,414 6,067 0.7

िसमलनथािु 1,24,413 -72,411 93,310 21,038 31,103 41,937 1,14,348 5.2

ओसिशथा 4,599 -5,948 3,449 321 1,150 -2,178 3,770 0.6

छत्तीसगढ 4,102 -2,896 3,077 191 1,026 372 3,268 0.9

िेलंगथानथा 21,948 -23,363 16,461 7,201 5,487 299 23,662 1.7

मध्य प्रदशे 49,112 -31,090 36,834 5,240 12,278 10,984 42,074 3.9

असम 2,429 8,457 1,822 45 607 10,324 1,867 0.5

कनथा्थटक 22,767 3,232 17,075 4,304 5,692 24,611 21,379 1.0

गजुरथाि 563 16,607 422 715 141 17,744 1,137 0.0

महथारथाषट् 39,086 29,135 29,315 18,392 9,772 76,842 47,707 1.0

उपिरोक्त िाजयों के श्िए कुि 4,48,455 -76,896 3,36,341 95,990 1,12,114 3,55,435 4,32,331 2.3

स्रोत: रथाज्य सबजली उप्योसगिथा (सवसभनन अकं) के सनषपथादन पर पथावर फथाइनेंस कॉपपोरशेन की ररपोट्थ , प्रथासप्त पोट्थल और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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IV.2 ऋण पूवा्थनमुान औि दबाव पिीक्ण

 बेस केस पररदृश्य में, सभी रथाज्यों को एक सथार समलथाकर, 
ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि 2021-22 और 2026-27 के बीच 
मध्यम रहने कथा अनमुथान है (अिंसन्थसहि अनमुथान अनबुिं 2 में सदए 
गए हैं)। अनपुथाि में कमी मखु्य रूप से कुछ रथाज्यों, गजुरथाि, 
महथारथाषट्, सदलली, कनथा्थटक और ओसिशथा के शथानदथार सवत्ती्य 
प्रदश्थन के कथारण है। असिकथांश अन्य रथाज्यों के 2026-27 में 
ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि 30 प्रसिशि से असिक होने की 
सभंथावनथा है। पजंथाब के सबसे खरथाब ससरसि में रहने की उममीद है 
क्योंसक 2026-27 में इसकथा ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि 45 
प्रसिशि से असिक होने कथा अनमुथान है, सजससे इसकी सवत्ती्य 
ससरसि में और सगरथावट आएगी। रथाजसरथान, केरल और पसचिम 
बगंथाल के 2026-27 िक ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि 35 प्रसिशि 
से असिक होने कथा अनमुथान है। इन रथाज्यों को अपने ऋण सिरों को 
ससरर करने के सलए महतवपूण्थ सिुथारथातमक कदम उठथाने की 
आवश्यकिथा होगी (सथारणी 8)।

चार्थ 10: भाितीय िाजयों के श्िए जरोश्खम िशे्रंग

श्रपपणी: सभंथासवि- सनकट अवसि में अमल में आने की सभंथावनथा; सभंव- सकसी सबदं ु
पर अमल में आने की सभंथावनथा, लेसकन सनकट अवसि में सभंथावनथा नहीं; दूरसर- 
सकसी सनसचिि सम्य सीमथा के सलए पूवथा्थनमुथान लगथानथा मसुशकल है।
स्रोत: आईएमएफ टूलसकट कथा उप्योग करिे हुए आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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सािणी 8: प्रमखु िाजयों के श्िए प्रमखु सकेंतक
िाजय पूवा्थनमुान अवश्ध के श्िए औसत 

(जीएसपीडी का प्रश्तशत)
कज्थ-जीडीपी अनपुात कज्थ-जीडीपी 

अनपुात में 
अतंि

अशं्तम वर्थ 
(2026-27) परिदृशय

प्रारश्मक घारा सकि उधािी 
आवशयकता

2019-20 2026-27 प्रारश्मक 
घारा

सकि उधािी 
आवशयकता

आधं्र प्रदशे 2.2 6.1 31.7 33.9 2.2 2.3 1.6

असम 1.1 3.5 21.9 23.8 1.9 0.7 1.0

सबहथार 1.0 3.8 32.6 31.2 -1.4 1.0 1.2

छत्तीसगढ 1.1 3.6 24.9 29.7 4.7 0.9 0.6

गजुरथाि 0.6 2.1 20.2 16.6 -3.6 0.6 1.0

हरर्यथाणथा 1.6 5.3 28.1 31.1 3.0 1.7 1.3

झथारखंि 1.1 3.9 29.4 30.2 0.8 1.1 1.1

कनथा्थटक 1.3 3.2 20.8 22.6 1.8 1.3 1.0

केरल 1.5 5.1 31.3 38.2 6.9 1.6 0.9

मध्य प्रदशे 1.4 3.9 22.6 27.2 4.6 1.1 1.0

महथारथाषट् 0.4 2.2 17.1 18.6 1.5 0.2 0.4

सदलली रथाषट्ी्य रथाजिथानी रथाज्यके्षत्र 0.1 0.5 4.1 3.9 -0.2 -0.0 0.1

ओसिशथा 0.3 2.2 26.2 19.7 -6.5 0.3 1.2

पजंथाब 1.2 9.6 42.5 46.8 4.3 1.2 0.9

रथाजसरथान 1.3 4.7 35.4 39.4 4.1 1.1 0.9

िसमलनथािु 1.5 4.1 25.7 31.0 5.3 1.4 1.0

िेलंगथानथा 2.3 6.3 23.5 29.8 6.2 2.3 1.4

उत्तर प्रदशे -0.2 2.7 32.6 27.3 -5.2 -0.2 0.7

उत्तरथाखंि 1.0 5.3 26.6 32.2 5.5 1.0 0.8

पसचिम बगंथाल 0.9 6.0 36.9 37.0 0.1 0.7 0.7

सभी रथाज्य* 0.9 3.9 26.0 27.0 1.1 0.9 0.9

*: सभी रथाज्यों में अन्य रथाज्य और कें द् शथाससि प्रदशे भी शथासमल हैं, जो सथारणी में नहीं सदखथाए गए हैं।
स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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 एक सथार सभी रथाज्यों के सलए, कज्थ-जीएसिीपी अनपुथाि में 
सगरथावट अनकूुल ब्यथाज दर - सवकथास अिंर (वथासिसवक ब्यथाज दर 
और वथासिसवक जीिीपी वसृधि के प्रभथाव के बीच कथा अिंर) से 

पे्रररि है जो प्रथारसमक घथाटे से ऋण के सलए उपथाज्थन को ऑफसेट 
करिथा है (चथाट्थ  11) उचच मदु्थासफीसि के कथारण पूवथा्थनमुथान के 
शरुुआिी वषयों में सगरथावट असिक सपष्ट है। 19 ्यह पैटन्थ मोटे िौर पर 

चार्थ 11: कज्थ-जीएसडीपी अनपुात में परिवत्थन में यरोगदान- सभी िाजय औि 5 सबस ेअश्धक ऋणग्रसत िाजय

ए. सभी िाजय बी. पजंाब

स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

सी. िाजसरान

ई. पश्चिम बगंाि

डी. केिि

एफ. श्बहाि

19 वथासिसवक ब्यथाज दर प्रभथाव = {[सथांकेसिक ब्यथाज दर - मदु्थासफीसि दर * (1 + जीएसिीपी वसृधि)] * कज्थ - सपछले वष्थ में जीएसिीपी अनपुथाि} / {1 + जीएसिीपी वसृधि + मदु्थासफीसि 
दर + जीएसिीपी वसृधि * मदु्थासफीसि दर}।

वथासिसवक जीएसिीपी वसृधि प्रभथाव = {(-) जीएसिीपी वसृधि दर * कज्थ - सपछले वष्थ में जीएसिीपी अनपुथाि} / {1 + जीएसिीपी वसृधि + मदु्थासफीसि दर + जीएसिीपी वसृधि * मदु्थासफीसि दर}।
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पथांच सबसे असिक ऋणग्सि रथाज्यों द्थारथा सथाझथा सक्यथा जथािथा है, 
पजंथाब और रथाजसरथान के मथामले को छोड़कर, जहथां प्रथारसंभक वषयों 
में सगरथावट के बथाद कज्थ बढनथा शरुू हो जथािथा है।

दबाव ्रीक्ण

 रथाज्य के सवत्त में कई िरह के अप्रत्यथासशि झटके आिे हैं जो 
उनके सवत्ती्य पररणथामों को बदल सकिे हैं, सजससे उनके बजट 
और अपेक्षथाओ ंके सथापेक्ष सफसलन हो सकिी है। कुछ रथाज्यों के 
सलए, झटके उनके कज्थ को एक महतवपूण्थ रथासश िक बढथा सकिे 
हैं, सजससे रथाजकोषी्य ससररिथा चनुौसि्यों कथा सथामनथा करनथा पड़ 
सकिथा है। कुछ कथालपसनक पररदृश्य सपछली घटनथाओ ंऔर रथाज्यों 
के सलए जोसखम रसेटंग के आिथार पर बनथाए जथािे हैं। 5 सबसे 
असिक ऋणग्सि रथाज्यों में, पजंथाब और रथाजसरथान आकससमक 
दनेदथारर्यों की वसूली से उतपनन होने वथाले रथाजकोषी्य झटके के 
प्रसि सबसे असिक सवेंदनशील प्रिीि होिे हैं (सथारणी 9)। सवत्ती्य 
पनुर्थचनथा ्यथा बीमथार सिसकॉम के खैरथाि कथा भी इन दोनों रथाज्यों के 
ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि पर सबसे गभंीर प्रभथाव पड़ेगथा। पजंथाब 
को छोड़कर, जो मफुि उप्योसगिथाओ ंके प्रथाविथान पर बड़ी रथासश 
खच्थ करिथा है, इन रथाज्यों के मथामले में फ्ीबीज से सवत्ती्य जोसखम 
मध्यम प्रिीि होिथा है।

V. श्नषकर्थ

 पड़ोसी दशे श्ीलंकथा में हथासल्यथा आसर्थक सकंट सथाव्थजसनक 
ऋण ससररिथा के महतवपूण्थ महतव की ्यथाद सदलथािथा है। भथारि में 
रथाज्यों के बीच रथाजकोषी्य ससरसि िनथाव के सनमथा्थण के चेिथावनी 
सकेंि सदखथा रही है। सव्य ंके कर रथाजसव में मंदी, प्रसिबधि व्य्य कथा 
एक उचच सहससथा और बढिे ससबसिी बोझ ने रथाज्य सरकथार के 
सवत्त को कोसवि-19 द्थारथा बढथा सद्यथा है। पथंाच सबसे असिक 
ऋणग्सि रथाज्यों के सलए, ऋण सटॉक अब सटकथाऊ नहीं है, क्योंसक 
सपछले पथांच वषयों में ऋण वसृधि ने उनकी जीएसिीपी वसृधि को पीछे 
छोड़ सद्यथा है। जोसखम के नए स्ोि सथामने आए हैं - कुछ रथाज्यों 
द्थारथा परुथानी पेंशन ्योजनथा को सफर से शरुू करनथा; गैर-मेररट 
फ्ीबीज पर बढिथा खच्थ; आकससमक दनेदथारर्यों कथा सवसिथार; और 
सिसकॉम कथा असिद्ेय - रणनीसिक सिुथारथातमक उपथा्यों की गथारटंी। 
िनथाव परीक्षणों से पिथा चलिथा है सक सबसे असिक ऋणग्सि 
रथाज्य सरकथारों की सवत्ती्य ससरसि और सबगड़ने की आशकंथा है, 
उनके ऋण-जीएसिीपी अनपुथाि के वष्थ 2026-27 में 35 प्रसिशि 
से ऊपर रहने की सभंथावनथा है।

 एक सिुथारथातमक उपथा्य के रूप में, रथाज्य सरकथारों को सनकट 
भसवष्य में गैर-्योग्य वसिओु ं पर खच्थ में कटौिी करके अपने 
रथाजसव व्य्य को सीसमि करनथा चथासहए। मध्यम अवसि में इन 
रथाज्यों को कज्थ के सिर को ससरर करने की सदशथा में प्र्यथास करने 
की जरूरि है। इसके अलथावथा, सबजली सविरण के्षत्र में बड़े पैमथाने 
पर सिुथार सिसकॉम को घथाटे को कम करने और उनहें सवत्ती्य रूप 
से सटकथाऊ और पररचथालन रूप से कुशल बनथाने में सक्षम बनथाएगथा। 
लंबी अवसि में, कुल व्य्य में पूजंीगि पररव्य्य की सहससेदथारी 
बढथाने से दीघ्थकथासलक सपंसत्त बनथाने, रथाजसव उतपनन करने और 
पररचथालन दक्षिथा को बढथावथा दनेे में मदद समलेगी। सथार ही, रथाज्य 
सरकथारों को रथाजकोषी्य जोसखम सवशे्षण करने और सन्यसमि 
रूप से अपने ऋण प्रोफथाइल पर दबथाव परीक्षण करने की 
आवश्यकिथा है िथासक सवत्ती्य जोसखमों को कुशलिथापूव्थक प्रबसंिि 
करने के सलए प्रथाविथान और अन्य सवसशष्ट जोसखम शमन रणनीसि्यों 
को सरथासपि करने में सक्षम हो सकें ।
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सािणी 9: श्वश्भनन परिदृशयों के तहत जीएसडीपी  
के श्िए कज्थ पि प्रभाव

िाजय परिदृशय 1
(आकश्समक 
देयताए ंपूिी 

तिह स ेिागू)

परिदृशय 2
(उदय-जैस े
श्डसकॉम का 
बेिआउर)

परिदृशय 3
(सवय ंकि 

िाजसव वृश्धि 
आघात)

परिदृशय 4
(उधाि के 
मा्यम स े
श्वत्परोश्रत 
सश्बसडी/ 

मफुत 
सशु्वधाए)ं

सबहथार 3.4 0.8 0.9 0.1
केरल 3.9 1.8 0.7 0.0
पजंथाब 5.3 2.5 1 2.7
रथाजसरथान 8.6 3.7 0.4 0.6
पसचिम बगंथाल 0.9 0.9 0.7 1.1

श्रपपणी: परिदृशय 1: ्यसद आकससमक द्ेयिथाओ ं(जीएसिीपी के प्रसिशि के रूप में) को 
लथागू सक्यथा जथािथा है, िो रथाजसरथान और पजंथाब के जीएसिीपी अनपुथाि में कज्थ कथाफी सीमथा 
िक बढ सकिथा है (क्रमशः 5.3 और 8.6 प्रसिशि अकं)।
परिदृशय 2: उद्य ्योजनथा जैसे बेलआउट के मथामले में, ्यसद रथाज्य मथाच्थ 2020 के अिं 
िक सिसकॉम के 75 प्रसिशि ऋण कथा असिग्हण करिे हैं, िो पजंथाब, सबहथार और 
रथाजसरथान के कज्थ कथा बोझ क्रमशः 2.5, 1.8 और 3.7 प्रसिशि बढ सकिथा है। परिदृशय 
3: सपछले दस वषयों (2012-13 से 2021-22 िक) में रथाज्यों के जीएसिीपी अनपुथाि के 
सलए सव-कर रथाजसव के मथाध्य से सभी ऋणथातमक सवचलन के रूप में सव्य ंके कर रथाजसव 
आघथाि को न्ूयनिम के रूप में सल्यथा जथािथा है। जीएसिीपी के 1 प्रसिशि से भी कम पर 
सव्य ंके कर रथाजसव झटके कथा प्रभथाव अपेक्षथाकृि मथामूली होगथा। परिदृशय 4: पूरी िरह से 
बथाजथार उिथार के मथाध्यम से मफुि ससुविथाओ ंके सवत्तपोषण से सबसे असिक ऋणग्सि 
रथाज्यों के सवत्त पर हलकथा से मध्यम प्रभथाव आएगथा।
स्रोत: रथाज्यों के बजट दसिथावेज; पथावर फथाइनेंस कॉपपोरशेन ररपोट्थ ; और रथाज्य सरकथारों 
से एकसत्रि जथानकथारी।
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अनबुधं 1: िाजयों द्ािा घरोश्रत श्वत्ीय सहायता/सश्बसडी की कुछ हाश्िया यरोजनाओ ंकी सूची

क्र. यरोजना श्वविण वर्थ 2022-23 
के श्िए 
आबरंन 
(ब.अ.) 

(₹ किरोड़ में)

जीएसडीपी 
के प्रश्तशत 
के अनसुाि

िाजसव 
प्राश्तियों के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

सवय ंके कि 
िाजसव के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

आधं्र प्रदेश

1. िगननना अममावोडी मथािथा-सपिथा को बचचों को सकूल भेजने के 
सलए प्रोतसथासहि करने के सलए छथात्रों की 
मथािथाओ ंको ₹15000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

6,500 0.5 3.4 7.1

2. वथाईएसआर आसरा 11.04.2019 को एसएचजी के बकथा्यथा बैंक 
ऋणों की प्रसिपूसि्थ

6,400 0.5 3.3 7.0

3. सबजली ससबसिी कृसष के सलए/ बथागवथानी सकसथानों/ एकवथा 
कलचर सकसथानों को सबजली के सलए मफुि 
सबजली आपूसि्थ/ रर्यथा्यिी सबजली आपूसि्थ/ 
नकदी हसिथंािरण।

5000 0.4 2.6 5.5

4. वथाईएसआर चेयु्ा एससी, एसटी, बीसी और अलपसखं्यकों से 
सबंसंिि 45-60 वष्थ की आ्य ु वग्थ की 
मसहलथाओ ंको उनकी आजीसवकथा में सिुथार के 
सलए ₹75,000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा।

4,236 0.3 2.2 4.7

5. वथाईएसआर राय्ु भरोसा एससी, एसटी, बीसी, अलपसखं्यकों से 
सबंसंिि प्रत्ेयक सकसथान पररवथार (सकरथा्ेयदथार 
ससहि) को ₹7500 और भूसमहीन सकसथानों 
को ₹13,500 की सवत्ती्य सहथा्यिथा।

3,900 0.3 2.0 4.3

6. वथाईएसआर सुनना वड्डी ्टंा 
रुनािु

सकसथानों को ₹1,00,000 िक के फसल ऋण 
के सलए ब्यथाज पर ससबसिी।

500 0.0 0.3 0.5

7. िॉ. वथाईएसआर आरोगय 
आसरा

ऑपरशेन के बथाद की ररकवरी अवसि के सलए 
रोसग्यों को ऑपरशेन के बथाद भरण-पोषण 
भते्त के रूप में ₹225 प्रसि सदन की सवत्ती्य 
सहथा्यिथा

300 0.0 0.2 0.3

8. वथाईएसआर वाहन जमत्र बीमथा, सफटनेस प्रमथाण पत्र, मरममि, और 
अन्य आवश्यकिथाओ ंपर खच्थ को पूरथा करने 
के सलए सव-सवथासमतव वथाले ऑटो/ टैकसी 
ड्थाइवरों को ₹10,000 प्रसि वष्थ की सवत्ती्य 
सहथा्यिथा।

260 0.0 0.1 0.3

9. िथासम्थक व्यसति्यों को सवत्ती्य 
सहथा्यिथा

अच्थकों एव ं अन्य कम्थचथारर्यों को वेिन एव ं
पथाररश्समक सनसि

120 0.0 0.1 0.1

इमथामों और मौज़थानों को प्रोतसथाहन 126 0.0 0.1 0.1

(जथारी)
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क्र. यरोजना श्वविण वर्थ 2022-23 
के श्िए 
आबरंन 
(ब.अ.) 

(₹ किरोड़ में)

जीएसडीपी 
के प्रश्तशत 
के अनसुाि

िाजसव 
प्राश्तियों के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

सवय ंके कि 
िाजसव के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

10. वथाईएसआर नेतनना नेसतम उपकरणों के आिसुनकीकरण के सलए प्रत्ेयक 
हरकरघथा मथासलक बनुकर पररवथार को 
₹24,000/- प्रसि वष्थ की सवत्ती्य सहथा्यिथा।

199 0.0 0.1 0.2

कुि 27,541 2.1 14.4 30.3

श्बहाि

1. सशति मसहलथा, सक्षम मसहलथा छथात्रथाओ ंको सीसन्यर सेकें िरी और गे्जएुशन 

पूरथा करने के सलए नकद प्रोतसथाहन 900
0.1 0.5 2.2

2. मखु्यमंत्री बथासलकथा सथाइसकल 
्योजनथा

प्रसि छथात्रथा ₹3000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा 200 0.0 0.1 0.5

कुि 1,100 0.1 0.6 2.7

झािखंड

1. सबजली ससबसिी सकसथानों और गरीबों को 100 ्ूयसनट िक 
मफुि सबजली

4,855 1.2 5.8 19.5

उपभोतिथाओ ंको टैररफ ससबसिी 1,800 0.4 2.2 7.2

2. गरुुजी के्रसिट कथाि्थ ्योजनथा उचच सशक्षथा प्रथाप्त करने के सलए छथात्र को सबनथा 
सगरवी रखे कम ब्यथाज दर पर ₹10 लथाख िक 
कथा सॉफट लोन।

-

कुि 6,655 1.7 8.0 26.7

केिि

1. ब्यथाज ससबसिी सहकथारी ससंरथाओ ंसे सलए गए कृसष ऋण की 
शीघ्र अदथा्यगी पर

50 0.0 0.0 0.1

कुि 50 0.0 0.0 0.1

म्य प्रदेश

1. सबजली ससबसिी सकसथानों और घरलूे उप्योगकिथा्थओ ंके सलए 21,000 1.6 10.8 28.8

कुि 21,000 1.6 10.8 28.8

पजंाब 20

1. सबजली ससबसिी हर घर में 300 ्ूयसनट िक मफुि सबजली 5,000 0.8 5.2 13.4

2. त्यथाग बकथा्यथा सबजली सबल मथाफ करें। -

(जथारी)

20 िसमथानथा, आई. (2022)। “सभी रथाज्य आसर्थक रूप से इिने कमजोर नहीं हैं सक वे मफुि उपहथारों की घोषणथा नहीं कर सकिे”। जबिनेस सटैंडडथि, अपै्रल 2022 । ्यहथा ंउपलबि: https://
www.business-standard.com/article/economy-policy/not-all-states-are-so-financially-weak-that-they-can-t-announce-freebies- 122041300560_1.html
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क्र. यरोजना श्वविण वर्थ 2022-23 
के श्िए 
आबरंन 
(ब.अ.) 

(₹ किरोड़ में)

जीएसडीपी 
के प्रश्तशत 
के अनसुाि

िाजसव 
प्राश्तियों के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

सवय ंके कि 
िाजसव के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

3. मसहलथाओ ंको सवत्ती्य सहथा्यिथा मसहलथा सशसतिकरण के सलए प्रत्ेयक व्यसक 
मसहलथा को ₹1000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

12,000 1.9 12.6 32.1

कुि 17,000 2.7 17.8 45.4

िाजसरान

1. सबजली ससबसिी 100 ्ूयसनट से कम खपि करने वथालों के सलए 
50 ्ूयसनट िक मफुि सबजली और असिक 
खपि वथाले सलैब के सलए रर्यथा्यिी दर

4500 0.3 2.1 4.6

2. मखु्यमंत्री सिसजटल सेवथा 
्योजनथा

सचरजंीवी पररवथारों की मसहलथा प्रिथानों को 3 
वष्थ िक सनःशलुक समथाट्थ  फोन कथा प्रथाविथान

2500 0.2 1.2 2.5

3. छूट कृसष ऋण मथाफी 1,000 0.1 0.5 1.0

4. इंसदरथा गथांिी मथाितृव पोषण 
्योजनथा

गभ्थविी मसहलथाओ ंको दूसर ेबचचे के जनम पर 
₹6000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

210 0.0 0.1 0.2

5. मखु्यमंत्री सदव्यथंाग सकूटी 
्योजनथा, कथाली बथाल भील और 
दवेनथारथा्यण ्योजनथा

सवद्थासर्थ्यों को सनःशलुक सकूटी कथा प्रथाविथान 170 0.0 0.1 0.2

6. रथाजसरथान कृसष श्समक सबंल 
समशन

भूसमहीन सकसथानों को कृसष उपकरण खरीदने 
के सलए ₹5000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

100 0.0 0.0 0.1

7. ब्यथाज मथाफ़ी ्योजनथा मंिी शलुक में छूट

कुि 8,480 0.6 3.9 8.6

पश्चिम बगंाि

1. लक्मी भिंथारी प्रत्ेयक अनसूुसचि जथासि/अनसूुसचि जनजथासि 
मसहलथा को ₹1000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा और 
प्रत्ेयक दूसरी मसहलथा को उनके सवत्ती्य 
सशसतिकरण के सलए ₹500

10,767 0.6 5.4 13.6

2. कृषक बिंु कृषक बिं ु के िहि मिृ सकसथान के पररवथार 
को एकमशुि अनदुथान

500 0.0 0.3 0.6

कृसष उदे्श्यों के सलए सभी सकसथानों को 
₹10,000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

4,994 0.3 2.5 6.3

(जथारी)
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क्र. यरोजना श्वविण वर्थ 2022-23 
के श्िए 
आबरंन 
(ब.अ.) 

(₹ किरोड़ में)

जीएसडीपी 
के प्रश्तशत 
के अनसुाि

िाजसव 
प्राश्तियों के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

सवय ंके कि 
िाजसव के 
प्रश्तशत के 

अनसुाि

3. कन्यथाश्ी प्रकलप: लड़सक्यों को सकूल में रहने और 18 सथाल 
की उम्र के बथाद िक उनकी शथादी में दरेी 
ससुनसचिि करने के सलए ₹75 कथा वथासष्थक 
प्रोतसथाहन और ₹25,000 कथा एकमशुि 
अनदुथान।

1866.2 0.1 0.9 2.4

4. रूपश्ी प्रकलप: सववथाह के प्र्योजन के सलए प्रसि सनि्थन मसहलथा 
को ₹25000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा

750 0.0 0.4 0.9

कुि 18,877 1.1 9.5 23.8

हरियाणा

1. एससी/बीपीएल/बीसी छथात्रों को 
मथाससक वजीफथा

छथात्रों के शैसक्षक अवसरों में सिुथार करने और 
उनके प्रवेश और प्रसििथारण को बढथाने के 
सलए मौसद्क प्रोतसथाहन।

242 0.0 0.2 0.3

3. मखु्यमंत्री मंिी सववथाह शगनु 
्योजनथा

गरीब पररवथारों, सविवथाओ,ं सनरथासश्ि 
मसहलथाओ,ं सखलथासड़्यों को उनकी बेसट्यों की 
शथादी के सलए सवत्ती्य सहथा्यिथा।

180 0.0 0.2 0.2

4. आपकी बेटी, हमथारी बेटी 
(लथाड़ली) ्योजनथा

अनसूुसचि जथासि और बीपीएल पररवथारों को 
पहली और दूसरी बथासलकथा के जनम पर 
₹21,000 की सवत्ती्य सहथा्यिथा।

160 0.0 0.2 0.2

5. कॉलेज के छथात्रों को वजीफथा रथाज्य के सरकथारी महथासवद्थाल्यों में अनसूुसचि 
जथासि के सभी छथात्रों के उतरथान और कल्यथाण 
के सलए ₹1000 प्रसि मथाह कथा वजीफथा।

45 0.0 0.0 0.1

6. मफुि सथाइसकलें कक्षथा IX से XII में अनसूुसचि जथासि के छथात्रों 
को सनःशलुक सथाइसकल कथा प्रथाविथान।

6 0.0 0.0 0.0

7. अनसूुसचि जथासि पररवथार मतस्य 
पथालन के्षत्र के कल्यथाण के सलए 
्योजनथा

रथाज्य में असिसूसचि जल के्षत्र के मतस्य 
कृषकों, मछुआरों एव ं मतस्य ठेकेदथारों को 
सवत्ती्य सहथा्यिथा प्रदथान की जथा्ेयगी।

5.6 0.0 0.0 0.0

कुि 638.6 0.1 0.6 0.9

श्रपपणी: पजंथाब के सलए िेटथा 2021-22 से सबंसंिि है जबसक अन्य रथाज्यों के सलए ्यह 2022-23 (ब.अ.) से सबंसंिि है।
स्रोतः रथाज्यों के बजट दसिथावेज।
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अनबुधं 2: िाजय सतिीय कज्थ धािणीयता मॉडि के श्िए अनमुान

चि मानयताओ ं

ससरर कीमिों पर सकल रथाज्य घरलूे 
उतपथाद (जीएसिीपी)

• सवत्त वष्थ 2021-22 के सलए 18 रथाज्यों कथा िेटथा सीिे एमओएसपीआई से प्रथाप्त सक्यथा है। सभी रथाज्यों कथा 
औसि जीएसिीपी इन 18 रथाज्यों के भथाररि औसि के समथान मथानथा जथािथा है।

• सवत्त वष्थ 2022-23 से सवत्त वष्थ 2026-27 के सलए, आईएमएफ के पूवथा्थनमुथानों के आिथार पर सभी रथाज्यों 
की समेसकि जीएसिीपी बढने कथा अनमुथान है।

• वसृधि दरों में अिंर-रथाज्यी्य अिंरों कथा सहसथाब ्यह मथानकर लगथा्यथा जथािथा है सक पूवथा्थनमुथान अवसि में रथाज्य कथा 
सथापेक्ष वसृधि सनषपथादन 2014-15 से 2018-19 की अवसि के 5 वषयों के औसि कथा पथालन करगेथा।

जीिीपी अपसफीसिकथारक पर 
आिथाररि मदु्थासफीसि

• सवत्त वष्थ 2021-22 के सलए, 18 रथाज्यों कथा िेटथा सीिे एमओएसपीआई से प्रथाप्त सक्यथा जथािथा है। शेष रथाज्यों 
के सलए इन 18 रथाज्यों की औसि मदु्थासफीसि कसलपि की गई है।

• सवत्त वष्थ 2022-23 से सवत्त वष्थ 2026-27 के सलए, मदु्थासफीसि आईएमएफ अनमुथानों पर आिथाररि है। 
सभी रथाज्यों में समथान मदु्थासफीसि कसलपि है।

प्रथारसमक घथाटथा • सवत्त वष्थ 2022-23 के सलए, 23 रथाज्यों कथा िेटथा सीिे बजट से प्रथाप्त सक्यथा है। शेष रथाज्यों के सलए, 
जीएसिीपी के प्रसिशि के रूप में रथाज्य कथा प्रथारसमक घथाटथा 2009-10 से 2018-19 िक 10 सथाल की 
अवसि कथा ऐसिहथाससक औसि मथानथा जथािथा है।

• सवत्त वष्थ 2022-23 से सवत्त वष्थ 2026-27 के सलए, रथाज्य के जीएसिीपी के प्रसिशि के रूप में रथाज्य के 
प्रथारसमक घथाटथा (उद्य ्योजनथा के िहि सिसकॉम बेलआउट के एकमशुि प्रभथाव को समथाप्त करने के बथाद) को 
2009-10 से 2018-19 िक 10 सथाल की अवसि कथा ऐसिहथाससक औसि मथानथा जथािथा है।

• आधं्र प्रदशे के सलए, 2014-15 को रथाज्य के सवभथाजन के वष्थ को दखेिे हुए औसि से बथाहर रखथा ग्यथा है। 
िेलंगथानथा के सलए पूवथा्थनमुथान अवसि कथा अनमुथान लगथाने में 2015-16 से 2018-19 के औसि पर सवचथार 
सक्यथा है।

ब्यथाज दर • अपै्रल और मई 2022 में बोसल्यों में प्रथाप्त मूल्य के आिथार पर 2022-23 में नए उिथार पर 7.3 प्रसिशि 
प्रसिफल होने कथा अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा रथा।

• मदु्थासफीसि में कमी आने के सथार 2026-27 िक प्रसिफल िीर-ेिीर ेघटकर 6.9 प्रसिशि हो ग्यथा।




