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कें द्रीय बैंकों की बढ़ती हुई भूमिका

भारिबैं बलेुटिन जलुाई 2019

सलाहकार बनें और अपनी टीम को मार्ग दिखाइये, प्रेरित कीजिये 
कि वे स्वय ंको राष्ट्र की सेवा में समर्पित करें । मेरी आपको यही 
सलाह रहेगी कि आप विभिन्न स्तरों पर हमारी इस ब य्ूरोक्रे सी के 
कार्यचालन में प्रणालीगत बदलावों का सूत्रपात करें ताकि लोक 
योजनाओ ंऔर नीतियों की डिलिवरी को और भी सधुारा जा सके । 
सर्वाधिक महत्वपूर्ण यह है कि पारदर श्िता लाने और भ्रष्टाचार को 
जड़ से मिटाने का काम आपकी सर्वोच्च प्राथमिकता बने ।

किसी भी प्रकार का नीति-निरूपण एक प्रकार से सीखने की 
प्रक्रिया ही है, और नीति-निर्माता अतीत के अनभुवों से मार्गदर्शन 
प्राप्त करते हैं । इसलिए आज मैंने बोलने के लिए जो विषय चनुा है, 
वह है- “कें द्रीय बैंकों की बढ़ती हुई भूमिका” । 

कें द्रीय बैंकों का आविर भ्ाव 

कें द्रीय बैंकिग की शरुुआत काफी पहले 17वीं शताब्दी में 
सन 1668 में स्वीडन के रिक्सबैंक की स्थापना के साथ हुई, और 
तब से मौद्रिक प्राधिकरणों की भूमिका और कार्यचालनों में बहुत 
से बदलाव हो चकेु हैं । प्राचीनतम कें द्रीय बैंकों में से कुछेक की 
स्थापना तो सरकारों को यदु्धकालीन वित्तपोषण प्रदान करने और 
उनकी दनेदारियों का प्रबधंन करने के लिए हुई थी । तब से इनकी 
भूमिका समय के साथ-साथ क्रमिक रूप से विकसित होती गई है । 
अब ये आधनुिक काल के ऐसे कें द्रीय बैंकों में रूपांतरित हो गए 
हैं, जो कीमत और वित्तीय स्थायित्व हासिल करते हुए सधंारणीय 
आर्थिक सवंदृ्धि में मदद करने के लक्ष्य को सामने रखते हुए कार्य 
करते हैं । 

भारत के मामले में हिल्टन-यगं आयोग (1926) ने भारतीय 
रिज़र्व बैंक की स्थापना के लिए अपनी सिफ़ारिश की थी, और इस 
बैंक को विशदु्ध कें द्रीय बैंकिग के कार्य सौंपे जाने थे । लेकिन इसका 
भी काफी परुाना इतिहास है क्योंकि सन 1773 से ही भारत में 
ऐसी बैंकिग ससं्था स्थापित करने के प्रयास शरुू हो गए थे, जिसमें 
कें द्रीय बैंक के भी कुछ तत्व विद्यमान हों । परिणामस्वरूप रिज़र्व 
बैंक की स्थापना हुई और इसने अपना कार्य 01 अप्रैल, 1935 
से आरभं कर दिया । भारतीय रिज़र्व बैंक अधिनियम, 1934 के 
तहत इसके कार्यचालन को सांविधिक आधार प्रदान किया गया । 
मूल रूप में इसकी स्थापना शेयरधारकों के बैंक के रूप में हुई थी, 
तथा 1949 में इसका राष्ट्रीयकरण कर दिया गया । इसके बाद 
समय के साथ-साथ इसकी भूमिका में बदलाव होते रहे और यह 
अर्थव्यवस्था के योजनाबद्ध विकास में सहायता दनेे से लेकर पूर्ण 
सेवादाता कें द्रीय बैंक के रूप में कार्यरत है ।

आईएएस अधिकारियों के लिए मिड करियर कार्यक्रम के 
पचंम चरण के उद्घाटन हेत ु यहा ँ लाल बहादरु शास्त्री राष्ट्रीय 
प्रशासन अकादमी में आकर मझेु अत्यधिक प्रसन्नता हो रही 
है । इस महती प्रशिक्षण ससं्था के साथ मेरी भी बहुत-सी सखुद 
यादें जड़ुी हुई हैं । मैं भी 1980 में आईएएस का कार्यग्रहण करने 
के बाद यहा ँआया था । मैं इस अकादमी के निदशेक श्री सजंीव 
चोपड़ा और सकंाय सदस्यों के प्रति कृतज्ञ हू ँकि उन्होंने इस भव्य 
समारोह को सबंोधित करने हेत ुमझेु आमंत्रित किया । 

मैं इस बार ेमें आश्वस्त हू ँ कि आप में से प्रत्येक ने कठिन 
परिश्रम किया है और अपने लंबे करियर के मार्ग में कई मकुाम 
हासिल किए होंगे । आप इस समय जहा ँपर हैं, वह आपके करियर 
का एक महत्वपूर्ण स्थल है क्योंकि अब आप भारतीय प्रशासनिक 
सरंचना में और भी उच्चतर भूमिकाओ ंऔर जिम्मेदारियों के लिए 
तैयारी कर रहे हैं  । मैं समझता हू ँ कि आप में से अधिकांश ने 
लगभग 28 से 31 वर्ष इस सेवा में गजुार दिये होंगे । अब आप कें द्र 
और राज्य सरकारों के शीर्षस्थ पदों पर जाने वाले होंगे । इन स्तरों 
पर आप पर नीति-निर्माण के साथ-साथ, प्रमखु कार्यक्रमों और 
स्कीमों के कार्यान्वयन को भी दिशा दनेे का दायित्व भी रहेगा । 
आपको विभिन्न नीतिगत विकल्पों के औचित्य को सावधानी 
से तौलते हुए और उनका आकलन करते हुए, सरकार को भावी 
दिशा पर सलाह दनेी होगी । ऐसी उच्च पोजीशन में अपनी भूमिका 
निभाते हुए यह बहुत जरूरी है कि आप राष्ट्रपिता महात्मा गांधीजी 
की दो बातों का हमेशा ध्यान रखें: (i) “वह परिवर्तन स्वय ंबनो जो 
तमु दखेना चाहते हो।” और (ii) “आपने जिस किसी भी निर्धनतम 
और सबसे ज्यादा असहाय व्यक्ति को दखेा हो, उसका चेहरा याद 
कीजिये और स्वय ंसे पूछिए कि जो कदम आप उठाने जा रहे हैं, 
क्या उसके लिए यह किसी भी प्रकार से उपयोगी होंगे ?”

नेततृ्व के वरिष्ठ ओहद ेमें आपके पास इस राष्ट्र के लोगों के 
जीवन में एक बदलाव लाने की शक्ति रहेगी । साथ ही उन लोगों 
के जीवन में भी बदलाव लाने की शक्ति आपके पास रहेगी जिनका 
आप नेततृ्व करेंगे । तय कर लीजिये कि आप उनके विश्वसनीय 

* 17 जून, 2019 को लाल बहादरु शास्त्री राष्ट्रीय प्रशासन अकादमी, मसूरी में 
श्री शक्तिकान्त दास, गवर्नर, भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा दिया गया भाषण
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विश्वव्यापी वित्तीय सकंट के दौरान कें द्रीय बैंकों की भूमिका

अब मैं सकंट काल के दौरान कें द्रीय बैंकों की भूमिका पर 
विस्तार से कुछ कहना चाहूगँा । यद्यपि यह सत्य है कि सकंट  
के कारण सधुार भी होते हैं, तथापि अनभुवों से तो यही दिखाई 
दतेा है कि अन्य बाहरी और जटिल कारक भावी वित्तीय सकंटों 
की तरफ ले जा सकते हैं । उदाहरण के लिए, सन 1997 में हुए 
पूर्वी-एशियाई सकंट के दौरान बहुत-सी उदीयमान अर्थव्यवस्थाओ ं
में विनियमन और पर्यवेक्षण की अपर्याप्तताओ ं से सीख लेने के 
बावजूद, सन 2008 में उन्नत दशेों से आरभं हुए विश्वव्यापी सकंट 
को टाला नहीं जा सका । यद्यपि इस सकंट के सर्वाधिक समसमान 
लक्षणों में चालू खाते में बड़े घाटे, राजकोषीय असतंलुन, अत्यधिक 
लीवरजे से हुई समष्टि-आर्थिक कमजोरिया ँऔर वित्तीय ससं्थानों 
का अपर्याप्त विनियमन और पर्यवेक्षण ही थे, लेकिन कहीं ज्यादा 
प्रखरता और गहराई लिए हुए यह सचमचु विश्वव्यापी प्रकार का 
ही था । 

विश्वव्यापी वित्तीय सकंट का प्रभाव कई दशेों में जिस तेजी 
से सचंरित हुआ, उस गति को दखेते हुए नीतिगत प्रतिसाद करने 
के लिए एक बार फिर कें द्रीय बैंक ही सामने आए । हालांकि इस बार 
वित्तीय बाज़ारों में आयी खलबली को रोकने के लिए कें द्रीय बैंकों 
द्वारा आदर्श मौद्रिक नीतिगत प्रतिसाद पर्याप्त नहीं थे । सन 2007 
की गर्मियों में प्रमखु कें द्रीय बैंकों ने पारपंरिक मौद्रिक नीति उपायों 
को अपनाते हुए ब्याज दरों को कम कर दिया । लेकिन आर्थिक 
स्थिति धराशायी होती गई और कें द्रीय बैंकों को अपने पारपंरिक 
नीतिगत उपायों की किट में इतनी गुजंाइश नहीं बची कि वे अपने 
दशे के वित्तीय स्थायित्व का बचाव कर सकें  । इस प्रकार कें द्रीय 
बैंकों ने प्रणालीगत जोखिमों को काबू में करने के लिए अपारपंरिक 
नीतिगत उपायों के माध्यम से मात्रात्मक सहजता (Quantitative 
easing) लाने का उपाय अपनाते हुए बैंकिग प्रणाली में भरोसा 
बढ़ाया और आर्थिक मंदी को नियतं्रित किया । लिखतों और 
परिचालन लक्ष्यों की दृष्टि से ये नीतिगत उपाय अपारपंरिक थे ।1 

निसदंहे, कें द्रीय बैंकों ने जो मात्रात्मक सहजता अपनाई, वह 
कें द्रीय बैंकिग के आधनुिक इतिहास में सर्वाधिक निर्भीक नीतिगत 
उपायों में से एक था । एक और अपारपंरिक उपाय था- नीतिगत 

ब्याज की ऋणात्मक दरों का प्रयोग, यद्यपि इसका प्रयोजन 
अलहदा उद्देश्यों को प्राप्त करना था । इन अपारपंरिक नीतिगत 
उपायों का प्रभाव अब सर्वविदित है क्योंकि अतंरराष्ट्रीय वित्तीय 
प्रणाली में सजृित चलनिधि की बड़ी मात्रा उदीयमान बाजार 
अर्थवयवस्थाओ ं(ईएमई) में प्रतिलाभ की प्रत्याशा में लगाई गई, 
जिससे इन अर्थव्यवस्थाओ ंमें उत्थान और पतन चक्रों का सजृन 
हुआ । 

सकंट के प्रति विनियामक प्रतिसाद 

पर्यवेक्षी और विनियामक परिप्रेक्ष्य में दखेें तो इस सकंट ने 
प्रणाली में कुछ अहम कमजोरियों को उजागर कर दिया । बैंकिग 
पर्यवेक्षण पर बासेल समिति (बीसीबीएस) ने इन दरु्बलताओ ंको 
सारगर्भित रूप से प्रस्तुत किया है: तलुनपत्र में शामिल और 
इससे इतर लीवरजे की अत्यधिक मात्रा और उसके साथ पूजंी-
आधार के स्तर और गणुवत्ता में क्रमिक गिरावट; चलनिधि का 
अपर्याप्त बफर; चक्रीयता-समर्थक डिलीवेरजेिगं प्रक्रिया; और 
जटिल लेनदनेों के व य्ूह के माध्यम से प्रणालीबद्ध ससं्थानों से 
अतंर्संबद्धता ।2 बासेल-III व्यवस्था के रूप में जिस विश्वव्यापी 
विनियमन प्रतिक्रिया ने आकार ग्रहण किया, उसका फोकस पूजंी 
के स्तर और गणुवत्ता में बढ़ोतरी करने, बैंक लीवेरजे पर काबू 
रखने, बैंक चलनिधि को सधुारने और चक्रीयता-समरथक तत्वों 
को परिसीमित करने के साथ-साथ, विनियमों में समष्टि-विवेकपूर्ण 
तत्वों को जोड़ने पर रहा । 

पारपंरिक रूप से विवेकपूर्ण मार्ग अपनाते हुए बासेल-III 
सधुारों के कार्यान्वयन में भारत की प्रक्रिया समयबद्धता और 
अपेक्षाओ ंकी दृष्टि से कुछ कठोर रही है । वित्तीय क्षेत्र के विनियमन 
हेत ु भारतीय दृष्टिकोण को स्वदशेीय कारकों और नीतिगत 
प्राथमिकताओ ंका मार्गदर्शन बरकरार रहा । इस प्रकार भारतीय 
रिज़र्व बैंक ने पूजंी अपेक्षाओ,ं प्रति-चक्रीय पूजंी बफर, लीवेरजे 
अनपुात, चलनिधि कवरजे अनपुात और निवल स्थायी निधिया ँ
अनपुात की एक व्यवस्था लागू की है ।3 अभी हाल ही में बड़े 
जोखिमों के बार ेमें दिशानिर्देश जारी हुए, जो 01 अप्रैल, 2019 से 
लागू हो चकेु हैं ।

1 उदाहरण के लिए वित्तीय ससं्थानों को उधार दनेा, क्रेड िट बाज़ारों के लिए लक्ष्यबद्ध 
चलनिधि प्रावधान, लोक और निजी आस्तियों की एकमशु्त खरीद, सरकारी बॉन्ड 
की खरीद और फॉरवर्ड गाइडेन्स ।

2 बैंकिग पर्यवेक्षण पर बासेल समिति (2010): ‘बासेल-III : ए ग्लोबल रगे्युलेटरी 
फ्रे मवर्क  फॉर मोर रजेिलिएटं बैंक्स एन्ड बैंकिग सिस्टम्स’, दिसंबर ।
3 पहली अप्रैल, 2020 से लागू किए जाने हैं ।
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भारत सहित सभी उदीयमान बाजार अर्थव्यवस्थाओ ं में 
दबाव का एक और सोपान 2013 के मध्य में टेपर-वार्ता अवधि 
के दौरान दिखाई दिया । भारतीय अर्थवयवस्था उस समय बहुत 
जर्जर थी क्योंकि लगभग 10 प्रतिशत की उच्च स्फीति दर थी 
और चालू खाते का बड़ा घाटा जीडीपी के 4.7 प्रतिशत पर था । 
रिज़र्व बैंक ने बहुत से नीतिगत उपायों का सहारा लिया जिसमें 
मौद्रिक कसाव, स्वर्ण आयात पर प्रतिबधं, सरकारी क्षेत्र की तेल 
कंपनियों के लिए विशष डॉलर स्वैप विन्डो, विदशेी मदु्रा अनिवासी 
(बैंक) डिपॉजिट आकर्षित करने हेत ुविशष रियायती विन्डो, बैंकों 
द्वारा विदशेी उधार लेने की सीमा में बढ़ोतरी, और सरकारी ऋणों 
में विदशेी ससं्थागत निवेश सीमाओ ंको बढ़ाना शामिल था ।

हमन ेक्या सीखा ?

विश्वव्यापी अर्थव्यवस्था का सामना करने वाले इन नीतिगत 
मदु्दों के लिए कोई अद्वितीय समाधान नहीं है, तथापि हम तीन 
मोटे-मोटे निष्कर्ष निकाल सकते हैं: 

	 (i)	प्र थम, जैसा कि हम पहले ही चर्चा कर चकेु हैं, कि 
सामान्य समय के साथ-साथ सकंट के समय कें द्रीय 
बैंकों की भूमिका बहुत महत्वपूर्ण होती है । यद्यपि 
कें द्रीय बैंकों को सौंपे गए कार्य सामान्य और दबाव – 
दोनों ही अवधियों में मोटे तौर पर एक जैसे ही रहते हैं, 
तथापि सकंट के काल में स्पर्धी उद्देश्यों और नीतिगत 
उपायों के चयन के साथ कुछ गरुुता जड़ु जाती है । 

	 (ii)	दू सर ेयह कि कें द्रीय बैंकों द्वारा सवंाद करना अहम 
हो जाता है, हालांकि सकंट काल और सामान्य 
काल में यह अलग-अलग हो सकता है । इससे न 
केवल निर्णयों को अधिक पारदर्शी तरीके से सपं्रेषित 
करने में मदद मिलती है बल्कि इससे कें द्रीय बैंकों के 
वर्तमान और भावी नीतिगत रुख का सकेंत भी मिल 
जाता है । वस्तुतः सकंट काल के दौरान कें द्रीय बैंकों 
द्वारा जो अपारपंरिक मौद्रिक उपाय किए गए, उन्होने 
मखु्यतया भरोसे और सकेंतक चैनलों के माध्यम से 
काम किया । यूएस फेडरल रिज़र्व द्वारा 16 दिसबंर 
2008 को जो वक्तव्य दिया गया, उसमें बाज़ारों के 
लिए स्पष्ट भावी मार्गदर्शन प्रदान किया गया । दूसरी 
तरफ यूएस फेड (जो टेपर टैंट्रम के नाम से विख्यात 
है) ने मई 2013 में मौद्रिक नीति को सामान्य बनाने 
का सकेंत मात्र दिया और कई उदीयमान बाजार 

अर्थव्यवस्थाओ ं से पोर्टफोलियो का बहिर्वाह शरुू 
हो गया ।4 इससे इक्विटी, ऋण और मदु्रा बाज़ारों में 
अत्यधिक अस्थिरता आ गई । दरअसल, मौद्रिक 
नीति समायोजन को आशंिक रूप से हटाने के बार े
में स्पष्ट अग्रिम सवंाद के माध्यम से उदीयमान बाजार 
अर्थवयवस्थाओ ं में ऐसी अस्थिरताओ ं से बचा जा 
सकता था ।

		भ  ारतीय सदंर्भ में दखेें तो वर्तमान और बदली हुई 
समष्टि-आर्थिक स्थिति के आकलन के आधार पर 
‘नीतिगत रपेो दर’ और ‘रुख’ में परिवर्तन की दृष्टि 
से, रिज़र्व बैंक अपने मौद्रिक नीति निर्णयों पर सवंाद 
करता है । मौद्रिक नीति पर अपने रुख को, 04 
प्रतिशत + 02 प्रतिशत के मध्यावधिक स्फीति लक्ष्य 
को प्राप्त करने के अधिदशे के अनरुूप रखते हुए- 
निरपेक्ष, समायोजक अथवा अनसुशंोधित कसावट 
के रूप में अभिव्यक्त किया जाता है, और साथ ही 
सवंदृ्धि के उद्देश्य को ध्यान में रखा जाता है । रिज़र्व 
बैंक अपने नीतिगत रुख को, इसका औचित्य बताते 
हुए, जानकारी दतेे हुए और विश्लेषण करते हुए स्पष्ट 
करता है ताकि बाजार के सहभागी और हितधारक 
बदलती हुई स्थिति के बार ेमें रिज़र्व बैंक के आकलन 
को और अधिक स्पष्ट ढंग से समझ सकें  । 

	 (iii)	 तीसर ेयह कि यह विश्वव्यापी आर्थिक सकंट इस तथ्य 
का भी प्रमाण था कि समष्टि-आर्थिक स्थायित्व के लिए 
विश्वव्यापी और स्वदशेीय- दोनों स्तरों पर नीतियों 
का समन्वय महत्वपूर्ण होता है । कें द्रीय बैंकों के बीच 
और स्वदशेीय कार्यक्षेत्र में मौद्रिक और राजकोषीय 
प्राधिकरणों के बीच केवल बेहतर समन्वय ही है, 
जिससे अतिशयता और न य्ूनता के प्रतिकूल परिणामों 
पर काबू किया जा सकता है । तथापि यह तथ्य तो रह 
ही जाता है कि अधिकांश नीति-निर्माताओ ं (मौद्रिक 
और राजकोषीय) को स्वदशेीय अधिदशे मिले होते 
हैं, ऐसे में यदि अतंरराष्ट्रीय परिणाम स्वदशेीय 
नीतिगत प्राथमिकताओ ंके साथ सघंर्षी प्रतीत हों तो 
अतंरराष्ट्रीय समन्वय को हासिल कर पाना कठिन 

4 मखु्यतया पाचँ उदीयमान बाजार दशेों, यथा- ब्राज़ील, भारत, इंडोनेशिया, दक्षिण अफ्रीका 
और तरु्की (जिन्हें ‘पचं-भगंरु’ (Fragile Five) का नाम दिया गया) से यह बहिर्वाह हुआ ।
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हो जाता है । इसलिए समन्वय की सफलता प्रमखु 
हितधारकों द्वारा नीतियों के निपणु अनसुशंोधन पर 
निर्भर करगेी । 

वर्तमान सदंर्भ में समस्याए ँ

यहा ँतक कि विश्वव्यापी वित्तीय सकंट का एक दशक से भी 
ज्यादा समय बीत जाने और टेपर टैनट्रम (नीतियों को शिथिल 
बनाने की प्रक्रिया) के छह वर्ष के बाद भी विश्वव्यापी अर्थव्यवस्था 
अभी तक ससु्थिर सवंदृ्धि-पथ पर नहीं है । सन 2017 में उठान के 
बाद तो यह प्रमाण मिल रहे हैं कि विश्वव्यापी सवंदृ्धि और व्यापार 
कमजोर पड़ते जा रहे हैं । व्यापार तनावों का कोई समाधान नहीं 
हो पाने और ब्रेक्सिट गतिविधियों से समूचे क्रियाव्यापार पर और 
भी गिरावट का जोखिम पड़ता दिखाई द े रहा है । यद्यपि सन 
2019 के आरभं में विश्व औद्योगिक उत्पादन और व्यापार की 
मात्रा में कमजोरी के सकेंत दिखाई दिये, बहुत–से ओईसीडी दशेों 
में अन्य कारोबारी अनमुान सकेंतकों में भी नरमी रही है । इन 
कारकों को सजं्ञान में लेते हुए अतंरराष्ट्रीय मदु्रा कोष, विश्व बैंक 
और ओईसीडी ने अपने नवीनतम आकलनों में सन 2019 के लिए 
सवंदृ्धि अनमुानों में सशंोधन किया है । इसी प्रकार यह भी अनमुान 
लगाया गया है कि विश्वव्यापी व्यापार अगले दो वर्षों में मामूली गति 
से बढ़ेगा । यह अनमुान कई प्रमखु अर्थव्यवस्थाओ ंमें निवेश के 
धीमे परिदृश्य के अनरुूप ही है । 

यद्यपि अभी विश्व की अर्थव्यवस्था को सकंट-पूर्व के सवंदृ्धि-
पथ पर अभी आना बाकी है, तथापि भारत ने विगत तीन वर्ष में 
उपभोग और निवेश मांग द्वारा सचंालित प्रबल सवंदृ्धि का प्रदर्शन 
बरकरार रखा हुआ है । हालांकि अभी हाल ही की अवधि में 2018-
19 की दूसरी छमाही में हमने गति में कुछ कमी दखेी है, क्योंकि 
सवंदृ्धि के कुछ प्रेरकों, खासकर निवेश और निर्यातों में धीमापन 
आया । प्रत्याशा है कि चनुावी मौसम के साथ जड़ुी राजनैतिक 
अस्थिरता के समापन के साथ ही आर्थिक सधुारों की निरतंरता 
हमारी अर्थव्यवस्था में कुछ सकेंतकों में विद्यमान कमजोरी को दूर 
करने की तरफ ले जाएगी । 

निवेश परिदृश्य को सधुारकर सवंदृ्धि में फिर से प्राण फंूकने 
के लिए अन्य बातों के साथ-साथ स्वस्थ वित्तीय क्षेत्र एक अहम 
भूमिका निभाता है । इस परिप्रेक्ष्य में रिज़र्व बैंक ने बैंकिग और गैर-
बैंकिग दोनों ही क्षेत्रों में सधुार करने पर अत्यधिक नीतिगत ध्यान 
दिया है । बैंकिग प्रणाली की आघात-सहनीयता को बढ़ाने के लिए 

हमने विनियामक और पर्यवेक्षी व्यवस्थाओ ंको मजबूत करने हेत ु
कई कदम उठाए हैं । दबावग्रस्त आस्तियों का निपटारा करने के 
लिए नए दिशानिर्देश जारी किए जा चकेु हैं जो क्रेड िट ससं्कृति  में 
सधुारों को कायम रखेंगे । 

गैर-बैंकिग क्षेत्र में रिज़र्व बैंक हाल ही में दिशानिर्देशों के 
प्रारूप के साथ आया है, ताकि एनबीएफ़सी के लिए प्रबल 
चलनिधि व्यवस्था की जा सके । हम उनकी विनियामक और 
पर्यवेक्षी व्यवस्था को नए तरीके से दखे रहे हैं । हमारा यह प्रयास 
है कि विनियमन और पर्यवेक्षण का इष्टतम स्तर बनाए रखें ताकि 
एनबीएफ़सी क्षेत्र को वित्तीय रूप से आघात-सहनीय और प्रबल 
बनाया जा सके । रिज़र्व बैंक इस क्षेत्र के क्रियाकलापों और 
कार्यनिष्पादन की दखेरखे जारी रखेगा, जिसमें प्रमखु ससं्थाओ ं
और अन्य क्षेत्रों के साथ उनके अतंः-सबंधंों पर फोकस रखा गया 
है । वित्तीय स्थायित्व को बरकरार रखने के लिए कोई भी जरूरी 
कदम उठाने में रिज़र्व बैंक सकंोच नहीं करगेा । 

हम शहरी सहकारी बैंकों की वाणिज्यिक व्यवहार्यता को 
सधुारने के लिए कई कदम उठा रहे हैं । इन उपायों में व्यापक 
स्तर पर शहरी सहकारी बैंकों के लिए छत्र-सगंठन (Umbrella 
Organisation) और कें द्रीय धोखाधड़ी रजिस्ट्री (सेंट्रलाइज्ड 
फ्रॉड रजिस्ट्री) की स्थापना और गवर्नेंस में सधुारों के प्रस्ताव हैं । 
हम इस क्षेत्र में स्वैच्छिक समामेलन (Voluntary Merger) और 
समेकन को भी प्रोत्साहन द ेरहे हैं ताकि परिचालन लागतों को कम 
किया जा सके और जोखिमों का विविधीकरण हो सके और पूजंी 
में किफायत रहे । 

मुद्रास्फीति और सवंदृ्धि के उद्देश्यों के बीच पारस्परिक क्रिया 

अब अतं में मैं भारतीय रिज़र्व बैंक अधिनियम, 1934 के 
तहत दिये गए अधिदशे के सदंर्भ में रिज़र्व बैंक की भूमिका पर 
प्रकाश डालना चाहूगँा: “बैंक नोट निर्गमन को नियतं्रित करने और 
भारत में मौद्रिक स्थायित्व सनुिश्चित करने की दृष्टि से आरक्षित 
निधि रखना और सामान्यतया दशे की मदु्रा और ऋण प्रणाली का 
इसके लाभ हेत ुपरिचालन” । इस अधिदशे की व्याख्या समय-
समय पर कीमतों में स्थिरता, वित्तीय स्थायित्व और आर्थिक 
सवंदृ्धि को बरकरार रखने के रूप में की जाती रही है, जिसमें 
विद्यमान समष्टि-आर्थिक स्थितियों के सापेक्षतया आर्थिक 
सवंदृ्धि को भी ध्यान में रखा गया है । रिज़र्व बैंक की इस भूमिका 
का पनुर्क थन मई, 2016 में रिज़र्व बैंक अधिनियम में किए गए 
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सशंोधन के अनसुार इस प्रकार किया गया, यथा- “मौद्रिक नीति 
का प्राथमिक उद्देश्य सवंदृ्धि के प्रयोजन को ध्यान में रखते हुए 
कीमत में स्थिरता बनाए रखना है।” इसलिए रिज़र्व बैंक में हमारा 
यही प्रयास है कि स्फीति पर लोचशील नियतं्रण के विधान के तहत 
कीमत स्थिरता सनुिश्चित करने के साथ-साथ, स्फीति को नियतं्रण 
में रखते हुए सवंदृ्धि पर फोकस करें।

स्फीति नियतं्रण की लोचशील व्यवस्था में मदु्रास्फीति और 
सवंदृ्धि उद्देश्यों के बीच एक सौम्य सतंलुन रखने की आवश्यकता 
है । मदु्रास्फीति और सवंदृ्धि पर सापेक्षिक ज़ोर दिया जाना विद्यमान 
समष्टि-आर्थिक परिदृश्य, मदु्रास्फीति और सवंदृ्धि सबंधंी दृष्टिकोण 
और प्राप्त हो रहे डेटा से मिलने वाले सकेंतों पर निर्भर करता है । 
विश्वव्यापी वित्तीय सकंट के बाद यह मान्यता बनी कि वित्तीय 
स्थायित्व के लिए केवल कीमतों की स्थिरता पर्याप्त नहीं हो 
सकती और इसलिए मौद्रिक नीति के लिए वित्तीय स्थायित्व एक 
अन्य अहम विचारधारा के रूप में सामने आया, हालांकि ज य्ूरी गण 
अभी भी इस पर विचार कर रहे हैं कि इसे मौद्रिक नीति के ससु्पष्ट 
उद्देश्य में शामिल किया जाए अथवा नहीं । यह तथ्य तो रहेगा ही 

कि यद्यपि मौद्रिक नीति का फोकस मखु्यतया मदु्रास्फीति और 
सवंदृ्धि पर रहता है, तथापि इसकी आतंरिक विषयवस्तु हमेशा ही 
वित्तीय स्थायित्व ही रही है । 

समापक निष्कर्ष 

यद्यपि भारत इस विश्वव्यापी सकंट से सापेक्षतया बचा ही 
रहा, लेकिन इसमें आत्मसतंोष की कोई गुजंाइश नहीं है । बहुत-सी 
बहुपक्षीय ससं्थाओ ंके सदस्य के रूप में भारत ने जी-20 और 
बासेल समिति के तत्त्वावधान में अतंरराष्ट्रीय विनियामक और 
पर्यवेक्षी व्यवस्था के तहत सकंट उपरांत सधुारों में सक्रिय 
सहभागिता की है । अतंरराष्ट्रीय मानकों और सर्वोत्तम परिपाटियों 
को चरणबद्ध रूप से, और जहां भी जरूरी हो, अपनी स्वदशेीय 
स्थितियों के अनसुार इनमें अनसुशंोधन करके इनको अगंीकृत 
करने के लिए भारत प्रतिबद्ध है । 

रिज़र्व बैंक के दृष्टिकोण से दखेें तो सभी हितधारकों के साथ 
प्रभावी सवंाद और समन्वय पर हमारा फोकस निरतंर रहेगा ताकि 
कीमत स्थिरता, सवंदृ्धि और वित्तीय स्थायित्व के व्यापक समष्टि-
आर्थिक उद्देश्यों को हासिल किया जा सके ।
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सीएमएस डेस्कटॉप के साथ-साथ मोबाइल सेट पर 
भी उपलब्ध होगा । रिजर्व बैंक ने शिकायतों की स्थिति पर 
नज़र रखने के लिए एक समर्पित इंटरएक्टिव वॉयस रिस्पांस 
(आईवीआर) प्रणाली शरुू करने की भी योजना बनाई है । मुझे 
यकीन है, समय के साथ, सीएमएस को ग्राहक के अनुकूल बेहतर 
बनाया जाएगा ।

जैसा कि पहले कहा गया है, ग्राहक जागरूकता ग्राहक 
सरुक्षा को मजबूत करने के लिए एक सक्षम उपकरण है । एक 
सतर्क  और जागरूक ग्राहक गलत बिक्री, धोखाधड़ी, धोखाधड़ी 
और इस तरह के अन्य खतरों के जोखिमों के विरुद्ध प्रभावी 
रूप से अपनी रक्षा कर सकता है । जागरूकता प्रचार के हमार े
प्रयास में, हमने सीएमएस पोर्टल पर, स्पोरट्सपर्सन सहित यवुा 
रोल-मॉडल के साथ वीडियो, सरुक्षित बैंकिग प्रथाओ ंपर और 
भारतीय रिज़र्व बैंक की अन्य महत्वपूर्ण ग्राहक-कें द्रित विनियामक 
पहलों को रखा है ।

बैंकों / वित्तीय सेवा प्रदाताओ ं (एफएसपी) के नोडल 
अधिकारियों को सीएमएस तक सहज पहुंच से ही वित्तीय प्रणाली 
को इसका लाभ होगा । सीएमएस प्रत्येक संस्था से संबंधित 
शिकायतों की निगरानी और प्रबंधन के लिए विभिन्न रिपोर्ट  
तैयार कर सकता है । मैं अपेक्षा करता हूं कि बैंक / एफएसपी 
सीएमएस डेटा का उपयोग न केवल शिकायतों के समाधान में 
अपने टर्न  अराउंड समय को कम करने और शिकायत निवारण 
तंत्र को मजबूत करने के लिए करें, बल्कि अपने ग्राहकों का कष्ट 
जानने, व्यवहार और अपेक्षाओ ंको समझने के उद्देश्य से मूल 
कारण विश्लेषण करने के लिए भी करें ताकि ग्राहक निष्ठा बनाए 
रखने के लिए अपनी सेवाओ ंमें सधुार कर सकें  ।

सीएमएस से उपलब्ध आंकड़ों से मिली जानकारी, उदाहरण 
के लिए, बैंकों / एफएसपी द्वारा उन उत्पादों के डिजाइन के लिए 
उपयोग की जा सकती है जो उनके ग्राहकों की अपेक्षाओ ंको पूरा 
करते हैं । जाहिर है, कि जो संस्थाए ं डेटा का बेहतर विश्लेषण 
करते हैं और गणुग्राहक बनाने के लिए इसका उपयोग करती हैं, 
वे अधिक लाभ उठा सकती हैं तथा प्रतिस्पर्धात्मक लाभ उठा 
सकती हैं ।

रिज़र्व बैंक द्वारा एनालिटिक्स के लिए सीएमएस से डेटा का 
लाभ उठाया जा सकता है, जो आवश्यकता पड़ने पर विनियामक 
और पर्यवक्षी हस्तक्षेप के लिए उपयोग किया जा सकता है । 
एप्लिकशन में प्रदान किए गए विभिन्न डैशबोर्ड  शिकायतों के 

शिकायत प्रबंधन प्रणाली (CMS), का आज शभुारभं 
किया जा रहा है, जो रिजर्व बैंक में प्राप्त शिकायतों का  
समय पर समाधान सनुिश्चित करते हुए  शिकायत निवारण 
प्रक्रिया में ग्राहक के अनुभव को बेहतर बनाने के लिए RBI की 
प्रतिबद्धता का प्रतीक है । मैं इस अवसर पर सभी आरबीआई 
विनियमित सार्वजनिक संस्थाओ ंजैसे वाणिज्यिक बैंकों, शहरी 
सहकारी बैंकों, गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनियों (एनबीएफसी), 
आदि से ग्राहकों की शिकायतों का त्वरित और सार्थक तरीके  
से समाधान करने के लिए सहयोग की अपेक्षा करता हूं ताकि 
वित्तीय प्रणाली में जनता के विश्वास को बढ़ावा दिया जा सकें  ।  
शिक्षा के माध्यम से ग्राहकों को सशक्त बनाने के साथ-साथ 
त्वरित और प्रभावी शिकायत निवारण के माध्यम से बैंकों और 
अन्य वित्तीय सेवा प्रदाताओ ं(एफएसपी) में ग्राहकों का विश्वास 
बनाए रखना, बैंकिग प्रणाली में विश्वास बनाए रखने के लिए 
महत्वपूर्ण है ।

सीएमएस किसी भी विनियमित संस्था के विरुद्ध शिकायत 
दर्ज करने के लिए रिजर्व बैंक की वेबसाइट पर एकल खिड़की 
प्रदान करने के साथ ग्राहक सवुिधा में सधुार का उद्देश्य रखता 
है । शिकायत, लोकपाल / क्षेत्रीय कार्यालय भारतीय रिजर्व बैंक 
के संबंधित कार्यालय को दी जाएगी । यह एप्लिकशन ऑटो-
जनरेट प्राप्ति सूचना के माध्यम से शिकायतकर्ताओ ंको सूचित 
करता है और उनकी शिकायतों की स्थिति को ट्रैक करने तथा 
जहां लागू हो लोकपाल के निर्णय के विरुद्ध ऑनलाइन अपील 
दर्ज करने की सवुिधा प्रदान करते हुए पारदर्शिता में सधुार करता 
है । इसके अलावा, शिकायतकर्ता  निवारण प्राप्त करने के अपने 
अनुभव पर स्वेच्छा से अपनी प्रतिक्रिया भी दे सकते हैं ।

* श्री शक्तिकांत दास, गवर्नर, भारतीय रिजर्व बैंक, 24 जून, 2019 को ।

शिकायत प्रबंधन प्रणाली के  
शुभारभं पर गवर्नर महोदय का 
वक्तव्य*

शक्तिकांत दास
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निवारण की प्रगति को प्रभावी ढंग से ट्रैक करने में रिजर्व बैंक की 
सहायता करेंगे ।

सीएमएस के शभुारभं से रिजर्व बैंक के लोकपाल कार्यालयों 
और उपभोक्ता शिक्षा और संरक्षण कक्षों (सीईपीसी) में प्राप्त 
शिकायतों के प्रसंस्करण को डिजिटल कर दिया गया है ।

मैं बैंकों / एफएसपी से आग्रह करता हूं कि वे सीएमएस की 
क्षमता का पूरा उपयोग करें ।

एप्लिकशन को विकसित करने और लागू करने में जडु़े 
प्रत्येक व्यक्ति को मेरी हार्दिक बधाई ।
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को संक्षेप में प्रस्तुत किया, और मैं उद्धृत करता हूं: “…  
सांख्य शब्द का इतिहास उस अंतरंग संबंध को दर्शाता है जो 
भारतीय मन में 3000 वर्षों से अधिक समय से पर्याप्त ज्ञान’ 
और संख्या के बीच में मौजूद है । ‘सांख्य’ जैसा कि हम इसकी 
व्याख्या करते हैं, आंकड़ों का मूल उद्देश्य संख्याओ ं और 
संख्यात्मक विश्लेषण की सहायता से वास्तविकता का निर्धारण 
और पर्याप्त ज्ञान देना है । “ये शब्द आज सम्मेलन की थीम 
‘भविष्य के लिए आकँड़े’ पर हमारे विचार-विमर्श को प्रेरित 
करेंगे । यह माना जाता है कि वास्तविक जीवन की समस्याओ ं
से निपटने के लिए सांख्यिकी एक ‘प्रमुख प्रौद्योगिकी’ है, जो 
दुनिया भर में गूंज रही है । मार्च  2019 में आयोजित संयुक्त 
राष्ट्र सांख्यिकी आयोग (UNSC) के 50 वें सत्र का मूल उद्देश्य 
’बेहतर आंकड़े बेहतर जीवन ’ था ।

उच्चतम गुणवत्ता के राष्ट्रीय स्तर के आकँड़ों की 
मांग और पब्लिक गुड के रूप में उनके प्रसार के लिए रिज़र्व 
बैंक की आकँड़ा और सूचना प्रबंधन प्रणाली कई दशकों में 
विकसित हुई है । कई वर्षों से, सार्वजनिक डोमेन में अधिक 
से अधिक जानकारी संकलित और जारी की जा रही है, 
जिसमें नीति-निर्माण में इनपुट देने वाला डेटा भी शामिल 
हैं । वैश्विक अर्थव्यवस्था के साथ भारत के बढ़ते एकीकरण 
और आर्थिक गतिविधि के परिष्कार और जटिलता के कारण 
सूचना की अपेक्षाए ंबहुत बढ़ गयी हैं । इसने व्यावसायिकों को 
विश्लेषणात्मक साधनों में नई खोज का अनुचित फायदा उठाने 
के लिए चुनौती दी है ताकि तेजी से बदलते गतिशील के साथ 
तालमेल बना रहे । उदाहरण के लिए, वैश्विक वित्तीय संकट के 
बाद, कें द्रीय बैंकों में सांख्यिकीय प्रणालियों ने एक प्रतिमान 
बदलाव किया है । वित्तीय क्षेत्र में जोखिमों की निगरानी, वैश्विक 
लिंकेज अतिसंवेदनशीलता के विश्लेषण के संदर्भ  में सेक्टोरल 
खाते, अंतर्संबंध और स्पिलओवर और पर ध्यान कें द्रीत किया 
जा रहा है । इसी समय, सूचना प्रबंधन और प्रसार तकनीकी 
रूप से अधिक उन्नत हो गया है, जिसमें उच्च आवृत्ति, 
बारीकता, बेहतर सत्यापन और बहु-उद्देश्य और संरचित डेटा 
उत्पादन प्रक्रियाओ ंपर जोर दिया गया है । रिज़र्व  बैंक में भी, 
हम अनुसंधान को सुविधाजनक बनाने के लिए एक ग्रेनुलर डेटा 
एक्सेस लैब का समर्थन करने के लिए अपने नए डेटा वेअरहाउस 
का लाभ उठाने और विनियामक साधनों के मूल्यांकन के लिए 
एक सैंडबॉक्स वातावरण प्रस्ताव करते हैं । 

प्रोफेसर प्रशांत चंद्र महालनोबिस के योगदान के स्मरण में 

रिज़र्व  बैंक द्वारा इस वर्ष  आयोजित सांख्यिकी दिवस सम्मेलन 

तेरहवीं श्रृंखला का उद्घाटन करते हुए मैं गौरवान्वित महसूस 

कर रहा हूं । उन्हें श्रद्धांजलि अर्पित करते हुए, मैं इस अवसर 

पर सांख्यिकी के क्षेत्र में हाल की कुछ चुनौतियों की समीक्षा 

करना चाहूंगा और उस संदर्भ  में हमारी भविष्य की योजनाओ ं

पर विचार करना चाहूंगा ।

सांख्यिकी के क्षेत्र में प्रोफेसर महालनोबिस की उपलब्धियां 

अग्रणी और व्यापक रूप से प्रशंसित हैं । कई मायनों में, उनके 

योगदान ने मानवीय समझ और प्रयास को आगे बढ़ाया है । 

इसलिए, उन्हें भारत के आधुनिक आंकड़ों का जनक माना 

जाता है जो एकदम उचित है । प्रोफेसर महालनोबिस एक महान 

संस्थान निर्माता भी थे । उन्हें भारतीय सांख्यिकी संस्थान (ISI) 

की स्थापना के लिए; देशव्यापी नमूना सर्वेक्षणों पर उनके पाथ-

ब्रेकिंग कार्य  के लिए; और स्वतत्रता के शुरुआती दिनों में राष्ट्र 

निर्माण में उनके कई ऐतिहासिक योगदानों के साथ-साथ, तेजी 

से औद्योगीकरण की दूसरी पंचवर्षीय योजना (FYP) मॉडल 

की रूपरेखा बनाने के लिए हमेशा याद किया जाएगा।प्रोफेसर 

महालनोबिस को प्रतिष्ठित पद्म विभूषण पुरस्कार मिला था । 

जिसमें प्राकृति क ज्ञान में सुधार के लिए अंतर्राष्ट्री य सांख्यिकी 

संस्थान के मानद अध्यक्ष और रॉयल सोसाइटी ऑफ लंदन के 

फेलो सहित उन्हें अंतरराष्ट्रीय मान्यता भी प्राप्त हुई हैं ।

प्रोफेसर महालनोबिस इंडियन जर्नल ऑफ स्टैटिस्टिक्स 

सांख्य ’के संस्थापक संपादक भी थे । अपने पहले अंक के 

संपादकीय में, प्रोफेसर महालनोबिस ने अनुशासन के लोकाचार 

* 28 जून, 2019 को मुंबई में वार्षिक सांख्यिकी दिवस सम्मेलन के अवसर पर 
गवर्नर का भाषण

राज्यपाल का उद्घाटन समारोह - 
वार ष्िक सांख्यिकी दिवस 
सम्मेलन*

शक्तिकांत दास
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रिज़र्व  बैंक में और बैंक के बाहर भी व्यावसायिक 
सांख्यिकीविदों को वर्तमान में जिन चुनौतियों का सामना करना 
पड़ता है के बारे में मुझे कुछ कहना हैं । बिग डेटा आकँड़ों की 
दुनिया में एक नया बज़ है, और इसने पहले से ही दुनिया का 
नजरिया बदलना शुरू कर दिया है । डेटा एनालिटिक्स के 
क्षेत्र में हुई प्रगति का फायदा उठाकर उपभोक्ताओ ंके व्यवहार 
का अनुमान लगाने के लिए कॉर्पोरेट बड़े निवेश कर रहे हैं । 
इस सूचना प्रौद्योगिकी क्रांति ने वर्गीकरण, एकत्रीकरण और 
विश्लेषण की कठोर प्रक्रियाओ ंकी आवश्यकता को रेखांकित 
करते हुए बहुत सारी समस्याए ं पैदा की हैं । बड़ी संख्या में 
जानकारी को देखते हुए, विश्लेषणात्मक आवश्यकताओ ं और 
नीतिगत निर्णय समर्थन के लिए नई प्रौद्योगिकियों के उत्पादक 
उपयोग में ‘संकेत ’ को देखना और ‘शोर’ को अनदेखा करना 
महत्वपूर्ण  है । कॉरपोरेट क्षेत्र के लिए जोखिम प्रोफाइल और 
तनाव परिदृश्य विकसित करने और कृत्रि म बुद्धिमत्ता और 
मशीन लर्निंग तकनीक के साथ मनोभाव विश्लेषण करने के लिए 
खाद्य मुद्रास्फीति का आकलन करने के प्रयोजन से बिग डेटा 
एनालिटिक्स का तेजी से उपयोग किया जा रहा है ।

हाल के दिनों में, सांख्यिकीय विधियों की सटीकता पर 
जोशपूर्ण  चर्चा  हुई है । सिद्धांत - यहां तक ​​कि वैज्ञानिक अनुसंधान 
में सांख्यिकीय महत्व की परंपरा की सत्यता पर बादल छाये हुए 
है और जर्नल अमेरिकन स्टेटिस्टिशियन ने इस साल के शुरू में 
इस मुद्दे पर एक विशेष संस्करण प्रकाशित किया है । आलोचकों 
का आरोप है कि वांछित परिणामों को महत्वपूर्ण  बनाने और 
अवांछित परिणामों को महत्व न देने के प्रयोजन से हेरफेर करने 
के लिए ये परीक्षण अतिसंवेदनशील हैं । इसके अलावा, कुछ 
महत्वपूर्ण  परिणाम संकल्पना स्तर पर ही त्याग दिए जा सकते 
हैं, क्योंकि वे अत्यधिक असंभाव्य हैं । इसी तरह, वेरिएबल का 
चयन करने के लिए एक अवसर उपलब्ध है । दूसरे शब्दों में, 
सहसंबंधों को आसानी से नकली कारण स्थापित करने के लिए 
बढ़ाया जा सकता है । इस संदर्भ  में, डूज और डोन्टस को उद्धृत 
किया गया है:, यह नहीं कहना कि ’सांख्यिकीय रूप से महत्वपूर्ण 
है’ उनमें से एक है । फिर भी, वैश्विक वित्तीय संकट के पश्चात के 
जोखिम सच होते नजर आ रहे हैं, और विश्व की स्थिति पहले 
जैसे नहीं रही । ये सबक निरंतर आधार पर कॉर्पोरेट वित्तीय 
जोखिमों के बारे में हमारे मॉडलिग को सावधान करते हैं । जैसा 
कि अमेरिकी सांख्यिकीविद् अनुशंसा करते हैं, “अनिश्चितता 

स्वीकार करें । विचारशील, उदार और विनम्र बनो ”; संक्षेप में, 
“एटीओएम ।”

मेरे विचार में, इंटरनेट और सोशल मीडिया के व्यापक 
युग में, अनुभवजन्य नियमितताओ ं की स्थापना के लिए  
मजबूत सांख्यिकीय परीक्षण का कोई विकल्प नहीं है । आंकड़ों 
और परिणामों के प्रलय में, जो महत्वपूर्ण  है वह यह नहीं  
जानता कि कौन से तथ्य महत्वपूर्ण  हैं, या किसको नजरअंदाज 
किया जाए, या किसका खंडन किया जाए । निष्कर्ष  निकालने से 
पहले ठोस विश्लेषण, उपयोग किए गए डेटा की तुल्य समीक्षा के 
आधार पर शैलीगत तथ्यों और सामान्य ज्ञान से, विचलन की 
जांच की जानी चाहिए । इस प्रकार ऐसा नहीं है कि समाधान पर 
पहुचँने के लिए कम आंकड़ो की आवश्यकता होगी बल्कि सही 
मायने में तो और अधिक आंकड़े खंगालने होंगे लेकिन उनका 
उपयोग इस प्रकार करना होगा जैसा किया जाना अपेक्षित 
है । अधिकांश देशों में आज निर्णय समर्थन हेतु बढ़ती हुई 
विश्लेषणात्मक मांगों को पूरा करने के लिए सांख्यिकी पेशे की 
आवश्यकता है । पेशे की बढ़ती मांग पर यूएस ब्यूरो ऑफ लेबर 
स्टैटिस्टिक्स द्वारा हाल ही में यह बताया गया है कि, सांख्यिकी, 
सांख्यिकीय विधियों और सांख्यिकीविद् की गुणवत्ता पर जनता 
की क्या अपेक्षाए ं हैं । रिज़र्व  बैंक में, हम निरंतर आधार पर 
व्यापक आर्थिक विकास के पूर्वानुमान और आकलन के लिए 
उपयोग की जाने वाली कार्यप्रणालियों को परिष्कृत  करना जारी 
रखेंगे । अत्याधुनिक तकनीकों का उपयोग करते हुए अनुसंधान 
और विश्लेषिकी को आगे बढ़ाया जाएगा और विशेष रूप से, 
विकास और मुद्रास्फीति की नाउकास्टिंग को और मजबूत 
किया जाएगा ।

मुझे यह जानकर खुशी हुई कि प्रोफेसर टी.सी.ए. अनंत, 
प्रोफेसर टी.जे.राव और प्रोफेसर श्रीकांत अय्यर जैसे प्रख्यात 
सांख्यिकीविदों ने हमारे निमंत्रण को स्वीकार किया और 
सम्मेलन के विषय पर अपने विचार व्यक्त करने के लिए सहमती 
दर्शायी । जी 20 प्रक्रिया के लिए हमारी प्रतिबद्धता के भाग के 
रूप में संयुक्त राष्ट्र के धारणीय विकास लक्ष्यों (एसडीजी) के 
संदर्भ  में सांख्यिकीविदों की चुनौतियों पर प्रोफेसर अनंत के 
विचारों की प्रतीक्षा हैं । रिजर्व  बैंक नीतिगत उद्देश्यों से दुरंदेशी 
इनपुट प्रदान करने के लिए कई सर्वेक्षण कर रहा है । इस संदर्भ 
में, प्रोफेसर राव का मार्गदर्शन अत्यंत मूल्यवान होगा; इसके 
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अलावा, वे सर्वेक्षण पर तकनीकी सलाहकार समिति में बैंक 

के साथ लंबे समय तक जुड़े रहे है । रैंडम कनेक्शन मॉडल पर 

प्रोफेसर अय्यर को सुनने के लिए भी हम उत्सुक हैं जो आयामों 

को कम करने, जानकारी संकुचित  करने और बिग डेटा के युग 

में कुशल एल्गोरिदम को डिजाइन करने में सहायता करते हैं ।

मझेु यह जानकर भी खशुी हुई कि दोपहर के सत्र में डॉ. सुब्रत 

सरकार, डॉ. डी. वी. शास्त्री, श्री डी.के. जोशी और डॉ. बोरनाली 

भडंारी जैसे विशेषज्ञ शोध कार्य और भविष्य की शोध कार्यनीति 
पर चर्चा करेंगे । उनकी विशेषज्ञता हमार े युवा व्यवसायिकों को 
अपना लक्ष्य निर्धारित करने में उपयोगी सिद्ध होगी ।

मैं सभी प्रतिभागियों को आज के सम्मेलन के लिए 
शुभकामनाए ंदेता हूं । मुझे आशा है कि आपके विचार ज्ञान का 
दीपक जलाए रखेंगे जो मानव प्रयास को उजागर करेगा ।

धन्यवाद !
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1.3	 सीजीएफएस रिपोर्ट  में पूंजी बाजार विकास के संचालकों 
की पहचान की गई है और उन्हें दो श्रेणियों में वर्गीकृत किया गया 
है :
	 i	 संचालक जो वित्तीय विकास के लि ए एक सक्षम 

वातावरण बनाते हैं, और
	 ii	 संचालक जो विशेषत: कैपिटल मार्के ट  से अधिक 

जड़ेु हैं ।

1.4	 संचालक जो सक्षम वातावरण का निर्माण करते हैं जैसा कि 
सीजीएफएस रिपोर्ट  में चिन्हित किया गया है, उनमें शामिल हैं:

	 •	 समष्टि आर थ्िक स्थायित्व,
	 •	 बाजार स्वायत्तता के लिए व्यापक सम्मान,
	 •	 निष्पक्ष व कुशल कानूनी और न्यायिक प्रणाली, और
	 •	 एक कुशल नियामक शासन जो वित्तीय अनुबंधों के 

लिए अनुकूल परिस्थितियां बनाता है ।

1.5	 संचालक जो विशेषत: कैपिटल मार्के ट से जड़ेु हैं जैसा कि 
सीजीएफएस रिपोर्ट  में चिन्हित किया गया है:

	 •	 उच्च गणुवत्ता वाली महत्त्वपूर्ण जानकारी की आसान 
उपलब्धता,

	 •	 निवशक आधार में विविधता,
	 •	 व्यापार और मजबूत बाजार बनुियादी ढांचे के लिए 

कुशल बाजार पारिस्थितिकी तंत्र,
	 •	 समष्टि आर थ्िक स्थिरता बनाए रखते हुए अंतरराष्ट्रीय 

निवशकों के प्रति खुलापन, और
	 •	 हेजिंग और फंडिंग प्रतिभूतियों के वित्तपोषण के लिए 

बाजार.

1.6	 सीजीएफएस रिपोर्ट  ने छह व्यापक नीतिगत सिफारिशें की 
हैं :
	 i.	 अधिक से अधिक बाजार स्वायत्तता को बढ़ावा देना;
	 ii.	 निवशकों की सरुक्षा  के लि ए कानूनी और न्यायिक 

प्रणाली को मजबूत करना;
	 iii.	 नियामक स्वतंत्रता और प्रभावशीलता को बढ़ाना;
	 iv.	 घरेलू संस्थागत निव शक आधार  की पहुंच और 

विविधता में वदृ्धि;
	 v.	 द्वि-दिशात्मक तरीके से अंतरराष्ट्रीय स्तर पर पूंजी 

बाजार खोलना; तथा
	 vi.	 डेरिवेटिव, रेपो लेनदेन और प्रतिभूति उधार के लिए 

पूरक बाजार विकसित करना ।

प्रस्तावना

1.1	 किसी भी देश के आर थ्िक विकास में वित्तीय बाजार एक 
महत्वपूर्ण  भूमिका नि भाते हैं । व  अर्थव्यवस्था  के दीर्घकालिक 
सतत विकास के लिए आवश्यक वित्तीय संसाधन प्रदान करते 
हैं । इसलिए व्यवहार्य  पूंजी बाजारों का विकास समष्टि वित्तीय 
नीतिगत उपायों में एक महत्वपूर्ण तत्व माना जाता है, जि समें 
वित्तीय स्थिर ता और  मौद्रिक नीति  के प्रसारण  जैसे उद्देश्य 
शामिल हैं ।

1.2	 कमिटी ऑन ग्लोबल फाइनेंशियल सिस्टम (सीजीएफएस)) 
जिसकी बैठक अंतरराष्ट्रीय नि पटान बैंक (बीआईएस) में 
होती है, ने पूंजी बाजार के विकास में वश्विक रुझानों की जांच 
करने, विभिन्न कारकों (कानूनी, संस्थागत, संरचनात्मक और 
संयोगजन्य), जो सदुृढ़ वित्तीय बाजार के विकास को प्रोत्साहित 
करते हैं की पहचान करने और विवेकपूर्ण उपायों सहित नीति 
की भूमिका पर विचार करने के लिए 2018-19 में एक कार्य दल 
का गठन कि या । पीपलु्स  बैंक ऑफ चाइना (पीबीओसी, ड ॉ. 
ली बो) और भारतीय रिजर्व  बैंक (आरबीआई, डॉ. विरल वी. 
आचार्य) की सह-अध्यक्षता व ाले कार्य  समूह ने मुख्य रूप से 
बांड और इक्वि‍टी प्रतिभूति में बाजारों के विकास से संबंधित 
मुद्दों  पर  ध्यान कें द्रित कि या1 । बेशक, ये मुद्दे  उभरती बाजार 
अर्थव्यवस्थाओ ं के लि ए अधिक प्रा संगिक हैं, लेकिन उन्नत 
अर्थव्यवस्थाओ ंके लिए भी ये काफी उपयोगी पाए गए ।

* डॉ. विरल वी. आचार्य, उप-गवर्नर, भारतीय रिज़र्व बैंक ऑफ इण्डिया, इण्डियन 
स्कू ल ऑफ बिजनेस, हैदराबाद में 29 जून, 2019 को. इन  टिप्पणियों को उनके 
द्वारा पूर्व  में दिए गए विभिन्न प्रस्तुतिकरणों जैसे व्यवहार्य कैपिटल मार्के ट स्थापित 
करने पर दि नांक 29 मई 2019 को आयोजित आरबीआई संगोष्ठी; भारतीय 
आर थ्िक अध्ययन संस्थान (IIES), ट ोक्यो, जापान, 10 जून 2019;विदेशी 
पोर्टफोलियो निवशकों के साथ बैठक, टोक्यो, जापान 11 जून 2019;  नेशनल 
यूनिवर्सिटी ऑफ सिंगापरु (NUS) एशियन लीडर्स इन फाइनेंशियल इंस्टीटयूशंस 
(ALFI) प्रोग्राम, बेंगलुरु, 20 जून 2019, और  फायरसाइड चैट ऐट इंडियन स्कू ल 
ऑफ बिजनेस, हैदराबाद, 29 जून 2019 के सारांश रूप में समेकित किया गया है ।
1 यह रिपोर्ट  23 जनवरी 2019 को बीआईएस की बैठक में सीजीएफएस को दी 
गई थी और https://www.bis.org/publ/cgfs62.pdf पर उपलब्ध है ।

व्यवहार्य वित्तीय बाजारों का विकास- 
भारतीय अनभुव*

विरल वी. आचार्य
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1.7	 भारत में नीतिगत पहल काफी हद तक सीजीएफएस 
रिपोर्ट  के नि ष्कर्षों और सि फारिशों के समरूप हैं । मैं भारतीय 
पूंजी बाजारों का संक्षिप्त विवरण  प्रदान करने के बाद इन पर  
और  भविष्य  के नीति निर्दे शों पर  चर्चा   करूं गा । हालांकि 
सीजीएफएस रिपोर्ट  का दायरा संपूर्ण   पूंजी बाजार  है, मैं इस 
भाषण को मुख्यत: रिज़र्व  बैंक, द्वारा विनियमित बाजारों यथा 
ब्याज दर बाजारों और  (अपेक्षाकृत कम) विदेशी मुद्रा  बाजारों 
तक सीमित रखूंगा ।

2.	 भारतीय पूंजी बाजारों का विहगावलोकन

2.1	 भारतीय पूंजी बाजारों का एक सदी से अधिक का इतिहास 
रहा है । हालांकि, व 1970 तक ज्यादातर निष्क्रिय रहे । 1980 
के दशक के दौरान अर्थव्यवस्था के आंशिक उदारीकरण और 
पूंजी बाजार समर्थक नीतियों ने बाजार  में कुछ सक्रियता का 
संचार किया, लेकिन 1990 के दशक के आर थ्िक उदारीकरण के 
बाद ही इसे वास्तविक गति मिली । आज, भारत के पूंजी बाजारों 
के विभिन्न वर्ग  दक्षता (मूल्य खोज), व्यापार योग्यता (कम प्रभाव 
लागत), सदुृढ़ता (सभी उत्पाद वर्गों और आय वक्र में दरों की 
सहगति), और स्थिरता के संदर्भ में उन्नत अर्थव्यवस्थाओ ंमें 
से कई में समकक्षों  के साथ  तुलनीय हैं । विशेष रूप से, कई 
बार दबाव का सामना करने की क्षमता उनकी बढ़ती परिपक्वता 
का संकेत है, जि समें 1997-98 में एशियाई वित्तीय संकट, 
2007-09 में व श्विक वित्तीय संकट और 2013 में ट ेंपर ट ैंट्रम 
’प्रकरण उल्लेखनीय हैं ।

2.2	 आकार  के संदर्भ  में, पूंजी बाजार  के सभी प्रमुख खंड, 
अर्थात, कें द्र सरकार की प्रतिभूतियां (जी-सेक) बाजार, र ाज्य 
विकास ऋण के लिए बाजार (एसडीएल), कॉर्पोरेट बॉन्ड बाजार 
और इक्विटी बाजार - तथाकथित ‘नकदी बाजार’ ‘- ने प्राइमरी 
इशूअन्स, बाजार  पूंजीकरण  (इक्विटी बाजार  के लि ए) और 
द्वितीयक बाजार में व्यापार मात्रा के संदर्भ में पिछले कुछ दशकों 
के दौरान लगातार वदृ्धि की है । यद्यपि जी-सेक, एसडीएल और 
कॉरपोरेट बॉन्ड बाजार में तेजी से वदृ्धि हुई है, इक्विटी बाजार 
सबसे बड़ा वर्ग  बना हुआ है (चार्ट  1) ।

2.3 सरकारी प्रतिभूति बाजार का विकास:

एक सवु्यवस्थित, पारदर्शी  और  बाजार-आधारित प्रा इमरी 
इशअुन्स  प्रक्रिया से सरकारी प्रतिभूति  बाजारों, कें द्र  सरकार 

प्रतिभूतियों (जी-सेक) और र ाज्य  सरकार  प्रतिभूतियों 
(एसडीएल) दोनों के विकास को सहायता पहुचँाई है । प्राथमिक 
जी-सेक बाजार  में निर्ग म (इशअुन्स) अर्ध-वार्षिक पूर्व   घोषित 
कैलेंडर के अनुसार किए जाते हैं । कैलेंडर में राशि, परि‍पक्वता 
काल और  जारी करने की तारीख निर्दिष्ट  होती है । जी-
सेक का परि‍पक्वता काल 40 साल तक होता है । जी-सेक 
ज्यादातर फिक्स्ड -कूपन बॉन्ड  होते हैं, हालांकि  मुद्रास्फीति 
से जडु़े बॉन्ड, कैपिटल-इंडेक्स बॉन्ड, फ्लोटिग-रेट बॉन्ड और  
एम्बेडड विकल्प वाले बॉन्ड भी जारी किए जाते हैं । वर्तमान में, 
सभी निर्ग म (इशअुन्स) साप्ताहिक नीलामी के माध्यम से कि ए 
जाते हैं । निर्गम प्राथमिक व्यापारियों (पीडी) द्वारा समर थ्ित होते 
हैं जो इस इशअुन्स को पूरी तरह से हामीदारी देते हैं । बाजार-
समाशोधन मूल्य निर्धा  रित करने वाली प्रतिस्पर्धी बोली (सभी 
निवासियों, विदेशी पोर्टफोलियो निव शकों (एफपीआई) और 
गैर-निवासी भारतीयों (एनआरआई) के लि ए) और  आबंटित 
प्रतिभूतियां बाजार-समाशोधन मूल्य पर प्राप्त करने वाली गैर-
प्रतिस्पर्धी  बोली (ज्यादातर  खुदरा निव शकों के लि ए) दोनों 
के माध्यम से नीलामीआयोजित की जाती है । 90 प्रतिशत से 
अधिक निर्गम मौजूदा प्रतिभूतियों को पनुः प्रारम्भ करके किया 
जाता है जिसने बड़ी संख्या में निवशकों के स्वामित्व को विस्तार 
देकर बाजार की तरलता में महत्वपूर्ण योगदान दिया है । रिज़र्व 

चार्ट 1: भारतीय पूजंी बाजार के बकाया स्टॉक
में वृद्धि

यूए
स
 ड
ाल
र बिलि


यन

यूए
स
 ड
ाल
र बिलि


यन

जी-सेक
कॉर्पोरटे बॉण्ड

एसडीएल
इक्विटी बाजार पूजंी करण (आरएचएस)

स्रोत : भारतीय रिज़र्व बैंक (आरबीआई) तथा भारतीय प्रतिभूति और विनिमय 
बोर्ड (सेबी)
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बैंक ने 2006 से जी-सेक बाजार के लिए ‘जब-जारी’ खंड भी शरुू 
किया है ।2

स्टॉक और  फ्लो  विशेषताओ ं के सदंर्भ  में जी-सेक और 
एसडीएल दोनों का स्वरूप सारणी 1 और 2 में दिखाया गया है । 
जी-सेक पर भारित औसत कूपन सभी ब्याज दर चक्रों में स्थिर 
बना हुआ है, जो औसत परिपक्वता के रूप में डट स्वरूप को 
स्थिरता प्रदान करता है क्य ोंकि निर्ग मन (10 वर्ष  से अधिक) 
वैश्विक रूप से सबसे लंबे निर्गमनों में से एक है, जो कें द्र सरकार 
के लिए रोलओवर जोखिम को सीमित करने में मदद करता है । 
एसडीएल निर्गमन बढ़ते-बढ़ते जी-सेक के सापेक्ष निर्गमन का एक 
बड़ा हिस्सा बन गया है, जो 2013-14 में निर्गमन के लगभग 25 
प्रतिशत से बढ़कर 2017-18 में लगभग 45 प्रतिशत हो गया है ।

2.4 जी-सके बाजार में चलनिधि (तरलता/लिक्विडिटी) : 
सरकारी प्रतिभूतियों के लिए द्वितीयक बाजार में तरलता में पिछले 
एक दशक में उल्लेखनीय सधुार हुआ है (चार्ट  2) । जी-सेक और 
एसडीएल बाजारों में औसत दनैिक मात्रा  कॉर्पोरटे  बॉन्ड और 
इक्विटी नकदी बाजारों की तलुना में अधिक रही है । हालांकि, 
जी-सेक की तरलता, मखु्य रूप से कुछ बेंचमार्क  प्रतिभूतियों में 
कें द्रित है, विशेषत: 10-वर्षीय बेंचमार्क , और एसडीएल जी-सेक 
की तलुना में अपेक्षाकृत कम तरल हैं, जो 10-वर्ष की परिपक्वता 
अवधि पर जी-सेक की तलुना में आमतौर  पर  50-75 आधार 

अकं अधिक प्रतिफल प्रदान करता है । जी-सेक बाजार में तरल 

प्रतिभूतियों के लि ए बोली-प्रस्तावि‍त दर  के दायर े का औसत 

पिछले कुछ वर्षों के दौरान एक आधार अकं से कम रह गया है 

(चार्ट  3) । आश्चर्यजनक रूप से, बोली-प्रस्तावि‍त दर का दायरा 

और इसके साथ-साथ 10 साल के भारतीय जी-सेक बेंचमार्क  का 

व्यापार का मूल्य प्रभाव अमेरिका, ब्रिटेन, फ्रांस और जर्मनी सहित 

सारणी 2: सरकारी उधारियों (यूएस डालर बिलियन में) के 
निर्गम का स्वरूप

वर्ष कें द्र सरकार 
 (जी-सके)

राज्य सरकार
(एसडीएल)

  सकल
निर्गमन

लबंित स्टॉक
(मार्च के अतं 

तक)
सकल
निर्गमन

लबंित स्टॉक
(मार्च के अतं 

तक)

2013-14   90 609 31 174

2014-15   91 648 36 199

2015-16   85 674 41 243

2016-17   80 754 56 321

2017-18   91 795 63 346

2018-19 83 837 70 404

स्रोत : भारतीय अर्थव्यवस्था का डटाबेस (डीबीआईई), भारतीय रिज़र्व बैंक ।

सारणी 1: कें द्र सरकार के उधार (जी-सके)
का स्वरूप

वर्ष वर्ष के दौरान जारी लबंित स्टॉक

प्रतिफल 
का भारित 
औसत 

(प्रतिशत)

परिपक्वता 
का भारित 
औसत
(वर्ष)

ब्याज का 
भारित 
औसत 

(प्रतिशत)

परिपक्वता 
का भारित 
औसत
(वर्ष)

2013-14 8.4 14.2 8.0 10.0

2014-15 8.5 14.7 8.1 10.2

2015-16 7.9 16.0 8.1 10.5

2016-17 7.2 14.8 8.0 10.7

2017-18 7.0 15.0 8.0 10.7

2018-19 7.8 14.7 7.8 10.4

स्रोत  : भारतीय रिज़र्व  बैंक की व ार्षिक रिपोर्ट  (2017-18) और  भारतीय 
अर्थव्यवस्था का डटाबेस (डीबीआईई), भारतीय रिज़र्व बैंक ।
2 ‘ह्वेन, एज़ एडं इफ़ ईश्यूड’ का एक सकं्षिप्त रूप  ‘ह्वेन इश्यूड’ किसी प्रतिभूति (सिक्यूरिटी) में सशर्त लेन-दने को सूचित करता है जो जारी होने (इश्यूएसं) को प्राधिकृत है 
पर अभी तक वास्तविक रूप में हुई नही है । सभी ‘ह्वेन इश्यूड’ लेन-दने ‘यदि’ (ईफ़) आधार पर होते हैं जो तभी सेटल होंगे यदि व जब (इफ़ एडं ह्वेन) वास्तविक प्रतिभूति 
जारी होगी । प्रत्येक ईश्यू के लिए वितरण अवधि को बढ़ाकर और बाजार को बिना हलचल, बड़े निर्गमों (ईश्यूस) को पचाने के लिए अधिक समय दकेर लिए ऐसी ट्रेडिंग 
वितरण को सगुम बनाती है ।

चार्ट 2: औसत दैनिक मात्रा के अनसुार द्वितीयक  
बाजार चलनिधि

यूए
स
 ड
ाल
र

जी-सेक (एसडीएल तथा टी-बिल सहित)
इक्विटी मात्रा

कॉर्पोरटे बॉण्ड

स्रोत : भारतीय समाशोधन निगम लि. (सीसीआईएल)
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (सेबी)
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दनुिया की अधिकांश उन्नत अर्थव्यवस्थाओ ं से तलुनीय हैं या 
कम हैं (चार्ट  4) ।

इस भारतीय सरकारी प्रतिभूति  बाजार  (जी सेक) की 
चलनिधि में कई निकटस्थ संचालक हैं :

	 i.	 10 वर्षी य बेंचमार्क   के नि यमित निर्ग म ने प्रतिफल 
वक्र के इस खंड में ट्रेडिंग रुचि (इंटरेस्ट) को कें द्रित 

कर दिया है । अब लघतुर परिपक्वता (2 और 5 वर्ष) 
की बेंचमार्क  प्रतिभूतियों के निर्गम को नियमित करने 
के प्रयास किए जा रहे हैं।

	 ii.	 द्वितीयक बाजार  के लेनदेनों को मुख्यतः (लगभग 
80%) अनाम इलेक्ट्रॉनिक आर्डर  मैचिंग प्रणाली 
(एनडीएस-ओएम) के माध्यम से संचालित कि या 
जाता है जो ऋण  ट्रेडिंग में विश्व  में अद्वितीय 
है । जबकि  शेष लेनदेन एनडीएस-ओएम3 से  
बाहर  काउंटर  पर कि ए जाते हैं, तथापि, उनको 
एनडीएस-ओएम प्लेटफार्म   पर  भी रिपोर्ट  कि या 
जाता है ।

	 iii.	 भारतीय समाशोधन निगम लिमिटड (सीसीआईएल) 
की व बसाइट पर सार्वजनिक रूप से उपलब्ध ट्रेड 
सूचना के लगभग व ास्तविक समय में प्रसार  से 
पारदर्शिता सनुिश्चित होती है ।

	 iv.	 भगुतान सीसीआईएल द्वार ा गारटंीड  होता है और 
डिलीवरी बनाम भगुतान (डीवीपी) प्रणाली के 
माध्यम से टी+1 आधार पर होता है । गारटंी वाले 
निपटान का अर्थ  है कि निव  शकों को एक दूसरे से 
सपुर्दगी के विफल होने का जोख़िम नहीं है ।

3 तयशदुा लेनदने प्रणाली-ऑर्डर मिलान (एनडीएसओएम) ।

आ
धा
र 
अ
कं

चार्ट 3: तरल सरकारी प्रतिभूतियों के लिए औसत बोली-
प्रस्तावित दर दायरा (बिड-आस्क स्प्रेड)

स्रोत : भारतीय समाशोधन निगम लि. (सीसीआईएल)
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वचार्ट 4: विभिन्न देशों में 10 वर्षीय बेंचमार्क  जी-सके चलनिधि

1 मई 2018 में दनैिक बोली-प्रस्तावित दर दायर े(बिड-आस्क स्प्रेड) का औसत, ((आस्क प्राइस-बिड प्राइस)/ बिड प्राइस) X 100 के रूप में परिभाषित अर्थात बॉण्ड 
में राउंड ट्रीप लेन दने के लिए रिटर्न लागत ।
2 ब्लूमबर्ग लिक्विडिटी एसेसमेंट(एलक्यूए) फंक्शन के आकलन का उपयोग करते हुए यूएस डालर 10 मिलियन लेनदने राशि के आधार पर। जून 2018 ।
स्रोत : एस्टेबलिशिगं वायेबल कैपिटल मार्के ट. सीजीएफएस पेपर नं 62 ।
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	 v.	 अंत में, अल्पावधि बिक्री सवुिधा को लागू करने से 
दोतरफा इंटरसे्ट जडु़ता है जिससे बाजार में गतिविधि 
और कीमत निर्धारण में सहायता मिलती है ।

2.5	 कारपोरटे बॉण्ड बाजार की वृद्धि एवं तरलता  : विगत 
वर्षों में कारपोरेट बांड बाजार का आकार बढ़कर मार्च   2019 
की समाप्ति पर बकाया स्टॉक अमेरिकी डॉलर $447 बिलियन 
हो गया है, जिसमें पिछले चार वर्षों के दौरान 13.5 प्रतिशत की 
वार्षिक वदृ्धि दर्ज की गई है । निर्गमन मुख्यतः प्राइवेट प्लेसमेंट 
के माध्यम से किया गया और इसमें अधिक क्रेड िट निर्गमन देखा 
गया । वर्ष  2018-19 में, प्रतिष्ठानों द्वारा किए गए निर्गमन का 79 
प्रतिशत “ए” या उससे उच्चतर रेटेड था । हाल ही में, द्वितीयक 
बाजार  ट्रेडिंग ने भी गति  पकड़ी  है और  इसका परिमाण वर्ष 
2014-15 (वित्तीय वर्ष ) के अमेरिकी ड ॉलर  $170 बिलि यन 
से बढ़कर वर्ष 2018-19 में अमेरिकी डॉलर $267 बिलियन हो 
गया । ट्रेडिंग पूर्णतः काउंटर पर द्विपक्षीय ट्रेड निपटान के साथ 
होती है और स्टॉक एक्सचेंज को रिपोर्ट  की जाती है ।

2.6	 कॉरपोरटे बांड बाजार में हाल में हुए परिवर्तन : घरेलू 
निवशकों जैसे म्यूचअुल फंड, पेन्शन फंड और  बीमा फंड  के 
साथ-साथ  विदेशी पोर्टफोलियों निव शकों (एफपीआई) द्वार ा 
लगातार दिखाई गई निवश अभिरूचि से कॉरपोरेट बॉण्ड बाजार 
को विकसित करने में सहायता मि ली है । हाल ही में, ट्रेडिंग 

अभिरूचि बढ़ाने के लिए एक्सचेंजों द्वारा कोरपोरेट बांडों की त्रि-
पक्षीय रेपो (बिक्री एवं पनुःखरीद) लागू की गई है । दिसंबर 2016 
से प्रारभं हुए दिवाला और शोधन अक्षमता संहिता (आईबीसी) के 
कार्यान्यवन से एक ऐसे बाजार में ऋणदाताओ ंके अधिकारों के 
संरक्षण की मजबूती द्वारा कोरपोरेट बांड बाजार में प्रतिभागिता 
में सधुार करने में अत्यधिक सहायता मिलने की संभावना है जो 
वर्तमान में विश्व में न्यूनतम वसूली दरों (25 प्रतिशत) में से एक है 
(चार्ट  5)  । आईबीसी के अंतर्गत समयबद्ध और प्रभावी समाधान 
में अधिक विश्वास से विदेशी निवशकों द्वारा सब-इन्वेस्टमेंट ग्रेड 
और  विपदाग्रस्त  कॉरपोरेट  आस्तियों में निव श तलाशने की 
संभावना है । 

2.7	 निवेशक आधार : वित्तीय स्थिरता का सरकं्षण करते हुए 
रिज़र्व  बैंक द्वारा निव शकों के आधार  के साथ  हुए बाजारों की 
तरलता को बढ़ाने के सजग और अनवरत प्रयास किए गए हैं । 
उदाहरण के लिए, बीमा कंपनियों की शेयर धारिता में वदृ्धि और 
इसके समनुरूप वाणिज्यिक बैंकों की शेयर धारिता में गिर ावट 
से सरकारी प्रतिभूति  के निव शक आधार  में पि छले दशक में 
विस्तार हुआ है (चार्ट  6) । इसी के समानांतर, वश्विक निवशकों 
के एफपीआई के माध्यम से क्रमिक उपलब्धता ने निवशकों के 
बेस को बढ़ाने में सहायता की है जबकि इससे ट्रेडिंग दृष्टिकोण 
और रणनीतियों में विविधता भी आई है ।

जी
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प्रति

भूति
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(प्रति
श

त)

चार्ट 5: कॉर्पोरटे बॉण्ड बाजार आकार और वसूली दर

वर्ल्ड बैंक डइंग बिजनेस डटाबेस से डालर पर सेंट्स में वसूली दर; एनएफसी = नॉन फाइनैंशियल कॉरपोरटे
स्रोत : एस्टेबलिशिगं वायेबल कैपिटल मार्के ट. सीजीएफएस पेपर नं 62 ।

टिप्पणी : ऑस्ट्रेलिया(एयू). बेल्जियम(बीई). कनाडा (सीए). डन्मार्क   (डीके). फ्रांस (एफआर). जर्मनी (डीई). इटली (आईटी). जापान (जेपी). नीदरलैंड (एनएल). न्यूजीलैंड (एनजेड). नॉर्वे 
(एनओ). स्पेन (ईएस). स्विडन (एसई). स्विटजरलैंड (सीएच). यूनाइटेड किगडम (जीबी). यूनाइटेड स्टेटस (यूएस). अर्जेंटिना (एआर), ब्राजिल (बीआर). चिली (सीएल). चीन (सीएन). कोलंबिया 
(सीओ). द चेक रिप्बलिक (सीजेड). हॉन्गकॉन्ग एसएआर (एचके). हगेंरी (एचयू). भारत (आईएन). इंडोनेशिया (आईडी). ईज़रायल (आईएल). कोरिया (केआर). मलेशिया(एमवाई). मैक्को 
(एमएक्स). पेरू (पीई). फिलीपींस (पीएच). पोलैंड (पीएल). रोमानिया (आरओ). रूस (आरयू). सऊदी अरब (एसए). सिगंापरु (एसजी). दक्षिण आफ्रिका (जेडए). थाइलैंड (टीएच). तरु्की (टीआर).

वसूली दर

एमवाय
केआर

एसजी

टीएच
एचकेआईएल

एफआर

आईटीसीएच
एमएक्स

जीओसीझडपीएलएचयूआइडी एआर
पीई

आरयू
सीएन

सीएल

बीआरपीएच

सीएल इएस एसई डीई
डीके

बीई
एयू

एनओ
जेपी

सीए
जीबी

यूएस

टीआर
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2.8	 फ़ंड िंग (निधियन) एवं डरिवेटिव बाजार : पूंजी बाजार 
के विकास के लि ए निध ियन और प्रतिभूति उधार  बाजारों के 
साथ-साथ जोखिम अंतरण के लिए डरिवेटिव बाजार का होना 
एक अनिवार्य शर्त  है । भारतीय सरकारी प्रतिभूति बाजार मे रेपो 

फंडिंग में अच्छी गहराई जिसकी दैनिक औसत मात्रा अमेरिकी 
डॉलर  $20 बिलि यन है । ब्याज दर ड रिवेटिव  के मामले में, 
ब्याज दर फ्यूचर्स (आईआरएफ) और ओवरनाइट इंडेक्स स्वैप 
(ओआईएस) बाजारों5 में भी समुचित तरलता है । गतिविधियों में 

4 सरकारी प्रतिभूतियों (जी-सेक) में त्रिपक्षीय रिपो की शरुुआता 05 नवबंर 2018 से हुई । त्रिपक्षीय रिपो में किसी रिपो लेन-दने के दो मूल पक्षों के बीच कोई तीसरा 
पक्ष कें द्रीय प्रतिपक्षकार का काम करता है । वर्तमान में जी-सेक के लिए भारतीय समाशोधन निगम लिमिटड (सीसीआईएल) और कॉरपोरटे बॉण्डों के लिए बॉम्बे स्टॉक 
एक्सचेंज (बीएसई) व नेशनल स्टॉक एक्सचेंज (एनएसई) ‘त्रिपक्षीय’ (ट्राइपार्टी) एजेंट का काम करते हैं ।
5 ओवरनाइट इंडेक्स स्वैप (ओआईएस) एक ब्याज दर अदला-बदली करार है जहा ँएक नियत दर को सहमति से तय अवधि के लिए दनैिक एकदिवसीय सदंर्भ दर के एक 
पूर्व-निर्धारित प्रकाशित सूचकांक से स्वैप किया जाता है ।

चार्ट 6: सरकारी प्रतिभूतियों के धारिता का स्वरूप (प्रत्येक निवेश समहू द्वारा धारित प्रतिशत)
मार्च 2007 दिसबंर 2018

स्रोत : भारतीय अर्थव्यवस्था का डटाबेस(डीबीआईइ) भारतीय रिज़र्व बैंक ।

वाणिज्यिक बैंक
कॉर्पोरटे विदशेी पोर्टफोलिओ निवशक भविष्य निधि आरबीआई अन्य (राज्य सरकारों सहित)

गैर-बैंक पीडी बीमा कंपनियां म्युचअल फंड सहकारी बैंक वित्तीय ससं्थान

चार्ट 7: जी-सके तथा कॉर्पोरटे बॉण्ड रिपो की औसत दैनिक मात्रा

जी-सेक में रिपो/टीआरईपीएस कॉर्पोरटे बॉण्ड रिपो (दायांमान)

यूए
स
 ड
ाल
र बिलि


यन

यूए
स
 ड
ाल
र बिलि


यन

* ट्रायपार्टी रिपो सिस्टम (टीआरइपीएस)4

स्रोत : भारतीय समाशोधन निगम लिमिटड (सीसीआईएल) ।

विव विव विव विव विव विव विव विव विव विव
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हालिया वदृ्धि मुख्यतः भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा गैर निवासियों 
को ब्याज दर डरिवेटिव बाजार में बचाव  व्यवस्था और ट्रेडिंग 
दोनों उद्देश्यों से भाग लेने की अनुमति प्रदान करने के कारण है ।

3	 भारत में नीतिगत पहल :

भारतीय पूंजी बाजार वदृ्धि के इस स्तर तक पहुंचने में कैसे 
सक्षम हुआ? इस प्रश्न का उत्तर देने के लिए मैं भारत में किए गए 
नीतिगत उपायों के साथ-साथ सीजीएफएस रिपोर्ट  के नि ष्कर्ष 
और सिफारिशों पर भी चर्चा  करूँ गा ।

3.1	 अनुकूल माहौल

3.1.1 समष्टि-आर्थिक स्थिरता 

पिछले ड ढ़  दशक में भारत की सकल घरेलू उत्पाद 
वदृ्धि बड़ी अर्थव्यवस्थाओ ं में सबसे अधिक में से एक र ही है 
(चार्ट  8) । ‘टैपर-टंटर्म ’ से पहले के कुछ वर् षों में दोहरे अंकों 
वाली मुद्रा-स्फीति  के दौर को नि यंत्रित कि या गया जि समें वर्ष 
2016 में रिज़र्व  बैंक द्वारा मौद्रिक नीति समिति  (एमपीसी) के 
लिए 4 प्रतिशत (+/-2 प्रतिशत) के हेडलाइन लक्ष्य  के साथ 
लचीले मुद्रा-स्फीति लक्ष्य प्रति शिफ्ट से सहायता मिली । मुद्रा-
स्फीति दर का उच्च स्तर  वित्तीय आस्तियों की होल्डिंग को 
गैर  वित्तीय आस्तियों जैसे कि हाउसिंग और सोने की तुलना 
में आर थ्िक रूप से अनाकर्षक बनाता है । कम तेल मूल्य और 
खाद्य आपूर्ति  प्रबंधन की सहायता से लचीले मुद्रा-स्फीति लक्ष्य 

संबंधी महत्वपूर्ण सधुार ने पिछले पांच वर्षों में एमपीसी को दिए 
गए लक्ष्य की तुलना में हेडलाइन मुद्रा-स्फीति को नियंत्रणाधीन 
रखा है (चार्ट  9) । इस प्रकार समष्टि-आर थ्िक स्थिरता के लि ए 
आवश्यक दो पूर्व-निर्धा रित शर्तों – ससु्थिर वदृ्धि और कम मुद्रा-
स्फीति – से बचत का वित्तीयकरण और पूंजी बाजार का विकास 
भारत में उपलब्ध है ।

3.1.2 बाजार की स्वायत्तता को बढ़ावा देना

ए.	 विनियामकीय दि शानिर्देशों और प्रक्रियाओ ं को 
युक्तिसंगत बनाना

		  सरकार और अन्य  वित्तीय बाजार  विनियामकों के 
साथ सक्रिय समन्वय करके, रिजर्व बैंक ने मौजूदा नीतियों 
में सधुार करने और उसके यकु्तिकरण के लिए कई कदम 
उठाए हैं । इन उपायों के माध्यम से वित्तीय स्थिर ता 
सनुिश्चित करने और हितधारकों के बीच विश्वास बढ़ाने की 
कोशिश भी की गई है । कुछ महत्वपूर्ण उदाहरण इस प्रकार 
हैं:

	 i.	 नए उत्पादों की नवाचार प्रक्रिया को उदार बनाना;

	 ii.	 निर्देशात्मक दृष्टिकोण  से हटकर सिद्धां त-आधारित 
विनियामकीय दृष्टिकोण को अपनाना;

	 iii.	 तदर्थ  ’अनुमोदन’ से बचकर  बाजार  प्रक्रिया में 
हस्तक्षेप को कम करना; तथा,

प्रति
श

त

टिप्पणी : आधार वर्ष 2011-12 रखते हुए स्थिर किमतों पर जीडीपी ।
स्रोत : भारतीय अर्थव्यवस्था का डटाबेस (डीबीआईई), भारतीय रिज़र्व बैंक ।

चार्ट 8: भारत में जीडीपी वृद्धि की प्रवृत्ति

प्रति
श

त

चार्ट 9: भारत में मदु्रास्फिती की प्रवृत्ति

टिप्पणी : अप्रैल 2014 तक के आकँड़े 2001 को आधार वर्ष र  खते हुए 
औद्योगिक कामगार- साधारण  इंडेक्स  पर और  उसके बाद नए सीपीआई 
(सयंकु्त) पर आधारित जिसका आधार वर्ष 2012 है ।
स्रोत : भारतीय अर्थव्यवस्था का डटाबेस (डीबीआईई), भारतीय रिज़र्व बैंक
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	 iv.	 कमियों को दूर  करके, विशेष रूप से बाजार  के 
दरुुपयोग संबंधी विनियमों और  बेंचमार्क   विनियमों 
को जारी करने के साथ-साथ व्यापारिक प्लेटफॉर्मों 
को विनियमित करके, व्यापक बाजार विनियमों को 
हासिल करने का प्रयास करना । 

बी.	 वित्तीय बाजार संस्थाओ ं और इन्फ्रास्ट्रक्चर का  
विकास

	 	 सवुिकसित और  विश्वसनीय इन्फ्रास्ट्रक्चर  वित्तीय 
बाजारों के सरुक्षित और कुशल कामकाज के लिए पहली 
आवश्यकता है । इस सिद्धां त को स्वीकार  करते हुए, 
रिज़र्व  बैंक ने उन बाज़ारों में एक प्रभावी इन्फ्रास्ट्रक्चर 
की व्यवस्था करने के लि ए कई कदम उठाए हैं जि से वो 
नियंत्रित करता है । प्रमुख कदम इस प्रकार हैं:

	 i.	 जी-सेक के लि ए एक अनाम ट्रेडिंग प्लेटफॉर्म   की 
शरुुआत जि से नेगोशिएटेड ड ीलिग सि स्टम-ऑर्डर 
मैचिंग (एनडीएस-ओएम) कहा जाता है;

	 ii.	 ओटीसी व्युत्पन्नी  बाजारों के साथ-साथ  गैर-
व्युत्पन्नी बाजारों के लिए विधिक संस्था पहचानकर्ता 
कोड(एलईआई) की शरुुआत;

	 iii.	 खुदरा उपयोगकर्ताओ ं के लि ए लेन-देन की लागत 
को कम करने के उद्देश्य से एक विदेशी मुद्रा व्यापार 
प्लेटफॉर्म   (एफएक्स-रिटेल) का विकास (अगस्त 
2019); तथा,

	 iv.	 एक स्वतंत्र वित्तीय बेंचमार्क   एडमिनिस्ट्रेटर, 
अर्थात भारतीय वित्तीय बेंचमार्क प्रा  इवेट लिमिट ड 
(एफबीआईएल) का गठन । 

सी.	 घरलूे और विदेशी निवेशकों के लिए निवेश प्रतिबंधों का 
समष्टि-विवेकपूर्ण प्रबंधन

	 	 रिज़र्व बैंक का यह लगातार प्रयास रहा है कि बाजार 
सहभागियों पर लगाए गए निवश सीमा के रूप में प्रतिबंधों 
को यकु्तिसंगत बनाया जाए, तथा जहां कहीं समष्टि-
विवेकपूर्ण उद्देश्यों के अनुरूप हो, उसे शिथिल किया जाए:

	 i.	 रिज़र्व बैंक ने जी-सेक और एसडीएल में बैंकों द्वारा 
नपे-तुले तरीके से (चार्ट  10) 1990 में करीब 40 
प्रतिशत से वर्तमान में 20 प्रतिशत से नीचे धारित 

की जाने व ाली निव ल मांग और मि यादी देयताए ँ
(एनडीटीएल) के न्यूनतम प्रतिशत पर  सांविधिक 
चलनिधि अपेक्षा  (एसएलआर) की शर्त   को कम 
कर दि या है । इस महत्वपूर्ण  छूट  से बैंकों के लि ए 
उनके निवश निर्णयों में अधिक लचीलापन आया है 
और जी-सेक और एसडीएल में निवशक आधार की 
विविधता को जोड़ा गया है (चार्ट  6) - जिससे बदले 
में, इन बॉण्ड्स  के कुशल मूल्य निर्धारण   में मदद 
मिली है ।

	 ii.	 एफपीआई की निव श सीमा (चार्ट  11 और  12) 
के साथ-साथ  एफपीआई निव श के लि खतों और 
परिपक्वता अवधि की पात्रता को विस्तार  देकर 
पोर्टफोलियो प्रबंधन में उनको अधिक स्वतंत्रता 
देते हुए रिज़र्व बैंक ने विदेशी पोर्ट फिलियो निवशकों 
(एफपीआई) के लिए कर्ज बाजार को नपे-तुले तरीके 
से उपलब्ध कराया है ।

	 iii.	 हाल ही में, रिज़र्व बैंक ने एफपीआई के लिए समष्टि-
विवेकपूर्ण  प्रतिबंधों में ढील देने के लि ए स्वैच्छिक 
प्रतिधारण  मार्ग   (वीआरआर) योजना शरुू की है, 
जो देश में अपने निवश के एक महत्वपूर्ण हिस्से को 
न्यूनतम प्रतिधारण अवधि (वर्तमान में तीन साल) के 
लिए बनाए रखने के लिए तैयार हैं ।

चार्ट 10: बैंको के लिए सावंिधिक चलनिधि अनपुात 
(एसएलआर) निवेश में छूट

स्रोत : भारतीय अर्थव्यवस्था का डटाबेस (डीबीआईई), भारतीय रिज़र्व बैंक
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3.1.3 नि वेशक संरक्षा  के लि ए विधिक और विनियामकीय 
ढांचे को मजबूत करना

बाजार के बनुियादी ढांचे के सबसे महत्वपूर्ण मूलभूत अंगों 
में से एक उचित विधिक फ्रे मवर्क  है जो बाजार के दरुुपयोग और 
गलत तौर-तरीकों के लि ए एक निवारक के रूप में कार्य  करके 
निवशकों की संरक्षा सनुिश्चित करता है । भारत में, लोक ऋण 
अधिनियम (1944), प्रतिभूति  संविदा विनियमन अधिनियम 
(1956) और सरकारी प्रतिभूति अधिनियम (2006) प्रतिभूतियों 
के निर्गमन और हस्तांतरण की औपचारिकता को नियंत्रित करते 
हैं । समानांतर में, भारतीय रिज़र्व बैंक अधिनियम (1934) मुद्रा, 
व्युत्पन्नी, रेपो और सरकारी प्रतिभूति बाजारों को विनियमित 
करने के लि ए रिज़र्व  बैंक को अधिकार प्रदान करता है । ऋण 
शोधन अक्षमता एवं दिव ाला संहिता (आईबीसी) (दिसंबर 
2016) के आने से, गैर-वित्तीय कॉर्पोरेट उधारकर्ताओ ंके संदर्भ 
में भी वित्तीय विनियमन का विधिक फ्रे मवर्क  व्यापक और प्रभावी 
होने की ओर अग्रसर है । तथापि, गैर-बैंक वित्तीय संस्थाओ ंके 
लिए समाधान फ्रे मवर्क  की कमी एक गंभीर खाई है जि स पर 
प्राधिकारियों को शीघ्र ध्यान देने की जरूरत है ।

3.2	 पूँजी बाजार से जुड़े वाहक

अब मैं भारत में बाजार  विकास के कुछ अन्य महत्त्वपूर्ण 
वाहकों की ओर मुड़ता हू ँऔर इसमें सधुार के कुछ जरूरी क्षेत्रों 
के बारे में भी बताता हू ँ।

3.2.1 प्रकटीकरण व्यवस्था

सीजीएसएफ रिपोर्ट  की विभिन्न  देशों के सर्वेक्षण  के 
निष्कर्षों के अनुसार, कॉरपोरेट बॉण्ड मार्के ट में समुचित और 
समय से प्रकटीकरण निवशकों का विश्वास पाने के लिए आवश्यक 
है । दूसरी ओर, पर्याप्त प्रकटीकरण का अभाव कॉरपोरेटों की 
वित्तपोषण लागत बढ़ा देता है, विशेषत: निवश के बारे में जिनकी 
रेटिग अच्छी नहीं है, और पूजँी बाजार के दायरे को छोटा कर 
देता है । इसे देखते हुए, भारत में विनियामकों ने जारीकर्ताओ ं
द्वारा उच्च  गणुवत्ता और समय से प्रकटीकरण  पर  बल दि या 
और इसे आवश्यक बनाया है । तथापि, वाणिज्य पत्र व कॉरपोरेट 
बॉण्ड मार्के टों में हाल में हुई चूक की कुछ घटनाओ ंसे प्रकटीकरण 
की गणुवत्ता को लेकर चिंता हुई है, निवश – ग्रेड (जिनकी रेटिग 
अच्छी है) फर्मों के लिए भी । यह अपेक्षित है कि इन चिंताओ ंपर 
ध्यान दिया जाए और सर्वोत्तम अंतर्राष्ट्रीय प्रथाओ ंके आलोक 
में इनका आकलन हो ताकि कॉरपोरेटों द्वारा चूक संबंधी सूचना 
के समय से प्रकटीकरण संबंधी मानकों को चसु्त-दरुुस्त करने 
में मदद मिल सके ।

3.2.2 घरलूे संस्थागत आधार का गहनीकरण

निवशक आधार के विस्तार से बाजार में विविधता बढ़ती है 
(देखें खंड 2.7) । घरेलू संस्थागत निवशक आधार पर विशेष जोर 
के साथ इस दिशा में कोशिशे बनाए रखनी हैं । घरेलू इकाइयों के 
लिए पेंशन और इंश्योरेंस कवरेज का विस्तार एक प्राथमिकता 

चार्ट 11: सीमा की तुलना में जी-सके में एफपीआई निवेश

स्रोत : नेशनल सिक्युरिटीज डिपॉजिटरी लिमिटड (एनएसडीएल),
भारतीय समाशोधन निगम लिमिटड (सीसीआईएल) ।
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एफपीआई निवश ऊपरी सीमा

चार्ट 12: सीमा की तुलना में कॉर्पोरटे कर्ज में 
एफपीआई निवेश

स्रोत : नेशनल सिक्युरिटीज डिपॉजिटरी लिमिटड (एनएसडीएल) ।
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हो सकती है क्योंकि यह न केवल सामाजिक कल्याण, बल्कि 
पूजँी बाजारों के लि ए एक दृढ़तर व अधिक स्थिर आधार की 
ओर भी ले जाता है । घरेलू बचत का बेहतर वित्तीयकरण बाजारों 
में खुदरा भागीदारी का उत्प्रेरक हो सकता है जहा ँसे सामूहिक 
निवश वाहनों जैसे म्यूचअुल फंडों और वकल्पिक निवश फंडों 
(एआईएफ) को बढ़ावा मिलेगा ।

3.2.3 अंतरराष्ट्रीय सहभागिता के लिए दोनों ओर से बाजारों 
को खोलना 

सीजीएफएस रिपोर्ट  में बाजार  विकास को लेकर जि न 
प्रमुख उत्प्रेरकों को मान्यता मि ली है उनमें से एक है विदेशी 
सहभागियों के लि ए बाजार  खोलना, हालांकि  इसमें व श्विक 
घटनाओ ंके प्रभाव के जोखिम को नियंत्रण में करना शामिल है । 
रिज़र्व बैंक ने, पहले की गई चर्चानुसार, विदेशी सहभागियों के 
लिए अपने विनियमित बाजारों को खोलने के लिए सोच विचार 
कर कदम उठाया है और साथ ही घरेलू सहभागियों को विदेशी 
बाजारों में भाग लेने की अनुमति दी है : 

	 i.	 सरकार के परामर्श से, रिज़र्व बैंक ने उन अनिवासियों 
के लि ए, अंतरराष्ट्रीय कें द्रीय प्रतिभूति निक्षे पागार 
(आईसीएसडी) के माध्यम से जी-सेक की अपतटीय 
ट्रेडिंग और नि पटान की अनुमति  देने का निर्ण य 
लिया है, जो घरेलू एफपीआई पंजीकरण प्रक्रिया से 
गजुरना नहीं चाहते हैं । 

	 ii.	 मुद्रा  जोखिम को हेज करने संबंधी विनियमों को 
लेकर हाल में जारी किए गए ड्राफ्ट में सीजीएफएस 
रिपोर्ट  द्वार ा पहचाने गए कई व ाहक शामिल हैं – 
उत्पाद नवोन्मेषण, अनिवासियों के लि ए बाजार 
खोलना और उपयोगकर्ताओ ंको अधिक लचीलापन 
प्रदान करने वाले सरल हेजिंग दिशानिर्देश । 

	 iii.	 इसी तरह, मार्च  2018 में, रिजर्व बैंक ने विदेशों में 
पण्य  मूल्य  जोखिम और  माल ढुलाई जोखिम की 
हेजिंग से निवासियों को मुक्त कर दिया । निवासियों 
को निर्दिष्ट साधनों के माध्यम से प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष 
पण्य जोखिम दोनों को हेज करने की अनुमति  दी 
गई थी । प्रत्यक्ष जोखिम के लिए, सभी वस्तुओ ंपर 
सभी मूल्य  जोखिम को अब विदेशों में हेज करने 
की अनुमति  है, जबकि अप्रत्यक्ष जोखिम के लि ए, 
निवासी केवल औद्योगिक धातुओ ंपर मूल्य जोखिम 

को विदेशों में हेज कर  सकते हैं । इसके अलावा, 
संशोधित निर्देशों में घरेलू और सीमा पार लेन-देन से 
होने वाले जोखिमों को बराबर माना गया है ।

इस तरह के सधुार से उत्पन्न होने वाले वश्विक प्रभावों के 
जोखिम नियंत्रण के लि ए, इनमें से अधिकांश सधुारों के साथ-
साथ  विवेकसम्मत सीमाए ं लागू की जा चकुी हैं ताकि  भारत 
के लि ए पूंजी खाता उदारीकरण की समग्र स्थिति  में ससुंगति 
सनुिश्चित की जा सके और  समष्टि-विवेकपूर्ण  जोखिमों को 
संभालने योग्य स्तर पर रखा जा सके । 

3.2.4 पूरक बाजारों का विकास 

रेपो और ड रिवेटिव  जैसे गहरे और  तरल पूरक बाजार 
नकदी बाजारों की वदृ्धि में महत्वपूर्ण भूमिका निभाते हैं क्योंकि 
वे निवशकों को धन उपलब्ध कराने और हेजिंग में मदद करते 
हैं । पि छले कुछ वर् षों में, रिज़र्व  बैंक ने सरकारी प्रतिभूतियों 
और कॉर्पोरेट  बॉन्ड  दोनों के लि ए र ेपो बाजारों को विकसित 
करने के लि ए उपाय कि ए हैं । त्रि -पक्षीय रिपो (अगस्त 2017) 
का प्रारभं जी-सेक बाजार  के लि ए एक सफलता है; हालांकि, 
कॉर्पोरेट बॉन्ड बाजार में त्रि-पक्षीय रेपो ने अभी जोर नहीं पकड़ा 
है । इसी तरह, प्रतिभूति उधार (‘बाजार रेपो’) जी-सेक के लिए 
अच्छी तरह से काम करता है, हालांकि उधार लेने की लागत 
में अत्यधिक अस्थिरता की सामयिक वारदातों से बचने के लिए 
व्यापक भागीदारी (विशेष रूप से जी-सेक के बड़े धारकों द्वारा, 
जैसे म्युचअुल फंड, बीमा कंपनियों और पेंशन फंड) जरूरी है । 
इन सभी विनियामकीय उपायों के परिणामस्वरूप रेपो बाजारों में 
चलनिधि में लगातार वदृ्धि हुई है ।

डेरिवेटिव बाजारों को बढ़ावा देने के लिए घरेलू संस्थाओ,ं 
विशेष रूप से बैंकों द्वारा बेहतर जोखिम प्रबंधन को प्रोत्साहित 
करने के लिहाज से प्रयास किए जाने की जरूरत है । बैंकों और 
गैर-बैंकों की जोखिम प्रबंधन गतिविधि में ब्याज दर डरिवेटिव 
बाजार  के जोर पकड़ने के साथ ही, जि नका अभी तक दोहन 
नहीं किया गया है, आने वाले वर्षों में पूरक बाजारों की भूमिका 
मजबूत होगी।

3.3	 हाल में की गई अन्य पहल 

मैं, भारतीय पूजँी बाजारों को और विकसित करने के लिए 
चल रही चार महत्वपूर्ण पहलों का जिक्र करके अपनी बात को 
विराम दूंगा : 
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व्यवहार्य वित्तीय बाजार का विकास- भारतीय अनभुव

ए.	 अपतटीय रुपया बाजार पर कार्य बल 

	 	 रिज़र्व  बैंक ने फरवरी 2019 में अपतटीय रुपया 
बाजारों से संबंधित मुद्दों की बारीकी से जाचँ करने और 
अनिवासियों के लि ए प्रो त्साहन में अनुरूपता लाने के 
लिए उचित नीतिगत उपायों की सि फारिश करने, ताकि 
वे अपनी हेजिंग आवश्यकताओ ं के लि ए धीरे-धीरे घरेलू 
बाजार की ओर बढ़ें और साथ ही रुपये के बाह्य मूल्य की 
स्थिरता सनुिश्चित करने के उददेश्य से एक कार्य बल का 
गठन किया है । कार्य  बल की रिपोर्ट  जलुाई 2019 के मध्य 
तक तैयार हो जाएगी । 

बी.	 बाजार के समय निर्धारण (टाइमिंग) पर आंतरिक कार्य 
दल 

	 	 रिज़र्व  बैंक ने बाजार  के समय निर्धारण  (टाइमिंग) 
को लेकर  एक आंतरिक कार्य  दल की स्थापना की है 
जो रिज़र्व  बैंक के दायरे में आने व ाले विभिन्न  बाजारों 
के ट ाइमिंग की व्यापक समीक्षा  करेगा, और आवश्यक 
भगुतान और निपटान इन्फ्रास्ट्रक्चर का आकलन करेगा, 
जो इन बाजारों में समन्वित समय में सहयोग कर सकता 
है । कार्य  दल की रिपोर्ट , प्रस्तुत करने के बाद, सार्वजनिक 
प्रतिक्रिया के लिए जारी की जाएगी । 

सी.	 कॉर्पोरटे ऋणों के लिए द्वितीयक बाजार के विकास पर 
कार्य बल 

	 	 रिज़र्व  बैंक ने कॉर्पोरेट  ऋणों के लि ए द् वितीयक 
बाजार के विकास पर एक कार्यबल का गठन किया है । यह 
कॉर्पोरेट ऋणों में द्वितीयक बाजार के विकास में सहायक 
आवश्यक नीतियां सझुाएगा, जिसमें दबावग्रस्त आस्तियों 
के लि ए ऋण  लेनदेन हेतु एक प्लैटफार्म , ऋण  अनुबंध 
(कॉन्ट्रैक्ट) रजिस्ट्री का निर्माण, इसकी स्वामित्व संरचना 
और संबंधित प्रोटोकॉल जैसे ऋण सूचना का मानकीकरण, 

स्वतंत्र सत्यापन और डटा एक्सेस शामिल हैं । कार्य  बल 
की रिपोर्ट  अगस्त 2019 के अंत तक तैयार हो जाएगी ।

डी.	 आवास वित्त प्रतिभूतिकरण बाजार विकास समिति

	 	 रिज़र्व बैंक ने भारत में आवास वित्त प्रतिभूतिकरण 
बाजारों के आकलन; सर्वोत्तम अंतर्राष्ट्रीय प्रथाओ ंव वश्विक 
वित्तीय संकट के सबकों के अध्ययन के लिए भी तथा अन्य 
बातों के साथ-साथ निर्धा  रित मानकों के अनुरूप बंधकों 
की परिभाषा, बंधक दस्तावजीकरण  मानकों, समुचित 
सावधानी व निवशकों द्वारा सत्यापन में सगुमता के लि ए 
डिजिटल रजिस् ट्री, प्रतिभूतिकृत आस्तियों में ट्रेडिंग के 
अवसर आदि जैसे अपेक्षित अहम कदमों की पहचान करने 
के लिए यह समिति गठित की । समिति की रिपोर्ट  अगस्त 
2019 में आने वाली है ।

सारांश यह कि, यह स्पष्ट हो कि भारतीय पूजँी बाजार जहा ँ
लगातार बढ़ते हुए दीर्घावधि व्यवहार्यता की अवस्था तक पहुचेँ 
हैं, आगे और अधिक विकास व सदुृढ़ीकरण की उनकी संभावना 
अनंत है... 

‘तो फिर आइए कोशिशों में लग जाए,ं
किसी भी परिणाम के लिए हों तैयार;

श्रम व धर्य का पाठ पढ़ते हुए;
हासिल करते चलें मुकाम

और बढ़ते चलें मंजिलों की ओर’

(‘लेट अस, देन बी अप एडं डइंग,
विद ए हर्ट  फॉर एनी फेट;

स्टिल एचिविंग, स्टिल पर्स्यू इंग
लर्न ट लेबर एडं ड वट।’)

- ए सैल्म ऑफ़ लाइफ
हेनरी वरड्सवर्थ लॉन्गफैलो 

(1807 – 1882)
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भारत की 1.3 बिलियन की वर्तमान जनसंख्या 2025 तक 
1.4 बिलियन, 2030 तक 1.5 बिलियन और 2050 तक 1.6 
बिलियन होने का अनुमान है । साथ ही बढ़ती जीवन प्रत्याशा 
और गिरती प्रजनन क्षमता के परिणामस्वरूप लोगों की उम्र 
प्रोफ़ाइल के मामले में भी बड़े जनसांख्यिकीय परिवर्तन हुए हैं 
(यूएन, 2019)) । क्या ये अनुमानित जनसांख्यिकी भविष्य के 
व्यापक आर्थिक परिणामों को प्रभावित करेगी? इस अस्तित्वगत 
प्रश्न से प्रेरित होकर, यह लेख इस बात की पड़ताल करता है 
कि समय के साथ और विशेष रूप से जनसांख्यिकीय कारक 
कैसे आगे बढ़े हैं, कैसे वे प्रमुख मैक्रोइकॉनॉमिक चर के साथ  
सह-स्थानांतरित हुए हैं और वे दशकों से जो संबंध जताते आए 
हैं वो अब बहुत दूर नहीं है । 

इस आलेख के बाकी हिस्सों को पांच खंडों में बांटा 
गया है: खंड II में विभिन्न चैनलों का विस्तारपूर्वक किए गए 
विभिन्न अध्ययनों पाठों और निष्कर्षों के अवलोकन के साथ 
एक संक्षिप्त सैद्धांतिक पषृ्ठभूमि दिया गया है जिसके माध्यम से 
जनसांख्यिकीय परिवर्तन समष्टि आर्थिक परिणामों को प्रभावित 
कर सकते हैं । भारत में वर्तमान जनसांख्यिकीय संरचना और 
समय के साथ हुए परिवर्तन से संबंधित कुछ अस्वाभाविक तथ्य 
खंड III में दिए गए हैं । खंड IV में भारत में समष्टि आर्थिक विकास 
में जनसांख्यिकीय कारकों की भूमिका की अनुभवजन्य जांच में 
प्रयकु्त डेटा और कार्यप्रणाली की व्याख्या की गयी है । निष्कर्ष 
टिप्पणियां खंड V में दी गई हैं ।

II.	 सैद्धांतिक पृष्ठभूमि और अनुभवसिद्ध साहित्य की
समीक्षा

किसी भी देश में जनसांख्यिकी मोटे तौर पर पांच चरणों 
से गजुरती है (ब्लैकर, 1947) । पहले चरण में, कोई देश उच्च 
जीवन दर और मृत्यु दर का अनुभव करता है जिसका परिणाम 
यह होता है कि निम्न जीवन प्रत्याशा के साथ आबादी स्थिर 
हो जाती है । जैसे-जैसे देश की रुग्णता का बोझ कम होता है, 
वैसे-वैसे गिरती हुई अशोधित मृत्यु दर (सीडीआर) और उच्च 
अशोधित जन्म दर (सीबीआर)1 से जनसांख्यिकीय संक्रमण के 
दूसरे चरण की शरुुआत होती है, जो 0-14 वर्ष के आय ुवर्ग  में 

इस अध्ययन में जेनरलाइज्ड मेथड ऑफ मोमेंट्स 
का उपयोग करके भारत में व्यापक आर थ्िक परिणामों पर 
जनसांख्यिकीय परिवर्तनों के प्रभाव की जांच की गयी है । 
अनुमान के परिणामों से पता चलता है कि जनसंख्या वृद्धि और 
आयु निर्भरता अनुपात का वास्तविक जीडीपी और प्रति व्यक्ति 
आय में वृद्धि के साथ प्रतिकूल संबंध है, और मुद्रास्फीति के 
साथ सकारात्मक संबंध है । दूसरी ओर, काम करने की उम्र 
वाली जनसंख्या में वृद्धि से उच्चतर आर थ्िक विकास में योगदान 
मिलता है । यद्यपि वृद्ध आबादी को अपस्फीति माना जाता है, 
तथापि यह चालू खाता संतुलन में सुधार करता है । जहां घटती 
आयु निर्भरता अनुपात भारत के लिए एक जनसांख्यिकीय 
लाभांश प्रदान करता है, वहीं उसे हासिल करने के लिए एक 
ऐसे माहौल की आवश्यकता होगी जो सही कौशल के साथ श्रम 
बल को सशक्त बनाए और उत्पादक उपयोगों में उनके लाभकारी 
रोजगार को सक्षम बनाए । 

परिचय

वदृ्धावस्था की ओर अग्रसर होती आबादी वाली दनुिया में 
भारत की अनुकूल जनसांख्यिकी ने इसे एक महत्वपूर्ण स्थान पर 
रखा है, जिसका कारण मुख्य रूप से संभावित व्यापक आर्थिक 
लाभांश है जो यवुा को प्राप्त होता है: जहां कामकाजी आय ुवाली 
जनसंख्या में वदृ्धि को आम तौर पर प्रति व्यक्ति जीडीपी वदृ्धि के 
तौर पर देखा जाता है, वहीं बजुरु्गों/आश्रितों की शेयर में वदृ्धि में 
को प्रति व्यक्ति जीडीपी वदृ्धि को कम करने वाला माना जाता है 
(आईएमएफ, 2004; किम; 2016) । जनसांख्यिकी, हालांकि, 
नियति नहीं है; स्वचालन और तकनीकी विकास ने उन्नत 
अर्थव्यवस्थाओ ंमें वदृ्ध होती जनसंख्या के प्रतिकूल प्रभाव को 
कम कर दिया है । यहां तक कि स्वयं अनुकूल जनसांख्यिकी भी 
सिर्फ  अत्यधिक समृद्धि के लिए एक आवश्यक शर्त हो सकती है । 
उनकी क्षमता का दोहन ही महत्वपूर्ण पर्याप्त शर्त  है ।
* यह लेख भारतीय रिज़र्व बैंक के आर्थिक और नीति अनुसंधान विभाग के अत्रि 
मुखर्जी, प्रियंका बजाज और सार्थक गलुाटी द्वारा तैयार किया गया है । इस लेख 
में व्यक्त विचार लेखक के हैं और भारतीय रिज़र्व बैंक के विचारों को व्यक्त नहीं 
करते हैं ।

1 अशोधित जन्म दर= देश की मध्य-वर्ष की जनसंख्या द्वारा विभाजित वर्ष के 
दौरान जीवित जन्मों की संख्या । दर को आमतौर पर “प्रति 1000 जनसंख्या” 
के संदर्भ में व्यक्त किया जाता है ।
अशोधित मृत्यु दर = देश की मध्य वर्ष की जनसंख्या द्वारा विभाजित वर्ष के 
दौरान हुई मृत्यु की संख्या । दर को आमतौर पर “प्रति 1000 जनसंख्या” के 
संदर्भ में व्यक्त किया जाता है ।

भारत में जनसांख्यिकीय 
परिवर्तन और उसका व्यापक 
आर थ्िक प्रभाव*
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बच्चों के एक आश्रित आबादी के रूप में अभिलक्षित होता है । 
धीरे-धीरे, बेहतर शिक्षा के साथ प्रजनन दर में गिरावट होती 
है और तीसरे चरण में देश में आर्थिक रूप से सक्रिय वयस्क 
आबादी के समूह में विस्तार होता है । अगल चरण में, जनसंख्या 
की औसत दीर्घाय ुधीरे-धीरे बढ़ती जाती है और जन्म दर और 
मृत्यु दर लगभग एक बराबर हो जाने से जनसंख्या स्थिर हो 
जाती है । जन्म दर से मृत्यु दर अधिक हो जाने के कारण हुई 
जनसंख्या में आयी कमी जनसांख्यिकीय संक्रमण के अंतिम 
चरण को परिलक्षित करती है (चार्ट  1) । 

जनसांख्यिकीय परिवर्तनों के समष्टि-आर्थिक परिणामों 
पर सैद्धांतिक शोध 18वीं शताब्दी की है जब माल्थस (1798) 
ने सझुाव दिया था कि आर्थिक विकास दनुिया की आबादी में 
निरतंर तेज वदृ्धि का मुक़ाबला करने में विफल होगा, जिससे 
अंततः संसाधनों की कमी हो जाएगी और एक प्रलय के दिन 
जैसा परिदृश्य होगा । हालांकि, जैसा कि तकनीकी नवाचारों ने 
उच्च कृषि उत्पादन और मजबूत आर्थिक विकास को सक्षम 
बनाया है उससे एक ऐसे जनसांख्यिकीय समूह का उदय हुआ 
जिसने इस विचार की वकालत की कि जनसंख्या वदृ्धि एक 
अर्थव्यवस्था के लिए एक आस्ति हो सकती है । उनके अनुसार, 
बड़ी आबादी वाले देशों और बड़े पैमाने पर अर्थव्यवस्थाओ ंका 
लाभ उठाने की क्षमता बड़े घरेलू बाजार और श्रम विभाजन से 
लाभान्वित होगी, क्योंकि ये दोनों आर्थिक वदृ्धि को बढ़ाने वाले 
हैं (हैरोड, 1939; सोलो, 1956) ।

कई ऐसे चैनल हैं जिनके माध्यम से जनसांख्यिकीय 
परिवर्तन व्यापक आर्थिक परिणामों को प्रभावित कर सकते 
हैं । सबसे पहले, आय ु प्रोफ़ाइल और जनसंख्या की वदृ्धि दर 
सीधे श्रम की उपलब्धता को प्रभावित करती है जो कि उत्पादन 
प्रक्रिया में एक प्रमुख कारक इनपटु है । जैसे ही कोई देश 
जनसांख्यिकीय विकास के दूसरे चरण से तीसरे और चौथे चरण 
में प्रवेश करता है, वैसे ही उल्लेखनीय रूप से आश्रितों की संख्या 
से अधिक काम करने वाली आबादी के साथ जनसांख्यिकीय 
लाभांश सामने आता है । इसके अलावा, कम प्रजनन दर और 
उच्च शिक्षा तक बढ़ती पहुंच ने अधिक से अधिक महिलाओ ंको 
कार्यबल में शामिल होने में सक्षम बनाया है, जिससे श्रम आपूर्ति , 
उच्च आर्थिक विकास और सरकार के लिए उच्च कर संग्रह 
हुआ और वदृ्धि हुई । आय ुप्रोफ़ाइल भी कर की दरों और काम 
करने के प्रोत्साहन को प्रभावित कर सकती है । उदाहरण के 
लिए, अधिक कामकाजी उम्र वाली आबादी कर संग्रह में उछाल 
ला सकती है और कर दरों को कम करने की सवुिधा प्रदान कर 
सकती है, जिससे काम करने के लिए प्रोत्साहन को बढ़ावा मिल 
सकता है ।

दूसरा, जीवन-चक्र की परिकल्पना से पता चलता  है 
कि बचत-निवेश चैनल के माध्यम से जनसंख्या की आय ु
संरचना संचालित होती है । लोग अपनी जवानी के दौरान शदु्ध 
उधारकर्ताओ ंके रूप में शरुुआत करते हैं, काम के वर्षों के दौरान 
शदु्ध बचतकर्ता  बन जाते हैं, और अंततः सेवानिवतृ्ति के बाद 
अधिव्ययकर्ता  बन जाते हैं । इस प्रकार, कार्यशील जनसंख्या 

चार्ट 1: जनसांख्यिकीय सकं्रमण के पांच चरण

चरण 1
उच्च स्थिरता

चरण 2
शीघ्र विस्तार

चरण 3
देर स ेविस्तार

चरण 4
कम स्थिरता

चरण 5
गिरावट

उच्च जन्म और मतृ्यु दर 
से  जनसखं्या की वदृ्धि 
दर कम हो जाती है 

 

मतृ्यु दर में गिरावट और 
जन्म दर में कोई परिवर्तन 
नहीं होने से जनसखं्या 
विस्फोट हो जाता है

 

मतृ्यु दर के तेजी से गिरने 
के साथ जन्म दर गिरने 
लगती है तो जनसखं्या 
घटती दर से बढ़ती है ।

 

मतृ्यु दर के समान जन्म 
दर में कमी आती है तो 
जनसखं्या का वदृ्धि दर 
स्थिर हो जाता है

 

मतृ्यु दर जन्म दर से 
अधिक हो जाती है 
और जनसखं्या वदृ्धि में 
गिरावट होने लगती है

 

स्रोत : ब्लैकर, 1947 ।
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में वदृ्धि अर्थव्यवस्था में सकल बचत के स्तर को बढ़ा सकती 
है, जिससे विकास के लिए घरेलू वित्तपोषण की उपलब्धता 
का विस्तार होगा । नियोक्लासिकल सिद्धांत बताता है कि 
जनसांख्यिकीय परिवर्तन के दूसरे चरण से आर्थिक वदृ्धि तेज 
हो जाती है क्योंकि श्रम बल में शामिल होने वाले नए लोगों को 
रोजगार और आवास प्रदान करने के लिए जनसंख्या संवेदनशील 
निवेश (जैसे निर्माण और आवास) गति पकड़ लेती है (कुज्नेट्स, 
1958) ।

तीसरा, जनसांख्यिकीय परिवर्तन कुल मांग चैनल के 
माध्यम से वदृ्धि (और मुद्रास्फीति) को प्रभावित कर सकते 
हैं । दूसरे चरण में यवुा आबादी की वदृ्धि और जनसांख्यिकीय 
संक्रमण के तीसरे चरण में आर्थिक रूप से सक्रिय आबादी 
से कुल मांग में वदृ्धि हो जाती है । सदुीर्घकालिक गतिहीनता 
परिकल्पना (हैनसेन, 1938) भी जनसंख्या वदृ्धि में गिरावट 
आने पर जनसांख्यिकी संक्रमण के चौथे और पांचवें चरण में 
निम्न मुद्रास्फीति और निम्न वदृ्धि की अवधि की व्याख्या करने 
के लिए मांग चैनल पर ही निर्भर रहती है ।

चौथा, सरकार के वित्त के लिए जनसांख्यिकीय कारकों में 
महत्वपूर्ण निहितार्थ हैं । जीवन चक्र मॉडल बताता है कि उच्च 
कर राजस्व और बढ़ी हुई सार्वजनिक बचत से जनसांख्यिकीय 
परिवर्तनों के मध्य अवस्था के दौरान राजकोषीय स्थिति में 
सधुार करने में मदद मिलती है । दूसरी ओर, उसके बाद की 
अवस्था में बजुरु्ग  आश्रित व्यक्तियों का एक बड़ा तबका स्वास्थ्य 
सेवाओ ंऔर पेंशन पर उच्च सार्वजनिक व्यय की आवश्यकता 
पड़ती है, जिससे सरकार का वित्त बिगड़ता चला जाता है ।

जनसांख्यिकीय परिवर्तनों के समष्टि-आर्थिक प्रभाव के 
प्रयोगसिद्ध जांच का प्रसार हुआ है (परिशिष्ट सारणी 1) । एक 
आम सहमति इस बात की ओर अभिमुख होती है कि निर्भरता 
अनुपात जीडीपी / प्रति व्यक्ति आय में वदृ्धि पर नकारात्मक 
प्रभाव डालता है (जो एडं अग्रवाल, 2015; यूं, एवं अन्य, 2014 
और संडमैन, 2011) । उच्च मानव पूंजी वाले देशों में प्रजनन दर 
कम होती है और प्रति व्यक्ति जीडीपी विकास दर अधिक होती है 
(बैरो, 1991, ली; एवं अन्य, 2016, मोहन, 2004) ।

मुद्रास्फीति दर निर्धा रित करने में आय ु संरचना एक 
महत्वपूर्ण भूमिका निभाती है, हालांकि प्रभाव की दिशा और 

परिमाण अलग-अलग देशों में और समय के साथ भिन्न होते 
हैं (हान, 2019; जसेुलियस एडं टाकाट्स, 2018; बोबिका एडं 
सन, 2017) ।

बचत-निवेश चैनल के माध्यम से जनसंख्या उम्रवदृ्धि 
से चालू खाता शेष प्रभावित हो सकता है (हिगिंस, 1998) । 
अपेक्षाकृत तेजी से वदृ्ध होने वाला देश घरेलू निवेश की मांग 
में गिरावट के कारण अपने चालू खाते के संतुलन में सधुार का 
अनुभव करेगा जो राष्ट्रीय बचत में कटौती से अधिक है । इस 
प्रकार, जनसंख्या वदृ्धत्व से वदृ्ध होती जानसंख्या वाले देशों 
से अंतरराष्ट्रीय पूंजी प्रवाह अपेक्षाकृत यवुा आबादी वाले देशों 
में हो सकता है, ठीक उसी तरह जैसे नव औद्योगीकृत और 
विकासशील देशों में होता है (फौगेर एडं मेरेट, 1999) । 

भारतीय संदर्भ में, कामकाजी आय ु वाली जनसंख्या के 
स्तर और वदृ्धि दर दोनों का आर्थिक विकास पर बड़ा प्रभाव 
पड़ता है (अय्यर एडं मोदी, 2011) । राज्य-स्तरीय विश्लेषण 
से पता चलता है कि आने वाले वर्षों में बीमारू2 (BIMARU) 
राज्यों में कामकाजी उम्र की आबादी में वदृ्धि होने की संभावना है 
(उत्सव कुमार, 2010) । इस प्रकार, भारत का जनसांख्यिकीय 
लाभांश मुख्य रूप से बीमारू (BIMARU) राज्यों की कामकाजी 
आय ुवाली जनसंख्या में वदृ्धि का फायदा उठाने की क्षमता पर 
निर्भर करता है । पहला जनसांख्यिकीय लाभांश 1980-2035 
के दौरान कामकाजी उम्र की आबादी की अधिक उपलब्धता के 
रूप में है, जबकि सेवानिवतृ्ति का समर्थन करने के लिए उच्च 
बचत के रूप में दूसरा जनसांख्यिकीय लाभांश वर्ष 2035 से 
प्रमुखता हासिल कर सकता है । यह जनसांख्यिकीय लाभांश 
2070 तक बना रह सकता है (लाडूसिंह एडं नारायण, 2011) ।

III.	 शोधपरक तथ्य

विश्व बैंक (विश्व विकास संकेतक) के वार्षिक आंकड़ों से 
पता चलता है कि भारत इस समय तेजी से घट रहे अशोधित 
जन्म दर (सीबीआर) और अशोधित मृत्यु दर (सीडीआर) के 
साथ जनसांख्यिकीय संक्रमण के तीसरे चरण में है, हालांकि 
सीडीआर की तुलना में सीबीआर अधिक है (चार्ट  2.ए) । 1975 
से 2017 की अवधि के दौरान, प्रजनन दर प्रति महिला 5.2 से 
गिरकर 2.3 जन्म तक हो गई । नतीजतन, जनसंख्या वदृ्धि दर 
2 बीमारू (BIMARU) बिहार, मध्य प्रदशे, राजस्थान और उत्तर प्रदशे को दर्शाता है ।
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1975 में 2.3 प्रतिशत से घटकर 2017 में 1.1 प्रतिशत  हो गई 

(चार्ट  2. बी) और वर्ष 2055-60 तक इसे बढ़कर 0.03 प्रतिशत 

हो जाने की उम्मीद है, जिसके बाद यह नकारात्मक  हो सकता 

है (यूएन, 20193) ।

भारत की जनसंख्या की आय ु संरचना में 1975-2017 

की अवधि में महत्वपूर्ण परिवर्तन हुए हैं - कुल जनसंख्या में 

कामकाजी आय ु (15-64 आय ु वर्ग) की हिस्सेदारी 56.5  
प्रतिशत से बढ़कर 66.2 प्रतिशत हो गई; यवुा (0-14 वर्ष) 

की हिस्सेदारी में 40 प्रतिशत से घटकर 27.8 प्रतिशत हो  

गई; और बजुरु्गों की हिस्सेदारी (65 वर्ष और उससे अधिक)  
में 3.5 प्रतिशत से 6 प्रतिशत की मामूली वदृ्धि देखी गई  
(चार्ट  3ए) ।

चार्ट 2: भारत में जनसंख्या सकं्रमण

ए. अशोधित जन्म एवं मतृ्यु दर बी. प्रजनन दर एवं जनसंख्या वृद्धि

प्रति
 

10
00

 व्यक्ति


प्रति
श

त,
 ज

न्म
 प्र

ति
 म

हिल


ा

जन्म दर, अशोधित (प्रति 1000 व्यक्ति)
मतृ्यु दर, अशोधित (प्रति 1000 व्यक्ति)

जनसखं्या वदृ्धि (वार्षिक प्रतिशत)
प्रजनन दर, कुल (जन्म प्रति महिला)

स्रोत : विश्व बैंक ।

3 संयकु्त राष्ट्र का 2019 विश्व जनसंख्या परिदृश्य का संशोधन ।

चार्ट 3: जनसंख्या की आयु सरंचना में परिवर्तन

ए. जनसंख्या की आयु सरंचना (वर्तमान) बी. जनसंख्या की आयु सरंचना (भविष्य)

प्रति
श

त

प्रति
श

त

जनसखं्या आय ु0-14 (कुल का प्रतिशत)
जनसखं्या आय ु15-64 (कुल का प्रतिशत)
जनसखं्या आय ु65 और उससे ऊपर (कुल का प्रतिशत)

आय ुआश्रितता अनपुात (कामकाजी आय ुवाली जनसखं्या का प्रतिशत)
जनसखं्या आय ु15-64 (कुल का प्रतिशत)

स्रोत : विश्व बैंक, सयंकु्त राष्ट्र ।
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इस बदलती आय ु संरचना को आय ु निर्भरता अनुपात 
द्वारा सर्वोत्तम रूप से दर्शाया जा सकता है – कुल कामकाजी 
आय ुवाली जनसंख्या की तुलना में कुल आश्रित जनसंख्या का 
अनुपात (0-14 वर्ष और 65+ वर्ष) कम है तो इसका आशय 
अधिक उत्पादकता वाली जनसंख्या से है । भारत का आय ु
निर्भरता अनुपात घट रहा है और इसे 2025 तक घटते रहने 
की संभावना है जिसके बाद यह 2040 तक स्थिर रह सकता है 
और इसके बाद  बढ़ सकता है (यूएन, 2019) (चार्ट  3बी) । एक 
अलग स्तर पर, वदृ्ध आश्रितता अनुपात (कामकाजी आय ुवाली 
जनसंख्या की तुलना में आश्रित जनसंख्या का अनुपात) धीरे-
धीरे बढ़ रहा है, जबकि यवुा आश्रितता अनुपात (कामकाजी 
आय ुवाली जनसंख्या की तुलना में यवुा आश्रित जनसंख्या का 
अनुपात) तेजी से घट रहा है । वर्ष  1975 और 2017 के बीच, 
वदृ्ध आश्रितता अनुपात 6.2 प्रतिशत से बढ़कर 9.0 प्रतिशत 
हो गया और यवुा आश्रितता अनुपात 71.0 प्रतिशत से गिरकर 
41.9 प्रतिशत हो गया ।

अन्य दशेों, यथा चीन, अमेरिका और जापान के साथ भारत 
के आय ुनिर्भरता अनपुात की तलुना से पता चलता है कि भारत 
एक लाभप्रद स्थिति में है क्योंकि उन दशेों के लिए आय ुनिर्भरता 
अनपुात बढ़ रहा है, जबकि भारत में यह कम हो रहा है (चार्ट  4) ।

भारत के लिए जनसंख्या पिरामिड 10-24 आय ु के 
जनसंख्या वर्ग  के लोगों में एक अस्थाई वदृ्धि को भी दिखाता है, 

जिसका अर्थ है कि प्रत्येक वर्ष भारत की श्रम शक्ति में निरतंर 
वदृ्धि आने वाले कई वर्षों तक अहम रहेगी (चार्ट  5), जिससे 
अगल कुछ दशकों तक जनसांख्यिकीय लाभांश का फायदा 
उठाने का अवसर मिलगा ।

कामकाजी आयु वाली जनसंख्या की उल्लेखनीय और 
बढ़ती हिस्सेदारी के बावजूद भारत में श्रम बल की भागीदारी 
दर (एलएफपीआर) पिछले दशक से घट रही है और यह 

चार्ट 4: आयु आश्रितता अनपुात – दूसर ेदेशों के साथ तलना
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प्रति
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आ
श्रि

त

भारत चीन जापान यूएसए

स्रोत : विश्व बैंक ।

चार्ट 5: भारत की जनसंख्या पिरामिड (2020)

आ
य ु

स
मूह

जनसखं्या मिलियन में

परुुष जनसखं्या महिला जनसखं्या

स्रोत : सयंकु्त राष्ट्र की विश्व जनसखं्या परिदृश्य 2019 सशंोधन ।
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आधी हो गयी है (चार्ट  6.ए) । भारत में महिला एलएफपीआर 

दनुिया में सबसे कम है (आईएलओ, 20134) । वर्ष  2004-05 

के बाद से युवा एलएफपीआर में तेज गिरावट आई है (चार्ट  

6.बी) । घटते एलएफपीआर के लिए कई कारकों को जिम्मेदार 

ठहराया जा सकता है, यथा शिक्षा में बढ़ता नामांकन; बढ़ती 

घरेलू आय; और पर्याप्त उत्पादक रोजगार के अवसरों की कमी 

है । पुरुष और महिला दोनों समूहों के लिए, बेरोजगारी की दर 

अत्यधिक शिक्षितों के लिए ज्यादा है, जिसमें वर्ष  1993-1994 

से 2017-18 की पूरी अवधि के दौरान उच्चतम बेरोजगारी दर 

वाले स्नातक शामिल हैं (चार्ट  6सी और 6डी) । तुलनात्मक रूप 

से, माध्यमिक शिक्षा वाले पुरुषों और महिलाओ ंकी बेरोजगारी 

दर काफी कम है, जिसका अर्थ है कि भारत की श्रम शक्ति 

का एक बड़ा हिस्सा कुशल श्रम की संभावित कमी के कारण 

अनौपचारिक और अकुशल/अर्ध-कुशल काम में लगा हुआ है । 

4 अंतरराष्ट्रीय श्रम संगठन (आईएलओ) की वैश्विक रोजगार प्रवतृ्ति रिपोर्ट , 2013 ।

चार्ट 6: श्रम बल हिस्सेदारी और बेरोजगारी दर

प्रति
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ए. श्रम बल हिस्सेदारी दर

सी. पुरुष बेरोजगारी – शिक्षित

बी. एलएफपीआर-युवा (आयु 15-29)

डी. महिला बेरोजगारी – शिक्षित

महिला श्रम बल हिस्सेदारी दर
कुल श्रम बल हिस्सेदारी दर

ग्रामीण परुुष माध्यमिक शिक्षित
शहरी परुुष माध्यमिक शिक्षित

ग्रामीण महिला माध्यमिक शिक्षित
शहरी महिला माध्यमिक शिक्षित

ग्रामीण परुुष स्नातक
शहरी परुुष स्नातक

ग्रामीण महिला स्नातक
शहरी महिला स्नातक

ग्रामीण परुुष
शहरी परुुष

ग्रामीण महिला
शहरी महिला

स्रोत : विश्व बैंक, एनएसएसओ सर्वेक्षण विभिन्न चक्र ।
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IV.	 प्रयोगसिद्ध विश्लेषण 

इस खंड में अनुभव के आधार पर यह परखने की कोशिश 
की गई है कि भारत की जनसंख्या के आकार एवं संरचना में 
बदलाव से समष्टिआर्थिक नतीजों पर क्या असर पड़ता है । इसमें 
1975 से 2017 समयावधि का अध्ययन किया गया है जिस के 
लिए उन चरों हेतु नियमित डेटा उपलब्ध हैं, जो विचाराधीन 
हैं । जनसंख्या के आकार एवं उसमें हुए बदलाव को जनसंख्या 
की वदृ्धि दर के जरिए पता लगाया जाता है, जबकि जनसंख्या 
की संरचना में हुए बदलाव को आय ु निर्भरता अनुपात, कुल 
जनसंख्या में कामकाजी उम्र वाली आबादी एवं बढ़ती उम्र 
वाली आबादी में वदृ्धि (अर्थात 65 वर्ष की आय ुके ऊपर वाली 
जनसंख्या) के जरिए पता लगाया जाता है । विश्लेषण में जिन 
समष्टार्थिक चरों पर विचार किया जा रहा है, वे हैं, वास्तविक 
जीडीपी वदृ्धि, प्रति व्यक्ति आय वदृ्धि, मुद्रास्फीति, राजकोषीय 
शेष एवं बाह्य चालू खाता शेष । जनसांख्यिकीय चर संबंधी 
डेटा का स्रोत वर्ल्ड  बैंक का विश्व विकास संकेतक डेटाबेस है, 
जबकि समष्टिआर्थिक चर संबंधी डेटा भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा 
प्रकाशित भारतीय अर्थव्यवस्था पर सांख्यिकी की हस्तपसु्तिका 
से प्राप्त किए जाते हैं । 

संभाव्य अंतः जनित समस्याओ ंके मद्देनज़र, निम्नलिखित 
मॉडल के प्राक्कलन के लिए जेनरलाइज्ड़ मेथड ऑफ मोमेन्ट्स 
(जीएमएम) कार्यप्रणाली का प्रयोग किया गया है : 

Y t = α + β1 Yt-1 + β2 X t + ε t .......................... (1)

जिसमें Y एक आश्रित चर है, अर्थात, ब्याज का 
समष्टिआर्थिक चर । X व्याख्यात्मक चर है, अर्थात, प्रासंगिक 
जनसांख्यिकीय चर, जिसे मल्टीकोलीनिएरिटी से बचने के लिए 
एक समय में माना जाता है (अनुबंध सारणी 2) । यूनिट रूट 
टेस्ट दर्शा ते हैं कि I (0) प्रासंगिक आश्रित एवं व्याख्यात्मक चर 
हैं (अनुबंध सारणी 3)5 । 

जीएमएम प्राक्कलक की दक्षता लिखतों की वैधता पर 
निर्भर करती है । इस मामले में, जीएमएम के लिए लिखतों के रूप 
में आश्रित एवं व्याख्यात्मक चरों के अंतराल मूल्यों का उपयोग 

किया जाता है । सरगन-हेन्सन जे टेस्ट के माध्यम से इस मॉडल 
की मजबूती को परखा जाता है, जिसके लिए शून्य की स्वीकृति 
की आवश्यकता होती है और उस पर पाबंदियों को पहचानना 
वैध है ताकि लिखतों की वैधता स्थापित की जा सके । 

नतीजे दर्शा ते हैं कि भारत में उच्च जनसंख्या वदृ्धि का 
उच्च वास्तविक जीडीपी वदृ्धि के साथ कोई सरोकार नहीं है 
(सारणी 1) । ऐसा इसलिए है क्योंकि भारत में उच्च जनसंख्या 
वदृ्धि उच्च प्रजनन एवं जन्म दरों का नतीजा है । वैसे उच्च 
जन्म दरों से जनसंख्या में यवुाओ ंकी संख्या में वदृ्धि होती है, 
लेकिन उच्च प्रजनन दर महिलाओ ंको उच्च शिक्षा के माध्यम 
से कार्यबल में शामिल होने से रोकता है और दोनों प्रभावी श्रम 
आपूर्ति  पर प्रतिकूल प्रभाव डालते हैं । जनसंख्या वदृ्धि के बजाय, 
यह कामकाजी उम्र वाली आबादी की वदृ्धि के साथ-साथ श्रम 
बल की भागीदारी दर है जो आर्थिक विकास के लिए महत्त्वपूर्ण 
है । 

जैसा कि अपेक्षित था, भारत में आय ु निर्भरता अनुपात 
का वास्तविक जीडीपी वदृ्धि के साथ उलटा संबंध है जबकि 
कामकाजी उम्र वाली आबादी की हिस्सेदारी का सकारात्मक 
संबंध है । इसका तात्पर्य यह है कि यदि निर्भरता अनुपात बढ़ता 

5 कामकाजी उम्र वाली आबादी की हिस्सेदारी एव ंबढ़ती उम्र वाली आबादी में वदृ्धि, 
ये दो जनसांख्यिकीय चर केवल ट्रेंड स्टेशनरी के रूप में पाए गए थे। डी-ट्रेंडिग के 
लिए, समय के रुझान को प्रासगंिक समीकरणों में एक स्वतंत्र चर के रूप में पेश 
किया गया है ।

सारणी 1: वास्तविक जीडीपी वृद्धि पर जनसांख्यिकीय 
परिवर्तनों का प्रभाव

व्याख्यात्मक चर आश्रित चर : वास्तविक जीडीपी वृद्धि

(1) (2) (3) (4)

जनसखं्या वदृ्धि -2.82***

आय ुनिर्भरता अनपुात -0.15***

कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी

0.09***

बजुरु्ग आबादी में वदृ्धि -1.23

वास्तविक जीडीपी वदृ्धि 
(-1)

-0.10 -0.12 -0.11 -0.19*

कॉन्सटंट 11.85*** 16.50*** 7.84**

टाइम ट्रेंड 0.07** 0.14***

अडजेस्टड आर-स्क्वयर्ड 0.12 0.13 0.13 0.15

सरगनु-हनसेन जे-टेस्ट (0.70) (0.90) (0.89) (0.50)

टिप्पणी :	1.	 ***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं 10% स्तर पर पर्याप्त का 
द्योतक है ।

	 2.	 कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं ।
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है, तो जीडीपी वदृ्धि बढ़ती है । दूसरी ओर, कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी बढ़ने से श्रम आपूर्ति  में वदृ्धि होती है और 
इस प्रकार उच्च उत्पादन और वास्तविक जीडीपी वदृ्धि6 होती 
है । जीडीपी पर बजुरु्ग  आबादी में वदृ्धि का प्रभाव नकारात्मक 
निकला, भले ही वह सांख्यिकीय रूप से महत्वहीन है । 

प्रति व्यक्ति आय वदृ्धि पर जनसांख्यिकीय चर का प्रभाव 
काफी हद तक समग्र वास्तविक जीडीपी वदृ्धि के समान है । 
अधिक आय ुनिर्भरता अनुपात का प्रति व्यक्ति आय पर प्रतिकूल 
प्रभाव पड़ता है, जबकि कामकाजी उम्र वाली आबादी में वदृ्धि के 
कारण प्रति व्यक्ति आय में वदृ्धि होती है (सारणी 2)।

मुद्रास्फीति पर जनसंख्या की गतिशीलता के प्रभाव को 
लेकर बहुत सीमित शोध हुआ है । अनुमान के नतीजे बताते 
हैं कि उच्च जनसंख्या वदृ्धि और आय ु निर्भरता अनुपात 
सीपीआई मुद्रास्फीति को सकारात्मक रूप से प्रभावित करते 

हैं, संभवतः आपूर्ति  के सापेक्ष कुल मांग में वदृ्धि से । मुद्रास्फीति 
पर कामकाजी उम्र वाली आबादी का प्रभाव सांख्यिकीय रूप से 
महत्वपूर्ण नहीं पाया गया । बजुरु्ग  आबादी में वदृ्धि के लिए गणुांक 
का नकारात्मक/ऋणात्मक संकेत यह दर्शाता है कि कुल मांग 
में कमी के चलते बढ़ती उम्र वाली आबादी में वदृ्धि अपस्फीति 
का कारण बन सकती है, भले ही इस चरण में बचत कम हुई हो 
(सारणी 3)।

जीवन चक्र परिकल्पना के अनुसार, कामकाजी उम्र वाली 
आबादी के एक बड़े हिस्से को कर संग्रह के माध्यम से सरकार 
के लिए अधिक से अधिक राजस्व उत्पन्न करना चाहिए और 
इस प्रकार सरकारी वित्त में सधुार करना चाहिए । दूसरी ओर, 
बढ़ती उम्र वाली आबादी पर पेंशन और स्वास्थ्य सेवा को लेकर 
अधिक खर्च करने की आवश्यकता होगी जिससे सरकार के वित्त 
में और कमी आएगी।

जैसा कि अपेक्षित था, जनसंख्या वदृ्धि राजकोषीय घाटे 
को बढ़ाती है (सारणी 4) । हालांकि, अन्य जनसांख्यिकीय चरों 
के गणुांक सांख्यिकीय रूप से महत्वहीन निकले । इसके अलावा, 
बजुरु्ग  आबादी में वदृ्धि से राजकोषीय घाटे में वदृ्धि नहीं होती है, 

सारणी 2: प्रति व्यक्ति आय वृद्धि पर जनसांख्यिकीय 
परिवर्तनों का प्रभाव

व्याख्यात्मक चर आश्रित चर : प्रति व्यक्ति  
आय वृद्धि 

(1) (2) (3) (4)

जनसखं्या वदृ्धि -3.92***

आय ुनिर्भरता अनपुात -0.20***

कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी

0.03**

बजुरु्ग आबादी में वदृ्धि -0.56

प्रति व्यक्ति आय वदृ्धि 
(-1)

-0.10 -0.12 -0.12 -0.15

कॉन्सटंट 11.75*** 17.89*** 3.51

टाइम ट्रेंड 0.13*** 0.14***

अडजेस्टड आर-स्क्वयर्ड 0.23 0.24 0.25 0.25

सरगनु-हनसेन जे-टेस्ट (0.71) (0.91) (0.94) (0.27)

टिप्पणी :	1.	***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं 10% स्तर पर पर्याप्त का  
द्योतक है ।

	 2. कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं ।

सारणी 3: सीपीआई मदु्रास्फीति पर जनसांख्यिकीय 
परिवर्तनों का प्रभाव

व्याख्यात्मक चर आश्रित चर : सीपीआई मदु्रास्फीति 

(1) (2) (3) (4)

जनसखं्या वदृ्धि 2.01*

आय ुनिर्भरता अनपुात 0.10**

कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी

-0.90

बजुरु्ग आबादी में वदृ्धि -3.55*

सीपीआई मदु्रास्फीति 
(-1)

0.25** 0.26** 0.38*** 0.45***

कॉन्सटंट 2.30 -0.77 54.79 15.24***

टाइम ट्रेंड 0.19 0.01

अडजेस्टड आर-स्क्वयर्ड 0.09 0.09 0.12 0.01

सरगनु-हनसेन जे-टेस्ट (0.72) (0.68) (0.74) (0.21)

टिप्पणी :	1.	***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं 10% स्तर पर पर्याप्त का  
द्योतक है ।

	 2. कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं ।

6 1990-2017 की अवधि के लिए व्याख्यात्मक चर के रूप में कुल आबादी में श्रम 
बल की हिस्सेदारी के साथ एक समान विश्लेषण किया गया था क्योंकि श्रम बल के 
सबंधं में 1990 से पहले के डेटा उपलब्ध नहीं है। जीएमएम के नतीजे दर्शाते हैं कि 
श्रम बल में वदृ्धि वास्तविक जीडीपी और प्रति व्यक्ति आय वदृ्धि में सकारात्मक प्रभाव 
डालती है। हालांकि, अन्य समष्टिआर्थिक चरों पर श्रम बल का प्रभाव सांख्यिकीय 
रूप से अधिक नहीं था ।
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जो असहज (काउंटर-इन्ट्यूशिव) है, लेकिन ऐसा इसलिए हो 
सकता है क्योंकि भारत में सामाजिक सरुक्षा व्यवस्था इतनी 
विकसित नहीं है।

बढ़ती उम्र वाली आबादी का बाह्य चालू खाता संतुलन पर 
बचत-निवेश चैनल (हिगिंस, 1998; फौगेरे और मेरेट, 1999) के 
माध्यम से प्रभाव पड़ सकता है । नतीजे दर्शा ते हैं कि जनसंख्या 
वदृ्धि, आय ुनिर्भरता अनुपात और कामकाजी उम्र वाली आबादी 
भारत में चालू खाता शेष पर कोई महत्वपूर्ण प्रभाव नहीं डालती 
हैं । हालांकि, बजुरु्गों की आबादी में वदृ्धि भारत में चालू खाता 
घाटे को कम करती है और यह घरेलू निवेश की मांग में कमी के 
कारण हो सकती है जो घरेलू बचत में आई गिरावट से अधिक 
है (सारणी 5)।

V.	 निष्कर्ष

भारत में समष्टिआर्थिक नतीजों पर जनसांख्यिकीय 
बदलावों के असर को परखने से पता चलता है कि जनसंख्या वदृ्धि 
और आय ु निर्भरता अनुपात का वास्तविक जीडीपी और प्रति 
व्यक्ति आय में वदृ्धि के साथ विपरीत संबंध है, और मुद्रास्फीति 
के साथ सकारात्मक संबंध है । दूसरी ओर, कामकाजी उम्र वाली 

आबादी के हिस्से में वदृ्धि, उच्च आर्थिक विकास में योगदान 
करती है । बढ़ती उम्र वाली आबादी का स्वरूप अपस्फीति होता 
है, भले ही वह चालू खाता संतुलन में सधुार करती है।

भारत इस वक्त जनसांख्यिकीय बदलाव के कगार पर खड़ा 
है । जनसंख्या के रुझान बताते हैं कि आय ुनिर्भरता अनुपात में 
2025 तक गिरावट आने और 2040 तक लगभग स्थिर बने 
रहने की उम्मीद है । इस प्रकार, भारत के लिए यह स्वर्ण यगु है 
जिसमें उच्च वदृ्धि के माध्यम से जनसांख्यिकीय लाभ उठाया 
जा सकता है । हालांकि, एक अंधेरा पक्ष है - कुल आबादी में 
कामकाजी उम्र वाली आबादी की हिस्सेदारी में वदृ्धि के बावजूद, 
भारत में श्रम बल की भागीदारी दर घट रही है । यह प्रवतृ्ति विशेष 
रूप से ग्रामीण क्षेत्रों में 15-29 वर्ष की आय ुके बीच और महिला 
आबादी के बीच प्रमुख है । अनुकूल जनसांख्यिकी का लाभ 
उठाने के लिए, कौशल और लाभकारी रोजगार के साथ श्रम 
बल को सशक्त बनाना महत्वपूर्ण है । आज के जॉब प्रोफाइल के 
बदलते स्वरूप को ध्यान में रखते हुए, भारत को अपने कार्यबल 
को कौशल प्रदान करने एवं उस कौशल को बढ़ाने पर विशेष 
ध्यान देने की आवश्यकता है । कौशल विकास संस्थाए ंवर्तमान 
में क्या करती हैं और उद्योग की क्या आवश्यकताए ंहैं, इनके 

सारणी 5: चालू खाता घाट पर जनसांख्यिकीय परिवर्तनों 
का प्रभाव

व्याख्यात्मक चर आश्रित चर : जीडीपी के प्रतिशत  
(सीएडी-जीडीपी) के रूप में चालू खाता घाटा 

(सीएडी)

(1) (2) (3) (4)

जनसखं्या वदृ्धि -0.04

आय ुनिर्भरता अनपुात -0.004

कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी

0.14

बजुरु्ग आबादी में वदृ्धि -1.04*

सीएडी-जीडीपी (-1) 0.73*** 0.70*** 0.75*** 0.63***

कॉन्सटंट 0.45 0.70 -7.36 3.30*

टाइम ट्रेंड -0.03 0.02*

अडजेस्टड आर-स्क्वयर्ड 0.57 0.57 0.56 0.63

सरगनु-हनसेन जे-टेस्ट (0.75) (0.34) (0.39) (0.32)

टिप्पणी :	1.	***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं 10% स्तर पर पर्याप्त का  
द्योतक है ।

	 2. कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं ।

सारणी 4: सामान्य सरकार के राजकोषीय घाट पर 
जनसांख्यिकीय परिवर्तनों का प्रभाव

व्याख्यात्मक चर आश्रित चर : जीडीपी के प्रतिशत (जीएफडी-
जीडीपी) के रूप में सकल राजकोषीय घाटा 

(जीएफडी)

(1) (2) (3) (4)

जनसखं्या वदृ्धि 0.65*

आय ुनिर्भरता अनपुात 0.01

कामकाजी उम्र वाली 
आबादी की हिस्सेदारी

-0.49

बजुरु्ग आबादी में वदृ्धि -1.32

जीएफडी - जीडीपी (-1) 0.76*** 0.67*** 0.60*** 0.56***

कॉन्सटंट 0.48 1.90 29.83 6.26*

टाइम ट्रेंड 0.12 0.05

अडजेस्टड आर-स्क्वयर्ड 0.38 0.47 0.49 0.31

सरगनु-हनसेन जे-टेस्ट (0.20) (0.66) (0.72) (0.17)

टिप्पणी :	1.	***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं 10% स्तर पर पर्याप्त का  
द्योतक है ।

	 2. कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं ।
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बीच गंभीर अंतराल हैं । गणुवत्ता और पहुंच दोनों के संदर्भ में, 
शिक्षा और स्वास्थ्य के बनुियादी ढांचे में सधुार तथा सरकार, 
निजी क्षेत्र एवं शोधकर्ताओ ंद्वारा एक समन्वित तरीके से समय 
पर कार्रवाई जरूरी है ताकि अनुकूल जनसांख्यिकी द्वारा प्रदान 
किए गए अवसर का लाभ उठाया जा सके।
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अनबुधं सारणी 1: अध्ययन की समीक्षा का सारांश 

लेखक समयावधि परखे गए मदु्दे अध्ययन के नतीजे/निष्कर्ष

सदंमैन (2011) 1999-2009 कैसे जनसांख्यिकीय परिवर्तन 
आर्थिक विकास को प्रभावित 
करता है

जनसांख्यिकीय चरों, अर्थात, जीवन प्रत्याशा और कुल निर्भरता 
अनपुात का प्रति व्यक्ति जीडीपी पर नकारात्मक प्रभाव पड़ता है 
क्योंकि श्रम शक्ति में उनका योगदान बहुत कम है। जनसांख्यिकीय 
परिवर्तन का जापान पर सबसे बरुा असर पड़ा है।

जो, डैश और अग्रवाल 
(2015) 

1970-2013 चीन और भारत में आर्थिक 
विकास पर बदलती जनसखं्या 
आय ुसरंचना का प्रभाव 

चीन के मामले में, लंबे समय में, प्रति व्यक्ति जीडीपी बचत-
जीडीपी अनपुात और निर्भरता अनपुात दोनों से प्रभावित है। 
हालांकि, भारत के मामले में, केवल निर्भरता अनपुात प्रति व्यक्ति 
जीडीपी के साथ एक महत्वपूर्ण नकारात्मक लंबी अवधि के सबंधं 
को दर्शाता है।

ब्लूम, कैनिंग और 
मालने (1998)

1965-1990 1965-90 के दौरान एशिया में 
जनसांख्यिकीय परिवर्तन और 
आर्थिक विकास के बीच सबंधं

पूर्वी एशिया आय वदृ्धि और प्रजनन क्षमता में कमी के “वर्चूअस 
स्पाइरल” (पणु्य) से लाभान्वित हुआ, जबकि दक्षिण एशिया कम- 
जनसखं्या-आय स्तर के जाल में फंसा रहा।

ब्रैंडर और डॉरिक 
(1994)

1960 -1985 आर्थिक विकास पर जनसखं्या 
वदृ्धि और प्रजनन क्षमता का 
प्रभाव

उच्च जन्म दर “पूजंी कमजोर पड़ने” के रूप में निवेश के प्रभाव 
के माध्यम से आर्थिक विकास पर नकारात्मक प्रभाव डालती है। 
जन्म दर में गिरावट के कारण श्रम आपूर्ति या “निर्भरता” प्रभावों के 
माध्यम से प्रति व्यक्ति आय पर मध्यमावधि में मजबूत सकारात्मक 
प्रभाव पड़ता है।

बारो (1991) 1960-1985 मानव पूजंी और प्रति व्यक्ति 
जीडीपी के बीच सबंधं

वास्तविक प्रति व्यक्ति जीडीपी की वदृ्धि दर प्रारभंिक मानव पूजंी 
से सकारात्मक रूप से सबंधंित है और वास्तविक प्रति व्यक्ति 
जीडीपी के प्रारभंिक स्तर से नकारात्मक रूप से सबंधंित है।

जोंग-वोन यू,ं जिनिल 
किम और जुगंजिन ली 
(2014)

1960–2013 प्रति व्यक्ति वास्तविक जीडीपी 
की वदृ्धि पर जनसांख्यिकीय 
परिवर्तन का प्रभाव; चालू खाता 
शेष; बचत; निवेश; सरकारी 
बजट सतंलुन; और पैनल 
डेटासेट का उपयोग करके 
मदु्रास्फीति की दर जिसमें 30 
ओईसीडी अर्थव्यवस्थाओ ं को 
शामिल किया गया है 

जनसखं्या और बढ़ती उम्र का आकार, जैसा कि 65 और उससे 
अधिक के हिस्सों से पता लगता है, वास्तविक जीडीपी वदृ्धि को 
नकारात्मक तरीके से प्रभावित करते हैं। जनसखं्या वदृ्धि चालू 
खाते, बचत, और निवेश को नकारात्मक रूप से प्रभावित करती 
है, भले ही अल्प मात्रा में, जबकि बजट सतंलुन पर इसका प्रभाव 
सकारात्मक और अत्यधिक है। बचत, निवेश, मदु्रास्फीति और 
बजट सतंलुन पर बजुरु्गों की हिस्सेदारी का नकारात्मक प्रभाव 
अत्यधिक है। 

हान (2019) 1991-2016 हांगकांग, सिगंापरु और 
मैनलैंड चीन में मदु्रास्फीति पर 
जनसांख्यिकीय परिवर्तन का 
प्रभाव

यवुा आबादी में वदृ्धि स्फीतिकारी है, जबकि बढ़ती उम्र वाली 
आबादी में वदृ्धि अवस्फीतिकारी है। मदु्रास्फीति की अपेक्षाओ ंको 
प्रभावित करके, जनसांख्यिकी मदु्रास्फीति को सीधे या ब्याज दर 
चैनल के माध्यम से अप्रत्यक्ष रूप से प्रभावित करती है। आउटपटु 
गैप या वेज चैनल के माध्यम से इसका प्रभाव अनदखेा करने 
योग्य है।
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जसेुलियस एडं 
टाकाट्स (2018)

1870-2016 मदु्रास्फीति पर आय ुसरंचना का 
प्रभाव

अवधि के दौरान अलग-अलग पॉलिसी नियमों को ध्यान में रखते 
हुए मदु्रास्फीति को समझाने में आय ु सरंचना एक महत्वपूर्ण 
भूमिका निभाती है।

बोबिका, लिस, 
निकल और सन 
(2017)

1975-2016 जनसांख्यिकीय परिवर्तन और 
मदु्रास्फीति के बीच सबंधं

मदु्रास्फीति और यूरो क्षेत्र के साथ-साथ अमेरिका और जर्मनी में 
कुल आबादी में एक हिस्से के रूप में कामकाजी उम्र वाली आबादी 
में वदृ्धि के बीच एक सकारात्मक दीर्घकालिक सबंधं है।

ली, किम और पार्क  
(2016)

1995-2050 जनसांख्यिकीय बदलाव का 
सरकार के राजकोषीय स्वास्थ्य 
पर प्रभाव

जनसखं्या आय ुसरंचना राजकोषीय स्थिरता पर महत्वपूर्ण प्रभाव 
डाल सकती है क्योंकि वे सरकारी राजस्व और व्यय दोनों को 
प्रभावित कर सकते हैं। एशिया की बढ़ती उम्र वाली आबादी 
(जापान, चीन और कोरिया गणराज्य) उसकी राजकोषीय 
स्थिरता पर प्रतिकूल प्रभाव डालेगी।

राकेश मोहन (2004) 1950-2050 एशिया में बढ़ती उम्र वाली 
आबादी की सभंावित राजकोषीय 
चनुौतियां

पश्चिम में जो कुछ हो रहा है उसे दखेने का फायदा एशियाई दशेों 
को मिलता है और वे अत्यधिक सामाजिक कल्याणकारी राज्यों 
की गलतियों से बच सकते हैं। इन दशेों को निजी कल्याणकारी 
प्रावधान से निकलकर जन कल्याणकारी प्रावधान को अपनाने 
में दरेी करते हुए वित्त पोषित स्वास्थ्य और पेंशन योजनाओ ंको 
विकसित करने की आवश्यकता है।

मैथ्यू हिगिसं (1998) 1950 - 1989 आय ुवितरण, राष्ट्रीय बचत और 
चालू खाता शेष के बीच सबंधं

बचत दरों में गिरावट से यवुा और वदृ्धावस्था दोनों के 
निर्भरता अनपुात में वदृ्धि हुई। चालू खाता शेष पर अनमुानित 
जनसांख्यिकीय प्रभाव कई दशेों के लिए पिछले तीन दशकों में 
जीडीपी के छह प्रतिशत से अधिक है।

मैक्सिम फौगे और 
मार्सेल मेरटे (1999)

1954-2082 वाइडिग और मेरटे (1998) 
कम्प्यूटबल ओवरलैपिगं-
जनरशेन (OLG) मॉडल 
में विस्तार करते हुए छोटे 
अर्थव्यवस्था वाले फ्रे मवर्क  को 
इसकी परिधि में लाते हुए छः 
ओईसीडी दशेों के चालू खाते 
पर बढ़ती उम्र वाली आबादी के 
सभंावित प्रभाव

बढ़ती उम्र वाली आबादी का चालू खाता शेष पर महत्वपूर्ण प्रभाव 
पड़ सकता है, जो एक दशे में दूसर ेके सापेक्ष बढ़ती उम्र की सीमा 
एव ंविकास पर निर्भर करता है। अपेक्षाकृत रूप से तेज बढ़ती उम्र 
वाले दशे घरलूे निवेश की मांग में गिरावट के चलते अपने चालू 
खाते शेष में सधुार का अनभुव करेंगे जो राष्ट्रीय बचत में कमी 
की अपेक्षा अधिक है। जनसखं्या की उम्र बढ़ने से बढ़ती उम्र की 
आबादी वाले दशेों से उन दशेों में अतंरराष्ट्रीय पूजंी प्रवाह बढ़ 
सकता है जिनकी आबादी अपेक्षाकृत रूप से जवान है, जैसे कि 
नव औद्योगीकृत और विकासशील दशे।

शेखर अय्यर और 
अशोक मोदी (2011)

1961-2001 भारतीय राज्यों में जनसखं्या 
की आय ु सरंचना में भिन्नता 
का उपयोग करके भारत में 
जनसांख्यिकीय लाभांश से 
सभंावित लाभ का आकार और 
परिस्थितियां

कामकाजी उम्र के अनपुात के स्तर और विकास दर दोनों ने भारत 
की आर्थिक वदृ्धि पर एक बड़ा प्रभाव डाला है। अतंर-राज्य प्रवास, 
अतंः जनित समस्याओ ंऔर विभिन्न प्रकार के नियतं्रण चरों की 
शरुुआत को हिसाब में लेते हुए यह नतीजा मजबूत है।
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उत्सव कुमार (2010) 1971-2001 आर्थिक वदृ्धि में जनसखं्या 
की बदलती आय ु सरंचना की 
भूमिका, जबकि राज्य-विशिष्ट 
चरों, जैसे कि सपूंर्ण भौतिक और 
सामाजिक बनुियादी ढाचेँ के 
स्तर के लिए नियतं्रण 

भारत से राज्य-स्तरीय डेटा का उपयोग करके, पर्चा दर्शाता है 
कि जनसांख्यिकीय बदलाव की गति राज्यों में भिन्न होती है, 
और यह कि ये भिन्नताए ं2011-2026 की अवधि के दौरान बढ़ने 
की सभंावनाए ंहैं। बिमारू राज्यों में कुल आबादी में कामकाजी 
उम्र वाली आबादी की हिस्सेदारी निरतंर बढ़ने की सभंावनाए ंहैं। 
भारत का जनसांख्यिकीय लाभांश वरदान होगा या अभिशाप यह 
मखु्य रूप से बिमारू राज्यों द्वारा कामकाजी उम्र वाली आबादी में 
अत्यधिक बढ़ोत्तरी का फायदा उठाने की क्षमता पर निर्भर करता 
है।

लादूसिहं और 
नारायण (2011)

2005-2070 नेशनल ट्रांसफर अकाउंट्स 
फ्रे मवर्क  का उपयोग करके भारत 
के लिए जनसांख्यिकीय लाभांश 
की मात्रा का निर्धारण 

यह पर्चा भारत में पहले और दूसर ेदोनों जनसांख्यिकीय लाभांश 
के तहत आय ु सरंचना बदलाव के सकारात्मक समष्टि-आर्थिक 
निहितार्थ को मापता है। पहला जनसांख्यिकीय लाभांश (अधिक 
कामकाजी उम्र वाली आबादी के कारण) 1980-2035 में प्रभतु्व 
में रहा जबकि दूसरा जनसांख्यिकीय लाभांश (लंबी सेवानिवतृ्ति 
को सहारा दनेे के लिए अधिक बचत के कारण) 2035 से। भारत 
के लिए कुल लाभांश 2070 तक स्थिर रह सकता है।
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अनबुधं सारणी 2 : जनसांख्यिकीय चरों का सहसबंधं मट्रिक्स

  जनसंख्या  
वृद्धि

आयु निर्भरता 
अनपुात

कामकाजी उम्र 
वाली आबादी की 

हिस्सेदारी

बुजुर्ग आबादी  
में वृद्धि 

जनसखं्या वदृ्धि 1

-----

 

   

आय ुनिर्भरता अनपुात 0.995823***

(0.00)

1

-----

 

   

कामकाजी उम्र वाली आबादी की 
हिस्सेदारी

-0.995328***

(0.00)

-0.999206***

(0.00)

1

-----

 

   

बजुरु्ग  आबादी में वदृ्धि -0.376661**

(0.01)

-0.364754**

(0.01)

0.369557**

(0.01)

1

-----

टिप्पणी : कोष्ठकों में दिए हुए आकंड़े सबंधंित पी-वैल्यू दर्शाते हैं । 



लेख

भारिबैं बलेुटिन जलुाई 201940

भारत में जनसांख्यिकीय परिवर्तन और उसका व्यापक आर थ्िक प्रभाव

अनबुधं सारणी 3 : यनिट रूट टस्ट के नतीजे

मदें चर एडीएफ एकीकरण  
क्रमबगैर रुझान रुझान के साथ

जनसांख्यिकीय/व्याख्यात्मक 
चर 

जनसखं्या वदृ्धि -2.43** -3.27* I (0)

आय ुनिर्भरता अनपुात -1.93** -3.58** I (0)

कामकाजी उम्र वाली आबादी की हिस्सेदारी -1.86 -3.34* I (0)

बजुरु्ग  आबादी में वदृ्धि 1.04 -4.11*** I (0)

समष्टिआर्थिक/आश्रित चर वास्तविक जीडीपी में वदृ्धि -6.30*** -7.81*** I (0)

प्रति व्यक्ति आय में वदृ्धि -5.52*** -7.85*** I (0)

सीपीआई मदु्रास्फीति दर -4.67*** -4.59*** I (0)

जीडीपी अनपुात की तलुना में सामान्य सरकार 
का राजकोषीय घाटा 

-3.18** -2.93 I (0)

जीडीपी अनपुात की तलुना में चालू खाता घाटा -1.65* -2.47 I (0)

टिप्पणी : ***, ** और * क्रमशः 1%, 5% एव ं10% स्तर पर पर्याप्त का द्योतक है ।
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2011-12 से 2017-18 के बीच भारतीय अर्थव्यवस्था का वित्तीय भण्डार और प्रवाह

शेष विश्व (आरओडब्ल य्ू) (प्रदर्शनी 1) । इस प्रकार के लेखा 
में विभिन्न क्षेत्रों को किए जाने वाले अंतरणों के लिए वित्तीय  
लिखत शामिल होते हैं, किस-से-किस-को (एफडब्ल य्ूटीडब्ल य्ू) 
आधार पर निधियों के स्रोत से निधियों के उपयोग तक, जिनके 
तहत मुद्रा, जमा, कर्ज प्रतिभूतियां, ऋण और उधार, इक्विटी, 
निवश फंड (जैसे म य्ूचअुल फण्ड), बीमा, पेंशन और भविष्य 
निधि, मौद्रिक स्वर्ण और अन्य लेखा (व्यापारिक कर्ज सहित) 
आते हैं ।

एक नई शरुुआत के रूप में इस लेख में, निधियों का प्रवाह 
जानने के लिए वित्तीय लेखा के मानक प्रवाह वाले पहलू, अर थ्ात, 
वित्तीय आस्तियों और देनदारियों के अधिग्रहण के साथ-साथ 
सेक्टर-वार बकाया का सहारा लिया गया है।2 वर्ष  2017-18 
को इस अध्ययन की अवधि का अंतिम वर्ष निर्धा रित किया गया 
क्योंकि कंपनियों के लिए रिपोर्टिंग मानकों को भारतीय सामान्य 
स्वीकृत लेखांकन सिद्धांत (आई-जीएएपी) से भारतीय लेखांकन 
मानक (इंड-एएस)3 में बदले जाने के परिणामस्वरूप उक्त वर्ष के 
लिए निजी गैर-वित्तीय कॉर्पोरेट सेक्टर के आंकड़े काफी देर से 
मई 2019 में प्राप्त हो सके ।

वर्ष 2011-12 से 2017-18 की अवधि के दौरान भारतीय 
अर्थव्यवस्था में वित्तीय लेन-दने के क्षेत्रवार और मात्रावार पैटर्न में 
बदलाव स्पष्ट दिखने लगे थे । इस अवधि में भा.रि.बैंक की वित्तीय 
बैलेंस शीट का आकार कम हुआ, जो वित्तीय विकास की प्रक्रिया का 
परिचायक था । अन्य डिपॉजिटरी कॉरपोरशेन (ओडीसी) सेक्टर के 
तुलन-पत्र के आकार में वर्ष 2013-14 से सकुंचन जारी है जिससे 
यह पता चलता है कि लोगों के प्राथमिकता में बदलाव हो रहा ह ैऔर 
अब वे जमा से हटकर अन्य प्रतिस्पर्धी वित्तीय लिखतों की ओर 
आकर्षित हो रहे हैं । इस अवधि में, सार्वजनिक और निजी दोनों क्षेत्रों 
के गैर-वित्तीय निगमों की निवल उधारी में गिरावट आयी जो इस 
बात को इंगित करता है कि वित्तीय निवेश की तुलना में आतंरिक 
बचत को तरजीह दी जा रही ह ै। हाउसहोल्ड क्षेत्र, जो अभी भी 
निधि का प्रमुख आपूर्तिकर त्ा है, वह भी एक महत्वपूर्ण व्यावहारिक 
परिवर्तन से गुजर रहा है । मुद्रा और जमा – जो ऐतिहासिक रूप से 
सबसे पसदंीदा वित्तीय लिखत रह ेहैं, उनका महत्व भी इस दौरान 
घटा है और उनके स्थान पर इक्विटी, म्यूचुअल फंड, बीमा और 
भविष्य निधि जैसे लिखत लोकप्रिय हुए हैं ।

परिचय

भारतीय रिज़र्व बैंक, भारतीय अर्थव्यवस्था के निधि-प्रवाह 
(एफओएफ) लेखा का सकंलन सामान्यतया राष्ट्रीय लेखा 
प्रणाली (एसएनए, 2008) के अनसुार करता है । इस लेख में 
जिन ससं्थागत क्षेत्रों को शामिल किया गया है, वे हैं: (i) वित्तीय  
निगम (एफसी); (ii) गैर-वित्तीय निगम (एनएफसी), सार्वजनिक 
और निजी; (iii) सामान्य सरकार (जीजी) जिसमें कें द्र और राज्य 
दोनों सरकारें शामिल हैं; (iv) हाउसहोल्ड और हाउसहोल्ड्स  
की सेवा में कार्यरत अलाभकारी ससं्थाए ँ (एचएच)1; और (v)  

* भारतीय रिज़र्व बैंक, आर्थिक और नीति अनसुंधान विभाग के राष्ट्रीय लेखा 
विश्लेषण प्रभाग में कार्यरत अनपुम प्रकाश, अवधेश कुमार शकु्ल, आनंद प्रकाश 
एक्का, कुणाल प्रियदर्शी और चैताली भौमिक । सशु्री वदंना टी आर और श्रीमती 
शालिनी जैन ने भी इसमें अपना योगदान दिया है ।
वित्तीय स्टॉक और प्रवाह से सबंधंित विस्तृत विवरण सखं्या 1 से 9 बैंक की 
वेबसाइट www.rbi.org.in पर अलग से जारी किए गए हैं ।
1 हाउसहोल्ड्स के अतंर्गत ऐसी अलाभकारी ससं्थाए ँ(एनपीआईएसएच) भी शामिल 
हैं, जो घरलूे सेवाए ंदतेी हैं जैसे, धार्मिक सोसाइटी, सामाजिक, सांस्कृति क और 
मनोरजंन से जड़ेु स्पोर्ट्स क्लब, राजनीतिक दल और ट्रेड यूनियन आदि  । आकंड़ों के 
अभाव के कारण इन ससं्थाओ ंको हाउसहोल्ड्स क्षेत्र के साथ जोड़कर दखेा जाता है । 

2011-12 से 2017-18 के बीच 
भारतीय अर्थव्यवस्था का वित्तीय 
भण्डार और प्रवाह*

वर्गीकरण 1: वित्तीय स्टाक और प्रवाह का
क्षेत्रवार वर्गीकरण

कें द्रीय बैंक

अन्य निक्षेपागार निगमवित्तीय निगम

गैर वित्तीय निगम

क्षेत्रव
ा

र 
वर्गी

क
रण

सामान्य सरकार

हाउसहोल्ड

अन्य विश्व

अन्य वित्तीय निगम

सरकारी एन एफ सी

निजी एन एफ सी

कें द्र सरकार

राज्य सरकार

2 पिछले प्रकाशित लेख में 2015-16 तक के आकंड़े उपलब्ध कराए गए थे (भारि.
बैंक, 2017) ।
3 गैर-सरकारी गैर-वित्तीय (एनजीएनएफ) पब्लिक लिमिटेड कंपनियों का वित्त, 2017-18, 
06 मई 2019 को जारी किया गया; और गैर-सरकारी गैर-वित्तीय (एनजीएनएफ) प्राइवेट 
लिमिटेड कंपनियों का वित्त, 2017-18, 31 मई 2019 को जारी किया गया ।
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भारत ने 2015 में लॉन्च किए गए जी-20 डेटा गैप्स 
इनिशिएटिव (डीजीआई-2) के दूसरे चरण को मान्यता दे दी 
है, जो कि क्षेत्रवार लेखा की बेहतर कवरेज, समयबद्धता, और 
आवधिकता से संबंधित है।4 तदनुसार, वित्तीय क्षेत्र सांख्यिकी 
समिति (सीएफएसएस)5 ने सिफारिश की है कि (i) उच्च आवतृ्ति 
वाले डेटा - त्रैमासिक और साथ ही साथ वार्षिक- जारी किए 
जाए ंऔर साथ ही इन्हें जारी करने के अंतराल को वर्तमान 15 
महीने से अधिक के समय से घटाकर 9 महीने किया जाए; (ii) 
नए चरों को इसमें कवर किया जाए; और (iii) नए पहलुओ ंजैसे, 
प्रवाह बनाम स्टॉक तथा लेनदेन बनाम मूल्यन को इसमें शामिल 
किया जाए ।

यह लेख 2021 तक क्षेत्रीय खातों पर डीआईजी-2 लक्ष्य 
को प्राप्त करने की दिशा में एक महत्वपूर्ण  कदम है । पहली बार 
ऐसा हुआ है कि, बीमा और भविष्य निधि को अन्य वित्तीय 
निगम (ओएफसी) क्षेत्र के भीतर एक उपक्षेत्र के रूप में अलग 
से दर्शाया गया है । म य्ूचअुल फंडों, बीमा, पेंशन और भविष्य 
निधि, हाउसहोल्ड्स और भारतीय रिज़र्व बैंक के लिए वित्तीय 
प्रवाह को दो भागों- लेनदेन और मूल्यनगत परिवर्तनों में बांटकर 
दर्शा ने का प्रयास किया गया है । अब मनी मार्के ट और नॉन-मनी 
मार्के ट म य्ूचअुल फंडों को भी अलग-अलग करके दिखाया जाता 
है । शेष विश्व क्षेत्र की बात करें तो, भगुतान संतुलन (बीओपी) 
डेटा और अंतर्राष्ट्रीय निवश स्थिति (आईआईपी) दोनों दर्शाए 
गए हैं । भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा प्रकाशित वित्तीय स्टॉक और 
प्रवाह डेटा तथा राष्ट्रीय सांख्यिकीय कार्यालय (एनएसओ) द्वारा 
प्रकाशित भारतीय अर्थव्यवस्था के खातों के अनुक्रम (एसओए) 
का मिलान करने के प्रयास भी किए गए हैं ।6

शेष आलेख को सात भागों में बांटकर प्रस्तुत किया गया 
है । दूसरे भाग में क्षेत्रीय वित्तीय संसाधन अंतराल का एक संक्षिप्त 
विवरण दिया गया है । भाग III क्षेत्रवार वित्तीय रुझान प्रस्तुत 
करता है । लिखत-वार वित्तीय प्रवाह पर एक संक्षिप्त चर्चा  भाग 
IV के अंतर्गत की गयी है । खंड V में वित्तीय विकास के चनुिंदा 
संकेतकों का विश्लेषण किया गया है । वित्तीय खातों के आवेदन 
और वित्तीय प्रवाहों के नेटवर्क  का विश्लेषण भाग VI में प्रस्तुत 
किया गया है । भाग VII कुछ नीतिगत दृष्टिकोणों के साथ लेख 
का निष्कर्ष प्रस्तुत करता है ।

II. क्षेत्रीय वित्तीय संसाधन अंतराल

वर्ष 2011-12 से 2017-18 की अवधि के दौरान 
अर्थव्यवस्था में हाउसहोल्ड्स, वित्तीय निगमों और निजी  
गैर-वित्तीय निगमों (पीवीएनएफसी) की निवल मालियत7 
धनात्मक रही, जबकि सामान्य सरकार और सार्वजनिक  
गैर-वित्तीय निगमों (पीयूएनएफसी) की निवल मालियत 
ऋणात्मक रही । हाउअसहोल्ड्स (एचएच) की निवल मालियत 
औसतन निवल राष्ट्रीय आय (एनएनआई) के आसपास रही 
(सारणी 1) ।

वित्तीय आस्तियों के निवल अधिग्रहण में से देयताओ ं
में हुई निवल वदृ्धि को घटाकर मापा जाने वाला समग्र वित्तीय 
संसाधन शेष वर्ष 2017-18 में लगातार तीसरे वर्ष  अधिशेष की 
स्थिति में रहा और साथ ही, सार्वजनिक और निजी दोनों प्रकार 
के एनएफसी की निवल उधारियों में कमी8 आयी जिससे ये अपने 
निवशों के वित्तपोषण के लिए आंतरिक बचतों का सहारा लेती 
दिखायी पड़ीं । दूसरी ओर, जीजी सेक्टर के संसाधन अंतराल 
में वर्ष  2015-16 और 2016-17 में सधुार दिखायी दिया परतं ु
2017-18 में यह पनु: अपने औसत स्तर पर आ गया । एचएच 
द्वारा दिए गए निवल ऋण में विगत वर्षों में रही गिरावट के बाद 
वर्ष 2015-16 में तीव्र गति से जो मजबूती आयी थी, उस पर 
2016-17 में विमुद्रीकरण से विपरीत प्रभाव पड़ा और 2017-18 
में इसमें और गिरावट आयी (सारणी 2) ।

4 सिफारिश स.ं 8: ‘जी-20 अर्थव्यवस्थाओ ंको प्रत य्ेक तिमाही और वार्षिक आधार 
पर, आकंड़ों के क्षेत्रवार प्रवाह तथा तलुन-पत्र के आकंड़े समेकित करते हुए इन्हें 
प्रसारित करना है । ये आकंड़े अतंरराष्ट्रीय सहमति से तैयार टेम्पलेट में दनेे होंगे और 
इनमें अन्य (गैर-बैंक) वित्तीय निगम क्षेत्र के आकंड़े भी शामिल होंगे, और तलुन-पत्र 
विश्लेषण के समर्थन में लेनदनेों तथा स्टॉक्स दोनों के लिए किससे-किसको ढाचँा 
विकसित करना होगा ।
5 इस लेख के लेखक राष्ट्रीय साखं्यिकी आयोग (एनएससी) (मई 2018) द्वारा गठित 
वित्तीय क्षेत्र साखं्यिकी समिति (अध्यक्ष प्रो. रवींद्र एच. ढोलकिया) की सिफारिशों से 
लाभान्वित हुए हैं । सीएफएसएस से लिए गए प्रमखु सदंर्भों में शामिल थे- ‘एफओएफ 
आकंड़ों के सगं्रहण और उनकी ससंाधन की समीक्षा करना...’ और ‘सधुार के ऐसे 
उपाय सझुाना जो अतंरराष्ट्रीय मानकों के अनरुूप हों’ ।
6 सांख्यिकी और कार्यक्रम कार्यान्वयन मंत्रालय (मॉस्पी) ने कें द्रीय सांख्यिकी 
कार्यालय (सीएसओ) और राष्ट्रीय नमूना सर्वेक्षण कार्यालय (एनएसएसओ) का 
विलय करते हुए राष्ट्रीय सांख्यिकी कार्यालय (एनएसओ) बनाने का निर्णय लिया 
जो 23 मई 2019 से प्रभावी हुआ ।

7 निवल मूल्य की गणना बकाया आस्तियों और दयेताओ ं(शेयरधारकों की इक्विटी 
को छोड़कर) के अतंर के रूप में की जाती है ।
8 राष्ट्रीय लेखा आकंड़े भी गैर-वित्तीय निगमों द्वारा लिए गए निवल उधार में गिरावट 
का समर्थन करते हैं जो निजी गैर-वित्तीय निगमों द्वारा उधार लेने की आवश्यकता 
में आयी कमी का परिचायक है ।



भारिबैं बलेुटिन जलुाई 2019

लेख

43

2011-12 से 2017-18 के बीच भारतीय अर्थव्यवस्था का वित्तीय भण्डार और प्रवाह

सारणी 1: क्षेत्रवार वित्तीय निवल मालियत
(वर्तमान बाजार मूल्यों पर एनएनआई का प्रतिशत)

2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

आस्तियां

1.	 वित्तीय निगम 224 227 229 231 232 231 234

2.	  गैर वित्तीय निगम 133 125 125 125 119 113 108

	 क.	सरकारी गैर वित्तीय निगम 18 17 16 15 12 12 12

	 ख.	निजी गैर वित्तीय निगम 115 108 109 109 107 101 96

3.	 सामान्य सरकार 31 30 30 28 30 29 28

4.	 हाउसहोल्ड क्षेत्र 137 133 131 133 133 132 134

5.	 शेष विश्व 46 48 50 51 50 46 45

देयताएँ

1.	 वित्तीय निगम 191 193 194 196 197 196 198

2.	  गैर वित्तीय निगम 112 107 108 109 105 99 95

	 क.	सरकारी गैर वित्तीय निगम 20 20 21 22 21 22 23

	 ख.	निजी गैर वित्तीय निगम 92 86 86 87 85 77 71

3.	 सामान्य सरकार 78 78 77 77 79 78 78

4.	 हाउसहोल्ड क्षेत्र 32 32 32 32 32 32 34

5.	 शेष विश्व 23 22 24 24 25 22 23

वित्तीय निवल मालियत

1.	 वित्तीय निगम 33 35 35 35 35 35 37

2.	  गैर वित्तीय निगम 21 19 17 16 13 14 14

	 क.	सरकारी गैर वित्तीय निगम -2 -3 -5 -7 -9 -10 -11

	 ख.	निजी गैर वित्तीय निगम 23 22 22 22 22 24 24

3.	 सामान्य सरकार -47 -47 -47 -48 -49 -49 -50

4.	 हाउसहोल्ड क्षेत्र 105 101 99 100 100 100 100

5.	 शेष विश्व 23 26 26 26 25 23 23

सारणी 2: क्षेत्रवार वित्तीय ससंाधन का शेष
(वर्तमान बाजार मूल्यों पर एनएनआई का प्रतिशत)

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1.	 वित्तीय निगम 3.0 2.6 2.5 1.8 2.3 1.6

2.	 गैर वित्तीय निगम -8.0 -6.1 -5.7 -5.4 -3.3 -2.9

	 क.	सरकारी गैर वित्तीय निगम -2.8 -2.6 -2.8 -3.1 -2.4 -2.1

	 ख.	निजी गैर वित्तीय निगम -5.3 -3.5 -2.9 -2.3 -0.9 -0.8

3.	 सामान्य सरकार -5.7 -5.8 -5.6 -5.4 -5.1 -5.5

4.	 हाउसहोल्ड क्षेत्र 8.7 8.5 8.3 9.5 8.5 7.8

5.	 कुल (1+2+3+4) -2.1 -0.8 -0.5 0.5 2.3 1.0

III.	 क्षेत्रवार वित्तीय रुझान 

III.1	 वित्तीय निगम

वित्तीय प्रणाली में निधि प्रवाह को वित्तीय अधिशेष की 
स्थिति वाली इकाइयों से वित्तीय अभाव वाली इकाइयों की ओर 
ले जाना संभव बनाने में वित्तीय निगम प्रभावी भूमिका निभाते 

हैं । कें द्रीय बैंक एफसी के ही घटक होते हैं, लेकिन इस मायने में 

वे अलग होते हैं कि मौद्रिक नीति तैयार करने और अर्थव्यवस्था 

में वित्तीय स्थिरता बनाए रखने की अपनी जिम्मेदारी के निर्वहन 

करते हुए वे वित्तीय प्रणाली के प्रमुख पहलुओ ंपर नियंत्रण रखते 

हैं । दूसरी ओर, अन्य डिपॉजिटरी कॉर्पोरेशन (ओडीसी) जिनमें 
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कें द्रीय बैंक को छोड़कर अन्य डिपॉजिटरी संस्थान और वित्तीय 

मध्यस्थता का कार्य करने वाले अन्य वित्तीय निगम (ओएफसी) 

शामिल हैं।9 अन्य इकाइयों से जमाराशि जटुाने वाले ओडीसी, 

भारत जैसी बैंक आधारित अर्थव्यवस्था में प्रमुख भूमिका 

निभाते हैं (चार्ट1) । इनमें अनुसूचित वाणिज्यिक बैंक, सहकारी 

बैंक और क्रेडि ट सोसायटिया,ँ जमाराशि स्वीकार करने वाली 

गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनिया ँऔर जमाराशि स्वीकार करने वाली 

आवास वित्त कंपनिया ँशामिल हैं ।

III.1.1	 कें द्रीय बैंक

भारतीय रिज़र्व बैंक के वित्तीय तुलन पत्र का आकार 

2011-12 से 2017-18 की अवधि में सिकुड़ गया जो वित्तीय 

विकास की प्रक्रिया का परिचायक है10 (चार्ट  2) । वर्ष  2016-17 

के दौरान विमुद्रीकरण के कारण करेंसी के रूप में इसकी देयताओ ं

में कमी आयी जिससे इसके तुलन-पत्र के आकार में तीव्र कमी 

आयी ।

अर्थव्यवस्था में मुद्रा के जारीकर्ता  के रूप में कें द्रीय बैंक 

की मुख्य देयता मुद्रा होती है । भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा जारी 

की गई लगभग 95 प्रतिशत मुद्रा हाउसहोल्ड्स के पास रहती 

है । कें द्रीय बैंक की दूसरी सबसे महत्वपूर्ण  देयता जमाराशिया ँ

हैं जिनका अधिकांश हिस्सा ओडीसी क्षेत्र के पास होता है । 

लेकिन 2016-17 में, देयताओ ंकी तरफ मुद्रा और जमाराशियों 

का संघटन बदल गया । मुद्रा के रूप में निधि प्रवाह नकारात्मक 

9 अन्य वित्तीय निगमों (ओएफसी) में प्रमखु इकाइयां इस प्रकार हैं, म य्ूचअुल फंड 
(एमएफ), भविष्य निधि एव ंपेंशन फंड, जमाराशि नहीं लेने वाली गैर-बैंकिग वित्तीय 
कंपनियां (एनबीएफसी-एनडी), अखिल भारतीय वित्तीय ससं्थाए ं(एआईएफआई), 
राज्य औद्योगिक विकास निगम (एसआईडीसी), राज्य वित्त निगम (एसएफसी) एव ं
जमाराशि नहीं लेने वाली आवास वित्त कंपनिया,ं जो अपने सगंत शेयरों के क्रम में हैं ।
10 सामान्य तौर पर, कें द्रीय बैंक के तलुन पत्र के आकार और वित्तीय विकास के 
स्तर के बीच सबंधं होता है (जाधव एव ंअन्य, 2003) ।

चार्ट 1: वित्तीय निगम का सगंठन (2017-18)

चार्ट 2: भारिबैंक  की आस्तिया ंऔर देयताएँ

ज
ीड

ीप
ी क

ा प्र
ति

शत

दयेताएँ आस्तियां

एस सी बी – अनसुूचित वाणिज्य बैंक, सीबी-कें द्रीय बैंक, आर सी बी – ग्रामीण सहकारी बैंक, एच एफ सी-डी-जमाराशियां लेनेवाली आवास वित्त कंपनिया,ँ यूसीबी – शहरी सहकारी 
बैंक एन बी एफ सी-डी-जमाराशियां लेनेवाली गैर बैंकिग वित्तीय कंपनियों, पी एफ-पेंशन निधि , एमएफ-म्युच्युअल फंड, ए आई एफ आई – अखिल भारतीय वित्तीय ससं्थान, एस एफ 
सी – राज्य वित्तीय निगम, एस आई डी सी-राज्य औद्योगिक वित्तीय निगम, एच एफ सी एन डी – जमाराशियां न लेनेवाली आवास वित्त कंपनियां, एन बी एफ सी-एन डी – जमाराशियां 
न लेनेवाली गैर बैंकिग वित्तीय कंपनियाँ

निक्षेपागार निगम

एससीबी

सीबी

आरसीबी एनबीएफसी-डी बीमा

एमएफ

एसएफसी

प्रोविडेंट और भविष्य निधि

अन्य वित्तीय निगम

एनबीएफसी-एनडी एआईएफआई एसआईडीसी एच
एफ

सी
-ए

नड
ी

एचएफसी-डी यूसीबी

निक्षेपागार निगम अन्य वित्तीय निगम
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हो गया विनिर्दिष्ट बैंक नोट (एसबीएन) भारतीय रिज़र्व बैंक के 
पास वापस आए, जिसमें बैंकिग प्रणाली के माध्यम से जमा हुए 
नोट भी शामिल थे; जमाराशियों के रूप में देयताए ंबढ़ीं क्योंकि 
ओडीसी ने अपनी अधिशेष चलनिधि को रिज़र्व बैंक के पास जमा 
किया । इससे भारतीय रिज़र्व बैंक की देयताओ ंका संघटन बदल 
गया और वे बिना ब्याज वाली मदु्रा देयताओ ंसे बदल कर ब्याज 
वाली जमाराशियों में बदल गयीं । वर्ष 2017-18 में जैसे-जैसे 
पनुर्मुद्रीकरण की प्रक्रिया ने जोर पकड़ा मदु्रा फिर से सर्वाधि क 
महत्वपूर्ण देयता वाली अपनी परुानी स्थिति में आ गयी । आस्तियों 
की बात करें तो, आरओडब्लू द्वारा जारी ऋण प्रतिभूतियां प्रमखु 
घटक हुआ करती हैं, इसके बाद ओडीसी सेक्टर को दिए गए 
ऋणों का स्थान आता है । वर्ष 2016-17 के दौरान इस संघटन में 
भी कुछ बदलाव आया क्योंकि विमदु्रीकरण के बाद ओडीसी और 
ओएफसी ने भारतीय रिजर्व बैंक में अपने बकाया ऋण को चकुाने 
के लिए अधिशेष चलनिधि का उपयोग किया ।

III.1.2	 अन्य निक्षेपागार निगम

अन्य डिपॉजिटरी कॉरपोरेशन (ओडीसी) सेक्टर के 
तुलन-पत्र में 2013-14 से संकुचन देखा जा रहा है जिससे 
यह प्रदर्शित होता है कि लोगों का रुझान जमा से हटकर अन्य 
प्रतिस्पर्धी वित्तीय साधनों जैसे म य्ूचअुल फंड और छोटी 
बचतों की ओर हो रहा है (चार्ट  3) । बैंकिग प्रणाली ने यह जान 
लिया है कि जमा संग्रहण में आय ही सबसे महत्वपूर्ण  कारक 

है (भा.रि.बैंक, 2019) । जमा के रूप में घरेलू वित्तीय बचत में 
लगातार आयी गिरावट से यह बात संपषु्ट होती है।11 इस बात 
से भी इनकार नहीं किया जा सकता कि वित्तीय साक्षरता के 
प्रसार के कारण भी लोग जमा जैसे पारपंरिक साधनों से दूर 
जा रहे होंगे(भा.रि.बैंक, 2016) । ओडीसी क्षेत्र के तुलन-पत्र में 
सर्वव्यापी संकुचन विमुद्रीकरण के दौरान भी बना रहा, बैंकिग 
प्रणाली में एसबीएन की आवक को i) विदेशी मुद्रा अनिवासी 
(बैंक) (एफसीएनआर(बी) खाते में मौजूद जमाराशि के मोचन; 
(ii) भारतीय रिज़र्व बैंक को देय ऋणों की अदायगी (भा.रि.बैंक, 
2017) से संतुलित कर लिया गया । 

ओडीसी द्वारा देयताए ंअर्जित करने का सर्वाधि क महत्वपूर्ण 
लिखत जमा-संग्रहण, मुख्य रूप से घरेलू क्षेत्र का जमा होता है 
जिसके बाद ऋणों का स्थान आता है, जिन्हें ज्यादातर ओएफसी 
से प्राप्त किया जाता है । आस्तियों की बात करें, तो गैर-वित्तीय 
निगमों और घरेलू क्षेत्र को दिए गए ऋण सबसे महत्वपूर्ण  लिखत 
होते हैं और इनके बाद ऋण प्रतिभूतियों, मुख्य रूप से सरकारी 
प्रतिभूतियों में निवश का स्थान आता है । 

विमुद्रीकरण से ओडीसी के तुलन-पत्र का संघटन प्रभावित 
हुआ । इससे जमाराशियों के रूप में ओडीसी की बकाया 
देनदारियां बढ़ीं और ऋणों के रूप में उनकी आस्तिया ँघटीं (चार्ट  
4 और 5) । ओडीसी क्षेत्र में आयी विशाल नकदी का उपयोग 
सरकारी ऋण प्रतिभूतिया ँअर्जित करने, अंत:-क्षेत्रीय जमा और 
2016-17 के दौरान कें द्रीय बैंक में जमा प्राप्त करने के लिए किया 
गया । वर्ष  2017-18 में पनु: मुद्रीकरण की प्रक्रिया प्रारभं होने 
के साथ ही, यह नकदी प्रवाह विपरीत दिशा में होने लगा - जमा 
ऋणात्मक हो गया, जबकि ऋणों में वदृ्धि होने लगी ।

समग्र रूप से इस क्षेत्र की निवल वित्तीय मालियत धनात्मक 
बनी हुई थी, हालांकि, वर्ष 2013-14 से इसमें लगातार कमी 
होती रही है, जिसका मुख्य कारण रही है बैंकिग क्षेत्र में गैर-
निष्पादक आस्तियों (एनपीए) में हुई वदृ्धि ।

ओडीसी क्षेत्र के भीतर, वित्तीय मध्यस्थता की भूमिका में 
अनुसूचित वाणिज्यिक बैंक (एससीबी) और जमाराशि स्वीकार 
करने वाली गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनियां (एनबीएफसी-डी) एक 
दूसरे की पूरक के रूप में दिखायी पड़ती हैं । इस अध्ययन की 
अवधि में भारत में व्यवसायरत एससीबी के तुलन-पत्र के आकार 

11 वर्ष 2011-12 से 2017-18 के दौरान घरलूे बचत का कुल बचत में लगभग 61 
प्रतिशत हिस्सा था ।

चार्ट 3: ओडीसी क्षेत्र की आस्तिया ंऔर देयताएँ
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में वदृ्धि की गति धीरे-धीरे कम होती रही है क्योंकि वे दबावग्रस्त 

आस्तियों की समस्या से जूझ रहे हैं । हालांकि, एनबीएफसी के 

समेकित तुलन-पत्र का आकार तेजी से बढ़ा है क्योंकि उनमें 

एनपीए का स्तर भी बैंकों की तुलना में कम रहा है और उनका 

पूंजी-बफर भी बेहतर रहा है (भा.रि.बैंक, 2018) ।12 

III.1.3	 अन्य वित्तीय निगम

अन्य वित्तीय निगम (ओएफसी) क्षेत्र का आकार ओडीसी 

क्षेत्र की तुलना में भारत में बहुत छोटा रहा है, परतंु बैंक जमा 

जैसे पारपंरिक लिखतों की तुलना में बीमा, म य्ूचअुल फंड, पेंशन 

और भविष्य निधि जैसे उत्पादों के प्रति हाउसहोल्ड्स के बढ़ते 

12 ‘गैर-बैंकिग वित्तीय ससं्थाए ं’, भारत में बैंकिग की प्रवतृ्ति एव ंप्रगति सबंधंी रिपोर्ट , 2018 ।

चार्ट 4: ओडीसी क्षेत्र के वित्तीय दावे
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निजी गैर वित्तीय निगम
कुल वित्तीय दावे (दाया ँमान)

सामान्य सरकार 
शेष विश्व

अन्य वित्तीय निगम
शेष क्षेत्र 

टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में कें द्रीय बैंक, अन्य निक्षेपागार निगम, सरकारी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।
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निजी गैर वित्तीय निगम
कुल वित्तीय उपयोग (दाया ँमान)

सामान्य सरकार 
अन्य वित्तीय निगम

अन्य निक्षेपागार निगम 
शेष क्षेत्र 

टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में कें द्रीय बैंक, शेष विश्व, सरकारी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

चार्ट 5: ओडीसी क्षेत्र की वित्तीय आस्तियों का निवल अधिग्रहण
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रुझान के कारण वर्ष 2013-14 से इस क्षेत्र का विस्तार हो रहा 

है (चार्ट  6)।

ओएफसी की देयताए ं मखु्य रूप से बीमा, पेंशन और 

भविष्य निधि के रूप में होती हैं, इनके बाद म य्ूचअुल फंड यूनिटों 

और कर्ज प्रतिभूतियों का स्थान आता है(चार्ट  7) । विमदु्रीकरण 

के उपरांत, ओएफसी ने सरकारी और कॉर्पोरटे कर्ज प्रतिभूतियों 

के साथ-साथ इक्विटी और म य्ूचअुल फंड में अपना निवश बढ़ा 

दिया है । ओएफसी की आस्तिया ँ मखु्य रूप से सरकारी कर्ज 
प्रतिभूतियां होती हैं, जिनके बाद एनएफसी को दिए गए ऋणों और 
अपने ही क्षेत्र में उनकी इक्विटी होल्डिंग्स का स्थान आता है ।

जहां तक ओएफसी वित्तीय देनदारियों के क्षेत्रीय संघटन 
का संबंध है, उनके द्वारा लिए गए अंत:क्षेत्रीय उधार की 
हिस्सेदारी सबसे अधिक होती है और उसके बाद ओडीसी से 
आए निधि प्रवाह का स्थान होता है । वर्ष  2015-16 और 2016-
17 के दौरान भारतीय बैंकों की आस्ति-गणुवत्ता की समीक्षा 
(एक य्ूआर) किए जाने के फलस्वरूप ओडीसी से आने वाले 
संसाधनों के प्रवाह में तेजी से कमी आयी परतंु 2017-18 में 
जैसे-जैसे बैंकों का एनपीए स्तर घटने लगा, वैसे-वैसे इसमें फिर 
से सधुार हुआ (चार्ट  7) ।

कर्ज प्रतिभूतियों के रूप में आस्तियों के अधिग्रहण के 
कारण वर्ष 2014-15 के बाद से ओएफसी की निवल वित्तीय 
आस्तिया ँलगातार बढ़ रही हैं (चार्ट  8) । समग्र निधि-प्रवाह को 
दो भागों- लेनदेन तथा मूल्यन में हुए परिवर्तन- में बांटने से पता 
चलता है कि इस अध्ययन की अवधि के दौरान ओएफसी क्षेत्र 
की आस्तियों में आए लगभग एक तिहाई परिवर्तन का कारण 
आस्तियों की कीमतों का बढ़ जाना था । 

III.2	 गैर-वित्तीय निगम

सकल स्थिर पूंजी निर्माण (जीएफसीएफ) में गैर-वित्तीय 
निगमों की बड़ी भागीदारी होती है, और ये उत्पादक आस्तियों में 

चार्ट 6: ओएफसी क्षेत्र की आस्तिया ंऔर देयताएँ
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चार्ट 7: ओएफसी क्षेत्र के  क्षेत्रवार वित्तीय दावों का समंिश्रण

टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में सामान्य सरकार, सरकारी गैर-वित्तीय निगम, निजी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।
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निवश से जड़ुी अपनी आवश्यकताओ ंकी पूर्ति  हेतु अर्थव्यवस्था 

में मौजूद हाउसहोल्ड्स तथा वित्तीय निगम जैसे अधिशेष वाले 

क्षेत्रों से उधार लेते हैं । 

स्वामित्व के लिहाज से, यह क्षेत्र दो में विभाजित है-

सार्वजनिक स्वामित्व वाले गैर-वित्तीय निगमों (पीयूएनएफसी)13 

(ऐसी संस्थाए ँजिनमें 50 प्रतिशत से अधिक हिस्सेदारी सरकार 

की होती है) और निजी गैर-वित्तीय निगमों (पीवीएनएफसी) जो 

संख्या और तुलन-पत्र के आकार दोनों दृष्टियों से बड़े हैं । 

पीवीएनएफसी की बात करें तो, इनमें बाहरी वित्त का सबसे 

बड़ी स्रोत इक्विटी होती हैं, जिनके बाद ऋणों और उधारियों का 

स्थान आता है । पीवीएनएफसी की एक दूसरे में शेयरधारिताए ं

सबसे ज्यादा हैं । इसके विपरीत, सार्वजनिक एनएफसी बाहरी 

वित्त के लिए सबसे अधिक ऋणों और उधारियों को अधिक 

पसंद करती हैं।

पीवीएनएफसी की निवल मालियत की स्थिति घनात्मक है 

क्योंकि उनके तुलन-पत्र का बड़ा हिस्सा शेयरधारकों की निधि 

होती है । यह घटते निवश और बढ़ती कॉर्पोरेट आय के कारण 

बढ़ रहा है । दूसरी ओर, पीयूएनएफसी की निवल मालियत 
ऋणात्मक रही है और इसकी स्थिति समय के साथ और भी 
खराब होती जा रही है क्योंकि कें द्र सरकार के घाटे में चल रहे 
उद्यमों (सीपीएसई) की संख्या बहुत बड़ी हो गयी है और सरकार 
बहुत तेजी से विनिवश कर रही है । 

एनएफसी और एफसी के बीच अंतर-संबंध महत्वपूर्ण  है, 
क्योंकि सभी क्षेत्रों से आने वाली निधियों में मध्यस्थता की 
भूमिका वित्तीय निगम ही निभाते हैं । बाकी विश्व से भारत में 
प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष (इक्विटी और कर्ज प्रतिभूति) के रूप में 
आने वाला निवश भी काफी बड़ा होता है । 

पीवीएनएफसी का वित्तीय संसाधन अंतराल 2012-13 
से 2017-18 के दौरान एनएनआई के 5.3 प्रतिशत के घाटे 
से घटकर 1.5 प्रतिशत हो गया । निवश की मांग अपेक्षाकृत 
कम रहने, बचत में वदृ्धि होने और मुद्रास्फीति के कम रहने 
से पीवीएनएफसी को लाभ हुआ है जैसा कि राष्ट्रीय लेखा में 
पीवीएनएफसी के बचत-निवश अंत:संबंध से देखा जा सकता 
है (चार्ट  9)।

वर्ष 2016-17 में पीवीएनएफसी की कुल देयताओ ं में 
उनके के दावों का हिस्सा लगभग दोगनुा हो गया(चार्ट  10) । शेष 
विश्व क्षेत्र से आने वाले प्रत्यक्ष विदेशी निवश (एफडीआई) ने भी 

13 पीयूएनएफसी में कें द्रीय सरकारी क्षेत्र उद्यम (सीपीएसई), राज्य सरकार के 
स्वामित्व वाले उद्यम, ऊर्जा एव ंपत्तन न्यास शामिल हैं। (आकंड़े की अनपुलब्धता 
के कारण राज्य सरकार के स्वामित्व वाले उद्यमों के आकंड़ों को शामिल नहीं 
किया जा सका) ।

चार्ट 8: ओएफसी क्षेत्र के वित्तीय उपयोग
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टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में कें द्रीय बैंक, शेष विश्व, हाउसहोल्ड तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

अन्य निक्षेपागार निगम
सरकारी गैर वित्तीय निगम
कुल वित्तीय उपयोग  (दाया ँमान)

अन्य वित्तीय निगम
निजी गैर वित्तीय निगम

सामान्य  सरकार
शेष क्षेत्र
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हाल के वर्षों में उल्लेखनीय भूमिका निभाई है । ओएफसी की 
भूमिका भी काफी हद तक बढ़ी है जबकि ओडीसी से आने वाला 
निधि प्रवाह धीरे-धीरे कम हुआ है । 

पीयूएनएफसी की बात करें तो, वर्ष 2012-13 से 2017-
18 के बीच संसाधन अंतराल स्थिर बना रहा है(चार्ट  11) । 
अपेक्षाकृत अलाभप्रदता वाले वर्ष 2015-16 की तुलना में 
2016-17 और 2017-18 में उनके शेष में कुछ सधुार आया । 

III.3	सामान्य सरकार

भारत में, कें द्र सरकार और राज्य सरकारें दोनों घाटे में 
चलती हैं, और इस प्रकार वे अर्थव्यवस्था में निवल उधारकर्ता 
बनी रहती हैं । आंकड़ों के अभाव में, स्थानीय निकायों के लिए 
आंकड़े संकलित नहीं किए जाते जबकि उन्हें तीसरी पंक्ति की 
शासन व्यवस्था माना जाता है । 

परिसंपत्तियों के पक्ष में, इक्विटी का सबसे बड़ा हिस्सा 
होता है जो निगमों में वित्तीय और गैर-वित्तीय दोनों (चार्ट  12) 
में कें द्र सरकार की भागीदारी को दर्शाता है । इसके बाद ओडीसी 
के पास जमा धनराशि का स्थान आता है- जिसे राज्य सरकारों 
के मामले में अधिक स्पष्ट रूप में देखा जा सकता है जिन्होंने बड़े 
नकदी शेष इकट्ठा कर लिए हैं जो कि उनके खराब नकदी प्रबंधन 
का परिचायक है । 

जीजी क्षेत्र का वित्तीय संसाधन अंतराल 2012-13 से 
2016-17 की अवधि के दौरान स्थिर रहा, और 2017-18 के 
दौरान थोड़ा बढ़ा । इस अंतराल का वित्तपोषण मुख्य रूप से 
ओएफसी और ओडीसी द्वारा किया गया था । हाउसहोल्ड्स से 
संसाधनों के प्रवाह, मुख्य रूप से कर्ज प्रतिभूतियों के माध्यम 
से, में वर्ष  2014-15 से तेजी आयी । कुल वित्तीय देयताओ ं
का लगभग तीन-चौथाई हिस्सा कर्ज प्रतिभूतिया ँ होती हैं । ये 
कर्ज प्रतिभूतियां निवशकों के लिए एक सरुक्षित आश्रय के रूप 
में कार्य  करती हैं और न य्ूनतम सांविधिक तरलता अनुपात 

चार्ट 9: निजी गैर वित्तीय निगम के बचत और पूजंी निर्माण
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चार्ट 10: निजी गैर वित्तीय निगम क्षेत्र की निवल उधारियों का  वित्तपोषण
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टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में कें द्रीय बैंक, सामान्य सरकार, सरकारी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

अन्य निक्षेपागार निगम
हाउसहोल्ड
ससंाधन अतंराल (दाया ँमान)

अन्य वित्तीय निगम
शेष विश्व
वित्तीय ससंाधन (दाया ँमान)

निजी गैर वित्तीय निगम
शेष क्षेत्र
वित्तीय उपोग (दाया ँमान)
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(एसएलआर) की आवश्यकता के अतिरिक्त तरलता कवरेज 
अनुपात (एलसीआर) के तहत एससीबी के लिए इन्हें बनाए 
रखना अनिवार्य है ।

III.4	हाउसहोल ड् ्स और एनपीआईएसएच

हाउसहोल्ड्स बहुआयामी भूमिकाए ं निभाते हैं- वे 
उपभोक्ता भी हैं, निवशक भी और उद्यमी भी । जीडीपी का आधे 
से ज्यादा हिस्सा हाउसहोल्ड उपभोग के रूप में होता है और 

लगभग दसवा ँहिस्सा हाउसहोल्ड निवश का होता है । उद्यमियों 
की तरह कार्य करते हुए हाउसहोल्ड्स भवन, मशीनरी और 
ऐसे उपकरणों में निवश करते हैं जो स्वरोजगार अथवा एकल 
स्वामित्व वाले श्रमिकों के रूप उनके व्यवसाय से संबंधित होते 
हैं । समग्र रूप से देखने पर हाउसहोल्ड्स आमतौर पर निवल 
बचतकर्ता  और निवल ऋणदाता होते हैं, और उनकी निवल 
मालियत धनात्मक होती है । एनएनआई के प्रतिशत के रूप में 

चार्ट 11: सरकारी गैर वित्तीय क्षेत्र में ससंाधन अतंराल
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टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्र में कें द्रीय बैंक, सामान्य सरकार, निजी गैर वित्तीय निगम और अन्यत्र वर्गीकृत न किए गए को  शामिल किए गए है ।

अन्य निक्षेपागार निगम
निजी गैर वित्तीय निगम
ससंाधन अतंराल (दाया ँमान)

सामान्य सरकार
शेष विश्व
वित्तीय ससंाधन (दाया ँमान)

सरकारी गैर वित्तीय निगम
शेष क्षेत्र
वित्तीय उपयोग (दाया ँमान)

चार्ट 12: सरकारी क्षेत्र के ससंाधन अतंराल को वित्तपोषण

स
सं

ाध
न 

अ
तंर

ाल
 म

ें हि
स्सा



एन
एन

आ
ई 

क
ा प्र

ति
शत

टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में कें द्रीय बैंक, सामान्य सरकार, सरकारी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

अन्य निक्षेपागार निगम
हाउसहोल्ड
ससंाधन अतंराल (दाया ँमान)

अन्य वित्तीय निगम
शेष विश्व
वित्तीय ससंाधन (दाया ँमान)

सरकारी गैर वित्तीय निगम
शेष क्षेत्र
वित्तीय उपयोग (दाया ँमान)
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वित्तीय अधिशेष में हाउसहोल्ड्स क्षेत्र की हिस्सेदारी 2011-12 
से 2017-18 के बीच औसतन लगभग 8 प्रतिशत बनी रही । 
वर्तमान दशक में पहली बार 2015-16 के दौरान जीडीपी वदृ्धि 
8 प्रतिशत तक पहुंच गयी जिसके फलस्वरूप आय में उच्च वदृ्धि 
दर्ज की गयी जिसने मुद्रा और जमाराशियों में बढ़ोतरी हुई और 
हाउसहोल्ड्स की वित्तीय आस्तियों और उनके अधिशेष में वदृ्धि 
देखने को मिली । बाद के वर्षों में परिवारों के वित्तीय अधिशेष में 
संकुचन हुआ है । वर्ष  2017-18 में, हाउसहोल्ड्स की आस्तियों 
और देनदारियों दोनों में वदृ्धि हुई लेकिन देनदारियों में वदृ्धि की 
दर आस्तियों की तुलना में अधिक रही जिसके परिणामस्वरूप 
अधिशेष में और अधिक कमी आयी (चार्ट  13) । 

हाउसहोल्ड्स की आधे से अधिक आस्तिया ँ नकदी 
और जमा के रूप में होती हैं; यद्यपि कुल आस्तियों में उनकी 
हिस्सेदारी समय के साथ घट रही है और उनका स्थान इक्विटी 
और कर्ज प्रतिभूतिया ँ ले रही हैं । बीमा और पेंशन फंडों की 
हिस्सेदारी में भी धीरे-धीरे बढ़ रही है जो उनकी बेहतर होती 
जोखिम प्रबंधन क्षमता और पोर्टफोलियो विविधीकरण का 
संकेत देता है । हाउसहोल्ड्स के तुलन-पत्र में प्रमुख देनदारिया ँ
ऋण और उधारिया ँ होती हैं जो मुख्य रूप से ओडीसी और 
ओएफसी से ली गयी होती हैं । 

किससे-किसको आधार पर किए गए आकलन से पता 
चलता है कि हाउसहोल्ड्स ऐसे वित्तीय निगमों (ओडीसी और 

ओएफसी दोनों) से सर्वाधि क जड़ुाव महसूस करते हैं जो उनकी 
अधिशेष राशि को घाटे वाले क्षेत्रों में पहुंचाने का माध्यम बन 
सकें  । 

III.5	शेष विश्व 

घरेलू अर्थव्यवस्था और अनिवासी संस्थागत इकाइयों के 
बीच वित्तीय संसाधनों के प्रवाह से शेष विश्व क्षेत्र की वित्तीय 
स्थिति और उसके लेनदेन का पता चलता है (भारतीय रिजर्व 
बैंक, 2015) । आरओडब्ल य्ू (शेष विश्व) सेक्टर की निधियों 
का प्राथमिक श्रोत होते हैं- कर्ज प्रतिभूतियों का निर्गम जिनका 
अभिदान कें द्रीय बैंक और ओडीसी द्वारा किया जाता है, ओडीसी 
द्वारा किया गया जमा और एनएफसी द्वारा इक्विटी में निवश 
(चार्ट  14) । 

भारत में, आरओडब्ल य्ू से निवश इक्विटी और कर्ज 
प्रतिभूतियों रूप में प्राप्त होता है । बाह्य वाणिज्यिक उधार के 
लिए प्रमुख रूप से गैर-वित्तीय निगमों की ओर से बढ़ती मांग 
के कारण ऋणों और उधार की हिस्सेदारी में काफी वदृ्धि हुई । 
आस्ति पक्ष की बात करें तो जमाराशियों में आए उछाल से 
ओडीसी में अनिवासी भारतीयों द्वारा किए गए जमा का पता 
चलता है । कर्ज आधारित लिखतों में आने वाले निधि-प्रवाह में 
मोटे तौर उतार-चढ़ाव बना रहा जबकि जबकि इक्विटी में आने 
वाला निधि-प्रवाह 2014-15 में तेजी से नीचे गिरा परतंु इसके 

चार्ट 13: हाउसहोल्ड क्षेत्र के वित्तीय अधिशेष
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टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में हाउसहोल्ड, शेष विश्व, सरकारी गैर-वित्तीय निगम तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

कें द्रीय बैंक
सामान्य  सरकार
ससंाधन अतंराल (दाया ँमान)

अन्य निक्षेपागार  निगम
निजी गैर वित्तीय निगम
वित्तीय ससंाधन (दाया ँमान)

अन्य वित्तीय निगम
शेष क्षेत्र 
वित्तीय उपयोग (दाया ँमान)
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बाद अगले वर्ष इसमें बहाली आयी और उसके बाद स्थिर बना 
रहा । विदेशी पोर्टफोलियो निवश (एफपीआई) में कर्ज संविभाग 
में आने वाला निधि-प्रवाह 2017-18 में फेड की दरों में हुई 
बढ़ोतरी से लगभग अप्रभावित रहा । कई प्रकार की चिंताओ,ं 
यथा- आय में वदृ्धि, अत्यधिक मूल्यन और प्रणालीगत कें द्रीय 
बैंकों की मौद्रिक नीति के प्रभाव-प्रसार– के बीच इक्विटी में आने 
वाला एफपीआई लगभग आधा हो गया ।

2016-17 में आरओडब्ल य्ू द्वारा निवल वित्तीय संपत्ति में 
गिरावट के बावजूद, इसके माध्यम से भारत की बाह्य वित्तपोषण 
आवश्यकताओ ंको आसानी से पूरा किया जा सकता था । यह 
गिरावट मुख्य रूप से ओडीसी की कर्ज प्रतिभूतियों में आयी कमी 
और एनएफसी द्वारा चकुाए गए ऋणों के कारण थी । 2017-18 
में गैर-वित्तीय निगमों द्वारा इक्विटी में अधिक निवश के कारण 

वित्तीय परिसंपत्तियों का अर्जन अधिक रहा (चार्ट  15) ।

चार्ट 14: आरओडब्ल्यू क्षेत्र के देयताओ ंमें परिवर्तन
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टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में अन्य वित्तीय निगम, सरकारी गैर-वित्तीय निगम, हाउसहोल्ड, शेष विश्व तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।

कें द्रीय बैंक
निजी गैर वित्तीय निगम

अन्य निक्षेपागार निगम
शेष क्षेत्र 

सामान्य सरकार
निवल वित्तीय दावे (दाया ँमान)

चार्ट 15: आरओडब्ल्यू क्षेत्र के वित्तीय आस्तियों का निवल अधिग्रहण
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कें द्रीय बैंक
सामान्य सरकार

अन्य निक्षेपागार निगम
निजी गैर वित्तीय निगम

अन्य वित्तीय निगम 
निवल वित्तीय आस्तियां (दाया ँमान)

टिप्पणी : इस चार्ट  में शेष क्षेत्रों में सरकारी गैर-वित्तीय निगम, हाउसहोल्ड, शेष विश्व तथा अन्य जिसे अन्यत्र कहीं वर्गीकृत नहीं किया गया है शामिल हैं ।
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V.	लि खतवार वित्तीय प्रवाह 

वर्ष 2016-17 को छोड़ दें तो 2012-13 से 2017-18 की 
अवधि के दौरान वित्तीय देनदारियां अर्जित करने वाले लिखतों 
के संघटन में बदलाव स्पष्ट रूप से देखे जा सकते हैं । नकदी और 
जमाराशिया ँ हमेशा से सबसे ज्यादा पसंदीदा वित्तीय लिखत 
रहे हैं परतंु उनका महत्व घटा है और उनकी जगह इक्विटी, 
म य्ूचअुल फंड, बीमा और भविष्य निधि ने ले ली है । दूसरी ओर, 
कर्ज प्रतिभूतियों की हिस्सेदारी में वदृ्धि हुई है, जिनमें ज्यादातर 
वे हैं जो सामान्य सरकार द्वारा जारी की गयी हैं । ऋण और 
उधार, वित्तीय देनदारियों को प्राप्त करने के लिए इस्तेमाल 
किया जाने वाला दूसरे सबसे महत्वपूर्ण  लिखत हैं जिनके बाद 
इक्विटी का स्थान आता है । जहा ँतक ऋणों और अग्रिमों का 
प्रश्न है, देयताओ ंके निर्गम में हाउसहोल्ड्स क्षेत्र की हिस्सेदारी 
सबसे अधिक थी, जबकि निजी गैर-वित्तीय निगम क्षेत्र प्रमुख 
उधारकर्ता  था (चार्ट  16)।

विमुद्रीकरण ने 2016-17 के दौरान वित्तीय देनदारियों के 
अर्जन के लिए इस्तेमाल किए गए लिखतों पर महत्वपूर्ण  परतं ु
अल्पकालिक प्रभाव डाला और अगले वर्ष इसका बिलकुल 
उल्टा देखने को मिला । वर्ष 2016-17 के दौरान अधिक संख्या 
में बीमा पॉलिसिया ँऔर म य्ूचअुल फंड यूनिट्स जारी की गयीं 
(चार्ट  16, सारणी 3 और विवरण 7) । 

VI.	 वित्तीय विकास के चुनिंदा संकेतक

किसी अर्थव्यवस्था के वित्तीय विकास को व्यवहार 
अनुपातों, अर्थात, वित्तीय अनुपात (एफआर), वित्तीय 
अंतर-संबंध अनुपात (एफआईआर), नवीन निर्गम अनुपात 
(एनआईआर), और मध्यस्थता अनुपात (आईआर) के संदर्भ में 
देखा जा सकता है । निष्पक्ष रूप से देखें तो, ये अनुपात वित्तीय 
विकास और समग्र आर्थिक विकास के बीच संबंधों को समझने 
की अंतर्दृष्टि प्रदान करते हैं।

वित्तीय अनुपात की परिभाषा राष्ट्रीय आय के संबंध 
में किए गए प्राथमिक और द्वितीयक दावों के कुल निर्गमों के 
अनुपात के रूप में की जा सकती है और यह उस अर्थव्यवस्था 
में वित्तीय सेवाए ंपहुंचाने की गति को दर्शाता है । एफआर में वदृ्धि 
दर्ज की गयी और इसमें 2013-14 के बाद लगातार तीन वर्षों 
तक गिरावट के बाद बढ़कर वर्ष 2016-17 के 0.38 की तुलना 
में 2017-18 में 0.51 हो गया (सारणी 4)।

वित्तीय विकास और भौतिक निवश में वदृ्धि के बीच संबंध 
का जायजा वित्तीय अंतर-संबंध अनुपात (एफआईआर) द्वारा 
लिया जाता है । कुल वित्तीय देनदारियों और निवल घरेलू पूंजी 
निर्माण के अनुपात के रूप में परिभाषित यह अनुपात 2016-17 
के 1.63 से बढ़कर 2017-18 में 1.82 हो गया।

चार्ट 16: लिखत के प्रकार द्वारा वित्तीय प्रवाह 
(जारी किए गए कुल दावों के हिस्से प्रतिशत में)
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ऋण प्रतिभूतिया ँ
इक्विटी

बीमा और सेवानिवतृि गारटंी योजना 
अन्य मदें 
जमाराशियाँ

ऋण और उधारियाँ
निवश शेयर फंड /यूनिट 
अन्य प्राप्य / दये लेखा
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नवीन निर्गम अनपुात (एनआईआर) में हुई वदृ्धि से यह सकेंत 
मिलता है कि 2017-18 के दौरान के तौर पर प्राथमिक निर्गमों में, 
जो निवल घरलूे पूजंी निर्माण का एक हिस्सा होते हैं, तीव्र उछाल 
आया है । इसके अतिरिक्त, इस बात पर ध्यान दिया जाना चाहिए 
कि आरओडब्लू क्षेत्र द्वारा किए जाने वाले प्राथमिक निर्गमों में वदृ्धि 
यह दर्शाती है कि बाह्य वित्त की भूमिका भी बढ़ गयी है । 

मध्यस्थता अनपुात (आईआर) यह दर्शाता है कि कोई 
अर्थव्यवस्था वित्तीय क्षेत्र पर किस हद तक निर्भर करती है । इसे 
वित्तीय क्षेत्र की दनेदारियों (या द्वितीयक निर्गमों) तथा गैर-वित्तीय 
क्षेत्र की दनेदारियों (या प्राथमिक निर्गमों) के अनपुात के रूप में 
मापा जाता है । इससे यह दखेा जा सकता है कि वित्तीय क्षेत्र की 

भूमिका प्राथमिक निर्गमों की तलुना में द्वितीयक निर्गमों में अधिक 
होती है । इससे इस सकंल्पना को भी बल मिलता है कि गैर-
वित्तीय निगम ज्यादातर अपनी बचत से वित्तपोषित होते हैं अथवा 
वे अधिकाधिक रूप से बाह्य वाणिज्यिक उधारियों पर निर्भर होते 
जाते हैं । दूसर ेशब्दों में, यह बढ़े हुए बाह्य वित्तपोषण और साथ ही, 
बढ़े हुए अतंर-क्षेत्रीय निधि प्रवाह से भी परिलक्षित होता है।

VII.	 वित्तीय लेखा के अनुप्रयोग : वित्तीय प्रवाहों के नेटवर्क  
का विश्लेषण

वित्तीय लेखा से अर्थव्यवस्था और वित्तीय प्रणाली के 
अंदरूनी हालात की झलक मिलती है । वित्तीय निधियों के स्रोतों 
और उनके प्रयोगों को समझने की सूक्ष्म दृष्टि प्रदान करके और 

सारणी 4: वित्तीय गतिविधियों  का चुनिन्दा सकेंतक
2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1. 	 गौण मामले#  21,146.9  22,477.4  20,211.3  23,367.9  23,325.5  30,686.0 

2. 	 प्राथमिक मामले##  25,992.5  34,588.2  35,042.0  31,242.8  28,058.1  37,507.6 

	 2.1 	घरलूे क्षेत्र  24,977.5  31,976.1  31,055.8  29,476.5  26,817.2  34,524.2 

	 2.2 	शेष विश्व  1,014.9  2,612.1  3,986.2  1,766.3  1,240.9  2,983.4 

3. 	 कुल मामले (1+2)  47,139.4  57,065.6  55,253.3  54,610.7  51,383.7  68,193.6 

4. 	 निवल घरलूे पूजंी निर्माण@  27,862.2  25,981.6  28,374.9  29,729.6  31,506.6  37,451.4 

5. 	 वित्तीय अनपुात (3 से 5 का अनपुात) 0.54 0.58 0.50 0.45 0.38 0.51

6. 	 वित्तीय आतंर -सबंधंी अनपुात (3 से 4 का अनपुात) 1.69 2.20 1.95 1.84 1.63 1.82

7. 	 नए मामले का अनपुात (2 से 4 का अनपुात) 0.93 1.33 1.23 1.05 0.89 1.00

8. 	 मध्यस्थता अनपुात (1 से 2 का अनपुात) 0.81 0.65 0.58 0.75 0.83 0.82
#: वित्तीय बिचोलियों द्वारा उल्लेखित मामले (अर्थात ओडीसी और ओएफसी) ।
##: वित्तीय बिचोलियों के अलावा सभी क्षेत्र द्वारा उल्लेखित मामले ।
@: वर्तमान कीमत पर ।

सारणी 3: लिखतवार और क्षेत्रवार आस्तियों का अधिग्रहण, 2017-18
(` बिलियन में)

लिखत/क्षेत्र वित्तीय निगम सामान्य
सरकार

गैर वित्तीय
निगम

हाउसहोल्ड और एन- 
आईपीआईएसएच

अन्य विश्व कुल

1.	 मौद्रिक स्वर्ण और एसडीआर  125.2 0   0 0 0  125.2 

2.	 मदु्रा और जमाराशियां  -252.5  1,300.0  2,152.3  10,018.2  1,066.0  14,284.0 

3.	 कर्ज प्रतिभूतियाँ  12,940.6  -94.5  1,120.3  39.2  577.1  14,582.7 

4.	  ऋण और उधारियां  19,733.9  735.5  417.1  0    1,039.0  21,925.5 

5.	 इक्विटी और निवेश निधि शेयर  -512.7  1,908.4  3,233.2  1,749.2  3,392.2  9,770.4 

6.	 बीमा,पेंशन और भविष्य निधि  0.6  0   0  7,435.8 0  7,436.4 

7.	 अन्य प्राप्य/देय लेखा  1,087.6  2.3  3,544.8  42.0  -4.8  4,671.9 

8.	 अन्यत्र वर्गीकृत न किए गए मद  40.0  0   0 0 0  40.0 

9.	 कुल  33,162.6  3,851.8  10,467.7  19,284.4  6,069.4  72,836.0 
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क्षेत्रवार अधिशेष अथवा घाटे की पहचान करके वह हमें यह 
समझने में मदद करता है कि अंतर-क्षेत्रीय संबद्धता के कारण 
जोखिमों और आघातों का संचरण कैसे होता है और हमें बचत, 
पूंजी निर्माण, घन, ऋणग्रस्तता की व्याख्या करने में भी उससे 
सहायता मिलती है । 

एफडब्ल य्ूटीडब्ल य्ू फ्रे मवर्क  वित्तीय लेखा में नेटवर्क  सिद्धांत 
के अनपु्रयोग को आसान बनाता है ताकि वित्तीय प्रणाली में आघातों 
के सचंरण से प्रभावी ढंग से मकु्ति पायी जा सके (भा.रि.बैंक, 
2018) । इन ग्राफों में यह दखेा जा सकता है कि अर्थव्यवस्था के 
विभिन्न क्षेत्रों के बीच निधियों का निवल प्रवाह (प्रयोग और स्रोत 
का अतंर) किस सीमा (परिमाण) तक हुआ है (चार्ट  17) । नोड्स 
का आकार दर्शाता है कि अर्थव्यवस्था में सभी क्षेत्रों के बीच निवल 
ऋण/ /उधार में से अलग-अलग क्षेत्रों की सापेक्षिक हिस्सेदारी 
कितनी है । हर ेरगं वाले नोड्स निवल ऋणदाताओ ंको दर्शाते हैं 
जबकि लाल रगं वाले नोड्स निवल उधारकर्ताओ ंका प्रतिनिधित्व 
करते हैं । किनारों की भारिता अर्थव्यवस्था में सभी क्षेत्रों के बीच 
निवल ऋण/ /उधार में से एक क्षेत्र द्वारा दूसर ेक्षेत्र को दिए गए 
निवल ऋणों/ ली गयी उधारियों को दर्शाती है । इससे किन्हीं भी दो 
क्षेत्रों के बीच कभी भी निवल ऋणों/उधारियों की सापेक्ष स्थिति का 
पता लगाया जा सकता है, न कि इनका निरपेक्ष मान ।

एचएच निवल ऋणदाता होते हैं और सापेक्ष रूप से दखेें 
तो अर्थव्यवस्था में इनका हिस्सा सबसे अधिक होता है । वर्ष 

2012-13 की तलुना में दखेें तो 2017-18 में निवल उधारकर्ता 
के रूप में जीजी का आकार बढ़ा है । निवल ऋणदाता के रूप में 
आरओडब्ल य्ू की भूमिका काफी कम हो गयी है, जबकि निवल 
ऋणदाता के रूप में ओएफसी की भूमिका में मामूली वदृ्धि हुई है । 
पीयूएनएफसी का सापेक्ष आकार मोटे तौर अपरिवर्तित रहा है । 
पीवीएनएफसी के निवल उधार की स्थिति में वर्ष 2012 की तलुना 
में 2017 में गिरावट आई है । विमदु्रीकरण के परिणामस्वरूप 
लिखतों के सघंटन में बदलाव आया जिससे ओडीसी जो पहले 
निवल ऋणदाता हुआ करते थे, अब निवल उधारकर्ता बन गए ।

VIII.	निष्कर्ष

भारतीय अर्थव्यवस्था में 2011-12 से 2017-18 की 
अवधि के दौरान सभी प्रमुख क्षेत्रों में वित्तीय लेनदेन के प्रकृति 
और मात्रा में बड़े बदलाव देखे गए । हाउसहोल्ड क्षेत्र में, जो 
निधियों का प्रमुख आपूर्तिकर्ता  बना हुआ है, घरेलू बचत के 
अपेक्षाकृत अधिक वित्तीयकरण और विविधीकरण के बल पर 
बड़ा व्यवहारिक बदलाव देखने को मिल रहा है- यह एक ऐसी 
प्रवतृ्ति है जिससे भारतीय अर्थव्यवस्था की उच्च विकास दर 
बनी रहने के प्रति आश्वस्त हुआ जा सकता है । घरेलू बचत जो 
पहले प्राय: भौतिक रूप में हुआ करती थी, वह अब वित्तीय 
आस्तियों के रूप में बदल रही है । इसके अलावा, यह भी देखा 
जा रहा है कि बैंक जमा का स्थान अब म य्ूचअुल फंड, बीमा और 
पेंशन फंड में निवश ले रहा है । 

चार्ट 17: भारतीय अर्थव्यवस्था में वित्तीय प्रवाहों का नेटवर्क  आलेख

ओडिसी ओडिसी जीजी
जीजी

आरओडब्ल य्ू

आरओडब्ल य्ूपीएनएफसी

सीबी
पीवीएनएफसी

पीवीएनएफसीसीबी

ओएफसी ओएफसी

पीएनएफसी
एचएच एचएच
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वित्तीय लेखा से साफ देखा जा सकता है कि बैंकों और 
गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनियों के बीच अंतर-संबद्धता तेजी से बढ़ 
रही है । ऐसा पाया गया है कि जिन वर्षों में बैंकिग क्षेत्र द्वारा दिए 
गए ऋण और अग्रिम में गिरावट आयी है, उन वर्षों में एनबीएफसी 
द्वारा दिए गए ऋण और अग्रिम बढ़े हैं और यही बात इसके उलट 
भी लागू होती है । नेटवर्क  विश्लेषण से यह भी स्पष्ट हो जाता है 
कि अन्य जमा निगमों और अन्य वित्तीय निगमों के बीच अंतर-
संबद्धता है । प्रणालीगत जोखिम की निगरानी के दृष्टिकोण से 
देखा जाए, तो एससीबी द्वारा दिए गए ऋणों और एससीबी में 
एनबीएफसी की इक्विटी होल्डिंग के रूप में एससीबी तथा 
एनबीएफसी के बीच अंतर-संबद्धता महत्वपूर्ण  हो जाती है (भारि.
बैंक, 2018) । 

हाउसहोल्ड्स क्षेत्र द्वारा इक्विटी और कर्ज प्रतिभूतियों 
में निवश में हुई वदृ्धि और साथ ही, आरओडब्ल य्ू द्वारा इस 
तरह के लिखतों में किए जाने वाले निवश में आयी कमी से यह 
तत्य उभरकर आता है कि भारतीय इक्विटी बाजार में घरेलू 
निवशकों ने विदेशी निवशकों को पीछे छोड़ दिया है । व्यापार 
संरक्षणवाद के बढ़ने और वैश्विक वित्तीय संकट के बाद के वर्षों में 
इसका प्रभाव पूरे विश्व में फैलने के परिणामस्वरूप बने अत्यधिक 
अनिश्चितता वाले माहौल के बाद शेष विश्व क्षेत्र की भूमिका धीर े
धीरे कम होती प्रतीत हुई है । 

हाल के वर्षों में, सामान्य सरकार अर्थव्यवस्था में सबसे 
प्रमुख घाटे वाला क्षेत्र बनकर उभरी है जो हाउसहोल्ड्स क्षेत्र 
द्वारा संचित अधिकांश अधिशेष को खा जा रही है । इससे बाजार 
में प्रचलित ब्याज दरों पर दबाव बढ़ा है (कानूनगो, 2018) । गैर 
वित्तीय निगमों द्वारा लिए जा रहे उधार में आयी कमी से भी निजी 
निवश के कुछ सीमा तक बहिर्गमन की पषु्टि होती है । निजी गैर-
वित्तीय कॉरपोरेट आंतरिक संसाधनों का इस्तेमाल करते रहे हैं 
और उन्होंने उधार पर निर्भरता कम कर दी है।
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सीमा-पार व्यापार क्रेड िट : आर थ्िक सकंट के बाद भारत से  
सबंधंित अनभुवजन्य  विश्लेषण

क्या भारत में वित्तीय चक्र मौजूद है ?
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इस पेपर में दर श्ाया गया है कि आयात में वदृ्धि – चाहे 
यह बढ़ी हुई कीमतों के कारण हो, या बढ़ी हुई मात्रा के कारण 
हो‌ – के परिणामस्वरूप व्यापार क्रेड िट बढ़ता है  । आपूर्ति 
पक्ष की दृष्टि से देखें तो बैंकों की वित्तीय सेहत, व्यापार  
क्रेड िट की लागत और उनका समुद्रपारीय नेटवर्क  का 
आकार उनके व्यापार क्रेड िट परिचालनों को प्रभावित करता  
दिखाई पड़ता है । इस पेपर के अनुभवजन्य निष्कर्ष इस ओर 
इशारा करते हैं कि बैंकों को चाहिए कि वे अपने वैश्विक बैंकिंग 
संबंधों में विस्तार करें और देशी लिखतों (अर थ्ात एलओयू/
एलओसी) में कारोबार से आगे बढ़ते हुए वैश्विक रूप में स्वीकत 
व्यापार वित्त लिखतों में कारोबार करें, हालांकि इससे लागत 
बढ़ेगी ।

सीमा-पार व्यापार क्रे डिट :
आर थ्िक सकंट के बाद भारत स े
सबंधंित अनभुवजन्य  विश्लेषण

इस पेपर में भारतीय आयातकों को घरलूे और विदशेी 
बैंकों द्वारा दिए जाने वाले व्यापार क्रेड िट के आकार, सघंटन 
और लागत पैटर्न पर ध्यान कें द्रित करते हुए उसका लेखा-जोखा 
प्रस्तुत किया गया है । इसके लिए 2007-08 की पहली तिमाही से 
लेकर 2016-17 की चौथी तिमाही तक के लिए 55 बैंकों के पैनल 
डाटा का प्रयोग करते हुए, यह पेपर इस निष्कर्ष पर पहुचंता है कि 
व्यापार क्रेड िट के प्रवाह को मांग और आपूर्ति दोनों पक्षों से जड़ेु 
कारक प्रभावित करते हैं ।
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है कि वित्तीय चक्र में चलनेवाली गिरावट 2018 की चौथी तिमाही 
तक न्यूनतम तक पहुचं सकती है। पेपर 12 वर्ष की औसत अवधि 
के साथ लंबी अवधिवाले वित्तीय चक्र, साथ ही साथ 5 वर्ष की 
औसत अवधि के साथ कम अवधिवाले वित्तीय चक्र का अन्वेषण 
करता है। 1990 के दशक के मध्य से वित्तीय उदारीकरण की 
गति में वदृ्धि के साथ वित्तीय चर के समग्र परिवर्तन में मध्यम 
अवधि के चक्रों का वर्चस्व बढ़ा है। जबकि भारत में क्रेड िट और 
इक्विटी दोनों मूल्य वित्तीय चक्र चलाते हैं, 2000 दशक के 
मध्य से आवासीय कीमतों का योगदान बढ़ गया है। पेपर बताता 
है कि व्यापक अतंराल और वित्तीय स्थिरता को बढ़ाने के लिए  
एक नियमित अतंराल पर वित्तीय चक्र की करीबी निगरानी 

आवश्यक है ।

क्या भारत में वित्तीय चक्र मौजूद है?

पेपर का उद्देश्य बैंक ऋण, इक्विटी कीमतों, घरों की कीमतों 

और वास्तविक विनिमय दर पर विचार करते हुए भारतीय सदंर्भ 

में पहली बार वित्तीय चक्र का एक समग्र परिमाण प्रदान करना है। 

वित्तीय चक्र के अस्तित्व की पहचान करने के लिए वित्तीय चर के 

चक्रीय गणुों की जांच की जाती है। समग्र विश्लेषण से पता चलता 

है कि भारत में एक अच्छा परिभाषित वित्तीय चक्र और वित्तीय 

चक्र के विस्तारक चरण, विशष रूप से शिखर है जो बैंकिंग क्षेत्र में 

बढ़ते दबाव और भविष्य में आर्थिक गतिविधि के कमजोर होने की 

एक प्रारभंिक चेतावनी दतेे हैं । विश्लेषण से यह भी सकेंत मिलता 
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 No. 1: Select Economic Indicators

CURRENT STATISTICS

2017-18 2018-19

Q3 Q4 Q3 Q4

2 3 4 5

    
7.3 7.9 6.3 5.7
4.6 6.5 2.8 -0.1
8.0 8.6 6.0 3.4
8.0 8.0 7.6 8.2
5.8 8.1 7.9 8.1

12.2 14.4 11.7 3.6

Item
2018-19

1

1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 6.6

                     1.1.1 Agriculture 2.9

                     1.1.2 Industry 6.2

                     1.1.3 Services 7.7

            1.1a  Final Consumption Expenditure 8.3

            1.1b  Gross Fixed Capital Formation 10.0

2018-19

1
            1.2   Index of Industrial Production 3.60
2 Money and Banking (% Change)

 
            2.1  Scheduled Commercial Banks

 
                     2.1.1 Deposits 10.0
                     2.1.2 Credit 13.3
                                2.1.2.1 Non-food Credit 13.4
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 1.9
            2.2   Money Stock Measures

                      2.2.1 Reserve Money (M0) 14.5
                     2.2.2 Broad Money (M3) 10.5
3 Ratios (%)

             3.1   Cash Reserve Ratio 4.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 19.25
            3.3   Cash-Deposit Ratio 5.1
            3.4   Credit-Deposit Ratio 77.7
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 99.9
            3.6   Investment-Deposit Ratio 26.9
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 5.4
4 Interest Rates (%)

             4.1   Policy Repo Rate 6.25
            4.2   Reverse Repo Rate 6.00
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.50
            4.4   Bank Rate 6.50
            4.5   Base Rate 8.95/9.40
            4.6   MCLR (Overnight) 8.05/8.55
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 6.25/7.50
            4.8   Savings Deposit Rate 3.50/4.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 6.35
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.31
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.35
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.39
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.34
5 Reference Rate and Forward Premia

             5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 69.17
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 77.70
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.07
                                                           3-month (%) 4.80
                                                           6-month (%) 4.16
6 Inflation (%)

 
            6.1   All India Consumer Price Index 3.4
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.4
            6.3   Wholesale Price Index 4.3
                     6.3.1 Primary Articles 2.7
                     6.3.2 Fuel and Power 11.5
                     6.3.3 Manufactured Products 3.7
7 Foreign Trade (% Change)

 
            7.1   Imports 10.3
            7.2   Exports 8.6

2018 2019

Apr. May Apr. May

2 3 4 5

4.5 3.8 3.4 -

    
    

7.7 8.1 9.7 11.1
12.3 12.8 13.0 13.5
12.5 13.0 13.1 13.3
5.6 5.1 2.8 3.7

    27.0 24.9 13.0 13.8
10.2 10.4 10.0 10.3

    4.00 4.00 4.00 4.00
19.50 19.50 19.00 19.00

4.9 4.7 4.8 4.9
74.8 75.2 77.1 76.8

** ** ** -223.4
29.5 29.7 27.7 27.7

* * * 315.6

    6.00 6.00 6.00 6.00
5.75 5.75 5.75 5.75
6.25 6.25 6.25 6.25
6.25 6.25 6.25 6.25

8.70/9.45 8.70/9.45 8.95/9.40 8.95/9.40
7.80/7.95 7.80/7.95 8.05/8.50 8.05/8.50
6.25/6.75 6.25/6.75 6.25/7.50 6.25/7.50
3.50/4.00 3.50/4.00 3.50/4.00 3.50/4.00

5.92 5.94 6.16 5.90
6.19 6.40 6.44 6.19
6.42 6.80 6.50 6.27
6.63 6.93 6.51 6.30
7.80 7.92 7.45 7.07

    66.78 68.26 70.14 69.81
80.74 79.88 78.13 77.73

4.22 4.13 4.83 3.95
3.89 4.01 4.51 3.95
3.97 4.04 4.28 3.93

    4.6 4.9 3.0 3.0
4.0 4.0 8.3 8.7
3.6 4.8 3.1 2.5
2.6 3.8 6.5 6.2
8.0 12.7 3.8 1.0
3.3 3.8 1.7 1.3

    
2.9 13.6 3.6 4.3
5.6 20.5 0.5 3.9

**Denominator and numerator negative
*Denominator negative
Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 
          dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.

स.ं 1: चुनिदंा आर थ्िक सकेंतक

मद
ति3

अप्रैल मई मईअप्रैल

ति4 ति3 ति4

1	 वस त्ु क्षेत्र (% परिवर्तन)
		  1.1	 आधार मूल्यों पर जीवीए
			   1.1.1	 कृषि
			   1.1.2	 उद्योग
			   1.1.3	 सेवाएं
		  1.1क	 अतंिम खपत व्यय
		  1.1ख	 सकल नियत पूजंी निर्माण

		  1.2	 औद्योगिक उत्पादन सूचकांक
2	 मदु्रा और बैंकिग (% परिवर्तन)
		  2.1	 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक
			   2.1.1	 जमाराशियां
			   2.1.2	 ऋण
				    2.1.2.1 गैर-खाद्यान्न ऋण
			   2.1.3	 सरकारी प्रतिभूतियों में निवेश
		  2.2	 मदु्रा स्टॉक मात्रा
			   2.2.1	 आरक्षित मदु्रा (एम0)
			   2.2.2	 स थ्ूल मदु्रा (एम3)
3	 अनपुात (%)
		  3.1	 आरक्षित नकदी निधि अनपुात
		  3.2	 सांविधिक चलनिधि अनपुात
		  3.3	 नकदी-जमा अनपुात
		  3.4	 ऋण-जमा अनपुात
		  3.5	 वदृ्धिशील ऋण-जमा अनपुात
		  3.6	 निवेश-जमा अनपुात
		  3.7	 वदृ्धिशील निवेश-जमा अनपुात
4	 ब्याज दरें (%)
		  4.1	 नीति रिपो दर
		  4.2	 रिवर्स रिपो दर
		  4.3	 सीमांत स्थायी सवुिधा दर
		  4.4	 बैंक दर
		  4.5	 आधार दर
		  4.6	 एमसीएलआर (एक दिन के लिए)
		  4.7	 एक वर्ष से अधिक की मीयादी जमा दर
		  4.8	 बचत जमा दर
		  4.9	 मांग मदु्रा दर (भारित औसत)
		  4.10	 91-दिवसीय खज़ाना बिल (प्राथमिक) आय
		  4.11	 182-दिवसीय खज़ाना बिल (प्राथमिक) आय
		  4.12	 364-दिवसीय खज़ाना बिल (प्राथमिक) आय
		  4.13	 10-वर्षीय सरकारी प्रतिभूतियों पर आय (एफबीआईएल)
5	 आरबीआई सदंर्भ दर और फारवर्ड प्रीमिआ
		  5.1	 भा.रु.-अमेरिकी डालर हाजिर दर (₹ प्रति विदशेी मदु्रा)
		  5.2	 भा.रु.-यूरो हाजिर दर (₹ प्रति विदशेी मदु्रा)
		  5.3	 फारवर्ड प्रीमिआ अमेरिकी डालर	 1-माह (%)
						      3-माह (%)
						      6-माह (%)
6	 मदु्रास्फीति (%)
		  6.1	 अखिल भारतीय उपभोक्ता मूल्य सूचकांक
		  6.2	 औद्योगिक कामगारों के लिए उपभोक्ता मूल्य सूचकांक
		  6.3	 थोक मूल्य सूचकांक
			   6.3.1	 प्राथमिक वस्तुएं
			   6.3.2	 ईधंन और पावर
			   6.3.3	 विनिर्मित उत्पाद
7	 विदेशी व्यापार (% परिवर्तन)
		  7.1	 आयात
		  7.2	 निर्यात
** हर और अशं नकारात्मक है
* हर नकारात्मक है
टिप्पणी : फाइनेंसियल बेंचमार्क  इंडिया प्रा.लि. (एफबीआईएल) न भारतीय रिजर्व बैंक के 31 मार्च 2018 के परिपत्र एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसुार जी सेक बेंचमार्क  का प्रकाशन शरुू किया है । एफबीआईएल न  
10 जलुाई 2018 से सदंर्भ दरों का प्रसार शरुू किया है ।
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(` Billion)

Reserve Bank of India

No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

CURRENT STATISTICS

 L 2018 2019

Jun. May 31 Jun. 7 Jun. 14 Jun. 21 Jun. 28

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 19,174.27 21,713.70 21,936.42 21,938.99 21,799.72 21,635.30

1. 0.09 0.11 0.13 0.11 0.12 0.09

1. 19,174.36 21,713.81 21,936.55 21,939.10 21,799.84 21,635.39

2 

1. 743.56 757.82 757.82 757.82 757.82 757.82

1. 18,421.54 20,947.36 21,170.21 21,172.84 21,033.63 20,869.24

1. 9.26 8.63 8.52 8.44 8.39 8.33

1. – – – – – –

2 

1 

2. 6,177.25 6,808.97 6,823.03 7,144.77 7,132.26 7,455.15

2. 1.01 1.01 1.01 1.00 1.01 1.00

2. – – – – – –

2. 0.42 0.42 0.42 0.42 0.42 0.42

2. 4,922.13 5,364.15 5,093.60 5,441.41 5,032.48 5,720.13

2. 36.86 39.10 38.32 37.99 38.18 39.97

2. 18.82 25.84 27.14 26.44 25.33 26.61

2. 274.21 301.72 300.01 301.11 297.83 308.66

2. 923.80 1,076.73 1,355.35 1,336.39 1,737.01 1,358.36

2. – – 7.18 – – –

2. 10,307.00 11,436.01 11,358.34 11,384.83 11,546.32 11,309.45

2. 16,484.25 18,244.98 18,181.37 18,529.60 18,678.58 18,764.59

2 

2. 0.09 0.11 0.13 0.11 0.12 0.09

2. 7,925.82 6,803.28 6,496.05 6,504.09 6,963.93 6,926.94

2.

2. 253.22 – 425.31 429.52 – 65.96

2. 6.43 13.22 54.01 92.76 1.63 16.61

2. 918.26 449.76 265.44 432.95 512.30 541.85

2. – 0.35 0.35 0.35 – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 62.37 70.21 68.34 67.28 64.79 67.91

2. – – 7.18 – – –

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 6,361.53 9,628.90 9,593.19 9,728.07 9,857.32 9,857.67

2. 956.53 1,279.15 1,271.37 1,274.47 1,278.49 1,287.57

2. 697.93 844.83 844.83 844.83 844.83 844.83

Item

2018-19   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 21,137.64

          1.1.2 Notes held in Banking Department 0.11

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 21,137.75

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold Coin and Bullion 794.81

          1.2.2 Foreign Securities 20,335.59

          1.2.3 Rupee Coin 7.35

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 8,060.12

                   2.1.1.1 Central Government 1.01

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme –

                   2.1.1.3 State Governments 0.43

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 5,657.07

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 41.97

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 34.94

                   2.1.1.7 Other Banks 320.36

                   2.1.1.8 Others 1,997.34

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 7.00

          2.1.2 Other Liabilities 10,876.86

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 18,936.98

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 0.11

          2.2.2 Balances held Abroad 6,466.40

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 0.10

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 1,806.88

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD –

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 134.63

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 7.00

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 9,230.80

          2.2.6 Other Assets 1,291.06

                   2.2.6.1 Gold 871.69

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

मद

स.ं 2: भारतीय रिज़र्व बैंक - देयताए ंऔर आस्तिया*ं

(बिलियन ₹)

भारतीय रिज़र्व बैंक

मई४31 जून४14जून४7 जून 21 जून 28जून

अतंिम शुक्रवार / शुक्रवार की स्थिति

1	 निर्गम विभाग
	 1.1 	 देयताएं
		  1.1.1	 सचंलन में नोट
		  1.1.2	 बैंकिग विभाग में रखे गए नोट
1.1/1.2	 कुल देयताए ं(जारी किए गए कुल नोट) या आस्तियां
	 1.2	 आस्तियां
		  1.2.1	 सोन के सिक्के  और बलुियन
		  1.2.2	 विदशेी प्रतिभूतियां
		  1.2.3	 रुपया सिक्का
		  1.2.4	 भारत सरकार की रुपया प्रतिभूतियां
2	 बैंकिग विभाग
	 2.1	 देयताएं
		  2.1.1 जमाराशियां
			   2.1.1.1 कें द्र सरकार
			   2.1.1.2 बाजार स्थिरीकरण योजना
			   2.1.1.3 राज्य सरकारें
			   2.1.1.4 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक
			   2.1.1.5 अनसूुचित राज्य सहकारी बैंक
			   2.1.1.6 गैर-अनसूुचित राज्य सहकारी बैंक
			   2.1.1.7 अन्य बैंक
			   2.1.1.8 अन्य
			   2.1.1.9 भारत के बाहर के वित्तीय ससं्थान
		  2.1.2	 अन्य दयेताएं
2.1/2.2	 कुल देयताए ंया आस्तियां
	 2.2 	 आस्तियां
		  2.2.1 नोट और सिक्के
		  2.2.2 विदशे में रखे शष
		  2.2.3 ऋण और अग्रिम
			   2.2.3.1 केन्द्र सरकार
			   2.2.3.2 राज्य सरकारें
			   2.2.3.3 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक
			   2.2.3.4 अनसूुचित राज्य सहकारी बैंक
			   2.2.3.5 भारतीय औद्योगिक विकास बैंक
			   2.2.3.6 नाबार्ड
			   2.2.3.7 एक्जिम बैंक
			   2.2.3.8 अन्य
			   2.2.3.9 भारत के बाहर की वित्तीय ससं्थाएं
		  2.2.4 खरीद ेऔर भनुाए गए बिल
			   2.2.4.1 आतंरिक
			   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना बिल
		  2.2.5 निवेश
		  2.2.6 अन्य आस्तियां
			   2.2.6.1 सोना

डाटा अनंतिम है ।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Date Liquidity Adjustment Facility

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

OMO (Outright) Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-
8)

Repo
Reverse

Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

May 1, 2019 – 242.41 – – 0.70 – – – – –241.71

May 2, 2019 50.41 224.55 – – 5.10 0.75 – – – –168.29

May 3, 2019 44.21 406.85 123.65 – 3.17 – – – 125.00 –110.82

May 4, 2019 – 324.57 – – – – – – – –324.57

May 6, 2019 44.36 405.30 – 118.35 – – – – – –479.29

May 7, 2019 45.51 369.82 107.00 – 6.00 – – – – –211.31

May 8, 2019 60.31 134.53 – 95.89 0.50 – – – – –169.61

May 9, 2019 164.61 124.47 – – 3.85 – – – – 43.99

May 10, 2019 56.21 447.43 225.90 – 0.66 – – – – –164.66

May 13, 2019 76.66 202.21 – – 0.52 – – – – –125.03

May 14, 2019 44.16 335.48 183.50 – – – – – – –107.82

May 15, 2019 114.91 127.01 – 209.22 1.82 – – – – –219.50

May 16, 2019 61.36 113.85 – 300.06 0.07 – – – – –352.48

May 17, 2019 90.61 64.10 118.50 177.99 17.70 –0.78 – – 125.00 108.94

May 18, 2019 – 127.64 – – 41.25 – – – – –86.39

May 20, 2019 70.11 189.82 – – 4.25 –0.56 – – – –116.02

May 21, 2019 80.16 102.46 156.50 – – 1.34 – – – 135.54

May 22, 2019 67.41 115.09 – – 0.02 –1.70 – – – –49.36

May 23, 2019 45.01 232.56 – – – 1.90 – – – –185.65

May 24, 2019 48.46 295.88 165.00 248.98 16.15 – – – – –315.25

May 27, 2019 183.31 85.72 – 400.07 1.00 –1.40 – – – –302.88

May 28, 2019 114.46 149.58 35.60 250.40 10.00 0.90 – – – –239.02

May 29, 2019 52.66 190.10 – 350.10 5.00 – – – – –482.54

May 30, 2019 156.06 123.60 – 464.60 – – – – – –432.14

May 31, 2019 99.56 120.91 31.50 419.41 4.66 – – – – –404.60

(बिलियन ₹)

दिनाकं

रिपो
रिवर्स
रिपो

परिवर्तन-
शील

रिपो दर

परिवर्तन-
शील
रिवर्स 
रिपो दर

एमएसएफ
स्थायी
चलनिधि
सवुिधाएं विक्रय क्रय

बाज़ार
स्थिरीकरण
योजना

निवल अतंर्वेशन (+)/
अवशोषण (-)

ओएमओ (एकमशु्त)

मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई

चलनिधि समायोजन सवुिधा

स.ं 3: भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा चलनिधि परिचालन
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No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

CURRENT STATISTICS

Item
2018-19   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0.00

    1.1 Purchase (+)         13,935.00

    1.2 Sale (–)         13,935.00

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

0.00

2018 2019

May. Apr. May.

2 3 4

0.00 0.00 0.00

2,705.00 180.00 312.00

2,705.00 180.00 312.00

–735.00 0.00 0.00

ii)     Operations in currency futures segment 

2018 2019

May Apr. May

2 3 4

–5,767.00 4,901.00 2,538.00

4,101.00 7,724.00 5,118.00

9,868.00 2,823.00 2,580.00

–392.20 330.92 167.98

–8,250.00 4,901.00 7,439.00

–552.20 330.92 498.90

11,252.00 –18,512.00 –18,288.00

Item
2018-19   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) –15,377.00

    1.1 Purchase (+) 40,804.00

    1.2 Sale (–) 56,181.00

2      equivalent at contract rate -1,119.45

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) –15,377.00

      (` Billion) –1,119.45

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

–13,774.00

i)     Operations in OTC segment

` (` Billion)

स.ं 4ः भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा अमरेिकी डालर का क्रय/विक्रय

ओटीसी सगेमने्ट में परिचालन

मदु्रा फ य्ूचर्स सगेमने्ट में परिचालन

मद

मई अप्रैल मई

मई अप्रैल मई

मद

1	 विदशेी मदु्रा का निवल क्रय/विक्रय (मिलियन अमेरिकी डालर) (1.1-1.2)

	 1.1 क्रय (+)

	 1.2 विक्रय (-)

2	 माह के अतं में बकाया निवल मदु्रा वायदा विक्रय (-)/क्रय (+)
	 (मिलियन अमेरिकी डालर)

1	 विदशेी मदु्रा का निवल क्रय/विक्रय (मिलियन अमेरिकी डालर) (1.1-1.2)

	 1.1 क्रय (+)

	 1.2 विक्रय (-)

2	 सवंिदा दर पर ₹ के बराबर (बिलियन ₹)

3	 सचंयी (मार्च के अतं से) (मिलियन अमेरिकी डालर)

	 	 (बिलियन ₹)

4	 माह के अतं में बकाया निवल वायदा विक्रय (-)/क्रय (+)
	 (मिलियन अमेरिकी डालर)
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No. 4 A: Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI

No. 5: RBI's Standing Facilities

CURRENT STATISTICS

(US $ Million)

(` Billion)

 Item As on  May 31, 2019

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 1,418 1,951 -533

2. More than 1 month and upto 3 months 200 2,645 -2,445

3. More than 3 months and upto 1 year 0 4,425 -4,425

4. More than 1 year 0 10,885 -10,885

Total (1+2+3+4) 1,618 19,906 -18,288

 Item

2018-19

1

1 MSF 128.8

2.1 Limit –

2.2 Outstanding –

3.1 Limit 28.0

3.2 Outstanding 26.8

4.1 Limit –

4.2 Outstanding –

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 155.6

2018 2019

Jun. 22 Jan. 18 Feb. 15 Mar. 29 Apr. 26 May 24 Jun. 21

2 3 4 5 6 7 8

20.4 5.0 10.9 128.8 10.0 16.2 14.0

– – – – – – –

– – – – – – –

28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0

23.9 17.0 17.9 26.8 23.5 27.6 24.5

– – – – – – –

– – – – – – –

44.4 22.1 28.8 155.6 33.5 43.8 38.5

As on the Last Reporting Friday

1 सीमांत स्थायी सवुिधा

2.1 सीमा

2.2 बकाया

3.1 सीमा

3.2 बकाया

4.1 सीमा

4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2)

स.ं 5: भारतीय रिज़र्व बैंक की स्थायी सवुिधाएं

(बिलियन ₹)

मद नियत अतंिम शुक्रवार की स्थिति

जून 22 जनवरी 18 फरवरी 15 मार्च 29 अप्रैल 26 मई 24 जून 21

स.ं 4ए: भारतीय रिज़र्व बैंक में बकाया वायदे का (अवशिष्ट परिपक्वता के अनसुार)
परिपक्वता विश्लेषण (मिलियन अमरेिकी डॉलर)

(अमेरिकी मिलियन डालर)

1.	 1 माह तक

2.	 1 माह से अधिक और 3 माह तक

3.	 3 माह से अधिक और 1 वर्ष तक

4.	 1 वर्ष से अधिक

कुल (1+2+3+4)

मद

दीर्घ (+) अल्प (-)

31 मई 2019 तक

निवल (1-2)
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Item

2018-19   2018 2019

May 25 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 20,522.3 18,537.9 20,920.6 21,177.7 21,173.7

    1.1  Notes in Circulation 21,108.8 19,050.6 21,540.7 21,778.2 21,786.1

    1.2  Circulation of Rupee Coin 251.4 249.6 251.7 251.7 251.7

    1.3  Circulation of Small Coins 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4

    1.4  Cash on Hand with Banks 845.4 769.6 879.2 859.6 871.5

2  Deposit Money of the Public 16,580.5 13,100.3 14,941.0 14,540.6 14,562.1

    2.1  Demand Deposits with Banks 16,263.1 12,831.7 14,664.4 14,253.2 14,277.5

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 317.4 268.6 276.6 287.4 284.5

3  M     (1 + 2) 37,102.8 31,638.2 35,861.6 35,718.3 35,735.8

4  Post Office Saving Bank Deposits 1,348.6 1,138.5 1,348.6 1,348.6 1,348.6

5  M     (3 + 4) 38,451.5 32,776.7 37,210.3 37,066.9 37,084.4

6  Time Deposits with Banks 117,205.9 108,206.5 117,924.4 118,679.9 118,475.0

7  M     (3 + 6) 154,308.7 139,844.8 153,786.0 154,398.2 154,210.8

8  Total Post Office Deposits 3,579.5 3,108.0 3,579.5 3,579.5 3,579.5

9  M      (7 + 8) 157,888.3 142,952.7 157,365.5 157,977.7 157,790.3

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

No. 6: Money Stock Measures

Money and Banking

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

1 	 जनता के पास मदु्रा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

	 1.1 सचंलन में नोट

	 1.2 रुपये सिक्के  का सचंलन

	 1.3 छोट सिक्‍कों का सचंलन

	 1.4 बैंकों के पास नकदी

2	 जनता की जमाराशियां

	 2.1 बैंकों के पास मांग जमाराशियां

	 2.2 रिजर्व बैंक के पास ‘अन्य’ जमाराशियां

3	 एम1 (1+2)

4	 डाकघर बचत बैंक जमाराशियां

5	 एम2 (3+4)

6	 बैंकों के पास मीयादी जमाराशियां

7	 एम3 (3+6)

8	 कुल डाकघर जमाराशियां

9	 एम4 (7+8)

स.ं 6: मदु्रा स्टॉक मात्रा

(बिलियन ₹)

मद मार्च 31 /माह के नियत अतंिम शुक्रवार/नियत शुक्रवार की बकाया स्थिति

मई 25 मई 10 मई 24अप्रैल 26

मदु्रा और बैंकिग
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Sources

2018-19   2018 2019

May 25 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 43,877.9 42,037.7 45,029.7 46,020.0 46,044.1

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 8,019.5 6,234.0 8,428.1 8,865.0 8,792.1

          1.1.1 Claims on Government 9,296.9 6,275.9 9,285.5 9,367.2 9,465.3

                   1.1.1.1 Central Government 9,281.7 6,262.8 9,284.8 9,334.1 9,460.0

                   1.1.1.2 State Governments 15.2 13.1 0.7 33.1 5.3

         1.1.2 Government deposits with RBI 1,277.4 41.9 857.4 502.2 673.2

                   1.1.2.1 Central Government 1,276.9 41.5 857.0 501.8 672.8

                   1.1.2.2 State Governments 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 35,858.4 35,803.7 36,601.6 37,155.0 37,252.0

2  Bank Credit to Commercial Sector 103,801.8 91,248.8 102,268.2 102,335.9 102,296.6

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 153.6 94.5 86.8 91.8 92.5

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 103,648.2 91,154.3 102,181.3 102,244.1 102,204.1

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 97,691.9 85,376.6 96,209.5 96,247.6 96,215.5

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 5,859.3 5,693.4 5,883.7 5,900.5 5,888.1

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 97.0 84.3 88.2 96.0 100.6

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 30,708.4 29,759.5 31,433.3 31,470.9 31,365.5

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 28,485.9 28,144.4 29,210.8 29,248.3 29,143.0

          3.1.1 Gross foreign assets 28,488.0 28,146.4 29,212.9 29,250.5 29,145.1

          3.1.2 Foreign liabilities 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 2,222.5 1,615.1 2,222.5 2,222.5 2,222.5

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 258.9 257.0 259.1 259.1 259.1

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 24,338.2 23,458.2 25,204.3 25,687.7 25,754.5

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 10,588.0 9,987.7 10,933.7 10,863.9 10,711.3

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 13,750.3 13,470.5 14,270.6 14,823.8 15,043.2

 M   (1+2+3+4–5) 154,308.7 139,844.8 153,786.0 154,398.2 154,210.8

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

No. 7: Sources of Money Stock (M )3

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

स.ं 7: मदु्रा स्टॉक (एम3) का स्रोत
(बिलियन ₹)

स्रोत मार्च 31 / माह के लिए नियत अतंिम शुक्रवार/
नियत शुक्रवार की स्थिति के अनसुार बकाया

मई 25 मई 10 मई 24अप्रैल 26

1	 सरकार को निवल बैंक ऋण

	 1.1 आरबीआई का सरकार को निवल ऋण (1.1.1-1.1.2)

		  1.1.1	 सरकार पर दावे

			   1.1.1.1 केन्द्र सरकार

			   1.1.1.2 राज्य सरकारें

		  1.1.2	 आरबीआई के पास सरकार की जमाराशियां

			   1.1.2.1 केन्द्र सरकार

			   1.1.2.2 राज्य सरकारें

	 1.2	 सरकार को अन्य बैंक ऋण

2	 वाणिज्यिक क्षेत्र को बैंक ऋण

	 2.1	 आरबीआई का वाणिज्यिक क्षेत्र को ऋण

	 2.2	 वाणिज्यिक क्षेत्र को अन्य बैंकों द्वारा दिया गया ऋण

		  2.2.1	 वाणिज्यिक बैंकों द्वारा बैंक ऋण

		  2.2.2	 सहकारी बैंकों द्वारा बैंक ऋण

		  2.2.3	 वाणिज्यिक और सहकारी बैंकों द्वारा अन्य प्रतिभूतियों में निवेश

3	 बैंकिग क्षेत्र की निवल विदेशी मदु्रा आस्तिया ं(3.1 + 3.2)

	 3.1	 आरबीआई की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां (3.1.1-3.1.2)

		  3.1.1	 सकल विदशेी आस्तियां

		  3.1.2	 विदशेी दयेताएं

	 3.2	 अन्य बैंकों की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां

4	 जनता के प्रति सरकार की मदु्रा देयताएं

5	 बैंकिग क्षेत्र की निवल गैर-मौद्रिक देयताएं

	 5.1	 आरबीआई की निवल गैर-मौद्रिक दयेताएं

	 5.2	 अन्य बैंकों की निवल गैर-मौद्रिक दयेताए ं(अवशिष्ट)

एम3 (1+2+3+4-5)
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Item

2018-19 2018 2019

May 25 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5

Monetary Aggregates

NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 37,102.8 31,638.2 35,861.6 35,718.3 35,735.8

NM    (NM   + 1.2.2.1) 89,108.8 79,635.8 88,136.2 88,330.8 88,279.5

NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 156,452.1 141,970.2 155,721.9 156,232.8 156,077.8

1 Components

1.1 Currency with the Public 20,522.3 18,537.9 20,920.6 21,177.7 21,173.7

1.2 Aggregate Deposits of Residents 131,831.8 119,492.9 130,830.1 131,169.9 131,041.5

      1.2.1 Demand Deposits 16,263.1 12,831.7 14,664.4 14,253.2 14,277.5

      1.2.2 Time Deposits of Residents 115,568.7 106,661.2 116,165.7 116,916.7 116,763.9

               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 52,005.9 47,997.6 52,274.6 52,612.5 52,543.8

                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 2,849.9 2,123.9 2,786.0 2,678.5 2,550.0

               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 63,562.8 58,663.7 63,891.1 64,304.2 64,220.2

1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 317.4 268.6 276.6 287.4 284.5

1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,780.5 3,670.7 3,694.6 3,597.8 3,578.1

2 Sources

2.1 Domestic Credit 156,561.0 141,879.5 156,523.1 157,368.0 157,242.9

      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 43,877.9 42,037.7 45,029.7 46,020.0 46,044.1

               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 8,019.5 6,234.0 8,428.1 8,865.0 8,792.1

               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 35,858.4 35,803.7 36,601.6 37,155.0 37,252.0

      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 112,683.1 99,841.9 111,493.4 111,348.0 111,198.8

               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 153.6 94.5 86.8 91.8 92.5

               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 112,529.4 99,747.4 111,406.6 111,256.3 111,106.4

                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 8,798.5 8,512.3 9,135.9 8,920.8 8,805.3

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 258.9 257.0 259.1 259.1 259.1

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 28,017.3 26,829.0 28,570.7 28,405.5 28,380.1

      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 28,485.9 28,144.4 29,210.8 29,248.3 29,143.0

      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System –468.6 –1,315.4 –640.1 –842.9 –762.9

2.4 Capital Account 23,467.4 22,011.8 23,993.6 24,124.0 24,055.7

2.5 Other items (net) 4,917.6 4,983.5 5,637.3 5,675.8 5,748.6

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1

2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates

No. 8: Monetary Survey

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

(` Billion)

Aggregates 2018-19 2018 2019

May Mar. Apr. May

1 2 3 4 5

1  NM 156,452.1 141,970.2 156,452.1 155,721.9 156,077.8

2  Postal Deposits 3,579.5 3,108.0 3,579.5 3,579.5 3,579.5

3  L   ( 1 + 2) 160,031.6 145,078.2 160,031.6 159,301.4 159,657.3

4  Liabilities of Financial Institutions 29.3 29.3 29.3 29.3 29.3

    4.1  Term Money Borrowings 26.6 26.6 26.6 26.6 26.6

    4.2  Certificates of Deposit 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

    4.3  Term Deposits 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5

5  L   (3 + 4) 160,060.9 145,107.5 160,060.9 159,330.8 159,686.6

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 319.1 .. 319.1 .. ..

7  L   (5 + 6) 160,380.0 .. 160,380.0 .. ..

1

2

3

3

स.ं 8: मौद्रिक सर्वेक्षण
(बिलियन ₹)

मार्च 31/माह के लिए नियत अतंिम शुक्रवार/
नियत शुक्रवार की स्थिति के अनसुार बकाया

मई 25 मई 10 मई 24अप्रैल 26

मद

मौद्रिक समचु्चय
एन एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एन एम2 (एन एम1 + 1.2.2.1)
एन एम3 (एन एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)
1	 घटक
1.1	 जनता के पास मदु्रा
1.2.	 निवासियों की कुल जमाराशियां
	 1.2.1	 मांग जमाराशियां
	 1.2.2 	 निवासियों की सावधि जमाराशियां
		  1.2.2.1	 अल्पावधि सावधि जमाराशियां
			   1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्र
		  1.2.2.2	 दीर्घावधि सावधि जमाराशियां
1.3	 भा.रि.बैं. के पास ‘अन्य’ जमाराशियां
1.4	 वित्तीय ससं्थाओ ंसे मांग/सावधि निधीयन
2 	 स्रोत
2.1	 दशेी ऋण
	 2.1.1	 सरकार को निवल बैंक ऋण
		  2.1.1.1	 सरकार को निवल भा.रि.बैं. ऋण
		  2.1.1.2	 बैंकिग प्रणाली द्वारा सरकार को ऋण
	 2.1.2	 वाणिज्यिक क्षेत्र को बैंक ऋण
		  2.1.2.1 	 वाणिज्यिक क्षेत्र को भा.रि.बैंक ऋण
		  2.1.2.2	 बैंकिग प्रणाली द्वारा वाणिज्यिक क्षेत्र को ऋण
			   2.1.2.2.1 अन्य निवेश (गैर-एसएलआर प्रतिभूतियां)
2.2	 जनता के प्रति सरकार की मदु्रा दयेताएं
2.3	 बैंकिग क्षेत्र की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां
	 2.3.1	 भा.रि.बैं. की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां
	 2.3.2	 बैकिग प्रणाली की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां
2.4	 पूजंी खाता
2.5	 अन्य मदें (निवल)

स.ं 9: कुल चलनिधि राशियां
(बिलियन ₹)

मई अप्रैल मईमार्च

1	 एन एम3

2	 डाकघर जमाराशियां

3	 एल1 (1 + 2)

4	 वित्तीय ससं्थाओ ंकी दयेताएं

	 4.1		 सावधि मदु्रा उधार

	 4.2		 जमा प्रमाण-पत्र

	 4.3		 सावधि जमाराशियां

5	 एल2 (3 + 4)

6	 गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनियों के पास जनता की जमाराशियां

7	 एल3 (5 + 6)

समचु्चय
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No. 10: Reserve Bank of India Survey

No. 11: Reserve Money - Components and Sources

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

(` Billion)

Item

2018-19   2018 2019

May 25 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5

1 Components

1.1 Currency in Circulation 21,367.7 19,307.6 21,799.8 22,037.3 22,045.2

1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 6,019.7 5,033.5 5,604.6 5,421.2 5,343.7

      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 5,585.0 4,708.5 5,229.4 5,059.2 4,982.0

1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 317.4 268.6 276.6 287.4 284.5

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 27,704.8 24,609.7 27,681.0 27,745.9 27,673.4

2 Sources

2.1 RBI’s Domestic Credit 9,548.0 6,196.0 9,144.8 9,102.3 8,982.6

      2.1.1 Net RBI credit to the Government 8,019.5 6,234.0 8,428.1 8,865.0 8,792.1

               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5)

8,004.7 6,221.3 8,427.9 8,832.4 8,787.3

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –

                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –

                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 9,274.3 6,253.5 9,275.7 9,325.2 9,451.3

                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 9,274.3 6,253.5 9,275.7 9,325.2 9,451.3

                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 7.4 9.3 9.1 8.9 8.7

                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 1,276.9 41.5 857.0 501.8 672.8

               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 14.8 12.7 0.2 32.6 4.8

      2.1.2 RBI’s Claims on Banks 1,374.9 -132.4 629.9 145.6 98.1

               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks 1,374.9 -132.4 629.9 145.6 98.1

      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 153.6 94.5 86.8 91.8 92.5

               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 26.8 23.2 23.5 27.4 27.6

               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD – – – – –

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 258.9 257.0 259.1 259.1 259.1

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 28,485.9 28,144.4 29,210.8 29,248.3 29,143.0

      2.3.1 Gold 1,595.9 1,449.2 1,611.9 1,607.8 1,607.8

      2.3.2 Foreign Currency Assets 26,890.2 26,695.4 27,599.1 27,640.8 27,535.4

2.4 Capital Account 9,702.7 9,526.7 10,017.7 9,962.5 9,752.0

2.5 Other Items (net) 885.3 461.1 916.0 901.3 959.3

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

Item

2018-19   2018 2019

May 25 Apr. 26 May 3 May 10 May 17 May 24 May 31

1 2 3 4 5 6 7 8

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 27,704.8 24,609.7 27,681.0 27,880.2 27,745.9 28,165.6 27,673.4 28,001.0

1 Components

1.1 Currency in Circulation 21,367.7 19,307.6 21,799.8 21,872.3 22,037.3 22,097.5 22,045.2 21,973.2

1.2 Bankers' Deposits with RBI 6,019.7 5,033.5 5,604.6 5,721.7 5,421.2 5,777.6 5,343.7 5,730.8

1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 317.4 268.6 276.6 286.2 287.4 290.4 284.5 297.0

2 Sources

2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 8,019.5 6,234.0 8,428.1 8,814.8 8,865.0 9,016.5 8,792.1 9,440.0

2.2 Reserve Bank Credit to Banks 1,374.9 -132.4 629.9 400.5 145.6 456.5 98.1 -90.2

2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 153.6 94.5 86.8 91.3 91.8 91.0 92.5 89.9

2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 28,485.9 28,144.4 29,210.8 28,909.9 29,248.3 29,216.5 29,143.0 29,351.1

2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 258.9 257.0 259.1 259.1 259.1 259.1 259.1 259.5

2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 10,588.0 9,987.7 10,933.7 10,595.4 10,863.9 10,874.0 10,711.3 11,049.3

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

1 घटक
1.1 सचंलन में मदु्रा
1.2 भा.रि.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
	 1.2.1	 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक
1.3 भा.रि.बैं. के पास ‘अन्य’ जमाराशियां
आरक्षित मदु्रा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्रोत
2.1 भा.रि.बैं.के दशेी ऋण
	 2.1.1	 सरकार को निवल भा.रि.बैं. ऋण
		  2.1.1.1	 केन्द्र सरकार को निवल भा.रि.बैं. ऋण
	 	 	 (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
			   2.1.1.1.1 केन्द्र सरकार को ऋण और अग्रिम
			   2.1.1.1.2 खज़ाना बिलों में निवेश
			   2.1.1.1.3 दिनांकित सरकारी प्रतिभूतियों में निवेश
				    2.1.1.1.3.1 केन्द्र सरकार की प्रतिभूतियां
			   2.1.1.1.4 रुपया सिक्के
			   2.1.1.1.5 केन्द्र सरकार की जमाराशियां
		  2.1.1.2	 राज्य सरकारों को निवल भा.रि.बैं. ऋण
	 2.1.2	 बैंकों पर भा.रि.बैं. के दावे
		  2.1.2.1	 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंकों को ऋण और अग्रिम
	 2.1.3 	 वाणिज्यिक क्षेत्र को भा.रि.बैं. के ऋण
		  2.1.3.1 	 प्राथमिक व्यापारियों को ऋण और अग्रिम
		  2.1.3.2	 नाबार्ड को ऋण और अग्रिम
2.2	 जनता के प्रति सरकार की मदु्रा दयेताएं
2.3	 भा.रि.बैं. की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां
	 2.3.1 	 सोना
	 2.3.2	 विदशेी मदु्रा आस्तियां
2.4	 पूजंी खाता
2.5	 अन्य मदें (निवल)

स.ं 10: भारतीय रिज़र्व बैंक सर्वेक्षण (बिलियन ₹)

मार्च 31/माह के लिए नियत अतंिम शुक्रवार/
नियत शुक्रवार की स्थिति के अनसुार बकाया

मद

मई 10

मई 3 मई 10

मई 24

मई 17 मई 24 मई 31

मई 25

मई 25

अप्रैल 26

अप्रैल 26

स.ं 11: आरक्षित मदु्रा - घटक और स्रोत
(बिलियन ₹)

मार्च 31/माह के लिए नियत अतंिम शुक्रवार/नियत शुक्रवार की स्थिति के अनसुार बकायामद

आरक्षित मदु्रा
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 घटक
1.1	सचंलन में मदु्रा
1.2	भा.रि.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
1.3	भा.रि.बैं. के पास ‘अन्य’ जमाराशियां
2 स्रोत
2.1	सरकार को निवल रिज़र्व बैंक ऋण
2.2	बैंकों को रिज़र्व बैंक ऋण
2.3	वाणिज्यिक क्षेत्र को रिज़र्व बैंक ऋण
2.4	भा.रि.बैं. की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां
2.5	जनता के प्रति सरकार की मदु्रा दयेताएं
2.6	भा.रि.बैं. की निवल गैर मौद्रिक दयेताएं
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

No. 12: Commercial Bank Survey

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

(` Billion)

Item

2018-19 2018 2019
May 25 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 124,088.4 111,982.9 123,080.0 123,410.7 123,284.4
      1.1.1 Demand Deposits 15,110.8 11,698.9 13,517.2 13,107.0 13,130.9
      1.1.2 Time Deposits of Residents 108,977.5 100,284.0 109,562.8 110,303.7 110,153.5
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 49,039.9 45,127.8 49,303.3 49,636.7 49,569.1
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 2,849.9 2,123.9 2,786.0 2,678.5 2,550.0
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 59,937.6 55,156.2 60,259.5 60,667.0 60,584.5
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,780.5 3,670.7 3,694.6 3,597.8 3,578.1
2 Sources
2.1 Domestic Credit 140,289.7 127,621.5 139,902.8 140,283.3 140,249.7
      2.1.1 Credit to the Government 33,783.0 33,726.8 34,543.3 35,092.1 35,199.7
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 106,506.7 93,894.7 105,359.5 105,191.2 105,050.0
                2.1.2.1 Bank Credit 97,691.9 85,376.6 96,209.5 96,247.6 96,215.5
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 97,275.8 84,847.4 95,777.9 95,630.6 95,558.3
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 85.4 83.4 91.9 94.0 99.6
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 20.5 12.0 11.8 18.4 19.3
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 8,708.9 8,422.7 9,046.3 8,831.2 8,715.6
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) –468.6 –1,315.4 –640.1 –842.9 –762.9
      2.2.1 Foreign Currency Assets 2,623.8 1,590.8 2,516.0 2,412.3 2,408.2
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 1,637.2 1,545.3 1,758.7 1,763.2 1,711.1
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 1,455.3 1,360.9 1,397.5 1,492.0 1,460.0
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 5,380.8 5,513.3 5,381.2 5,677.2 5,658.0
      2.3.1 Balances with the RBI 5,657.1 4,708.5 5,229.4 5,059.2 4,982.0
      2.3.2 Cash in Hand 748.5 672.3 781.7 763.5 774.2
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI 1,024.8 –132.4 629.9 145.6 98.1
2.4 Capital Account 13,523.1 12,243.4 13,734.2 13,919.7 14,061.9
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 3,809.9 3,922.3 4,135.1 4,189.4 4,220.4
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 3,979.8 3,537.3 3,482.5 3,412.5 3,384.0
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) –484.5 –344.0 –559.1 –508.8 –579.0

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

Item As on
March 29,

2019

2018 2019

May. 25 Apr. 26 May. 10 May. 24

1 2 3 4 5

1  SLR Securities 33,810.6 33,738.8 34,555.1 35,110.5 35,219.0

2  Commercial Paper 903.6 1,458.5 932.2 979.4 907.5

3  Shares issued by

    3.1  PSUs 115.4 118.4 117.2 116.9 116.9

    3.2  Private Corporate Sector 695.9 747.5 692.3 693.1 696.0

    3.3  Others 63.8 42.6 63.2 55.9 55.9

4  Bonds/Debentures issued by

    4.1  PSUs 1,348.2 1,254.1 1,327.3 1,312.2 1,305.8

    4.2  Private Corporate Sector 2,687.8 2,168.5 2,594.3 2,582.6 2,537.7

    4.3  Others 1,700.5 1,193.6 1,673.5 1,687.6 1,673.9

5  Instruments issued by

    5.1  Mutual funds 209.9 678.4 461.3 460.0 489.2

    5.2  Financial institutions 983.8 878.9 956.0 943.5 932.8

1	 घटक
1.1 	निवासियों की कुल जमाराशियां
	 1.1.1 मांग जमाराशियां
	 1.1.2 निवासियों की सावधि जमाराशियां
		  1.1.2.1 	अल्पावधि सावधि जमाराशियां
			   1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्र
		  1.1.2.2	 दीर्घावधि सावधि जमाराशियां
1.2	 वित्तीय ससं्थाओ ंसे मांग/सावधि निधीयन
2	 स्रोत
2.1	 दशेी ऋण
	 2.1.1 सरकार को ऋण
	 2.1.2 वाणिज्यिक क्षेत्र को ऋण
		  2.1.2.1 	बैंक ऋण
			   2.1.2.1.1 गैर-खाद्यान्न ऋण
		  2.1.2.2 	प्राथमिक व्यापारियों को निवल ऋण
		  2.1.2.3 	अन्य अनमुोदित प्रतिभूतियों में निवेश
		  2.1.2.4 	अन्य निवेश (गैर-एसएलआर प्रतिभूतियों में)
2.2	 वाणिज्यिक बैंकों की निवल विदशेी मदु्रा आस्तियां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
	 2.2.1 विदशेी मदु्रा आस्तियां
	 2.2.2 अनिवासी विदशेी मदु्रा प्रत्यावर्तनीय मीयादी जमाराशियां
	 2.2.3 समदु्रपार विदशेी मदु्रा उधार
2.3	 निवल बैंक रिज़र्व (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
	 2.3.1 भा.रि.बैं. के पास शष
	 2.3.2 उपलब्ध नकदी
	 2.3.3 भा.रि.बैं. से ऋण और अग्रिम
2.4	 पूजंी खाता
2.5	 अन्य मदें (निवल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
	 2.5.1 अन्य मांग और मीयादी दयेताए ं(2.2.3 का निवल)
	 2.5.2 निवल अतंर-बैंक दयेताए ं(प्राथमिक व्यापारियों से इतर)

स.ं 12: वाणिज्यिक बैंक सर्वेक्षण
(बिलियन ₹)

मद माह के नियत अतंिम शुक्रवार / माह के नियत शुक्रवार की
स्थिति के अनसुार बकाया

मई 10 मई 24मई 25 अप्रैल 26

1 	एसएलआर प्रतिभूतियां
2 	वाणिज्यिक पत्र
3 	निम्नलिखित द्वारा जारी शयर
	 3.1	 सरकारी उद्यम
	 3.2	 निजी कारपोरटे क्षेत्र
	 3.3	 अन्य
4 	निम्नलिखित द्वारा जारी बांड / डिबेंचर
	 4.1	 सरकारी उद्यम
	 4.2	 निजी कारपोरटे क्षेत्र
	 4.3	 अन्य
5 	निम्नलिखित द्वारा जारी लिखत
	 5.1	 म्यूचअुल फंड
	 5.2	 वित्तीय ससं्थाएं

स.ं 13ः अनसूुचित वाणिज्यिक बैंकों के निवश
(बिलियन ₹)

29 मार्च,
2019

की स्थिति अप्रैल 26मई 25 मई 10 मई 24

मद
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

All Scheduled Commercial Banks

2018-19         2018 2019

May Apr. May

5 6 7 8

147 149 138 138

2,714.3 2,443.3 2,548.1 2,516.4

1,768.3 1,521.7 1,700.3 1,723.2

794.6 764.3 745.6 687.8

151.4 157.2 102.3 105.4

134,956.7 122,097.1 133,412.3 134,890.4

125,737.7 113,528.2 124,838.7 126,112.6

15,112.9 11,698.9 13,517.2 13,451.4

110,624.8 101,829.4 111,321.5 112,661.2

3,782.5 3,670.7 3,694.6 3,539.7

5,436.5 4,898.1 4,879.0 5,238.2

1,806.9 581.8 1,054.8 449.8

– – – –

1,806.9 581.8 1,054.8 449.8

6,405.8 5,380.8 6,011.1 6,147.2

748.77 672.3 781.7 783.0

5,657.1 4,708.5 5,229.4 5,364.2

3,278.1 2,870.6 3,199.1 3,129.8

2,230.5 1,987.9 2,227.1 2,266.4

133.3 79.6 112.4 121.1

2,097.2 1,908.3 2,114.7 2,145.4

322.5 299.7 273.2 203.0

296.4 299.7 264.6 275.4

428.8 283.3 434.1 385.0

33,810.6 33,738.8 34,555.1 34,990.8

33,790.0 33,726.8 34,543.3 34,973.0

20.5 12.0 11.8 17.8

97,717.2 85,376.6 96,209.5 96,879.9

416.1 529.1 431.6 760.8

95,219.9 83,226.6 93,867.5 94,580.1

262.2 190.8 244.3 267.2

1,583.0 1,352.2 1,461.6 1,433.6

245.9 234.9 235.2 222.5

406.2 372.0 400.8 376.5

Item

All Scheduled Banks

2018-19         2018 2019

May Apr. May

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 222 223 213 213

1 Liabilities to the Banking System 2,763.5 2,495.0 2,597.6 2,564.2

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 1,816.5 1,567.2 1,745.9 1,769.7

    1.2 Borrowings from Banks 794.9 769.1 747.6 687.9

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 152.1 158.8 104.0 106.6

2 Liabilities to Others 138,359.8 125,238.6 136,819.1 138,321.1

    2.1 Aggregate Deposits 129,015.8 116,531.0 128,116.5 129,404.5

          2.1.1 Demand 15,425.5 11,983.4 13,819.1 13,752.0

          2.1.2 Time 113,590.3 104,547.7 114,297.4 115,652.5

    2.2 Borrowings 3,818.6 3,718.5 3,731.7 3,577.5

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 5,525.3 4,989.1 4,970.9 5,339.2

3 Borrowings from Reserve Bank 1,806.9 581.8 1,054.8 450.1

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 1,806.9 581.8 1,054.8 450.1

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 6,575.6 5,519.1 6,165.8 6,297.7

    4.1 Cash in Hand 765.5 689.5 799.1 801.3

    4.2 Balances with Reserve Bank 5,810.0 4,829.6 5,366.8 5,496.3

5 Assets with the Banking System 3,726.7 3,258.1 3,604.2 3,579.8

    5.1 Balances with Other Banks 2,458.8 2,154.2 2,429.1 2,479.3

          5.1.1 In Current Account 172.2 99.3 138.0 145.7

          5.1.2 In Other Accounts 2,286.6 2,054.9 2,291.2 2,333.6

    5.2 Money at Call and Short Notice 470.5 477.2 404.0 335.3

    5.3 Advances to Banks 329.5 304.3 282.9 317.6

    5.4 Other Assets 467.9 322.5 488.2 447.8

6 Investment 34,756.1 34,681.7 35,483.5 35,928.3

    6.1 Government Securities 34,678.4 34,616.7 35,414.8 35,852.3

    6.2 Other Approved Securities 77.6 64.9 68.8 76.0

7 Bank Credit 100,471.2 87,943.6 99,068.3 99,737.2

    7a Food Credit 646.4 759.4 702.0 1,031.1

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 97,922.9 85,736.2 96,677.0 97,391.1

    7.2 Inland Bills-Purchased 276.4 214.9 257.8 279.5

    7.3 Inland Bills-Discounted 1,609.8 1,378.5 1,487.7 1,457.7

    7.4 Foreign Bills-Purchased 249.1 237.1 239.2 226.6

    7.5 Foreign Bills-Discounted 413.0 376.9 406.5 382.3

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भारत में कारोबार - सभी अनुसूचित बैंक और सभी अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक
(बिलियन ₹)

नियत अतंिम शुक्रवार (मार्च के सबंधं में) / नियत शुक्रवार की स्थितिमद

सभी अनसूुचित बैंक सभी अनसूुचित वाणिज्यिक बैंक

मई मईमई मईअप्रैल अप्रैल

सूचना दनेे वाले बेंकों की सखं्या

1 	 बैंकिग प्रणाली के प्रति देयताएं

	 1.1	 बैंकों से मांग और मीयादी जमाराशियां

	 1.2 	 बैंकों से उधार राशि

	 1.3 	अन्य मांग और मीयादी दयेताएं

2 	अन्य के प्रति देयताएं

	 2.1 	 कुल जमाराशियां

		  2.1.1	 मांग

		  2.1.2	 मीयादी

	 2.2	 उधार

	 2.3	 अन्य मांग और मीयादी दयेताएं

3 	 रिज़र्व बैंक स ेउधार

	 3.1 	 मीयादी बिल / वचन पत्रों की जमानत पर

	 3.2 	अन्य

4 	 उपलब्ध नकदी और रिज़र्व बैंक के पास शष

	 4.1 	 उपलब्ध नकदी

	 4.2 	 रिज़र्व बैंक के पास शष

5 	 बैंकिग प्रणाली के पास आस्तियां

	 5.1 	अन्य बैंकों के पास शष

		  5.1.1	 चालू खाते में

		  5.1.2	 अन्य खातों में

	 5.2 	 मांग और अल्पसूचना पर मदु्रा

	 5.3 	 बैंकों को अग्रिम

	 5.4 	अन्य आस्तियां

6 	 निवेश

	 6.1 	सरकारी प्रतिभूतियां

	 6.2 	अन्य अनमुोदित प्रतिभूतियां

7 	 बैंक ऋण

	 7क 	 खाद्यान्न ऋण

	 7.1 	ऋण, नकदी-ऋण और ओवरड्राफ्ट

	 7.2 	 दशेी बिल - खरीद ेगए

	 7.3 	 दशेी बिल- भनुाए गए

	 7.4 	 विदशेी बिल - खरीद ेगए

	 7.5 	 विदशेी बिल - भनुाए गए
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Item Outstanding as on Growth (%)

Mar. 29,
2019

2018 2019
Financial

year so far
Y-o-Y

May 25 Apr. 26 May 24 2019-20 2019

1 2 3 4 5 6

1  Gross Bank Credit 86,749 76,365 85,241 85,167 -1.8 11.5

1.1    Food Credit 415 527 430 655 57.9 24.2

1.2    Non-food Credit 86,334 75,838 84,810 84,512 –2.1 11.4

         1.2.1  Agriculture & Allied Activities 11,113 10,279 11,080 11,079 –0.3 7.8

         1.2.2  Industry 28,858 26,446 28,352 28,140 –2.5 6.4

                   1.2.2.1  Micro & Small 3,755 3,613 3,666 3,653 –2.7 1.1

                   1.2.2.2  Medium 1,064 1,023 1,063 1,054 –0.9 3.0

                   1.2.2.3  Large 24,039 21,809 23,623 23,433 –2.5 7.4

         1.2.3  Services 24,156 19,932 23,150 22,879 –5.3 14.8

                   1.2.3.1  Transport Operators 1,385 1,218 1,409 1,416 2.2 16.2

                   1.2.3.2  Computer Software 185 182 186 184 –0.7 1.0

                   1.2.3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 390 372 399 389 –0.2 4.6

                   1.2.3.4  Shipping 77 66 65 62 –19.4 -5.2

                   1.2.3.5  Professional Services 1,715 1,546 1,713 1,708 –0.4 10.5

                   1.2.3.6  Trade 5,282 4,729 5,074 5,075 –3.9 7.3

                                1.2.3.6.1  Wholesale Trade 2,505 2,100 2,267 2,267 –9.5 7.9

                                1.2.3.6.2  Retail Trade 2,776 2,629 2,807 2,808 1.1 6.8

                   1.2.3.7  Commercial Real Estate 2,023 1,840 2,003 2,007 –0.8 9.1

                   1.2.3.8  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 6,412 4,439 6,234 6,235 –2.8 40.5

                   1.2.3.9  Other Services 6,686 5,540 6,068 5,802 –13.2 4.7

         1.2.4  Personal Loans 22,207 19,181 22,228 22,414 0.9 16.9

                   1.2.4.1  Consumer Durables 63 201 62 61 –3.7 -69.8

                   1.2.4.2  Housing 11,601 9,919 11,686 11,769 1.4 18.7

                   1.2.4.3  Advances against Fixed Deposits 829 632 674 665 –19.8 5.1

                   1.2.4.4  Advances to Individuals against share & bond 63 55 57 55 –11.8 1.3

                   1.2.4.5  Credit Card Outstanding 883 743 925 936 6.1 26.1

                   1.2.4.6  Education 680 692 675 674 –0.8 -2.5

                   1.2.4.7  Vehicle Loans 2,022 1,911 1,998 2,019 –0.1 5.7

                   1.2.4.8  Other Personal Loans 6,068 5,029 6,150 6,235 2.8 24.0

1.2A  Priority Sector 27,390 24,828 27,299 27,275 –0.4 9.9

         1.2A.1  Agriculture & Allied Activities 11,050 10,228 11,012 11,005 –0.4 7.6

         1.2A.2  Micro & Small Enterprises 10,672 9,503 10,660 10,623 –0.5 11.8

                   1.2A.2.1  Manufacturing 3,755 3,613 3,666 3,653 –2.7 1.1

                   1.2A.2.2  Services 6,917 5,890 6,994 6,970 0.8 18.3

         1.2A.3  Housing 4,327 3,699 4,321 4,325 –0.0 16.9

         1.2A.4  Micro-Credit 241 197 273 276 14.6 40.1

         1.2A.5  Education Loans 540 572 538 542 0.4 -5.4

         1.2A.6  State-Sponsored Orgs. for SC/ST 4 3 4 4 –3.3 25.9

         1.2A.7  Weaker Sections 6,626 5,718 6,770 6,794 2.5 18.8

         1.2A.8  Export Credit 156 208 152 144 –7.6 -30.9

No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

1 सकल बैंक ऋण

1.1 	खाद्यान्न ऋण

1.2 	 गैर-खाद्यान्न ऋण

	 1.2.1 	 कृषि और उसस ेजुड़ी गतिविधियां

	 1.2.2 	 उद्योग

		  1.2.2.1 सूक्ष्म और लघु

		  1.2.2.2 मझाैले

		  1.2.2.3 बड़े

	 1.2.3 	 सवेाएं

		  1.2.3.1 परिवहन परिचालक

		  1.2.3.2 कम्प्यूटर सॉफ्टवयर

		  1.2.3.3 पर्यटन, होटल और रसे्तरां

		  1.2.3.4 नौवहन

		  1.2.3.5 पेशेवर सेवाएं

		  1.2.3.6 व्यापार

			   1.2.3.6.1 थोक व्यापार

			   1.2.3.6.2 खदुरा व्यापार

		  1.2.3.7 वाणिज्यिक स्थावर सपंदा

		  1.2.3.8 गैर-बैंकिग वित्तीय कंपनिया ँ(एनबीएफसी)

		  1.2.3.9 अन्य सेवाएं

	 1.2.4 	 व्यक्तिगत ऋण

		  1.2.4.1 उपभोक्ता टिकाऊ वस्तुएं

		  1.2.4.2 आवास

		  1.2.4.3 मीयादी जमाराशि की जमानत पर अग्रिम

		  1.2.4.4 शयरों और बाडंों की जमानत पर व्यक्तियों को अग्रिम

		  1.2.4.5 क्रेडिट  कार्ड बकाया

		  1.2.4.6 शिक्षा

		  1.2.4.7 वाहन ऋण

		  1.2.4.8 अन्य व्यक्तिगत ऋण

1.2अ प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्र

	 1.2अ.1	 कृषि और उससे जडु़ी गतिविधियां

	 1.2अ.2	 सूक्ष्म और लघ ुउद्यम

		  1.2अ.2.1 विनिर्माण

		  1.2अ.2.2 सेवाएं

	 1.2अ.3 आवास

	 1.2अ.4 माइक्रो क्रेडिट

	 1.2अ.5 शिक्षा ऋण

	 1.2अ.6 अजा/अजजा के लिए राज्य प्रायोजित ससं्थाएं

	 1.2अ.7 कमजोर वर्ग

	 1.2अ.8 निर्यात ऋण

वित्तीय वर्ष
में अब तक

मार्च 29,
2019

वर्ष-दर-वर्ष

मद बकाया स्थिति वृिद्ध (%)

मई 25 मई 24अप्रैल 26

स.ं 15ः प्रमखु क्षेत्रों द्वारा सकल बैंक ऋण का विनियोजन
(बिलियन ₹)
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Industry Outstanding as on Growth (%)

Mar. 29,
2019

2018 2019
Financial

year so far
Y-o-Y

May 25 Apr. 26 May 24 2019-20 2019

1 2 3 4 5 6

1  Industry 28,858 26,446 28,352 28,140 –2.5 6.4

1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 418 394 419 414 –0.9 4.9

1.2    Food Processing 1,571 1,499 1,540 1,517 –3.4 1.2

         1.2.1  Sugar 297 268 305 296 –0.4 10.4

         1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 213 208 209 201 –5.7 –3.3

         1.2.3  Tea 50 50 51 50 1.1 0.4

         1.2.4  Others 1,010 973 974 970 –4.0 –0.3

1.3    Beverage & Tobacco 147 146 130 138 –5.6 –5.1

1.4    Textiles 2,035 2,038 1,993 1,945 –4.5 –4.6

         1.4.1  Cotton Textiles 977 1,018 955 933 –4.5 –8.3

         1.4.2  Jute Textiles 21 23 21 22 1.5 –6.0

         1.4.3  Man-Made Textiles 267 235 265 257 –4.0 9.4

         1.4.4  Other Textiles 770 762 752 733 –4.7 –3.8

1.5    Leather & Leather Products 111 112 111 111 –0.1 –1.3

1.6    Wood & Wood Products 120 110 116 116 –2.9 5.4

1.7    Paper & Paper Products 303 299 301 301 –0.9 0.6

1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 631 639 549 526 –16.7 –17.7

1.9    Chemicals & Chemical Products 1,915 1,612 1,776 1,760 –8.1 9.2

         1.9.1  Fertiliser 400 296 328 340 –15.2 14.8

         1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 505 491 499 485 –4.0 –1.2

         1.9.3  Petro Chemicals 467 371 412 398 –14.9 7.3

         1.9.4  Others 542 455 537 538 –0.8 18.4

1.10  Rubber, Plastic & their Products 458 419 454 458 –0.0 9.3

1.11  Glass & Glassware 99 89 98 99 –0.2 11.4

1.12  Cement & Cement Products 557 530 553 555 –0.3 4.8

1.13  Basic Metal & Metal Product 3,716 3,980 3,553 3,516 –5.4 –11.7

         1.13.1  Iron & Steel 2,829 3,093 2,700 2,665 –5.8 –13.9

         1.13.2  Other Metal & Metal Product 887 887 853 851 –4.0 –4.0

1.14  All Engineering 1,686 1,514 1,664 1,652 –2.1 9.1

         1.14.1  Electronics 379 338 381 374 –1.1 10.6

         1.14.2  Others 1,308 1,176 1,283 1,277 –2.3 8.6

1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 799 720 778 788 –1.3 9.5

1.16  Gems & Jewellery 720 701 667 657 –8.8 –6.4

1.17  Construction 995 902 984 974 –2.1 8.0

1.18  Infrastructure 10,559 8,839 10,647 10,419 –1.3 17.9

         1.18.1  Power 5,690 5,142 5,698 5,567 –2.2 8.3

         1.18.2  Telecommunications 1,156 864 1,297 1,239 7.2 43.3

         1.18.3  Roads 1,869 1,638 1,862 1,863 –0.3 13.7

         1.18.4  Other Infrastructure 1,845 1,194 1,790 1,750 –5.1 46.6

1.19  Other Industries 2,020 1,904 2,019 2,195 8.7 15.3

No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

1 उद्योग

1.1 	 खनन और उत्खनन (कोयला सहित)

1.2 	 खाद्य प्रससं्करण
	 1.2.1 चीनी
	 1.2.2 खाद्य तेल और वनस्पति
	 1.2.3 चाय
	 1.2.4 अन्य

1.3 	 पेय पदार्थ और तबंाकू

1.4 	 वस्त्र
	 1.4.1 सूती वस्त्र
	 1.4.2 जूट से बने वस्त्र
	 1.4.3 मानव - निर्मित वस्त्र
	 1.4.4 अन्य वस्त्र

1.5 	 चमड़ा और चमड़े स ेबन ेउत्पाद

1.6 	 लकड़ी और लकड़ी स ेबन ेउत्पाद

1.7 	 काग़ज़ और काग़ज़ स ेबन ेउत्पाद

1.8 	 पेट्रोलियम, कोयला उत्पाद और आण्विक इंधन

1.9 	 रसायन और रासायनिक उत्पाद
	 1.9.1 उवर्रक
	 1.9.2 औषधि और दवाइयां
	 1.9.3 पेट्रो केमिकल्स
	 1.9.4 अन्य

1.10	 रबड़, प्लास्टिक और उनके उत्पाद

1.11	 काचं और काचं के सामान

1.12	 सीमने्ट और सीमने्ट स ेबन ेउत्पाद

1.13	 मलू धातु और धातु उत्पाद
	 1.13.1 लोहा और स्टील
	 1.13.2 अन्य धात ुऔर धात ुसे बने उत्पाद

1.14	 सभी अभियातं्रिकी
	 1.14.1 इलेक्ट्रानिक्स
	 1.14.2 अन्य

1.15	 वाहन, वाहन के पुर्जे और परिवहन उपस्कर

1.16	 रत्न और आभूषण

1.17	 निर्माण

1.18	 इन्फ्रास्ट्रक्चर
	 1.18.1 पावर
	 1.18.2 दूरसचंार
	 1.18.3 सड़क
	 1.18.4 अन्य इन्फ्रास्ट्रक्चर

1.19	 अन्य उद्योग

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण का उद्योग-वार विनियोजन
(बिलियन ₹)

वित्तीय वर्ष
में अब तक

मार्च 29,
2019

वर्ष-दर-वर्ष

बकाया स्थिति वृिद्ध (%)

मई 25 मई 24अप्रैल 26

उद्योग
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No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of India

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

2018 2019

Apr, 27 Feb, 15 Feb, 22 Mar, 01 Mar, 15 Mar, 29 Apr, 12 Apr, 26

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 32 32 31 32 32 31 31 31

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 583.8 587.8 610.2 619.0 614.7 613.7 625.0 618.1

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 166.0 199.7 182.0 191.2 187.3 180.2 176.8 179.7

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 44.3 51.3 44.6 57.6 55.4 58.4 46.6 52.6

2.1.1.2 Others 93.4 95.4 100.8 100.3 97.9 95.9 101.7 96.6

2.1.2 Borrowings from Banks 2.6 4.4 4.6 2.5 2.5 0.0 0.0 0.0

2.1.3 Other Demand Liabilities 25.8 48.6 31.9 30.8 31.5 25.9 28.6 30.5

2.2 Time Liabilities 935.8 926.6 939.5 963.8 963.9 979.1 1004.6 983.8

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 429.8 426.1 423.1 438.1 437.6 454.8 474.4 455.7

2.2.1.2 Others 490.5 492.4 509.4 518.7 516.8 517.8 523.3 521.5

2.2.2 Borrowings from Banks 6.6 1.0 0.4 0.1 2.6 0.0 0.0 0.0

2.2.3 Other Time Liabilities 8.9 7.1 6.5 6.9 6.9 6.6 6.9 6.6

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 439.0 503.4 506.8 510.5 499.2 503.8 478.2 469.5

4.1 Demand 144.2 167.1 174.7 170.0 160.3 168.3 153.7 151.9

4.2 Time 294.7 336.3 332.1 340.5 338.8 335.5 324.5 317.7

5 Cash in Hand and Balances wi 53.0 48.2 48.9 50.8 49.5 57.1 50.6 54.4

5.1 Cash in Hand 2.9 3.1 2.9 3.3 3.2 3.1 2.6 2.9

5.2 Balance with Reserve Bank 50.0 45.1 46.0 47.5 46.4 54.0 48.0 51.5

6 Balances with Other Banks in 8.6 11.2 12.1 12.1 11.0 15.0 8.6 8.9

7 Investments in Government Se 320.3 312.3 307.3 317.9 313.7 307.0 311.6 313.5

8 Money at Call and Short Notic 199.8 168.7 252.0 177.3 167.3 161.9 167.1 144.0

9 Bank Credit (10.1+11) 555.5 593.0 590.3 588.6 592.6 597.9 620.6 627.6

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 555.5 593.0 590.2 588.6 592.6 597.9 620.6 627.6

10.2 Due from Banks 712.2 806.6 810.9 816.7 812.8 826.1 807.7 804.4

11 Bills Purchased and Discount 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Item

2018-19   

1

 Number of Reporting Banks 31

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 613.7

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 180.2

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 58.4

                     2.1.1.2 Others 95.9

             2.1.2 Borrowings from Banks 0.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 25.9

     2.2 Time Liabilities 979.1

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 454.8

                    2.2.1.2 Others 517.8

           2.2.2 Borrowings from Banks 0.0

           2.2.3 Other Time Liabilities 6.6

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 503.8

     4.1 Demand 168.3

     4.2 Time 335.5

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 57.1

     5.1 Cash in Hand 3.1

     5.2 Balance with Reserve Bank 54.0

  6 Balances with Other Banks in Current Account 15.0

  7 Investments in Government Securities 307.0

  8 Money at Call and Short Notice 161.9

  9 Bank Credit (10.1+11) 597.9

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 597.9

     10.2 Due from Banks 826.1

 11 Bills Purchased and Discounted 0.0

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

सूचना दनेे वाले बैंकों की सखं्या 

1 कुल जमाराशिया ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2 मांग और मीयादी दयेताएं

	 2.1	 मागं देयताएं

		  2.1.1	 जमाराशियां

			   2.1.1.1	 अतंर-बैंक

			   2.1.1.2	 अन्य

		  2.1.2 	 बैंकों से उधार

		  2.1.3 	 अन्य मांग दयेताएं

	 2.2 	 मीयादी देयताएं

		  2.2.1	 जमाराशियां

			   2.2.1.1	 अतंर-बैंक

			   2.2.1.2	 अन्य

		  2.2.2	 बैंकों से उधार

		  2.2.3 	 अन्य मीयादी दयेताएं

3 रिज़र्व बैंक से उधार

4 अधिसूचित बैंक/राज्य सरकार से उधार

	 4.1	 मांग

	 4.2	 मीयादी

5 उपलब्ध नकदी और रिज़र्व बैंक के पास शेष

	 5.1	 उपलब्ध नकदी

	 5.2	 रिज़र्व बैंक के पास शष

6 चालू खात में अन्य बैंकों के पास शेष

7 सरकारी प्रतिभूतियों में निवश

8 मागं और अल्प सूचना पर मदु्रा

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अग्रिम

	 10.1	 ऋण, नकदी-ऋण और ओवरड्राफ्ट

	 10.2	 बैकों से प्राप्य राशि

11 खरीद ेऔर भनुाए गए बिल

स.ं 17ः भारतीय रिज़र्व बैंक में राज्य सहकारी बैंकों के खात

(बिलियन ₹)

नियत अतंिम शुक्रवार (मार्च के सबंध ंमें)/अतंिम शुक्रवार/नियत शुक्रवार की स्थितिमद

फरवरी, 15अप्रैल, 27 फरवरी, 22 मार्च, 01 मार्च, 15 मार्च, 29 अप्रैल, 26अप्रैल, 12
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Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2018-19 2018 2019

May Apr. May

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 31,193 31,116 31,659 31,738

2  Silver (    per kilogram) 38,404 39,716 37,328 36,590

`

`

No. 19: Other Consumer Price Indices

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Prices and Production

CURRENT STATISTICS

No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

May 18 Apr. 19 May 19 May 18 Apr. 19 May 19 May 18 Apr. 19 May 19

4 5 6 7 8 9 10 11 12

139.1 138.0 139.2 136.4 141.7 143.8 138.1 139.4 140.9

137.4 137.1 137.4 135.0 140.0 140.4 136.6 138.0 138.3

145.7 156.2 159.5 148.2 153.7 156.7 146.6 155.3 158.5

135.5 134.7 134.6 130.5 139.4 138.3 133.6 136.5 136.0

142.9 142.4 142.7 140.7 141.9 142.4 142.1 142.2 142.6

123.6 124.0 124.1 116.4 118.4 118.6 121.0 121.9 122.1

157.5 143.8 143.8 151.3 148.6 149.7 154.6 146.0 146.6

137.8 129.3 133.4 131.4 150.2 161.6 135.6 136.4 143.0

127.2 122.9 125.1 112.8 121.7 124.4 122.3 122.5 124.9

111.8 108.4 109.3 105.3 110.4 111.2 109.6 109.1 109.9

137.4 138.7 139.2 139.6 140.4 141.0 138.1 139.3 139.8

132.2 137.5 137.7 126.6 128.7 128.9 129.9 133.8 134.0

154.3 156.3 156.4 148.7 154.2 154.5 151.7 155.3 155.5

157.0 162.9 163.3 160.3 165.7 166.2 157.9 163.6 164.1

149.8 150.1 150.7 137.0 142.0 142.2 144.7 146.9 147.3

150.8 150.8 151.3 138.6 143.9 144.1 146.0 148.1 148.5

144.1 146.3 146.6 127.9 131.3 131.7 137.4 140.1 140.4

-- -- -- 143.2 149.7 150.1 143.2 149.7 150.1

144.3 146.6 146.9 124.7 129.1 129.4 136.9 140.0 140.3

135.1 142.6 142.9 128.9 133.1 133.3 132.1 138.0 138.2

141.8 149.4 149.5 132.5 136.9 137.2 137.4 143.5 143.7

138.4 150.9 151.3 132.0 139.5 139.8 136.0 146.6 146.9

126.4 130.2 130.2 119.8 120.2 120.1 122.9 124.9 124.9

136.8 144.9 145.9 128.0 133.8 134.0 131.8 138.6 139.2

144.4 156.3 156.7 140.4 147.7 148.0 142.1 151.3 151.6

131.2 133.7 133.9 128.1 132.4 132.6 129.9 133.2 133.4

139.8 141.7 142.4 135.4 140.6 141.5 137.8 141.2 142.0

Group/Sub group 2018-19   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 139.5 138.4 139.1

  1.1 Cereals and products 137.7 137.2 137.5

  1.2 Meat and fish 149.5 147.5 148.8

  1.3 Egg 137.3 137.3 137.3

  1.4 Milk and products 142.7 141.3 142.2

  1.5 Oils and fats 124.0 117.6 121.6

  1.6 Fruits 146.8 143.4 145.2

  1.7 Vegetables 141.4 142.1 141.6

  1.8 Pulses and products 124.1 115.3 121.1

  1.9 Sugar and confectionery 111.9 110.8 111.5

  1.10 Spices 138.8 140.7 139.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 134.9 127.5 131.8

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 155.3 151.3 153.4

2 Pan, tobacco and intoxicants 159.4 162.9 160.4

3 Clothing and footwear 150.3 139.3 145.9

  3.1 Clothing 151.2 141.0 147.2

  3.2 Footwear 145.2 129.5 138.7

4 Housing -- 145.6 145.6

5 Fuel and light 147.0 129.3 140.3

6 Miscellaneous 138.6 131.1 134.9

  6.1 Household goods and services 145.9 134.8 140.6

  6.2 Health 143.5 135.5 140.5

  6.3 Transport and communication 128.5 120.3 124.2

  6.4 Recreation and amusement 140.4 130.3 134.7

  6.5 Education 149.4 144.5 146.5

  6.6 Personal care and effects 132.6 129.9 131.5

General Index (All Groups) 141.3 137.7 139.6

Source: Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

2018 2019

May Apr. May

4 5 6

289 312 314

891 932 940

899 939 948

Item Base Year Linking
Factor

2018-19

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2001 4.63 300

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 907

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 915

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

1	 खाद्य और पेय पदार्थ
	 1.1 अनाज और उत्पाद
	 1.2 मांस और मछली
	 1.3 अडंा
	 1.4 दूध और उत्पाद
	 1.5 तेल और चर्बी
	 1.6 फल
	 1.7 सब्जी
	 1.8 दाल और उत्पाद
	 1.9 चीनी और उत्पाद
	 1.10 मसाले
	 1.11 गैर नशीले पेय पदार्थ
	 1.12 तैयार भोजन, नाश्ता, मिठाई
2	  पान, तबंाकू और मादक पदार्थ
3 	कपड़ा और जूते
	 3.1 कपड़ा
	 3.2 जूते
4 	आवास
5 	ईधंन और लाइट
6	 विविध
	 6.1 घरलूे सामान और सेवा
	 6.2 स्वास्थ्य
	 6.3 परिवहन और सचंार
	 6.4 मनोरजंन
	 6.5 शिक्षा
	 6.6 व्यक्तिगत दखेभाल और प्रभाव
सामान्य सूचकाकं (सभी समहू)

समहू/उप समहू ग्रामीण
ग्रामीण शहरी मिश्रित

शहरी मिश्रित
मई 18 मई 19 मई 18 मई 19 मई 18 मई 19अप्रैल 19अप्रैल 19 अप्रैल 19

स्रोत : केन्द्रीय सांख्यिकी कार्यालय, सांख्यिकी और कार्यक्रम कार्यान्वयन मंत्रालय, भारत सरकार ।

स.ं 19ः अन्य उपभोक्ता मलू्य सूचकाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चादंी का मासिक औसत मलू्य

मद

मद

आधार वर्ष योजक कारक
मई

मई

अप्रैल

अप्रैल

मई

मई

स्रोत : श्रम ब्यूरो, श्रम और रोजगार मंत्रालय, भारत सरकार ।

स्रोत : मुंबई में सोन और चांदी के मूल्य के लिए इंडिया बलुियन एडं ज्वैलर्स एसोसिएशन लि. मुंबई ।

1 औद्योगिक कामगार उपभोक्ता मूल्य सूचकांक

2 कृषि श्रमिक उपभोक्ता मूल्य सूचकांक

3 ग्रामीण श्रमिक उपभोक्ता मूल्य सूचकांक

1 मानक स्वर्ण (₹ प्रति 10 ग्राम)

2 चांदी (₹ प्रति किलोग्राम)

स.ं 18ः उपभोक्ता मलू्य सूचकाकं (आधारः 2012=100)
मूल्य और उत्पादन
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2018 2019

May Mar. Apr. (P) May (P)

3 4 5 6

118.3 119.9 120.9 121.2

131.4 134.5 139.2 139.5

140.3 144.5 150.1 150.1

140.8 153.4 153.5 154.3

141.1 141.8 164.7 161.5

141.8 143.2 143.3 143.4

136.6 140.9 141.7 144.3

128.4 125.7 127.4 132.3

144.2 147.7 149.6 148.5

120.3 123.7 126.7 127.8

118.5 127.6 133.7 134.2

137.8 145.5 147.8 147.8

109.4 102.3 102.8 103.6

137.6 194.9 211.6 225.1

129.6 138.0 144.0 138.0

114.9 124.9 133.0 124.9

181.2 183.7 182.4 183.7

95.1 88.2 89.7 92.8

102.4 102.5 102.8 103.4

123.0 123.6 123.6 123.6

132.0 133.9 133.9 133.9

119.0 119.0 119.0 119.0

120.0 121.2 121.2 121.2

93.6 95.0 95.4 96.4

110.7 107.3 107.3 107.3

116.9 118.3 118.3 118.4

127.2 128.4 128.7 129.2

137.0 134.2 135.4 135.6

126.2 131.2 132.4 134.3

116.3 111.2 112.2 113.8

120.0 113.7 113.2 113.2

138.5 134.5 134.6 135.9

137.7 144.3 143.7 143.3

110.6 131.7 133.3 135.6

127.5 131.2 131.2 131.3

104.0 111.9 112.8 115.0

123.6 126.9 128.3 127.8

128.3 135.1 133.1 137.8

138.6 131.2 142.1 139.0

119.3 125.8 125.3 126.3

125.8 129.4 129.3 128.3

137.6 156.6 158.3 156.9

152.3 161.5 160.5 163.7

119.2 122.0 122.7 122.5

111.9 115.1 115.8 115.6

118.3 122.1 121.8 123.4

130.8 132.1 133.5 132.0

149.8 153.8 154.6 152.1

149.8 153.8 154.6 152.1

115.7 118.6 119.4 119.7

108.4 110.4 111.2 111.2

125.4 129.6 130.2 130.9

111.6 110.6 111.6 114.4

125.7 134.8 135.1 134.8

137.1 135.5 138.9 139.7

115.9 116.2 116.9 116.6

139.8 138.3 138.5 139.2

139.9 138.9 139.1 140.5

139.5 136.7 136.8 136.0

Commodities Weight 2018-19

1 2

1 ALL COMMODITIES 100.000 119.8

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 134.2

     1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 143.7

        1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 146.7

        1.1.1.2  Fruits & Vegetables 3.475 147.3

        1.1.1.3  Milk 4.440 143.1

        1.1.1.4  Eggs,Meat & Fish 2.402 138.0

        1.1.1.5  Condiments & Spices 0.529 129.6

        1.1.1.6  Other Food Articles 0.948 144.4

     1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 123.1

        1.1.2.1  Fibres 0.839 127.0

        1.1.2.2  Oil Seeds 1.115 140.5

        1.1.2.3  Other non-food Articles 1.960 107.3

        1.1.2.4   Floriculture 0.204 164.1

     1.1.3 MINERALS 0.833 136.5

        1.1.3.1  Metallic Minerals 0.648 123.0

        1.1.3.2  Other Minerals 0.185 183.5

     1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 92.4

1.2 FUEL & POWER 13.152 104.1

     1.2.1 COAL 2.138 123.3

        1.2.1.1 Coking Coal 0.647 132.9

        1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 119.0

        1.2.1.3 Lignite 0.090 120.3

     1.2.2 MINERAL OILS 7.950 96.7

     1.2.3 ELECTRICITY 3.064 109.6

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 117.9

     1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 128.6

        1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 136.7

        1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 132.1

        1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 114.3

        1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 117.6

        1.3.1.5 Dairy products 1.165 136.2

        1.3.1.6 Grain mill products 2.010 141.6

        1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 116.6

        1.3.1.8 Bakery products 0.215 129.3

        1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 111.2

        1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 126.7

        1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 134.5

        1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 137.7

        1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 122.2

        1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 127.0

        1.3.1.15 Health supplements 0.225 143.6

        1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 157.5

     1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 120.7

        1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 113.8

        1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 120.5

        1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 131.2

     1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 150.4

        1.3.3.1 Tobacco products 0.514 150.4

     1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 117.9

        1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 110.6

        1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 127.3

        1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 112.9

        1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 130.3

        1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 138.7

        1.3.4.6 Other textiles 0.201 118.3

     1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 138.8

        1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 139.4

        1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 137.0

CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index
(Base: 2011-12 = 100)

1	 सभी पण्य
	 1.1 	प्राथमिक वस त्ुएं
	 	 1.1.1	खाद्य वस त्ुएं
			   1.1.1.1	खाद्यान्न (अनाज+दाल)
			   1.1.1.2	फल और सब्जियाँ
			   1.1.1.3	 दूध
			   1.1.1.4	अडंा, मांस और मछली
			   1.1.1.5	 मसाले
			   1.1.1.6	अन्य खाद्य वस्तुएं
		  1.1.2 	खाद्येतर वस त्ुएं
			   1.1.2.1	फाइबर
			   1.1.2.2	 तिलहन
			   1.1.2.3	अन्य खाद्येतर वस्तुएं
			   1.1.2.4	 फूल
	 	 1.1.3 	खनिज
			   1.1.3.1	 धात्विक खनिज
			   1.1.3.2	अन्य खनिज
	 	 1.1.4 	कच्चा तल और नैसर्गिक गैस
	 1.2	 ईधंन और बिजली
	 	 1.2.1 	कोल
			   1.2.1.1	 कुकिग कोल
			   1.2.1.2 	नॉन-कुकिग कोल
			   1.2.1.3 	लिग्नाइट
	 	 1.2.2 	खनिज तल
	 	 1.2.3 बिजली
	 1.3 	 विनिर्मित उत्पाद
	 	 1.3.1	खाद्य उत्पादों का विनिर्माण
			   1.3.1.1	 मांस का परिरक्षण और प्रससं्करण
			   1.3.1.2	 मछली, क्रस ट्ेशियस, मोलस्क और उनके उत्पादों का प्रससं्करण एव ंपरिरक्षण
			   1.3.1.3	फल और सब्जियों का परिरक्षण और प्रससं्करण
			   1.3.1.4	 सब्जियां और पश ुतेल एव ंचर्बी
			   1.3.1.5	 डेयरी उत्पाद
			   1.3.1.6	अनाज मिल के उत्पाद
			   1.3.1.7	 स्टार्च और स्टार्च के उत्पाद
			   1.3.1.8	 बेकरी उत्पाद
			   1.3.1.9	 चीनी, गडु़ और शहद
			   1.3.1.10 कोक, चॉकलेट और चीनी कन्फे क्शनरी
			   1.3.1.11 मैक्रोनी, नडल्स, और कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बने उत्पाद
			   1.3.1.12 चाय और कॉफी उत्पाद
			   1.3.1.13 प्रससं्कृ त मसाले और नमक
			   1.3.1.14 प्रससं्कृ त तैयार खाद्य पदार्थ
			   1.3.1.15 स्वास्थ्य पूरक
			   1.3.1.16 पश ुके लिए तैयार खाद्य
		  1.3.2 	पेय पदार्थों का विनिर्माण
			   1.3.2.1	 शराब और स्पिरीट
			   1.3.2.2	 माल्ट लिकर और माल्ट
			   1.3.2.3	 शीतल पेय, मिनरल वॉटर और बोतलबन्द पानी के अन्य उत्पाद
		  1.3.3	 विनिर्मित तबंाकू उत्पाद
			   1.3.3.1	 तंबाकू के उत्पाद
		  1.3.4 	वस्त्र विनिर्माण
			   1.3.4.1	 धागों की कताई और वस्त्र तैयार करना
			   1.3.4.2	 बनुाई और तैयार वस्त्र
			   1.3.4.3	 बनेु हुए और क्रॉचिडेट फेब्रिक्स
			   1.3.4.4	कपड़ों को छोड़कर निर्मित वस्त्र सामग्री
			   1.3.4.5	 डोरिया,ँ रस्सी, सतुली और नटिग
			   1.3.4.6	अन्य वस्त्र
		  1.3.5	 विनिर्मित तैयार वस्त्र
			   1.3.5.1	फर से बने वस्त्रों को छोड़कर वलुन के तैयार वस्त्र
			   1.3.5.2	 बनेु हुए क्रॉस्चिटड वस्त्र

स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं
(आधारः 2011-12=100)

पण्य भाराकं
मई मार्च अप्रैल (अ) मई (अ)
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CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index (Contd.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2018-19

1 2

     1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 121.8

        1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 111.0

        1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 134.7

        1.3.6.3 Footwear 0.318 123.5

     1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 133.5

        1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 124.5

        1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 136.3

        1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 158.7

        1.3.7.4 Wooden containers 0.119 124.1

     1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 123.3

        1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 129.3

        1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 116.5

        1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 120.6

     1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 146.6

        1.3.9.1 Printing 0.676 146.6

     1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 119.1

        1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 125.0

        1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 121.1

        1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 117.6

        1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 120.2

        1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 112.7

        1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 116.8

        1.3.10.7 Other chemical products 0.692 116.6

        1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 104.0

     1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 123.5

        1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 123.5

     1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 109.6

        1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 98.9

        1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 91.7

        1.3.12.3 Plastics products 1.418 117.6

     1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 115.9

        1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 121.4

        1.3.13.2 Refractory products 0.223 111.1

        1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 98.0

        1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 112.7

        1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 114.3

        1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 121.5

        1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 118.8

        1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 130.4

     1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 112.2

        1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 113.0

        1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 117.8

        1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 99.5

        1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 110.2

        1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 119.6

        1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 111.7

        1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 112.7

        1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 126.6

        1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 112.2

        1.3.14.10 Castings 0.925 109.8

        1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 126.8

     1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 115.1

        1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 112.8

        1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 127.3

        1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 105.9

        1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 96.3

        1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 99.7

        1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 123.1

     1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 111.8

        1.3.16.1 Electronic Components 0.402 100.9

        1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 132.5

2018 2019

May Mar. Apr. (P) May (P)

3 4 5 6

122.3 120.6 120.8 119.7

115.8 106.7 108.2 106.0

133.8 133.4 133.6 135.6

122.5 123.8 123.4 122.0

133.4 135.1 133.6 134.3

123.7 126.2 125.6 126.5

135.3 136.7 134.7 135.4

157.4 171.5 171.6 174.6

128.5 127.0 126.1 126.0

121.6 123.8 123.7 123.5

126.0 130.5 129.8 128.9

116.4 115.3 115.8 115.7

119.9 121.7 122.0 122.9

146.3 146.1 147.5 148.3

146.3 146.1 147.5 148.3

117.4 119.6 119.7 119.7

122.4 125.3 125.5 124.9

118.8 123.0 122.7 123.1

118.1 115.5 116.9 115.5

118.2 122.8 122.9 124.2

112.0 113.8 114.7 115.2

114.5 119.4 119.4 119.6

114.7 115.9 115.6 115.8

103.1 102.7 100.7 101.0

122.3 126.4 124.4 125.5

122.3 126.4 124.4 125.5

108.5 110.1 110.3 109.2

97.4 99.3 100.5 99.5

90.2 92.7 92.8 92.5

116.8 118.0 117.9 116.6

115.6 116.6 116.8 118.4

118.5 125.0 125.3 126.0

110.5 110.4 108.0 107.7

101.4 98.1 99.5 101.4

112.5 114.4 114.5 114.5

114.4 117.3 119.2 122.0

121.8 122.0 121.1 120.8

117.9 119.7 120.1 119.9

129.0 105.2 94.4 95.2

112.2 111.1 110.6 109.7

111.6 108.3 106.3 105.7

119.6 114.3 114.9 114.0

99.8 98.1 98.1 96.7

109.8 110.1 109.7 109.4

120.5 117.3 116.4 115.3

111.7 111.6 110.5 109.5

116.4 109.7 109.6 109.7

123.4 128.1 127.2 127.1

114.1 110.6 110.2 109.2

106.1 114.9 114.8 111.5

118.5 138.3 140.1 141.6

112.6 116.8 117.2 116.9

109.5 115.0 115.6 115.3

125.3 126.1 126.8 126.3

108.5 104.8 104.8 102.6

92.1 103.9 103.1 102.3

99.5 100.1 100.0 100.1

120.6 124.9 125.7 126.1

111.3 111.4 111.0 111.4

102.6 98.8 98.8 98.7

127.3 135.0 135.0 135.0

स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं (जारी)
(आधारः 2011-12=100)

पण्य भाराकं

	 1.3.6 	 चमड़ा और उसस ेबन ेहुए उत्पाद का विनिर्माण
			   1.3.6.1 चमड़े की टनिग ंऔर ड्रेसिग;ं ड्रेसिग ंऔर फर की रगंायी
			   1.3.6.2 सामान, हैंडबैग, काठी और दोहन
			   1.3.6.3 जूते चप्पल
	 1.3.7 	 लकड़ी के विनिर्माण और लकड़ी और कॉर्क  के उत्पाद
			   1.3.7.1 आरा मिलिग ंऔर लकड़ी के उत्पाद
			   1.3.7.2 विनियर शीट, प्लायवडु का विनिर्माण, लॅमिन बोर्ड, पार ट्िकल बोर्ड और अन्य पॅनल और बोर्ड
			   1.3.7.3 बिल्डरों की बढ़ईगीरी
			   1.3.7.4 लकड़ी के डिब्बे
	 1.3.8 	 कागज़ और कागज़ के उत्पाद का विनिर्माण
			   1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बोर्ड
			   1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोर्ड और कागज़ के पात्र और पेपर बोर्ड
			   1.3.8.3 कागज़ की अन्य सामग्री और पेपर बोर्ड
	 1.3.9 	 मुद्रण और रिकार्डेड मीडिया का पुनरुत्पादन
			   1.3.9.1 मदु्रण
	 1.3.10	रसायन और रासायनिक उत्पाद का विनिर्माण
			   1.3.10.1 मूल रसायन
			   1.3.10.2 उर्वरक और नाइट्रोजन यौगिक
			   1.3.10.3 प्लास्टिक और सिथेंटिक रबड़ प्राथमिक रूप में
			   1.3.10.4 कीटनाशक और अन्य एग्रोकेमिकल उत्पाद
			   1.3.10.5 पेन्ट, वार्निश और समान कोटिग, मदु्रण स्याही और मैस्टिक्स
			   1.3.10.6 साबनु और डिटर्जेंट, सफाई और चमकाने की सामग्री, इत्र और शौचालय सफाई की सामग्री
			   1.3.10.7 अन्य रासायनिक उत्पाद
			   1.3.10.8 मानव निर्मित फाइबर
	 1.3.11	फार्मास य्ूटिकल्स, औषधीय रसायन और वनस्पति उत्पाद का विनिर्माण
			   1.3.11.1 फार्मास्यूटिकल्स, औषधीय रसायन और वनस्पति उत्पाद
	 1.3.12	रबड़ और प्लास्टिक उत्पाद का विनिर्माण
			   1.3.12.1 रबड़ टायर और टयूब, रबड़ टायर की रीट्रीडिग ंऔर पनुर्निर्माण
			   1.3.12.2 रबड़ के अन्य उत्पाद
			   1.3.12.3 प्लास्टिक उत्पाद
	 1.3.13	अन्य अधात्विक खनिज उत्पादों का विनिर्माण
			   1.3.13.1 कांच और कांच उत्पाद
			   1.3.13.2 आग रोधक उत्पाद
			   1.3.13.3 मिट्टी से बनी भवन निर्माण सामग्री
			   1.3.13.4 चीनी मिट्टी के बर्तन और चीनी मिट्टी
			   1.3.13.5 सीमेन्ट, चूना और प्लास्टर
			   1.3.13.6 कंक्रीट, सीमेन्ट और प्लास्टर से बनी वस्तुएं
			   1.3.13.7 पत्थरों को काटना, आकार दनेा और सवंारना
			   1.3.13.8 अन्य अधात्विक खनिज उत्पाद
	 1.3.14	मलू धातुओ ंका विनिर्माण
			   1.3.14.1 स्टील तैयार करने में प्रयकु्त सामग्री
			   1.3.14.2 मेटेलिक आयरन
			   1.3.14.3 नरम इस्पात - अर्ध निर्मित इस्पात
			   1.3.14.4 नरम इस्पात - लंबे उत्पाद
			   1.3.14.5 नरम इस्पात - चपटे उत्पाद
			   1.3.14.6 स ट्ेनलेस स्टील के अतिरिक्त एलॉय स्टील-आकार
			   1.3.14.7 स ट्ेनलेस स्टील अर्ध निर्मित
			   1.3.14.8 पाइप और टयूब
			   1.3.14.9 कीमती धात ुसहित अलौह धातु
			   1.3.14.10 कास्टिंग
			   1.3.14.11 स्टील से गढ़ी वस्तुएं
	 1.3.15	मशीनरी और उपकरणों को छोड़कर गढ़े हुए धातु उत्पादों का विनिर्माण
			   1.3.15.1 इमारती धात ुउत्पाद
			   1.3.15.2 धात ुसे बने टैंक, जलाशय और डिब्बे
			   1.3.15.3 बाष्प चालित जनरटेर, सेंट्रल हीटिग हॉट वाटर बॉयलरर्स को छोड़कर
			   1.3.15.4 धात ुकी फोर्जिंग, दबाना, स ट्ैपिग ंऔर रोल फॉरर्मिंग, पाउडर धातकुर्म
			   1.3.15.5 कटलरी, हस्त चालित उपकरण और सामान्य हार्डवयर
			   1.3.15.6 अन्य गढ़े हुए धात ुउत्पाद
	 1.3.16	कंप य्ूटर, इलेक्ट्रॉनिक और ऑप्टिकल उत्पादों का विनिर्माण
			   1.3.16.1 इलेक्ट्रॉनिक परुजे
			   1.3.16.2 कंप्यूटर और सबंधंित उपकरण

मई मार्च अप्रैल (अ) मई (अ)
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CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index (Concld.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2018-19

1 2

        1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 116.7

        1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 103.8

        1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 109.1

        1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 137.9

        1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 103.2

        1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 108.7

     1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 111.7

        1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 107.7

        1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 117.7

        1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 126.1

        1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 111.2

        1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 108.6

        1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 121.6

        1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 108.6

     1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 111.3

        1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 103.0

        1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 118.2

        1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 108.9

        1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 111.2

        1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 78.2

        1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 110.4

        1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

        1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 129.6

        1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 116.9

        1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 101.8

        1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 75.7

        1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 124.7

        1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 119.9

        1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 123.8

        1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 67.3

     1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 112.8

        1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 113.3

        1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 112.2

     1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 111.7

        1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 158.8

        1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 104.7

        1.3.20.3 Motor cycles 1.302 106.6

        1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 127.8

        1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 123.5

     1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 127.3

        1.3.21.1 Furniture 0.727 127.3

     1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 107.0

        1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 103.9

        1.3.22.2 Musical instruments 0.001 174.1

        1.3.22.3 Sports goods 0.012 127.4

        1.3.22.4 Games and Toys 0.005 132.2

        1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 159.2

2 FOOD INDEX 24.378 138.1

2018 2019

May Mar. Apr. (P) May (P)

3 4 5 6

116.3 116.3 116.3 116.6

103.6 102.8 101.7 102.0

111.4 108.4 109.0 111.9

137.4 139.7 136.6 136.6

102.0 102.5 102.5 105.3

111.8 107.4 108.9 109.2

110.8 112.3 112.0 112.0

105.6 109.1 109.3 109.6

117.3 116.8 117.6 117.5

126.0 125.8 119.0 118.0

110.6 111.0 110.9 110.2

109.2 109.8 109.5 110.0

122.8 120.3 120.2 120.4

107.0 109.7 108.9 108.5

109.9 112.3 112.1 112.7

101.1 104.5 105.1 105.5

117.2 118.5 117.6 119.3

108.7 109.3 109.1 110.2

112.5 109.6 110.6 109.9

79.6 77.7 77.9 79.3

109.8 111.8 112.0 111.9

130.2 130.2 130.2 130.2

128.6 128.3 128.1 128.6

114.2 119.4 118.9 119.2

97.5 105.0 104.9 107.2

73.8 77.1 77.2 76.8

121.5 124.5 121.6 123.9

120.2 120.3 118.8 121.8

123.2 126.6 125.6 125.8

68.8 66.6 66.6 66.6

112.1 112.9 113.0 113.3

112.4 113.0 113.6 113.7

111.7 112.8 112.4 112.9

110.4 113.3 113.4 114.8

158.8 158.8 158.8 158.8

105.2 105.8 105.8 106.2

105.2 108.3 108.4 110.3

124.7 130.3 129.9 128.7

121.6 124.7 124.7 125.0

126.2 129.5 129.3 129.4

126.2 129.5 129.3 129.4

106.9 107.3 106.4 106.3

103.8 104.2 103.3 103.1

178.7 177.5 170.4 173.0

126.5 126.4 126.4 127.0

131.7 135.2 135.7 136.1

160.0 160.9 160.9 160.9

135.4 138.5 142.1 142.3

Source: Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry, Government of India.

स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं (समाप्‍त)
(आधारः 2011-12=100)

पण्य भाराकं

		  1.3.16.3 सचंार उपकरण
		  1.3.16.4 उपभोक्ता इलेक्ट्रानिक्स
		  1.3.16.5 मापने, जांचने, नविगेशन और नियतं्रण उपकरण
		  1.3.16.6 हाथ घडी और दीवार घडी
		  1.3.16.7 विभासन, विद्युत चिकित्सकीय एव ंविद्युत उपचारात्मक उपकरण
		  1.3.16.8 ऑप्टिकल उपकरण और फोटोग्राफिक उपकरण
	 1.3.17 इलेक्ट्रिकल उपकरण का विनिर्माण
		  1.3.17.1 विद्युत मोटर्स, जनरटेर, ट्रांसफार्मर और बिजली वितरण और नियतं्रण सबंधंी उपकरण
		  1.3.17.2 बैटरी और एक्युम्युलेटर
		  1.3.17.3 डेटा सचंरण या छवियों के सजीव प्रसारण के लिए फाइबर ऑप्टिक केबल
		  1.3.17.4 अन्य इलेक्ट्रानिक और बिज़ली के वायर और केबल
		  1.3.17.5 वायरिगं सबंधंी चीजें और बिजली के प्रकाश और सजावट के उपकरण
		  1.3.17.6 घरलूे उपकरण
		  1.3.17.7 अन्य इलेक्ट्रिकल उपकरण
	 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों का विनिर्माण
		  1.3.18.1 इंजन और टर्बाइन, एयरक्राफ्ट, वाहन और दपुहिया वाहनों के इंजन को छोड़कर
		  1.3.18.2 तरल बिजली उपकरण
		  1.3.18.3 अन्य पपं, कंप्रेसर, नल और वाल्व
		  1.3.18.4 बेयरिग,ं गियर्स, गेयरिग ंऔर ड्राइविग ंउपकरण
		  1.3.18.5 ओवन, फर्नेस और फर्नेस बर्नर भट्टियां
		  1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने – उतारने वाले उपकरण
		  1.3.18.7 कार्यालय मशीनरी और उपकरण
		  1.3.18.8 सामान्य प्रयोजन के अन्य उपकरण
		  1.3.18.9 कृषि और वानिकी मशीनरी
		  1.3.18.10 धात ुनिर्माण करनेवाली मशीनरी और मशीन टल्स
		  1.3.18.11 खनन, उत्खनन और निर्माण के लिए मशीनरी
		  1.3.18.12 खाद्य, पेय और तंबाकू प्रससं्करण के लिए मशीनरी
		  1.3.18.13 कपड़ा, परिधान और चमड़े के उत्पादन से जडु़ी मशीनरी
		  1.3.18.14 अन्य विशष प्रयोजनों के लिए मशीनरी
		  1.3.18.15 अक्षय ऊर्जा उत्पादन मशीनरी
	 1.3.19 मोटर वाहन, ट्रेलरों और अर्ध-ट्रेलरों का विनिर्माण
		  1.3.19.1 मोटर वाहन
		  1.3.19.2 मोटर वाहन परुजे और सहायक उपकरण
	 1.3.20 अन्य परिवहन उपकरणों का विनिर्माण
		  1.3.20.1 जहाजों और तैरने वाली – वस्तुओ ंका निर्माण
		  1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोलिग ंस्टाक
		  1.3.20.3 मोटर साइकल
		  1.3.20.4 साइकल और अवैध गाडी
		  1.3.20.5 अन्य परिवहन उपकरण
	 1.3.21 फर्नीचर का विनिर्माण
		  1.3.21.1 फर्नीचर
	 1.3.22 अन्य विनिर्माण
		  1.3.22.1 आभूषण और सबंधंित सामग्री
		  1.3.22.2 सगंीत उपकरण
		  1.3.22.3 खेल के सामान
		  1.3.22.4 खेल और खिलौने
		  1.3.22.5 चिकित्सा और दतं चिकित्सा उपकरण और सामग्री
2 खाद्य सूचकाकं

स्रोत : आर थ्िक सलाहकार का कार्यालय, वाणिज्यिक और उद्योग मंत्रालय, भारत सरकार ।

मई मार्च अप्रैल (अ) मई (अ)
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Gen Ge

Sect El

Ma

Mi

Use- Pri

Ca

Int

Inf

Co

Co

Industry Weight

2017-18 2018-19

1 2 3

General Index

General Index 100.00 125.3 129.8

1  Sectoral Classication

     1.1 Mining 14.37 104.9 107.9

     1.2 Manufacturing 77.63 126.6 131.0

     1.3 Electricity 7.99 149.2 156.9

2  Use-Based Classication

     2.1  Primary Goods 34.05 121.8 126.1

     2.2  Capital Goods 8.22 105.6 108.6

     2.3  Intermediate Goods 17.22 125.1 124.5

     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 132.0 141.9

     2.5  Consumer Durables 12.84 123.6 130.4

     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 139.9 145.3

Source : Central Statistics Ofce, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India

April

2018 2019

4 5

122.6 126.8

102.6 107.8

123.1 126.6

153.7 162.9

119.7 125.9

97.6 100.0

120.1 121.3

135.9 138.2

124.4 127.4

132.8 139.7

Government Accounts and Treasury Bills
No. 23: Union Government Accounts at a Glance

CURRENT STATISTICS

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

(` Billion)

Source: Controller General of Accounts (CGA),  Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2018-19.

April - May

2019-20
(Actuals)

2018-19
(Actuals)

Percentage to Budget
Estimates 

2019-20 2018-19

2 3 4 5

1,437.6 1,264.6 7.3 7.3

1,153.4 1,024.1 6.8 6.9

284.2 240.5 10.4 9.8

30.7 10.0 3.0 1.1

7.1 5.7 5.7 4.7

23.6 4.3 2.6 0.5

1,468.3 1,274.6 7.1 7.0

4,652.8 4,091.6 19.0 19.1

748.0 736.1 11.2 12.8

477.0 637.9 14.2 21.2

5,129.9 4,729.5 18.4 19.4

3,215.2 2,827.1 68.4 68.0

3,661.6 3,454.9 52.0 55.3

2,913.5 2,718.9 748.2 560.8

Item

Financial
Year

2019-20
(Budget

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 19,776.9

    1.1 Tax Revenue (Net) 17,050.5

    1.2 Non-Tax Revenue 2,726.5

2 Non-Debt Capital Receipt 1,025.1

    2.1 Recovery of Loans 125.1

    2.2 Other Receipts 900.0

3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 20,802.0

4  Revenue Expenditure 24,479.1

   4.1 Interest Payments 6,650.6

5  Capital Expenditure 3,362.9

6  Total Expenditure (4+5) 27,842.0

7  Revenue Deficit (4-1) 4,702.1

8 Fiscal Deficit (6-3) 7,040.0

9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 389.4

स.ं 22ः औदयोगिक उत्पादन का सूचकाकं (आधारः 2011-12=100)

उद्योग

मद

भाराकं

अप्रैल - मई

अप्रैल

स्रोत : केन्द्रीय सांख्यिकी कार्यालय, सांख्यिकी और कार्यक्रम कार्यान्वयन मंत्रालय, भारत सरकार ।

स.ं 23ः केन्द्र सरकार के खात - एक नज़र में
(राशि बिलियन ₹ में)

(बज़ट
अनमुान)

वित्तीय
वर्ष

(वर्तमान) (वर्तमान)

स्रोत : महालेखानियतं्रक, वित्त मंत्रालय, भारत सरकार और यूनियन बज़ट 2018-19 ।

सरकारी खाते और खज़ाना बिल

सामान्य सूचकाकं

1	 क्षेत्रवार वर्गीकरण
	 1.1	 खनन
	 1.2	 विनिर्माण

	 1.3	 बिजली

2	 उपयोग आधारित वर्गीकरण
	 2.1	 मूल वस्तुएं
	 2.2	 पूजंीगत माल
	 2.3	 मध्यवर्ती माल
	 2.4	 बनुियादी/निर्माण वस्तुएं
	 2.5	 उपभोक्ता टिकाऊ माल
	 2.6	 उपभोक्ता गैर-टिकाऊ माल

1	 राजस्व प्राप्तियां
	 1.1	 कर राजस्व (निवल)
	 1.2	 करतेर राजस्व
2	 पूजंीगत प्राप्तियां
	 2.1	 ऋण की वसूली
	 2.2	 अन्य प्राप्तियां
3	 कुल प्राप्तिया ं(1+2)
4	 राजस्व व्यय
	 4.1	 ब्याज भगुतान
5	 पूजंी व्यय
6	 कुल व्यय (4+5)
7	 राजस्व घाटा (4-1)
8	 राजकोषीय घाटा {6-(1+2.1+2.2)}
9	 सकल प्राथमिक घाटा (8-4.1)

बज़ट अनमुान का
प्रतिशत
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2018 2019

May 25 Apr. 26 May 3 May 10 May 17 May 24 May 31

2 3 4 5 6 7 8

534.9 228.7 261.0 248.8 247.1 248.9 245.8

177.1 165.7 189.2 211.3 186.7 182.1 218.7

634.7 291.1 301.1 391.1 491.1 551.1 521.1

332.9 448.8 442.9 481.5 557.7 609.6 627.0

293.8 406.6 438.3 432.6 414.9 409.7 419.1

343.1 455.2 458.9 491.9 520.9 554.5 556.2

240.3 209.5 219.5 209.4 209.2 209.2 209.2

216.5 150.8 145.8 149.6 169.4 170.6 190.0

323.9 526.5 518.6 511.2 509.8 491.6 474.4

708.1 784.9 788.6 843.0 842.9 867.4 884.5

142.1 201.6 187.1 187.1 187.1 187.1 187.1

485.2 535.7 540.5 492.9 495.6 489.8 493.2

– – – – – – –

– – – – – – –

1,673.6 1,464.3 1,469.0 1,147.0 1,003.7 1,436.5 1,309.1

7.1 5.2 5.1 5.2 3.6 3.3 4.5

4,432.7 4,405.1 4,491.4 4,650.4 4,832.4 4,971.5 5,026.4

Item 2018-19

1

1   91-day

1.1  Banks 185.2

1.2  Primary Dealers 178.8

1.3  State Governments 270.0

1.4  Others 277.5

2   182-day

2.1  Banks 319.5

2.2  Primary Dealers 387.4

2.3  State Governments 280.4

2.4  Others 185.7

3   364-day

3.1  Banks 488.1

3.2  Primary Dealers 741.7

3.3  State Governments 188.9

3.4  Others 623.9

4   14-day Intermediate

4.1  Banks –

4.2  Primary Dealers –

4.3  State Governments 1,656.1

4.4  Others 2.5

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

4,127.0

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

No. 25: Auctions of Treasury Bills

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

(` Billion)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2019-20   

Apr. 30 90 32 156.36 26.00 21 90.00 26.00 116.00 98.42 6.4391

May 8 90 60 433.88 94.02 46 89.98 94.02 184.00 98.41 6.4805

May 15 90 57 496.40 108.03 42 89.97 108.03 198.00 98.43 6.3977

May 22 90 59 488.70 76.31 45 89.99 76.31 166.30 98.44 6.3563

May 29 90 77 963.80 30.02 22 89.98 30.02 120.00 98.48 6.1908

182-day Treasury Bills

2019-20   

Apr. 30 70 46 185.72 10.00 18 70.00 10.00 80.00 96.86 6.5014

May 8 70 47 194.07 0.00 22 70.00 0.00 70.00 96.86 6.5014

May 15 70 46 243.60 0.03 27 69.97 0.03 70.00 96.88 6.4587

May 22 70 56 281.75 0.00 22 70.00 0.00 70.00 96.91 6.3946

May 29 70 56 194.05 0.00 24 70.00 0.00 70.00 96.97 6.2665

364-day Treasury Bills

2019-20   

Apr. 30 40 53 134.35 – 22 40.00 – 40.00 93.90 6.5141

May 8 40 38 96.73 0.00 15 40.00 0.00 40.00 93.88 6.5369

May 15 40 61 195.42 0.00 16 40.00 0.00 40.00 93.94 6.4686

May 22 40 59 161.91 0.02 13 39.98 0.02 40.00 93.99 6.4119

May 29 40 53 155.70 0.09 14 39.91 0.09 40.00 94.09 6.2985

स.ं 24ः खज़ाना बिल - स्वामित्व का स्वरूप
(बिलियन ₹)

स.ं 25ः खज़ाना बिलों की नीलामी
(राशि बिलियन ₹ में)

मद
 मई 25

अप्रैल 30

मई 8

मई 15

मई 22

मई 29

अप्रैल 30

मई 8

मई 15

मई 22

मई 29

अप्रैल 30

मई 8

मई 15

मई 22

मई 29

 मई 10  मई 17  मई 24  मई 31अप्रैल 26  मई 3

# 14 दिवसीय मध्यवर्ती खज़ाना बिल बिक्री योग्य नहीं है, ये बिल 91 दिवसीय, 182 दिवसीय और 364 दिवसीय खज़ाना बिलों जैसे नहीं है। यह बिल स्वरूप के अनसुार मध्यवर्ती हैं क्योंकि राज्य सरकारों के दनैिक न्यूनतम 
नकदी शष में कमी को पूरा करने के लिए परिसमाप्त किए जाते हैं ।

91-दिवसीय खज़ाना बिल

182-दिवसीय खज़ाना बिल

364-दिवसीय खज़ाना बिल

नीलामी की
तारीख

कुल
निर्गम
(6+7)

कट-ऑफ
मलू्य

कट-ऑफ मलू्य
पर निहित

प्रतिफल (प्रतिशत)

अधिसूचित
रािश

प्रतियोगी प्रतियोगी

सखं्यासखं्या

गैर-प्रतियोगीगैर-प्रतियोगी

कुल अकंित मलू्यकुल अकंित मलू्य
स्वीकृत बोलियांप्राप्त बोलिया ं

1	 91-दिवसीय
	 1.1	 बैंक
	 1.2	 प्राथमिक व्यापारी
	 1.3	 राज्य सरकारें
	 1.4	 अन्य
2	 182-दिवसीय
	 2.1	 बैंक
	 2.2	 प्राथमिक व्यापारी
	 2.3	 राज्य सरकारें
	 2.4	 अन्य
3	 364-दिवसीय
	 3.1	 बैंक
	 3.2	 प्राथमिक व्यापारी
	 3.3	 राज्य सरकारें
	 3.4	 अन्य
4	 14-दिवसीय मध्यवर्ती
	 4.1	 बैंक
	 4.2	 प्राथमिक व्यापारी
	 4.3	 राज्य सरकारें
	 4.4	 अन्य
कुल खज़ाना बिल
(14 दिवसीय मध्यवर्ती खज़ाना बिल को छोड़कर)#
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As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

May 2,   2019 4.50-6.25 6.06

May 3,   2019 4.50-6.25 6.02

May 4,   2019 4.20-5.95 5.46

May 6,   2019 4.50-6.25 5.94

May 7,   2019 4.50-6.95 5.94

May 8,   2019 4.50-6.05 5.96

May 9,   2019 4.50-6.15 5.98

May 10,   2019 4.50-6.10 5.95

May 13,   2019 4.50-6.25 5.92

May 14,   2019 4.50-6.15 5.91

May 15,   2019 4.50-6.10 5.95

May 16,   2019 4.50-6.05 5.96

May 17,   2019 4.50-6.15 5.99

May 20,   2019 4.50-6.10 5.96

May 21,   2019 4.50-6.15 5.94

May 22,   2019 4.50-6.20 5.94

May 23,   2019 4.50-6.10 5.90

May 24,   2019 4.50-6.15 5.88

May 27,   2019 4.50-6.05 5.94

May 28,   2019 4.50-6.30 5.87

May 29,   2019 4.50-6.05 5.87

May 30,   2019 4.50-6.05 5.92

May 31,   2019 4.50-6.25 5.91

June 1,   2019 4.50-6.00 5.58

June 3,   2019 4.50-6.00 5.85

June 4,   2019 4.50-6.00 5.87

June 6,   2019 4.40-6.00 5.85

June 7,   2019 4.40-5.80 5.69

June 10,   2019 4.40-5.80 5.69

June 11,   2019 4.40-5.80 5.70

June 12,   2019 4.40-5.80 5.69

June 13,   2019 4.40-5.85 5.69

June 14,   2019 4.40-6.12 5.81

June 15,   2019 4.60-6.00 5.59

Note: Includes Notice Money. 

(Per cent per annum)

No. 26: Daily Call Money Rates

Financial Markets

CURRENT STATISTICS

स.ं 26ः दैनिक मागं मदु्रा दरें

(वार्षिक प्रतिशत)

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

मई

जून

जून

जून

जून

जून

जून

जून

जून

जून

जून

जून

टिप्पणी : नोटिस मदु्रा सहित ।

उधार लेना/उधार देना

दरों का दायरास्थिति के अनसुार

उधार लेना/उधार देना

भारित औसत दरें

वित्तीय बाजार
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No. 27: Certificates of Deposit

No. 28: Commercial Paper

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Item 2018 2019

May 25 Apr. 12 Apr. 26 May 10 May 24

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Billion) 2,052.2 2,617.3 2,254.8 2,494.8 2,271.5

1.1 Issued during the fortnight (   Billion) 172.0 145.5 45.8 66.2 139.4

2    Rate of Interest (per cent) 7.43-8.50 6.45-8.50 6.65-7.33 7.30-8.60 6.72-7.90

`

`

Item 2018 2019

May 31 Apr. 15 Apr. 30 May 15 May 31

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Billion) 4,668.9 5,736.0 5,428.9 5,837.2 5,519.8

1.1 Reported during the fortnight (    Billion) 850.2 1,292.1 712.1 1,059.7 1,024.5

2    Rate of  Interest (per cent) 6.89-9.84 6.41-9.98 6.67-13.14 6.81-13.04 6.43-10.08

`

`

2018 2019

May 25 Apr. 26 May 3 May 10 May 17 May 24 May 31

2 3 4 5 6 7 8

315.6 381.3 287.1 347.9 391.2 425.0 340.8

4.5 6.8 127.7 8.8 3.1 4.8 74.0

5.1 9.0 10.4 9.0 5.5 7.8 4.8

1,784.0 2,197.7 2,770.2 2,253.6 2,708.7 2,713.2 2,757.3

1,812.5 1,589.3 2,174.7 1,958.1 2,185.4 1,985.5 2,334.4

8.2 45.5 36.4 6.6 1.8 19.5 29.5

64,600 76,959 73,393 59,113 59,697 64,867 65,606

511.6 602.2 401.9 616.6 718.9 908.2 1,091.7

27.0 61.8 51.9 43.6 50.3 58.0 98.9

25.7 38.8 15.9 35.6 40.9 37.4 28.2

6.9 29.5 15.0 15.1 9.9 17.8 39.7

12.1 16.5 11.2 8.3 27.3 29.4 41.4

– – – – – – –

583.3 748.7 495.9 719.2 847.3 1,050.8 1,300.0

3.8 2.1 62.6 1.2 27.6 2.8 2.7

Item 2018-19   

1

1    Call Money 312.8

2    Notice Money 49.3

3    Term Money 7.4

4    CBLO/TRIPARTY REPO 2,130.1

5    Market Repo 2,009.7

6    Repo in Corporate Bond

7    Forex (US $ million) 67,793

8    Govt. of India Dated Securities 658

9    State Govt. Securities 43.2

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 33.8

      10.2  182-Day 14.5

      10.3  364-Day 16.2

      10.4  Cash Management Bills 14

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 779.7

      11.1  RBI –

Note : Collateralised Borrowing and Lending Obligation (CBLO) segment of the money market has been discontinued and replaced 
with Triparty Repo with effect from November 05, 2018.

1	 मांग मदु्रा
2	 नोटिस मदु्रा
3	 मीयादी मदु्रा
4	 सीबीएलओ/त्रिपक्षीय रिपो
5 	 बाजार रिपो
6 	 कार्पोरटे बांड में रिपो
7 	 फोरके्स (यूएस मिलियन डॉलर)
8 	 भारत सरकार की दिनांकित प्रतिभूतियां
9	 राज्य सरकारों की प्रतिभूतियां
10	 खज़ाना बिल
	 10.1	 91-दिवसीय
	 10.2	 182-दिवसीय
	 10.3	 364-दिवसीय
	 10.4	 नकदी प्रबधंन बिल
11 कुल सरकारी प्रतिभूतियां (8+9+10)
	 11.1	 भारतीय रिज़र्व बैंक

मद
मई 3 मई 10 मई 17 मई 24 मई 31मई 25 अप्रैल 26

स.ं 29ः चुनिदंा वित्तीय बाजारों में औसत दैनिक टर्नओवर

(बिलियन ₹)

स.ं 27ः जमा प्रमाणपत्र

मद

मई 25 मई 10 मई 24अप्रैल 12 अप्रैल 26

1	 बकाया राशि (बिलियन ₹)

1.1	 पखवाड़े के दौरान जारी (बिलियन ₹)

2	 ब्याज दर (प्रतिशत)

स.ं 28ः वाणिज्यिक पत्र
मद

मई 31 मई 15 मई 31अप्रैल 15 अप्रैल 30

1 	 बकाया राशि (बिलियन ₹)

1.1	 पखवाड़े के दौरान रिपोर्ट कि ए गए (बिलियन ₹)

2 	 ब्याज दर (प्रतिशत)

टिप्पणी : मदु्रा बाजार के सपंार्श्विक उधार और ऋण दायित्व (सीबीएलओ) खंड को समाप्‍त किया गया तथा उसके स्थान पर 5 नवबंर 2018से त्रिपक्षीय रिपो लाया गया ।
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 Note : Since April 2018, monthly data is compiled on the basis of closing date of issues as against the earlier practice of compilation on the basis of opening date.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* : Data is Provisional

No. 25: Auctions of Treasury Bills

May 2018 May 2019

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 20 22.3 7 244.8

1 20 21.3 7 233.3

1 20 22.3 5 1.1

1 20 21.3 5 0.9

1 – – 2 243.7

1 – – 2 232.4

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 3 122.1 4 10.5

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 3 122.1 4 10.5

3 3 122.1 4 10.5

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 23 144.3 11 255.3

5 23 144.3 9 11.5

5 – – 2 243.7

2018-19 (Apr.-May) 2019-20 (Apr.-May)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 34 25.7 16 522.3

1 33 24.4 16 310.4

1 32 24.2 12 28.5

1 31 22.9 12 27.9

1 2 1.5 4 493.8

1 2 1.5 4 282.5

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 5 154.2 9 32.4

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 5 154.2 9 32.4

3 5 154.2 9 32.4

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 39 179.8 25 554.7

5 37 178.4 21 60.9

5 2 1.5 4 493.8

Security & Type of Issue 2018-19   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 129 167.5

1A Premium 124 160.8

    1.1 Public 119 146.1

          1.1.1 Premium 115 141.2

    1.2 Rights 10 21.5

          1.2.1 Premium 9 19.6

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Debentures 25 366.8

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 25 366.8

          3.2.1 Public 25 366.8

          3.2.2 Rights – –

4 Bonds – –

    4.1 Public – –

    4.2 Rights – –

5 Total (1+2+3+4) 154 534.3

    5.1 Public 144 512.8

    5.2 Rights 10 21.5

* *

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

1 इक्विटी शेयर

1ए प्रीमियम

	 1.1 पब्लिक

		  1.1.1 प्रीमियम

	 1.2 राइट्स

		  1.2.1 प्रीमियम

2 अधिमान शेयर

	 2.1 पब्लिक

	 2.2 राइट्स

3 डिबेंचर

	 3.1 परिवर्तनीय

		  3.1.1 पब्लिक

		  3.1.2 राइट्स

	 3.2 अपरिवर्तनीय	

		  3.1.1 पब्लिक

		  3.1.2 राइट्स

4 बाडं

	 4.1 पब्लिक

	 4.2 राइट्स

5 कुल (1+2+3+4)

	 5.1 पब्लिक

	 5.2 राइट्स

स.ं 30ः गैर-सरकारी पब्लिक लिमिटड कंपनियों के नए पूजंी निर्गम

(राशि बिलियन ₹ में)

* : 	आकंड़े अनंतिम है ।
टिप्पणी : अप्रैल 2018 से मासिक डाटा का समेकन निर्गम की समाप्ति की तारीख के आधार पर की जाती है जबकि पूर्व में समेकन का कार्य निर्गम चालू होन की तारीख के आधार पर किया जाता था ।
	स्रोत : भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (सेबी) ।

निर्गमों की
सखं्या

निर्गमों की
सखं्या

निर्गमों की
सखं्या

निर्गमों की
सखं्या

निर्गमों की
सखं्या

प्रतिभूति और निर्गम का प्रकार
राशि राशि राशि राशि राशि

(अप्रैल-मई) (अप्रैल-मई)* मई मई
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Flows

2018-19   2019-20   

Apr.-May Apr.-May

5 6

2,263 2,441

220 1,153

1,736 1,015

307 273

2018 2019

May Apr. May

2 3 4

123,484 130,912 131,886

22,246 24,580 24,323

87,482 91,282 92,192

13,756 15,050 15,370

Scheme

2018-19   

1

1 NRI Deposits 130,423

1.1 FCNR(B) 23,170

1.2 NR(E)RA 92,017

1.3 NRO 15,236

Outstanding

Item Unit 2018-19   2018 2019

May Jan. Feb. Mar. Apr. May

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Billion 23,039.0 1,949.3 1,863.3 1,902.9 2,264.6 1,810.0 2,092.8

US $ Million 329,536.2 28,861.4 26,342.1 26,717.6 32,594.5 26,070.1 29,994.5

    1.1 Oil
` Billion 3,248.2 353.8 224.6 217.7 248.5 255.1 360.3

US $ Million 46,397.4 5,237.8 3,175.8 3,056.3 3,576.2 3,674.6 5,164.2

    1.2 Non-oil
` Billion 19,790.8 1,595.5 1,638.6 1,685.2 2,016.2 1,554.9 1,732.5

US $ Million 283,138.8 23,623.6 23,166.3 23,661.3 29,018.3 22,395.5 24,830.2

 2 Imports
` Billion 35,876.8 2,936.6 2,907.2 2,583.5 3,018.1 2,874.4 3,164.5

US $ Million 513,085.9 43,479.9 41,100.8 36,273.6 43,439.9 41,401.1 45,354.0

    2.1 Oil
` Billion 9,860.2 776.5 796.0 670.5 816.1 789.9 868.2

US $ Million 140,883.8 11,497.6 11,253.1 9,414.0 11,746.0 11,377.8 12,443.5

    2.2 Non-oil
` Billion 26,016.6 2,160.1 2,111.2 1,913.0 2,202.0 2,084.4 2,296.3

US $ Million 372,202.1 31,982.3 29,847.7 26,859.6 31,693.9 30,023.3 32,910.5

 3 Trade Balance
` Billion –12,837.9 –987.3 –1,043.9 –680.6 –753.5 –1,064.4 –1,071.7

US $ Million –183,549.7 –14,618.4 –14,758.7 –9,556.0 –10,845.4 –15,330.9 –15,359.5

    3.1 Oil
` Billion –6,612.0 –422.8 –571.3 –452.8 –567.6 –534.8 –507.9

US $ Million –94,486.4 –6,259.8 –8,077.3 –6,357.7 –8,169.8 –7,703.2 –7,279.3

    3.2 Non-oil
` Billion –6,225.9 –564.5 –472.6 –227.8 –185.9 –529.6 –563.8

US $ Million –89,063.3 –8,358.6 –6,681.4 –3,198.3 –2,675.5 –7,627.8 –8,080.3

Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

External Sector

No. 32: Foreign Exchange Reserves

No. 33: NRI Deposits

CURRENT STATISTICS

No. 31: Foreign Trade

(US$ Million)

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Billion 169 234 232 233 232 233 234

US $ Million 2,493 3,335 3,337 3,331 3,345 3,345 3,355

1.3 SDRs  SDRs Million 1,057 1,047 1,047 1,047 1,047 1,047 1,047

` Billion 101 101 101 101 100 101 101

US $ Million 1,492 1,445 1,445 1,443 1,449 1,449 1,453

Item Unit 2018 2019

Jun. 22 May 17 May 24 May 31 Jun. 7 Jun. 14 Jun. 21

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Billion 27,619 29,322 29,241 29,449 29,365 29,376 29,697

US $ Million 407,816 417,998 419,992 421,868 423,554 422,200 426,416

1.1 Foreign Currency Assets ` Billion 25,910 27,379 27,300 27,513 27,430 27,440 27,760

US $ Million 382,500 390,197 392,189 394,135 395,801 394,447 398,649

1.2 Gold ` Billion 1,439 1,608 1,608 1,603 1,603 1,603 1,603

US $ Million 21,332 23,022 23,022 22,959 22,959 22,959 22,959

स.ं 31ः विदेशी व्यापार

स.ं 32ः विदेशी मदु्रा भडंार

मद

मद

योजना बकाया  प्रवाह

इकाई

इकाई

मई

मई 17 मई 24

मई 31

जून 7 जून 14 जून 21जून 22

जनवरी फरवरी मार्च अप्रैल मई

1	 निर्यात

	 1.1 तेल

	 1.2 तेल से इतर

2	 आयात

	 2.1 तेल

	 2.2 तेल से इतर

3	 व्यापार शष

	 3.1 तेल

	 3.2 तेल से इतर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹
अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹

अमरेिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹

अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹

अमेरिकी मिलियन डालर

एसडीआरएस मिलियन

बिलियन ₹

अमेरिकी मिलियन डालर

बिलियन ₹

अमेरिकी मिलियन डालर

स्रोत : वाणिज्यिक आसूचना और सांख्यिकी महानिदशेालय तथा वाणिज्यिक और उद्योग मंत्रालय ।

1 	 कुल भडंार

1.1 विदशेी मदु्रा आस्तियां

1.2 स्वर्ण

1.3 एसडीआर

1.4 आईएमएफ में आरक्षित भाग की स्थिति

1 एनआरआई जमाराशियां

1.1 एफसीएनआर (बी)

1.2 एनआर (ई) आरए

1.3 एनआरओ

मई मईअप्रैल अप्रैल-मई अप्रैल-मई

स.ं 33ः अनिवासी भारतीयों की जमाराशिया
(अमेरिकी मिलियन डालर)

बाह्य क्षेत्र
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2018 2019

May Mar. Apr. May

2 3 4 5

996.1 1,476.8 1,287.9 1,486.1

31.0 100.6 65.2 50.2

8.2 10.5 8.5 9.4

26.5 74.4 35.4 31.6

118.6 161.0 166.6 154.2

0.2 0.3 0.5 2.8

364.7 429.2 429.8 568.3

248.8 322.9 296.1 300.0

2.1 2.5 2.5 2.5

178.0 333.8 252.8 334.4

17.9 41.6 30.5 32.7

Item 2018-19

1

1  Outward Remittances under the LRS 13,787.6

    1.1 Deposit 455.9

    1.2 Purchase of immovable property 84.5

    1.3 Investment in equity/debt 422.9

    1.4 Gift 1,370.2

    1.5 Donations 8.7

    1.6 Travel 4,803.8

    1.7 Maintenance of close relatives 2,800.9

    1.8 Medical Treatment 28.6

    1.9 Studies Abroad 3,569.9

    1.10 Others 242.2

(US$ Million)

CURRENT STATISTICS

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)

2018 2019

May Apr. May

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 3,668 4,676 2,160

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 4,637 5,503 3,355

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 5,915 7,252 5,104

                                   1.1.1.1.1 Equity 4,567 5,306 3,850

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 893 63 208

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 3,380 4,584 2,979

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 239 604 608

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 54 54 54

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1,076 1,076 1,076

                                   1.1.1.1.3 Other capital 272 870 179

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 1,278 1,749 1,749

                                   1.1.1.2.1 Equity 1,274 1,743 1,743

                                   1.1.1.2.2 Other capital 4 6 6

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 970 827 1,195

                     1.1.2.1 Equity capital 553 306 533

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 253 253 253

                     1.1.2.3 Other Capital 256 381 522

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 92 112 112

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –1,373 –1,643 677

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs –1,694 –25 2,295

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India –320 1,618 1,618

1 Foreign Investment Inflows 2,294 3,033 2,838

2018-19 2019-20

Apr.-May Apr.-May

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 7,928 6,836

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 10,111 8,859

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 12,666 12,357

                                   1.1.1.1.1 Equity 9,970 9,156

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 1,305 271

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 8,065 7,564

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 490 1,212

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 108 108

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 2,152 2,152

                                   1.1.1.1.3 Other capital 545 1,049

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 2,556 3,498

                                   1.1.1.2.1 Equity 2,547 3,486

                                   1.1.1.2.2 Other capital 8 12

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 2,183 2,023

                     1.1.2.1 Equity capital 1,414 838

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 505 505

                     1.1.2.3 Other Capital 447 903

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 184 224

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –4,264 –966

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs –4,904 2,270

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India –640 3,236

1 Foreign Investment Inflows 3,664 5,871

Item 2018-19

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 30,712

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 43,302

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 62,001

                                   1.1.1.1.1 Equity 45,055

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 2,429

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 36,315

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 5,622

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 689

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 13,672

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3,274

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 18,699

                                   1.1.1.2.1 Equity 18,452

                                   1.1.1.2.2 Other capital 247

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 12,590

                     1.1.2.1 Equity capital 7,201

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3,032

                     1.1.2.3 Other Capital 5,202

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 2,845

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –618

           1.2.1 GDRs/ADRs 1,820

           1.2.2 FIIs –2,225

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 213

1 Foreign Investment Inflows 30,094

1	 एलआरएस के अतंर्गत जावक विप्रेषण

	 1.1 जमाराशियां
	 1.2 अचल सपंत्ति की खरीद

	 1.3 इक्विटी / डेट में निवेश

	 1.4 उपहार

	 1.5 दान

	 1.6 यात्रा

	 1.7 निकट सबंधंियों का रखरखाव

	 1.8 चिकित्सा उपचार

	 1.9 विदशे में शिक्षा

	 1.10 अन्य

स.ं 34ः विदेशी निवश अतंर्वाह

(अमेरिकी मिलियन डालर)

	 1.1	 निवल विदेशी प्रत्यक्ष निवश (1.1.1-1.1.2)
	 	 1.1.1	 भारत में प्रत्यक्ष निवश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
	 	 	 1.1.1.1 सकल अतंर्वाह/सकल निवश
				    1.1.1.1.1 ईक्विटी
					     1.1.1.1.1.1 	 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
					     1.1.1.1.1.2 	 भारतीय रिज़र्व बैंक
					     1.1.1.1.1.3 	 शेयरों की अधिप्राप्ति
					     1.1.1.1.1.4 	 अनिगमित निकायों की
	 	 	 	 	 	 ईक्विटी पूजंी
				    1.1.1.1.2	  पनुर्निवशित आय
				    1.1.1.1.3 	 अन्य पूजंी
			   1.1.1.2 प्रत्यावर्तन /विनिवश
				    1.1.1.2.1 	 ईक्विटी
				    1.1.1.2.2 	 अन्य पूजंी
	 	 1.1.2 	भारत द्वारा विदेशी प्रत्यक्ष निवश
		  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
			   1.1.2.1 	 ईक्विटी पूजंी
			   1.1.2.2 	 पनुर्निवशित आय
			   1.1.2.3 	अन्य पूजंी
			   1.1.2.4 	 प्रत्यावर्तन/विनिवेश
	 1.2 	 निवल सवंिभागीय निवश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
		  1.2.1 	 जीडीआर/एडीआर
		  1.2.2 	 एफआईआई
		  1.2.3 	अपतटीय निधियां और अन्य
		  1.2.4 	 भारत द्वारा सवंिभागीय निवेश
1 	 विदेशी निवश अतंर्वाह

अप्रैल-मई अप्रैल-मई मई मईअप्रैल

स.ं 35ः वैयक्तिक निवासियों के लिए उदारीकृत विप्रेषण योजना (एलआरएस) के अतंर्गत जावक विप्रेषण

(मिलियन अमेरिकी डालर)

मद

मद

अप्रैल मईमई मार्च
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(Amount in US$ Million)

2018 2019

May Apr. May

2 3 4

84 108 117

1,347 2,658 2,895

- 1 5

- 500 653

84 109 122

1,347 3,158 3,548

3.10 4.70 5.40

1.11 1.31 1.35

0.00-13.88 0.00-11.50 0.00-11.50

Item 2017-18

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 769

    1.2 Amount 20,397

2 Approval Route

    2.1 Number 38

    2.2 Amount 8,471

3 Total (1+2)

    3.1 Number 807

    3.2 Amount 28,868

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.10

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.34

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-12.25

CURRENT STATISTICS

No. 36: Indices of Real Effective Exchange Rate (REER) and Nominal Effective 
Exchange Rate (NEER) of the Indian Rupee

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

64.10 64.23 64.45

123.18 125.15 124.55

94.40 94.58 94.91

95.35 96.87 96.41

2018 2019

June May June

3 4 5

73.94 74.11 74.23

115.94 115.86 116.04

75.71 75.57 75.75

118.53 118.25 118.542017-18   2018-19   
6-Currency Trade Based Weights

1   Base: 2004-05 (April-March) =100

     1.1 NEER 67.91 63.07

     1.2 REER 129.19 121.70

2   Base: 2017-18 (April-March) =100

      2.1 NEER 100.00 92.88

      2.2 REER 100.00 94.20

 Item

2017-18   2018-19   

1 2

36-Currency Export and Trade Based Weights (Base: 2004-05=100)

1   Trade-Based Weights

      1.1 NEER 76.94 72.64

      1.2 REER 119.71 114.01

2    Export-Based Weights

      2.1 NEER 78.89 74.18

      2.2 REER 121.94 116.32

1 	स्वचालित मार्ग

	 1.1 सखं्या

	 1.2 राशि

2 	अनमुोदन मार्ग

	 2.1 सखं्या

	 2.2 राशि

3 	कुल (1+2)

	 3.1 सखं्या

	 3.2 राशि

4 	भारित औसत परिपक्वता (वर्षों में)

5 	ब्याज दर (प्रतिशत)

	 5.1 6 महीने के लिबॉर पर भारित औसत मार्जिन या अस्थिर दर के ऋणों के लिए सदंर्भ दर

	 5.2 सावधि दर के ऋणों के लिए ब्याज दर की सीमा

स.ं 36ः भारतीय रुपये का वास्तविक प्रभावी विनिमय दर सूचकाकं (रीर) और
साकेंतिक प्रभावी विनिमय दर सूचकाकं (नीर)

मद

मई

मई मईअप्रैल

जूनजून

36-मदु्रा निर्यात और व्यापार आधारित भारांक (आधार: 2004-05=100)

1 	 व्यापार आधारित भारांक

	 1.1 नीर

	 1.2 रीर

2 	 निर्यात आधारित भारांक

	 2.1 नीर

	 2.2 रीर

6-मदु्रा व्यापार आधारित भारांक

1 	 आधार : 2004-05 (अप्रैल-मार्च) =100

	 1.1 नीर

	 1.2 रीर

2 	 आधार : 2017-18 (अप्रैल-मार्च) =100

	 2.1 नीर

	 2.2 रीर

मद

स.ं 37ः बाह्य वाणिज्यिक उधार — पजंीकरण
(राशि अमेरिकी मिलियन डालर में)
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 Item

Jan-Mar 2018  (PR) Jan-Mar 2019  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 329,455 316,218 13,237 324,141 309,979 14,162

1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 156,683 169,750 –13,066 165,160 169,807 –4,647

1.1 MERCHANDISE 82,218 123,841 –41,623 87,367 122,581 –35,214

1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 74,466 45,909 28,557 77,792 47,226 30,567

          1.2.1 Services 51,585 31,421 20,164 54,630 33,299 21,331

                   1.2.1.1 Travel 7,710 4,728 2,983 7,583 5,112 2,470

                   1.2.1.2 Transportation 4,688 4,941 –253 5,154 5,436 –282

                   1.2.1.3 Insurance 638 370 268 720 603 117

                   1.2.1.4 G.n.i.e. 179 305 –126 156 285 –129

                   1.2.1.5 Miscellaneous 38,370 21,076 17,293 41,018 21,863 19,155

                               1.2.1.5.1 Software Services 19,906 1,345 18,561 21,439 1,571 19,868

                               1.2.1.5.2 Business Services 9,936 9,433 503 10,290 11,109 –820

                               1.2.1.5.3 Financial Services 1,686 1,171 515 1,111 618 494

                               1.2.1.5.4 Communication Services 600 263 337 760 336 424

          1.2.2 Transfers 18,100 1,887 16,213 17,972 1,812 16,160

                   1.2.2.1 Ofcial 30 219 –190 69 226 –157

                   1.2.2.2 Private 18,070 1,668 16,402 17,903 1,587 16,317

          1.2.3 Income 4,781 12,601 –7,820 5,190 12,115 –6,925

                   1.2.3.1 Investment Income 3,651 11,984 –8,333 4,033 11,521 –7,488

                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1,129 617 513 1,157 593 564

2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 171,492 146,468 25,024 158,982 139,740 19,241

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 85,777 77,094 8,683 93,816 77,960 15,856

          2.1.1 Foreign Direct Investment 13,840 7,432 6,408 16,654 10,235 6,420

                   2.1.1.1 In India 13,097 4,492 8,605 15,461 5,671 9,790

                               2.1.1.1.1 Equity 9,096 4,458 4,638 11,058 5,636 5,422

                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3,393 – 3,393 3,650 – 3,650

                               2.1.1.1.3 Other Capital 608 34 574 753 36 718

                   2.1.1.2 Abroad 743 2,941 –2,198 1,193 4,563 –3,370

                               2.1.1.2.1 Equity 743 1,263 –520 1,193 1,683 –489

                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 713 –713 0 758 –758

                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 964 –964 0 2,123 –2,123

          2.1.2 Portfolio Investment 71,937 69,661 2,276 77,162 67,726 9,436

                   2.1.2.1 In India 71,802 69,427 2,376 76,807 65,338 11,469

                               2.1.2.1.1 FIIs 71,802 69,427 2,376 76,807 65,338 11,469

                                              2.1.2.1.1.1 Equity 58,274 56,148 2,126 58,600 50,602 7,998

                                              2.1.2.1.1.2 Debt 13,528 13,279 249 18,207 14,736 3,471

                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 – 0

                   2.1.2.2 Abroad 135 235 –100 355 2,388 –2,033

2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 40,835 33,870 6,965 31,255 20,997 10,258

          2.2.1 External Assistance 2,686 1,257 1,430 2,554 1,301 1,253

                   2.2.1.1 By India 14 31 –17 12 30 –18

                   2.2.1.2 To India 2,673 1,225 1,447 2,542 1,271 1,271

          2.2.2 Commercial Borrowings 13,581 12,589 992 17,993 10,456 7,537

                   2.2.2.1 By India 6,134 6,098 36 7,291 7,000 292

                   2.2.2.2 To India 7,447 6,491 956 10,702 3,456 7,246

          2.2.3 Short Term to India 24,568 20,025 4,543 10,708 9,241 1,468

                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 22,951 20,025 2,926 10,052 9,241 812

                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 1,617 0 1,617 656 0 656

2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 31,834 27,205 4,629 21,606 29,670 –8,064

          2.3.1 Commercial Banks 31,751 27,205 4,547 20,599 29,668 –9,069

                   2.3.1.1 Assets 7,132 10,960 –3,829 443 16,542 –16,099

                   2.3.1.2 Liabilities 24,620 16,244 8,375 20,156 13,127 7,029

                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 20,068 15,432 4,636 14,974 11,563 3,411

          2.3.2 Others 83 0 83 1,007 1 1,006

2.4 Rupee Debt Service – 50 –50 – 7 –7

2.5 Other Capital 13,045 8,250 4,795 12,304 11,107 1,197

3 Errors & Omissions 1,279 – 1,279 – 431 –431

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 13,237 –13,237 0 14,162 –14,162

    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0

    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 13,237 –13,237 0 14,162 –14,162

CURRENT STATISTICS

No. 38: India's Overall Balance of Payments
(US $ Million)

समग्र भुगतान शेष (1+2+3)
1 चालू खाता (1.1+1.2)
1.1 पण्य
1.2 अदृश्य मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
	 1.2.1 सेवाएं
		  1.2.1.1 	यात्रा
		  1.2.1.2 	परिवहन
		  1.2.1.3 	बीमा
		  1.2.1.4 	जीएनआईई
		  1.2.1.5 	विविध
			   1.2.1.5.1 सॉफ्टवयर सेवाएं
			   1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
			   1.2.1.5.3 वित्तीय सेवाएं
			   1.2.1.5.4 सचंार सेवाएं
	 1.2.2 अतंरण
		  1.2.2.1 	आधिकारिक
		  1.2.2.2 	निजी
	 1.2.3 आय
		  1.2.3.1 	निवेश आय
		  1.2.3.2 	कर्मचारियों को क्षति पूर्ति
2 पूजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1 विदेशी निवश (2.1.1+2.1.2)
	 2.1.1 विदशेी प्रत्यक्ष निवेश	 	
		  2.1.1.1 	भारत में
			   2.1.1.1.1 इक्विटी
			   2.1.1.1.2 पनुर्निवशित आय
			   2.1.1.1.3 अन्य पूजंी
	 2.1.1.2 विदशे में
			   2.1.1.2.1 इक्विटी
			   2.1.1.2.2 पनुर्निवशित आय
			   2.1.1.2.3 अन्य पूजंी
	 2.1.2 सवंिभाग निवेश
		  2.1.2.1 	भारत में
			   2.1.2.1.1 एफआईआई
				    2.1.2.1.1.1 इक्विटी
				    2.1.2.1.1.2 ऋण
			   2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
		  2.1.2.2 	विदशे में
2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
	 2.2.1 बाह्य सहायता
		  2.2.1.1 	भारत द्वारा
		  2.2.1.2 	भारत को
	 2.2.2 वाणिज्यिक उधार
		  2.2.2.1 	भारत द्वारा
		  2.2.2.2 	भारत को	
	 2.2.3 भारत को अल्पावधि
		  2.2.3.1 	आपूर्तिकर्ता का ऋण >180 दिन तथा खरीदार का ऋण
		  2.2.3.2 	आपूर्तिकर्ता का 180 दिन तक का ऋण
2.3 बैंकिग पूजंी (2.3.1+2.3.2)
	 2.3.1 वाणिज्यिक बैंक
		  2.3.1.1 	आस्तियां
		  2.3.1.2 	दयेताएं
			   2.3.1.2.1 अनिवासी जमाराशियां
	 2.3.2 अन्य
2.4 रुपया ऋण चुकौती
2.5 अन्य पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौद्रिक गतिविधिया ं(4.1+4.2)
	 4.1 आईएमएफ
	 4.2 विदशेी मदु्रा भडंार (वदृ्धि -/ कमी +)

मद
जमा जमानामे नामेनिवल निवल

स.ं 38ः भारत का समग्र भुगतान सतंुलन
(मिलियन अमेरिकी डालर)

जनवरी-मार्च 2018 (आ.ंस)ं जनवरी-मार्च 2019 (प्रा.)
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 Item

Jan-Mar 2018  (PR) Jan-Mar 2019  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 21,198 20,347 852 22,845 21,847 998

1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 10,082 10,922 –841 11,640 11,968 –328

1.1 MERCHANDISE 5,290 7,968 –2,678 6,157 8,639 –2,482

1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 4,791 2,954 1,837 5,483 3,328 2,154

          1.2.1 Services 3,319 2,022 1,297 3,850 2,347 1,503

                   1.2.1.1 Travel 496 304 192 534 360 174

                   1.2.1.2 Transportation 302 318 –16 363 383 –20

                   1.2.1.3 Insurance 41 24 17 51 42 8

                   1.2.1.4 G.n.i.e. 12 20 –8 11 20 –9

                   1.2.1.5 Miscellaneous 2,469 1,356 1,113 2,891 1,541 1,350

                               1.2.1.5.1 Software Services 1,281 87 1,194 1,511 111 1,400

                               1.2.1.5.2 Business Services 639 607 32 725 783 –58

                               1.2.1.5.3 Financial Services 108 75 33 78 44 35

                               1.2.1.5.4 Communication Services 39 17 22 54 24 30

          1.2.2 Transfers 1,165 121 1,043 1,267 128 1,139

                   1.2.2.1 Ofcial 2 14 –12 5 16 –11

                   1.2.2.2 Private 1,163 107 1,055 1,262 112 1,150

          1.2.3 Income 308 811 –503 366 854 –488

                   1.2.3.1 Investment Income 235 771 –536 284 812 –528

                   1.2.3.2 Compensation of Employees 73 40 33 82 42 40

2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 11,034 9,424 1,610 11,205 9,849 1,356

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 5,519 4,961 559 6,612 5,494 1,117

          2.1.1 Foreign Direct Investment 891 478 412 1,174 721 452

                   2.1.1.1 In India 843 289 554 1,090 400 690

                               2.1.1.1.1 Equity 585 287 298 779 397 382

                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 218 0 218 257 0 257

                               2.1.1.1.3 Other Capital 39 2 37 53 3 51

                   2.1.1.2 Abroad 48 189 –141 84 322 –238

                               2.1.1.2.1 Equity 48 81 –33 84 119 –34

                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 46 –46 0 53 –53

                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 62 –62 0 150 –150

          2.1.2 Portfolio Investment 4,629 4,482 146 5,438 4,773 665

                   2.1.2.1 In India 4,620 4,467 153 5,413 4,605 808

                               2.1.2.1.1 FIIs 4,620 4,467 153 5,413 4,605 808

                                              2.1.2.1.1.1 Equity 3,750 3,613 137 4,130 3,566 564

                                              2.1.2.1.1.2 Debt 870 854 16 1,283 1,039 245

                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0

                   2.1.2.2 Abroad 9 15 –6 25 168 –143

2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 2,628 2,179 448 2,203 1,480 723

          2.2.1 External Assistance 173 81 92 180 92 88

                   2.2.1.1 By India 1 2 –1 1 2 –1

                   2.2.1.2 To India 172 79 93 179 90 90

          2.2.2 Commercial Borrowings 874 810 64 1,268 737 531

                   2.2.2.1 By India 395 392 2 514 493 21

                   2.2.2.2 To India 479 418 62 754 244 511

          2.2.3 Short Term to India 1,581 1,288 292 755 651 103

                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 1,477 1,288 188 708 651 57

                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 104 0 104 46 0 46

2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 2,048 1,750 298 1,523 2,091 –568

          2.3.1 Commercial Banks 2,043 1,750 293 1,452 2,091 –639

                   2.3.1.1 Assets 459 705 –246 31 1,166 –1,135

                   2.3.1.2 Liabilities 1,584 1,045 539 1,421 925 495

                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 1,291 993 298 1,055 815 240

          2.3.2 Others 5 0 5 71 0 71

2.4 Rupee Debt Service 0 3 –3 0 0 –0

2.5 Other Capital 839 531 309 867 783 84

3 Errors & Omissions 82 0 82 0 30 –30

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 852 –852 0 998 –998

    4.1 I.M.F. – – – 0 0 0

    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 852 –852 0 998 –998

No. 39: India's Overall Balance of Payments

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

समग्र भुगतान शेष (1+2+3)
1 चालू खाता (1.1+1.2)
1.1 पण्य
1.2 अदृश्य मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
	 1.2.1 	 सेवाएं
		  1.2.1.1 	यात्रा
		  1.2.1.2 	परिवहन
		  1.2.1.3 	बीमा
		  1.2.1.4 	जीएनआईई
		  1.2.1.5 	विविध
			   1.2.1.5.1	 सॉफ्टवयर सेवाएं
			   1.2.1.5.2 	कारोबार सेवाएं
			   1.2.1.5.3 	वित्तीय सेवाएं
			   1.2.1.5.4 	सचंार सेवाएं
	 1.2.2 	अतंरण
		  1.2.2.1 	आधिकारिक
		  1.2.2.2 	निजी
	 1.2.3 	आय
		  1.2.3.1 	निवेश आय
		  1.2.3.2 	कर्मचारियों को क्षतिपूर्ति
2 पूजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1 विदशेी निवेश (2.1.1+2.1.2)
	 2.1.1 	 विदशेी प्रत्यक्ष निवेश
		  2.1.1.1 	भारत में
			   2.1.1.1.1 इक्विटी
			   2.1.1.1.2 पनुर्निवशित आय
			   2.1.1.1.3 अन्य पूजंी
		  2.1.1.2 	विदशे में
			   2.1.1.2.1 इक्विटी
			   2.1.1.2.2 पनुर्निवशित आय
			   2.1.1.2.3 अन्य पूजंी
	 2.1.2 	 सवंिभाग निवेश
		  2.1.2.1 	भारत में
			   2.1.2.1.1 एफआईआई
				    2.1.2.1.1.1	इक्विटी
				    2.1.2.1.1.2 	ऋण
			   2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
		  2.1.2.2 	विदशे में
2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
	 2.2.1 	 बाह्य सहायता
		  2.2.1.1 	भारत द्वारा
		  2.2.1.2 	भारत को
	 2.2.2 	 वाणिज्यिक उधार
		  2.2.2.1 	भारत द्वारा
		  2.2.2.2 	भारत को
	 2.2.3 	 भारत को अल्पावधि
		  2.2.3.1 	आपूर्तिकर्ता का ऋण >180 दिन तथा खरीदार का ऋण
		  2.2.3.2 	आपूर्तिकर्ता का 180 दिन तक का ऋण
2.3 बैंकिग पूजंी (2.3.1+2.3.2)
	 2.3.1 	 वाणिज्यिक बैंक
		  2.3.1.1 	आस्तियां
		  2.3.1.2 	दयेताएं
			   2.3.1.2.1 अनिवासी जमाराशियां
	 2.3.2 	अन्य
2.4 रुपया ऋण चुकौती
2.5 अन्य पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौद्रिक गतिविधिया ं(4.1+4.2)
	 4.1 आईएमएफ
	 4.2 विदशेी मदु्रा भडंार (वदृ्धि - / कमी +)

स.ं 39ः भारत का समग्र भुगतान सतंुलन
(बिलियन ₹)

जनवरी-मार्च 2018 (आ.ंस)ं जनवरी-मार्च 2019 (प्रा.)
जमा जमानामे नामेनिवल निवल

मद
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Item Jan-Mar 2018  (PR) Jan-Mar 2019  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 156,683 169,730 –13,047 165,158 169,786 –4,628

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 133,803 155,262 –21,459 141,998 155,880 –13,883

                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 82,218 123,841 –41,623 87,367 122,581 –35,214

                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 82,872 116,776 –33,904 86,579 114,412 –27,832

                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting –655 0 –655 788 0 788

                            1.A.a.3 Nonmonetary gold – 7,065 –7,065 – 8,170 –8,170

                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 51,585 31,421 20,164 54,630 33,299 21,331

                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 55 13 43 78 11 67

                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 60 155 –95 41 358 –317

                            1.A.b.3 Transport 4,688 4,941 –253 5,154 5,436 –282

                            1.A.b.4 Travel 7,710 4,728 2,983 7,583 5,112 2,470

                            1.A.b.5 Construction 535 585 –50 747 625 122

                            1.A.b.6 Insurance and pension services 638 370 268 720 603 117

                            1.A.b.7 Financial services 1,686 1,171 515 1,111 618 494

                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 212 1,704 –1,492 120 1,826 –1,706

                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 20,574 1,708 18,866 22,262 2,029 20,233

                            1.A.b.10 Other business services 9,936 9,433 503 10,290 11,109 –820

                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 480 616 –136 451 649 –198

                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 179 305 –126 156 285 –129

                            1.A.b.13 Others n.i.e. 4,830 5,691 –861 5,917 4,638 1,279

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 4,781 12,601 –7,820 5,190 12,115 –6,925

                1.B.1 Compensation of employees 1,129 617 513 1,157 593 564

                1.B.2 Investment income 2,844 11,841 –8,997 3,390 11,109 –7,719

                            1.B.2.1 Direct investment 1,337 5,968 –4,631 1,411 4,708 –3,297

                            1.B.2.2 Portfolio investment 56 2,347 –2,292 71 2,435 –2,364

                            1.B.2.3 Other investment 268 3,515 –3,247 354 3,951 –3,596

                            1.B.2.4 Reserve assets 1,183 11 1,173 1,553 15 1,538

                1.B.3 Other primary income 807 143 664 643 412 231

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 18,099 1,868 16,231 17,970 1,791 16,179

                1.C.1 Financial corporations, nonnancial corporations, households, and NPISHs 18,070 1,668 16,402 17,903 1,587 16,317
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

17,484 1,260 16,224 17,322 1,199 16,123

                            1.C.1.2 Other current transfers 586 408 178 581 387 194

                1.C.2 General government 29 200 –171 67 204 –138

2  Capital Account (2.1+2.2) 62 105 –43 84 167 –83

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonnancial assets 6 5 1 14 94 –81

    2.2 Capital transfers 56 100 –44 70 72 –3

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 171,430 159,620 11,811 158,900 153,757 5,143

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 13,840 7,432 6,408 16,654 10,235 6,420

                3.1.A Direct Investment in India 13,097 4,492 8,605 15,461 5,671 9,790

                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 12,489 4,458 8,031 14,708 5,636 9,072

                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 9,096 4,458 4,638 11,058 5,636 5,422

                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3,393 – 3,393 3,650 – 3,650

                3.1.A.2 Debt instruments 608 34 574 753 36 718

                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 608 34 574 753 36 718

                3.1.B Direct Investment by India 743 2,941 –2,198 1,193 4,563 –3,370

                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 743 1,976 –1,234 1,193 2,441 –1,247

                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 743 1,263 –520 1,193 1,683 –489

                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings – 713 –713 – 758 –758

                3.1.B.2 Debt instruments 0 964 –964 0 2,123 –2,123

                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises – 964 –964 – 2,123 –2,123

    3.2 Portfolio Investment 71,937 69,661 2,276 77,162 67,726 9,436

          3.2.A Portfolio Investment in India 71,802 69,427 2,376 76,807 65,338 11,469

                3.2.1 Equity and investment fund shares 58,274 56,148 2,126 58,600 50,602 7,998

                3.2.2 Debt securities 13,528 13,279 249 18,207 14,736 3,471

          3.2.B Portfolio Investment by India 135 235 –100 355 2,388 –2,033

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 5,010 5,114 –104 6,425 5,687 739

    3.4 Other investment 80,643 64,175 16,468 58,659 55,948 2,711

                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

                3.4.2 Currency and deposits 20,151 15,432 4,719 15,981 11,564 4,417

                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 83 0 83 1,007 1 1,006

                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 20,068 15,432 4,636 14,974 11,563 3,411

                            3.4.2.3 General government – – – – – –

                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –

                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 27,951 25,618 2,333 26,172 29,862 –3,690

                      3.4.3.A Loans to India 21,803 19,489 2,313 18,869 22,832 –3,963

                      3.4.3.B Loans by India 6,148 6,129 19 7,303 7,030 273

                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 41 951 –910 21 364 –344

                3.4.5 Trade credit and advances 24,568 20,025 4,543 10,708 9,241 1,468

                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 7,933 2,149 5,784 5,777 4,917 860

                3.4.7 Special drawing rights – – – – – –

    3.5 Reserve assets 0 13,237 –13,237 0 14,162 –14,162

                3.5.1 Monetary gold – – – – – –

                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –

                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –

                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 13,237 –13,237 0 14,162 –14,162

4 Total assets/liabilities 171,430 159,620 11,811 158,900 153,757 5,143

                4.1 Equity and investment fund shares 76,692 68,882 7,810 81,302 67,117 14,184

                4.2 Debt instruments 86,806 75,352 11,454 71,822 67,561 4,261

                4.3 Other nancial assets and liabilities 7,933 15,386 –7,453 5,777 19,079 –13,303

5 Net errors and omissions 1,279 – 1,279 – 431 –431

(US $ Million)
No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

CURRENT STATISTICS

1 चालू खाता (1.अ+1आ+1.इ)
	 1.अ 	 माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
	 	 1.अ.क. 	 माल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
	 	 	 1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामान्य वाणिज्यिक वस्तुएं
	 	 	 1.अ.क.2 वाणिज्यिक के अतंर्गत माल का निवल निर्यात
	 	 	 1..अ.क.3 गैर-मौद्रिक स्वर्ण
	 	 1.अ.ख 	 सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
	 	 	 1.अ.ख.1 अन्य के स्वामित्ववाले भौतिक इनपटु पर विनिर्माण सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.2 अन्यत्र शामिल न की गई रखरखाव व मरम्मत सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.3 परिवहन
	 	 	 1.अ.ख.4 यात्रा
	 	 	 1.अ.ख.5 निर्माण
	 	 	 1.अ.ख.6 बीमा और पेंशन सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.7 वित्तीय सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.8 अन्यत्र शामिल न किए गए बौद्धिक सपंत्ति के उपयोग के लिए प्रभार
	 	 	 1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंप्यूटर और सूचना सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.10 अन्य कारोबारी सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.11 वयक्तिक, सांस्कृति क और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.12 अन्यत्र शामिल न की गई सरकारी माल और सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.13 अन्य जो अन्यत्र शामिल नहीं है
	 1.आ 	प्राथमिक आय (1.आ.1 स े1.आ.3)
	 	 1.आ.1 	 कर्मचारियों को क्षतिपूर्ति
	 	 1.आ.2 	 निवेश आय
	 	 	 1.आ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश
	 	 	 1.आ.2.2 सवंिभाग निवेश
	 	 	 1.आ.2.3 अन्य निवेश
	 	 	 1.आ.2.4 रिज़र्व आस्तियां
	 	 1.आ.3 	 अन्य प्राथमिक आय
	 1.इ िद्वतीयक आय (1.इ.1+1.इ.2) 
	 	 1.इ.1	 वित्तीय निगम, वित्तेतर निगम, परिवार और एनपीआईएसएच
	 	 	 1.इ.1.1 वयक्तिक अतंरण ( निवासी और / अनिवासी परिवारों के बीच चालू अतंरण)
	 	 	 1.इ.1.2 अन्य चालू अतंरण
	 	 1.इ.2 	सामान्य सरकार
2. पँूजी खाता (2.1+2.2)
	 2.1 अनतु्पादित वित्तेतर आस्तियों का सकल अधिग्रहण (नामे) / निस्तारण (जमा)
	 2.2 पँूजी अतंरण
3. वित्तीय खाता (3.1 स े3.5)
	 3.1 	 प्रत्यक्ष निवश (3.1अ+3.1अा)
	 	 3.1अ भारत में प्रत्यक्ष निवेश
	 	 3.1.अ.1 	 इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.1.अ.1.1 अर्जनों के पनुर्निवश से इतर इक्विटी
	 	 	 3.1.अ.1.2 अर्जनों का पनुर्निवश
	 	 3.1.अ.2 	 ऋण लिखत
	 	 	 3.1.अ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश उद्यमों में प्रत्यक्ष निवेशक
	 	 3.1.आ. 	 भारत द्वारा प्रत्यक्ष निवेश
	 	 3.1.आ.1 	 इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.1.आ.1.1 अर्जनों के पनुर्निवश को छोड़कर इक्विटी
	 	 	 3.1.आ.1.2 अर्जनों का पनुर्निवश
	 	 3.1.आ.2 	 ऋण लिखत
	 	 	 3.1.आ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश उद्यमों में प्रत्यक्ष निवेशक
	 3.2 सवंिभाग निवश
	 	 3.2अ 	भारत में सवंिभाग निवेश
	 	 	 3.2.1	 इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.2.2	 ऋण प्रतिभूतियां
	 	 3.2आ. भारत द्वारा सवंिभाग निवेश
	 3.3 वित्तीय डरिवटिव (रिज़र्व निधियों को छोड़कर) और कर्मचारी स्टॉक ऑप्शन
	 3.4 अन्य निवश
	 	 3.4.1 	अन्य इक्विटी (एडीआर/जीडीआर)
	 	 3.4.2 	मदु्रा और जमाराशियां
	 	 	 3.4.2.1	कें द्रीय बैंक (रूपी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
	 	 	 3.4.2.2 	कें द्रीय बैंक को छोड़कर जमाराशियां लेनेवाले निगम (अनिवासी भारतीय जमाराशियां)
	 	 	 3.4.2.3 	सामान्य सरकार
	 	 	 3.4.2.4 	अन्य क्षेत्र
	 	 3.4.3 	ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंकिग पँूजी)
	 	 	 3.4.3अ 	भारत को ऋण
	 	 	 3.4.3आ भारत द्वारा ऋण
	 	 3.4.4 	बीमा, पेंशन, और मानकीकृत गारटंी योजनाएं
	 	 3.4.5 	व्यापार ऋण और अग्रिम
	 	 3.4.6 	अन्य खाते प्राप्य /दये-अन्य
	 	 3.4.7 	विशष आहरण अधिकार
	 3.5 आरक्षित आस्तियां
	 	 3.5.1 	मौद्रिक स्वर्ण
	 	 3.5.2 	विशष आहरण अधिकार एन.ए
	 	 3.5.3 	आईएमएफ में रिज़र्व निधियों की स्थिति एन.ए
	 	 3.5.4 	अन्य रिज़र्व आस्तियां (विदशेी मदु्रा आस्तियां)
4. कुल आस्तिया ं/ देयताएं
	 4.1 इक्विटी तथा निवेश निधि शयर
	 4.2 ऋण लिखत
	 4.3 अन्य वित्तीय आस्तियां और दयेताएं
5. निवल भूल-चूक

स.ं 40ः बीपीएम6 के अनसुार भारत में भुगतान सतंुलन का मानक प्रस त्ुतीकरण
(मिलियन अमेरिकी डालर)

जनवरी-मार्च 2018 (आ.ंस)ं
जमा जमानामे नामेनिवल निवल

जनवरी-मार्च 2019 (प्रा.)मद
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Item Jan-Mar 2018  (PR) Jan-Mar 2019  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 10,082 10,921 –840 11,640 11,966 –326

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 8,609 9,990 –1,381 10,008 10,986 –978

                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 5,290 7,968 –2,678 6,157 8,639 –2,482

                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 5,332 7,514 –2,182 6,102 8,063 –1,962

                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting –42 0 –42 56 0 56

                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 455 –455 0 576 –576

                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 3,319 2,022 1,297 3,850 2,347 1,503

                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 4 1 3 6 1 5

                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 4 10 –6 3 25 –22

                            1.A.b.3 Transport 302 318 –16 363 383 –20

                            1.A.b.4 Travel 496 304 192 534 360 174

                            1.A.b.5 Construction 34 38 –3 53 44 9

                            1.A.b.6 Insurance and pension services 41 24 17 51 42 8

                            1.A.b.7 Financial services 108 75 33 78 44 35

                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 14 110 –96 8 129 –120

                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 1,324 110 1,214 1,569 143 1,426

                            1.A.b.10 Other business services 639 607 32 725 783 –58

                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 31 40 –9 32 46 –14

                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 12 20 –8 11 20 –9

                            1.A.b.13 Others n.i.e. 311 366 –55 417 327 90

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 308 811 –503 366 854 –488

                1.B.1 Compensation of employees 73 40 33 82 42 40

                1.B.2 Investment income 183 762 –579 239 783 –544

                            1.B.2.1 Direct investment 86 384 –298 99 332 –232

                            1.B.2.2 Portfolio investment 4 151 –147 5 172 –167

                            1.B.2.3 Other investment 17 226 –209 25 278 –253

                            1.B.2.4 Reserve assets 76 1 75 109 1 108

                1.B.3 Other primary income 52 9 43 45 29 16

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 1,165 120 1,044 1,266 126 1,140

                1.C.1 Financial corporations, nonnancial corporations, households, and NPISHs 1,163 107 1,055 1,262 112 1,150
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

1,125 81 1,044 1,221 85 1,136

                            1.C.1.2 Other current transfers 38 26 11 41 27 14

                1.C.2 General government 2 13 –11 5 14 –10

2  Capital Account (2.1+2.2) 4 7 –3 6 12 –6

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonnancial assets 0 0 0 1 7 –6

    2.2 Capital transfers 4 6 –3 5 5 –0

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 11,031 10,271 760 11,199 10,836 362

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 891 478 412 1,174 721 452

                3.1.A Direct Investment in India 843 289 554 1,090 400 690

                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 804 287 517 1,037 397 639

                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 585 287 298 779 397 382

                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 218 0 218 257 0 257

                3.1.A.2 Debt instruments 39 2 37 53 3 51

                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 39 2 37 53 3 51

                3.1.B Direct Investment by India 48 189 –141 84 322 –238

                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 48 127 –79 84 172 –88

                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 48 81 –33 84 119 –34

                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 46 –46 0 53 –53

                3.1.B.2 Debt instruments 0 62 –62 0 150 –150

                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 62 –62 0 150 –150

    3.2 Portfolio Investment 4,629 4,482 146 5,438 4,773 665

          3.2.A Portfolio Investment in India 4,620 4,467 153 5,413 4,605 808

                3.2.1 Equity and investment fund shares 3,750 3,613 137 4,130 3,566 564

                3.2.2 Debt securities 870 854 16 1,283 1,039 245

          3.2.B Portfolio Investment by India 9 15 –6 25 168 –143

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 322 329 –7 453 401 52

    3.4 Other investment 5,189 4,129 1,060 4,134 3,943 191

                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

                3.4.2 Currency and deposits 1,297 993 304 1,126 815 311

                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 5 0 5 71 0 71

                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 1,291 993 298 1,055 815 240

                            3.4.2.3 General government – – – 0 0 0

                            3.4.2.4 Other sectors – – – 0 0 0

                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 1,798 1,648 150 1,845 2,105 –260

                      3.4.3.A Loans to India 1,403 1,254 149 1,330 1,609 –279

                      3.4.3.B Loans by India 396 394 1 515 495 19

                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 3 61 –59 1 26 –24

                3.4.5 Trade credit and advances 1,581 1,288 292 755 651 103

                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 510 138 372 407 347 61

                3.4.7 Special drawing rights – – – 0 0 0

    3.5 Reserve assets 0 852 –852 0 998 –998

                3.5.1 Monetary gold – – – – – –

                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –

                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –

                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 852 –852 0 998 –998

4 Total assets/liabilities 11,031 10,271 760 11,199 10,836 362

                4.1 Equity and investment fund shares 4,935 4,432 503 5,730 4,730 1,000

                4.2 Debt instruments 5,585 4,848 737 5,062 4,762 300

                4.3 Other nancial assets and liabilities 510 990 –480 407 1,345 –938

5 Net errors and omissions 82 – 82 0 30 –30

CURRENT STATISTICS

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6
(` Billion)

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुार भारत में भुगतान सतंुलन का मानक प्रस त्ुतीकरण
(बिलियन ₹)

जनवरी-मार्च 2018 (आ.ंस)ं जनवरी-मार्च 2019 (प्रा.)
जमा जमानामे नामेनिवल निवल

मद

1. चालू खाता (1.अ+1.आ+1.इ)
	 1.अ 	 माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
	 	 1.अ.क. 	 माल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
	 	 	 1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामान्य वाणिज्यिक वस्तुएं
	 	 	 1.अ.क.2 वाणिज्यिक के अतंर्गत माल का निवल निर्यात
	 	 	 1..अ.क.3 गैर-मौद्रिक स्वर्ण
	 	 1.अ.ख 	 सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
	 	 	 1.अ.ख.1 अन्य के स्वामित्ववाले भौतिक इनपटु पर विनिर्माण सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.2 अन्यत्र शामिल न की गई रखरखाव व मरम्मत सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.3 परिवहन
	 	 	 1.अ.ख.4 यात्रा
	 	 	 1.अ.ख.5 निर्माण
	 	 	 1.अ.ख.6 बीमा और पेंशन सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.7 वित्तीय सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.8 अन्यत्र शामिल न किए गए बौद्धिक सपंत्ति के उपयोग के लिए प्रभार
	 	 	 1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंप्यूटर और सूचना सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.10 अन्य कारोबारी सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.11 वयक्तिक, सांस्कृति क और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.12 अन्यत्र शामिल न की गई सरकारी माल और सेवाएं
	 	 	 1.अ.ख.13 अन्य जो अन्यत्र शामिल नहीं है
	 1.आ 	प्राथमिक आय (1.आ.1 स े1.आ.3)
	 	 1.आ.1 कर्मचारियों को क्षतिपूर्ति
	 	 1.आ.2 निवेश आय
	 	 	 1.आ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश
	 	 	 1.आ.2.2 सवंिभाग निवेश
	 	 	 1.आ.2.3 अन्य निवेश
	 	 	 1.आ.2.4 रिज़र्व आस्तियां
	 	 1.आ.3 अन्य प्राथमिक आय
	 1.इ 	 िद्वतीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
	 	 1.इ.1 वित्तीय निगम, वित्तेतर निगम, परिवार और एनपीआईएसएच
	 	 	 1.इ.1.1 वयक्तिक अतंरण (निवासी और / अनिवासी परिवारों के बीच चालू अतंरण)
	 	 	 1.इ.1.2 अन्य चालू अतंरण
	 	 1.इ.2 सामान्य सरकार
2. पँूजी खाता (2.1+2.2)
	 2.1 अनतु्पादित वित्तेतर आस्तियों का सकल अधिग्रहण (नामे) / निस्तारण (जमा)
	 2.2 पँूजी अतंरण
3. वित्तीय खाता (3.1 स े3.5)
	 3.1	 प्रत्यक्ष निवश (3.1अ+3.1अा)
	 	 3.1अ 	 भारत में प्रत्यक्ष निवेश
	 	 3.1.अ.1	 इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.1.अ.1.1 अर्जनों के पनुर्निवश से इतर इक्विटी
	 	 	 3.1.अ.1.2 अर्जनों का पनुर्निवश
	 	 3.1.अ.2	 ऋण लिखत
	 	 	 3.1.अ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश उद्यमों में प्रत्यक्ष निवेशक
	 	 3.1.आ. 	 भारत द्वारा प्रत्यक्ष निवेश
	 	 3.1.आ.1 	इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.1.आ.1.1 अर्जनों के पनुर्निवश को छोड़कर इक्विटी
	 	 	 3.1.आ.1.2 अर्जनों का पनुर्निवश
	 	 3.1.आ.2 	ऋण लिखत
	 	 	 3.1.आ.2.1 प्रत्यक्ष निवेश उद्यमों में प्रत्यक्ष निवेशक
	 3.2 सवंिभाग निवश
	 	 3.2अ 	 भारत में सवंिभाग निवेश
	 	 	 3.2.1 	 इक्विटी और निवेश निधि शयर
	 	 	 3.2.2 	 ऋण प्रतिभूतियां
	 	 3.2आ.	 भारत द्वारा सवंिभाग निवेश
	 3.3 वित्तीय डरिवटिव (रिज़र्व निधियों को छोड़कर) और कर्मचारी स्टॉक ऑप्शन
	 3.4 अन्य निवश
	 	 3.4.1 	अन्य इक्विटी (एडीआर/जीडीआर)
	 	 3.4.2 	मदु्रा और जमाराशियां
	 	 	 3.4.2.1	 कें द्रीय बैंक (रूपी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
	 	 	 3.4.2.2 	 कें द्रीय बैंक को छोड़कर जमाराशियां लेनेवाले निगम (अनिवासी भारतीय जमाराशियां)
	 	 	 3.4.2.3 	 सामान्य सरकार
	 	 	 3.4.2.4 अन्य क्षेत्र
	 	 3.4.3	 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंकिग पँूजी)
	 	 	 3.4.3अ 	 भारत को ऋण
	 	 	 3.4.3आ 	भारत द्वारा ऋण
	 	 3.4.4 	बीमा, पेंशन, और मानकीकृत गारटंी योजनाएं
	 	 3.4.5 	व्यापार ऋण और अग्रिम
	 	 3.4.6 	अन्य खाते प्राप्य/दये-अन्य
	 	 3.4.7 	विशष आहरण अधिकार
	 3.5 आरक्षित आस्तियां
	 	 3.5.1 	मौद्रिक स्वर्ण
	 	 3.5.2 	विशष आहरण अधिकार एन.ए
	 	 3.5.3 	आईएमएफ में रिज़र्व निधियों की स्थिति एन.ए
	 	 3.5.4 	अन्य रिज़र्व आस्तियां (विदशेी मदु्रा आस्तियां)
4. कुल आस्तिया ं/ देयताएं
	 4.1 इक्विटी तथा निवेश निधि शयर
	 4.2 ऋण लिखत
	 4.3 अन्य वित्तीय आस्तियां और दयेताएं
5. निवल भूल-चूक
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(US$ Million)

2018 2019

Mar. Dec. Mar.

Assets Assets Assets

3 4 5

–418,533 –426,942 –436,446

 Item 2018-19   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) –436,446

2018 2019

Mar. Dec. Mar.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

157,373 378,957 166,594 386,203 169,964 399,199

103,734 363,190 109,875 369,544 111,122 382,105

53,640 15,767 56,719 16,659 58,841 17,094

3,577 272,151 2,666 245,849 4,699 260,009

2,054 155,106 1,386 138,091 637 147,479

1,524 117,045 1,280 107,759 4,062 112,530

48,246 401,166 41,550 401,290 54,538 419,309

1,696 103,155 252 103,648 924 105,191

8,235 159,820 6,553 160,454 9,884 168,143

20,790 126,456 17,211 125,997 25,158 130,644

17,524 11,736 17,534 11,190 18,574 15,332

424,545 – 395,591 – 412,871 –

633,741 1,052,275 606,401 1,033,342 642,072 1,078,518

 Item

2018-19   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 169,964 399,199

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 111,122 382,105

      1.2 Other Capital 58,841 17,094

2 Portfolio Investment 4,699 260,009

      2.1 Equity 637 147,479

      2.2 Debt 4,062 112,530

3 Other Investment 54,538 419,309

      3.1 Trade Credit 924 105,191

      3.2 Loan 9,884 168,143

      3.3 Currency and Deposits 25,158 130,644

      3.4 Other Assets/Liabilities 18,574 15,332

4 Reserves 412,871 –

5 Total Assets/ Liabilities 642,072 1,078,518

As on Financial Year /Quarter End

No. 42: International Investment Position

CURRENT STATISTICS

(US$ Million)

1 विदशे/भारत में प्रत्यक्ष निवेश

	 1.1 इक्विटी पूजंी और पनुर्निवशित अर्जन

	 1.2 अन्य पूजंी

2 सवंिभाग निवेश

	 2.1 इक्विटी

	 2.2 ऋण

3 अन्य निवेश

	 3.1 व्यापार ऋण

	 3.2 ऋण

	 3.3 मदु्रा और जमाराशियां

	 3.4 अन्य आस्तियां/दयेताएं

4 रिज़र्व्स

5 कुल आस्तियां/दयेताएं

6 आईआईपी (आस्तिया - देयताए)ं

स.ं 42: अतंरराष्ट्रीय निवश की स्थिति
(मिलियन अमेरिकी डालर)

वित्तीय वर्ष / समाप्त तिमाही की स्थितिमद

आस्तियां आस्तियां आस्तियां आस्तियांदेयताएं देयताएं देयताएं देयताएं

मार्च मार्चदिसबंर
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Payment and Settlement Systems

CURRENT STATISTICS

No. 43: Payment System Indicators
     Value
  (` Billion)

2019

Mar. Apr. May

6 7 8

190,693.10 148,481.20 158,379.63

125,551.00 93,080.66 104,886.16

23,178.34 19,372.66 19,087.66

41,963.75 36,027.89 34,405.81

103,147.77 95,078.03 108,987.82

– – –

53,731.05 48,748.73 64,438.30

7,361.13 7,915.80 10,329.18

18,540.59 16,857.34 24,166.31

27,829.33 23,975.59 29,942.82

49,416.73 46,329.31 44,549.52

7,658.15 7,268.12 7,170.78

7,610.47 7,235.33 7,136.88

– – –

– – –

– – –

47.68 32.79 33.91

28,878.55 23,801.05 24,834.16

0.09 0.09 0.09

10.48 11.87 7.77

25,470.01 20,546.69 21,277.74

1,762.89 1,691.97 1,804.56

1,635.08 1,550.43 1,744.00

4,000.60 3,974.05 4,139.95

580.49 580.50 616.76

3.98 4.02 4.17

576.51 576.48 612.58

3,420.10 3,393.55 3,523.19

2,889.99 2,843.96 2,946.67

530.11 549.58 576.52

185.99 185.54 182.97

159.90 159.75 157.27

26.09 25.79 25.70

– – –

4,401.53 4,020.18 4,850.08

– – –

– – –

– – –

– – –

– – –

292,600.42 242,760.11 269,289.51

2018-19

5

1,715,520.61

1,184,368.12

172,513.75

358,638.74

1,165,510.38

181,404.63

509,315.87

93,550.07

271,249.89

144,515.90

474,789.88

82,460.65

81,535.92

–

–

–

924.73

258,745.44

12.60

132.35

227,936.08

15,902.57

14,761.84

45,121.45

6,078.81

45.33

6,033.48

39,042.64

33,107.89

5,934.75

2,128.76

1,836.55

291.34

0.87

29,584.07

–

–

–

–

–

2,910,848.56

Volume
(Million )

2019

Mar. Apr. May

2 3 4

13.64 11.48 12.49

13.35 11.23 12.22

0.29 0.25 0.26

0.003 0.002 0.003

0.28 0.25 0.31

– – –

0.09 0.09 0.13

0.06 0.06 0.09

0.017 0.016 0.022

0.02 0.02 0.02

0.19 0.16 0.19

99.76 89.79 92.11

99.16 89.36 91.77

– – –

– – –

– – –

0.60 0.44 0.34

727.32 731.85 683.81

0.02 0.03 0.03

0.25 0.52 0.29

242.39 203.44 217.68

190.18 185.04 183.33

294.47 342.82 282.48

1,462.26 1,384.27 1,397.34

163.27 167.79 174.04

0.86 0.86 0.89

162.41 166.92 173.15

1,298.99 1,216.48 1,223.30

891.42 808.91 815.71

407.57 407.57 407.59

427.24 420.97 419.00

384.89 380.62 367.45

42.35 40.35 51.54

0.00 0.00 0.00

872.93 881.23 841.74

971.72 932.77 873.85

47.09 48.00 48.92

924.63 884.78 824.93

221703 227164 227227

3722229 3757621 3845111

2,730.50 2,638.61 2,605.07

System

2018-19

1

1   RTGS 136.63

     1.1  Customer Transactions 133.30

     1.2  Interbank Transactions 3.31

     1.3  Interbank Clearing 0.027

2   CCIL Operated Systems 3.62

     2.1  CBLO 0.130

     2.2  Govt. Securities Clearing 1.11

            2.2.1  Outright 0.81

            2.2.2  Repo 0.216

            2.2.3 Tri-party Repo 0.09

     2.3  Forex Clearing 2.38

3   Paper Clearing 1,123.76

     3.1  Cheque Truncation System (CTS) 1,111.67

     3.2  MICR Clearing –

            3.2.1  RBI Centres –

            3.2.2  Other Centres –

     3.3  Non-MICR Clearing 12.09

4   Retail Electronic Clearing 7,113.25

     4.1  ECS DR 0.93

     4.2  ECS CR (includes NECS) 5.36

     4.3  EFT/NEFT 2,318.89

     4.4  Immediate Payment Service (IMPS) 1,752.91

     4.5 National Automated Clearing House (NACH) 3,035.17

5   Cards 16,046.26

     5.1  Credit Cards 1,772.36

            5.1.1  Usage at ATMs 9.77

            5.1.2  Usage at POS 1,762.59

     5.2  Debit Cards 14,273.90

            5.2.1  Usage at ATMs 9,859.61

            5.2.2  Usage at POS 4,414.28

6   Prepaid Payment Instruments (PPIs) 4,604.34

     6.1  m-Wallet 4,139.28

     6.2  PPI Cards 465.00

     6.3  Paper Vouchers 0.05

7   Mobile Banking 6,200.32

8   Cards Outstanding 971.72

     8.1  Credit Card 47.09

     8.2  Debit Card 924.63

9   Number of ATMs (in actuals) 221703

10 Number of POS (in actuals) 3722229

11 Grand Total (1.1+1.2+2+3+4+5+6) 29,027.83

Note : Data for latest 12 month period is provisional.
Mobile Banking - The data from July 2017 includes only individual payments and corporate payments initiated, processed, and authorised using mobile device.
Other corporate payments which are not  initiated, processed, and authorised using mobile device are excluded.
2.1: With effect from November 05, 2018, CCIL has discontinued CBLO. 
2.2.3: Tri-party Repo under the Securities segment has been operationalised from November 05, 2018.

1 	आरटीजीएस

	 1.1 ग्राहक लेनदने

	 1.2 अतंरबैंक लेनदने

	 1.3 अतंरबैंक समाशोधन

2 	सीसीआईएल परिचालित प्रणाली

	 2.1 सीबीएलओ

	 2.2 सरकारी प्रतिभूतियों का समाशोधन

		  2.2.1 एकमशु्त

		  2.2.2 रिपो

	 2.3 विदशेी समाशोधन

3 	 पेपर समाशोधन

	 3.1 चेक ट्रंकेशन प्रणाली

	 3.2 एमआईसीआर समाशोधन

		  3.2.1 आरबीआई के केन्द्र

		  3.2.2 अन्य केन्द्र

	 3.3 गैर-एमआईसीआर समाशोधन

4 	 खुदरा इलेक्ट्रानिक समाशोधन

	 4.1 ईसीएस नामे

	 4.2 ईसीएस जमा (एनईसीएस शामिल है)

	 4.3 ईएफटी/एनईएफटी

	 4.4 तरुतं भगुतान सेवाए ं(आईएमपीएस)

	 4.5 राष्ट्रीय स्वचलित समाशोधन गहृ (एनएसीएच)

5 	कार्ड

	 5.1 क्रेडिट  कार्ड

		  5.1.1 एटीएम का प्रयोग

		  5.1.2 पीओएस का प्रयोग

	 5.2 डेबिट कार्ड

		  5.2.1 एटीएम का प्रयोग

		  5.2.2 पीओएस का प्रयोग

6 	प्रीपेड भुगतान लिखत (पीपीआई)

	 6.1 एम-वॉलेट

	 6.2 पीपीआई कार्ड

	 6.3 पेपर वाउचर

7 	मोबाइल बैंकिग

8 	कार्ड बकाया

	 8.1 क्रेडिट  कार्ड

	 8.2 डेबिट कार्ड

9 	 एटीएम की सखं्या (वास्तव में)

10	 पीओएस की सखं्या (वास्तव में )

11	 कुल जोड़ (1.1+1.2+2+3+4+5+6)

स.ं 43: भुगतान प्रणाली सकेंतक
प्रणाली मात्रा

(मिलियन)
मलू्य

(बिलियन ₹)

मार्च मार्चअप्रैल अप्रैलमई मई

भगुतान और निपटान प्रणाली

टिप्पणी :	 पिछले 12 माह अवधि का डाटा अनंतिम है ।
	 मोबाइल बैंकिग - जलुाई 2017 के आकंड़ों में मोबाइल उपकरण का प्रयोग करते हुए प्रारभं, ससंाधित और अधिकृत किए गए वयक्तिक और कारपोरटे भगुतानों को ही शामिल किया गया है । अन्य कारपोरटे भगुतान 

जो मोबाइल का इस्तेमाल करते हुए प्रारभं, ससंाधित और प्राधिकृत नहीं किए गए हैं उन्हें इसमें शामिल नहीं किया गया है ।
	 2.1: 5 नवबंर 2018 से सीसीआईएल न सीबीएलओ को समाप्‍त कर दिया है ।
	 2.2.3: 5 नवबंर 2018 से सिक्युरिटीज़ सेगमेन्ट के अतंर्गत त्रिपक्षीय रिपो की शरुुआत की गई है ।
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2018 2019

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

59.21 104.15 85.67 98.39

7,919.97 8,806.98 8,893.96 8,991.91

46.20 85.79 63.58 71.30

5,197.72 5,934.32 5,997.90 6,069.20

15.11 29.15 23.18 23.60

1,066.94 1,301.85 1,325.03 1,348.63

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

–0.19 –0.30 –0.21 –0.19

30.32 29.17 28.96 28.77

–0.68 –0.01 0.04 0.00

–0.46 –0.12 –0.08 –0.08

5.27 10.36 9.66 9.28

1,808.01 1,897.59 1,907.25 1,916.53

10.39 12.32 11.90 11.84

405.90 520.72 532.62 544.46

15.00 23.17 25.08 24.51

973.90 1,167.28 1,192.36 1,216.87

590.68 676.62 689.20 701.79

45.59 56.17 57.34 58.24

60.36 68.60 68.88 69.10

277.27 365.89 376.94 387.74

1.30 11.10 –6.07 2.15

913.57 1,017.99 1,011.92 1,014.07

0.00 0.00 0.00 0.11

–0.68 –0.37 –0.37 –0.26

0.00 0.00 0.00 0.00

0.22 0.21 0.21 0.21

7.90 15.00 16.23 17.32

2,059.53 2,158.15 2,175.69 2,192.57

5.83 11.24 11.59 12.62

862.05 923.74 935.33 947.95

–0.01 0.05 0.09 0.03

11.04 2.88 2.97 3.00

–12.80 –18.95 –16.55 –16.09

388.77 244.96 228.41 212.32

14.89 22.59 20.95 20.65

687.83 871.54 892.49 913.14

0.00 0.07 0.15 0.12

–1.45 –0.74 –0.59 –0.47

–0.01 0.00 0.00 –0.01

–0.64 –0.81 –0.81 –0.82

111.93 116.58 117.89 117.45

5.11 3.36 5.86 9.77

662.72 714.51 720.37 730.14

Scheme 2017-18   

1

1   Small Savings Receipts 728.98

Outstanding 8,039.71

     1.1   Total Deposits Receipts 583.32

Outstanding 5,273.10

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 171.45

Outstanding 1,092.10

             1.1.2   MGNREG Receipts 0.00

Outstanding 0.00

             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts –1.62

Outstanding 31.38

             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 0.05

Outstanding –0.43

             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 16.25

Outstanding 1,816.91

             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 122.64

Outstanding 417.18

             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 196.33

Outstanding 992.92

                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 598.18

                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 45.97

                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 61.40

                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 287.37

             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 78.68

Outstanding 923.20

             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts –0.45

Outstanding –0.37

             1.1.10 Other Deposits Receipts –0.01

Outstanding 0.21

     1.2   Saving Certificates Receipts 79.43

Outstanding 2,066.76

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts –0.65

Outstanding 871.74

             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts –9.56

Outstanding –0.71

             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts –155.92

Outstanding 379.81

              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 245.88

Outstanding 706.12

             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts –0.29

Outstanding –1.40

             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts –0.03

Outstanding –0.64

             1.2.7   Other Certificates Outstanding 111.84

     1.3   Public Provident Fund Receipts 66.23

Outstanding 699.85

Occasional Series

CURRENT STATISTICS

No. 44: Small Savings

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.
Note: The data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipts minus gross payments.

(` Billion)

स.ं 44ः लघु बचत
(बिलियन ₹)

1. लघु बचत
	 	
	 1.1 कुल जमाराशियां
	 	 	
		  1.1.1 डाक घर बचत बैंक जमाराशियां
			 
		  1.1.2 एमजीएनआरईजी
			 
		  1.1.3 राष्ट्रीय बचत योजना, 1987

			 
		  1.1.4 राष्ट्रीय बचत योजना, 1992

			 
		  1.1.5 मासिक आय योजना
			 
		  1.1.6 वरिष्ठ नागरिक योजना, 2004
			 
		  1.1.7 डाक घर मीयादी जमाराशियां

			 

			   1.1.7.1 1 वर्ष की मीयादी जमाराशियां 

			   1.1.7.2 2 वर्ष की मीयादी जमाराशियां

			   1.1.7.3 3 वर्ष की मीयादी जमाराशियां

			   1.1.7.4 5 वर्ष की मीयादी जमाराशियां
		  1.1.8 डाक घर आवर्ती जमाराशियां
			 
		  1.1.9 डाक घर सावधि मीयादी जमाराशियां

		  1.1.10 अन्य जमाराशियां

	 1.2 बचत प्रमाणपत्र
			 
		  1.2.1 राष्ट्रीय बचत प्रमाणपत्र VIII निर्गम
			 
		  1.2.2 इंदिरा विकास पत्र 
			 
		  1.2.3 किसान विकास पत्र
			 
		  1.2.4 किसान विकास पत्र-2014

			 
		  1.2.5 राष्ट्रीय बचत प्रमाणपत्र VI निर्गम

		  1.2.6 राष्ट्रीय बचत प्रमाणपत्र VII निर्गम

		  1.2.7 अन्य प्रमाणपत्र

	 1.3 लोक भविष्य निधि

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

बकाया

बकाया

बकाया

बकाया
प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां 
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

प्राप्तियां
बकाया

बकाया

प्राप्तियां
बकाया

टिप्पणी : अप्रैल 2017 से प्राप्तियों पर प्राप्त डाटा निवल प्राप्तियां अर्थात्‌ सकल भगुतानों और सकल प्राप्तियों का अतंर हैं ।
स्रोत : महालेखाकार, डाक और तार ।

फरवरी दिसबंर जनवरी फरवरी

योजना

अवसरिक श्रृंखलाएं



वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुटिन जलुाई 201998
98 RBI Bulletin July 2019

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category

2018 2019
Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.

1 2 3 4 5

(A) Total 53967.78 54556.81 56028.30 57581.03 59210.26

1 Commercial Banks 42.68 41.84 41.41 40.51 40.28

2 Non-Bank PDs 0.29 0.33 0.37 0.33 0.31

3 Insurance Companies 23.49 24.24 24.61 24.57 24.34

4 Mutual Funds 1.00 1.13 1.41 0.64 0.35

5 Co-operative Banks 2.57 2.59 2.51 2.38 2.29

6 Financial Institutions 0.90 0.93 0.97 1.01 1.05

7 Corporates 0.91 1.09 1.01 1.05 0.97

8 Foreign Portfolio Investors 4.35 3.84 3.65 3.60 3.22

9 Provident Funds 5.88 5.79 5.71 5.54 5.47

10 RBI 11.62 11.63 11.76 13.81 15.27

11. Others 6.30 6.58 6.58 6.55 6.46

     11.1 State Governments 1.91 1.97 1.99 1.97 2.00

(in `. Billion)

State Development Loans

State Governments Securities

Category

2018 2019
Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.

1 2 3 4 5

(B) Total 24288.29 24954.61 25668.33 26693.93 27772.29

1 Commercial Banks 35.79 35.02 34.66 34.00 33.87

2 Non-Bank PDs 0.51 0.75 0.58 0.60 0.58

3 Insurance Companies 34.13 34.24 33.74 33.90 33.04

4 Mutual Funds 1.64 1.20 1.05 1.23 1.20

5 Co-operative Banks 4.78 4.79 4.75 4.67 4.55

6 Financial Institutions 0.35 0.35 0.43 0.37 0.42

7 Corporates 0.15 0.16 0.17 0.22 0.29

8 Foreign Portfolio Investors 0.23 0.15 0.10 0.09 0.09

9 Provident Funds 19.67 20.34 21.04 21.29 22.15

10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

11. Others 2.76 2.99 3.48 3.64 3.81

     11.1 State Governments 0.05 0.06 0.07 0.07 0.11

(in `. Billion)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category

2018 2019
Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.

1 2 3 4 5

(C) Total 3798.76 5280.07 5657.50 5298.26 4127.04

1 Commercial Banks 60.74 55.30 47.84 53.76 57.56

2 Non-Bank PDs 2.17 1.41 1.86 2.06 2.68

3 Insurance Companies 4.17 3.66 4.55 4.74 6.61

4 Mutual Funds 2.27 7.03 10.69 5.65 2.78

5 Co-operative Banks 2.42 1.29 1.20 1.21 2.48

6 Financial Institutions 3.55 2.36 1.67 1.88 2.49

7 Corporates 2.45 1.88 6.67 1.86 2.23

8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.09 0.00

9 Provident Funds 0.11 0.21 0.01 0.02 0.08

10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

11. Others 22.12 26.87 25.50 28.72 23.10

     11.1 State Governments 16.35 23.11 21.36 24.04 17.91

(in `. Billion)

(Per cent)
No. 45: Ownership Pattern of Central and State Governments Securities 

CURRENT STATISTICS

स.ं 45ः कें द्र अौर राज्य सरकारों की प्रतिभूतियों के स्वामित्व का स्वरूप
(प्रतिशत)

कें द्र सरकार की दिनाकंित प्रतिभूतियां

राज्य सरकारों की प्रतिभूतियां

खज़ाना बिल

श्रेणी

श्रेणी

श्रेणी मार्च जून सितबंर दिसबंर

मार्च जून सितबंर दिसबंर मार्च

मार्च जून मार्चसितबंर दिसबंर

मार्च

(क) कुल (₹ बिलियन में)
1. वाणिज्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्राथमिक डीलर्स
3. बीमाकृत कंपनियां
4. म्यूच्युअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वित्तीय ससं्थाएं
7. कॉरपोरटे
8. विदशेी ससं्थागत निवेशक
9. भविष्य निधियां
10. भारतीय रिज़र्व बैंक
11. अन्य
	 11.1 राज्य सरकार

(ख) कुल (₹ बिलियन में)
1. वाणिज्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्राथमिक डीलर्स
3. बीमाकृत कंपनियां
4. म्यूच्युअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वित्तीय ससं्थाएं
7. कॉरपोरटे
8. विदशेी ससं्थागत निवेशक
9. भविष्य निधियां
10. भारतीय रिज़र्व बैंक
11. अन्य
	 11.1 राज्य सरकार

(ग) कुल (₹ बिलियन में)
1. वाणिज्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्राथमिक डीलर्स
3. बीमाकृत कंपनियां
4. म्यूच्युअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वित्तीय ससं्थाएं
7. कॉरपोरटे
8. विदशेी ससं्थागत निवेशक
9. भविष्य निधियां
10. भारतीय रिज़र्व बैंक
11. अन्य
	 11.1 राज्य सरकार
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Item 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 RE 2018-19 BE

1 2 3 4 5 6

1 Total Disbursements 30,002.99 32,852.10 37,606.11 42,659.69 48,579.90 53,611.81

    1.1 Developmental 17,142.21 18,720.62 22,012.87 25,379.05 29,324.08 32,025.64

          1.1.1 Revenue 13,944.26 14,830.18 16,682.50 18,784.17 22,525.73 24,390.87

          1.1.2 Capital 2,785.08 3,322.62 4,120.69 5,012.13 5,857.77 6,745.79

          1.1.3 Loans 412.88 567.82 1,209.68 1,582.75 940.58 888.98

    1.2 Non-Developmental 12,427.83 13,667.69 15,108.10 16,726.46 18,542.53 20,762.79

          1.2.1 Revenue 11,413.65 12,695.20 13,797.27 15,552.39 17,684.36 19,839.32

                   1.2.1.1 Interest Payments 5,342.30 5,845.42 6,480.91 7,244.48 8,166.36 8,851.50

          1.2.2 Capital 990.37 946.87 1,273.06 1,157.75 844.41 909.08

          1.2.3 Loans 23.81 25.63 37.77 16.32 13.76 14.40

    1.3 Others 432.95 463.79 485.14 554.17 713.29 823.38

2 Total Receipts 30,013.72 31,897.37 37,780.49 42,884.32 47,718.59 52,780.35

    2.1 Revenue Receipts 22,114.75 23,876.93 27,483.74 31,322.01 35,923.82 41,185.41

          2.1.1 Tax Receipts 18,465.45 20,207.28 22,971.01 26,221.45 30,132.23 34,941.02

                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 11,257.81 12,123.48 14,409.52 16,523.77 18,296.56 22,138.76

                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 7,176.34 8,051.76 8,522.71 9,656.22 11,802.47 12,775.14

                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 31.30 32.04 38.78 41.46 33.20 27.12

          2.1.2 Non-Tax Receipts 3,649.30 3,669.65 4,512.72 5,100.56 5,791.59 6,244.38

                   2.1.2.1 Interest Receipts 401.62 396.22 357.79 332.20 316.10 368.35

    2.2 Non-debt Capital Receipts 391.13 609.55 598.27 690.63 1,651.83 1,428.43

          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 93.85 220.72 165.61 209.42 648.80 616.50

          2.2.2 Disinvestment proceeds 297.28 388.83 432.66 481.22 1,003.03 811.93

3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 7,497.11 8,365.63 9,524.10 10,647.04 11,004.25 10,997.97

    3A Sources of Financing: Institution-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ..

          3A.1 Domestic Financing 7,424.19 8,236.30 9,396.62 10,467.08 10,980.08 11,023.86

                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 3,358.58 –374.76 2,310.90 6,171.23 1,447.92 ..

                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 1,081.30 –3,341.85 604.72 1,958.16 –1,448.47 ..

                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 4,065.61 8,611.06 7,085.72 4,295.85 9,532.16 ..

          3A.2 External Financing 72.92 129.33 127.48 179.97 24.18 –25.89

    3B Sources of Financing: Instrument-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ..

          3B.1 Domestic Financing 7,424.19 8,236.30 9,396.62 10,467.08 10,980.08 11,023.86

                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 6,391.99 6,640.58 6,732.98 6,898.21 7,951.99 8,398.36

                   3B.1.2 Small Savings (net) –142.81 –565.80 –785.15 –1,050.38 –1,653.29 –1,434.61

                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 312.90 343.39 352.61 456.88 406.13 474.19

                   3B.1.4 Reserve Funds 34.63 51.09 –33.22 –64.36 6.70 31.14

                   3B.1.5 Deposits and Advances 255.45 275.45 134.70 177.92 168.45 159.10

                   3B.1.6 Cash Balances –10.72 954.74 –174.38 –224.63 861.31 831.46

                   3B.1.7 Others 582.75 536.84 3,169.08 4,273.43 3,238.79 2,564.21

          3B.2 External Financing 72.92 129.33 127.48 179.97 24.18 –25.89

4 Total Disbursements as per cent of GDP 26.7 26.3 27.3 27.8 28.4 28.1

5 Total Receipts as per cent of GDP 26.7 25.6 27.4 27.9 27.9 27.7

6 Revenue Receipts as per cent of GDP 19.7 19.2 20.0 20.4 21.0 21.6

7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.4 16.2 16.7 17.1 17.6 18.3

8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.7 6.7 6.9 6.9 6.4 5.8

Source : Budget Documents of Central and State Governments.

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates

No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

1. कुल वितरण
	 1.1 गतिविधियां
		  1.1.1 राजस्व
		  1.1.2 पूजंी
		  1.1.3 ऋण
	 1.2 गैर गतिविधियां
		  1.2.1 राजस्व
			   1.2.1.1 ब्याज भगुतान
		  1.2.2 पूजंी
		  1.2.3 ऋण
	 1.3 अन्य
2. कुल प्राप्तियां
	 2.1 राजस्व प्राप्तियां
		  2.1.1 कर प्राप्तियां
			   2.1.1.1 पण्य और सेवाओ ंपर कर
			   2.1.1.2 आय और संपत्ति पर कर
			   2.1.1.3 सघंशासित क्षेत्र (बिना विधान मंडल के) के कर
		  2.1.2 गैर-कर प्राप्तियां
			   2.1.2.1 ब्याज प्राप्तियां
	 2.2 गैर-ऋण पूजंी प्राप्तियां
		  2.2.1 ऋण और अग्रिम की वसूली
		  2.2.2 विनिवेश से प्राप्त राशि
3. सकल वित्तीय घाटा [1-(2.1+2.2)]
	 3क 	वित्तपोषण के स्रोत : ससं्था-वार
		  3क.1 घरलूे वित्तपोषण
			   3क.1.1 सरकार को निवल बैंक ऋण
				    3क.1.1.1 सरकार को निवल भा.रि. बैंक का ऋण
			   3क.1.2 सरकार को गैर-बैंक ऋण
		  3क.2 बाह्य वित्तपोषण
	 3ख	 वित्तपोषण के स्रोत : लिखत-वार
		  3ख.1 घरलूे वित्तपोषण
			   3ख.1.1 बाज़ार उधार (निवल)
			   3ख.1.2 लघ ुबचत (निवल)
			   3ख.1.3 राज्य भविष्य निधियां (निवल)
			   3ख.1.4 आरक्षित निधियां
			   3ख.1.5 जमाराशियां और अग्रिम
			   3ख.1.6 नकद शष
			   3ख.1.7 अन्य
		  3ख.2 बाह्य वित्तपोषण
4. सकल घरलूे उत्पाद के प्रतिशत पर कुल वितरण
5. सकल घरलूे उत्पाद के प्रतिशत पर कुल प्राप्तियां
6. सकल घरलूे उत्पाद के प्रतिशत पर राजस्व प्राप्तियां
7. सकल घरलूे उत्पाद के प्रतिशत पर कर प्राप्तियां
8. सकल घरलूे उत्पाद के प्रतिशत पर सकल वित्तीय घाटा

स.ं 46: केन्द्र और राज्य सरकारों की सयंुक्त प्राप्तिया ंऔर सवंितरण

(बिलियन ₹)

स्रोत : केन्द्रीय और राज्य सरकारों का बजट दस्तावज ।
     ...: उपलब्ध नहीं ।     आरईः सशंोधित अनमुान;     बीईः बजट अनमुान

2017-18
(स.ंअ.)

2018-19
(ब.अ.)मद
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Sr.
No

During May-2019

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 1.40 26 12.29 22 5.22 8

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa - - - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana - - - - - -

9 Himachal Pradesh - - - - - -

10 Jammu & Kashmir - - 4.70 23 2.75 6

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala - - - - - -

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur 0.16 31 1.73 27 1.00 24

17 Meghalaya - - - - - -

18 Mizoram - - - - - -

19 Nagaland - - - - - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 0.58 6 2.79 6 - -

23 Rajasthan - - - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 5.75 21 7.45 20 1.25 3

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - - - - -

29 West Bengal - - - - - -

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.

Source: Reserve Bank of India.

No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

आधं्र प्रदशे
अरुणाचल प्रदशे
असम
बिहार
छत्तीसगढ़
गोवा
गजुरात
हरियाणा
हिमाचल प्रदशे
जम्मू और कश्मीर
झारखंड
कर्नाटक
केरल
मध्य प्रदशे
महाराष्ट्र
मणिपरु
मेघालय
मिज़ोरम
नगालैंड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राजस्थान
तमिलनाडु
तेलंगाना
त्रिपरुा
उत्तरप्रदशे
उत्तराखंड
पश्चिम बगंाल

स.ं47: विभिन्न सवुिधाओ ंके अतंर्गत राज्य सरकारों द्वारा ली गई वित्तीय सहायता

(बिलियन ₹)

क्र.स.ं राज्य/सघं शासित प्रदेश
विशेष आहरण

सवुिधा (एसडीएफ)

प्राप्‍त
औसत
राशि

प्राप्‍त
औसत
राशि

प्राप्‍त
औसत
राशि

सवुिधा प्राप्‍त
करन ेके दिनों की 

सखं्या

सवुिधा प्राप्‍त
करन ेके दिनों की 

सखं्या

सवुिधा प्राप्‍त
करन ेके दिनों की 

सखं्या

अर्थोपाय अग्रिम
(डब्ल य्ूएमए)

मई 2019 के दौरान
ओवरड्राफ्ट
(ओडी)

स्रोत : भारतीय रिज़र्व बैंक ।

टिप्पणी :	 1.	 राज्य सरकारों द्वारा समेकित ऋण शोधन निधि (सीएसएफ), गारटंी उन्मोचन निधि (जीआरएफ) और निलामी खज़ाना बिल (एटीबी) के शषों तथा सरकारी प्रतिभूतियों में किए गए अन्य निवेशों को सपंाश्विक 
के तौर पर रखते हुए विशष आहरण सवुिधा (एसडीएफ) प्राप्त की जाती है । 

	 2.	 भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा राज्य सरकारों को उनके अल्प कालिक नकदी असतंलुन से निपटन के लिए अर्थोपाय अग्रिम (डब्ल य़्ूएमए) दिया जाता है । 
	 3.	 राज्य सरकारों को उनकी अर्थोपाय अग्रिम (डब्ल्यूएमए) सीमा से अधिक की आवश्यकता को पूरा करने के लिए आग्रिम के तौर पर ओवरड्राफ्ट दिया जाता है ।
	 4.	 प्राप्त कुल सहायता (एसडीएफ/डब्ल्यूएमए/ओडी) को उन दिनों की सखं्या से भाग दनेे पर, जिनके लिए माह के दौरान सहायता प्राप्त हुई, औसत राशि प्राप्त होती है । 
	 5.	 -: नगण्य
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No. 48: Investments by State Governments 

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

As on end of May 2019

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 75.44 7.44 0.02 0

2 Arunachal Pradesh 10.42 0.01 -- 0

3 Assam 38.01 0.47 -- 30.00

4 Bihar 64.38 -- -- 100.00

5 Chhattisgarh 39.03 -- 0.01 60.00

6 Goa 5.43 2.73 -- 0

7 Gujarat 124.65 4.39 -- 0

8 Haryana 18.91 10.96 -- 0

9 Himachal Pradesh -- -- -- 0

10 Jammu & Kashmir -- -- -- 0

11 Jharkhand -- -- -- 0

12 Karnataka 35.02 -- -- 65.00

13 Kerala 19.59 -- -- 0

14 Madhya Pradesh -- 8.41 -- 0

15 Maharashtra 337.30 2.67 -- 200.00

16 Manipur 3.43 0.91 -- 0

17 Meghalaya 5.57 0.27 0.09 0

18 Mizoram 5.01 0.29 -- 0

19 Nagaland 13.49 0.29 -- 0

20 Odisha 121.97 13.21 0.77 173.95

21 Puducherry 2.92 -- -- 9.10

22 Punjab 0.75 -- 0.08 0

23 Rajasthan -- -- 1.29 37.92

24 Tamil Nadu 60.36 -- 0.45 233.47

25 Telangana 50.77 10.31 0.01 0

26 Tripura 3.00 0.05 -- 8.00

27 Uttar Pradesh -- -- 1.80 0

28 Uttarakhand 27.44 0.72 -- 0

29 West Bengal 100.60 4.82 2.14 0

Total 1163.50 67.93 6.65 917.44

आधं्र प्रदशे

अरुणाचल प्रदशे

असम

बिहार

छत्तीसगढ़

गोवा

गजुरात

हरियाणा

हिमाचल प्रदशे

जम्मू और कश्मीर

झारखंड

कर्नाटक

केरल

मध्य प्रदशे

महाराष्ट्र

मणिपरु

मेघालय

मिज़ोरम

नगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राजस्थान

तमिलनाडु

तेलंगाना

त्रिपरुा

उत्तरप्रदशे

उत्तराखंड

पश्चिम बगंाल

कुल

स.ं 48: राज्य सरकारों द्वारा किए गये निवश

(बिलियन ₹)

क्र.स.ं राज्य/सघं शासित प्रदेश समकेित ऋण शोधन निधि
(सीएसएफ)

गारटंी उन्मोचन निधि
(जीआरएफ)

सरकारी
प्रतिभूतियांॅ

निलामी खज़ाना बिल
(एटीबी)

मई 2019 के दौरान
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No. 49: Market Borrowings of State Governments

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Sr. No. State

2017-18

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 228.00 189.22

2 Arunachal Pradesh 8.88 7.03

3 Assam 77.60 67.97

4 Bihar 100.00 89.08

5 Chhattisgarh 81.00 81.00

6 Goa 18.00 14.00

7 Gujarat 240.00 157.85

8 Haryana 166.40 158.40

9 Himachal Pradesh 46.00 25.51

10 Jammu & Kashmir 62.00 39.74

11 Jharkhand 60.00 48.07

12 Karnataka 220.98 173.48

13 Kerala 205.00 162.03

14 Madhya Pradesh 150.00 131.25

15 Maharashtra 450.00 364.80

16 Manipur 5.25 2.78

17 Meghalaya 11.16 9.20

18 Mizoram 4.24 2.77

19 Nagaland 11.35 7.66

20 Odisha 84.38 84.38

21 Puducherry 8.25 4.88

22 Punjab 174.70 133.49

23 Rajasthan 249.14 167.77

24 Sikkim 9.95 7.45

25 Tamil Nadu 409.65 360.23

26 Telangana 246.00 218.28

27 Tripura 11.37 11.37

28 Uttar Pradesh 416.00 371.78

29 Uttarakhand 66.60 58.30

30 West Bengal 369.11 253.04

Grand Total 4191.00 3402.81

- : Nil.

Source : Reserve Bank of India.

Total amount
raised, so far in

2019-20

Gross Net

12 13

70.00 49.00

2.11 2.11

- -

- -

- -

2.00 2.00

53.00 53.00

20.00 20.00

6.00 6.00

11.00 5.61

- -5.17

- -

55.00 55.00

20.00 20.00

60.00 60.00

2.03 2.03

- -

1.58 1.58

1.00 -1.60

10.00 10.00

- -

33.00 22.00

55.00 50.00

- -

70.00 70.00

40.00 25.00

- -

- -15.00

5.00 2.00

- -60.00

516.72 373.56

2018-19

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

302.00 238.24

7.19 6.93

105.95 80.89

143.00 109.03

129.00 129.00

23.50 18.50

369.71 274.57

212.65 179.70

42.10 21.08

66.84 49.27

55.09 40.23

396.00 313.83

195.00 147.84

204.96 149.71

208.69 31.17

9.70 6.67

11.22 8.63

0.00 -1.23

8.22 3.55

55.00 45.00

8.25 4.75

221.15 170.53

331.78 201.86

10.88 7.95

431.25 322.78

267.40 221.83

15.43 13.87

460.00 333.07

63.00 52.89

428.28 304.31

4783.23 3486.43

2018-19

March April May

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

- -12.19 50.00 34.84 20.00 14.17

3.19 2.93 2.11 2.11 - -

21.95 -3.11 - - - -

43.00 23.84 - - - -

39.00 39.00 - - - -

4.50 3.50 1.00 1.00 1.00 1.00

82.00 65.60 33.00 33.00 20.00 20.00

42.40 27.40 10.00 10.00 10.00 10.00

4.10 -2.90 4.00 4.00 2.00 2.00

3.00 -4.81 8.00 2.61 3.00 3.00

10.09 3.67 - -5.17 - -

70.00 10.83 - - - -

5.00 -2.69 30.00 30.00 25.00 25.00

32.00 0.85 5.00 5.00 15.00 15.00

- -94.57 25.00 25.00 35.00 35.00

2.70 2.70 2.03 2.03 - -

3.72 2.33 - - - -

- -0.97 1.58 1.58 - -

1.72 -0.35 1.00 -1.60 - -

- - 10.00 10.00 - -

1.75 -0.75 - - - -

27.26 18.88 23.00 12.00 10.00 10.00

23.22 -40.21 40.00 40.00 15.00 10.00

2.71 2.71 - - - -

25.95 -3.03 30.00 30.00 40.00 40.00

20.22 11.51 15.00 4.16 25.00 20.83

- -1.56 - - - -

60.00 4.06 - - - -15.00

5.50 4.56 5.00 2.00 - -

88.00 66.43 - -20.00 - -40.00

622.98 123.66 295.72 222.56 221.00 151.00

स.ं 49: राज्य सरकारों की बाज़ार उधारियां

(बिलियन ₹)

क्र.स.ं राज्य

सकल 	
राशि 
उठाई

सकल 	
राशि 
उठाई

सकल 	
राशि 
उठाई

सकल 	
राशि 
उठाई

सकल 	
राशि 
उठाई

सकल

अप्रैलमार्च मई

निवल
निवल 	
राशि 
उठाई

निवल 	
राशि 
उठाई

निवल 	
राशि 
उठाई

निवल 	
राशि 
उठाई

निवल 	
राशि 
उठाई

2019-20 में अब तक 
कुल राशि उठाई गई है

आधं्र प्रदशे

अरुणाचल प्रदशे

असम

बिहार

छत्तीसगढ़

गोवा

गजुरात

हरियाणा

हिमाचल प्रदशे

जम्मू और कश्मीर

झारखंड

कर्नाटक

केरल

मध्य प्रदशे

महाराष्ट्र

मणिपरु

मेघालय

मिज़ोरम

नगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राजस्थान

सिक्‍कीम

तमिलनाडु

तेलंगाना

त्रिपरुा

उत्तरप्रदशे

उत्तराखंड

पश्चिम बगंाल

कुल

- : शून्य
स्रोत : भारतीय रिज़र्व बैंक ।
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वर्तमान साखं्यिकी की व्याख्यात्मक टिप्पणियां

सारणी स.ं 1
1.2 और 6: वार ष्िक आकंड़े महीनों के औसत हैं ।
3.5 और 3.7: वित्त वर्ष में अब तक वदृ्धि के अनपुात से सबंधंित है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/वित्त वर्ष के अतंिम शकु्रवार से सबंधंित है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/वित्त वर्ष के अतंिम शकु्रवार को पांच प्रमखु बैंकों से सबंधंित है ।
4.10 से 4.12 : माह/वित्त वर्ष के अतंिम निलामी दिन से सबंधंित है ।
4.13 : माह/वित्त वर्ष के अतंिम दिन से सबंधंित है ।
7.1 और 7.2:  विदेशी व्यापार यूएस डॉलर से सबंधंित है ।

सारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आरक्षित निधि और दीर्घावधि परिचालनगत निधि शामिल है ।
2.2.2 : नकदी, सावधि जमाराशियों और अल्पावधि प्रतिभूतियों/बांडों सहित जैसे - आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी ।

सारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'रिज़र्व टैम्पलेट' के अतंर्गत परिपक्वतावार बकाया फॉर्वर्ड  सवंिदा की स्थिति दर्शायी गयी है ।

सारणी स.ं 5
अन्य को विशेष परु्नवित्त सवुिधा, अर्थात् एक्ज़िम बैंक को 31 मार्च 2013 से बदं है ।

सारणी स.ं 6
अनसूुचित बैंकों के लिए, मार्च की समाप्ति के आकंडे सूचना देने के लिए नियत अतंिम शकु्रवार से सबंधंित हैं ।
2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की शेष राशि, आरबीआई कर्मचारी भविष्य निधि, पेंशन निधि, उपदान और अधिवर ष्िता निधि शामिल  
नहीं हैं ।

सारणी स.ं 7 और 11

सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी विदेशी मदु्रा में निर्दिष्ट बांड शामिल हैं ।

सारणी स.ं 8
एनएम2 और एनएम3 में एफसीएनआर (बी) जमाराशियां शामिल नहीं हैं ।
2.4: चकुता पूजंी और आरक्षित राशि शामिल हैं ।
2.5 : बैंकिग प्रणाली की अन्य मांग और मीयादी देयताए ंशामिल हैं ।

सारणी स.ं 9
वित्तीय ससं्थाओ ंमें एक्जिम बैंक, सिडबी, नाबार्ड और एनएचबी शामिल हैं ।
एल1 और एल2 मासिक आधार पर और एल3 तिमाही आधार पर सकंलित किए जाते हैं ।
जहां आकंड़े उपलब्ध नहीं हैं वहां अतंिम उपलब्ध आकंड़े पनुः दिए गए हैं ।

सारणी स.ं 13

कालम स.ं (4) और (5) में दर्शाए गए आकंड़े अनंतिम हैं ।
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सारणी स.ं 14

कालम स.ं (4) और (8) में दर्शाए गए आकंडें अनंतिम हैं ।

सारणी स.ं 15 और 16

डाटा अनंतिम है और चनुिंदा 41 अनसूुचित वाणिज्यिक बैंकों से सबंधंित है जिसमें सभी अनसूुचित वाणिज्यिक बैंकों (आईएनजी वैश्य 
को छोड़कर जिसे अप्रैल 2015 को कोटक महिदं्रा के साथ विलय किया गया है) द्वारा कुल दिये गये कुल खाद्येतर ऋण के 90 प्रतिशत 
शामिल है ।

प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्र के अतंर्गत निर्यात ऋण केवल विदेशी बैंक से सबंधंित है ।

मद 2.1 के अतंर्गत माइक्रो और लघ ुमें विनिर्माण क्षेत्र में माइक्रो और लघ ुउद्योग को ऋण शामिल है ।

मद 5.2 के अतंर्गत माइक्रो और लघ ुउद्यमों में विनिर्माण तथा सेवा क्षेत्र में माइक्रो तथा लघ ुउद्यमों को ऋण शामिल है ।

प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्र परुानी परिभाषा के अनसुार है और दि. 23 अप्रैल 2015 के एफआईडीडी परिपत्र एफआईडीडी.केका.प्लान.
बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 के अनरुूप नहीं है ।

सारणी स.ं 17

2.1.1: राज्य सहकारी बैंकों में सहकारी सोसाइटियों द्वारा अनरुक्षित आरक्षित निधि शामिल नहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबार्ड, अधिसूचित बैंकों और राज्य सरकारों से लिए गए ऋण शामिल नहीं है ।
4. : आईडीबीआई और नाबार्ड से लिए गए ऋण शामिल हैं ।

सारणी स.ं 24

प्राथमिक व्यापारियों में, प्राथमिक व्यापारी का कारोबार करने वाले बैंक शामिल हैं ।

सारणी स.ं 30

प्राइवेट प्लेसमेंट और बिक्री के प्रस्ताव शामिल नहीं हैं ।
1: बोनस शेयर शामिल नहीं हैं ।
2: सचंयी परिवर्तनीय अधिमान शेयर और इक्वी - अधिमान शेयर शामिल हैं ।

सारणी स.ं 32

आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी विदेशी मदु्रा में निर्दिष्ट बांडों में निवेश तथा सार्क  स्वैप व्यवस्था के अतंर्गत प्राप्त विदेशी मदु्रा और भारत 
सरकार द्वारा रिज़र्व बैंक को अतंरित एसडीआर शामिल नहीं हैं । अमेरिकी डॉलर में दिखाई गई विदेशी मदु्रा आस्तियों में रिज़र्व में रखी 
गैर यूएस मदु्राओ ं(जैसे यूरो, स्टर्लिंग, येन और ऑस्ट्रेलिया डॉलर) के मूल्यवदृ्धि/मूल्यह्रास को शामिल किया गया है। विदेशी मदु्रा धारिता 
को रूपी-अमेरिकी डॉलर आरबीआई धारिता दरों में परिवर्तित किया गया है ।

सारणी स.ं 34

1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनमुान
1.1.1.2 : नवीनतम माह के लिए अनमुान
‘अन्य पूजंी’ एफडीआई उद्यम की मूल और अनषुगंी ससं्थाओ/ंशाखाओ ंके बीच के ऋण सबंधंी लेनदेन से सबंधंित है ।
हो सकता है कि सूचना देने में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँड़े भगुतान-सतंलुन के आकंड़ो से मेल न खाए ं।

सारणी स.ं 35

1.10 : जर्नलों के लिए अभिदान, विदेश में किए गए निवेशों का अनरुक्षण, छात्र ऋण चकुौती और क्रेडि ट कार्ड भगुतान जैसी मदें  
शामिल हैं ।
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सारणी स.ं 36

सूचकांकों में वदृ्धि रुपये की मूल्यवदृ्धि या मूल्यह्रास का सकेंतक । 6-मदु्राओ ंवाले सूचकांक के लिए, आधार वर्ष 2016-17 अस्थिर है 
जिसे प्रत य्ेक वर्ष अद्यतन किया जाता है । रीर के आकंड़े उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सयंकु्त) पर आधारित है । इससे सबंधंित कार्यपद्धति 
का विवरण बलुेटिन के दिसबंर 2005 और अप्रैल 2014 अकं में दिया गया है ।

सारणी स.ं 37

ईसीबी/विदेशी मदु्रा परिवर्तनीय बांडों के लिए आवेदनों पर आधारित जिन्हें उस अवधि के दौरान ऋण पजंीकरण सखं्या दी गई है ।

सारणी स.ं 38, 39, 40 और 41

इन सारणियों के सबंधं में व्याख्यात्मक टिप्पणियां आरबीआई बलुेटिन 2012 के दिसबंर अकं में उपलब्ध हैं ।

सारणी स.ं 43

1.3: बहुपक्षीय निवल निपटान समूहों से सबंधंित है ।
3.1: मुंबई, नई दिल्ली और चेन्नै - तीन केन् द्रों से सबंधंित है ।
3.3: 21 बैंकों द्वारा प्रबधंित समाशोधन गहृों से सबंधंित है ।
6: दिसबंर 2010 से उपलब्ध ।
7: आईएमपीएस लेनदेन शामिल हैं ।
9: अनसूुचित वाणिज्यिक बैंकों द्वारा खाेले गए एटीएम और व्हाइट लेबल एटीएम शामिल है । अप्रैल 2014 से व्हाइट लेबल एटीएम शामिल 
किए गए है ।
मोबाइल बैंकिग - जलुाई 2017 के आकंड़ों में मोबाइल उपकरण का प्रयोग करते हुए प्रारभं, ससंाधित और अधिकृत किए गए वैयक्तिक 
और कारपोरटे भगुतानों को ही शामिल किया गया है । अन्य कारपोरटे भगुतान जो मोबाइल का इ्स्तेमाल करते हुए प्रारभं, ससंाधित और 
प्राधिकृत नहीं किए गए हैं उन्हें इसमें शामिल नहीं किया गया है ।

सारणी स.ं 45

(-): नगण्य को दर्शाता है ।
जून 2016 से टेबल फार्मेट सशंोधित किया है, जिसमें कें द्र सरकार की प्रतिभूतियों सहित राज्य सरकारों की स्वामित्ववाली प्रतिभूतिया ँ
और खज़ाना बिलों सहित शामिल है ।
राज्य सरकार की प्रतिभूतियों में उज्वल डिस्कॉम एश्योरेंस योजना (य़ूडीएवाई) के अतंर्गत जारी विशेष बान्ड शामिल हैं । 
वाणिज्यिक बैंकों के अतंर्गत बैंक के प्राथमिक डीलरों को शामिल किया गया है । तथापि, कुल बकाया प्रतिभूतियों में इसका हिस्सा बहुत 
कम है ।
"अन्य" श्रेणी में राज्य सरकारों, पेंशन निधियां न्यास, ससं्थाए,ं हिदूं अविभक्त परिवार / वैयक्तिक आदि. शामिल है ।

सारणी स.ं 46

2011-12 से जीडीपी डाटा 2011-12 के आधार पर हैं। वर्ष 2015-16 का डाटा 29 राज्यों से सबंधंित हैं ।
2015-16 से जीडीपी डाटा 28 फरवरी 2018 को कें द्रीय सांख्यिकी कार्यालय द्वारा जारी राष्ट्रीय आय के दूसर े अग्रिम से  
सबंधंित है ।
जीडीपी के लिए 2016-17 (आरई) और 2017-18 के लिए कें द्रीय बजट 2017-18 से लिए गए है ।
राष्ट्रीय आपदा आकस्मिकता निधि व्यय को छोड़कर कुल प्राप्तियां और कुल व्यय ।
1 और 2: आकंड़े कें द्र सरकार (एनएसएसएफ की पनु:चकुौती सहित) और राज्य सरकार के निवल चकुौती से सबंधंित है ।
1.3: राज्य द्वारा स्थानीय निकायों तथा पंचायती राज ससं्थानों को दिये गये मआुवजे और कार्य से सबंधंित है ।
2: यह डाटा कें द्र और राज्य सरकारों को दिये गये उधार प्राप्तियों सहित कें द्र और राज्य सरकारों के नकदी शेष में हुए घटबढ़ से सबंधंित 
निवल को दर्शाते है ।
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3ए.1.1: आकंड़े भारतीय रिज़र्व बैंक के अभिलेख के अनसुार है ।
3बी.1.1: दिनांकित प्रतिभूतियों और 364 दिन के खज़ाना बिलों के माध्यम से प्राप्त उधारियों सहित ।
3बी.1.2: राष्ट्रीय लघ ुबचत निधि (एनएसएसएफ) द्वारा कें द्र और राज्य सरकारों द्वारा विशेष प्रतिभूतियों में किये गये निवल निवेश को 
दर्शाते है ।
3बी.1.6: कें द्र द्वारा राज्य सरकारों को दिये गये अर्थोपाय अग्रिमों सहित ।
3बी.1.7: वित्तीय ससं्थानों, बीमा और पेंशन निधि, प्रेषण, नकदी शेष निवेश लेखा से लिये गये ऋण, खज़ाना बिलों (364-दिन के खज़ाना 
बिलों को छोड़कर) सहित ।

सारणी स.ं 47 
राज्य सरकारों द्वारा समेकित ऋण शोधन निधि (सीएसएफ), गारटंी उन्मोचन निधि (जीआरएफ) और निलामी खज़ाना बिल (एटीबी) 
के शेषों तथा सरकारी प्रतिभूतियों में किए गए अन्य निवेशों को सपंाश्विक के तौर पर रखते हुए विशेष आहरण सवुिधा (एसडीएफ) प्राप्त 
की जाती है । 
भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा राज्य सरकारों को उनके अल्प कालिक नकदी असतंलुन से निपटने के लिए अर्थोपाय अग्रिम (डब्ल्य़ूएमए) 
दिया जाता है । 
राज्य सरकारों को उनकी अर्थोपाय अग्रिम (डब्ल य्ूएमए) सीमा से अधिक की आवश्यकता को पूरा करने के लिए आग्रिम के तौर पर 
ओवरड्राफ्ट दिया जाता है ।
प्राप्त कुल सहायता (एसडीएफ/डब्ल य्ूएमए/ओडी) को उन दिनों की सखं्या से भाग देने पर, जिनके लिए माह के दौरान सहायता प्राप्त हुई, 
औसत राशि प्राप्त होती है । 
-: नगण्य

सारणी स.ं 48
समेकित ऋण शोधन निधि (सीएसएफ), गारटंी उन्मोचन निधि (जीआरएफ) वे आरक्षित निधिया ँहैं जो कुछ राज्य सरकारों द्वारा भारतीय 
रिज़र्व बैंक के पास रखी जाती हैं ।
नीलामी खज़ाना बिलों (एटीबी) में राज्य सरकारों द्वारा प्राथमिक बाज़ारो में निवेश किए गए 91 दिवसीय,182 दिवसीय तथा 364 दिनों 
की खज़ाना बिल शामिल हैं । 

--: लागू नहीं (इस योजना का सदस्य नहीं है) ।

‘वर्तमान सांख्यिकी’ का टाइम सीरिज डाटा (https://dbie.rbi.org.in पर उपलब्ध है ।
विस्तृत टिप्पणियां भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा जारी सबंधंित प्रेस विज्ञप्तियों और बैंक के अन्य प्रकाशनों (जैसे भारतीय अर्थव्यवस्था पर 
साखं्यिकीय हैंडबुक) में उपलब्ध हैं ।

वर्तमान सांख्यिकी सबंधंी अवधारणाए ंएव ंकार्यप्रणालियां भारतीय रिज़र्व बैंक मासिक बलुेटिन के वर्तमान सांख्यिकी सबंधंी व्यापक 
मार्गदर्शिका (https://rbi.org.in/scripts/publicationsview.aspx?id=17618) में उपलब्ध हैं ।
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भारतीय रिज़र्व बैंक के हाल के प्रकाशन

प्रकाशन का नाम मलू्य

भारत में विदेश में

1.	 भारतीय रिज़र्व बैंक बलुेटिन 2019 `300 एक प्रति (कांउटर पर)  
`350 एक प्रति (डाक प्रभार सहित) 
`4,200 (डाक प्रभार सहित एक वर्ष का सदस्यता शलु्क) 
`3,150 (एक वर्ष का रियायती दर*) 
`3,360 (एक वर्ष का सदस्यता शलु्क - डाक प्रभार सहित@) 
`2,520 (एक वर्ष का रियायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर एक प्रति (डाक प्रभार सहित) 
180 अमरीकी डॉलर (एक वर्ष का सदस्यता शलु्क)
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित) 

2. 	 भारतीय राज्यों से सबंधंित सांख्यिकीय हैंड 
बकु 2018-19

`650 (सामान्य) 
`700 (डाक प्रभार सहित) 

24 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

3.	 भारतीय अर्थव्यवस्था पर सांख्यिकीय हैंड 
बकु 2017-18

`700 (सामान्य) 
`750 (डाक प्रभार सहित) 
`525 (रियायती) 
`575 (रियायती डाक प्रभार सहित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित) 

4.	 राज्य वित्त:  
2017-18 और 2018-19 के बजटों का 
अध्ययन 

`600 एक प्रति (काउंटर पर) 
`650 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

24 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

 5.	 रिपोर्ट  ऑफ दि कमिटी ऑन फुलर कैपिटल 
अकांउट कन्वर्टिबिलि टी (तारापोर समिति 
की रिपोर्ट  II) 

`140 एक प्रति (काउंटर पर) 
`170 एक प्रति (डाक प्रभार सहित) 

25 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

6.  बैंकिग शब्दावली (2012) `80 एक प्रति (कांउटर पर) 
`120 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

7.  अनवुाद के विविध आयाम (हिदंी) `165 एक प्रति (कांउटर पर) 
`205 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

8.	 बैंक में राजभाषा नीति का कार्यान्वयनः दशा 
अौर दिशा (हिदंी)

`150 एक प्रति (कांउटर पर) 
`200 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

 9.	 भारतीय रिज़र्व बैंक  
सामयिक पेपर खंड 37, 2016

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

10.	 भारतीय रिज़र्व बैंक  
सामयिक पेपर खंड 38, 2017

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

11.	 भारतीय रिज़र्व बैंक  
सामयिक पेपर खंड 39, 2018

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर एक प्रति 
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

12.	 पर्सपेक्टिव‌्स ऑन सेंट्रल बैंकिग
 	 गवर्नस; स्पीक (1935-2010)

	 प्लैटिनम जबुिली

`1400 एक प्रति (काउंटर पर) 50 अमरीकी डॉलर एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित) 

टिप्पणियाः	
1.	 उपर्युक्त प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की वेबसाइट (www.rbi.org.in) पर उपलबध हैं ।
2.	 टाइम सीरीज़ डेटा भारतीय अर्थव्यवस्था के डेटाबेस में उपलब्ध हैं (http://dbie.rbi.org.in) । 
3.	 भारतीय रिज़र्व बैंक का इतिहास 1935-1997 (4 खंड), वित्तीय सकंट के सदंर्भ में केन् द्रीय बैंकिग की चनुौतियां और भारत की क्षेत्रीय अर्थव्यवस्था: 

वदृ्धि और वित्त भारत के प्रमखु पसु्तक भडंारों में उपलब्ध हैं ।
* 	 भारत में छात्रों, अध्यापकों / व्याख्याताओ,ं अकादमिक और शैक्षिक ससं्थाओ,ं सार्वजनिक पसु्तकालयों और पसु्तक विक्रे ताओ ंको 25 प्रतिशत 

रियायत दी जाएगी बशर्ते उन्हें सबंधंित ससं्था से पात्रता प्रमाण प्रस्तुत करना होगा । 
@ 	 इलेक्ट्रानिक भगुतान को बढ़ावा देने हेत,ु घरलूे ग्राहक जो एनईएफटी के माध्यम से भगुतान करना चाहते है, उन्हें 20 प्रतिशत की छूट देने का 

निर्णय लिया गया है ।
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सामान्य अनदुेशः

1.	बिकी हुई प्रतियां वापस नहीं ली जाएगंी ।

2.	प्रकाशन कन्साइनमेंट वीपीपी आधार पर नहीं भेजा जाएगा ।

3.	जहां कहीं रियायती मूल्य का उल्लेख नहीं है, वहां भारत में छात्रों, अध्यापकों/व्याख्याताओ,ं अकादमिक और शैक्षिक ससं्थाओ,ं सार्वजनिक पसु्तकालयों और 
पसु्तक विक्रे ताओ ंको 25 प्रतिशत की रियायत दी जाएगी, बशर्ते उन्हें सबंधंित ससं्था से पात्रता प्रमाण प्रस्तुत करना होगा । सामान्यतः प्रकाशन के पिछले अकं 
उपलब्ध नहीं है ।

4.	प्रकाशनों की (सोमवार से शकु्रवार) तक बिक्री तथा वितरण प्रभाग, कॉर्पोरटे सेवा विभाग, भारिबैं, अमर बिल्डिंग, तल मंज़िल, सर पी.एम. रोड, फोर्ट , पोस्ट बॉक्स 
सखं्या 1036, मुंबई - 400 001 पर उपलब्ध हैं । बिक्री अनभुाग का सपंर्क  नं. 022-2260 3000, विस्तार 4002, ई-मेलः spsdcs@rbi.org.in है ।

5.	सदस्यता शलु्क मखु्यतः एनईएफटी द्वारा किया जाना चाहिए और अग्रेषणपत्र, जिसके साथ एनईएफटी विवरण सलंग्न हो, मखु्य महाप्रबंधक, कॉर्पोरटे सेवा 
विभाग, भारतीय रिज़र्व बैंक, दूसरी मंज़िल, मखु्य भवन, ममु्बई - 400 001 को सबंोधित होना चाहिए ।

	 एनईएफटी फार्म में निम्नलिखित जानकारी भरना अपेक्षित है :

लाभार्थी का नाम कॉर्पोरटे सेवा विभाग, भारिबैं
बैंक का नाम भारतीय रिज़र्व बैंक
शाखा तथा पता फोर्ट , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04

खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सखं्या 41-8024129-86

प्रेषक से प्राप्तकर्ता की जानकारी अभिदाता का नाम..........
अभिदाता स.ं........

6.	प्रकाशनों को शीघ्रातिशीघ्र भेजने का हर सभंव प्रयास किया जाएगा । तथापि मांग अधिक होने पर ‘पहले आओ, पहले पाओ’ आधार पर प्रकाशनों की आपूर्ति  
की जाएगी। औपचारिकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलब्ध प्रकाशनों को भेजने में न य्ूनतम एक महीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राप्त न होने की शिकायत’ 
2 महीने के अदंर भेजी जाए ।

7.	कृपया अपनी अशंदान सखं्या, नाम, पता तथा ई-मेल अाईडी spsdcs@rbi.org.in पर मले करें ताकि हम आपस ेसपंर्क  कर सकें  ।
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