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आरबतीआई बलेुनिि ििबंर 2021

उठाना होगा। हमें एक गतिशील और लचीली अर्थव्यवसरा के 

तलए मजबूि लेखा परीक्ा की जरूरि है।

 इसतलए, मैंने आज अपने सबंोधन के तलए आधतुनक तवत्ी्य 

प्रणाली में लेखा परीक्ा की भूतमका का तवष्य चनुा है। मैं तनमन से 

सबंत्धि तवष्यों पर चचा्थ करंूगा, लेखापरीक्ा की भूतमका और 

इसके महतव से सबंतंधि के्त्ों; एक ससंरा के रूप में भारि के 

तन्यतं्क एव ंमहालेखापरीक्क (सीएजी) की भूतमका; तवत्ी्य के्त् 

में एक तन्यामक और प्य्थवेक्क के रूप में लेखा परीक्ा के सार 

आरबीआई का अनभुव; लेखापरीक्ा तवफलिाए ंक्यों होिी हैं और 

उनका प्रभाव; आधतुनक लेखापरीक्ा उपकरणों को अपनाना; 

और लेखापरीक्ा की बदलिी प्रकृति।

लेखापरीक्ा की उतपत्ति

 लेखापरीक्ा व्यवसा्य की प्रारतंभक उतपतत् मध्यकालीन 

्ूयरोप में दखेी जा सकिी है। तरितिश राजकोष द्ारा बनाए गए पाइप 

रोलस (तवत्ी्य अतभलेखों का सगं्रह) राजशाही के खािों की लेखा 

परीक्ा प्रतरि्या के कुछ शरुुआिी तलतखि तवत्ी्य ररकॉर्थ रे। 

्ूयनाइिेर तकंगरम के राष्ट्ी्य अतभलेखागार में सबसे परुाना 

जीतवि पाइप रोल तवत्ी्य वष्थ 1129-11301 को कवर करिा है 

। िब से, ्यह पेशा मकु्त बाजारों की प्रतिसपधधी गतिशीलिा से 

व्यवतसरि रूप से तवकतसि हुआ। हालातँक, 19वीं शिाबदी के 

दौरान इंगलैंर और अमेररका में सीतमि द्ेयिा कंपतन्यों के तवकास 

ने पेशेवर लेखाकारों और लेखा परीक्कों की मांग पैदा की। ऐसी 

सीतमि द्ेयिा कंपतन्यों, तवशेष रूप से रलेवे कंपतन्यों, से उतप्न 

तदवातल्या और घोिालों से पे्रररि, अगें्रजी कंपनी अतधतन्यम, 

1845 में पहली बार शे्यरधारकों से बनी एक ऑतरि सतमति द्ारा 

कुछ कंपतन्यों के खािों की अध्थ-वातष्थक ऑतरि की आवश्यकिा 

अपेतक्ि की गई 2।

 मझेु आज ्यहां भारिी्य लेखा परीक्ा और लेखा सेवा 
(आईएएएस) के पररवीक्ाधीनों और अ््य अतधकारर्यों को 
सबंोतधि करने के तलए राष्ट्ी्य लेखा परीक्ा और लेखा अकादमी 
(एनएएए), तशमला में आकर बहुि खशुी हो रही है। पररवीक्ाधीनों 
के तलए, ्यह एक ऐसा सम्य है जब वे साव्थजतनक तवत् और शासन 
में जवाबदहेी और पारदतश्थिा के प्रमखु धवजवाहक के रूप में राष्ट् 
की सेवा में ्यात्ा शरुू कर रहे हैं।

 तकसी भी दशे की समग्र प्रगति में तसतवल सतव्थसेज की अहम 
भूतमका होिी है। वे हमार ेदशे के तवकास और तवकास में अिंतन्थतहि 
सिील फे्म हैं। तसतवल सेवाओ ंके भीिर, भारिी्य लेखा परीक्ा 
और लेखा सेवा सघं और राज्य सरकारों और साव्थजतनक के्त् के 
सगंठनों के खािों की लेखा परीक्ा के तलए तजममेदार है। ्यह राज्य 
सरकारों के खािों के रखरखाव और लेखा परीक्ा के तलए भी 
तजममेदार है। साव्थजतनक व्य्य के तलए जवाबदहेी ढांचे को 
सचंातलि करके शासन और पारदतश्थिा में सधुार लाने में 
लेखापरीक्ा िंत् की महतवपूण्थ भूतमका है।

 तवश्व सिर पर एकीकृि अर्थव्यवसरा में, तनष्पक् और तनष्पक् 
ऑतरि न केवल एक घरलूे तचिंा है, बतलक वैतश्वक सिर पर हमारी 
प्रतिष्ा और तवश्वसनी्यिा को बढाने का एक साधन भी है। ्यह 
कतठन सम्य, जैसे तक हम अभी कोतवर-19 महामारी के कारण 
गजुर रहे हैं, के दौरान अतधक महतव रखिा है। तवत्ी्य बाजारों की 
बढिी जतिलिा और कुशल ससंाधन आविंन के बार ेमें जनिा से 
उचच उममीदों के सार, लेखा परीक्ा की भूतमका और भी महतवपूण्थ 
हो गई है। जैसा तक भारि िेजी से बढने की इचछा रखिा है, सभी 
तहिधारकों को तवत्ी्य प्रदश्थन पर अतधक आश्वासन प्रदान करने 
के तलए लेखा परीक्कों की तवशेषज्ञिा और सविंत्िा का लाभ 

आधुनिक नित्तीय प्रणालती में  
लेखापरतीक्ा की भूनमका*

शक्तिकांत दास

* श्ी शतक्तकांि दास, गवन्थर, भारिी्य ररज़व्थ बैंक का समबोधन - 25 अकिूबर, 2021 
- नेशनल एकेरमी ऑफ ऑतरि एरं अकाउंि्स (एनएएए), तशमला में।

1 https://www.nationalarchives.gov.uk/help-with-your-research/research-
guides/medieval-financial-records-pipe-rolls-1130-1300/

2 ऑतरि फममों और नेिवक्थ  को तवतन्यतमि करने पर तवशेषज्ञों की सतमति के तनष्कषमों 
और तसफाररशों पर ररपोि्थ , अकिूबर 2018, कॉपपोरिे मामलों के मंत्ाल्य
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 भारिी्य सदंभ्थ में, लेखा और लेखा परीक्ा का इतिहास बहुि 
लंबा है। कौतिल्य द्ारा तलतखि अर्थशास्त्र में साव्थजतनक तवत् के 
लेखा और लेखा परीक्ा पर तवसििृ तन्यम तनधा्थररि तकए गए रे। 
अर्थशास्त्र में "…..सभी प्रकार के राजसव का सगं्रह और लेखा-
परीक्ा" का उललेख है और आगे कहा ग्या है तक "….. आषाढ के 
महीने में लेखा प्रसििु तक्या जाएगा ……… वे लेखाकार जो 
सम्य पर खदु को प्रसििु नहीं करिे हैं ्या शदु्ध राजसव के सार 
अपनी खािा बही प्रसििु न करें, उनसे द्ेय रातश का दस गनुा 
जमुा्थना लगा्या जाएगा3।

 बहुि बाद के इतिहास में, 1858 में महालेखाकार का 
का्या्थल्य सरातपि तक्या ग्या रा, जो बाद में तन्यतं्क और 
महालेखा परीक्क का का्या्थल्य बन ग्या। जहां िक तनजी के्त् का 
सबंधं है, ्ूयरोप में तवकास के बाद, भारिी्य कंपनी अतधतन्यम 
1866, ने स्ंयकु्त सिॉक कंपतन्यों के तलए एक वष्थ में कम से कम 
एक बार, एक लेखा परीक्क द्ारा अपने खािों का सत्यापन 
कराना अतनवा्य्थ कर तद्या।

लेखापरीक्ा की भूत्िका और िहत्व

 जैसा तक आप जानिे होंगे, लेखा परीक्ा को एक उद्यम के 
खािों और अतभलेखों की एक परीक्ा के रूप में पररभातषि तक्या 
जा सकिा है िातक ्यह प्रमातणि तक्या जा सके तक लाभ और 
हातन खािा और बैलेंस शीि ठीक से िै्यार की गई है िातक ्यह 
एक व्यापार के मामलों की तवत्ी्य तसरति सही और तनष्पक् रूप 
से प्रदतश्थि कर।े लेखापरीक्ा की आवश्यकिा पर तवचार करने के 
तलए, हमें ्यह समझना होगा तक उपलबध साक््यों और सूचनाओ ं
के आधार पर आतर्थक तनण्थ्य िेजी से तकए जा रहे हैं।

 गलि जानकारी से उपेष्टिम तनण्थ्य ्या अतिररक्त ससंाधन 
आबिंन हो सकिा है, जो न िो साव्थजतनक तहि में होगा जहां एक 
साव्थजतनक प्रातधकरण शातमल है, न ही व्यतक्तगि तहिधारकों के 
तहि में। बैंतकंग के्त् से एक उदाहरण दनेे के तलए, ्यतद कोई बैंक 
गलि और भ्ामक तवत्ी्य तववरणों के आधार पर ऋण सवीकृि 
करिा है और उधारकिा्थ कंपनी अिंिः चकुाने में असमर्थ होिी 
है, िो बैंक मूलधन और ब्याज दोनों को खो दिेा है। नकुसान के 

अलावा, ्यह बैंक को जोतखम से बचा सकिा है और अ््य ्योग्य 
कंपतन्यों को बैंक फंतरंग से वतंचि कर सकिा है। वैकतलपक रूप 
से, बैंक अ््य उधारकिा्थओ ंसे उचच ब्याज दर वसूल कर इस 
नकुसान की भरपाई करने का प्र्यास कर सकिा है, तजसके 
पररणामसवरूप ऐसे उधारकिा्थओ ंमें गैर-व्यवहा्य्थिा के बीज बोने 
के अलावा, समाज के तलए उचच ब्याज लागि की तसरति पैदा 
होिी है। अिंि: दांव पर जमाकिा्थओ ंके पैसे की सरुक्ा होगी।

 अतवश्वसनी्य जानकारी की समस्या को दूर करने के तलए, 
एक आश्वासन िंत् तवकतसि करने की आवश्यकिा है, जो तनण्थ्य 
लेने वालों को उ्हें प्रदान की जा रही जानकारी की गणुवत्ा और 
सिीकिा के बार ेमें सविंत् आश्वासन प्रदान करिा है। ऐसा िंत् 
आिंररक और बाह्य दोनों, लेखापरीक्ा िंत् के माध्यम से प्रदान 
तक्या जािा है।

 सूचनातमक, सिीक, तवश्वसनी्य और तवशे्षणातमक ऑतरि 
ररपोि्थ  तवत्ी्य तसररिा और तवकास दोनों के तलए अतनवा्य्थ हैं। 
लेखा परीक्कों की प्रारतमक भूतमका एजेंसी की समस्याओ ंको 
हल करना है। एजेंि (प्रबधंन ्या सरकारी तवभाग/साव्थजतनक तनतध 
के उप्योगकिा्थ) और तप्रतंसपल (शे्यरधारक, तनवेशक और 
जनिा) के बीच सूचना तवषमिा के कारण एजेंसी की समस्याए ं
उतप्न होिी हैं। एजेंसी की समस्याओ ंको हल करने के तलए, 
सबसे व्यापक रूप से उप्योग तकए जाने वाले उपकरणों में से एक 
है लेखा परीक्कों को द्ारपाल के रूप में का्य्थ करने के तलए नातमि 
करना, चाहे वह पूजंी बाजार के तलए हो ्या साव्थजतनक धन के 
तलए। इस प्रकार, लेखा परीक्क की सविंत्िा और लेखा परीक्ा के 
पेशे में नैतिकिा की भूतमका दो सबसे महतवपूण्थ पहलू हैं तजन पर 
हमारा ध्यान आकतष्थि करना चातहए।

 साव्थजतनक के्त् के मामले में, लेखा परीक्ा सशुासन की 
आधारतशला है। तनष्पक् और वसितुनष् मूल्यांकन प्रदान करके तक 
क्या साव्थजतनक ससंाधनों का प्रबंधन तजममेदारी से और प्रभावी 
ढंग से इतचछि पररणाम प्राप्त करने के तलए तक्या जािा है, एक 
तनष्पक् लेखा परीक्ा नागररकों और तहिधारकों के बीच तवश्वास 
पैदा करिा है। जैसा तक वे कहिे हैं, साव्थजतनक के्त् के लेखा 
परीक्कों की ररपोि्थ  में बेहिर तनरीक्ण, अिंर््थतष्ट और दूरदतश्थिा 
की सतुवधा होनी चातहए। 'तनगरानी' से पिा चलिा है तक क्या 3 कौतिल्य का अर्थशास्त्र आर. शामाशास्त्री द्ारा अगें्रजी में अनूतदि
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साव्थजतनक के्त् की ससंराए ंवह कर रही हैं जो उ्हें तन्यमों और 
प्रतरि्याओ ंके अनसुार करना चातहए। 'अिंर््थतष्ट' साव्थजतनक के्त् के 
का्य्थरिमों, नीति्यों, सचंालन और पररणामों का एक सविंत् 
मूल्यांकन प्रदान करके तनण्थ्य लेने वालों की सहा्यिा करिी है। 
'दूरदतश्थिा' प्रवतृत््यों और उभरिी चनुौति्यों की पहचान करिी है। 
लेखापरीक्क इनमें से प्रत्ेयक भूतमका को पूरा करने के तलए 
तवत्ी्य लेखा परीक्ा, प्रदश्थन लेखा परीक्ा और सलाहकार 
सेवाओ ंजैसे उपकरणों का उप्योग कर सकिे हैं।4

भारत के त्ियतं्रक और िहालेखापरीक्क (सीएजी) की ससं्ा 
की भूत्िका और िहत्व

 हमार े जैसे प्रतितनतध लोकिंत् में, साव्थजतनक ससंरान 
नागररकों के तहिों की सेवा के तलए का्य्थ करिे हैं, तजसके द्ारा 
साव्थजतनक तनतध्यों का "सव्थतहि" के तलए व्य्य ्या तनवेश तक्या 
जािा है। भारि के तन्यतं्क और महालेखापरीक्क (सीएजी) दशे 
के सवपोचच लेखा परीक्ा ससंरान के रूप में एक ओर नागररकों 
और ससंद के मध्य और दूसरी ओर साव्थजतनक ससंरानों/ 
तवभागों के बीच महतवपूण्थ कडी के रूप में का्य्थ करिे हैं। ्यह 
साव्थजतनक के्त् के व्यावहाररक आचरण और पररचालनों की 
तन्यतमि और सविंत् परीक्ा के सार-सार समीक्ा के अधीन 
होिा है। इिनी बडी तजममेदारर्यों के सार साव्थजतनक ससंरानों के 
तवत्ी्य, अनपुालन और तनष्पादन लेखा परीक्ा के माध्यम से 
सीएजी की लेखा परीक्ा प्रतरि्याए,ं मखु्य रूप से दशे में करदािाओ ं
से प्राप्त साव्थजतनक तनतध्यों के उप्योग के तलए जवाबदहेी और 
वैधिा के सिर को बढािी हैं। सीएजी द्ारा दी गई प्रतितरि्या के 
आधार पर साव्थजतनक तनतध्यों के आबंिन पर भतवष््य में तनण्थ्य, 
पर-पररवि्थन के तलए का्या्थ्व्यन अिंराल की सम्य पर पहचान 
के माध्यम से ्या पररणाम सफल होने पर प्रतिकृति के तलए  
जािे हैं।

त््वतिीय क्ते्र का अिभु्व और लेखा परीक्कों का िहत्व

 मझेु तवश्वास है तक आप अपने तन्यतमि प्रतशक्ण का्य्थरिम में 
लोक तवत् और सरकार की लेखा परीक्ा और लोक लेखा के 
तवष्य को समझ पा रहे होंगे। इसतलए मैं बैंकों, गैर-बैंतकंग तवत्ी्य 
कंपतन्यों (एनबीएफसी) और अ््य तवत्ी्य ससंराओ ं में लेखा 

परीक्ा का्य्थ पर एक तवत्ी्य के्त् तवतन्यामक और प्य्थवेक्क के रूप 
में ररज़व्थ बैंक के तवशेष र्तष्टकोण साझा करना चाहूगंा।

 तकसी अर्थव्यवसरा और तवत्ी्य बाजारों की तसररिा और 
वतृद्ध उसके तहिधारकों के बीच तवश्वास पर तनभ्थर है। ऐसे तवश्वास 
को हलके में नहीं तल्या जा सकिा है। अर्थव्यवसरा के अतधक 
खलेुपन और प्रौद्योतगकी के आगमन की बदौलि सूचना प्रवाह के 
िीव्र सचंरण के सार, ्यह प्रणाली में तवश्वसनी्यिा और तवश्वास 
सतुनतचिि करने के तलए सवपोपरर हो ग्या है। सांतवतधक लेखापरीक्क 
लेखापरीतक्ि तवत्ी्य तववरणों पर बाजार का तवश्वास बनाए रखने 
में महतवपूण्थ भूतमका तनभािे हैं। बैंतकंग उद्योग में, ्यह ध्यान में 
रखिे हुए तक बैंक साव्थजतनक जमारातश्यां रखिे हैं, ्यह साव्थजतनक 
भूतमका तवत्ी्य तसररिा के तलए तवशेष रूप से प्रासतंगक है। ऐसी 
साव्थजतनक भूतमका की प्रभावशीलिा के तलए लेखापरीक्ा गणुवत्ा 
महतवपूण्थ है। इसके अलावा, सांतवतधक लेखापरीक्क का ्यह 
कि्थव्य है तक वह बैंकों और अ््य तवतन्यतमि ससंराओ ंकी लेखा 
परीक्ा से उतप्न होने वाले भौतिक महतव के मामलों पर सीधे 
प्य्थवेक्क (आरबीआई) को ररपोि्थ  कर।े इन कारणों से बैंकों और 
एनबीएफसी के प्य्थवेक्क के रूप में आरबीआई की तवतन्यतमि 
ससंराओ ंमें सांतवतधक लेखा परीक्क द्ारा लेखा परीखा के िरीके 
में गहरी तदलचसपी है।

 इसतलए ररज़व्थ बैंक का प्य्थवेक्ण, तवशेष रूप से अिंराल की 
पहचान से सबंतंधि आतसि गणुवत्ा, आतसि गणुवत्ा का 
मूल्यांकन और नवो्मेषी लेखा पद्धति्यों, ्यतद कोई हो, जो 
तवतन्यतमि ससंराओ ंके पूजंी आधार और उनकी व्यवहा्य्थिा पर 
एक बडा प्रभाव राल सकिा है, से सबंतंधि लेखापरीक्ा गणुवत्ा 
पर तवशेष रूप से ध्यान कें तरिि करिा है। चल रही तचिंा के रूप में। 
बचाव के पहले बाह्य उपा्य होने के नािे, प्य्थवेतक्ि ससंराओ ंमें 
इसकी तवफलिा प्रमखु मदु्ों और जोतखमों की सम्य पर पहचान 
पर प्रतिकूल प्रभाव रालेगी।

 जोतखम प्रबधंन की तजममेदारी मखु्य रूप से प्य्थवेतक्ि 
ससंराओ ंकी सव्य ंकी होिी है; हालांतक, तन्यतं्ण अिंराल को 
पािने और बोर्थ और तनण्थ्य लेने वालों को आश्वासन प्रदान करने 
के तलए मौजूदा फे्मवक्थ  की उप्यकु्तिा की जांच करने हेि ु
प्रणालीगि सिर पर लेखापरीक्ा की भी एक महतवपूण्थ  
भूतमका है।

4  आिंररक लेखा परीक्क ससंरान (जनवरी 2012), पूरक माग्थदश्थन: साव्थजतनक के्त् 
के शासन में लेखा परीक्ा की भूतमका
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लेखापरीक्ा त््वफलताए ंऔर ससं्ा/ प्रणाली पर उिका प्रभा्व

 सामा््यीकरण के तबना ्यह कहा जा सकिा है तक आमिौर 
पर समस्याए ंिब उतप्न होिी हैं जब सव्य ंलेखा परीक्कों की 
सविंत्िा से समझौिा तक्या जािा है ्या लेखा परीक्कों में अपनी 
भूतमका तनभाने में ्योग्यिा की कमी होिी है। लेखा परीक्कों की 
सविंत्िा से समझौिा करने से नैतिक खिरा हो सकिा है। इस 
प्रकार, लेखापरीक्कों को उनके काम की तवश्वसनी्यिा बढाने के 
तलए अतधक जांच और तवतन्यमन के अधीन तक्या जािा है ।

 लेखा परीक्ा की महतवपूण्थ भूतमकाओ ंमें से एक िराकतरि 
समाि्थ  लेखांकन प्रराओ,ं ्यतद कोई हो, की जाचँ करना है, तजनका 
प्र्योग प्रबधंन द्ारा लाभ को बढा-चढा कर बिाने ्या व्य्य/ 
द्ेयिाओ ंको कम करके बिाने हेि ुतक्या जािा है। मैं हमार ेद्ारा 
अवलोतकि ऐसी समाि्थ  लेखा पद्धति्यों के कुछ उदाहरण प्रसििु 
करना चाहूगंा।

i. आईएनरी-एएस को भारि में सभी सूचीबद्ध कंपतन्यों 
(बैंकों के अलावा), तजसमें गैर-बैंतकंग तवत्ी्य कंपतन्यां 
(एनबीएफसी) शातमल हैं, के तलए लागू तक्या ग्या है 
तजनकी तनवल मातल्यि ₹250 करोड से अतधक है। 
आईएनरी-एएस तपछले लेखांकन मानकों की िलुना में 
एक तसद्धांि-आधाररि मानक है, जो अतधक 
तनददेशातमक रे। आईएनरी-एएस के भीिर, आईएनरी-
एएस 109 अपेतक्ि ऋण हातन र्तष्टकोण के सार 
प्रबधंन को अपनी तवत्ी्य पररसपंतत््यों के तलए 
प्रावधान की आवश्यकिा को तनधा्थररि करने में तववेक 
और तनण्थ्य का प्र्योग करने की अनमुति दिेा है। 
मूल्यांकन का ऐसा लचीलापन और प्रगतिशील सवरूप, 
हालांतक, 'मॉरल जोतखम' उतप्न करिा है, ्यानी, 
मॉरल गलि धारणाओ ंपर भरोसा कर सकिा है और 
वासितवक जीवन के पररर्श्यों का प्रतितनतधतव करने से 
भिक सकिा है। ऐसा कई मामलों में दखेा ग्या है। 
इसतलए, लेखा परीक्कों से अपेक्ा की जािी है तक वे 
ससंराओ ं द्ारा उप्योग तकए जाने वाले मॉरल का 
परीक्ण करें, प्रबधंन को चनुौिी दें और मॉरल 
आउिपिु को मा््य करें।

ii. हाल ही में, ‘सविंत् सवं्यवहार' तसद्धांि और कीमि 
अिंरण प्रणाली का पालन तकए तबना सबंतंधि पक् के 

लेनदनेों के कई उदाहरण दखेे गए हैं। तवतभ्न माध्यमों 
द्ारा तनतध्यों के तवचलन और/ ्या सबंतंधि पक्ों को 
लाभ के अिंरण के उदाहरण हैं - अनकूुल शिमों पर 
अिंःसमूह ऋण, लेनदने के अतधक ्या कम बीजक 
बनाना, उतचि मूल्यांकन के तबना आतसि अिंरण, 
आतद। लेखा परीक्कों को सबंतंधि ्या सबंतंधि पक् के 
लेनदनेों की जांच करने हेि ुउ्हें पहचानने और पूरी 
िरह से जाचँने की आवश्यकिा है िातक ्यह सतुनतचिि 
तक्या जा सके तक आ्य ्या आतसि्यों का कोई अनतुचि 
हसिांिरण नहीं हो रहा है।

iii. हमने अपारदशधी िकनीकी साधनों (आईिी बलैक 
बॉकस) को तन्योतजि करके तवत्ी्य तववरणों की 
वासितवक प्रकृति के हेरफेर और गलि तववरण के 
मामले भी दखेे हैं। कुछ ससंराओ ं द्ारा वासितवक 
लेनदनेों को आईिी समाधानों की तवतभ्न परिों के 
नीचे तछपा्या जािा है। इस प्रकार, लेखा परीक्कों को 
व्यावहाररक िकनीकी ज्ञान होना चातहए और तछपे हुए 
लेनदनेों की वासितवक प्रकृति का पिा लगाने के तलए 
सूचना प्रौद्योतगकी की परिों को 'भेदने' में सक्म होना 
चातहए।

 ऐसी अवांछनी्य प्रराओ ंऔर सरंचनाओ ंको लेखापरीक्कों 
का ध्यान आकतष्थि करना चातहए। चूतंक तवत्ी्य प्रणाली के 
प्य्थवेक्क के रूप में आरबीआई लेखा परीक्कों द्ारा तकए गए 
का्यमों पर तनभ्थर होिा है और लाभ उठािा है, अनभुवी लेखा 
परीक्कों को उनकी ररपोतििंग की गणुवत्ा में सधुार के तलए 
तवतभ्न मंचों के माध्यम से सवेंदनशील बना्या जा रहा है। हम 
ऑतरि की गणुवत्ा और गहन सधुार के तलए वै्यतक्तक लेखा 
परीक्कों, लेखा परीक्ा फममों और भारिी्य सनदी लेखाकार 
ससंरान (आईसीएआई) के सार लगािार काम कर रहे हैं। इस 
के्त् में बहुि काम तक्या ग्या है, लेतकन अभी बहुि कुछ करने की 
जरूरि है।

सशुासि के त्लए आचार सतं्हता

 एक सबंतंधि मदु्ा व्यवसा्यों के तलए आचार सतंहिा का 
महतव है िातक ्यह सतुनतचिि हो सके तक ससंरा में हर कोई तमशन, 
मूल्यों और माग्थदश्थक तसद्धांिों पर सपष्ट है। नैतिक व्यवहार कानून 
और तवतन्यमों द्ारा आवश्यक ््ूयनिम से कहीं अतधक होिा है। 
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्यह पहलू लेखापरीक्ा सतहि तवतभ्न आश्वासन िंत्ों की 
प्रभावकाररिा और मजबूिी के सार घतनष् रूप से जडुा हुआ है। 
अपने का्यमों के माध्यम से नैतिक आचरण के महतव के प्रदश्थन की 
तजममेदारी प्रबधंन की है। जबतक ्यह सभी व्यवसा्यों के तलए 
प्रासतंगक है, ्यह तवत्ी्य ससंरानों के तलए और भी महतवपूण्थ है, 
जो जनिा के तवश्वास और जमाकिा्थ की रातश को प्रत्य्यी क्मिा 
में रखिे हैं। ररज़व्थ बैंक बारबंार बैंकों और एनबीएफसी में मजबूि 
अतभशासन फे्मवक्थ  के महतव पर जोर दिेा रहा है। इस िरह के 
फे्मवक्थ  को पारदतश्थिा, तववेकपूण्थ व्यापार का्य्थनीति, प्रभावी 
जोतखम प्रबधंन और एक सरु्ढ अनपुालन ससंकृति के तसद्धांिों 
पर बना्या जाना है। तवत्ी्य के्त् की ससंराओ,ं लेखा परीक्ा 
समदुा्य और तवत्ी्य के्त् के तवतन्यामकों और प्य्थवेक्कों को एक 
सार काम करना होगा और एक सरु्ढ और आतमतनभ्थर तवत्ी्य 
के्त् के तनमा्थण के तलए सशुासन और नैतिक प्रराओ ंको सतुनतचिि 
करने के तलए सतरि्य कदम उठाने होंगे।

आधुत्िक लेखा परीक्ा साधि और सबंतं्धत िदु्ों को अपिािा

 इस तरतजिल ्यगु में, तवत्ी्य लेखांकन और इसके समेकन 
के िरीके में बडे पररवि्थन हुए हैं। लेखा-परीक्ा का पेशा िकनीक 
को अपनाने में तपछड नहीं सकिा। नई िकनीकों के तनरिंर 
उ्न्यन और एकीकरण के माध्यम से कंप्ूयिर अतससिेर ऑतरि 
िूलस एरं िेतकनकस (सीएएिीिी) जैसे िकनीकी उपकरणों को 
अपनाने से लेखा परीक्ा में काफी दक्िा आएगी। समानांिर में, 
्यह ध्यान में रखा जाना चातहए तक लेखा परीक्ा के तलए ऐसे 
िकनीकी साधनों को अपनाना पेशेवर तनण्थ्य को प्रतिसरातपि 
नहीं कर सकिा है। इसतलए, लेखापरीक्ा में प्रौद्योतगकी उपकरणों 
को एकीकृि करिे सम्य हमेशा एक समग्र र्तष्टकोण की 
आवश्यकिा होगी।

आरबीआई की पय्य्वेत्क्त ससं्ाओ ंकी लेखापरीक्ा

 अब मैं भारिी्य ररज़व्थ बैंक द्ारा अपनी प्य्थवेतक्ि ससंराओ ं
में लेखापरीक्ा का्य्थ में सधुार लाने के तलए तपछले कुछ वषमों में 
उठाए गए कुछ कदमों पर आिा हू।ं

(i) ररज़व्थ बैंक सपष्ट है तक तवत्ी्य तसररिा, अ््य बािों के 
अलावा, बाजार के तवश्वास पर तनभ्थर करिी है जो 
तनवेशक / तहिधारक के तवश्वास से उपजा है। ्यह बदले 
में, तवत्ी्य ररपोतििंग की गणुवत्ा से प्रभातवि होिा है। 

हमारा उदे्श्य ्यह सतुनतचिि करना है तक बैंक अपने 
तवत्ी्य तववरणों में सभी महतवपूण्थ सूचनाओ ंका पूण्थ 
और तनष्पक् प्रकिीकरण करें। आरबीआई द्ारा कुछ 
अतनवा्य्थ प्रकिीकरण इस प्रकार हैं:

• तन्यामक पूजंी की सरंचना का तववरण िातक 
तहिधारक पूजंी की गणुवत्ा को समझ सकें ;

• अनज्थक आतसि्यों (एनपीए) में सचंलन के सार-
सार अतग्रमों की गणुवत्ा का तववरण उन पर 
धाररि प्रावधानों के सार;

• लंतबि तशका्यिों का तववरण, तशका्यिों के प्रमखु 
आधार और उनका तनपिान।

(ii) तसिंबर 2020 में, आरबीआई ने लॉ्ग फॉम्थ ऑतरि 
ररपोि्थ  (एलएफएआर) के तलए प्रारूप को सशंोतधि 
तक्या रा िातक बैंतकंग प्य्थवेक्ण (बीसीबीएस) पर 
बासेल कमेिी ऑन बैंतकंग सपुरतवजन (बीसीबीएस) 
दसिावेज़ में "बैंकों की बाहरी लेखा परीक्ा" में बिाई गई 
तववेकपूण्थ प्य्थवेक्ी आवश्यकिाओ ं के कवरजे को 
बढाकर इसके उप्योतगिा को बढा्या जा सके।

(iii) अनसूुतचि वातणतज्यक बैंकों (एससीबी) में जोतखम-
आधाररि आिंररक लेखा परीक्ा (आरबीआईए) 
प्रणाली, तजसे 2002 में शरुू तक्या ग्या रा और 
जनवरी 2021 में और मजबूि तक्या ग्या रा। इसके 
बाद बडे एनबीएफसी और शहरी सहकारी बैंकों 
(्ूयसीबी) के तलए फरवरी 2021 में तदशातनददेश जारी 
तकए गए रे तजसमें ऐसी ससंराओ ं के तलए व्यापक 
तसद्धांिों को तनधा्थररि करिे हुए धीर-ेधीर ेआरबीआईए 
प्रणाली की ओर बढने के बार ेमें तज़रि रा।

(iv) अपै्रल 2021 में, आरबीआई ने वातणतज्यक बैंकों, 
शहरी सहकारी बैंकों और एनबीएफसी में सांतवतधक 
लेखा परीक्कों की तन्यतुक्त के तलए तदशातनददेशों को 
अद्यिन तक्या है, जो लेखा परीक्कों की सविंत्िा 
सतुनतचिि करने, लेखा परीक्क तन्यतुक्त्यों में तहिों के 
िकराव से बचने और और लेखापरीक्ा के मानक और 
गणुवत्ा में सधुार के तलए सवातमतव-ििसर लेखा 
परीक्ा तन्यमों को लागू करिे हैं।
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 आरबीआई ने बैंकों और एनबीएफसी में सचंालन और 
जोतखम प्रबधंन में सधुार के तलए कई उपा्य तकए हैं। इनमें अपै्रल 
2021 में अनसूुतचि वातणतज्यक बैंकों में कॉपपोरिे प्रशासन पर 
अद्यिन तदशातनददेश जारी करना शातमल है। एससीबी में मखु्य 
जोतखम अतधकारर्यों (सीआरओ) की भूतमका को मजबूि तक्या 
ग्या है और बडे एनबीएफसी और ्ूयसीबी में सीआरओ की 
आवश्यकिा अतनवा्य्थ कर दी गई है। कोर तनवेश कंपतन्यों 
(सीआईसी) से सबंतंधि िपन र ेसतमति की तसफाररशों को लागू 
करके जतिल समूह सरंचनाओ ंको सरल बनाने के तलए कदम 
उठाए गए हैं। 22 अकिूबर, 2021 को एनबीएफसी के पैमाने पर 
आधाररि तवतन्यमन के तलए एक फे्मवक्थ  की घोषणा की गई है।

त्िषकर्य

 वैश्वीकरण और तवत्ी्य प्रणाली की बढिी जतिलिा के सार, 
एक ठोस, तसरर और जीविं तवत्ी्य प्रणाली के तलए और लोगों के 
भलाई के तलए लेखा परीक्ा महतवपूण्थ हो गई है। लेखापरीक्कों को 
तनरिंर आधार पर कौशल को अद्यिन और उ्नि करने और 
अपने का्य्थ को सबसे प्रभावी िरीके से करने की आवश्यकिा है। 

आने वाले सम्य में लेखा परीक्क की प्रोफाइल एक महतवपूण्थ 
लेतकन रचनातमक चनुौिी दनेे वाली होगी, तजसमें साव्थजतनक 
तहि और लेखा परीक्ा की गणुवत्ा पर सपष्ट ध्यान तद्या जाएगा। 
सकें्प में, और भी अतधक पेशेवर, ्योग्य, तनष्पक्, तसद्धांि 
सचंातलि, नैतिकिा और जागरूकिा और दूरदतश्थिा प्रदतश्थि 
करने की आवश्यकिा है।

 मझेु तवश्वास है तक आप सभी तसतवल सेवा और सीएजी की 
ससंरा की सवपोचच तवरासि के मशाल वाहक के रूप में का्य्थ करेंगे 
और राष्ट्ी्य लेखा परीक्ा िरा लेखा अकादमी की - लोक तहिार्थ 
सत्यतनष्ा (जनतहि के तलए सत्य के प्रति वचनबद्धिा) के लक््य 
को आतमसाि करके जवाबदहेी, पारदतश्थिा, अखंरिा और 
तनष्पक्िा के तसद्धांिों को बनाए रखेंगे जो एक अचछे लोक सेवक 
की आवश्यक तवशेषिाए ंहैं।

 इसके सार, मैं अपनी बाि समाप्त करिा हू ंऔर आप सभी 
के तलए भारिी्य लेखा परीक्ा और लेखा सेवा में अचछे भतवष््य की 
कामना करिा हू।ं
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िथाषर

आरबतीआई बलेुविन निबंर 2021

उजागर तक्या। इसतलए, आरबीआई ने इन अिंरालों के मूल 
कारणों की पहचान करने के तलए प्य्थवेक्ण के सार-सार प्य्थवेतक्ि 
ससंराओ ं(एसई) में मौजूदा प्रराओ ंके प्रति अपने र्तष्टकोण की 
समीक्ा की। िदनसुार, इन कमजोरर्यों को दूर करने पर अतधक 
ध्यान कें तरिि करने के तलए हाल की अवतध में प्य्थवेक्ी र्तष्टकोण 
को तफर से तनधा्थररि तक्या ग्या रा।

 इसतलए आज के अपने सबंोधन में, मैं अपने प्य्थवेक्ी 
र्तष्टकोण में लाए गए पररवि्थनों के सार-सार तवत्ी्य ससंराओ ंसे 
हमारी अपेक्ाओ ं में पररवि्थन के बार े में बाि करना चाहूगंा। 
प्य्थवेक्ण के समग्र उदे्श्य को ध्यान में रखिे हुए अरा्थि “तवत्ी्य 
ससंराओ ंकी सरुक्ा, सरु्ढिा और आघाि सहनी्यिा सतुनतचिि 
करना, तजससे द्ारा जमाकिा्थ के तहिों की रक्ा करना और तवत्ी्य 
तसररिा बनाए रखना”।

अत्भशासि

 मैं अतभशासन के मदेु् से शरुुआि करना चाहूगंा। कॉरपोरिे 
अतभशासन तकसी भी उद्यम के तलए आधारतशला है, लेतकन बैंकों 
के तलए, इसका अलग रुख और महतव है। ्यह सव्थतवतदि है तक 
बैंक उन सेवाओ ंके मामले में तवशेष हैं जो वे प्रदान करिे हैं और 
इन सेवाओ ंको प्रदान करिे सम्य वे तजन खंरों को छूिे हैं। तवत्ी्य 
मध्यसरिा और पररपकविा पररवि्थन करना, भगुिान और 
तनपिान सेवाए ंप्रदान करना, सूचना तवषमिाओ ंको कम करना, 
और जमा जिुाने में सलंगन होकर, बैंक अर्थव्यवसरा की वतृद्ध में 
उतपे्ररक के रूप में का्य्थ करिे हैं। सबसे महतवपूण्थ बाि ्यह है तक 
उ्हें गैर-सपंातश्व्थक साव्थजतनक जमारातश्यों को जिुाने और उचच 
सिर के लीवरजे के सार पररचालन करने का तवशेषातधकार प्राप्त 
है। बैंकों और एनबीएफसी की नकारातमक बाह्यिाए ं तकसी भी  
गैर-तवत्ी्य इकाई की िलुना में उनकी अिंर-सबंद्धिा के कारण 
बहुि अतधक हैं। इसतलए, तवश्व सिर पर, बैंकों को बहुि बारीकी से 
तवतन्यतमि और प्य्थवेतक्ि तक्या जािा है।

 ्यह भी सब जानिे हैं तक शे्यरधारक अपनी पूजंी पर 
प्रतिलाभ को अतधकिम करने से पे्रररि होिे हैं। लेतकन बैंकों में, 
इस उदे्श्य को बडे पैमाने पर जमाकिा्थओ ंसे जिुाए गए ससंाधनों 
के माध्यम से प्राप्त तक्या जािा है। इसतलए, साव्थजतनक ससंाधनों 
के भरंार के रूप में, बैंकों को उतचि अतभशासन मानकों को 
तरजाइन करने और जनिा के तवश्वास के ्योग्य होने के तलए 

 तबजनेस सिैंरर्थ द्ारा आ्योतजि इस वातष्थक बीएफएसआई 
तशखर सममेलन में सभी प्रतितष्ि पदातधकारर्यों और प्रतिभातग्यों 
को एक बहुि ही शभु सधं्या। तपछले कुछ तदनों में तशखर सममेलन 
में बैंतकंग और तवत्ी्य के्त् से सबंतंधि कई सामत्यक मदु्ों पर 
उतकृष्ट चचा्थ हुई और कुछ बहुि उप्योगी अिंर््थतष्ट प्राप्त हुई है।

 आज की चचा्थ का तवष्य ‘बैंक का तनजीकरण: 1969 का 
तनरसन’ है, जो लंबे सम्य से सबसे व्यापक रूप से बहस तकए गए 
मदु्ों में से एक है। इस तवष्य पर तवसििृ तवचार-तवमश्थ प्रतितष्ि 
व्यतक्त्यों के एक पैनल द्ारा अलग से तनधा्थररि तक्या जािा है। 
ररज़व्थ बैंक का तन्यामक और प्य्थवेक्ी र्तष्टकोण मोिे िौर पर 
सवातमतव ििसर र्तष्टकोण से पे्रररि है, तजसमें तवत्ी्य तसररिा 
और इसकी तवत्ी्य ससंराओ ंकी आघाि सहनी्यिा सतुनतचिि 
करने पर ध्यान कें तरिि तक्या ग्या है। उदारीकरण के बाद बैंतकंग 
प्रराओ ंका िेजी से तवकास हुआ। दशे के लगािार बदलिे तवत्ी्य 
पररर्श्य और सूचना प्रौद्योतगकी के आगमन ने बैंकों के सार-सार 
इसके तन्यामक और प्य्थवेक्क के तलए नई चनुौति्यां पेश कीं। 
भारिी्य अर्थव्यवसरा की वतृद्ध के वाहक होने के नािे, बैंकों ने 
प्रतिसपधधी माहौल की इस नई वासितवकिा को जलद ही अपना्या 
और अपने तनमनिम आधार को बनाए रखने के तलए तवतभ्न नई 
प्रराओ ंका सहारा तल्या। नए व्यापार मॉरल को प्या्थप्त जोतखम 
प्रबधंन के तबना और कभी-कभी आिंररक तन्यतं्ण में कमजोरी के 
सार अपनाने के पररणामसवरूप जोतखम अकंन मानक कमज़ोर 
हो गए। अिीि में कुछ तवतन्यतमि ससंराओ ंमें प्रतिकूल तवकास ने 
मखु्य रूप से अप्या्थप्त अतभशासन, अनतुचि व्यापार मॉरल और 
कमजोर आिंररक आश्वासन का्यमों के सदंभ्थ में दोष रखेाओ ंको 

नित्तीय ससं्ाओ ंका अनभशासि और 
नििेकपूण्ण पय्णिके्ण:  
हाल की पहल*

एम के जैन

* तबजनेस सिैंरर्थ द्ारा आ्योतजि वातष्थक बीएफएसआई तशखर सममेलन के 2021 वें 
ससंकरण में आरबीआई के उप गवन्थर श्ी एम के जैन का सबंोधन। प्य्थवेक्ण तवभाग के श्ी 
रोतहि जैन, श्ी अज्य कुमार चौधरी, रॉ पललवी चवहाण और श्ी नेिाजी भूदवेन से प्राप्त 
सह्योग कृिज्ञिापूव्थक सवीकार तकए जािे हैं।



8

भाषण वित्तीय ससं्ाओ ंका अवभशासन और वििेकपूण्ण  
पय्णिेक्षण: हाल की पहल

आरबतीआई बलेुविन निबंर 2021

आिंररक तन्यतं्ण लागू करने की आवश्यकिा है। अत्यतधक 
लीवरजे वाली ससंराए ंहोने के कारण और उनकी परसपर सबंद्धिा 
के सार, सवातमतव और प्रबधंन के बीच अलगाव होना चातहए 
िातक वे पेशेवर िज्थ पर काम करें।

 अतभशासन सधुार ररज़व्थ बैंक के तलए तनरिंर ध्यान कें रिण 
का के्त् रहा है। तनजी के्त् के बैंकों की अतनवा्य्थ सूची, बोर्थ और 
उसकी सतमति्यों की सरंचना, “उतचि और अनकूुल” मानदरंों 
और पाररश्तमक पर माग्थदश्थन, प्रबधं तनदशेक / मखु्य का्य्थकारी 
अतधकारी से अध्यक् को अलग करने सतहि तवतभ्न तन्यामक 
उपा्य बैंकों में कॉपपोरिे अतभशासन और आिंररक तन्यतं्ण में 
सधुार से पे्रररि हैं।

पय्य्वेक्ी पहल

 अब मैं ररज़व्थ बैंक द्ारा हाल के वषमों में की गई तवतभ्न 
तववेकपूण्थ प्य्थवेक्ी पहलों पर प्रकाश रालंूगा। इनके व्यापक 
उदे्श्यों को तनमनानसुार तवसिार में बिा्या जा सकिा है:

(i) प्य्थवेक्ण के तलए एक एकीकृि और अतधक समग्र 
र्तष्टकोण लाना और प्य्थवेक्ी कम्थचारर्यों के कौशल 
और क्मिा में सधुार लाना।

(ii) अपनाए गए व्यवसा्य मॉरल के मूल्यांकन सतहि 
प्य्थवेतक्ि ससंराओ ं में अतभशासन प्रराओ ं और 
आिंररक सरुक्ा में सधुार।

(iii) पूव्थ चेिावनी सकेंिों की पहचान करना, कमजोरर्यों के 
मूल कारण पर ध्यान दनेा और सधुारातमक कार्थवाई 
शरुू करना, सार ही प्य्थवेक्ी प्रतरि्याओ ंऔर सचंार को 
पररष्कृि करना।

इन के्त्ों के बार ेमें मैं रोडा तवसिार से बिाना चाहूगँा।

(ए) पय्य्वेक्ी दृत्टिकोण का एकीकरण, त््वशेरज्ञता बढ़ािा, 
पय्य्वेक्ण िें क्िता और कौशल

एक एकीकृि और व्यवतसरि र्तष्टकोण सतुनतचिि करने के तलए, 
सभी एसई, अरा्थि् अनसूुतचि वातणतज्यक बैंक, एनबीएफसी और 
्ूयसीबी को एक छि के नीचे लािे हुए एक एकीकृि प्य्थवेक्ण 
तवभाग (रीओएस) बना्या ग्या रा। प्य्थवेक्ी का्यमों को एकीकृि 

करने से एसई में प्य्थवेक्ी मध्यसरिा और सूचना तवषमिा कम हो 
जाएगी और उनकी अिंर-सबंद्धिा से उतप्न होने वाली 
जतिलिाओ ं का समाधान होगा। ्यह प्रणालीगि जोतखमों की 
समग्र समझ में भी मदद करगेा। प्य्थवेक्कों के बेहिर क्मिा तनमा्थण 
और कौशल के माध्यम से प्य्थवेक्ी का्य्थ में सधुार के तलए कदम 
उठाए गए हैं और इस उदे्श्य के तलए एक अलग प्य्थवेक्क कॉलेज 
(सीओएस) सरातपि तक्या ग्या है जो तवतभ्न के्त्ों में व्यापक 
प्रतशक्ण का्य्थरिम आ्योतजि कर रहा है। केवाईसी/एएमएल 
जोतखम, रेिा तवशे्षण, साइबर सरुक्ा और आईिी परीक्ाओ ंके 
जोतखम-आधाररि प्य्थवेक्ण के तलए तवशेष प्रभाग बनाकर प्य्थवेक्ी 
तवशेषज्ञिा को भी सरु्ढ तक्या जा रहा है। एक प्य्थवेक्ी कार्थवाई 
फे्मवक्थ  भी सरातपि तक्या ग्या है जो पहचान तकए गए उललंघनों 
की आवतृत् और गभंीरिा के आधार पर वगधीकृि प्रारतंभक प्य्थवेक्ी 
कार्थवाई करिा है।

(बी) िजबूत अत्भशासि और आतंररक त्ियतं्रण को सदुृढ़ 
बिािा

i. जोतखम ससंकृति पर जोर

 चूतंक बैंक जोतखम लेने के व्यवसा्य में हैं, इसतलए 
उनके द्ारा तलए जाने वाले प्रत्ेयक तनण्थ्य के कें रि में 
मजबूि जोतखम ससंकृति तनतहि होिी है। वैतश्वक 
तवकास के अनरुूप, ररज़व्थ बैंक ने भी अपने प्य्थवेक्ी 
मूल्यांकन के तहससे के रूप में जोतखम ससंकृति और 
व्यवसा्य मॉरल तवशे्षण को शातमल तक्या है। ्यह 
सतुनतचिि करने पर ध्यान कें तरिि तक्या ग्या है तक 
ससंराए ंएक अचछी िरह से पररभातषि जोतखम लेने 
वाला फे्मवक्थ  िै्यार करें, और व्यापार तनण्थ्य लेने की 
क्मिा व्यापक रूप से उनकी जोतखम लेने की क्मिा 
और जोतखम वहन करने की क्मिा के अनरुूप हो।

ii. आश्वासन का्य्थ को सरु्ढ बनाना

 ररज़व्थ बैंक अपनी तवत्ी्य ससंराओ ं में आिंररक 
आश्वासन का्यमों के प्रभावी कामकाज को बहुि महतव 
दिेा है और इसने बैंकों में समविधी, आिंररक और सार 
ही बाह्य लेखापरीक्ा के तलए सशंोतधि माग्थदश्थन जारी 
तक्या है।
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वित्तीय ससं्थाओ ंकथा अविशथासन और वििेकपूर्ण  
पय्णिेक्षर: हथाल की पहल

िथाषर

आरबतीआई बलेुविन निबंर 2021

 तदशा-तनददेशों से ्यह सतुनतचिि करने की अपेक्ा की 
जािी है तक ्ेय लेखापरीक्ाए ं एक प्रभावी प्रारतंभक 
चेिावनी के रूप में का्य्थ करें, प्य्थवेक्ी अपेक्ाओ ंपर 
अतधक सपष्टिा दें, तहिों के िकराव से बचें, इन का्यमों 
के तलए प्या्थप्त अतधकार / ससंाधन / सविंत्िा प्रदान 
करें।

iii. अनपुालन का्य्थ

 बैंक में अनपुालन का्य्थ कॉपपोरिे अतभशासन का एक 
अतभ्न अगं है, क्योंतक ्यह अपने शे्यरधारकों, ग्राहकों, 
कम्थचारर्यों और बाजारों के सार बैंक की प्रतिष्ा को 
प्रभातवि कर सकिा है (बीआईएस, 2005)। अनपुालन 
का्य्थ पर ररज़व्थ बैंक द्ारा हाल ही में तकए गए माग्थदश्थन 
में अनपुालन ससंकृति और अनपुालन जोतखम के 
प्रबधंन की तजममेदारी सपष्ट रूप से बोर्थ पर है। माग्थदश्थन 
बैंकों को बोर्थ द्ारा अनमुोतदि अनपुालन नीति, मखु्य 
अनपुालन अतधकारी (सीसीओ) के तलए अचछी िरह 
से पररभातषि च्यन प्रतरि्या, सीसीओ के तलए एक 
तनतचिि का्य्थकाल और अपेतक्ि प्रातधकरण को 
तनधा्थररि करने की सलाह दिेा है। ररज़व्थ बैंक उममीद 
करगेा तक तन्यामक अनपुालन के मानकों में आगे 
चलकर काफी सधुार दखेने को तमलेगा।

(सी) सत्रिय ऑफ-साइट और ऑि-साइट पय्य्वेक्ण के त्लए 
साधि

(i) ऑफसाइि प्य्थवेक्ण के तलए रेिा और तवशे्षणातमक 
साधनों का उप्योग

 ऑफसाइि प्य्थवेक्ी रेिा का उप्योग वि्थमान में नीति 
तनमा्थण में सहा्यिा करने, प्रारतंभक दबाव की पहचान 
करने, ऋणदािाओ ं में उधारकिा्थओ ं की तसरति का 
पिा लगाने और तन्यामक शिमों के अनपुालन की जांच 
करने के तलए तक्या जािा है। सेंट्ल ररपोतजिरी ऑफ 
इंफॉमदेशन ऑन लाज्थ रेितरि्स (सीआरआईएलसी) 
और सेंट्ल फ्ॉर रतजसट्ी (सीएफआर) के अलावा, 
आरबीआई की रेिा क्मिाओ ं को सशंोतधि रेिा 
वे्यरहाउस, अरा्थि कें रिीकृि सूचना प्रबधंन प्रणाली 

(सीआईएमएस) के माध्यम से और सधुारने की प्रतरि्या 
जारी है। इसमें एआई-एमएल, रेिा तवज़अुलाइज़ेशन 
और बडे रेिा तवशे्षण के तलए साधन और एतपलकेशन 
शातमल होंगे।

 दबाव के भतवष््यो्मखुी आकलन के तहससे के रूप में, 
तवतभ्न मानकों के आधार पर कमजोर बैंक सार ही 
उन उधारकिा्थओ ंकी पहचान करने के तलए तवतभ्न 
प्य्थवेक्ी साधन िै्यार तकए गए हैं, जो ‘चूक के नजदीक’ 
हैं। पूव्थ चेिावनी प्रणाली और प्य्थवेक्ी दबाव परीक्ण को 
तववेकपूण्थ प्य्थवेक्ण का एक अतभ्न अगं बना तद्या 
ग्या है। प्रणाली-आधाररि मदु्ों की पहचान करने और 
सधुारातमक कार्थवाई करने और ‘सचंालन’ प्रराओ ंका 
आकलन करने के तलए कई तवष्यगि आकलन भी 
तन्यतमि रूप से तकए जा रहे हैं। रेिा रंप तवशे्षण भी 
हमार े लेनदने परीक्ण अभ्यास के तहससे के रूप में 
अतधक व्यापक रूप से उप्योग तक्या जािा है।

 एसई के सार तनरिंर जडुाव के तलए, एक वेब-आधाररि 
और एक अिं-से-अिं का्य्थप्रवाह सवचालन प्रणाली 
तवकतसि तक्या ग्या है। इसमें साइबर सरुक्ा के तलए 
तनरीक्ण, अनपुालन और घिना ररपोतििंग आतद सतहि 
तवतभ्न का्य्थ हैं, तजसमें एक अिंतन्थतहि उपचारातमक 
का्य्थप्रवाह, सम्य टै्तकंग, सूचनाए ंऔर अलि्थ, प्रबधंन 
सूचना प्रणाली (एमआईएस) ररपोि्थ  और रैशबोर्थ 
शातमल हैं। इसे जलद ही जारी तक्या जाएगा।

 साइबर सरुक्ा

 तरतजिल बैंतकंग के प्रसार के सार, साइबर सरुक्ा 
प्य्थवेक्ण सबंधंी तचिंा का एक अत्यिं महतवपूण्थ के्त् 
बन ग्या है। इस तचिंा को दूर करने के तलए, ररज़व्थ बैंक 
ने तवतभ्न जोतखम सकेंिकों, जोतखम घिनाओ,ं वीए/
पीिी, आतद का उप्योग करके बैंकों में साइबर जोतखम 
का आकलन करने के तलए एक मॉरल-आधाररि 
फे्मवक्थ  तवकतसि तक्या है। साइबर अभ्यास कालपतनक 
पररर्श्यों के आधार पर आ्योतजि तकए जािे हैं। 
तवतभ्न साइबर खिरों पर कई सलाह और अलि्थ 
जारी तकए जािे हैं। प्य्थवेतक्ि ससंराओ ं में साइबर 
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भाषण वित्तीय ससं्ाओ ंका अवभशासन और वििेकपूण्ण  
पय्णिेक्षण: हाल की पहल

आरबतीआई बलेुविन निबंर 2021

जोतखमों के बार े में बेहिर जागरूकिा पैदा करने के 
उपा्य जारी हैं। तरतजिल भगुिान सरुक्ा तन्यतं्ण 
तदशातनददेश हाल ही में आरबीआई द्ारा एक मजबूि 
अतभशासन सरंचना सरातपि करने और सरुक्ा तन्यतं्ण 
के सामा््य ््ूयनिम मानकों को लागू करने के तलए 
जारी तकए गए रे। जबतक साइबर सरुक्ा के के्त् में बहुि 
कुछ तक्या जा रहा है, लेतकन हमार ेद्ारा पररचातलि 
गतिशील वािावरण में ्ेय जोतखम लगािार तवकतसि हो 
रहे हैं, और इसतलए आईिी प्रणातल्यों की तनरिंर 
तनगरानी और तनरिंर वतृद्ध होनी चातहए।

(ii) साइि पर प्य्थवेक्ी प्रतरि्याएं

 साइि पर प्रतरि्याओ ंकी कठोरिा और प्रभावोतपादकिा 
में सधुार के तलए कई उपा्य तकए गए हैं, तजसमें 
अशंांतकि र्तष्टकोण अपनाकर वातष्थक तनरीक्ण प्रतरि्या 
भी शातमल है। प्रमखु के्त्ों को अतग्रम रूप से पहचाना 
जािा है, जोतखम की गुजंाइश सतुनतचिि की जािी है, 
सम्यबद्ध िरीके से तनरीक्ण पूरा तक्या जािा है, 
गणुवत्ा समीक्ा प्रतरि्या को मजबूि तक्या जािा है, 
और ससंराओ ं द्ारा लागू तकए जाने वाले सम्यबद्ध 
जोतखम शमन ्योजनाओ ं(आरएमपी) की सपष्ट रूपरखेा 
के सार प्य्थवेक्ी सचंार िेज और अतधक कें तरिि होिा 
है। । इसके अतिररक्त, ससंराओ ं के वररष् प्रबधंन के 
सार सीधे जडुाव बहुि अतधक लगािार और गहन  
होिे हैं।

त्िषकर्य और आगे का रासता

 तवश्व सिर पर, बैंतकंग में िेजी से पररवि्थन हो रहा है और 
पारपंररक बैंक मॉरल पर सवाल उठाए जा रहे हैं। प्रौद्योतगकी 
तखलाडी बैंकों को ऐसे प्रसिावों के सार चनुौिी द ेरहे हैं जो ग्राहकों 

को अतधक सतुवधा, बेहिर पहुचं और कम लागि प्रदान करिे हैं। 

एआई/एमएल, रोबोतिकस और चैि एरवाइजरी, तरतजिलाइजेशन, 

तरसट्ीब्ूयिेर लेजर िेकनोलॉजी (रीएलिी), कवांि कंप्ूयतिंग, 

कलाउर अरेंजमेंि, रेिा एनातलतिकस, ररमोि वतकिं ग के नए िरीके 

आतद में तवकास लाभ द ेरहे हैं लेतकन नए जोतखम भी पैदा कर रहे 

हैं। जलवा्य ुपररवि्थन, केवाईसी/एएमएल, साइबर सरुक्ा, वचु्थअल 

मरुिा के सार-सार आउिसोतसिंग पर बढिी तनभ्थरिा कुछ अ््य 

प्रमखु चनुौति्यां हैं तज्हें सबंोतधि करने की आवश्यकिा होगी।

 जब तवत्ी्य सेवाओ ंके तवकास की बाि आिी है िो तरतजिल 

वरि से आगे रहने के तलए कुशल और रचनातमक सोच आवश्यक 

होिी है। तवत्ी्य ससंराओ ंको नई िकनीकों के सार प्र्योग करने 

और अपने उतपादों और सेवाओ ं को व्यापार का्य्थनीति और 

प्रतिसपधधी तवचारों के सार-सार मौजूदा कानूनों और तवतन्यमों के 

अनपुालन के अनसुार िै्यार करने की आवश्यकिा होगी। 

प्रौद्योतगकी का लाभ उठाने के तलए तवत्ी्य तनवेश में वतृद्ध, 

तवशेषज्ञिा और क्मिा तनमा्थण, उतचि ससंाधन आबंिन और 

पररचालन क्मिाओ ंको और मजबूि करने की भी आवश्यकिा 

होगी।

 अिं में, इस तनरिंर तवकतसि और चनुौिीपूण्थ वािावरण में, 

अिंिः ्यह अपने अतभशासन मानकों, व्यवसा्य मॉरल, जोतखम 

ससंकृति और आश्वासन का्यमों के सदंभ्थ में एक तवत्ी्य इकाई का 

पररचालन है जो ि्य करगेा तक ्यह लंबे सम्य में तकिना अचछा 

प्रदश्थन करिा है। ररज़व्थ बैंक अपनी सभी प्य्थवेतक्ि ससंराओ ंसे 

अपेक्ा करगेा तक वे इन ितवों को उतचि महतव दें और तवचार करें।

 इ्हीं शबदों के सार मैं अपनी बाि समाप्त करिा हू।ं मझेु ्यह 

अवसर दनेे के तलए मैं आ्योजकों का ध््यवाद करिा हू।ं
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सूक्ष्म वित्त : करोड़ों के सपने को पखं दनेा भाषण

आरबीआई बलेुविन निबंर 2021

तवकतसि हुए हैं, िरातप, भारि में एक सूक्म तवत् मॉरल तवकतसि 
करने के तलए दो अलग-अलग र्तष्टकोणों के माध्यम से ग्रामीण 
पररवारों और भीिरी इलाकों में तवत्ी्य समावेशन दनेे की खोज 
तवकतसि हुई है, पहला - बैंक के नेितृव वाला र्तष्टकोण मखु्य रूप 
से सव्य ं सहा्यिा समूह (एसएचजी) - बैंक तलंकेज प्रोग्राम 
(एसएचजी-बीएलपी), और दूसरा तवशेष सूक्म तवत् ससंरानों के 
नेितृव वाले मॉरल के माध्यम से। भारि में सूक्म तवत् की एक 
औपचाररक सरंचना की शरुुआि और बडे पैमाने पर सूक्म तवत् 
की मा््यिा और जोर, एसएचजी - बैंक तलंकेज प्रोग्राम 
(एसबीएलपी) से पिा लगा्या जा सकिा है, तजसे1992 में कृतष 
राष्ट्ी्य कृतष और ग्रामीण तवकास बैंक (नाबार्थ) द्ारा एक पा्यलि 
परर्योजना के रूप में शरुू तक्या ग्या रा। । ्यह का्य्थरिम बाद के 
वषमों में काफी सफल सातबि हुआ। एक पहल जो ग्रामीण ऋण में 
सधुार और प्रसार के एक सरल र्तष्टकोण के रूप में शरुू हुई री, 
धीर-ेधीर े ग्रामीण भारि में तवत्ी्य और िकनीकी क्मिाओ ं के 
तनमा्थण के तलए एक समावेशी का्य्थरिम में बदल गई है।

 सम्य के सार, सूक्म तवत् सकुंल के िहि सेवाओ ं के 
गलुदसिे का तवसिार केवल ऋण से तक्या और लाभकारी उतपादों 
िक हुआ है, तजसमें माइरिो इंश्योरेंस, माइरिो पेंशन, माइरिो 
रतेमिेंस, तरतजिल भगुिान, आतद शातमल हैं। ्यह तवकास अ््य 
तवत्ी्य सेवाओ ंऔर उद्योग अतभतव््यास के महतव की पहचान 
को दशा्थिे हैं, तजसमें तनमन-आ्य वग्थ को ऋण दनेे से आगे बढिे 
हुए तवत्ी्य व्यवहा्य्थिा के सार सामातजक लाभ के दोहर ेउदे्श्यों 
को पूरा करना रहा है। इस प्रकार, वतंचिों की सेवा करिे हुए, सूक्म 
तवत् तपरातमर के तनचले तहससे में तवत्ी्य तवकास के लाभों को 
तवसिाररि करने का अवसर भी प्रसििु करिा है।

 1990 के दशक में माइरिोफाइनेंस गतितवतध्यों को प्रमखुिा 
तमली , िो आरबीआई ने इसे अपार सभंावनाओ ंके सार एक नए 
प्रतिमान के रूप में मा््यिा दी और इसके तवकास का बहुि 
समर्थन तक्या है। जब 2000 के दशक की शरुुआि में एमएफआई 
को तवतन्यतमि करने की आवश्यकिा महसूस की गई , िो एक 
तवचार शातमल तक्या ग्या तक एमएफआई अ््य तवत्ी्य ससंरानों 
से काफी अलग हैं - ससंरागि सरंचना और उतपाद पोि्थफोतल्यो 
दोनों के मामले में और उ्हें अलग िरह से तवतन्यतमि करने की 
आवश्यकिा है। िब से, हमारा र्तष्टकोण इन ससंरानों के तलए 

 सबसे पहले, मैं इस उद्ािन भाषण हेि ुमझेु आमंतत्ि करने 
के तलए सा-धन को ध््यवाद दनेा चाहिा हू।ं इस वष्थ की रीम - 
‘तवत्ी्य समावेशन को पनुजधीतवि करना’ वि्थमान सम्य में एक 
महतवपूण्थ मदु्ा है। महामारी के कारण आजीतवका का नकुसान 
और कतठनाइ्यों के कारण महामारी से सबसे ज्यादा प्रभातवि हुए 
समाज के कमजोर और वतंचि वगमों के तलए तवत्ी्य समावेशन 
और सूक्म ऋण की ओर तफर से जोर दनेे की आवश्यकिा है । 
सामातजक और आतर्थक सरंचनाओ ं को बदलने और कल्याण 
और लाभप्रदिा प्रतिमान को सिंतुलि करने हेि ुसूक्म तवत् का 
उप्योग करने के तलए एक मजबूि मामला मौजूद है, तजसे मैं अपने 
सबंोधन में शातमल करना चाहूगंा।

 जैसा तक हम सभी जानिे हैं, सूक्म तवत् तवत्ी्य समावेशन 
को बढावा दनेे के तलए सबसे महतवपूण्थ तवत्ी्य साधनों में से एक 
के रूप में उभरा है। ्यह गरीब और कम आ्य वाले पररवारों को 
अपनी आ्य के सिर को बढाने, उनके जीवन सिर में सधुार करने 
और इस िरह गरीबी से बाहर तनकलने में सक्म बनािा है। इसमें 
गरीबी में कमी, मतहला सशतक्तकरण, कमजोर समूहों को सहा्यिा 
और सामदुात्यक तवकास को लतक्ि करने वाली राष्ट्ी्य नीति्यों 
को प्राप्त करने के तलए एक साधन बनने की क्मिा भी है।

त््वकास्वादी दृत्टिकोण

 सूक्म तवत् की गैर-लाभकारी उतपतत् इस तवचार पर बनाई 
गई री तक ्यह एक सामातजक और कल्याणकारी प्रसिाव रा जो 
समदुा्य-आधाररि र्तष्टकोण के माध्यम से घरलूे आ्य में वतृद्ध 
करके सामातजक कल्याण में सधुार के उदे्श्य से पे्रररि रा। 
हालांतक, इसके पचिाि, दतुन्या भर में कई सूक्म तवत् मॉरल 

सूक्म नित् : करोड़ों के सपि े 
को पखं दिेा*

एम. राजेश्वर राव

* श्ी एम. राजेश्वर राव, उप गवन्थर, भारिी्य ररज़व्थ बैंक द्ारा 27 अकिूबर, 2021  
सा-धन राष्ट्ी्य सममेलन में “तवत्ी्य समावेशन को पनुजधीतवि करने” तवष्य पर तद्या ग्या 
उद्ािन भाषण। रॉ तनतिन जैन, श्ी प्रदीप कुमार, श्ी पेशीमाम खबीर अहमद एव ंश्ी अनजु 
शमा्थ द्ारा प्रदान की गई सहा्यिा के तलए ध््यवाद ज्ञातपि तक्या जािा है।
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भाषण सूक्ष्म वित्त : करोड़ों के सपने को पखं दनेा

आरबीआई बलेुविन निबंर 2021

तववेक, तवत्ी्य तसररिा और ग्राहक तहि के तसद्धांिों को कमजोर 
तकए तबना के्त् की तवतशष्ट बारीतक्यों के सार सरंखेण में एक 
अलग तन्यामक व्यवसरा िै्यार करने का रहा है।

 इस तवतन्यामकी्य ढांचे के तवकास में एक प्रमखु मील का 
पतरर श्ी वाई. एच. मालेगम की अध्यक्िा में सतमति का गठन 
रा। इस सतमति की तसफाररशों के आधार पर, आरबीआई ने 
तदसबंर 2011 में एनबीएफसी-एमएफआई के तलए एक व्यापक 
तन्यामक ढांचा प्रसििु तक्या । उक्त तवतन्यमों ने सूक्म तवत् ऋणों 
के तलए पात्िा मानदरं तनधा्थररि तकए जो तक सूक्म तवत् की 
मखु्य तवशेषिाओ ं से जडेु रे, अरा्थि कम आ्य-समूह वाले 
उधारकिा्थओ ंको तबना सपंातश्व्थक के लचीले पनुभु्थगिान का्य्थरिम 
के सार छोिी मात्ा में उधार दनेा। इसके अलावा, उक्त तवतन्यमों 
में ऋण लेने वालों की सरुक्ा और ऋण दनेे में उतचि व्यवहार ्यरा 
प्रभार शलुकों में पारदतश्थिा, मातज्थन और ब्याज दरों की उचचिम 
सीमा, वसूली के गैर-दबावपूण्थ िरीके, एकातधक उधार और 
अतधक ऋणग्रसििा को रोकने के उपा्यों पर तवशेष जोर तद्या  
ग्या है।

 भारिी्य सूक्म तवत् के्त् ने तपछले दो दशकों में तनमनतलतखि 
दोनों में वतृद्ध के मामले में अभूिपूव्थ वतृद्ध दखेी है - सूक्म तवत् 
प्रदान करने वाले ससंरानों की सखं्या िरा सार ही सूक्म तवत् 
ग्राहकों को उपलबध कराए गए ऋण की मात्ा। वि्थमान में, सूक्म 
ऋण तवतभ्न ससंरागि चैनलों जैसे अनसूुतचि वातणतज्यक बैंकों 
(एससीबी), के्त्ी्य ग्रामीण बैंकों (आरआरबी), सहकारी बैंकों, गैर-
बैंतकंग तवत्ी्य कंपतन्यों (एनबीएफसी), एनबीएफसी के सार-
सार अ््य रूपों में पजंीकृि। धारा 8 कंपतन्यों और सूक्म तवत् 
ससंरानों (एमएफआई) के माध्यम से तविररि तक्या जािा है।

 लघ ुतवत् बैंक (एसएफबी) इस के्त् में नवीनिम ससंरान हैं। 
लघ ु तवत् बैंकों को लाइसेंस दनेे के बाद सूक्म तवत् के्त् का 
ससंरागि पररर्श्य भी महतवपूण्थ रूप से बदल ग्या है। 2014 में 
एक ्ूयतनवस्थल बैंक शरुू करने के तलए मंजूरी दी गई दो ससंराओ ं
में से एक एनबीएफसी-एमएफआई री, जबतक 2016 में लघ ुतवत् 
बैंक शरुू करने के तलए दस ससंराओ ंमें से आठ एनबीएफसी-
एमएफआई रीं। इसने, इस के्त् में और समेकन के अलावा, इस 
सेकिर में लगभग ₹ 2.14 लाख करोड के कुल सकल ऋण 

पोि्थफोतल्यो में 30 जून , 2021 िक तवशेष एमएफआई की 
तहससेदारी के सार बाजार की गतिशीलिा में महतवपूण्थ बदलाव 
तकए हैं, जो 30 प्रतिशि से रोडा अतधक है। । इस प्रकार, एक 
तवत्ी्य गतितवतध के रूप में सूक्म तवत् को अब तवतशष्ट एमएफआई 
का गढ नहीं कहा जा सकिा है।

 हालांतक, मौजूदा तन्यामक ढांचा, जो कम आ्य वाले पररवारों 
को ऋण उपलबध कराने और उधारदािाओ ं की कठोर वसूली 
प्रराओ ंसे उधारकिा्थओ ंको बचाने के उदे्श्य से सरातपि तक्या 
ग्या रा, केवल एनबीएफसी-एमएफआई पर लागू होिा है, जबतक 
सूक्म तवत् पोि्थफोतल्यो में लगभग 70 प्रतिशि की तहससेदारी 
रखने वाले अ््य ऋणदािा समान तन्यामक शिमों के अधीन नहीं 
हैं। इसने एक असमान तसरति तनतम्थि हुई है, तजससे ग्राहकों के 
तलए कतठनाइ्या ँउतप्न हुई हैं और इसके पररणामसवरूप इस 
के्त् के भीिर तवतभ्न प्रराओ ंका उद्य हुआ है। हालांतक ्यह 
अपेक्ा री तक अ््य ऋणदािा भी एनबीएफसी-एमएफआई पर 
लागू उप्यु्थक्त तन्यमों के अनरुूप तनददेतशि होंगे, तक्ि ुऐसा नहीं 
हुआ है।

 अतधकिर, सूक्म तवत् उधारदािाओ ंके तवरुद्ध आलोचनाओ ं
के िीन अलग-अलग सेि रहे हैं - ( i ) तक वे अपने उधारकिा्थओ ं
को ऋण-जाल जैसी तसरति्यों में ले जािे हैं; (ii) वे अत्यतधक 
ब्याज दर वसूलिे हैं जो अकसर उनके तवत् पोषण और पररचालन 
लागि के अनपुाि में नहीं होिी है; और (iii) वे वसूली के कठोर 
िरीके अपनािे हैं तजससे उधारकिा्थओ ंको परशेानी होिी है। ्ेय 
ऐसे मदेु् हैं तजन पर गभंीर रूप से आतमतनरीक्ण करने और सकंि 
की घिनाओ ंकी पनुरावतृत् को रोकने के तलए ऋणदािाओ ंद्ारा 
इनका हल करने की आवश्यकिा है।

 सूक्म तवत् के्त् में उभरिी गतिशीलिा के सार-सार ग्राहक 
सरुक्ा के बार ेमें तचिंाए ंइसतलए तवतन्यमों की समीक्ा की मांग 
करिी हैं िातक सूक्म तवत् में लगे सभी तवतन्यतमि ससंराए ंएक 
बेहिर अशंांतकि और सामंजस्यपूण्थ व्यवसरा के भीिर ग्राहक 
सरुक्ा के लक््य का प्राप्त कर सकें । जैसा तक आप सभी जानिे 
होंगे; ररज़व्थ बैंक ने हाल ही में सभी तहिधारकों से प्रतितरि्या प्राप्त 
करने के तलए ‘सूक्म तवत् के तवतन्यमन’ पर परामशधी दसिावेज 
(सीरी) जारी तक्या है। मैं कुछ प्रमखु पहलओु ंको उजागर करना 
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चाहिा हू ंतज्हें हम इस प्रसिातवि ढांचे के माध्यम से तवचार करने 
का प्र्यास कर रहे हैं।

अत्त-ऋणग्रसतता और एकात्धक उधार

 छोिे उधारकिा्थओ ं की सरुक्ा एनबीएफसी-एमएफआई 
तवतन्यमों में तनतहि है जो एक ही उधारकिा्थ को दो से अतधक 
एनबीएफसी-एमएफआई को उधार दनेे की अनमुति नहीं दिेे हैं। 
इसके अलावा, एक सूक्म तवत् उधारकिा्थ को एनबीएफसी-
एमएफआई द्ारा दी जा सकने वाली अतधकिम रातश पर एक 
तन्यामक सीमा है। लेतकन ्यह दखेा ग्या है तक छोिे कज्थदार 
अपनी चकुौिी क्मिा से पर ेकई कज्थदािाओ ंसे कई िरह के कज्थ 
लेने में सक्म होिे जा रहे हैं, जो अति-ऋणग्रसििा में ्योगदान कर 
रहे हैं। ऐसे में उधारकिा्थ िब अपने पनुभु्थगिान दात्यतवों को पूरा 
करने में चूक कर दिेे हैं। इसके पचिाि अपने बका्या ऋण की 
वसूली के तलए ससंराओ ं द्ारा जबरदसिी वसूली प्रराओ ं को 
अपनाए जाने की ररपोिटें हैं। इस पूरी प्रतरि्या में हम दखेिे हैं तक 
छोिे और सीमांि उधारकिा्थओ ंके सार तजममेदार उधार दनेे के 
मूल तसद्धांि के सार एक समझौिा है, जो अिंिः अति-
ऋणग्रसििा का तशकार हो जािा है।

 इसतलए प्रसिातवि ढांचे में, ्यह सझुाव तद्या ग्या है तक 
तवतन्यमों को ऋणग्रसििा ्या परृक रूप से केवल एनबीएफसी-
एमएफआई में ऋणग्रसििा पर तवचार करने के बजा्य उधारकिा्थओ ं
की चकुौिी क्मिा पर ध्यान कें तरिि करना चातहए। सूक्म तवत् 
ऋणों की एक सामा््य पररभाषा तनधा्थररि करके अति-ऋणग्रसििा 
की समस्या का हल करने का प्रसिाव तक्या ग्या है जो सभी 
उधारदािाओ ंपर समान रूप से लागू होगा और ऋण रातश को 
घरलूे आ्य से जोड तद्या जाएगा। प्रसिाव ्यह है तक तकसी भी 
सम्य पररवार के सभी बका्या ऋणों के तलए ब्याज का भगुिान 
और मूलधन की चकुौिी पररवार की आ्य के 50 प्रतिशि से 
अतधक नहीं होनी चातहए।

सूक्ि त््वति ऋणों का िलूय त्िधा्यरण

 वषमों से, एमएफआई के तलए ऋण मूल्य तनधा्थरण को तन्यतंत्ि 
करने वाले तन्यामकी्य तनददेशों और सपष्टीकरणों में सशंोधन 
बदलिी पररतसरति्यों के अनरुूप तवकतसि हुए हैं। मालेगाम 
सतमति की तसफाररशों के बाद , तदसबंर 2011 में जारी तदशा-

तनददेशों ने एक समान मातज्थन कैप ( 100 करोड रुप्ेय और उससे 
कम के पोि्थफोतल्यो वाले छोिे एनबीएफसी-एमएफआई के तलए 
12 प्रतिशि और अ््य के तलए 10 प्रतिशि) के सार-सार 
व्यतक्तगि ऋण पर 26 प्रतिशि की सीमा तनधा्थररि की गई। बाद 
में, 2012 में, 26 प्रतिशि की तनतचिि ब्याज दर की सीमा को हिा 
तद्या ग्या, जबतक अपै्रल 2014 में एक अतिररक्त मानदरं ला्या 
ग्या, तजसमें ऋण दर पांच सबसे बडे वातणतज्यक बैंकों की औसि 
आधार दर के तन्यि गणुक ( 2.75 गनुा) पर ि्य की गई।

 ब्याज दर पर तन्यामकी्य उचचिम सीमा केवल एनबीएफसी-
एमएफआई पर लागू होिी है। एनबीएफसी-एमएफआई के तलए 
उधार दर की उचचिम सीमा तनधा्थररि करने का अनपेतक्ि 
पररणाम ्यह हुआ तक प्रतिसपधा्थ को आगे नहीं बढने तद्या ग्या। 
इस बाि की तचिंा है तक वि्थमान तदशातनददेश, केवल एनबीएफसी-
एमएफआई के तलए ब्याज दर की उचचिम सीमा तनधा्थररि करिे 
हुए, अ््य उधारदािाओ ंके तलए भी एक बेंचमाक्थ  के रूप में प्रभावी 
रूप से का्य्थ कर रहे हैं। आमिौर पर ्यह दखेा ग्या है तक सूक्म 
तवत् खंर में अ््य उधारदािाओ ंकी ब्याज दरें भी तनतध्यों की 
िलुनातमक रूप से कम लागि के बावजूद इस सीमा के आसपास 
ही रहिी हैं। एनबीएफसी-एमएफआई के बीच भी, पररचालन के 
बढिे आकार के कारण बडे पैमाने की अर्थव्यवसरा के 
पररणामसवरूप उनकी उधार दरों में कोई प्रत्यक् तगरावि नहीं 
आई है। पररणामसवरूप , ्यह उधारकिा्थ हैं जो बढी हुई प्रतिसपधा्थ, 
मौतरिक नीति पररवि्थनों के सार-सार बडे पैमाने की 
अर्थव्यवसराओ ंके लाभों से वतंचि हो रहे हैं।

 हालांतक, बैंकों (एसएफबी सतहि) को 1 अकिूबर , 2019 से 
सभी नए फलोतिंग रिे व्यतक्तगि ्या खदुरा ऋणों को बाहरी 
बेंचमाक्थ  पर तनधा्थररि करने की सूचना दी गई है, एनबीएफसी-
एमएफआई सतहि एनबीएफसी के तलए बेंचमाक्थ -आधाररि मूल्य 
तनधा्थरण अभी िक प्रसििु नहीं तक्या ग्या है। सूक्म तवत् के्त् में 
काम करने वाले उधारदािाओ ंके बीच तवत्पोषण और पररचालन 
लागि के बीच प्या्थप्त अिंर को दखेिे हुए, तकसी तवतशष्ट बेंचमाक्थ  
्या तकसी बेंचमाक्थ  पर तकसी भी सपे्रर को अतनवा्य्थ करने से 
मौजूदा प्रणाली में तवद्यमान बाधाओ ंको दूर करने की सभंावना 
नहीं है। इसतलए, सशंोतधि ढांचे के अिंग्थि, तनधा्थररि सीमा को 
समाप्त करने का प्रसिाव है और सभी उधारदािाओ ंको सूक्म 
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तवत् उधारकिा्थओ ंसे वसूल की जाने वाली सभी समावेशी ब्याज 
दर पर बोर्थ द्ारा अनमुोतदि नीति बनाने का आदशे तद्या ग्या है। 
उधारदािाओ ं को सूक्म तवत् ऋणों के मूल्य तनधा्थरण पर एक 
सरलीकृि िथ्य पत्क भी उपलबध कराना होगा, सार ही उनके 
द्ारा वसूल की जाने वाली ््ूयनिम, अतधकिम और औसि 
ब्याज दरों का प्रकिन करना होगा। ्यहा ँउदे्श्य ्यह है तक बाजार 
िंत् को इस उममीद के सार चलने में सक्म बनाना है तक ्यह पूर े
सूक्म तवत् के्त् के तलए उधार दरों को नीचे लाएगा और पारदशधी 
प्रकिीकरण के माध्यम से ग्राहक को सशक्त बनाएगा।

ग्राहक सरुक्ा हतेु उपाय

 अब, मैं ग्राहक सरुक्ा के एक अ््य महतवपूण्थ पहलू पर सकें्प 
में ध्यान दनेा चाहिा हू ंतजसे ररज़व्थ बैंक प्रसिातवि पररवि्थनों के 
माध्यम से मजबूि करना चाहिा है। अपने ऋण को चकुाने में एक 
उधारकिा्थ की अक्मिा/कतठनाई अप्रत्यातशि/अपररहा्य्थ प्रतिकूल 
पररतसरति्यां, प्राकृतिक आपदाए,ं अति-ऋणग्रसििा, आतद जैसे 
कई कारणों से हो सकिी है। पररवार की कुल आ्य के एक प्रतिशि 
के रूप में एक पररवार के ऋण चकुौिी दात्यतव पर एक सीमा 
तनधा्थररि करने से सूक्म तवत् उधारकिा्थओ ंकी ऋण चकुाने में 
असमर्थिा को दूर करने की उममीद है।

 इसके अलावा, इस मामले में उधारकिा्थओ ंके पास अकसर 
उधारदािाओ ंद्ारा पसदं तकए गए सपंातश्व्थक के प्रकार की कमी 
होिी है और तगरवी रखने के तलए उनके पास जो कुछ भी सपंातश्व्थक 
होिा है, वह उधारदािाओ ंके तलए बहुि कम मूल्य का हो सकिा 
है, भले ही ्यह उधारकिा्थ के तलए अत्यतधक मूल्यवान हो। ्यहां 
िक तक अगर ऋणदािा इस िरह के सपंातश्व्थक लेिे हैं, िो ्यह 
नकुसान की वसूली के बजा्य पनुभु्थगिान को पे्रररि करने के तलए 
अतधक उप्योगी हैं। इसतलए, एनबीएफसी-एमएफआई पर लागू 
सूक्म तवत् ऋणों की सपंातश्व्थक मकु्त प्रकृति को सूक्म तवत् के्त् में 
सभी उधारदािाओ ंके तलए तवसिाररि करने का प्रसिाव तक्या 
ग्या है।

आग ेकी राह

 मझेु तवश्वास है तक ्यहा ँउपतसरि सभी लोग मेरी उप्यु्थक्त 
तचिंाओ ंसे सहमि हैं और इस िथ्य के प्रति सचेि हैं तक अत्यतधक 
ऋणग्रसििा, कठोर वसूली प्रराए ँ और ग्राहकों के उतपीडन के 

नकारातमक पररणाम एमएफआई (MFI) पररिंत् पर प्रतिकूल 
प्रभाव रालेंगे। समाज की र्तष्ट में, इसके आतर्थक और सामातजक 
तनतहिार्थ हैं। आतसि की उचचिर वतृद्ध और प्रतिफल के लालच में 
उधारदािाओ ंको सावधानी नहीं छोडनी चातहए। एमएफआई की 
प्रतिकूल कार्थवाइ्यों के कारण, दशकों में हातसल अचछी उ्नति 
नष्ट हो सकिी है और ्यह सेकिर इसे झेल नहीं सकिा है।

 सूक्म तवत् की उतपतत् और उसके मूल को आधार-रखेी्य 
सवंतृद्ध के कारण भलुा्या नहीं जाना चातहए और न ही उसकी 
उपेक्ा की जानी चातहए। इस िथ्य से इनकार नहीं तक्या जा 
सकिा है तक उधारदािाओ ं को, आतमतनभ्थरिा और तवत्ी्य 
तसररिा जैसे लक््यों का अनसुरण करने की आवश्यकिा है। 
हालांतक, सूक्म तवत् के सामातजक और कल्याणकारी लक््यों के 
बतनसपि लाभप्रदिा को प्रारतमकिा दनेे से इष्टिम पररणाम प्राप्त 
नहीं हो सकिा है। उधारदािाओ ंको इस िथ्य से अवगि रहने की 
आवश्यकिा है तक तववेकपूण्थ आचरण से समझौिा करके बैलेंस 
शीि की वतृद्ध का तनमा्थण नहीं तक्या जाना चातहए।

 मेर ेतवचार से, सूक्म तवत् को सबसे पहले ग्राहक की जरूरिों 
को समझना चातहए और उप्यकु्त तवत्ी्य उतपादों के माध्यम से 
उ्हें प्या्थप्त सहा्यिा प्रदान करनी चातहए। सूक्म तवत् ससंरानों के 
ग्राहकों में तवत्ी्य जागरूकिा और साक्रिा का सिर अकसर 
तनमन होिा है और वे ऋण-स्ोिों के प्रति प्रा्य: उदासीन होिे हैं। 
इसतलए, उनके सार सचेि और सहानभूुति-पूव्थक व्यवहार करने 
की आवश्यकिा है और उ्हें महज तनवेशक को प्रसििु तक्या 
जाने वाला आकँडा नहीं माना जाना चातहए। सूक्म तवत् के्त् में 
उधारदािाओ ं को मखु्यधारा की तवत्ी्य रणनीति्यों की नकल 
करने की कोतशश नहीं करनी चातहए क्योंतक सूक्म उधारकिा्थओ ं
की सेवा करने वालों को अपने ऋण - पररचालन के सार 
सामातजक उदे्श्यों का भी ध्यान रखने की आवश्यकिा है। मजबूि 
कॉपपोरिे प्रशासन, दीघ्थकातलक र्तष्टकोण से तवकास और 
सामातजक कल्याण के अलग लेतकन सभंातवि पूरक उदे्श्यों के 
सार सिंलुन तबठाने में महतवपूण्थ भूतमका तनभा सकिा है।

 चूतंक सूक्म तवत् उद्योग समाज के तनचले िबके और सूक्म 
और लघ ुव्यवसा्यों के तलए का्य्थ करिा है, इसतलए इसकी अपनी 
पररचालन चनुौति्या ँऔर लागि हैं। प्रौद्योतगकी को इस चनुौिी से 
उबरने में इस उद्योग की मदद करनी चातहए। प्रौद्योतगकी को 
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शरुुआि से अपनाने वाले सूक्म तवत् ऋणदािा, ग्राहक रेिा का 
उप्योग सगंि तवत्ी्य उतपादों को तरजाइन करने, ग्राहक ऑन-
बोतरिंग के तलए प्रतरि्याओ ंको सवचातलि करने, ऋण पोि्थफोतल्यो 
में दबाव के प्रारतंभक चेिावनी सकेंि प्राप्त करके रेितरि तनगरानी 
प्रतरि्या में सधुार और ऋण और अ््य भगुिानों के तरतजिल 
िरीकों को अपनाने के तलए कर रहे हैं। कुछ ससंराए ंऐसे ऐपस 
तरज़ाइन कर रही हैं जो सरानी्य भाषा के हैं और वॉ्यस और चैि 
वािा्थलाप के माध्यम से ग्राहकों की सहा्यिा करिे हैं। इस प्रकार 
वे एपस ग्राहक-अनकूुल, सहज और उप्योग में आसान बन गए हैं। 
इस िरह से, प्रौद्योतगकी, उचच पररचालन लागि, ऋण जोतखम 
और ग्राहक सेवा के प्रमखु मदु्ों का मकुाबला करने के तलए काम 
कर रही है।

 भौतिक सपंक्थ  के माध्यम से सरानी्य जडुाव और समदुा्य-
उ्मखु र्तष्टकोण सूक्म तवत् के्त् की पहचान रहा है। हालातँक, 
तरतजिल ्यगु में, कई सूक्म तवत् ऋणदािा भी सेवाओ ं की 
तरलीवरी और ग्राहकों की सोतसिंग के तलए तफनिेक फममों के सार 
साझेदारी कर रहे हैं। जहा ँहम प्रौद्योतगकी के उप्योग को प्रोतसातहि 
करिे हैं, मैं दोहरािा हू ंतक इस प्रतरि्या में ग्राहक सरुक्ा से समझौिा 
नहीं तक्या जाना चातहए और ग्राहक को तरतजिल मोर में, ्यतद 
बेहिर नहीं िो, समान अनभुव होना चातहए। इस के्त् के तलए 
ितकाल ध्यान तदए जाने वाले अ््य के्त्ों में, जोतखम प्रबंधन 
प्रणातल्यों में सधुार, फीलर सिर के कम्थचारर्यों के कौशल में 
सधुार और एक प्रभावी तशका्यि तनवारण प्रणाली की सरापना 
शातमल है।

सिापि त््वचार

 हम में से अतधकांश के तलए, तवत्ी्य सेवाओ ंके तबना जीवन 
की कलपना करना कतठन है, लेतकन दतुन्या भर में अरबों लोगों को 
इसकी कलपना करने की ज़रूरि नहीं है, बतलक हर तदन इसके 
माध्यम से जीना पडिा है। जब िक हम समाज के इस तवशाल वग्थ 
को औपचाररक तवत्ी्य दा्यर ेमें लाकर उनके उतरान के तलए 
काम नहीं करिे, िब िक एक अरब आकांक्ाए ंअधूरी रह सकिी 
हैं। भारि में सूक्म तवत् का ्यगु आ ग्या है। ्यह एक महतवपूण्थ 
तवत्ी्य तविरण िंत् के रूप में तवकतसि हुआ है। इसने तवशेष रूप 
से मतहलाओ ंको सपंतत् का मातलक बनने में, तनण्थ्य लेने में उनका 
महतव बढा है और सममानजनक जीवन जीने में मदद की है। 
वि्थमान पररर्श्य में, तवत्ी्य सेवाओ ं की एक तवसििृ श्ृखंला 
प्रदान करने के तलए कई िकनीकी नेितृव वाले मॉरलों द्ारा प्रदान 
तकए गए लचीलेपन का लाभ उठाकर तवत्ी्य समावेशन प्रतरि्या में 
िेजी लाना सभंव है। मझेु तवश्वास है तक सममेलन उन तवचारों को 
सामने लाएगा जो चनुौति्यों का प्रबधंन करिे हुए और कुछ प्रमखु 
तचिंाओ ंको दूर करने के सार-सार उद्योग के जीविं तवकास को 
सक्म करेंगे, तज्हें मैंने उजागर करने का प्र्यास तक्या है। 
तवतन्यामक पक् से, हम समान अवसर प्रदान करिे हुए तवत्ी्य 
समावेशन और ग्राहक सरंक्ण के अतंिम उदे्श्य द्ारा तनददेतशि के्त् 
के तवकास को बढावा दनेा चाहेंगे।

 मैं आप सभी को सममेलन के दौरान एक बहुि ही उप्योगी 
चचा्थ की शभुकामनाए ंदिेे हुए अपनी बाि समाप्त करिा हू।ं

 ध््यवाद।
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 आज की चचा्थ में मैं िीन प्रमखु पहलओु ंपर ध्यान कें तरिि 
करना चाहूगंा। पहला, गैर-बैंतकंग तवत्ी्य के्त् की तवतशष्टिा और 
दशे के तवकास के तलए समग्र ्योजना में इसका महतव; दूसरा, 
एनबीएफसी के्त् के तवतन्यामक पररर्श्य के तलए आगे बढने के 
िरीके के रूप में सकेल आधाररि तवतन्यमों पर रोडी चचा्थ हो। अिं 
में, के्त् से सबंतंधि कुछ प्रश्न हैं, आप उ्हें पूछ सकिे हैं, सझुाव 
्या तवतन्यामक अपेक्ाए ं्या तकसी अ््य नाम से बलुा सकिे हैं, 
अतनवा्य्थ रूप से ्ेय ऐसे मदेु् हैं तजन पर मेरा मानना है तक उद्योग 
को अतधक ध्यान दनेे की आवश्यकिा है।

 हमार े दशे में गैर-बैंतकंग तवत् कंपतन्यां (एनबीएफसी) के 
पाररतसरतिकी िंत् में अत्यतधक तवतवधिा िो है ही और मेर े
अनसुार इसमें जतिलिा का भी समावेश है। बारह अलग-अलग 
शे्तण्यों में 9651 एनबीएफसी हैं जो उतपादों, ग्राहक खंरों और 
भौगोतलक के्त्ों के तवतवध समूह पर कें तरिि हैं। 31 माच्थ, 2021 
िक, एनबीएफसी के्त् (एचएफसी सतहि) के पास ₹54 लाख 
करोड से अतधक की सपंतत् री, जो बैंतकंग के्त् की सपंतत् के 
आकार के लगभग 25% के बराबर है। इसतलए, समाज के एक बडे 
वग्थ की ऋण आवश्यकिों को पूरा करने में तवत्ी्य प्रणाली के 
भीिर इसके महतव और भूतमका के बार ेमें कोई सदंहे नहीं हो 
सकिा है। तपछले पांच वषमों में एनबीएफसी के्त् की आतसि्यां 
17.91 प्रतिशि की सचं्यी औसि वतृद्ध दर से बढी हैं। हालांतक, 
एनबीएफसी के्त् की वतृद्ध में ्योगदान द ेरहे कारक के बार ेमें ्यह 
समझने की जरूरि है तक क्या ्यह मांग-पक् ज््य ्या आपूति्थ-पक् 
पे्रररि है। ्यह तवतशष्टिा महतवपूण्थ है क्योंतक के्त् की दक्िा पर 
इसका महतवपूण्थ प्रभाव पडिा है। पारपंररक ज्ञान हमें बिािा है तक 
मांग ज््य कारकों के पररणामसवरूप हुई वतृद्ध ग्राहकों के तलए बढी 
हुई दक्िा और बेहिर सेवाओ ंमें पररवति्थि हो जािी है। दूसरी 
ओर, आपूति्थ ज््य वतृद्ध उन उद्यतम्यों के प्रवेश से उतप्न हो 
सकिी है जो तवत्ी्य सेवा उद्योगों में प्रवेश करना चाहिे हैं लेतकन 
बैंकों के तलए तनधा्थररि पैमाने और कडे मानदरंों पर खर ेउिरने में 
असमर्थ हैं।

 भारिी्य ररज़व्थ बैंक अतधतन्यम, 1934 की प्रसिावना, बैंक 
को दशे की मरुिा और ऋण प्रणाली को अपने लाभ के तलए 
सचंातलि करने का आदशे दिेी है। इस प्रकार एक कुशल तवत्ी्य 
मध्यसरिा प्रणाली को बढावा दनेा, जो समाज के प्रत्ेयक वग्थ के 

दतेव्यों और सजजनों!

 आज सबुह आपके सार होना हष्थ की बाि है। सीआईआई 
द्ारा आ्योतजि तशखर सममेलन में इस उद्ािन भाषण को दनेे 
हेि ुमझेु ्यह तवनम्र तनमंत्ण दनेे के तलए मैं, श्ी चरंिजीि बनजधी, 
महातनदशेक, सीआईआई को ध््यवाद ज्ञतपि करिा हू।ं 
एनबीएफसी के्त् ने तपछले कुछ वषमों में तवतभ्न कारणों से व्यापक 
रूप से ध्यान आकतष्थि तक्या है। तवत्ी्य प्रणाली के एक महतवपूण्थ 
अगं के रूप में इसमें जनसखं्या की असीम तभ्निा और तवतवध 
भौगोतलक के्त्ों िक पहुचंने की क्मिा के सार अपार सभंावनाए ं
हैं और आज मेरा ध्यान इस सभंाव्य क्मिा को प्राप्त करने हेि ुएक 
माग्थ की रूपरखेा िै्यार करने पर है।

 जैसा तक आप में से कई लोगों को ्याद होगा, लगभग एक वष्थ 
पहले एसोचैम द्ारा आ्योतजि गैर-बैंतकंग तवत्ी्य कंपतन्यों पर 
राष्ट्ी्य ई-तशखर सममेलन में मैंने इस बाि पर ज़ोर तद्या रा तक 
भतवष््य में एनबीएफसी के्त् के तवतन्यमनों में तकस प्रकार के 
पररवि्थन ला्ेय जा सकिे हैं। वष्थ बीि ग्या और मझेु लगिा है तक 
हमने उन कई के्त्ों में महतवपूण्थ प्रगति की है। गैर-बैंतकंग तवत्ी्य 
ससंराओ ं को तवतन्यतमि करने हेि ु एक महतवपूण्थ तबदं,ु 
आनपुातिकिा के तसद्धांि पर हमने पहले प्रकाश राला रा। ्यह 
तवचार रा तक एनबीएफसी के प्रणालीगि महतव और तवत्ी्य 
प्रणाली में अ््य ससंराओ ं को होने वाले सरंिामक जोतखम के 
आधार पर तवतन्यामक तनदशे के पररमाण को तन्यतंत्ि तक्या 
जाए। आनपुातिकिा के अपने तसद्धांि को आकार दनेे के तलए, 
हम एनबीएफसी के तलए सशंोतधि तवतन्यामक फे्मवक्थ  पर चचा्थ 
पत्- जो तहिधारकों की तिपपतण्यों के तलए एक सकेल-आधाररि 
र्तष्टकोण पर आधाररि रा, को इस वष्थ जनवरी में लेकर आए। 
हमने इन तिपपतण्यों की प्रातप्त और उनकी जांच आिंररक रूप से 
की है और मेरी ्योजना अपने वक्तव्य में कुछ दरे बाद इस र्तष्टकोण 
पर चचा्थ करने की है।

नक्निज का पतीछा करिे हुए*
एम. राजेश्वर राव

* 22 अकिूबर, 2021 को 5 तट्तल्यन रॉलर की अर्थव्यवसरा हातसल करने में एनबीएफसी 
की भूतमका पर वचु्थअल सीआईआई एनबीएफसी तशखर सममेलन में श्ी एम. राजेश्वर राव, 
उप गवन्थर, भारिी्य ररज़व्थ बैंक द्ारा दी गई तिपपतण्यां। श्ी चदंन कुमार और श्ी प्रदीप 
कुमार द्ारा प्रदान तक्या ग्या सह्योग कृिज्ञिापूव्थक सवीकृि है।
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तलए तवशेषकर आतर्थक रूप से वतंचि जनसखं्या के तलए, प्या्थप्त 
ऋण प्रवाह की सतुवधा प्रदान करिी है, ररज़व्थ बैंक में हमार ेतलए 
एक अिंतन्थतहि लक््य है। गैर-बैंतकंग तवत्ी्य के्त् इस प्रतरि्या में एक 
महतवपूण्थ भूतमका तनभािा है क्योंतक ्यह कई फममों, सूक्म और 
लघ ुइकाइ्यों के सार-सार व्यतक्त्यों और लघ ुव्यवसा्यों के तलए 
तवत्पोषण का एक मूल्यवान स्ोि है, जो ऋण प्रदािाओ ंके बीच 
प्रतिसपधा्थ और तवतवधिा को ससुाध्य बनािा है। इसके अलावा, 
तवतशष्ट एनएफबीसी तवतभ्न के्त्ों की अप्राप्य और अन््य ऋण 
आवश्यकिाओ ंजैसे इंफ्ासट्कचर, फैकिररगं, लीतजगं आक्द को 
पूरा करिे हैं। एनबीएफसी-एमएफआई का तवसिार समाज के 
वतंचि वगमों िक है। तवत्ी्य मध्यसरिा के प्रारतमक माध्यम, 
बैंतकंग के सार-सार एनबीएफसी तवत्ी्य मध्यसरिा और तवत्ी्य 
सेवाओ ं को अतंिम छोर िक पहुचँाने के प्रावधान में महतवपूण्थ 
पूरक की भूतमका तनभा रहे हैं।

 बैंकों की िलुना में गैर-बैंतकंग तवत्ी्य ससंराओ ंको अपनी 
तवतन्यामक रूपरखेा द्ारा गतितवतध्यों का एक वहृि् तवसिार शरुू 
करने की सविंत्िा है, तजसके तलए अनमेु्य गतितवतध्यों को कानून 
में ही तनतहि तक्या ग्या है। ्यह सविंत्िा एक हलके-फुलके 
तवतन्यामक तनदशे के सार उ्हें उन के्त्ों में तवत्ी्य मध्यसरिा में 
सलंगन होने के तलए अतधक जोतखम लेने की क्मिा प्रदान करिी 
है, तजनमें अकसर अ््य भागीदारर्यों द्ारा कम भाग तल्या जािा 
है। इसतलए दशे भर में सव्थव्यापी बैंतकंग की अतधक पहुचं के 
बावजूद, एनबीएफसी के्त् के पास सरानी्य अनभुव के सार 
अनकूुतलि सेवाओ ंको प्रदान करने हेि ुअपने तलए एक तवशेष 
सरान बनाने की क्मिा है।

 तवत्ी्य समावेशन एजेंरा को आगे बढाने के अतिररक्त, एक 
भली-भांति का्य्थशील एनबीएफसी के्त् का अ््य लाभ ्यह है तक 
्यह बैंकों के सार-सार ऋण के पूरक स्ोि के रूप में अनरुूप 
तवत्ी्य उतपादों और समाधानों को पेश करने में नवो्मेषी और 
दक् रूप से तवत्ी्य प्रणाली में आघाि-सहनी्यिा को बढावा द े
सकिा है। ्यह ध्यान तद्या जाना चातहए तक हाल में तवत्ी्य के्त् के 
कई ऋण तविरण नवो्मेष, उदाहरण के तलए सूक्म ऋण और 
ऋण का सैचेिाइजेशन गैर-बैंतकंग तवत्ी्य ससंराओ ंद्ारा लोकतप्र्य 
रे। नवो्मेष करने की ्यह क्मिा और सविंत्िा तवत्ी्य सेवा के्त् 

में प्रतिसपधा्थतमक सअुवसर को बढावा दिेी है, इस प्रतरि्या में 
अतंिम लाभारधी ग्राहक होिा है।

 हालांतक, गैर-बैंतकंग तवत्ी्य के्त् की प्रतिष्ा को हातल्या तदनों 
में कुछ ससंराओ ं की तवफलिा के कारण तवलक्ण कारकों के 
कारण आचं आ्यी है। इसतलए चनुौिी ्यह है तक इस के्त् में तवश्वास 
बहाल करने के तलए ्यह सतुनतचिि तक्या जाए तक कुछ ससंराए ं्या 
गतितवतध्यां कमजोरर्यां उतप्न न करें जो अतनधा्थररि हो जािी हैं 
और झिके पैदा करिी हैं और तवत्ी्य प्रणाली के सार अपने 
अिंसिंबधंों के माध्यम से प्रणालीगि जोतखम को ज्म दिेी हैं। 
रोक लगाना और जहां आवश्यक हो, ऐसे प्रकरणों को तनणा्थ्यक 
रूप से हल करना हमार ेतन्यामक और प्य्थवेक्ी प्र्यासों का मखु्य 
कें रि तबदं ुबन जािा है।

सकेल आधाररत त््वत्ियािक दृत्टिकोण

 इससे पहले तक हम आगे चचा्थ  करें, ्यह मूल्यांकन करना 
रुतचकर होगा तक महतव, गतितवतध और तवतन्यमन के संबंध में 
वैतश्वक अतधकार के्त् की िुलना में भारिी्य एनबीएफसी के्त् की 
क्या तसरति है। तवत्ी्य तसररिा बोर्थ  (एफएसबी) द्ारा 
एनबीएफआई पर वैतश्वक तनगरानी ररपोि्थ  गैर-बैंतकंग तवत्ी्य 
गतितवतध्यों को पांच आतर्थक का्यमों में वगधीकृि करिी है, (i) 
सामूतहक तनवेश माध्यम, (ii) ऋण कंपतन्यां जो अलपकातलक 
तवत् पोषण पर तनभ्थर होिी हैं, (iii) बाजार मध्यसर, (iv) 
संसराए ंजो ऋण सृजन की सुतवधा में संलगन हैं (जैसे ऋण बीमा 
कंपतन्यां, तवत्ी्य गारिंीकिा्थ ) और (v) प्रतिभूतिकरण-आधाररि 
ऋण मध्यसरिा कराने वाली संसराए।ं वैतश्वक सिर पर, 
सामूतहक तनवेश माध्यम गैर-बैंतकंग तवत्ी्य गतितवतध्यों की 
सबसे प्रभावशाली शे्णी है और वैतश्वक एनबीएफआई के्त् का 
73 प्रतिशि तहससा है। वैतश्वक संदभ्थ  में गैर-बैंतकंग तवत्ी्य 
संसराओ ं का दूसरा का्य्थ  अलपकातलक तवत् पोषण पर 
आधाररि ऋण कंपतन्यां हैं जो कुल एनबीएफआई के्त् का 
लगभग 7 प्रतिशि है और ्यह इसका एक बहुि छोिा भाग है, 
लेतकन भारि में गैर-बैंतकंग के्त् बडे पैमाने पर प्रत्यक् ऋण 
मध्यसरिा के रूप में है।

 इस प्रकार भारि में तवतन्यामक चनुौिी अलग है, जो 
पररचालन के लचीलेपन से समझौिा तकए तबना तवशेष रूप से 
एनबीएफसी की उधार गतितवतध्यों से संबंतधि है और तजसके 
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तलए तववेकपूण्थ तवतन्यमों को बनाने पर ध्यान कें तरिि तक्या  
ग्या है।

 इससे पूव्थ तक मैं एसबीआर के बार ेमें बाि करंू, मैं उसके 
पहले भारि में एनबीएफसी के्त् के तवतन्यमन पर एक ऐतिहातसक 
पररपे्रक््य दनेा चाहिा हू।ं जबतक जमा रातश्यों को प्राप्त करने वाले 
गैर-बैंतकंग तवत्ी्य ससंरानों और तवत्ी्य ससंरानों के तवतन्यमन 
और पजंीकरण की शतक्त्यां आरबीआई में 1963 में आरबीआई 
अतधतन्यम में अध्या्य III बी के सतममलन से तनतहि रीं, ्यह नबबे 
के दशक के अिं में ही रा जब सरंतचि तवतन्यमन का कुछ आभास 
हुआ। हालांतक, उस सम्य तवतन्यमन के तलए सामा््य आधार इस 
िथ्य पर आधाररि रा तक ्यह के्त् तवतशष्ट गतितवतध्यों और 
भौगोतलक के्त्ों को लाभ पहुचंाएगा। ्यह मौजूदा बैंतकंग के्त् का 
पूरक होने के सार-सार दशे के दूरदराज और दगु्थम के्त्ों में अपनी 
उपतसरति दज्थ कराएगा जहां औपचाररक तवत्ी्य सेवाओ ं िक 
पहुचंना मतुशकल रा। ्यह एक अिंतन्थतहि धारणा के सार जोडा 
ग्या रा तक ्यह के्त् ज्यादािर ््ूयनिर सिर पर काम करगेा और 
तवत्ी्य प्रणाली के तलए कोई ठोस जोतखम नहीं खडे करगेा। 
इसतलए उनके अतद्िी्य व्यापार मॉरल, तवसििृ पहुचं और 
््ूयनिर पैमाने पर पररचालनों को ध्यान में रखिे हुए उनके 
तवतन्यम तभ्न रे। अिंरपणन के एनबीएफसी के पक् में होने का 
कारण उसका सवरूप द्ारा रा, न तक चूक से।

 तपछले कुछ वषमों में तवत्ी्य सेवाओ ंऔर उतपादों के नए के्त्ों 
में प्रवेश के सार एनबीएफसी के्त् अपने आकार, पररचालन, 
िकनीकी पररष्कार के मामले में तवकतसि हुआ है। उसी के सार 
िालमेल तबठाने के तलए तवतभ्न सबंतंधि जोतखमों और तचिंाओ ं
को दूर करने के तलए तवतन्यम भी तवकतसि तकए गए हैं। ररज़व्थ बैंक 
ने 2006 में एक तवभेदक तवतन्यमन का एक ितव िभी प्रसििु 
तक्या रा, जब प्रणालीगि रूप से महतवपूण्थ एनबीएफसी के तलए 
तवतन्यामक फे्मवक्थ  को सरु्ढ बना्या ग्या रा। इसके अलावा 
2014 में, एक सशंोतधि तवतन्यामक फे्मवक्थ  की घोषणा की गई 
री और तनवल सवातधकृि तनतध्यों, तववेकपूण्थ आवश्यकिाओ ं
और कॉपपोरिे अतभशासन मानकों के सबंधं में कई तवतन्यामक 
मापदरंों को मजबूि तक्या ग्या रा। ्यह कहना गलि नहीं होगा तक 
एनबीएफसी के तलए तवतन्यामक फे्मवक्थ  का का्य्थ प्रगति पर है 
और ्यह अभी भी जारी है। हालातँक, एनबीएफसी को पररचालनगि 
लचीलेपन की अनमुति दनेा और तवशेषज्ञिा तवकतसि करने और 
आगे बढने में उनकी सहा्यिा करना इसका मूल आधार है।

 वि्थमान में गैर-बैंतकंग के्त् में उललेखनी्य वतृद्ध हुई है और 
आकार में कई एनबीएफसी सबसे बडे शहरी सहकारी बैंक ्या 
सबसे बडे के्त्ी्य ग्रामीण बैंक के समकक् हैं। वासिव में, उनमें से 
कुछ नए चरण के तनजी के्त् के बैंकों तजिने बडे हैं। इसके अलावा, 
वे तवत्ी्य प्रणाली के सार अतधक-से-अतधक परसपर सबंद्ध हैं। 
तवत्ी्य प्रणाली में एनबीएफसी तनतध्यों के सबसे बडे तनवल 
उधारकिा्थ हैं और बैंक एनबीएफसी और एचएफसी को तनतध्यों का 
एक बडा तहससा प्रदान करिे हैं। इसतलए तकसी भी बडे एनबीएफसी 
्या एचएफसी की तवफलिा उसके ऋणदािाओ ं के तलए एक 
जोतखम में पररवति्थि हो सकिी है तजसमें सरंिमण उतप्न करने 
की क्मिा ह।ै तकसी भी बडे और गहनिा से जडेु एनबीएफसी की 
तवफलिा भी लघ ुऔर मध्यम आकार के एनबीएफसी के पररचालन 
में रोतमनोज़ प्रभाव के माध्यम से तनतध्या ंजिुाने की उनकी क्मिा 
को सीतमि करके व्यवधान उतप्न कर सकिी है। एक बडे 
सीआईसी की तवफलिा से के्त् में उतप्न चलतनतध िनाव ने इस 
तमरक को िोड तद्या तक एनबीएफसी तवत्ी्य प्रणाली के तलए कोई 
प्रणालीगि जोतखम नहीं उतप्न करिे हैं।

 जबतक हमें ज्ञाि है तक एनबीएफसी के्त् में तवभेदक तवतन्यमन 
और गतिशीलिा प्रदतश्थि करने की आवश्यकिा है िातक इसे 
अतंिम छोर की सबंद्धिा में अिंर को पािने अनमुति तमल सके, ्यह 
आधार िब िक वैध रहिा है जब िक तक उनके सचंालन का सिर 
कम हो। जैसे ही वे तवत्ी्य प्रणाली के तलए जोतखम उतप्न करने 
वाले आकार और जतिलिा की तसरति में आिे हैं, िब मामला और 
अतधक तवतन्यामक तनगरानी के तलए आवश्यक हो जािा ह।ै ्यह 
इस पषृ्भूतम में है तक हमने प्रणालीगि जोतखम मदु्ों को सबंोतधि 
करिे हुए एनबीएफसी के पररवि्थनी्य जोतखम प्रोफाइल के सार 
इसे सरंतेखि करिे हुए सकेल आधाररि तवतन्यामक फे्मवक्थ  की 
अवधारणा की ह।ै एक सकेल-आधाररि तवतन्यामक फे्मवक्थ , 
एनबीएफसी के प्रणालीगि महतव के अनपुाि में इष्टिम र्तष्टकोण 
हो सकिा है जहां तवतन्यमन और प्य्थवेक्ण का सिर एनबीएफसी 
के आकार, गतितवतध और जोतखम पर आधाररि होगा। चूतंक 
तवतन्यम एनबीएफसी के सकेल के समानपुािी होंगे, इसतलए ्यह 
तवतन्यतमि ससंराओ ं(आरई) पर अनतुचि लागि नहीं अतधरोतपि 
करेंगे। हालातंक कुछ ऐसे अिंरपणन जो सभंातवि रूप से प्रतिकूल 
प्रभाव राल सकिे हैं, उ्हें कम-से-कम तक्या जाएगा और 
एनबीएफसी को अपने व्यवसा्य के सचंालन में पररचालनगि 
लचीलेपन की अनमुति दनेे का मूल आधार कमजोर नहीं होगा।
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 प्रसिातवि सकेल-आधाररि फे्मवक्थ  के िहि, एनबीएफसी 
को चार सिर में वगधीकृि तक्या जाएगा – आधार सिर, मध्यम 
सिर, उचच सिर और एक सभंातवि शीष्थ सिर। मोिे िौर पर 
आधार सिर में मौजूदा जमारातश सवीकार न करने वाली गैर-
प्रणालीगि रूप से महतवपूण्थ एनबीएफसी (एनबीएफसी-एनरी), 
साव्थजतनक तनतध्यों और ग्राहक इंिरफेस से वतंचि एनबीएफसी 
और तवतशष्ट गतितवतध्यां करने वाली कुछ एनबीएफसी होंगे। 
अतधकिर ‘हलके फुलके तवतन्यमन’ के सार जारी रखने का 
प्रसिाव है और ध्यान ऐसी ससंराओ ंपर उचच सिर के तववेकपूण्थ 
तन्यमों के बोझ से लादना नहीं है, बतलक अतधक-से-अतधक 
प्रकिीकरण और बेहिर अतभशासन मानकों के माध्यम से 
पारदतश्थिा बढाने पर है।

 मध्यम सिर में मोिे िौर पर मौजूदा जमारातश सवीकार करने 
वाली एनबीएफसी और व्यवतसरि रूप से महतवपूण्थ जमारातश न 
सवीकार करने वाली एनबीएफसी (एनबीएफसी-एनरीएसआई) 
सतममतलि होंगी। मध्यम सिर में, हमने बैंकों और एनबीएफसी के 
बीच अिंरपणन के के्त्ों को जोडने का प्रसिाव तद्या रा, जहां ्यह 
महसूस तक्या ग्या रा तक अिंरपणन को जारी रखना के्त् में 
व्यवतसरि वतृद्ध के तलए हातनकारक होगा और तवत्ी्य प्रणाली के 
तलए सीमांि जोतखम में ्योगदान कर सकिा है। एनबीएफसी के 

उचच सिर की कलपना एनबीएफसी की एक नई शे्णी के रूप में 
की गई री, तजसमें लगभग 25-30 व्यवतसरि रूप से महतवपूण्थ 
कुछ चतुनंदा एनबीएफसी को तवशेष रूप से आरबीआई द्ारा कुछ 
उदे्श्य मानदरंों के माध्यम से तवतनतद्थष्ट तक्या जाएगा और उ्हें 
बढी हुई तवतन्यामक कडाई के अधीन तक्या जाएगा। इस सिर में 
एनबीएफसी को आकार, परसपर सबंद्धिा, जतिलिा और प्य्थवेक्ी 
तनतवतष्ट्यों के आधार पर सकोररगं पद्धति के माध्यम से तवतनतद्थष्ट 
तक्या जाएगा। इसका उदे्श्य ऐसी ससंराओ ं के तलए उनके 
प्रणालीगि महतव के अनपुाि में तववेकपूण्थ तन्यमों और गहन 
प्य्थवेक्ण का सूत्पाि करना है। इसके अलावा, पारदतश्थिा और 
प्रकिीकरण को बढाने के तलए ्यह भी प्रसिातवि है तक  
एनबीएफसी-्ूयएल को एक तनतचिि सम्य सीमा के भीिर शे्यर 
बाजार में अतनवा्य्थ रूप से सूचीबद्ध होना होगा।

 एसबीआर की तपरातमर सरंचना में एक शीष्थ सिर की भी 
पररकलपना की गई है। आदश्थ रूप से, ्यह सिर खाली रहेगा और 
इस सिर में प्य्थवेक्क के तववेक के अनसुार तकसी ससंरा को िब 
रखा जाएगा, ्यतद उसका मि हो तक ससंरा प्रणालीगि जोतखम में 
महतवपूण्थ ्योगदान द े रही है। शीष्थ सिर में ऐसी ससंराओ ं को 
काफी उचच और पहले से तनधा्थररि तवतन्यामक/ प्य्थवेक्ी 
आवश्यकिाओ ंका अनपुालन करना होगा।

एसबीआर फे्ि्वक्य  – त्चत्रलेखीय ्वण्यि

सकेल-आधाररत दृत्टिकोण- सकेल-आधाररत फे्ि्वक्य  का सूत्रपात 

नई शे्णी
बैंक की िज़्थ पर तवतन्यमन

तकए गए 
अिंरपणन 

शीष्थ 
सिर 

उचच सिर 
एनबीएफसी

(एनबीएफसी-्ूयएल) 

मध्यम सिर 
एनबीएफसी

(एनबीएफसी-एमएल) 

आधार सिर 
एनबीएफसी

(एनबीएफसी-बीएल) 

एिबीएफसी 

खाली शीष्थ सिर- प्य्थवेक्ी तववेक

एनबीएफसी- एनरी-एसआई और एनबीएफसी-री के समिलु्य 

₹ 1000 करोड के आतसि आकार से कम लेतकन 
एनबीएफसी-एनरी के समिलु्य

पररष्करण प्रतरि्या के माध्यम से लगभग 25-30 उचच सिरी्य 
एनबीएफसी 
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 गैर-बैंतकंग तवत्ी्य के्त् के प्रति भारिी्य ररज़व्थ बैंक का 
तवतन्यामक र्तष्टकोण गतिशील रहा है और सम्य बीिने के सार-
सार तवतन्यामक पहलों और वषमों में तनतम्थि सरंचनाओ ंके सार 
तवकतसि हुआ है। एक ससुगंि और सचेि सहमति तवद्यमान रही 
है तक “एक आकार सभी के तलए उप्यकु्त है” र्तष्टकोण एनबीएफसी 
के्त् के तलए उप्यकु्त नहीं है, जो तवतभ्न व्यवसा्य मॉरल के सार 
तवत्ी्य मध्यविधी ससंराओ ंका एक तवतवध समूह है और ग्राहकों 
के तवषम समूह की सेवा करिा है और तवतभ्न जोतखमों के सपंक्थ  
में है। जैसा तक मैंने पहले भी कहा है, ररज़व्थ बैंक का व्यापक लक््य 
्यह सतुनतचिि करना है तक तवत्ी्य तसररिा के तलए जोतखम कम-
से-कम और तनतहि हों, चाहे वह तकसी के्त् ्या ससंरा से उतप्न 
हो रहे हों।

त््वत्ियािक अपेक्ाएं

 अब मैं चार प्रमखु आधारतशलाओ ंके बार ेमें बाि करिा हू,ं 
तजनके बार ेमें मैं मानिा हू ँतक न केवल एनबीएफसी, बतलक दशे 
के आतर्थक तवकास में ्योगदान दनेे वाले एक आतमतनभ्थर, ग्राहक 
कें तरिि और तजममेदार सगंठन बनने के तलए हर तवत्ी्य इकाई को 
अपनाने की जरूरि है।

उतिरदायी त््वतिीय ि्वोनिरे

 गैर-बैंतकंग तवत्ी्य के्त् तवत्ी्य नवो्मेष का कें रि रहा है। एक 
दक् शतक्त के रूप में एनबीएफसी की अिंतन्थतहि सरंचना उ्हें दशे 
के हर तहससे में तवत्ी्य उतपादों और सेवाओ ंको सतंविररि करने 
के तलए नवो्मेषी िकनीकों के सार प्र्योग करने और नए िरीकों, 
तवतध्यों और माध्यमों को तवकतसि करने में सक्म बनािी है। 
नवो्मेषी तफनिेक आधाररि उतपादों और सेवाओ ंको अपनाने में 
एनबीएफसी सबसे आगे रहे हैं, जो ऋण मध्यसरिा सरातपि 
करने और तवत्ी्य सेवाओ ंके तवसिार के िरीकों में पररवि्थन ला 
रहे हैं। एक सक्म तवतन्यामक के रूप में, ररज़व्थ बैंक तरतजिल 
प्रौद्योतगकी के तवकास के तलए एक पररवेश बनाने में भी सबसे आगे 
रहा है। समकक्ी्य (पी2पी) उधार, अकाउंि एग्रीगेिर (एए) और 
तरतजिल-ओनली एनबीएफसी ऐसे उदाहरण हैं जहां के्त्ों और 
ससंराओ ं को सतुन्योतजि और व्यवतसरि िरीके से बढाने में 
तवतन्यम सहा्यिा कर रहे हैं।

 हालातँक, इस बाि की सावधानी बरिनी होगी तक तववेक को 
िाक पर रख कर नवो्मेष नहीं होना चातहए और इसे तवतन्यामक, 

तववेकपूण्थ और प्रकिीकरण आवश्यकिाओ ंको पूरा करने के तलए 
अनतुचि िरीके अपनाने के तलए तरज़ाइन नहीं तक्या जाना चातहए। 
उत्रदा्यी तवत्ी्य नवो्मेष के कें रि में हमेशा ग्राहक होना चातहए 
और इसका उदे्श्य तवत्ी्य पाररतसरतिकी िंत् और समाज पर 
सकारातमक प्रभाव उतप्न करना होना चातहए। इसतलए तवत्ी्य 
के्त् पर नए तवचारों के प्रभाव का अवधारणा के सिर पर ही 
सतुवचार कर तल्या जाना चातहए। ्यह कुछ सीमा िक वैसा ही है, 
जैसे प्या्थवरण पर व्यवसा्य के प्रभाव का मूल्यांकन करने ्या 
तवत्ी्य प्रणाली को हररि करने की अवधारणा के समान है, लेतकन 
्यह तवत्ी्य ससंराओ ंकी गुजंा्यमान उद्यमी ऊजा्थ द्ारा ला्ेय गए 
हर नए नवो्मेषी तवचार पर लागू होिा है।

ज्वाबदेह आचरण

 मैं तजस दूसर ेतबदं ुपर प्रकाश रालना चाहिा हू,ं वह तवत्ी्य 
ससंराओ ंद्ारा जवाबदहे आचरण की अतनवा्य्थ आवश्यकिा है। 
तरतजिल तवत् के के्त् पर, महामारी से हमें कुछ नई सीख तमली। 
महामारी के दौरान तरतजिल ऋण तविरण में िेजी आई री, 
तजसमें उधारदािाओ ं ने ्या िो अपने िलुन-पत् और आिंररक 
तरतजिल प्रणाली के माध्यम से उधार तद्या रा ्या ग्राहकों को 
ऑनबोर्थ करने के तलए रर्थ पािधी ऐप का उप्योग तक्या रा। 
जबतक तरतजिल तवत्ी्य सेवाओ ं से होने वाले लाभ बहस का 
तवष्य नहीं हैं, व्यापार आचरण के मदु्ों और ऐसे तरतजिल 
उधारदािाओ ंद्ारा अपनाए गए अतभशासन मानकों ने भारि में 
तवत् के तरतजिल साधनों में सरातपि तवश्वास को तहला तद्या है। 
हम कठोर वसूली प्रराओ,ं रेिा गोपनी्यिा में सेंध, धोखाधडी 
वाले लेनदनेों में वतृद्ध, साइबर अपराध, अत्यतधक ब्याज दरों और 
उतपीडन की तशका्यिों से भर ेहुए रे।

 ऐसी तशका्यिों का िरुिं उत्र दिेे हुए आरबीआई ने 24 
जून, 2020 को एक पररपत् जारी तक्या, तजसमें ्यह बाि दोहराई 
गई तक बैंकों और एनबीएफसी को आउिसोतसिंग व्यवसरा के 
िहि सवातमतव तरतजिल पलेिफॉम्थ ्या रर्थ-पािधी ऐप पर ऋण के 
तलए उतचि प्रराओ ंऔर बाह्यस्ोिीकरण तदशातनददेशों का पालन 
करना चातहए। दभुा्थ ग्य से तवशदु्ध रूप से व्यावसात्यक तवचारों से 
पे्रररि इस प्रकार के घिनारिमों ने पूरी प्रणाली की तवश्वसनी्यिा 
को प्रभातवि तक्या है जो तवश्वास से तवकतसि और पनपिी है। ्यहां 
मेरा कहना है तक हमें व्यापाररक ्या अलपकातलक लाभ के तलए 
तवत् की प्रकृति से समझौिा नहीं करना चातहए। ्ेय लाभ वैसे भी 
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ससंरानों को दीघा्थवतध में अतज्थि होंगे, जब ्यतद इसे तवश्वास और 
पारसपररक लाभ की नींव पर बना्या ग्या हो।

त्जमिदेार अत्भशासि

 एक तवतन्यामक तवष्य के रूप में अतभशासन ने तपछले कुछ 
सम्य से हमारा ध्यान आकतष्थि तक्या है। एनबीएफसी के तलए 
अतभशासन की आवश्यकिाए ंबैंकों की िलुना में कम कडी रही हैं। 
एसबीआर के िहि, मध्यम और उचच सिर में एनबीएफसी के 
तलए एक उ्नि अतभशासन फे्मवक्थ  सरातपि करने के तलए कुछ 
उपा्य सझुाए गए हैं। ्ेय पररवि्थन प्रमखु प्रबधंकी्य कतम्थ्यों, सविंत् 
तनदशेकों की तन्यतुक्त और अहिा्थ, बोर्थ सतमति्यों के गठन, 
प्रतिकर के तदशा-तनददेशों और प्रकिीकरण से सबंतंधि हैं। हालांतक, 
जबतक एक ससंरा के भीिर अतभशासन सरंचनाओ ंको तवतध ्या 
तवतन्यमों के माध्यम से लागू तक्या जा सकिा है, तजममेदार 
अतभशासन प्रराए ं नहीं लागू की जा सकिी हैं। इ्हें उप्यकु्त 
अतभशासन ससंकृति और परपंराओ ंको तवकतसि करके तनतम्थि 
करने की आवश्यकिा है। हम सभी इस बाि से सहमि होंगे तक 
अतभशासन एक तवतन्यामक मदेु् की िलुना में एक सांसकृतिक 
मदु्ा है। इसतलए, मैं आप सभी से अपने सबंतंधि सगंठनों में 
तजममेदार अतभशासन की ससंकृति का सजृन करने का आह्ान 
करिा हू,ं जहां प्रत्ेयक कम्थचारी ग्राहक, सगंठन और समाज के 
प्रति तजममेदार महसूस करिा हो। सशुासन दीघ्थकातलक 
आतमतनभ्थरिा, दक्िा और मेर ेअनसुार, ससंराओ ंके अतसितव 
की कंुजी है।

ग्राहक की कें द्ीयता

 इन चचा्थओ ंसे सवाभातवक सरंिांति ग्राहकों की सरुक्ा है। मेर े
तवचार से ्यह अपररिाम्य है और मैंने हर अवसर पर इस मदेु् पर 
अपनी तचिंाओ ंको व्यक्त तक्या है। हमार ेतलए आरबीआई में कोई 
भी तवतन्यामक उपा्य हमेशा व्यापक जनतहि को अपने मूल तवष्य 
के रूप में रखिा है और हम तवत्ी्य प्रणाली के तलए सामा््य रूप 
से साव्थजतनक तहि के सबंधं में अपना सव्थशे्ष् प्र्यास कर रहे हैं। 
एक तवसििृ तशका्यि तनवारण िंत् सरातपि करना, आरबीआई 
लोकपाल ्योजना, उतचि व्यवहार सतंहिा, आक्द इस तदशा की 
ओर इंतगि करिे हैं। हाल ही में, आिंररक लोकपाल की ्योजना 
को चतुनंदा आधार पर गैर-बैंतकंग तवत्ी्य कंपतन्यों के तलए 

तवसिाररि तक्या ग्या है। एनबीएफसी के आिंररक तशका्यि 
तनवारण िंत् के शीष्थ पर तन्यकु्त तनरीक्ण अतधकारी (आईओ), 
पूण्थ ्या आतंशक रूप से असवीकृि तशका्यिों के मामले में 
एनबीएफसी द्ारा प्रदान तकए गए समाधान की सविंत् रूप से 
समीक्ा करगेा।

 हालांतक, केवल तवतन्यामक उपा्य प्या्थप्त नहीं हो सकिे हैं। 
अनतुचि, भ्मकारी ्या कपिपूण्थ व्यवहारों से ग्राहकों की रक्ा 
करना- प्रत्ेयक ससंरा की सवपोचच प्रारतमकिा बननी होगी और 
सगंठन को ससंकृति से आपलातवि करना और इसकी प्रकृति का 
तहससा बनना होगा। कई अ््य बािों के अलावा, ग्राहक सेवा का 
अर्थ होगा तक एक ग्राहक का तबरिी से पहले और तबरिी के बाद का 
अनभुव समान है, वह तकसी अ््य ग्राहक की िलुना में वतंचि नहीं 
है क्योंतक उसने एक अलग तविरण चैनल के माध्यम से तवत्ी्य 
इकाई से सपंक्थ  तक्या है और उसे सतंवदागि दात्यतव से झझंि 
रतहि बतहग्थमन का अतधकार है। इस मदेु् पर अकसर प्या्थप्त तवचार-
तवमश्थ तक्या ग्या है और अब कार्थवाई करने का सम्य है।

त्िषकर्य

 मैं अपनी बाि का समापन इसके सार करिा हू ं तक गैर-
बैंतकंग तवत्ी्य के्त् अभी एक महतवपूण्थ पररवि्थन के मोड पर है। 
इस तबदं ुसे ऐसी ससंराए ंतवकतसि होिी हैं, जो ग्राहक के तहि को 
सवपोपरर रखिी हैं, नवो्मेष के सम्य तजममेदार होिी हैं और 
इनकी अतभशासन ससंकृति सरु्ढ होिी है, जबतक अ््य ससंराए ं
सम्य बीिने के सार क्ीण हो जािी हैं। बदलिे कारोबारी पररवेश 
में एनबीएफसी तवतन्यमों को ढालने के तलए ररज़व्थ बैंक द्ारा 
तन्यतंत्ि सशंोधन और समा्योजन तकए जा रहे हैं। हालांतक, कई 
बार जब मैं गैर-बैंतकंग के्त् में तवतन्यमों के बार ेमें सोचिा हू,ं िो मझेु 
तक्तिज का पीछा कर रहे सिीफन रेिन1 के लाक्तणक व्यतक्त की 
्याद आिी है, जो इसके अलौतकक सौ्द्य्थ के आभास को प्राप्त 
करने के तलए र्ढ है।

ध््यवाद।

1 “आई सॉ ए मैन परस्यइंुग तद हॉरीजॉन” - सिीफन रेिन की एक कतविा
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 तकसी दशे की बीओपी पररवि्थनी्यिा का सिर आमिौर पर 
उसके आतर्थक तवकास के सिर और उसके तवत्ी्य बाजारों की 
पररपकविा के सिर पर तनभ्थर करिा है। इसतलए, उ्नि 
अर्थव्यवसराए ं (एई) लगभग पूरी िरह से पररवि्थनी्य हैं जबतक 
उभरिी बाजार अर्थव्यवसराए ं (ईएमई) तवतभ्न सिर में 
पररवि्थनी्य हैं।

पूजंी खािा पररवि्थनी्यिा क्यों महतवपूण्थ है?

 मकु्त पूजंी गतिशीलिा, ्या पूजंी बाजारों का अिंरराष्ट्ी्यकरण, 
आमिौर पर वैतश्वक वतृद्ध के वाहक के रूप में पहचाना जािा है। 
तवशेष रूप से, प्राप्तकिा्थ दशे की तवत्ी्य आतसि्यों के तलए 
तनवेशक आधार को व्यापक बनाने, तवत्ी्य बाजारों में बेहिर 
चलतनतध और बाजार के बतुन्यादी ढांचे और बाजार प्रराओ ंके 
तलए सकारातमक दबाव के सदंभ्थ में पूजंी बाजारों के 
अिंरराष्ट्ी्यकरण के फ़ा्यदों को अचछी िरह से सवीकार तक्या 
जािा है। अिंरराष्ट्ी्य पूजंी बाजार, वैतश्वक बचि पूल और तवतभ्न 
मरुिाओ ं िक पहुचं को सक्म करके, उधार लेने की लागि को 
सभंातवि रूप से कम कर सकिे हैं, बेहिर जोतखम आबंिन की 
सतुवधा प्रदान कर सकिे हैं और वैतश्वक चलतनतध को बढा सकिे 
हैं (ओईसीरी, 2017)1।

मकु्त पूजंी गतिशीलिा के जोतखम क्या हैं और इन जोतखमों का 
प्रबधंन कैसे तक्या जािा है?

 तपछले कुछ दशकों में अनभुव तकए गए तवतभ्न मरुिा और 
बैंतकंग सकंिों ने एक सार अिंरराष्ट्ी्यकरण की लागि और 
जोतखमों को उजागर तक्या है जैसे तक वैतश्वक आघाि, ऋण और 
आतसि बलुबलेु, पूजंी के अचानक बाहर तनकल जाने से जडुी 
तवतनम्य दर की अतसररिा और उचच पनुतव्थत् जोतखम। बढिे 
वैश्वीकरण ने सरंिामक प्रभावों की सवेंदनशीलिा को सामने ला तद्या 
है। जहा ं्यह िक्थ  तद्या ग्या रा तक इस िरह के जोतखम दीघ्थकातलक 
लाभ प्राप्त करने के तलए आवश्यक अलपकातलक दद्थ हैं (कतमसंकी 
और अ््य, 2008)2, वहीं अब एक व्यापक सवीकृति है तक 
अिंरराष्ट्ी्यकरण के लाभ कोई अतमतश्ि वरदान नहीं हैं और ्यह 

 नवबंर 2020 में तपछले एफ़ईरीएआई वातष्थक तदवस के 

सबंोधन में, गवन्थर श्ी शतक्तकांि दास ने कहा रा तक सीएसी को 

"एक घिना के बजा्य एक प्रतरि्या के रूप में" माना जािा रहेगा। 

इस सबंोधन में मैं उस तवष्य पर तवसिारपूव्थक बाि रखूगँा और 

कुछ महतवपूण्थ मदु्ों पर ध्यान कें तरिि करना चाहूगँा, तजन पर मेरी 

रा्य में, पूजंी खािा पररवि्थनी्यिा की इस प्रतरि्या को जारी रखने 

के तलए और साव्थजतनक बहस जरूरी है।

पूजंी खािा पररवि्थनी्यिा क्या है?

 तकसी दशे का भगुिान सिंलुन (बीओपी) तकसी दशे के सभी 

आतर्थक लेनदने (अरा्थि उसके व्यतक्त्यों, कारोबारों और सरकारों 

के) को शेष दतुन्या के सार एक तनतचिि अवतध के दौरान ररकॉर्थ 

करिा है, जो आमिौर पर एक वष्थ का होिा है। इन लेन-दने को 

मोिे िौर पर दो शीषमों में तवभातजि तक्या जािा है - चालू खािा 

और पूजंी खािा। चालू खािे में वसिओु ंऔर सेवाओ ंके तन्या्थि 

और आ्याि, घिक आ्य और एकिरफा अिंरण शातमल हैं। पूजंी 

खािा तकसी दशे द्ारा धाररि तवदशेी आतसि्यों और दनेदारर्यों में 

तनवल पररवि्थन को ररकॉर्थ करिा है। पररवि्थनी्यिा घरलूे मरुिा को 

तवदशेी मरुिाओ ंमें बदलने की क्मिा और इसके तवपरीि भगुिान 

सिंलुन लेनदने के तलए भगुिान करने की क्मिा को दशा्थिा है। 

चालू खािा पररवि्थनी्यिा चालू खािा लेनदने के तलए घरलूे मरुिा 

को पररवति्थि करने की क्मिा ्या सविंत्िा है जबतक पूजंी खािा 

पररवि्थनी्यिा पूजंी खािा लेनदने के तलए घरलूे मरुिा को पररवति्थि 

करने की क्मिा ्या सविंत्िा है। उदाहरण के तलए, िारापरु सतमति 

(2006) ने पूजंी खािा पररवि्थनी्यिा को "सरानी्य तवत्ी्य 

आतसि्यों को तवदशेी तवत्ी्य आतसि्यों में बदलने की सविंत्िा 

और इसके तवपरीि बदलने" के रूप में पररभातषि तक्या।

भारि का पूजंती खािा प्रबधंि -  
एक मलूयाकंि*

टी रबी शकंर

* 14 अकिूबर 2021 को पांचवें तवदेशी मुरिा रीलस्थ  एसोतसएशन ऑफ इंतर्या 
(एफ़ईरीएआई) के वातष्थक तदवस पर उप गवन्थर श्ी िी रबी शकंर द्ारा तद्या ग्या भाषण। 
इसे वचु्थअल पलेिफॉम्थ के माध्यम से तद्या ग्या।

1 ओईसीरी (2017), ओपन एरं ऑर्थरली कैतपिल मूवमेंि्स: इंिरवेंशन फ्ॉम द 2016 
ओईसीरी हाई-लेवल सेतमनार।

2 कतमंसकी गे्रसीला लौरा और सतज्थ्यो एल., शमकुलर: शॉि्थ-रन पेन, लॉ्ग-रन गेन: 
फाइनेंतश्यल तलबरलाइजेशन एरं सिॉक माकदे ि साइतकल, ररव्ूय ऑफ फाइनेंस, 2008।



24

भाषण भारत का पूजंी खाता प्रबधंन - एक मूल्ांकन

आरबीआई बलेुटिन नवबंर 2021

तक वतृद्ध और सकंि जोतखम के बीच एक बारीक दतुवधा है। इस िरह 
की जागरूकिा ने िीन मोचमों पर नीतिगि ध्यान कें तरिि तक्या है।

ए. सबसे पहले, अिंरराष्ट्ी्यकरण के लाभों में ठोस 
समतष्ट-आतर्थक बतुन्यादी बािें, सतुवकतसि तवत्ी्य 
प्रणाली और एक मजबूि बाजार बतुन्यादी ढांचा शातमल 
है, तजसमें तवत् पोषण और जोतखम अिंरण के तलए 
कुशल बाजार शातमल हैं।

बी. दूसरा, दशेों को अिंरराष्ट्ी्यकरण के जोतखमों से 
तनपिने के तलए उप्यकु्त साधन तवकतसि करने की 
आवश्यकिा है, तवशेष रूप से, पूजंी प्रवाह और समतष्ट-
तववेकपूण्थ साधनों की मात्ा और सरंचना का प्रबधंन 
करने के तलए साधन।

सी. और िीसरा, तक तवतभ्न प्रकार के पूजंी प्रवाह में 
अलग-अलग जोतखम होिे हैं - कुछ अ््य की िलुना में 
ज्यादा जोतखम भर े होिे हैं। पूजंी प्रवाह का सहमि 
वग्थरिम ्यह है तक प्रत्यक् तवदशेी तनवेश सबसे कम 
जोतखम भरा होिा है, इसके बाद इतकविी तनवेश होिा 
है और इसके बाद कज्थ पूजंी होिी है। जहां एफरीआई 
को लंबी अवतध की वतृद्ध में ्योगदान करने के तलए माना 
जािा है, वहीं पोि्थफोतल्यो इतकविी अलपसम्य के तलए 
िेजी लािा है। जबतक अतनवा्य्थरूप से कज्थ प्रवाह, 
अतसररिा के प्रति अतिसवेंदनशील होिे हैं। जातहर है, 
पूजंी प्रवाह तवतन्यमनों और समतष्ट-तववेकपूण्थ 
तवतन्यमनों का फोकस ऋण प्रवाह रहा है।

 पूजंी प्रवाह के उपा्य प्रभावी हैं क्योंतक वे तवदशेी उधार पर 
तनभ्थरिा को कम करके सरुतक्ि बाह्य द्ेयिा सरंचनाओ ंकी ओर 
ले जािे हैं और तवशेष रूप से अचानक घतिि तकसी घिना के होने 
के दौरान प्रभावी हो सकिे हैं। वे जोतखम भर ेप्रवाह से बचने ्या 
अलपकातलक ऋण रखने ्या घरलूे उधारकिा्थओ ंके मरुिा जोतखम 
को तन्यतंत्ि करके अतनवा्य्थ रूप से काम करिे हैं। तवशेष रूप से 
उन अर्थव्यवसराओ ंके तलए जहां पूजंी प्रवाह अपेक्ाकृि बडा है, 
्या बैंतकंग प्रणातल्यों का जोतखम महतवपूण्थ है, ्ेय उपा्य समतष्ट-
तववेकपूण्थ साधनों की िलुना में अतधक प्रभावी हो सकिे हैं।

 समतष्ट-तववेकपूण्थ उपा्य प्रणालीगि तसररिा के मदु्ों को 
लतक्ि करिे हैं और पूजंी आधाररि ्या चलतनतध आधाररि ्या 

उधारकिा्थ आधाररि होिे हैं। पूजंी आधाररि उपा्य जैसे प्रति-
चरिी्य पूजंी बफर ्या मानक पूजंी अपेक्ाओ ंसे अतधक ्या कुछ 
प्रकार के तवत् पोषण के तलए प्रोतसाहन को बदलने के उदे्श्य से 
पूजंी जोतखम भार के अशंांकन का आमिौर पर उप्योग तक्या 
जािा है। चलतनतध कवरजे अनपुाि ्या तनवल तसरर तनधी्यन 
अनपुाि का इसिेमाल अलपावतधक प्रवाह में एकसपोजर को मैनेज 
करने के तलए तक्या जा सकिा है। इसी िरह, ऋण-मूल्य अनपुाि 
्या कज्थ चकुौिी-आ्य अनपुाि का उप्योग करके ऋण ्या आतसि 
बलुबलेु को तन्यतंत्ि तक्या जा सकिा है।

 तवतशष्ट कमजोरर्यों से तनपिने के तलए इन साधनों की पसदं 
और प्रभावशीलिा पर व्यापक वैतश्वक चचा्थ हो रही है। इस बाि पर 
उतचि सहमति है तक इनमें से कोई भी उपा्य अपने आप में 
अवांछनी्य नहीं है। इन उपा्यों के अनरुिमण पर भी व्यापक 
सहमति है। पूजंी प्रवाह के जोतखमों से बचाव का पहला उपा्य 
तववेकपूण्थ समतष्ट-आतर्थक नीति्यां और एक मजबूि ससंरागि 
आधार है। कॉरपोरिे गवनटेंस और प्य्थवेक्ी मानकों के मजबूि होने 
िक बाह्य उधार को तन्यतंत्ि तक्या जाना चातहए।

 हालांतक, सभी उभरिी अर्थव्यवसराओ ंके पास ्यह तवकलप 
नहीं हो सकिा है, और ्या िो अपनी तनवेश आवश्यकिाओ ंको 
पूरा करने के तलए ्या तवत्ी्य बाजारों को तवकतसि करने के तलए 
पूजंी प्रवाह पर तनभ्थर रहने के तलए तववश हो सकिे हैं। इनमें से 
कई दशेों के तलए, तवदशेी पूजंी पर तनभ्थरिा के सार-सार नीति 
और बाजारों का आवश्यक तवकास एक सार होना है। अकसर, 
पूजंी के प्रकार के सबंधं में केवल एक सीतमि तवकलप होिा है, जो 
जोतखम भरा ऋण पूजंी पर तनभ्थरिा की ओर ले जािा है। अकुशल 
घरलूे ससंरागि आधार के सार इन प्रवाहों का प्रबधंन करने के 
तलए नीतिगि लचीलेपन की आवश्यकिा होिी है। आमिौर पर, 
वैतश्वक पूजंी के पलवन जोतखमों के प्रबधंन में ्ेय और समतष्ट-
तववेकपूण्थ उपा्यों का स्ंयोजन शातमल होिा है। तवशेष रूप से 
एतश्याई सकंि के बाद, आरतक्ि तनतध का तनमा्थण एक सवीका्य्थ 
कदम रहा है। ऋण पूजंी की मात्ा के सार-सार उसकी प्रकृति पर 
कुछ तन्यतं्ण रखना एक और बचाव है। लंबी अवतध के ऋण प्रवाह 
को अलपकातलक प्रवाह के तलए प्रारतमकिा दी जा सकिी है, 
तसरर तनवेशकों (पेंशन ्या बीमा फंर, आरतक्ि पोि्थफोतल्यो) को 
चचंल तनवेशकों जैसे कैरी टे्रस्थ, आतब्थटे्ज टे्रस्थ आतद को 
प्रारतमकिा दी जा सकिी है। एक मा्यने में पूजंी प्रवाह उपा्यों का 
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वासिव में मजबूि मैरिो-फंरामेंिलस और एरजसिमेंि मैकेतनजम 
की कमी की भरपाई करने के तलए उप्योग तक्या जा सकिा है 
(फै्ि्ज़शर, 2012)3।

 इस प्रकार, पूजंी प्रवाह उप्योगी होिे हैं, और ्यहां िक तक 
कई ईएमई के मामले में आवश्यक भी। तवकलप ्यह है तक अनवुिधी 
जोतखमों का प्रबधंन कैसे तक्या जाए। इन जोतखमों के प्रभावी 
प्रबधंन, तवशेष रूप से ऋण प्रवाह से जडेु जोतखमों के तलए, एक 
तवतवध नीतिगि िूल-तकि की आवश्यकिा होिी है। इनमें से 
तकसका उप्योग तक्या जाए, ्यह मूल रूप से दशे की अर्थव्यवसरा 
और बाजारों के तवकास के सिर का का्य्थकलाप है।

भारि में पूजंी प्रवाह प्रबधंन

 भारि में बाह्य के्त् के उदारीकरण की शरुुआि आतर्थक 
उदारीकरण की प्रतरि्या के सार हुई जो नबबे के दशक की शरुुआि 
में प्रारभं हुई – जो एक असरा्यी तवतनम्य दर व्यवसरा की ओर 
बढ रही है और चालू खािा लेनदने से मकु्त कर रही है। तवदशेी मरुिा 
प्रबधं अतधतन्यम, 1999 के अतधतन्यमन ने इस व्यवसरा को 
अपेक्ाकृि मकु्त चालू खािा लेनदने (एक नकारातमक सूची को 
छोडकर) और तन्यतंत्ि पूजंी खािा लेनदने के सार सतंहिाबद्ध 
तक्या। इस सदंभ्थ में उदारीकरण का मूल रूप से पूजंी खािा 
लेनदने को धीर-ेधीर े मकु्त करना रा। तपछले दो दशकों में, 
एफरीआई कमोबेश अप्रतिबतंधि हो ग्या है तसवा्य (i) कुछ के्त्ी्य 
सीमाओ ं के तलए और (ii) कुछ सामातजक रूप से सवेंदनशील 
(जैसे, जआु) ्या अतसरर (जैसे, रर्यल एसिेि) ्या रणनीतिक 
(जैसे, परमाण ुऊजा्थ) के्त् में प्रतिबधं के।

 भारि में तवदशेी पोि्थफोतल्यो तनवेश के तलए नीतिगि 
व्यवसरा 1992 में शरुू हुई जब तवदशेी ससंरागि तनवेशकों 
(एफआईआई, ्या जनवरी 2014 से एफपीआई) को घरलूे तवत्ी्य 
तलखिों, मूल रूप से इतकविी में तनवेश करने की अनमुति दी गई 
री। एफपीआई को 1995 में कॉपपोरिे कज्थ बाजारों िक और 
1997 में सरकारी प्रतिभूति्यों िक पहुचं प्रदान की गई री। इस 
प्रकार, एफपीआई व्यवसरा ने पहले इतकविी प्रवाह को उदार 
बनाने और तफर धीर-ेधीर ेऋण पूजंी को मकु्त करने की मानक 
प्रतरि्या का पालन तक्या है। तन्यतं्ण को तवतन्यतमि करने के तलए 
के्त्ी्य सीमाओ ं के अलावा, भारि में इतकविी में पोि्थफोतल्यो 

प्रवाह वसििुः अप्रतिबतंधि है। ऋण बाजारों – सरकारी और 
कॉरपोरिे - िक पहुचं मैरिो कैपस और अ््य समतष्ट-तववेकपूण्थ 
सीमाओ ं के अधीन है। इ्हें घरलूे अर्थव्यवसरा को अत्यतधक 
प्रत्यातशि अतिशीघ्र चला्यमान मरुिा प्रवाह से बचाने के तलए 
तरज़ाइन तक्या ग्या है।

 पूण्थरूपेण पहुचँ माग्थ (एफएआर) की शरुुआि के सार 
एफपीआई ऋण प्रवाह को और उदार बनाने का प्र्यास तक्या ग्या 
है, जो तनतद्थष्ट बेंचमाक्थ  प्रतिभूति्यों में अतनवासी तनवेश पर कोई 
सीमा नहीं रखिा है। चूतंक सम्य के सार, वसििुः सभी प्रतिभूति्यां 
एफएआर शे्णी के अिंग्थि आ जाएगंी, इसतलए ्यह कदम सपष्ट 
रूप से गैर-तनवातस्यों के तलए सरकारी प्रतिभूति्यों में तनबा्थध 
पहुचं की ओर है। भारि को गलोबल बॉ्र इंरेकस के िहि शातमल 
करने के प्र्यास और जी-सेक को गलोबल कसिोतर्यन के िहि 
रखने की तदशा में पूरक कदम, एक बार लागू होने के बाद, भतवष््य 
में कज्थ प्रवाह को प्रोतसातहि करगेा।

 बाह्य वातणतज्यक उधार (ईसीबी) पर पहला व्यापक 
तदशातनददेश सरकार द्ारा जलुाई 1999 में जारी तक्या ग्या रा। 
इसे सम्य के सार उदार बना्या ग्या है। वि्थमान में, कॉरपोरि्ेस 
द्ारा ईसीबी, जहां पोि्थफोतल्यो प्रवाह की िलुना में अतधक खलुा 
है, वहीं एक समग्र सलुभ सीमा के अधीन मध्यम से दीघ्थ अवतध के 
ऋण (््ूयनिम अवतध) को केवल सवसर कॉरपोरि्ेस को उधार 
लेने के तलए सक्म बनाना चाहिा है (लागि सीमा के माध्यम से)। 
कुछ "अतंिम उप्योग" – सरावर सपंदा, पूजंी बाजार, इतकविी - 
की अनमुति नहीं है।

 चाि्थ  1 (सभी चािमों के तलए अनबुधं दखेें) दशा्थिा है तक पूजंी 
का वासितवक प्रवाह मोिे िौर पर वांछनी्य तदशा में रहा है तजसमें 
प्रत्यक् तनवेश (एफरीआई प्रवाह) पोि्थफोतल्यो तनवेश (एफपीआई 
प्रवाह) और इतकविी प्रवाह (एफरीआई के सार एफपीआई 
इतकविी4) कज्थ प्रवाह (एफपीआई कज्थ के सार-सार ईसीबी) से 
बाहर है। पूजंी अिंप्र्थवाह का रितमक उदारीकरण पूजंी अिंप्र्थवाहों 
के अतधमातनि सघंिन की प्रातप्त के अनरुूप रहा है।

 पूजंी के बतहवा्थह पर ध्यान काफी कम तद्या ग्या है, क्योंतक 
भारि की प्रारतमकिा अपने बचि अिंर को पूरा करने के तलए 

3  फै्ि्ज़शर, मासदेल: कैतपिल कंट्ोलस एरं फ़ोरने एकसचेंज पॉतलसी, वतकिं ग पेपर 
सीरीज़, ्ूयरोपी्य सेंट्ल बैंक, फरवरी 2012।

4 15-वष्थ की अवतध (2006-07 से 2020-21) में इतकविी में एफपीआई प्रवाह कुल 
एफपीआई अिंप्र्थवाह का 73% है, जबतक कज्थ खािे में प्रवाह शेष 27% है।
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तवदशेी पूजंी को आकतष्थि करना है। मूल रूप से एक माध्यम है - 
तवदशेी प्रत्यक् तनवेश (ओरीआई)। व्यतक्त्यों के तलए उदारीकृि 
तवपे्रषण ्योजना (एलआरएस), जहां ्यह चालू और पूजंी खािा 
लेनदने दोनों के तलए खलुी है, वहीं ्यह ्यात्ा, अध्य्यन आतद जैसे 
चालू खािा लेनदने में बडे पैमाने पर (90% से अतधक) है।

व्यापक बहस के तवष्य

जहां अब िक की प्रगति को वांतछि तदशा में व्यापक रूप से आगे 
बढने के तलए माना जा सकिा है, वहीं कुछ ऐसे तवष्य हैं तजन पर 
व्यापक बहस की आवश्यकिा है क्योंतक कोई मानक उत्र नहीं 
हैं। इनमें से कुछ तवष्यों पर हम नीचे चचा्थ करेंगे।

ए. पूण्थरूपेण पहुचँ माग्थ (एफएआर) के सार, जैसा तक 
ऊपर चचा्थ की गई है, सम्य के सार सपूंण्थ जी-सेक 
जारी करना अतनवासी तनवेश के तलए पात् होगा। जहां 
अ््य दशेों के अनभुव से पिा चलिा है तक अतनवातस्यों 
के बका्या सिॉक का एक बडा तहससा रखने की 
सभंावना नहीं है, वहीं प्या्थप्त ऋण होतलरंग भारि को 
अचानक उलि होने के जोतखम के प्रति सवेंदनशील 
बना सकिी है। चूतंक इस चैनल को वैतश्वक बॉ्र 
सूचकांकों में भारि के सरकारी प्रतिभूति्यों को शातमल 
करने के सदंभ्थ में अनमुति दी गई री, इसतलए एक 
सवाभातवक सरुक्ा िंत् है क्योंतक सूचकांक तनवेशकों के 
अचानक उलि होने की सभंावना नहीं है। समतष्ट-
तववेकपूण्थ र्तष्टकोण से इस पर तवचार करने की 
आवश्यकिा हो सकिी है तक क्या एफएआर को 
सूचकांक समावेशन से जोडा जाना चातहए।

बी. चूतंक एलआरएस ्योजना कुछ सम्य के तलए सचंातलि 
है, इसतलए ्यवुाओ ंके तलए उचच तशक्ा, सिाि्थ-अप की 
आवश्यकिा आतद जैसी बदलिी अपेक्ाओ ंको ध्यान 
में रखिे हुए इसकी समीक्ा करने की आवश्यकिा हो 
सकिी है। ्यह समीक्ा करने का भी मामला हो सकिा 
है तक क्या सीमा एक समान रह सकिी है ्या व्यतक्त्यों 
के तलए कुछ आतर्थक चर से जोडा जा सकिा है।

सी. मरुिा पररवि्थनी्यिा का एक प्रमखु पहलू तवत्ी्य बाजारों 
का एकीकरण है। सम्य के सार, ्यह आवश्यक है तक 

घरलूे मरुिा ्या ब्याज दरों के तलए दो बाजार - ििविधी 
और अपििी्य - दक्िा के सार मौजूद नहीं हो सकिे। 
बढी हुई पररवि्थनी्यिा के सार, इन बाजारों को जोडने 
की जरूरि है। ब्याज दर रेररवेतिव खंर में एक प्र्यास 
पहले ही शरुू हो चकुा है। भारिी्य बैंकों को रुप्ेय के 
तलए एनरीएफ बाजारों िक पहुचं की अनमुति दनेा भी 
इस उदे्श्य के अनरुूप है। जैसे-जैसे सरकारी 
प्रतिभूति्यां वैतश्वक अतभरक्कों के पास होिी हैं और 
तवदशेों में कारोबार तक्या जािा है, अतधक से अतधक 
अतनवातस्यों को रुप्ेय में आतसि रखने और रुप्ेय का 
जोतखम लेने का मौका तमलिा है। इन उपा्यों से पहले 
से ही वांतछि पररणाम तदखाई द ेरहे हैं - उदाहरण के 
तलए, भारिी्य बैंकों को एनरीएफ के्त् में अनमुति दनेे 
के बाद एनरीएफ-ििविधी प्रसार काफी कम हो गए हैं 
(चाि्थ  2, अनबुधं दखेें)। अब हमें ्यह तवचार करने की 
आवश्यकिा है तक क्या भारि ऐसे अतनवातस्यों को 
रुप्या खािे रखने की अनमुति दनेे के तलए िै्यार है। 
्यह रुप्ेय के अिंरराष्ट्ी्यकरण में एक महतवपूण्थ 
प्रारतंभक कदम होगा और इसतलए इस पर सावधानी से 
तवचार करने की आवश्यकिा है। इसके अलावा, सूचना 
प्रवाह के तलए एक उतचि िंत् पर तवचार करने की 
आवश्यकिा है िातक बडे अपििी्य लेनदने के 
वािावरण में तवतनम्य और ब्याज दर प्रबधंन प्रभावी 
बना रह सके।

री. जैसे-जैसे ििविधी और अपििी्य तवत्ी्य बाजार 
एकीकृि होिे हैं, ्यह सतुनतचिि तक्या जाना चातहए तक 
घरलूे बाजारों में कीमि तनधा्थरण प्रभावी हो, ऐसा न हो 
तक प्रवाह अपििी्य खंर में चले जाए।ं रुप्या तवतनम्य 
दर का ही मामला लें। ्यह अिंरबैंक बाजार में काफी 
महगंी बोली-प्रसिातवि दर के दा्यर े के सार बाजार-
तनधा्थररि है। प्रमखु कॉरपोरि्ेस को भी महगंी कीमि से 
फा्यदा होिा तदख रहा है। तफर भी कई ससंराए,ं तवशेष 
रूप से एसएमई, छोिे तन्या्थिक, व्यतक्त, आतद, अतधक 
मूल्य तनधा्थरण के तलए प्रवतृ् हैं। क्या वे्यरहाउतसगं 
ऑर लॉि पोजीशन के तलए प्रोसेतसगं चाज्थ और माकदे ि 
ररसक इन दा्यरों को सही ठहरािे हैं? खदुरा तवदशेी 
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मरुिा उप्योगकिा्थओ ंके तलए एक पलेिफॉम्थ पर मूल्य 
तनधा्थरण को सरानांिररि करने का एक प्रभावी िरीका 
है। जहां ऐसा पलेिफॉम्थ (एफएकस ररिेल) तवकतसि 
तक्या ग्या है, वहीं ऐसा प्रिीि होिा है तक बैंकों को उस 
पलेिफॉम्थ का उप्योग करने के तलए ग्राहकों को माग्थ-
तनददेशन करना उनके तहि में नहीं लगिा है। प्रौद्योतगकी 
के इस ्यगु में, कभी भी बेहिर िकनीक को छोडना 
वासिव में सभंव नहीं हो सकिा है। पलेिफॉम्थ के उप्योग 
पर बहस होनी चातहए और बैंकों को इसे तनष्पक् परीक्ण 
दनेे का प्र्यास करना चातहए।

त्िषकर्य

 भारि ने पूजंी खािे पर पररवि्थनी्यिा के बढिे सिरों को 
हातसल करने में एक लंबा सफर ि्य तक्या है। तवदशेी पूजंी प्रवाह 
की एक तसरर सरंचना को प्राप्त करने के मामले में, इसने अपने 
द्ारा तकए गए नीतिगि तवकलपों के तलए वांतछि पररणाम प्राप्त 
तक्या है। सार ही, भारि इस के्त् में कुछ मौतलक बदलावों के 
कगार पर है, तजसमें बाजार में एकीकरण में वतृद्ध हुई है और कज्थ 
िक मकु्त अतनवासी पहुचं पर तवचार-तवमश्थ तक्या जा रहा है। पूजंी 

पररवि्थनी्यिा में पररवि्थन की दर इनमें से प्रत्ेयक और इसी िरह 
के उपा्यों के सार ही बढेगी। इसके सार ्यह सतुनतचिि करने की 
तजममेदारी आिी है तक पूजंी प्रवाह उपा्यों, समतष्ट-तववेकपूण्थ 
उपा्यों और बाजार हसिके्प के सही स्ंयोजन के सार इस िरह 
के प्रवाह को प्रभावी ढंग से प्रबतंधि तक्या जािा है। हम सभी को 
उन मदु्ों पर गहराई से तवचार करने की जरूरि है तजन पर मैंने 
ऊपर प्रकाश राला है और प्रभावी समाधान पर पहुचंने की जरूरि 
है। बाजार सहभातग्यों, तवशेष रूप से बैंकों को, कारोबार प्रतरि्या 
में पररवि्थन और पूजंी पररवि्थनी्यिा से जडेु वैतश्वक जोतखमों के 
प्रबधंन के तलए खदु को िै्यार करना होगा। तवतन्यामक का काम 
कुछ अलग है। जैसा तक तकसी ने एक बार कहा रा, रगेलेुिर का 
काम रसोईघर में गैस रगेलेुिर की िरह होिा है - ्यह भोजन की 
गणुवत्ा सतुनतचिि नहीं कर सकिा है, लेतकन ्यह रसोईघर को 
तवसफोि होने से रोक सकिा है। भोजन की गणुवत्ा - ्यानी वह 
दक्िा तजसके सार दशे की तनवेश की जरूरिें पूरी होिी हैं - इस 
बाि पर तनभ्थर करिी है तक अतधकृि रीलर और अ््य तबचौतलए 
तकिनी अचछी िरह से िेजी से पूण्थ पूजंी खािा पररवि्थनी्यिा में 
समा्योतजि होिे हैं।



28

भाषण भारत का पूजंी खाता प्रबधंन - एक मूल्ांकन

आरबीआई बलेुटिन नवबंर 2021

अिबुधं – चाट््यस

चाट्य 1: पूजंी अतंप्र्य्वाह – 2006-07 स ेसचंयी

चाट्य 2: प्रसार (एिडीएफ़-तट्वतती)
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एफ़पीआई ईसीबी - तनवल अिंप्र्थवाह



अर्थव्यवसरथा की ससरसि

क्यथा भथारि में सिसिप्स वक्र मिृ, सिसक्क्र्य और जीवि के सिए  
्सघंर्थरि ्यथा जीसवि और सवसर है?

पेशेवर ्समसटि आसर्थक पूवथा्थिमुथािकिथा्थओ ंके मध्य  
असिसचिििथा और अ्सहमसि

भथारिी्य मदु्था बथाजथार में बदििे प्रवथाह

आिेख
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अर्थव्यवसरथा की ससरसि*

कई मोर्चों से विपरीत पररव्थिवतयों के साथि, िैवविक आवथिथिक 
दृवटिकोण अविवचितता में डूबा हुआ है। भारत में, सुधार को बल 
वमला, हालांवक अथिथिवयि्थिा के विवभनि के्त्ों में सुधार की गवत 
और प्रगवत असमाि बिी हुई है। कुल मांग के सकेंतक पहले की 
तुलिा में एक सकारातमक विकट-समय प्रतयाशा प्र्तुत करते हैं। 
आपूवतथि पक् पर, रबी मौसम एक सकारातमक िोट पर शुरू हो गया 
है और ररकॉडथि खरीफ फसल के साथि सेट हो गया है और विविमाथिण 
समग्र पररर्ालि व्थिवतयों में सुधार विखा रहा है, जबवक सेिाए ं
मजबूत िवृधि मोड में हैं। समग्र रूप से मौवरिक और ऋण व्थिवतयां 
एक वटकाऊ आवथिथिक सुधार के वलए अिुकूल रहती हैं।

भूमिका

	 अक ट्ूबर	2021	के	आलेख	के	बाद	से,	आपटूर त्ि 	श्रृंखला	और	
लौरिर््कस	 व्यवधानों,	 मदु्ा््फीर्	 के	 आघा्	 और	 
भटू-रािनीर्क	्नावों	 से	पीऱि्	अरनरचि्	और	अर्थिर	 वैरविक	
वा्ावरण	के	बीच	अथितिव्यव्थिा	धीर-ेधीर	ेठीक	हो	रही	 है।	आने	
वाले	उचच	आव्ररति	सृंके्क	ब्ा्े	हैं	रक	कई	के्त्ों	में	सधुार	हो	रहा	
है,	हालाृंरक	कुछ	अन्य	के्त्	अभी	भी	पीछे	हैं।	 रवविास	में	क्ररमक	
व्ररधि	 के	 साथि,	 गर्शील्ा	 सृंके्कों	 में	 ्ेिी	आई	 है।	 व्यापार	
आशावाद	में	् ेिी	और	् ीकाकरण	कफी	् ेि	गर्	के	कारण	रोिगार	
बािार	में	्ेिी	के	सृंके्	रदख	रहे	हैं।	व्यापार	आशावाद	में	्ेिी	
और	्ीकाकरण	कफी	्ेि	गर्	के	कारण	रोिगार	बािार	में	्ेिी	के	
सृंके्	रदख	रहे	हैं।	भार्	के	व्यापाररक	रन्याति्	ने	लगा्ार	आठवें	
महीने	 दोहर	े अृंकों	 कफी	 व्ररधि	 के	 साथि	 एक	 ्मा त्ि 	 ्नतिअराउृंड	
रदखा्या	है।	व््	ुएवृं	सेवा	कर	(िीएस्ी)	के	्ह्	अक ट्ूबर	का	
सृंग्रह	अपने	दटूसर	ेउचच्म	््र	पर	पहुृंच	ग्या	है,	िो	बेह्र	कर	
प्रशासन	और	चल	रहे	आरथितिक	सधुार	के	कारण	इसकफी	शरुूआ्	

के	बाद	से	है।	ई-वे	रबल	रनगतिम	उनके	इर्हास	में	सबसे	अरधक	रहा	
है,	 िो	आगे	 चलकर	िीएस्ी	सृंग्रह	 के	 रलए	अचछा	सृंके्	 है।	
रस ृ्ंबर	 2021	 के	 महीने	 में	 रगराव्	 के	 बाद,	आपटूर त्ि 	 पक्	 कफी	
बाधाओ ृं	 के	 बाविटूद	 रबिली	कफी	खप्	में	 व्ररधि	दिति	कफी	 गई	 है।	
हेडलाइन	 मैन्यु् ै कचररृंग	 परचेरिृंग	 मैनेिसति	 इृंडेकस	 (पीएमआई)	
माृंग	कफी	र्थिर्	में	सधुार	कफी	उममीद	के	साथि	अक ट्ूबर	में	लगा्ार	
चौथेि	महीने	व्ररधि	हुई।	सेवा	के्त्	ठीक	हो	रहा	है	और	उसी	महीने	
हेडलाईन	पीएमआई	एक	दशक	के	उचच्म	् ्र	पर	पहुृंच	ग्या	है।	
त्योहारों	के	सम्य	में	डेवलपसति	द्ारा	आकरतिक	ऑ्सति	के	कारण,	
आर््	पृंिीकरण	में	भी	व्ररधि	हुई	 है।	दशक	के	कम	ब्याि	दरों,	
मदु्ा््फीर्	में	नरमी	और	एक	नगण्य	चालटू	खा्ा	अरधशेर	द्ारा	
समरथिति्,	 भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	 महामारी	कफी	 हारन	 से	 र्र	 से	
उबरने	और	दरुन्या	में	सबसे	्ेिी	से	बढ़्े	दशेों	के	रूप	में	र्र	से	
उभरने	के	रलए	्ै्यार	है।

	 इस	प्रष्ठभटूरम	में,	शेर	लेख	को	पाृंच	खृंडों	में	रवभारि्	रक्या	
ग्या	है।	खृंड	II	वैरविक	अथितिव्यव्थिा	में	्ेिी	से	उभर्े	रवकास	को	
दशाति्ा	है।	घरलेटू	अथितिव्यव्थिा	के	रवकास	का	रववरण	खृंड	III	में	
रद्या	ग्या	है।	खृंड	IV	घरलेटू	रवतिी्य	र्थिर््यों	का	मटूल्याृंकन	कर्ा	
है,	िबरक	अृंर्म	खृंड	में	रनषकरति	रद्या	ग्या	है।

II.	वैमविक व्यवस्ा

	 वैरविक	 आरथितिक	 गर्रवरध	 अरधक	 लृंबी	 आपटूर त्ि 	 श्रृंखला	
व्यवधानों	के	साथि	पहले	कफी	अपेक्ा	गर्	खो	रही	है।	लॉकडाउन,	
शम	कफी	कमी,	लौरिर््क	ने्वकति 	में	 व्यवधान	और	क्म्ा	कफी	
कमी	के	कारण	माल	ढुलाई	लाग्	और	रव्रण	सम्य	में	ब़िी	व्ररधि	
हुई	है।	िैसा	रक	आईएचएस	मारकति ्	सपला्यसति	के	रडलीवरी	्ाईम	
इृंडेकस	द्ारा	 रदखा्या	ग्या	 है,	्यटूएस	और	्यटूरोपी्य	सृंघ	(ई्यटू)	में	
रडलीवरी	का	सम्य	2020	के	अृ्ं 	से	ररकॉडति	उचच	््र	पर	पहुृंच	
ग्या	है	(चा त्ि 	1)।

	 सभी	के्त्ों	और	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में	आपटूर त्ि 	बाधाओ ृं	ने	ऊिाति	
कफी	कफीम्ों	और	मदु्ा््फीर्	िोरखमों	में	व्ररधि	को	बढ़ा	रद्या	है,	
और	अरधक्र	कें द्ी्य	बैंकों	को	नीर्	सामान्यीकरण	का	सहारा	
लेने	के	रलए	पे्ररर्	रक्या	है,	भले	ही	वैरविक	सधुार	असमान	और	
कमिोर	बना	हुआ	है।	इसके	अलावा,	धीमे	्ीकाकरण	दर	के	बीच	
व्यापक	 वैकसीन	 रवभािन	 ने	 अरधकाृंश	 रवकासशील	 दशेों	 को	

* 	्यह	आलेख	कुणाल	रप्र्यदशशी,	साथितिक	गलुा्ी,	शरशधर	एम.	लोकर,े	रािीव	िैन,	रवनी्	
कुमार	शीवा््व,	बरखा	गपु्ा,	िेरसका	एृंथिनी,	क्र षण	मोहन	कुशवाहा,	शरश	काृं्,	सत्यम	
कुमार,	िॉन	वी.	गरुर्या,	मन	ुशमाति,	प्रशाृं्	कुमार,	ऋरभ	कुमार,	रसधिाृं्	कुिटूर,	सोमनाथि	
शमाति,	अवनीश	कुमार,	रािस	सरॉ्य,	आशीर	थिॉमस	िॉिति,	दबेा	प्रसाद	रथि	और	समीर	
रृंिन	बेहरा	द्ारा	् ै्यार	रक्या	ग्या	है।	इस	आलेख	में	व्यक्त	रवचार	लेखकों	के	हैं	और	िरूरी	
नहीं	रक	वे	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	के	रवचारों	का	प्रर्रनरधतव	कर्े	हों।
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चार्ट 1: आपूम ््टक्ा्ट का मव्रण सि्य सूचकाकं

मरपपणी :	50	से	ऊपर	कफी	रीरडृंग	्ेिी	से	रडलीवरी	के	सम्य	का	सृंके्	दे् ी	है,	50	
पर	रीरडृंग	का	म्लब	कोई	पररव त्िन	नहीं,	और	50	से	नीचे	कफी	रीरडृंग	कफी	रपछले	
महीने	के	्लुना	में	धीमा	रडलीवरी	सम्य	दशाति्ी	है।
स्रो्:	आईएचएस	मारकति ्।

बैक्ु्	 पर	 रखा	 है,	 रिससे	 वैरविक	 अथितिव्यव्थिा	 में	 दरेी	 से	
पररव त्िन	के	िोरखम	बढ़	गए	हैं	 (चा त्ि 	2ए)।	इस	लृंबे	सम्य	्क	
चलने	वाले	्वा््थ्य	सृंक्	के	साथि,	अरधकाृंश	उभर्ी	बािार	
अथितिव्यव्थिाओ ृं	(ईएमई)	पर	महामारी	के	्थिा्यी	रनशान	होने	कफी	
सृंभावना	है,	रिससे	उनकफी	रवकास	दर	कम	हो	िाएगी	िो	पहले	

से	ही	वैरविक	रवतिी्य	सृंक्	के	उबरने	के	बाद	रगराव्	का	प्रदशतिन	
कर	रही	थिी	(चा त्ि 	2	बी)।

	 अमेररकफी	िीडीपी	 व्ररधि	2021	कफी	्ीसरी	 र्माही	में	 2.0	
प्रर्श्	 (क्यटू-ओ-क्यटू,	 एसएएआर	 1)	 पर	 रगर	 गई,	 िो	 दटूसरी	
र्माही	में	6.7	प्रर्श्	थिी।	आपटूर त्ि 	कफी	कमी	के	साथि-साथि	र्र	
से	आ्या	सृंक्रमण	खप्	और	उतपादन	गर्रवरध	पर	भारी	प़िा,	
िबरक	सरकारी	सहा्य्ा	भगु्ान	में	 रगराव्,	आवासी्य	 र्थिर	
रनवेश	और	 रन्याति्	 ने	 रगराव्	कफी	अरधक्ा	 बढ़ा	 दी।	चीन	 ने,	
्ीसरी	र्माही	में	रवकास	कफी	गर्	खो	दी,	दटूसरी	र्माही	के	7.9	
प्रर्श्	कफी	्लुना	में	अथितिव्यव्थिा	में	4.9	प्रर्श्	(वरति-दर-वरति)	
व्ररधि	हुई,	क्योंरक	कारखाने	कफी	गर्रवरध्यों	ने	कई	हेडरवृंड	सामना	
रक्या।	्यटूरो	 के्त्,	अपने	समकक्ों	के	 रवपरी्,	्ीसरी	 र्माही	में	
सधुार	को	बनाए	रख्ा	है,	मखु्य	रूप	से	मिबटू्	घरलेटू	माृंग	और	
रन्याति्	के	कारण,	दटूसरी	र्माही	कफी	8.7	प्रर्श्	कफी	्लुना	में	
9.1	प्रर्श्	(क्यटू-ओ-क्यटू,	एसएएआर)	कफी	व्ररधि	हुई।

	 वैरविक	समग्र	पीएमआई	अक ट्ूबर	में	्ीन	महीने	के	उचच	््र	
पर	 पहुृंच	 ग्या,	 रिसमें	 सेवा	 के्त्	 में	 मिबटू्	 उछाल	 के	 साथि	
रवरनमातिण	 गर्रवरध	 कमिोर	 हुई।	 व्यापार,	 उपभोक्ताओ ृं	 और	
रवतिी्य	शेरण्यों	में	सेवाओ ृं	कफी	गर्रवरध	मिबटू्	हुई	है,	िो	मिबटू्	
नए	ऑडतिर	के	आधार	पर	है।	दटूसरी	ओर,	रवरनमातिण	में	व्ररधि,	प्यातिप्	

1 र्माही	पर	र्माही,	मौसमी	रूप	से	समा्योरि्	वाररतिक	दर।

चार्ट 2: वास्मवक जीडीपी वृमधि

स्रो्: आईएमए्;	और	आवर	वलडति	इन	डे्ा।

ए: अनिुामन् वृमधि बनाि करोमवड-19 के मिलाफ पूरी ्रह स ेरीकाकरण 
मक्या हुआ जनसखं्या का प्रम्श्

बी: 1991 स ेवैमविक वृमधि पैरन्ट

्यटूरोपी्य	सृंघ सृं्यकु्त	राज्य
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चार्ट 3: वैमविक पीएिआई

स्रो्:	आईएचएस	मारकति ्।

रनवेश	कफी	कमी,	बढ़्ी	लाग्	मदु्ा््फीर्	और	रन्याति्	व्यापार	ठप	
होने	के	बीच	मृंद	रही	(चा त्ि 	3)।

	 व्यापार	 और	 रवकास	 पर	 सृं्यकु्त	 राषट्	 सममेलन	
(्यटूएनसी्ीएडी)	ने	अक ट्ूबर	में	िारी	अपनी	रवज्ञरप्	में	इस	बा्	पर	
प्रकाश	डाला	रक	वैरविक	व्यापार	ने	छ1:2021	में	मिबटू्	सधुार	
प्रदरशति्	रक्या,	िो	2019	के	अपने	पटूवति-महामारी	् ्र	को	पार	कर	
ग्या	और	छ2:2021	में	रवकास	को	बनाए	रखने	कफी	सृंभावना	है।	

्दनसुार,	्यह	2021	में	वैरविक	व्यापार	मटूल्य	को	क्रमशः	2019	
और	2020	में	दिति	कफी	गई	्लुना	में	लगभग	20	प्रर्श्	और	28	
प्रर्श्	अरधक	होने	का	अनमुान	लगा्ा	है।	हालारँक,	व्यापार	में	
सधुार	असमान	बना	हुआ	है,	क्योंरक	छो्ी	अथितिव्यव्थिाए	ँअपने	
ब़ेि	समकक्ों	में	रन्याति्	व्ररधि	कफी	गर्	को	पक़िने	के	रलए	सृंघरति	
कर	रही	हैं।	औस्न,	छो्ी	अथितिव्यव्थिाओ ृं	का	माल	रन्याति्	अभी	
भी	पटूवति-महामारी	 के	््र	से	25	प्रर्श्	नीचे	 है।	मारसक	पण्य	
व्यापार	कफी	मात्ा	के	रलए	गे्रनलुर	डे्ा	्यह	दशाति्ा	है	रक	अग््	में	
लगा्ार	चौथेि	महीने	में	वरति-दर-वरति	व्ररधि	में	रगराव्	आई,	हालाृंरक	
धीमी	 गर्	 से,	 क्योंरक	 मारसक	 गर्	िलुाई	 में	 रगराव्	 के	 बाद	
सकारातमक	हो	गई	(चा त्ि 	4ए)।	बारल्क	ड्ाई	इृंडेकस,	सटूखी	थिोक	
व््ओु ृं	 के	 रलए	 रशरपृंग	 शलुक	 का	 एक	 उपा्य,	 अक ट्ूबर	 कफी	
शरुुआ्	में	13	वरति	के	उचच	््र	पर	पहुृंच	ग्या,	नवृंबर	में	अब	
्क	लगभग	50	प्रर्श्	्ेिी	से	र्सला,	रिसके	बाद	ब़ेि	और	
मध्यम	आकार	के	पो्	खृंडों	में	नकुसान	हुआ	(चा त्ि 	4बी)।

	 बलटूमबगति	 कमोरड्ी	 प्राइस	 इृंडेकस	 ने	 अक ट्ूबर	 में	 अपना	
अपट्ेंड	बनाए	रखा,	मखु्य	रूप	से	नवृंबर	में	अब	्क	कुछ	सधुार	
प्रदरशति्	करने	से	पहले	ऊिाति	कफी	कफीम्ों	में	बढ़ो्री	को	दशाति्ा	है	
(चा त्ि 	5	ए)।	कमोरड्ी	माकके ््स	आउ्लकु	के	रववि	बैंक	के	अक ट्ूबर	
सृ्ं करण	में	अनमुान	लगा्या	ग्या	 है	 रक	2021	में	औस्	ऊिाति	
मटूल्य	2020	कफी	्लुना	में	80	प्रर्श्	अरधक	होगा,	और	कम	से	

चार्ट 4: मववि व्यापार और मशमपगं लाग्

स्रो्: सीपीबी	नीदरलैंड;	और	बलटूमबगति।
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कम	2022	कफी	पहली	छमाही	्क	ऊृं चा	रहेगा।	मिबटू्	माृंग	वसटूली	
और	सरदति्यों	कफी	शरुुआ्	से	 पे्ररर्	 ,	ब्े्ं 	कचचे	 ्ेल	कफी	कफीम्	
[लगभग]	अक ट्ूबर	में	्ीन	वरति	के	उचच	््र	पर	पहुृंच	गई	क्योंरक	
बढ़्ी	माृंग	के	बीच	आपटूर त्ि 	में	लगा्ार	कमी	ने	्ेल	बािार	को	 ृ्ंग	
रखा	(चा त्ि 	5	बी)।	पेट्ोरल्यम	रन्याति्क	दशेों	के	सृंगठन	(ओपेक)	के	
साथि-साथि	धीर-ेधीर,े	 मारसक	उतपादन	में	 400,000	 बैरल	प्रर्	

रदन	कफी	व्ररधि	कफी	अपनी	्योिना	पर	ड्े	रहने	के	कारण,	नवृंबर	में	
कचचे	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	हुई।	इसके	अलावा	कफीम्ों	में	व्ररधि	
से	रबिली	उतपादन	के	रलए	प्राक्र र्क	गैस	और	को्यले	से	कचचे	
्ेल	कफी	ओर	बढ़ना	है	क्योंरक	हाल	के	महीनों	में	्यटूरोप	और	एरश्या	
में	आपटूर त्ि 	कफी	कमी	के	कारण	बाद	के	महीनों	में	कफीम े्ं	आसमान	छटू	
गई	हैं	(चा त्ि 	5	सी)।	हालाृंरक,	आपटूर त्ि 	कफी	र्थिर्	में	सधुार	के	कारण	

चार्ट 5: किरोमडरी और िाद्य कीि े्ं
ए. बलूिबग्ट किरोमडरी सूचकाकं बी. ब्ेंर
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अक ट्ूबर	के	अृ्ं 	से	को्यला	और	गैस	कफी	कफीम्ों	में	 ्ेिी	आई।	
सोने	कफी	कफीम्ों	में	अक ट्ूबर	के	बाद	से	मिबटू्ी	आई	है,	हालाृंरक	
सधुार	 के	 रछ्पु् 	 उदाहरणों	 के	साथि,	 रस ृ्ंबर	 के	 नकुसान	कफी	
भरपाई	ज्यादा्र	 से्	 हेवन	 रडमाृंड	 (चा त्ि 	 5डी)	पर	 हुई।	दटूसरी	
ओर,	चीन	कफी	मृंदी	के	सृंके्ों	और	को्यले	कफी	कफीम्ों	में	्ेिी	को	
सीरम्	करने	के	रलए	इसके	ह््के्प	के	बाद	माृंग	और	आपटूर त्ि 	कफी	
रचृ्ं ाओ ृं	 में	कमी	 के	कारण	अक ट्ूबर	 के	मध्य	 से	 बेस	 मे्ल	कफी	
कफीम्ों	में	रगराव्	दिति	कफी	गई	(चा त्ि 	5ई)।	खाद्य	मटूल्य	सटूचकाृंक	
अक ट्ूबर	में	लगा्ार	्ीसर	ेमहीने	बढ़ा,	िलुाई	2011	के	बाद	से	
अपने	उचच्म	््र	को	दशाति्े	हुए,	मखु्य	रूप	से	वन्पर्	्ेल	
और	अनाि	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	के	कारण	हुआ	(चा त्ि 	5ए्)	।

	 ऊिाति	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	आृंरशक	रूप	से	आपटूर त्ि 	श्रृंखला	
व्यवधानों	और	आृंरशक	रूप	से	सृंरचनातमक	बाधाओ ृं	का	प्र्ीक	
है।	ऊिाति	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	ने	कई	दशेों	में	मदु्ा््फीर्	में	व्ररधि	कफी	
है,	हालाृंरक	कई	लोग	इसे	क्रणक	मान्े	हैं	क्योंरक	िब	अथितिव्यव्थिा	
पटूरी	्रह	से	खलु	िा्ी	है	्ो	आपटूर त्ि 	माृंग	को	समा्योरि्	कर	
ले्ी	है।	इसने	इरकव्ी	में	रबकवाली	कफी	एक	लहर	को	उतेिरि्	
रक्या	 है,	 रवशेर	रूप	से	्यटूरोपी्य	सृंघ	में	क्योंरक	मदु्ा््फीर्	कफी	
आशृंका	बढ़	रही	है,	रिससे	बॉनड	कफी	पैदावार	अरधक	हो	रही	है।	
ऊिाति	बािारों	में	अत्यरधक	अर्थिर्ा	्ब	्क	बनी	रह	सक्ी	है	
िब	्क	रक	अगले	दशक	में	्वचछ	ऊिाति	में	रनवेश	्ीन	गनुा	न	हो	
िाए।	अृ्ं रातिषट्ी्य	ऊिाति	एिेंसी	(आईईए,	वलडति	एनिशी	आउ्लकु,	

अक ट्ूबर	2021)	के	नवीन्म	अनमुान	के	अनसुार,	्ेल	और	गैस	
में	रनवेश	2050	्क	शधुि	शटून्य	उतसितिन	के	लक््य	के	अनरुूप	है,	
लेरकन	अक््य	ऊिाति	पर	खचति	भरवष्य	कफी	आवश्यक्ा	का	केवल	
एक	र्हाई	है।	इस	प्रष्ठभटूरम	में,	िलवा्य	ुपररव त्िन	से	रनप्ने	के	
रलए	रनिी	पटूृंिी	िु् ाने	में	हरर्	रवति	साधनों	कफी	महतवपटूणति	भटूरमका	
है।	् दनसुार,	सभी	के्त्ों	में	हरर्	बॉनड	िारी	करने	में	् ेिी	आ	रही	
है	(चा त्ि 	6)।

	 उनन्	 और	 कुछ	 उभर्ी	 बािार	 अथितिव्यव्थिाओ ृं	 में	
मदु्ा््फीर्	 िारी	 है।	 कुछ	 प्रमखु	 घ्क	 अथितिव्यव्थिाओ ृं	 में	 
बहु-दशक	के	उचच	मदु्ा््फीर्	रप्रृ्ं 	को	प्रर्रबृंरब्	कर्े	हुए,	्यटूरो	
के्त्	में	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	अक ट्ूबर	में	4.1	प्रर्श्	्क	पहुृंच	
गई,	िो	उचच	ऊिाति	लाग्	और	कर	व्ररधि	से	पे्ररर्	थिी।

	 अमेररका	में,	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	अक ट्ूबर	में	31	वरति	 के	
उचच	््र	6.2	प्रर्श्	पर	पहुृंच	गई,	िबरक	्ेड	कफी	मदु्ा््फीर्	
का	मखु्य	उपा्य	[व्यरक्तग्	खप्	व्य्य	(पीसीई)	मटूल्य	सटूचकाृंक	
डे्ा	द्ारा	मापा	ग्या]	30	वरति	के	उचच	््र	पर	िारी	रहा	और	
रस ृ्ंबर	में	4.4	प्रर्श्	्क	बढ़	ग्या,	क्योंरक	ऊिाति	और	खाद्य	
कफीम्ों	में	्ेिी	िारी	है।	हालाृंरक,	्यटूके	में,	मदु्ा््फीर्	मखु्य	रूप	
से	अनकुटू ल	आधार	प्रभाव	(चा त्ि 	7ए)	के	कारण	रस ृ्ंबर	में	मामटूली	
रूप	से	घ्कर	3.1	प्रर्श्	हो	गई।	प्रमखु	रब्कस	अथितिव्यव्थिाओ ृं	
में,	रूस	में	उधवतिमखुी	मदु्ा््फीर्	िारी	रही,	िो	अक ट्ूबर	में	8.1	

चार्ट 6: वर्षों स ेहरर् मवत्तपरोर्ण

स्रो्:	आईएमएफ़। स्रो्:	बलटूमबगति।
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प्रर्श्	्क	बढ़ी,	िनवरी	2016	के	बाद	से	इसका	्यह	उचच्म	
््र	है।	ब्ािील	में,	मदु्ा््फीर्	अक ट्ूबर	में	बढ़कर	10.7	प्रर्श्	
हो	 गई,	 िो	लगा्ार	 दटूसर	े महीने	 दोहर	ेअृंकों	 में	 रही।	 चीन	 में,	
उपभोक्ता	मटूल्य	मदु्ा््फीर्,	लगा्ार	चार	महीनों	् क	कम	होने	के	
बाद,	अक ट्ूबर	में	बढ़कर	1.5	प्रर्श्	हो	गई,	िो	मखु्य	रूप	से	
गैर-खाद्य	व््ओु ृं	कफी	बढ़्ी	लाग्	के	कारण	थिी,	िबरक	उतपादक	
मटूल्य	 मदु्ा््फीर्	 बढ़्ी	 रही,	 कचचे	 माल	कफी	 बढ़्ी	 लाग्	 के	
कारण	26	वरति	के	उचच	््र	पर	पहुृंच	गई	(चा त्ि 	7बी)।

	 बढ़्ी	 अरनरचि््ा	 और	 बढ़्े	 िोरखमों	 के	 बीच	 रवतिी्य	
बािार	 े्ं्रहुक	पर	बने	 रहे।	कमिोर	शरुुआ्	के	बाद,	उनन्	
अथितिव्यव्थिाओ ृं	(एई)	में	शे्यर	बािारों	ने	अक ट्ूबर	के	बाकफी	रदनों	
में	गर्	हारसल	कफी	और	महीने	के	रलए	रनवल	लाभ	दिति	रक्या	िो	
नवृंबर	में	अब	्क	बढ़ा	है।	(चा त्ि 	8ए)।	कॉपपोरे् 	आ्य	के	उतसारह्	
पररणामों	 के	आधार	पर,	्यटूएस	एसएृंडपी	500	 ने	नवृंबर	में	नए	
रशखर	पर	पहुृंचकर	सृंभल	ग्या।	दटूसरी	ओर,	ईएमई	् ्ॉक	इृंडेकस,	
मखु्य	रूप	 से	चीन	कफी	मृंदी	और	अन्य	दशे-रवरशष्ट	कारकों	को	
दशाति्े	हुए,	रपछ़ि्े	रहे।	अक ट्ूबर	के	मध्य	में	अमेररकफी	10-वरशी्य	
बॉनड	प्रर््ल	1.7	प्रर्श्	के	उचच	् ्र	पर	पहुृंच	ग्या	और	बाद	
में	पीछे	ह्	ग्या।	हालाृंरक,	अलपकारलक	प्रर््ल,	ब्याि	दर	कफी	
अपेक्ाओ ृं	 के	प्रर्	अरधक	सृंवेदनशील	होने	 के	कारण,	 ्ेिी	 से	
उछला,	अरधकाृंश	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में	प्रर््ल	वक्र	को	सम्ल	
कर	रद्या	(चा त्ि 	8बी)।	अथितिव्यव्थिा	के	रलए	रमरश्	आवक	डे्ा	

के	कारण	अमेररकफी	डॉलर	का्फी	हद	् क	सीरम्	रहा	(चा त्ि 	8सी)।	
ईएमई	मदु्ाएृं	अक ट्ूबर	के	उतिराधति	से	कुछ	हद	् क	नवीनीक्र ्	पटूृंिी	
प्रवाह	के	कारण	मिबटू्	हुई	हैं	(चा त्ि 	8डी)	।

	 नीर्	के	मोचके	पर,	महामारी	से	 पे्ररर्	प्रोतसाहन	को	समाप्	
करने	कफी	रदशा	में	एक	अलग	बदलाव	िोर	पक़ि	रहा	है	क्योंरक	
मदु्ा््फीर्	कफी	रचृ्ं ाएृं	पहले	कफी	्लुना	में	अरधक	्पष्ट	रूप	से	
रदख	रही	हैं	(चा त्ि 	9ए)।	्यटूएस	्ेड	ने	अपनी	नवृंबर	कफी	बैठक	में,	
नवृंबर	के	मध्य	से	प्रर्	माह	15	रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	कफी	गर्	
से	 अपनी	 आर््	 खरीद	 को	 कम	 करने	 कफी	 घोरणा	 कफी।	 80	
रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	कफी	टे्िरी	प्रर्भटूर््यों	और	40	रबरल्यन	
अमेररकफी	डॉलर	कफी	एिेंसी	बृंधक-समरथिति्	प्रर्भटूर््यों	(एमबीएस)	
कफी	मारसक	खरीद	कफी	व त्िमान	गर्	से,	टे्िरी	प्रर्भटूर््यों	में	्यटूएस	
$	10	रबरल्यन	और	एिेंसी	एमबीएस	में	्यटूएस	$	5	रबरल्यन	से	
कम	 होगी।	 बैंक	ऑ्	कनाडा	 ने	 अपनी	 अक ट्ूबर	 कफी	 बैठक	 में	
अपनी	 नीर्ग्	 दर	 को	 अपररवर त्ि्	 छो़ि	 रद्या	 लेरकन	 सी	 2	
रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	के	अपने	साप्ारहक	बाृंड-खरीद	का्यतिक्रम	
को	 समाप्	कर	 रद्या।	ऑ्टे्रल्या	 के	 ररज़वति	 बैंक	 ने	 कफीम्ों	 में	
महामारी	के	बाद	कफी	व्ररधि	के	रलए	कारतिवाई	करने	के	सृंके्	के	रूप	
में	उपि	वक्र	रन्यृंत्ण	कफी	अपनी	नीर्	को	भी	छो़ि	रद्या।	रसृंगापरु	
के	मौरद्क	प्रारधकरण	ने	मामटूली	प्रभावी	श्तों	में	 रसृंगापरु	डॉलर	
(एस	$)	को	हलके	ढृंग	से	बढ़ने	कफी	अनमुर्	दकेर	अपनी	मौरद्क	
नीर्	को	क़िा	कर	रद्या,	िबरक	चेक	गणराज्य	ने	अपनी	चौथिी	दर	

चार्ट 7: िदु्ासफीम्

स्रो्: बलटूमबगति।

ए: उनन् अ ््टव्यवस्ाएं बी: उभर्ी बाजार अ ््टव्यवस्ाएं
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व्ररधि	को	125	आधार	अृंकों	(बीपीएस)	के	बहु्	अरधक	पररमाण	
में	प्रभारव्	 रक्या।	चा त्ि 	 9बी)।	दटूसरी	ओर,	्यटूरोपी्य	सेंट्ल	बैंक	
(ईसीबी)	ने	अक ट्ूबर	में	अपने	उदार	नीर्ग्	रुख	पर	का्यम	रहे,	

िबरक	दटूसरी	 र्माही	और	्ीसरी	 र्माही	कफी	्लुना	में	चौथिी	
र्माही	में	सृंपरति	कफी	खरीद	को	मामटूली	गर्	से	िारी	रखा,	िैसा	
रक	इसकफी	 रस ृ्ंबर	कफी	 बैठक	में	््य	 रक्या	ग्या	थिा।	बैंक	ऑ्	

चार्ट 9: िौमद्क नीम्

स्रो्: बलटूमबगति;	और	सेंट्ल	बैंक	कफी	वेबसाइ े्ं।

ए. कें द्ी्य बैंकों िें नीम्ग् बदलाव बी. चुमनदंा कें द्ी्य बैंकों की दर कार्टवाइ्यां

चार्ट 8: मवत्ती्य बाजार
ए: इम्वरी इंडे्स िें बदलाव बी: ्ूयएस सरकार बटॉनड प्रम्फल

स्रो्:	बलटूमबगति;	और	अृ्ं रातिषट्ी्य	रवति	सृ्ं थिान	(आईआईए्)।

सी: िदु्ा सूचकाकं डी: ईएिई करो परोर्टफरोमल्यरो प्रवाह
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इृंगलैंड	ने	भी,	अपनी	नीर्	दर	और	पररसृंपरति	खरीद	का्यतिक्रम	को	
नवृंबर	कफी	बैठक	में	अपररवर त्ि्	रखा,	रिससे	दर	व्ररधि	कफी	बािार	
कफी	उममीदों	को	भ्ररम्	रक्या	ग्या।	ईएमई	के	बीच,	ब्ािील	सबसे	
्ेि्रातिर	कें द्ी्य	बैंक	बना	हुआ	है,	रिसने	माचति	के	बाद	से	छठी	
बार	अपनी	नीर्ग्	दर	को	बढ़ा्या	है	और	150	बीपीएस	के	बहु्	
अरधक	पररमाण	में	 -	लगभग	20	वरतों	 में	सबसे	अरधक	व्ररधि	 -	
2021	में	कुल	सृंच्यी	व्ररधि	को	575	बीपीएस	्क	ले	ग्या।	रूस	ने	
भी,	 2021	 में	 325	 बीपीएस	 कफी	 सृंच्यी	 व्ररधि	 के	 रलए	 अपनी	
लगा्ार	छठी	दर	व्ररधि	को	प्रभारव्	रक्या,	लेरकन	75	बीपीएस	के	
कम	पररमाण	पर।	अन्य	ईएमई	में,	हृंगरी	ने	दरों	में	15	बीपीएस	कफी	
व्ररधि	कफी,	िो	2021	में	इसकफी	लगा्ार	पाृंचवीं	व्ररधि	थिी,	िबरक	
रचली	ने	अक ट्ूबर	में	125	बीपीएस	के	उचच	पररमाण	पर	लगा्ार	
्ीसरी	बार	दरों	में	व्ररधि	कफी।	पोलैंड	 ने	नवृंबर	में	लगा्ार	दटूसर	े
महीने	दर	में	75	बीपीएस	कफी	व्ररधि	कफी।	एक	्ेि	प्रारृंभ	कर्े	हुए	,	
्कुशी	 ने	अपनी	नीर्	दर	में	 200	बीपीएस	कफी	क्ौ्ी	कफी,	िो	
इसकफी	लगा्ार	दटूसरी	दर	क्ौ्ी	 है,	 रिसने	वरति	 के	 रलए	 कुल	
सृंच्यी	दर	पररव त्िन	को	(-)100	बीपीएस	कर	रद्या।

	 वैरविक	आरथितिक	दृरष्टकोण	अरनरचि््ा	में	डटू बा	 हुआ	है	और	
कई	मोचतों	 से	 उतपनन	 प्रर्कटू ल	 पररर्थिर््याृं	 ऐसे	सम्य	में	 एक	
साथि	् करा	रही	हैं	िब	कई	अथितिव्यव्थिाएृं	अभी	भी	सृंघरति	कर	रही	
हैं	 और	 अपने	 सधुार	 के	 प्रारृंरभक	 चरण	 में	 हैं।	 ्ेिी	 से	 बढ़्ी	

मदु्ा््फीर्	को	 रन्यृंरत््	करने	के	 रलए	प्रमखु	कें द्ी्य	बैंकों	द्ारा	
नीर्	सामान्यीकरण	कफी	 बढ़्ी	सृंभावना	 रवतिी्य	 र्थिर््यों	को	
मिबटू्	 कर	 सक्ी	 है	और	 चल	 रहे	 रवकास	आवेगों	 को	 रोक	
सक्ी	है।

III.	घरलेटू	रवकास	

	 भार्	 ्ेिी	 से	 पनुरुधिार	 के	 रलए	अपनी	खोि	 में	 दृढ़	 है,	
हालाृंरक	अथितिव्यव्थिा	के	 रवरभनन	 के्त्ों	में	वसटूली	कफी	गर्	और	
गर्	असमान	बनी	हुई	है।	महामारी	और	वैरविक	आपटूर त्ि 	व्यवधानों	
से	भरवष्य	अृंधकारम्य	है।	्ािा	सृंक्रमणों	में	का्फी	रगराव्	और	
्ीकाकरण	में	् ेिी	से	प्रगर्	के	कारण	घरलेटू	र्थिर्	में	सधुार	हुआ	
है।	21	अक ट्ूबर,	2021	को	एक	महतवपटूणति	मील	का	पतथिर	हारसल	
रक्या	ग्या	थिा	क्योंरक	रदए	गए	्ीकों	कफी	कुल	सृंख्या	100	करो़ि	
का	आृंक़िा	 पार	 कर	 गई	 थिी।	 31	 प्रर्श्	 से	 अरधक	 व्य्क	
आबादी	 के	 पटूणति	 ्ीकाकरण	 के	 साथि,	 अक ट्ूबर	 के	 अृ्ं 	 ्क	
्ीकाकरण	के	रलए	7-रदवसी्य	मटूरवृंग	एवरिे	(एमए)	60	लाख	से	
अरधक	थिा।	दरैनक	नए	मामलों	कफी	7-रदवसी्य	औस्	एक	महीने	
पहले	19,938	से	10	नवृंबर,	2021	को	रगरकर	11,491	हो	गई।	
सरक्र्य	मामलों	में	कुल	सृंक्रमणों	का	रस त्ि 	0.41	प्रर्श्	शारमल	
है,	 िो	 माचति	 2020	 के	 बाद	 से	 सबसे	 कम	 है,	 िबरक	 राषट्ी्य	
कोरवड-19	बहाली	दर	98.25	प्रर्श्	पर	दिति	 रक्या	ग्या	थिा	
(चा त्ि 	10	ए	और	10	बी)।

चार्ट 10: करोमवड-19 िािले और रीकाकरण

स्रो्: ्वा््थ्य	और	पररवार	कल्याण	मृंत्ाल्य	(एमओएच	एृंड	ए्डबल्यटू)।

ए. करोमवड-19 दैमनक िािले और िौ े्ं 7-मदवसी्य एिए बी. दैमनक रीकाकरण का 7-मदवसी्य गम्शील्ा औस्

7	रदन_एमए-	नए	मामले 7	रदन_एमए-	म्रत्य	ु(दा्या	ँमान)
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	 त्योहारी	 सीिन	कफी	 शरुुआ्	 के	साथि,	 गगुल	और	 ऐपपल	
गर्शील्ा	 सटूचकाृंकों	 ने	 अक ट्ूबर-नवृंबर	 के	 दौरान	 एक	
उललेखनी्य	 सधुार	 दिति	 रक्या।	 महामारी	 कफी	 शरुुआ्	 के	 बाद	
पहली	 बार	 खदुरा	 और	 मनोरृंिन	 गर्रवरध्यों	 के	 रलए	 गगुल	
मोरबरल्ी	सटूचकाृंक	सामान्य	 हुआ,	और	 रकराने	और	फ़ामकेसी,	
पाकतों	और	ट्ाृंरज़्	््ेशनों	के	आसपास	गर्शील्ा	पटूवति-महामारी	
आधार	रखेा	से	आगे	बढ़	गई।	ऐपपल	मोरबरल्ी	सटूचकाृंक	भी	सभी	
प्रमखु	 शहरों	 में	 गर्रवरध	 में	 व्ररधि	 से	 पे्ररर्	 रहा	 (चा त्ि 	 11	 ए	 
और	11	बी)।

	 नवृंबर	के	पहले	दस	रदनों	में	रबिली	उतपादन	एक	वरति	पहले	

दिति	रकए	गए	और	साथि	ही	पटूवति -महामारी	नवृंबर	2019	कफी	् ुलना	

में	बना	रहा	(चा त्ि 	11	सी)	।	कें द्ी्य	रवद्यु् 	प्रारधकरण	के	अनुसार,	

देश	 में	 ्ाप	 रवद्यु् 	 सृं्यृंत्ों	 में	 को्यले	का	 ््ॉक	 एक	 पखवा़ेि	

पहले	 चार	 रदनों	 कफी	 ्ुलना	 में	 बढ़कर	 सा्	 रदन	 (8	 नवृंबर,	

2021)	हो	ग्या	है।	10	अक ट्ूबर,	2021	को	7.3	रमरल्यन	्न	

कफी	्ुलना	में	इन	सृं्यृंत्ों	में	औस्	दैरनक	््ॉक	बढ़कर	13.28	

रमरल्यन	 ्न	 हो	 ग्या	 है।	 इससे	 इृंरड्या	 एनिशी	 एकसचेंि	

चार्ट 11: आम ््टक गम्मवमध पर करोमवड-19 की दूसरी लहर का प्रभाव
ए. गूगल िरोमबमलरी पररव ््टन: भार्

स्रो्:	गटूगल;	सीईआईसी;	और	पोसोको।

बी. शहर-वार एपपल िरोमबमलरी: ड्ाइमवगं

सी. मवदु्य् उतपादन

खदुरा	और	
मनोरृंिन

रकराना	और	
्ामकेसी

उद्यान

भार्

अरखल-भार् उतिरी परचिमी दरक्णी पटूवशी उतिर	पटूवशी

बृंगलोर चेननई रदलली हैदराबाद मुृंबई पणेु
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(आईएकस)	 पर	 रबिली	 कफी	 ्पॉ्	 कफीम्ों	 में	 नरमी	 आई	 है	 

(चा त्ि 	12)	।

कुल िागं

	 समग्र	माृंग	के	सृंके्क	कई	के्त्ों	में	सधुार	दशाति्े	हैं।	बेह्र	

आरथितिक	 गर्रवरध	 और	 माल	 पररवहन	 कफी	 आवािाही	 को	

प्रर्रबृंरब्	कर्े	 हुए,	अक ट्ूबर	2021	में	ई-वे	 रबल	िनरशेन	ने	

्रवरी	2020	के	पटूवति-महामारी	के	््र	को	पार	कर	रल्या	और	
क्ररमक	 सधुार	 दिति	 रक्या(चा त्ि 	 13	 ए)	 ।	 उपरोक्त	 प्रव्ररति	 का	
अनकुरण	कर्े	 हुए,	अक ट्ूबर	2021	में	 ्ोल	सृंग्रह	में	सालाना	
75.1	प्रर्श्	कफी	्ेिी	से	व्ररधि	हुई	(चा त्ि 	13	बी)।

	 बेह्र	गर्शील्ा	का	पररणाम	 -	्यात्ी	और	माल	दोनों	 -	
अक ट्ूबर	में	ई ृंधन	कफी	खप्	में	व्ररधि	में	पररलरक््	हुआ।	पेट्ोल	कफी	
खप्	ने	पटूवति-महामारी	के	् ्र	को	छुआ,	िबरक	रवमानन	् रबाइन	

चार्ट 12: मवदु्य् की हामिर कीि े्ं

स्रो्:	इृंरड्या	एनिशी	एकसचेंि	(आईईएकस)।

चार्ट 13: ई-वे मबल और ररोल सगं्ह

स्रो्:	िीएस्ीएन;	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

ए. ई-वे मबल बी. ररोल सगं्ह
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ई ृंधन	(ए्ीए्)	और	डीिल	कफी	खप्	ने	क्ररमक	सधुार	प्रदरशति्	

रक्या(चा त्ि 	14	ए)	।

	 वैरविक	आपटूर त्ि 	व्यवधानों	का	भार	घरलेटू	ऑ्ोमोबाइल	के्त्	

पर	प़िा,	िो	अक ट्ूबर	में	सेमीकृं डक्र	रचपस	कफी	आपटूर त्ि 	कफी	कमी	

के	कारण	िारी	 है।	आपटूर त्ि 	कफी	 बाधाओ ृं	 ने	 त्योहारी	सीिन	कफी	

रबक्रफी	को	अस्ल	कर	रद्या,	और	्ल्वरूप,	मो्र	वाहनों	और	

वाहन	 पृंिीकरण	 कफी	 खदुरा	 रबक्रफी	 में	 कमी	आई।	 पृंिीकरण	 में	

रगराव्	 गैर-पररवहन	 वाहनों	 के	 कारण	 हुई,	 भले	 ही	 पररवहन	

वाहनों	कफी	माृंग	में	वरति-दर-वरति	सधुार	 हुआ	(चा त्ि 	14सी)।	वाहन	

खृंड	 में,	 टै्क्र	 कफी	 रबक्रफी	 अक ट्ूबर	 में	 8.2	 प्रर्श्	 (अक ट्ूबर	

2019	से	अरधक)	कफी	मिबटू्	व्ररधि	के	साथि	एकमात्	सकारातमक	

रही।	क्ररमक	आधार	पर	दोपरह्या	और	मो्रसाइरकलों	कफी	रबक्रफी	

में	्ेिी	रही	(चा त्ि 	14डी)।

	 सेवा	के्त्	कफी	ओर	म़ुि्े	हुए,	रलेवे	माल	ढुलाई	ने	एक	वरति	
पहले	दिति	कफी	गई	15.4	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	के	उचच	आधार	के	शीरति	
पर	8.4	प्रर्श्	व-द-व	कफी	व्ररधि	दिति	कफी	(चा त्ि 	15ए)।	रववि	््र	
पर	 रशरपृंग	बाधाओ ृं	और	कृं ्ेनर	कफी	कमी	के	बाविटूद,	बृंदरगाह	
्या्ा्या्	 ने	 अक ट्ूबर	 (चा त्ि 	 15	 बी)	 में	 एक	अनकु्ररमक	सधुार	
रदखा्या।

	 रनमातिण	के्त्	को	अभी	्क	अपने	्रवरी	2020	के	््र	पर	
आना	बाकफी	है	क्योंरक	् ्ील	कफी	खप्	और	सीमें्	उतपादन	दोनों	
बेसलाइन	 से	 नीचे	 हैं।	 2019	 में	 इसी	 पटूवति-महामारी	 महीने	 में,	
हालाृंरक,	सीमें्	उतपादन	 ने	एक	मिबटू्	व्ररधि	दिति	कफी,	िबरक	
््ील	कफी	खप्	में	व्ररधि	मामटूली	रही	(चा त्ि 	16)।

	 रवमानन	 के्त्	 -	्यात्ी	और	कागपो	्या्ा्या्	दोनों	 -	अग््	
2021	के	बाद	से	बढ़	ग्या	है,	कागपो	सेगमें्	्यात्ी	्या्ा्या्	से	आगे	
रनकल	ग्या	है।

स्रो्:	पेट्ोरल्यम	्योिना	और	रवशे्रण	प्रकोष्ठ;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

स्रो्:	वाहन	डैशबोडति;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

स्रो्:	एसआईएएम;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

स्रो्:	एसआईएएम;	और	्ीएमए;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

चार्ट 14: पररवहन क्ते्र सकें्क
ए: पेट्रोमल्यि िप्

सी: वाहन पजंीकरण

बी: ऑररोिरोबाइल मबक्ी

घ: ग्ािीण िागं
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	 नवृंबर	में,	दरैनक	घरलेटू	हवाईअड्डों	कफी	सृंख्या	2,	पहले	नौ	
रदनों	के	दौरान	प्रर्	रदन	औस्न	5.5	लाख	थिी,	िो	अक ट्ूबर	में	
इसी	अवरध	कफी	् लुना	में	18.3	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	थिी।	अृ्ं रराषट्ी्य	
हवाईअड्डे	कफी	्यारत््यों	कफी	सृंख्या	में	भी	8.9	प्रर्श्	म-द-म	का	
सधुार	 हुआ।	 त्योहारी	 सीिन	 के	 चल्े	 अक ट्ूबर	 2021	 ्क	
्ा््-मटूरवृंग	कृं ज्यटूमर	गड्ुस	(ए्एमसीिी)	कफी	रबक्रफी	बढ़ी	है।

	 सें्र	्ॉर	 मॉरन्ररृंग	 इृंरड्यन	 इकोनॉमी	 (सीएमआईई)	 के	
घरलेटू	सवकेक्ण	के	अनसुार,	शम	भागीदारी	दर	अक ट्ूबर	में	40.41	
प्रर्श्	पर	लचीली	 रही,	िो	 रस ृ्ंबर	 में	 40.66	प्रर्श्	 (12	
महीने	 के	उचच)	से	मामटूली	रूप	से	कम	थिी।	 बेरोिगारी	दर	एक	
महीने	पहले	के	6.9	प्रर्श्	से	मामटूली	रूप	से	व्ररधि	होकर	7.8	
प्रर्श्	हो	गई	(चा त्ि 	17)।

चार्ट 15: रलेवे और हवाई ्या्ा्या्

स्रो्:	रले	दृरष्ट। स्रो्:	इृंरड्या	पो त्ि 	एसोरसएशन।

ए. रलेवे िाल ढुलाई राजसव (वर््ट-दर-वर््ट वृमधि) बी. परोर्ट कागगो

2 इसमें	प्र्थिान	करने	वाले	और	आने	वाले	दोनों	्यात्ी	शारमल	हैं।

चार्ट 16: मनिा्टण क्ते्र सकें्क

स्रो्:	सृं्यकु्त	सृं्यृंत्	सरमर्;	और	आरथितिक	सलाहकार	का	का्यातिल्य,	वारणज्य	और	उद्योग	मृंत्ाल्य।

प्रर
्श

्

प्रर
्श

्

प्रर
्श

्

कुल
लौह-अ्य्क

को्यला
सीमें्	(दा्या	ँमान)

कुल
्ापी्य	को्यला
अन्य

पीओएल

कोकन	को्यला

लौह-अ्य्क

कृं ्ेनर

्
रव
री
	2
02
0	
=	
10
0

्
रव
री
	2
02
0	
=	
10
0

इ्पा्	खप् सीमें्	उतपादन इ्पा्	खप्	(2019	से	व्ररधि)	
दा्या	ँमान

सीमें्	उतपादन	(2019	से	व्ररधि)	
दा्या	ँमान

ि
लु
ा-2
0

अ
ग-
20

रस
ृ्ं-2
0

अ
क
ट्ू-2
0	

नव
ृं-2
0	

रद
स
ृं-2
0

ि
न-
21

्
र-
21
	

मा
च ति-
21
	

अ
प्र-
21
	

मई
-2
1	

ि
टून-
21
	

ि
लु
ा-2
1	

अ
ग-
21
	

रस
ृ्ं-2
1

अ
क
ट्ू-2
1

्र
-2
0

अप्र
-2
0

ि टून
-2
0

अग
-2
0

अक
ट्ू-2
0

रद
स ृं-
20

्र
-2
1

अप्र
-2
1

ि टून
-2
1

अग
-2
1

अक
ट्ू-2
1

्
र-
20

मा
च ति-
20

अ
प्र-
20

मई
-2
0

ि
टून-
20

ि
लु
ा-2
0

अ
ग-
20

रस
ृ्ं-2
0

अ
क
ट्ू-2
0

नव
ृं-2
0

रद
स
ृं-2
0

ि
न-
21

्
र-
21

मा
च ति-
21

अ
प्र-
21

मई
-2
1

ि
टून-
21

ि
लु
ा-2
1

अ
ग-
21

रस
ृ्ं-2
1

अ
क
ट्ू-2
1



41

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन नवबंर 2021

	 कमतिचारी	भरवष्य	 रनरध	सृंगठन	(ईपीए्ओ)	और	कमतिचारी	
राज्य	बीमा	 रनगम	(ईएसआईसी)	द्ारा	 रलए	गए	सृंगरठ्	के्त्	के	
शम	बािार	के	आृंक़ेि	रमरश्	््वीर	प्र््ु् 	कर्े	हैं	(चा त्ि 	18)।

	 सीएमआईई	 के	 रोिगार	 आृंक़िों	 के	 अनसुार,	 रस ृ्ंबर-
अक ट्ूबर	में	रन्योरि्	शरमकों	कफी	सृंख्या	2019	में	दखेे	गए	््रों	

के	करीब	पहुृंचने	के	साथि	शम	बािार	में	सधुार	लगभग	पटूरा	हो	ग्या	
है	(चा त्ि 	19)।

	 आईएचएस	मारकति ्	द्ारा	िारी	पीएमआई	का	रोिगार	खृंड	
रवरनमातिण	और	 सेवा	 के्त्ों	 में	 रमरश्	 ््वीर	 प्र््ु् 	 कर्ा	 है।	
रवरनमातिण	के्त्	में	रोिगार	में	मामटूली	कमी	आई,	िबरक	सेवा	के्त्	में	

चार्ट 17: ररोजगार, बेररोजगारी और श्रि भागीदारी दर

चार्ट 18: सगंमि् क्ते्र िें नौकरर्यां

स्रो्:	सीएमआईई।

स्रो्:	शम	और	रोिगार	मृंत्ाल्य	(एमओएल	और	ई);	और	सीएमआईई।
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अक ट्ूबर	2021	में	्यह	बढ़कर	51.5	हो	ग्या,	िो	रस ृ्ंबर	में	50.4	

थिा	(चा त्ि 	20)।

	 भार्	 के	 35.5	 रबरल्यन	 अमेररकफी	 डॉलर	 के	 व्यापाररक	

रन्याति्	 ने	 अक ट्ूबर	 2021	 में	 सालाना	 42.3	 प्रर्श्	कफी	 ्ेि	

वापसी	दिति	कफी।	अपै्रल-अक ट्ूबर	2021	के	दौरान,	माल	का	रन्याति्	

एक	 वरति	 पहले	 कफी	 समान	अवरध	कफी	 ्लुना	 में	 54.5	 प्रर्श्	

अरधक	थिा	और	पटूवति-	कोरवड	अवरध	कफी	्लुना	में	25.5	प्रर्श्	

अरधक	थिा।	(चा त्ि 	21ए	और	21बी)।

चार्ट 19: ररोजगार िें कािगारों की सखं्या

स्रो्:	सीएमआईई।

चार्ट 20: पीएिआई ररोजगार सूचकाकं

स्रो्:	आईएचएस	मारकति ्।

चार्ट 21: भार् का पण्य वस्ु मन्या्ट् - अ्रूबर 2021

स्रो्: पीआईबी;	डीिीसीआई	एृंड	एस;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

ए. भार् के पण्य वस्ु मन्या्ट् िें रुझान बी: वर््ट-दर-वर््ट मन्या्ट् वृमधि िें अनकु्मिक पररव ््टन का अपघरन
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	 रन्याति्	 व्ररधि	 वैरवध्यपटूणति	 रही	 क्योंरक	 सभी	 दस	 प्रमखु	

कमोरड्ी	समटूहों	ने	80	प्रर्श्	से	अरधक	रन्याति्	के	रलए	अपने	

पटूवति-कोरवड			् ्र	से	ऊपर	व्ररधि	दिति	कफी	(चा त्ि 	22	ए)।	इृंिीरन्यररृंग	

सामान,	 पेट्ोरल्यम	 उतपादों	 और	 रसा्यनों	 कफी	 बाहरी	 माृंग	 ने	

रन्याति्	व्ररधि	को	बढ़ावा	रद्या	(चा त्ि 	22बी)।

	 ऑ्ोमोर्व	 उतपादों	 के	 ररकॉडति	 रन्याति्	 द्ारा	 समरथिति्,	

अक ट्ूबर	2021	में	लगा्ार	पाृंचवें	महीने	इृंिीरन्यररृंग	सामानों	का	

रन्याति्	9	रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	को	पार	कर	ग्या	(चा त्ि 	23)।

	 भार्	ने	नेपाल,	बाृंगलादशे,	म्याृंमार	और	ईरान	को	कोरवड-

19	 ्ीकों	कफी	आपटूर त्ि 	 र्र	 से	 शरुू	कफी	और	 वरति	 के	 अृ्ं 	 ्क	

चार्ट 22: पण्य वस्ुओ ंका मन्या्ट् (सापेक् ्यरोगदान और प्रििु किरोमडरी का प्रदश्टन)

स्रो्: पीआईबी;	डीिीसीआई	एृंड	एस;	और	लेखकों	कफी	अपनी	गणना।

ए: सापेक् ्यरोगदान (अ्रूबर ‘19 की ्ुलना िें अ्रूबर’ 21) बी: प्रििु किरोमडरी की वृमधि (2019 के स्र स ेअमधक वृमधि)

चार्ट 23: िरोरर वाहन के मन्या्ट् िें वृमधि (अ्रूबर 2021)

स्रो्:	कृं पनी	और	मीरड्या	रवज्ञरप्।
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िीएवीआई3	और	कोवैकस	गठबृंधन	को	20	रमरल्यन	खरुाक	कफी	
आपटूर त्ि 	करने	कफी	्योिना	है।	िी20	रशखर	सममेलन	में,	भार्	ने	
2022	्क	5	रबरल्यन	कोरवड	वैकसीन	खरुाक	कफी	आपटूर त्ि 	करने	
कफी	घोरणा	कफी।	 इस	प्रकार,	्ामाति	 रन्याति्	को	 एक	ब़िा	बढ़ावा	
रमलने	कफी	उममीद	है।

	 ्यटूएनसी्ीएडी	 ने	 अपने	 नवीन्म	 अनमुानों	 में	 महासागर	
आधारर्	उद्योगों	में	रन्याति्	मटूल्य	2.5	रट्रल्यन	अमेररकफी	डॉलर	
आृंका	है।	भार्	के	रलए	अपने	समदु्ी	रन्याति्	का	रव््ार	करने	का	
उप्यकु्त	सम्य	है।	व त्िमान	में,	समदु्ी	रन्याति्	भार्	के	कुल	रन्याति्	
का	केवल	2	प्रर्श्	है।	मछली	पक़िने	के	 रलए	उप्यकु्त	सबसे	
लृंबी	््रखेाओ ृं	में	से	एक	होने	के	प्राक्र र्क	प्रर््पधातितमक	लाभ	
के	साथि,	भार्	को	समदु्ी	अथितिव्यव्थिा	में	अवसर	का	लाभ	उठाने	
कफी	आवश्यक्ा	 है।	 इसके	अलावा,	भार्	 के	समदु्ी	 रन्याति्	 ने	
अक ट्ूबर	 में	 मिबटू्	 रवकास	 गर्	 रदखाई	 है।	 भार्	 के	 कप़िा	
रन्याति्	ने	रपछले	दो	महीनों	में	महामारी	से	पहले	के	््र	पर	दो	
अृंकों	कफी	व्ररधि	दिति	कफी	है।	भार्ी्य	उद्योग	पररसृंघ	(सीआईआई)	
के	 रवशे्रण	 के	अनसुार,	कप़िा	उद्योग	2019	में	अमेररकफी	36	
रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	से	बढ़कर	2026	्क	अमेररकफी	$	65	

रबरल्यन	्क	पहुृंचने	के	रलए	्ै्यार	है।	सा्	मेगा	एकफीक्र ्	कप़िा	
के्त्	और	ऐपपरल	पाकति 	्थिारप्	करने	के	रलए	सरकार	कफी	मृंिटूरी	
(पीएम-रमत्)	अगले	पाृंच	वरतों	में	कप़िा	रन्याति्	के	रलए	अचछा	है।

	 भार्	का	पण्य	आ्या्	लगा्ार	दटूसर	ेमहीने	55	रबरल्यन	
अमेररकफी	डॉलर	से	ऊपर	रहा,	िो	घरलेटू	आरथितिक	गर्रवरध	में	एक	
मिबटू्	अृ्ं रनतिरह्	गर्	को	दशाति्ा	है	(चा त्ि 	24ए	और	24बी)।	एक	
वरति	पहले	कफी	्लुना	में	अपै्रल-अक ट्ूबर	2021	में	पण्य	आ्या्	
78.7	प्रर्श्	अरधक	और	महामारी	से	पहले	के	््र	से	15.8	
प्रर्श्	अरधक	 थिा।	 मिबटू्	आ्या्	 माृंग	 पेट्ोरल्यम	 उतपादों,	
सोना,	 इलेकट्ॉरनक	 उतपादों	 और	 को्यले	 द्ारा	 सृंचारल्	 थिी	 
(चा त्ि 	25)।	्ीन-चौथिाई	से	अरधक	आ्या्	वाले	सभी	दस	प्रमखु	
कमोरड्ी	समटूहों	ने	पटूवति-कोरवड			् ्र	पर	व्ररधि	दिति	कफी,	िो	घरलेटू	
माृंग	में	वैरवध्यपटूणति	व्ररधि	दशाति्ा	है।

	 लगा्ार	 दटूसर	े महीने	 इलेकट्ॉरनक	 सामानों	 का	 ररकॉडति	
आ्या्	मिबटू्	घरलेटू	माृंग	को	दशाति्ा	है,	िो	त्योहार	के	मौसम	में	
प्रमखु	ई-कॉमसति	कृं परन्यों	द्ारा	आ्योरि्	महा	रबक्रफी	से	पे्ररर्	है।	
घरलेटू	 को्यला-््ॉक	कफी	 र्थिर्	 के	 रनमन	 ््र	को	 दखे्े	 हुए	
को्यले,	कोक	और	रब्के्	कफी	खरीद	अपने	पटूवति-कोरवड					् ्र	से	

3 िीएवीआई	एक	अृ्ं रराषट्ी्य	सृंगठन	है	-	एक	वैरविक	वैकसीन	गठबृंधन,	िो	सावतििरनक	और	रनिी	के्त्ों	को	एक	साथि	ला्ा	है	और	्ीकों	के	न्या्यसृंग्	और	र्काऊ	उप्योग	को	
बढ़ाकर	लोगों	कफी	िान	बचाने	और	लोगों	के	्वा््थ्य	कफी	रक्ा	करने	का	साझा	लक््य	है।
4 महासागर	आधारर्	उद्योगों	में	नौवहन,	मछली	पक़िना,	अप््ी्य	पवन	और	समदु्ी	िैव	प्रौद्योरगकफी	शारमल	हैं।

चार्ट 24: भार् का पण्य वस्ु आ्या् - अ्रूबर 2021

स्रो्:	पीआईबी;	डीिीसीआई	एृंड	एस;	और	लेखकों	कफी	गणना।

ए: भार् के पण्य वस्ुओ ंके आ्या् िें रुझान बी: वर््ट-दर-वर््ट आ्या् वृमधि िें अनकु्मिक पररव ््टन का मव्यरोजन -  
अ्रूबर 2021
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का्फी	बढ़	गई	 है	 (चा त्ि 	 26	ए)।	 गैर-्ेल	 गैर-सोने	 के	आ्या्	 ने	
लगा्ार	पाृंचवें	महीने	शानदार	व्ररधि	प्रदरशति्	कफी।

	 भार्	के	 सेवाओ ृं	 के	 रन्याति्	 ने	 रस ृ्ंबर	2021	में	लगा्ार	
सा्वें	महीने	दोहर	ेअृंकों	कफी	व्ररधि	दिति	कफी,	िो	मखु्य	रूप	से	प्रमखु	
आई्ी	 कृं परन्यों	 के	 मिबटू्	 राि्व	 से	 पे्ररर्	 है,	 िो	 अपने	

रडरि्ल	पररव त्िन	प्र््ाव	और	प्रमखु	सॉफ्वे्यर	 सेवाओ ृं	कफी	
मिबटू्	वैरविक	माृंग	के	बीच	ब़ेि	रवदशेी	सौदों	को	हारसल	कर	रहे	
हैं।	अनृंर्म	आृंक़िों	से	प्ा	चल्ा	है	रक	रस ृ्ंबर	2021	में	8.5	
रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	का	शधुि	सेवा	रन्याति्	एक	साल	पहले	के	
््र	से	17.8	प्रर्श्	अरधक	थिा।

	 2021-22	कफी	 पहली	 छमाही	 के	 रलए	 रािकोरी्य	 र्थिर्	
इृंरग्	कर्ी	 है	 रक	कर	राि्व	ने	कें द्	के	रािकोरी्य	घा्े	को	
बि्	अनमुानों	(बीई)	के	35.0	प्रर्श्	पर	रखने	में	मदद	कफी,	
भले	ही	 वह	उचच	 व्य्य	कर	 रहा	 हो	 (चा त्ि 	 27)।	प्रत्यक्	करों	में	
2020-21	कफी	्लुना	में	83.7	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	और	इस	अवरध	
के	दौरान	अप्रत्यक्	करों	में	48.4	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	के	साथि	कर	
राि्व	में	चारों	ओर	सधुार	हुआ	(चा त्ि 	28)।5	 रवरनवेश	के	मोचके	
पर,	प्रारप््यों	में	सधुार	 हुआ	है	2020-21	कफी	्लुना	में,	 लेरकन	
अभी	भी	2019-20	के	््र	से	कम	हैं।	हालारँक	अब	्क	1.75	
लाख	करो़ि	 रुप्ेय	 के	 बि्ी्य	 रवरनवेश	 लक््य	का	 केवल	 5.2	
प्रर्श्	ही	हारसल	रक्या	िा	सका	है,	ए्यर	इृंरड्या	कफी	रबक्रफी	ने	
सरकार	के	रवरनवेश	का्यतिक्रम	में	एक	महतवपटूणति	मो़ि	को	रचरनि्	
रक्या	है।

	 िीएस्ी	सृंग्रह	(कें द्	सृंग	राज्य)	अक ट्ूबर	में	23.7	प्रर्श्	
कफी	 व्ररधि	 के	साथि	 1.3	लाख	करो़ि	रुप्ेय	 ्क	पहुृंच	 ग्या,	िो	

चार्ट 25: भार् का पण्य वस्ु आ्या् - सापेक् ्यरोगदान 
(अ्रूबर 19 की ्ुलना िें अ्रूबर 21)

स्रो्:	पीआईबी;	डीिीसीआई	एृंड	एस;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

चार्ट 26: प्रििु वस्ुओ ंिें आ्या् वृमधि (2019 के स्र स ेअमधक वृमधि)

स्रो्:	पीआईबी;	डीिीसीआई	एृंड	एस;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

ए: करो्यला, करोक और मब्केर्स बी: गैर-्ेल गैर-सरोना

5 2019-20	में,	प्रत्यक्	और	अप्रत्यक्	करों	में	क्रमशः	27.1	प्रर्श्	और	30.5	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	दिति	कफी	गई।
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िीएस्ी	कफी	 शरुुआ्	 के	 बाद	 से	 दटूसरी	 बार	 सबसे	अरधक	 है	 
(चा त्ि 	 29)।	 महीने	 के	 दौरान,	 माल	 के	आ्या्	 से	 राि्व	 39	
प्रर्श्	अरधक	थिा	और	घरलेटू	लेनदने	(सेवाओ ृं	के	आ्या्	सरह्)	
से	राि्व	एक	साल	पहले	कफी	्लुना	में	19	प्रर्श्	अरधक	थिा।	
सरकार	कफी	आरामदा्यक	राि्व	र्थिर्	ने	इसे	उचच	व्य्य	करने	
में	सक्म	बना्या	है	-	पटूृंिीग्	और	राि्व	व्य्य	दोनों	में	क्रमशः	

2020-21	में	38.3	प्रर्श्	और	6.3	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई	है।6 

पटूृंिीग्	 व्य्य	में	 व्ररधि	का	 ने््रतव	स़िक	पररवहन	और	रािमागति	

मृंत्ाल्य	ने	रक्या	थिा।	रिसने	2021-22	के	रलए	अपने	बि्ी्य	

पटूृंिीग्	व्य्य	का	68.2	प्रर्श्	समाप्	कर	रद्या	है	(चा त्ि 	30)।	

चार्ट 27: अपै्रल-मस्मबर के दौरान मवत्ती्य मस्म्

स्रो्:	कें द्ी्य	बि्	द््ावेि;	और	महालेखा	रन्यृंत्क	(सीिीए)।

चार्ट 29: जीएसरी सगं्ह

स्रो्:	पीआईबी;	कें द्ी्य	बि्	द््ावेि;	और	सीिीए।

स्रो्:	पीआईबी;	कें द्ी्य	बि्	द््ावेि;	और	सीिीए।

6 2019-20	में	क्रमशः	22.3	प्रर्श्	और	7.3	प्रर्श्	कफी	व्ररधि।

चार्ट 28: अपै्रल-मस्बंर के दौरान कर राजसव

स्रो्:	कें द्ी्य	बि्	द््ावेि;	और	महालेखा	रन्यृंत्क	(सीिीए)।

चार्ट 30: ितं्राल्य-वार पूजंी व्य्य का मववरण  
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उतसारह्	रािकोरी्य	पररदृश्य	ने	कें द्	को	ई ृंधन	पर	उतपाद	शलुक	
में	कमी	करने	में	भी	सक्म	बना्या	है।

	 व्य्य	कफी	 गणुवतिा	 में	सधुार	 हुआ	 है,	 पटूृंिीग्	 पररव्य्य	कफी	
्लुना	 में	 राि्व	 व्य्य	अनपुा्	 (आरईसीओ)	 में	 इसके	 प्रव्ररति	
््र	 (चा त्ि 	 31)	 के	 सापेक्	 2021-22	 कफी	 पहली	 छमाही	 में	
उललेखनी्य	सधुार	रदखा	है	(चा त्ि 	31)।	अपै्रल-अग््	के	दौरान	
राज्यों	 के	 पटूृंिीग्	 व्य्य	में	 भी	 व्ररधि	 हुई	 है,	िो	कर	 राि्व	 में	
प्रभावशाली	व्ररधि	से	पे्ररर्	है।	िीएस्ी	मआुविा	उपकर	के	बदले	
एक-के	बाद-एक	ऋण	सरुवधा	के	्ह्	कें द्	द्ारा	28	अक ट्ूबर	को	
44,000	करो़ि	 रुप्ेय	िारी	करने	 के	 साथि	 राज्यों	कफी	 राि्व	
र्थिर्	में	और	सधुार	 होने	कफी	उममीद	 है।	 इसके	साथि,	कें द्	 ने	
अर्ररक्त	 उधार	 का	 सहारा	 रलए	 रबना,	 एक-के	 बाद-एक	 ऋण	
आधार	पर	2021-22	में	राज्यों	को	िारी	कफी	िाने	वाली	₹1.59	
लाख	 करो़ि	 कफी	 पटूरी	 रारश	 ह््ाृं्रर्	 कर	 दी	 है।	 वा््रवक	
उपकर	सृंग्रह	 (2021-22	 के	 रलए	 ₹1	 लाख	करो़ि	 से	 अरधक	
अनमुारन्)	के	आधार	पर	मआुविे	के	साथि	सृं्यकु्त,	राज्यों	को	
कुल	िीएस्ी	मआुविा	2021-22	में	लगभग	₹2.59	लाख	करो़ि	
होने	कफी	उममीद	है।

	 अपै्रल-अग््	2021	के	दौरान,	एक	साल	पहले	कफी	समान	
अवरध	कफी	्लुना	में	राज्यों	के	्व्यृं	के	कर	राि्व	और	्व्यृं	के	
गैर-कर	 राि्व	 प्रारप््यों	 दोनों	 में	 एक	 मिबटू्	 व्ररधि	 हुई	 है	 
(चा त्ि 	 32)।7	 िैसा	 रक	 कें द्	 सरकार	 आराम	 कफी	 र्थिर्	 में	 है	 

चार्ट 31: एच1 िें व्य्य की गणुवत्ता

स्रो्:	कें द्ी्य	बि्	द््ावेि;	और	सीिीए।

7 राज्यों	के	्व्यृं	के	कर	राि्व	का	उनकफी	कुल	राि्व	प्रारप््यों	में	औस्	रह्सा	लगभग	46.2	प्रर्श्	है,	िबरक	कें द्	से	राज्यों	को	करों	का	ह््ाृं्रण	रपछले	5	वरतों	में	लगभग	
26.4	प्रर्श्	है	(2016-17	से	2020-21)।

चार्ट 32: राज्यों का सचं्यी राजसव सगं्हण (बीई का प्रम्श्)

मरपपणी:	अग््	2021-22	के	आृंक़ेि	25	राज्यों	पर	आधारर्	हैं।
स्रो्:	भार्	के	रन्यृंत्क	और	महालेखा	परीक्क।
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2021-22	के	रलए	अपने	कर	राि्व	सृंग्रह	लक््य	को	प्राप्	करने	
के	रलए	(चा त्ि 	33),	्यह	उममीद	कफी	िा्ी	है	रक	कें द्	सरकार	के	
कर	राि्व	का	उचच	सृंग्रह	2021-22	कफी	दटूसरी	छमाही	में	राज्यों	
को	उचच	कर	ह््ाृं्रण	में	्बदील	हो	िाएगा।8	्यह	उनहें	अपने	
बि्ी्य	 रािकोरी्य	घा्े	 के	लक््य	को	प्राप्	करने	कफी	 रदशा	 में	

आराम	और	आसानी	 प्रदान	 करगेा।	 कें द्	 सरकार	 द्ारा	 उतपाद	
शलुक	में	कमी	के	बाद,	अरधकाृंश	राज्यों	और	कें द्	शारस्	प्रदशेों	
ने	अपने	मटूल्य	वरधति्	कर	(वै्)	को	पेट्ोल	में	₹1.8	से	₹10.0	प्रर्	
ली्र	और	डीिल	में	₹2.0	से	₹7.0	प्रर्	ली्र	कफी	सीमा	में	घ्ा	
रद्या	है।	कुल	रमलाकर	पेट्ोल	और	डीिल	कफी	कफीम्ों	में	कमी	से	
खप्	और	रनिी	रनवेश	पर	सकारातमक	असर	प़ि	सक्ा	है।

सकल आपूम ््ट

	 2020-21	के	दौरान	ररकॉडति	बागवानी	्सलों	के	उतपादन9 
से	सरबि्यों	और	्लों	कफी	उपलबध्ा	बढ़ने	कफी	उममीद	है।	कुल	
बागवानी	्सल	उतपादन	331.1	 रमरल्यन	्न	 (2020-21	 के	
रलए	दटूसर	ेएई	पर	0.4	प्रर्श्	बढ़ो्री	के	हारल्या	सृंशोधन	के	
साथि)	ने	2019-20	के	अृंर्म	अनमुान	(ए्ई)	कफी	्लुना	में	3.3	
प्रर्श्	कफी	व्ररधि	दिति	कफी	(चा त्ि 	34)।	बागवानी	्सलों	में	ररकॉडति	
उतपादन	2019-20	में	खे्ी	के	्ह्	के्त्	में	4.2	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	
के	कारण	हुआ।	घ्कों	के	अनसुार,	प्याि	के	के्त्	में	सबसे	अरधक	
14.5	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई	है,	इसके	बाद	आलटू	और	्मा्र	का	
्थिान	आ्ा	है।	सभी	् ीन	प्रमखु	सरबि्यों	-	आलटू	(11.7	प्रर्श्),	
प्याि	(2.8	प्रर्श्)	और	्मा्र	(2.5	प्रर्श्)	के	उतपादन	में	

चार्ट 33: कें द् का कर राजसव सगं्ह और राज्यों करो 
सचं्यी कर न्यागिन (बीई का प्रम्श्): 2020-21 की 

्ुलना िें 2021-22

स्रो्:	महालेखा	रन्यृंत्क।

8 पृंद्हवें	रवति	आ्योग	ने	राज्यों	को	कर	ह््ाृं्रण	को	कुल	रवभाज्य	पटूल	के	41	प्रर्श्	पर	रनधातिरर्	रक्या	है।
9 क्र रर,	सहकारर्ा	एवृं	रकसान	कल्याण	रवभाग	द्ारा	29	अक ट्ूबर,	2021	को	िारी	वरति	2020-21	के	रलए	बागवानी	उतपादन	के	्ीसर	ेअरग्रम	अनमुान	(्ीसरा	अनमुान)	के	अनसुार।

चार्ट 34: 2020-21 के दौरान बागवानी फसल उतपादन

स्रो्:	क्र रर	और	रकसान	कल्याण	मृंत्ाल्य।
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्ेि	व्ररधि	के	कारण	2019-20	(ए्ई)	में	सरबि्यों	के	उतपादन	में	
4.8	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई।	्लों	के	उतपादन	में	भी	0.9	प्रर्श्	
कफी	व्ररधि	हुई।

	 दरक्ण-परचिम	मानसटून	(एसडबल्यटूएम)	इस	साल	पटूर	ेदशे	से	
25	अक ट्ूबर,	2021	को	वापस	चला	ग्या	-	1975	के	बाद	से	7	वीं	
सबसे	रवलृंरब्	मानसटून	वापसी	(चा त्ि 	35)।	रदलच्प	बा्	्यह	है	
रक	इन	सा्	रवलृंरब्	वरतों	में	से	पाृंच10	हाल	के	दशक	में	थेि।

	 इसके	साथि	ही,	रनचले	क्ोभमृंडल	््रों	में	उतिर	पटूवशी	हवाओ ृं	
के	आने	 के	साथि,	उतिर-पटूवशी	मानसटून	 (एनईएम)	भी	 		9	नवृंबर,	
2021	कफी	र्थिर्	के	अनसुार	अपने	दीघातिवरध	औस्	(एलपीए)	
से	 29	 प्रर्श्	 अरधक	 वराति	 के	 साथि	 शरुू	 हुआ	 (चा त्ि 	 36ए)।	
एसडबल्यटूएम	कफी	दरेी	से	वापसी	ने	अनकुटू ल	रमट्ी	कफी	नमी	और	
िलाश्य	के	पानी	के	भृंडारण	कफी	 र्थिर्	 पैदा 	कफी,	 रिससे	इस	
साल	रबी	कफी	बवुाई	कफी	शरुुआ्	िलदी	हुई।	5	नवृंबर,	2021	को	
रबी	्सल	का	 रकबा11	 91.6	लाख	 हेक्े्यर 	थिा,	िो	 र्लहन	
(मखु्य	रूप	से	रपेसीड	और	सरसों)	कफी	अरधक	बवुाई	के	कारण	
एक	साल	पहले	के	् ्र	से	6.3	प्रर्श्	अरधक	थिा	(चा त्ि 	36	बी)।	

रबी	कफी	बवुाई	कफी	िलद	शरुुआ्	भी	कुछ	हद	्क	महातमा	गाृंधी	
राषट्ी्य	 ग्रामीण	 रोिगार	 गारृ्ं ी	 ्योिना	 (मनरगेा)	 के	 ्ह्	 माृंग	
रकए	गए	काम	में	 रगराव्	को	दशाति्ी	 है,	िो	अक ट्ूबर	2021	में	
वरति-दर-वरति	17.4	प्रर्श्	और	मारसक	आधार	पर	16.9	प्रर्श्	
है	(चा त्ि 	36सी)।

	 औद्योरगक	के्त्	में,	हेडलाइन	रवरनमातिण	पीएमआई	एक	महीने	
पहले	के	53.7	से	बढ़कर	अक ट्ूबर	में	55.9	हो	ग्या,	िो	्रवरी	के	
बाद	 से	समग्र	पररचालन	 र्थिर््यों	में	सबसे	मिबटू्	सधुार	कफी	
ओर	इशारा	कर्ा	है।	माृंग	में	सधुार	और	वैरविक	रबक्रफी	में	व्ररधि	ने	
्मतों	को	उतपादन	बढ़ाने	और	अरधक	इनपु् 	रन्योरि्	करने	के	
रलए	पे्ररर्	रक्या।	अक ट्ूबर	में	पीएमआई	सेवाएृं	 ्ेिी	से	बढ़कर	
58.4	हो	गई ृं,	िो	रस ृ्ंबर	में	55.2	थिी,	िो	नए	कारोबार	में	उछाल	
के	कारण	साढे़	 दस	वरतों	 में	 रव््ार	कफी	सबसे	 मिबटू्	 दर	का	
सृंके्	है।	इसके	अलावा,	एक	साल	में	पहली	बार	िलुाई	2021	में	
सृंकुचन	के्त्	में	प्रवेश	करने	वाले	सेवाओ ृं	के	रलए	व्यापार	अपेक्ा	
सटूचकाृंक	(बीईआई)	में	रस ृ्ंबर-अक ट्ूबर	में	वापस	से	मिबटू्ी	आ	
गई	(चा त्ि 	37)।

चार्ट 35: दमक्ण पमचिि िानसून की वापसी की म्म् िें क्मिक बदलाव

10 अथिाति्,	2010,	2016,	2017,	2020	और	2021।
11 क्र रर	और	रकसान	कल्याण	मृंत्ाल्य	के	अनसुार।

अक ट्ूबर	में	्ारीख अक ट्ू -25
स्रो्:	भार्	मौसम	रवज्ञान	रवभाग।
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स्रो्: भार्	मौसम	रवज्ञान	रवभाग,	क्र रर	और	रकसान	कल्याण	मृंत्ाल्य	और	ग्रामीण	रवकास	मृंत्ाल्य।

चार्ट 36ए: सचं्यी स्ामनक वर्ा्ट - 36 िौसि उप-िडंल  
(अ्रूबर 01-नवबंर 09)

चार्ट 36सी: िनरगेा के ्ह् ररोजगार के मलए िागं का सवरूप

चार्ट 36बी: रबी की बुआई िें प्रगम्
(नवबंर 05 के अनसुार)

चार्ट 37: क््य प्रबधंकों का सूचकाकं

स्रो्:	आईएचएस	मारकति ्।

ए. पीएिआई मवमनिा्टण बी. पीएिआई सवेाएं

	 व्यापार,	हो्ल,	पररवहन,	सृंचार	और	ई-वे	रबल	िारी	करने	 में	सधुार	के	सृंके्	के	अनसुार	सेवा	 के्त्	 ने	वरति-दर-वरति	मिबटू्	
व्ररधि	दिति	कफी	(सारणी	1)।
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िदु्ासफीम्

	 राषट्ी्य	साृंरख्यकफी	का्यातिल्य	 (एनएसओ)	द्ारा	12	नवृंबर,	
2021	को	 रदए	 गए	 डे्ा	 के	अनसुार,	अक ट्ूबर	 2021	 के	 रलए	
हेडलाइन	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	(वरति-दर-वरति)	एक	महीने	पहले	के	
4.3	प्रर्श्	से	बढ़कर	4.5	प्रर्श्	हो	गई	(चा त्ि 	38)।	अनकुटू ल	
आधार	प्रभावों	के	बाविटूद,	कफीम्ों	कफी	गर्	में	141	बीपीएस	कफी	
्ेि	 व्ररधि	 (मौिटूदा	 महीने	 में	 महीने-दर-महीने	 कफी	 कफीम्ों	 में	
बदलाव)	128	बीपीएस	के	ऑ्से्	अनकुटू ल	आधार	प्रभावों	(एक	
साल	पहले	कफीम्ों	में	महीने-दर-महीने	पररव त्िन)	से	भी	अरधक	है।	
रिसके	पररणाम्वरूप	रस ृ्ंबर	और	अक ट्ूबर	के	बीच	हेडलाइन	
मदु्ा््फीर्	में	13	बीपीएस	कफी	व्ररधि	हुई।	खाद्य	कफीम्ों	ने	समग्र	
सीपीआई	कफीम्ों	को	्ेज़ी	से	उछाला।

	 घ्कों	में,	खाद्य	और	पे्य	पदाथिति	में	मदु्ा््फीर्	अक ट्ूबर	में	
बढ़कर	1.8	प्रर्श्	हो	गई,	िो	रस ृ्ंबर	में	1.6	प्रर्श्	थिी।	भले	
ही	204	बीपीएस	के	ब़ेि	अनकुटू ल	आधार	प्रभावों	के	पररणाम्वरूप	
खाद्य	मदु्ा््फीर्	में	भारी	रगराव्	आई	हो,	लेरकन	सरबि्यों	कफी	
कफीम्ों	 में	 बढ़ो्री	 ने	 अक ट्ूबर	 में	 खाद्य	 मदु्ा््फीर्	 को	 21	
बीपीएस	्क	बढ़ा	रद्या।	अनाि	कफी	कफीम े्ं	अप््फीर्	से	बाहर	

सारणी 1: उचच आवृमत्त सवेा सकें्क
उचच आवृमत्त सकें्क- सवेा वृमधि (व-द-व प्रम्श्)  2019 की ्ुलना िें वृमधि (प्रम्श्)

क्ते्र सकें्क िई-21 जून-21 म्1: 
2021-22

जुला-21 अग-21 मस्-ं21 अकू्-21 िई 21/ 
िई 19

जून 21/
जून 19

जुला 21/
जुला 19

अग 21/ 
अग 19

मस् ं21/ 
मस् ं19

अकू् 21/ 
अकू् 20

शहरी िागं ्यात्ी	वाहनों	कफी	रबक्रफी 162.5 119.3 317.7 44.7 7.6 -41.2  -61.2 10.6 39.1 22.8 -25.6  
ग्ािीण िागं दो	परह्याृं	रबक्रफी 26.1 4.0 85.9 -2.1 -14.6 -17.4  -79.6 -36.0 -17.1 -12.1 -7.7  

्ीन	परह्याृं	रबक्रफी -48.7 -8.8 91.0 40.5 59.7 53.8  -97.6 -81.9 -67.9 -60.5 -56.0  
टै्क्र	रबक्रफी -8.0 18.9 38.9 3.3 -17.0 -14.8 0.4 -4.3 45.5 43.1 45.0 9.3 8.2

व्यापार, हरोरल, 
पररवहन,
सचंार

व्यावसार्यक	वाहनों	कफी	रबक्रफी 234.4 234.4 24.5 -49.2 0.6  
रले	माल	्या्ा्या् 39.1 20.5 40.5 18.4 16.9 3.6 8.4 9.5 11.2 13.0 21.5 19.7 25.1
पो त्ि 	कागपो	्या्ा्या् 33.1 19.3 27.2 6.7 11.5 0.5 6.3 2.2 2.0 -7.2 -0.1 -1.4 5.3
घरलेटू	हवाई	कागपो	्या्ा्या् 285.7 43.0 201.9 41.3 35.7 10.1  -34.2 -25.6 -17.2 -13.1 -11.8  
अृ्ं रराषट्ी्य	हवाई	कागपो	्या्ा्या् 116.8 46.9 118.6 31.5 25.8 18.1  -9.4 -5.6 -8.0 -5.5 2.0  
घरलेटू	हवाई	्यात्ी	्या्ा्या् 608.7 53.8 366.8 140.7 132.6 76.5  -82.9 -74.3 -58.1 -43.8 -38.4  
अृ्ं रराषट्ी्य	हवाई	्यात्ी	्या्ा्या् 343.3 31.2 328.0 45.9 119.2 155.9  -91.2 -90.8 -86.1 -77.5 -68.9  
िीएस्ी	ई-वे	रबल	(कुल) 56.8 25.9 97.9 32.7 33.3 18.3 14.5 -26.3 9.9 23.0 28.6 29.6 39.0
िीएस्ी	ई-वे	रबल	(आृ्ं रराज्यी्य) 47.1 24.3 87.5 31.6 30.8 15.6 14.1 -20.6 14.5 26.5 32.7 33.0 40.7
िीएस्ी	ई-वे	रबल	(अृ्ं रराज्यी्य) 76.5 28.8 117.4 34.4 37.2 22.3 15.1 -34.4 3.2 17.9 22.9 25.0 36.7
्यात्ी	आगमन 253.5 242.2 952.7     -97.8 -96.0  

मवमनिा्टण का्य्ट ््ील	कफी	खप् 64.3 28.3 100.9 4.2 -2.2 -3.6 -11.9 -11.1 -5.1 -6.6 -13.3 -3.5 -6.2
रसृंमें्	उतपाद 8.3 7.5 54.5 21.7 36.3 10.8  -14.9 0.2 5.3 16.5 7.0  

पीएिआई 
सूचकाकं

रवरनमातिण 50.8 48.1 51.5 55.3 52.3 53.7 55.9  
सेवाएृं 46.4 41.2 47.2 45.4 56.7 55.2 58.4       

स्रो्:	सीएमआईई;	सीईआईसी	डे्ा;	आईएचएस	मारकति ्;	रस्याम;	भार्ी्य	रवमानपतिन	प्रारधकरण;	और	सृं्यकु्त	सृं्यृंत्	सरमर्।

रनकलीं।	दटूसरी	ओर,	अृंडे	कफी	कफीम े्ं	अप््फीर्	में	चली	गई ृं	और	
माृंस,	 मछली,	 दालें,	 मसाले	 और	 गैर-मादक	 पे्य	 पदाथितों	 में	
मदु्ा््फीर्	में	थिो़िी	नरमी	दखेी	गई।	कुछ	नरमी	के	बाविटूद	खाद्य	
्ेलों	 कफी	 मदु्ा््फीर्	 ऊृं चाई	 पर	 बनी	 रही।	 खाद्य	 (सीपीआई	
बा्के्	में	45.86	प्रर्श्	भार	के	साथि)	ने	अक ट्ूबर	में	हेडलाइन	
मदु्ा््फीर्	में	केवल	19	प्रर्श्	का	्योगदान	रद्या	(चा त्ि 	38बी)।

	 ई ृंधन	 मदु्ा््फीर्	 अक ट्ूबर	 में	 72	 बीपीएस	 बढ़कर	 14.3	
प्रर्श्	 कफी	 सवतिकारलक	 उचच	 मदु्ा््फीर्	 दर	 (2012=100	
आधार	वरति	श्रृंखला	में)	्क	पहुृंच	गई	(चा त्ि 	38ए)।	एलपीिी	और	
केरोरसन	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	ने	मखु्य	रूप	से	बढ़ो्री	का	ने््रतव	
रक्या।	सीपीआई	ई ृंधन	(सीपीआई	बा्के्	में	6.84	प्रर्श्	का	
भार)	ने	अक ट्ूबर	में	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	में	लगभग	20	प्रर्श्	
का	्योगदान	रद्या	(चा त्ि 	38	बी)।

	 खाद्य	और	ई ृंधन12	्या	कोर	मदु्ा््फीर्	को	छो़िकर	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	अक ट्ूबर	में	5.9	प्रर्श्	पर	बनी	रही	 (चा त्ि 	38ए)।	
िबरक	 कप़िों	और	 िटू्ों,	 हाउसहोलड	 सामानों	 और	 सेवाओ ृं,	

12 सीपीआई	खाद्य	और	ई ृंधन	को	छो़िकर	हेडलाइन	सीपीआई	से	‘खाद्य	और	पे्य	पदाथिति’	
और	‘ई ृंधन	और	प्रकाश’	समटूहों	को	ह्ाकर	रनकाला	िा्ा	है
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पररवहन	 और	 सृंचार	 और	 व्यरक्तग्	 दखेभाल	 और	 प्रभाव	 
उप-समटूहों	में	मदु्ा््फीर्	में	व्ररधि	हुई,	खेल	और	मनोरृंिन	में	व्ररधि,	
और	्वा््थ्य	के्त्	में	मदु्ा््फीर्	में	कमी	दखेी	ग्यी।

	 उपभोक्ता	 मामले,	खाद्य	और	सावतििरनक	 रव्रण	मृंत्ाल्य	
(उपभोक्ता	मामले	 रवभाग)	 के	 नवृंबर	 (1-12	नवृंबर,	 2021)	 के	
उचच	आव्ररति	वाले	खाद्य	मटूल्य	डे्ा	ने	अनाि	कफी	कफीम्ों	में	्ेिी	
रदखाई।	दालों	के	मामले	में,	मसटूर	और	मटूृंग	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	दिति	
कफी	गई,	लेरकन	अरहर	कफी	कफीम्	में	रगराव्	आई।	रर्ाइृंड	खाद्य	
्ेलों	(िैसे	सटूरिमखुी	्ेल)	कफी	कफीम्ों	में	रगराव्	के	साथि	खाद्य	
्ेलों	कफी	कफीम्ों	में	 रमला-िलुा	उ्ार-चढ़ाव	दखेा	ग्या।	प्रमखु	
सरबि्यों	में,	्मा्र	और	प्याि	कफी	कफीम्ों	में	अब	्क	नवृंबर	में	
्ेि	व्ररधि	दखेी	गई	है,	्मा्र	कफी	कफीम्ों	में	एक	साल	पहले	कफी	
्लुना	में	अरधक	व्ररधि	हुई	है	(चा त्ि 	39)।

	 3	नवृंबर,	2021	को	कें द्	सरकार	ने	पेट्ोल	और	डीिल	पर	
उतपाद	शलुक	में	क्रमशः	5	रुप्ेय	प्रर्	ली्र	और	10	रुप्ेय	प्रर्	
ली्र	कफी	कमी	कफी	घोरणा	कफी।	4	नवृंबर,	2021	को	चार	प्रमखु	
महानगरों	 में	 पेट्ोल	 के	 रलए	 औस्	 पृंप	 कफी	 कफीम े्ं	 घ्कर	
₹105.01	प्रर्	ली्र	(3	नवृंबर,	2021	को	₹110.76	प्रर्	ली्र	
से)	और	डीिल	के	रलए	₹90.51	प्रर्	ली्र	(3	नवृंबर,	2021	
को	₹102.30	प्रर्	ली्र	से)	हो	गई ृं।	नवृंबर	में	अब	्क	(नवृंबर	

1-12,	2021),	25	राज्य	सरकारों	और	कें द्	शारस्	प्रदशेों	ने	भी	
पेट्ोल	और	डीिल	पर	वै्	कम	कर	रद्या	है	-	पेट्ोल	के	मामले	में	
लगभग	₹10	प्रर्	ली्र	से	₹3	प्रर्	ली्र	कफी	सीमा	में	और	सीमा	
में	डीिल	के	मामले	में	लगभग	₹9.5	प्रर्	ली्र	से	₹2	प्रर्	ली्र।	
िबरक	रमट्ी	के	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	्ेिी	से	व्ररधि	हुई,	नवृंबर	कफी	
पहली	छमाही	में	एलपीिी	कफी	कफीम्ों	में	कोई	बदलाव	नहीं	रक्या	
ग्या	(सारणी	2)।

	 इनपु् 	लाग्	दबाव,	िैसा	रक	पीएमआई	में	पररलरक््	हो्ा	
है,	 अक ट्ूबर	 में	 रवरनमातिण	और	 सेवाओ ृं	 में	 बढ़	 ग्या,	 लाग्	कफी	

चार्ट 38: सीपीआई िदु्ासफीम्

मरपपणी:	अपै्रल-मई	2021	के	रलए	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	कफी	गणना	अपै्रल-मई	2020	के	रलए	लगाए	गए	सीपीआई	सटूचकाृंकों	के	आधार	पर	कफी	गई	थिी।
स्रो्:	राषट्ी्य	साृंरख्यकफी	का्यातिल्य	(एनएसओ);	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

ए: सीपीआई िदु्ासफीम् (वर््ट-दर-वर््ट) बी. ्यरोगदान

सारणी 2: पेट्रोमल्यि उतपाद की कीि े्ं
िद ्ुयमनर घरलूे कीि े्ं िहीना-दर िहीना 

(प्रम्श्)
नव-ं20 अ्रू-21 नव-ं21^   अक्रू-21 नव-ं21

पेट्ोल `/ली्र 84.13 106.37 106.42 4.0 0.0
डीिल `/ली्र 74.73 97.92 93.46 5.7 -4.6

केरोसीन 

(सरबसडी)
`/ली्र 22.17 34.56 39.51 4.2 14.3

एलपीिी	 
(गैर	सरबसडी)

`/सरलेृंडर 604.63 910.13 910.13 1.7 0.0

^:	1	-12	नवृंबर	2021	कफी	अवरध	के	रलए
मरपपणी:	चार	प्रमखु	महानगरों	(चेननई,	रदलली,	मुृंबई	और	कोलका्ा)	में	इृंरड्यन	
ऑ्यल	कॉरपोरशेन	रलरम्ेड	(आईओसीएल)	द्ारा	लगाए	िाने	वाले	कफीम्ों	का	औस्।
स्रो्:	आईओसीएल;	पेट्ोरल्यम	्योिना	और	रवशे्रण	सेल	(पीपीएसी);	और	
आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।
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र्थिर्	 रवरनमातिण	 के्त्	 में	 अरधक	 प्रर्कटू ल	 हो	 गई।	 रबक्रफी	 मटूल्य	

बढ़ाने	वाली	सेवा	्मतों	कफी	सृंख्या	अक ट्ूबर	में	बढ़ी।	दटूसरी	ओर,	

रवरनमातिण	्मतों	ने	आउ्पु् 	कफी	कफीम्ों	में	मामटूली	बढ़ो्री	दिति	

कफी	है।

IV. मवत्ती्य मस्म््यां

	 प्रणाली	चलरनरध	अरधक	अरधशेर	में	रही,	हालाृंरक	चलरनरध	

समा्योिन	 सरुवधा	 (एलएए्)	 के	 ्ह्	औस्	 दरैनक	 रनवल	

अवशोरण	अक ट्ूबर	 2021	 के	 मध्य	 में	 ₹	 8.1	लाख	करो़ि	 से	

घ्कर	अक ट्ूबर	के	अृ्ं 	से	नवृंबर	2021	्क	(10	नवृंबर	्क)	

₹7.5	लाख	करो़ि	हो	ग्या।	चलरनरध	के	वाहको	में,	नरमी	मखु्य	

रूप	से	सरकारी	नकदी	 शेर	के	 रनमातिण	और	त्योहारी	मौसम	के	

मदे्निर	प्रचलन	में	मदु्ा	में	व्ररधि	के	पररणाम्वरूप	हुई।	िैसे	ही	

ररज़वति	 बैंक	 ने	 पररव त्िनी्य	 दर	 ररवसति	 ररपो	 (वीआरआरआर)	

नीलारम्यों	(मखु्य	और	् ाइन-्््यटूरनृंग	पररचालन	दोनों)	के	माध्यम	

से	 चलरनरध	 अवशोरण	 को	 बढ़ा्या,	 रनरचि्	 दर	 ररपो	 के	 ्ह्	

अवशोरर्	रारश	में	रगराव्	आई	(चा त्ि 	40)।

चार्ट 39: डीसीए आवश्यक वस्ु की कीि े्ं
ए: अनाज बी. दलहन

स्रो्:	उपभोक्ता	मामले	रवभाग,	भार्	सरकार;	और	आरबीआई	््ा्	का	अनमुान।

सी. सबजी डी. िाद्य ्ेल (पैक)

चार्ट 40: अमधशेर् चलमनमध - एलएएफ के ्ह् 
अवशरोर्ण

स्रो्:	आरबीआई।
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	 अरधशेर	 चलरनरध	 में	 नरमी	 के	 बीच	 वीआरआरआर	
नीलारम्यों	में	उचच	क्-ऑ्	ने	मदु्ा	बािार	दरों	के	प्रके्पवक्र	को	
ऊपर	 कफी	ओर	 धकेल	 रद्या।	 ₹4.0	 लाख	 करो़ि,	 ₹4.5	 लाख	
करो़ि	और	₹5	लाख	करो़ि	कफी	बढ़ी	हुई	रारश	के	रलए	8	अक ट्ूबर,	
22	अक ट्ूबर	और	3	नवृंबर	को	मखु्य	वीआरआरआर	नीलामी	के	
रलए	 क्-ऑ्	 3.99	 प्रर्श्	 रखी	 गई	 थिी,	 िबरक	 ्वीक्र ्	
बोरल्यों	पर	भारर्	औस्	दर	इन	नीलारम्यों	में	क्रमशः	3.65	
प्रर्श्,	3.91	और	3.95	प्रर्श्	्क	बढ़ीं।	इसी	्रह,	20,26	
अक ट्ूबर,	2	और	9	नवृंबर	को	रकए	गए	्ाइन-्््यटूरनृंग	ऑपरशेन	
के	्ह्,	क्-ऑ्	दरें	प्रत्ेयक	में	क्रमशः	3.95	प्रर्श्,	3.99	
प्रर्श्	और	3.95	प्रर्श्	रखी	गई	थिीं।	अपनी	8	अक ट्ूबर	कफी	
नीर्	 में,	 ररज़वति	 बैंक	 ने	 14-रदवसी्य	 वीआरआरआर	 को	 28-
रदवसी्य	वीआरआरआर	के	साथि	पटूरक	करने	कफी	सृंभावना	कफी	
घोरणा	कफी	थिी।	 ्दनसुार,	 ररज़वति	 बैंक	 ने	 2	 नवृंबर	को	 वरति	कफी	
पहली	28-रदवसी्य	वीआरआरआर	नीलामी	आ्योरि्	कफी।	इस	
नीलामी	को	अचछी	प्रर्रक्र्या	रमली,	िैसा	रक	क्-ऑ्	दर	और	
भारर्	औस्	दर	क्रमश:	3.97	प्रर्श्	और	3.95	प्रर्श्	के	
साथि	 3.4	 के	 बोली-कवर	 अनपुा्	 में	 पररलरक््	 हो्ा	 है।	
पररणाम्वरूप,	भारर्	औस्	 ररवसति	 ररपो	 दर	 (रनधातिरर्	और	
पररवर त्ि्	दर	ररवसति	ररपो	दोनों	के	रलए)	मिबटू्	हुई	और	9	नवृंबर,	
2021	को	3.80	प्रर्श्	पर	रही	(चा त्ि 	41)	।

	 ओवरनाइ्	 वाले	 भाग	 में	 दरें	 -	 भारर्	औस्	 कॉल	 दर	
(डबल्यटूएसीआर),	रत्-पक्ी्य	ररपो	दर	और	बािार	ररपो	दर	-	सख्	
होने	के	रछ्पु् 	उदाहरणों	के	साथि	ररवसति	ररपो	दर	के	आसपास	
मडँरा्ी	रहीं।	बाहरी	सावरध	मदु्ा	बाज़ार	वाले	भाग	में,	3	महीने	कफी	
्ी-रबल	 दर,	 िमा	 प्रमाणपत्	 (सीडी)	 और	 वारणरज्यक	 पत्	 -	
एनबीए्सी	 (सीपी-एनबीए्सी)	 कफी	 दरें	 भारर्	औस्	 ररवसति	
ररपो	दर	के	साथि	रमलकर	कठोर	हो	िा्ी	हैं,	उनका	ररवसति	ररपो	
दर	पर	्पे्रड	अक ट्ूबर	के	उतिराधति	और	नवृंबर	कफी	पहली	छमाही	
(चा त्ि 	42)	के	दौरान	क्रमशः	17	बीपीएस,	27	बीपीएस	और	81	
बीपीएस	पर	रह्ा	है	(चा त्ि 	42)।

	 अक ट्ूबर	 में	 बॉनड	 प्रर््ल	 ने	अपने	कठोर्ा	 पटूवातिग्रह	को	
बढ़ा्या,	हालाृंरक,	अमेररकफी	टे्िरी	प्रर््ल	में	नरमी	के	अनरुूप	
नवृंबर	 में	 प्रर््ल	 कम	 रहा	 (चा त्ि 	 43)	 ।	 सकारातमक	 घरलेटू	
घ्नाक्रम	 िैसे	 उतपाद	 शलुक	 में	 क्ौ्ी	और	 मदु्ा््फीर्	 पर	
इसके	नरमी	प्रभाव	ने	भी	बॉनड	बािार	में	्ेिी	को	बढ़ावा	रद्या।	
10-वरशी्य	िी-सेक	प्रर््ल	10	नवृंबर	को	6.34	प्रर्श्	पर	बृंद	
हुआ,	िो	अक ट्ूबर	के	अृ्ं 	में	6.39	प्रर्श्	के	रशखर	से	नरम	
हुआ।	िी-सेक	प्रर््ल	में	गर्	को	प्रर्रबृंरब्	कर्े	हुए,	अक ट्ूबर	
2021	में	कठोर्ा	कफी	ओर	झकुाव	 रदखाने	 के	 बाद	नवृंबर	कफी	
शरुुआ्	में	कॉरपोरे् 	बॉनड	प्रर््ल	में	भी	नरमी	आई	(चा त्ि 	44)।

चार्ट 42: नीम्ग् कटॉररडरोर और िदु्ा बाजार दरें

स्रो्:	आरबीआई	और	बलटूमबगति।

चार्ट 41: भारर् औस् प्रम्व्ती ररपरो दर

स्रो्:	आरबीआई	और	््ा्	का	अनमुान।
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चार्ट 43: 10 साल के प्रम्फल िें उ्ार-चढाव

स्रो्:	बलटूमबगति।

	 समग्र	 मौरद्क	 और	 ऋण	 र्थिर््याृं	 आरथितिक	 ररकवरी	 के	
समथितिन	 में	 अनकुटू ल	 रहीं।	 आररक््	 मदु्ा	 (आरएम)	 में,	 नकद	
आररक््	अनपुा्	(सीआरआर)	बहाली	के	पहले	दौर	के	प्रभाव	को	
छो़िकर,	5	नवृंबर,	2021	(एक	साल	पहले	17.8	प्रर्श्)	के	
अनसुार	व-द-व	9.7	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	 हुई,	प्रचलन	में	 मदु्ा	 के	

चार्ट 44: एएए- श्रणेीकृ् कटॉपगोररे बटॉनड प्रम्फल

स्रो्:	बलटूमबगति।

साथि	–	िो	सबसे	ब़िा	घ्क	है	आरएम	का	–	समान	गर्	से	बढ़	
रहा	है	(एक	साल	पहले	20.3	प्रर्श्)	(चा त्ि 	45)।	दटूसरी	ओर,	
22	अक ट्ूबर,	2021	(एक	साल	पहले	11.6	प्रर्श्)	कफी	र्थिर्	
के	अनसुार	मदु्ा	आपटूर त्ि 	(एम3)	में	9.7	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई,	िो	
बैंकों	द्ारा	एक	मिबटू्	िमा	िु् ाने	के	कारण	हुई।	कुल	िमा	में	9.9	
प्रर्श्	 कफी	 व्ररधि	 हुई,	 िबरक	 वारणरज्यक	 के्त्	 में	 अनसुटूरच्	
वारणरज्यक	 बैंकों	 (एससीबी)	 द्ारा	 ऋण	 में	 व्ररधि	 बढ़कर	 6.8	
प्रर्श्	(एक	वरति	पहले	5.2	प्रर्श्)	हो	गई।

	 रवतिी्य	बािारों	के	ऋण	वाले	भाग	में,	अक ट्ूबर	2019	में	बाह्य	
मानदृंड	प्रणाली	कफी	शरुुआ्	के	बाद	से	उधार	और	िमा	दरों	में	
सृंचरण	में	लगा्ार	सधुार	हुआ	है।	प्रचरु	मात्ा	में	अरधशेर	चलरनरध	
के	कारण	माचति	2020	के	बाद	सृंचरण	में	का्फी	सधुार	हुआ	है।	माचति	
2020	 से	 अक ट्ूबर	 2021	 ्क	 नई	 िमारारश्यों13	 पर	औस्	
सावरध	िमा	दर	में	154	बीपीएस	कफी	कमी	आई	(सारणी	3)।

	 हालाृंरक,	रवरम्ा	1	वरति	कफी	पररपकव्ा	(181	बीपीएस)	् क	
कफी	छो्ी	अवरध	कफी	िमारारश्यों	के	रलए	अरधक्म	पास-थ्टू	और	
3	वरति	(108	बीपीएस)	से	अरधक	कफी	पररपकव्ा	कफी	लृंबी	अवरध	

चार्ट 45: कुल िदु्ा और ऋण

मरपपणी:	1.	मदु्ा	कफी	आपटूर त्ि ,	कुल	िमा	और	अनसुटूरच्	वारणरज्यक	बैंकों	का	ऋण;	
के	रलए	हर	महीने	के	अृंर्म	ररपोर ि्ंग	शकु्रवार,	और	आररक््	रनरध	के	
रलए	महीने	के	अृंर्म	शकु्रवार	से	डे्ा	प्राप्	है।

	 2.	नवृंबर	के	रलए,	हालाृंरक,	आररक््	रनरध	डे्ा	5	नवृंबर,	2021	्क	का	
ही	शारमल	है।

स्रो्:	आरबीआई।

13 सभी	अवरध्यों	में	औस्	काडति	दरों	का	प्रर्रनरधतव	कर्ा	है
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कफी	िमारारश्यों	 के	 रलए	न्यटून्म	पास-थ्टू	 के	साथि	िमा	दरों	में	
सृंचरण	 में	 बनी	 रह्ी	 है।	 घरलेटू	 बैंकों	 में,	 रनिी	 बैंकों	 ने	 अपने	
सावतििरनक	 के्त्	 के	समकक्ों	कफी	्लुना	में	सावरध	िमा	दरों	में	
उचच	पास-थ्टू	का	प्रदशतिन	रक्या	है	(चा त्ि 	46)।

	 माचति	 2020	 से	 अक ट्ूबर	 2021	 ्क,	 एससीबी	 कफी	 ृ्ं ड-
आधारर्	 उधार	 दर	 कफी	 एक	 साल	 कफी	औस्	 सीमाृं्	 लाग्	
(एमसीएलआर)	में	सृंच्यी	रूप	से	105	बीपीएस	कफी	कमी	आई	है।	
अनसुटूरच्	वारणरज्यक	बैंकों	के	रलए	रनरध्यों	कफी	लाग्	में	कमी	
ऋण	दरों	में	समग्र	सृंचरण	के	रलए	शभु	सृंके्	है।	न्ीि्न,	क्र रर,	
उद्योग,	वारणरज्यक	अचल	सृंपरति,	सटूक्म	लघ	ुऔर	मध्यम	उद्यमों	
(एमएसएमई)	और	आवास	और	वाहन	िैसे	व्यरक्तग्	ऋण	िैसे	
के्त्ों	में	एससीबी	द्ारा	रदए	गए	नए	ऋणों	पर	भारर्	औस्	उधार	
दरों	में	ढील	दी	गई।	आवास	-	व्यरक्तग्	और	साथि	ही	वारणरज्यक	
ऋणों	पर	ब्याि	दरें	ऐर्हारसक	रूप	से	रनमन	््र	पर	बनी	हुई	हैं,	
िो	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	के	साथि	अपने	पररचर	रपछ़ेि	और	आगे	
के	सृंबृंधों	के	साथि	आवास	के्त्	के	पनुरुधिार	के	रलए	अचछा	है।14 
न्ीि्न,	कम	ब्याि	दरों	ने	हाउसहोलड	को	ऋण	सेवा	के	बोझ	
को	कम	करने	में	मदद	कफी	है।

	 भार्ी्य	 इरकव्ी	 बािारों	 में	 अक ट्ूबर	 2021	 कफी	 पहली	
छमाही	 के	 दौरान	कई	 बार	 ररकॉडति	 उछाल	आ्या,	 ्यह	आरथितिक	
गर्रवरध्यों	 में	 सधुार	 के	 सृंके्ों	 के	कारण,	 त्योहारी	 मौसम	 से	
पहले	मिबटू्	माृंग	और	ररज़वति	बैंक	कफी	अपनी	नीर्	ररपो	दर	में	
्यथिार्थिर्	कफी	घोरणा	और	साथि	ही	मौरद्क	नीर्	के	उदार	रुख	
के	कारण	िारी	रहा	(चा त्ि 	47)।	हालाृंरक,	रमरश्	दटूसरी	र्माही	के	
कॉपपोरे् 	आ्य	पररणामों	और	रव््ारर्	मटूल्याृंकन	पर	रचृ्ं ाओ ृं	के	
बाद	तवरर्	लाभ	बरुकृं ग	के	बीच	बािार	ने	महीने	कफी	दटूसरी	छमाही	
में	कुछ	लाभ	कम	रक्या।	इसके	अलावा,	कमिोर	वैरविक	सृंके्ों	
िैसे	रक	कमोरड्ी	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	और	चीन	में	कॉपपोरे् 	ऋण	
सृंक्	 के	सृंक्रामक	िोरखमों	 ने	भी	 बािार	को	प्रभारव्	 रक्या।	
अक ट्ूबर	 में	 कुल	 रमलाकर	 बीएसई	सेंसेकस	 0.3	्फीसदी	 बढ़ा।	
भार्	के	 रवरनमातिण	और	सेवाओ ृं	के	पीएमआई	के	 रव््ार	और	

14 व्यरक्तग्	आवास	ऋण	और	वारणरज्यक	अचल	सृंपरति	के्त्	को	ऋण	पर	ब्याि	दरों	में	
उललेखनी्य	कमी	अथितिव्यव्थिा	के	रलए	शभु	सृंके्	है,	क्योंरक	इन	के्त्ों	में	व्यापक	पटूवति	
पटूवपोतिर	कऱि्या	ँहैं	और	्ेय	रोिगार	गहन	हैं	(गवनतिर	कफी	मौरद्क	नीर्	वक्तव्य,	अग््	6,	
2021)।

चार्ट 46: िाध्य सावमध जिा दर के मलए पररप्व्ा वार 
प्ररे्ण (िाच्ट 2020 स ेअ्रूबर 2021)

स्रो्:	आरबीआई	और	््ा्	का	अनमुान।

सारणी 3: बैंकों की जिा और उधार दरों िें  
ररपरो दर का सचंरण

(आधार	रबनदओु ृं	में	उ्ार-चढ़ाव	)

अवमध ररपरो 
दर

िी्यादी जिा दरें उधार दरें

िीमड्यन 
रीडीआर 

(न्यी 
जिारामश)

डबलूएडीरी 
डीआर 
(बका्या 

जिारामश)

1 – वर््ट 
िीमड्यन 
एिसीएल 

आर

डबलूएएल 
आर

(बका्या 
रुप्या ऋण)

डबलूएएल 
आर

(नए रुप्या 
ऋण)

्र 2019 - 
अक ट्ू  2019

-110 -9 -7 -30 2 -43

अक ट्ू  2019 – 
अक ट्ू  2021* 

-140 -186 -177 -135 -126 -162

माचति 2020 - 
अक ट्ू  2021* 

-115 -154 -138 -105 -108 -132

्र 2019 – 
अक ट्ू  2021* 

-250 -213 -184 -155 -124 -205

*:	डबल्यटूएएलआर	और	डबल्यटूएडी्ीडीआर	पर	नवीन्म	डे्ा	रस ृ्ंबर	2021	से	सृंबृंरध्	
है।
डबल्यटूएएलआर:	वे्ेड	एवरिे	लेंरडृंग	रे्
डबल्यटूएडी्ीडीआर:	वे्ेड	एवरिे	डोमेर््क	्मति	रडपॉरि्	रे्
एमसीएलआर:	मारितिनल	कॉ््	ऑ्	 ृ्ं ड	बे्ड	रे्
स्रो्:	आरबीआई
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अक ट्ूबर	2021	के	रलए	िीएस्ी	सृंग्रह	में	व्ररधि	के	बाद	आरथितिक	
दृरष्टकोण	 में	 ्ेिी	 से	 सधुार	 के	 सृंके्ों	 से	 नवृंबर	 में	 बािार	
सकारातमक	रूप	से	शरुू	हुआ।	नवृंबर	में	बीएसई	सेंसेकस	अब	् क	
1.8	प्रर्श्	(10	वीं	्क)	बढ़ा	है।

	 भार्ी्य	इरकव्ी	बािार	 ने	2021	में	अब	्क	 (9वें	्क)	
प्रमखु	इरकव्ी	सटूचकाृंकों	से	बेह्र	प्रदशतिन	रक्या	है	(चा त्ि 	48ए)।	
शानदार	 लाभ	 ने	 कई	 वैरविक	 रवतिी्य	 सेवा	 ्मतों	 के	 भार्ी्य	

इरकव्ी	पर	स्कति 	होने	के	साथि	अत्यरधक	मटूल्याृंकन	पर	रचृ्ं ाएृं	

बढ़ा	दी	हैं।	कफीम्-से-बकु	वैल्यटू	अनपुा्	कफीम्-से-आ्य	अनपुा्	

और	 बािार-पटूृंिीकरण	 से	 िीडीपी	 अनपुा्	 िैसे	 पारृंपररक	

मटूल्याृंकन	मारत्क	अपने	ऐर्हारसक	औस्	से	ऊपर	रहे।	प्रर््ल	

अृ्ं राल	(बीएसई	सेंसेकस	के	10	साल	के	िी-सेक	प्रर््ल	और	

12	 महीने	 के	 वा्यदा	आ्य	 प्रर््ल	 के	 बीच	का	 अृ्ं र)	 2.47	

चार्ट 47: बीएसई सेंसे् स और ससं्ाग् प्रवाह

मरपपणी :	एफ़पीआई	और	एमएफ़	रनवेशों	को	15	रदनों	के	रोरलृंग	सम	आधार	पर	दशाति्या	िा्ा	है।
स्रो्:	बलटूमबगति;	एनएसडीएल;	और	सेबी।

चार्ट 48: पारपंररक िू् ्याकंन िैमट््स

स्रो्:	बलटूमबगति।
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प्रर्श्	पर	अपने	ऐर्हारसक	दीघतिकारलक	औस्	1.65	प्रर्श्	
से	कहीं	आगे	रनकल	ग्या	है	(चा त्ि 	48	बी)।

	 मटूल्याृंकन	पर	व्यापक	रचृ्ं ाओ ृं	के	बाविटूद,	्यह	उललेखनी्य	
है	 रक	 एनएसई	 पर	 सटूचीबधि	 कृं परन्यों	 में	 रनिी	 प्रमो्रों	 कफी	
रह्सेदारी	 रस ृ्ंबर	 2021	 के	अृ्ं 	 में	 लगभग	 50	आधार	अृंक	
बढ़कर	44.90	प्रर्श्	हो	गई,	िो	िटून	2021	के	अृ्ं 	में	44.42	
प्रर्श्	थिी	(चा त्ि 	49)।	अनभुविन्य	शोध	प्रमो्र	्वारमतव	और	
्मति	कफी	कफीम्	के	बीच	सकारातमक	सृंबृंध	रदखा्ा	है	(कुमार	एवृं	
अन्य)।15	प्रमो्रों	कफी	शे्यरधारर्ा	में	 रनरृ्ं र	व्ररधि,	प्रमो्रों	कफी	
ओर	से	उनकफी	व्यावसार्यक	सृंभावनाओ ृं	के	बार	ेमें	रवविास	और	
चल	रहे	मटूल्याृंकन	में	आसानी	को	दशाति्ी	है।

	 िबरक	घरलेटू	आरथितिक	सृंके्कों	में	सधुार	हो	रहा	है,	असमान	
वैरविक	व्ररधि	पर	रचृ्ं ा,	कमोरड्ी	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि,	आपटूर त्ि 	में	
व्यवधान	और	मदु्ा््फीर्	सृंबृंधी	रचृ्ं ाओ ृं	पर	प्रमखु	एई	में	मौरद्क	
समथितिन	 वापस	 लेने	 कफी	 आशृंकाओ ृं	 ने	 पो त्ि्ोरल्यो	 प्रवाह	 में	
अर्थिर्ा	प्रदान	कफी	है।

	 रवदशेी	पो त्ि्ोरल्यो	रनवेशक	(ए्पीआई)	अक ट्ूबर	में	घरलेटू	

इरकव्ी	बािार	में	रनवल	रवके्र्ा	बने	(चा त्ि 	50),	हालाृंरक	वे	अपने	

ईएमई	सारथि्यों	के	रवपरी्	ऋण	बािार	में	रनवल	खरीदार	बने	रहे।

	 भार्	 को	 बाह्य	 वारणरज्यक	 उधार	 (ईसीबी)	 का	 रनवल	

सृंरव्रण	 रस ृ्ंबर	 2021	 में	 मिबटू्	 रहा।	 िबरक	 अृ्ं र-कृं पनी	

उधार	सरह्	ईसीबी	रनवल	अृ्ं वातिह,	एक	साल	पहले	1.7	रबरल्यन	

अमेररकफी	डॉलर	के	रनवल	बरहवातिह	कफी	्लुना	में	अपै्रल-रस ृ्ंबर	

2021	के	दौरान	6.4	रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	का	थिा,	चकुौ्ी	

और	 अृ्ं र-कृं पनी	 उधार	 को	 छो़िकर	 रनवल	 सृंरव्रण	 3.8	

रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	थिा,	िबरक	एक	साल	पहले	्यह	4.3	

रबरल्यन	अमेररकफी	डॉलर	थिा।

	 5	नवृंबर,	 2021	को	 रवदशेी	 मदु्ा	भृंडार	 640.9	 रबरल्यन	

अमेररकफी	डॉलर	थिा	(चा त्ि 	51),	िो	2021-22	के	रलए	अनमुारन्	

14	महीने	के	आ्या्	के	बराबर	कवर	प्रदान	कर्ा	है।

	 एई,	रवशेर	रूप	से	अमेररका	में	लगा्ार	मदु्ा््फीर्	के	दबाव	

पर	अरनरचि््ा	के	बीच	महामारी	से	सृंबृंरध्	प्रोतसाहन	का्यतिक्रम	

को	पीछे	छो़ि्े	हुए,	 े्ंपर	 ै्ंट्म	के	कुछ	डर	र्र	से	पैदा	हो	गए	हैं।	

हालाृंरक,	प्रमखु	 ईएमई	 इस	बार	कम	चालटू	खा्े	 के	घा्े,	और	

बाहरी	रवतिपोरण	आवश्यक्ाओ ृं,	और	उचच	रवदशेी	मदु्ा	भृंडार	

15 कुमार,	 नवीन	और	 िे.पी.	 रसृंह।	 “्मति	 मटूल्य	 पर	 बोडति	 के	आकार	और	 प्रमो्र	 के	
्वारमतव	 का	 प्रभाव:	 भार्	 से	 कुछ	 अनभुविन्य	 रनषकरति।”	 कॉरपोरे् 	 गवननेंस:	 
द	इृं्रनेशनल	िनतिल	ऑ्	रबिनेस	इन	सोसाइ्ी	(2013)।

चार्ट 50: मनवल मवदेशी परोर्टफरोमल्यरो मनवेश

*:	11वीं	्क।
स्रो्:	नेशनल	रसक्योरर्ीि	रडपॉरि्री	रलरम्ेड	(एनएसडीएल)।

चार्ट 49: िू् ्य के आधार पर प्रिरोरर का सवामितव

मरपपणी:	रबनद	ुवाली	रखेा	ट्ेंडलाइन	है।
स्रो्:	प्राइम	डे्ाबेस।
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के	कारण	रकसी	भी	बाहरी	झ्के	का	सामना	करने	के	रलए	बेह्र	
रूप	से	्ै्यार	हैं	(अनबुृंध	1)।

	 इरकव्ी	बािार	में	शधुि	रबकवाली	और	कचचे	्ेल	कफी	बढ़्ी	
कफीम्ों	 पर	 रचृ्ं ाओ ृं	 के	 बीच	 अक ट्ूबर	 में	 अमेररकफी	 डॉलर	 के	

मकुाबले	भार्ी्य	रुप्ेय	(आईएनआर)	में	1.8	प्रर्श्	(म-द-म)	
कफी	 रगराव्	आई।	्यह	40-मदु्ा	 वा््रवक	प्रभावी	 रवरनम्य	दर	
(आरईईआर)	 सटूचकाृंक	 के	 सृंदभति	 में	 आईएनआर	 कफी	 गर्	 में	
पररलरक््	 हो्ा	 थिा,	 िो	 एक	 महीने	 पहले	अपने	 ््र	 से	 0.1	
प्रर्श्	कम	हो	ग्या	थिा	(चा त्ि 	52	ए	और	52	बी)।

भुग्ान प्रणाली

	 त्योहारी	 मौसम	 कफी	 प्रष्ठभटूरम	 में,	 ्तकाल	 सकल	 रनप्ान	
(आर्ीिीएस)	 प्रणाली	 के	 माध्यम	 से	 रडरि्ल	 लेनदने	 मटूल्य	
अक ट्ूबर	में	बढ़	ग्या,	रपछले	महीने	कफी	्लुना	में	वरति-दर-वरति	व्ररधि	
में	्ेिी	आई।	खदुरा	के्त्	में	भी,	सभी	प्रमखु	भगु्ान	प्रणारल्यों	के	
माध्यम	 से	 लेनदने	 के	मटूल्य	और	मात्ा	 ने	मिबटू्	व्ररधि	 रदखाई	
(सारणी	4),	िो	ऑनलाइन	त्योहारी	मौसम	कफी	रबक्रफी	को	दशाति्ा	
है।	नवृंबर	के	शरुुआ्ी	आृंक़ेि	भी	रपछले	साल	कफी	इसी	अवरध	
कफी	्लुना	में	लेनदने	में	व्ररधि	कफी	परुष्ट	कर्े	हैं।	एक	हारल्या	ररपो त्ि 	
से	प्ा	चल्ा	है	रक	भार्ी्य	खरीदार	एक	साल	पहले	कफी	्लुना	
में	 इस	त्योहारी	मौसम	के	दौरान	 रडरि्ल	रूप	से	अरधक	बार	
लेन-दने	कर	रहे	हैं।16	ररज़वति	बैंक	ने	8	अक ट्ूबर,	2021	को	् तकाल	
भगु्ान	सेवा	(आईएमपीएस)	के	रलए	प्रर्	लेनदने	सीमा	₹2	लाख	

चार्ट 51: मवदेशी िदु्ा भडंार

*:	5	नवृंबर	्क।
स्रो्:	आरबीआई।

चार्ट 52: 40-िदु्ा वास्मवक प्रभावी मवमनि्य दर (आरईईआर) िें िामसक उ्ार-चढाव
(आधार: 2015-16 = 100)

मरपपणी:	अक ट्ूबर	2021	के	आृंक़ेि	अनृंर्म	हैं।
स्रो्:	आरबीआई।

ए. िामसक पररव ््टन बी. िामसक पररव ््टनों का मवश्रे्ण

16 https://indianexpress.com/article/technology/tech-news-technology/indian-consumers-prefer-digital-payments-over-cash-but-failed-transactions-worry-
users-study-7589966/
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से	बढ़ाकर	₹5	लाख	करने	का	प्र््ाव	रखा।	इस	मोड	ने	अक ट्ूबर	
में	मिबटू्	माह-दर-माह	व्ररधि	का	प्रदशतिन	रक्या,	िो	अब	्क	के	
उचच्म	््र	पर	पहुृंच	ग्या	कुल	3.7	लाख	करो़ि	रुप्ेय	के	43	
करो़ि	 से	 अरधक	 लेनदने	 के	 साथि।	 राषट्ी्य	 इलेकट्ॉरनक	 ्ोल	
सृंग्रह	(एनई्ीसी)	प्रणाली	ने	भी	अपनी	् थिापना	के	बाद	से	ररकॉडति	
आृंक़ेि	 रदखा्ेय	 हैं,	िो	स़िक	्या्ा्या्	आवािाही	में	सामान्य	
र्थिर्	 में	 वापसी	 कफी	ओर	 इशारा	 कर्े	 हैं।	 एकफीक्र ्	 भगु्ान	
इृं्रफ़ेस	(्यटूपीआई)	ने	अक ट्ूबर	में	₹7.7	लाख	करो़ि	(एक	महीने	
पहले	 ₹6.5	 लाख	 करो़ि)	 के	 लेनदने	 के	 साथि,	 लगभग	 100	
प्रर्श्	कफी	व्ररधि	(वरति-दर-वरति)	के	साथि	एक	नई	ऊृं चाई	हारसल	
कफी।	्यटूपीआई	लेनदने	कफी	मात्ा	421	करो़ि	को	पार	कर	गई,	िो	
उनकफी	कफीम्ों	में	समान	व्ररधि	को	दशाति्ा	है।	कुल	रमलाकर,	रपछले	
कुछ	महीनों	में	रडरि्ल	लेनदने	में	व्ररधि	कफी	गर्	इृंरग्	कर्ी	है	
रक	अथितिव्यव्थिा	धीर-ेधीर	ेमहामारी	कफी	दटूसरी	लहर	कफी	बेऱि्यों	
को	रहला	रही	है।

	 रडरि्ल	मोड	के	माध्यम	से	रवतिी्य	समावेशन	को	बढ़ाने	के	
रलए,	ररज़वति	बैंक	ने	2020	में	ऑफ़लाइन	रडरि्ल	भगु्ान	पर	
एक	पा्यल्	लॉनच	रक्या	थिा,	रिसके	्ह्	ऑ्लाइन	मोड	में	
₹200	्क	के	छो्े	लेनदने	रकए	िा	सक्े	थेि।	ऐसे	ऑफ़लाइन	
भगु्ान	 प्राप्क्ाति	 को	 एक	 रनरचि्	 सृंच्यी	 सीमा	 ्क,	 इृं्रने्	
कनेकशन	के	रबना	भगु्ान	्वीकार	करने	कफी	अनमुर्	दे् े	हैं।	एक	
बार	इृं्रने्	कनेकशन	्थिारप्	हो	िाने	के	बाद,	भगु्ान	प्रणाली	
पररचालक	 के	 साथि	 लेनदने	 का	 समाधान	 रक्या	 िा्ा	 है।	 इस	
पा्यल्	कफी	स्ल्ा	और	सरुक्ा	को	सरुनरचि्	कर्े	हुए,	ररज़वति	
बैंक	 ने	ऑफ़लाइन	खदुरा	 रडरि्ल	भगु्ान	को	लागटू	करने	 के	

रलए	एक	राषट्व्यापी	फे्मवकति 	िारी	करने	का	रनणति्य	रल्या	है,	िो	
काडति,	 वॉले्	और	 मोबाइल	उपकरणों	 के	 माध्यम	 से	काम	कर	
सक्ा	 है।	 रडरि्ल	 रवतिी्य	समावेशन	कफी	 रदशा	 में	 एक	अन्य	
प्रमखु	 पहल,	मौिटूदा	भगु्ान	 ्वीक्र र्	 बरुन्यादी	 इनफ्ा्ट्कचर	
पर	 रि्यो-्ैरगृंग	प्रौद्योरगकफी	को	 ्ैना्	करने	कफी	 ररज़वति	बैंक	कफी	
घोरणा	है,	िो	भगु्ान	इनफ्ा्ट्कचर	रवकास	कोर	(पीआईडीए्)	
्योिना	के	्ह्	कें रद््	नीर्	कारतिवाई	के	रलए	अप्यातिप्	बरुन्यादी	
इनफ्ा्ट्कचर	वाले	के्त्ों	को	लरक््	करने	में	मदद	कर	सक्ी	है।	
नवाचार	 के	 मोचके	 पर,	 ररज़वति	 बैंक	 ने	 “रवतिी्य	 धोखाध़िी	 कफी	
रोकथिाम	और	शमन”	रवर्य	को	रन्यामक	सैंडबॉकस	के	चौथेि	समटूह	
के	रूप	में	प्र््ारव्	रक्या	है।17	्यह	धोखाध़िी	कफी	घ्ना	और	प्ा	
लगाने	के	बीच	अृ्ं राल	को	कम	करने,	धोखाध़िी	शासन	सृंरचना	
को	मिबटू्	करने	और	धोखाध़िी	गर्रवरध्यों	को	सृंबोरध्	करने	
के	 रलए	प्रर्रक्र्या	सम्य	को	कम	करने	 के	 रलए	प्रौद्योरगकफी	 के	
उप्योग	को	सक्म	करगेा।

V. मनषकर््ट

	 िैसा	रक	पटूवतिगामी	भाग	में	कहा	ग्या	है,	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	
्पष्ट	रूप	 से	 वैरविक	 र्थिर्	 से	खदु	को	अलग	कर	 रही	 है,	िो	
आपटूर त्ि 	 में	 व्यवधान,	 रिद्ी	मदु्ा््फीर्	और	दरुन्या	 के	 रवरभनन	
रह्सों	में	सृंक्रमण	कफी	व्ररधि	से	प्रभारव्	है।	ऐसे	सम्य	में	िब	कई	
अथितिव्यव्थिाएृं	अभी	भी	अपररपकव	सधुारों	से	िटूझ	रही	हैं,	वैरविक	
आरथितिक	दृरष्टकोण	पर	कई	मोचतों	से	रवपरी्	पररर्थिर््यों	के	साथि	
अरनरचि््ा	के	बादल	छाए	हुए	हैं।	प्रमखु	कें द्ी्य	बैंकों	द्ारा	्ेिी	से	
नीर्	सामान्य	होने	का	िोरखम	है	रिससे	रवतिी्य	र्थिर््या	ँसख्	
हो	िा्ी	हैं	और	व्ररधि	आवेगों	का	गला	घों्	रद्या	िा्ा	है।	घरलेटू	
््र	 पर,	कम	सृंक्रमण	और	 ्ेिी	 से	 ्ीकाकरण	 के	 मामले	 में,	
कोरवड-19	के	मोचके	पर	का्फी	सकारातमक्ा	रही	है।	गर्शील्ा	
में	्ेिी	से	सधुार	हो	रहा	है,	रोिगार	बािार	में	सधुार	हो	रहा	है	
और	समग्र	आरथितिक	गर्रवरध	मिबटू्	होने	के	कगार	पर	है।	समग्र	
रूप	से	मौरद्क	और	ऋण	र्थिर््याृं	एक	र्काऊ	आरथितिक	सधुार	
कफी	ि़ि	मिबटू्	करने	के	अनकुटू ल	बनी	हुई	हैं।

सारणी 4: चुमनदंा भुग्ान प्रणामल्यों िें वृमधि दरें
भुग्ान 
प्रणाली

लेन-देन की िात्रा िें वृमधि  
(वर््ट-दर-वर््ट, प्रम्श्)

लेन-देन िू् ्य वृमधि
(वर््ट-दर-वर््ट, प्रम्श्)

मस्-ं
2020

मस्-ं
2021

अ्रू-
2020

अ्रू-
2021

मस्-ं
2020

मस्-ं
2021

अ्रू-
2020

अ्रू-
2021

आर्ीिीएस 13.7 34.2 7.2 33.2 -14.4 16.7 -18.4 19.3
एनईएफ़्ी 13.9 36.1 13.9 29.4 19.5 11.7 20.1 10.8
्यटूपीआई 88.5 103.1 80.4 103.6 103.8 99.0 101.8 99.8
आईएमपीएस 37.0 37.7 34.6 35.0 35.3 30.3 29.1 35.0
एनएसीएच 7.4 -8.6 -21.6 31.6 5.2 19.1 -12.2 22.0
एनई्ीसी 279.4 75.9 289.0 75.1 194.5 55.1 204.1 57.1
बीबीपीएस 111.3 156.8 88.3 155.6 107.0 206.7 75.9 165.8

स्रो्:	आरबीआई	।

17 https://rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=52368
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अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन नवबंर 2021

अनबुधं 1: बाहरी आघा्ों के मिलाफ ईएिई की ्ै्यारी की सिीक्ा

नवृंबर	2021	में	अमेररकफी	्ेडरल	ररज़वति	द्ारा	मौरद्क	नीर्	प्रोतसाहन	को	
वापस	लेने	कफी	शरुुआ्	से	वैरविक	रवतिी्य	और	मदु्ा	बािारों	में	होने	वाली	
करठनाइ्यों	को	लेकर	रचृ्ं ाएृं	पैदा	हो	गई	हैं।	हालाृंरक,	अगर	दखेें	्ो,	प्रमखु	
उभर्ी	 बािार	 अथितिव्यव्थिाएृं	 कम	 चालटू	 खा्े	 के	 घा्े	 और	 बाहरी	
रवतिपोरण	आवश्यक्ाओ ृं	के	कारण	रकसी	भी	बाहरी	आघा्	का	सामना	
करने	 के	 रलए	 बेह्र	रूप	 से	 ्ै्यार	 हैं।	 इसके	अलावा,	 हाल	 के	 वरतों	में	
उभर्ी	 बािार	अथितिव्यव्थिाओ ृं	 में	 पटूृंिी	अृ्ं वातिह	 2013	 के	 ृ्ंत्-मृंत्	 से	
पहले	के	वरतों	के	बराबर	कहीं	नहीं	रहा	है।	्कुशी	के	अपवाद	के	साथि,	रवदशेी	
भृंडार	 के	अनपुा्	 के	रूप	में	 नािकु	पाृंच	कफी	सकल	बाहरी	 रवतिपोरण	
िरूर्ों	में	का्फी	रगराव्	आई	है।	चालटू	खा्ा	घा्ा	कम	होने	और	अगले	
12	महीनों	में	अलपावरध	 रवदशेी	ऋण	चकुाए	िाने	 के	कारण	भार्	कफी	
सृंभारव्	बाह्य	रनरधकरण	कफी	िरूर े्ं	सामान्य	रहने	कफी	उममीद	है।	2021	
में	 (रस ृ्ंबर	्क),	भार्ी्य	रुप्ेय	के	आरईईआर	ने	40	मदु्ाओ ृं	कफी	एक	
्ोकरी	के	मकुाबले	सराहना	कफी	है,	दोनों	ही	मामटूली	श्तों	में	प्रशृंसा	और	
उचच	 घरलेटू	 मदु्ा््फीर्	 अृ्ं र	 के	 साथि-साथि	 व्यापाररक	 भागीदारों	 के	
कारण।	थिाईलैंड	को	छो़िकर	अरधकाृंश	अन्य	उभर्ी	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में,	
घरलेटू	मदु्ाओ ृं	का	आरईईआर	भी	इस	अवरध	के	दौरान	एक	सृंकफीणति	दा्यर	े

चार्ट 1: मवदेशी िदु्ा भडंार की ्ुलना िें
बाह्य ऋण अनपुा्

सारणी 1: एनईईआर और आरईईआर िें उ्ार-चढाव
(वरति-दर-वरति,	प्रर्श्;	औस्)

देश/क्ते्रफल एनईईआर आरईईआर

जीएफ़सी रेपर 
रैंट्ि

करोमवड 
िहािारी

जीएफ़सी रेपर 
रैंट्ि

करोमवड 
िहािारी

प्रििु एई
कनाडा -2.1 -2.9 2.2 -3.2 -3.7 1.7
्यटूरो	के्त् 2.5 5.6 3.5 1.0 4.7 2.1
िापान 11.8 -21.3 -1.2 8.7 -22.6 -3.1
्यटूके -12.0 -3.5 1.9 -12.1 -2.7 1.4
्यटूएस 0.4 0.5 -1.6 -0.5 -0.1 -1.1

ईएिई

भार् -5.5 -6.1 -2.9 -3.6 -0.5 0.5
ब्ाज़ील 0.6 -7.2 -14.5 2.0 -4.1 -14.1
चीन 8.0 6.6 3.0 8.8 7.4 2.6
इृंडोनेरश्या -9.5 -5.9 -2.8 -4.1 -1.3 -2.5
दरक्ण	अफ़फीका -12.2 -15.9 -2.2 -6.5 -12.7 -0.3
थिाईलैंड -3.4 5.5 -2.5 -3.6 5.4 -4.1
्कुशी -4.1 -7.9 -20.6 0.9 -2.6 -10.4

िीए्सी	(लेहमन	ब्दसति	के	प्न	के	बाद):	अक ट्ूबर	2007-िटून	2009
े्ंपर	 ै्ंट्म:	मई	2013-रस ृ्ंबर	2013
कोरवड	महामारी:	माचति	2020-रस ृ्ंबर	2021
स्रो्:	गणना	बीआईएस	और	आरबीआई	से	प्राप्	आृंक़िों	पर	आधारर्	है	(भार्	के	
रलए)।

स्रो्:	रववि	बैंक;	आईएमए्;	आरबीआई;	और	आरबीआई	कमतिचारर्यों	कफी	गणना।

में	चला	ग्या	है।	कई	उनन्	अथितिव्यव्थिाओ ृं,	रवशेर	रूप	से	्यटूएस	और	्यटूके	
में	 उचच	 मदु्ा््फीर्	 ने	 वा््रवक	 प्रभावी	 शबदों	 में	 उनकफी	 मदु्ाओ ृं	 कफी	
सराहना	कफी	है	(्ारलका	1)।

बाहरी ऋण का आरमक्् कवर

अचानक	रुकने	से	पटूृंिी	प्रवाह,	मखु्य	रूप	से	ऋण	प्रवाह	के	माध्यम	से	
रवरनम्य	दर	समा्योिन	पे्ररर्	हो	सक्ा	है।	बाहरी	का	अरधक	रह्सा	कुल	
बाह्य	दनेदारर्यों	में	ऋण	सभी	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में	बाह्य	सृंक्	कफी	सृंभावना	
से	ि़ुिा	हुआ	पा्या	ग्या	है	(आईएमए्,	2020)।	भार्,	रूस,	मलेरश्या	
और	थिाईलैंड	में	रवदशेी	ऋण	का	आररक््	कवर,	िो	वैरविक	रवतिी्य	सृंक्	
(िीए्सी)	के	दौरान	100	प्रर्श्	से	अरधक	थिा,	ने	2013	(चा त्ि 	1)	में	
्ेि	रगराव्	दिति	कफी।	हालाृंरक,	िटून	2021	के	अृ्ं 	में	भार्	और	रूस	के	
रलए	रवदशेी	ऋण	का	आररक््	कवर	100	प्रर्श्	को	पार	कर	ग्या।	अब	
्क	2021-22	के	दौरान	एक	आरामदा्यक	चालटू	खा्ा	र्थिर्	के	साथि	
रवदशेी	ऋण	का	उचच	आररक््	कवर	वैरविक	झ्के	के	रकसी	भी	सृंभारव्	
प्रभाव	के	रखला्	कुशन	प्रदान	कर्ा	है।
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क्या भयारत में फिफिप्स वक्र मतृ, फिफक्क्र् और जीवि  
के फिए ्सघंर्षरत ्या जीफवत और सवस्थ है?

आिेख

आरबीआई बिेुफिि िवबंर 2021

*	 इस	लेख	को	माइकल	दबेब््	पात्,	हरेंद्	बेहेरा	और	िोइस	िॉन,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	
द्ारा	्ै्यार	रक्या	ग्या	है।	इस	लेख	में	व्यक्त	रकए	गए	रवचार	लेखकों	के	हैं	और	वे	भार्ी्य	
ररज़वति	बैंक	के	रवचारों	का	प्रर्रनरधतव	नहीं	कर्े	हैं।
1 इकोनॉरमका	का	वेब	पेि	में,	इसे	“20	वीं	श्ाबदी	(्लीमैन,	2011)	के	सबसे	अरधक	
उधि््र 	मैक्रोइकॉनॉरमकस	शीरतिक	के	रूप	में	सृंदरभति्	रक्या	िा्ा	है।
2 ्यह	ऐर्हारसक	प्रोफ़ाइल	बोलडति	(2011)	पर	बहु्	प्रभाव	डाल्ी	है।

क्यथा भथारि में सिसिप्स वक्र मिृ, 
सिसक्क्र्य और जीवि के सिए ्सघंर्थरि 
्यथा जीसवि और सवसर है?*

र्रलपस	वक्र	ने	्यह	मान्य्ा	्थिारप्	रक्या	है	रक	बेरोिगारी	को	
कम	रक्या	िा	सक्ा	है	(आउ्पु् 	बढ़ा्या	िा	सक्ा	है)	लेरकन	
केवल	 उचच	 मिदटूरी	 (मदु्ा््फीर्)	 कफी	 कफीम्	 पर	 ्या	 इसके	
रवपरी्,	मिदटूरी	व्ररधि	(मदु्ा््फीर्)	को	केवल	उचच	बेरोिगारी	
(कम	उतपादन)	कफी	कफीम्	पर	कम	रक्या	िा	सक्ा	है।	मौरद्क	
नीर्	 का	 आचरण	 इस	 शोरक	 समझौ्ाकारी	 समनव्यन	 के	
आसपास	र्का	हुआ	है।	हमार	ेपररणामों	से	सृंके्	रमल्ा	है	रक	
र्रलपस	वक्र	भार्	में	िीरव्	है,	लेरकन	रपछले	6	वरतों	में	सपा्	
रहने	कफी	अवरध	से	उबर	रहा	है।	र्रलपस	वक्र	उतिल	है,	िो	रक	
कम	और	नकारातमक	आउ्पु् 	अृ्ं राल	 के	साथि	सपा्	्थिा	
सकारातमक	और	उचच	आउ्पु् 	अृ्ं राल	होने	पर	्ीव्र	है।

	 1958	में,	अलबन	रवरल्यम	हाउसगो	र्रलपस	ने	 रब््ेन	में	
मदु्ा	 मिदटूरी	 दर	 और	 बेरोिगारी	 दर	 के	 बीच	 एक	 मिबटू्	
नकारातमक	 सृंबृंध	 का	 प्ा	 लगा्या।	 उनका	 प्रकारश्	 का्यति,	
अथितिशास्त्र	के	 पेशे2	में	अब	्क	के	सबसे	 व्यापक	रूप	से	उधि््र 	
का्यतों	में	 से	 एक	बनने	वाला	थिा।	 सैधिाृंर्क	बृंधन	 के	 रबना	 एक	
‘अनभुविन्य	रन्यरम््ा’	के	रूप	में	िो	शरुू	हुआ	वह	रद््ी्य	रववि	
्यधुि	 के	 बाद	कफी	अवरध	में	 उसे	सबसे	प्ररसधि	वक्र	बनना	थिा	 -	
र्रलपस	वक्र	–	उ्ना	असाधारण	है	रि्ना	रक	मनषु्य	्व्यृं	है;	
रिसके	रलए	एक	छो्ी	ऐर्हारसक	शधिाृंिरल	उप्यकु्त2	होगी।

	 न्यटूिीलैंड	में	एक	ऐसे	रकसान	पररवार	में	पैदा	हुए,	िो	उनहें	
्कटू ल	भेिने	का	खचति	नहीं	उठा	सक्े	थेि,	र्रलपस	ने	15	साल	
कफी	उम्र	में	एक	प्ररशक्	ुइलेकट्ीरश्यन	के	रूप	में	काम	करना	शरुू	
कर	रद्या।	1937	में,	केवल	23	वरति	कफी	आ्य	ुमें	और	दरुन्या	का	
प्ा	लगाने	के	रलए,	वह	शृंघाई	के	रलए	एक	िापानी	िहाि	पर	
सवार	 हो	 ग्या,	 रिसे	 ्योकोहामा	 कफी	ओर	 मो़ि	 रद्या	 ग्या	 थिा	

क्योंरक	समदु्	में	होने	के	दौरान	ही	्यधुि	शरुू	हो	ग्या	थिा।	िापान	
से,	उनहोंने	कोरर्या,	मृंचटूरर्या	के	माध्यम	से	अपना	रा््ा	बना्या	
और	 पोलैंड	और	िमतिनी	 कफी	 ्यात्ा	 कर्े	 हुए	 ट्ाृंस-साइबेरर्याई	
रलेवे	द्ारा	रूस	को	पार	रक्या।	वह	लृंदन	में	बस	गए	िहाृं	उनहोंने	
1938	में	इृं््ी्््यटू्	ऑ्	इलेरकट्कल	इृंिीरन्यसति	से	्ना्क	कफी	
उपारध	प्राप्	कफी।	िब	रद््ी्य	रववि	्यधुि	शरुू	हुआ,	्ो	वह	रॉ्यल	
ए्यर	्ोसति	 में	भ्शी	 हो	 गए	और	उनहें	 रसृंगापरु	 के	 रलए	फ़लाइ्	
लेरफ्नें्	के	रूप	में	 भेिा	ग्या।	1942	में,	िब	िापानी	सेना	ने	
रसृंगापरु	पर	कबिा	कर	रल्या,	्ो	वह	वहाृं	 से	बाहर	िाने	वाली	
अृंर्म	िहाि	 पर	सवार	 हो	 गए।	िापानी	ल़िाकटू 	 रवमानों	 द्ारा	
हमला	रक्या	ग्या,	रिससे	वे	िावा	में	लृंग़िा	गए	िहाृं	उनहें	पक़ि	
रल्या	ग्या	और	अगले	्ीन	साल	वे	्यधुि	बृंदी	के	रूप	में	रब्ाए।	
1945	में,	कमिोर,	 रनको्ीन	 के	आदी	और	बरुी	्रह	डर	े हुए	
अव्थिा	में	उनहें	न्यटूिीलैंड	में	अपने	पररवार	में	वापस	भेि	रद्या	
ग्या।	उनहोंने	लृंदन	लौ्ने	और	समािशास्त्र	का	अध्य्यन	करने	के	
रलए	लृंदन	्कटू ल	ऑ्	इकोनॉरमकस	में	दारखला	लेने	का	्ैसला	
रक्या।	वहाृं,	उनहोंने	्यटूके	कफी	अथितिव्यव्थिा	का	एक	हाइड्ोरलक	
मशीन	मॉडल	रवकरस्	रक्या,	 रिसमें	्रल	का	प्रवाह	धन3	के	
रूप	में	दशाति्या	ग्या।	अथितिशास्त्र	 रवभाग	 के	प्रमखु,	सर	 रल्योनेल	
रॉरबनस,	 िो	 दरुन्या	 को	 अथितिशास्त्र	 4	 कफी	 ्थिाकरथि्	 ‘कमी/
scarcity’	कफी	पररभारा	देंगे,	 ने	उनहें	 ‘न्यटूिीलैंड	 से	 एक	िृंगली	
आदमी	के	रूप	में	एक	हाथि	में	बलटूरप्रृ्ं 	लहरा्े	हुए	और	दटूसर	ेमें	
प्पकेकस	के	रवरचत्	आकार	के	्ुक़ेि	लहरा्े	हुए’	पा्या	और	उसे	
एक	 िटूरन्यर	 सह्योगी,	 िेमस	 मीड	 को	 सौंप	 रद्या,	 िो	 उनका	
आिीवन	दो््	बन	िाएगा।	इलेरकट्कल	इृंिीरन्यर	एक	अथितिशास्त्री	
बन	ग्या,	हाइड्ोरलक	मशीन	ने	रवभेदक	समीकरणों	कफी	प्रणारल्यों,	
समरष्ट	 अथितिशास्त्र	 के	 गर्शील	 रन्यृंत्ण	 रसधिाृं्	 के	 प्र्योग	और	
कृं प्यटू्र-आधारर्	नीर्	 रसमलेुशन	के	 रलए	मागति	प्रश््	रक्या।	
1958	में,	उनहोंने	पा्या	रक	1861	से	1957	्क	मदु्ा््फीर्	और	
बेरोिगारी	सृंबृंधी	आृंक़ेि	को	उप-अवरध	में	समटूहीक्र ्	करके,	वह	
पैसे,	मिदटूरी	और	बेरोिगारी	के	पररव त्िन	कफी	दरों	के	बीच	्पष्ट	
रूप	 से	 एक	 मिबटू्	 सृंबृंध	 दखे	 सक्े	 हैं।	 ्यह	 पेपर	 उस	 वरति	

3 मौरद्क	राषट्ी्य	आ्य	एनालॉग	कृं प्यटू्र	्या	MONIAC	एक	हाइड्ोरलक	मशीन	पारदशशी	
पलार््क	पाइप	और	एक	लक़िी	के	बोडति	से	बृंधे	 ै्ंक	से	बना	थिा।	इसने	आईएस-एलएम	
मॉडल	(बरति,	2000)	के	््ॉक	और	प्रवाह	का	प्रर्रनरधतव	करने	के	रलए	रृंगीन	पानी	का	
उप्योग	रक्या।
4 “अथितिशास्त्र	वह	रवज्ञान	है	िो	मानव	व्यवहार	को	आवश्यक्ा	और	दलुतिभ	साधनों	के	
बीच	सृंबृंध	के	रूप	में	अध्य्यन	कर्ा	है,	रिनके	वैकरलपक	उप्योग	हैं”,	आरथितिक	रवज्ञान	
कफी	प्रक्र र्	और	महतव	पर	एक	रनबृंध,	1932	।
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इकोनॉरमका	में	प्रकारश्	हुआ	थिा,	िबरक	वह	मेलबनति	रवविरवद्याल्य	
में	छुट्ी	पर	चले	गए	थेि	और	वह	अपनी	वापसी	पर	अपने	काम	में	
बहु्	अरधक	रुरच	को	दखेकर	चरक्	थेि।	बाकफी,	िैसा	रक	कहा	
िा्ा	है,	इर्हास	है।

	 अपने	 मटूल	 रूप	 में,	 र्रलपस	 वक्र	 शरक्तशाली	 नीर्ग्	
रनरह्ाथितों	 के	 साथि	 बेरोिगारी	और	 मिदटूरी	 व्ररधि	 के	 बीच	 एक	
व्यतुक्रम	सहसृंबृंध	कफी	पहचान	कर्ा	है	-	बेरोिगारी	को	कम	रक्या	
िा	सक्ा	है	(आउ्पु् 	बढ़ा्या	िा	सक्ा	है)	लेरकन	केवल	उचच	
मिदटूरी	(मदु्ा््फीर्)	कफी	कफीम्	पर	्या	इसके	रवपरी्,	मिदटूरी	
व्ररधि	(मदु्ा््फीर्)5	को	केवल	उचच	बेरोिगारी	(कम	उतपादन)6 
कफी	कफीम्	पर	कम	रक्या	िा	सक्ा	है।	र्रलपस	ने	ब्ा्या	रक	्यह	
नकारातमक	सृंबृंध	नीचे	कफी	मिदटूरी	कठोर्ा	के	कारण	अत्यरधक	
गैर-ररैखक	 होना	 चारहए	 -	िब	शम	कफी	 माृंग	कम	 हो्ी	 है	और	
बेरोिगारी	अरधक	हो्ी	है	्ो	ऐसे	में	शरमक	‘प्रचरल्	दरों	से	कम	
पर	अपनी	सेवाएृं	दनेे	के	रलए	अरनचछुक	होंगे’	(र्रलपस,	1958)।	
इसका	्ातप्यति	्यह	है	रक	मिदटूरी	दर	को	कम	करके	रोिगार	पैदा	
करने	कफी	नीर्	रनमाति्ा	कफी	क्म्ा	एक	रबृंद	ुके	बाद	धीमी	हो	िा्ी	
है	और	र्र	बृंद	हो	िा्ी	है।

	 1950	के	दशक	के	समापन	वरतों	में	और	1960	के	दशक	में,	
र्रलपस	वक्र	7	ने	व्यापक	रूप	से	अपील	कफी	क्योंरक	अनभुविन्य	
अनसुृंधान	 अमेररकफी	 अथितिव्यव्थिा	 (सैमअुलसन	 और	 सोलो,	
1960)	और	कई	अन्य	रवकरस्	दशेों	में	डे्ा	में	मदु्ा््फीर्	और	
बेरोिगारी	के	बीच	नकारातमक	सहसृंबृंध	के	अर््तव	को	साक््य	
में	 बदल	 रद्या।	 इसने	 नीर्ग्	 ह््के्प	 के	 रलए	 रोमाृंचक	
सृंभावनाओ ृं	कफी	एक	श्रृंखला	आरृंभ	कफी	।	ऐसा	लग्ा	है	रक	नीर्	
रनमाति्ा	के	पास	रवकलपों	का	एक	मेनटू	है	रिसमें	से	वह	बेरोिगारी	
और	मदु्ा््फीर्	के	पसृंदीदा	सृं्योिन	का	च्यन	कर	सक्ा	है	।	
र्रलपस	वक्र	्या	पीसी	शबद	व्यापक	आरथितिक	चचातिओ ृं	में	्ैल	ग्या	
और	ब़ेि	पैमाने	पर	उन	रदनों	्ैशन	में	चल	रहे	समरष्ट	अथितिरम्ी्य	
मॉडल	के	रलए	र्प्रृंगबोडति	बन	ग्या।

	 हालाृंरक,	1960	के	दशक	के	अृ्ं 	से,	हत्या	के	कई	प्र्यास	
रकए	गए	हैं।	1968	में,	रमल्न	फ्फीडमैन	के	अमेररकन	इकोनॉरमक	

एसोरसएशन	को	राषट्पर्	के	अरभभारण	में	पीसी	को	चनुौ्ी	दी	
गई।	 उनके	 रवचार	 में	 रिसे	 मौरद्क	 नीर्	 अपररव त्िनी्य्ा	
पररकलपना	(हॉल	और	सािनें्,	2018)	के	रूप	में	िाना	िा्ा	है,	
मौरद्क	नीर्	में	बेरोिगारी	दर	्या	ब्याि	दर	चनुने	कफी	कोई	क्म्ा	
नहीं	थिी	क्योंरक	दोनों	में	प्राक्र र्क	दरें	हैं,	रिसमें	पहला	बािार	कफी	
अपटूणति्ा	 सरह्	शम	 बािार	कफी	सृंरचनातमक	 रवशेर्ाओ ृं	और	
दटूसरा	िन	साृंरख्यकफी्य	और	रवतिी्य	मध्य्थि्ा	्थिा	्कनीकफी8 
कफी	र्थिर्	िैसे	कारकों	द्ारा	 रनधातिरर्	रक्या	िा्ा	है।	एकमात्	
चर	िो	मौरद्क	नीर्	को	प्रभारव्	कर	सक्ी	है	वह	मदु्ा््फीर्	
कफी	दर	है	-	“मदु्ा््फीर्	हमेशा	और	हर	िगह	एक	मौरद्क	घ्ना	
हो्ी	है”	(फ्फीडमैन,	1970)।	अरन्योरि्	धन	स्रिन	के	प्रसार	के	
कारण	 अप्रत्यारश्	 मदु्ा््फीर्	 उतपनन	 करके,	 ्यह	 वा््रवक	
मिदटूरी	को	अ्थिा्यी	रूप	से	प्राक्र र्क	दर	से	नीचे	करके	कम	कर	
सक्ा	है	और	रोिगार	को	बढ़ावा	द	ेसक्ा	है,	लेरकन	िलद	ही	
लोग	मदु्ा््फीर्	में	 व्ररधि	दखेेंगे	और	मटूखति	 नहीं	 बनेंगे।	 वे	अपनी	
मदु्ा््फीर्	कफी	उममीदों	को	समा्योरि्	करेंगे	और	मदु्ा््फीर्	के	
अनसुार	नाममात्	कफी	उचच	मिदटूरी	कफी	माृंग	करेंगे	और	मिदटूरी	दर	
अपनी	 प्राक्र र्क	दर	 पर	 र्थिर	 हो	िाएगी।	 इस	प्रकार,	 मौरद्क	
नीर्,	अरधक	से	अरधक,	वा््रवक	ब्याि	दर	और	बेरोिगारी	को	
उनकफी	प्राक्र र्क	दरों	से	क्ण	भृंगरु	रवचलन	को	पे्ररर्	कर	सक्ी	
है।	लृंबे	सम्य	में	बेरोिगारी	और	मदु्ा््फीर्	के	बीच	कोई	सामृंि््य	
नहीं	 है	और	इसरलए,	अरप्र्य	मदु्ा््फीर्	 र्थिर््यों	 से	बचने	 के	
अर्ररक्त	इसमें	मौरद्क	नीर्	कफी	कोई	भटूरमका	नहीं	है।

	 फ्फीडमैन	ने	उममीदों	कफी	भटूरमका	को	उिागर	रक्या	-	लोगों	ने	
भरवष्य	के	बार	ेमें	अपेक्ाओ ृं	को	आकार	दनेे	के	रलए	एक	रनरचि्	
्रीके	 से	 व त्िमान	 के	 व्यवहार	को	रूपाृं्रर्	 रक्या।	 1970	 के	
दशक	 कफी	 शरुुआ्	 में	 प्रभावशाली	 काम	 ने	 मौरद्क	 नीर्	 के	
रवचलन	 पररकलपना	 (लकुास,	 1972ए;	 1973)	 के	 अत्यरधक	
्पष्टीकरण	और	मिबटू्ी	प्रदान	करने	के	रलए	्कति सृंग्	अपेक्ाओ ृं	
को	 रन्योरि्	 रक्या।	 उपलबध	 िानकारी	 के	आधार	 पर,	 लोग	
भरवष्य	कफी	कफीम्ों	और	मात्ाओ ृं	के	बार	ेमें	अपेक्ाएृं	बना्े	हैं,	और	
इन	 अपेक्ाओ ृं	 के	 आधार	 पर	 वे	 अपनी	 अपेरक््	 िीवन	 काल	
उप्योरग्ा	को	अरधक्म	करने	के	रलए	का्यति	कर्े	हैं।	्दनसुार,	
वे	 रकसी	 भी	 व्यवर्थि्	 नीर्ग्	कारतिवाइ्यों	का	अनमुान	लगा	

5 मदु्ा््फीर्	कफी	दर	उतपादक्ा	कफी	दीघतिकारलक	व्ररधि	दर	(र्थिर	माना	िा्ा	है)	को	
घ्ाकर	मिदटूरी	कफी	रवकास	दर	के	बराबर	है।
6 रब््ेन	 के	 रलए	 1861-1913	कफी	अवरध	 के	 रलए	 र्रलपस	 द्ारा	 रनधातिरर्	कफी	 गई	
प्रर्गमन	रखेा	थिी

: 
wt = - 0.90 + 9.64 Ut

-1.39	िहाृं	wt	नाममात्	मिदटूरी	दर	के	पररव त्िन	
कफी	दर	है	और	Ut	बेरोिगारी	दर	है।
7 Samuelson	and	Solow	(1960)	द्ारा	नारम्। 

8 ्ेलपस	(1967;	1968)	को	प्राक्र र्क	दर	पररकलपना	कफी	सह-खोि	का	शे्य	रद्या	
िा्ा	है।
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सक्े	हैं	और	उनहें	अपनी	मिदटूरी	वा्ाति	में	शारमल	कर	सक्े	हैं,	
रिससे	वे	इन	नीर््यों	के	उदे्श्य	को	नकार	सक्े	हैं।	प्रत्यारश्	
मौरद्क	 नीर्	 वा््रवक	 सकल	 घरलेटू	 उतपाद	 को	 अनमुारन्	
्रीके	से	नहीं	बदल	सक्ी	 है;	्यह	केवल	पहले	सृंदरभति्	मटूल्य	
रवचलनों	के	माध्यम	से	हो	सक्ा	है।

	 ्यधुि	कफी	्ेय	घोरणाएृं	अचछी	्रह	से	सम्य	पर	थिीं	-	1970	के	
दशक	 में,	 मदु्ा््फीर्	 और	 बेरोिगारी	 के	 बीच	 सहसृंबृंध	
सकारातमक	 हो	 ग्या	 –	 न	 रक	 नकारातमक	 -	 और	 पीसी	 को	
कफीनेरस्यन	क्राृंर्	नामक	उललेखनी्य	बौरधिक	घ्ना	के	भगनावशेर	
“	(लकुास	और	सािनें्,	1978)	में	भेि	रद्या	ग्या	थिा।	पीसी	के	
समथितिकों	को	लृंबे	सम्य	्क	चलने	वाले	्ालमेल	कफी	अनपुर्थिर्	
के	 साथि	 सामृंि््य	 ्थिारप्	 करना	 प़िा	 और	 बेरोिगारी	 कफी	
प्राक्र र्क	दर	के	रलए	लृंबे	सम्य	्क	चलने	वाले	समा्योिन	के	
अधीन	 एक	 असहि	 अलपकारलक	 समझौ्ाकारी	 समनव्य	 के	
साथि	सृ्ं षु्ट	होना	प़िा।	इस	बीच,	हालाृंरक,	आउ्पु् 	पर	मौरद्क	
पररव त्िनों	 के	बहु्	कम	्या	कोई	प्रभाव	नहीं	होने	और	साथि	ही	
आउ्पु् 	और	मदु्ा््फीर्	दृढ़्ा	के	सीरर्यल	सहसृंबृंध	के	साथि	
इसे	 असृंग्	 होने	 के	 कारण	 अपररव त्िनी्य	 पररकलपना	 को	
आनभुरवक	रूप	से	अ्वीकार	कर	रद्या	ग्या	थिा	।	इसके	अलावा,	
फ्फीडमैन-्ेलपस-लकुास	र्थिर्	को	आउ्पु् 	और	मटूल्य	व्यवहार	
(गॉडतिन,	2011)	 के	एक	व्यवर्थि्	और	समरम्	्पष्टीकरण	में	
रवकरस्	नहीं	रक्या	िा	सक्ा	है।

	 पीसी	अलपकारलक	शोरक	समनव्यकारी	समझौ्े	पर	लृंबे	
सम्य	 ्क	 चलने	 वाली	 ्््थि्ा	 के	 इन	 प्रभावों	 से	 बच	 ग्या।	
वोलकर	अव््फीर्	के	बाद	मदु्ा््फीर्	और	बेरोिगारी	के	बीच	एक	
नकारातमक	सह-सृंबृंध	 के	 र्र	 से	 उभरने	 के	 पचिा्,	 1970	 के	
दशक	में	पीसी	के	पनु्थिातिपन	को	प्रभावशाली	काम	के	दो	् ट्ैंड	द्ारा	
मिबटू्	रक्या	ग्या।	पहला	्ो	 ‘रत्भिु	मॉडल’	(गॉडतिन	1975)	है;	
्ेलपस,	1978),	रिसमें	मदु्ा््फीर्	कफी	प्ररक्र्या	को	ि़ि्ा	(पीछे	
कफी	ओर	 रदखने	वाली	अपेक्ाओ ृं	 के	गठन	और	फ्फीडमैन-लकुास	
आलोचना	 को	 समा्योरि्	 करने	 का	 प्रर्रनरधतव	 करने	 वाली	
मदु्ा््फीर्),	 रोिगार	 अथिवा	आउ्पु् 	 गैप	 में	 पररलरक््	 माृंग,	
और	दटूसर	े्ट्ैंड	कफी	्रह	त्रु्	शबद	के	रूप	में	दबा	रद्ेय	िाने	के	
बिाए	आपटूर त्ि 	के	आकर्म्ाओ ृं	के	रूप	में	्पष्ट	ढृंग	से	मॉडरलृंग	
रकए	 गए	आपटूर त्ि 	आकर्मक्ाओ ृं	 के	रूप	में	 समझा्या	 ग्या	 है।	
रत्भिु	 मॉडल,	 िहा	ँ ््ैगफलेशन	 कफी	 घ्ना	 का	 एक	 ससुृंग्	
्पष्टीकरण	प्रदान	करने	वाला	प्र्ी्	हो्ा	है,	वोलकर	अव््फीर्	

मिदटूरी	कठोर्ा	के	साथि	एक	उममीद	सृंवरधति्	पीसी	से	पटूवातिनमुान	
द्ारा	सझुाए	गए	अनमुानों	कफी	्लुना	में	 ्ेि	थिा।	इसके	अलावा,	
्ेड	कफी	 मौरद्क	 नीर्	को	 1970	 के	 दशक	 के	अृ्ं 	 से	 अरधक	
रवविसनी्य	बनने	का	शे्य	 रद्या	िा्ा	 है,	 रिसके	पररणाम्वरूप	
रत्कोण	मॉडल	कफी	भरवष्यवाणी	कफी	 ्लुना	 में	 प्रत्ेयक	 इकाई	 के	
रवघ्न	के	रलए	आउ्पु् 	के	कम	बरलदान	हो्े	हैं।

	 दटूसर	े्ट्ैंड	ने	पीसी	को	पनुिशीरव्	रक्या	और	इसे	मौरद्क	
नीर्	 के	साथि-साथि	इसके	पररचालनग्	प्र्योग	पर	अकादरमक	
चचाति	के	कें द्	में	्थिारप्	रक्या।	इसे	नई	कफीनेरस्यन	क्राृंर्	के	रूप	
में	िाना	िा्ा	थिा,	लेरकन	वा््व	में,	एक	सृंशे्रण	थिा,	रिसमें	
्कति सृंग्	 अपेक्ाओ ृं	 और	 बािार	 समाशोधन	 पर	 नए	 शास्त्री्य	
(लकुास,	 1972	 बी)	 बल	 शारमल	 थेि।	 ्यह	 पीछे	 रदखने	 वाली	
मदु्ा््फीर्	ि़ि्ा	कफी	अनपुर्थिर्	में	पहले	्ट्ैंड	से	अलग	है।	
इसके	आगमन	से	पहले,	वा््रवक	व्यापार	चक्रों	के	के्त्	में	मौरलक	
काम	 मौरद्क	 नीर्	 (रकडलैंड	और	 पे्रसकॉ्,	 1977	 बैरो	और	
गॉडतिन,	1983)	के	सृंचालन	में	रन्यमों	और	रववेक	के	बीच	रवभारि्	
है।	्यह	रदखा्या	ग्या	थिा	रक	नीर्	रनमाति्ा	िो	प्रत्ेयक	सम्य	अवरध	
में	मदु्ा््फीर्	के	प्रर्	अपनी	प्रर्रक्र्या	का	पनुमटूतिल्याृंकन	कर्े	हैं,	
वे	उन	लोगों	के	सापेक्	उचच	मदु्ा््फीर्	प्रदान	कर्े	हैं	िो	सम्य	
अवरध	के	एक	रन्यम	का	पालन	कर्े	हैं।	 ‘सम्य	असृंग््ा’	कफी	
इस	घ्ना	ने	रनक््म	समाधानों	पर	सारहत्य	में	एक	आरधक्य	
उतपनन	 रक्या,	 रिसमें	 एक	रूरढ़वादी	कें द्ी्य	 बैंकर	कफी	 रन्यरुक्त	
शारमल	है,	िो	रोिगार	र्थिरीकरण	(रोगॉ्,	1	9	85)	के	सापेक्	
मदु्ा््फीर्	र्थिरीकरण	पर	अरधक	बल	दे् ा	है;	कें द्ी्य	बैंकर	के	
रलए	इष्ट्म	अनबुृंध	्ै्यार	कर्ा	है,	िो	प्राप्	मदु्ा््फीर्	(वालश,	
1995)	 के	 रलए	 प्रोतसाहन	 को	 शारमल	 कर्ा	 है	 और	 रन्यम-
आधारर्	 मौरद्क	नीर्	 (्ेलर,	 1993;	 मैककैलम,	 1987)	का	
सृंचालन	कर्ा	 है;	 रिसने	अृ्ं ्ः	मौरद्क	नीर्	ढाृंचे	के	रूप	में	
मदु्ा््फीर्	को	लरक््	करने	कफी	औपचाररक	सृ्ं थिा	का	 ने््रतव	
रक्या।	सम्य	असृंग््ा	कफी	पहचान	से	उभरा	रवचारणी्य	रबृंद	ु्यह	
है	रक	पीसी	कफी	र्थिर्	के	ज्ञान	के	रबना	मौरद्क	नीर्	का	सृंचालन	
करने	का	प्र्यास	ऐसे	नीर्ग्	रवकलपों	को	िनम	द	ेसक्ा	है,	िो	
लगा्ार	उचच	मदु्ा््फीर्	पररणाम	उतपनन	कर्े	हैं।	रवविसनी्य्ा	
महतवपटूणति	है	-	कम	और	र्थिर	मदु्ा््फीर्	के	रलए	नीर्	रनमाति्ा	
कफी	प्रर्बधि्ा	के	बार	ेमें	आरथितिक	एिें्ों	के	बीच	सृंदहे,	मदु्ा््फीर्	
को	कम	करने	के	आउ्पु् 	नकुसान	अथिाति्	त्याग	अनपुा्	को	
बढ़ा	सक्ा	है।
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	 1980	और	1990	के	दशक	में,	न्या	कफीनेरस्यन	पीसी	्या	
एनकेपीसी	वकति हॉसति	मॉडल	का	मखु्य	घ्क	बन	ग्या	िो	आधरुनक	
कें द्ी्य	बैंकों	द्ारा	मौरद्क	नीर्	के	सृंचालन	का	मटूल्याृंकन	करने	
और	पररणामों	का	आकलन	करने	के	रलए	व्यापक	रूप	से	प्र्योग	में	
ला्या	 िा्ा	 है।	 एनकेपीसी	 कफी	 एक	 महतवपटूणति	 रवशेर्ा	 इसकफी	
माइक्रो-्ाउृंडेशन	 है।	एकारधकार	वादी	रूप	से	प्रर््पधशी	्मतों	
का	उतपाद	रवभेदीकरण	के	कारण	अपनी	कफीम्ों	पर	रन्यृंत्ण	है।	
हालाृंरक,	वे	्कराव	द्ारा	कफीम्ों	कफी	्थिापना	के	रलए	रववश	हैं	
और	इसरलए	वे	अपनी	कफीम्ों	को	केवल	कभी-कभार	ही	बदल्े	
हैं,	पहले	के	समा्योिन	में	सभी	् मतों	द्ारा	रनधातिरर्	भारर्	औस्	
वाृंरछ्	मटूल्य	के	बराबर	मटूल्य	रनधातिरर्	कर्े	हैं।	इस	्कराव	के	
पररणाम्वरूप,	मौरद्क	नीर्	कफी	कारतिवाइ्याृं	िो	मदु्ा््फीर्	को	
बढ़ाने	 ्या	 कम	 करने	 कफी	 कोरशश	 कर्ी	 हैं,	 उनका	आउ्पु् 	
(रोिगार)	पर	अलपकारलक	प्रभाव	प़ेिगा।

	 रत्भिु	मॉडल	से	एनकेपीसी	के	मखु्य	अृ्ं र	(1)	उममीदें	्पष्ट	
रूप	से	आगे	कफी	ओर	दखेने	वाली	हैं;	और	(2)	आपटूर त्ि 	झ्के	्पष्ट	
रूप	से	ध्यान	में	नहीं	रखे	िा्े	हैं	और	इसके	बिा्य	त्रु्	शबद	में	
दबा	 रदए	 िा्े	 हैं।	 वा््रवक	िीवन	 में,	 एनकेपीसी	अ्ी्	 पर	
रनभतिर्ा	के	रूप	में	मदु्ा््फीर्	दृढ़्ा	कफी	घ्ना	के	कारण	आृंक़िों	
के	साथि	असृ्ं ोरिनक	रूप	से	समा्योरि्	हो्ा	 है।	्दनसुार,	
हाइरब्ड	एनकेपीसी	अरधक	रवविसनी्य	सटूत्ीकरण	के	रूप	में	उभरा	
है,	रिसमें	मदु्ा््फीर्	कफी	उममीदें	आगे	कफी	्र्	और	पीछे	कफी	
्र्	दोनों	शारमल	हो्ी	हैं	(गली	और	ग त्िलर,	1999;	गली	और	
अन्य.,	2005)।	हाल	के	शोध	ने	एनकेपीसी	के	सम्य-पररव त्िनी्य	
गणुों	और	इसकफी	गैर-ररैखक्ाओ ृं	पर	ध्यान	कें रद््	रक्या	है।

	 1990	के	दशक	के	उतिराधति	से	लेकर	वैरविक	रवतिी्य	सृंक्	
(2007-08	 के	 िीए्सी)	 ्क,	 वैरविक	 आरथितिक	 गर्रवरध	
मदु्ा््फीर्	 में	 रकसी	 भी	 समानाृं्र	 ्ेिी	 के	 रबना	 लगा्ार	
रव््ारर्	 हुई	 है।	 इसके	अलावा,	िीए्सी	 के	कारण	 ्ेिी	 से	
अव््फीर्	का	रनमातिण	नहीं	हुआ,	िो	व्यापक	रूप	से	अपेरक््	थिा	
-	रिसे	लाप्ा	(dis)	मदु्ा््फीर्	(कोइबीओन	और	गोरोडरनचेंको,	
2015)	के	रूप	में	िाना	िा्ा	है।	इसके	अलावा	2010	के	दशक	
(कृं स्ैनरसओ,	 2015)	 के	 बाद	 से	 पनुमुतिद्ा््फीर्	 लाप्ा	 है,	
रिसकफी	उममीद	कफी	गई	थिी।	इन	हाल	के	दशकों	के	दौरान	रोिगार	
्या	व्यापक	आरथितिक	गर्रवरध	में	बदलाव	के	रलए	मदु्ा््फीर्	कफी	
सापेक्	असृंवेदनशील्ा,	अनभुविन्य	अनमुानों	द्ारा	समरथिति्	है	
रक	पीसी	इस	अवरध	के	दौरान	का्फी	हद	्क	रनषप्रभावी	रहा	है,	

रिसने	कई	अथितिशारस्त्र्यों	को	्यह	सझुाव	दनेे	के	रलए	पे्ररर्	रक्या	
है	 रक	पीसी	्या	्ो	गा्यब	हो	ग्या	 है	्या	हाइबरनेर ृ्ंग	 है	 (हेज़ल,	
हेरनेो,	 नाकामरुा	 और	 ््ीनसन,	 2021;	 हूपर,	 रमरशकन	और	
सटू्फी,	2020)।	एक	एरनमे्ेड	बहस	शरुू	हो	गई	है,	रिसमें	इस	पेशे	
को	दो	रवचारों	के	अृ्ं गति्	रवभारि्	रक्या	िा	रहा	है	:	पीसी	समाप्	
हो	चकुा	 है	 (समसति,	2017;	 मैकली	और	 ्ेनेरो,	2019;	 गैगनॉन	
और	 कोरलनस,	 2019;	 रै् नर	और	 रसम,	 2020)	 ्थिा	 पीसी	
िीरव्	और	सही	 है	 (गॉडतिन,	 2013;	 रसकइरलेी,	 ्थिा	 अन्य.,	
2017;	 रहृंद्ा्यन्ो,	समरीना	और	् ृ्ंगा,	2019;	 रनेबोलड	और	
वेन,	 2020;	 एलेरकस्यस,	 लुृंडहोलम	 और	 नीलसन,	 2020;	
िोगकेनसेन	और	लैंरसृंग,	2021)।	हालाृंरक,	एक	आम	सहमर्	है,	
रक	उतिर	अनभुविन्य	और	दशे-रवरशष्ट	पर	आधारर्	 है,	्थिा	
मौरद्क	नीर्	कफी	भटूरमका	के	व्यापक	उदे्श्य	मटूल्याृंकन	के	रलए	इसे	
दखेा	िाना	चारहए।

	 भार्	के	रलए,	महामारी	के	आने	से	पहले	2020	कफी	शरुुआ्	
्क,	पीसी	सम्य	कफी	कसौ्ी	पर	खरा	उ्रा	है,	िो	रक	मौरद्क	
नीर्	के	रलए	अपनी	र्थिर	प्रर्-चक्रफी्य	भटूरमका	में	एक	्कति 	प्रदान	
कर्ा	है।	सबसे	अद्य्न	अनभुव	में,	िैसा	रक	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	
ने	2012-16	के	दौरान	हाल	के	इर्हास	में	सबसे	लृंबे	रव््ार	में	
से	 एक	का	आनृंद	 रल्या,	 रिसके	उपराृं्	 मदु्ा््फीर्	औस्न	
7.5	प्रर्श्	्क	बढ़	गई।	2017-20	कफी	अवरध	में,	एक	चक्रफी्य	
मृंदी	आई	थिी	 रिसके	कारण	मदु्ा््फीर्	औस्न	3.9	प्रर्श्	
्क	कम	हो	गई।	और	र्र	महामारी	आ	गई!	्यहाृं	्क	रक	िब	दशे	
में	लॉक	डाउन	लग	ग्या	और	लोग	घरों	में	बृंद	हो	गए,	् ो	मदु्ा््फीर्	
2020-21	बढ़ी	और	2021-22	कफी	पहली	र्माही	में	्यह	लोचनी्य	
मदु्ा््फीर्	 लक््यीकरण	 ढाृंचे	 के	 अृ्ं गति्	 रनधातिरर्	 ऊपरी	
सरहषणु् ा	बैंड	को	पार	कर	गई।	रवशेर	रूप	से,	माृंग-सृंचारल्	और	
मौरद्क	नीर्	कारतिवाई	 के	 रलए	अनकुटू ल	 मानी	िाने	 वाली	कोर	
मदु्ा््फीर्,	उचच	है	और	ऐसा	बनी	हुई	है।	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	
में	हाल	ही	में	कमी	आई	है,	रकन्	ुव्यापक	रचृ्ं ाएृं	बनी	हुई	हैं	रक	
भार्ी्य	 ररज़वति	 बैंक	 (आरबीआई)	को	अपने	महामारी	 से	ल़िने	
वाले	अनकुटू ल	रुख	को	उल्ने	और	शीघ्र	ही	(भट्ाचा्यति,	2021)	
मौरद्क	नीर्	को	कठोर	बनाने	के	रलए	मिबटूर	रक्या	िाएगा।	क्या	
महामारी	से	पे्ररर्	अथितिव्यव्थिा	में	ब़िी	सु् ्ी	है,	िैसा	रक	उचच	
आव्ररति	सृंके्क	ब्ा्े	हैं?	्या	क्या	महामारी	 ने	्यह	सब	बदल	
रद्या	 है,	वा््रवक	आउ्पु् 	 के	साथि	सृंभारव्	आउ्पु् 	को	
कम	कर्े	हुए,	्यह	सवाल	पटूछ्े	हुए	-	आउ्पु् 	गैप	कफी	र्थिर्	
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क्या	है?	क्या	सु् ्ी	और	महृंगाई	के	बीच	का	ररश्ा	 ट्ू्	ग्या	है?	
ऐसा	 लग्ा	 है	 रक	 मदु्ा््फीर्	 के	 अनमुानों	 में	 ब़िी	 पटूवातिनमुान	
त्रु््यों	द्ारा	 इसकफी	परुष्ट	कफी	गई	 है।	 इन	प्रश्ों	का	सबसे	अचछा	
उतिर	महामारी	कफी	अवरध	को	शारमल	करके	भार्	के	रलए	पीसी	
का	अनमुान	लगाकर	रद्या	िा्ा	है।	हम	्यह	भी	िाृंचने	के	रलए	
पीसी	के	सम्य	के	साथि	पररव त्िनी्य	गणुों	कफी	िाृंच	कर्े	हैं	रक	क्या	
कारतिवाई	से	गा्यब	कफी	बिा्य	व त्िमान	में	चल	रही	मृंदी	है,	रिसने	
पीसी	कफी	ढलान	को	सम्ल	कर	रद्या	है।

	 पेपर	 के	 शेर	भाग	को	चार	खृंडों	 में	 व्यवर्थि्	 रक्या	 ग्या	
है।	खृंड	II	आउ्पु् 	गैप	और	ररैखक	र्रलपस	वक्र	का	अनमुान	
लगाने	के	रलए	का्यतिप्रणाली	और	डे्ा	को	रनधातिरर्	कर्ा	है	और	
पररणामों	पर	चचाति	कर्ा	है।	खृंड	III	और	धारा	IV	क्रमशः	भार्	
में	र्रलपस	वक्र	के	सम्य-पररव त्िनशील	और	उतिल्ा	गणुों	को	
प्र््ु् 	कर्े	हैं।	अनभुाग	V	लेख	को	समाप्	कर्ा	है	और	कुछ	
नीर्ग्	दृरष्टकोण	प्रदान	कर्ा	है।

II. भार् िें मफमलपस वक् की मस्म् जानना

	 महामारी	के	सम्य	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	मृंदी	में	थिी।	2019-
20	्क,	वा््रवक	सकल	घरलेटू	उतपाद	कफी	व्ररधि	2011-12	के	
आधार	पर	राषट्ी्य	खा्ों	के	इर्हास	में	अपनी	सबसे	कम	दर	् क	
धीमी	हो	गई	थिी	और	साृंरख्यकफी्य	र्ल्र	के	सृं्योिन	द्ारा	मारप्	
सृंभारव्	आउ्पु् 	 के	साथि	 -	वरति	कफी	दटूसरी	 र्माही	्क	एक	
ऋणातमक	आउ्पु् 	गैप	् क	आ	गई	।	2020-21	में,	महामारी	कफी	
पहली	लहर	के	वरति	में,	िीडीपी	में	पहली	र्माही	में	24.4	प्रर्श्	
कफी	रगराव्	आई	थिी,	और	पटूर	ेवरति	के	रलए,	्यह	7.3	प्रर्श्	कफी	
रगराव्	आई,	िो	 दरुन्या	 में	सबसे	 ्ेि	 रगराव्ों	 में	 से	 एक	 है।	
पहली	लहर	कफी	आकर्मक्ा,	गृंभीर्ा	और	पैमाने	ने	अथितिव्यव्थिा	
को	कहीं	भी	सबसे	कठोर	लॉकडाउन	में	से	एक	के	अृ्ं गति्	बाृंध	
रद्या।	आपटूर त्ि 	व्यवधान	और	माृंग	सृंकुचन	अरवभेद्य	हो	गए	और	
चरम	मटूल्यों	और	लक््य	 -नमटूना	सम््याओ ृं	 के	कारण	सृंभारव्	
आउ्पु् 	का	अनमुान	लगाने	के	रलए	मानक	् रीके	रव्ल	हो	गए।	
आरथितिक	गर्रवरध	पर	महामारी	कफी	दटूसरी	लहर	का	प्रभाव	Q1:	
2021-22	में	उ्ना	गृंभीर	नहीं	थिा-	GDP	2019-20	कफी	इसी	
र्माही	 में	 अपने	 ््र	 से	 9	 प्रर्श्	 नीचे	 थिा	 और	 महामारी	
प्रो्ोकॉल	के	व्यापक	अनकुटू लन	के	साथि	रोकथिाम	के	उपा्यों	को	
्थिानी्यक्र ्	रक्या	ग्या	थिा।	दटूसरी	ओर,	आपटूर त्ि-माृंग	असृ्ं लुन	
बहु्	बढ़	िाने	के	कारण	आपटूर त्ि 	और	सृंचालन	व्यवधानों	ने	अपनी	

रनधातिरर्	(टे्न)	कफीम्ों	के	दबाव	को	बढ़ा्या	क्योंरक	खोई	हुई	आ्य	
को	पनुप्रातिप्	करने	के	रलए	मारितिन	बढ़ा्या	ग्या	और	ई ृंधन	कफी	खप्	
पर	कर	लगाए	गए।	िबरक	खाद्य	और	ई ृंधन	कफी	कफीम्ों	में	 ्ेि	
व्ररधि	दखेी	गई,	कोर	मदु्ा््फीर्	ने	र्थिर्ा	और	एक	सामान्यीक्र ्	
व्यवहार	का	अरधग्रहण	 रक्या।	अथितिव्यव्थिा	में	सृंकुचन	के	 रलए	
अनतुिरदा्यी	 कोर	 मदु्ा््फीर्	 के	 साथि,	 समग्र	 माृंग	और	 मखु्य	
मदु्ा््फीर्	 के	 बीच	 टे्ड-ऑ्	समाप्	 हो	 ग्या,	 रिससे	 मौरद्क	
नीर्	का	चररत्	रवरन्यमन	के्त्	से	पर	ेिैसा	हो	ग्या	और	र्रलपस	
वक्र	का	अर््तव	सवाल	के	घेर	ेमें	आ	ग्या।

	 इन	चनुौ्ीपटूणति	पररर्थिर््यों	में,	हमने	नई	कफीनेरस्यन	परृंपरा	
में	एक	हाइरब्ड	का	अनमुान	लगाने	में	अनभुविन्य	सारहत्य	का	
अनसुरण	कर्े	हुए	र्रलपस	वक्र	कफी	र्थिर्	कफी	िाृंच	कफी।	िबरक	
रवरह्	न्या	कफीनेरस्यन	मॉडल	रवशधुि	रूप	से	आगे	कफी	ओर	दखे्ा	
है,	अथिाति्,	्यह	भरवष्य	कफी	मदु्ा््फीर्	के	बार	ेमें	केवल	लोगों	कफी	
अपेक्ाओ ृं	को	शारमल	कर्ा	है,	्यह	आृंक़िों	को	अचछी	्रह	से	
समा्योरि्	नहीं	कर्ा	है	क्योंरक	लोगों	कफी	अपेक्ाओ ृं	का	गठन	
कई	कारणों	से	प्रभारव्	हो्ा	है	िैसे	रक	मिदटूरी	का	अनकु्रमण	
और	्यह	््थ्य	रक	औस्	मानव	शा्यद	पटूरी	्रह	से	दटूरदशशी	्या	
‘ररकारडति्यन’	नहीं	 है	 िैसा	 रक	अथितिशास्त्री	उनहें	 लेबल	कर	 रद्या	
कर्े	हैं।	्दनसुार,	व्यावहाररक	दृरष्टकोण	र्रलपस	वक्र	में	पीछे	
कफी	ओर	और	आगे	कफी	 रदखने	वाली	उममीदों	दोनों	को	शारमल	
करना	है।	आपटूर त्ि 	झ्के	त्रु्	शबद	में	दबा	रदए	िा्े	हैं।

	 मखु्य	 रवर्य	आउ्पु् 	 गैप	 का	 अनमुान	 लगाना	 है,	 रिसे	
पररव त्िनी्य	 मिदटूरी	और	 कफीम्	 (वडु्ोडति,	 2001;	 नीस	और	
नेलसन,	2001;	गली,	2002)	िैसे	घरतिण	ररह्	पररर्थिर््यों	में	
-मदु्ा््फीर्	का	मखु्य	चालक-	सीमाृं्	लाग्-	के	रलए	आनपुार्क	
रदखा्या	ग्या	है।	हम	प्राप्	आउ्पु् 	को	प्रव्ररति	और	चक्रफी्य	घ्कों	
(अलीशी,	एवृं	अन्य	.,	2017)	में	रवघर््	करने	के	रलए	एक	अधति-
सृंरचनातमक	बहुपररव्शी	रफ़ल्र	दृरष्टकोण	का	उप्योग	कर्े	हैं।	
उक्त	रवघ्न	में	एक	समग्र	माृंग	्या	आईएस	वक्र,	र्रलपस	वक्र	
द्ारा	 प्रर्रनरधतव	 रक्या	 ग्या	 एक	समग्र	आपटूर त्ि 	 वक्र	और	 एक	
मौरद्क	नीर्	प्रर्रक्र्या	का्यति	का	एक	साथि	अनमुान	शारमल	है,	िो	
कें द्ी्य	 बैंक	 कफी	 प्रर्रक्र्या	 को	 अपनी	 क्म्ा	 से	 आउ्पु् 	 के	
रवचलन	और	अपने	लक््य	से	मदु्ा््फीर्	के	रलए	प्रर्रक्र्या	का	
वणतिन	 कर्ा	 है।	 समीकरणों	 कफी	 ्यह	 प्रणाली	 इस	 दृरष्टकोण	 पर	
आधारर्	है	रक	मदु्ा््फीर्	के	पास	माृंग	और	आपटूर त्ि 	कफी	र्थिर्	
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रवकरस्	होने	 के	 बार	े में	 महतवपटूणति	िानकारी	 है।	 ्यह	दृरष्टकोण	
आउ्पु् 	गैप	के	बार	ेमें	िानकारी	रनकालकर	आउ्पु् 	गैप	के	
रवकास	कफी	एक	सृंरचनातमक	व्याख्या	को	भी	सक्म	बना्ा	है,	िो	
मौरद्क	नीर्	का्यतों	में	अव्यक्त	है	और	साथि	ही	साथि	कुल	माृंग	और	
आपटूर त्ि 	(अलीशी,	एवृं	अन्य	.,	2017)	में	पररव त्िन	के	साथि	उनकफी	
अृ्ं र-रक्र्या	शारमल	है	।	

	 सृंभारव्	 आउ्पु् 	 ( )	 और	 आउ्पु् 	 गैप	 ( )	 में	
रनमनरलरख्	समीकरणों9	 के	एक	से्	के	माध्यम	से	वा््रवक	
आउ्पु् 	( )	का	रवचछेदन	प्राप्	रक्या	िा्ा	है:

   ...(1)

   ...(2)

   ...(3)

   ...(4)

	 िहाृं,	 	वा््रवक	और	सृंभारव्	आउ्पु् 	 के	बीच	का	
अृ्ं र	है	(दोनों	लघगुणक	के	अथिति	में	हैं)।	सृंभारव्	आउ्पु् 	  
को	सृंभारव्	आउ्पु् 	 में	 से	 एक	अवरध	 के	 लैग	 	और	
सृंभारव्	आउ्पु् 	(िी्ी)	कफी	व्ररधि	के	्योग	के	रूप	में	दशाति्या	िा	
सक्ा	है,	रिसे	लैग	िी्ी	और	र्थिर	अव्थिा	रवकास	(िीएस)	
्या	पटूणति	क्म्ा	आउ्पु् 	कफी	व्ररधि	कफी	दर	के	ररैखक	सृं्योिन	के	
रूप	में	मॉडल	रक्या	ग्या	है।	समीकरण	(1)	में	कोरवड	र्ट्ृंिेंसी	
इृंडेकस	 (हेल	 एवृं	 अन्य),	 लॉकडाउन	 शॉक	 ( )	 का	
प्रर्रनरधतव	कर्ा	(हेल	एवृं	अन्य	2021)10	्यह	मान	2020	कफी	
पहली	र्माही	में	शटून्य	्क	िा्ा	है	और	लॉक	डाउन	उपा्यों	को	
धीर-ेधीर	ेवापस	ले	रलए	िाने	के	कारण	2020	कफी	्ीसरी	र्माही	
से	र्ट्ृंगेंसी	इृंडेकस	समाप्	हो	िा्ा	है।

	 समीकरण	 (5)	में,	आउ्पु् 	 गैप	 (्या	 )	द्ारा	 दशातिई	 गई	
कुल	 माृंग	 अपने	 ्व्यृं	 के	 लैग	 और	 वा््रवक	 ब्याि	 दर	 गैप	 
( )	पर	रनभतिर	कर्ी	है	रिसमें	 	वा््रवक	अलपकारलक	
ब्याि	दर	 है	िो	सीमाृं्	 नीर्ग्	 ब्याि	दर	 ( )	और	अपेरक््	
मदु्ा््फीर्	( )	के	बीच	के	अृ्ं र	के	रूप	में	प्राप्	

कफी	िा्ी	 है	्थिा	अपेरक््	मदु्ा््फीर्	 ,	ब्याि	कफी	प्राक्र र्क	
दर11	है।

  ...(5)

	 कुल	आपटूर त्ि 	का	प्रर्रनरधतव	कर्े	हुए,	एक	मानक	बैकवडति	
लरुकृं ग	र्रलपस	वक्र	समीकरण	(6)	में	मदु्ा््फीर्	गैप	( ) 
और	आउ्पु् 	गैप	( )	के	बीच	सृंबृंध	का	प्रर्रनरधतव	कर्ा	है।	
्यहाृं,	 	और	 	क्रमशः	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	और	मदु्ा््फीर्	
लक््य	को	दशाति्ा	है।

     ...(6)

	 मौरद्क	 नीर्	 प्रर्रक्र्या	 का्यति	 को	 लोचदार	 मदु्ा््फीर्	
लक््यीकरण	(FIT)	ढाृंचे	के	अनरुूप	एक	् ॉरवडति	लरुकृं ग	् ेलर-्ाइप	
के	रन्यम	के	रूप	में	मॉडल	रक्या	ग्या	है।	नीर्ग्	दर	को	लक््य	(

)	और	आउ्पु् 	गैप	(बेनस	एवृं	अन्य	.,	2016)	से	
साल-दर-साल	 मदु्ा््फीर्	 अनमुानों	 के	 ्ीन	 र्माही	 आगे	 के	
रवचलन	के	रूप	में	मॉडल	रक्या	ग्या	है।	मौरद्क	नीर्	रन्यम	को	
ब्याि	दर	सरलीकरण	पैरामी्र	के	साथि	सृंवरधति्	रक्या	िा्ा	है,	िो	
मौरद्क	नीर्	के	सृंचालन	में	कें द्ी्य	बैंकों	के	अृंशाृंरक्	दृरष्टकोण	को	
दशाति्ा	है,	रिसे	आरृंरभक	चरणों12	के	रूप	में	िाना	िा्ा	ह।ै

  ...(7)

	 हम	2000	कफी	पहली	र्माही	से	2021	कफी	पहली	र्माही	
्क	तै्मारसक	सम्य	श्रृंखला	का	उप्योग	कर्े	हैं।	आउ्पु् 	  
को	बािार	मटूल्यों	पर	वा््रवक	सकल	घरलेटू	उतपाद	(िीडीपी)	के	
सृंदभति	 में	 मापा	 िा्ा	 है।	 र्माही-दर-र्माही	 मौसमी	 रूप	 से	
समा्योरि्	वाररतिक	मटूल्य	सटूचकाृंक	 है	 -	सृं्यकु्त	 (सीपीआई-सी)	
मदु्ा््फीर्	और	नीर्ग्	रपेो	दर	है।

	 हम	अपेक्ाक्र ्	कमिोर	मान्य्ाओ ृं	के	साथि	एक	बा्ेयरस्यन	
फे्मवकति 	13	में	समीकरणों	(1-7)	कफी	प्रणाली	का	अनमुान	लगा्े	हैं	

9 ्यह	 ढाृंचा	 सृंभारव्	आउ्पु् 	 को	 अपने	 लक््य	 के	 करीब	 मदु्ा््फीर्	 के	 अनरुूप	
आउ्पु् 	के	्थिा्यी	््र	के	रूप	में	सरुनरचि्	कर्ा	है।
10 र्ट्ृंिेंसी	सटूचकाृंक	्कटू ल	बृंद	करने,	का्यति्थिल	बृंद	करने,	और	्यात्ा	प्रर्बृंध	सरह्	
नौ	प्रर्रक्र्या	सृंके्कों	के	आधार	पर	एक	समग्र	मापाृंक	है,	िो	एक	उचच	्कोर	के	साथि	
0	 से	 100	 के	 मान	 के	 रलए	 पनुरमारप्	 एक	कठोर	प्रर्रक्र्या	 (अथिाति्	 100	=	कठोर	
प्रर्रक्र्या)	को	इृंरग्	कर्ा	 है।	्यरद	नीर््या	ँउप-राषट्ी्य	््र	पर	 रभनन	हो्ी	हैं,	्ो	
अनकु्रमरणका	को	सबसे	कठोर	उप-के्त्	के	प्रर्रक्र्या	््र	के	रूप	में	रदखा्या	िा्ा	है।

11 ब्याि	कफी	प्राक्र र्क	दर,	 रिसे	कभी-कभी	ब्याि	कफी	्््थि	दर	कहा	िा्ा	 है,	वह	
ब्याि	दर	है	िो	मदु्ा््फीर्	को	र्थिर	रख्े	हुए	पटूणति	रोिगार	/	अरधक्म	उतपादन	पर	
अथितिव्यव्थिा	का	समथितिन	कर्ी	है।
12 भार्ी्य	सृंदभति	में	अनभुविन्य	का्यति	पात्	और	कपटूर,	2012;	भट्ाचा्यति	और	प्ना्यक,	
2014;	आनृंद	एवृं	अन्य	.,	2014)	में	पा्या	िा्ा	है;
13 बा्ेयरस्यन	रवरध्यों	में,	एक	पैरामी्र	के	बार	ेमें	्या	अनपेरक््	डे्ा	के	बार	ेमें	रनषकरति	
सृंभाव्य्ा	कथिनों	के	सृंदभति	में	रकए	िा्े	हैं	िो	रनभतिर	माप	के	पररकरलप्	मटूल्य	पर	सश त्ि	
हो्े	हैं।	उनमें	दो	पटूवतिवर त्ि्यों	के	पररणाम्वरूप	बाद	कफी	सृंभावना	प्राप्	करना	शारमल	हैं:	
एक	पटूवति	सृंभावना	और	पररकरलप्	आृंक़िों	के	रलए	एक	साृंरख्यकफी्य	मॉडल	से	व्यतुपनन	
एक	सृंभारव्	रक्र्या।
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(अथिाति्,	हम	मापदृंडों	को	एक	रव््््र 	श्रृंखला	में	पररव त्िनी्य	कफी	
अनमुर्	दे् े	हैं	क्योंरक	सैधिाृंर्क	रूप	से	हम	पैरामी्र	के	मटूल्य	के	
बार	े में	कम	आवि््	हैं)।	 र्थिर	 र्थिर््यों	 के	 रलए	 एक	 न्यटू्न-
प्रकार	के	एलगोरर्थम	14,15	को	लागटू	करके	हल	रक्या	िा्ा	है।	हम	
मान्े	हैं	रक	सभी	पैरामी्र	सामान्य	रव्रण	का	पालन	कर्े	हैं	
और	झ्के	के	मानक	रवचलन	सारहत्य	का	अनसुरण	कर्े	 हुए	
व्यतुक्रम	गामा	रव्रण	का	पालन	कर्े	हैं।	पैरामी्र	के	बाद	वाले	
रव्रण	1,00,000	ड्ॉ	(्ारलका	1)	के	साथि	अनकुटू ली	्यादृरचछक	
वाक	मेट्ोपोरलस	(ARWM)	16	पचि	रसम्यलेु्र	का	उप्योग	करके	
अनरुूरप्	रक्या	िा्ा	है।

	 ररैखक	र्रलपस	वक्र	के	ढलान	गणुाृंक	( )	का	अनमुान	95	
प्रर्श्	रवविसनी्य	अृ्ं राल	के	साथि	0.18	पर	लगा्या	ग्या	है,	िो	
्यह	इृंरग्	कर्ा	है	रक	ढलान	में	0.06	और	0.34	के	बीच	आने	
कफी	सृंभावना	95	प्रर्श्	है।

	 आउ्पु् 	गैप	और	सृंभारव्	आउ्पु् 	अनमुान	रद्	-चरणी्य	
दृरष्टकोण	में	एक	बहुचर	कलमन	रफ़ल्र	का	उप्योग	करके	प्राप्	
रकए	िा्े	हैं।	सबसे	पहले,	हम	Q1:	2000	से	Q1:	2020	(पटूवति-
कोरवड	अवरध)	कफी	अवरध	के	 रलए	GDP	पर	डे्ा	से	सृंभारव्	
आउ्पु् 	और	आउ्पु् 	 गैप	 का	 अनमुान	 लगा्े	 हैं	और	 उसे	
रफ़ल्र	कर्े	हैं।	दटूसर	ेचरण	में,	हम	इन	रफ़ल्र	रकए	गए	आउ्पु् 	
गैप	और	सृंभारव्	आउ्पु् 	अनमुानों	का	उप्योग	प्यतिवेरक््	चर	के	
रूप	में	कर्े	हैं	और	पटूणति	नमटूने	के	रलए	मॉडल	का	र्र	से	अनमुान	
लगा्े	 हैं।	 अनमुारन्	 सृंभारव्	 आउ्पु् 18	 अरनरृ्ं र	 रवचलन	
(चा त्ि 	1)	के	साथि,	वा््रवक	आउ्पु् 	के	साथि	बराबरी	के	साथि	
चल्ा	 है।	 महामारी	 कफी	 अवरध	 के	 दौरान,	 हालाृंरक,	 वा््रवक	
सकल	घरलेटू	उतपाद	अपनी	क्म्ा	स	ेका्फी	रवचरल्	हो	ग्या,	िो	
मखु्य	रूप	 से	लॉकडाउन	 के	 प्रभावों	को	 दशाति्ा	 है,	और	 इसके	
पररणाम्वरूप	Q2:	2020	से	Q1:	2021	के	दौरान	प्रर्	र्माही	
लगभग	4-6	प्रर्श्	का	ऋणातमक	आउ्पु् 	गैप	रहा।

	 ढलान	पैरामी्र	( )	एक	ररैखक	र्रलपस	वक्र	से	प्राप्	पटूणति	
नमटूना	अवरध	के	रलए	औस्	अनमुानों	का	प्रर्रनरधतव	कर्ा	है।	
हालाृंरक,	्यह	 गैर-ररैखक्ाओ ृं	 (नाममात्	कफी	मिदटूरी	और	मटूल्य	
कठोर्ा)	 और	 सम्य	 रवरवध्ाओ ृं	 (सृंरचनातमक	 बदलाव)	 को	
आकरल्	करने	में	असमथिति	है।	बाद	के	दो	वगतों	में,	इसरलए,	हम	
रनमनरलरख्	कफी	िाृंच	कर्े	हैं	 (ए)	 र्रलपस	वक्र	का	सम्य	के	

्ामलका 1: िटॉडल गणुाकं के पचि अनिुान
िानदडं िाध्य िानक 

मवचलन
95 प्रम्श् कि 

मवविसनी्य 
अं् राल17

95 प्रम्श् ऊपरी 
मवविसनी्य 
अं् राल17

0.11 0.06 0.03 0.26
0.32 0.08 0.15 0.47
0.61 0.06 0.47 0.69

0.08 0.03 0.05 0.15

0.44 0.12 0.22 0.70

0.18 0.08 0.06 0.34

0.97 0.01 0.94 0.99
1.16 0.41 0.53 1.94
0.51 0.15 0.24 0.78

14 ्यह	इष्ट्म	पैरामी्र	प्राप्	करने	के	रलए	सामान्य	गैर-ररैखक	समीकरणों	को	हल	करने	
के	रलए	एक	पनुराव्शी	रवरध	है।	्यह	एक	प्रारृंरभक	अनमुान	के	साथि	शरुू	होने	के	साथि	शेर	
त्रु्	के	सृंदभति	में	मटूल	समीकरणों	को	पनुः	रलखने	के	रलए	त्रु्	सधुारों	का	एक	अनकु्रम	
रनकाल्ा	है	और	र्र	एक	नए	सधुार	के	रलए	हल	कर्ा	है,	िब	्क	रक	स्ीक्ा	का	
वाृंरछ्	््र	प्राप्	नहीं	हो	िा्ा	है।
15 सामान्यीक्र ्	Schur	अपघ्न	को	एक	बहुचर	ररैखक	्कति सृंग्	अपेक्ाओ ृं	के	मॉडल	
को	 हल	करने	 के	 रलए	 रन्योरि्	 रक्या	िा्ा	 है।	 गरण्ज्ञ	 Issai	Schur	 के	 नाम	 पर	
सामान्यीक्र ्	Schur	अपघ्न,	सृंख्यातमक	रूप	से	रवविसनी्य	्रीके	से	इिेन	मान	प्राप्	
करने	के	रलए	मैरट्कस	अपघ्न	कफी	एक	रवरध	है।	्यह	एक	एकफीक्र ्	्रीके	से	अनृं्	और	
परररम्	अर्थिर	इिेन	मान	का	हल	करने	का	लाभ	है	और	इसरलए,	इसके	उप्योग	में	
कमप्यटू्ेशनल	दक््ा	कफी	एक	उचच	रडग्री	है।
16 अनकुटू ली	्यादृरचछक-वाक	मेट्ोपोरलस	(ARWM)	-	माकपोव	चेन	मों्े	कालपो	(MCMC)	
रवरध	के	रलए	एक	रवकलप	-	मेट्ोपोरलस-हेर् ृ्ंगस	एलगोरर्थम	के	रलए	लक््य	रव्रण	के	
रलए	लगा्ार	अनकुटू रल्	करके,	उरच्	मात्ा	में	अरभसरण	प्राप्	करने	के	रलए।
17 एक	बा्ेयरस्यन	अनमुान	में	 रवविसनी्य	अृ्ं राल	 “	का	उप्योग	शास्त्री्य	दृरष्टकोण	में	
“आतमरवविास	अृ्ं राल”	के	बिा्य	मापदृंडों	कफी	अरनरचि््ा	का	वणतिन	करने	के	रलए	रक्या	
िा्ा	है।	95	प्रर्श्	रवविसनी्य	अृ्ं राल	पचिव्शी	रव्रण	के	2.5	प्रर्श्	और	97.5	
प्रर्श्	से	मेल	खा्ा	है।

18 सृंभारव्	आउ्पु् 	को	मध्यम	से	दीघतिकारलक	आपटूर त्ि 	र्थिर््यों	द्ारा	सृंचारल्	माना	
िा्ा	है	और	इसरलए,	अ्थिा्यी	आपटूर त्ि 	व्यवधानों	का	इस	पर	नगण्य	प्रभाव	प़िने	कफी	
उममीद	है।

चार्ट 1: आउरपुर गैप और सभंामव् गैप

स्रो्: लेखक	का	अनमुान
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साथि	 रवकास	 कैसे	 हुआ	 है	और	 (बी)	अथितिव्यव्थिा	कफी	 र्थिर्	
र्रलपस	वक्र	सृंबृंधों	को	कैसे	अनकुटू रल्	कर	रही	है।

III. सि्य-चर मफमलपस वक् अनिुान

	 एक	सम्य-चर	 पैरामी्र	सटूत्ीकरण	हमें	्यह	प्ा	लगाने	में	
सक्म	बना्ा	है	रक	क्या	र्रलपस	वक्र	कफी	सृंरचना	नमटूना	अवरध	
(Q1:	2000	से	Q1:	2021)	के	दौरान	रकसी	पररव त्िन	से	गिुरी	
है।	हम	् ्ोकेर््क	अर्थिर्ा	(TVP-SV)	(््ॉक	और	वा्सन,	
2007;	 कॉगले,	 प्रीरमसेरी	 और	 सािनें्,	 2010)	 के	 साथि	 एक	
सम्य-चर	 पैरामी्र	 प्रर्गमन	 ढाृंचे	 में	 र्रलपस	 वक्र	 के	
रनमनरलरख्	हाइरब्ड	सटूत्ीकरण	का	अनमुान	लगा्े	हैं:

...(8)

	 िहाृं	आउ्पु् 	 गैप	के	 रलए	मदु्ा््फीर्	कफी	सृंवेदनशील्ा	
सम्य-पररवत्यति	गणुाृंक	 ,	हमारी	रुरच	का	पैरामी्र	है।	मदु्ा््फीर्	
कफी	उममीदें	मॉडल	ससुृंग्	मदु्ा््फीर्	कफी	प्रव्ररति	के	अनमुान	हैं	
िो	सम्य-पररवत्यति	अर्थिर्ा	के	साथि	एक	्यादृरचछक	वाक	कफी	
प्ररक्र्या	19	का	पालन	करने	वाला	समझा	िा्ा	है20:

   ...(9)
 and  

	 (8)	और	(9)	में	 एरर	्मसति	सामान्य	 रव्रण	का	अनसुरण	
कर्े	हैं	और	 2	् थिा	 2	् व ृ्ंत्	ज्यारम्ी्य	रॅ ृंडम	वाक	के	
रूप	में	पररलरक््	हो्े	हैं।

	 सम्य	पररवत्यति	पैरामी्र	का	अनमुान	बा्ेयरस्यन	माकपोव	चेन	
मों्े	कालपो	(MCMC)	रवरध	का	उप्योग	करके	लगा्या	िा्ा	है।	
अरभसरण	रनदान	सृ्ं ोरिनक	पाए	िा्े	हैं	 (अनलुगनक	चा त्ि 	1 
और	्ारलका	1)।

	 अनमुारन्	सम्य-पररवत्यति	आउ्पु् 	गैप	गणुाृंक	ने	रपछले	6	
वरतों	में	एक	र्थिर	रगराव्	दखेी	है,	मो्े	्ौर	पर	आरबीआई	के	
एफ़आई्ी	 रररिम	 (चा त्ि 	2)	को	वा््रवक	रूप	से	अपनाने	पर	
इससे	मेल	खा्ा	है।	इस	अवरध	में	मदु्ा््फीर्	कफी	दृढ़्ा	में	रगराव्	

आई	 है	और	 मदु्ा््फीर्	 कफी	 उममीदों	 के	 प्रर्	 मदु्ा््फीर्	 कफी	
सृंवेदनशील्ा	में	व्ररधि	हुई	है,	िैसा	रक	( )	पैरामी्र	के	मान	
में	 व्ररधि	 से	 पररलरक््	 हो्ा	 है।	 वा््व	 में,	आउ्पु् 	 गैप	और	
मदु्ा््फीर्	कफी	 उममीदों	 के	 सम्य	 पररवत्यति	 गणुाृंक	 के	 बीच	का	
सृंबृंध	एक	मिबटू्	और	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	नकारातमक	
सहसृंबृंध	 रदखा्ा	 है	 (-	 0.69,	 पी-वैल्यटू	 =	 0.00)।	 एक	और	
रदलच्प	पररणाम	आउ्पु् 	गैप	के	गणुाृंक	और	आउ्पु् 	गैप	के	
बीच	घनातमक	और	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	सृंबृंध	है	(0.65,	
पी-वैल्यटू	 =	 0.00)	 रिसका	अथिति	 है	 रक	आउ्पु् 	 गैप	 में	 व्ररधि,	
मदु्ा््फीर्	 के	प्रर्	इसकफी	सृंवेदनशील्ा	को	बढ़ा्ी	 है।	इससे	
्यहा	 प्ा	 चल्ा	 है	 रक	 भार्	 में	 र्रलपस	 वक्र	 कफी	 उतिल्ा	
रवद्यमान	है,	रिस	पर	अब	हम	बा्	कर्े	हैं।

IV. मफमलपस वक् की उत्तल्ा

	 अनभुविन्य	 सारहत्य	 का	 अनसुरण	 कर्े	 हुए,	 उतिल	
र्रलपस	वक्र	(बेनेस,	एवृं	अन्य,	2016)	का	अनमुान	लगाने	के	
रलए	आउ्पु् 	गैप	शबद	हे्	ुएक	घा्ी्य	सटूत्ीकरण	का	उप्योग	
नीचे	रदए	गए	रवरनदकेश	के	अनसुार	रक्या	िा्ा	है।19 एक	्यादृरचछक	वाक	रकसी	भी	प्ररक्र्या	को	सृंदरभति्	कर्ा	है	रिसमें	कोई	अवलोकन	

्योग्य	पै्नति	्या	प्रव्ररति	नहीं	हो्ी	है,	अथिाति्,	िहाृं	रकसी	व््	ुकफी	गर्	्या	एक	रनरचि्	चर	
द्ारा	रलए	गए	मान,	पटूरी	्रह	से	्यादृरचछक	हो्े	हैं।	एक	्यादृरचछक	वाक	का	सबसे	अचछा	
उदाहरण	एक	नशे	में	धु् 	व्यरक्त	का	है	िो	शरनवार	कफी	रा्	को	एक	बार	से	रनकल	कर	
घर	चल	कर	िा	रहा	है।
20  

चार्ट 2: मफमलपस वक् का सि्य-पररवत्य्ट ढलान

स्रो्: लेखक	का	अनमुान
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	 कचचे	 ्ेल	 कफी	 कफीम्ों	 में	 पररव त्िन	 का	 उप्योग	 अर्थिर	
आपटूर त्ि 	पक्	के	झ्कों	के	रलए	रन्यृंरत््	करने	के	रलए	रक्या	िा्ा	
है।	समीकरण	(10)	में	सटूत्ीकरण	का	अनमुान	गैर-ररैखक	न्यटून्म	
वगतों	(एनएलएलएस)	का	उप्योग	करके	लगा्या	िा्ा	है।

	 साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	 	मान	(  और	 )	भार्	में	
र्रलपस	वक्र	कफी	उतिल्ा	का	प्रमाण	दे् े	हैं	 (्ारलका	2)।	्यह	
इृंरग्	कर्ा	है	रक	कम	और	ऋणातमक	आउ्पु् 	गैप	के	साथि,	
र्रलपस	वक्र	फलै्ेनस	हो	िा्ा	है	क्योंरक	मदु्ा््फीर्	समग्र	माृंग	
के	प्रर्	कम	सृंवेदनशील	हो	िा्ी	है।	िब	आउ्पु् 	गैप	घनातमक	
और	उचच	हो्ा	है,	्ो	मदु्ा््फीर्	माृंग	के	प्रर्	अरधक	दृढ़्ा	से	
प्रर्रक्र्या	कर्ी	 है	और	 र्रलपस	वक्र	बहु्	 ्ेिी	 से	बढ़्ा	 है	
(चा त्ि 	3)।	इसके	अवशेरों	को	वहाइ्	नोइज़	के	रूप	में	दखेा	िा	

सक्ा	है,	िो	पररणामों	को	मान्य	कर्ा	है।

V. मनषकर््ट

	 मौरद्क	नीर्	का	आचरण	इस	आधार	के	आसपास	 र्का	
हुआ	 है	 रक	 आरथितिक	 गर्रवरध	 के	 बीच	 एक	 शोरण	 ्योग्य	
समझौ्ाकारी	समनव्य	मौिटूद	है,	िो	उतपादन	्या	रोिगार	और	
मदु्ा््फीर्	द्ारा	मापा	िा्ा	है।	र्रलपस	वक्र	उस	समझौ्ाकारी	
समनव्य	का	प्र्ीक	है,	हालाृंरक	इसके	अर््तव	के	बार	ेमें	बहस	
का	एक	इर्हास	है	िो	उ्ना	ही	परुाना	है	रि्ना	कफी	वक्र।	वैरविक	
रवतिी्य	सृंक्	के	बाद	के	वरतों	में,	दरुन्या	को	के्त्ारधकार	से	पर,े	
ब़ेि	पैमाने	पर	गर्रवरध	में	सु् ्ी	दखेी	गई	और	लृंबे	चरण	के	कम	
्थिा	 ्यहाृं	 ्क	 रक	 ऋणातमक	 मदु्ा््फीर्	 के	 सृं्योग	 ने	 हमार	े
दृरष्टकोण	से	र्रलपस	वक्र	को	अ्पष्ट	कर	रद्या	है,	्यहाृं	्क	रक	
इस	रबृंद	ुपर	भी	रक	कुछ	ने	इसके	अर््तव	पर	सवाल	उठा्या	है।	
इसका	उतिर,	िैसा	रक	हमने	कहा	थिा	रक	िब	हमने	इस	अनवेरण	
को	शरुू	रक्या	थिा,	्ो	दशे-रवरशष्ट	आृंक़िों	के	साथि	अथिक	प्र्यास	
करके	ही	पा्या	िाना	है।

	 हमार	ेपररणामों	से	सृंके्	रमल्ा	है	रक	र्रलपस	वक्र	भार्	
में	िीरव्	है,	लेरकन	छह	साल	अथिाति्	2014	से	अरधक	सम्य	
्क	चलने	वाली	सपा््ा	कफी	अवरध	से	उबर	रहा	है।	ररैखक	रूप	
से	दखेा	िाए	्ो,	मदु्ा््फीर्,	आउ्पु् 	गैप	के	प्रर्	सृंवेदनशील	
है	और	्यह	रनषकरति	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	है,	िो	भार्	में	
र्रलपस	 वक्र	 के	अर््तव	कफी	 परुष्ट	 कर्ा	 है।	 सम्य	 पररव त्िन	
हीन्ा	में	ढील	दनेे	पर,	हालाृंरक,	पलॉ्	गहरा	हो	िा्ा	है,	और	
आउ्पु् 	गैप	पर	गणुाृंक	में	एक	र्थिर	रगराव्	्पष्ट	हो	िा्ी	है।	
भार्	में	मदु्ा््फीर्	कफी	प्ररक्र्या	भरवष्य	कफी	उममीदों	के	प्रर्	्ेिी	
से	सृंवेदनशील	हो	गई	है।	र्रलपस	वक्र	कफी	ढलान	मदु्ा््फीर्	कफी	
उममीदों	के	र्थिर	होने	के	साथि	घ्	रही	है।	्यह	घ्ना	2016	से	
वा््रवक	 और	 रवरधव्	 लरक््	 करने	 वाली	 मदु्ा््फीर्	 कफी	
शरुुआ्	के	साथि	 मेल	खा्ी	 है।	 इस	अवरध	में	मदु्ा््फीर्	कफी	
दृढ़्ा	में	भी	रगराव्	आई	है।	हमार	ेपररणाम	भी	सीमा	रखेा	प्रभाव	
कफी	ओर	इशारा	कर्े	हैं	–	िब	आउ्पु् 	गैप	धनातमक	हो	िा्ा	
है,	मदु्ा््फीर्	इसके	प्रर्	्ेिी	से	सृंवेदनशील	हो	िा्ी	है।

	 व त्िमान	समरष्ट	आरथितिक	पररर्थिर््यों	के	अृ्ं गति्,	अभी	भी	
कमिोर	माृंग	कफी	र्थिर्	भार्	में	र्रलपस	वक्र	को	सम्ल	बनाए	
हुए	 है,	 रिससे	माृंग-आधारर्	मदु्ा््फीर्	कफी	 रचृ्ं ाओ ृं	 के	 रबना	
वसटूली	का	समथितिन	करने	हे्	ुमौरद्क	नीर्	के	रलए	कुछ	कुशल	
मागति	प्रदान	कफी	िा	रही	है।

्ामलका 2: प्रम्गिन अनिुान (उत्तल मफमलपस वक्)
 गणुाकं एसई t पी-िान

0.84 0.11 7.68 0.00

1.48 0.86 1.72 0.09

0.50 0.14 3.66 0.00

0.00 0.01 0.74 0.46

रनदान:
ररेसडु्यलस	पी-मान	के	रलए	वहाइ्	नॉइस	के	रलए	पो त्िमृं्ी्यटू	परीक्ण	=	0.64
समा्योरि्	आर-्कवा्यडति	=	0.83

चार्ट 3: अनिुामन् उत्तल मफमलपस वक्

स्रो्:	लेखक	का	अनमुान
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	 हालाृंरक,	स्कति ्ा	कफी	आवश्यक्ा	है,	क्योंरक	वक्र	आउ्पु् 	
गैप	िैसे	ही	समाप्	हो्ी	है	और	सकारातमक	के्त्	में	िाने	लग्ी	है,	

रिससे	मदु्ा््फीर्	के	मोचके	पर	उल्ा	िोरखम	बढ़	िा्ा	है।
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अनलुगनक

अनलुगनक चार्ट-1: सि्य पररवत्य्ट पैरािीरर प्रम्गिन निनूा सव-सहसबंधं,  
निनूा प्, और पचि घनतव  

 
अनलुगनक सारणी 1: सि्य पररवत्य्ट पैरािीरर अनिुान पररणाि

पैरािीरर िाध्य Stdev 95%U 95%L Geweke

Sig11 0.0974 0.1467 0.0082 0.5065 0.278
Sig22 0.0097 0.0063 0.0029 0.0258 0.764
Sig33 0.0044 0.0026 0.0016 0.0112 0.939
phi 0.9174 0.0791 0.7115 0.9965 0.240
siget 0.2187 0.1023 0.0895 0.4753 0.401
gamma 5.2718 2.9323 0.3796 11.6540 0.527

््ोकेर््क	अर्थिर्ा	के	साथि	्ीवीपी	प्रर्गमन;	पनुराव्ररति:	20000

Source: Authors’ Estimates.
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* ्यह	आलेख	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	के	साृंरख्यकफी	और	सटूचना	प्रबृंध	रवभाग	के	सृंिीब	
बोदपोलोई,	रािेश	कावेरद्या,	स्योनी	रॉ्य	और	अरवरि्	कुमार	दतिा	द्ारा	् ै्यार	रक्या	ग्या	
है।	इसमें	व्यक्त	रवचार	लेखकों	के	हैं	और	्यह	आवश्यक	नहीं	रक	वे	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक	के	
रवचारों	का	प्रर्रनरधतव	कर्े	हों।

पेशेवर ्समसटि आसर्थक 
पूवथा्थिमुथािकिथा्थओ ंके मध्य  
असिसचिििथा और अ्सहमसि*

ररज़िथि बैंक के पेशेिर पूिाथििुमािकताथिओ ं(एसपीएफ) के वविमावसक 
सिवेक्ण में 2019-20 और 2020-21 के वलए उतपािि िवृधि और 
कीमत ्फीवत के पूिाथििुमािों िे कोविड-19 महामारी के मदे्िजर 
अभूतपूिथि रूप से उचर् अविवचितता को िशाथिया। एसपीएफ 
पैिलकारों िे सिवेक्ण के अिुक्रवमक िौर में अपिे उतपािि िवृधि 
पथि को सशंोवधत वकया और तेजी से विकवसत हो रही मांग और 
आपूवतथि की व्थिवत िे वतमाही मुरिा्फीवत पूिाथििुमाि पथि में 
पररितथिि का मागथििशथिि वकया। महामारी सबंधंी प्रवतबधंों में धीर-े
धीर ेढील विए जािे के बाि अलपकावलक पूिाथििुमािों में उतार-
र्ढाि व्थिर हो गया। भले ही पूिाथििुमािों में असहमवत अविवचितता 
के वलए एक परोक्ी िहीं है, अिुभिजनय विशे्षण से पता र्लता 
है वक अविवचित समय में पूिाथििुमािकताथिओ ंके मत अवधक वभनि 
होते हैं।

भूमिका

	 आरथितिक	एिें्ों	कफी	मदु्ा््फीर्	कफी	प्रत्याशा	कफी	अलग-अलग	
वा््रवक	ब्याि	दरें	हो्ी	हैं	िो	खप्	और	रनवेश	रनणति्यों	से	ि़ुिी	
हो्ी	हैं,	रिनकफी	कें द्ी्य	बैंकों	कफी	नीर्ग्	कारतिवाइ्यों	के	वा््रवक	
प्रभावों	को	रनधातिरर्	करने	में	प्रमखु	भटूरमका	हो्ी	हैं।	मौरद्क	नीर्	
सृंचारण	के	माध्यम	उन	कारकों	के	मटूल्याृंकन	और	पटूवातिनमुान	से	
प्रभारव्	हो्े	हैं	िो	खप्,	बच्,	रनवेश	और	पररवारों,	्मतों	और	
रवतिी्य	बािारों	 के	अन्य	 रवतिी्य	 रनणति्यों	को	प्रभारव्	कर्े	हैं।	
इसरलए,	 भरवष्योनमखुी	 मौरद्क	 नीर्	 का	 रनमातिण	 समग्र	 नीर्	
मैरट्कस	में	अथितिव्यव्थिा	कफी	र्थिर्	के	अपने	रनरृ्ं र	रव््ार	को	
पटूरा	करने	के	रलए	प्रमखु	आरथितिक	सृंके्कों	(िैसे,	उतपादन	व्ररधि,	
कफीम्	््फीर्)	के	पटूवातिनमुान	का	उप्योग	कर्ा	है।

	 रवतिी्य	के्त्	में	पररवारों,	्मतों	और	पेशेवरों	के	बार	ेमें	ररज़वति	
बैंक	के	दटूरृंदशेी	सवकेक्ण	अथितिव्यव्थिा	कफी	उनकफी	धारणा	के	बार	ेमें	

उप्योगी	िानकारी	प्रदान	कर्े	हैं,	िहाृं	 पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ाति1 
आम्ौर	पर	वैरविक	और	घरलेटू	आरथितिक	रवकास	के	बार	ेमें	अरधक	
अवग्	हो्े	हैं	और	अथितिरम्ी्य	पटूवातिनमुान	साधनों	से	भी	ससुरजि्	
हो्े	हैं।

	 एक	 सवकेक्ण3	 में	 पचचीस	 समरष्ट	 आरथितिक	 सृंके्क2	 के	
पटूवातिनमुान	राषट्ी्य	लेखा	के	्योग,	मदु्ा््फीर्,	मदु्ा	और	बैंरकृं ग,	
सावतििरनक	रवति	और	बाह्य	के्त्	को	शारमल	कर्े	हुए	एकत्	रकए	
गए	हैं।	रबृंद	ुपटूवातिनमुानों	के	अलावा,	प्रश्ावली	में	वाररतिक	उतपादन	
व्ररधि	 (व त्िमान	 और	 अगले	 रवतिी्य	 वरतों	 में)	 और	 तै्मारसक	
सीपीआई4	आधारर्	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	(व त्िमान	और	अगली	
्ीन	र्मारह्यों	के	रलए)	के	अपेरक््	सृंभाव्य्ा	रव्रण	भी	शारमल	
हैं।	उतपादन	व्ररधि	और	मदु्ा््फीर्	के	रलए	रदए	गए	अृ्ं राल	के	
रलए	 उतिरदा्ा	 अपेरक््	 सृंभावनाएृं	 प्रदान	 कर्े	 हैं	 और	 ्ेय	
सृंभाव्य्ा	रव्रण	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	का	मटूल्याृंकन	करने	में	
सहा्य्ा	कर्े	हैं।

	 ्यह	आलेख	माचति	2019	से	माचति	2021	के	दौरान	आ्योरि्	
रकए	गए	सवकेक्ण	दौरों	के	रलए	वरति	2019-20	और	2020-21	के	
रलए	एसपीए्	पटूवातिनमुानों	का	रवशे्रण	प्र््ु् 	कर्ा	है,	रिसमें	
प्रर्रक्र्याओ ृं	कफी	सृंख्या	25	से	41	के	बीच	थिी।	शेर	आलेख	को	
चार	 खृंडों	 में	 रवभारि्	 रक्या	 ग्या	 है:	 खृंड	 II	 चरुनृंदा	 समरष्ट	
आरथितिक	सृंके्कों	के	औस्	पटूवातिनमुान	में	सृंशोधन	पर	चचाति	कर्ा	
है,	िबरक	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	उपा्य	खृंड	III	में	प्र््ु् 	
रकए	िा्े	हैं	।	खृंड	IV	पटूवातिनमुानों	कफी	असहमर्	और	अरनरचि््ा	
के	बीच	सृंबृंध	को	प्र््ु् 	कर्ा	है।	अृंर्म	खृंड	V	कुछ	महतवपटूणति	
बा्ों	के	साथि	समाप्	हो्ा	है।

1 एसपीए्	2007-08:	र्2	में	र्माही	आव्ररति	के	साथि	शरुू	हुआ,	रिसे	2014-15	में	
रद्मारसक	कर	रद्या	ग्या	थिा।	इसकफी	प्रश्ावली	ने	मो्े	्ौर	पर	अपने	्वरूप	को	बरकरार	
रखा	है,	हालाृंरक	बदल्ी	आवश्यक्ाओ ृं	को	पटूरा	करने	के	रलए	कुछ	सृंशोधन	रकए	गए	हैं।	
सवकेक्ण	में	दो	रवतिी्य	वरतों	(चालटू	वरति	और	अगले	वरति)	के	रलए	वाररतिक	आव्ररति	पर	आरथितिक	
सृंके्कों	के	मात्ातमक	पटूवातिनमुान	और	पाृंच	र्मारह्यों	(व त्िमान	र्माही	और	अगली	चार	
र्मारह्यों)	के	रलए	र्माही	पटूवातिनमुान	सृंकरल्	हो्े	हैं।
2 ्योरि्	 सकल	 मटूल्य	 (िीवीए)	और	 सकल	 दशेी	 उतपाद	 (िीडीपी)	 दोनों	 के	 रलए	
आरथितिक	रवकास	पटूवातिनमुान	एकत्	रक्ेय	िा्े	हैं	और	उपभोक्ता	मटूल्य	सटूचकाृंक	(सीपीआई)	
और	थिोक	मटूल्य	सटूचकाृंक	(डबल्यटूपीआई)	दोनों	के	रलए	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	एकत्	रक्ेय	
िा्े	हैं।
3 सवकेक्ण	में	प्राप्	प्रर्रक्र्याओ ृं	के	माध्य	के	रूप	में	इसके	पररणामों	को	सृंके्रप्	रक्या	है।
4 सीपीआई	को	सृं्यकु्त	सीपीआई	द्ारा	मापा	िा्ा	है।
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II. पूवा्टनिुान सशंरोधन

	 नोवल	कोरोनावा्यरस	(कोरवड-19)	महामारी	कफी	शरुुआ्	
से	पहले	ही,	भार्ी्य	अथितिव्यव्थिा	में	िीडीपी	व्ररधि	में	सामान्य्ा	
आ	रही	थिी।	इसके	बाद	महामारी	िन्य	अभटू्पटूवति	ब़ेि	 पैमाने	पर	
वैरविक	 आरथितिक	 व्यवधान	 के	 कारण	 रवविसनी्य	 पटूवातिनमुान	
रनकालना	 एक	 चनुौ्ी	 बन	 ग्या,	 लेरकन	 उचच	आव्ररति	 समरष्ट	
आरथितिक	 सृंके्कों	 पर	 आवक	 डे्ा	 के	 पररणाम्वरूप	 पेशेवर	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	ने	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	अपने	पटूवातिनमुान	
पथि	को	सृंशोरध्	रक्या।

II.1 2019-20 के सिए वथासर्थक पूवथा्थिमुथाि

	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 ने	माचति	2019	से	माचति	2020	के	दौरान	
रकए	 गए	 सवकेक्ण	 के	 सा्	 दौरों	 के	 दौरान	 2019-20	 के	 रलए	
िीडीपी	और	िीवीए	व्ररधि	के	पटूवातिनमुानों	को	230	आधार	अृंकों	से	
क्ररमक	रूप	 से	सृंशोरध्	 रक्या,	िो	कमिोर	 वैरविक	व्ररधि	और	
व्यापार	के	साथि-साथि	रवरशष्ट	घरलेटू	कारकों	िैसे	रक	ऑ्ोमोबाइल	
के्त्,	 ्थिावर	 समपदा	 के्त्,	 सटूक्म,	 लघ	ु और	 मध्यम	 उद्यमों	
(एमएसएमई)	के	बीच	सृंक्,	और	व्यापाररक	रन्याति्	और	आ्या्	
में	सृंकुचन	(आरबीआई,	2020बी)	मृंदी	 से	 पे्ररर्	थिा।	हालाृंरक,	
2019-20	 के	 रलए	 सकल	 घरलेटू	 बच्	 दर5	 के	 पटूवातिनमुान	 में	
सामान्य	सृंशोधन	हुआ	थिा	(सारणी	1)।

	 2019-20	के	रलए	सीपीआई	आधारर्	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	 पथि	 को	 मई-रस ृ्ंबर	 2019	 के	 सवकेक्णों	 के	 दौरान	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	िो	मो्े	् ौर	पर	‘ई ृंधन	और	प्रकाश’	और	
‘सीपीआई	में	खादे्यतिर	और	 पे्य	पदाथिति	और	ई ृंधन	और	प्रकाश	
और	 पान,	 ृ्ंबाकटू 	 और	 नशीले	 पदाथितों	 के	 समटूह	 को	 छो़िकर	
मदु्ा््फीर्	में	नरमी	के	अनरुूप	थिा	(इस	आलेख	के	शेर	भाग	में	
मटूल	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	रूप	में	सृंदरभति्)।	्यह	मई	2019	में	
भार्ी्य	कचचे	 ्ेल	के	समटूह	कफी	कफीम्	70.0	अमेररकफी	डॉलर	
प्रर्	बैरल	से	घ्कर	रस ृ्ंबर	2019	में	61.7	अमेररकफी	डॉलर	प्रर्	
बैरल	 हो	 गई।	अक ट्ूबर-नवृंबर	 2019	 के	 दौरान	 एक	 रव््ारर्	
दरक्ण-परचिम	मानसटून	और	बेमौसम	बाररश	(खरी्	क्ाई	मौसम)	

के	कारण	खाद्य	कफीम्ों	में	व्ररधि	हुई,	िो	अरधकाृंश्ः	प्याि	कफी	
कफीम्ों	द्ारा	सृंचारल्	थिी	(आरबीआई,	2020ए)।	बाद	के	महीनों	
के	रलए	खाद्य	मदु्ा््फीर्	के	उचच	््र	पर	बने	रहने	से	हेडलाइन	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	को	रस ृ्ंबर	2019	में	3.5	प्रर्श्	से	
सृंशोरध्	कर	माचति	2020	में	4.8	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या,	िो	रक	
2019-20	 के	 रलए	 वा््रवक	सीपीआई	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	
थिी।	मटूल	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	प्रारृंरभक	
पटूवातिनमुान	धीर-ेधीर	ेकचचे	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	रगराव्	और	माचति	
2019	के	सवकेक्ण	दौर	में	घरलेटू	माृंग	के	4.9	प्रर्श्	से	कमिोर	
होकर	नवृंबर	2019	से	रकए	गए	सवकेक्णों	में	4.0	प्रर्श्	्क	कम	
हो	ग्या,	िो	रक	वा््रवक	रप्रृ्ं 	थिा।

	 हालाृंरक	 डबल्यटूपीआई	 और	 सीपीआई	 के	 रलए	 खाद्य	
मदु्ा््फीर्	का	मागति	 एक	सदृश	रहा,	 ई ृंधन	और	ऊिाति	 के	 रलए	
डबल्यटूपीआई	और	खादे्यतिर	रवरनरमति्	उतपादों	(एनए्एमपी)	के	
रलए	 डबल्यटूपीआई	 कफी	 मदु्ा््फीर्	 में	 सामान्य्ा	 के	 कारण	
डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	में	अधोगामी	
सृंशोधन	हुआ।	वस्त्र,	चम़िा,	कागि,	रसा्यन,	रबर,	धा्,ु	कृं प्यटू्र	
और	रबिली	के	उपकरणों	में	कम	कफीम्ों	ने	2019-20	के	रलए	
डबल्यटूपीआई	 एनए्एमपी	 मदु्ा््फीर्	 के	 पटूवातिनमुान	 पथि	 में	
लगा्ार	अधोगामी	सृंशोधन	हुआ,	्यह	मई	2019	के	सवकेक्ण	दौर	
में	2.5	प्रर्श्	से	िनवरी	2020	में	 -0.4	प्रर्श्,	िो	अृंर्म	
आरधकाररक	अनमुान	रनकला,	्क	लगा्ार	रगराव्	का	कारण	
बना।	2019-20	के	रलए	कें द्	सरकार	के	सकल	रािकोरी्य	घा्े	
का	पटूवातिनमुान	(िीए्डी,	व त्िमान	बािार	कफीम्ों	पर	िीडीपी	के	
प्रर्श्	 के	 रूप	 में)	 रस ृ्ंबर	 2019	 ्क	 रकए	 गए	 सवकेक्णों	 के	
दौरान	बि्	अनमुान	के	आसपास	रहा	लेरकन	िनवरी	2020	के	
सवकेक्ण	दौर	में	इसे	धीर-ेधीर	े3.8	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	
ग्या।	 अनृंर्म	 लेखा	 के	 अनसुार,	 कें द्	 सरकार	 का	 वा््रवक	
िीए्डी	 4.6	 प्रर्श्	 से	 अरधक	 रहा,	 िो	 आृंरशक	 रूप	 से	
महामारी	के	मदे्निर	वरति	के	अृ्ं 	में	रािकोरी्य	सहा्य्ा	उपा्यों	
को	दशाति्ा	 है।	 2019-20	 के	 रलए	कें द्	और	राज्य	सरकारों	 के	
सृं्यकु्त	िीए्डी	के	पटूवातिनमुानों	को	भी	माचति	2020	के	सवकेक्ण	दौर	
में	धीर-ेधीर	े6.8	प्रर्श्	् क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	2019-20	
के	नवीन्म	अनमुान	के	अनसुार,	सृं्यकु्त	िीए्डी	6.9	प्रर्श्	
रहने	कफी	उममीद	है।

5 सकल	घरलेटू	बच्	दर	को	सकल	राषट्ी्य	प्र्योज्य	आ्य	के	अनपुा्	में	सकल	घरलेटू	
बच्	के	रूप	में	पररभारर्	रक्या	ग्या	है।
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II.2 2020-21 के सिए वथासर्थक पूवथा्थिमुथाि

	 सवकेक्ण	के	मई	2019	दौर	 के	बाद	 से	2020-21	के	 रलए	
समरष्ट	आरथितिक	सृंके्कों	 के	 पटूवातिनमुान	 सृंकरल्	 रकए	 गए	 थेि।	
2020-21	 के	 रलए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 को	 माचति	 2020	 में	 180	
आधार	अृंकों	से	घ्ाकर	5.5	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या,	िो	माचति	
2019	में	7.3	प्रर्श्	थिा।	कोरोनावा्यरस	के	वैरविक	प्रसार	के	
साथि,	आईएमए्	 ने	 2020	 के	 रलए	 वैरविक	िीडीपी	 व्ररधि	को	
िनवरी	2020	में	रकए	गए	पटूवातिनमुान	से	अपै्रल	20206	में	-3.0	
प्रर्श्	्क	630	आधार	अृंकों	से	्ेिी	से	सृंशोरध्	कर	रद्या।	
घरलेटू	््र	पर	भी,	माचति	2020	के	अृंर्म	सप्ाह	के	दौरान	लगाए	
गए	राषट्व्यापी	लॉकडाउन,	सामारिक	दटूरी	अपनाने	के	मानदृंडों	
और	प्रवासी	शरमकों	कफी	सामटूरहक	वापसी	 के	कारण	 रवरनमातिण	
और	 पहले	 से	 ही	 दबावग्र््	 रनमातिण	 के्त्	 कफी	 गर्रवरध्यों	 में	
रगराव्	आ्यी।	 इसके	 बाद,	 रस ृ्ंबर	 2020	 में	 क्ररमक	सवकेक्ण	
दौरों	में	व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	्ेिी	से	सृंशोरध्	कर	-9.1	प्रर्श्	
कर	रद्या	ग्या।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेर्र	से	गर्	पक़िने	से	
और	उचच	आव्ररति	सृंके्कों	के	सृंके्	के	साथि,	माचति	2021	में	
व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	-7.5	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	
और	मो्े	्ौर	पर	-7.3	प्रर्श्	के	अनृंर्म	अनमुान	के	अनरुूप	
थिा	(सारणी	2)।

	 िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	में	सृंशोधन	के	अनरुूप,	वा््रवक	
पीए्सीई	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 को	 मई	 2019	 में	 8.0	 प्रर्श्	 से	

घ्ाकर	रस ृ्ंबर	2020	में	-11.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या।	घरलेटू	
््र	पर	कम	माृंग,	कम	क्म्ा	उप्योग	और	ब़ेि	आवासी्य	अवरोध	
के	कारण,	 वा््रवक	िीए्सीए्	व्ररधि	का	 पटूवातिनमुान,	 रनवेश	
व्ररधि	 के	 रलए	 एक	 परोक्ी,	 को	 भी	 इसी	 अवरध	 के	 दौरान	 9.7	
प्रर्श्	से	घ्ाकर	-21.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	थिा।	आरथितिक	
गर्रवरध्यों	में	सधुार	के	साथि,	सवकेक्ण	के	बाद	के	दौर	में	वा््रवक	
पीए्सीई	और	िीए्सीए्	 रवकास	पटूवातिनमुानों	को	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या।

	 सकल	घरलेटू	उतपाद	व्ररधि	पटूवातिनमुान	में	अधोगामी	सृंशोधनों	
के	साथि,	िीवीए	व्ररधि	पटूवातिनमुान	को	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	मई	2019	में	7.1	प्रर्श्	से	रस ृ्ंबर	
2020	में	-8.4	प्रर्श्,	िो	रवरनमातिण	और	सेवा	का्यतिकलापों	में	
कमिोरी	को	दशाति्ा	 है।	्यह	माचति	 2021	में	 -6.5	प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	 हुआ,	िो	 -6.2	 प्रर्श्	 के	अनृंर्म	अनमुान	 से	 30	
आधार	अृंक	कम	थिा।

	 2020-21	 के	 रलए	 सीपीआई	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान,	िो	मई	2019	से	मई	2020	के	दौरान	रकए	गए	सवकेक्णों	
के	दौरान	3.9	प्रर्श्	से	4.2	प्रर्श्	् क	सृंकफीणति	रूप	से	सीरम्	
रहा,	 िनवरी	 20217	 में	 महतवपटूणति	 रूप	 से	 6.2	 प्रर्श्	 ्क	
सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या,	 िो	 महामारी	 िन्य	 बारध्	आपटूर त्ि ,	 कुछ	
राज्यों	में	प्रर्कटू ल	मौसम	और	पेट्ोरल्यम	उतपादों	पर	लगाए	गए	
उचच	कर	के	प्रभाव	को	दशाति्ा	है।

सारणी 1: 2019-20 के मलए सिमटि आम ््टक सकें्कों का पूवा्टनिुान (िामध्यका) सशंरोधन
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20

पूण्ट सखं्या 57 58 59 60 61 62 63

िीडीपी	व्ररधि 7.3 7.2 6.9 6.2 5.3 5.0 5.0

पीए्सीई	व्ररधि 8.1 8.0 7.6 5.5 4.4 4.9 5.3

िीए्सीए्	व्ररधि 9.4 9.2 7.6 6.0 4.9 2.3 -0.6

िीवीए	व्ररधि 7.1 7.0 6.7 6.0 5.3 4.8 4.8

सकल	घरलेटू	बच्	दर 30.2 30.4 30.2 30.1 30.0 29.9 29.4

सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 3.7 3.8 3.6 3.5 3.9 4.6 4.8

सीपीआई	मटूल	मदु्ा््फीर् 4.9 4.7 4.1 4.2 3.9 4.0 4.0

डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 2.5 3.1 2.4 1.8 1.6 1.8 1.8

डबल्यटूपीआई	एनए्एमपी	मदु्ा््फीर् 2.5 2.5 1.1 0.5 -0.2 -0.4 -0.4

चालटू	खा्ा	शेर	(िीडीपी	का	प्रर्श्) -2.3 -2.2 -2.0 -1.9 -1.5 -1.2 -1.0

कें द्	सरकार	का	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 3.4 3.4 3.3 3.3 3.6 3.8 3.8

सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 6.3 6.2 6.1 6.1 6.5 6.6 6.8

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

6 रववि	आरथितिक	समीक्ा	(अपै्रल	2020)। 7 वा््रवक	रप्रृ्ं 	के	अनरुूप	पटूवातिनमुान	6.2	प्रर्श्	थिा।
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	 कमिोर	माृंग	कफी	 र्थिर्	और	कचचे	 ्ेल	कफी	कफीम्ों8	कफी	
भार्ी्य	समटूह	में	नरमी	को	दशाति्े	हुए,	मई	2020	में	मटूल	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	के	पटूवातिनमुान	को	लगा्ार	दौर	में	3.5	प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	हालाृंरक,	पेट्ोरल्यम	उतपादों	पर	करों	में	
व्ररधि,	सोने	और	चाृंदी	कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि,	और	रनरवरष्ट	लाग्	में	
क्ररमक	व्ररधि	के	कारण	रस ृ्ंबर	2020	में	मटूल	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	
में	5.3	प्रर्श्	कफी	व्ररधि	हुई,	िो	सवकेक्ण	के	बाद	के	चार	दौरों	में	
अपररवर त्ि्	रही।	5.3	प्रर्श्	का	पटूवातिनमुान	वा््रवक	रप्रृ्ं 	के	
समान	ही	रनकला।

	 2020-21	के	रलए	डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मुद्ा््फीर्	के	
पटूवातिनुमान	को	मई	2020	्क	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में	लगा्ार	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	और	िलुाई	2020	में	नकारातमक	के्त्	
में	प्रवेश	करने	का	अनुमान	लगा्या	ग्या	थिा।	हालाृंरक,	माृंग	कफी	
र्थिर्	में	सधुार	 के	साथि	डबल्यटूपीआई	 हेडलाइन	मुद्ा््फीर्	
को	माचति 	2021	में	1.0	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	
पण्य	व््ुओ ृं	कफी	कफीम्ों	में	नरमी	और	कमिोर	घरेलटू	माृंग	कफी	
र्थिर्	 के	 साथि,	 डबल्यटूपीआई	 एनए्एमपी	 मुद्ा््फीर्	 के	
पटूवातिनुमान	को	मई	2019	के	4.2	प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	मई	
2020	के	दौर	में	लगभग	0.0	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	और	इसे	
धीरे-धीरे	 सृंशोरध्	 कर	 माचति 	 2021	 में	 2.0	 प्रर्श्	 कर	 
रद्या	ग्या।

	 2020-21	के	रलए	चालटू	खा्ा	शेर	(बािार	कफीम्	पर	सकल	
घरलेटू	 उतपाद	 के	 प्रर्श्	 के	 रूप	 में),	 िो	 मई	 2020	 में	 -0.5	
प्रर्श्	होने	कफी	उममीद	थिी,	के	अरधशेर	में	बदलने	का	अनमुान	
थिा	 और	 पटूवातिनमुान	 को	 नवृंबर	 2020	 में	 क्ररमक	 रूप	 से	 1.2	
प्रर्श्	 ्क	सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या	 थिा।	कमिोर	 घरलेटू	 माृंग	 के	
कारण	रन्याति्	कफी	् लुना	में	आ्या्	में	अरधक	रगराव्	कफी	प्रत्याशा	
में	अृ्ं रराषट्ी्य	््र	पर	कचचे	्ेल	कफी	कफीम्ों	में	कमी	आ्यी।

	 रनमन	कर	सृंग्रह	और	ग्रामीण,	क्र रर	और	रक्ा	व्य्य	में	राि्व	
व्य्य	 में	 व्ररधि	 के	 कारण,	 2020-21	 के	 रलए	 कें द्	 सरकार	 के	
रािकोरी्य	 घा्े	 के	 पटूवातिनमुान	को	 माचति	 2020	 में	 सकल	घरलेटू	
उतपाद	 के	 3.6	प्रर्श्	 से	सृंशोरध्	कर	नवृंबर	2020	में	 7.7	
प्रर्श्	 कर	 रद्या	 ग्या।	 ्यह	 मखु्य	 रूप	 से	 महामारी	 के	 कारण	
प्रभारव्	 हुई	अथितिव्यव्थिा	को	पनुिशीरव्	करने	के	 रलए	सरकार	
द्ारा	उठाए	गए	रवरभनन	उपा्यों	के	प्रभाव	को	दशाति्ा	है।	माचति	2021	
में	पटूवातिनमुान	को	सृंशोरध्	कर	9.5	प्रर्श्	कर	रद्या	ग्या	थिा।

	 सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्े	के	पटूवातिनमुान	को	मई	2019	में	6.1	
प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	माचति	2021	में	14.0	प्रर्श्	कर	रद्या	
ग्या।

II.3 सिमथाही जीडीपी पूवथा्थिमुथािों में ्सशंोधि

	 वरति	2019-20	कफी	र्मारह्यों	के	रलए	र्माही	िीडीपी	व्ररधि	
पटूवातिनमुान	को	सवकेक्ण	के	रवरभनन	दौरों	में	क्ररमक	रूप	से	सृंशोरध्	

सारणी 2: 2020-21 के मलए सिमटि आम ््टक सकें्कों का पूवा्टनिुान (िामध्यका) सशंरोधन
सववेक्ण अवमध िई-19 जलुा-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जलुा-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21

पूण्ट सखं्या 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

िीडीपी	व्ररधि 7.3 7.2 7.0 6.4 5.9 5.5 -1.5 -5.8 -9.1 -8.5 -7.6 -7.5

पीए्सीई	व्ररधि 8.0 8.0 7.0 6.4 6.1 5.5 -0.5 -6.0 -11.0 -9.7 -9.4 -9.0

िीए्सीए्	व्ररधि 9.7 9.1 7.4 6.5 5.3 2.6 -6.4 -9.8 -21.0 -19.1 -14.5 -12.4

िीवीए	व्ररधि 7.1 7.1 6.7 6.3 5.7 5.3 -1.7 -5.8 -8.4 -8.2 -7.3 -6.5

सकल	घरलेटू	बच्	दर 30.7 30.5 30.5 30.3 30.0 29.5 27.1 28.0 26.0 27.1 29.0 28.9

सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 4.1 4.0 3.9 4.0 4.2 4.2 4.0 4.4 5.6 6.3 6.2 6.2

सीपीआई	मटूल	मदु्ा््फीर् 4.8 4.4 4.4 4.2 4.2 4.1 3.5 4.5 5.3 5.3 5.3 5.3

डबल्यटूपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 3.9 3.7 2.8 2.7 3.2 2.2 0.6 -0.8 -0.4 0.2 0.5 1.0

डबल्यटूपीआई	एनए्एमपी	मदु्ा््फीर् 4.2 3.3 2.1 1.4 1.2 1.0 0.0 0.1 0.5 0.7 1.7 2.0

चालटू	खा्ा	शेर	(िीडीपी	का	प्रर्श्) -2.3 -2.1 -2.0 -1.8 -1.5 -0.7 -0.5 0.4 0.5 1.2 1.2 1.0

कें द्	सरकार	का	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 3.3 3.2 3.3 3.5 3.5 3.6 6.7 7.5 7.5 7.7 7.5 9.5

सृं्यकु्त	रािकोरी्य	घा्ा	(िीडीपी	का	प्रर्श्) 6.1 6.0 6.0 6.3 6.4 6.5 10.9 12.0 12.0 12.5 11.8 14.0

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

8 भार्ी्य	कचचे	्ेल	के	समटूह	कफी	कफीम्	मई	2019	में	्यटूएस	$	70.0	प्रर्	बैरल	से	घ्कर	मई	2020	में	्यटूएस	$	30.6	प्रर्	बैरल	हो	गई।
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रक्या	ग्या	 (सारणी	3)9।	 र्1:2020-21	और	र्2:2020-2110 
के	 रलए	 पटूवातिनमुान	 पथि	को	भी	क्ररमक	सवकेक्ण	दौरों	 पर	उनके	
प्रारृंरभक	पटूवातिनमुानों	 से	लगभग	29	और	17	प्रर्श्	अृंकों	कफी	
्ेिी	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।	र्3:2020-21	और	र्4:2020-
21	 के	 रलए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 भी	 रस ृ्ंबर	 2020	 के	 दौर	 ्क	
सृंशोरध्	रकए	गए	थेि,	हालाृंरक	सृंशोधन	कफी	सीमा	अपेक्ाक्र ्	कम	
थिी।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेगर्	पक़िने	के	साथि	र्3:2020-
21	और	र्4:2020-21	के	रलए	व्ररधि	पटूवातिनमुान	पथि	को	बाद	में	
सृंशोरध्	रक्या	ग्या।	2021-22	के	रलए	पटूवातिनमुान	पथि	को	भी	
प्रारृंरभक	पटूवातिनमुान	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा।

II.4 सिमथाही मदु्थासिीसि पूवथा्थिमुथािों में ्सशंोधि

	 2019-20	और	 2020-21	 के	 रलए	 तै्मारसक	 मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	 पथि	 को	 रवकरस्	 समरष्ट	 आरथितिक	 र्थिर््यों,	 माृंग	
आपटूर त्ि 	 असृ्ं लुन	 और	 आवक	 आरथितिक	 आृंक़िों	 को	 शारमल	
करके	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	(सारणी	4)।

	 2019-20	कफी	पहली	 र्माही	और	दटूसरी	 र्माही	 के	 रलए	
र्माही	 हेडलाइन	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	क्रमशः	3.1	
प्रर्श्	और	3.5	प्रर्श्	कफी	वा््रवक	मदु्ा््फीर्	के	अनरुूप	
रनकला।

	 अक ट्ूबर	2019	 के	दौरान	 बेमौसम	अरधक	वराति	 के	कारण	
खाद्य	मदु्ा््फीर्	में	व्ररधि	होने,	कुछ	प्रमखु	् सल	उतपादक	राज्यों	
में	्सलों	को	नकुसान	पहुृंने	 के	कारण,	2019-20	कफी	्ीसरी	
र्माही	के	रलए	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	को	रपछले	दौर	
के	3.7	प्रर्श्	से	सृंशोरध्	कर	नवृंबर	2019	में	4.7	प्रर्श्	
कर	रद्या	ग्या	थिा।	िबरक	र्4:2019-20	के	रलए	पटूवातिनमुान	को	
नवृंबर	 2019	 में	 4.5	 प्रर्श्	 से	 बढ़ाकर	 माचति	 2020	 में	 6.7	
प्रर्श्	कर	 रद्या	ग्या	थिा,	िो	 रक	6.7	प्रर्श्	के	वा््रवक	
रप्रृ्ं 	के	समान	थिा।

	 र्1:	 2020-21	 के	 रलए	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	 पटूवातिनमुान	
मई-नवृंबर	2019	के	सवकेक्ण	के	दौर	के	दौरान	सीमाबधि	रहा,	और	
िनवरी	2020	में	सरबि्यों	कफी	उचच	मदु्ा््फीर्	से	 पे्ररर्	खाद्य	
मदु्ा््फीर्	 के	कारण	 100	आधार	अृंकों	 से	 5.1	 प्रर्श्	्क	
सृंशोरध्	 रक्या	ग्या	थिा।	2020-21	कफी	 शेर	 र्मारह्यों	 के	 रलए	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	पथि	को	170-340	आधार	अृंकों	(बीपीएस)	
कफी	सीमा	में	्ेिी	से	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा,	रवशेर	रूप	से	िलुाई	
2020	के	दौर	से	लॉकडाउन	िन्य	आपटूर त्ि 	व्यवधान,	खदुरा	कफीम्	
मारितिन	में	व्ररधि,	करों	में	व्ररधि	के	कारण	पेट्ोरल्यम	उतपादों	में,	और	
रनवरष्ट	लाग्	में	क्ररमक	व्ररधि	के	कारण।	र्2:2020-21	के	रलए	
पटूवातिनमुान	को	रस ृ्ंबर	2020	में	6.6	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	
ग्या	थिा	और	्यह	 6.9	 प्रर्श्	 के	 वा््रवक	 रप्रृ्ं 	 से	कम	थिा।	
र्3:2020-21	के	रलए	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	को	नवृंबर	
2020	में	6.6	प्रर्श्	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	और	्यह	6.4	
प्रर्श्	कफी	वा््रवक	मदु्ा््फीर्	से	अरधक	थिा।

सारणी 3: सकल देशी उतपाद की वृमधि का तै्रिामसक औस् पूवा्टनिुान
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जुला-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21

पूण्ट सखं्या 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

र्1: 2019-20 6.8 6.6 6.1

र्2: 2019-20 7.3 7.1 6.7 5.8

र्3: 2019-20 7.5 7.2 7.0 6.4 5.5 4.8

र्4: 2019-20 7.5 7.4 7.5 7.2 6.1 5.4 4.6 2.0

र्1: 2020-21 7.3 7.3 7.2 6.2 5.7 4.7 -14.9 -21.5

र्2: 2020-21 7.0 6.6 6.0 5.3 1.2 -5.0 -10.0

र्3: 2020-21 6.1 5.7 3.1 0.4 -3.2 -2.0 -0.7

र्4: 2020-21 6.1 6.2 2.9 0.6 1.0 1.7 0.8

र्1: 2021-22 16.0 17.8 21.0 24.6 26.6

र्2: 2021-22 8.8 9.1 8.7 9.7

र्3: 2021-22 5.0 6.0

र्4: 2021-22 5.3

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

9 2019-20	 कफी	 चार	 र्मारह्यों	 के	 रलए	 िीडीपी	 व्ररधि	 (पहला	 सृंशोरध्	 अनमुान)	
क्रमशः	5.4	प्रर्श्,	4.6	प्रर्श्,	3.3	प्रर्श्	और	3.0	प्रर्श्	है।

10  2020-21	कफी	चार	र्मारह्यों	के	रलए	सकल	दशेी	उतपाद	में	व्ररधि	(अनृंर्म)	क्रमशः	
-24.4	प्रर्श्,	-7.4	प्रर्श्,	0.5	प्रर्श्	और	1.6	प्रर्श्	रही	है।
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सारणी 4: िदु्ासफीम् के तै्रिामसक औस् पूवा्टनिुान
सववेक्ण अवमध िाच्ट-19 िई-19 जुला-19 मस्-ं19 नव-ं19 जन-20 िाच्ट-20 िई-20 जुला-20 मस्-ं20 नव-ं20 जन-21 िाच्ट-21
सववेक्ण दौर 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69

सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 2.9 3.1
र्2: 2019-20 3.3 3.5 3.3 3.3
र्3: 2019-20 4.0 4.0 3.8 3.7 4.7
र्4: 2019-20 4.2 4.2 4.0 3.9 4.5 6.3 6.7
र्1: 2020-21 4.1 3.8 3.9 4.1 5.1 5.3 5.6
र्2: 2020-21 4.0 4.0 4.9 4.8 4.9 5.2 6.6
र्3: 2020-21 3.8 3.6 3.2 3.3 4.9 6.6
र्4: 2020-21 3.2 2.8 3.0 4.2 5.4 5.0 4.9
र्1: 2021-22 3.3 3.9 5.0 5.0 5.0
र्2: 2021-22 3.8 4.5 4.6 4.9
र्3: 2021-22 4.1 4.3
र्4: 2021-22 5.0

िाद्य, ईधंन, पान, ्बंाकू और नशीला पदा ््ट करो छरोड़कर सीपीआई िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 4.8 4.5
र्2: 2019-20 4.8 4.6 4.2 4.2
र्3: 2019-20 4.8 4.5 3.9 3.9 3.5
र्4: 2019-20 4.9 4.8 4.1 4.2 3.7 4.0 4.1
र्1: 2020-21 5.0 4.4 4.4 4.0 4.2 4.1 3.8
र्2: 2020-21 4.3 4.0 4.2 4.0 3.5 4.7 5.5
र्3: 2020-21 4.4 4.2 3.4 4.6 5.6 5.4
र्4: 2020-21 4.1 3.1 4.2 5.2 5.3 5.4 5.6
र्1: 2021-22 3.7 4.7 4.8 5.1 5.3
र्2: 2021-22 4.2 4.3 4.8 5.3
र्3: 2021-22 4.9 5.3
र्4: 2021-22 5.1

डब््ूयपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम्
र्1: 2019-20 2.7 3.0
र्2: 2019-20 2.1 2.9 1.9 1.1
र्3: 2019-20 2.3 2.7 1.9 1.0 0.7
र्4: 2019-20 3.6 3.8 3.0 2.2 1.7 2.7 2.4
र्1: 2020-21 3.9 2.8 2.2 1.6 2.8 1.8 -0.6
र्2: 2020-21 2.8 2.6 3.5 2.5 0.5 -0.6 0.0
र्3: 2020-21 3.4 2.5 0.6 -1.2 0.1 1.3
र्4: 2020-21 2.2 0.5 -0.7 0.3 1.3 2.3 3.9
र्1: 2021-22 2.5 2.5 4.1 5.7 7.5
र्2: 2021-22 2.1 2.6 4.2 6.0
र्3: 2021-22 3.3 4.8
र्4: 2021-22 3.0

डब््ूयपीआई िादे्यत्तर मवमनमि्ट् उतपाद िदु्ासफीम् (एनएफएिपी)
र्1: 2019-20 2.4 2.0
र्2: 2019-20 2.0 1.8 0.8 0.0
र्3: 2019-20 2.0 1.9 0.5 -0.2 -1.4
र्4: 2019-20 3.0 2.7 1.7 0.6 -0.6 -0.9 -0.8
र्1: 2020-21 3.1 2.1 1.1 -0.1 -0.2 -0.2 -0.7
र्2: 2020-21 2.0 1.0 1.0 1.0 -0.2 0.1 0.4
र्3: 2020-21 1.5 1.8 0.7 0.9 1.3 1.8
र्4: 2020-21 1.8 0.9 0.6 1.2 1.8 4.1 5.5
र्1: 2021-22 2.0 2.0 2.6 5.1 6.2
र्2: 2021-22 1.9 2.6 4.8 5.8
र्3: 2021-22 3.5 4.3
र्4: 2021-22 2.6

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।
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आरबीआई बलेुष्िन नवबंर 2021

	 वरति	 2019-20	 कफी	 र्मारह्यों	 के	 रलए	 मटूल	 सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	का	पटूवातिनमुान	माचति	2019	से	क्ररमक	रूप	से	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या	थिा	और	मो्े	्ौर	पर	कम	पटूवातिनमुान	हॉरीिोन11	पर	
वा््रवक	 रप्रृ्ं 	 के	अनरुूप	थिा।	घरलेटू	माृंग	कफी	 र्थिर्	कमिोर	
होने	के	साथि,	2020-21	कफी	र्मारह्यों	के	रलए	मटूल	मदु्ा््फीर्	
पटूवातिनमुान	को	मई	2019	से	मई	2020	्क	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	
थिा।	पेट्ोल	और	डीिल	पर	करों	में	व्ररधि	के	कारण	सोने	और	चाृंदी	
कफी	कफीम्ों	में	व्ररधि	और	रनरवरष्ट	लाग्	में	क्ररमक	व्ररधि	के	कारण	
पटूवातिनमुान	 पथि	को	 िलुाई	 2020	 से	 सृंशोरध्	 रक्या	 ग्या	 थिा।	
र्4:2020-21	से	र्3:	2021-22	के	रलए	हेडलाइन	और	मटूल	
मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुानों	को	उनके	प्रारृंरभक	पटूवातिनमुानों	से	सृंशोरध्	
रक्या	ग्या	थिा।

III. पूवा्टनिुानों िें असहिम् और अमनमचि््ा

	 समरष्ट	आरथितिक	चर	के	पटूवातिनमुान	का	सृंबृंध	हमेशा	अृ्ं रनतिरह्	
िोरखम	और	अरनरचि््ा	से	हो्ा	है,	िो	अृ्ं रनतिरह्	मॉडल	और	
सृंबृंरध्	मान्य्ाओ ृं	कफी	स्ीक्ा,	सृंरचनातमक	सृंबृंधों	कफी	वैध्ा,	
आरथितिक	 र्थिर््यों	 के	 रवकास,	आृंक़िों	कफी	गणुवतिा	और	अन्य	
सृंबृंरध्	 कारकों	 को	 दशाति्े	 हैं।	 इसरलए,	 प्रत्याशा	 रनमातिण	 कफी	
बारीरक्यों	 को	 समझना	और	 पटूवातिनमुान	 अरनरचि््ा	 का	 मापन	
नीर्	रनमातिण	प्ररक्र्या	में	महतवपटूणति	घ्क	हैं।	वै्यरक्तक	पटूवातिनमुानक्ाति	
के	 मटूल्याृंकन	 कफी	 व्यरक्तपरक्ा	और	आरथितिक	 अरनरचि््ा	 पर	
आृंक़िों	कफी	अनपुलबध्ा	कफी	दोहरी	पहेली	अरनरचि््ा	को	मापने	
में	एक	रवक्	व्यावहाररक	चनुौ्ी	है।

	 हालाृंरक	असहमर्	और	अरनरचि््ा	 एक	सदृश	लग्े	 हैं,	
लेरकन	व त्िमान	सृंदभति	में	वे	का्फी	रभनन	हैं।	अृ्ं रनतिरह्	अरनरचि््ा	
के	 बाविटूद,	 एिें्	 रवरभनन	 कारणों	 से	 समरष्ट	आरथितिक	 चर	 के	
भरवष्य	के	मागति	के	बार	ेमें	असहम्	हो	सक्े	हैं	और	असहमर्	के	
््र	को	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	द्ारा	प्रदान	रकए	गए	रबृंद	ुपटूवातिनमुानों	
से	मापा	िा	सक्ा	है।	सवकेक्ण	पैनलकारों	के	सकल	घरलेटू	उतपाद	
कफी	व्ररधि	और	सीपीआई	मदु्ा््फीर्	के	रलए	अृ्ं रनतिरह्	सृंभाव्य्ा	

सृंरव्रण	 का	 अनसुरण	 कर्ा	 है,	 रिसका	 उप्योग	 वै्यरक्तक	
पटूवातिनमुान	से	ि़ुिी	अरनरचि््ा	के	््र	को	मापने	के	रलए	रक्या	
िा	सक्ा	 है।	्यहाृं	हम	एसपीए्	के	उन	उतिरदा्ाओ ृं	के	 रलए	
अरनरचि््ा	और	असहमर्	 के	 उपा्य	 ्ै्यार	 कर्े	 हैं	 रिनहोंने	
उतपादन	व्ररधि	और	मदु्ा््फीर्	 के	 रबृंद	ुऔर	घनतव	पटूवातिनमुान,	
दोनों	पर	िानकारी	प्रदान	कफी	है।

	 घनतव	 पटूवातिनमुान	 के	 प्रत्ेयक	अृ्ं राल	 के	 भी्र	 एकसमान	
सृंभाव्य्ा	 रव्रण	 कफी	 धारणा	 के	 ्ह्,	 ith उतिरदा्ा	 कफी	
अरनरचि््ा	का	पटूवातिनमुान	रनमन	द्ारा	रद्या	िा्ा	है:

	 िहाृं	  सम्य	रबृंद	ुt	के	दौरान	आ्योरि्	qth	सवकेक्ण	
दौर	में	ith	उतिरदा्ा	के	घनतव	पटूवातिनमुान	का	अृ्ं र	है।	 	घनतव	
पटूवातिनमुान	 के	nth वें	अृ्ं राल	 के	 रलए	 ith	 प्रर्वादी	 द्ारा	 दी	 गई	
सृंभावना	 है	और	 	और	  nth वें	अृ्ं राल	कफी	क्रमशः	ऊपरी	
और	 रनचली	 सीमाए	ँ हैं	 (ज़नपोरवतज़	 और	 लैमब्ोस,	 1987)।	
अरनरचि््ा	  का	 कुल	 माप	 कफी	 ्ब	 सभी	 व्यरक्तग्	
उतिरदा्ाओ ृं	के	रभनन्ाओ ृं	के	औस्	के	रूप	में	गणना	कफी	िा्ी	
है।	असहमर्	को	वै्यरक्तक	रबृंद	ुपटूवातिनमुान	के	मानक	रवचलन	के	
रूप	में	मापा	ग्या	 है।	हारल्या	अवरध	में,	 इस	पधिर्	को	 पेशेवर	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	कफी	प्रर्रक्र्याओ ृं	के	सवकेक्ण	का	उप्योग	करके	
अरनरचि््ा	का	अनमुान	लगाने	के	रलए	लागटू	रक्या	ग्या	थिा	(एबेल	
और अनय	(2016),	बोदपोलोई	और अनय	(2019)।

अ्सहमसि

	 र्1:2020-21	और	र्2:2020-21	के	 रलए	सकल	घरलेटू	
उतपाद	कफी	व्ररधि	के	रलए	एक	र्माही	आगे	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	
रलए	असहमर्	लृंबे	 सम्य	्क	चलने	 वाले	औस्	 से	अरधक	
अनमुारन्	थिी	(चा त्ि 	1)।	अथितिव्यव्थिा	के	धीर-ेधीर	ेर्र	से	गर्	
पक़िने	 के	साथि,	2020-21	कफी	दटूसरी	 र्माही	 से	 एक	 र्माही	
आगे	 के	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	असहमर्	 में	 कमी	आ्यी।	 हारल्या	
अवरध	में	अन्य	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	रलए	दीघतिकालीन	औस्	
से	 अरधक	 असहमर्	 थिी।	 िीवीए	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	
असहमर्	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	के	मामले	में	दखेे	गए	समान	
्वरूप	को	दशाति्ी	है	(चा त्ि 	2)।

11  2019-20	कफी	चार	र्मारह्यों	के	रलए	मटूल	सीपीआई	(यािी	खाद्य,	ई ृंधन,	पान,	 ृ्ंबाकटू 	
और	नशीले	पदाथितों	को	छो़िकर)	मदु्ा््फीर्	का	वा््रवक	रप्रृ्ं 	क्रमशः	4.3	प्रर्श्,	
4.3	प्रर्श्,	3.6	प्रर्श्	और	4.0	प्रर्श्	है।
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	 एक	र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	के	रलए,	अक ट्ूबर-

नवृंबर	2019	में	बेमौसम	बाररश	के	कारण	सरबि्यों	कफी	कफीम्ों	में	

बढ़ो्री	के	कारण	2019-20	कफी	चौथिी	र्माही	के	रलए	हेडलाइन	
सीपीआई	मदु्ा््फीर्	में	असहमर्	बढ़	गई	(चा त्ि 	3)।	लॉकडाउन	

चार्ट 1: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए सकल घरलूे उतपाद की वृमधि िें असहिम्

चार्ट 2: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए जीवीए वृमधि िें असहिम्

एक म्िाही आगे

एक म्िाही आगे

दरो म्िाही आगे

दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।
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पेशेवर समष्टि आष् थ्िक पूव थ्िनमु्नकर थ्िओ ं 
के मध्य अष्नष्चिरर् और असहमष्र

आलेख

आरबीआई बलेुष्िन नवबंर 2021

िन्य	आपटूर त्ि 	व्यवधान	के	कारण	2020-21	कफी	पहली	छमाही	के	
रलए	 हेडलाइन	 मदु्ा््फीर्	 के	 रलए	 उचच	असहमर्	 बनी	 रही।	
आपटूर त्ि 	 सृंबृंधी	 व्यवधान	 के	 क्ररमक	 सामान्यीकरण	 के	 साथि,	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	असहमर्	 बाद	कफी	 दो	 र्मारह्यों	 में	
इसके	दीघतिकालीन	औस्	पर	पटूणति््या	बदल	गई।	दो	और	्ीन	
र्मारह्यों	आगे	के	रलए	हाल	कफी	अवरध	में	इसके	दीघातिवरध	औस्	
पर	पटूवतिव्	असहमर्	हो	गई।	चार	र्मारह्यों	आगे	के	पटूवातिनमुान	के	
रलए	भी	असहमर्	में	कमी	दखेी	गई	है।

	 अपवितिन-आधारर्	सीपीआई12	मदु्ा््फीर्	 के	मामले	में,	
वैरविक	 ््र	 पर	 कोरोनावा्यरस	 के	 बढ़्े	 प्रसार	 और	 भार्	
सरकार	द्ारा	घोरर्	लॉकडाउन	के	साथि	वरति	2020	कफी	शरुुआ्	
में	 रकए	 गए	 सवकेक्ण	 दौर	 के	 दौरान	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	
असहमर्	 बढ़	 गई।	 ्दनसुार,	 एक	 र्माही	आगे	 के	 पटूवातिनमुान	
(र्2:2020-21),	दो	 र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	 (र्3:2020-
21)	और	्ीन	र्माही	आगे	के	पटूवातिनमुान	(र्4:2010-21)	के	

रलए	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	 असहमर्	 बढ़	 गई	 (चा त्ि 	 4)।	
इसके	 बाद,	 नई	 िानकारी	 कफी	 उपलबध्ा	 के	 साथि,	
पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	अपने	दीघतिकालीन	औस्	पर	पटूवतिव्	
असहमर्	 बन	 गई।	 चार	 र्माही	आगे	 पटूवातिनमुान	 हॉरीिॉन	 के	
रलए,	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	 असहमर्	 इसके	 दीघातिवरध	
औस्	के	आसपास	बनी	रही।

असिसचिििथा

	 चा त्ि 	5	के	बा्यीं	्र्	अरनरचि््ा	दशाति्यी	ग्यी	 है	िो	इस	
बा्	का	द्यो्क	 है	 रक	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	कम	होने	 के	कारण	
अरनरचि््ा	में	कमी	आ्यी	है।	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	
का	््र	िनवरी	2020	में	बढ़ा	और	माचति	2020	में	कम	 हुआ।	
इसके	बाद,	अपै्रल	2020	के	रलए	सीपीआई	हेडलाइन	रप्रृ्ं 	कफी	
अनपुलबध्ा	के	साथि	अथितिव्यव्थिा	में	लॉकडाउन	के	कारण,	मई	
202013	में	रकए	गए	सवकेक्ण	में	अरनरचि््ा	्ेिी	से	बढ़ी।

चार्ट 3: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् िें असहिम्
एक म्िाही आगे दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

्ीन म्िाही आगे चार म्िाही आगे

12 सीपीआई	खाद्य	और	पे्य	पदाथितों,	ई ृंधन	और	प्रकाश	और	पान,	 ृ्ंबाकटू 	और	नशीले	
पदाथितों	को	छो़िकर।

13  अपै्रल	2020	और	मई	2020	के	रलए	अभ्यारोरप्	सीपीआई	सटूचकाृंक	13	िलुाई,	
2020	को	िारी	रकए	गए	थेि।

एक	र्माही	आगे

्ीन	र्माही	आगे

दो	र्माही	आगेऔस्
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आरबीआई बलेुष्िन नवबंर 2021

	 2019-20	के	रलए	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनुमान	में	अरनरचि््ा	
धीरे-धीरे	कम	हो	गई	क्योंरक	पटूवातिनुमान	हॉरीिॉन	कम	हो	ग्या।	
2020-21	 के	 रलए	 िीडीपी	 व्ररधि	 पटूवातिनुमान	 में	 अरनरचि््ा	

िलुाई	 2020	 में	 बढ़ी	और	 नवृंबर	 2020	 में	 अपने	 चरम	 पर	
पहुृंचने	के	रलए	और	बढ़	गई।	2021-22	के	रलए	मई	2020	से	
नवृंबर	 2020	 के	 दौरान	 अरनरचि््ा	 का	 उचच	 ््र	 देखा	 

चार्ट 4: मवमभनन पूवा्टनिुान हटॉरीजटॉन के मलए अपवज्टन आधारर् सीपीआई िदु्ासफीम् िें असहिम्
एक म्िाही आगे दरो म्िाही आगे

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

्ीन म्िाही आगे चार म्िाही आगे

चार्ट 5: िदु्ासफीम् और वृमधि पूवा्टनिुानों िें अमनमचि््ा

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

ए. सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् िें अमनमचि््ा बी. जीडीपी वृमधि िें अमनमचि््ा
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ग्या14।	आरथितिक	गर्रवरध्यों	कफी	बहाली	के	साथि,	बाद	के	दौरों	में	
दोनों	वरतों	के	पटूवातिनुमानों	कफी	अरनरचि््ा	कम	हो	गई।

IV. पूवा्टनिुानों िें असहिम् और अमनमचि््ा के बीच सबंधं

	 रपछले	भाग	में,	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	अरनरचि््ा	और	
असहमर्	का	अलग-अलग	रवशे्रण	रक्या	ग्या	है।	हालाृंरक,	्यह	
माना	 िा्ा	 है	 रक	 उचच	 अरनरचि््ा	 प्रमखु	 समरष्ट	 चरों	 पर	
पटूवातिनमुानों	के	बार	ेमें	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	उचच	असहमर्	
कफी	ओर	ले	िा्ी	है।	प्रत्याशाओ ृं	का	उचच	पार्पररक	अृं्र	उचच	
अरनरचि््ा	 को	 इृंरग्	 कर्ा	 है	 (ज़नपोरवतज़	 और	 लैमब्ोस,	
1987)।	समग्र	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	को	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	
बीच	 असहमर्	 और	 भरवष्य	 के	 कुल	 आघा्ों	 कफी	 करथि्	
पररव त्िनशील्ा	 के	 ्योग	 के	रूप	 में	 व्यक्त	 रक्या	िा	 सक्ा	 है	
(लारहरी	 और	 शेंग,	 2010)।	 सारहत्य	 से	 उधिरण	 ले्े	 हुए,	
असहमर्	 और	 अरनरचि््ा	 के	 बीच	 सकारातमक	 सृंबृंध	 कफी	
अपेक्ा	कफी	िा	सक्ी	है।	सवकेक्ण	के	रवरभनन	दौरों	के	आधार	पर	
अलग-अलग	पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	में	िीडीपी	व्ररधि	और	सीपीआई	
हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	कफी	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	रबखर	े

हुए	आधार	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	बीच	एक	सकारातमक	
सहसृंबृंध	के	अर््तव	का	सझुाव	दे्े	हैं	(चा त्ि 	6)।	असहमर्	और	
पटूवातिनमुान	कफी	अरनरचि््ा	के	बीच	सहसृंबृंध	गणुाृंक	मदु्ा््फीर्	
के	रलए	0.39	और	िीडीपी	व्ररधि	के	रलए	0.65	पा्या	ग्या	है,	िो	
अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	बीच	सह-सृंचलन	के	अर््तव	को	
दशाति्ा	है।

	 सारहत्य	 में	 रमरश्	 अनभुविन्य	 साक््य	 के	 बाविटूद,	
अरनरचि््ा	को	मापने	के	रलए	असहमर्	को	अकसर	परोक्ी	के	
रूप	 में	 उप्योग	 रक्या	 ग्या	 है।	 फ़ेडरल	 ररज़वति	 बैंक	 ऑ्	
रफ़लाडेरलफ़्या	द्ारा	आ्योरि्	रकए	गए	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	
के	सवकेक्ण	के	आधार	पर	्यह	पा्या	ग्या	रक	असहमर्	अरनरचि््ा	
मापदृंड	 के	 रलए	 एक	 मान्य	 परोक्ी	 है	 िब	 कुल	 आघा्ों	 कफी	
पररव त्िनशील्ा	कम	हो्ी	 है	 (लारहरी	और	शेंग,	2010)।	बैंक	
ऑ्	इृंगलैंड	द्ारा	रकए	गए	बाहरी	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	सवकेक्ण	
के	आधार	पर	असहमर्	और	अरनरचि््ा	में	पररव त्िन	के	बीच	
सृंबृंध	 बोएरो	और अनय	 (2015)	 द्ारा	 ररपो त्ि 	 रक्या	 ग्या	 थिा।	
दटूसरी	ओर,	ऐसे	अध्य्यन	हैं	िो	्यटूरोपी्य	कें द्ी्य	बैंक	द्ारा	रकए	
गए	 सवकेक्ण	 के	 रलए	 असहमर्	 और	 अरनरचि््ा	 के	 बीच	

चार्ट 6: पूवा्टनिुानों पर असहिम् और अमनमचि््ा

स्रो्:	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	का	सवकेक्ण,	भार्ी्य	ररज़वति	बैंक।

ए. सीपीआई हडेलाइन िदु्ासफीम् बी. जीडीपी वृमधि

14  2020-21	के	रलए	िीडीपी	व्ररधि	पटूवातिनमुान	सवकेक्ण	के	(64वें)	दौर	में	मई	2020	से	सृंकरल्	रकए	गए	थेि।

15  सवकेक्ण	दौर	55	से	69	्क	र्1:2019-20	से	र्3:2021-22	्क	र्माही	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुानों	के	रलए	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	मान	पर	रवशे्रण	के	रलए	रवचार	
रक्या	ग्या	थिा।	प्रत्ेयक	दौर	से,	अलग-अलग	सम्य	अवरध	के	रलए	पटूवातिनमुान	रलए	गए	थेि।	सहसृंबृंध	गणुाृंक	कफी	गणना	करने	के	रलए	इन	पटूवातिनमुानों	के	रलए	असहमर्	और	अरनरचि््ा	के	
मान	सृंकरल्	रकए	गए	थेि।	इसी	प्रकार	िीडीपी	व्ररधि	के	रलए	2019-20,	2020-21	और	2021-22	के	पटूवातिनमुान	55	से	69	के	दौर	से	रलए	गए	थेि।

अ
स
हम
र्

अ
स
हम
र्

अरनरचि््ाअरनरचि््ा
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साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	सृंबृंध	्थिारप्	नहीं	कर	सके	(ररच	
और अनय,	2012)।

	 असहमर्	और	पटूवातिनमुान	अरनरचि््ा	 के	बीच	सृंबृंधों	का	
प्ा	लगाने	 के	 रलए,	्यह	िाृंचने	 के	 रलए	अनभुविन्य	 रवशे्रण	
रक्या	ग्या	है	रक	क्या	असहमर्	अरनरचि््ा	के	रलए	एक	उप्योगी	
सृंके्क	हो	सक्ी	है।	्दनसुार,	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	
बीच	सृंबृंध	का	आकलन	करने	 के	 रलए	 रनमनरलरख्	प्रर्गमन	
मॉडल	का	उप्योग	रक्या	ग्या	है,

   (1)

	 िहाृं	  अरनरचि््ा	मापदृंड	का	वगतिमटूल	है	और	  असहमर्	
का	माप	है	(ररच	और अनय,	2012)।

	 वाररतिक	 िीडीपी	 व्ररधि	 पटूवातिनमुान	 के	 रलए	 असहमर्	 का	
गणुाृंक	0.093	पर	अनमुारन्	है,	िो	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	
है,	 रिसमें R2	 0.36	 पर	 अनमुारन्	 है	 (सारणी	 5)।	 र्माही	
सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर्	पटूवातिनमुान	के	मामले	में,	असहमर्	
का	 गणुाृंक	 0.090	 पर	 अनमुारन्	 है,	 िो	 साृंरख्यकफी्य	 रूप	 से	
0.14	के	R2	के	साथि	महतवपटूणति	है।	दोनों	पररणाम	अरनरचि््ा	और	
असहमर्	के	बीच	मध्यम	लेरकन	महतवपटूणति	सृंबृंध	के	अर््तव	को	
दशाति्े	हैं।	इस	प्रकार,	हालाृंरक	असहमर्	से	अरनरचि््ा	के	बार	ेमें	
कुछ	 िानकारी	 प्राप्	 हो्ी	 है,	 ्यह	 अरनरचि््ा	 के	 रलए	 एक	
रवविसनी्य	परोक्ी	नहीं	हो	सक्ा	है।

अरनरचि््ा	 के	 कारण	 पटूवातिनमुानों	 में	 ब़ेि	 पररव त्िन	 हुए।	 सकल	
घरलेटू	 उतपाद	 कफी	 व्ररधि	 और	 मदु्ा््फीर्	 दोनों	 के	 रलए	 ब़ेि	
पटूवातिनमुान	सृंशोधनों	को	दशेव्यापी	और	उसके	बाद	के	्थिानी्य	
लॉकडाउन	के	प्रभाव,	प्रक्र र्	में	पररव त्िन	और	खप्	कफी	मात्ा	
्थिा	 रवरभनन	आरथितिक	 गर्रवरध्यों	 पर	 प्रभाव	कफी	 रवरवध्ा	 के	
रलए	 उतिरदा्यी	 ठहरा्या	 िा	 सक्ा	 है	 क्योंरक	 महामारी	 िन्य	
आघा्ों	ने	पारृंपररक	मॉडल	को	कई	मामलों	में	कम	दक्	सारब्	
रक्या	है।

	 महामारी-पटूवति	मृंदी	के	साथि	ि़ुिी	इस	अरनरचि््ा	को	दशाति्े	
हुए	पेशेवर	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	ने	सवकेक्ण	के	क्ररमक	दौर	में,	2019-
20	और	2020-21	दोनों	के	रलए	अपने	व्ररधि	पथि	को	सृंशोरध्	
रक्या।	रदसृंबर	2019	से	महामारी	और	लगा्ार	उचच	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	रप्रृ्ं 	के	दौरान	आपटूर त्ि 	श्रृंखला	चनुौर््यों	ने	सीपीआई	
मदु्ा््फीर्	 पथि	 में	 ऊधवतिगामी	 सृंशोधन	 रक्या,	 रवशेर	 रूप	 से	
2020-21	के	रलए।

	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 के	 बीच	असहमर्	और	अरनरचि््ा	 के	
उपा्य	मदु्ा््फीर्	और	रवकास	दोनों	के	रलए	ररपो त्ि 	रकए	गए	रबृंद	ु
और	घनतव	पटूवातिनमुान	से	प्राप्	रकए	गए	थेि।	 वैरविक	महामारी	कफी	
शरुुआ्	के	साथि,	पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	के	बीच	असहमर्	का्फी	बढ़	
गई।	 अग्रानकु्रम	 में,	 मदु्ा््फीर्	 कफी	 अरनरचि््ा	 और	 व्ररधि	 के	
पटूवातिनमुानों	 ने	 एक	 समान	 ्वरूप	 का	 अनसुरण	 रक्या	 और	
पटूवातिनमुान	हॉरीिॉन	में	कमी	के	साथि	रगराव्	आ्यी।	अनभुविन्य	
रवशे्रण	अरनरचि््ा	और	असहमर्	के	बीच	सृंबृंध	के	अर््तव	
का	 सझुाव	 दे् ा	 है।	 प्रर्गमन	 अनमुान	 इृंरग्	 कर्े	 हैं	 रक	
अरनरचि््ा	 का	 असहमर्	 के	 साथि	 एक	 महतवपटूणति	 सृंबृंध	 है।	
हालाृंरक,	अरनरचि््ा	के	रलए	एक	परोक्ी	के	रूप	में	असहमर्	का	
उप्योग	करने	के	पक्	में	रवशे्रण	बहु्	कम	समथितिन	प्रदान	कर्ा	
है।

सदंभ्ट:

Abel J., Rich R., Joseph S. and Joseph T. (2016). The 
Measurement and Behavior of Uncertainty: Evidence 
from the ECB Survey of Professional Forecasters, 
Journal of Applied Econometrics, 31, 533–550.

Boero, G., Smith, J. and Wallis, K. F. (2015), The 
Measurement and Characteristics of Professional 
Forecasters’ Uncertainty, Journal of Applied 
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सारणी 5: असहिम् पर अमनमचि््ा के प्रम्गिन अनिुान

वाररतिक	िीडीपी	व्ररधि 0.344 (0.00) 0.093 (0.00) 0.36

र्माही	सीपीआई	हेडलाइन	मदु्ा््फीर् 0.342 (0.00) 0.090 (0.01) 0.14

मरपपणी:	कोष्ठकों	में	ररपो त्ि 	रकए	गए	आृंक़िों	का	पी-मान	है।

V. मनषकर््ट

	 पेशेवर	 पटूवातिनमुानक्ातिओ ृं	 द्ारा	 क्ररमक	 सवकेक्ण	 दौरों	 में	
पटूवातिनमुान	सृंशोधन	नई	सटूचना	प्रवाह	और	आरथितिक	र्थिर््यों	के	
रवकास	पर	रवविास	के	् ्र	में	पररव त्िन	को	दशाति्े	हैं।	कोरोनावा्यरस	
महामारी	के	कारण	वैरविक	और	साथि	ही	घरलेटू	अथितिव्यव्थिाओ ृं	में	
ब़ेि	 पैमाने	 पर	 व्यवधान	और	 इसके	भरवष्य	 के	 मागति	 के	 बार	े में	
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* ्यह	आलेख	साृंरख्यकफी	और	सटूचना	प्रबृंधन	रवभाग	(डीएसआईएम),	भार्ी्य	ररिवति	
बैंक	(आरबीआई)	कफी	अचतिना	रदलीप	द्ारा	्ै्यार	रक्या	ग्या	है।	लेखक	शेरशा्यी	गुृ्ं ुरु,	
मनोरृंिन	 पाध्या	 और	 सृंगी्ा	 दास	 का	 आभारी	 है	 रवतिी्य	 बािार	 सृंचालन	 रवभाग	
(एफ़एमओडी)	कफी	को	उनकफी	बहुमटूल्य	र्पपरण्यों	के	रलए	धन्यवाद।	इस	आलेख	में	व्यक्त	
रवचार	लेखक	के	हैं	और	आरबीआई	के	रवचारों	का	प्रर्रनरधतव	नहीं	कर्े	हैं।

भथारिी्य मदु्था बथाजथार में  
बदििे प्रवथाह*

मुरिा बाजार वित्ीय सं् थिाओ ंके एक वि्तृत िगथि को अलपकावलक 
पूजंी प्रिाि करके अथिथिवयि्थिा के अच्े कामकाज में महतिपूणथि 
भूवमका विभाता है। यह आलेख भारत में विवभनि मुरिा बाजार 
खंडों की जांर् करता है और जििरी 2016 से मार्थि 2021 के 
िौराि भारतीय मुरिा बाजार में िखेे गए पररितथििों का विशे्षण 
करता है। विवमथित प्रसार सूर्कांक जो मुरिा बाजारों में क्रॉस-सेकशि 
िर प्रसार के वयिहार को प्रकट करता है, जििरी 2020-फरिरी 
2020 में महामारी की घोषणा से पहले की अिवध के िौराि कुशल 
पास-थू् के साथि एक सघंषथि रवहत बाजार को इंवगत करता है। हाल 
के वििों में फैलाि सूर्कांक में घटती प्रिवृत् बाजारों के व्थिरीकरण 
और नयू िॉमथिल के अिुकूलि का सुझाि ितेी है।

पररच्य

	 मदु्ा	 बािार	 रवतिी्य	प्रणाली	का	 एक	अरभनन	अृंग	 है	और	
इसमें	ऐसे	उपकरण	शारमल	हैं	िो	रा्ोंरा्	से	लेकर	एक	वरति	्क	
कफी	पररपकव्ा	अवरध	के	रलए	अलपकारलक	रनरध	प्रदान	कर्े	हैं।	
चटूृंरक	 अलपकारलक	 मदु्ा	 बािार	 दरें	 अकसर	 कें द्ी्य	 बैंकों	 के	
पररचालन	लक््यों	के	रूप	में	काम	कर्ी	हैं,	मदु्ा	बािार	मौरद्क	
नीर्	 के	 प्रसारण	में	 महतवपटूणति	 भटूरमका	 रनभा्ा	 है।	 मदु्ा	 बािार	
रवतिी्य	प्रणाली	में	नीर्ग्	आवेगों	के	सृंचरण	के	रलए	राउ्र	के	
रूप	में	उभरा	 है	और	ब्याि	दरों	में	भरवष्य	कफी	गर्रवरध्यों	कफी	
अपेक्ाओ ृं	 से	 सृंबृंरध्	 महतवपटूणति	 िानकारी	 रनकालने	 के	 रलए	
आवश्यक	है	(भट्ाचा्यति	ए्	अल.,	2009)।	चटूृंरक	मदु्ा	बािार	कफी	
दरें	 के्ररड्	 के	 मटूल्य	 रनधातिरण	 के	 रलए	बेंचमाकति 	 के	रूप	में	काम	
कर्ी	हैं,	्यह	अथितिव्यव्थिा	में	के्ररड्	र्थिर््यों	को	रनधातिरर्	करने	
में	महतवपटूणति	भटूरमका	रनभा्ी	है	और	बदले	में	्मतों	और	पररवारों	
द्ारा	सामना	कफी	िाने	वाली	उधार	दरों	 के	््र	 (कोरारडन	ए्	

अल.,	 2020)।	 मदु्ा	 बािार	 में	 आम	 ्ौर	 पर	 अलपकारलक	
असरुरक््	(असृंपारवितिक)	इृं्रबैंक	ऋण,	सरुरक््	(सृंपारवितिक)	ऋण	
(पनुखतिरीद	समझौ्ों	सरह्),	टे्िरी	रबल	(्ी-रबल),	वारणरज्यक	
पत्	(सीपी)	और	िमा	प्रमाण	पत्	(सीडी)	शारमल	हैं।	इन	बािारों	
में	प्रर्भारग्यों	में	आम	्ौर	पर	बैंक,	रनवेश	कोर	और	गैर-रवतिी्य	
रनगम	शारमल	हैं।	एक	अचछी	्रह	से	काम	करने	वाला	इृं्रबैंक	
बािार	(िहाृं	बैंक	एक	दटूसर	ेसे	उधार	ले्े	हैं	और	उधार	दे् े	हैं)	
अरधशेर	और	िरूर्मृंद	बैंकों	के	बीच	कुशल	चलरनरध	ह््ाृं्रण	
सरुनरचि्	कर	सक्े	 हैं	 (्र्ाइन,	 2001;	आचा्यति	 ए्	अल.,	
2012)।

	 कोरवड-19	 महामारी	 से	 पे्ररर्	 रवतिी्य	 सृंक्	 के	 हारल्या	
एरपसोड	के	दौरान,	मदु्ा	बािार	भी	अर्थिर	ब्याि	दर	प्रसार	और	
व्यापाररक	गर्रवरध	के	साथि	्नाव	में	आ	ग्या।	अ्ी्	में,	मदु्ा	
बािार	में	्नाव	के	पररणाम्वरूप	बैंकों	ने	रववि	््र	पर	कें द्ी्य	
बैंक	के	रवति	पोरण	के	साथि	मदु्ा	बािार	के	रवतिपोरण	कफी	िगह	ले	
ली	है।	इसके	अलावा,	रवतिी्य	सृंक्	के	मदे्निर	रकए	गए	कें द्ी्य	
बैंक	के	ह््के्प,	मदु्ा	बािारों	को	प्रभारव्	करने	के	 रलए	िाने	
िा्े	हैं।	उदाहरण	के	रलए,	वैरविक	रवतिी्य	सृंक्	(िीए्सी)	के	
दौरान	 ब़ेि	 पैमाने	 पर	 पररसृंपरति	 खरीद	 का	 मदु्ा	 बािार	 पर	
महतवपटूणति	प्रभाव	प़िा।	िीए्सी	और	्यटूरो	के्त्	के	सॉवरने	ऋण	
सृंक्	 के	दौरान,	अृ्ं रबैंक	मदु्ा	 बािार	दरों	में	क्रॉस-सेकशनल	
्ैलाव	ने	्मतों	के	रलए	बैंकों	द्ारा	ली	िाने	वाली	उधार	दरों	को	
बढ़ा	रद्या	(अल्ारवला	ए्	अल,	2019)।	इसरलए,	वॉल्यटूम,	दरों	
और	माइक्रो्ट्कचर	में	पररव त्िन	का	अध्य्यन	करने	के	अलावा,	
मदु्ा	बािार	्ैलाव	(मदु्ा	बािार	दरों	के	क्रॉस-सेकशनल	रव्रण	
का	 रवचलन)	भी	कें द्ी्य	बैंकों	 के	 रलए	महतवपटूणति	 है	क्योंरक	्यह	
बािार	रवभािन	को	इृंरग्	कर	सक्ा	है	और	बैंकों	कफी	रवति	पोरण	
लाग्	कफी	समझ	 प्रदान	कर	सक्ा	 है।	 इस	 प्रष्ठभटूरम	 के	 साथि,	
भार्	में	रवरभनन	मदु्ा	बािार	खृंडों	कफी	िाृंच	करना	और	भार्ी्य	
मदु्ा	बािार	में	दखेे	गए	पररव त्िनों	का	रवशे्रण	करना	रदलच्प	
होगा।

	 भार्	में,	मदु्ा	बािार	रपछले	पाृंच	वरतों	में	महतवपटूणति	पररव त्िनों	
से	 गिुरा	 है।	 मदु्ा	 बािार	खृंडों	 में	 मात्ा	और	 दरें	 मो्े	 ्ौर	 पर	
बदल्े	 मौरद्क	 नीर्	 रुख	 और	 बैंरकृं ग	 प्रणाली	 कफी	 चलरनरध	
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र्थिर््यों	के	साथि	रवकरस्	हुई	हैं।	अध्य्यन	के	रलए	रवचार	कफी	

गई	अवरध	-	िनवरी	2016	से	माचति	2021,	मदु्ा््फीर्	लक््यीकरण	

व्यव्थिा	 को	 अपनाने,	 भार्ी्य	 बैंक	 नो्	 रवमदु्ीकरण	 के	 बाद	

नवृंबर	 2016	 के	 दौरान	 चलरनरध	 कफी	 र्थिर्	 में	 बदलाव	 के	

मदे्निर	मदु्ा	बािारों	में	अनभुव	रकए	गए	बदलावों	कफी	िाृंच	करने	

का	अवसर	प्रदान	कर्ी	है,	24x7	आधार	पर	भगु्ान	प्रणारल्यों	

कफी	उपलबध्ा,	् रवरी	2020	में	सृंशोरध्	चलरनरध	प्रबृंधन	ढाृंचे	

को	अपनाना,	और	 ररज़वति	 बैंक	द्ारा	 रकए	गए	 रवरभनन	नीर्ग्	

उपा्य	 (रवतिी्य	 प्रणाली	 में	 चलरनरध	 प्रदान	 करने	 के	 रलए	

अपरृंपराग्	मौरद्क	नीर्	उपा्यों	सरह्)	(्रवरी	2020	के	अृ्ं 	

से))	कोरवड-19	महामारी	से	पे्ररर्	्नाव	को	कम	करने	के	रलए।

	 आलेख	इस	प्रकार	सृंररच्	है:	खृंड	II	भार्ी्य	मदु्ा	बािार	

के	रवरभनन	खृंडों	का	अवलोकन	प्रदान	कर्ा	है।	खृंड	III	सारहत्य	

से	एकत्	मदु्ा	बािार	से	सृंबृंरध्	शैलीग्	््थ्यों	को	प्र््ु् 	कर्ा	

है	और	भार्ी्य	सृंदभति	में	इन	रसधिाृं्ों	कफी	प्रासृंरगक्ा	कफी	िाृंच	

कर्ा	है।	खृंड	IV	मदु्ा	बािार	दरों	के	्ैलाव	को	्ैलाव	सटूचकाृंक	

(ड्फी	और	क्र षणमटूर त्ि ,	2016	द्ारा	प्र््ारव्)	के	रूप	में	सृंदरभति्	

एक	सटूचकाृंक	का	उप्योग	करके	माप्ा	है,	िो	मदु्ा	बािार	दरों	

और	 मात्ा	 कफी	 िानकारी	 को	 िो़ि्ी	 है।	 इसके	 बाद	 भार्ी्य	

व्यव्थिा	में	मदु्ा	बािार	दरों	के	्ैलाव	को	प्रभारव्	करने	वाले	

महतवपटूणति	कारकों	का	रनधातिरण	करने	के	रलए	रवशे्रण	रक्या	िा्ा	

है।	खृंड	V	समापन	अवलोकन	प्रदान	कर्ा	है।

II. भार्ी्य िदु्ा बाजार की िखु्य मवशेर््ाएं

	 ररज़वति	बैंक	चलरनरध	समा्योिन	सरुवधा	(एलएए्)	के	्ह्	

मौरद्क	सृंचालन	कर्ा	 है	और	बैंरकृं ग	प्रणाली	में	चलरनरध	का	

प्रबृंधन	 कर्ा	 है।	 अलपकारलक	 रनरध	 प्रदान	 करने	 के	 रलए,	

भार्ी्य	मदु्ा	बािार	में	कॉल	मनी,	रत्पक्ी्य	रपेो	[पटूवतिव्शी	सृंपारवितिक	

उधार	और	उधार	दार्यतव	(सीबीएलओ)	1	],	माकके ्	रपेो,	कॉरपोरे् 	

बॉनड	में	रपेो,	सीपी,	सीडी	और	्ी-रबल	शारमल	हैं।

	 इन	खृंडों	का	रववरण	अनबुृंध-सारणी	ए.1	में	प्र््ु् 	 रक्या	

ग्या	है	।	भार्	में,	वारणज्य	बैंक,	सहकारी	बैंक,	प्राथिरमक	डीलर	

(पीडी),	 बीमा	 कृं परन्याृं,	 म्यटूचअुल	 ृ्ं ड	 (एमए्),	 गैर-बैंरकृं ग	

रवतिी्य	कृं परन्यों	(एनबीए्सी)	को	कॉपपोरे् 	मदु्ा	बािारों	में	भाग	

लेने	कफी	अनमुर्	है।

	 मदु्ा	बािार	में	औस्	दरैनक	मात्ा	में	प्रव्ररति	के	साथि-साथि	

समग्र	मात्ा	में	प्रत्ेयक	मदु्ा	बािार	खृंड	का	 रह्सा	चा त्ि 	1	ए	में	

रद्या	ग्या	है	।	हाल	के	रदनों	में	व्ररधि	्ेि	होने	के	साथि	औस्	मात्ा	

में	व्ररधि	हुई	है।	इसके	अलावा,	लगभग	58	प्रर्श्	(िनवरी	2016	

से	 माचति	 2021	 कफी	 अवरध	 के	 दौरान)	 कफी	 रह्सेदारी	 के	 साथि	

सीबीएलओ/	ट्ाईपा्शी	रपेो	वॉल्यटूम	के	मामले	में	हावी	है।	रवरभनन	

मदु्ा	बािार	खृंडों	में	दरें	अग्रानकु्रम	में	चल्ी	हैं	और	सीपी	दरें	आम	

्ौर	पर	उचच्म	(चा त्ि 	1	बी)	पर	व्यापार	कर्ी	हैं।

	 कॉल	मनी	सेगमें्	2	में,	मात्ा	के	मामले	में	ओवरनाइ्	सेगमें्	

हावी	 है।	 ररज़वति	बैंक	द्ारा	 रकए	गए	कई	उपा्यों	के	बाविटूद,	मदु्ा	

खृंड	में	मात्ा	बहु्	कम	है।	हालारँक,	कुल	कॉल	मनी	वॉल्यटूम	में	्मति	

मनी	का	रह्सा	2020-21	में	मामटूली	रूप	से	बढ़ा	और	2019-20	

में	 2.5	 प्रर्श्	कफी	्लुना	 में	 3.6	 प्रर्श्	 रहा।	 मदु्ा	खृंड	में,	

टे्रडृंग	मखु्य	रूप	से	15-30	रदनों	(चा त्ि 	1	सी)	कफी	अवरध	में	कें रद््	

हो्ी	है	।	शबद	खृंड	के	सामान्य	रवकास	के	कुछ	कारणों	में	शारमल	

हैं:	 (i)	 बािार	 सहभारग्यों	 कफी	 मध्यम	 अवरध	 में	 ब्याि	 दर	 कफी	

उममीदों	का	रनमातिण	करने	में	असमथिति्ा;	(ii)	चलरनरध	का	रवरम	

रव्रण;	और	(iii)	अपनी	अरधशेर	 रनरध्यों	को	 ्ैना्	करने	के	

रलए	सावरध	मदु्ा	बािार	पर	एलएए्	ररवसति	रपेो	सृंचालन	के	रलए	

बैंकों	कफी	प्राथिरमक्ा	(पत्ा	ए्	अल.,	2016)।

	 इसके	 अलावा,	 माकके ्	 रपेो	 को	 दो	 में	 वगशीक्र ्	 रक्या	 िा	

सक्ा	है	-	बा्के्	रपेो	और	्पेशल	रपेो।	बा्के्	रपेो	सामान्य	

सृंपारवितिक	 रपेो	 है	 और	 रवशेर	 रपेो	 लघ	ु रबक्रफी	 कफी	 र्थिर्	 के	

रखला्	रकसी	भी	 रव्रण	दार्यतव	को	पटूरा	करने	के	 रलए	एक	

रवशेर	सरुक्ा	प्राप्	करने	में	मदद	कर्ा	 है।	बा्के्	रपेो	 रवशेर	
1 सृंपारवितिक	उधार	और	ऋण	दार्यतव	(सीबीएलओ)	खृंड	को	बृंद	कर	रद्या	ग्या	और	05	
नवृंबर,	 2018	 से	 रत्पक्ी्य	 रपेो	 के	साथि	बदल	 रद्या	 ग्या।	भार्ी्य	समाशोधन	 रनगम	
रलरम्ेड	(सीसीआईएल)	को	आरबीआई	द्ारा	एक	रत्पक्ी्य	रपेो	एिें्	के	रूप	में	का्यति	
करने	के	रलए	अरधक्र ्	रक्या	ग्या	थिा	और	कें द्ी्य	प्रर्पक्	(सीसीपी)	रत्पक्ी्य	रपेो	लेनदने	
का	समाशोधन	करना।

2 कॉल	मनी	सेगमें्	में,	 ृ्ं ड	एक	रदन	कफी	अवरध	के	रलए	उधार	रलए	/उधार	रदए	िा्े	
हैं।	्यरद	अवरध	एक	रदन	से	अरधक	और	14	रदनों	्क	है,	्ो	इसे	नोर्स	मनी	के	रूप	में	
सृंदरभति्	रक्या	िा्ा	है	और	्यरद	धन	15	रदनों	से	1	वरति	के	रलए	उधार/उधार	रल्या	िा्ा	
है,	्ो	इसे	्मति	मनी	कहा	िा्ा	है।
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रपेो	कफी	 ्लुना	 में	 ब़िी	 बािार	 रह्सेदारी	 में	 ्योगदान	 दे्ा	 है,	

हालाृंरक	बाद	के	वरतों	में	मात्ा	में	हाल	के	वरतों	में	लगा्ार	व्ररधि	

देखी	गई	है	(चा त्ि 	1डी)।	चटूृंरक	रवशेर	रपेो	खृंड	में	दर	रकसी	रवशेर	

सरुक्ा	कफी	उपलबध्ा	पर	रनभतिर	कर्ी	है,	कोई	भी	कम	आपटूर त्ि 	

उधार	दरों	को	नीचे	धकेल	सक्ी	है,	इस	प्रकार	बा्के्	रपेो,	

रवशेर	रपेो	(नाथि,	2018)	कफी	्लुना	में	मदु्ा	बािार	का	बेह्र	

प्रर्रनरध	बना	सक्ा	है।

III. शैलीग् ्थ्य

	 ्यह	 खृंड	 सारहत्य	 में	 उपलबध	 मदु्ा	 बािारों	 से	 सृंबृंरध्	

महतवपटूणति	शैलीग्	््थ्यों	को	प्र््ु् 	कर्ा	है	और	मखु्य	रूप	से	

रवतिी्य	सृंक्	के	सम्य	मदु्ा	बािारों	के	व्यवहार	पर	ध्यान	कें रद््	

रक्या	िा्ा	है।	भार्ी्य	सृंदभति	में	इन	रसधिाृं्ों	कफी	प्रासृंरगक्ा	कफी	

िाचँ	कफी	िा्ी	है।

	 शैलीबधि	््थ्य	1:	 रवतिी्य	सृंक्	के	दौरान	मदु्ा	बािार	में	

उ्ार-चढ़ाव	का	अनभुव	हो्ा	है	और	अर्ररक्त	भृंडार	कफी	मात्ा	

बढ़ने	से	रा्ोंरा्	दर	में	अर्थिर्ा	कम	हो	िा्ी	है	(कोरारडन	ए्	

अल.,	2020;	बेक	और	मोने्,	2016)।

	 अर्थिर्ा	कफी	समीक्ा	महतवपटूणति	है	क्योंरक	रा्ोंरा्	इृं्रबैंक	

दर	 में	 कम	 अर्थिर्ा	 से	 रवति	 पोरण	 लाग्	 (कावेरद्या	 और	

प्ना्यक,	 2016)	 के	 बार	े में	 अरनरचि््ा	 कम	 हो	 िाएगी।	

ओवरनाइ्	कॉल	मनी	रे् 	(मौरद्क	नीर्	का	पररचालन	लक््य)	कफी	

अर्थिर्ा	के	महतवपटूणति	ड्ाइवर	रस््म	रलरकवरड्ी	और	पॉरलसी	

नरोर: भारर्	औस्	कॉल	दर	(डबल्यटूएसीआर)	कॉल/नोर्स	खृंड	कफी	मात्ा-भारर्	औस्	दर	है।
स्रो्: आरबीआई;	सीसीआईएल;	ए्बीआईएल;	एनएसडीएल;	र्मडा;	और	लेखक	कफी	गणना।

चार्ट 1: भार्ी्य िदु्ा बाजार का अवलरोकन
ए: सिग् िदु्ा बाजार िात्रा िें महससा

सी: आवमधक िदु्ा की िात्रा

बी: िदु्ा बाजार दरें

डी: बाजार रपेरो -बासकेर रपेरो वी/एस मवमशटि रपेरो

प्रर
्श

्

2021	 
(माचति	्क)

्ी	-रबल
सीबीएलओ/रत्पक्ी्य	रपेो औस्	दरैनक	मात्ा	(दारहना	मान)

सीडी सीपी बािार	रपेो कॉल/नोर्स डबल्यटूएसीआर रत्पक्ी्य	रपेो	दर
3	महीने	कफी	सीपी	दर
91	रदनों	कफी	्ी	रबल	दर
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आवरधक	मात्ा	(दारहना	मान)

बा्के्	रपेो	रह्सा	
रवशेर	रपेो	मात्ा	(दारहना	मान)

रवशेर	रपेो	रह्सा
बा्के्	रपेो	मात्ा	(दारहना	मान)
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3	महीने	कफी	सीडी	दर
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कोरवड	-19	महामारी	(चा त्ि 	2)	कफी	घोरणा	के	बाद	वॉल्यटूम-भारर्	

दरों	कफी	रभनन्ा	3	के	गणुाृंक	के	रूप	में	मापा	िा्ा	है	(चा त्ि 	2)।	

माचति	2020	में	उ्ार-चढ़ाव	के	चरम	पर	पहुृंचने	के	बाद,	इसमें	बाद	

में	रगराव्	आई।

	 ््ाइरलजड	्ैक्	2:	 रवतिी्य	सृंक्	के	दौरान,	असरुरक््	

बािारों	से	ह्कर	सरुरक््	बािारों	कफी	ओर	एक	बदलाव	हो्ा	है	

(कोरारडन	ए्	अल.,	2020)।

	 असरुरक््	खृंड	(कॉल	मनी)	और	सरुरक््	खृंड	(सीबीएलओ/	

ट्ाईपा्शी	रपेो	और	माकके ्	रपेो)	के	कुल	वॉल्यटूम	में	वॉल्यटूम	शे्यर	

चा त्ि 	3ए	में	रदए	गए	हैं	।	2020-21	में	सरुरक््	मात्ा	कफी	रह्सेदारी	

में	व्ररधि	(93	प्रर्श्	से	97	प्रर्श्	्क)	और	असरुरक््	मात्ा	

के	रह्से	में	बाद	में	रगराव्	अरनरचि्	सम्य	के	दौरान	असरुरक््	

बािारों	से	दटूर	होने	कफी	परुष्ट	कर्ी	है।	इसके	अलावा,	कोरवड	-19	

महामारी	कफी	घोरणा	के	बाद	असरुरक््	मदु्ा	बािार	खृंड	में	औस्	

दरैनक	मात्ा	में	रगराव्	चा त्ि 	3बी	में	्पष्ट	है	।

	 ््ाइरलजड	 ्ैक्	 3:	अर्ररक्त	 ररिवति	 कफी	 मात्ा	 बढ़ने	 से	

रा्ोंरा्	 इृं्रबैंक	 रे् 	 ब्याि	 दर	 कॉररडोर	 (बेक	 और	 मोने्,	

2016)	के	फलोर	कफी	ओर	बढ़	िा्ा	है	।

चार्ट 2: ओवरनाइर िदु्ा बाजार िें मस्र्ा

स्रो्:	आरबीआई	:	लेखक	कफी	गणना

3 रभनन्ा	के	गणुाृंक	को	मानक	रवचलन	और	माध्य	के	अनपुा्	के	रूप	में	मापा	िा्ा	है।

रपेो	 रे् 	 (आरबीआई,	 2021)	 हैं।	 रवतिी्य	 सृंक्	 के	 दौरान	
अरनरचि््ा	से	उतपनन	होने	वाले	िोरखमों	को	कम	करने	के	रलए	
कें द्ी्य	बैंक	द्ारा	रकए	गए	उपा्यों	के	पररणाम्वरूप	इन	दो	कारकों	
में	पररव त्िन	होना	््य	 है।	ओवरनाइ्	मनी	माकके ्	में	अर्थिर्ा	
(कॉल/नोर्स,	 सीबीएलओ/रट्पा्शी	 रपेो,	 माकके ्	 रपेो),	 रिसे	

चार्ट 3: िदु्ा बाजार िें िात्रा

नरोर:	शेडेड	रह्से	में	कोरवड	-19	कफी	घोरणा	के	बाद	कफी	अवरध	को	दशाति्या	ग्या	है
स्रो्:	आरबीआई;	सीसीआईएल;	लेखक	कफी	गणना

ए: सरुमक्् की ्ुलना िें असरुमक्् िदु्ा बाजार बी: कटॉल / नरोमरस िंड िें औस् दैमनक िात्रा
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	 अरधशेर	चलरनरध	कफी	सारिश	[शधुि	एलएए्	बका्या,	(+)	
अवशोरण]	और	 पॉरलसी	 कॉररडोर	 के	 साथि	 रा्ोंरा्	 वॉल्यटूम-
भारर्	औस्	 दरों	 से,	 ्यह	 दखेा	 िा	 सक्ा	 है	 रक	 िैसे-िैसे	
रस््म	चलरनरध	का	पररमाण	बढ़्ा	ग्या,	इसके	पररणाम्वरूप	
सरक्र्य	 उपा्यों	 के	 पररणाम्वरूप	 ररिवति	 बैंक	 ने	 कोरवड-19	
महामारी	से	उतपनन	िोरखमों	को	कम	करने	के	रलए	दरों	को	ररवसति	
रपेो	दर	(चा त्ि 	4ए)	से	नीचे	रगरा	रद्या	है।	इसके	अलावा,	अर्ररक्त	
चलरनरध	 के	 दरैनक	 अवलोकनों	 और	 रा्ोंरा्	 मात्ा-भारर्	
औस्	दरों	के	आधार	पर	रबखराव	कफी	सारिश	एक	रवपरी्	सृंबृंध	
(चा त्ि 	4	बी)	दशाति्ी	है।

	 ््ाइरलजड	 ्ैक्	4:	अर्ररक्त	 ररिवति	कफी	मात्ा	बढ़ाने	 से	
कें द्ी्य	बैंक	कफी	उधार	सरुवधा	(बेक	और	मोने्,	2016)	के	रलए	
अवलृंब	प्रभारव्	नहीं	हो्ा	है	।

	 भार्ी्य	सृंदभति	 में	कारण	सृंबृंध	का	 प्ा	लगा्या	िा्ा	 है,	
रिसमें	बैंरकृं ग	प्रणाली	कफी	चलरनरध	के	रखला्,	आपा्कालीन	
र्थिर््यों	में	उधार	लेने	के	रलए	आरबीआई	द्ारा	बैंकों	को	प्रदान	
कफी	िाने	वाली	सीमाृं्	्थिा्यी	सरुवधा	(एमएसएफ़)	के	उप्योग	पर	
रवचार	रक्या	िा्ा	है।	लृंबे	सम्य	कफी	अवरध	पर	रवचार	प्रणाली	कफी	
चलरनरध	 में	 पररव त्िन,	 24x7	 के	 रलए	 भगु्ान	 प्रणारल्यों	 कफी	
उपलबध्ा,	सृंशोरध्	चलरनरध	प्रबृंधन	ढाृंचे	को	अपनाने	के	एक	
भाग	के	रूप	में	रनरचि्	दर	रपेो	सृंचालन	के	दरैनक	सृंचालन	को	बृंद	

करने	आरद	के	कारण	सृंबृंध	का	सृंके्	नहीं	हो	सक्ा	है।	रदलच्प	
बा्	्यह	है	रक	हाल	कफी	अवरध	(िनवरी	2020-माचति	2021)	के	
दौरान	एमएसए्	उप्योग	और	रस््म	चलरनरध	के	बीच	सृंबृंध,	
िब	चलरनरध	अरधशेर	में	थिी	और	दटूर	कफी	अवरध	(नवृंबर	2013-
िटून	2015),	िब	चलरनरध	घा्े	में	थिी	क्रमशः	(-)	0.511	और	(-)	
0.510	।	इसके	अलावा,	रस््म	रलरकवरड्ी,	एमएसए्	वॉल्यटूम	
और	ओवरनाइ्	मनी	माकके ्	वॉल्यटूम	पर	नवृंबर	2013	से	माचति	
2021	कफी	अवरध	के	 रलए	आ्योरि्	ग्रेंिर	कैिअुल्ी	 ्े््	के	
्ीन	िो़ेि	्यह	सझुाव	दे् े	हैं	रक	रस््म	रलरकवरड्ी	ओवरनाइ्	
मनी	माकके ्	वॉल्यटूम	का	कारण	बन्ी	है,	लेरकन	एमएसए्	वॉल्यटूम	
नहीं	(अनलुगनक-सारणी	ए.2)।	इसके	अलावा,	ओवरनाइ्	मनी	
माकके ्	 वॉल्यटूम	 एमएसए्	 वॉल्यटूम	को	 प्रभारव्	 नहीं	कर्ा	 है।	
इसरलए	एमएसए्	का	उप्योग	प्रचरल्	चलरनरध	 र्थिर््यों	से	
्व ृ्ंत्	है।

	 शैलीबधि	 ््थ्य	 5:	 रवतिी्य	 सृंक्	 इृंट्ाडे	 ब्याि	 दर	 को	
प्रभारव्	कर्ा	 है	 रिससे	सबुह	के	सत्	और	दोपहर	के	सत्	में	
अलग-अलग	 औस्	 ब्याि	 दरें	 हो्ी	 हैं	 (बारगल्योनी	 और	
मोंर्रसनी,	2013)।

	 इसके	रलए,	इृंट्ाडे	दरों	कफी	गणना	मदु्ा	बािार	के	कॉल	मनी,	
सीबीएलओ/	ट्ाईपा्शी	रपेो	और	माकके ्	रपेो	सेगमें्	में	कफी	िा्ी	है।	

चार्ट 4: चलमनमध मस्म््या ँऔर ओवरनाइर िदु्ा बाजार दर

स्रो्:	आरबीआई	;	लेखक	कफी	गणना

ए: प्रणालीग् चलमनमध, नीम्ग् कटॉरीडरोर और ओवरनाइर अं्रबैंक दर बी: सकैरर पलटॉर
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चलरनरध	र्थिर््यों	और	नीर्ग्	दरों	में	बदलाव	के	कारण,	चार	

पररदृश्यों	के	रलए	इृंट्ाडे	दरों	कफी	अलग-अलग	गणना	कफी	िा्ी	है	

िो	उस	अवरध	को	कैपचर	कर्े	हैं	िब	रस््म	चलरनरध	घा्े	में	

थिी;	रवमदु्ीकरण	के	बाद	कफी	अवरध,	िब	प्रणाली	अरधशेर	मोड	में	

बदल	गई;	और	कोरवड	-19	महामारी	कफी	घोरणा	से	पहले	और	

बाद	कफी	अवरध।	साथि	ही,	पररदृश्यों	को	इस	्रह	से	चनुा	िा्ा	है	

रक	प्रत्ेयक	पररदृश्य	में,	 पॉरलसी	 रपेो	 दर	अपररवर त्ि्	बनी	 रहे।	

्दनसुार,	पररदृश्य	हैं:	पररदृश्य	1:	अपै्रल	2016-िटून	2016	4	;	

पररदृश्य	2:-नवृंबर	2016-िलुाई	2017	5 ;	पररदृश्य	3:	अक ट्ूबर	

2019-्रवरी	 2020	 6	 ;	 और	 पररदृश्य	 4:	 मई	 2020-माचति	 

2021	7	।	चार	रवचार	रकए	िा	रहे	पररदृश्यों	में	इृंट्ाडे	औस्	टे्रडृंग	

वॉल्यटूम	और	भारर्	औस्	दर	(डबल्यटूएआर)	कफी	गर्	को	कॉल	

मनी,	रत्पक्ी्य	रपेो	और	माकके ्	रपेो	सेगमें्	(चा त्ि 	5,	6	और	7)	के	

रलए	अलग-अलग	रदखा्या	ग्या	है।

	 पररदृश्य	1,	2	और	3	में,	्यह	दखेा	िा	सक्ा	है	रक	इृंट्ाडे	

कॉल	मनी	टे्रडृंग	का्फी	हद	्क	पहले	और	आरखरी	घृ्ं े	में	कें रद््	

है	और	इसमें	्यटू-आकार	है।	सीबीएलओ/	ट्ाइपा्शी	रपेो	और	माकके ्	

रपेो	सेगमें्	के	बृंद	होने	के	बाद	अृंर्म	घृ्ं े	में	टे्रडृंग	बढ़	िा्ी	है।	

्यह	दखेा	िा	सक्ा	 है	 रक	िब	 रस््म	चलरनरध	घा्े	में	थिी,	

पहले	 घृ्ं े	 (चा त्ि 	 5	 ए)	 में	 व्यापार	 सबसे	 अरधक	थिा।	 हालाृंरक,	

रस््म	चलरनरध	अरधशेर	में	बदल	ग्या,	पहले	घृ्ं े	में	व्यापार	कम	

हो	ग्या	और	आरखरी	घृ्ं े	में	उचच्म	थिा	 (चा त्ि 	5	बी,	5	सी)।	

4  पररदृश्य	1:	औस्	शधुि	एलएए्	बका्या	[(+)	अवशोरण]:	₹(-)	80,715	करो़ि;	रपेो	दर:	6.50	प्रर्श्
5  पररदृश्य	2:	औस्	शधुि	एलएए्	बका्या	[(+)	अवशोरण]:	₹	30,4319	करो़ि;	रपेो	दर:	6.25	प्रर्श्
6  पररदृश्य	3:	औस्	शधुि	एलएए्	बका्या	[(+)	अवशोरण]:	₹2,62,908	करो़ि;	रपेो	दर:	5.15	प्रर्श्
7  पररदृश्य	4:	औस्	शधुि	एलएए्	बका्या	[(+)	अवशोरण]:	₹4,98,014	करो़ि;	रपेो	दर:	4.00	प्रर्श्

स्रो्:	आरबीआई	;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना

चार्ट 5: अं् र मदवसी्य काल िनी गम्मवमध
ए: पररदृश्य 1

सी: पररदृश्य 3

बी: पररदृश्य 2

डी: पररदृश्य 4
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इसके	अलावा,	पररदृश्य	4	में,	बािार	के	छो्े	घृ्ं ों	को	अपनाने	के	
बाद,	व्यापाररक	गर्रवरध	पहले	के	्यटू-आकार	के	वक्र	(चा त्ि 	5	डी) 
का	पालन	नहीं	कर्ी	है।

	 डबल्यटूएआर	के	मामले	में,	्यह	्पष्ट	रूप	से	दखेा	िा	सक्ा	
है	रक	पररदृश्य	1,	2	और	3	में,	दरें	पहले	घृ्ं े	में	सबसे	अरधक	हो्ी	
हैं	और	छठे	घृ्ं े	में	रगराव्	दखेी	िा्ी	है	और	बाद	में	अृंर्म	घृ्ं े	में	
व्ररधि	हो्ी	है।	पहले	्ीन	पररदृश्यों	के	दौरान,	पहले	घृ्ं े	और	छठे	
घृ्ं े	में	डबल्यटूएआर	के	बीच	का	औस्	अृ्ं र	(-)	31	से	(-)	51	
बीपीएस	के	बीच	हो्ा	है।	पररदृश्य	4	में,	कोरवड	-19	महामारी	कफी	
घोरणा	के	बाद	कफी	अवरध	में,	 पै्नति	अलग	है	और	्ीसर	ेघृ्ं े	में	
डबल्यटूएआर	61	बीपीएस	कम	हो	िा्ा	है	और	चौथेि	घृ्ं े	में	व्ररधि	
का	अनभुव	करने	के	बाद	अृंर्म	घृ्ं े	में	और	रगर	िा्ा	है।

	 उस	अवरध	 के	 दौरान	िब	 रस््म	चलरनरध	घा्े	 में	 थिी,	
सीबीएलओ	खृंड	में	व्यापार,	रदन	के	अृ्ं 	में	बढ़्ा	हुआ	दखेा	ग्या	

थिा	(चा त्ि 	6ए)।	्यह	्ब	बदल	ग्या	है	िब	रस््म	टे्रडृंग	गर्रवरध	

(चा त्ि 	6बी,	6सी	और	6डी)	के	मामले	में	पहले	घृ्ं े	के	प्रभतुव	के	

साथि	अरधशेर	मोड	में	बदल	ग्या।	कॉल	मनी	सेगमें्	के	रवपरी्,	

इृंट्ाडे	डबल्यटूएआर	में	पररदृश्य	4	में	पै्नति	में	ब़ेि	बदलाव	नहीं	हुए	

हैं।	इसका	शे्य	इस	््थ्य	को	रद्या	िा	सक्ा	है	रक	एमए्	और	

बीमा	कृं परन्यों	 िैसे	महतवपटूणति	प्रर्भागी	 रत्पक्ी्य	रपेो	में	 ररिवति	

बैंक	के	साथि	चालटू	खा्े	नहीं	रख्े	हैं	और	ररिवति	बैंक	कफी	चलरनरध	

सरुवधाओ ृं	्क	उनकफी	सीधी	पहुृंच	नहीं	है।	हालारँक,	पहले	्ीन	

पररदृश्यों	 में	 दखेी	 गई	 ्ेि	 व्ररधि	 और	 रगराव्	 पररदृश्य	 4	 में	

अनपुर्थि्	 हैं,	 क्योंरक	 2020-21	 के	 दौरान	 रा्	 भर	 के	 रलए	

एमए्	के	शधुि	पररसृंपरति	मटूल्य	(एनएवी)	क्-ऑ्	सम्य	और	

्रल	्योिनाओ ृं	में	कई	बदलाव	हुए	हैं।

स्रो्:	आरबीआई;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना
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	 माकके ्	रपेो	सेगमें्	में	पहले	घृ्ं े	में	बढ़ी	हुई	टे्रडृंग	गर्रवरध	

का	पै्नति	और	उसके	बाद	के	घृ्ं े	में	भारी	कमी	चार	पररदृश्यों	(चा त्ि 	

7	ए,	7	बी,	7	सी	और	7	डी)	में	अपररवर त्ि्	बनी	हुई	है।	्यहाृं	्क	

रक	्यधुि	के	मामले	में	भी,	दरों	में	दटूसर	ेघृ्ं े	में	लगा्ार	व्ररधि	हुई	है,	

इसके	बाद	सभी	चार	पररदृश्यों	में	अृंर्म	घृ्ं े	में	दरों	में	 रगराव्	

आई	है।	माकके ्	रपेो	में	सभी	चार	पररदृश्यों	में	्यह	 रनरृ्ं र	 पै्नति	

महतवपटूणति	 बािार	 सहभारग्यों	 कफी	 ररज़वति	 बैंक	 कफी	 चलरनरध	

सरुवधाओ ृं	कफी	दगुतिम्ा	के	कारण	हो	सक्ा	है,	िैसे	रक	रत्पक्ी्य	

रपेो	के	मामले	में।

	 शैलीबधि	््थ्य	 6:	अपरृंपराग्	 मौरद्क	नीर्	 (कें द्ी्य	 बैंक	

द्ारा	उठाए	गए	अभटू्पटूवति	नीर्ग्	उपा्य	रिसमें	सृंपारवितिक	नीर््याृं	

शारमल	हैं;	पररसृंपरति	खरीद	का्यतिक्रम	और	आगे	 के	मागतिदशतिन)	

अृ्ं रबैंक	सृंरचनाओ ृं	 (वोल्कफी	और	 वैन	डी	 लेउर,	2016)	को	

महतवपटूणति	रूप	से	बदल	सक्े	हैं।

	 चा त्ि 	8,	9	और	10	के	 रलए	समान	चार	पररदृश्यों	के	 रलए	

अलग	 से	 िाृंच	कफी	 िा्ी	 है	 ।	 ने्वकति 	आरखे	 ने्वकति 	 का	 एक	

ग्रार्कल	रचत्ण	प्रदान	कर्ा	है,	रिसमें	नोड्स	प्रर्भारग्यों	का	

प्रर्रनरधतव	 कर्े	 हैं	 और	 रलृंक	 नोड्स	 के	 बीच	 लेनदने	 कफी	

उपर्थिर्	 का	 प्रर्रनरधतव	 कर्े	 हैं।	 ्ै्यार	 रकए	 गए	 रखेाृंकन	

कामदा	-कवाई	एलगोररथिम	8	पर	आधारर्	हैं	 ।	्यहाृं,	नोड्स	का	

आकार	उधार	दनेे	में	इकाई	के	रह्से	का	प्रर्रनरधतव	कर्ा	है	

स्रो्:	आरबीआई	;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना

चार्ट 7: अं् र मदवसी्य बाजार रपेरो गम्मवमध
ए: पररदृश्य 1

सी: पररदृश्य 3

बी: पररदृश्य 2

डी: पररदृश्य 4

8 एलगोररदम	रलृंक	रकए	गए	नोड्स	के	बीच	आकरतिक	और	प्रर्कारक	बलों	का	उप्योग	
कर्ा	है,	और	नोड्स	को	कई	रलृंक	वाले	नोड्स	के	करीब	अरधक	सृंख्या	में	रलृंक	के	साथि	
रख्ा	है।
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और	 रलृंक	को	 नोड्स	 के	 बीच	डबल्यटूएआर	द्ारा	भारर्	 रक्या	

िा्ा	है।

	 कॉल	मनी	माकके ्	में,	सहकारी	बैंक	पररदृश्य	2	 के	बाद	 से	

सबसे	ब़िा	ऋणदा्ा	बना	हुआ	है।	ने्वकति 	सृंरचना	िो	पररदृश्य	1	

में	 अपेक्ाक्र ्	सरल	थिी,	 पररदृश्य	 4	 में	 अरधक	अृ्ं सिंबृंध	और	

अलग-अलग	 रलृंक	भार	 के	साथि	िर्ल	 हो	 गई	 है।	 इससे	 प्ा	

चल्ा	है	रक	बैंकों	ने	रवति	पोरण	आवश्यक्ाओ ृं	(चा त्ि 	8डी)	के	

आधार	पर	रवरवध	पो त्ि्ोरल्यो	आवृ्ं न	को	अपना्या	है	।

	 सीबीएलओ/ट्ाईपा्शी	रपेो	सेगमे्ं 	में,	बीमा	कृं परन्यों	के	बाद	
म्यचुअुल	् ृं ड	सभी	चार	पररदृश्यों	(चा त्ि	9)	में	महतवपटूणति	ऋणदा्ाओ ृं	
के	रूप	में	हावी	रहे	हैं।	पररदृश्य	1	और	4	कफी	्लुना	करने	पर,	्यह	
दखेा	िा	सक्ा	है	रक	अृ्ं सिंबृंधों	में	व्ररधि	हुई	है।	हालाृंरक	पररदृश्य	
1	और	2	कफी	्लुना	में	पररदृश्य	3	(पटूवति-कोरवड	अवरध	में)	में	बािार	
के	अृ्ं सिंबृंध	अरधक	हैं,	बािार	सृंरचना	पररदृश्य	3	से	पररदृश्य	4	में	
महतवपटूणति	रूप	से	नहीं	बदला	है।	चटूृंरक	रत्पक्ी्य	रपेो	खृंड	में	बैंकों	
द्ारा	उधार	दनेे	का	रह्सा	नाममात्	है,	पो त्ि्ोरल्यो	रवरवधीकरण	
पर	चलरनरध	कफी	र्थिर्	का	कम	प्रभाव	है।

स्रो्:	आरबीआई	;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना

चार्ट 8: काल िनी बाजार का नरेवक्ट  मचत्र
ए: पररदृश्य 1

सी: पररदृश्य 3

बी: पररदृश्य 2

डी: पररदृश्य 4
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	 बािार	रपेो	खृंड	के	ने्वकति 	रचत्ों	कफी	्लुना	करने	पर,	्यह	
दखेा	िा	सक्ा	है	रक	सावतििरनक	के्त्	के	बैंकों	को	रवदशेी	बैंकों	
द्ारा	पररदृश्य	2	(चा त्ि 	10ए	और	10बी)	में	सबसे	ब़ेि	ऋणदा्ा	के	
रूप	में	रव्थिारप्	रक्या	ग्या	थिा।	रवदशेी	बैंक	मनुा्ा	कमाने	के	
रलए	शॉ त्ि 	सेरलृंग	कर्े	हैं	और	कम	मैच्योरर्ी	वाले	बॉनड	खरीद्े	
हैं	और	टे्ड	कर्े	हैं।	रवशेर	रपेो	सरुवधा	कफी	उपलबध्ा	के	कारण	
रवदशेी	बैंक	बािार	रपेो	खृंड	में	उधार	लेने	और	उधार	दनेे	दोनों	
पक्ों	पर	सरक्र्य	हैं।	इसके	अलावा,	उधार	दनेे	में	एमए्	के	शे्यरों	

स्रो्:	आरबीआई;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना

चार्ट 9: सीबीएलओ/ट्ाईपारती रपेरो बाजार का नरेवक्ट  मचत्र
ए: पररदृश्य 1

सी: पररदृश्य 3

बी: पररदृश्य 2

डी: पररदृश्य 4

में	व्ररधि	हुई	और	पररदृश्य	3	और	4	(चा त्ि 	10सी	और	10डी)	में	
प्रमखु	थेि।	एमए्	उद्योग	कफी	व्ररधि	के	पररणाम्वरूप	माकके ्	रपेो	
खृंड	में	उनकफी	भागीदारी	बढ़ी	है	और	समग्र	खृंड	कफी	औस्	मात्ा	
पररदृश्य	1	में	₹39,669	करो़ि	से	बढ़कर	पररदृश्य	4	में	₹85,690	
करो़ि	हो	गई	है।	पररदृश्य	से	इृं्रबैंक	कनेकशन	में	मामटूली	पररव त्िन	
पररदृश्य	3	से	पररदृश्य	4	को	बािार	रपेो	खृंड	में	रवशेर	रपेो	सरुवधा	
कफी	सृंरचना	में	पररव त्िन	के	रलए	रिममेदार	ठहरा्या	िा	सक्ा	है	
(िैसा	रक	चा त्ि 	1डी	में	दखेा	ग्या	है)।



101

भारतीय मदु्ा बाजार में बदलते प्रवाह आलेख

आरबीआई बलेुटिन नवबंर 2021

स्रो्:	आरबीआई;	सीसीआईएल	और	लेखक	कफी	गणना

चार्ट 10: बाजार रपेरो बाजार का नरेवक्ट  मचत्र
ए: पररदृश्य 1

सी: पररदृश्य 3

बी: पररदृश्य 2

डी: पररदृश्य 4

 IV. भार्ी्य िदु्ा बाजार के मलए एक फैलाव सूचकाकं

	 सरुरक््	और	असरुरक््	खृंडों	में	मदु्ा	बािार	कफी	गर्रवरध	

को	आम	्ौर	पर	मात्ा,	दरों	और	्पे्रड	िैसे	महतवपटूणति	मेरट्कस	पर	

रवचार	करके	मापा	िा्ा	 है।	एक	्ैलाव	सटूचकाृंक	 ्ै्यार	 रक्या	

ग्या	 थिा	 िो	 ्यटूएस-डॉलर	 मदु्ा	 बािारों	 (ड्फी	 और	 क्र षणमटूर त्ि ,	

2016)	 में	क्रॉस-सेकशनल	दर	 ्ैलाव	 के	 व्यवहार	कफी	 प़ि्ाल	

कर्ा	है।	सटूचकाृंक	को	इस	्रह	से	रडज़ाइन	रक्या	ग्या	है	रक	्यह	

रबना	माप	के	शोर	के	रबना	घरतिण	ररह्	बािार	में	शटून्य	होगा	और	

इसका	वा््रवक	््र	पास	-	थ्टू	घरतिण	के	कारण	दरों	में	क्रॉस-

सेकशनल	रभनन्ा	को	दशाति्ा	 है।	 ्ैलाव	सटूचकाृंक	मदु्ा	बािार	

दरों	और	मात्ा	कफी	िानकारी	को	िो़ि्ा	है	और	इसे	रा्ोंरा्	दरों	

के	क्रॉस-सेकशनल	रव्रण	के	भारर्	पटूणति	रवचलन	के	रूप	में	मापा	

िा्ा	है।	्यद्यरप	रनरमति्	सटूचकाृंक	डे्ा	कफी	उपलबध्ा	के	मामले	में	

सीमाओ ृं	 से	 ग्र््	 है,	 ्ैलाव	 सटूचकाृंक	 पास-थ्टू	 दक््ा	 के	
अनभुविन्य	गेि	के	रूप	में	काम	कर	सक्ा	है।

IV.1 फैलाि सूर्कांक का विमाथिण

	 सटूचकाृंक	रनमातिण	ड्फी	और	क्र षणमटूर त्ि 	(2016)	में	उरललरख्	
पधिर्	पर	आधारर्	 है।	हालाृंरक,	भार्ी्य	बािारों	 के	अनकुटू ल	
होने	के	रलए	सृंशोधन	रकए	िा्े	हैं।	सटूचकाृंक	के	रनमातिण	के	रलए,	
01	िनवरी,	2016	से	31	माचति,	20219	्क	कफी	अवरध	के	रलए	
कॉल	मनी,	सीबीएलओ	/	रत्पक्ी्य	रपेो,	माकके ्	रपेो,	सीपी,	सीडी	
और	 ्ी-रबल	 सरह्	 रवरभनन	 मदु्ा	 बािार	 खृंडों	 पर	 दरों	और	
वॉल्यटूम	पर	दरैनक	 डे्ा	 एकत्	 रक्या	िा्ा	 है।	 हालाृंरक	्ोकस	

9 ्ैलाव	सटूचकाृंक	के	रनमातिण	में	एक	सीमा	है	क्योंरक	प्राथिरमक	बािार	दर	और	रद््ी्यक	
बािार	दोनों	का	उप्योग	डे्ा	उपलबध्ा	के	आधार	पर	सीपी,	सीडी	और	्ी-रबल	के	
मामले	में	रक्या	ग्या	है।	ड्फी	और	क्र षणमटूर त्ि 	(2016)	में	भी	इस	सीमा	को	्वीकार	रक्या	
ग्या	थिा	।	हालाृंरक,	एक	सेगमें्	के	भी्र,	बािार	के	प्रकार	को	एक	समान	रखा	ग्या	है।
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रा्ोंरा्	वॉल्यटूम	और	दरों	10 पर	है,	सीपी,	सीडी	और	्ी-रबलों	के	
रलए	डे्ा	कफी	अनपुलबध्ा	के	कारण,	3	महीने	कफी	दरों	और	समग्र	
टे्रडृंग	वॉल्यटूम	का	उप्योग	करके	अनमुान	लगाए	िा्े	हैं।	 ब्यौर	े
अनलुगनक-सारणी	A.3	में	प्र््ु् 	रकए	गए	हैं।

	 मान	लीरिए	वाईआई,	्ी		(एम)	सम्य	्ी	पर	रलख्	आई		
के	रलए	दर	को	रनरूरप्	कर्ा	है,	िो	एम	रदनों	में	पररपकव	हो्ा	
है।	सीपी,	सीडी	और	्ी-रबल	के	मामले	में	3	महीने	कफी	दरों	के	
उप्योग	से	उतपनन	होने	वाले	्मति	्ट्कचर	प्रभाव	को	रनमनरलरख्	
अनसुार	समा्योरि्	रक्या	िा्ा	है।

   ...(1)

	 सीपी	और	सीडी	के	मामले	में,	के्ररड्	् पे्रड	को	मुृंबई	इृं्रबैंक	
ऑ्र	रे् 	(एमआईबीओआर)	और	3	महीने	से	ि़ेुि	ओवरनाइ्	
इृंडेकस	 ्वैप	 (ओआईएस)	 के	 बीच	 ्पे्रड	 को	 घ्ाकर	 भी	
समा्योरि्	रक्या	िा्ा	है।	्ैलाव	सटूचकाृंक,	रदन	्ी	पर	डी	्ी	
कफी	 गणना	 क्रॉस-अनभुागी्य	 समा्योरि्	 दरों	 के	 भारर्	 माध्य	
रनरपेक्	रवचलन	के	रूप	में	कफी	िा्ी	है।

  ...(2)

	 रदन	्ी		पर	रलख्	कफी	टे्रडृंग	कफी	मात्ा	`	करो़ि	में	है	और	
्यह	वॉल्यटूम	-भारर्	माध्य	दर	है।

	 रवचाराधीन	अवरध	के	रलए	्ैलाव	सटूचकाृंक	(आधार	रबृंदओु ृं	

में	व्यक्त)	को	चा त्ि 	11	में	पलॉ्	रक्या	ग्या	है।	सटूचकाृंक	ने	प्रत्ेयक	

रवतिी्य	वरति	के	अृ्ं 	में	माचति	के	अृ्ं 	में	चो्ी	दखेी,	िब	मदु्ा	बािार	

दर	सामान्य	रूप	से	धन	कफी	माृंग	के	कारण	बढ़	िा्ी	है	(वाररतिक	

ररपो त्ि 	प्रक्ीकरण	चक्र	के	अृ्ं 	में	चलरनरध	प्रबृंधन	के	कारण)।	

महामारी	कफी	घोरणा	से	पहले	कफी	अवरध	के	दौरान,	् ै लाव	सटूचकाृंक	

िनवरी	2020-्रवरी	2020	में	रनमन	््र	को	छटू	ग्या,	िो	कुशल	

पास-थ्टू	के	साथि	एक	सृंघरति		ररह्	बािार	का	सृंके्	दे् ा	है।

	 कोरवड-19	 महामारी	 कफी	 शरुुआ्	 और	 घोरणा	 ने	 माचति	

2020	 में	 ्ैलाव	 सटूचकाृंक	 को	 चरम	 पर	 पहुृंचा	 रद्या,	 क्योंरक	

अत्यरधक	िोरखम-रवरोध	ने	रनवेशकों	को	िक़ि	रल्या,	रिसके	

पररणाम्वरूप	 रत्पक्ी्य	 रपेो	और	 माकके ्	 रपेो	 सेगमें्	 लगभग-

शटून्य	दर	के	््र	पर	कारोबार	कर	रहे	थेि।	हालाृंरक,	्ैलाव	ने	बाद	

में	घ््ी	प्रव्ररति	रदखाना	शरुू	कर	रद्या,	्यद्यरप	पटूवति-कोरवड	-19	

अवरध	कफी	्लुना	में	ऊृं चे	््र	पर।	इसके	अलावा,	रवचाराधीन	

अवरध	के	अृ्ं 	में,	् ै लाव	सटूचकाृंक	ने	बािारों	के	र्थिरीकरण	और	

10 कॉल	मनी	माकके ्	के	मामले	में,	सृं्यकु्त	कॉल/नोर्स	मात्ा	और	दरों	पर	डे्ा	का	उप्योग	रक्या	िा्ा	है।	रत्पक्ी्य	रपेो	और	माकके ्	रपेो	के	मामले	में,	्मति	सेगमें्	(िहाृं	टे्रडृंग	कम	है)	
पर	डे्ा	को	ओवरनाइ्	सेगमें्	के	साथि	िो़ि	रद्या	िा्ा	है	्ारक	वॉल्यटूम	के	ओवरनाइ्	से	्मति	सेगमें्	में	्थिानाृं्रर्	होने	के	अवकाश	प्रभाव	को	ह्ा्या	िा	सके।

चार्ट 11: भार्ी्य िदु्ा बाजार का फैलाव सूचकाकं

स्रो्:	आरबीआई	;	सीसीआईएल;	एफ़बीआईएल;	एनएसडीएल;	एफ़आईएमएमडीए	और	लेखक	के	आृंकलन
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नई	प्रणाली	के	अनकुटू लन	का	सझुाव	दे् े	 हुए	एक	अरधक	प्रमखु	

घ््ी	प्रव्ररति	को	प्रदरशति्	करना	शरुू	कर	रद्या।

	 रवचार-रवमशति	 कफी	 प्रारृंरभक	 अवरध	 के	 दौरान	 देखी	 गई	

सटूचकाृंक	में	लगा्ार	रगराव्	को	ररपोर ि्ंग	शकु्रवार	के	प्रभाव	के	

रलए	रिममेदार	ठहरा्या	िा	सक्ा	है।	िैसा	रक	पहले	ही	देखा	िा	

चकुा	 है,	सीबीएलओ	एक	पसृंदीदा	मदु्ा	बािार	खृंड	 है	 रिसमें	

गैर-ररपोर ि्ंग	 शकु्रवार	 को	 उचच्म	 व्यापाररक	 मात्ा	 हो्ी	 है।	
सीबीएलओ	 के	 ्ह्	 उधार	 ली	 गई	 धनरारश	 आररक््	
आवश्यक्ाओ ृं	के	रलए	्योग्य	है	और	बैंकों	को	सीबीएलओ	उधार	
को	अपनी	शधुि	माृंग	और	सम्य	दे्य्ा	(एनडी्ीएल)	में	शारमल	
करना	आवश्यक	थिा।	 इसके	अलावा,	 बैंकों	को	सीबीएलओ	के	
्ह्	उधार	के	रखला्	वैधारनक	चलरनरध	अनपुा्	(एसएलआर)	
बनाए	रखने	कफी	भी	आवश्यक्ा	थिी।	दटूसरी	ओर,	माकके ्	रपेो	को	
एसएलआर/नकद	आररक््	अनपुा्	(सीआरआर)	गणना	से	छटू्	
दी	 गई	 है।	 इसरलए,	 ररपोर ि्ंग	 शकु्रवार	को	सीबीएलओ	कफी	 दरें	
रनमन	््र	्क	रगर	गई ृं	क्योंरक	चलरनरध	सीबीएलओ	से	बािार	
रपेो	में	्थिानाृं्रर्	हो	गई।	ररपोर ि्ंग	शकु्रवार	के	बाद	दरें	सामान्य	
््र	पर	वापस	आ	गई ृं।	हालाृंरक,	नवृंबर	2018	में	सीबीएलओ	

कफी	 िगह	 रत्पक्ी्य	 रपेो	 के	 बाद,	 बािार	 रपेो	 में	 चलरनरध	 का	
्थिानाृं्रण	बृंद	हो	ग्या	क्योंरक	रत्पक्ी्य	रपेो	के	्ह्	उधार	को	
भी	 सीआरआर/एसएलआर	 11	 से	 छटू्	 दी	 गई	 है ।	 इसके	
पररणाम्वरूप	 नवृंबर	 2018	 के	 बाद	 से	 सटूचकाृंक	 में	 नरमी	 
आई	है।

	 ्यह	 ्ैलाव	 सटूचकाृंक	 बैंरकृं ग	 प्रणाली	 कफी	 चलरनरध	 (चा त्ि 	
12ए)	कफी	्लुना	में	अगला	है।	बॉकस	पलॉ्	(चा त्ि 	12बी)	से,	्यह	
दखेा	 िा	 सक्ा	 है	 रक	 ्ैलाव	का	 माध्य	 उस	अवरध	 के	 रलए	
अरधक	हो्ा	 है	िब	चलरनरध	कफी	कमी	 हो्ी	 है	और	अरधशेर	
चलरनरध	कफी	अवरध	में	् ै लाव	का	रव्रण	रवरम	हो्ा	है।	हालाृंरक	
्यह	ध्यान	रद्या	िा	सक्ा	है	रक	रवचाराधीन	अवरध	में	घा्े	में	
रहने	कफी	्लुना	में	बैंरकृं ग	प्रणाली	के	अरधशेर	में	होने	के	अरधक	
प्रकरण	दखेे	गए।

	 ्ैलाव	 सटूचकाृंक	 कफी	 ्लुना	 महतवपटूणति	 रवतिी्य	 बािार	
चालकों/सृंके्कों	 -	 नीर्	 रपेो	 दर	 और	 एनएसई-अर्थिर्ा	
सटूचकाृंक	 (वीआईएकस)	 से	कफी	िा्ी	 है,	िो	 रवतिी्य	बािारों	में	
्नाव	को	इृंरग्	कर्ा	 है	 (चा त्ि 	 13)।	नीर्	दर	में	पररव त्िन	 के	
साथि	 ्ैलाव	दर	 के	माध्य	में	 बदलाव	चा त्ि 	 13	क	में	 ्पष्ट	 है	 ।	

चार्ट 12: फैलाव सूचकाकं और बैंमकंग प्रणाली चलमनमध

स्रो्:	आरबीआई	;	सीसीआईएल;	एफ़बीआईएल;	एनएसडीएल;	एफ़आईएमएमडीए	और	लेखक	कफी	गणना

ए: फैलाव सूचकाकं की ्ुलना िें प्रणालीग् चलमनमध बी: बटॉ्स पलटॉर – चलमनमध-वार फैलाव सूचकाकं का मव्रण

11 रत्पक्ी्य	रपेो	और	बािार	रपेो	खृंड	दोनों	के	अृ्ं गति्	अरिति्	प्रर्भटूर््याृं	एसएलआर	के	रलए	पात्	हैं।
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पररके्पण	सटूचकाृंक	और	नीर्	रपेो	दर	के	बीच	सहसृंबृंध	सृंपटूणति	
नमटूना	अवरध	के	रलए	(-)	0.38	पर	महतवपटूणति	है।	हालाृंरक,	िनवरी	
2016	से	मई	2018	कफी	अवरध	के	 रलए	सहसृंबृंध	सकारातमक	
और	महतवपटूणति	0.86	है	(इस	अवरध	में	केवल	दरों	में	क्ौ्ी	दखेी	
गई)।	एक	समान	अवरध	पर	रवचार	करने	पर,	रिसमें	केवल	दरों	में	
क्ौ्ी	दखेी	गई	–	्रवरी	2020	से	माचति	2021	्क,	सहसृंबृंध	
(-)	0.70	पर	महतवपटूणति	है।	महामारी	के	दौरान	इस	असमान्ा	को	
रवतिी्य	बािारों,	एनएसई-वीआईएकस	में	प्रचरल्	िोरखम	प्रव्ररति	
के	साथि	्ैलाव	सटूचकाृंक	कफी	्लुना	करके	प्ा	लगा्या	ग्या	है,	
रिसने	कोरवड	-19	महामारी	कफी	घोरणा	के	बाद	ररकॉडति	ऊृं चाई	
को	छुआ।	सृंपटूणति	नमटूना	अवरध	(चा त्ि 	13	बी)	के	 रलए	0.51	पर	
्ैलाव	 सटूचकाृंक	और	 वीआईएकस	 के	 बीच	 सहसृंबृंध	 के	 साथि	
वीआईएकस	 और	 ्ैलाव	 सटूचकाृंक	 के	 पै्नति	 में	 मिबटू्	 सह-
गर्रवरध	रदखाई	दे् ी	है।

IV.2 फैलाि सूर्कांक के विधाथिरक

	 सारहत्य	में	उपलबध	सृंके्कों	के	आधार	पर	् ै लाव	सटूचकाृंक	
के	 रनधातिरकों	कफी	अनभुविन्य	िाृंच	कफी	िा्ी	 है।	 एकफीकरण	 के	
रवरभनन	आदशेों	 के	 चरों	 कफी	 उपर्थिर्	 के	 कारण,	 मॉडल	 का	
अनमुान	 ऑ्ोरगेे्ररसव	 रडर्ट्ब्यटू्ेड	 लैग	 (एआरडीएल)	
सहएकफीकरण	प्ररक्र्या	(पेसारन	ए्	अल,	2001)	का	उप्योग	करके	
लगा्या	िा्ा	 है।	चटूृंरक	दरैनक	 डे्ा	 के	उप्योग	 से	प्राप्	पररणाम	

रवरमलैंरगक्ा	िैसी	सम््याओ ृं	के	कारण	मिबटू्	नहीं	थेि,	इसरलए	
डे्ा	को	मारसक	मटूल्यों	में	बदल	रद्या	िा्ा	है।	रवशे्रण	में	रवचार	
रकए	गए	चरों	में	शारमल	हैं:	(i)	औस्	्ैलाव	सटूचकाृंक	(रड्प_
इन);	(ii)	पॉरलसी	रपेो	दर	(रपेो);	(iii)	सेंसेकस	(वॉल्यटूम)	में	1	महीने	
का	एहसास	हुआ	अर्थिर्ा;	(iv)	बैंरकृं ग	प्रणाली	के	एनडी्ीएल	
(ने्_एलएए्)	के	प्रर्श्	के	रूप	में	एलएए्	12	के	्ह्	रनवल	
चलरनरध	 र्थिर्	 ;	और	 (v)	सरकारी	प्रर्भटूर्	बािार	कारोबार	
(ने्_ओएमओ)	 के	प्रर्श्	 के	रूप	में	ओपन	माकके ्	ऑपरशेृंस	
(ओएमओ)	 के	्ह्	शधुि	खरीद	और	 रवतिी्य	वरति	 के	अृ्ं 	और	
महामारी	कफी	शरुुआ्	के	रलए	डमी।	रवशे्रण	में	माने	गए	चरों	पर	
रकए	गए	्यटूरन्	रू्	परीक्णों	के	पररणाम	अनलुगनक-सारणी	ए.4	में	
रदए	गए	हैं	।	चर	-	ने्_ओएमओ	और	वॉल्यटूम	््रों	पर	र्थिर	हैं	
िबरक	अन्य	चर	पहले	अृ्ं र	में	र्थिर	हैं।

	 विा््तिि	बा्ेयरस्यन	मानदृंड	द्ारा	 रनदकेरश्	एक	सामान्य-से-
रवरशष्ट	 मॉडरलृंग	 दृरष्टकोण	का	 उप्योग	 एआरडीएल	 मॉडल	कफी	
अृ्ं राल	लृंबाई	रनधातिरर्	करने	के	रलए	रक्या	िा्ा	है।	पररके्पण	
सटूचकाृंक	और	अन्य	 चरों	 के	 बीच	 एक	सहसृं्योिक	सृंबृंध	 कफी	
उपर्थिर्	कफी	 परुष्ट	 बाउृंड	 ्े््	 (पेसारन	 ए्	अल,	 2001)	 के	
सृंचालन	से	हो्ी	है।	पररणाम	सारणी	1	में	रदए	गए	हैं	।

चार्ट 13: फैलाव सूचकाकं और बाजार पररदृश्य

स्रो्:	आरबीआई;	सीसीआईएल;	एफ़बीआईएल;	एनएसडीएल;	एफ़आईएमएमडीए	और	लेखक	कफी	गणना

ए: फैलाव सूचकाकं की ्ुलना िें पटॉमलसी रपेरो दर बी: फैलाव सूचकाकं की ्ुलना िें वीआईए्स

12 ने्	एलएए्	कफी	गणना	ररवसति	रपेो	(र्क्ड	रे् 	और	वेररएबल	रे् )	-	रपेो	(र्क्ड	
रे् 	 और	 वेररएबल	 रे् )	 -	 एमएसए्	 -	 लॉनग	 ्मति	 रपेो	 ऑपरशेृंस	 (एल्ीआरओ,	
्ीएल्ीआरओ)	के	रूप	में	कफी	िा्ी	है।	्यहा	ँ(+)	अवशोरण	को	इृंरग्	कर्ा	है।
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	 एआरडीएल	 मॉडल	 के	 दीघतिकालीन	 और	 अलपकारलक	
अनमुान	 सारणी	 2	 में	 प्र््ु् 	 रकए	 गए	 हैं	 ।	 नैदारनक	 परीक्ण	
सीरर्यल	 सहसृंबृंध	 और	 रवरमलैंरगक्ा	 कफी	 अनपुर्थिर्	 का	
सृंके्	दे् े	हैं।

	 लृंबे	 सम्य	 ्क	 चलने	 वाले	 सृंबृंधों	 के	 अनमुारन्	 गणुाृंक	
ब्ा्े	 हैं	 रक	 रस््म	 चलरनरध	 13	 और	 बािार	 अरनरचि््ा	
(सेंसेकस	 द्ारा	 महसटूस	 कफी	 गई	 अर्थिर्ा	 द्ारा	 मापी	 गई)	 का	

सारणी 1: करोइनरीग्शेन के मलए एआरडीएल बाउंड्स  
रेसर पररणाि

का्य्ट एफ -आकँड़े

वड्प_इि = एफ (िेट_एलएएफ, िेट_ओएमओ, िॉलयूम, रपेो) 5.82

रक्रर्कल	बाउृंड्स 10% 5% 1%
लोवर	बाउृंड्स 2.2 2.56 3.29
अपर	बाउृंड्स 3.09 3.49 4.37

स्रो्:	लेखक	का	अनमुान।

सारणी 2: एआरडीएल के पररणाि (1,1,0,0,2): 
दीघ्टकालीन और अ्पावमध अनुिान

गणुक पी-वै््ूय
लबंे सि्य ्क चलन ेवाले अनिुान

ने्_एलएए् 0.0004* 0.10
ने्_ओएमओ 0.0014 0.40
वॉल्यटूम 0.0107* 0.06
रपेो -0.1968*** 0.00

अ्पावमध अनिुान

∆रड्प_	इन	(-1) -0.2933*** 0.01
Σ∆ने्_	एलएए्	(0	से	-1) 0.0009*** 0.00
∆ने्_ओएमओ 0.0007 0.29
∆वॉल्यटूम 0.0048*** 0.00
Σ∆रपेो	(0	से	-2) -0.2112** 0.04

ईसीएम(-1) -0.4436** 0.04
स्् -0.0251* 0.05

डा्यगनरोमसर्स
्व्:	सहसृंबृंध	पी-मान	के	रलए	ब्टूस-गॉडफे्	
एलएम	परीक्ण

0.2429

ऑ्ोरगेे्ररसव	कृं डीशनल	हे्ेरोसेडैर््रस्ी	पी-
वैल्यटू	के	रलए	एलएम	्े््

0.3853

स्रो्:	लेखक	का	अनमुान।	नो्:	∆	अृ्ं र	पररचालक	है।

चार्ट 14: मस्र्ा परीक्ण
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M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M1 M2 M3

2020 2021

CUSUM 5% Significance  
स्रो्:	लेखक	कफी	गणना

13 दीघातिवरध	घ्क	को	अरधशेर	चलरनरध	से	अलग	करके	और	दो	चर	का	उप्योग	करके	
रवशे्रण	 दोहरा्या	 ग्या	 थिा:	 (i)	 एल्ीआरओ/्ीएल्ीआरओ	 के	 ्ह्	 प्राप्	 रारश	को	
छो़िकर	शधुि	 एलएए्	और;	 (ii)	 एनडी्ीएल	 के	 प्रर्श्	 के	रूप	में	 एल्ीआरओ	 के	
्ह्	प्राप्	रारश।	गणुाृंक	दोनों	चरों	के	रलए	सकारातमक	और	महतवपटूणति	थेि।	हालाृंरक,	चटूृंरक	
पररणाम	रदए	गए	अृंर्म	पररणामों	कफी	्रह	मिबटू्	नहीं	थेि,	उनहें	आलेख	में	शारमल	नहीं	
रक्या	ग्या	है।

्ैलाव	सटूचकाृंक	पर	सकारातमक	और	महतवपटूणति	प्रभाव	प़ि्ा	है।	

िबरक	पॉरलसी	रपेो	दर	का	् ै लाव	पर	नकारातमक	और	महतवपटूणति	

प्रभाव	प़ि्ा	है,	आरबीआई	कफी	ओएमओ	खरीद	का	्ैलाव	पर	

प्रभाव	नहीं	पा्या	ग्या।	लृंबी	अवरध	के	अनमुानों	से	ि़ेुि	एक	त्रु्	

सधुार	मॉडल	का	अनमुान	लगाकर	प्राप्	अलपकारलक	गर्शील	

गणुाृंक	के	पररणामों	से,	्यह	दखेा	िा	सक्ा	है	रक	आरबीआई	कफी	

ओएमओ	 खरीद	 का	 अलपावरध	 में	 भी	 प्रभाव	 नहीं	 प़ि्ा	 है।	

अलपकारलक	गर्शील	प्रभावों	के	सृंके्	दीघातिवरध	में	भी	बने	रह्े	

हैं।	रवतिी्य	वरति	के	अृ्ं 	और	महामारी	कफी	अवरध	के	रलए	डमी	में	

अपेरक््	सकारातमक	और	महतवपटूणति	गणुाृंक	हैं।

	 सृ्ं लुन	सधुार	गणुाृंक	 [(-)	0.4436]	अपेरक््	नकारातमक	

सृंके्	के	साथि	साृंरख्यकफी्य	रूप	से	महतवपटूणति	है	और	एक	झ्के	

के	बाद	सृ्ं लुन	के	समा्योिन	कफी	मध्यम	गर्	का	सझुाव	दे् ा	है।	

मॉडल	के	पनुराव्शी	अनमुान	से	सृंच्यी	्योग	(सी्यटूएस्यटूएम)	भी	

गणुाृंक	(चा त्ि 	14)	में	र्थिर्ा	का	सृंके्	दे् ा	है।

	 रवतिी्य	बािार	कफी	अर्थिर्ा	दीघातिवरध	और	अलपावरध	में	

्ैलाव	सटूचकाृंक	को	सकारातमक	रूप	से	प्रभारव्	कर्ी	है	िो	

अपेरक््	लाइनों	में	हैं।	अरधशेर	चलरनरध	का	सकारातमक	प्रभाव	

उन	सृ्ं थिाओ ृं	के	बीच	 रवभािन	के	कारण	हो	सक्ा	 है	 रिनके	

एम4 एम5 एम6 एम7 एम8 एम9 एम10 एम11 एम12 एम1 एम2 एम3

सी्यटूएस्यटूएम 5	प्रर्श्	महतव
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पास	ररज़वति	बैंक	द्ारा	रव््ारर्	चलरनरध	सरुवधाओ ृं	्क	पहुृंच	है	
और	रिनके	पास	पहुृंच	नहीं	है।	हालाृंरक,	िैसे	ही	ररज़वति	बैंक	ने	
के्त्-रवरशष्ट,	 सृ्ं थिान	 -	 रवरशष्ट	 और	 साधन-रवरशष्ट	 चलरनरध	
उपा्यों	को	शरुू	रक्या,	् ै लाव	में	कमी	कफी	प्रव्ररति	रदखाई	दनेे	लगी।	
हालाृंरक	सकारातमक,	ररिवति	बैंक	द्ारा	कफी	गई	ओएमओ	खरीद	ने	
्ैलाव	को	प्रभारव्	नहीं	रक्या।	इससे	प्ा	चल्ा	है	रक	भार्	में	
कोई	सृंपारवितिक	कमी	 नहीं	 है	 रिसे	सृंक्	कफी	अवरध	 के	 दौरान	
कें द्ी्य	बैंक	द्ारा	पररसृंपरति	खरीद	के	मदे्निर	्यटूरो	के्त्	में	बढे़	हुए	
्ैलाव	का	एक	महतवपटूणति	कारण	माना	िा्ा	थिा।	(कोरारडन	ए्	
अल,	 2020	 14)।	 इसके	 अलावा,	 रवचाराधीन	 नमटूना	 अवरध	 में	
ओएमओ	सृंचालन	 में	 कई	 रुझान	 दखेे	 गए,	 2017	 के	 मध्य	 में	
ओएमओ	कफी	रबक्रफी	कफी	लृंबी	अवरध	के	बाद	एक	ऐसी	अवरध	थिी	
िब	कोई	ऑपरशेन	नहीं	 रक्या	ग्या	थिा	(अनलुगनक-चा त्ि 	ए.1)।	
रदसृंबर	2019	से,	RBI	ने	ओएमओ	खरीद	और	साथि	ही	ओएमओ	
कफी	 रबक्रफी	और	खरीद	कफी	 है।	 ्ैलाव	पर	ओएमओ	सृंचालन	 के	
प्रभाव	कफी	बेह्र	समझ	के	रलए	अरधक	डे्ा	रबृंदओु ृं	के	साथि	एक	
अलग	 पररदृश्य	 रवशे्रण	कफी	आवश्यक्ा	 होगी	 िो	 व त्िमान	 में	
उपलबध	नहीं	हैं।	इसी	्रह,	बढ़्े	्ैलाव	पर	रपेो	दर	में	कमी	के	
प्रभाव	को	और	लृंबी	अवरध	के	रलए	् लाशने	कफी	िरूर्	है	क्योंरक	
नीर्ग्	दर	में	रवचाराधीन	अवरध	में	अरधक	क्ौ्ी	हुई	है	और	
िनवरी	 2016	 में	 6.75	 प्रर्श्	 से	 रगरकर	 माचति	 2021	 में	 4	
प्रर्श्	हो	गई	है।

V. मनषकर््ट

	 मदु्ा	 बािार	 रवतिी्य	प्रणाली	का	 एक	अरभनन	अृंग	 है	और	
मौरद्क	नीर्	के	का्यातिनव्यन	और	प्रसारण	में	महतवपटूणति	भटूरमका	
रनभा्ा	 है।	भार्	में,	मदु्ा	बािार	मो्े	्ौर	पर	बदल्े	मौरद्क	
नीर्	रुख	और	बैंरकृं ग	प्रणाली	कफी	चलरनरध	कफी	र्थिर्	के	साथि	
रवकरस्	 हुए	 हैं।	 िनवरी	 2016	 से	 माचति	 2021	कफी	अवरध	 के	
दौरान	मदु्ा	 बािारों	 के	 रवरभनन	खृंडों	का	 रवशे्रण	मात्ा,	 दरों,	
सटूक्म	सृंरचना	और	 ्ैलाव	 के	सृंदभति	 में	 रक्या	ग्या	थिा,	 रिसमें	

कोरवड-19	महामारी	कफी	शरुुआ्	के	बाद	कफी	अवरध	पर	रवशेर	
ध्यान	रद्या	ग्या	थिा।

	 माचति	2020	में	कोरवड-19	महामारी	के	चरम	पर	पहुृंचने	और	
असरुरक््	बािारों	से	ह्कर	सरुरक््	बािारों	कफी	ओर	िाने	के	
बाद	इस	आलेख	में	ओवरनाइ्	मदु्ा	बािार	में	उ्ार-चढ़ाव	में	
व्ररधि	 दखेी	 गई।	 इसके	 अलावा,	 महामारी	 कफी	 शरुुआ्	 के	 बाद	
इृंट्ाडे	माकके ्	एरक्रव्ी	और	ने्वकति 	्ट्कचर	में	बदलाव	आ्या	है	
और	कॉल	मनी	माकके ्	में	बदलाव	अरधक	प्रमखु	हैं।	रनरमति्	्ैलाव	
सटूचकाृंक	 िो	 मदु्ा	 बािारों	 में	 क्रॉस-सेकशनल	 दर	 ्ैलाव	 के	
व्यवहार	को	प्रक्	कर्ा	है,	ने	िनवरी	2020-्रवरी	2020	में	
महामारी	कफी	घोरणा	से	पहले	कफी	अवरध	के	दौरान	कुशल	पास-थ्टू	
के	 साथि	 एक	 घरतिण	 ररह्	 बािार	 का	 सृंके्	 रद्या।	 बािार	 कफी	
अरनरचि््ा	पाई	गई।	मदु्ा	बािार	के	्ैलाव	में	व्ररधि	के	साथि	ि़ुिा	
हुआ	है।	बढ़्े	्ैलाव	पर	रपेो	दर	में	कमी	के	प्रभाव	को	और	लृंबी	
अवरध	के	रलए	्लाशने	कफी	आवश्यक्ा	है	क्योंरक	नीर्ग्	दर	
में	रवचाराधीन	अवरध	में	अरधक	क्ौ्ी	हुई	है	और	िनवरी	2016	
में	6.75	प्रर्श्	से	रगरकर	माचति	2021	में	4	प्रर्श्	हो	गई	है।	
हालाृंरक	मदु्ा	बािार	के	्ैलाव	पर	अरधशेर	चलरनरध	का	प्रभाव	
सकारातमक	पा्या	ग्या	थिा,	ररिवति	बैंक	द्ारा	रकए	गए	के्त्-रवरशष्ट,	
सृ्ं थिान-	 रवरशष्ट	 और	 साधन-रवरशष्ट	 चलरनरध	 उपा्यों	 के	
पररणाम्वरूप	हाल	के	रदनों	में	्ैलाव	सटूचकाृंक	में	कमी	आई	है।	
्यह	बािार	के	नए	सामान्य	के	अनकुटू ल	होने	के	साथि	मदु्ा	बािार	
के	र्थिरीकरण	का	सझुाव	दे् ा	है।
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अनबुधं

अनबुधं-सारणी ए.1: िदु्ा बाजार का सि्य
िंड प्रकार ररपरोमरिंग पलेरफाि्ट पात्र प्रम्भागी/जारीक्ा्ट बाजार का 

सि्य
सशंरोमध् 
िौजूदा 
सि्य

कॉल	मनी रवशधुि	 रूप	 से	 असरुरक््	
इृं्रबैंक	बािार

एनडीएस-कॉल अनसुटूरच्	वारणरज्यक	बैंक	(लघ	ुरवति	
बैंकों	सरह्),	भगु्ान	बैंक	और	के्त्ी्य	
ग्रामीण	 बैंक	 (आरआरबी),	 सहकारी	
बैंक	और	पीडी

सबुह	9:00	
बिे	से	शाम	
5:00	बिे	्क

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:30	बिे	
्क

सीबीएलओ/
रत्पक्ी्य	रपेो

कें द्	 सरकार	 कफी	 प्रर्भटूर््यों	
और	 ्ी-रबल	 के	 रूप	 में	 पात्	
सृंपारवितिक	 के	 साथि	 सृंपारवितिक	
उधार/उधार

रत्पक्ी्य	 रपेो	
(डीरलृंग)	 रस््म	
(्ीआरईपीएस)

वारणरज्यक	बैंक,	सहकारी	बैंक,	पीडी,	
रवतिी्य	 सृ्ं थिान,	 बीमा	 कृं परन्याृं,	
म्यटूचअुल	 ृ्ं ड,	 एनबीए्सी,	 कॉपपोरे् 	
और	भरवष्य/पेंशन	 ृ्ं ड	आरद।

सबुह	9:00	
बिे	से	दोपहर	
3:00	बिे	
्क*

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:00	बिे	
्क

माकके ्	रपेो बािार	सहभारग्यों	के	बीच	रकए	
गए	 सृंपारवितिक	 उधार	 /	 उधार,	
रिसमें	 सीसीआईएल	 सभी	
सौदों	 के	 रनप्ान	 कफी	 गारृ्ं ी	
प्रदान	कर्ा	है

रकल्यरकॉपति	 रपेो	
ऑडतिर	 मैरचृंग	
रस््म	(क्रॉमस)

वारणरज्यक	बैंक,	सहकारी	बैंक,	पीडी,	
रवतिी्य	 सृ्ं थिान,	 बीमा	 कृं परन्याृं,	
म्यटूचअुल	 ृ्ं ड,	 एनबीए्सी,	 सटूचीबधि	
और	असटूचीबधि	कृं परन्याृं,	कुछ	श्तों	के	
अधीन

सबुह	9:00	
बिे	से	दोपहर	
2:30	बिे	
्क**

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
2:30	बिे	
्क

कॉपपोरे् 	बॉनड	में	
रपेो

चलरनरध	और	पररसृंपरति-द्ेय्ा	
बेमेल	का	प्रबृंधन	करने	के	रलए	
कॉरपोरे् 	 बॉनड	 द्ारा	
सृंपारवितिकक्र ्	रपेो

स ी स ी आ ई ए ल -
रवतिी्य	 बािार	
व्यापार	 ररपोर ि्ंग	
और	 परुष्टकरण	 मृंच	
(ए्-्ीआरएसी)

अनसुटूरच्	वारणरज्यक	बैंक	[आरआरबी	
और	्थिानी्य	के्त्	के	बैंक	(एलएबी)	को	
छो़िकर],	पीडी,	एनबीए्सी,	अरखल	
भार्ी्य	 रवतिी्य	 सृ्ं थिान	
(एएलए्आई),	 एमए्,	 हाउरसृंग	
्ाइनेंस	 कृं परन्याृं	 (एचए्सी),	 और	
बीमा	कृं परन्याृं

सबुह	9:00	
बिे	से	शाम	
6:00	बिे	्क

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:30	बिे	
्क

वारणरज्यक	पत्	
(सीपी)

कॉपपोरे् 	उधारक्ातिओ ृं	द्ारा	एक	
वचन	पत्	के	रूप	में	िारी	रक्या	
ग्या	 असरुरक््	 मदु्ा	 बािार	
साधन

ए्-टे्क कृं परन्याृं	 और	 एआईए्आई	
(आरबीआई	और	 सेबी	 द्ारा	 रनधातिरर्	
श्तों	के	अधीन)

सबुह	9:00	
बिे	से	शाम	
5:00	बिे	्क

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:30	बिे	
्क

िमा	प्रमाणपत्	
(सीडी)

कम	से	कम	₹	1	लाख	कफी	रारश	
के	साथि	परक्राम्य	मदु्ा	बािार	
रलख्	और	पररपकव्ा	7	
रदनों	से	कम	नहीं	और	एक	वरति	
से	अरधक	नहीं	15

ए्-टे्क अनसुटूरच्	वारणरज्यक	बैंक	(आरआरबी	
और	 एलएबी	 को	 छो़िकर)	 और	
एएलए्आई	का	च्यन	करें

सबुह	9:00	
बिे	से	शाम	
5:00	बिे	्क

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:30	बिे	
्क

रािकोरी्य	चालान भार्	 सरकार	 द्ारा	 िारी	
अलपकारलक	ऋण	रलख्

एनडीएस-ओएम भार्	सरकार।	वारणरज्यक	बैंक	(बैंक-
पीडी	सरह्)	्ी-रबलों	के	्वारमतव	में	
प्रमखु	रह्सा	रख्े	हैं	(अनलुगनक-चा त्ि 	
ए.2)

सबुह	9:00	
बिे	से	शाम	
5:00	बिे	्क	

***

सबुह	
10:00	बिे	
से	दोपहर	
3:30	बिे	
्क

नरोर:	कोरवड-19	से	िोरखम	को	कम	करने	के	रलए,	2020	में	व्यापाररक	घृ्ं ों	को	सृंशोरध्	रक्या	ग्या	थिा	।
*	नारम्	रनप्ान	बैंकों	(डीएसबी)	के	माध्यम	से	रनप्ाने	वाली	सृ्ं थिाओ ृं	के	रलए	सम्य	सबुह	9:00	बिे	से	दोपहर	2:30	बिे	्क	है	और	इसके	रलए	सम्य	
है।	्ी	+1	आधार	पर	रनप्ान	सबुह	9:00	बिे	से	शाम	5:00	बिे	्क	है।
**	्ी	+1	आधार	पर	रनप्ान	का	सम्य	सबुह	9:00	बिे	से	शाम	5:00	बिे	्क	है।
***	्ी	+0	आधार	पर	रनप्ान	सबुह	9:00	बिे	से	दोपहर	2:30	बिे	्क	है।	
स्रो्:	आरबीआई	;	आरबीआई	(2021);	सीसीआईएल।

15 रवतिी्य	सृ्ं थिान	कम	से	कम	1	वरति	और	3	वरति	से	अरधक	कफी	अवरध	के	रलए	सीडी	िारी	कर	सक्े	हैं।
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अनबुधं-सारणी ए.2: जरोड़ी-वार ग्ेंजर कैजुअ्री परीक्ण
शून्य पररक्पना पी-वै््ूय

रस््म	चलरनरध	एमएसएफ़	वॉल्यटूम	का	कारण	नहीं	बन्ी	है 0.1721

एमएसए्	वॉल्यटूम	रस््म	चलरनरध	का	कारण	नहीं	बन्ा	है 0.9438

अरधशेर	चलरनरध	ओवरनाइ्	मदु्ा	बािार	कफी	मात्ा	का	कारण	नहीं	बन्ी	है 0.0050

रा्ोंरा्	मदु्ा	बािार	कफी	मात्ा	अरधशेर	चलरनरध	का	कारण	नहीं	बन्ी	है 0.3057

ओवरनाइ्	मनी	माकके ्	वॉल्यटूम	एमएसएफ़	वॉल्यटूम	का	कारण	नहीं	बन्ा	है 0.5608

एमएसए्	वॉल्यटूम	ओवरनाइ्	मदु्ा	बािार	कफी	मात्ा	का	कारण	नहीं	बन्ा	है 0.4129

अनबुधं-सारणी ए.3: फैलाव सूचकाकं के िखु्य घरकों का मववरण
क्िाकं बाजार क्ते्र दर और िात्रा के मलए प्र्ुयक् डेरा सूत्र

1. कॉल	मनी कॉल/नोर्स	सेगमें्	कफी	दर	और	मात्ा आरबीआई;	सीसीआईएल

2. सीबीएलओ/ट्ाइपा्शी	रपेो ओवरनाइ्	और	्मति	सेगमें्	कफी	दर	और	मात्ा आरबीआई;	सीसीआईएल

3. माकके ्	रपेो ओवरनाइ्	और	्मति	सेगमें्	कफी	दर	और	मात्ा आरबीआई;	सीसीआईएल

4. वारणरज्यक	पत् प्राथिरमक	बािार	में	3	महीने	कफी	दर	और	समग्र	रनगतिम र्मडा;	सीसीआईएल;	
एनएसडीएल;	लेखक	कफी	गणना

5. िमा	का	प्रमाण	पत् प्राथिरमक	बािार	में	3	महीने	कफी	दर	और	समग्र	रनगतिम र्मडा;	सीसीआईएल;	
एनएसडीएल;	लेखक	कफी	गणना

6. ्ी	रबल रद््ी्यक	बािार	में	91-रदन	कफी	दरें	और	समग्र	टे्रडृंग	वॉल्यटूम सीसीआईएल;	ए्बीआईएल

अनबुधं-सारणी ए.4: ्ूयमनर रूर रेसर के पररणाि

चर सवंमध्ट् मडकी फुलर रेसर आकँड़ा मफमलपस-पेरटॉन रेसर सरेमरमसरक

रड्प_इन -2.13 -1.96

∆(रड्प_इन) -5.74*** -5.72***

ने्_एलएए् -1.75 -1.51

∆(ने्_एलएए्) -6.37*** -6.40***

ने्_ओएमओ -4.07*** -4.07***

रपेो -0.45 0.09

∆(रपेो) -3.61*** -8.48***

वॉल्यटूम -4.06*** -3.89***

नरोर:	***,	**,	और	*	महतव	के	क्रमशः	1	प्रर्श्,	5	प्रर्श्	और	10	प्रर्श्	््रों	को	दशाति्े	हैं।
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अनबुधं – चार्ट ए.1 ओएिओ (आउरराइर) क््य मवक््य

अनबुधं – चार्ट ए. 2: री-मब्स के सवामितव की प्रवृमत्त

स्रो्:	आरबीआई	और	लेखक	कफी	गणना

नरोर:	राज्य	सरकारों	सरह्	अन्य	।	आरबीआई	और	भरवष्य	रनरध
स्रो्:	आरबीआई:	लेखक	कफी	गणनाएृं
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ओएमओ	रबक्रफी	(-)

वारणज्य	बैंक गैर-बैंक	पीडी म्यटूचअुल	 ृ्ं ड्स,	बीमा	कृं परन्या	ँऔर	कापपोरे् ्स सहकारी	बैंक रवतिी्य	सृ्ं थिाएृं अन्य

ओएमओ	खरीद	(+)
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चखुनंदा आख ््तक सकेंरक
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मूलयि और उत्ादन
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सखं्या शीर्षक पृष्ठ
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2019-20 2020-21 2021-22

Q4 Q1 Q4 Q1

2 3 4 5
    

3.7 -22.4 3.7 18.8
6.8 3.5 3.1 4.5

-3.2 -31.0 5.5 40.4
5.6 -24.9 3.2 16.1
3.3 -19.9 6.4 13.8
2.5 -46.6 10.9 55.3

Item
2020-21

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices -6.2
                     1.1.1 Agriculture 3.6
                     1.1.2 Industry -6.4
                     1.1.3 Services -8.4
            1.1a  Final Consumption Expenditure -7.3
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation -10.8

2020-21

1
            1.2   Index of Industrial Production -8.4
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 11.4
                     2.1.2 Credit 5.6
                                2.1.2.1 Non-food Credit 5.5
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 19.3
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 18.8
                     2.2.2 Broad Money (M3) 12.2
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 3.50
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.2
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.4
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 37.4
            3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 46.8
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.00
            4.2   Reverse Repo Rate 3.35
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.25
            4.4   Bank Rate 4.25
            4.5   Base Rate 7.40/8.80
            4.6   MCLR (Overnight) 6.55/7.05
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 4.90/5.50
            4.8   Savings Deposit Rate 2.70/3.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 3.25
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.32
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.47
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.83
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.34
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 72.40
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 85.31
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.80
                                                           3-month (%) 5.64
                                                           6-month (%) 5.47
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 6.18
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.03
            6.3   Wholesale Price Index 1.29
                     6.3.1 Primary Articles 1.71
                     6.3.2 Fuel and Power -7.99
                     6.3.3 Manufactured Products 2.75
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -16.91
            7.2   Exports -6.88

 No. 1: Select Economic Indicators

2020 2021
Aug. Sep. Aug. Sep.

2 3 4 5
-7.1 1.0 11.9 -

    
    

10.9 10.5 9.5 9.4
5.5 5.1 6.7 6.7
5.5 5.1 6.7 6.8

21.8 20.3 5.3 5.1
    

14.7 14.4 15.2 14.7
12.6 12.2 9.5 9.3

    
3.00 3.00 4.00 4.00

18.00 18.00 18.00 18.00
3.7 3.6 4.8 4.7

72.1 72.0 70.2 70.2
-25.4 -14.3 -12.9 1.5
30.7 31.1 29.6 29.9

101.9 100.6 32.3 41.3
    

4.00 4.00 4.00 4.00
3.35 3.35 3.35 3.35
4.25 4.25 4.25 4.25
4.25 4.25 4.25 4.25

7.40/9.00 7.40/9.00 7.40/8.80 7.30/8.80
6.65/7.20 6.65/7.15 6.55/7.00 6.55/7.00
5.00/5.50 4.90/5.50 4.90/5.50 4.90/5.50
2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

3.43 3.41 3.19 3.19
3.24 3.36 3.30 3.45
3.49 3.58 3.45 3.57
3.59 3.73 3.65 3.81
6.12 6.04 6.27 6.23

    
73.35 73.73 74.13 73.69
87.07 86.04 87.20 86.47

3.76 3.74 3.40 3.50
3.90 3.80 3.56 3.64
4.01 3.91 3.76 3.87

    
6.7 7.3 5.3 4.3
5.6 5.6 4.8 4.4
0.4 1.3 11.4 10.7
1.9 4.1 6.2 4.1

-9.1 -8.6 26.1 24.8
1.4 1.9 11.4 11.4

    
-26.0 -19.0 52.8 84.8
-12.2 5.9 46.4 22.6

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
             FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
         

स.ं 1 : चुकनदंया आक ््षक सकेंतक

 1.2 औद्रोनगक उतपादि सूचकांक 
2 मदु्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंक
  2.1.1 जमारानियां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्ानि ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
 2.2 मदु्ा ््ॉक मात्ा 
  2.2.1 आरनक्षत मदु्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मदु्ा (एम3)
3 अनपुयात (%)
 3.1 आरनक्षत िकदी निनि अिपुात
 3.2 सांनरनिक चलनिनि अिपुात
 3.3 िकदी-जमा अिपुात
 3.4 ऋण-जमा अिपुात
 3.5 रनृधििील ऋण-जमा अिपुात
 3.6 निरेि-जमा अिपुात
 3.7 रनृधििील निरेि-जमा अिपुात
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 िीनत ररपरो दर 
 4.2 रररसथि ररपरो दर 
 4.3 सीमांत ््ायी सनुरिा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक नदि के नलए)
 4.7 एक रषथि से अनिक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मदु्ा दर (भाररत औसत)
 4.10 91-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.11 182-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.12 364-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.13 10-रषषीय सरकारी प्रनतभूनतयों पर आय (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीकमआ 
 5.1 भा.रु.-अमरीकी डॉलर हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.2 भा.रु.-यूररो हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.3 फाररडथि प्रीनमआ अमरीकी डॉलर 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्यासफफीकत (%)
 6.1 अनखल भारतीय उपभरोक्ा मूलय सूचकांक  
 6.2  औद्रोनगक कामगारों के नलए उपभरोक्ा मूलय सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलय सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्नमक र्तएुं
  6.3.2 ईिंि और पारर 
  6.3.3 नरनिनमथित उतपाद
7  करदेशी व्यापयार (% परररत्षन)
 7.1 आयात  
 7.2 नियाथित

1 रयासतकरक के्त्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयों पर जीरीए
  1.1.1 कृनष
  1.1.2 उद्रोग
  1.1.3 सेराएं
 1.1क अनंतम खपत वयय
 1.1ख सकल नियत पूजंी निमाथिण

कत4 कत1 कत4 कत1

कसत.ंअग. अग. कसत.ं

मद

कटपपणी : फाइिेंनसयल बेंचमाकथि  इंनडया प्रा. नल. (एफबीआईएल) भारतीय ररज़रथि बैंक के 31 माचथि 2018 के पररपत् एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अिसुार जी सेक बेंचमाकथि  का प्रकािि िरुू नकया 
है। एफबीआईएल िे 10 जलुाई 2018 से सदंभथि दरों का प्रसार िरुू नकया है ।
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Crore)

 L 2020 2021

Oct. Oct. 1 Oct. 8 Oct. 15 Oct. 22 Oct. 29

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 2688725 2890265 2914133 2925247 2917700 2917689

1. 12 11 15 16 16 18

1. 2688737 2890276 2914148 2925263 2917716 2917707

2 

1. 117206 109232 111733 113685 112693 114228

1. 2570667 2780398 2801792 2810972 2804443 2802933

1. 864 646 623 606 581 545

1. – – – – – –

2 

1 

2. 1439019 2110695 2109536 2108477 2103570 2106098

2. 100 100 101 100 101 100

2.

2. 43 42 42 42 42 42

2. 453999 643952 637545 671429 638589 663314

2. 5623 7140 7024 6933 6822 7272

2. 2405 3614 3561 3587 3420 3484

2. 26036 37220 37460 37215 36744 36704

2. 950693 1378313 1355975 1307431 1337730 1301553

2. 120 40313 67827 81739 80123 93627

2. 1424609 1325320 1377161 1406384 1376361 1377512

2. 2863628 3436015 3486697 3514861 3479931 3483609

2 

2. 12 11 15 16 17 18

2. 1300811 1510938 1551344 1566813 1544400 1556220

2.

2. – – – – – –

2. 4190 14498 9800 8296 4802 1966

2. 115757 93004 94399 94187 93603 93597

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 23320 21902 21902 21902 21902 21902

2. – – – – – –

2. 12931 4273 2373 73 73 73

2. 10480 39006 54330 67487 74124 77660

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 1239727 1576250 1571786 1571888 1558294 1546119

2. 156400 176133 180748 184199 182717 186055

2. 151494 169084 173313 176704 175161 177912

Item

2020-21   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 2831727

          1.1.2 Notes held in Banking Department 11

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 2831738

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold 106555

          1.2.2 Foreign Securities 2724437

          1.2.3 Rupee Coin 746

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 1504697

                   2.1.1.1 Central Government 100

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 542693

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 6529

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 3204

                   2.1.1.7 Other Banks 31820

                   2.1.1.8 Others 895440

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 24868

          2.1.2 Other Liabilities 1343670

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 2848367

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 11

          2.2.2 Balances held Abroad 1204135

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 1674

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 90275

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD 26422

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 6678

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 24858

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 1331671

          2.2.6 Other Assets 162643

                   2.2.6.1 Gold 146572

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

स.ं 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाए ंऔर आकसत्या*ं
भारतीय ररज़रथि बैंक

(कररोड़ `)

मद अकंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी कस्कत

अकटू. अकटू. 1 अकटू. 8 अकटू. 15 अकटू. 22 अकटू. 29

1 कनग्षम करभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 सचंलि में िरो्
  1.1.2 बैंनकंग नरभाग में रखे गए िरो्
1.1/1.2  कुल दे्तयाए ं(जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आकसत्यां
 1.2 आकसत्यां
  1.2.1  सरोिे के नसकके और बनुलयि
  1.2.2 नरदिेी प्रनतभूनतयां
  1.2.3 रुपया नसकका
  1.2.4 भारत सरकार की रुपया प्रनतभूनतयां
2 बैंककंग करभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमारानियां 
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार न््रीकरण यरोजिा
   2.1.1.3 राजय सरकारें
   2.1.1.4 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.1.1.5  अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनय बैंक
   2.1.1.8 अनय
   2.1.1.9 भारत के बाहर नरत्ीय सं् ्ाि
  2.1.2 अनय दयेताएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाए ं्या आकसत्यां
 2.2 आकसत्यां
  2.2.1 िरो् और नसकके
  2.2.2 नरदिे में रखे िेष
  2.2.3 ऋण और अनग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 राजय सरकारें
   2.2.3.3 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.2.3.4 अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भारतीय औद्रोनगक नरकास बैंक
   2.2.3.6 िाबाडथि
   2.2.3.7 एनकजम बैंक
   2.2.3.8 अनय
   2.2.3.9 भारत के बाहर की नरत्ीय सं् ्ाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल
   2.2.4.1 आतंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ािा नबल
  2.2.5  निरेि 
  2.2.6 अनय आन्तयां
   2.2.6.1 सरोिा

*: डे्ा अिंनतम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Crore)

Date  Liquidity Adjustment Facility MSF Standing
Liquidity
Facilities

Market
Stabilisation

Scheme

OMO (Outright) Long Term
Repo

Operations
&

Targeted
Long Term

Repo
Operations

#

Special
Long-Term

Repo
Operations
for Small
Finance
Banks

Special
Reverse
Repo £

Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9+10+
11+12-2-4-7-8-13)

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Sep. 1, 2021 - 662871 - - 0 – - - - - - - - -662871
Sep. 2, 2021 - 714231 - - 19 – - - - - - - - -714212
Sep. 3, 2021 - 683539 - - 0 – - - - - - - - -683539
Sep. 4, 2021 - 38160 - - 1276 – - - - - - - - -36884
Sep. 5, 2021 - 5665 - - 51 – - - - - - - - -5614
Sep. 6, 2021 - 684223 - - 30 – - - - - - - - -684193
Sep. 7, 2021 - 627660 - 50008 17 – - - - - - - - -677651
Sep. 8, 2021 - 594572 - - 34 -1600 - - - - - - - -596138
Sep. 9, 2021 - 481121 - 350015 13 – - - - - - - 9450 -840573
Sep. 10, 2021 - 67472 - - 527 – - - - - - - - -66945
Sep. 11, 2021 - 12062 - - 279 – - - - - - - - -11783
Sep. 12, 2021 - 2513 - - 3 – - - - - - - - -2510
Sep. 13, 2021 - 540722 - - 13 – - - - - 200 - - -540509
Sep. 14, 2021 - 497954 - 100019 65 – - - - - - - - -597908
Sep. 15, 2021 - 451181 - - 527 – - - - - - 150 - -450504
Sep. 16, 2021 - 375743 - - 4 – - 5 5 - - - - -375739
Sep. 17, 2021 - 319912 - - 168 – - - - - - - - -319744
Sep. 18, 2021 - 45044 - - 1755 – - - - - - - - -43289
Sep. 19, 2021 - 2782 - - 16 – - - - - - - - -2766
Sep. 20, 2021 - 323779 - - 77 – - - - - - - - -323702
Sep. 21, 2021 - 277396 - 150007 0 – - - - - - - - -427403
Sep. 22, 2021 - 286041 - - 70 -1300 - - - - - - - -287271
Sep. 23, 2021 - 342644 - - 103 – - - - - - - - -342541
Sep. 24, 2021 - 338748 - 394516 152 – - 15000 15001 - - - 9711 -742822
Sep. 25, 2021 - 12350 - - 348 – - - - - - - - -12002
Sep. 26, 2021 - 3470 - - 428 – - - - - - - - -3042
Sep. 27, 2021 - 327354 - - 439 – - - - - 600 - - -326315
Sep. 28, 2021 - 303230 - 197123 450 – - - - - - - - -499903
Sep. 29, 2021 - 289707 - - 902 – - - - - - - - -288805
Sep. 30, 2021 - 363114 - - 217 500 - - - - - - - -362397

Notes: #Includes Targeted Long Term Repo Operations (TLTRO), Targeted Long Term Repo Operations 2.0 (TLTRO 2.0) and On Tap Targeted Long Term Repo Operations. Negative (-)
sign indicates repayments done by Banks.
& Negative (-) sign indicates repayments done by Banks.
£ As per Press Release No. 2021-2022/177 dated May 07, 2021. From June 18, 2021, the data also includes the amount absorbed as per the
Press Release No. 2021-2022/323 dated June 04, 2021.

No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया चलकनकि पररचयालन

नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.

कदनयाकं

ररपो रररस्ष 
ररपो

परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ

करक्र् क्र्

कनरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9+10+ 
11+12-2-4-7-8-13)

स्या्ी 
चलकनकि
सकुरियाएं

बयाज़यार 
कस्रीकरण 

्ोजनया

दीरया्षरकि  
ररपो  

पररचयालन&

ओएमओ (एकमशुत) लकक्त 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन#

लरु करत् 
बैंकों के कलए 

करशेर 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन 

करशेर पुनः 
क्र् ररपो £ 

(कररोड़ `)

कटपपणी: # लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि (्ीएल्ीआरओ), लनक्षत दीघाथिरनि ररपरोपररचालि 2.0 (्ीएल्ीआरओ 2.0) और मांग के अिसुार लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि। 
ऋणातमक(-) नचनह बैंकों द्ारा नलए गए पिुथिभगुताि करो दिाथिता है। 

 & ऋणातमक (-) नचनह बैंकों द्ारा नकए गए पिुभुथिगताि करो दिाथिता है। 
 £ 07 मई 2021 की पे्रस नरज्ञनति सखंया 2021-2022/177 के अिसुार। 18 जूि 2021 से, 4 जूि 2021 के पे्रस नरज्ञनति सखंया 2021-2022/323 के अिसुार डा्ा में रानि 

िानमल है। 

चलकनकि समया्ोजन सकुरिया 
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2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

8172 3747 791

13322 10887 9169

5150 7140 8378

60803 28895 7515

42487 39639 40430

317967 297464 304980

13881 49606 49606

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 68315

    1.1 Purchase (+) 162479

    1.2 Sale (–) 94164

2      equivalent at contract rate 510516

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 68315

      (` Crores) 510516

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

72751

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0

    1.1 Purchase (+)             12118

    1.2 Sale (–)             12118

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

690

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

0 0 0

0 560 0

0 560 0

0 0 0

i)     Operations in onshore / offshore OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Crores)

perations in onshore/offshore OTC segment

कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं अग. कसत.ं

स.ं 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया अमरीकफी रॉलर कया क्र्-करक्र्

ओटीसी सगेमनेट में ऑनशॉर / ऑफशॉर में पररचयालन

मद

मद

मदु्या फ्ूचस्ष सगेमनेट में पररचयालन

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 माह के अतं में बकाया निरल मदु्ा रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)
 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 सनंरदा दर पर ` के बराबर (कररोड़ `)

3 सचंयी (माचथि के  के अतं से) (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

      (कररोड़ `)

4 माह के अतं में बकाया निरल रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)

 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)
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 Item As on  September 30, 2021

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 7755 840 6915

2. More than 1 month and upto 3 months 15964 2895 13069

3. More than 3 months and upto 1 year 40367 10745 29622

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 64086 14480 49606

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2020-21

1

1 MSF 182

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit –

2.2 Outstanding –

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 4900

3.2 Outstanding –

4 Others

4.1 Limit 75000

4.2 Outstanding 32387

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 32569

(` Crore)

2020 2021

Oct. 23 May 21 Jun. 18 Jul. 30 Aug. 27 Sep. 24 Oct. 22

2 3 4 5 6 7 8

6 494 59 254 2 152 461

- - - - - - -

- - - - - - -

4900 4900 4900 4900 4900 4900 4900

- 0 0 0 0 0 0

65000 60000 76000 76000 76000 76000 76000

36488 1662 5578 23296 23296 25396 21696

36494 2156 5637 23550 23298 25548 22157

As on the Last Reporting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/NHB U/S 17(4H) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरकशष्ट पररपकरतया के अनसुयार)
पररपकरतया करशे्रण (कमकल्न अमरीकफी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप कनरल

31 कसतबंर 2021 कफी कस्कत

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अनिक और 3 माह तक

3. 3 माह से अनिक और 1 रषथि तक

4. 1 रषथि से अनिक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक कफी स्या्ी सकुरियाएं

मद

अकटू. 23 मई 21 जून 18 जुलया. 30 अग. 27 कसत.ं 24 अकटू. 22

1 सीमांत ््ायी सनुरिा

2 अिसूुनचत रानणजय बैंकों के नलए नियाथित ऋण पिुथिनरत्

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्रा्नमक वयापाररयों के नलए चलनिनि सनुरिा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4.  अनय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

कन्त अकंतम शुक्ररयार कफी कस्कत

(कररोड़ `)

न्पपणीः 1. अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा अ्ाथित एनकज़म बैंक करो 22 मई 2020 से  पिुः िरुू कर नदया। 
           2. अनय के नलए पिुनरथित सनुरिा, अ्ाथित भाररबैंक अनिनियम 1934 के िाबाडथि/ नसड़बी/एिएचबी यू /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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Item

2020-21   2020 2021

Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 2751828 2585243 2830841 2843215 2814964

    1.1  Notes in Circulation 2826851 2656476 2916737 2923865 2897815

    1.2  Circulation of Rupee Coin 26170 25738 26467 26467 26550

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on Hand with Banks 101935 97715 113106 107859 110143

2  Deposit Money of the Public 2042471 1739732 1972289 1934904 2005068

    2.1  Demand Deposits with Banks 1995120 1696910 1926134 1888182 1958168

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 47351 42822 46156 46722 46900

3  M     (1 + 2) 4794299 4324974 4803130 4778119 4820032

4  Post Office Saving Bank Deposits 170025 162350 170025 170025 170025

5  M     (3 + 4) 4964324 4487324 4973155 4948144 4990057

6  Time Deposits with Banks 14050278 13414790 14526500 14622988 14576472

7  M     (3 + 6) 18844578 17739765 19329631 19401108 19396504

8  Total Post Office Deposits 509544 470929 509544 509544 509544

9  M      (7 + 8) 19354122 18210694 19839175 19910652 19906048

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मदु्ा और बैंनकंग
स.ं 6: मदु्या भरंयार कफी मयात्रया

1  जिता के पास मदु्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलि में िरो्

 1.2 रुपये नसकके का सचंलि

 1.3 छरो्े नसककों का संचलि

 1.4 बैंकों के पास िकदी

2 जिता की जमारानियां

 2.1 बैंकों के पास मांग जमारानियां

 2.2 ररज़रथि बैंक के पास ‘अनय’ जमारानियां

3 एम
1
 (1 + 2)

4 डाकघर बचत बैंक जमारानियां

5 एम
2
 (3 + 4)

6 बैंकों के पास मीयादी जमारानियां

7 एम
3
 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमारानियां

9 एम
4
 (7 + 8)

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24

मद

(कररोड़ `)

मयाच्ष 31 /मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी बकया्या कस्कत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2020-21   2020 2021

Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 5850374 5518317 6078962 6255731 6076808

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1099686 836430 1191232 1251825 1118511

          1.1.1 Claims on Government 1337300 1196304 1578932 1593052 1585465

                   1.1.1.1 Central Government 1333917 1185788 1575852 1580791 1577489

                   1.1.1.2 State Governments 3383 10516 3080 12260 7976

         1.1.2 Government deposits with RBI 237615 359874 387700 341227 466954

                   1.1.2.1 Central Government 237572 359832 387658 341184 466912

                   1.1.2.2 State Governments 42 42 42 42 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 4750689 4681887 4887730 5003906 4958298

2  Bank Credit to Commercial Sector 11668466 10933906 11609595 11623567 11665988

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 8709 14740 8616 7000 5796

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 11659757 10919166 11600979 11616567 11660191

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 10949509 10271581 10897601 10912705 10956817

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 694758 637509 685527 685821 685451

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 15490 10076 17851 18041 17923

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 4578846 4283299 4857809 4904762 4895023

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 4199400 3985569 4514459 4561412 4551673

          3.1.1 Gross foreign assets 4199637 3985812 4514703 4561656 4551917

          3.1.2 Foreign liabilities 237 243 244 244 244

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 379446 297731 343350 343350 343350

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26481 27210 27210 27293

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 3280021 3022240 3243945 3410163 3268609

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1356660 1384384 1316710 1322629 1315185

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 1923362 1637856 1927236 2087534 1953423

 M   (1+2+3+4–5) 18844578 17739765 19329631 19401108 19396504

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

स.ं 7: मदु्या भरंयार (एम
3
) कया स्ोत

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24

(कररोड़ `)

स्रोत

1 सरकयार को कनरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो निरल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दारे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 राजय सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमारानियां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 राजय सरकारें
 1.2 सरकार करो अनय बैंक ऋण
2 रयाकणक््क के्त्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का रानणनजयक के्षत् करो ऋण
 2.2 रानणनजयक के्षत् करो अनय बैंकों द्ारा नदया गया ऋण
  2.2.1 रानणजय बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.3 रानणजय और सहकारी बैंकों द्ारा अनय प्रनतभूनतयों में निरेि
3 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल करदेशी मदु्या आकसत्या ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल नरदिेी आन्तयां
  3.1.2 नरदिेी दयेताएं
 3.2 अनय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
4 जनतया के प्रकत सरकयार कफी मदु्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल गैर-मौकद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की निरल गैर-मौनद्क दयेताएं
 5.2 अनय बैंकों की निरल गैर-मौनद्क दयेताए ं(अरनिष्ट)
एम

3
 (1+2+3+4-5)

मयाच्ष  31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 8: Monetary Survey

Item

2020-21 2020 2021
Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 4794299 4324974 4803130 4778119 4820032
NM    (NM   + 1.2.2.1) 11048277 10285464 11273860 11293286 11314819
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 18936051 17826724 19420610 19499666 19498790
1 Components
1.1 Currency with the Public 2751828 2585243 2830841 2843215 2814964
1.2 Aggregate Deposits of Residents 15892848 14942443 16305533 16366329 16391028
      1.2.1 Demand Deposits 1995121 1696910 1926134 1888182 1958168
      1.2.2 Time Deposits of Residents 13897727 13245533 14379399 14478147 14432860
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 6253977 5960490 6470730 6515166 6494787
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 78702 73353 64693 67446 59966
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 7643750 7285043 7908669 7962981 7938073
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47351 42822 46156 46722 46900
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 256217 238081 243400 245898
2 Sources
2.1 Domestic Credit 18518950 17430074 18690513 18860643 18723508
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 5850374 5518317 6078962 6255731 6076808
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 836430 1191232 1251825 1118511
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 4750689 4681887 4887730 5003906 4958298
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 12668575 11911757 12611551 12604913 12646700
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 34134 40026 25388 28830 27626
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 12634441 11871731 12586163 12576083 12619074
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 951313 940628 976083 952657 949934
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26481 27210 27210 27293
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4438202 4110620 4772540 4780987 4798128
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 3985569 4514459 4561412 4551673
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 238802 125051 258081 219575 246455
2.4 Capital Account 2775245 2811108 2962739 2944214 2941756
2.5 Other items (net) 1272767 929343 1106914 1224960 1108382

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2020-21 2020 2021
Sep. Jul. Aug. Sep.

1 2 3 4 5
1  NM 18936051 17826724 19464580 19420610 19498790

2  Postal Deposits 509544 470929 509544 509544 509544
3  L   ( 1 + 2) 19445595 18297653 19974124 19930154 20008334

4  Liabilities of Financial Institutions 33179 38481 25815 25923 27371
    4.1  Term Money Borrowings 2645 5700 4077 4244 4244
    4.2  Certificates of Deposit 25550 29300 16525 16775 18175
    4.3  Term Deposits 4984 3481 5212 4905 4952
5  L   (3 + 4) 19478774 18336133 19999938 19956077 20035705

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 31905 31905 .. .. 31905
7  L   (5 + 6) 19510679 18368038 .. .. 20067610

1

2

3

3

Note : 1. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off of numbers.

स.ं 8: मौकद्क सरवेक्ण

स.ं 9ः चलकनकि समचुच्

(कररोड़ `)
मद

मौकद्क समचुच्
एि एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एि एम2 (एि एम1 + 1.2.2.1)
एि एम3 (एि एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जिता के पास मदु्ा
 1.2. निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.2.1 मांग जमारानियां
  1.2.2 निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.2.2.1 अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.2.2.2 दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
 1.4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग /सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1 दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 रानणनजयक के्षत् करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा रानणनजयक के्षत् करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयां)
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 बैंनकंग के्षत् की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.2 बैनँकंग प्रणाली की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

समचुच्

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24

कसत.ं जुलया. अग. कसत.ं

(कररोड़ `)

1 एन एम3

2 डाकघर जमारानियां
3 एल1 (1 + 2)
4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंकी दयेताए ं
 4.1 सारनि मदु्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्
 4.3 सारनि जमारानियां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंनकंग नरत्ीय कंपनियों के पास जिता की जमारानियां
7 एल3 (5 + 6)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/  
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

कटपपणी : सभंर है नक पूणाांकि के कारण कॉलम के आकंड़ों का जरोड़ कुल के बराबर ि हरो। 
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No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2020-21   2020 2021
Sep. 25 Aug. 27 Sep. 3 Sep. 10 Sep. 17 Sep. 24

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 3599981 3189389 3679192 3695382 3681157 3711050 3659382

1 Components
1.1 Currency in Circulation 2853763 2682957 2943946 2939095 2951074 2938741 2925107
1.2 Bankers' Deposits with RBI 698867 463610 689090 709691 683360 725166 687375
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47351 42822 46156 46596 46722 47143 46900
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1099686 836430 1191232 1300733 1251825 1104072 1118511
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -378066 -289447 -745615 -876915 -843662 -665132 -728706
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 8709 14740 8616 8628 7000 7118 5796
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4199400 3985569 4514459 4538963 4561412 4547663 4551673
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 26913 26481 27210 27210 27210 27210 27293
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1356660 1384384 1316710 1303237 1322629 1309882 1315185

(` Crore)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2020-21   2020 2021
Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 2853763 2682957 2943946 2951074 2925107
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 698867 463610 689090 683360 687375
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 651748 429915 641437 631652 638826
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 47351 42822 46156 46722 46900
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 3599981 3189389 3679192 3681157 3659382
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 730328 561723 454233 415164 395602
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 836430 1191232 1251825 1118511
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1096345 825956 1188194 1239607 1110577

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1333174 1185063 1575132 1580102 1576829
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1333174 1185063 1575132 1580102 1576829
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 743 725 720 690 659
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 237572 359832 387658 341184 466912
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 3340 10474 3038 12218 7934
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -403492 -314733 -762387 -865491 -750535
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -378066 -289447 -745615 -843662 -728706
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 34134 40026 25388 28830 27626
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers – – – – –
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD 25426 25286 16772 21830 21830
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26481 27210 27210 27293
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 3985569 4514459 4561412 4551673
      2.3.1 Gold 247723 264971 275932 276990 275988
      2.3.2 Foreign Currency Assets 3951694 3720615 4238544 4284440 4275703
2.4 Capital Account 1173033 1223306 1212280 1211489 1205606
2.5 Other Items (net) 183626 161078 104429 111139 109579

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

स.ं 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण
(कररोड़ `)

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24

मद

1  रटक
 1.1  सचंलि में मदु्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
  1.2.1  अिसूुनचत रानणजय बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
आरनक्षत मदु्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अनग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ािा नबलों में निरेि
    2.1.1.1.3 नदिांनकत सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रनतभूनतयां
    2.1.1.1.4 रुपया नसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमारानियां
   2.1.1.2 राजय सरकारों करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों पर भा.रर.बैं. के दारे
   2.1.2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंकों करो ऋण और अनग्रम
  2.1.3 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्नमक वयापाररयों करो ऋण और अनग्रम
   2.1.3.2 िाबाडथि करो ऋण और अनग्रम
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 सरोिा
  2.3.2 नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 3 कसत.ं 10 कसत.ं 17 कसत.ं 24

स.ं 11ः ररजर्ष बैंक  - रटक और स्ोत
(कररोड़ `)

आरनक्षत मदु्ा 
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 सचंलि में मदु्ा
1.2 भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो निरल ररज़रथि बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.3 रानणनजयक के्षत् करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
2.5 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
2.6 भा.रर.बैं. की निरल गैर मौनद्क दयेताएं

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

मद मयाच्ष 31 /मयाह के अकंतम शुक्ररयारों/शुक्ररयारों कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Crore)

Item As on
March 26,

2021

2020 2021

Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 4462526 4439092 4593279 4709739 4663318
2  Commercial Paper 82584 92022 81561 76221 74182
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 9840 11862 10668 10847 10724
    3.2  Private Corporate Sector 64035 71294 69737 70062 70140
    3.3  Others 5210 5037 5151 5175 5135
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 121008 124498 115114 113506 114705
    4.2  Private Corporate Sector 308904 304660 313729 316133 320982
    4.3  Others 149325 148503 145079 145290 146239
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 31142 40302 51791 54178 47849
    5.2  Financial institutions 167130 133488 152062 152283 151015

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2020-21 2020 2021
Sep. 25 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 14960961 14093146 15369949 15429847 15455336
      1.1.1 Demand Deposits 1861193 1576060 1790996 1753582 1823739
      1.1.2 Time Deposits of Residents 13099768 12517086 13578953 13676265 13631597
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 5894896 5632689 6110529 6154319 6134219
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 78702 73353 64693 67446 59966
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 7204873 6884397 7468424 7521945 7497378
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 256217 238081 243400 245898
2 Sources
2.1 Domestic Credit 16378019 15654537 16467365 16573260 16570318
      2.1.1 Credit to the Government 4461632 4437463 4591955 4708234 4662056
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 11916387 11217074 11875410 11865026 11908262
                2.1.2.1 Bank Credit 10949509 10271581 10897601 10912705 10956817
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 10888255 10205154 10828801 10842967 10894475
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 23633 12199 9363 7122 9212
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 894 1629 1324 1505 1262
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 942351 931666 967121 943694 940972
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) 238802 125051 258081 219575 246455
      2.2.1 Foreign Currency Assets 454866 361222 459653 423104 453232
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 152552 169257 147101 144841 143611
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 63512 66914 54471 58688 63166
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 1010202 806963 1488773 1571909 1466234
      2.3.1 Balances with the RBI 542693 429915 641437 631652 638826
      2.3.2 Cash in Hand 90748 87601 101721 96596 98703
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -376761 -289447 -745615 -843662 -728706
2.4 Capital Account 1578041 1563631 1726288 1708554 1711980
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 843995 673558 879902 982944 869793
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 593095 484143 501728 557985 520219
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 80681 71249 47623 37880 36145

(` Crore)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

स.ं 12ः रयाकणक््क बैंक सरवेक्ण

स.ं 13ः अनसूुकचत रयाकणक््क बैंकों के कनरेश

मद मयाह के अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयारों/
मयाह के ररपोकटिंग शुक्ररयारों कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

1 रटक
 1.1  निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.1.1  मांग जमारानियां
  1.1.2  निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.1.2.1  अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.1.2.2  दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.2  नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग/सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1  दिेी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  रानणनजयक के्षत् करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्ानि ऋण
   2.1.2.2  प्रा्नमक वयापाररयों करो निरल ऋण
   2.1.2.3  अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयों में निरेि
   2.1.2.4  अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों में)
 2.2  रानणजय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.2.2  अनिरासी नरदिेी मदु्ा प्रतयारतथििीय मीयादी जमारानियां
  2.2.3  समदु्पार नरदिेी मदु्ा उिार
 2.3  निरल बैंक ररज़रथि (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के पास िेष
  2.3.2  उपल्ि िकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अनग्रम
 2.4 पूजंी खाता
 2.5  अनय मदें (निरल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अनय मांग और मीयादी दयेताए ं(2.2.3 का निरल)
  2.5.2  निरल अतंर-बैंक दयेताए ं(प्रा्नमक वयापाररयों से इतर)

1  एसएलआर प्रनतभूनतयां
2 रानणनजयक पत्
3  निमिनलनखत द्ारा जारी िेयर
 3.1 सरकारी उद्म
 3.2 निजी कारपरोरे्  के्षत्
 3.3 अनय
4  निमिनलनखत द्ारा जारी बांड / नडबेंचर
 4.1 सरकारी उद्म
 4.2  निजी कारपरोरे्  के्षत्
 4.3 अनय
5 निमिनलनखत द्ारा जारी नलखत
 5.1 मयूचअुल फंड
 5.2 नरत्ीय सं् ्ाएं

मद

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24

(कररोड़ `)

(कररोड़ `)

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 10 कसत.ं 24
26 मयाच्ष 2021 कफी 

कस्कत 
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2020-21
2020 2021

Sep. Aug. Sep.

5 6 7 8

133 133 134 135

254589 277072 234251 227943

195866 215993 166520 166914

40880 45238 49396 42383

17843 15841 18336 18645

16014145 15069677 16311329 16428231

15113512 14262403 15517050 15598948

1861193 1576060 1790996 1823739

13252320 12686343 13726054 13775208

244025 256217 238080 245898

656607 551057 556198 583385

90275 121495 91806 92382

– – – –

90275 121495 91806 92382

633440 517516 743158 737529

90748 87601 101721 98703

542693 429915 641437 638826

197541 218022 195991 201009

143294 153034 141467 144591

14226 14410 23335 19142

129068 138624 118131 125448

10654 11399 6146 7062

16764 21374 23695 24278

26829 32214 24683 25078

4462526 4439092 4593279 4663318

4461632 4437463 4591955 4662056

894 1629 1324 1262

10949509 10271581 10897601 10956817

61254 66426 68801 62342

10736491 10110780 10695671 10754999

30531 20266 32005 31812

127883 94174 121455 118694

20394 18357 19088 19844

34210 28004 29383 31467

Item

All Scheduled Banks

2020-21
2020 2021

Sep. Aug. Sep.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 209 209 210 211

1 Liabilities to the Banking System 259530 282300 238674 232513

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 200585 221020 170669 171131

    1.2 Borrowings from Banks 40886 45238 49402 42447

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 18059 16042 18602 18934

2 Liabilities to Others 16457782 15498736 16746756 16864858

    2.1 Aggregate Deposits 15540152 14674707 15935780 16019389

          2.1.1 Demand 1899343 1611292 1830494 1862812

          2.1.2 Time 13640809 13063416 14105286 14156578

    2.2 Borrowings 248271 260780 243677 251043

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 669359 563249 567299 594426

3 Borrowings from Reserve Bank 90275 121530 91806 92417

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 90275 121530 91806 92417

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 650745 531956 761648 756402

    4.1 Cash in Hand 92793 89701 103780 100794

    4.2 Balances with Reserve Bank 557951 442255 657868 655608

5 Assets with the Banking System 265729 280547 249941 254390

    5.1 Balances with Other Banks 179430 187592 176371 179846

          5.1.1 In Current Account 16796 16665 26135 21548

          5.1.2 In Other Accounts 162634 170927 150236 158298

    5.2 Money at Call and Short Notice 36716 33823 22146 21959

    5.3 Advances to Banks 19908 21840 24127 24660

    5.4 Other Assets 29675 37292 27296 27925

6 Investment 4598924 4571333 4734101 4804691

    6.1 Government Securities 4591896 4563197 4726753 4797271

    6.2 Other Approved Securities 7029 8135 7348 7421

7 Bank Credit 11297014 10603062 11236000 11295261

    7a Food Credit 91653 96830 104619 98160

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 11081668 10440241 11032004 11091410

    7.2 Inland Bills-Purchased 30896 20538 32026 31826

    7.3 Inland Bills-Discounted 128831 95214 122813 120033

    7.4 Foreign Bills-Purchased 20762 18608 19266 20016

    7.5 Foreign Bills-Discounted 34857 28463 29890 31976

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनसूुकचत बैंक और सभी अनसूुकचत रयाकणक््क बैंक

(कररोड़ `)
मद

सभी अनसूुकचत बैंक सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंक

सूचिा दिेे राले बेंकों की सखंया

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रकत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयादी जमारानियां

 1.2 बैंकों से उिार रानि

 1.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

2 अन् के प्रकत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमारानियां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उिार

 2.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

3 ररज़र्ष बैंक स ेउियार

 3.1 मीयादी नबल / रचि पत्ों की जमाित पर

 3.2 अनय

4 उपल्ि िकदी और ररज़रथि बैंक के पास िेष

 4.1 उपल्ि िकदी

 4.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आकसत्यां

 5.1 अनय बैंकों के पास िेष

  5.1.1 चालू खाते में

  5.1.2 अनय खातों में

 5.2  मांग और अलपसूचिा पर मदु्ा

 5.3  बैंकों करो अनग्रम

 5.4 अनय आन्तयां

6 कनरेश

 6.1 सरकारी प्रनतभूनतयां

 6.2 अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयां

7 बैंक ऋण

 7क खाद्ानि ऋण

 7.1 ऋण िकदी-ऋण और ओररड्ाफ्

 7.2  दिेी नबल - खरीद ेगए

 7.3  दिेी नबल- भिुाए गए

 7.4  नरदिेी नबल - खरीद ेगए

 7.5 नरदिेी नबल - भिुाए गए

कसत.ं अग. कसत.ं कसत.ं अग. कसत.ं

अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में) /अकंतम शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

(` Crore)

Sector

Outstanding as on Growth (%)

Mar.26,
2021 2020 2021

Financial
year so

far
Y-o-Y

Sep.25 Aug.27 Sep.24 2021-22 2021
1 2 3 4 % %

I.  Gross Bank Credit (II+III) 10949509 10271581 10897463 10956792 0.1 6.7
II.    Food Credit 61254 66427 68801 62342 1.8 -6.1
III.    Non-food Credit 10888255 10205154 10828662 10894450 0.1 6.8
   1.  Agriculture & Allied Activities 1271047 1201893 1304270 1321325 4.0 9.9
   2.  Industry 2895786 2760676 2826181 2829547 -2.3 2.5
            2.1  Micro and Small 383854 360341 390108 395432 3.0 9.7
            2.2  Medium 136054 117541 170177 175081 28.7 49.0
            2.3  Large 2375878 2282794 2265896 2259034 -4.9 -1.0
   3.  Services 2647362 2550706 2594741 2571563 -2.9 0.8
            3.1  Transport Operators 133953 127002 131845 131206 -2.1 3.3
            3.2  Computer Software 19183 18018 18541 18621 -2.9 3.3
            3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 48019 48178 48563 48854 1.7 1.4
            3.4  Shipping 7188 5082 6997 7384 2.7 45.3
            3.5  Aviation 25643 26006 28278 27876 8.7 7.2
            3.6  Professional Services 105253 107606 99935 99459 -5.5 -7.6
            3.7  Trade 590377 551830 591683 576621 -2.3 4.5
                         3.7.1  Wholesale Trade 309611 271763 309807 291589 -5.8 7.3
                         3.7.2  Retail Trade 280766 280067 281876 285033 1.5 1.8
            3.8  Commercial Real Estate 264246 256272 258286 255778 -3.2 -0.2
            3.9  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 937949 899302 870541 876825 -6.5 -2.5
                         3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 215189 189865 205093 212148 -1.4 11.7
                         3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 78442 52347 77833 79674 1.6 52.2
            3.10  Other Services 515550 511412 540073 528938 2.6 3.4
   4.  Personal Loans 2845527 2604048 2893913 2918538 2.6 12.1
            4.1  Consumer Durables 8810 7788 10258 10904 23.8 40.0
            4.2  Housing 1458358 1356531 1469744 1478451 1.4 9.0
            4.3  Advances against Fixed Deposits 62975 56882 61088 63690 1.1 12.0
            4.4  Advances to Individuals against share & bonds 4419 6003 4390 4481 1.4 -25.4
            4.5  Credit Card Outstanding 116537 105640 115612 115641 -0.8 9.5
            4.6  Education 63968 65336 62964 63437 -0.8 -2.9
            4.7  Vehicle Loans 267352 248368 268643 270378 1.1 8.9
            4.8  Loan against gold jewellery 60724 40086 62926 63770 5.0 59.1
            4.9  Other Personal Loans 802385 717414 838288 847788 5.7 18.2
   5.  Priority Sector   
            5.1  Agriculture & Allied Activities 1235082 1153293 1249775 1261764 2.2 9.4
            5.2  Micro & Small Enterprises 1113243 1130647 1110565 1100816 -1.1 -2.6
            5.3  Medium Enterprises 207615 176469 215688 219344 5.6 24.3
            5.4  Housing 468659 463289 470652 446129 -4.8 -3.7
            5.5  Education Loans 48201 51928 46993 47201 -2.1 -9.1
            5.6  Renewable Energy 1171 1210 1313 1423 21.5 17.5
            5.7  Social Infrastructure 2352 1081 2619 2323 -1.2 114.8
            5.8  Export Credit 19028 15822 17875 21444 12.7 35.5
            5.9  Others 9169 10857 15988 16595 81.0 52.9
            5.10  Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 813263 747551 814998 844833 3.9 13.0

Note 1:  Data are provisional.  Gross bank credit and non-food credit data are based on Section - 42 return, which covers all scheduled commercial banks (SCBs),
while sectoral non-food credit data are based on sector-wise and industry-wise bank credit (SIBC) return, which covers select banks accounting for about 90 per
cent of total non-food credit extended by all SCBs.
Note 2:  With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of the existing components
published earlier have undergone some changes

1

2

3

4

5

6

7

1 Micro & Small includes credit to micro & small industries in the manufacturing sector.
2 NBFCs include HFCs, PFIs, Microfinance Institutions (MFIs), NBFCs engaged in gold loan and others. 

3 Other Services include Mutual Fund (MFs),  Banking and Finance other than NBFCs and MFs and other services which are not indicated elsewhere under services.
4 Agriculture and Allied Activities also include priority sector lending certificates (PSLCs).
5 Micro and Small Enterprises include credit to micro and small enterprises in manufacturing and services sector and also include PSLCs.
6 Medium Enterprises include credit to medium enterprises in the manufacturing and services sector.
7 Export credit under the priority sector relates to foreign banks only.

of which,

(Memo)

(Micro and Small, Medium and Large )

स.ं 15ः प्रमखु क्ते्रों द्यारया सकल बैंक ऋण कया अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी्  
रर्ष में अब 

तक
रर्ष-दर-रर्षक्ते्र 

कसत.ं 25 अग. 27 कसत.ं 24

मयाच्ष 26, 
2021

  1.2अ.2.1 नरनिमाथिण
  1.2अ.2.2 सेराएं

कटपपणी : 1. रयाटया अनकंतम हैं। सकल बैंक ऋण और गैर -खयाद्य ऋण कया रयाटया ियारया -42 ररटन्ष पर आियाररत है, कजसमें सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंकों को (एससीबी) शयाकमल 
कक्या ग्या है, जब कक क्ते्ररयार गैर-खयाद्य ऋण रयाटया क्ते्र-रयार पर और उद्योग-रयार  बैंक ऋण(एसआईबीसी) ररटन्ष, कजसमें सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंकों द्यारया कुल गैर खयाद् 
ऋण के लगभग 90 प्रकतशत के चुकनदंया बैंकों को समयाकरष्ट कक्या ग्या है। कटपपणी 2:  जनररी 2021 स,े क्ते्री् ऋण रेटया सशंोकित प्रयारूप पर आियाररत हैं, कजसके कयारण पहले 
प्रकयाकशत कुछ मौजूदया रटकों के मयान और करकयास दर में कुछ बदलयार हुए हैं।
1. सूक्म और लघ ुमें नरनिमाथिण के्षत् के अतंगथित  सूक्म और लघ ुउद्रोगों करो ऋण िानमल है। 
2. एिबीएफसी के अतंगथित एचएफसी, पीएफआई, माइक्ररोफाइिेंस सं् ्ाए ं(एमएफआई), ्रणथि ऋण से जडु़ी एिबीएफसी और अनय िानमल हैं। 
3. अनय सेराओ ंके अतंगथित मयूचअुल फंड, एिबीएफसी और एमएफ के अलारा बैंनकंग र नरत् त्ा अनय सेराए ंजरो सेराओ ंके अतंगथित अनयत् िहीं दिाथिए गए हैं।  
4. कृनष और उससे समबधि कायथिकलापों के अतंगथित प्रा्नमकता- प्राति के्षत् उिार प्रमाणपत् (पीएसएलसी) भी िानमल है। 
5. सूक्म और लघ ुउद्मों में नरनिमाथिण और सेरा के्षत् के अतंगथित  सूक्म और लघ ुउद्मों करो ऋणऔर पीएसएलसी भी िानमल हैं।  
6. मधयम उद्मों में नरनिमाथिण और सेरा के्षत् के अतंगथित मधयम उद्मों करो ऋण िानमल हैं। 
7. प्रा्नमकता-प्राति के्षत्ों के अतंगथित नियाथित ऋण नरदिेी बैंकों से सबंनंित हैं। 

I. सकल बैंक ऋण (II+III)
II. खयाद्ययानन ऋण
III. गैर-खयाद्ययानन ऋण
 1. कृकर और उसस ेजुडी गकतकरकि्यां
 2. उद्योग
  2.1 सूक्म और लघु1
  2.2 मझाैले
  2.3 बडे़
 3. सरेयाएं
  3.1 परररहि पररचालक
  3.2 कमपयू्र सॉफ्रेयर
  3.3 पयथि्ि, हरो्ल और रे् तरां
  3.4 निनपगं
  3.5 िौरहि
  3.6 पेिेरर सेराएं
  3.7 वयापार
   3.7.1 ्रोक वयापार
   3.7.2 खदुरा वयापार
  3.8 रानणनजयक ््ारर सपंदा
  3.9 गैर -बैंनकंग नरत्ीय कंपनिया ँ(एिबीएफसी)2 नजसमें से 
   3.9.1 आरास नरत् कंपनियां (एचएफसी) 
   3.9.2 सरकारी नरत्ीय सं् ्ाए ं(पीएफआई) 
  3.10 अनय सेराए ं3

 4 व्कतिगत ऋण
  4.1 उपभरोक्ा न्काऊ र्तएुं
  4.2 आरास
  4.3 मीयादी जमारानि की जमाित पर अनग्रम
  4.4 िेयरों और बांडों की जमाित पर वयनक्यों करो अनग्रम
  4.5 के्रनड् काडथि बकाया
  4.6 निक्षा
  4.7 राहि ऋण 
  4.8  सरोिे के आभूषण पर ऋण 
  4.9 अनय वयनक्गत ऋण
 5. प्रया्कमकतया प्रयाप्त क्ते्र (मेमो)
  5.1 कृनष और उससे जडु़ी गनतनरनियां4
  5.2 सूक्म और लघ ुउद्म5

  5.3 मधयम उद्म 6 
  5.4 आरास
  5.5 निक्षा ऋण
  5.6 िरीकरणीय ऊजाथि 
  5.7 सरोिल इंफ्ा्ट्कचर 
  5.8 नियाथित ऋण 7

  5.9 अनय 
  5.10 िे् पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सनहत कमजरोर रगथि 



125

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन नवबंर 2021

No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

(` Crore)

Industry

Outstanding as on Growth (%)

Mar. 26,
2021

2020 2021 Financial
year so far Y-o-Y

Sep. 25 Aug.27 Sep. 24 2021-22 2021

1 2 3 4 % %
2  Industries (2.1 to 2.19) 2895786 2760676 2826181 2829547 –2.3 2.5
2.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 46052 40745 49913 48829 6.0 19.8
2.2    Food Processing 153286 137309 146314 145334 –5.2 5.8
          2.2.1  Sugar 25519 20752 19520 18461 –27.7 –11.0
          2.2.2  Edible Oils & Vanaspati 18972 17126 18355 17891 –5.7 4.5
          2.2.3  Tea 4273 4267 4684 4812 12.6 12.8
          2.2.4  Others 104523 95164 103755 104171 –0.3 9.5
2.3    Beverage & Tobacco 15966 15012 14564 14994 –6.1 –0.1
2.4    Textiles 200487 186682 199804 198445 –1.0 6.3
          2.4.1  Cotton Textiles 90546 83314 85196 83868 –7.4 0.7
          2.4.2  Jute Textiles 2724 2408 2674 2650 –2.7 10.1
          2.4.3  Man-Made Textiles 38861 35228 41695 41943 7.9 19.1
          2.4.4  Other Textiles 68356 65732 70239 69984 2.4 6.5
2.5    Leather & Leather Products 10461 10904 10421 10416 –0.4 –4.5
2.6    Wood & Wood Products 13186 12647 13507 13470 2.2 6.5
2.7    Paper & Paper Products 35466 33000 36086 36349 2.5 10.1
2.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 66909 59254 63026 68024 1.7 14.8
2.9    Chemicals & Chemical Products 192323 175062 178794 182178 –5.3 4.1
          2.9.1  Fertiliser 32237 34184 24939 27117 –15.9 –20.7
          2.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 51723 50532 49354 50247 –2.9 –0.6
          2.9.3  Petro Chemicals 45621 34698 40384 39324 –13.8 13.3
          2.9.4  Others 62742 55649 64118 65490 4.4 17.7
2.10  Rubber, Plastic & their Products 54308 50950 58457 59773 10.1 17.3
2.11  Glass & Glassware 6319 6797 5922 5918 –6.3 –12.9
2.12  Cement & Cement Products 54194 59858 47505 47393 –12.5 –20.8
2.13  Basic Metal & Metal Product 328867 339884 293635 285726 –13.1 –15.9
          2.13.1  Iron & Steel 232934 249421 201972 193685 –16.8 –22.3
          2.13.2  Other Metal & Metal Product 95933 90463 91663 92041 –4.1 1.7
2.14  All Engineering 147545 140248 146872 147744 0.1 5.3
          2.14.1  Electronics 33871 30100 34199 34594 2.1 14.9
          2.14.2  Others 113674 110148 112673 113150 –0.5 2.7
2.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 83188 89239 85423 85700 3.0 –4.0
2.16  Gems & Jewellery 62983 62082 68266 69598 10.5 12.1
2.17  Construction 94565 101264 97967 95699 1.2 –5.5
2.18  Infrastructure 1092217 1026233 1085039 1086038 –0.6 5.8
          2.18.1  Power 567584 548298 567273 570403 0.5 4.0
          2.18.2  Telecommunications 112120 115484 110396 111333 –0.7 –3.6
          2.18.3  Roads 237061 195085 240065 243541 2.7 24.8
          2.18.4  Airports 7327 5148 7479 7541 2.9 46.5
          2.18.5  Ports 7363 9323 8840 8930 21.3 –4.2
          2.18.6  Railways 11260 13268 12917 12901 14.6 –2.8
          2.18.7  Other Infrastructure 149502 139629 138069 131388 –12.1 –5.9
2.19  Other Industries 237464 213508 224668 227919 –4.0 6.7

Note : With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of
the existing components published earlier have undergone some changes.        

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्योग-रयार अकभकन्ोजन

(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक रर्ष-दर-रर्षउद्योग

कसत.ं 25 कसत.ं 24अग. 27

1 उद्योग (2.1 स े2.19) 
1.1 खनन और उतखनन (को्लया सकहत)
1.2 खयाद्य प्रससंकरण
 1.2.1 चीिी
 1.2.2 खाद् तेल और रि्पनत
 1.2.3 चाय
 1.2.4 अनय
1.3 पे् पदया ््ष और तबंयाकू
1.4 रस्त्र
 1.4.1 सूती रस्त्र
 1.4.2 जू् से बिे रस्त्र
 1.4.3 मािर-निनमथित रस्त्र
 1.4.4 अनय रस्त्र
1.5 चमडया और चमड ेस ेबन ेउतपयाद
1.6 लकडी और लकडी स ेबन ेउतपयाद
1.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ स ेबन ेउतपयाद
1.8 पेट्ोकल्म, को्लया उतपयाद और आक्रक इंिन
1.9 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद
 1.9.1 उररथिक
 1.9.2 औषनि और दराइयां
 1.9.3 पेट्रो केनमकलस
 1.9.4 अनय
1.10 रबड, पलयाकसटक और उनके उतपयाद
1.11 कयाचं और कयाचं के सयामयान
1.12 सीमनेट और सीमेनट स ेबन ेउतपयाद
1.13 मलू ियातु और ियातु उतपयाद
 1.13.1 लरोहा और ््ील
 1.13.2 अनय िात ुऔर िात ुसे बिे उतपाद
1.14 सभी अकभ्याकंत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ानिकस
 1.14.2 अनय
1.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
1.16 रतन और आभूरण
1.17 कनमया्षण
1.18 इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पारर
 1.18.2 दूरसचंार
 1.18.3 सड़क
 1.18.4 हराई अड्डा 
 1.18.5 बदंरगाह 
 1.18.6 रलेरे 
 1.18.7 अनय इनफ्ा्ट्कचर
1.19 अन् उद्योग

कटपपणी : जिररी 2021 से, के्षत्ीय ऋण डे्ा सिंरोनित प्रारूप पर आिाररत हैं, नजसके कारण पहले प्रकानित कुछ मौजूदा घ्कों के माि और नरकास दर में कुछ बदलार हुए हैं। 

  26 मयाच्ष, 
2021
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2020 2021

Aug, 28 Jun, 18 Jun, 25 Jul, 02 Jul, 16 Jul, 30 Aug, 13 Aug, 27

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 32 33 33 33 33 32 33 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 126932.5 125115.5 126578.8 127404.4 127039.8 125916.2 125488.9 125501.3

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 25033.9 26632.6 26326.8 27586.5 27279.7 27260.6 27669.6 27501.5

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 3773.1 5372.9 4843.0 5053.9 5397.3 5180.7 5399.0 5419.8

2.1.1.2 Others 14546.6 15924.5 16531.2 16367.1 16525.2 15832.0 15817.5 15695.3

2.1.2 Borrowings from Banks 264.9 819.8 819.8 819.8 849.8 1019.7 1069.6 1069.6

2.1.3 Other Demand Liabilities 6449.2 4515.4 4132.8 5345.6 4507.4 5228.2 5383.4 5316.8

2.2 Time Liabilities 171792.6 169212.2 169926.4 168077.2 169250.6 166255.1 165604.8 166716.0

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 57209.2 56839.2 56574.5 55274.4 56414.7 54487.6 54146.9 55115.2

2.2.1.2 Others 112385.9 109191.0 110047.6 111037.3 110514.6 110084.2 109671.4 109806.0

2.2.2 Borrowings from Banks 629.9 1308.9 909.2 908.0 908.0 908.0 908.0 908.0

2.2.3 Other Time Liabilities 1567.6 1873.2 2395.1 857.6 1413.3 775.3 878.5 886.8

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 35.0

4 Borrowings from a notified ban 54027.9 52431.3 53948.1 53897.7 55245.5 54718.0 56575.4 56497.3

4.1 Demand 13174.5 9969.4 10771.0 10601.1 10615.3 10682.3 11558.3 11967.8

4.2 Time 40853.4 42461.9 43177.2 43296.6 44630.2 44035.8 45017.1 44529.5

5 Cash in Hand and Balances wi 6851.3 9237.2 8751.1 8861.6 9149.7 9567.7 9175.0 8711.2

5.1 Cash in Hand 601.7 696.8 669.6 631.5 693.2 604.1 610.3 672.7

5.2 Balance with Reserve Bank 6249.6 8540.4 8081.5 8230.0 8456.5 8963.6 8564.7 8038.4

6 Balances with Other Banks in 865.8 1255.2 1222.8 1383.6 1433.5 1287.8 1381.1 1310.9

7 Investments in Government Se 55743.6 65848.8 67450.1 68465.6 68048.9 67457.7 68266.4 69149.6

8 Money at Call and Short Notic 25438.5 20941.3 20792.7 19278.0 21097.6 19409.0 19377.0 20512.8

9 Bank Credit (10.1+11) 113618.3 106904.5 106675.1 108831.5 108426.4 109260.6 108302.6 107334.4

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 113614.8 106900.5 106671.0 108827.4 108422.2 109256.5 108298.5 107314.7

10.2 Due from Banks 77827.8 85015.9 86149.5 86303.3 87316.9 85942.6 88700.2 88554.7

11 Bills Purchased and Discount 3.5 4.0 4.1 4.1 4.2 4.0 4.2 19.7

   Item

2020-21   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 125859.6

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 23736.9

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 4896.9

                     2.1.1.2 Others 13,899.4

             2.1.2 Borrowings from Banks 0.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 4940.6

     2.2 Time Liabilities 179957.5

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 65333.7

                    2.2.1.2 Others 111960.2

           2.2.2 Borrowings from Banks 630.0

           2.2.3 Other Time Liabilities 2033.7

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 63559.8

     4.1 Demand 15691.8

     4.2 Time 47868.0

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 8151.1

     5.1 Cash in Hand 570.3

     5.2 Balance with Reserve Bank 7580.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 1148.1

  7 Investments in Government Securities 64455.2

  8 Money at Call and Short Notice 28835.7

  9 Bank Credit (10.1+11) 114631.6

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 114612.1

     10.2 Due from Banks 89429.1

 11 Bills Purchased and Discounted 19.5

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Crore)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaस.ं 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते
(कररोड़ `)

मद

सूचिा दिेे राले बैंकों की सखंया

1  कुल जमयारयाकश्या ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयादी दयेताएं

 2.1 मयागं दे्तयाएं

  2.1.1 जमारानियां

   2.1.1.1 अतंर-बैंक

   2.1.1.2 अनय

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनय मांग दयेताएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमारानियां

   2.2.1.1 अतंर-बैंक

   2.2.1.2 अनय

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनय मीयादी दयेताएं

3 ररज़रथि बैंक से उिार

4 अनिसूनचत बैंक/राजय सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शेर

 5.1 उपल्ि िकदी

 5.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष

6 चयालू खयाते में अन् बैंकों के पयास शेर

7 सरकयारी प्रकतभूकत्ों में कनरेश

8 मयागं और अलप सूचनया पर मदु्या

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अनग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बैकों से प्रापय रानि

11 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल

अग. 28 जून 18 जुलया. 25 जुलया. 02 जुलया. 16 जुलया. 30 अग. 13 अग. 27

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में)/अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Sep. 20 Aug. 21 Sep 21(P) Sep. 20 Aug. 21 Sep 21(P) Sep. 20 Aug. 21 Sep 21(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

159.6 161.8 162.1 164.4 167.6 167.3 161.4 163.9 164.0

146.0 144.9 145.4 150.6 149.2 149.3 147.5 146.3 146.6

186.3 202.3 202.1 193.7 208.2 207.4 188.9 204.4 204.0

159.2 176.5 172.0 164.8 178.5 174.1 161.4 177.3 172.8

153.6 157.5 158.0 153.7 158.8 159.2 153.6 158.0 158.4

142.6 190.9 195.5 135.7 171.9 175.0 140.1 183.9 188.0

147.2 155.7 152.8 155.7 167.1 161.3 151.2 161.0 156.8

200.6 153.9 151.3 226.0 186.1 183.3 209.2 164.8 162.2

150.3 162.8 163.9 152.2 163.5 164.5 150.9 163.0 164.1

115.3 115.2 119.3 118.1 116.8 120.4 116.2 115.7 119.7

160.9 169.8 170.1 161.3 165.8 166.2 161.0 168.5 168.8

147.4 167.6 168.3 139.2 154.0 154.8 144.0 161.9 162.7

161.9 171.9 172.8 164.8 174.1 175.1 163.2 172.9 173.9

182.7 190.2 190.5 188.7 196.1 196.5 184.3 191.8 192.1

155.0 166.3 167.1 148.3 156.4 157.3 152.3 162.4 163.2

155.7 167.0 167.6 150.5 158.9 159.8 153.7 163.8 164.5

150.6 162.6 163.6 136.1 142.8 143.6 144.6 154.4 155.3

- - - 156.5 162.4 162.1 156.5 162.4 162.1

146.8 163.1 163.7 137.1 158.5 160.7 143.1 161.4 162.6

154.3 163.3 163.8 146.2 155.6 156.0 150.4 159.6 160.0

152.0 160.9 161.3 145.1 152.1 153.2 148.7 156.7 157.5

159.5 171.1 171.9 151.0 162.1 162.8 156.3 167.7 168.4

146.4 157.7 157.9 135.4 150.4 150.4 140.6 153.9 154.0

152.4 161.1 162.7 142.0 152.2 153.7 146.5 156.1 157.6

162.5 167.5 168.6 155.7 160.4 160.4 158.5 163.3 163.8

156.2 160.3 160.2 158.1 159.5 159.6 157.0 160.0 160.0

157.5 163.6 164.0 155.2 162.2 162.3 156.4 162.9 163.2

Group/Sub group 2020-21   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 156.7 161.1 158.3

  1.1 Cereals and products 145.4 149.9 146.8

  1.2 Meat and fish 185.2 192.4 187.7

  1.3 Egg 160.3 164.8 162.0

  1.4 Milk and products 154.1 154.4 154.2

  1.5 Oils and fats 148.2 139.9 145.2

  1.6 Fruits 146.9 153.4 149.9

  1.7 Vegetables 174.2 196.2 181.7

  1.8 Pulses and products 154.4 156.0 154.9

  1.9 Sugar and confectionery 114.4 117.0 115.3

  1.10 Spices 161.9 160.4 161.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 149.8 141.3 146.3

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 163.2 165.5 164.3

2 Pan, tobacco and intoxicants 181.8 188.7 183.6

3 Clothing and footwear 155.6 149.7 153.3

  3.1 Clothing 156.4 152.0 154.7

  3.2 Footwear 151.1 137.2 145.3

4 Housing - 157.2 157.2

5 Fuel and light 149.1 140.9 146.0

6 Miscellaneous 153.9 146.1 150.2

  6.1 Household goods and services 152.9 145.2 149.3

  6.2 Health 160.3 151.3 156.9

  6.3 Transport and communication 144.9 135.0 139.7

  6.4 Recreation and amusement 154.0 144.3 148.5

  6.5 Education 162.5 156.2 158.9

  6.6 Personal care and effects 153.7 155.8 154.5

General Index (All Groups) 156.1 154.4 155.3

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

P: Provisional 
No. 19: Other Consumer Price Indices

2020 2021
Sep. Aug. Sep.

4 5 6

118.1 123 123.3

1037 1066 1067

1043 1074 1076

Item Base Year Linking
Factor

2020-21

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 -

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1034

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 1040

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2020-21 2020 2021

Sep. Aug. Sep.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 48723 50784 47109 46584
2  Silver (    per kilogram) 59283 63337 64219 61892

`

`

स.ं 18ः उपभोतिया मलू् सूचकयाकं (आियारः 2012=100)

स.ं 19ः अन् उपभोतिया मलू् सूचकयाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चयादंी कया मयाकसक औसत मलू्

समहू/उप समहू ग्यामीण
ग्यामीण शहरी कमकशत कसत.ं '20 कसत.ं'21(अ)अग.'21 कसत.ं'20 कसत.ं'21(अ)अग.'21 कसत.ं'20 कसत.ं'21(अ)अग.'21

शहरी कमकशत

1 खयाद्य और पे् पदया ््ष
 1.1 अिाज और उतपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूि और उतपाद
 1.5 तेल और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उतपाद
 1.9 चीिी और उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर ििीले पेय पदा थ्ि
 1.12 तैयार भरोजि, िाशता, नमठाई
2 पयान, तबंयाकू और मयादक पदया ््ष
3 कपडया और जूते
 3.1 कपड़ा
 3.2 जूते
4 आरयास
5 ईिंन और लयाइट
6 करकरि
 6.1 घरलूे सामाि और सेरा
 6.2 ्रा््थय
 6.3 परररहि और सचंार
 6.4 मिरोरजंि
 6.5 निक्षा
 6.6 वयनक्गत दखेभाल और प्रभार
सयामयान् सूचकयाकं (सभी समहू)
स्ोत: राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार। 
अ: अनकंतम

मद

स्ोत: श्रम ्यूररो, श्रम और ररोजगार मंत्ालय, भारत सरकार।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औद्रोनगक कामगार उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

2 कृनष श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

3 ग्रामीण श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं अग. कसत.ं
मद

1 मािक ्रणथि (` प्रनत 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रनत नकलरोग्राम)
स्ोत: मुंबई में सरोिे और चांदी के मूलय के नलए भारत बनुलयि एडं जरैलसथि एसरोनसएिि नल., मुंबई। ।

मूलय और उतपादि
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प्् भयारयाकं 2020-21 2020 2021

कसत.ं जुलया. अग. (अ) कसत.ं (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी प्् 100.000 123.4 122.9 135.0 135.9 136.0
1.1 प्रया्कमक रसतुएं 22.618 145.7 148.8 154.3 155.8 154.9
 1.1.1 खयाद्य रसतुएं 15.256 160.7 168.4 161.5 160.9 160.5
  1.1.1.1 खाद्ानि (अिाज+ दाल) 3.462 159.3 158.6 159.7 161.0 162.9
  1.1.1.2 फल और सन्जयाँ 3.475 179.2 211.1 170.1 168.6 164.1
  1.1.1.3 दूि 4.440 153.4 153.8 155.9 156.8 156.8
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 151.2 150.7 164.0 158.7 158.5
  1.1.1.5 मसाले 0.529 149.5 149.1 150.1 151.2 155.3
  1.1.1.6 अनय खाद् र्तएुं 0.948 162.0 172.1 162.8 161.9 163.9
 1.1.2 खयादे्यतर रसतुएं 4.119 130.5 124.5 152.2 161.6 161.1
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 119.8 110.6 146.3 147.1 147.1
  1.1.2.2 नतलहि 1.115 161.7 155.5 216.9 239.6 235.0
  1.1.2.3 अनय खाद्ेतर र्तएुं 1.960 109.0 104.6 116.3 117.8 119.8
  1.1.2.4 फूल 0.204 210.0 203.4 168.2 215.1 211.2
    1.1.3 खकनज 0.833 164.9 145.5 187.4 191.9 187.4
  1.1.3.1 िानतरक खनिज 0.648 159.8 136.8 182.0 188.6 182.0
  1.1.3.2 अनय खनिज 0.185 183.1 176.1 206.5 203.4 206.6
   1.1.4 कचचया तेल और नैसकग्षक गैस 2.410 70.4 67.4 101.0 101.1 97.0
1.2 ईिंन और कबजली 13.152 94.0 91.9 115.2 116.0 114.7
    1.2.1 कोल 2.138 126.6 126.4 127.5 127.7 127.7
  1.2.1.1 कुनकंग करोल 0.647 141.8 141.6 142.5 143.4 143.4
  1.2.1.2 िॉि-कुनकंग करोल 1.401 119.3 119.0 119.8 119.8 119.8
  1.2.1.3 नलगिाइ् 0.090 130.9 131.1 138.1 138.1 138.1
 1.2.2 खकनज तेल 7.950 79.2 77.5 118.5 119.7 117.6
  1.2.3 कबजली 3.064 109.6 105.3 98.2 98.2 98.2
1.3 करकनकम्षत उतपयाद 64.231 121.5 120.1 132.3 133.0 133.8
    1.3.1 खयाद्य उतपयादों कया करकनमया्षण 9.122 141.4 140.7 155.8 157.4 158.5
  1.3.1.1 मांस का परररक्षण और प्रसं् करण 0.134 137.2 138.3 142.2 142.3 142.3
  1.3.1.2 मछली, क्र््ेनियस,मरोल्क और उिके उतपादों का प्रसं् करण एर ंपरररक्षण 0.204 139.0 142.1 142.2 140.5 139.3
  1.3.1.3 फल और सन्जयों का परररक्षण और प्रसं् करण 0.138 120.2 119.7 123.3 122.2 122.3
  1.3.1.4 सन्जयां और पि ुतेल एर ंचबषी 2.643 143.5 137.3 185.6 188.4 187.9
  1.3.1.5 डेयरी उतपाद 1.165 146.9 145.8 148.0 148.3 148.6
  1.3.1.6 अिाज नमल के उतपाद 2.010 143.5 143.8 142.9 144.3 145.8
  1.3.1.7 ््ाचथि और ््ाचथि के उतपाद 0.110 115.9 105.8 125.9 128.8 128.9
  1.3.1.8 बेकरी उतपाद 0.215 138.1 138.1 142.6 143.1 144.1
  1.3.1.9 चीिी,गडु़ और िहद 1.163 118.4 119.7 118.0 120.8 126.3
  1.3.1.10 करोक, चॉकले् और चीिी कनफेकििरी 0.175 128.0 127.5 127.0 128.3 128.7
  1.3.1.11 मैक्ररोिी, िूडलस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बिे उतपाद 0.026 132.3 132.4 131.9 132.0 138.4
  1.3.1.12 चाय और कॉफी उतपाद 0.371 166.5 191.6 172.5 166.4 168.6
  1.3.1.13 प्रसं् कृत मसाले और िमक 0.163 147.0 145.9 153.6 154.7 156.2
  1.3.1.14 प्रसं् कृत तैयार खाद् पदा थ्ि 0.024 132.2 131.4 136.6 137.1 135.6
  1.3.1.15 ्रा््थय पूरक 0.225 142.9 143.2 151.5 154.3 155.1
  1.3.1.16 पि ुके नलए तैयार खाद् 0.356 170.5 170.6 202.1 209.3 208.6
 1.3.2 पे् पदया्थों कया करकनमया्षण 0.909 124.5 123.9 126.5 127.0 126.9
  1.3.2.1 िराब और न्परी् 0.408 120.2 120.0 123.0 123.4 123.4
  1.3.2.2 माल् नलकर और माल् 0.225 126.5 126.8 129.6 129.3 130.2
  1.3.2.3 िीतल पेय,नमिरल रॉ्र और बरोतलबनद  पािी के अनय उतपाद 0.275 129.4 127.4 129.3 130.5 129.2
 1.3.3 करकनकम्षत तबंयाकू उतपयाद 0.514 157.2 155.3 161.1 160.3 161.3
  1.3.3.1 तंबाकू के उतपाद 0.514 157.2 155.3 161.1 160.3 161.3

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं
(आिारः 2011-12=100)
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   1.3.4 रस्त्र करकनमया्षण 4.881 117.6 113.6 130.8 132.2 132.7
  1.3.4.1 िागों की कताई और रस्त्र तैयार करिा 2.582 106.6 101.2 121.3 123.2 124.2
  1.3.4.2 बिुाई और तैयार रस्त्र 1.509 131.7 128.6 145.5 146.8 146.1
  1.3.4.3 बिेु हुए और क्रॉनचडे् फेनरिकस 0.193 115.2 114.2 123.4 124.1 125.1
  1.3.4.4 कपड़ों करो छरोड़कर निनमथित रस्त्र सामग्री 0.299 132.3 131.4 135.7 136.4 137.7
  1.3.4.5 डरोररया,ँ र्सी, सतुली और िेन्ंग 0.098 155.6 154.6 168.6 167.7 167.7
  1.3.4.6 अनय रस्त्र 0.201 116.3 113.2 123.6 123.0 124.8
   1.3.5 करकनकम्षत तै्यार रस्त्र 0.814 138.6 138.3 141.8 142.0 143.7
  1.3.5.1 फर से बिे रस्त्रों करो छरोड़कर रलुि के तैयार रस्त्र 0.593 138.1 137.7 140.9 141.3 143.6
  1.3.5.2 बिेु हुए क्रॉन्च्ेड रस्त्र 0.221 139.8 140.0 144.0 143.8 143.8
 1.3.6 चमडया और उसस ेबन ेहुए उतपयाद कया करकनमया्षण 0.535 117.9 118.7 117.3 118.2 118.8
      1.3.6.1 चमडे़ की ्ैनिंग और डे्नसगं; डे्नसगं और फर की रगंायी 0.142 101.1 102.7 102.6 103.6 104.3
      1.3.6.2 सामाि, हैंडबैग, काठी और दरोहि 0.075 138.6 138.4 140.1 139.8 139.4
      1.3.6.3 जूते-चपपल 0.318 120.6 121.3 118.5 119.6 120.5
 1.3.7 लकडी के करकनमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 0.772 134.6 133.9 140.2 140.4 140.6
      1.3.7.1 आरा नमनलंग और लकड़ी के उतपाद 0.124 120.7 119.0 126.5 127.9 127.8
      1.3.7.2 नरनियर िी्,पलायरडु का नरनिमाथिण,लॅनमि बरोडथि,पान थ्िकल बरोडथिऔर अनय पॅिल 

और बरोडथि
0.493 136.6 135.2 141.1 141.1 140.8

      1.3.7.3 नबलडरों की बढ़ईगीरी 0.036 185.8 188.2 194.2 193.8 193.8
      1.3.7.4 लकड़ी के नड्बे 0.119 125.7 127.5 134.8 135.1 137.4
 1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया करकनमया्षण 1.113 121.7 119.1 133.5 132.5 132.9
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बरोडथि 0.493 124.1 120.9 135.6 135.7 136.7
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बरोडथि और कागज़ के पात् और पेपर बरोडथि 0.314 122.2 119.8 135.9 134.7 135.3
      1.3.8.3 कागज़ की अनय सामग्री और पेपर बरोडथि 0.306 117.4 115.5 127.8 125.1 124.5
 1.3.9 मदु्ण और ररकयारवेर मीकर्या कया पुनरुतपयादन 0.676 153.8 154.2 156.1 156.6 154.9
      1.3.9.1 मदु्ण 0.676 153.8 154.2 156.1 156.6 154.9
 1.3.10 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद कया करकनमया्षण 6.465 118.2 116.1 129.3 130.2 131.3
      1.3.10.1 मूल रसायि 1.433 118.6 114.8 137.5 137.7 140.3
      1.3.10.2 उरथिरक और िाइट्रोजि यौनगक 1.485 123.6 123.1 127.3 128.1 127.7
      1.3.10.3 पलान््क और नस े्ंन्क रबड़ प्रा्नमक रूप में 1.001 116.7 112.4 135.1 136.9 138.5
      1.3.10.4 की्िािक और अनय एग्ररोकेनमकल उतपाद 0.454 124.4 125.4 128.9 129.5 130.9
      1.3.10.5 पेन्, रानिथिि और समाि करोन्ंग, मदु्ण ्याही और मैन््कस 0.491 114.9 114.6 124.6 126.6 127.2
  1.3.10.6 साबिु और नड्जजें्,सफाई और चमकािे की सामग्री, इत् और िौचालय 

सफाई की सामग्री
0.612 120.6 119.6 126.8 127.6 128.8

      1.3.10.7 अनय रासायनिक उतपाद 0.692 115.1 112.9 125.6 126.0 127.3
      1.3.10.8 मािर निनमथित फाइबर 0.296 93.7 88.3 102.7 103.5 104.6
 1.3.11 फयामया्षस्ूकटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपकत उतपयाद कया करकनमया्षण 1.993 130.9 130.0 134.3 134.0 134.8
      1.3.11.1 फामाथि्यून्कलस, औषिीय रसायि और रि्पनत उतपाद 1.993 130.9 130.0 134.3 134.0 134.8
 1.3.12 रबड और पलयाकसटक उतपयाद कया करकनमया्षण 2.299 111.3 109.5 121.4 122.2 123.6
      1.3.12.1 रबड़ ्ायर और ््यूब,रबड़ ्ायर की रीट्ीनडंग और पिुनिथिमाथिण 0.609 98.3 97.5 102.9 103.9 104.2
      1.3.12.2 रबड़ के अनय उतपाद 0.272 93.3 92.2 100.7 100.1 100.9
      1.3.12.3 पलान््क उतपाद 1.418 120.3 117.9 133.2 134.3 136.2
 1.3.13 अन् अियाकतरक खकनज उतपयादों कया करकनमया्षण 3.202 117.6 116.8 122.6 121.9 121.9
      1.3.13.1 कांच और कांच उतपाद 0.295 127.2 128.3 137.9 135.9 136.7
      1.3.13.2 आग ररोिक उतपाद 0.223 109.5 108.5 114.2 114.0 111.1
      1.3.13.3 नमट्ी से बिी भरि निमाथिण सामग्री 0.121 109.3 112.7 109.0 109.4 110.8
      1.3.13.4 चीिी नमट्ी के बतथिि और चीिी नमट्ी 0.222 109.5 107.9 112.1 111.4 111.9
      1.3.13.5 सीमेन्,चूिा और पला््र 1.645 120.9 119.6 126.2 125.5 125.2

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं (जारी)
(आिारः 2011-12=100)
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      1.3.13.6 कंक्री्,सीमेन् और पला््र से बिी र्तएुं 0.292 125.3 123.9 127.8 127.6 128.0

      1.3.13.7 पत्रों करो का्िा,आकार दिेा और सरंारिा 0.234 121.1 120.8 123.9 121.5 122.5

      1.3.13.8 अनय अिानतरक खनिज उतपाद 0.169 78.9 77.6 85.5 85.5 88.0

 1.3.14 मलू ियातुओ ंकया करकनमया्षण 9.646 111.4 108.2 134.0 135.8 137.1

      1.3.14.1 ््ील तैयार करिे में प्रयकु् सामग्री 1.411 109.2 104.9 137.8 141.8 143.6

  1.3.14.2 मे्ेनलक आयरि 0.653 113.3 110.8 140.9 142.9 145.2

      1.3.14.3 िरम इ्पात-अिथि निनमथित इ्पात 1.274 99.8 97.3 115.2 116.7 116.8

      1.3.14.4 िरम इ्पात- लंबे उतपाद 1.081 112.0 106.3 131.4 132.8 133.6

      1.3.14.5 िरम इ्पात- चप्े उतपाद 1.144 117.2 111.6 156.3 156.1 156.1

      1.3.14.6 ््ेिलेस ््ील के अनतररक् एलॉय ््ील-आकार 0.067 108.3 102.7 127.0 128.2 129.6

      1.3.14.7 ््ेिलेस ््ील अिथि निनमथित 0.924 108.7 105.9 134.1 135.7 138.2

      1.3.14.8 पाइप और ््यूब 0.205 127.9 123.2 148.5 149.9 153.5

      1.3.14.9 कीमती िात ुसनहत अलौह िात ु 1.693 112.3 110.9 133.4 135.4 137.4

      1.3.14.10 कान््ंग 0.925 109.1 108.6 117.1 118.2 118.9

      1.3.14.11 ््ील से गढ़ी र्तएुं 0.271 145.7 143.0 154.7 155.8 157.8

 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया करकनमया्षण 3.155 115.9 113.3 129.3 129.3 130.6

      1.3.15.1 इमारती िात ुउतपाद 1.031 114.1 110.1 123.2 123.0 123.6

      1.3.15.2 िात ुसे बिे ै्ंक,जलािय और नड्बे 0.660 127.8 123.0 156.2 156.5 157.3

      1.3.15.3 बाष्प चानलत जिरे् र, सेंट्ल हीन्ंग हॉ् रा्र बॉयलरसथि करो छरोड़कर 0.145 98.9 98.6 96.8 96.8 96.9

      1.3.15.4 िात ुकी फरोनजांग, दबािा, ््ैनपगं और ररोल फॉनमांग, पाउडर िातकुमथि 0.383 96.7 96.1 115.3 114.4 117.8

      1.3.15.5 क्लरी, ह्त चानलत उपकरण और सामानय हाडथिरेयर 0.208 102.9 102.5 106.5 107.2 108.3

      1.3.15.6 अनय गढ़े  हुए िात ुउतपाद 0.728 125.0 123.9 134.1 134.4 136.0

 1.3.16 कंप्ूटर, इलेकट्ॉकनक और ऑकपटकल उतपयादों कया करकनमया्षण 2.009 109.8 109.2 113.1 113.2 112.7

      1.3.16.1 इलेकट्ॉनिक परुजे 0.402 99.1 97.9 104.1 105.2 105.0

      1.3.16.2 कंपयू्र और सबंनंित उपकरण 0.336 134.8 135.2 134.6 134.6 134.6

      1.3.16.3 सचंार उपकरण 0.310 114.9 114.3 119.7 119.3 119.3

      1.3.16.4 उपभरोक्ा इलेकट्ानिकस 0.641 98.5 97.9 102.8 103.0 101.6

      1.3.16.5 मापिे, जांचिे, िेनरगेिि और नियतं्ण उपकरण 0.181 107.7 106.1 107.7 107.7 107.1

      1.3.16.6 हा् घडी और दीरार घडी 0.076 141.8 142.9 144.9 143.2 144.7

      1.3.16.7 नरभासि, नरद्तु नचनकतसकीय एर ंनरद्तु उपचारातमक उपकरण 0.055 102.8 101.6 105.2 104.0 104.0

      1.3.16.8 ऑनप्कल उपकरण और फरो्रोग्रानफक उपकरण 0.008 102.7 102.0 98.5 98.5 98.4

 1.3.17 इलेककट्कल उपकरण कया करकनमया्षण 2.930 113.6 112.6 121.1 121.5 120.4

      1.3.17.1 नरद्तु मरो्सथि, जिरे् र, ट्ासंफामथिर और नबजली नरतरण और नियतं्ण सबंिंी उपकरण 1.298 113.2 112.2 118.8 119.3 116.4

      1.3.17.2 बै्री और एकयमुयलेु्र 0.236 117.1 117.9 120.0 120.5 121.5

      1.3.17.3 डे्ा सचंरण या छनरयों के सजीर प्रसारण के नलए फाइबर ऑनप्क केबल 0.133 98.1 93.3 99.6 101.6 99.4

      1.3.17.4 अनय इलेकट्ानिक और नबज़ली के रायर और केबल 0.428 115.9 114.7 138.9 138.2 139.4

      1.3.17.5 रायररगं सबंिंी चीजें और नबजली के प्रकाि और सजार् के उपकरण 0.263 111.1 110.1 114.1 113.6 113.7

      1.3.17.6 घरलूे उपकरण 0.366 119.7 119.4 126.3 126.8 128.4

      1.3.17.7 अनय इलेनकट्कल उपकरण 0.206 109.5 108.5 113.1 114.8 112.9

 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया करकनमया्षण 4.789 114.0 113.7 119.2 119.4 120.3

      1.3.18.1 इंजि और ्बाथिइि,एयरक्राफ्, राहि और दपुनहया राहिों के इंजि करो छरोड़कर 0.638 106.3 105.6 119.4 119.6 119.4

      1.3.18.2 तरल नबजली उपकरण 0.162 119.4 119.9 120.4 121.0 120.8

      1.3.18.3 अनय पपं, कंपे्रसर, िल और रालर 0.552 111.6 111.0 114.0 114.8 114.8

      1.3.18.4 बेयररगं, नगयसथि, गेयररगं और ड्ाइनरगं उपकरण 0.340 111.8 110.4 120.6 118.7 118.0

      1.3.18.5 ओरि, फिवेस और फिवेस बिथिर 0.008 80.2 81.9 74.2 75.1 75.3

      1.3.18.6 माल उठािे एर ंचढ़ािे –उतारिे राले उपकरण 0.285 113.4 113.8 117.0 117.7 120.4
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स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं (समाप्त)
(आिारः 2011-12=100)

प्् भयारयाकं 2020-21 2020 2021

कसत.ं जुलया. अग. (अ) कसत.ं (अ)

      1.3.18.7 कायाथिलय मिीिरी और उपकरण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामानय प्रयरोजि के अनय उपकरण 0.437 128.7 128.4 135.0 134.3 134.6

      1.3.18.9 कृनष और रानिकी मिीिरी 0.833 121.6 121.7 126.4 126.9 128.6

      1.3.18.10 िात ुनिमाथिण करिेराली मिीिरी और मिीि ्ूलस 0.224 108.4 108.7 114.8 115.1 115.3

      1.3.18.11 खिि, उतखिि और निमाथिण  के नलए मिीिरी 0.371 75.7 75.3 76.6 78.1 78.1

      1.3.18.12 खाद्, पेय और तंबाकू प्रसं् करण के नलए मिीिरी 0.228 128.0 127.7 128.6 129.0 132.7

      1.3.18.13 कपड़ा,पररिाि और चमडे़ के उतपादि से जडु़ी मिीिरी 0.192 121.9 122.4 121.4 121.7 124.5

   1.3.18.14 अनय नरिेष प्रयरोजिों के नलए मिीिरी 0.468 128.7 128.3 133.1 133.6 135.2

  1.3.18.15 अक्षय ऊजाथि उतपादि मिीिरी 0.046 65.2 64.4 66.2 66.1 66.5

 1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया करकनमया्षण 4.969 117.8 118.3 121.3 121.7 122.5

      1.3.19.1 मरो्र राहि 2.600 119.4 120.4 121.5 121.5 122.7

      1.3.19.2 मरो्र राहि परुजे और सहायक उपकरण 2.368 116.1 116.0 121.1 121.9 122.3

 1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया करकनमया्षण 1.648 126.2 126.2 130.6 130.9 131.4

      1.3.20.1 जहाजों और  तैरिे राली –र्तओु ंका निमाथिण 0.117 158.8 158.8 158.9 158.9 158.9

      1.3.20.2 रलेरे इंजि और ररोनलंग ््ाक 0.110 105.0 104.7 104.5 104.0 104.9

      1.3.20.3 मरो्र साइकल 1.302 124.7 124.9 129.7 130.1 130.7

      1.3.20.4 साइकल और अरैि गाडी 0.117 130.3 128.2 136.4 136.4 137.3

      1.3.20.5 अनय परररहि उपकरण 0.002 128.5 127.5 132.3 132.6 134.2

 1.3.21 फननीचर कया करकनमया्षण 0.727 133.2 130.5 146.2 147.1 148.5

      1.3.21.1 फिषीचर 0.727 133.2 130.5 146.2 147.1 148.5

     1.3.22 अन् करकनमया्षण 1.064 132.4 136.9 137.0 133.3 135.1

      1.3.22.1 आभूषण और सबंनंित सामग्री 0.996 130.5 135.4 135.1 131.2 133.0

      1.3.22.2 सगंीत उपकरण 0.001 173.7 163.0 203.3 183.4 189.2

      1.3.22.3 खेल के सामाि 0.012 132.0 131.1 138.3 138.7 138.8

      1.3.22.4 खेल और नखलौिे 0.005 142.4 142.6 150.1 151.2 151.0

      1.3.22.5 नचनकतसा और दतं नचनकतसा उपकरण और सामग्री 0.049 167.4 166.9 171.3 171.3 172.9

2 खयाद्य सूचकयाकं 24.378 153.4 158.0 159.4 159.6 159.8

स्ोत: आन थ्िक सलाहकार का कायाथिलय, रानणजय और उद्रोग मंत्ालय, भारत सरकार।
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No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(` Crore)

Source: Controller General of Accounts (CGA), Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2021-22.

April - September

2021-22
(Actuals)

2020-21
(Actuals)

Percentage to Budget
Estimates 

2021-22 2020-21

2 3 4 5

1081048 550782 60.4 27.3
920692 458508 59.6 28.0
160356 92274 66.0 24.0
18118 14635 9.6 6.5
9003 8854 69.3 59.2
9115 5781 5.2 2.8

1099166 565417 55.6 25.2
1396666 1313574 47.7 49.9
363757 305652 44.9 43.2
229351 165836 41.4 40.2

1626017 1479410 46.7 48.6
315618 762792 27.7 125.2
526851 913993 35.0 114.8
163094 608341 23.4 690.2

Item

Financial
Year

2021-22
(Budget

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 1788424
    1.1 Tax Revenue (Net) 1545396
    1.2 Non-Tax Revenue 243028
2 Non-Debt Capital Receipt 188000
    2.1 Recovery of Loans 13000
    2.2 Other Receipts 175000
3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 1976424
4  Revenue Expenditure 2929000
   4.1 Interest Payments 809701
5  Capital Expenditure 554236
6  Total Expenditure (4+5) 3483236
7  Revenue Deficit (4-1) 1140576
8 Fiscal Deficit (6-3) 1506812
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 697111

Gen Ge

Sect El
Ma

Mi

Use-Pri
Ca

Int

Inf

Co

Co

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight
2019-20 2020-21

1 2 3
General Index
General Index 100.00 129.0 118.1

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 109.6 101.0
     1.2 Manufacturing 77.63 129.6 117.2
     1.3 Electricity 7.99 158.4 157.6

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 127.0 118.1
     2.2  Capital Goods 8.22 93.3 75.9
     2.3  Intermediate Goods 17.22 137.7 124.7
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 136.6 124.7
     2.5  Consumer Durables 12.84 119.0 101.2
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 145.3 142.1

Source : National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

August

2020 2021
6 7

117.2 131.1

84.0 103.8
118.7 130.2
162.7 188.7

108.8 127.3
75.9 91.0

129.4 142.7
130.7 145.2
109.5 118.3
140.0 147.3

April-August

2020-21 2021-22
4 5

97.4 125.3

84.7 106.0
94.2 123.6

152.3 175.7

106.2 125.5
50.6 81.0
98.3 137.5
96.6 140.0
66.5 102.4

129.0 142.1

सरकारी लेखा और खज़ािा नबल

स.ं 22: औद्योकगक उतपयादन सूचकयाकं (आियारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केनद् सरकयार कया लेखया - एक नज़र में

उद्योग
भयारयाकं

सयामयान् सूचकयाकं

1 क्ते्ररयार रगनीकरण
 1.1 खिि
 1.2 नरनिमाथिण
 1.3 नबजली

2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल र्तएुं
 2.2 पूजंीगत माल
 2.3 मधयरतषी माल
 2.4 बनुियादी/निमाथिण र्तएुं
 2.5  उपभरोक्ा न्काऊ माल
 2.6  उपभरोक्ा गैर-न्काऊ माल

स्ोत : राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत : महालेखानियतं्क, नरत् मंत्ालय, भारत सरकार और कें द्ीय बज् 2021-22 ।

मद

(कररोड़ `)

1 रयाजसर प्रयाकप्त्यां
 1.1 कर राज्र (निरल)
 1.2 करतेर राज्र
2 गैरतेर ऋण पूजंीगत प्रयाकप्त्या ं
 2.1 ऋण की रसूली
 2.2 अनय प्रानतियां
3 कुल प्रयाकप्त्या ं(उियारर्ों को छोडकर) (1+2)
4 राज्र वयय
 4.1 ्याज भगुताि
5 पूजंी वयय
6 कुल व्् (4+5)
7 रयाजसर रयाटया (4-1)
8 रयाजकोरी् रयाटया (6-3)
9 सकल प्रया्कमक रयाटया (8-4.1)

(रयासतकरक) (रयासतकरक)

अपै्रल - कसतबंर  

बजट आकलनों कया प्रकतशत 
(बजट  

आकलन) 

करत्ी् 
रर्ष 

अगसतअपै्रल- अगसत
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No. 25: Auctions of Treasury Bills

(Amount in ` Crore)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2021-22   
Sep. 1 9000 100 31355 4918 45 8982 4918 13900 99.19 3.2856
Sep. 8 9000 100 44725 2903 33 8997 2903 11900 99.19 3.2889
Sep. 15 9000 89 30881 8458 37 8992 8458 17450 99.18 3.3044
Sep. 22 9000 96 27047 10239 49 8996 10239 19235 99.17 3.3439
Sep. 29 9000 130 52506 4002 33 8998 4002 13000 99.15 3.4488

182-day Treasury Bills
2021-22   
Sep. 1 4000 83 20295 0 8 4000 0 4000 98.32 3.4197
Sep. 8 4000 87 22870 0 19 4000 0 4000 98.33 3.4098
Sep. 15 4000 93 19065 500 25 4000 500 4500 98.34 3.3944
Sep. 22 4000 66 14381 0 11 4000 0 4000 98.32 3.4185
Sep. 29 4000 95 23665 0 13 4000 0 4000 98.25 3.5669

364-day Treasury Bills
2021-22   
Sep. 1 4000 97 16121 0 3 4000 0 4000 96.52 3.6197
Sep. 8 4000 105 21014 1030 11 4000 1030 5030 96.57 3.5616
Sep. 15 4000 86 11170 0 47 4000 0 4000 96.55 3.5800
Sep. 22 4000 75 12049 0 26 4000 0 4000 96.54 3.5987
Sep. 29 4000 106 20290 0 43 4000 0 4000 96.34 3.8100

(` Crore)

2020 2021
Sep. 25 Aug. 20 Aug. 27 Sep. 3 Sep. 10 Sep. 17 Sep. 24

2 3 4 5 6 7 8

13536 7352 5990 5708 12113 13175 12894
32019 16341 14559 15347 13394 13288 13890
55395 57542 59757 58712 57762 60982 66717

127184 148785 145396 139080 127728 119927 113596

181537 105058 103967 101399 102493 103054 100171
65936 55471 54959 57517 61710 61872 62322

4323 16510 16510 16510 16510 17010 8377
114302 118327 117804 116489 109327 105807 106158

133861 111785 109084 108165 106130 105389 105842
125921 101534 102355 100094 102189 101713 101789
16502 14455 19265 18356 19386 19416 19416

122943 105301 101340 105430 92722 88143 81683

102540 99600 144913 107934 80804 90649 133145
604 1142 201 383 687 460 737

993460 858462 850986 842807 821464 809776 792856

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2020-21

1
1   91-day

1.1  Banks 5676
1.2  Primary Dealers 16740
1.3  State Governments 13347
1.4  Others 52802

2   182-day
2.1  Banks 67473
2.2  Primary Dealers 30966
2.3  State Governments 9436
2.4  Others 31800

3   364-day
3.1  Banks 119024
3.2  Primary Dealers 154197
3.3  State Governments 18510
3.4  Others 174501

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 220351
4.4  Others 747

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

694471

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

(कररोड़ `)
मद

स.ं 25: खज़यानया कबलों कफी नीलयामी

91-कदरसी् खज़यानया कबल

182-कदरसी् खज़यानया कबल

364-कदरसी् खज़यानया कबल

नीलयामी कफी 
तयारीख

अकिसूकचत 
रयाकश

प्रकत्ोगीप्रकत्ोगी गैर-प्रकत्ोगीगैर-प्रकत्ोगी
कुल अकंकत मलू्कुल अकंकत मलू् सखं्यासखं्या

सरीकृत बोकल्यांप्रयाप्त बोकल्या ँ कट-ऑफ 
मलू् 

कुल कनग्षम 
(6+7)

कट-ऑफ मलू् पर 
कनकहत प्रकतफल  

(प्रकतशत)

नसतं. 1  
नसतं. 8
नसतं. 15
नसतं. 22
नसतं. 29

नसतं. 1  
नसतं. 8
नसतं. 15
नसतं. 22
नसतं. 29

नसतं. 1  
नसतं. 8
नसतं. 15
नसतं. 22
नसतं. 29

कसत.ं 25 कसत.ं 3 कसत.ं 10 कसत.ं 17 कसत.ं 24अग. 20 अग. 27

1 91-कदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्नमक वयापारी
 1.3 राजय सरकारें
 1.4 अनय
2 182-कदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्नमक वयापारी
 2.3 राजय सरकारें
 2.4 अनय
3 364-कदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्नमक वयापारी
 3.3 राजय सरकारें
 3.4 अनय
4 14-कदरसी् मध्रतनी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्नमक वयापारी
 4.3 राजय सरकारें
 4.4 अनय
कुल खज़यानया कबल
(14 कदरसी् मध्रतनी खज़यानया कबल को छोडकर)#

# 14 नदरसीय मधयरतषी खज़ािा नबल नबक्री यरोगय िहीं है, ये नबल 91 नदरसीय, 182 नदरसीय और 364 नदरसीय खज़ािा नबलों जैसे िहीं है। यह नबल ्ररूप के अिसुार मधयरतषी हैं 
कयोंनक राजय सरकारों के दनैिक नयूितम िकदी िेष में कमी करो पूरा करिे के नलए पररसमाति नकए जाते हैं।

स.ं 24ः खज़यानया कबल - सरयाकमतर कया सररूप

(रानि कररोड़ ` में)
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

September 1,   2021 1.95-3.40 3.18

September 2,   2021 1.95-3.40 3.16

September 3,   2021 1.95-3.40 3.18

September 4,   2021 2.70-3.25 2.90

September 6,   2021 1.95-3.40 3.16

September 7,   2021 1.95-3.40 3.16

September 8,   2021 1.95-3.45 3.14

September 9,   2021 1.95-3.40 3.14

September 13,   2021 1.95-3.40 3.16

September 14,   2021 1.95-3.40 3.14

September 15,   2021 1.95-3.40 3.18

September 16,   2021 1.95-3.40 3.15

September 17,   2021 1.95-3.40 3.21

September 18,   2021 2.70-3.25 2.81

September 20,   2021 1.95-3.45 3.22

September 21,   2021 1.95-3.50 3.18

September 22,   2021 1.95-3.40 3.17

September 23,   2021 1.95-3.40 3.22

September 24,   2021 2.10-3.40 3.16

September 27,   2021 1.95-3.45 3.15

September 28,   2021 1.95-3.50 3.19

September 29,   2021 1.95-3.60 3.25

September 30,   2021 1.95-3.55 3.36

October 1,   2021 1.95-3.45 3.22

October 4,   2021 1.95-3.40 3.20

October 5,   2021 1.95-3.40 3.19

October 6,   2021 1.95-3.40 3.19

October 7,   2021 1.95-3.40 3.17

October 8,   2021 1.95-3.45 3.28

October 11,   2021 1.95-3.40 3.27

October 12,   2021 1.95-3.45 3.18

October 13,   2021 1.95-3.45 3.25

October 14,   2021 1.95-3.50 3.29

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

नरत्ीय बाजार
स.ं 26ः दैकनक मयागं मदु्या दरें

(रानषथिक प्रनतित)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

कस्कत के अनसुयार

नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर
नसतंबर

अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर
अक्ूबर

कटपपणीः िरोन्स मदु्ा सनहत
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(` Crore)

2020 2021

Sep. 25 Aug. 20 Aug. 27 Sep. 3 Sep. 10 Sep. 17 Sep. 24

2 3 4 5 6 7 8

20575 8975 12845 11232 11762 11143 13382

382 5778 1311 3776 573 3731 623

857 368 483 612 436 609 349

310900 651549 577354 629960 460377 584346 510865

309908 359103 301952 364656 292542 375873 313962

4666 156 4152 6690 5019 7191 3968

52906 70936 70694 70252 63077 63556 77799

44251 65235 47477 90056 101524 82942 99739

3902 5040 5068 5437 5983 4299 6267

13686 2081 3081 2682 3265 3003 5224

6978 5063 4605 2645 2458 2177 2361

1373 8745 5220 3101 2557 2179 1897

70190 86165 65450 103920 115787 94600 115488

2059 222 5128 112 1302 133 6353

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2020-21   

1

1    Call Money 17461

2    Notice Money 2604

3    Term Money 757

4    Triparty Repo 421118

5    Market Repo 337341

6    Repo in Corporate Bond 2990

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 62490

9    State Govt. Securities 5080

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 4970

      10.2  182-Day 4870

      10.3  364-Day 4010

      10.4  Cash Management Bills 1490

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 82910

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2020 2021

Sep. 25 Aug. 13 Aug. 27 Sep. 10 Sep. 24

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 71904.21 63488.94 64222.13 67144.54 60220.40

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 6492.55 73.40 6332.44 6524.51 3229.92

2    Rate of Interest (per cent) 3.51-5.75 4.31-4.31 3.27-4.31 3.27-4.49 3.35-4.49

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2020 2021

Sep. 30 Aug. 15 Aug. 31 Sep. 15 Sep. 30

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 362310.10 419726.00 391504.85 401221.25 370982.10

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 86727.40 148470.35 73288.65 74402.55 59167.05

2    Rate of  Interest (per cent) 3.32-11.86 3.26-12.01 3.15-12.83 3.14-13.42 3.26-12.83

`

`

स.ं 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

स.ं 28ः रयाकणक््क पत्र

स.ं 29ः चुकनदंया करत्ी् बयाजयारों में औसत दैकनक कयारोबयार
(कररोड़ `)

मद

मद

मद

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि जारी (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि ररपरो थ्ि  नकए गए (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 मांग मदु्ा
2 िरोन्स मदु्ा
3  मीयादी मदु्ा
4  नत्पक्षीय ररपरो
5  बाजार ररपरो
6  कापपोरे्  बांड में ररपरो
7  फरोरकेस (यूएस नमनलयि डॉलर)
8  भारत सरकार की नदिांनकत प्रनतभूनतयां
9  राजय सरकारों की प्रनतभूनतयां
10 खज़ािा नबल 
 10.1 91-नदरसीय
 10.2 182-नदरसीय
 10.3 364-नदरसीय
 10.4 िकदी प्रबिंि नबल 
11 कुल सरकारी प्रनतभूनतयां (8+9+10)
 11.1 भारतीय ररज़रथि बैंक

अग. 13 कसत.ं 10अग. 27कसत.ं 25 कसत.ं 24

कसत.ं 15अग. 31अग. 15कसत.ं 30 कसत.ं 30

कसत.ं 25 कसत.ं 24कसत.ं 17कसत.ं 10कसत.ं 3अग. 27अग. 20
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Sep. 2020 Sep. 2021

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 5 1672 11 3866

1 5 1623 11 3836

1 3 1309 10 3841

1 3 1282 10 3815

1 2 363 1 25

1 2 341 1 21

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 1 150 4 1694

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 1 150 4 1694

3 1 150 4 1694

3 – – – –

5 6 1821 15 5560

5 4 1459 14 5535

5 2 363 1 25

2020-21 (Apr.-Sep.) 2021-22 (Apr.-Sep.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 24 76830 58 50529

1 24 73568 55 49657

1 13 16848 48 49736

1 13 14317 48 49018

1 11 59983 10 793

1 11 59251 7 639

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 6 1032 14 7083

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 6 1032 14 7083

3 6 1032 14 7083

3 – – – –

5 30 77862 72 57612

5 19 17879 62 56819

5 11 59983 10 793

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2020-21   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 74 102062

1A Premium 73 97648

    1.1 Public 53 38004

          1.1.1 Premium 53 34848

    1.2 Rights 21 64059

          1.2.1 Premium 20 62800

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Bonds & Debentures 16 5806

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 16 5806

          3.2.1 Public 16 5806

          3.2.2 Rights – –

4 Total(1+2+3) 90 107868

     4.1 Public 69 43809

     4.2 Rights 21 64059

(Amount in ` Crore)

 Note : 1.Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.
2.Figures in the columns might not add up to the total due to rounding of numbers.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

स.ं 30ः गैर-सरकयारी पकबलक कलकमटेर कंपकन्ों के नए पूजंी कनग्षम

प्रकतभूकत और कनग्षम कया प्रकयार 2021-22 (अपै्र-कसत.ं)*2020-21 (अपै्र-कसत.ं) कसत.ं 2021*कसत.ं 2020

1 इककरटी शे्र

1ए प्रीनमयम

 1.1 पन्लक

  1.1.1 प्रीनमयम

 1.2 राइ््स

  1.2.1 प्रीनमयम

2 अकिमयान शे्र

 2.1 पन्लक

 2.2 राइ््स

3 बयारं और करबेंचर 

 3.1 परररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

 3.2 अपरररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

4 कुल (1+2+3)

 4.1 पन्लक

 4.2 राइ््स

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश

(रानि कररोड़ ` में)

कटपपणी: 1. अपै्रल 2020 से इनकर्ी निगथिमों का मानसक डे्ा उिकी नलन््ंग की तारीख के आिार पर सकंनलत नकया गया है। 
 2. सखंयाओ ंके पूणाांकि के कारण कालम के आकंडे कुल में िहीं जडु़ सकते। 
स्ोत : भारतीय प्रनतभूनत और नरनिमय बरोडथि (सेबी) ।
* : आकंडे़ अिंनतम है ।
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1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 34292 37621 37630 38826 39185 39389 39189

US $ Million 4661 5119 5106 5228 5225 5231 5240

1.3 SDRs  SDRs Million 1048 13657 13657 13657 13657 13657 13657

` Crore 10949 142839 142889 142576 144454 144876 144680

US $ Million 1487 19434 19379 19240 19268 19247 19321

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2020 2021

Oct. 23 Sep. 17 Sep. 24 Oct. 1 Oct. 8 Oct. 15 Oct. 22

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Crore 4126040 4701267 4709016 4723970 4794421 4824947 4793167

US $ Million 560532 639642 638646 637477 639516 641008 640100

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 3809474 4248108 4252509 4264251 4325736 4350293 4321443

US $ Million 517524 577986 576731 575451 577001 577951 577098

1.2 Gold ` Crore 271325 272700 275988 278316 285046 290389 287854

US $ Million 36860 37103 37430 37558 38022 38579 38441

  Volume (Metric
Tonnes) 670.12 733.57 739.17 744.77 745.7 746.63 746.63

* Difference, if any, is due to rounding off.

करोर `
कमकल्न अमरीकफी रॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

मात्ा  
(मैनट्क ्ि) 

एसडीआरएस नमनलयि
कररोड `

नमनलयि अमरीकी डॉलर
कररोड `

नमनलयि अमरीकी डॉलर

1 कुल भरंयार

1.1 नरदिेी मदु्ा आन्तयां

1.2 ्रणथि 
 

1.3 एसडीआर 
 

 
1.4 आईएमएफ में आरनक्षत भाग की न््नत

* अतंर यनद करोई हरो, तरो पूणाांकि के रजह से हैं। 

No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2020-21   2020 2021
Sep. May Jun. Jul. Aug. Sep.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 2159043 202509 236566 238991 264581 247703 248606

US $ Million 291808 27559 32288 32490 35501 33390 33795

    1.1 Oil
` Crore 190896 25917 38848 29058 43716 34846 38376

US $ Million 25804 3527 5302 3950 5866 4697 5217

    1.2 Non-oil
` Crore 1968147 176591 197719 209933 220865 212857 210229

US $ Million 266004 24032 26986 28540 29636 28693 28578

 2 Imports
` Crore 2915958 224254 284443 309399 342819 334154 414812

US $ Million 394436 30518 38822 42062 45999 45044 56388

    2.1 Oil
` Crore 611353 42813 69350 78299 93407 71800 128268

US $ Million 82684 5826 9465 10644 12533 9679 17436

    2.2 Non-oil
` Crore 2304605 181441 215094 231100 249412 262354 286544

US $ Million 311752 24692 29357 31417 33466 35365 38952

 3 Trade Balance
` Crore -756914 -21745 -47877 -70408 -78238 -86451 -166207

US $ Million -102627 -2959 -6534 -9572 -10498 -11654 -22594

    3.1 Oil
` Crore -420457 -16895 -30502 -49241 -49691 -36954 -89892

US $ Million -56880 -2299 -4163 -6694 -6667 -4981 -12220

    3.2 Non-oil
` Crore -336458 -4850 -17375 -21167 -28547 -49497 -76315

US $ Million -45748 -660 -2371 -2878 -3830 -6672 -10374
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

No. 33: Non-Resident Deposits

(US$ Million)

Flows

2020-21   2021-22   

Apr.-Sep. Apr.-Sep.

5 6

4934 1741

-1953 -1522

6211 1927

676 1337

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

137293 141523 141553

22291 19331 18951

98101 102667 102744

16901 19525 19859

Scheme

2020-21   

1

1 NRI Deposits 141895

1.1 FCNR(B) 20473

1.2 NR(E)RA 102579

1.3 NRO 18842

Outstanding

बाह्य के्षत्
स.ं 31ः करदेशी व्यापयार

स.ं 32: करदेशी मदु्या भरंयार

स्ोत: रानणनजयक आसूचिा और सांनखयकी महानिदिेालय त्ा रानणजय और उद्रोग मंत्ालय।

मद 

मद

इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

1 एनआरआई जमयारयाकश्यां
1.1 एफसीएिआर (बी)
1.2 एिआर (ई) आरए
1.3 एिआरओ

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

1 नियाथित 

 1.1 तेल 

 1.2 तेल से इतर

2 आयात  

 2.1 तेल 

 2.2 तेल से इतर

3 वयापार िेष 

 3.1 तेल 

 3.2 तेल से इतर

अपै्र-कसत.ंअपै्र-कसत.ंकसत.ंकसत.ं अग.

अकटू. 22अकटू. 15अकटू. 8अकटू. 1कसत.ं 24कसत.ं 17अकटू. 23

कसत.ंअग.जुलया. जूनमईकसत.ं

स.ं 33: अकनरयासी भयारती्ों कफी जमयारयाकश्यां
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 2594 5038 2873

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 4118 5955 4413

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4934 8438 6505

                                   1.1.1.1.1 Equity 3023 6350 4623

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 2 174 46

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 2373 4587 4062

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 531 1471 397
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 118 118 118

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1372 1372 1372

                                   1.1.1.1.3 Other capital 539 716 510

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 817 2483 2092

                                   1.1.1.2.1 Equity 815 2456 2057

                                   1.1.1.2.2 Other capital 2 27 34
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1524 917 1540

                     1.1.2.1 Equity capital 454 511 777

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 251 251 251

                     1.1.2.3 Other Capital 1144 427 908

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 325 272 396

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 1178 3255 2393

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs 1424 3117 2976

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 246 -138 583

1 Foreign Investment Inflows 3772 8293 5266

2020-21 2021-22

Apr.-Sep. Apr.-Sep.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 23897 21953

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 29183 30480

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 41368 42864

                                   1.1.1.1.1 Equity 30692 31841

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 172 333

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 26887 21632

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 2945 9189
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 688 688

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 8025 8372

                                   1.1.1.1.3 Other capital 2652 2651

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 12185 12385

                                   1.1.1.2.1 Equity 12170 12077

                                   1.1.1.2.2 Other capital 15 307
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 5287 8526

                     1.1.2.1 Equity capital 2437 4368

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 1507 1513

                     1.1.2.3 Other Capital 2461 4351

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 1118 1705

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 7639 4450

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs 8833 5322

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 1194 872

1 Foreign Investment Inflows 31536 26403

Item 2020-21

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 43955

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 54927

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 81973

                                   1.1.1.1.1 Equity 61088

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 948

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 51597

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7091
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1452

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 16935

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3950

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 27046

                                   1.1.1.2.1 Equity 26983

                                   1.1.1.2.2 Other capital 63
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 10972

                     1.1.2.1 Equity capital 5583

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3013

                     1.1.2.3 Other Capital 6688

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 4313

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 36137

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 38725

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 2589

1 Foreign Investment Inflows 80092

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2020 2021
Sep. Jul. Aug. Sep.

2 3 4 5
1648.17 1308.47 1965.35 1970.01
123.46 46.93 58.04 60.09

8.26 6.89 7.39 9.36
73.61 50.21 46.31 73.55

225.36 175.22 191.05 210.23
0.61 0.78 0.75 0.85

358.12 346.91 574.22 580.35
416.70 243.23 284.83 295.25

2.51 2.88 2.93 3.32
427.87 423.35 780.26 718.32
11.68 12.07 19.60 18.71

Item 2020-21

1
1  Outward Remittances under the LRS 12684.40
    1.1 Deposit 680.37
    1.2 Purchase of immovable property 62.75
    1.3 Investment in equity/debt 471.80
    1.4 Gift 1586.24
    1.5 Donations 12.59
    1.6 Travel 3239.67
    1.7 Maintenance of close relatives 2680.10
    1.8 Medical Treatment 29.75
    1.9 Studies Abroad 3836.12
    1.10 Others 85.03

स.ं 34ः करदेशी कनरेश अतंरया्षह

स.ं 35ः रै्कतिक कनरयाकस्ों के कलए उदयारीकृत करप्ररेण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक करप्ररेण

मद 

मद 
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक करप्ररेण
 1.1  जमारानियां
 1.2  अचल सपंनत् की खरीद
 1.3  इनकर्ी / डे् में निरेि
 1.4  उपहार
 1.5  दाि
 1.6  यात्ा
 1.7  निक् सबंनंियों का रखरखार
 1.8  नचनकतसा उपचार
 1.9  नरदिे में निक्षा
 1.10  अनय

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1.1 कनरल करदेशी प्रत्क् कनरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् कनरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल कनरेश
   1.1.1.1.1 इनकर्ी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय ररज़रथि बैंक
    1.1.1.1.1.3 िेयरों की अनिप्रानति
    1.1.1.1.1.4 अनिगनमत निकायों की  
     ईनकर्ी पूजंी
   1.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय
   1.1.1.1.3 अनय पूजंी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /करकनरेश
   1.1.1.2.1 इनकर्ी
   1.1.1.2.2 अनय पूजंी
 1.1.2 भयारत द्यारया करदेशी प्रत्क् कनरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इनकर्ी पूजंी
  1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
  1.1.2.3 अनय पूजंी
  1.1.2.4 प्रतयारतथिि /नरनिरेि
1.2 कनरल सकंरभयागी् कनरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपत्ीय निनियां और अनय
 1.2.4 भारत द्ारा सनंरभागीय निरेि
1 करदेशी कनरेश अतंरया्षह

कसत.ंअपै्र.-कसत.ंअपै्र.-कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं जुलया. अग. कसत.ं 
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No. 36: Indices of Nominal Effective Exchange Rate (NEER) and Real Effective 
Exchange Rate (REER) of the Indian Rupee

88.97 87.83 86.59

104.54 103.75 103.49

94.46 93.25 91.93

104.24 103.45 103.19

2020 2021

October September October

3 4 5

94.69 94.50 93.60

106.40 105.56 105.45

94.52 94.07 93.15

106.07 104.79 104.612019-20   2020-21   
6-Currency Basket (Trade-weighted)

1   Base: 2015-16 = 100

     1.1 NEER 94.92 88.47

     1.2 REER 103.62 101.88

2   Base: 2018-19 = 100

      2.1 NEER 100.78 93.93

      2.2 REER 103.32 101.59

 Item

2019-20   2020-21   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1   Trade-weighted

      1.1 NEER 98.00 93.92

      1.2 REER 103.20 103.46

2    Export-weighted

      2.1 NEER 97.38 93.59

      2.2 REER 102.88 102.96

(Amount in US$ Million)

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

99 90 86

5223 2247 2595

- 1 4

- 600 1428

99 91 90

5223 2847 4023

3.32 5.68 7.80

1.66 1.29 2.91

0.00-11.00 0.00-10.00 0.00-10.00

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2020-21

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1063

    1.2 Amount 26799

2 Approval Route

    2.1 Number 13

    2.2 Amount 8456

3 Total (1+2)

    3.1 Number 1076

    3.2 Amount 35255

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.03

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.93

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-13.00

स.ं 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतकरक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (रीर) और
सयाकेंकतक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (नीर)

स.ं 37ः बयाह्य रयाकणक््क उियार - पजंीकरण

मद 

मद 

कसत.ं कसत.ंअग.

अकटूबर अकटूबरकसतबंर

(रानि अमरीकी नमनलयि डॉलर में)

1 ्रचानलत मागथि

 1.1 सखंया

 1.2 रानि

2 अिमुरोदि मागथि

 2.1 सखंया

 2.2 रानि

3 कुल (1+2)

 3.1 सखंया

 3.2 रानि

4 भाररत औसत पररपकरता (रषषों में)

5 ्याज दर (प्रनतित)

 5.1 6 महीिे के नलबॉर पर भाररत औसत मानजथिि या अन््र दर के ऋणों के नलए सदंभथि दर

 5.2 सारनि दर के ऋणों के नलए ्याज दर की सीमा

40- मदु्या बयासकेट (आियार: 2015-16=100)

1 वयापार आिाररत भारांक

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 नियाथित आिाररत भारांक

 2.1  िीर

 2.2  रीर

6- मदु्या बयासकेट (व्यापयार-भयाररत) 

1 आिार : 2015-16=100

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 आिार : 2018-19 =100

 2.1 िीर

 2.2 रीर
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No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

Apr-Jun 2020 Apr-Jun 2021(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 242565 222718 19846 335303 303432 31870
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 122413 103355 19058 180009 173512 6497
1.1 MERCHANDISE 52210 63200 -10990 97432 128148 -30716
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 70204 40156 30048 82578 45364 37213
          1.2.1 Services 46953 26195 20758 56216 30404 25812
                   1.2.1.1 Travel 1868 2766 -897 1597 2885 -1289
                   1.2.1.2 Transportation 4805 4216 588 6732 6616 116
                   1.2.1.3 Insurance 564 378 186 772 428 344
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 148 330 -182 203 236 -32
                   1.2.1.5 Miscellaneous 39567 18504 21063 46912 20239 26673
                               1.2.1.5.1 Software Services 22623 1849 20774 27602 2466 25136
                               1.2.1.5.2 Business Services 11282 11514 -232 12962 11635 1327
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1009 1062 -52 1201 1118 83
                               1.2.1.5.4 Communication Services 707 304 403 807 310 497
          1.2.2 Transfers 18223 1249 16974 20917 1980 18937
                   1.2.2.1 Official 27 270 -243 23 308 -285
                   1.2.2.2 Private 18196 979 17217 20894 1672 19222
          1.2.3 Income 5027 12712 -7685 5445 12980 -7536
                   1.2.3.1 Investment Income 3664 12043 -8379 3843 12269 -8426
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1364 669 695 1601 711 890
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 120151 118776 1376 155293 129528 25766
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 74498 74384 114 102664 90366 12298
          2.1.1 Foreign Direct Investment 11985 12513 -528 23628 11731 11896
                   2.1.1.1 In India 11840 9735 2105 23086 5910 17176
                               2.1.1.1.1 Equity 6897 9725 -2828 17902 5818 12084
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3908 3908 4255 4255
                               2.1.1.1.3 Other Capital 1035 10 1025 928 92 837
                   2.1.1.2 Abroad 144 2778 -2633 542 5821 -5279
                               2.1.1.2.1 Equity 144 1235 -1091 542 2381 -1839
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 753 -753 0 760 -760
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 789 -789 0 2681 -2681
          2.1.2 Portfolio Investment 62514 61872 642 79036 78634 402
                   2.1.2.1 In India 61869 60772 1098 77499 77121 378
                               2.1.2.1.1 FIIs 61869 60772 1098 77499 77121 378
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 52749 48334 4414 69769 68832 937
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 9121 12437 -3317 7730 8289 -559
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 644 1100 -456 1537 1513 24
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 18847 16097 2750 16481 13328 3153
          2.2.1 External Assistance 5743 1638 4105 1893 1619 274
                   2.2.1.1 By India 9 20 -11 14 30 -15
                   2.2.1.2 To India 5733 1618 4116 1879 1589 290
          2.2.2 Commercial Borrowings 4087 5246 -1159 3286 2343 942
                   2.2.2.1 By India 442 1003 -562 736 293 443
                   2.2.2.2 To India 3646 4243 -597 2550 2050 500
          2.2.3 Short Term to India 9017 9213 -196 11303 9366 1937
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 9017 8412 605 9259 9366 -107
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 801 -801 2044 0 2044
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 17695 15460 2235 20595 16530 4065
          2.3.1 Commercial Banks 17695 14693 3003 20595 16506 4089
                   2.3.1.1 Assets 6871 4383 2487 7895 6289 1606
                   2.3.1.2 Liabilities 10825 10310 515 12700 10217 2483
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 10653 7653 3000 11212 8686 2525
          2.3.2 Others 0 767 -767 0 25 -25
2.4 Rupee Debt Service 0 55 -55 0 57 -57
2.5 Other Capital 9111 12779 -3668 15553 9247 6306
3 Errors & Omissions 0 587 -587 0 393 -393
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 19846 -19846 0 31870 -31870
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 19846 -19846 0 31870 -31870

Note : P : Preliminary 

स.ं 38ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद
जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्र.-जून 2020 अपै्र.-जून 2021 (प्रया.)
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No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

Apr-Jun 2020 Apr-Jun 2021(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 1840444 1689862 150582 2473396 2238302 235094
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 928804 784203 144601 1327857 1279929 47929
1.1 MERCHANDISE 396138 479523 -83385 718715 945294 -226579
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 532666 304679 227986 609142 334634 274508
          1.2.1 Services 356253 198750 157503 414684 224280 190404
                   1.2.1.1 Travel 14176 20984 -6808 11778 21283 -9505
                   1.2.1.2 Transportation 36457 31992 4465 49660 48803 857
                   1.2.1.3 Insurance 4283 2872 1411 5696 3160 2536
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1123 2504 -1381 1500 1739 -239
                   1.2.1.5 Miscellaneous 300215 140399 159816 346050 149294 196756
                               1.2.1.5.1 Software Services 171650 14027 157623 203612 18192 185420
                               1.2.1.5.2 Business Services 85604 87365 -1762 95612 85825 9787
                               1.2.1.5.3 Financial Services 7659 8056 -396 8856 8247 609
                               1.2.1.5.4 Communication Services 5364 2309 3055 5951 2286 3664
          1.2.2 Transfers 138268 9477 128792 154296 14604 139692
                   1.2.2.1 Official 205 2049 -1844 171 2272 -2101
                   1.2.2.2 Private 138063 7428 130635 154125 12332 141793
          1.2.3 Income 38144 96452 -58308 40163 95750 -55588
                   1.2.3.1 Investment Income 27797 91375 -63578 28351 90506 -62156
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 10347 5077 5270 11812 5244 6568
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 911640 901204 10437 1145539 955474 190065
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 565250 564387 863 757313 666592 90721
          2.1.1 Foreign Direct Investment 90933 94938 -4006 174292 86537 87755
                   2.1.1.1 In India 89839 73864 15975 170293 43594 126698
                               2.1.1.1.1 Equity 52333 73787 -21454 132055 42917 89137
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 29652 0 29652 31390 0 31390
                               2.1.1.1.3 Other Capital 7853 77 7776 6848 677 6171
                   2.1.1.2 Abroad 1094 21074 -19981 3999 42943 -38944
                               2.1.1.2.1 Equity 1094 9372 -8278 3999 17565 -13566
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 5715 -5715 0 5603 -5603
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 5987 -5987 0 19776 -19776
          2.1.2 Portfolio Investment 474318 469449 4869 583021 580055 2966
                   2.1.2.1 In India 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                               2.1.2.1.1 FIIs 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 400227 366734 33493 514658 507747 6911
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 69203 94368 -25165 57022 61143 -4121
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 4888 8347 -3459 11341 11164 177
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 143001 122135 20866 121576 98314 23262
          2.2.1 External Assistance 43572 12426 31146 13964 11940 2024
                   2.2.1.1 By India 71 153 -82 106 220 -114
                   2.2.1.2 To India 43501 12273 31228 13858 11720 2138
          2.2.2 Commercial Borrowings 31013 39806 -8792 24237 17286 6951
                   2.2.2.1 By India 3350 7612 -4262 5430 2164 3265
                   2.2.2.2 To India 27664 32194 -4530 18807 15122 3685
          2.2.3 Short Term to India 68416 69904 -1488 83375 69088 14287
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 68416 63825 4591 68300 69088 -788
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 6079 -6079 15076 0 15076
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 134263 117303 16960 151922 121938 29984
          2.3.1 Commercial Banks 134263 111481 22782 151922 121756 30166
                   2.3.1.1 Assets 52131 33257 18874 58236 46388 11847
                   2.3.1.2 Liabilities 82132 78223 3908 93687 75367 18319
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 80826 58063 22763 82703 64074 18629
          2.3.2 Others 0 5823 -5823 0 182 -182
2.4 Rupee Debt Service 0 419 -419 0 419 -419
2.5 Other Capital 69126 96959 -27833 114727 68210 46518
3 Errors & Omissions 0 4456 -4456 0 2900 -2900
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 150582 -150582 0 235094 -235094
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 150582 -150582 0 235094 -235094

Note : P: Preliminary 

स.ं 39ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(कररोड़ `)

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल
मद

अपै्र.-जून 2020 अपै्र.-जून 2021 (प्रया.)
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(US $ Million)

Item Apr-Jun 2020 Apr-Jun 2021(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 122413 103330 19083 180008 173482 6526
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 99163 89394 9768 153648 158552 -4904
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 52210 63200 -10990 97432 128148 -30716
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 52073 62512 -10439 97353 120259 -22906
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 137 0 137 79 0 79
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 688 -688 7888 -7888
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 46953 26195 20758 56216 30404 25812
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 77 6 71 83 9 73
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 32 128 -97 58 127 -70
                            1.A.b.3 Transport 4805 4216 588 6732 6616 116
                            1.A.b.4 Travel 1868 2766 -897 1597 2885 -1289
                            1.A.b.5 Construction 659 625 34 583 892 -309
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 564 378 186 772 428 344
                            1.A.b.7 Financial services 1009 1062 -52 1201 1118 83
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 399 1847 -1448 191 1972 -1781
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 23396 2269 21127 28489 3017 25473
                            1.A.b.10 Other business services 11282 11514 -232 12962 11635 1327
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 500 347 153 647 804 -157
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 148 330 -182 203 236 -32
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 2212 705 1507 2698 665 2033
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 5027 12712 -7685 5445 12980 -7536
                1.B.1 Compensation of employees 1364 669 695 1601 711 890
                1.B.2 Investment income 3054 11861 -8807 2877 12009 -9132
                            1.B.2.1 Direct investment 1306 7361 -6055 1425 7195 -5770
                            1.B.2.2 Portfolio investment 24 1222 -1198 143 1852 -1709
                            1.B.2.3 Other investment 66 3273 -3207 45 2961 -2916
                            1.B.2.4 Reserve assets 1657 4 1653 1264 1 1263
                1.B.3 Other primary income 610 182 428 966 260 706
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 18223 1223 16999 20916 1950 18966
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 18196 979 17217 20894 1672 19222
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

17596 739 16857 20074 1183 18891
                            1.C.1.2 Other current transfers 600 240 360 820 489 331
                1.C.2 General government 26 244 -218 22 278 -256
2  Capital Account (2.1+2.2) 91 872 -782 116 177 -62
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 5 790 -786 7 56 -49
    2.2 Capital transfers 86 82 4 109 121 -13
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 120061 137775 -17714 155179 161250 -6072
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 11985 12513 -528 23628 11731 11896
                3.1.A Direct Investment in India 11840 9735 2105 23086 5910 17176
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 10805 9725 1081 22157 5818 16339
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 6897 9725 -2828 17902 5818 12084
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3908 3908 4255 4255
                3.1.A.2 Debt instruments 1035 10 1025 928 92 837
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1035 10 1025 928 92 837
                3.1.B Direct Investment by India 144 2778 -2633 542 5821 -5279
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 144 1988 -1844 542 3141 -2599
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 144 1235 -1091 542 2381 -1839
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 753 -753 760 -760
                3.1.B.2 Debt instruments 0 789 -789 0 2681 -2681
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 789 -789 2681 -2681
    3.2 Portfolio Investment 62514 61872 642 79036 78634 402
          3.2.A Portfolio Investment in India 61869 60772 1098 77499 77121 378
                3.2.1 Equity and investment fund shares 52749 48334 4414 69769 68832 937
                3.2.2 Debt securities 9121 12437 -3317 7730 8289 -559
          3.2.B Portfolio Investment by India 644 1100 -456 1537 1513 24
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 3421 3805 -385 3544 4841 -1297
    3.4 Other investment 42142 39740 2403 48970 34174 14797
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 10653 8420 2233 11212 8711 2501
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 767 -767 0 25 -25
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 10653 7653 3000 11212 8686 2525
                            3.4.2.3 General government 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 16873 13924 2949 14562 11782 2781
                      3.4.3.A Loans to India 16422 12901 3521 13812 11458 2353
                      3.4.3.B Loans by India 451 1023 -573 750 323 427
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 40 47 -7 32 63 -30
                3.4.5 Trade credit and advances 9017 9213 -196 11303 9366 1937
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 5560 8135 -2575 11862 4253 7609
                3.4.7 Special drawing rights 0
    3.5 Reserve assets 0 19846 -19846 0 31870 -31870
                3.5.1 Monetary gold 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 19846 -19846 0 31870 -31870
4 Total assets/liabilities 120061 137775 -17714 155179 161250 -6072
                4.1 Equity and investment fund shares 67803 65000 2803 97582 84208 13374
                4.2 Debt instruments 46698 44794 1904 45735 40920 4815
                4.3 Other financial assets and liabilities 5560 27981 -22422 11862 36123 -24261
5 Net errors and omissions 587 -587 393 -393

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्र.-जून 2020 अपै्र.-जून 2021 (प्रया.)
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन नवबंर 2021

(` Crore)

Item Apr-Jun 2020 Apr-Jun 2021(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 928798 784007 144791 1327850 1279707 48143
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 752391 678274 74117 1133399 1169574 -36175
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 396138 479523 -83385 718715 945294 -226579
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 395100 474304 -79205 718135 887106 -168971
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 1038 0 1038 580 0 580
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 5219 -5219 58188 -58188
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 356253 198750 157503 414684 224280 190404
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 588 45 542 610 68 542
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 241 975 -733 424 938 -514
                            1.A.b.3 Transport 36457 31992 4465 49660 48803 857
                            1.A.b.4 Travel 14176 20984 -6808 11778 21283 -9505
                            1.A.b.5 Construction 5003 4743 260 4303 6581 -2278
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 4283 2872 1411 5696 3160 2536
                            1.A.b.7 Financial services 7659 8056 -396 8856 8247 609
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 3026 14016 -10990 1412 14547 -13135
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 177514 17215 160300 210155 22252 187903
                            1.A.b.10 Other business services 85604 87365 -1762 95612 85825 9787
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 3792 2632 1160 4776 5933 -1157
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1123 2504 -1381 1500 1739 -239
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 16787 5352 11435 19901 4903 14998
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 38144 96452 -58308 40163 95750 -55588
                1.B.1 Compensation of employees 10347 5077 5270 11812 5244 6568
                1.B.2 Investment income 23171 89993 -66822 21224 88588 -67364
                            1.B.2.1 Direct investment 9912 55855 -45943 10515 53077 -42562
                            1.B.2.2 Portfolio investment 185 9273 -9088 1051 13662 -12610
                            1.B.2.3 Other investment 500 24831 -24332 336 21843 -21508
                            1.B.2.4 Reserve assets 12574 34 12540 9322 7 9315
                1.B.3 Other primary income 4626 1382 3244 7127 1918 5209
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 138262 9280 128982 154289 14383 139906
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 138063 7428 130635 154125 12332 141793
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

133511 5606 127905 148076 8724 139352
                            1.C.1.2 Other current transfers 4553 1822 2731 6049 3608 2441
                1.C.2 General government 199 1852 -1654 164 2051 -1887
2  Capital Account (2.1+2.2) 690 6620 -5930 854 1309 -455
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 34 5996 -5961 51 413 -363
    2.2 Capital transfers 656 624 32 803 895 -93
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 910956 1045362 -134406 1144692 1189480 -44788
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 90933 94938 -4006 174292 86537 87755
                3.1.A Direct Investment in India 89839 73864 15975 170293 43594 126698
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 81986 73787 8199 163445 42917 120527
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 52333 73787 -21454 132055 42917 89137
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 29652 0 29652 31390 0 31390
                3.1.A.2 Debt instruments 7853 77 7776 6848 677 6171
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 7853 77 7776 6848 677 6171
                3.1.B Direct Investment by India 1094 21074 -19981 3999 42943 -38944
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 1094 15087 -13993 3999 23167 -19168
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 1094 9372 -8278 3999 17565 -13566
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 5715 -5715 0 5603 -5603
                3.1.B.2 Debt instruments 0 5987 -5987 0 19776 -19776
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 5987 -5987 0 19776 -19776
    3.2 Portfolio Investment 474318 469449 4869 583021 580055 2966
          3.2.A Portfolio Investment in India 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                3.2.1 Equity and investment fund shares 400227 366734 33493 514658 507747 6911
                3.2.2 Debt securities 69203 94368 -25165 57022 61143 -4121
          3.2.B Portfolio Investment by India 4888 8347 -3459 11341 11164 177
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 25953 28871 -2918 26144 35709 -9565
    3.4 Other investment 319753 301522 18232 361235 252085 109150
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 80826 63886 16940 82703 64257 18447
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 5823 -5823 0 182 -182
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 80826 58063 22763 82703 64074 18629
                            3.4.2.3 General government 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 128022 105649 22373 107420 86908 20512
                      3.4.3.A Loans to India 124601 97884 26717 101884 84524 17361
                      3.4.3.B Loans by India 3421 7765 -4344 5536 2384 3151
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 306 358 -53 238 462 -224
                3.4.5 Trade credit and advances 68416 69904 -1488 83375 69088 14287
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 42183 61725 -19541 87499 31370 56128
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 150582 -150582 0 235094 -235094
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 150582 -150582 0 235094 -235094
4 Total assets/liabilities 910956 1045362 -134406 1144692 1189480 -44788
                4.1 Equity and investment fund shares 514453 493185 21268 719825 621168 98657
                4.2 Debt instruments 354320 339871 14449 337369 301848 35520
                4.3 Other financial assets and liabilities 42183 212307 -170123 87499 266464 -178966
5 Net errors and omissions 0 4456 -4456 2900 -2900

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(कररोड़ `)

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल
मद

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्र.-जून 2020 अपै्र.-जून 2021 (प्रया.)



144

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन नवबंर 2021

(US$ Million)

2020 2021

Jun. Mar. Jun.

Assets Assets Assets

3 4 5

-344591 -351158 -327005

 Item 2020-21   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) -351158

(US$ Million)

2020 2021

Jun. Mar. Jun.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

185590 419385 193929 482179 199208 493691

120286 395773 122726 456947 125324 467991

65304 23612 71203 25232 73884 25700

4303 241620 7936 281961 7912 281267

830 138961 2340 177278 3146 176203

3474 102659 5596 104682 4766 105064

53558 432739 80606 446473 76911 447153

1145 103998 5644 100337 7861 102193

7425 184813 13335 189993 13661 189520

27741 132942 42436 142069 35904 141873

17247 10987 19191 14074 19485 13567

505702 576984 611075

749153 1093744 859454 1210613 895106 1222111

No. 42: International Investment Position

 Item
2020-21   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 193929 482179

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 122726 456947

      1.2 Other Capital 71203 25232

2 Portfolio Investment 7936 281961

      2.1 Equity 2340 177278

      2.2 Debt 5596 104682

3 Other Investment 80606 446473

      3.1 Trade Credit 5644 100337

      3.2 Loan 13335 189993

      3.3 Currency and Deposits 42436 142069

      3.4 Other Assets/Liabilities 19191 14074

4 Reserves 576984

5 Total Assets/ Liabilities 859454 1210613

As on Financial Year /Quarter End

स.ं 42: अतंररयाष्ट्ी् कनरेश कफी कस्कत
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

करत्ी् रर्ष/समयाप्त कतमयाही कफी कस्कतमद

आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआकसत्यां

1 नरदिे/भारत में प्रतयक्ष निरेि

 1.1 इनकर्ी पूजंी और पिुनिथिरेनित अजथिि

 1.2 अनय पूजंी

2 सनंरभाग निरेि

 2.1 इनकर्ी

 2.2 ऋण

3 अनय निरेि

 3.1 वयापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मदु्ा और जमारानियां

 3.4 अनय आन्तयां/दयेताएं

4 ररज़वसथि

5 कुल आन्तयां/दयेताएं

6 आईआईपी (आकसत्या ं- दे्तयाए)ं

जून जूनमयाच्ष
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment & Settlement System Statistics

     Value
  (` Crore)

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

6 7 8

– – –

– – –

13397758 15362952 16683094

9021412 10388877 11404584

881023 730532 1127485

4115039 3479766 3885956

4025350 6178579 6391143

4238877 4599545 4826170

137470 374530 452340

– – –

– – –

9489066 10164296 11069631

7993814 8940380 9838858

1495252 1223916 1230773

– – –

2817678 3277624 3495969

51 61 57

6243 10305 6199

248662 320203 324096

68176 98119 91281

2165515 2209818 2419688

329032 639117 654648

14 17 16

78240 85436 84660

205 462 440

77958 84818 84068

77 155 152

106500 142600 142817

51134 77733 80228

21986 32969 31743

29148 44764 48485

55366 64867 62589

30422 41177 38591

24944 23690 23998

16683 22670 30273

13258 17745 25645

3425 4925 4628

910 1110 995

2515 3815 3634

485243 533903 566468

485114 533903 566468

128 – –

3504344 4062232 4320187

12993410 14226528 15389818

12508167 13692625 14823351

FY  2020-21

5

–

–

161943141

110634315

10032187

43751173

56850956

48903961

2404865

–

–

105599849

91008367

14591482

–

33522150

623

112747

2941500

1232714

25130910

4103658

172

872399

2580

868906

913

1291799

630414

280769

349645

661385

377630

283755

197696

152065

45631

11639

33992

5627189

5625941

1249

41511233

147111082

141483892

Volume
(Lakh )

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

– – –

2.70 2.51 3.21

1.08 0.96 1.37

0.61 0.50 0.90

0.29 0.24 0.25

0.19 0.22 0.22

1.60 1.48 1.77

0.03 0.06 0.07

– – –

– – –

130.11 166.52 174.57

128.49 165.34 173.33

1.61 1.18 1.24

– – –

25506.62 45370.66 45720.72

0.96 1.05 0.98

1059.85 722.32 781.62

2796.08 3797.12 3848.84

1179.79 2075.99 1171.57

2468.27 3218.73 3359.54

18001.67 35555.45 36558.17

0.89 1.14 1.14

926.42 1008.32 987.44

15.28 21.99 19.39

857.43 876.81 878.31

53.71 109.52 89.74

4994.52 5493.00 5337.50

1486.71 1904.71 1847.21

713.37 984.62 961.53

773.33 920.08 885.68

3507.81 3588.29 3490.29

1758.83 2119.63 2053.00

1748.98 1468.66 1437.29

4653.54 5259.99 4934.60

3616.58 4227.08 3884.65

1036.96 1032.91 1049.96

60.08 132.27 133.71

976.87 900.63 916.25

612.71 588.62 624.10

612.63 588.62 624.10

0.08 – –

36693.80 57720.58 57604.36

36823.90 57887.11 57778.93

36211.20 57298.49 57154.83

System

FY  2020-21

1

A. Settlement Systems –

Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1   CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 27.97

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 11.55

1.1.1 Outright 6.28

1.1.2 Repo 2.84

1.1.3 Tri-party Repo 2.43

1.2 Forex Clearing 16.04

1.3 Rupee Derivatives @ 0.38

B. Payment Systems –

I Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 1591.92

1.1 Customer Transactions 1573.47

1.2 Interbank Transactions 18.45

II Retail –

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 317851.82

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 11.32

2.2 APBS $ 14372.99

2.3 IMPS 32783.47

2.4 NACH Cr $ 16449.51

2.5 NEFT 30927.89

2.6 UPI @ 223306.64

2.6.1 of which USSD @ 10.45

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 10440.40

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 160.84

3.2 NACH Dr $ 9629.61

3.3 NETC (linked to bank account) @ 649.96

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 57786.60

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 17641.06

4.1.1 PoS based $ 8688.81

4.1.2 Others $ 8952.25

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 40145.54

4.2.1 PoS based $ 20773.50

4.2.2 Others $ 19372.04

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 49742.55

5.1 Wallets 39987.01

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 9755.54

5.2.1 PoS based $ 787.59

5.2.2 Others $ 8967.95

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6703.70

6.1 CTS (NPCI Managed) 6702.53

6.2 Others 1.17

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 442525.07

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 444116.99

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 437413.29

Value
(` Crore)

Volume
(Lakh )

भगुताि और निप्ाि प्रणाली
स.ं 43: भुगतयान प्रणयाली सकेंतक

भयाग I - भुगतयान प्रणयाली सकेंतक – भुगतयान त्या कनपटयान प्रणयाली सयाकंख्कफी 
प्रणयाली

कर. र 2020-21 करर 2020-21 
कसत.ंकसत.ं अग.कसत.ंकसत.ं अग.

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. कनपटयान प्रणयाली
करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचकलत  प्रणयाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रनतभूनत समािरोिि (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउ्राई्
  1.1.2 रपेरो
  1.1.3 नत्-पक्षीय नरपरो
 1.2 नरदिेी मदु्ा समािरोिि
 1.3 रुपये के डेरररेन्र @
बी.  भुगतयान प्रणयाली
I करत्ी् बयाजयार आियार-सरंचनया (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेिदिे
 1.2  इं्रबैंक लेिदिे
II खुदरया
2 ऋण अतंरण - खुदरया (2.1 स े2.6)
 2.1 एईपीएस (निनि अतंरण) @
 2.2 एपीबीएस $
 2.3  आईएमपीएस
 2.4 एिएसीएच जमा $
 2.5 एिईएफ्ी
 2.6  यूपीआई @
  2.6.1 नजसमें से यूएसएसडी@
3 रेकबट ट्यासंफर और रया्रकेट रेकबट (3.1 स े3.3)
 3.1 भीम आिार पे @
 3.2  एिएसीएच िामे $
 3.3  एिई्ीसी (बैंक खाते से जडु़ा) @
4 कयार्ष भुगतयान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रनड् काडथि (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 पीओएस आिाररत $
  4.1.2 अनय $
 4.2 डेनब् काडथि (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  पीओएस  आिाररत $
  4.2.2  अनय $
5  प्रीपेर भुगतयान कलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 राले्
 5.2  कयार्ष (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  पीओएस आिाररत $
  5.2.2 अनय $
6  पेपर-आियाररत कलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सी्ीएस (एिपीसीआई प्रबनंित)
 6.2 अनय
कुल - खुदरया भुगतयान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल करकजटल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels 

     Value
  (` Crore)

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

6 7 8

– – –

705945 1136503 1233089

145416 201774 274653

560529 934729 958435

3436124 3688425 4003452

1678942 1636328 1795714

1757182 2052097 2207737

– – –

241223 262881 257964

217 248 249

240205 261683 256767

801 949 948

123 70 46

118 42 40

5 28 6

17096 26830 22793

17096 26830 22793

Volume
(Lakh )

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

20994.76 39029.40 46858.26

1907.83 3244.29 5175.00

19086.93 35785.12 41683.26

2822.04 3134.32 3187.18

594.83 603.29 598.49

2227.20 2531.03 2588.68

– – –

5069.39 5688.71 5545.36

4.36 5.02 4.98

5042.50 5656.34 5512.90

22.53 27.35 27.48

33.62 6.62 5.37

29.39 5.50 5.08

4.23 1.12 0.29

717.65 1061.82 888.88

717.65 1061.82 888.88

System

FY  2020-21

1

A. Other Payment Channels –

1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 258033.70

1.1 Intra-bank $ 25220.71

1.2 Inter-bank $ 232812.99

2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 32493.63

2.1 Intra-bank @ 6886.15

2.2 Inter-bank @ 25607.48

B. ATMs –

3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 60905.81

3.1 Using Credit Cards $ 51.41

3.2 Using Debit Cards $ 60602.23

3.3 Using Pre-paid Cards $ 252.17

4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 394.77

4.1 Using Debit Cards $ 353.50

4.2 Using Pre-paid Cards $ 41.27

5   Cash Withrawal at Micro ATMs @ 9460.43

5.1 AePS @ 9460.43

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions; transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2020 2021

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

9241.29 9777.46 9853.28

586.94 639.34 650.25

8654.35 9138.11 9203.03

19960.47 24099.33 22461.77

18287.99 21927.39 20203.10

1672.48 2171.94 2258.68

2.34 2.41 2.41

2.10 2.14 2.13

0.24 0.27 0.28

3.28 4.94 5.13

44.23 48.16 49.77

22.99 52.47 52.85

604.07 1133.11 1196.08

System

As on
March 2021

1

Payment System Infrastructures –

1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 9602.51

1.1 Credit Cards 620.49

1.2 Debit Cards 8982.02

2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 21952.60

2.1 Wallets @ 20052.10

2.2 Cards @ 1900.51

3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.39

3.1 Bank owned ATMs $ 2.14

3.2 White Label ATMs $ 0.25

4   Number of Micro ATMs @ 4.04

5   Number of PoS Terminals 47.20

6   Bharat QR @ 35.70

7 UPI QR * 925.22

PART III - Payment Infrastructures (Lakh)

FY  2020-21

5

–

9201212

1871390

7329822

41581497

20601554

20979943

–

2889826

2560

2878025

9240

1533

1484

49

225420

225420

Volume
(Lakh )

@: New inclusion w.e.f. November 2019
 $ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code

Value
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भयाग II - भुगतयान के प्रकयार त्या चैनल

 भयाग III - भुगतयान अरसरंचनया (लयाख)

प्रणयाली

प्रणयाली

कसत.ंकसत.ं अग.

मयाच्ष 2021 
तक कसत.ंकसत.ं अग.

कसत.ंकसत.ं अग.

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. अन् भुगतयान चैनल

1 मोबयाइल भुगतयान (मोबयाइल ऐप आियाररत) (1.1 से 1.2)

 1.1 इंट्ा-बैंक $

 1.2  इं्र-बैंक $

2 इंटरनटे भुगतयान (नटेबैंककंग / इंटरनटे ब्याउज़र आियाररत) @ (2.1 स े2.2)

 2.1  इंट्ा-बैंक @

 2.2  इं्र-बैंक @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद कनकयासी (3.1 स े3.3)

 3.1  के्रनड् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.2  डेनब् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.3  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

4 पीओएस  पर  नकद कनकयासी $ (4.1 स े4.2)

 4.1  डेनब् काडथि  का उपयरोग करिा $

 4.2  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

5 मयाइक्रो एटीएम में नकद कनकयासी @

 5.1  एईपीएस @

कर. र. कर. र. 

भुगतयान प्रणयाली अरसरंचनया

1 कयार्ष कफी सखं्या (1.1 स े1.2)

 1.1  के्रनड् काडथि

 1.2  डेनब् काडथि

2 पीपीआई कफी सखं्या @ (2.1 स े2.2)

 2.1  राले् @

 2.2  काडथि @

3 एटीएम कफी सखं्या (3.1 स े3.2)

 3.1  बैंक के ्रानमतर राले ए्ीएम $

 3.2  वहाइ् लेबल ए्ीएम $

4 मयाइक्रो एटीएम कफी सखं्या @

5 पीओएस टकम्षनलों कफी सखं्या

6 भयारत क्ूआर @ 

7 ्ूपीआई क्ूआर *

@: िरबंर 2019 से िया समारेि
$: िरबंर 2019 से अलग से िरुू नकया गया समारेि -  अभी तक अनय मदों का नह्सा रहा हरोगा। 
* नसतंबर 2020 से िया समारेि; केरल न््र यूपीआई कयूआर करोड़ िानमल है। 
नोट: 1. डे्ा अिंनतम है।
 2. 31 जिररी 2020 से ईसीस (डेनब् और के्रनड् ) एिएसीएच के सा् नमल नदया गया है।  
 3. काडथि पेमें््स (डेनब् / के्रनड् काड्थिस) और प्रीपेड पेमें् इं्ट्रूमें् (पीपीआई) के नलए िरबंर 2019 के डे्ा की पहले के महीिों / अरनि के सा् तलुिा िहीं हरो सकती है, कयोंनक 

डे्ा के पररभाषाओ ंमें सिंरोिि के सा् अनिक गे्रनयलुर डे्ा प्रकानित नकया जा रहा है।
 4. केरल घरलूे नरत्ीय लेिदिे पर नरचार नकया गया है। िए प्रारूप में ई-कॉमसथि लेिदिे नलया जाता है; फा्् ्ैग लेिदिे; नडनज्ल नबल भगुताि और ए्ीएम आनद के माधयम 

से काडथि-्ू-काडथि ट्ांसफर आनद। इसके अलारा, असफल लेिदिे, चाजथिबैक, रररसथिल, एकसपायडथि काडथि / रॉले् करो िानमल िहीं नकया गया है।
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No. 44: Small Savings

(` Crore)

2020 2021

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

16911 16781 14261 14405

1046766 1196084 1210379 1224772

11460 12407 9820 10143

716363 827156 836976 847119

2690 3307 2049 2252

156258 190437 192486 194738

-20 -21 -26 -23

2939 3086 3060 3037

-3 -3 0 57

-23 -17 -17 40

1887 1053 1162 1135

207059 217980 219142 220277

2131 2014 1886 1950

73728 90914 92800 94750

4494 4330 3952 3798

161115 195847 199799 203597

90327 104601 105928 107099

6970 7324 7375 7418

7464 7330 7285 7267

56354 76592 79211 81813

281 1727 797 974

115291 128912 129709 130683

0 0 0 0

-25 -24 -24 -24

0 0 0 0

21 21 21 21

3937 3941 3909 3647

248022 274905 278848 282483

2619 1923 1903 1843

115127 129270 131173 133016

1 -1 -1 0

-288 158 157 157

-1120 -669 -603 -470

3949 -5121 -5724 -6194

2452 2677 2610 2274

118507 140538 143148 145422

0 8 0 0

-180 -147 -147 -147

-15 3 0 0

-99 -103 -103 -103

11006 10310 10344 10332

1514 433 532 615

82381 94023 94555 95170

Scheme 2019-20   

1
1   Small Savings Receipts 159573

Outstanding 1078535

     1.1   Total Deposits Receipts 116389

Outstanding 734807

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 25893

Outstanding 166140
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts 36

Outstanding 3143
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts -1

Outstanding 9
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 16510

Outstanding 209168
             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 20334

Outstanding 76042
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 41795

Outstanding 166087
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 92618
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 7097
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 7536
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 58836
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 11821

Outstanding 114222
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 1

Outstanding -25
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   Saving Certificates Receipts 30170

Outstanding 252190

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 19495

Outstanding 117987
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts -101

Outstanding 162
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts -18168

Outstanding 1135
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 28972

Outstanding 122602
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts -4

Outstanding -155
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts -24
  Outstanding -106
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 10565
     1.3   Public Provident Fund Receipts 13014

Outstanding 91538

Note : Data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipt minus gross payment.

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अरसररक श्रृखंला
स.ं 44ः लरु बचत

(कररोड़ `)
्ोजनया

फर. फर.कदस.ं जन.

1. लरु बचत   प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयाकश्या ं  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचत बैंक जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.2 एमजीएिआरईजी प्रानतियां
     बकाया
  1.1.3 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1987  प्रानतियां
     बकाया 
  1.1.4 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1992 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.5  मानसक आय यरोजिा प्रानतियां
     बकाया
  1.1.6  रररष्ठ िागररक यरोजिा, 2004 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
   1.1.7.1 1 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.2 2 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.3 3 रषथि की मीयादी जमारानियां बकाया
   1.1.7.4 5 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
  1.1.8  डाक घर आरतषी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.9  डाक घर सारनि मीयादी जमारानियां प्रानतियां 
     बकाया
  1.1.10 अनय जमारानियां  प्रानतियां
     बकाया
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.2.1 राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VIII निगथिम प्रानतियां
     बकाया
  1.2.2  इंनदरा नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.3 नकसाि नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.4 नकसाि नरकास पत्-2014 प्रानतियां
     बकाया
  1.2.5  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VI निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.6  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VII निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.7  अनय प्रमाणपत्  बकाया
 1.3 लोक भकरष्् कनकि  प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या

स्ोत : महालेखाकार, परो्् और ्ेलीग्राफ । 
कटपपणी : अपै्रल 2017 से प्रानतियों का डा्ा निरल प्रानतिया ँहैं। अ्ाथित सकल प्रानतिया ँमाइिस सकल भगुताि
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TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2020 2021

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(A) Total 6704983 7137069 7357111 7635902 7882533
1 Commercial Banks 38.98 38.55 37.81 37.77 35.99
2 Non-Bank PDs 0.36 0.34 0.25 0.27 0.34
3 Insurance Companies 26.24 25.33 25.64 25.30 25.83
4 Mutual Funds 2.02 2.42 2.62 2.94 2.82
5 Co-operative Banks 1.86 1.86 1.83 1.82 1.82
6 Financial Institutions 1.19 1.42 1.00 1.00 1.43
7 Corporates 0.78 0.94 1.05 1.06 1.39
8 Foreign Portfolio Investors 1.79 2.05 2.10 1.87 1.79
9 Provident Funds 4.96 4.77 4.61 4.44 4.04
10 RBI 14.70 15.00 15.71 16.20 17.11
11. Others 7.11 7.32 7.37 7.33 7.43
     11.1 State Governments 1.99 1.86 1.76 1.69 1.67

(Per cent)

(in `. Crore)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2020 2021

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(B) Total 3393099 3564979 3721573 3879982 4028849
1 Commercial Banks 33.54 34.60 34.19 33.69 33.75
2 Non-Bank PDs 0.74 0.54 0.36 0.48 0.39
3 Insurance Companies 30.85 30.26 30.25 30.04 29.67
4 Mutual Funds 1.74 1.96 1.92 1.82 1.74
5 Co-operative Banks 4.38 4.19 4.11 4.05 4.12
6 Financial Institutions 1.96 1.92 1.88 1.86 1.79
7 Corporates 0.31 0.39 0.45 0.49 1.45
8 Foreign Portfolio Investors 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
9 Provident Funds 21.70 21.31 21.20 22.00 21.09
10 RBI 0.00 0.00 0.81 0.77 0.88
11. Others 4.78 4.80 4.82 4.77 5.10
     11.1 State Governments 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

(in `. Crore)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2020 2021

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(C) Total 881362 982286 839729 690646 901327
1 Commercial Banks 46.11 53.50 54.75 55.54 52.25
2 Non-Bank PDs 1.48 2.16 1.65 2.82 1.82
3 Insurance Companies 4.64 4.06 4.50 5.61 4.75
4 Mutual Funds 23.45 19.90 18.98 17.80 19.93
5 Co-operative Banks 1.95 1.63 1.61 2.43 1.60
6 Financial Institutions 1.67 1.34 1.11 1.24 2.56
7 Corporates 1.43 1.63 2.01 3.16 3.00
8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9 Provident Funds 0.05 0.00 0.09 0.22 0.10
10 RBI 11.27 4.80 0.68 0.49 2.58
11. Others 7.95 10.99 14.63 10.70 11.42
     11.1 State Governments 4.35 7.76 13.27 5.98 7.97

(in `. Crore)

Notes : "-" represents nil of negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) scheme. 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

स.ं 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्ों के सरयाकमतर कया सररूप

(क) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ख) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ग) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

शणेी

शणेी

शणेी

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

कें द् सरकयार कफी कदनयाकंकत प्रकतभूकत्यां

रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्यां

खज़यानया कबल

(प्रनतित)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments
  (` Crore)

Item 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 RE 2020-21 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total Disbursements 3760611 4265969 4515946 5040747 5875914 6470254
    1.1 Developmental 2201287 2537905 2635110 2882758 3486519 3818358
          1.1.1 Revenue 1668250 1878417 2029044 2224367 2708218 2920507
          1.1.2 Capital 412069 501213 519356 596774 694262 794599
          1.1.3 Loans 120968 158275 86710 61617 84038 103252
    1.2 Non-Developmental 1510810 1672646 1812455 2078276 2295105 2556504
          1.2.1 Revenue 1379727 1555239 1741432 1965907 2171963 2421566
                   1.2.1.1 Interest Payments 648091 724448 814757 894520 969344 1091617
          1.2.2 Capital 127306 115775 69370 111029 121159 132961
          1.2.3 Loans 3777 1632 1654 1340 1984 1977
    1.3 Others 48514 55417 68381 79713 94290 95393
2 Total Receipts 3778049 4288432 4528422 5023352 5779396 6524526
    2.1 Revenue Receipts 2748374 3132201 3376416 3797731 4338225 4828088
          2.1.1 Tax Receipts 2297101 2622145 2978134 3278947 3547958 3951657
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1440952 1652377 1853859 2030050 2157126 2436871
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 852271 965622 1121189 1246083 1386652 1510287
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 3878 4146 3086 2814 4180 4500
          2.1.2 Non-Tax Receipts 451272 510056 398282 518783 790267 876430
                   2.1.2.1 Interest Receipts 35779 33220 34224 36273 33272 30911
    2.2 Non-debt Capital Receipts 59827 69063 142433 140287 129507 232172
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 16561 20942 42213 44667 62499 18302
          2.2.2 Disinvestment proceeds 43266 48122 100219 95621 67008 213870
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 952410 1064704 997097 1102729 1408183 1409995
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 231090 617123 144792 387091 518093 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 60472 195816 -144847 325987 190241 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 708572 429585 844375 710119 885156 -----
          3A.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- ----- 997097 ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 673298 689821 794856 795845 962386 1105573
                   3B.1.2 Small Savings (net) 80015 35038 71222 88961 213430 213430
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 35261 45688 42351 51004 42900 42529
                   3B.1.4 Reserve Funds -3322 -6436 18423 -18298 -241 2978
                   3B.1.5 Deposits and Advances 13470 17792 25138 66289 32949 35987
                   3B.1.6 Cash Balances -17438 -22463 -12476 17395 96518 -54272
                   3B.1.7 Others 158378 287268 49653 96014 55309 59147
          3B.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.3 27.7 26.4 26.6 28.9 28.8
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.4 27.9 26.5 26.5 28.4 29.0
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.0 20.3 19.7 20.0 21.3 21.5
7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.7 17.0 17.4 17.3 17.4 17.6
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 6.9 5.8 5.8 6.9 6.3

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP data from 2019-20 pertains to the Provisional Estimates of National Income released by National
Statistics Office on 29th May 2020.  GDP for 2020-21  is from Union Budget 2020-21.

Data pertains to all States and Union Territories. 

Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.

1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 46: केनद् और रया्् सरकयारों कफी सं् ुति प्रयाकप्त्या ंऔर सकंरतरण
(कररोड़ `)

2019-20 
(स.ंअ.)

2020-21 
(ब.अ.)

मद

…: उपल्ि िहीं।  स.ंअ.ः सिंरोनित अिमुाि,  ब.अ.ः बज़् अिमुाि
स्ोत : केनद्ीय और राजय सरकारों का बज् द्तारेज 

1. कुल करतरण
 1.1 गनतनरनियां
  1.1.1 राज्र
  1.1.2  पूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गनतनरनियां
  1.2.1 राज्र
   1.2.1.1 ्याज भगुताि
  1.2.2  पूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनय
2.  कुल प्रयाकप्त्यां
 2.1 राज्र प्रानतियां
  2.1.1  कर प्रानतियां
   2.1.1.1  पणय और सेराओ ंपर कर
   2.1.1.2  आय और सपंनत् पर कर
   2.1.1.3  सघंिानसत के्षत् (नबिा नरिाि मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्रानतियां
   2.1.2.1 ्याज प्रानतियां
 2.2 गैर-ऋण पूजंी प्रानतियां
  2.2.1 ऋण और अनग्रम की रसूली
  2.2.2  नरनिरेि से प्राति रानि
3. सकल करत्ी् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क करत्पोरण के स्ोत : ससं्या-रयार
  3क.1 घरलूे नरत्परोषण
   3क.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाह्य नरत्परोषण
 3ख. करत्पोरण के स्ोत : कलखत-रयार
  3ख.1  घरलूे नरत्परोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (निरल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचत (निरल) 
   3ख.1.3  राजय भनरष्य निनियां (निरल) 
   3ख.1.4  आरनक्षत निनियां
   3ख.1.5  जमारानियां और अनग्रम  
   3ख.1.6  िकद िेष 
   3ख.1.7  अनय
  3ख.2 बाह्य नरत्परोषण
4. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल नरतरण
5. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल प्रानतियां
6. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर राज्र प्रानतियां
7. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कर प्रानतियां
8. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर सकल नरत्ीय घा्ा
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

During September-2021

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 454 29 1882 27 1580 14

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh 52 2 - - - -

6 Goa 100 12 79 12 - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana - - - - - -

9 Himachal Pradesh - - 24 1 - -

10 Jammu & Kashmir UT - - 1165 29 1047 17

11 Jharkhand 311 13 153 7 - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 92 11 971 10 322 1

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur - - 307 30 156 27

17 Meghalaya 59 10 74 3 - -

18 Mizoram - - 126 22 - -

19 Nagaland 84 16 139 14 - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 528 3 - - - -

23 Rajasthan 2475 30 461 5 - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 578 30 1442 28 451 12

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - - - - -

29 West Bengal - - - - - -

(` Crore)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.
6.  The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to 
     remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

Source: Reserve Bank of India.

स.ं47: करकभनन सकुरियाओ ंके अतंग्षत रया्् सरकयारों द्यारया ली गई करत्ी् सहया्तया

(कररोड़ `)

कसत.ं 2021 के दौरयान

करशेर आहरण  
सकुरिया (एसरीएफ)रया््/सरं शयाकसत प्रदेशक्र.स.ं अ्थोपया् अकग्म

(रबल्ूएमए)

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों 

कफी सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल

कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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No. 48: Investments by State Governments 

As on end of September 2021

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 8999 886 -- -
2 Arunachal Pradesh 1869 3 -- -
3 Assam 4131 59 -- -
4 Bihar 6053 -- -- -
5 Chhattisgarh 5079 -- 1 4550
6 Goa 665 336 -- -
7 Gujarat 5293 518 -- -
8 Haryana 838 1311 -- -
9 Himachal Pradesh -- -- -- -

10 Jammu & Kashmir UT -- -- -- -
11 Jharkhand 488 -- -- -
12 Karnataka 6271 -- -- 21000
13 Kerala 2327 -- -- -
14 Madhya Pradesh -- 995 -- -
15 Maharashtra 48106 684 -- 27000
16 Manipur 167 109 -- -
17 Meghalaya 785 45 9 -
18 Mizoram 380 49 -- -
19 Nagaland 1789 36 -- -
20 Odisha 12152 1581 92 23728
21 Puducherry 333 -- -- 1109
22 Punjab 1694 -- 8 -
23 Rajasthan -- -- 129 4200
24 Tamilnadu 7201 -- 40 14023
25 Telangana 6145 1343 -- -
26 Tripura 402 10 -- 900
27 Uttar Pradesh 1003 -- 180 -
28 Uttarakhand 3540 138 -- -
29 West Bengal 9652 632 214 -

Total 135364 8734 672 96510

(` Crore)

Note: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to
 remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

स.ं48: रया्् सरकयारों द्यारया ककए गए कनरेश 
(कररोड़ `)

क्र.स.ं रया्् /सरं शयाकसत प्रदेश समकेकत ऋण शोिन कनकि 
(सीएसएफ)

कसत.ं 2021 के अतं तक

गयारटंी उनमोचन कनकि 
(जीआरएफ)

सरकयारी  
प्रकतभूकत्याँ

कनलयामी खज़यानया कबल 
(एटीबी)

आधं्र प्रदिे
अरुणाचल प्रदिे
असम
नबहार
छत्ीसगढ़
गरोरा 
गजुरात
हररयाणा
नहमाचल प्रदिे
जममू और कशमीर
झारखंड
किाथि्क
केरल
मधय प्रदिे
महाराष्ट्
मनणपरु
मेघालय
नमज़रोरम
िगालैंड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राज््ाि
तनमलिाडु
तेलंगािा
नत्परुा
उत्राखंड 
उत्रप्रदिे
पनचिम बगंाल
कुल

Note: The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as 
liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं
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No. 49: Market Borrowings of State Governments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised, so far in

2021-22

Gross Net

12 13
25750 20059

400 400

3900 3900

12000 12000

2000 2000

1100 900

12000 5000

13500 10200

1000 1000

4200 3500

500 -

- -

17000 15000

8000 8000

46250 39750

747 647

800 700

330 80

900 800

- -2000

124 124

11120 2170

25600 23600

751 751

39000 35000

23500 19391

300 150

27500 19988

1200 350

29500 15827

308972 239286

Sr. 
No. State

2019-20

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 42415 33444

2 Arunachal Pradesh 1366 1287

3 Assam 12906 10996

4 Bihar 25601 22601

5 Chhattisgarh 11680 10980

6 Goa 2600 2000

7 Gujarat 38900 28600

8 Haryana 24677 20677

9 Himachal Pradesh 6580 4460

10 Jammu & Kashmir UT 7869 6760

11 Jharkhand 7500 5656

12 Karnataka 48500 42500

13 Kerala 18073 12617

14 Madhya Pradesh 22371 16550

15 Maharashtra 48498 32998

16 Manipur 1757 1254

17 Meghalaya 1344 1070

18 Mizoram 900 745

19 Nagaland 1000 423

20 Odisha 7500 6500

21 Puducherry 970 470

22 Punjab 27355 18470

23 Rajasthan 39092 24686

24 Sikkim 809 481

25 Tamil Nadu 62425 49826

26 Telangana 37109 30697

27 Tripura 2928 2578

28 Uttar Pradesh 69703 52744

29 Uttarakhand 5100 4500

30 West Bengal 56992 40882

Grand Total 634521 487454

2021-22

July August September

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

3750 2242 2000 840 6000 4840

- - - - - -

500 500 1700 1700 1700 1700

4000 4000 2000 2000 2000 2000

1000 1000 - - 1000 1000

200 200 200 200 400 200

3000 2000 1500 -500 3000 1000

- - 2500 2000 1000 1000

- - - - 1000 1000

- - 500 500 1100 1100

- - - -500 500 500

- - - - - -

- - 2500 1500 5500 4500

2000 2000 - - 6000 6000

5750 3750 8000 5000 8500 7000

200 200 - - 147 47

- - - - 400 400

100 100 - -100 80 80

- - 150 150 150 150

- -1000 - -500 - -

- - - - 124 124

1200 -100 1250 -950 5170 3770

3100 3100 - - 6000 5500

- - - - 251 251

8000 6500 6000 6000 1000 1000

3000 1908 3500 2660 3500 2660

- - - - 300 300

7500 6000 7500 5988 7500 6500

500 300 - - - -150

5500 3500 5000 3000 8500 7000

49300 36200 44300 28988 70822 59472

Notes: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as
  liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

2020-21

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

50896 41915

767 767

15030 14230

27285 24685

13000 10500

3354 3054

44780 33280

30000 25550

6000 3755

9328 6020

9400 8900

69000 61900

28566 23066

45573 38773

69000 50022

1302 1044

1777 1587

944 677

1721 1366

3000 500

1390 790

32995 23467

57359 44273

1292 1292

87977 76796

43784 37365

1916 1631

75500 59185

6200 5208

59680 50180

798816 651777

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49: रया्् सरकयारों कफी बयाज़यार उियारर्या ं
(कररोड़ `)

2021 -22 में अब तक 
कुल रयाकश उठयाई गई हैकसत.ंअग. जुलया. 

रया््

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

सकल कनरल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

नसनककम

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल

कुल

- : िूनय
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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रत्षमयान सयाकंख्कफी कफी व्याख्यातमक कटपपकण्यां

सयारणी स.ं 1
1.2 और 6: रानषथिक आकंडे़ महीिों के औसत हैं ।
3.5 और 3.7: नरत् रषथि में अब तक रनृधि के अिपुात से सबंनंित है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार से सबंनंित है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार करो पांच प्रमखु बैंकों से सबंनंित है ।
4.10 से 4.12 : माह/नरत् रषथि के अनंतम निलामी नदि से सबंनंित है ।
4.13 : माह/नरत् रषथि के अनंतम नदि से सबंनंित है ।
7.1 और 7.2: नरदिेी वयापार यूएस डॉलर से सबंनंित है ।

सयारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आरनक्षत निनि और दीघाथिरनि पररचालिगत निनि िानमल है ।
2.2.2 : िकदी, सारनि जमारानियों और अलपारनि प्रनतभूनतयों/बांडों सनहत जैसे - आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी ।

सयारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़रथि ्ैमपले्' के अतंगथित पररपकरतारार बकाया फॉरथिडथि  सनंरदा की न््नत दिाथियी गयी है ।

सयारणी स.ं 5
अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा, अ्ाथित् एनकज़म बैंक करो 31 माचथि  2013 से बदं है ।

सयारणी स.ं 6

अिसूुनचत बैंकों के नलए, माचथि की समानति के आकंडे सूचिा दिेे के नलए नियत अनंतम िकु्ररार से सबंनंित हैं ।

2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की िेष रानि, आरबीआई कमथिचारी भनरष्य निनि, पेंिि निनि, उपदाि और अनिरनषथिता निनि िानमल

िहीं हैं ।

सयारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांड िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 8
एिएम

2
 और एिएम

3
 में एफसीएिआर (बी) जमारानियां िानमल िहीं हैं ।

2.4: चकुता पूजंी और आरनक्षत रानि िानमल हैं ।
2.5 : बैंनक ंग प्रणाली की अनय मांग और मीयादी दयेताए ंिानम ल हैं ।

सयारणी स.ं 9
नरत्ीय स््ांओ ंमें एनकजम बैंक, नसडबी, िाबाडथि और एिएचबी िानमल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 मानसक आिार पर और एल

3
 नतमाही आिार पर सकंनलत नकए जाते हैं ।

जहां आकंडे़ उपल्ि िहीं हैं रहां अनंत म उपल्ि आंकडे़ पिुः नदए गए हैं ।

सयारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) में दिाथिये गए आकंडें अनंतम (आरआरबीसनहत) और कालम स.ं (4) और (5) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम 
(आरआरबी करो छरोड़कर) हैं ।
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सयारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम हैं ।

सयारणी स.ं 17
2.1.1: राजय सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइन्यों द्ारा अिरुनक्षत आरनक्षत निनि िानमल िहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, िाबाडथि, अनिसूनचत बैंकों और राजय सरकारों से नलए गए ऋण िानमल िहीं है ।
4. : आईडीबीआई और िाबाडथि से नलए गए ऋण िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 24
प्रा्नमक वयापाररयों में, प्रा्नमक वयापारी का काररोबार करिे राले बैंक िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 30
प्राइरे् पलेसमें् और नबक्री के प्र्तार िानमल िहीं हैं ।
1: बरोिस िेयर िानमल िहीं हैं ।
2: सचंयी परररतथििीय अनिमाि िेयर और इकरी - अनिमाि िेयर िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांडों में निरेि त्ा साकथि  ्रैप वयर््ा के अतंगथित प्राति नरदिेी मदु्ा और भारत 
सरकार द्ारा ररज़रथि बैंक करो अतंररत एसडीआर िानमल िहीं हैं । अमेररकी डॉलर में नदखाई गई नरदिेी मदु्ा आन्तयों में ररज़रथि में रखी 
गैर यूएस मदु्ाओ ं(जैसे यूररो, ् ्नलांग, येि और ऑ्टे्नलया डॉलर) के मूलयरनृधि/मूलयह्ास करो िानमल नकया गया है। नरदिेी मदु्ा िाररता 
करो रूपी-अमेररकी डॉलर आरबीआई िाररता दरों में परररनतथित नकया गया है ।

सयारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अिमुाि
1.1.1.2 : िरीितम माह के नलए अिमुाि
‘अनय पूजंीं’ एफडीआई उद्म की मूल और अिषुगंी स््ांओ/ंिाखाओ ंके बीच के ऋण सबंिीं लेिदिे से सबंनंित है ।
हरो सकता है नक सूचिा दिेे में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँडे़ भगुताि-सतंलुि के आकंड़रो से मेल ि खाए ं।

सयारणी स.ं 35
1.10 : जिथिलों के नलए अनभदाि, नरदिे में नकए गए निरेिों का अिरुक्षण, छात् ऋण चकुौती और के्रनड् काडथि भगुताि जैसी मदें  
िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 36
सूचकांकों में रनृधि रुपये की मूलयरनृधि या मूलयह्ास का सकेंतक । 6-मदु्ाओरंाले सूचकांक के नलए, आिार रषथि 2018-19 अन््र है 
नजसे प्रतयेक रषथि अद्ति नकया जाता है । रीर के आकंडे़ उपभरोक्ा मूलय सूचकांक (सयंकु्) पर आिाररत है । इससे सबंनंित कायथिपधिनत 
का नरररण बलेुन्ि के नदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जिररी 2021 के अकं में नदया गया है। 

सयारणी स.ं 37
ईसीबी/नरदिेी मदु्ा परररतथििीय बांडों के नलए आरेदिों पर आिाररत नजनहें उस अरनि के दौराि ऋण पजंीकरण सखंया दी गई है ।
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सयारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इि सारनणयों के सबंिं में वयाखयातमक न्पपनणयां आरबीआई बलेुन्ि 2012 के नदसबंर अकं में उपल्ि हैं ।

सयारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुताि प्रणाली

1.1.3: प्रनतभूनत खंड के अतंगथित नत्पक्षीय रपेरो का पररचालि 05 िरबंर, 2018 से नकया गया है।

भाग I-बी भगुताि प्रणाली
 4.1.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 4.2.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे, काडथि से काडथि अतंरण और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 5: नदसबंर 2010 से उपल्ि है।
 5.1: माल और सेराओ ंकी खरीद और रॉले् के माधयम से निनि अतंरण िानमल है।
 5.2.2: ऑिलाइि लेिदिे और अनय लेिदिे के नलए पीपीआई काडथि का उपयरोग िानमल है।
 6.1: तीि नग्रडों से सबंनंित - मुंबई, िई नदलली और चेनिई।
 6.2: अनय ’में गैर-एमआईसीआर लेिदिे िानमल है जरो 21 बैंकों द्ारा प्रबनंित समािरोिि कें द् से सबंनंित है।

भाग II- ए अनय भगुताि चैिल

1: मरोबाइल भगुताि -
o बैंकों और यूपीआई ऐप के मरोबाइल ऐप के माधयम से नकए गए लेिदिे िानमल है।
o जलुाई 2017 के डे्ा में केरल वयनक्गत भगुताि और मरोबाइल के माधयम से पहल नकए गए, ससंानित और अनिकृत 

नकए गए कॉपपोरे्  भगुताि िानमल हैं। अनय कॉपपोरे्  भगुताि जरो मरोबाइल के माधयम से िरुू िहीं नकए गए है, ससंानित 
और अनिकृत िहीं हैं, करो िानमल िहीं नकया गया है।

2:  इं्रिे् भगुताि --िे्बैंनकंग ’के माधयम से केरल ई-कॉमसथि लेिदिे और बैंक की इं्रिे् बैंनकंग रेबसाइ् से नकया गया 
नरत्ीय लेिदिे िानमल है।

भाग II-बी ए्ीएम
3.3 और 4.2: केरल बैंक द्ारा जारी पीपीआई से नकए गए लेिदिे से सबंनंित है।

भाग III. भगुताि प्रणाली अरसरंचिा
3: अिसूुनचत रानणनजयक बैंकों (एससीबी) और वहाइ् लेबल ए्ीएम ऑपरे् सथि (ड्लयूएलएओ) के ए्ीएम िानमल हैं। ड्लयूएलएओ 
करो अपै्रल 2014 से िानमल नकया गया हैं।

सयारणी स.ं 45
(-): िगणय करो दिाथिता है ।
जूि 2016 से ्ेबल फामवे् सिंरोनित नकया है, नजसमें कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों सनहत राजय सरकारों की ्रानमतरराली प्रनतभूनतयाँ
और खज़ािा नबलों सनहत िानमल है ।
राजय सरकार की प्रनतभूनतयों में उजरल नड्कॉ म एशयरोरेंस यरोजिा (य़ूडीएराई) के अतंगथित जारी नरिेष बानड िानमल हैं ।
रानणनजयक बैंकों के अतंगथित बैंक के प्रा्नमक डीलरों करो िानमल नकया गया है । त्ानप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में इसका नह्सा बहुत
कम है ।
"अनय" शे्रणी में राजय सरकारों, पेंिि निनियां नयास, सं् ्ाए,ं नहदूं अनरभक् परररार / रैयनक्क आनद. िानमल है ।
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‘रतथिमाि सांनखयकी’ का ्ाइम सीररज डा्ा https://dbie.rbi.org.in पर उपल्ि है ।
नर्ततृ न्पपनणयां भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा जारी सबंनंित पे्रस नरज्ञनतियों और बैंक के अनय प्रकाििों (जैसे भयारती् अ ््षव्रस्या पर 
सयाकंख्कफी् हैंरबुक) में उपल्ि हैं ।

रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी अरिारणाए ंएर ंकायथिप्रणानलयां भारतीय ररज़रथि बैंक मानसक बलेुन्ि के रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी वयापक 
मागथिदनिथिका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) में उपल्ि हैं । 

सयारणी स.ं 46
रषथि 2011-12 के आिार पर जीडीपी डे्ा है। रषथि 2019-20 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय सांनखयकीय कायाथिलय द्ारा 29 मई 2020 करो 
जारी राष्ट्ीय आय के अिंनतम अिमुाि से सबंनंित है। रषथि 2020-21 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय बज़् 2020-21 से नलया गया है।
राष्ट्ीय आपदा आकन्मकता निनि वयय करो छरोड़कर कुल प्रानतियां और कुल वयय ।
1 और 2: आकंडे़ कें द् सरकार (एिएसएसएफ की पिु:चकुौती सनहत) और राजय सरकार के निरल चकुौती से सबंनंित है ।
1.3: राजय द्ारा ््ािीय निकायों त्ा पचंायती राज सं् ्ािों करो नदये गये मआुरजे और कायथि से सबंनंित है ।
2: यह डा्ा कें द् और राजय सरकारों करो नदये गये उिार प्रानतियों सनहत कें द् और राजय सरकारों के िकदी िेष में हुए घ्बढ़ से सबंनंित
निरल करो दिाथिते है ।
3ए.1.1: आकंडे़ भारतीय ररज़रथि बैंक के अनभलेख के अिसुार है ।
3बी.1.1: नदिांनकत प्रनतभूनतयों के माधयम से उिाररयां िानमल हैं।
3बी.1.2: राष्ट्ीय लघ ुबचत निनि (एिएसएसएफ) द्ारा कें द् और राजय सरकारों द्ारा नरिेष प्रनतभूनतयों में नकये गये निरल निरेि करो
दिाथिते है ।
यह डे्ा िए डे्ा की उपल्िता के सा् घ्कों में समायरोजि के कारण नपछले प्रकाििों से नभनि हरो सकता है। 
3बी.1.6: कें द् द्ारा राजय सरकारों करो नदये गये अ्पोपाय अनग्रमों सनहत ।
3बी.1.7: नरत्ीय सं् ्ािों, बीमा और पेंिि निनि, पे्रषण, िकदी िेष निरेि लेखा से नलये गये ऋण, खज़ािा नबलों सनहत ।

सयारणी सं. 47
राजय सरकारों द्ारा समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) और निलामी खज़ािा नबल 
(ए्ीबी) के िेषों त्ा सरकारी प्रनतभूनतयों में नकए गए अनय निरेिों करो संपानविक के तौर पर रखते हुए नरिेष आहरण सनुरिा 
(एसडीएफ) प्राति की जाती है ।
भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा राजय सरकारों करो उिके अलप कानलक िकदी असंतुलि से निप्िे के नलए अ्पोपाय अनग्रम (ड्लय़ू 
एमए) नदया जाता है ।
राजय सरकारों करो उिकी अ्पोपाय अनग्रम (ड्लयूएमए) सीमा से अनिक की आरशयकता करो पूरा करिे के नलए आनग्रम के तौर पर
ओररड्ाफ् नदया जाता है ।
प्राति कुल सहायता (एसडीएफ/ड्लयूएमए/ओडी) करो उि नदिों की संखया से भाग देिे पर, नजिके नलए माह के दौराि सहायता प्राति 
हुई, औसत रानि प्राति हरोती है ।
-: िगणय

सयारणी स.ं 48
समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) रे आरनक्षत निनिया ँहैं जरो कुछ राजय सरकारों द्ारा 
भारतीय ररज़रथि बैंक के पास रखी जाती हैं ।
िीलामी खज़ािा नबलों (ए्ीबी) में राजय सरकारों द्ारा प्रा्नमक बाज़ाररो में निरेि नकए गए 91 नदरसीय, 182 नदरसीय त्ा 364 नदिों
की खज़ािा नबल िानम ल हैं ।
--: लागू िहीं (इस यरोजिा का सद्य िहीं है) ।
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प्रकाशन का नाम मलू्य

भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुटिन 2021 `300 एक प्रटत (कांउिर पर)
`350 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
`4,200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का सदसयता शलुक)
`3,150 (एक रर्व ररयायती दर*)
`3,360 (एक रर्व का सदसयता शलुक - डाक प्रभार सटित@)
`2,520 (एक रर्व ररयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का सदसयता शलुक)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

2. भारतीय राजयों से सबंटंित सांट्यकीय
 िैंडबकु 2020-21

`550 (सामानय)
`600 (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय अर्ववयरसरा पर सांट्यकीय  
िैंडबकु 2020-21

`600 (सामानय)
`650 (डाक प्रभार सटित)
`450 (ररयायती)
`500 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

4. राजय टरत्त:
2020-21 के बजिों का अधययन

`600 एक प्रटत (कांउिर पर)
`650 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5.  ररपोि्व  ऑफ टद कटमिी ऑन फुलर 
कैटपिल अकांउि कनरटि्व टबटलिी 
(तारापोर सटमटत की ररपोि्व  II)

`140 एक प्रटत (कांउिर पर)
`170 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6. बैंटकंग शबदारली (2012) `80 एक प्रटत (कांउिर पर)
`120 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

7. अनरुाद के टरटरि आयाम (टिदंी) `165 एक प्रटत (कांउिर पर)
`205 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

8.  बैंक में राजभारा नीटत का काया्वनरयनः 
दशा अौर टदशा (टिदंी)

`150 एक प्रटत (कांउिर पर)
`200 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

9. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 40, स.ं 2, 2019

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

10. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 41, स.ं 1, 2020

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

11. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 41, स.ं 2, 2020

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

12. पस्वपेट्िवस ऑन सेंट्रल बैंटकंग गरन्वस्व; 
सपीक (1935-2010)  

पलैटिनम जटुबली

`1400 एक प्रटत (कांउिर पर) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन

विप्पवि्याःं
1. उपयु्वक्त प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबि िैं ।
2.  िाइम सीरीज़ डेिा भारतीय अर्ववयरसरा के डेिाबेस में उपलबि िैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भारतीय ररज़र्व बैंक का इटतिास 1935-1997 (4 खंड), टरत्तीय सकंि के सदंभ्व में केनद्ीय बैंटकंग की चनुौटतयां और भारत की के्त्ीय अर्ववयरसरा: रटृधि और 

टरत्त भारत के प्रमखु पसुतक भडंारों में उपलबि िैं ।
*  भारत में छात्ों, अधयापकों / वया्याताओ,ं अकादटमक और शैटक्क ससंराओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत ररयायत दी 

जाएगी बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा ।
@  इले्ट्राटनक भगुतान को बढ़ारा दनेे िेत,ु घरलूे ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भगुतान करना चािते िै, उनिें 20 प्रटतशत की छूि दनेे का टनण्वय टलया 

गया िै ।
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सामान्य अनदुेशः

1. टबकी िुई प्रटतयां रापस निीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आिार पर निीं भेजा जाएगा ।

3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्ों, अधयापकों/वया्याताओ,ं अकादटम क और शैटक्क ससरांओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और 
पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा । सामानयतः प्रकाशन के टपछले अकं 
उपलबि निीं िै ।

4. प्रकाशनों की टबक्ी तरा टरतरण (सोमरार से शकु्रार) तक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, आरबीआई, अमर टबटलडंग, 
तल मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं् या 1036, मुंबई - 400 001 में टकया जाएगा । टबक्ी अनभुाग का सपकं्व  नं. 022-2260 3000, टरसतार 4002, 
ई-मेलः spsdepr@rbi.org.in िै ।

5. सदसयता शलुक मु् यतः एनईएफिी द्ारा टकया जाना चाटिए और अगे्रणपत्, टजसके सार एनईएफिी टरररण सलंगन िो, टनदशेक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार 
प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, आरबीआई, अमर टबटलडंग, तल मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं्या 1036, मुंबई - 400 001 ।

 एनईएफिी फाम्व में टनमनटलटखत जानकारी भरना अपेटक्त िै :
लाभारथी का नाम आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, भाररबैंक 
बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक
शाखा तरा पता फोि्व , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सं् या 41-8024129-19
पे्ररक से प्राप्तकता्व की जानकारी अटभदाता का नाम..........

अटभदाता स.ं..........

6. प्रकाशनों को शीघ्ाटतशीघ् भेजने का िर सभंर प्रयास टकया जाएगा । तराटप मांग अटिक िोने पर ‘पिले आओ, पिले पाओ’ आिार पर प्रकाशनों की आपूटत्व 
की जाएगी। औपचाररकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलबि प्रकाशनों को भेजने में नयूनतम एक मिीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राप्त न िोने की टशकायत’ 
2 महीन ेके अदंर भेजी जाए ।

7. कृ्प्या अ्पनी अशंदान सखं्या, नाम, ्पता तथा ई-मेल अाईडी spsdepr@rbi.org.in ्पर मले करें तावक हम आ्पस ेस्ंपक्व  कर सकें  ।




