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चौथी तिमाही में 1.6 प्रतिशि (वर्ष-दर-वर्ष) थी। सामान्य दतषिण-
पतचिम मानसून का पूवा्षनमुान, कृतर और कृतर अथ्षव्यवसथा का 
लचीलापन, व्यवसा्यों द्ारा कोतवड सगंि पररचालन मॉडल को 
अपनाना, और वैतविक सधुार की गति ऐसी िाकिें हैं जो दूसरी 
लहर थमने के बाद घरलूे आतथ्षक गतितवतध के पनुरुद्ार के तलए 
अनकूुल गति प्रदान कर सकिी हैं। दूसरी ओर, ग्ामीण षेित्ों में 
कोतवड-19 सकं्रमण के प्रसार और शहरी मांग की कमी ने 
नकारातमक जोतिम पैदा तक्या है। टीकाकरण अति्यान को िेज 
कर और सवास्थ्य सेवा के बतुन्यादी ढांचे और महतवपूण्ष तचतकतसा 
आपूति्ष में कमी को कम करके इस महामारी के तवनाश को कम 
तक्या जा सकिा है।

 अपै्रल के तलए मदु्ास्ीति तप्रटं 4.3 प्रतिशि पर अपने साथ 
कुछ राहि और नीति तवसिार लेकर आ्या है। एक सामान्य 
दतषिण-पतचिम मानसून के साथ आरामदा्यक ब्र सटॉक से 
अनाज की कीमिों के दबाव को तन्यतं्ण में रिने में मदद तमलेगी। 
दूसरी ओर, अिंरराष्ट्ी्य पण्य कीमिों और रसद लागिों में 
व्यापक उछाल के िीिर अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल की कीमिों के 
बढ़िे प्रषेिपवक्र से लागि की तसथति िराब हो रही है। ्ेय घटनाक्रम 
कोर मूल्य दबावों को ऊंचा रि सकिे हैं, हालांतक कमजोर मांग 
की तसथति उपिोक्ा मदु्ास्ीति को प्रिातवि कर सकिी है।

 एमपीसी का तवचार था तक इस मोड़ पर, सवंतृद् की गति को 
त्र से हातसल करने के तलए सिी िर् से नीतिगि समथ्षन जो 
तक 2020-21 की दूसरी छमाही में सपष्ट थी और इसके जड़ 
पकड़ने के बाद बहाली को पोतरि करने की आवश्यकिा है। 
िदनसुार, एमपीसी ने ्यह सतुनतचिि करिे हुए तक मदु्ास्ीति आगे 
के सम्य में िी लक््य के िीिर बनी रहे, नीतिगि दर को 4 प्रतिशि 
के अपने मौजूदा सिर पर बनाए रिने और अथ्षव्यवसथा पर 
कोतवड-19 के प्रिाव को कम करने और सवंतृद् को सथा्यी 
आधार पर पनुजजीतवि और बनाए रिने के तलए जब िक आवश्यक 
हो तनिावकारी रुि को जारी रिने का तनण्ष्य तल्या ।

सवंृद्धि और मदु्रास्फीद्ि करा आकलन

सवंृद्धि

 कोतवड-19 की दूसरी लहर पहली लहर की िलुना में 
अप्रत्यातशि रूप से रुगणिा और मतृ्य ुदर की उचच दर से जडु़ी है। 

 मौतद्क नीति सतमति (एमपीसी) ने 2, 3 और 4 जून 2021 
को बैठक की और उिरिी समतष्टआतथ्षक और तवत्ी्य तसथति्यों 
के साथ-साथ महामारी की दूसरी लहर के प्रिाव का आकलन 
तक्या। अपने आकलन के आधार पर, एमपीसी ने नीतिगि रपेो दर 
को 4 प्रतिशि पर अपररवति्षि रििे हुए ्यथातसथति बनाए रिने 
के तलए सव्षसममति से मि तद्या। एमपीसी ने ्यह सतुनतचिि करिे 
हुए तक मदु्ास्ीति ितवष््य में लक््य के िीिर बनी रहे, एमपीसी ने 
तटकाऊ आधार पर सवंतृद् को बनाए रिने एव ंअथ्षव्यवसथा पर 
कोतवड-19 के प्रिाव को कम करने के उदे्श्य से जब िक 
आवश्यक हो तनिावकारी रुि बनाए रिने का िी तनण्ष्य तल्या। 
सीमांि सथा्यी सतुवधा (एमएसए्) दर और बैंक दर 4.25 
प्रतिशि पर अपररवति्षि बनी हुई है। ररवस्ष रपेो दर िी 3.35 
प्रतिशि पर अपररवति्षि बनी हुई है।

 एमपीसी की अपै्रल की बैठक के बाद से, कोतवड-19 की 
दूसरी लहर कई राज्यों में बढ़ी है और छोटे शहरों और गांवों में 
्ैल गई है, इसके कारण मानवी्य दिु और त्ासदी बढ़ी है। त्र 
िी परीषिणों और कष्टों के इन तदनों में, वा्यरस को हराने पर ध्यान 
कें तद्ि करना महतवपूण्ष है। तवज्यी होने के तलए कतठन सम्य 
कतठन तवकलपों और कतठन तनण्ष्यों का आह्ान करिा है। ऐसा 
कहा जािा है तक िू्ान से पेड़ों की जड़ें और गहरी होिी हैं। मझेु 
तवविास है तक जैसे-जैसे हम वा्यरस को ितम करने के तलए अपनी 
सहनशतक् बढ़ाएगें, ्यह मानव चररत् और षिमिा के बेहिरीन 
पहलओु ंको सामने लाएगा I मझेु ्यहां ग्ीक दाश्षतनक एतपकटेटस 
का एक उद्रण ्याद आ रहा है: "तजिनी बड़ी कतठनाई होगी, 
उिना ही अतधक आनंद उसे पार करने में होगा..."1।

 मैं एमपीसी के तनण्ष्य के अिंतन्षतहि िक्ष  के तनधा्षरण से शरुू 
करिा हू।ँ राष्ट्ी्य सांत््यकी का्या्षल्य (एनएसओ) द्ारा 31 मई 
2021 को जारी राष्ट्ी्य आ्य के अनंतिम अनमुानों के अनसुार 
2020-21 के तलए िारि का वासितवक सकल घरलूे उतपाद 
(जीडीपी) सकुंचन को 7.3 प्रतिशि रहा, और जीडीपी की वतृद् 

* गवन्षर का वक्व्य, 4 जून 2021
1 एतपकटेटस: उद्रण और ि्थ्य, बलागो तकरोव (2016)
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म्ूयटेंट सटै्न का ् ै लाव तजससे वा्यरस ने शहरी और ग्ामीण दोनों 
षेित्ों में अत्यतधक सकं्रतमि तक्या और उसके कारण दशे के एक 
बडे़ तहससे में गतितवतध पर नए प्रतिबधं लगाए गए। त्र िी पहली 
लहर के तवपरीि, जब अथ्षव्यवसथा एक राष्ट्व्यापी लॉकडाउन 
के िहि अचानक रुक ग्यी थी, गतिशीलिा पर षेित्ी्य आधार पर 
और सूक्म अिंर से प्रतिबधं होने के कारण, दूसरी लहर में आतथ्षक 
गतितवतध पर प्रिाव अपेषिाकृि कम होने की उममीद है । इसके 
अलावा, लोग और व्यवसा्य महामारी की कामकाजी पररतसथति्यों 
के अनकूुल हो रहे हैं।

 शहरी मांग, जो कुछ उचच आवतृत् सकेंिकों में पररलतषिि 
होिा है - तबजली की िपि; रलेवे माल ट्ात्क; बदंरगाह कागगो; 
सटील की िपि; सीमेंट उतपादन; ई-वे तबल; और टोल सगं्ह – में 
अपै्रल-मई 2021 के दौरान क्रतमक नरमी दज्ष की गई क्योंतक 
अतधकांश राज्यों द्ारा लगाए गए प्रतिबधंों / लॉकडाउन के कारण 
तवतनमा्षण और सेवा गतितवतध कमजोर हुई थी। अपै्रल-मई के 
दौरान गतिशीलिा सकेंिकों में तगरावट आई है, लेतकन वे तपछले 
वर्ष की पहली लहर के दौरान दिेे गए सिरों से ऊपर बने हुए हैं। 
घरलूे मौतद्क और तवत्ी्य तसथति्यां आतथ्षक गतितवतध्यों के तलए 
अत्यतधक अनकूुल और सहा्यक बनी हुई हैं। इसके अलावा, आने 
वाले महीनों में टीकाकरण प्रतक्र्या में िेजी आने की उममीद है और 
इससे आतथ्षक गतितवतध्यों को सामान्य करने में मदद तमलेगी।

 बाहरी मांग में मजबूिी के साथ, वैतविक व्यापार में एक पलटाव 
हो रहा है, तजससे िारि के तन्या्षि षेित् को समथ्षन तमलना चातहए। 
राजकोरी्य प्रोतसाहन पैकेज और उननि अथ्षव्यवसथाओ ं में 
टीकाकरण की िेज प्रगति से वैतविक मांग की तसथति में और सधुार 
होने की उममीद है। िारि के तन्या्षि में माच्ष, अपै्रल और मई 
2021 में िेजी आई है। पूव्ष-महामारी के सिर से पर ेएक सथा्यी 
बहाली के तलए अनकूुल बाहरी पररतसथति्यां बन रही हैं। इस 
सम्य तन्या्षि के तलए सवंतध्षि और लतषिि नीतिगि समथ्षन की 
मांग है। अब गणुवत्ा और मापनी्यिा पर ध्यान कें तद्ि करके 
नीति को आगे बढ़ाने के तलए ्यह उप्यकु् है।

 अपै्रल में ग्ामीण मांग के सकेंिकों की क्रतमक तगरावट के 
बावजूद, ग्ामीण मांग के मजबूि रहने की उममीद है क्योंतक 
सामान्य मानसून के पूवा्षनमुान के अनसुार आगे चलकर मानसून 

के अपनी आतधक्य को बनाए रिने का अनमुान है। हालातँक, 
ग्ामीण षेित्ों में कोतवड-19 सकं्रमणों का बढ़िा प्रसार नकारातमक 
जोतिम पैदा करिा है। इन सिी कारकों को ध्यान में रििे हुए, 
वासितवक सकल घरलूे उतपाद की वतृद् अब 2021-22 में 9.5 
प्रतिशि होने का अनमुान है, तजसमें 2021-22 की पहली तिमाही 
में 18.5 प्रतिशि; दूसरी तिमाही में 7.9 प्रतिशि; िीसरी तिमाही 
में 7.2 प्रतिशि; और चौथी तिमाही में 6.6 प्रतिशि शातमल है।

मदु्रास्फीद्ि

 मदु्ास्ीति के दृतष्टकोण की बाि करें िो अपै्रल में हेडलाइन 
मदु्ास्ीति में 1.2 प्रतिशि अकं की कमी लाने वाले अनकूुल 
आधार प्रिाव, वर्ष की पहली छमाही िक जारी रह सकिे हैं, जो 
मानसून की प्रगति और सरकार द्ारा प्रिावी आपूति्ष पषि हसिषेिपों 
के कारण प्रिातवि हो सकिा है। मदु्ास्फीति के तलए सकारातमक 
जोतिम दूसरी लहर के बने रहने और वसििुः अतिल िारिी्य 
आधार पर गतितवतध पर पररणामी प्रतिबधंों से उतपनन होिा है। 
ऐसे पररदृश्य में, आपूति्ष पषि के व्यवधानों से आवश्यक िाद्य 
पदाथथों की रोधक कीमिों के तलए कें द् और राज्यों दोनों द्ारा 
समतनवि, कैतलबे्टेड और सम्य पर उपा्यों के तलए सतक्र्य 
तनगरानी और िै्यारी की आवश्यकिा होगी, िातक आपूति्ष शृिंला 
की बाधाओ ंऔर िदुरा मातज्षन में वतृद् को रोका जा सके।

 इन सिी कारकों को ध्यान में रििे हुए, सीपीआई 
मदु्ास्ीति 2021-22 के दौरान 5.1 प्रतिशि: 2021-22 की 
पहली तिमाही में 5.2 प्रतिशि; दूसरी तिमाही में 5.4 प्रतिशि; 
िीसरी तिमाही में 4.7 प्रतिशि; और चौथी तिमाही में 5.3 प्रतिशि 
अनमुातनि है, तजसमें जोतिम व्यापक रूप से सिंतुलि हैं।

चलद्नद्ि और द्वत्तीय बराजरार मरार्गदर्गन

 इस महामारी के दौरान ररज़व्ष बैंक का सबसे महतवपूण्ष 
प्र्यास अनकूुल तवत्ी्य तसथति्या ँ बनाना रहा है िातक तवत्ी्य 
बाज़ार और ससंथान सामान्य रूप से का्य्ष करिे रहें। िदनसुार, 
प्या्षप्त प्रणाली सिर की चलतनतध सतुनतचिि की गई है और 
दबावग्सि ससंथानों और षेित्ों को लतषिि चलतनतध प्रदान की गई 
है। पररणामसवरूप, उधार लेने की लागि और सपे्रड ऐतिहातसक 
तनमन सिर िक कम हो गए हैं। इससे तवत् वर्ष 2020-21 में 
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कॉरपोरटे बॉणड और तडबेंचर के माध्यम से तनजी उधारी की 
ररकॉड्ष रातश को प्रोतसाहन तमला है। 28 मई 2021 को आरतषिि 
मदु्ा में 12.4 प्रतिशि (वर्ष-दर-वर्ष)2 की वतृद् हुई, जबतक मदु्ा 
आपूति्ष (एम3) में 9.9 प्रतिशि (वर्ष-दर-वर्ष) (21 मई को) और 
बैंक ऋण में 6.0 प्रतिशि (वर्ष-दर-वर्ष) (21 मई को) की वतृद् हुई। 
जी-एसएपी पररचालन और जी-सेक नीलातम्यों के रद्ीकरण, 
हसिांिरण और ग्ीनशू तवकलपों के प्र्योग के कुछ उदाहरणों ने 
ररज़व्ष बैंक के तवचारों को बाजार िक पहुचंा तद्या है। इस तवत्ी्य 
वर्ष में दूसरी लहर िेज होने के साथ, ररज़व्ष बैंक का ध्यान िेजी 
से प्रणालीगि चलतनतध से अपने समान तविरण की ओर बढ़ रहा 
है। वासिव में, िारिी्य सदंि्ष में महामारी के अनिुव से सथा्यी 
सबक अपरपंरागि मौतद्क नीति उपा्यों का तन्योजन है जो सिी 
तहिधारकों के बीच चलतनतध तविररि करिे हैं। हम महामारी के 
प्रिाव को कम करने और अथ्षव्यवसथा को उचच और तटकाऊ 
तवकास के पथ पर वापस लाने का प्र्यास करिे हुए हम सचंरण के 
बाजार-आधाररि चैनलों पर िरोसा करिे हुए अपने सतक्र्य और 
प्रथम दृतष्टकोण के साथ अग्सर रहेंगे।

 जी-एसएपी 1.0 के िहि नीलातम्यों ने अब िक की गई दो 
नीलातम्यों में क्रमशः 4.1 और 3.5 के बोली कवर अनपुाि के 
साथ, बाजार सहिातग्यों से गहरी तदलचसपी पैदा की है। दूसरी 
नीलामी का सम्य 22 मई 2021 से प्रिावी, तनवल मांग और 
तम्यादी द्ेयिा (एनडीटीएल) के 4 प्रतिशि के अपने पूव्ष-महामारी 
सिर पर नकद आरतषिि अनपुाि (सीआरआर) की बहाली के 
कारण चलतनतध की तनकासी को त्र से िरने के उदे्श्य से था। 
इसके अलावा, मई के अतंिम सप्ताह के दौरान लगिग ₹52,000 
करोड़ की सरकारी प्रतििूति्यों के मोचन ने सीआरआर बहाली 
को पूरी िरह से तनष्प्रिावी कर तद्या। जी-एसएपी 1.0 पररचालन 
से जडु़ी सकारातमक बाह्यिाए,ँ अन्य तवत्ी्य बाजार िंडों, तवशेर 
रूप से कॉपगोरटे बॉनड और तडबेंचर में पररलतषिि होिी हैं। 
वातणतज्यक पत् (सीपी), 91-तदवसी्य िजाना तबल, और जमा 
प्रमाणपत् (सीडी) पर ब्याज दरें िी कम और सीमाबद् रहीं।

 7 अपै्रल 2021 के मेर ेवक्व्य में, मैंने सकेंि तद्या था तक 
जी-एसएपी के अलावा, ररज़व्ष बैंक तवशेर ओएमओ सतहि 

एलएए्, दीघा्षवतध रपेो/प्रतिविजी रपेो नीलातम्यों, तवदशेी मदु्ा 
पररचालन और िलेु बाजार पररचालन के िहि तन्यतमि 
पररचालन को जारी रिेगा िातक ्यह सतुनतचिि तक्या जा सके तक 
चलतनतध की तसथति मौतद्क नीति के रुि के अनरुूप तवकतसि 
होिी है और तवत्ी्य तसथति सिी तहिधारकों के तलए सहा्यक 
बनी रहिी है। चालू वर्ष के दौरान अब िक, ररज़व्ष बैंक ने अब िक 
तन्यतमि ओएमओ तकए हैं और जी-एसएपी 1.0 के िहि ₹60,000 
करोड़ के अलावा ₹36,545 करोड़ (31 मई िक) की अतिररक् 
चलतनतध डाली है। प्रति्ल वक्र के सचुारू तवकास की सतुवधा के 
तलए 6 मई 2021 को ऑपरशेन ट्तवसट के िहि एक िरीद और 
तबक्री नीलामी िी आ्योतजि की गई है। आगे चलकर, ररज़व्ष बैंक 
चलतनतध प्रबधंन के तलए तन्यतमि पररचालन करना जारी रिेगा।

 इन गतितवतध्यों को ध्यान में रििे हुए, अब ्यह तनण्ष्य तल्या 
ग्या है तक ₹40,000 करोड़ की सरकारी प्रतििूति्यों की िरीद के 
तलए जी-एसएपी 1.0 के िहि एक और पररचालन 17 जून 2021 
को आ्योतजि तक्या जाएगा। इसमें से, ₹10,000 करोड़ में राज्य 
तवकास ऋणों (एसडीएल) की िरीद शातमल होंगे। बाजार को 
समथ्षन दनेे के तलए 2021-22 की दूसरी तिमाही में जी-एसएपी 
2.0 आरिं करने और ₹1.20 लाि करोड़ का तद्िी्यक बाजार 
िरीद पररचालन करने का िी तनण्ष्य तल्या ग्या है। जी-एसएपी 
2.0 सचंालन के िहि तवतशष्ट तितथ्यों और प्रतििूति्यों को अलग 
से दशा्ष्या जाएगा। हम उममीद करिे हैं तक बाजार जी-एसएपी 2.0 
की इस घोरणा पर उतचि प्रतितक्र्या दगेा।

 अपै्रल-मई में छंटनी की जोतिम-मकु् अवतध के बाद, िारि 
में पूजंी प्रवाह की सिंावनाए ं त्र से सधुर रही हैं। हालांतक ्ेय 
प्रवाह बाहरी तवत्पोरण बाधाओ ंको कम करिे हैं, चलतनतध में 
अवांछनी्य और अनपेतषिि उिार-चढ़ाव पैदा करिे हुए वे तवत्ी्य 
बाजारों और पररसपंतत् की कीमिों में अतसथरिा िी प्रदान करिे 
हैं, जो मौतद्क नीति के रुि को तबगाड़ सकिे हैं। इसने तवत्ी्य 
बाजार और चलतनतध तसथति्यों को तसथर करने के तलए हातजर, 
वा्यदा और वा्यदा बाजारों में ररज़व्ष बैंक द्ारा दो िर्ा हसिषेिप 
की आवश्यकिा को समाप्त कर तद्या है िातक मौतद्क नीति 
राष्ट्ी्य उदे्श्यों को आगे बढ़ाने के तलए अपने घरलूे अतितवन्यास 
और सविंत्िा बनाए रिे। इस प्रकार, ररज़व्ष बैंक सतक्र्य रूप से 2 आरतषिि नकदी तनतध अनपुाि में बदलाव के पहले दौर के प्रिाव के तलए समा्योतजि। 
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तवदशेी मदु्ा बाजार और इसके तवतिनन िंडों में िरीद और तबक्री 
दोनों में शातमल है। इन प्र्यासों की स्लिा बाजार की तसथति्यों 
में तसथरिा और व्यवसथा और बडे़ वैतविक तसपलओवर के बावजूद 
तवतनम्य दर में पररलतषिि होिी है। इस प्रतक्र्या में, आरतषिि मदु्ा 
के सचं्य से दशे के िलुन-पत् को मजबूिी तमलिी है।

 एक और मदु्ा तजसने अथ्षशात्रि्यों, बाजार सहिातग्यों और 
तवशे्रकों के बीच व्यापक रुतच और चचा्ष उतपनन की है, वह है 
हमार ेआगामी माग्षदश्षन की िूतमका और प्रकृति। जैसा तक आपको 
तवतदि होगा, अपै्रल में एमपीसी ने सम्य-आधाररि आगामी 
माग्षदश्षन के बजा्य तसथति-आधाररि का तनण्ष्य तल्या था, ्यह 
मानिे हुए तक महामारी के सदंि्ष में ्यह पूण्षिः अनमुान लगाना 
मतुशकल है तक अथ्षव्यवसथा कैसे तवकतसि होिी है और कब 
आतथ्षक सधुार मजबूिी से जडु़ जािा है। इस िरह की व्यापक 
अतनतचिििा के बीच, ररज़व्ष बैंक अपने तन्यतं्ण में सिी तलििों 
का उप्योग करना जारी रिेगा और तटकाऊ आधार पर सवंतृद् 
को पनुजजीतवि करने और बनाए रिने के तलए काम करगेा। ्यह 
बत्ाने की जरूरि नहीं है, हमार े सचंार की तनरिंरिा और 
तवविसनी्यिा हमार ेदृश्यमान का्यथों द्ारा प्रबतलि होिी है।

 मैं इस बाि पर जोर दनेा चाहूगंा तक महामारी से लड़ने की 
पूरी प्रतक्र्या में, तवत्ी्य प्रणाली की िाकि बहुि महतवपूण्ष है। 
तवत्ी्य ससंथाओ ं में ठोस कॉपगोरटे प्रशासन के साथ प्या्षप्त 
प्रावधानीकरण और पूजंी ब्र का तनमा्षण, पहले से कहीं अतधक 
महतवपूण्ष हो ग्या है, इसतलए बैंकों और एनबीए्सी कोतवड-19 
के आतथ्षक प्रिाव को कम करने के हमार ेप्र्यासों में सबसे आगे हैं। 
ररज़व्ष बैंक एक सषिम वािावरण बनाने के तलए पूरी िरह से 
प्रतिबद् है तजसमें तवत्ी्य तसथरिा को बनाए रििे हुए एक मजबूि 
और कुशल तवत्ी्य षेित् ्लिा-्ूलिा है।

अद्िररक्त उपराय

 इस पषृ्ठिूतम में और समतष्ट आतथ्षक तसथति और तवत्ी्य 
बाजार की तसथति्यों के हमार े तनरिंर मूल्यांकन के आधार पर, 
कुछ अतिररक् उपा्यों की घोरणा की जा रही है। इन उपा्यों का 
तववरण मौतद्क नीति वक्व्य के तवकासातमक और तवतन्यामक 
नीति्यों पर वक्व्य (िाग-बी) में उतललतिि तक्या ग्या है। 
अतिररक् उपा्य इस प्रकार हैं।

सपंक्ग -रहन क्षेत्रों कषे  द्लए मरारं पर चलद्नद्ि द्वडंो

 कुछ सपंक्ष -गहन षेित्ों पर महामारी की दूसरी लहर के 
प्रतिकूल प्रिाव को कम करने के तलए, रपेो दर पर िीन वर्ष िक 
की अवतध के साथ 31 माच्ष 2022 िक ₹15,000 करोड़ की एक 
अलग चलतनतध तवडंो िोली जा रही है। इस ्योजना के िहि बैंक, 
होटल और रसेिरां ; प्य्षटन - टै्वल एजेंट, टूर ऑपरटेर और 
साहतसक का्य्ष/ तवरासि सतुवधाए;ं तवमानन सहा्यक सेवाए ं - 
ग्ाउंड हैंडतलंग और आपूति्ष शृिंला; और अन्य सेवाए ं तजनमें 
तनजी बस ऑपरटेर, कार मरममि सेवाए,ं तकराए पर कार सेवा 
प्रदािा, का्य्षक्रम/सममेलन आ्योजक, सपा कलीतनक और ब्ूयटी 
पाल्षर/सैलून शातमल हैं, को नए ऋण सहा्यिा प्रदान कर सकिे 
हैं। प्रोतसाहन के माध्यम से, बैंकों को अपनी अतधशेर चलतनतध 
को इस ्योजना के िहि बनाई गई ऋण पतुसिका के आकार िक 
ररज़व्ष बैंक के पास प्रतिविजी रपेो तवडंो के िहि उस दर पर रिने 
की अनमुति दी जाएगी जो रपेो दर से 25 बीपीएस कम है ्या, एक 
अलग िरीके से कहा जाए िो, जो प्रतिविजी रपेो दर से 40 बीपीएस 
अतधक है।

द्सडबती को द्वरषेष चलद्नद्ि सदु्विरा

 तवकास आवेगों जो अिी नए हैं, को पोतरि करने और 
वासितवक अथ्षव्यवसथा में ऋण के तनरिंर प्रवाह को सतुनतचिि 
करने के तलए, ररज़व्ष बैंक ने 2021-22 में नए ऋण दनेे के तलए 
अतिल िारिी्य तवत्ी्य ससंथानों (एआईए्आई) को 7 अपै्रल 
2021 को ₹50,000 करोड़ की नई सहा्यिा दी थी। इसमें 
िारिी्य लघ ुउद्योग तवकास बैंक (तसडबी) को ₹15,000 करोड़ 
शातमल हैं। सूक्म, लघ ुऔर मध्यम उद्यमों (एमएसएमई), तवशेर 
रूप से छोटे एमएसएमई और ऋण की कमी वाले और आकांषिी 
तजलों सतहि अन्य व्यवसा्यों की तवत् पोरण आवश्यकिाओ ंका 
समथ्षन करने के तलए नए मॉडल और सरंचनाओ ंके माध्यम से 
उधार/ पनुतव्षत् के तलए तसडबी को ₹16,000 करोड़ की तवशेर 
चलतनतध सतुवधा प्रदान करने का तनण्ष्य तल्या ग्या है। ्यह सतुवधा 
प्रचतलि नीतिगि रपेो दर पर एक वर्ष िक की अवतध के तलए 
उपलबध होगी, तजसे इसके उप्योग के आधार पर आगे बढ़ा्या जा 
सकिा है।
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ररज़ॉलययूरन फ्षे मवक्ग  2.0 कषे  िहि एकसपोजर थ्षेसहोलड करा 
सवंि्गन

 ररज़व्ष बैंक द्ारा 5 मई 2021 को घोतरि ररज़ॉल्ूयशन फे्मवक्ष  
2.0 में एमएसएमई के साथ-साथ गैर-एमएसएमई छोटे व्यवसा्यों के 
कोतवड-19 सबंतंधि िनाव के समाधान और व्यावसात्यक उदे्श्यों 
के तलए व्यतक््यों को ऋण प्रदान करने का प्रावधान है। ररज़ॉल्ूयशन 
फे्मवक्ष  2.0 के िहि लाि प्राप्त करने के तलए उधारकिा्षओ ंके 
एक बडे़ समूह को सषिम करने की दृतष्ट से, एमएसएमई, गैर-
एमएसएमई छोटे व्यवसा्य और व्यावसात्यक उदे्श्यों के तलए 
व्यतक््यों को ऋण के तलए अतधकिम कुल एकसपोजर 
थे्सहोलड ₹25 करोड़ से बढ़ाकर ₹50 करोड़ करके ्योजना के 
िहि उधारकिा्षओ ंके कवरजे का तवसिार करने का तनण्ष्य तल्या 
ग्या है।

ए्पतीआई कफी ओर सषे सरकरारती प्रद्िभयूद्ियरों कषे  लषेनदषेन कषे  द्लए 
मराद्ज्गन करा द्निरा्गरण

 ररज़व्ष बैंक िारिी्य ऋण बाजार में तवदशेी पोट्ष्ोतल्यो 
तनवेशकों (ए्पीआई) द्ारा तनवेश को प्रोतसातहि करने के तलए 
कई उपा्य कर रहा है। ए्पीआई द्ारा सामना की जाने वाली 
पररचालन बाधाओ ंको कम करने और व्यापार करने में आसानी 
को बढ़ावा दनेे के तलए, ्यह तनण्ष्य तल्या ग्या है तक अतधकृि 
डीलर बैंकों को अपने ए्पीआई ग्ाहकों की ओर से सरकारी 
प्रतििूति्यों (राज्य तवकास ऋण और िजाना तबल सतहि) में 
उनके लेनदने के तलए, बैंकों के ऋण जोतिम प्रबधंन ढांचे के 
िीिर मातज्षन रिने की अनमुति दी जाए।

जमरा प्रमराणपत् जरारती करनषे वरालरों द्राररा चलद्नद्ि प्रबिंन में 
लचतीलषेपन को सरुम बनरानरा

 तदसबंर 2020 में, षेित्ी्य ग्ामीण बैंकों (आरआरबी) को 
प्रतिसपधजी दरों पर आरआरबी द्ारा अतधक कुशल चलतनतध 
प्रबंधन की सतुवधा के तलए ररज़व्ष बैंक की िरलिा तवडंो के साथ-
साथ कॉल/नोतटस मदु्ा बाजार िक पहुचंने की अनमुति दी गई 
थी। आरआरबी द्ारा अलपावतध तनतध जटुाने में अतधक लचीलापन 
प्रदान करने के तलए, अब ्यह तनण्ष्य तल्या ग्या है तक आरआरबी 
को जमा प्रमाणपत् (सीडी) जारी करने की अनमुति दी जाए। ्यह 

िी तनण्ष्य तल्या ग्या है तक सीडी के सिी जारीकिा्षओ ंको कुछ 
शिथों के अधीन पररपकविा से पहले अपनी सीडी वापस िरीदने 
की अनमुति दी जाएगी। इससे चलतनतध प्रबधंन में अतधक 
लचीलेपन की सतुवधा होगी।

सप्राह कषे  सभती द्दनरों में रराष्ट्तीय सवचराद्लि समरारोिन रहृ 
(एनएसतीएच) कफी उपलबििरा

 एनएसीएच, एनपीसीआई द्ारा सचंातलि एक थोक िगुिान 
प्रणाली, एक-से-कई के्रतडट ट्ांस्र जैसे लािांश, ब्याज, वेिन, 
पेंशन, आतद के िगुिान के साथ-साथ तबजली, गैस, टेली्ोन, 
पानी, ऋण सबंधंी आवतधक तकशिें, म्ूयचअुल ् ं ड में तनवेश, बीमा 
प्रीतम्यम, आतद से सबंतंधि िगुिानों की सतुवधा प्रदान करिी है। 
एनएसीएच बड़ी सं् ्या में लािातथ्ष्यों को प्रत्यषि लाि अिंरण 
(डीबीटी) का एक लोकतप्र्य और प्रमिु माध्यम के रूप में उिरा 
है। इससे वि्षमान कोतवड-19 के दौरान सम्य पर और पारदशजी 
िरीके से सरकारी सतबसडी प्रदान करने में मदद तमली है। ग्ाहक 
सतुवधा को और बढ़ाने के तलए, और आरटीजीएस की 24x7 
उपलबधिा का लाि उठाने के तलए, एनएसीएच जो वि्षमान में 
बैंक के का्य्ष तदवसों पर उपलबध है, को 1 अगसि 2021 से 
प्रिावी सप्ताह के सिी तदनों में उपलबध कराने का प्रसिाव है।

 इन सिी उपा्यों के तलए सबंतंधि तनददेश/पररपत् अलग से 
जारी तकए जाएगें।

समरापन द्िपपणती

 बीिे वर्ष में, ररज़व्ष बैंक अथ्षव्यवसथा और तवत्ी्य प्रणाली को 
महामारी के कहर से बचाने में लगा हुआ है। हम तनरिंर चौकसी पर 
रहे हैं - पहली लहर में ; लहरों के बीच की िामोशी; और अब 
दूसरी लहर। सिी तहिधारकों के तलए तवत्ी्य तसथरिा और 
अनकूुल तवत्पोरण शिथों को बनाए रिना एक प्रतिबद्िा है 
तजसका हमने दृढ़िा से पालन तक्या है। कोतवड   -19 सकं्रमणों 
और घािक घटनाओ ंमें अचानक वतृद् ने नई बहाली को प्रिातवि 
तक्या है, लेतकन इसे तनकाल नहीं सका है। तवकास के आवेग अिी 
िी जीतवि हैं। दूसरी लहर के सामने समग् आपूति्ष की तसथति ने 
लचीलापन तदिा्या है।
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 हम लीक से हटकर सोचना और का्य्ष करना जारी रिेंगे, 
सबसे बरु ेसम्य के तलए ्योजना बना रहे हैं और सबसे अचछे की 
उममीद कर रहे हैं। आज घोतरि तकए गए उपा्यों, और अब िक 
उठाए गए अन्य कदमों के स्ंयोजन के साथ, तवकास प्रषेिपवक्र को 
पनुः प्राप्त करने की उममीद है तजससे हम त्सल गए हैं। आगे 
दिेिे हुए, ्ामा्ष उतपादों के उतपादन में नेितृव के साथ तववि की 
वैकसीन राजधानी के रूप में िारि की तसथति को मजबूि करने 
के तलए एक नीतिगि पैकेज कोतवड कथा को बदल सकिा है।

 ्यह सम्य वि्षमान तसथति से अतििूि होने का नहीं, बतलक 
सामूतहक रूप से इससे उबरने की आवश्यकिा है। अतनतचिििा 
और घोर तनराशा के बीच दलु्षि साहस और अदम्य िावना के कई 
उदाहरण हमार ेदशे के ितवष््य में एक मजबूि तवविास की जड़ें 
जमा चकेु हैं। हमार ेलचीलेपन, दृढ़ तवविास और आशा को महातमा 
गांधी के शबदों में सवगोत्म रूप से अतिव्यक् तक्या जा सकिा है: 
"मैंने अपना आशावाद किी नहीं िो्या है। सबसे अधेँर ेसम्य में 
मेर ेिीिर आशा की तकरण जल उठी है……..”3.

 धन्यवाद। सरुतषिि रहें। सवसथ रहें। नमसकार।

3 महातमा गांधी के सकंतलि का्य्ष (सीडबल्ूयएमजी), िंड 66, पषृ्ठ 72 
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भारिबैं बलेुद्िन जून 2021

सकं्रामक उत्परिवर्ती औि टीकराकिण में अ्ेपक्राकृर् धीमी प्रगतर् 
के करािण सकं्मण की नई लहिों से नकरािरातमक जोतिम के करािण 
प्रमिु उभिर्ी बराजराि अर्थव्यवसरराओ ं (ईएमई) में गतर्तवतध 
असमरान बनी हुई है। तवश्व वरातणज्य व्यरा्पराि में सधुराि जरािी है 
क्योंतक बराहिी मरांग तिि से शरुू हो गई है, हरालरांतक उच्च मराल 
ढुलराई दिें औि कंटेनि अव्यवसरराए ंबराधराओ ंके रू्प में उभि िही 
हैं। अतधकरांश एई में सी्पीआई मदु्रासिीतर् मजबूर् हो िही है, जो 
रुकी हुई मरांग में सधुराि होने, उच्च इन्पटु कीमर्ों औि प्रतर्कूल 
आधराि प्रभरावों से पे्ररिर् है। प्रमिु ईएमई में मदु्रासिीतर् हराल के 
महीनों में आम र्ौि ्पि आतधकरारिक लक््यों के किीब ्यरा उससे 
अतधक िही है, जो वैतश्वक िराद्य औि ्पण्य वसर्ओु ंकी कीमर्ों में 
तनिरं्ि वतृधि के करािण बढी है। वैतश्वक तवत्ी्य तसरतर् सौम्य बनी 
हुई है।

घिलूे अर्थव्यवसररा

3.  आतर्थक अर्थव्यवसररा की ओि बढरे् हुए, िराष्ट्ी्य सरांत््यकी 
करा्यरा्थल्य (एनएसओ) द्रािरा 31 मई 2021 को जरािी िराष्ट्ी्य आ्य 
के अनंतर्म अनमुरान में ्चौरी तर्मराही में सकल घिलूे उत्पराद की 
वतृधि दि 1.6 प्रतर्शर् वर्थ-दि-वर्थ (वर्थ-दि-वर्थ) के सरार 2020-
21 के तलए भरािर् के वरासर्तवक सकल घिलूे उत्पराद (जीडी्पी) 
को 7.3 प्रतर्शर् के सकुं्चन ्पि ििरा है। 1 जून को, भरािर् मौसम 
तवज्रान तवभराग (आईएमडी) ने सरामरान्य दतक्ण-्पतचिम मरानसून की 
भतवष््यवराणी की है, तजसमें दीघरा्थवतध औसर् (एल्पीए) के 101 
प्रतर्शर् वररा्थ होने की सभंरावनरा जर्राई गई है। ्यह कृतर के तलए शभु 
सकेंर् है। हरालरांतक, ग्रामीण के्त्ों में सकं्मण में वतृधि के सरार, 
ग्रामीण मरंाग के सकेंर्क – टै्कटि तबक्ी औि दो्पतह्यरा तबक्ी – ने 
अपै्रल के दौिरान क्तमक तगिरावट दज्थ की।

4.  मरा्च्थ 2021 में औद्योतगक उत्परादन में व्यरा्पक सधुराि दज्थ 
तक्यरा ग्यरा। िनन औि तबजली उत्परादन मरा्च्थ 2019 (महरामरािी से 
्पहले) के सर्ि को ्पराि कि ग्यरा, लेतकन तवतनमरा्थण में रे्जी नहीं 
आई। कमजोि आधराि के करािण अपै्रल 2021 में कोि उद्योगों के 
उत्परादन में वर्थ-दि-वर्थ दो अकंों की वतृधि दज्थ की गई। हरालरांतक 
अपै्रल 2021 के दौिरान जीएसटी सगं्ह अ्पने उच्चर्म सर्ि ्पि 
ररा, मई में मॉडिशेन के सकेंर् हैं जैसरा तक न्ूयन ई-वे तबल उत्परादन 
में ्परिलतक्र् होर्रा है। अन्य उच्च आवतृत् सकेंर्क - तबजली 

 मौतद्क नीतर् सतमतर् (एम्पीसी) ने आज (4 जून 2021) को 
अ्पनी बैठक में वर््थमरान औि उभिर्ी समतटिआतर्थक ्परितसरतर् 
करा आकलन किने के आधराि ्पि ्यह तनण्थ्य तल्यरा है तक :

• ्चलतनतध समरा्योजन सतुवधरा (एलएएफ़) के र्हर् 
नीतर्गर् ि्ेपो दि को 4.0 प्रतर्शर् ्पि अ्परिवतर््थर् ििरा 
जराए।

 ्परिणरामसवरू्प, एलएएफ़ के र्हर् रिवस्थ ि्ेपो दि तबनरा तकसी 
्परिवर््थन के 3.35 प्रतर्शर् ्पि औि सीमरंार् सररा्यी सतुवधरा 
(एमएसएफ़) दि एव ंबैंक दि 4.25 प्रतर्शर् ्पि बनी हुई हैं।

• ्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य 
के भीर्ि बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ आधराि ्पि 
सवंतृधि को बनराए ििने एव ंअर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-
19 के प्रभराव को कम किने के उदे्श्य से जब र्क 
आवश्यक हो तनभरावकरािी रुि बनराए ििने करा भी 
तनण्थ्य तल्यरा।

 ्ेय तनण्थ्य सवंतृधि को सहरािरा प्रदरान किरे् हुए उ्पभोक्रा मूल्य 
सू्चकरांक (सी्पीआई) मदु्रासिीतर् को +/- 2 प्रतर्शर् के दरा्यि ेमें 
ििरे् हुए 4 प्रतर्शर् करा मध्यरावतध लक््य हरातसल किने के अनरुू्प 
है।

 इस तनण्थ्य के ्पीछे की मु् ्य सो्च नी्ेच तदए गए तवविण में 
व्यक् की गई हैं।

आकलन

वैतश्वक अर्थव्यवसररा

2.  अपै्रल में एम्पीसी की बैठक के बराद से, वैतश्वक आतर्थक 
सधुराि गतर् प्रराप्त कि िहरा है, जो मु् ्य रू्प से प्रमिु उननर् 
अर्थव्यवसरराओ ं (एई) से पे्ररिर् औि बडे ्ैपमराने ्पि टीकराकिण 
करा्य्थक्मों औि प्रोतसराहन ्ैपकेजों द्रािरा स्ंचरातलर् है। वरा्यिस के 
* 04 जून 2021 को जरािी तक्यरा ग्यरा।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि वक्तव्य,  
2021-22 मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि 
(एमपीसी) का सकंलप*
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उत्परादन; िलेवे मराल ्यरार्रा्यरार्; बदंिगराह करागगो; सटील की ि्पर्; 
सीमेंट उत्परादन; औि टोल सगं्ह – में अपै्रल-मई 2021 के दौिरान 
क्तमक मॉडिशेन दज्थ तक्यरा ग्यरा, जो तवतशटि गतर्तवतध्यों के तलए 
छूट के सरार िराज्यों द्रािरा लगराए गए प्रतर्बधंों औि सररानी्यकृर् 
लॉकडराउन के प्रभराव को दशरा्थर्रा है। उत्परादन औि नए आदशेों में 
कमी के करािण अपै्रल में 55.5 से 50.8 र्क मोडिटे होने के 
बरावजूद तवतनमरा्थण क््य प्रबधंन सू्चकरांक (्पीएमआई) मई में बढी 
हुई िही। सेवरा ्पीएमआई, जो अपै्रल में 54.0 ररा, सरार् महीनों के 
तनिरं्ि बढोत्िी के बराद मई में सकुंत्चर् (46.4) हो ग्यरा।

5.  मु् ्य रू्प से अनकूुल आधराि प्रभरावों ्पि हेडलराइन 
मदु्रासिीतर् मरा्च्थ में 5.5 प्रतर्शर् से कम होकि अपै्रल में 4.3 
प्रतर्शर् दज्थ की गई। िराद्य मदु्रासिीतर् अपै्रल में तगिकि 2.7 
प्रतर्शर् ्पि आ गई, जो मरा्च्थ में 5.2 प्रतर्शर् री, अनराज, सत्ज्यों 
औि ्चीनी की कीमर्ों में वर्थ-दि-वर्थ तगिरावट जरािी िही। जबतक 
ईधंन मदु्रासिीतर् में वतृधि हुई, कोि (िराद्य औि ईधंन को छोडकि) 
मदु्रासिीतर् मु् ्य रू्प से आधराि प्रभरावों के करािण, आवरास औि 
सवरास्थ्य को छोडकि अतधकरांश उ्प-समूहों में अपै्रल में मंद हुई। 
्परिवहन औि स्ंचराि में मदु्रासिीतर् दोहि ेअकंों में िही।

6.  अपै्रल औि मई 2021 में प्रणरालीगर् ्चलतनतध बडे अतधशेर 
में िही, तजसमें ्चलतनतध समरा्योजन सतुवधरा (एलएएि) के र्हर् 
औसर् दतैनक तनवल अवशोरण ₹5.2 लराि किोड ररा। आितक्र् 
मदु्रा (नकदी आितक्र् अन्ुपरार् में बदलराव के ्पहले दौि के प्रभराव 
के तलए समरा्योतजर्) में 28 मई 2021 को मदु्रा की मरंाग के करािण 
12.4 प्रतर्शर् (वर्थ-दि-वर्थ) करा तवसर्राि हुआ। 21 मई 2021 को 
मदु्रा आ्ूपतर््थ (एम3) औि बैंक ऋण में क्मशः 9.9 प्रतर्शर् औि 
6.0 प्रतर्शर् की वतृधि हुई, जबतक एक वर्थ ्पहले ्यह क्मशः 11.7 
प्रतर्शर् औि 6.2 प्रतर्शर् री। भरािर् करा तवदशेी मदु्रा भडंराि 
2021-22 में (28 मई र्क) 21.2 तबतल्यन अमेरिकी डॉलि 
बढकि 598.2 तबतल्यन अमेरिकी डॉलि हो ग्यरा।

सभंावनाएं

7.  आगे बढरे् हुए, मदु्रासिीतर् प्रके््पवक् के ऊ्पि औि नी्ेच की 
ओि आने वराली अतनतचिर्र्राओ ंसे आकराि लेने की सभंरावनरा है। 
अरं्ििराष्ट्ी्य ्पण्यों की कीमर्ों में वतृधि, तवशेर रू्प से कच्चरा रे्ल, 

िसद लरागर् के सरार, मदु्रासिीतर् की सभंरावनराओ ंके तलए उलटरा 
जोतिम ्ैपदरा किर्ी है। कें द् औि िराज्यों द्रािरा लगराए गए उत्पराद 
शलुक, उ्पकि औि किों को ्ेपट्ोल औि डीजल की कीमर्ों से 
उत्पनन होने वराले इन्पटु लरागर् दबरावों को तन्यतंत्र् किने के तलए 
समतनवर् र्िीके से समरा्योतजर् किने की आवश्यकर्रा है। एक 
सरामरान्य दतक्ण-्पतचिम मरानसून के सरार आिरामदरा्यक बिि सटॉक 
से अनराज की कीमर्ों के दबराव को तन्यतं्ण में ििने में मदद 
तमलेगी। हराल ही में आ्ूपतर््थ ्पक् के हसर्के््प से दलहन बराजराि में 
रं्गी को कम किने की उममीद है। दरालों औि िराद्य रे्ल की कीमर्ों 
्पि दबराव कम किने के तलए आ्ूपतर््थ ्पक् के औि उ्परा्यों की 
जरूिर् है। घटरे् सकं्मण के सरार, िराज्यों में प्रतर्बधं औि 
सररानी्यकृर् लॉकडराउन धीि-ेधीि ेकम हो सकरे् हैं औि लरागर् 
दबराव को कम किरे् हुए आ्ूपतर््थ शृिंलराओ ंमें व्यवधरान को कम 
कि सकरे् हैं। कमजोि मरांग की तसरतर् भी ्परास-थू् कोि मदु्रासिीतर् 
को प्रभरातवर् कि सकर्ी है। इन सभी करािकों को ध्यरान में ििरे् 
हुए, व्यरा्पक रू्प से सरं्तुलर् जोतिमों के सरार, सी्पीआई 
मदु्रासिीतर् 2021-22 के दौिरान 5.1 प्रतर्शर्: ्पहली तर्मराही में 
5.2 प्रतर्शर्; दूसिी तर्मराही में 5.4 प्रतर्शर्; र्ीसिी तर्मराही में 
4.7 प्रतर्शर्; औि ्चौरी तर्मराही:2021-22 में 5.3 प्रतर्शर् 
अनमुरातनर् है (्चराट्थ  1)।

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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8.  तवकरास की सभंरावनराओ ंकी बरार् किें र्ो, ग्रामीण मरांग मजबूर् 
बनी हुई है औि अ्ेपतक्र् सरामरान्य मरानसून आगे ्चलकि अ्पनी 
उछराल को बनराए ििने के तलए सही है। हरालरातँक, ग्रामीण के्त्ों में 
कोतवड-19 सकं्मणों करा बढर्रा प्रसराि नकरािरातमक जोतिम ्ैपदरा 
किर्रा है। दूसिी लहि से शहिी मरांग में कमी आई है, लेतकन एक 
उ्प्यकु् करा्य्थ वरार्राविण के तलए व्यवसरा्यों द्रािरा नए कोतवड-सगंर् 
व्यरावसरात्यक मॉडल को अ्पनराने से आतर्थक गतर्तवतध्यों ्पि 
असि ्पड सकर्रा है, तवशेर रू्प से तवतनमरा्थण औि सेवरा के्त्ों में जो 
गहन स्ंपक्थ  वराले नहीं हैं। दूसिी ओि, मजबूर् वैतश्वक सधुराि को 
तन्यरा्थर् के्त् करा समर्थन किनरा ्चरातहए। घिलूे मौतद्क औि तवत्ी्य 
तसरतर््यरंा आतर्थक गतर्तवतध्यों के तलए अत्यतधक अनकूुल औि 
सहरा्यक बनी हुई हैं। इसके अलरावरा, आने वराले महीनों में टीकराकिण 
प्रतक््यरा में रे्जी आने की उममीद है औि इससे आतर्थक गतर्तवतध्यों 
को जलदी से सरामरान्य किने में मदद तमलेगी। इन करािकों को ध्यरान 
में ििरे् हुए, वरासर्तवक सकल घिलूे उत्पराद की वतृधि अब 2021-
22 में 9.5 प्रतर्शर् होने करा अनमुरान है, तजसमें ्पहली तर्मराही में 
18.5 प्रतर्शर्; दूसिी तर्मराही में 7.9 प्रतर्शर्; र्ीसिी तर्मराही में 

7.2 प्रतर्शर्; औि ्चौरी तर्मराही: 2021-22 में 6.6 प्रतर्शर् 
शरातमल है (्चराट्थ  2)।

9.  एम्पीसी नोट किर्रा है तक कोतवड-19 की दूसिी लहि ने 
तनकट अवतध की सभंरावनराओ ंको बदल तद्यरा है, तजससे र्तकराल 
नीतर्गर् हसर्के््प, सतक््य तनगिरानी औि सम्य ्पि उ्परा्य किने 
की आवश्यकर्रा है र्रातक आ्ूपतर््थ शृिंलरा की बराधराओ ंके उभिने 
औि िदुिरा मरातज्थन के तनमरा्थण को िोकरा जरा सके। टीकराकिण 
अतभ्यरान की रे्ज गतर् औि शहिी औि ग्रामीण दोनों के्त्ों में 
सवरास्थ्य सेवरा के बतुन्यरादी ढरां्ेच में रे्जी से सधुराि जीवन औि 
आजीतवकरा को सिंतक्र् किने औि सकं्मण की नई लहिों में 
्पनुरुतररान को िोकने के तलए महतव्ूपण्थ है। इस सम्य, सभी ओि 
से नीतर्गर् समर्थन - तवत्ी्य, मौतद्क औि के्त्ी्य - सधुराि को 
बढरावरा दनेे औि सरामरान्य तसरतर् में वरा्पसी में रे्जी लराने की 
आवश्यकर्रा है। र्दनसुराि, एम्पीसी ने मौजूदरा ि्ेपो दि को 4 
प्रतर्शर् ्पि बनराए ििने औि ्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक 
मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य के भीर्ि बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ 
आधराि ्पि सवंतृधि को बनराए ििने एव ंअर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-
19 के प्रभराव को कम किने के उदे्श्य से जब र्क आवश्यक हो 
तनभरावकरािी रुि बनराए ििने करा तनण्थ्य तल्यरा।

10. एम्पीसी के सभी सदस्य – डॉ. शशंराक तभडे, डॉ. आतशमरा 
गो्यल, प्रो. ज्यरं् आि. वमरा्थ, डॉ. मदृलु के. सरागि, डॉ. मराइकल 
दबेब्रर् ्परात् औि शी शतक्करंार् दरास – ने नीतर् ि्ेपो दि को 4.0 
प्रतर्शर् ्पि अ्परिवतर््थर् ििने के तलए सव्थसममतर् से मर्दरान 
तक्यरा। इसके अलरावरा, एम्पीसी के सभी सदस्यों ने सव्थसममतर् से 
्यह सतुनतचिर् किरे् हुए तक मदु्रासिीतर् भतवष््य में लक््य के भीर्ि 
बनी िहे, एम्पीसी ने तटकराऊ आधराि ्पि सवंतृधि को बनराए ििने 
एव ं अर्थव्यवसररा ्पि कोतवड-19 के प्रभराव को कम किने के 
उदे्श्य से जब र्क आवश्यक हो तनभरावकरािी रुि बनराए ििने के 
तलए मर्दरान तक्यरा।

11. एम्पीसी की बैठक करा करा्य्थवतृ् 18 जून 2021 को प्रकरातशर् 
तक्यरा जराएगरा।

12.  एम्पीसी की अगली बैठक 4 से 6 अगसर् 2021 के दौिरान 
तनधरा्थरिर् है।
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चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का 
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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भाररबैं बलेुविि जूि 2021

	 यह	 वक्तवय	 (i)	 चलनिनि	 प्रबिंि	 और	 लनषित	 षिषेत्रों	 को	

समर्थि;	(ii)	नवनियमि	और	पय्थवषेषिण;	(iii)	नवत्तीय	बाजार;	और	

(iv)	भगुताि	प्रणालती	पर	नवनभनि	नवकासातमक	और	नवनियामक	

ितीनतगत	उपायरों	को	नििा्थररत	करता	है।

I. चलनिनि उपाय

1. सपंर्क -गहि क्षेत्रों रषे  नलए ऑि-टैप चलनिनि निडंो

	 5	मई	2021 को,	दषेश	में	कोनवड	सषे	सबंनंित	सवास्थय	सषेवा	

बनुियादती	ढांचा	और	सषेवाओ	ंमें	सिुार	कषे 	नलए	ततकाल	चलनिनि	

कषे 	प्राविाि	को	बढावा	दषेिषे	कषे 	नलए	31	माच्थ	2022	तक	रषेपो	दर	

पर	ततीि	वर्थ	तक	की	अवनि	कषे 	सार ₹50,000	करोड़	की	ऑि-

टैप	चलनिनि	नवडंो	प्रारभं	करिषे	का	निण्थय	नलया	गया	रा।	अब	31	

माच्थ	 2022	 तक	 रषेपो	 दर	 पर	 ततीि	 वर्थ	 तक	 की	 अवनि	 कषे 	

सार ₹15,000	 करोड़	 की	 एक	 अलग	 चलनिनि	 नवडंो,	 कुछ	

सपंक्थ -गहि	षिषेत्रों	अरा्थत	होटल	और	रषेसतरां;	पय्थटि	-	टै्वल	एजेंट,	

टूर	ऑपरषेटर	और	साहनसक	काय्थ/	 नवरासत	सनुविाए;ं	 नवमािि	

सहायक	सषेवाए	ं-	ग्ाउंड	हैंडनलंग	और	आपूनत्थ	श्रखंला;	और	अनय	

सषेवाए	ंनजिमें	निजती	बस	ऑपरषेटर,	कार	मरममत	सषेवाए,ं	नकराए	पर	

कार	सषेवा	प्रदाता,	काय्थक्रम/सममषेलि	आयोजक,	सपा	कलतीनिक	

और	बयूटती	पाल्थर/सैलूि	शानमल	है,	कषे 	नलए	प्रारभं	करिषे	का	निण्थय	

नलया	 गया	 हैं।	 बैंकरों	सषे	 योजिा	कषे 	 तहत	 एक	कोनवड	ऋण	बहती	

बिािषे	की	उममतीद	की	जातती	है।	प्रोतसाहि	कषे 	माधयम	सषे,	ऐसषे	बैंकरों	

को	अपिती	अनिशषेर	चलनिनि	को	इस	योजिा	कषे 	तहत	बिाई	गई	

ऋण	पनुसतका	कषे 	आकार	तक	ररज़व्थ	बैंक	कषे 	पास	प्रनतवतती	रषेपो	

नवडंो	कषे 	तहत	उस	दर	पर	रखिषे	की	अिमुनत	दती	जाएगती	जो	रषेपो	

दर	सषे	25	बतीपतीएस	कम	है	या,	एक	अलग	तरतीकषे 	सषे	कहा	जाए	तो,	

जो	प्रनतवतती	रषेपो	दर	सषे	40	बतीपतीएस	अनिक	है।	इस	योजिा	कषे 	

तहत	भारततीय	ररजव्थ	बैंक	सषे	निनि	प्राप्त	नकए	नबिा	उपयु्थक्त	निनद्थष्ट	

षिषेत्रों	को	अपिषे	सवय	ंकषे 	ससंाििरों	सषे	उिार	दषेिषे	कषे 	इचछुक	बैंक	भती	

इस	प्रोतसाहि	कषे 	नलए	पात्	हरोंगषे।

2. नसडबी रो निशषेष चलनिनि सनुििा

	 अर्थवयवसरा	कषे 	अपररपकव	सवं्रनधि	आवषेगरों	को	पोनरत	करिषे	
कषे 	नलए,	ररज़व्थ	बैंक	िषे 7	अपै्रल	2021 को	अनखल	भारततीय	नवत्तीय	
ससंरािरों	 (एआईएफआई)	 को	 2021-22	 में	 िए	 ऋण	 दषेिषे	 कषे 	
नलए ₹50,000	करोड़	का	िया	समर्थि	नदया।	इसमें,	िाबाड्थ	को	
क्र नर	और	सबंधि	गनतनवनियरों,	ग्ामतीण	गैर-क्र नर	षिषेत्	और	गैर-बैंनकंग	
नवत्तीय	कंपनियरों-	सूक्म	नवत्तीय	फाइिेंस	ससंराओ(ंएिबतीएफसती-
एमएफ़आई)	को	सहायता	प्रदाि	करिषे	कषे 	नलए ₹25,000	करोड़	
की	एक	 नवशषेर	चलनिनि	सनुविा	 (एसएलएफ),	आवास	षिषेत्	को	
सबंल	 प्रदाि	करिषे	 कषे 	 नलए	 एिएचबती	को ₹10,000	करोड़	का	
एसएलएफ	और	सूक्म,	लघ	ुऔर	मधयम	उद्यमरों	(एमएसएमई)	की	
नवत्पोरण	 आवशयकताओ	ं को	 पूरा	 करिषे	 कषे 	 नलए	 नसडबती	
को ₹15,000	करोड़	शानमल	हैं	।	छोटषे	एमएसएमई	और	वयवसायरों	
जो	ऋण	की	कमती	और	आकांषिती	नजलरों	में	है,	पर	अनतररक्त	धयाि	
दषेिषे	 कषे 	 सार	 एमएसएमई	कषे 	 लघ	ुऔर	 मधयम	अवनि	की	ऋण	
जरूरतरों	कषे 	निवषेश	चक्र	शरुू	करिषे	कषे 	नलए	नसडबती	को ₹16,000	
करोड़	 की	 एक	और	 नवशषेर	 चलनिनि	 सनुविा	 प्रदाि	 करिषे	 का	
निण्थय	नलया	गया	है।	इस	सनुविा	को	डबल	इंटरमतीनडएशि,	पूलड	
बॉनड/ऋण	जारती	करिषे	इतयानद	सनहत	िए	मॉडल	और	सरंचिाओ	ं
कषे 	माधयम	सषे	उिार	/	पिुनव्थत्	कषे 	नलए	बढाया	जाएगा।	यह	सनुविा	
प्रचनलत	पॉनलसती	 रषेपो	दर	पर	एक	वर्थ	तक	की	अवनि	कषे 	 नलए	
उपलबि	होगती।	ररज़व्थ	बैंक	इसकषे 	उपयोग	कषे 	आिार	पर	सनुविा	कषे 	
और	नवसतार	पर	नवचार	कर	सकता	है।

II. निनियमि और पय्किषेक्ण

3. समािाि ढाचंा 2.0 रषे  तहत एकसपोजर सीमा रा सिंि्कि

	 5	मई	2021	को	ररज़व्थ	बैंक	द्ारा	घोनरत	समािाि	ढांचा	2.0	
में एमएसएमई कषे 	 सार-सार गैर-एमएसएमई	 छोटषे	 वयवसायरों	 कषे 	
कोनवड-19	 सबंनंित	 तिाव	और	 वयावसानयक	 उद्षेशयरों	 कषे 	 नलए	
वयनक्तयरों	 को	 ऋण कषे 	 समािाि	 पर	 नवचार	 करिषे	 कषे 	 नलए ₹25	
करोड़	 का	 अनिकतम	 कुल	 एकसपोजर	 नििा्थररत	 नकया	 गया।	
समतीषिा	कषे 	आिार	पर,	उपरोक्त	एकसपोजर	सतीमा	को	बढाकर ₹50	
करोड़	करिषे	का	निण्थय	नलया	गया	है।	तदिसुार,	उिारकता्थओ	ंकी	
उपरोक्त	शषेनणयां,	 नजिकषे 	नलए	ऋण	दषेिषे	वालती	ससंराओ	ंका	31	

विकासात्मक और विविया्मक  
िीवियों पर िक्तवय
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माच्थ	2021	तक	कुल ₹50	करोड़	सषे	अनिक	का	एकसपोजर	िहीं	

है,	और	 नजनहें	 पहलषे	 नकसती	 भती	 निनद्थष्ट	 पिुग्थठि	 ढांचषे	 कषे 	 तहत	

पिुग्थनठत	िहीं	नकया	गया	है,	समािाि	ढांचा	2.0	कषे 	तहत	समािाि	

कषे 	नलए	नवचार	करिषे	हषेत	ुपात्	हरोंगषे।	अनय	सभती	शततें	यरावत	रहेंगती।

III. नित्ीय बाजार

4. एफपीआई री ओर सषे सररारी प्रनतभूनतयरों रषे  लषेिदषेि रषे  

नलए मानज्कि रा नििा्करण

भारततीय	ऋण	बाजार	में	नवदषेशती	पोट्थफोनलयो	निवषेशकरों	(एफपतीआई)	

द्ारा	निवषेश	को	प्रोतसानहत	करिषे	कषे 	नलए	ररज़व्थ	बैंक	कई	उपाय	

कर	 रहा	 है	 जैसषे	 नक	 निवषेश	 कषे 	 नलए	 िए	 चैिलरों	 की	 शरुूआत,	

अनिवानसयरों	द्ारा	 निवषेश	कषे 	 नलए	पररचालि	ढांचषे	की	आवनिक	

समतीषिा।	 एफपतीआई	 द्ारा	 सामिा	की	जािषे	 वालती	 पररचालिगत	

बािाओ	ंको	कम	करिषे	और	वयापार	करिषे	में	आसािती	को	बढावा	

दषेिषे	कषे 	नलए,	यह	निण्थय	नलया	गया	है	नक	अनिक्र त	डतीलर	बैंकरों	को,	

बैंकरों	कषे 	ऋण	जोनखम	प्रबिंि	ढांचषे	कषे 	 भतीतर	अपिषे	 एफपतीआई	

ग्ाहकरों	की	ओर	सषे	सरकारती	प्रनतभूनतयरों	(राजय	नवकास	ऋण	और	

खजािा	नबल	सनहत)	में	उिकषे 	लषेिदषेि	कषे 	नलए	मानज्थि	नििा्थररत	

करिषे	की	अिमुनत	दती	जाए।

5. जमा प्रमाणपत् जारी ररिषे िालरों द्ारा चलनिनि प्रबिंि में 

लचीलषेपि रो सगुम बिािा

	 नदसंबर	 2020 में,	 षिषेत्तीय	 ग्ामतीण	 बैंकरों	 (आरआरबती)	 को	

प्रनतसपिती	 दररों	 पर	आरआरबती	 द्ारा	 अनिक	 कुशल	 चलनिनि	

प्रबंिि	की	सनुविा	कषे 	 नलए	 ररज़व्थ	बैंक	की	चलनिनि	 नवंडो	कषे 	

सार-सार	मांग/सूचिा	मुद्ा	बाजार	तक	पहुंचिषे	की	अिुमनत	दती	

गई	 रती।	आरआरबती	 द्ारा	 अलपावनि	 निनि	 जटुािषे	 में	 अनिक	
लचतीलापि	प्रदाि	करिषे	कषे 	नलए,	अब	यह	निण्थय	नलया	गया	है	
नक	आरआरबती	को	 पात्	 निवषेशकरों	को	जमा	 प्रमाणपत्	 (सतीडती)	
जारती	करिषे	 की	अिुमनत	 दती	जाए।	 जारतीकता्थओ	ंको	 चलनिनि	
प्रबंिि	में	अनिक	लचतीलापि	प्रदाि	करिषे	की	दृनष्ट	सषे,	यह	भती	
निण्थय	 नलया	गया	 है	 नक	सतीडती	कषे 	सभती	जारतीकता्थओ	ंको	 कुछ	
शततों	कषे 	अितीि	पररपकवता	सषे	पहलषे	अपिती	सतीडती	वापस	खरतीदिषे	
की	अिुमनत	दती	जाएगती।

IV. भुगताि प्रणाली

6. सप्ाह रषे  सभी नदिरों में राष्ट्ीय सिचानलत समाशोिि गहृ 
(एिएसीएच) री उपलबिता

	 एिएसतीएच,	एिपतीसतीआई	द्ारा	सचंानलत	एक	रोक	भगुताि	
प्रणालती,	लाभांश,	बयाज,	वषेति,	पेंशि	कषे 	भगुताि	कषे 	सार-सार	
नबजलती,	गैस,	टषेलतीफोि,	पािती,	ऋण	कषे 	नलए	आवनिक	नकसतरों	सषे	
सबंनंित	भगुतािरों,	मयूचअुल	फंड	में	निवषेश,	बतीमा	प्रतीनमयम	आनद	
कषे 	सगं्ह	जैसषे	एक-सषे-कई	क्रषे नडट	अतंरण	की	सनुविा	प्रदाि	करतती	
है।	एिएसतीएच	बड़ती	सखंया	में	लाभानर्थयरों	को	प्रतयषि	लाभ	अतंरण	
(डतीबतीटती)	कषे 	एक	लोकनप्रय	और	प्रमखु	नडनजटल	माधयम	कषे 	रूप	
में	उभरा	है।	इससषे	वत्थमाि	कोनवड-19	कषे 	दौराि	समय	पर	और	
पारदशती	तरतीकषे 	सषे	सरकारती	सनबसडती	कषे 	अतंरण	में	मदद	नमलती	है।	
एिएसतीएच,	वत्थमाि	में	कषे वल	उि	नदिरों	में	उपलबि	है	जब	बैंक	
काय्थ	करतषे	हैं।	ग्ाहक	सनुविा	कषे 	नहत	में,	और	वर्थ	कषे 	सभती	नदिरों	में	
आरटतीजतीएस	की	उपलबिता	का	लाभ	उठािषे	कषे 	नलए,	1	अगसत	
2021	सषे	पूरषे	वर्थ	कषे 	सभती	नदिरों	में	एिएसतीएच	उपलबि	करािषे	का	
प्रसताव	है।



अर्थव्यवसरथा की ससरसि 

भथारि के रथासट्रिक प्रसिफल वक्र के आकथार कथा एक समसटि- 
आसर्थक दृसटिकोण 

भथारि में रथाजकोषी्य फे्मवक्थ  और व्य्य की गणुवत्था

आलेख
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* यह लेख माइकल दबेब्रत पात्र, जीबबन जोस, कुणाल बरियदर्शी, र्बर्धर एम. लोकेर,े 
राजीव जैन, बवनीत कुमार श्ीवासतव, अबिलाषा, कृषण मोहन कुर्वाहा, मधरुरे् कुमार, 
आनंद रिकार् एकका, अबिनंदन बोराड, बजतेंद्र सोकल, मन ुर्मामा, र्ोबित गोयल, ऋषि 
कुमार, ररगजेन यांगडोल, सक्षम सूद, राहुल अग्रवाल, अवनीर् कुमार, राजस सरॉय, रमेर् 
कुमार, आर्ीष थॉमस जॉजमा, दबेा रिसाद रथ और समीर रजंन बेहरा। इस लेख में वयक्त 
बवचार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं बक वे िारतीय ररजवमा बैंक के बवचारों का रिबतबनबधतव 
करते हों
1 बविगणुन दर को ln 2/ln (1+r) के रूप में पररिाबषत बकया गया है, जहां r सचंयी 
मामलों में बपछले सात बदनों की वबृधि का औसत है। यह बताता है बक बकतने बदनों में 
मामलों की सचंयी सखंया दोगनुी हो जाती है।
2 परीक्षणों की कुल सखंया में से पॉब़िटीव पाए जाने वाले मामलों की सखंया। 

State of the Economy*

महामारी की दूसरी लहर के साथ भारतीय अथ्थवयवसथा का सघंर्थ 
जारी है, अपितु एक सतक्थ  आशावाद लौट रहा है । वत्थमान 
आकलन के अनुसार, दूसरी लहर का प्रहार मुखयत: घरलूे मांग 
िर रहा है। इसके बेहतर िक्ष की बात करें तो, कुल आिूपत्थ की 
पसथपत के कई िक्ष -कृपर और सिश्थरपहत सेवाए ं पटकी हुई हैं 
जबपक महामारी के इनहीं प्रोटोकॉल के बीच औद्ोपगक उतिादन 
और पनया्थत बढे हैं। आगे चलकर, पसथपत में सुधार  टीकाकरण की 
गपत और िैमाने िर पनभ्थर होगा। अथ्थवयवसथा में वह सुदृढता और 
आधारभूत ततव हैं पजससे महामारी से वािसी कर सकती है और 
िहले से मौजूद चक्ीय और सरंचनातमक बाधाओ ंकी बेप़ियों से 
सवय ंको मुक्त कर सकती है।

 महामारी की दूसरी लहर के कम होने के सकेंत तो साफ़ हैं 
पर इनको लेकर एक सावधानी िी बरती जा रही है। वासतव में, 
आकँडे बता रहे हैं बक दूसरी लहर लगिग उसी तेजी से वापस जा 
रही है बजस तेजी से आई थी। 14 जून, 2021 को िारत के दबैनक 
मामले एक महीने पहले (6 मई) के 4,14,188 के अपने र्ीषमा 
(पीक) के सातवें बहससे पर आ गए। दबैनक उतार-चढाव को एक 
तल पर लाने वाला सात-बदवसीय औसत िी लगिग 4 लाख के 
अपने र्ीषमा के पांचवे बहससे तक घट गया। बविगणुन दर1 में िी यह 
बदखता है जो अरैिल के अतं के 34 बदनों के अपने गतमा से बढकर 
247 बदन हो गया। दबैनक पॉबजटीबवटी रटे2, जो मई की र्रुुआत 
में 22.7 रिबतर्त पर पहुचँ गई थी, बगरकर 3.8 रिबतर्त हो गई 
और लगातार 14वें बदन 10 रिबतर्त से नीचे रही और अगसत 
2020 के अतं में पहली लहर के 11.7 रिबतर्त के पीक से िी कम 
रही। 36वें बदन ठीक होने वालों की सखंया नए मामलों से अबधक 

रही और इस रिकार ठीक होने वालों की कुल सखंया िारत में 2.8 
करोड से अबधक हो गई। यह सयंोगातमक सरंचना उन 12 में से 7 
राजयों िी है, जो दूसरी लहर के रिकोप3 में राषट्ीय सकं्रमण सारणी 
में आगे थे (चाटमा  2)। राजयों विारा अपनी ररपोबटिंग में सधुार के साथ 
मतृय ुकी सखंयाओ ंमें सरं्ोधन हो रहा है, लेबकन सकं्रमण की 
तलुना में इनकी कमी की धीमी गबत राषट् को बचबंतत बकए हुए हैं। 

3 अबधक बोझ वाले राजय जहा ँपीक के दौरान एक लाख से अबधक सबक्रय मामले रहे 

चार्ट 1 : भारत में कोविड व्थिवत

स्ोत: सवास्थय और पररवार कलयाण मंत्रालय (एमओएचएफडबलयू)

चार्ट 2: चरम (पीक) के बाद राज्यों में कोविड -19  
के मामलों में दैविक कमी

िोर: वाई-अक्ष पर की सखंया चरम (पीक) (6 मई 2021) के बाद से 13 जून, 
2021 तक दबैनक औसत बगरावट बताती है। राजयों को जीडीपी में उनके बहससे के 
क्रम में रखा गया है।
स्ोत: सीईआईसी; और लेखकों की गणनाए।ं
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 िारत की बवत्तीय राजधानी और सबसे घनी आबादी वाले 
र्हर मुंबई, पर महामारी की दोनों लहरों की चोट पडी और 
वसततु:, हर लहर की र्रुुआत यहीं से हुई है। लेबकन इस बार, इस 
र्हर ने कुछ और बकया और कोबवड रिबधंन4 (चाटमा  3) के एक 
उदाहरण के रूप में सामने आया। यह पांच सतंिों पर आधाररत है: 
एमबलुेंस, डॉकटरों, टेलीफोन ऑपरटेरों और बबुनयादी ढांचे से 
लैस वाडमा-सतरीय कोबवड कमांड पोसट - आपदा बनयतं्रण कक्ष, 
पहली लहर में सथाबपत एकमात्र यूबनट को इन 24 कमांड पोसटों 
में बवकें द्रीकृत बकया गया है; सपंकमा  पहचान (कॉनटैकट टे्बसगं) और 
घरों पर पहुचँाई गई बचबकतसा सहायता; अबतररक्त बचबकतसा 
क्षमता बरकरार रखते हुए एकीकृत असपताल बबसतर रिबधंन; 
िडंारण आधार-सरंचना के बनमामाण, बसलेंडर रीबफबलंग और 
असपताल में ऑकसीजन के उपयोग की बनगरानी विारा ऑकसीजन 
रिबंधन; और डेटा आधाररत बनणमाय।

 बफर िी, जो पहले सचेत वो पहले तैयार। गबणतीय और 
महामारी बवज्ान मॉडल में ऐबतहाबसक डेटा के आधार पर, 
वैज्ाबनक और बवषाण-ुबवज्ानी (वायरोलॉबजसट) तीसरी लहर की 
िबवषयवाबणयों पर बहस कर रहे हैं, बजससे आकबसमकता योजना 
में एक यधुि-कक्ष की अतयावशयकता जडु जाती है। िारत में पाई 
गई एक बकसम बजसे बवश्व सवास्थय सगंठन (डबलयूएचओ) विारा, 

'डेलटा' कहा गया है और जो वैज्ाबनक नाम बी.1.617.2 से जाना 
जाता है, को अतयबधक तेजी से फैलने वाला माना जा रहा है और 
इसे बचतंाजनक बकसम (वैररएटं ऑफ़ कनसनमा/वीओसी) के रूप में 
वगशीकृत बकया गया है। इसबलए, सावधानी में कमी का कोई सवाल 
ही नहीं है। िारत को एक और लहर का सामना करना पड सकता 
है, लेबकन सामाबजक दूरी, माबसकंग, सवास्थय की आधार-सरंचना 
में सधुार और सबसे महतवपूणमा टीकाकरण के साथ इससे पार 
पाया जा सकता है। टीकाकरण के सदंिमा में, आगे की राह पर 
िबवषयदर्शी मागमादर्मान बघरते अधेंरों के बीच रोर्नी बदखाता है। 
बवत्त मंत्रालय का अनमुान है बक सामूबहक रोग रिबतरोधक र्बक्त 
हाबसल करने और आबथमाक सधुार की गबत को बफर से हाबसल 
करने के बलए बसतंबर 2021 तक टीकाकरण की जाने वाली लक्य 
जनसखंया 70 करोड है और लगिग 113 करोड और खरुाक की 
आवशयकता है; तदनसुार, सामूबहक रोग रिबतरोधक र्बक्त रिाप्त 
करने के बलए रिबत बदन लगिग 93 लाख टीकाकरण की 
आवशयकता है। जबबक अब तक की अबधकतम दबैनक टीकाकरण 
दर 42.65 लाख है, "बर्फट को डबल करना और सिंवतः कुछ 
महीनों के बलए 24x7 टीकाकरण करना एक बदन में 1 करोड 
र्ॉट्स की महतवाकांक्षी, मगर ममुबकन सखंया में सहायक हो 
सकता है। (िारत सरकार, मई 20215)।" वैबश्वक सतर पर, 

4 5 मई को सववोचच नयायालय के नयायमूबतमा श्ी डी.वाई. चदं्रचूड और श्ी एम.आर. र्ाह 
ने कहा, "बीएमसी [बहृनमुंबई नगर बनगम] कुछ अचछे काम कर रहा है ... [अनय नागररक 
रिाबधकरण] उनसे सीख सकते हैं।" 

चार्ट 3: मुबंई कोविड पररदृश्य

स्ोत : बहृनमुंबई मयूबनबसपल कॉपवोररे्न

a. Positivity Rate बी. सचं्यी सवरि्य मामले (एव्रि केसजे़)

5 माबसक आबथमाक समीक्षा (मई 2020), आबथमाक कायमा बविाग, बवत्त मंत्रालय, िारत 
सरकार। 

ए. पॉवज़रीविरी दर

रिब
तर्

त



1515

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन जून 2021

अतंरामाषट्ीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) ने महामारी को परासत करने 
का एक रिसताव तैयार बकया है: (1) 2021 के अतं तक सिी दरे्ों 
में कम से कम 40 रिबतर्त आबादी का टीकाकरण और 2022 की 
पहली छमाही तक कम से कम 60 रिबतर्त का; (2) अधोमखुी 
जोब़िमों का पता लगाना और इनके पररणामों से सरुक्षा वयवसथा; 
और (3) वयापक परीक्षण और अनरुखेण सबुनबचित करना, 
बचबकतसा वयवसथों का पयामाप्त सटॉक बनाए रखना और उन जगहों 
पर सावमाजबनक सवास्थय उपायों को लागू करना जहा ँ टीका 
कवरजे कम है (चाटमा  4)। इस तरह के उपायों से होने वाला लगिग 
9 बट्बलयन अमेररकी डॉलर का लाि लगिग 50 बबबलयन 
अमेररकी डॉलर की अनमुाबनत लागत से अबधक है - बजसमें से 
35 बबबलयन अमेररकी डॉलर तो दाताओ ंसे अनदुान के तौर पर 
बमल जाना चाबहए और रे्ष बविपक्षीय और बहुपक्षीय एजेंबसयों से 
सिंाबवत ररयायती बवत्तपोषण की सहायता से राषट्ीय सरकारों 
विारा। इस रणनीबत के बलए वैबश्वक सहयोग की आवशयकता है 
ताबक बवश्व हेत ुअधोमखुी जोबखमों से सरुक्षा के बलए जोब़िम पर 
बनवेर्, अबग्रम बवत्तपोषण, और अबग्रम टीका दान सबुनबचित बकया 
जा सके (आईएमएफ, 20216)। 'बवश्व के टीकाकरण' का जी7 का 
सकंलप इन गणनाओ ंको बल रिदान करता है।

 31 मई को, राषट्ीय सांबखयकी कायामालय (एनएसओ) ने 
2020-21 के बलए िारत के वासतबवक सकल घरलूे उतपाद को 

सरं्ोबधत बकया, बजससे पहले के अनमुान की तलुना में एक कम 
सकुंचन (-7.3 रिबतर्त) सामने आया और चौथी बतमाही 
(जनवरी-माचमा 2021) का बेहतर पररणाम पररवतमान का बनणामायक 
कारक बना। पहली लहर के बाद उत्तरोत्तर अनलॉबकंग के साथ 
अवरुधि मांग के मकु्त होने से बनजी उपिोग लगातार तीन बतमाबहयों 
के सकुंचन से उबरा। सरकारी वयय ने लाज रख ली – बबना इसके, 
चौथी बतमाही में 1.6 रिबतर्त की वबृधि 1.1 रिबतर्त की बगरावट 
में पलट गई होती और पूर ेवषमा का सकुंचन 8.5 रिबतर्त होता। 
सावमाजबनक वयय का कुछ अरं् बसथर पूजँी बनमामाण में िी बदखा। 
2021-22 के बलए, रऱिवमा बैंक ने इस अनमुान पर 9.5 रिबतर्त 
की वासतबवक जीडीपी वबृधि का पूवामानमुान लगाया है बक दूसरी 
लहर का रििाव उस वषमा की पहली बतमाही में समाबहत होगा 
बजसमें बपछले वषमा के तीव्र सकुंचन से मजबूत आधार रििाव 
सामने आएगें। इस रिकार वासतबवक जीडीपी पहली बतमाही में 
18.5 रिबतर्त तक बढ सकती है और जब आधार रििाव धीर-े
धीर े कम होने लगेंगे तो दूसरी बतमाही में धीमा पडकर 7.9 
रिबतर्त, तीसरी बतमाही में 7.2 रिबतर्त और वषमा की अबंतम 
बतमाही में 6.6 रिबतर्त हो सकता है कयोंबक (चाटमा  5 ए)। इस 
रिकार दूसरी लहर के रििाव से 2021-22 के उतपादन में लगिग 
₹2 लाख करोड के नकुसान का अनमुान है। वतमामान आकलन के 
अनसुार, दूसरी लहर की मार मखुय रूप से दरे्वयापी तालाबदंी के 

6 अग्रवाल और गोपीनाथ (मई 2021), “ए रिपो़िल टू एडं द कोबवड-19 पैंडेबमक” आईएमएफ सटाफ बडसकर्न नोट 

चार्ट 4: महामारी को हराि ेका प्र्ताि

वरपपवि्या:ँ एएमसी91 बनमन और मधयम आय वाले 91दरे्ों (िारत को छोडकर) के समूह के बलए है जो कोवैकस एएमसी सबुवधा के पात्र हैं। अनय एलएमआईसी में िारत, चीन और एएमसी 91 
दरे्ों को छोडकर बनमन और मधयम आय वाले दरे्ों के समूह हैं। बवश्व बैंक आय वगशीकरण के अनसुार एचआईसी उचच आय वाले दरे् हैं।
स्ोत: अग्रवाल और गोपीनाथ (मई 2021), आईएमएफ सटाफ बडसकर्न नोट से उधितृ।

 

रीकाकरि लक््यों की प्रावति का पररदृश्य
(कोवैकस विारा पूवमा क्रय + िारत और एचआईसी विारा दान को साथ रखते हुए पररदृशय, रििावी टीका कवरजे (%)

नोट : टीकाकरण की वयाप्तता की रििावी दर अरैिल 2021 के बलए है जो बक रिबत 100 वयबक्तयों के बलए  कुल डो़ि को दो से िाग दनेे के बराबर है ।

अरैि-21 बदस-ं21 अरैि-22
उचच आय वाले दरे् (1.2 बबबलयन लोग)
अनय कम और माधयम आय वाले दरे् (1.2 बबबलयन लोग)
एएमसी 91 दरे् (2.5 बबबलयन लोग)

चीन (1.4 बबबलयन लोग)
िारत  (1.4 बबबलयन लोग)
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बजाय के्षत्रीय और बवबर्ष्ट के्षत्रों में बनयतं्रण के कारण घरलूे मांग को 
रििाबवत करने के रूप में है। इसके अलावा, छोटे र्हरों और गांवों 
में फैलकर इस लहर ने ग्रामीण मांग को बहुत कम़िोर कर बदया 
है। सरकारी वयय से बमलने वाला समथमान िी बपछले साल के 
असाधारण बवसतार से कम हो सकता है। उजजवल पक्ष यह है बक, 
महामारी आचार बनयमों (रिोटोकॉलस) के बीच समग्र आपूबतमा 
बसथबत के कई पहलू जैसे कृबष और सपर्मारबहत सेवाए ंबटकी हुई 
हैं। औद्ोबगक उतपादन और बनयामात में मजबूत आधार रििावों के 
कारण वबृधि हुई है, परतं ुसकारातमक गबत के साक्य िी हैं। एक 
बार बफर दोहरा बदया जाए बक समतुथान को आकार टीकाकारण 
ही दगेा। अथमावयवसथा में वह सदुृढता और आधारिूत ततव हैं 
बजससे महामारी से वापसी कर सकती है और पहले से मौजूद 
चक्रीय और सरंचनातमक बाधाओ ंकी बेबडयों से सवय ंको मकु्त 
कर सकती है बजसके कारण उतपादन का मागमा 2019-20बत4 के 
बाद सिंाबवत से से बवचबलत होकर ऋणातमक उतपादन अतंराल 
की ओर चला गया है (चाटमा  5 बी) ।

 इस बीच, रऱिवमा बैंक अथमावयवसथा के बलए बवत्तीय सरुक्षा 
जाल, बजसका उललेख बपछले महीने के आलेख में हुआ था, के 
ताने-बाने बनुने में लग गया, तथा बवत्तीय बसथबतयों को और सगुम 
बनाने के बलए बवबिनन माधयमों से बवत्त रिवाबहत करने की अपनी 
रिबतबधिता का पालन करने में जटु गया। जैसा बक गवनमार श्ी 
र्बक्तकांत दास ने कहा,

“इस पवत्ीय वर्थ में दूसरी लहर के तेज होने के साथ, ररज़व्थ 
बैंक का धयान तेजी से प्रणालीगत चलपनपध से इसके समान 
पवतरण की ओर बढ रहा है। वासतव में, भारतीय सदंभ्थ में 
महामारी के अनुभव से सथायी सबक अिरिंरागत मौपरिक 
नीपत उिायों के प्रयोग का है जो सभी पहतधारकों के बीच 
चलपनपध पवतररत करते हैं। हम महामारी के प्रभाव को कम 
करने और अथ्थवयवसथा को उचच और पटकाऊ पवकास के 
िथ िर वािस लाने के प्रयास में हम सचंरण के बाजार-
आधाररत चैनलों िर भरोसा करते हुए अिने अग्रसपक्य और 
िूव्थकृत दृपटिकोण के साथ आगे बढते रहेंगे। हम लीक से 

चार्ट 5ए: भारती्य ररज़ि्ट बैंक वतमाही िृवधि पूिा्टिमुाि  चार्ट 5बी: उतपादि अतंराल (आउरपुर गैप)

िोर: उतपादन अतंराल वासतबवक उतपादन का अपनी दीघामावबध रिवबृत्त से रिबतर्त में बवचलन है और इसकी गणना चार बफलटरों (होबरिक-रेिसकॉट, बक्रबसटयानो-बफट्जगेरालड, 
बैंड-पास और कलमैन) के औसत के रूप में की जाती है। चाटमा  5बी में एकस (x)-अक्ष कैलेंडर वषमा के अनसुार है।
स्ोत: एनएसओ; और िारतीय रऱिवमा बैंक सटाफ अनमुान।

रिब
तर्

त

जीडीपी वबृधि दर िाररबैं पूवामानमुान जून 2021

िारतीय रऱिवमा बैंक पूवामानमुान अरैिल 2021
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हटकर सोचना और काय्थ करना, बुर ेसे बुर ेके पलए तैयारी 
और अच्े से अच्े की उममीद जारी रखेंगे...... इस समय 
आवशयक है पक वत्थमान पसथपत से पवचपलत न हो, बप्क 
पमलकर इसे िरासत करें।“ 

 नीबतगत दर को 4 रिबतर्त (मई 2020 से अपररवबतमात) के 
सवमाकाबलक बनमन सतर पर बनाए रखने और जब तक आवशयक 
हो तब तक एक बनिावी रुख जारी रखने के मौबद्रक नीबत सबमबत 
(एमपीसी) के बनणमाय के अनसुार , 4 जून को रऱिवमा बैंक ने अपने 
आबसत क्रय पहल जी-एसएपी 1.0 को पूरा करने के बलए जून में 
एक और बडे क्रय पररचालन की घोषणा की। ₹ 40,000 करोड 
की घोबषत मात्रा में से, ₹ 10,000 करोड राजय बवकास ऋण 
(एसडीएल) के बलए आरबक्षत थे, ताबक ततसबंधंी कें द्र सरकार की 
रिबतिूबतयों की तलुना में उनके सरेिड को कम बकया जा सके। 
बदले में यह, एसडीएल की तलुना में अतयतं-दीघमा (अलट्ा-लॉनग) 
कें द्र सरकार रिबतिूबतयों के बलए क्षधुा को बढाने की बदर्ा में काम 
करगेा, और इन दीघमा रिबतिूबतयों के रिबतफल (यीलड) बाइ-टू-
होलड बनवेर्कों के बलए अपेक्षाकृत आकषमाक बनेंगे। 2021-22 की 
दूसरी बतमाही के बलए 1.2 लाख करोड रुपये के जी-एसएपी 2.0 
की िी घोषणा की गई थी, बजसका समय वषमा के बलए बनयोबजत 
बनगमामों की मात्रा के र्ीषमा पर आने के साथ था। इस पर िी जोर 
बदया गया था बक जी-एसएपी के अलावा अनय खलुा बाजार और 

बवदरे्ी मदु्रा पररचालन जारी रहेंगे तथा चालू बवत्त वषमा में पहले से 
ही 4 जून तक 37,955 करोड रुपये के ऐसे सचंालन बकए जा चकेु 
हैं। इन कारमावाइयों से बाजार दबावों से राहत बमलेगी, बनवेर्क मांग 
में सधुार होगा और सरकार की उधारी को नयूनतम लागत और 
रोलओवर जोबखम पर बाजार में रखने में मदद बमलेगी (चाटमा  6)।

 बवत्तीय सरुक्षा के दायर ेका और बवसतार करते हुए, रऱिवमा 
बैंक ने ₹15,000 करोड की एक बलबकवबडटी बवडंो की िी घोषणा 
की, जो बक महामारी से रिबतकूल रूप से रििाबवत सेवाओ ंजैसे बक 
होटल और रसेतरां, पयमाटन, बवमानन सहायक सेवाओ ंऔर अनय 
सपंकमा -गहन सेवाओ ंके बलए 3 वषमा की अवबध के बलए रपेो दर पर 
बैंक लेंबडंग के बलए टाइप पर उपलबध रहेगी। रिोतसाहन के रूप में, 
बैंक अपनी ऋण पबुसतका के बराबर राबर् को रऱिवमा बैंक के पास 
बफकसड रटे ररवसमा रपेो के रूप में बवडंो के अतंगमात पाकमा  कर सकते 
हैं और चलबनबध समायोजन सबुवधा (एलएएफ) के तहत दी जाने 
वाली 3.35 रिबतर्त की दर के मकुाबले 3.75 रिबतर्त कमा 
सकते हैं। सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्मों (एमएसएमई), बवरे्ष रूप 
से छोटे एमएसएमई और अनय वयवसायों को ऋण दनेे के बलए 
िारतीय लघ ुउद्ोग बवकास बैंक (एसआईडीबीआई) को पॉबलसी 
रपेो दर पर ₹ 16,000 करोड की बवरे्ष चलबनबध सबुवधा रिदान 
की गई और इसमें ऋण की कमी और जरूरतमनद बजले र्ाबमल 
हैं। सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्मों (एमएसएमई) के साथ-साथ 

चार्ट 6 : 10 िर्षी्य प्रवतफल में उतार चढ़ाि

स्ोत : बलूमबगमा

Announcement of G-SAP 
1.0 in monetary policy 
statement

Conduct of first round 
of purchases under 
G-SAP 1.0

Unscheduled 
Governor’s staement 
unveiling additional 
liquidity measures

Conduct of 
operation 
twist

Conduct of 
second round of 
purchases under 
G-SAP 1.0

1.58 लाख करोड 
रुपए की अबतररक्त 
सरकारी उधार की 
ररपोटमा

जी-एसएपी 
1.0 और जी-
एसएपी 2 .0 
के अतंगमात 
अनय खरीद 
की घोषणा 
मौबद्रक नीबत 
बववरण में में 
की गई थी

रिब
तर्

त

मौबद्रक नीबत बववरण में 
जी-एसएपी 1.0 की 
घोषणा

जी-एसएपी 1.0 के ए 
अतंगमात रिथम दौर की 
खरीद करना

अबतररक्त चलबनबध 
उपायों को उद्ाबटत 
करने वाला गवनमार का 
अबनयत 
(अनरे्ड्यूलड) वक्तवय

ऑपररे्न 
ट्बवसट का 
सचंालन

जी-एसएपी 1.0 के 
ए अतंगमात दूसर े
दौर की खरीद 
करना
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गैर- एमएसएमई छोटे वयवसायों और वयबक्तयों (वयावसाबयक 
उदे्शयों के बलए) के बीच कोबवड -19 सबंबंधत तनाव के समाधान 
के बलए 5 मई, 2021 को घोबषत रऱिॉलयूर्न फे्मवकमा  2.0 के 
कवरजे का बवसतार करके अबधकतम कुल एकसपोजर सीमा ₹25 
करोड से ₹50 करोड तक बवसतार बकया गया। इसके साथ-साथ, 
वयवसाय करना और िी आसान हो गया (i) अबधकृत डीलर बैंकों 
को सरकारी रिबतिूबतयों में लेनदने के बलए अपने बवदरे्ी 
पोटमाफोबलयो बनवेर्क ग्राहकों की ओर से माबजमान रखने की 
अनमुबत दनेा; (ii) के्षत्रीय ग्रामीण बैंकों को जमा रिमाणपत्र (सीडी) 
और सिी सीडी जारीकतामा को पररपकवता से पहले उनहें वापस 
खरीदने की अनमुबत दनेा; और (iii) नेर्नल ऑटोमेटेड बकलयररगं 
हाउस (एनएसीएच) को सक्षम करना, एक थोक िगुतान रिणाली 
जो एक-से-कई और कई-से-एक के्रबडट हसतांतरण और सगं्रह के 
साथ-साथ रितयक्ष लाि हसतांतरण की सबुवधा रिदान करती है, 
बजसे सप्ताह के सिी बदनों में उपलबध कराया जाना है। इस रिकार, 
रऱिवमा बैंक अथमावयवसथा और उसकी बवत्तीय रिणाली की सरुक्षा 
करने, बवत्तीय बसथरता बनाए रखने और सिी बहतधारकों के बलए 
अनकूुल बवत्तपोषण र्ततों (सारणी 1ए और 1बी) में लगा हुआ है।

 ररजवमा बैंक ने 27 मई को वषमा 2020-21 के बलए अपनी 
वाबषमाक ररपोटमा  जारी की। इसके सपष्ट और गिंीर सदंरे् बनषपक्ष 
और पेरे्वर 7 के रूप में नीचे गए । रऱिवमा बैंक के आकलन में, 
महामारी ने एक वयापक-आधाररत समग्र मांग आघात और एक 
लॉकडाउन-रेिररत आपूबतमा आघात का एक सलंयन उतपनन बकया 
और कई सबक बदए। इसने हमें बदखाया बक हम बकतने वैश्वीकृत 
हैं, न केवल वायरल सकं्रमणों के रिबत अपनी िेद्ता में बबलक 
टीकों के उतपादन और साझा करने के तरीके में िी। सावमाजबनक 
और बनजी बनवेर् का एक अचछा सयंोजन बनवेर् की ओर एक 
बदलाव को रिजवबलत कर सकता है और इस तरह बनरतंर बवकास 
के पथ पर अग्रसर हो सकता है। महामारी से लडने के बलए एक 
सामूबहक वैबश्वक रियास बनबचित रूप से अलग-अलग दरे्ों की 
तलुना में बेहतर पररणाम लाएगा जो अपने दम पर लड रहे हैं। 
मजबूत, सतत और समावेर्ी बवकास का जी-20 लक्य अिी िी 
दृबष्ट में और पहुचं के िीतर हो सकता है।

 वाबषमाक ररपोटमा  का एक पहलू बजसपर मीबडया में काफी चचामा 
की गई , वह है सरकार को हसतांतररत अबधरे्ष है। मखुय रूप से 
बैलेंस र्ीट रिावधानों और कममाचाररयों की सेवाबनवबृत्त और अनय 
बनबधयों पर बचत से उपजी, अबधरे्ष सकल घरलूे उतपाद का 

सारिी 1ए: 6 फरिरी 2020 स ेचलविवि उपा्य  
(31 माच्ट 2021 तक)

(₹ करोड)

उपा्यों की घोर्िा घोवर्त रावि प्राति रावि
एलटीआरओ 2,00,000  1,25,117
पररवतमानीय दर रपेो 2,25,000 90,017
पीडी के बलए एसएलएफ 7,200 6,000*
सीआरआर कट 1,37,000 1,37,000
एमएसएफ (एसएलआर में अबतररक्त 1% की 
बगरावट)

1,37,000 रू्नय#

टीएलटीआरओ 1,00,000 1,00,050
टीएलटीआरओ (2.0) 50,000 12,850
र्धुि ओएमओ खरीद 1,50,000 3,56,265
मयचुअुल फंड के बलए बवरे्ष चलबनबध सबुवधा 50,000 2,430
एआईएफआई (नाबाडमा, बसडबी, एनएचबी और 
एबकजम बैंक) को पनुबवमात्त

75,000 48,514*

एनबीएफसी के बलए बवरे्ष चलबनबध योजना 30,000 7,126
56-बदवसीय टममा रपेो 1,00,000 1,000
टैप टीएलटीआरओ . पर 1,00,000 5,000
सपूंणमा 13,61,200 8,91,369
2020-21 के बलए नॉबमनल जीडीपी के रिबतर्त के 
अनसुार

6.9 4.5

िोर: #: एमएसएफ़ छूट की घोषणा 27 माचमा, 2020 को की गई थी। हालाबँक, बैंकों ने 
इस अवबध के दौरान एमएसएफ़ बवडंो के तहत उधार लेने के बलए एनडीटीएल के मूल 
रूप से अनमुत 2% से नीचे अपनी एसएलआर होबलडंग में बडप नहीं बकया है। 
*: अवबध के दौरान अबधकतम। 
स्ोत: आरबीआई।

सारिी 1बी: 2021-22 के दौराि अब तक (7 जूि तक) 
चलविवि उपा्य

(₹ करोड)

उपा्यों की घोर्िा घोवर्त रावि प्राति रावि
जी-एसएपी+ एनडीएस-ओएम के माधयम से बनयबमत 
ओएमओ

2,20,000 97,955*

एआईएफआई के बलए चलबनबध सबुवधा 66,000 Nil
लघ ुबवत्त बैंकों (एसएफबी) के बलए बवरे्ष दीघमाकाबलक रपेो 
पररचालन (एसएलटीआरओ)

10,000 400

आपातकालीन सवास्थय सेवाओ ंतक आसान पहुचं के बलए 
टममा बलबकवबडटी सबुवधा

50,000 Nil 

सपंकमा -गहन के्षत्रों के बलए ऑन-टैप चलबनबध बवडंो 15,000 Nil
सपूंि्ट 3,61,000 98,355
2020-21 के वलए िॉवमिल जीडीपी के प्रवतित के 
अिसुार

1.8 0.5

िोर: *: 4 जून 2021 तक 
स्ोत: आरबीआई।7 पलुारेि बालकृषणन, "द इकोनॉबमक टूलबकट ररवीलड", द बहदूं, 2 जून 2021



1919

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन जून 2021

बसफमा  0.44 रिबतर्त है (बजसे वररष्ठता 8 के उपाय के रूप में बलया 
जाता है)। इस सदंिमा में, बवकासर्ील दरे्ों (फ्ाई, गडुहाटमा  और 
अलमेडा, 1996) में कें द्रीय बैंबकंग पर वयापक र्ोध के बनषकषतों को 
नोट करना साथमाक है : "रिवाह के सदंिमा में, हम कें द्रीय बैंक को 
सरकार के सनुहर ेहसं के रूप में समझ सकते हैं। एक असमबधि 
बैलेंस र्ीट के साथ:

• सवतंत्रता की एक उबचत बडग्री के साथ रूबढवादी मौबद्रक 
नीबत का सचंालन करने वाली फ्ी-रेंज गू़ि , सकल 
घरलूे उतपाद के 0.5 से 1 रिबतर्त के मूलय के 
बसबगनयोरजे के रूप में सनुहर ेअडें का उतपादन करती है;

• बैटरी फाममा गू़ि बजसे बवरे्ष रूप से अबधक अडें दनेे के 
बलए पैदा बकया गया है, मदु्रासफीबत कर के रूप में सोने 
के अडें का उतपादन कर सकता है जो सकल घरलूे 
उतपाद का 5 से 10 रिबतर्त उपज दतेा है;

• ऐसा गू़ि बजसे बलपूवमाक खाना बखलाया गया हो वह 
सीबमत अवबध के बलए अपनी अपररहायमा मतृय ु और 
अथमावयवसथा के पतन से पहले सकल घरलूे उतपाद के 
25 रिबतर्त तक का राजसव उतपनन कर सकता है। 

 हाल के वषतों में कें द्रीय बैंक के सिी तीन रूपों को दखेा गया 
है।"

 केवल अबधरे्ष हसतांतरण के बबदं ुसे, रऱिवमा बैंक को 'मकु्त-
रेंज' और सवतंत्र मौबद्रक नीबत का सचंालन करने के रूप में वबणमात 
बकया जा सकता है, अथामात, राजकोषीय रिितुव से सवतंत्र (सारणी 
2)।

 एक और महतवपूणमा मकुाम बजससे जून की र्रुुआत में 
चपुचाप पा बलया गया था, वह था बवदरे्ी मदु्रा िडंार का सतर 
600 बबबलयन अमेररकी डॉलर को पार करना। इस बवकास के 
साथ, िारत दबुनया का 5वां सबसे बडा ररजवमा होबलडंग दरे् 9 वां, 
यूएस टे्जरी बसकयोररटीज का 12वां सबसे बडा बवदरे्ी धारक 10 

वां और सोने के िडंार के मामले में 10वां सबसे बडा दरे् है। 
जबबक बवदरे्ी मदु्रा िडंार अरितयाबर्त बाहरी झटकों के बखलाफ 
कुर्न रिदान करते हैं, सतर अकसर भ्ामक होते हैं, और बाहरी 
िेद्ता का एक बेहतर गेज बवबर्ष्ट सकेंतकों का आकलन है। 
2021-22 के बलए अनमुाबनत आयात के सदंिमा में, िडंार का 
वतमामान सतर 15 महीने से कम समय के बलए कवर रिदान करता 
है, जो बक अनय रिमखु आरबक्षत धारकों की तलुना में कम है - 

सारिी 2: कें द्ी्य बैंकों स ेसरकारों को अवििेर् का 
अतंरि**

(जीडीपी के रिबतर्त के रूप में)

देि 2020

बसगंापरु 1.13

रूस 1.00

तकुशी 0.78

इंबडया 0.29

यूएस 0.26

मलेबर्या 0.25

जापान 0.23

इंडोनेबर्या 0.22

कोररया 0.19

जममानी 0.18

फ्ांस 0.15

ऑसटे्बलया 0.13

सवीडन 0.11

केनया 0.07

दबक्षण अफ्ीका 0.01

यूके 0.00

मेबकसको 0.00

दरे् 2021

तकुशी 0.50

इंबडया 0.44

मलेबर्या 0.26

सवीडन 0.13

केनया 0.04

जममानी 0.00

मेबकसको 0.00

चेक ररपबबलक 0.00

*: वाबषमाक ररपोटमा  के रिकार्न के वषमा के आधार पर हसतांतररत अबधरे्ष के अनंबतम 
आकंडे चूबंक बवबिनन कें द्रीय बैंक अपने बवत्तीय बववरणों के बलए अलग-अलग लेखा वषतों 
का पालन करते हैं, अनमुान बवश्व आबथमाक आउटलकु (डबलयूईओ) जीडीपी सखंया पर 
आधाररत हैं ; 
#: रूस की सावमाजबनक सयंकु्त सटॉक कंपनी सबरबैंक के साधारण रे्यरों की बबक्री से 
रूसी सघं के सेंट्ल बैंक विारा रिाप्त आय के बहससे का सथानांतरण । 
स्ोत: सेंट्ल बैंक की वाबषमाक ररपोटमा ; अखबार की ररपोटमा ; और डबलयूईओ डेटाबेस।

8 "वैध मदु्रा जारी करने वाले को होने वाला लाि, मखुय रूप से मदु्रा के उतपादन की 
िौबतक लागत और उसके अबंकत मूलय के बीच अतंर के पररणामसवरूप" (ए बडकर्नरी 
ऑफ फाइनेंस एडं बैंबकंग, ऑकसफोडमा रफेरेंस के अनसुार)। मौजूदा बाजार मूलयों पर 
जीडीपी का अनमुान मौबद्रक नीबत सबमबत के 2021-22 के बलए वासतबवक जीडीपी के 
अनमुानों के आधार पर लगाया जाता है ।
9 चीन, जापान, बसवट्जरलैंड और रूस के बाद।
10 https://home.treasury.gov/data/treasury-international-capital-tic-
system-home-page/tic-forms instructions/securities-b-portfolio-holdings-
of-us-and-foreign-securities
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बसवट्जरलैंड (39 महीने); जापान (22 महीने); रूस (20 महीने); 
और चीन (16 महीने) 11. इसके अलावा, िारत का िडंार सकल 
घरलूे उतपाद के (-) 12.9 रिबतर्त (सारणी 3) की र्धुि 
अतंरराषट्ीय बनवेर् बसथबत के साथ सह-अबसततव में है । ये कारक 
बवदरे्ी मदु्रा िडंार पर आरबक्षत पयामाप्तता के वयावहाररक मूलयांकन 
की गारटंी दतेे हैं, बजसमें वैबश्वक अबनबचितता की दबुनया में 
मूलयांकन पररवतमान और बाजार जोबखम के जोबखम र्ाबमल हैं।

 रे्ष लेख चार खंडों में सरंबचत है। खंड II बवश्व सतर पर 
वतमामान आबथमाक बवकास को सकें्षप में बताता है। घरलूे अथमावयवसथा 
में हाल ही में हुई घटनाओ ंको खंड III में सकें्षबपत बकया गया है । 
खंड IV बवत्तीय बसथबतयों की जांच करता है और अबंतम खंड 
लेख का समापन करता है।

II. िैवविक पृष्ठभूवम

 वैबश्वक आबथमाक समतुथान गबत रिाप्त कर रहा है, हालांबक 
साथ ही साथ सधुार की बहु-गबत बवरे्षता तीव्र होती जा रही है। 
वैबश्वक अथमावयवसथा की बसथबत बमबश्त है, हम एक साल पहले की 
तलुना में बहुत बेहतर बसथबत में हैं (कासटमान, 2021), लेबकन 
समतुथान असमान और अधूरा है और वासतव में, तीन अलग-
अलग समतुथान चल रहा है - महामारी के तेजी से घटते रििावों के 
साथ अमेररका और चीन; कुछ र्रुुआती अडचनों के बावजूद 
बवकास की सिंावनाओ ंवाले यूरोपीय दरे् 2021 के बलए अनकूुल 
बने हुए हैं; और उिरती बाजार अथमावयवसथाए ं(ईएमई) बवबिनन 
बवकास सिंावनाओ ंके साथ लेबकन सकं्रमण में पनुरुतथान और 
टीकाकरण पर धीमी रिगबत के कारण अपेक्षाकृत कम सकारातमक 
दृबष्टकोण के साथ।

 31 मई, 2021 को जारी अपने नवीनतम आबथमाक आउटलकु 
में आबथमाक सहयोग सगंठन और बवकास (ओईसीडी) ने2021 के 
बलए वैबश्वक पूवामानमुान को 5.8 रिबतर्त सरं्ोबधत बकया  
(सारणी 4)। यह चेतावनी दी है बक बवकास काफी हद तक नीबत 
समथमान और सावमाजबनक सवास्थय उपायों पर बनिमार करगेा। यह 

सारिी 3: भारत के वलए बाहरी भेद्यता सकेंतक
सूचक बाहरी ऋण 

(अरब अमेररकी 
डॉलर)

जीडीपी अनपुात 
के बलए बाहरी 

ऋण (%)

कुल ऋण के 
बलए आरबक्षत 

(%)

अलपावबध ऋण 
(आरएम) से कुल 

ऋण (%)

अलपकाबलक 
ऋण (आरएम) 
से िडंार (%)

अलपकाबलक ऋण 
(आरएम) के बलए 

आरबक्षत (%)

आयात का 
आरबक्षत कवर 

(महीनों में)

ऋण सेवा 
अनपुात 

(%)

र्धुि आईआईपी/
जीडीपी अनपुात 

(%)

अतं-बदसबंर। 
2020*

563.5 21.4 104.0 

(107.4)

44.8 43.1 (41.7) 232.0 (239.6) 18.6 (19.3) 9.0 -12.9

िोर: * कोष्ठक में आकंडे 4 जून, 2021 को बवदरे्ी मदु्रा िडंार पर आधाररत हैं। 
आरएम: अवबर्ष्ट पररपकवता। आईआईपी: अतंरराषट्ीय बनवेर् की बसथबत। 
स्ोत: आरबीआई।

सारिी 4: 2021 के वलए जीडीपी िृवधि अिमुाि- एई और 
ईएमई का च्यि

(रिबतर्त)

देि ओईसीडी विवि बैंक

माच्ट 2021 मई 2021 जि 2021 जूि 2021

बवश्व* 5.6 5.8 4.3 5.7

अवरिम अथि्टव्यि्थिा
यूएस 6.5 6.9 3.5 6.8

यूके 5.1 7.2

यूरो के्षत्र 3.9 4.3 3.6 4.2

जापान 2.7 2.6 2.5 2.9

उभरती हुई बाज़ार अथि्टव्यि्थिा
ब्रा़िील 3.7 3.7 3.0 4.5

रूस 2.7 3.5 2.6 3.2

िारत 12.6 9.9 5.4 8.3

चीन 7.8 8.5 7.9 8.5

दबक्षण अफ्ीका 3.0 3.8 3.3 3.5

*: िाररत पीपीपी स्ोत: ओईसीडी: बवश्व बैंक।
11 सीईआईसी डेटाबेस में डेटा के आधार पर तलुना।
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अनमुान है बक 2022 के अतं तक बवश्व की आय वासतबवक रूप 
से लगिग 3 बट्बलयन अमेररकी डॉलर कम होगी, जो राषट्ों के 
बीच बढती असमानता के साथ एक महामारी रबहत पररदृशय की 
तलुना में कम होगी। 

 जून 2021 की वैबश्वक आबथमाक सिंावनाओ ंमें, बवश्व बैंक ने 
िी इस वषमा वैबश्वक बवकास के अपने पूवामानमुान को सरं्ोबधत कर 
5.7 रिबतर्त कर बदया है। यह नोट करता है बक बहाली कुछ 
रिमखु उननत अथमावयवसथाओ ं (एई) के नेततृव में है, जबबक 
अबधकांर् ईएमई बहुत पीछे हैं। 2022 तक, वैबश्वक जीडीपी पूवमा-
महामारी अनमुानों की तलुना में 1.8 रिबतर्त कम होगी।

 वैबश्वक समग्र क्रय रिबधंक सूचकांक (पीएमआई) मई 2021 
में पदं्रह वषतों में अपने उचचतम सतर पर पहुचं गया। सेवाओ ंके बलए 
पीएमआई 181 महीने के उचच सतर पर था और लगातार दूसर े
महीने बवबनमामाण पीएमआई से अबधक था (चाटमा  7)।

 बवश्व वयापार और मजबूत हो रहा है: बवश्व वयापार सगंठन 
(डबलयूटीओ) विारा 109.7 पर सकंबलत गलोबल टे्ड बैरोमीटर की 
मई 2021 तक की नवीनतम रीबडंग 100 के आधार अकंों की 
रखेा से लगिग 10 अकं अबधक और एक साल पहले की तलुना 
में लगिग 22 अकं अबधक है। 2020 के अतं तक पूवमा-महामारी के 
सतर पर पहुचंने के बाद, बवश्व वयापार और औद्ोबगक उतपादन में 
(बतमाही-दर-बतमाही) क्रमर्ः 2021 की पहली बतमाही में 3.5 

रिबतर्त और 2.7 रिबतर्त की वबृधि हुई (चाटमा  8)। बर्बपगं लागत 
लगातार बढ रही है, बाबलटक रिाइ सूचकांक एक दर्क से अबधक 
समय में अपने उचचतम सतर पर पहुचं गया है कयोंबक आपूबतमा में 
रुकावट मांग में उछाल के साथ-साथ मौजूद है।

 वैकसीन रोलआउट और अथमावयवसथाओ ंके धीर-ेधीर ेबफर 
से खलुने के कारण वैबश्वक आबथमाक अबनबचितता कम हो रही है। 
यह वैबश्वक आबथमाक वातावरण के बलए र्िु सकेंत है (चाटमा  9)।

चार्ट 8: विवि व्यापार और औद्योवगक उतपादि

चार्ट 7: िैवविक पीएमआई सूचकाकं

स्ोत: आईएचएस माबकमा ट।

चार्ट 9: िैवविक आवथि्टक और िीवत  
अविवचितता सूचकाकं

स्ोत: www.policyuncertainty.com

स्ोत: सीपीबी नीदरलैंड
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 यूएस टे्जरी यीलड में नरमी के कारण, सोने की मांग में नए 
बसर ेसे वबृधि हुई है, मदु्रासफीबत के बलए बचाव के रूप में इसकी 
अपील से िी बढावा बमला है। मई में लाि बपछले जलुाई के बाद 
से सबसे अबधक माबसक वबृधि थी। जून (11 जून तक) में समेकन 
के साथ, पीली धात ु साल-से-आज तक आधार पर बफर से 
बगरावट में है। (चाटमा  10 ए)। बपछले दो महीनों में कचचे तेल की 
कीमतों में एक सीबमत दायर ेमें कारोबार हुआ है, हालांबक मांग में 
पनुरुतथान और यात्रा रिबतबधंों को धीर-ेधीर ेउठाने के साथ एक 
मजबूत पूवामाग्रह के साथ (चाटमा  10 बी)। बलूमबगमा कमोबडटी इंडेकस, 
जो 23 कचचे माल की कीमतों को टै्क करता है, बपछले दो महीनों 
में कई मौकों पर दर्क के उचचतम सतर पर पहुचं गया है, बजसमें 
नवीनतम 10 जून (चाटमा  10सी) है।

 बवत्तीय बाजारों में रे्यर बाजार में अफरातफरी का माहौल 
रहा। मई की पहली छमाही में अबधकांर् रे्यर बाजारों में बगरावट 
आई कयोंबक एबर्या और अनय दरे्ों के बडे बहससे में सकं्रमण और 
मतृय ु दर बढ गई। इसके बाद, बेहतर आबथमाक पररणामों और 
टीकाकरण की एकबत्रत गबत के साथ, बाजार बढ रहे हैं (चाटमा  
11ए)। यूएस एस एडं पी इंडेकस 11 जून को एक नए बर्खर पर 
पहुचं गया। मौबद्रक नीबत के रुख के आसपास अबनबचितता और 
पररसपंबत्त खरीद के टेबपगं पर किी-किार बबलपस के साथ 
दीघमाकाबलक यूएस टे्जरी यीलड में नरमी जारी रही है (चाटमा  11 

बी)।कुछ उिरती बाजार अथमावयवसथाओ ं सबहत अनय दरे्ों में 
रिबतफल समवतशी रूप से नरम हुए हैं।

 मदु्रा बाजारों में, अमेररकी डॉलर में बगरावट रही कयोंबक 
ख़िाना रिबतफल में नरमी आई। 2021 की पहली बतमाही में 
अबजमात सिी लािों को मई के अतं तक बमटा बदया गया था, जून 
में अब तक (11 जून तक) कुछ बनर्ान के साथ। मॉगमान सटेनली 
कैबपटल इंटरनेर्नल (एमएससीआई) उिरते बा़िारों के मदु्रा 
सूचकांक मई के दूसर ेसप्ताह में अपने सवमाकाबलक उचच सतर पर 
पहुचं गया और 25 मई, 2021 से दस कारोबारी बदनों में और 
अबधक बर्खर पर पहुचं गया, 11 जून, 2021 को 1755.59 के 
उचच सतर पर बदं हुआ (चाटमा  11सी और 11डी)। 2021 की 
दूसरी बतमाही में अब तक (11 जून तक), ब्राजील और दबक्षण 
अफ्ीका में सबसे ते़ि अबधमूलयन दखेा गया, जो कमोबडटी 
बनयामातक हैं। िावनाओ ंऔर उचच कमोबडटी कीमतों पर जोब़िम 
के माहौल में, इन ईएमई मदु्राओ ंमें दरे्ों में सकं्रमण के हाबलया 
पनुरुतथान के बावजूद मजबूती आयी है (चाटमा  11ई)।

 इंबसटट्यूट ऑफ इंटरनेर्नल फाइनेंस (आईआईएफ) के 
अनसुार, मई में ईएमई में पोटमाफोबलयो रिवाह अरैिल (चाटमा  11 एफ) 
का केवल एक-चौथाई था। मई में कुल ईएमई पोटमाफोबलयो रिवाह 
13.8 बबबलयन अमेररकी डॉलर था, बजसमें ऋण रिवाह अरैिल की 
तरह ही बडे बहससे के बलए बजममेदार था। चीन को छोडकर, मई 
में अबधकांर् अनय ईएमई में इबकवटी से र्धुि बबहवामाह हुआ।

स्ोत : बवश्व बैंक; और बलूमबगमा।

चार्ट 10: ि्तु कीमतें
ए. ्िि्ट बी. बे्नर सी. बलूमबग्ट ि्तु सूचकाकं
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चार्ट 11: वित्ी्य बाज़ार
ए. इव्िवर सूचकाकंों में वभनिता बी. अमरेरकी 10-िर्षी्य सरकारी बॉनड प्रवतफल

स्ोत: बलूमबगमा; एफ़बीआईएल; और आईआईएफ़।

सी. मदु्ा सूचकाकं

ई. 2021 की दूसरी वतमाही में विविम्य दर में उतार चढ़ाि (11 जूि तक)

डी. मदु्ा सूचकाकं में वभनिता

एफ़: ईमई को पोर्टफोवल्यो प्रिाह

 जबबक कई ईएमई लक्य पर या उससे अबधक मदु्रासफीबत 
का अनिुव कर रहे हैं, हाल के महीनों में एई में िी मदु्रासफीबत में 
तेजी से वबृधि हुई है। मई में अमेररकी उपिोक्ता मूलय सूचकांक 
(सीपीआई) मदु्रासफीबत लगिग 13 साल के उचच सतर 5.0 

रिबतर्त पर थी। मई में यूरो के्षत्र में 2 रिबतर्त की मदु्रासफीबत दजमा 
की गई, जो इसके मदु्रासफीबत लक्य की ऊपरी सीमा थी। इसी 
तरह, मदु्रासफीबत अब जापान को छोडकर अबधकांर् अनय 
बवकबसत अथमावयवसथाओ ंमें लक्य से काफी दूर है।

रिब
तर्

त

रिब
तर्

त
रिब

तर्
त

बब
बल

यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र

एई
मई

मई

एमएससीआई ईएमई मदु्रा सूचकांक डॉलर सूचकांक (आरएचएस) डॉलर सूचकांक

ऋण इबकवबट कुलरिबतर्त

ईएमई मदु्रा सूचकांक

ईएमई बवश्व
जून (11 जून तक)

जून (11 जून तक)

दबक्षण अफ्ीका, 

चीन 

िारत

रूस

ब्रा़िील

ज
न-

21

फ
र-

21

मा
च मा-

21

अ
रि-

21

मई
-2

1

वरपपिी: (+वीई) का अथमा है सकारातमक और ठीक इसी तरह बवपरीत



2424

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन जून 2021

 महामारी फैलने के बाद से दरें बढाने वाला आइसलैंड पहला 
एई कें द्रीय बैंक बन गया। आइसलैंड के कें द्रीय बैंक ने मदु्रासफीबत 
की बचतंाओ ंपर मई में अपनी नीबतगत दर में 25 आधार अकंों 
(बीपीएस) की वबृधि की। जून में, बैंक ऑफ रबर्या ने माचमा के बाद 
से 125 आधार अकंों की कुल बढोतरी के साथ लगातार तीसरी 
बार अपनी रिमखु दर 50 आधार अकंों की वबृधि की।

 वैबश्वक कर रिणाली में सधुार की बदर्ा में एक महतवपूणमा कदम 
के रूप में, दरे्ों के जी 7 समूह ने कम से कम 15 रिबतर्त की बडी 
फमतों पर वैबश्वक नयूनतम बनगम कर के बसधिांत पर 5 जून को 
सहमबत वयक्त की; जलुाई में जी-20 के बीच वयापक समझौते का 
मागमा रिर्सत बकया। यह सबुनबचित करके बक बडी बहुराषट्ीय 
कंपबनयां वासतबवक सचंालन वाले दरे् में कर का िगुतान करती 
हैं, यह समझौता बडी बहुराषट्ीय कंपबनयों को कम कर के्षत्राबधकार 
में लाि सथानांतररत करने के बलए रिोतसाबहत करना चाहता है। 
हालांबक, सौद ेकी सफलता वयापक सवीकृबत पर बनिमार करती है।

 आगे दखेते हुए, िले ही बवकास बनरतंर नीबत समथमान और 
तेजी से और वयापक टीकाकरण पर आकबसमकता को पनुजशीबवत 
करने के बलए तैयार है, मदु्रासफीबत पर करीब से नजर रखने की 
जरूरत है। कमोबडटी की कीमतों में वबृधि के साथ, मदु्रासफीबत के 
दृबष्टकोण के आसपास की अबनबचितता, बवत्तीय बाजारों, बवरे्ष 
रूप से उिरती बाजार अथमावयवसथाओ ं के बलए वसूली और 
बसपलओवर जोबखम के बलए जोबखम पैदा करती है।

III. घरलूे विकास

 िारतीय अथमावयवसथा महामारी की दूसरी लहर से जूझ रही 
है, हालांबक सतकमा  आर्ावाद लौट रहा है, जलुाई की र्रुुआत में 
अबधक सधुार की उममीद है, जैसा बक सांबखयकीय/गबणतीय 
मॉडल विारा िबवषयवाणी की गई है।12 बर्खर का पहला सकेंत, 
जैसा बक मई के मधय में आया था, इन पूवामानमुानों के अनरुूप है।

 राषट्ीय सांबखयकी कायामालय (एनएसओ) विारा 31 मई को 
वाबषमाक राषट्ीय आय के अनंबतम अनमुान (पीई) ने िारत की 
वासतबवक जीडीपी वबृधि को दूसर ेअबग्रम अनमुान से 0.7 रिबतर्त 
अकं बढाकर 2020-21 में 7.3 रिबतर्त के बनचले सकुंचन में 
सरं्ोबधत बकया। सबसे आर्ाजनक बरिटं सकल अचल पूजंी 
बनमामाण (जीएफसीएफ) में दजमा दो अकंों की वबृधि थी, जो सरकार 
विारा इनफ्ासट्कचर को दी हुई सहायता थी (चाटमा  12)। इसके 
अलावा, दूसरी लहर के दौरान पररवारों का बचत वयवहार आगे 
चलकर खपत के सामानयीकरण पर कुछ रिकार् डाल सकता है 
(अनबुधं बॉकस 1)।

 अथमावयवसथा पर दूसरी लहर का रििाव मई 2021 में और 
बढ गया था, जब कई राजयों ने सथानीय तालाबदंी का बवकलप 
चनुा था। इन रिबतबधंों ने सावमाजबनक गबतर्ीलता को चारों ओर से 
बाबधत कर बदया जैसा बक गूगल और एपपल गबतर्ीलता सकेंतकों 
में बदखाया गया है, हालांबक आदंोलन में बगरावट ने मई के अबंतम 
सप्ताह में नीचे बगरने के सकेंत बदखाए (चाटमा  13ए और 13बी)। 
गबतर्ीलता सकेंतकों की तरह, बबजली उतपादन रीबडंग िी कम 
हो गई, मई के अबंतम सप्ताह में आपूबतमा में सधुार हुआ  
(चाटमा  13सी)।

12 कानपरु और हैदराबाद के िारतीय रिौद्ोबगकी ससंथानों (आईआईटी) (सूत्र मॉडल)
फैकलटी विारा बवकबसत एक मॉडल बदखाता है बक दबैनक केसलोड 2 जून तक 100,000 
से नीचे और 7 जलुाई तक 10,000 से नीचे बगर सकता है, । िारतीय बवज्ान ससंथान, 
बेंगलरुु के रिोफेसरों विारा बनबममात एक अनय गबणतीय मॉडल से बताता है बक 26 मई तक 
दबैनक गणना 100,000 से नीचे बगर सकती है।

चार्ट 12: जीडीपी िृवधि में भाररत ्योगदाि

स्ोत: एनएसओ।

रिब
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बनवल बनयामात अनय
बनधामाररत सकल पूजंी बनमामाण
सरकारी अबंतम खपत वयय
बनजी अबंतम खपत वयय
जीडीपी (वषमा-दर-वषमा वबृधि, रिबतर्त)
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कुल मागं

 कुल मांग की बसथबत दरे् के कई बहससों में लॉकडाउन जैसे 
रिबतबधंों से जूझ रही है। मई 2021 में लगातार दूसर े महीने 
जीएसटी ई-वे बबल में नरमी आई, जो एक साल के बनचले सतर पर 

पहुचं गया। पूवमा-महामारी फरवरी 2020 के सतर के बलए 
सामानयीकृत, ई-वे बबल जून 2020 से पहले दखेे गए सतरों तक 
बगर गए। अतंर-राजयीय ई-वे बबलों ने अतंर-राजयीय ई-वे बबलों की 
तलुना में बेहतर रिदर्मान बकया, सिंवतः अतंर-राजय रिबतबधंों के 

चार्ट 13 : आवथि्टक गवतविवि पर कोविड 19 की दूसरी लहर का प्रभाि
ए. गूगल मोवबवलरी

िोर : बीएल - बेंगलरुु ; सीएच – चेननई ; डीएल – बदलली ; एचडी -हैदराबाद ; एमयू -मुंबई ; पीएन – पणेु
स्ोत : गूगल ; सीएमआईई; सीईआईसी ; और पीओएसओसीओ

बी . िहर-िार एपपल मोवबवलरी – ड्ाइविगं

सी. वबजली उतपादि

कायमासथल
कायमासथल

बीएल_20
बीएल_21

सीएच_20
सीएच_21

डीएल_20
डीएल_21

एचडी_20
एचडी_21

एमयू_20
एमयू_21

पीएन_20
पीएन_21

1 माचमा से बदन

1 माचमा से बदन

1 माचमा से बदन

मागमासथ (ट्ांब़िट) सटेर्न 20
मागमासथ (ट्ांब़िट) सटेर्न 21

खदुरा और मनोरजंन (रीटेल एडं रीबक्रएर्न) 20

खदुरा और मनोरजंन (रीटेल एडं रीबक्रएर्न) 21
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कारण (चाटमा  14)। क्रबमक रूप से, ई-वे बबल में 32.0 रिबतर्त की 
बगरावट आई और मई 2019 की तलुना में उनमें 26.3 रिबतर्त 
की कमी आई। यह आगे चलकर जीएसटी सगं्रह में और नरमी का 
सकेंत द ेसकता है।

 जीएसटी कानून ने पांच साल (2017-18 से 2021-22) की 
सकं्रमण अवबध के दौरान 2015-16 के राजसव आधार पर 14 
रिबतर्त रिबत वषमा की वाबषमाक वबृधि के साथ राजयों के राजसव की 
रक्षा की। बकसी िी कमी को पाप/बवलाबसता वसतओु ंपर अबतररक्त 
कर (क्षबतपूबतमा उपकर) के माधयम से बवत्त पोबषत बकया जाना था। 
जीएसटी लागू होने के बाद के चार वषतों में, कें द्र के बलए 2017-18 
और 2018-19 में राजय सरकारों के जीएसटी सगं्रह में कमी को 
पूरा करने के बलए मआुवजा उपकर सगं्रह पयामाप्त था; हालांबक, 
2019-20 और 2020-21 में एक अतंर था (चाटमा  15) 13 ।

 आगे बढते हुए, दूसरी लहर के बावजूद, 2021-22 (अब 
तक) में जीएसटी सगं्रह ने 2020-21 की तलुना में बेहतर रिदर्मान 
बकया है, इस आर्ावाद को बढावा दतेे हुए बक राजयों के राजसव 

आधार को 7 रिबतर्त 14 की वबृधि दर के साथ सरंबक्षत बकया 
जाएगा , और यह बपछले वषमा में कमी की िरपाई के बलए कुछ 
अबधरे्ष हो सकता है। मई 2021 में सकल जीएसटी राजसव 
₹1,02,709 करोड था, जो बपछले वषमा के इसी महीने में जीएसटी 
राजसव से 65 रिबतर्त अबधक है।

 2020-21 के बलए कें द्र सरकार के अनंबतम खाते (पीए) 9.5 
रिबतर्त (सारणी 5) के सरं्ोबधत अनमुान (आरई) के मकुाबले 

चार्ट 14 : ई - िे वबल चार्ट 15 : प्रवतपूवत्ट उपकर सरंिहि और अपेक्ाएँ

स्ोत : गड्ुस एडं सबवमास टैकस नेटवकमा  (जीएसटीएन)

िोर : सटेट जीएसटी राजसव में एसजीएसटी र्ाबमल है। राजयों का आईजीएसटी रे्यर रिबतपूबतमा 
उपकर राजयों को अतंररत कर बदया गया है। वषमा 2020 -21 के बलए इसमें राजयों की उधाररयों 
के 1.1 लाख करोड रुपये िी र्ाबमल हैं बजसे रिबतपूबतमा अपेक्षाओ ं को पूरा करने के बलए 
रिबतपूरक उपकर सगं्रहण में कमी को पूरा करने के बलए कें द्र विारा उपलबध कराया गया था।
स्ोत : पीआईबी रेिस बवज्बप्त ; जीएसटी. जीएसटी .जीओवी. इन : और िारतीय रऱिवमा बैंक 
राजय बवत्त ररपोटमा  2019-20

13 जीएसटी पररषद की 44वीं बैठक 12 जून, 2021 को कोबवड -19 सबंधंी आवशयक 
वसतओु ं(एसेंबर्यलस) पर दरों की समीक्षा की एकल बबदं ुएजेंडा के साथ बलुाई गई थी। 
इसने टीकों के बलए जीएसटी दर को 5 रिबतर्त पर बरकरार रखा और कोबवड -19 
एसेंबर्यलस (मासक, सैबनटाइ़िर, दवाए,ं ऑकसीजन और ऑकसीजन उतपादन बकट, 
परीक्षण और नैदाबनक   बकट) पर दरों को 30 बसतंबर, 2021 तक 12/18 रिबतर्त से 
घटाकर 5 रिबतर्त कर बदया। एबंलुेंस पर जीएसटी की दर िी 28 फीसदी से घटाकर 12 
फीसदी कर दी गई। 

सारिी 5: प्रमखु वित्ी्य सकेंतक (जीडीपी का प्रवतित)
 2019-20 2020-21 2021-22

िा्तविक बीई आरई पीए बीई
1 2 3 4 5 6

1. राजकोषीय घाटा 4.6 3.5 9.5 9.2 6.8

2. राजसव घाटा 3.3 2.7 7.5 7.4 5.1

3. रिाथबमक घाटा 1.6 0.4 5.9 5.8 3.1

4. सकल कर राजसव 9.9 10.8 9.8 10.3 9.9

5. गैर-कर राजसव 1.6 1.7 1.1 1.1 1.1

6. राजसव वयय 11.6 11.7 15.5 15.6 13.1

7. पूजंीगत वयय 1.6 1.8 2.3 2.2 2.5

स्ोत: कें द्रीय बजट दसतावेज; और लेखा महाबनयतं्रक (सीजीए)

14 28 मई 2021 को जीएसटी पररषद की 43 वीं बैठक में बहुमत से बनणमाय बलया बक 
राजयों के बलए आधार राजसव (कमी की गणना के बलए बजसका कें द्र विारा मआुवजा बदया 
जाएगा) की गणना वषमा 2019-20 के सतर से रिबतवषमा 7 फीसदी की राजसव वबृधि मानते 
की जाए बजसमें कें द्र विारा महामारी के कारण फोसमा मेजयोर का रियोग बकया जा रहा है। 
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जीएफडी को सकल घरलूे उतपाद के 9.2 रिबतर्त पर रखते हैं । 
यह सधुार उचच रिाबप्तयों से उतपनन हुआ, बजसका सकल कर 
राजसव ₹ 20.2 लाख करोड था, आबंर्क रूप से उचच राजसव 
वयय से ऑफसेट, मखुय रूप से सबबसडी के ऑन-बजबटंग के 
कारण। एक सबक्रय कदम के रूप में, कुछ वषतों में िारतीय खाद् 
बनगम (एफ़सीआई) के राषट्ीय लघ ुबचत कोष (एनएसएसएफ़) के 
ऋण को चरणबधि तरीके से समाप्त करने की मूल योजना के 
बजाय, माचमा 2021 में सिी बकाया राबर् को एक झटके में साफ़ 
कर बदया गया।

 बजट अनमुान (बीई) से पीए तक वषमा के दौरान कुल बवत्तीय 
बगरावट 568 आधार अकं (बीपीएस) है, बजसमें से 280 बीपीएस 
रिाबप्तयों में कमी, 238 बीपीएस अबधक वयय के कारण है (उचच 
खाद् सबबसडी के कारण 208 बीपीएस सबहत) और बीई (चाटमा  
16) की तलुना में कम जीडीपी के हर रििाव के कारण 49 बीपीएस 

 आगे बढते हुए, 2020-21 में एनएसएसएफ को सिी 
एफसीआई बकाया का बनपटान और ररजवमा बैंक विारा उचच 
अबधरे्ष हसतांतरण 2021-22 में लगिग 45-50 बीपीएस का 
अबतररक्त बवत्तीय सथान खोलेगा ।

 फेडररे्न ऑफ इंबडयन चैंबसमा ऑफ कॉमसमा एडं इंडसट्ी 
(बफककी) के तै्रमाबसक सववेक्षण के हाबलया दौर के अनसुार, 

िारतीय कंपबनयों का कारोबारी बवश्वास मई के दौरान बपछले तीन 
बतमाबहयों में अपने बनमनतम सतर पर पहुचं गया, जो बपछले दौर 
में एक दर्क के उचच सतर पर पहुचं गया था। सववेक्षण (टकसाल, 
1 जून)। जून बतमाही (बमंट, 18 मई) में बडे उपकरण, पररधान 
और सौंदयमा उतपादों जैसे बववेकाधीन खरीद में उपिोक्ता सामान 
कंपबनयों में मंदी दखेी जा रही है ।

 वाहन डैर्बोडमा के अनसुार, मोटर वाहनों की खदुरा बबक्री 
मई 2021 में अरैिल 2021 की तलुना में 55.0 रिबतर्त बगर गई, 
पररवहन वाहनों में 68.1 रिबतर्त और गैर-पररवहन वाहनों में 
54.0 रिबतर्त की बगरावट आई । सिी रिमखु राजयों में पजंीकरण 
में सकुंचन दजमा बकया गया (चाटमा  17)। गांवों और छोटे र्हरों में 
दूसरी लहर बनाने के साथ, ग्रामीण मांग में िी कमी आई है, जैसा 
बक टै्कटर, दोपबहया, मोटरसाइबकल और बतपबहया वाहनों (चाटमा  
18) की बबक्री में कमी का सकेंत बमलता है ।

 एक उममीद की बकरण यह है बक िारतीय रलेवे ने मई में 
11.4 करोड टन माल लदान बकया, जो इस महीने में अब तक का 
सबसे अबधक और एक महीने पहले 15 की तलुना में 2 रिबतर्त 
अबधक है । रलेवे माल ढुलाई राजसव 2.9 रिबतर्त की क्रबमक 
वबृधि दजमा करते हुए मजबूत रहा, साथ ही मई 2019 में पूवमा-

चार्ट 17 : गावि्यों का पजंीकरि – चुविदंा राज्य  
(माह दर माह िृवधि : मई 2021)

स्ोत : वाहन डैर्बोडमा

15 बबजनेस लाइन, 3 जून, 2021। 

चार्ट 16 : राजकोर्ी्य वगरािर 2020-21 में ्योगदाि 
(बीई की तुलिा में पीए)

स्ोत : यूबनयन बजट डोकयूमेंट्स : सीजीए : एडं आथसमा कैलकुलेर्नस
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महामारी से 9.5 रिबतर्त की वबृधि दजमा की गई। उवमारकों और 
खाद्ाननों के नेततृव में यातायात की सिी शे्बणयों में क्रबमक सधुार 
दजमा बकया गया, जो क्रमर्ः 47.4 रिबतर्त और 60.6 रिबतर्त की 
वबृधि हुई (चाटमा  19)।

 दूसरी लहर के िार से कमजोर पडे नागररक उड्डयन के्षत्र 
को बवत्त वषमा 2020:21 में महतवपूणमा सकुंचन का सामना करना 

पडा, बजसमें यात्री खंड में 66.2 रिबतर्त (घरलूे यात्री खंड में 

-61.7 रिबतर्त और अतंरामाषट्ीय यात्री खंड में -84.8 रिबतर्त की 

बगरावट आई)); हालांबक कागवो खंड में बगरावट अपेक्षाकृत कम 

सपष्ट थी, अथामात 25.7 रिबतर्त (घरलूे कागवो खंड - 28.2 रिबतर्त 

और अतंरामाषट्ीय कागवो खंड -24.1 रिबतर्त) (चाटमा  20)। इसे 

महामारी से सबसे बरुी तरह रििाबवत के्षत्रों में से एक माना जाता 

चार्ट 19 : रलेिे माल ढुलाई राज्ि (माह दर माह िृवधि)

स्ोत : आबथमाक और सांबखयकी बनदरे्ालय, रलेवे मंत्रालय

चार्ट 18 : रिामीि मागं

स्ोत: एसआईएएम : और टीएमए
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है, सरकार ने कठिनाइयों को कम करने में मदद के ठिए 
आपातकािीन के्ठिट िाइन गारटंी योजना (ईसीएिजीएस) को 
इस के्त्र में ठिसताररत ठकया।

 सेंटर फॉर मॉठनटररगं इंठियन इकोनॉमी (सीएमआईई) के 
घरिूे सिवेक्ण के अनसुार, मई 2021 में बेरोजगारी दर बढ़कर 
11.9 प्रठतशत हो गई, जो मई 2020 के बाद सबसे अठिक है। 

हािांठक, श्रम भागीदारी दर मई 2021 में अपै्रि 2021 के बराबर 
40 प्रठतशत रही (चाट्ट  21)।

 अपै्रि 2021 के पहिे सप्ाह से घटने िगे श्रम बाजार 
साप्ाठहक सकेंतक जून 2021 के दूसर ेसप्ाह में िीक होने िगे हैं। 
13 जून, 2021 को समाप् सप्ाह में बेरोजगारी दर ठपछिे सप्ाह 
के 13.6 प्रठतशत से 8.7 प्रठतशत कम थी। 6 जून 2021 को 

चाट्ट  21 : रोजगार, बेरोजगारी और श्रठमक सहभाठगता दर

स्रोत : सीएमआईई

चार्ट 20 : एविएशन क्षेत्र

स्रोत : िीजीसीए
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समाप्त सप्ताह में रोजगार दर (कायमाकतामा जनसखंया अनपुात) 
बगरकर 33.9 रिबतर्त हो गया, जो 13 जून, 2021 (चाटमा  22) को 
समाप्त सप्ताह में 36.3 रिबतर्त तक है ।

 िारत का वयापाररक बनयामात मई 2021 16 में मजबूत बवकास 
पथ पर जारी रहा, जो आबंर्क रूप से कम आधार (चाटमा  23ए 
और 23बी) को दर्ामाते हुए 50 रिबतर्त (वषमा-दर-वषमा) से   अबधक 
बढ रहा है । गैर-तेल बनयामात ने लगातार नौवें महीने सकारातमक 
गबत रिदबर्मात की।

 मई 2019 की तलुना में िी, मई 2021 में बनयामात बढा है। मई 
2019 की तलुना में बजन रिमखु के्षत्रों में वबृधि हुई है, उनमें 
इंजीबनयररगं सामान, पेट्ोबलयम उतपाद, लौह अयसक, सूती वस्त्र 
और दवाए ंऔर फामामासयूबटकलस (चाटमा  24) र्ाबमल हैं।

 इंजीबनयररगं सामान, िारत के कुल बनयामात का लगिग एक-
चौथाई बहससा, महामारी के कारण हुई मांग / आपूबतमा में वयवधान 
के कारण वयापक रूप से रििाबवत हुआ। इस खंड ने पूवमा-महामारी 
के सतर (चाटमा  25) को पार करते हुए, हाल के महीनों में एक समाटमा  
ररकवरी दर्ामाते हुए वापस उछाल बदया है ।

 जून 2020 से, कृबष बनयामात ने महामारी को सहन बकया है 
और माबसक आधार पर लगातार 2 बबबलयन अमेररकी डॉलर 
(चाटमा  26ए और 26बी) से ऊपर रहकर लचीलापन दर्ामाया है। 

चार्ट 22 : दूसरी लहर के बाद स ेबेरोजगारी व्थिवत 
(सातिावहक)

स्ोत : सीएमआईई

16 वाबणजय और उद्ोग मंत्रालय विारा 15 जून, 2021 को जारी आकंडों के आधार पर।
17 वषमा-दर-वषमा वबृधि में एक क्रबमक पररवतमान वतमामान माह में माह-दर-माह दर और बारह महीने पहले की माह-दर-माह दर के बीच के अतंर के लगिग समान है (यूरोपीय सेंट्ल बैंक, 
2005)।

चार्ट 23 : भारत का विदेि व्यापार- मई 2021

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस और लेखक की गणनाएँ

ए : भारत का विदेि व्यापार- मई 2021 बी. िर्ा्टििुर््ट वि्या्टत िृवधि में अिरुिवमक पररित्टि का अपघरि
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उचच वैबश्वक मांग, कमजोर वैबश्वक गेहू ंऔर चावल उतपादन की 

उममीद के साथ बनकट िबवषय में इन िारतीय बनयामातों की मांग 

को बनाए रखने में मदद करनी चाबहए।

 एक साल पहले कम आधार के कारण मई 2021 में िारत के 

वयापाररक आयात में िी 50 रिबतर्त से अबधक की वबृधि दजमा की 

गई (चाटमा  23ए)। एक साल पहले के लॉकडाउन की तलुना में हाल 

के रिबतबधंों का आयात मांग पर सीबमत रििाव पडा है। 

सकल आपूवत्ट

 िारत में कृबष समग्र आपूबतमा की बसथबत का मखुय आधार 

बनी हुई है। 25 मई 2021 को जारी 2020-21 के बलए तीसर े

चार्ट 24 : क्ते्रों का तुलिातमक ्योगदाि
मई 2019 की तलुना में मई 2021

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस और लेखकों की गणनाएं

ए: तलुनातमक - बनयामात बी : तलुनातमक - आयात

चार्ट 25 : अवभ्यावंत्रकी ि्तुए ंवि्या्टत (मावसक)

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस और लेखकों की गणनाएं
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अबग्रम अनमुान (एई) ने कृबष उतपादन को 305.4 बमबलयन टन 
रखा, जो एक साल पहले की तलुना में 2.7 रिबतर्त और लक्य से 
1.5 रिबतर्त अबधक है (चाटमा  27)। खाद्ानन, मोटे अनाज, 
दलहन, बतलहन और कपास ने ररकॉडमा उतपादन दजमा बकया है। गेहू ं

की खरीद ने लगातार दूसर ेवषमा ररकॉडमा सतर को छुआ है, जो एक 
साल पहले (10 जून, 2021) की तलुना में 12.2 रिबतर्त अबधक 
है। गेहू ंऔर चावल दोनों की खरीद पहले ही बपछले साल के सतर 
को क्रमर्ः 4.2 रिबतर्त और 12.1 रिबतर्त से पार कर चकुी है।

चार्ट 26 : कृवर्गत वि्या्टत प्रदि्टि

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस और लेखकों की गणनाएँ

ए: मलू्य और िृवधि बी : विवभनि उतपादों का ्योगदाि

चार्ट 27 : फसल उतपादि के तीसर ेअवरिम अिमुाि 2020-21

िोर:
(i) सीररयलस में चावल और गेहू ंर्ाबमल है
(ii) खाद्ानन में सीररयलस, मोटे अनाज और दलहन र्ाबमल है
(iii) # 170 बकलोग्राम की बमबलयन बेलस
स्ोत : कृबष और बकसान कलयाण मंत्रालय

िोर : हाल ही के महीनों में जब कृबषगत बनयामात 2 बबबलयन अमरीकी डॉलर से 
अबधक हुए हैं उनहें हर ेरगं में बलखा गया है

*इसमें फल और सबबजया ँर्ाबमल हैं। कॉफी, तंबाकू , मांस, दगुध और मगुशीपालन 
सबंधंी उतपाद, चाय, बतलहन के बीज और काजू।
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 िारतीय मौसम बवज्ान बविाग (आईएमडी) विारा 01 जून, 
2021 को जारी बकए गए पूवामानमुान से सकेंत बमलता है बक दरे् के 
74 रिबतर्त बहससे में सामानय से अबधक या अबधक बाररर् होने 
की सिंावना है (चाटमा  28ए)। 10 जून 2021 तक कुल वषामा इसकी 
लंबी अवबध के औसत (एलपीए) की तलुना में 23 रिबतर्त अबधक 
थी और जलार्य का सतर 21 रिबतर्त के दर्क के औसत के 

मकुाबले पूरी क्षमता के 27 रिबतर्त पर था, जो कृबष उतपादन के 

बलए अचछा सकेंत है। 

 जहां तक   नीबत समथमान का संबंध है, खरीफ सीजन  
2021-22 के बलए घोबषत नयूनतम समथमान मूलय (एमएसपी) में 

वबृधि ने सिी फसलों के बलए उतपादन लागत पर कम से कम 50 

चार्ट 28 : दवक्ि पवचिम मािसूि के वलए दूसरा लबंी दूरी का अिमुाि (2021)

िोर : कोष्ठक में बदये गए अकं दीघामावबध औसत का रिबतर्त हैं।
स्ोत : िारतीय मौसम बवज्ान बविाग

ए. अवखल भारती्य िृवटि का वितरि बी. िृवटि का क्ते्री्य वितरि

चार्ट 29 : खरीफ मौसमी फसल के वलए न्ूयितम समथि्टि मलू्य

स्ोत : कृबषगत लागत एव ंमूलय के बलए आयोग
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रिबतर्त की वापसी सबुनबचित की है (चाटमा  29)। वषमा 2021-22 
के बलए खाद्ानन उतपादन का लक्य 307 बमबलयन टन (बपछले 
वषमा के तीसरे एई से 0.5 रिबतर्त अबधक) बनधामा ररत बकया गया 
है। इस साल खरीफ दलहन और बतलहन की बवुाई बढने की 
उममीद है, इसके बाद उचच एमएसपी की घोषणा और सरकारी 
खरीद योजनाओ ं(पीएम-आर्ा) के माधयम से उचच खरीद की 
उममीद है।

 मई 2021 में हेडलाइन पीएमआई मैनयफैुकचररगं दस महीने 
के बनचले सतर पर आ गया। 50.8 की रीबडंग के साथ, यह एक 
महीने पहले 55.5 से िारी बगरावट के बाद िी बवसतार के्षत्र में बना 
रहा। सकुंचन मखुय रूप से नए ऑडमार और आउटपटु के उप-
सूचकांकों से उपजा, कयोंबक दूसरी लहर की हेडबवडं मांग को एक 
आिासी ठहराव (चाटमा  30) में ले आई। मई 2021 में सेवाओ ंके 
पीएमआई ने आठ महीनों में पहली बार 46.4 का मान दजमा बकया। 
बनयामात और नए वयवसायों में सकुंचन, सेवाओ ं में बगरावट के 
रिमखु कारण थे, मखुय रूप से कोबवड सबंबंधत रिबतबधंों (चाटमा  
31) के कारण। 

 बनमामाण के्षत्र में िी अरैिल-मई 2021 में बगरावट दजमा की गई 
कयोंबक सथानीय रिबतबंधों ने बनमामाण गबतबवबध में बगरावट को 

रेिररत बकया। हालांबक, अरैिल और मई 2021 में सीमेंट उतपादन 
और सटील की खपत के बलए साल-दर-साल मजबूत वबृधि दर 
दजमा की गई, लेबकन कम आधार पर, के्षत्रों ने पूवमा-महामारी  
2019 (चाटमा  32) में समान महीनों की तुलना में िारी बगरावट 
दजमा की ।

चार्ट 30 : विविमा्टि पीएमआई चार्ट 31 : सिेा पीएमआई

स्ोत : आईएचएस माकवे ट स्ोत : आईएचएस बा़िार

चार्ट 32 : विमा्टि क्ते्र के सूचकाकं

स्ोत : सयंकु्त पलांट सबमबत; आबथमाक सलाहकार का कायामालय; और िारतीय रऱिवमा 
बैंक के सटाफ का आकंलन
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 कोबवड -19 रेिररत लॉकडाउन की दूसरी लहर के बावजूद, 
राजमागमा बनमामाण, बजसने 2020-21 (36.4 बकमी / बदन) 
(फाइनेंबर्यल एकसरेिस, 10 जून) में 13,298 बकमी के अब तक 
के उचचतम सतर को छू बलया, में अरैिल-मई 2021 लो बेस पर 
वषमा-दर-वषमा 73.5 रिबतर्त की वबृधि हुई। 2019 (28.2 बकमी / 
बदन) से अबधक, 2021 में रिदर्मान (24.1 बकमी / बदन) बवश्वसनीय 
बना हुआ है। बक्रबसल ररपोटमा  के अनसुार, राषट्ीय राजमागमा के्षत्र 
बजसने उचच पररयोजना परुसकार, ररकॉडमा बनमामाण, और यातायात 
के सबंधं में बपछले बवत्त वषमा में उतकृष्ट रिदर्मान बकया और बजसकी 
गबत को सकं्रमण की दूसरी लहर से घटा हो सकता है, लेबकन 
चालू बवत्त वषमा के बलए इसमें कोई खास असर नहीं होगा। 

मदु्ा्फीवत

 मई 2021 18 में सीपीआई मदु्रासफीबत 6.3 रिबतर्त पर रही 
अरैिल 2021में 4.2 रिबतर्त की तलुना में 2.1 रिबतर्त अकं की 
वबृधि दजमा की गई(चाटमा  33ए)। एक रिबतकूल आधार रििाव (एक 
साल पहले कीमतों में महीने-दर-महीने पररवतमान) के साथ-साथ 
खाद्, ईधंन और मखुय शे्बणयों में कटौती करने वाले एक बडे 

सकारातमक मूलय गबत (चालू महीने में कीमतों में महीने-दर-महीने 
पररवतमान) के कारण हेडलाइन मदु्रासफीबत में उछाल लाया।

 सीपीआई समूहों में, सीपीआई खाद् और पेय पदाथमा 
मदु्रासफीबत मई में बढकर 5.2 रिबतर्त हो गई, जो अरैिल की 
तलुना में 2.6 रिबतर्त अबधक है। अडें, दूध, तेल और वसा, फल, 
दालें, मसाले और तैयार िोजन में मदु्रासफीबत मई में बढी जबबक 
सबबजयों, अनाज और चीनी में अपसफीबत में कमी आई। खाद् 
उप-समूहों में, केवल मांस और मछली ने मदु्रासफीबत में नरमी दजमा 
की। समग्र मदु्रासफीबत में िोजन का योगदान (सीपीआई में 45.9 
रिबतर्त के िार के साथ) मई में बढकर 39 रिबतर्त हो गया, जो 
अरैिल में 29 रिबतर्त था (चाटमा  33 बी)। मई में ईधंन मदु्रासफीबत 
तेजी से दोहर ेअकंों में - 3.6 रिबतर्त अकं - बढकर 11.6 रिबतर्त 
हो गई। खाद् और ईधंन मदु्रासफीबत को छोडकर सीपीआई मई में 
बढकर 6.6 रिबतर्त हो गया, जो मई 2014 के बाद का उचचतम 
बरिटं है। सिी मखुय उप-समूहों ने कपडों और जूते, घरलूे सामान 
और सेवाओ,ं पररवहन और सचंार , मनोरजंन और मनोरजंन, 
और वयबक्तगत दखेिाल और रििाव में पयामाप्त वबृधि के साथ 
मदु्रासफीबत में तेजी दजमा की। 

चार्ट 33 : सीपीआई

18 एनएसओ ने मई 2021 के मदु्रासफीबत बरिटं के आधार के रूप में मई 2020 के इंपयूटेड इंबडसेस का इसतेमाल बकया था। मई 2021 में, ग्रामीण के्षत्रों में बाजार-वार मूलय ररपोबटिंग 
बगरकर 68.1 रिबतर्त (अरैिल 2021 में 84.6 रिबतर्त से) और र्हरी के्षत्रों में 67.5 रिबतर्त (अरैिल 2021 में 87.4 रिबतर्त से) हो गई।

िोर : अरैिल -मई  2021 के बलए सीपीआई मदु्रासफीबत की गणना अरैिल मई 2020 के इमपयूटेड  सीपीआई सूचकांक के आधार पर की गई थी ।  
स्ोत : एनएसओ; आबथमाक सलाहकार का कायामालय, िारत सरकार और आरबीआई सटाफ का अनमुान । 

ए. सीपीआई मदु्ा्फीवत (िर्ा्टििुर््ट) बी. ्योगदाि
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 उपिोक्ता मामले, खाद् और सावमाजबनक बवतरण मंत्रालय 
(उपिोक्ता मामले बविाग) के उचच आवबृत्त वाले खाद् मूलय डेटा 
जून की पहली छमाही में अनाज की कीमतों में और नरमी का 
सकेंत दतेे हैं। दालों के तहत, अरहर, उडद और मूंग की कीमतों 
में िी जून में अब तक कुछ नरमी दजमा की गई है, हालांबक कीमतें 
एक साल पहले की तलुना में अबधक बनी हुई हैं। जून में खाद् 
तेलों की कीमतों में और तेजी आई है। रिमखु सबबजयों में, आलू, 
पयाज और टमाटर की कीमतों में तेजी आई है, हालांबक आलू 
और टमाटर की कीमतें अिी िी बपछले साल की तलुना में कम हैं 
(चाटमा  34)।

 मई 2021 की र्रुुआत से पेट्ोल और डीजल की घरलूे पपं 
कीमतों में वबृधि जून में अब तक (जून 1-14, 2021) बेरोकटोक 

जारी रही, जो नई ऐबतहाबसक ऊंचाईयों को छू रही है। 31 मई, 
2021 और 14 जून, 2021 के बीच पेट्ोल और डीजल पपं की 
कीमतें (चार रिमखु महानगरों में कीमतों का औसत) क्रमर्ः 
₹2.08 रिबत लीटर और ₹2.13 रिबत लीटर बढकर ₹98.26 रिबत 
लीटर और ₹91.01 रिबत लीटर हो गई ं। जून में अब तक घरलूे 
बमट्ी के तेल की कीमतों में तेज वबृधि दजमा की गई जबबक एलपीजी 
की कीमतें बसथर रहीं (सारणी 6)।

 जैसा बक पीएमआई में पररलबक्षत होता है, बवबनमामाण और 
सेवाओ ंमें इनपटु लागत मई 2021 में और बढ गई, हालांबक वबृधि 
की दर बपछले चार महीनों में सबसे कम थी। सेवाओ ंके बलए बबक्री 
मूलय मई 2021 में बडे पैमाने पर बसथर रहे, बवबनमामाण में लागत के 
अपेक्षाकृत अबधक पास-थू् के रिमाण के साथ।

चार्ट 34 : डीसीए आिश्यक ि्तुओ ंकी कीमतें
ए. अिाज

सवबज्याँ

स्ोत : उपिोक्ता मामलों का बविाग, िारत सरकार; और िारतीय रऱिवमा बाइंकक सटाफ आकंलन उपिोक्ता मामलों का बविाग

बी. दालें
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हाल की अवबध में सीपीआई-डबलयूपीआई मदु्रासफीबत बवचलन

 लॉकडाउन के बाद की अवबध में, सीपीआई और थोक मूलय 
सूचकांक (डबलयूपीआई) मदु्रासफीबत दर काफी बवचलन रिदबर्मात 
कर रही है। मई 2021 तक, डबलयूपीआई मदु्रासफीबत 12.9 
रिबतर्त थी, जो सीपीआई मदु्रासफीबत 6.6 रिबतर्त अकं से 
अबधक थी। इसने खदुरा मदु्रासफीबत, बवरे्ष रूप से मूल रूप से 
सिंाबवत फैलाव के बार ेमें बचतंाए ंबढा दी हैं। इस तरह के बडे 
बवचलन के एबपसोड अकसर बबुनयादी और मधयवतशी वसतओु ं
और औद्ोबगक उतपादों की कीमतों के कारण होते हैं, जो 
सीपीआई में र्ाबमल नहीं होते हैं, लेबकन डबलयूपीआई (दास और 
जॉजमा, 2017 19) का एक बडा बहससा बनाते हैं । इनका बडे पैमाने 
पर अतंरराषट्ीय सतर पर कारोबार होता है, घरलूे कीमतें वैबश्वक 
कमोबडटी मूलय चक्रों से बनकटता से जडुी होती हैं। अरैिल-जलुाई 
2020 के दौरान, अतंरामाषट्ीय कमोबडटी कीमतों में बगरावट के 
कारण डबलयूपीआई ने बनरतंर अपसफीबत दजमा की; बाद में, एच 2: 
2020-21 के बाद से कमोबडटी की कीमतों में तेज उछाल के 
साथ, डबलयूपीआई ने अरैिल-मई 2021 तक दोहर े अकंों में 
मदु्रासफीबत दजमा की।

 समय-बिनन पैरामीटर रिबतगमन का उपयोग करते हुए, 
अरैिल 2012 से मई 2021 की अवबध के बलए सीपीआई 
मदु्रासफीबत (वषमा-दर-वषमा) पर डबलयूपीआई मदु्रासफीबत (वषमा-दर-
वषमा) का गणुांक नवबंर 2013 में 0.57 से घटकर मई 2021 में 
0.14 हो जाने का अनमुान है (चाटमा  35)।

 अतंरामाषट्ीय कमोबडटी कीमतों में समय-बिनन अबसथरता का 
अनमुान जब सीपीआई-डबलयूपीआई गणुांक के साथ जोडा जाता 
है, तो दो के बीच एक मजबूत वयतुक्रम सबंधं (-) 0.79 20 (चाटमा  
36) के सहसबंधं गणुांक के साथ बदखाई दतेा है ।

 यह इंबगत करता है बक बपछले एक दर्क में अतंरराषट्ीय 
कमोबडटी की कीमतों में बढती अबसथरता के पररणामसवरूप 
सीपीआई और डबलयूपीआई मदु्रासफीबत के बीच लंबे समय तक 
चलने वाले सबंधं कमजोर हुए हैं।

सारिी 6: पेट्ोवल्यम उतपाद की कीमतें
मद इकाई घरलूे कीमतें महीने दर महीने (रिबतर्त)

जूि-20 मई-21 जूि-21^ मई-21 जूि-21

पेट्ोल ₹/लीटर 79.22 94.37 97.20 1.9 3.0
डी़िल ₹/लीटर 72.98 86.68 89.93 2.5 3.7
बमट्ी का तेल (सबबसडी) ₹/लीटर 15.45 30.38 32.13 0.2 5.7
एलपीजी (गैर-सबबसडी) ₹/बसलेंडर 601.50 819.63 819.63 0.0 0.0

^: 1 जून -14, 2021 की अवबध के बलए। 
नोट: बमट्ी के तेल के अलावा, कीमतें चार रिमखु महानगरों (बदलली, कोलकाता, मुंबई और चेननई) में औसत इंबडयन ऑयल कॉपवोररे्न बलबमटेड (आईओसीएल) की कीमतों का 
रिबतबनबधतव करती हैं । बमट्ी के तेल के बलए, कीमतें कोलकाता, मुंबई और चेननई में ररयायती कीमतों के औसत को दर्ामाती हैं । 
स्ोत: आईओसीएल; पेट्ोबलयम योजना और बवशे्षण रिकोष्ठ (पीपीएसी); और िारतीय रऱिवमा बैंक सटाफ का अनमुान है।

19 दास, पी., एडं जॉजमा, एटी (2017), "कमपैरऱिन ऑफ़ कनजयूमर एडं होलसेल रिाइस 
इंबडसेस इन इंबडया : एन एनाबलबसस ऑफ़ रिॉपटशी़ि एडं सोसवेस ऑफ़ डाइवजजेंस ", 
आरबीआई वबकिं ग पेपर सीरी़ि, डबलयूपीएस (डीईपीआर): 05/2017।

20 आरबीआई सटाफ अनमुान।

चार्ट 35 : सीपीआई और डबल्ूयपीआई मदु्ा्फीवत का 
दीघा्टिवि गिुाकं और अतंरा्टष्ट्ी्य ि्तु मलू्य में अव्थिरता

िोर: सीिीआई _मुरिास्ीपत, =ए + बी डब्यूिीआई _ मुरिास्ीपत + ई ; जहा ं ई सटोकाबसटक 
अबसथरता के साथ एक सामानय बवतरण का अनपुालन करता है और बी टाइम वेरींग कोएबफ़बर्एटं है।
स्ोत : एनएसओ; आबथमाक सलाहकार का कायामालय, िारत सरकार और िारतीय रऱिवमा बैंक सटाफ 
का अनमुान ।

दीघामावबध गणुांक (सीपीआई एडं डबलयूपीआई मदु्रासफीबत)
1 एसडी बैंड
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IV. वित्ी्य व्थिवत्यां

 रऱिवमा बैंक ने यह सबुनबचित करते हुए बक रिणालीगत चलबनबध 
बहुतायत में बनी रहे, रिणाली में अनकूुल बवत्तीय बसथबतयों को 
सचंाबलत करने के बलए सबक्रय रूप से कायमा बकया। गवनमामेंट 
बसकयोररटीज एबकवबजर्न रिोग्राम (जी-एसएपी) 1.0 के तहत 
दूसर ेदौर की खरीदारी 20 मई, 2021 को की गई थी, बजसकी 
राबर् ₹35,000 करोड थी। इसे 3.5 के बबड-कवर अनपुात में 
यथा रिबतबबबंबत के रूप में एक सखुद रिबतबक्रया बमली। जी-एसएपी 
1.0 के तहत ₹40,000 करोड की खरीद का एक और दौर 17 
जून को आयोबजत बकया जाएगा, बजसमें से ₹10,000 करोड 
राजय बवकास ऋण (एसडीएल) का गठन करेंगे। रऱिवमा बैंक ने 4 
जून, 2021 को जी –एसएपी 2.0 की िी घोषणा की - 2021-22 
की दूसरी बतमाही के दौरान बवितीयक बाजार से ₹1.2 लाख करोड 
की सरकारी रिबतिूबतयों की खरीद।

 जून 2021 (14 जून तक) के दौरान औसत दबैनक र्धुि 
अवर्ोषण बफर से बढकर ₹5.0 लाख करोड हो गया, जो पूजंी 
रिवाह से सहायता रिाप्त है। चलबनबध के अनय सवायत्त चालकों के 
बीच, महामारी की दूसरी लहर के बीच नकदी की बढी हुई 
एहबतयाती मांग के साथ, 2021-22 में अब तक (4 जून तक) 
रिचलन में मदु्रा का 1.2 लाख करोड रुपये तक बवसतार हुआ, 

बजसने बैंबकंग रिणाली से चलबनबध को िी समाप्त कर बदया। 
हालांबक, सचंयी रूप से, सवायत्त रिाइवरों के माधयम से ररसाव 
ओएमओ के माधयम से चलबनबध के सचंालन और रऱिवमा बैंक 
विारा आयोबजत बवदरे्ी मदु्रा खरीद विारा ऑफसेट से अबधक था। 
पररणामसवरूप, ररवसमा रपेो (बफकसड और वेररएबल रटे दोनों) 
पररचालनों के माधयम से अवर्ोबषत चलबनबध मई 2021 के 
दौरान औसतन ₹5.5 लाख करोड और जून में ₹5.8 लाख करोड 
थी (14 जून तक)(चाटमा  37)। 

 मई 2021 के दौरान गैर-सपंाबश्वमाक खंड में रातोंरात दरें ररवसमा 
रपेो दर की ओर बढ गई ं। मई 2021 में बीपीएस और 6 बीपीएस 
िाररत औसत कॉल दर (डबलयूएसीआर), ट्ाई-पाटशी रपेो और 
बाजार रपेो दर उप-ररवसमा रपेो दर सतरों पर बनी रही, जो 16 
बीपीएस, 9 से पीछे है (चाटमा  38)। जून में (14 जून तक) रिणालीगत 
चलबनबध के बवसतार के रूप में, इन दरों में क्रमर्ः 24 बीपीएस, 
12 बीपीएस और 6 बीपीएस की बगरावट आई। जून 2021 में (14 
जून तक) टममा मनी माकवे ट रट्ेस, यानी, 3 महीने की टी-बबल दर 
और 3 महीने की जमा रिमाणपत्र (सीडी) दरें मई 2021 के दौरान 
क्रमर्ः अरैिल-अरैिल के सतर से 9 बीपीएस और 11 बीपीएस तक 
बढीं और समान सतरों के आसपास कारोबार बकया। 

 आबथमाक सधुार के समथमान में कुल बमलाकर मौबद्रक/ऋण की 
बसथबत अनकूुल रही। वाबणबजयक के्षत्र में अनसूुबचत वाबणबजयक 

चार्ट 37 : अवतररक्त चलविवि – एलएएफ़ के अतंग्टत 
अििोर्ि

स्ोत : िारतीय रऱिवमा बैंक

चार्ट 36 : सीपीआई और डबल्ूयपीआई मदु्ा्फीवत का 
दीघा्टिवि गिुाकं और अतंरा्टष्ट्ी्य ि्तु मलू्य में अव्थिरता

अतंरामाषट्ीय वसत ुमूलय में अबसथरता

दीघामावबध गणुांक (सीपीआई एडं डबलयूपीआई मदु्रासफीबत) आरएचएस
िोर : आईएनटी _ कॉमन = ए +बी आईएनटी कॉमन _ मुरिास्ीपत _ (टी -1)+ यू ; जहां यू, 
सटोकाबसटक अबसथरता के साथ एक सामानय बवतरण का अनपुालन करता है। यू में 
अबसथरता इनटरसेट का पैरामीटर है।
स्ोत : एनएसओ; आबथमाक सलाहकार का कायामालय, िारत सरकार और िारतीय रऱिवमा बैंक 
सटाफ का अनमुान।
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बैंकों (एससीबी) के ऋण में 6.0 रिबतर्त (एक वषमा पहले 6.2 
रिबतर्त) की वबृधि दजमा की गई (चाटमा  39)। इसके अलावा, वैधाबनक 
चलबनबध अनपुात (एसएलआर) रिबतिूबतयों और गैर-एसएलआर 
रिबतिूबतयों में एससीबी के बनवेर् के साथ-साथ के्रबडट ऑफटेक 
को धयान में रखते हुए, अथमावयवसथा में उनके धन के रिवाह में 7.0 
रिबतर्त (एक साल पहले 8.8 रिबतर्त) का बवसतार हुआ। 

चार्ट 38 : िीवतगत दा्यरा और मदु्ा बाजार दरें (पॉवलसी कॉरीडोर एडं मिी माकके र रर्ेस )

चार्ट 39 : मौवद्क और ऋि समचुच्य

स्ोत: बलूमबगमा और िारतीय रऱिवमा बैंक

िोर : 1. यह आकंडे रितयेक महीने के अबंतम ररपोबटिंग र्कु्रवार के बलए मानी सपलाई, समग्र जमा और एससीबी के्रबडट के बलए है: और रितयेक महीने का अबंतम र्कु्रवार रऱिवमा 
मनी के बलए है।

 2. तथाबप, 4 जून 2021 की बसथबत के अनसुार जून महीने के बलए रऱिवमा मनी डेटा र्ाबमल हैं।
स्ोत : िारतीय रऱिवमा बैंक

 माचमा 2020 से मई 2021 के दौरान, एससीबी की 1 साल की 
औसत सीमांत लागत आधाररत उधार दर (एमसीएलआर) में 
कुल बमलाकर 95 बीपीएस की कमी आई, जो फंड की कुल लागत 
में कमी का सकेंत है। इसी अवबध के दौरान, मधयकालीन सावबध 
जमा दर (एमटीडीआर)-सिी अवबधयों में ताजा जमाराबर्यों पर 
औसत काडमा दरों का रिबतबनबधतव करते हुए -144 आधार अकंों 
की बगरावट के साथ, एक वषमा तक की पररपकवता की छोटी अवबध 
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सारणी 7: रपेो दर से बैंकों की जमा और उधार दरों में अतंरण
(आधार अकं)

अिवि रपेो दर सािवि जमा दरें उिार दरें

माध्य सािवि जमा 
दर

डबल्ूयएडीरीआर 1 - िर््ट मवेड्यि 
एमसीएलआर

डबल्ूयएएलआर - 
बका्या रुप्या ऋि

डबल्ूयएएलआर - 
ताजा रुप्या ऋि

फरवरी 2019 - बसतंबर 2019 -110 -9 -7 -30 2 -40
अकटूबर 2019 - मई 2021* -140 -174 -148 -122 -109 -147
माच्ट 2020 - मई 2021* -115 -144 -109 -95 -91 -116
फरवरी 2019 - मई 2021* -250 -210 -155 -154 -107 -187

*: डबलयूएएलआर और डबलयूएडीटीडीआर पर नवीनतम डेटा अरैिल 2021 से सबंबंधत है।
डबलयूएएलआर : िाररत औसत उधार दर।
डबलयूएडीटीआर: िाररत औसत घरलूे सावबध जमा दर; 
एमसीएलआर: फंड की सीमांत लागत आधाररत उधार दर। 
स्ोत: िारतीय रऱिवमा बैंक

21 लघ ुबचत योजनाओ ंपर बयाज दरें िारत सरकार विारा बनयबंत्रत और बनधामाररत की 
जाती हैं। ये बनयबंत्रत बयाज दरें एक अतंराल के साथ सरकारी रिबतिूबतयों पर बाजार 
रिबतफल से जडुी होती हैं और तलुनीय पररपकवता वाले जी-सेक रिबतफल के ऊपर 
0-100 बीपीएस के दायर ेके सरेिड पर बतमाही आधार पर तय की जाती हैं।

की जमाराबर्यों (156 बीपीएस) से धयान दनेे योगय कमी आई) 
सिी बैंक समूहों में, सावबध जमा दरों में अबधकतम कटौती बवदरे्ी 
बैंकों के सबंधं में हुई, इसके बाद बनजी बैंकों का सथान रहा। 
सावमाजबनक के्षत्र के बैंक, जो छोटी बचत जैसे वैकबलपक बचत 
साधनों से कडी रिबतसपधामा का सामना करते हैं, ने सावबध जमा 
दरों में अबधक मधयम सचंरण की अनमुबत दी (सारणी 7)। समॉल 
सेबवगं इंसट्रूमेंट्स (एसएसआई) पर बयाज दरें, जो अपेबक्षत 
फॉमूमाला-आधाररत दरों, 21 से अबधक हैं, की समीक्षा 30 जून, 
2021 को की जाएगी। 

 बनबचित आय खंड में, मई 2021 के दूसर ेपखवाडे और जून 
2021 की र्रुुआत (चाटमा  40) में 10-वषशीय जी-सेक पर यीलड ने 
6 रिबतर्त के सतर के करीब कारोबार बकया । अरैिल 2021 के 
बलए अनकूुल सीपीआई मदु्रासफीबत बरिटं, जी-एसएपी 1.0 
नीलाबमयों के बवश्वास-रेिरक रििाव और अमेररकी टे्जरी यीलड में 
नरमी ने रिबतफल में बगरावट को जनम बदया। तथाबप, मई के अतं 
में अबतररक्त आपूबतमा पर बचतंाओ ंके बाद सरकार विारा ₹ 1.58 
लाख करोड की अबतररक्त उधारी की ररपोटमा  के बाद बाजार में 
बगरावट आई, बजससे 10 साल की जी-सेक यीलड 6 रिबतर्त से 
ऊपर हो गई।

 इसके बाद, यूएस टे्जरी यीलड में नरम पडती गबत के बीच, 
बत. 2:2021-22 के बलए जी –एसएपी 1.0 के तहत जी-एसएपी 
2.0 के साथ यबुगमत खरीद के एक और दौर की घोषणा के सकेंतों 
विारा बनदवेबर्त, बाजार एक सकंीणमा दायर ेमें रहा। रिाथबमक बाजार 
में, मई के दूसर ेअधमा िाग में और जून के पहले पखवाडे में चार 
नीलाबमयां आयोबजत की गई,ं बजससे कें द्र सरकार विारा सकल 
उधारी ₹2.71 लाख करोड हो गई, इस रिकार एच1: 2021-22 
के बलए बनधामाररत ₹7.24 लाख करोड में से लगिग 37 रिबतर्त 
को पूरा बकया गया। 

चार्ट 40 : 10 िर्षी्य प्रवतफल में उतार-चढ़ाि

स्ोत : बलूमबगमा

रिब
तर्

त

रिब
तर्

त

10-वषशीय जी-सेक पर रिबतफल (यीलड)
यूएस 10-वषशीय टे्जरी रिबतफल (आरएचएस)
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 मखुय रूप से गैर-बैंबकंग बवत्तीय कंपबनयों (एनबीएफ़सी) और 

कॉरपोरट्ेस (अनलुगनक सारणी ए1) के नेततृव में रबेटंग और 

जारीकतामा कैटेगरी में मई 2021 के दौरान कॉपवोरटे बॉनड यीलड में 

और कमी आई । हालांबक नीबतगत रपेो दर अपररवबतमात बनी हुई 

है, कई पारपंररक और अपरपंरागत नीबतगत उपायों ने अनकूुल 

बवत्तीय बसथबतयों को बढावा बदया और कॉपवोरटे बॉनड पर जोबखम 

रिीबमयम को कम बकया।

 िारतीय इबकवटी बाजारों ने मई 2021 की र्रुुआत मंदी के 

साथ की, लेबकन ररजवमा बैंक विारा घोबषत चलबनबध बढाने के 

उपायों और पोटमाफोबलयो रिवाह को बफर से र्रुू करने (चाटमा  41)

के कारण मजबूती बमली । कोबवड -19 केसलोड्स में लगातार 

बगरावट, ररकवरी और टीकाकरण में बनरतंर वबृधि से िारतीय 

इबकवटी को और बढावा बमला। इन सकारातमक घटनाक्रमों को 

दर्ामाते हुए, मई 2021 के दौरान बीएसई सेंसेकस 6.5 रिबतर्त 

बढकर 51,937 पर बदं हुआ।

 रोकथाम के उपायों में ढील की सिंावनाओ ंसे उतसाबहत, 

घरलूे इबकवटी बाजारों ने जून 2021 में अपनी बढत को बढाया, 

बीएसई सेंसेकस 1.2 रिबतर्त बढकर 14 जून, 2021 को 52,552 

पर बदं हुआ। ररसक –ऑन सेंटीमेंट के बीच, बीएसई बमडकैप और 

बीएसई समॉलकैप सूचकांकों में लाि दजमा बकया गया, बजसमें जून 

2021 में अब तक क्रमर्ः 4.7 रिबतर्त और 6.3 रिबतर्त की 
वबृधि हुई है।

 बवदरे्ी रिबतिूबतयों को रखने के बलए रिाथबमकताओ ंमें वबृधि 
को दर्ामाते हुए, बवदरे्ों में बनवेर् करने वाले फंड ऑफ फंड्स 
(एफओएफ) विारा र्धुि ससंाधन जटुाना - बवदरे्ी फंड में बनवेर् 
की गई कुल सपंबत्त के नयूनतम 95 रिबतर्त के साथ एक ओपन 
एडेंड मयूचअुल फंड योजना - मई 2020 को समाप्त 12 महीनों में 
₹1,006 करोड से, मई 2021 को समाप्त 12 महीने में बढकर 
₹10,850 करोड हो गई ।

 मई 2021 में, र्धुि बवदरे्ी पोटमाफोबलयो बनवेर्कों (एफ़पीआई) 
का रिवाह 0.9 बबबलयन अमेररकी डॉलर था। एफ़पीआई ने 18 मई 
से 10 जून, 2021 के बीच इबकवटी सेगमेंट में 3.1 बबबलयन 
अमेररकी डॉलर की र्धुि खरीदारी की, जो िारत में कोबवड -19 
मामलों की सखंया में बगरावट के साथ मेल खाता है। इबकवटी 
बाजार में उचच एफपीआई गबतबवबध, अथमावयवसथा में एक आसनन 
सधुार के बार े में उनके बढते आतमबवश्वास को दर्ामाती है, जो 
कॉपवोरटे आय पर बनवेर्कों की पहले की बचतंाओ ंको दूर करती 
है (चाटमा  42)।

 4 जून 2021को बवदरे्ी मदु्रा िडंार 605.0 बबबलयन 
अमेररकी डॉलर के सवमाकाबलक उचच सतर पर पहुचं गया  
(चाटमा  43)।

चार्ट 41 : बीएसई सूचकाकं और सं् थिागत फलोज

िोर : एफ़पीआई और एमएफ़ बनवेर् 15 बदवसीय रोबलंग सम आधार पर बदये गए हैं।
स्ोत : बलूमबगमा

इंडे
कस

क
रो

ड 
रुप

ये

एफ़पीआई फलो़ि (आरएचएस) एमएफ़ फलो़ि (आरएचएस) सेनसेकस

15
-ज

न-
20

1-
फ

र-
20

18
-फ

र-
20

6-
मा

च मा-
20

23
-म

ाच
मा-2

0

9-
अ

रि-
20

26
-अ

रि-
20

13
-म

ई-
20

30
-म

ई-
20

16
-जू

न-
20

3-
ज

लु
ा-2

0

20
-ज

लु
ा-2

0

6-
अ

ग-
20

23
-अ

ग-
20

9-
बस

तं-
20

26
-बस

तं-
20

13
-अ

कटू
-2

0

30
-अ

कटू
-2

0

16
-न

व-ं
20

3-
बद

स
-ं2

0

20
-बद

स
-ं2

0

6-
ज

न-
21

23
-ज

न-
21

9-
फ

र-
21

26
-फ

र-
21

15
-म

ाच
मा-2

1

1-
अ

रि-
21

18
-अ

रि-
21

5-
मई

-2
1

22
-म

ई-
21

8-
जू

न-
21



4242

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन जून 2021

 बवदरे्ी मदु्रा बाजार में, िारतीय रुपया (आईएनआर) मई 
2021 में अमेररकी डॉलर के मकुाबले मजबूत हुआ और जून में 
(11 तारीख तक) और बढ गया। 40-मदु्रा वासतबवक रििावी 
बवबनमय दर सूचकांक के सदंिमा में, आईएनआर एक महीने पहले 
के सतर (चाटमा  44) की तलुना में मई 2021 में 2.0 रिबतर्त की 
बढोत्तरी की। 

िगुतान रिणाली

 बडबजटल सपेस में, बोडमा में िगुतान चैनलों ने मई 2021 
(सारणी 8) में बवकास (वषमा-दर-वषमा) का अनिुव बकया, हालाबंक यह 
आबंर्क रूप से असामानय रूप से उचच आधार रििावों के कारण 
एक महीने पहले की तलुना में कम हुआ। मई 2021 में वासतबवक 

चार्ट 42 : वििल विदेिी पोर्टफोवल्यो वििेि

*10वें तक
स्ोत : नेर्नल बसकयोररटीज बडपोजीटरी बलबमटेड (एनएसडीएल)

चार्ट 44 : 40 मदु्ा की िा्तविक विविम्य दर (आरईईआर) 
में मावसक गवतविवि (आिार : 2015-16= 100)

स्ोत: िारतीय रऱिवमा बैंक

चार्ट 43 : विदेिी मदु्ा आरवक्त विवि्याँ

*4 जून के अनसुार
स्ोत : िारतीय रऱिवमा बैंक
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समय सकल बनपटान (आरटीजीएस), राषट्ीय इलेकट्ॉबनक फंड 
ट्ासंफर (एनईएफटी), एकीकृत िगुतान इंटरफेस (यूपीआई), 
ततकाल िगुतान सेवा (आईएमपीएस)और राषट्ीय इलेकट्ॉबनक 
टोल सगं्रह (एनईटीसी) जैसी रिमखु िगुतान रिणाबलयों में लेनदने 
की मात्रा और मूलयों दोनों में पूणमा रूप से कटौती की गई है । बफर िी, 
जून 2021 की र्रुुआत के डेटा अबधकारं् पलेटफामतों में बफर से 
र्रुू होने वाले बवकास की ओर इर्ारा करते है। 

V. विष्कर््ट

 हाल के इबतहास में र्ायद सबसे बडी वैज्ाबनक उपलबबधयां 
होने के बावजूद, टीके अपने आप महामारी को समाप्त नहीं करेंगे। 
हमें सवास्थय दखेिाल, रसद और अनसुधंान में बनवेर् बढाने के 
साथ टीकों को पूरक करते हुए वायरस के साथ जीना सीखना 
होगा। वासतबवक पररणामों के साथ महामारी एक वासतबवक सदमा 
है। इसबलए, यह सबुनबचित करने की आवशयकता है बक वसूली 
वयापार बनवेर् और उतपादकता वबृधि की ठोस नींव पर बनी है। 
जीवन और कायमा-रै्ली में पररवतमान जैसे बक दूरसथ कायमा और 
ऑनलाइन खरीदारी में वबृधि की सिंावना हो सकती है। जब मांग 
का पैटनमा बदलता है, तो कुछ फमतों को बदं होने का सामना करना 
पड सकता है। कुछ उद्ोग सथायी रूप से छोटे हो सकते हैं। इसी 
समय, उद्ोगों में मौजूदा फमतों की बढती मांग का बवसतार हो 
सकता है और नए उिरेंगे। जो मायने रखता है वह यह है बक 
ससंाधनों को उनके सववोत्तम उपयोग में लाया जाता है और यह 
बक पनु: आवटंन सचुारू रूप से और यथासिंव कम लागत के 
साथ हो (कासटमान, 2021) 22 । एक रििावर्ाली नजररया उन तीन 

के्षत्रों की पहचान करता है बजनमें ररकवरी के बाद के दर्क में 
सबसे जयादा बवकास की सिंावना है (सपेंस, 2021) 23 : बडबजटल 
रिौद्ोबगबकयां; जैव बचबकतसा बवज्ान (सवास्थय दखेिाल में इसकी 
एपलीकेर्नस के साथ); और रिौद्ोबगबकयां जो बसथरता के बलए 
बवबिनन चनुौबतयों का समाधान करती हैं, खासकर जलवाय ु
पररवतमान से सबंबंधत। जैसा बक बवसंटन चबचमाल ने बटपपणी की, एक 
बनरार्ावादी हर अवसर में कबठनाई दखेता है; और आर्ावादी 
वयबक्त को हर कबठनाई में अवसर बदखाई दतेा है। 24 

 वैबश्वक मैक्रोइकॉनॉबमक आउटलकु पर बवकबसत हो रहे 
बवमर्मा के माधयम से मदु्रासफीबत की बात तनाव को बढा रही है। 
बाजार और बवशे्षकों का मानना     है बक मदु्रासफीबत लंबी अवबध 
में बढ रही है और मौबद्रक रिाबधकाररयों के हाथ को अलट्ा 
-एकोमोडेर्न छोडने के बलए  मजबूर कर दगेी। कें द्रीय बैंक 
मदु्रासफीबत में वबृधि को क्षणिगंरु के रूप में दखेते हैं और अपने 
आसान नीबतगत रुख को वापस डायल करने के बार ेमें अटकलों 
पर बात करते हैं। आने वाले हर डेटा के साथ सघंषमा िडक उठता 
है। नवीनतम घटनाक्रम में, हालांबक, यूएस सीपीआई मदु्रासफीबत 
मई में 5 रिबतर्त बढी, जो लगिग 13 वषतों में सबसे अबधक है। 
बवरोधािासी रूप से, यह बांड की कीमतों में एक वैबश्वक रलैी से 
बमला, बजसने अमेररकी बेंचमाकमा  10-वषशीय रिबतफल को 1.48 
रिबतर्त तक ले बलया, माचमा 2021 के बाद से इसका सबसे 
बनचला सतर, और दबुनया िर के अनय सरकारी बॉनड बाजारों को 
अपने जवार में उठा बलया। कया मदु्रासफीबत को लेकर बाजार की 
बचतंा कम होने लगी है, और कया यह बहस के दूसर ेपक्ष की ओर 
मडु रही है? बाजार आधाररत मदु्रासफीबत की उममीदें - 10 साल 
की बे्रक-ईवन - बगरावट पर हैं।

 बवशे्षकों का तकमा  है बक मदु्रासफीबत में वबृधि मामूली और 
असथायी दोनों हो सकती है, लेबकन उनके बवचार में, कई कें द्रीय 
बैंकों ने खदु को बहुत धीमी रिबतबक्रया में बदं कर बदया है - 
"पररणाम-आधाररत" "पूवामानमुान-आधाररत" नीबत के बवपरीत 
अबनवायमा रूप से एक अबतवादी रिबतकृया होगी, नीबत और 

23 ए माइकल सपेंस, हाइ ग्रोथ सेकटसमा इन पोसट-ररकवरी बडकेड, रिोजेकट बसबंडकेट, 29 
अरैिल 2021 ।
24 बवसंटन चबचमाल की उबक्तयां (रा)। BrainyQuote.com. Retrieved June 4, 2021, 

from BrainyQuote.com वेब साइट: https://www.brainyquote.com/quotes/

winston_churchill_103739 से 4 जून, 2021 को बलया गया ।  

सारिी 8 : चुविनदा भुगताि प्रिावल्यों में िृवधि दर
िगुतान 
रिणाली

लेिदेि की मात्रा में िृवधि 
(िर्ा्टििुर््ट प्रवतित)

लेिदेि के मलू्य में िृवधि  
(िर्ा्टििुर््ट प्रवतित)

अपै्र-
2020

अपै्र-
2021

मई-
2020

मई-
2021

अपै्र-
2020

अपै्र-
2021

मई-
2020

मई-
2021

आरटीजीएस -52.6 178.8 -27.9 37.0 -42.7 36.6 -43.2 18.8
एनईएफ़टी -13.5 62.7 -11.4 33.0 -36.4 56.6 -30.4 22.8
यूपीआई 27.9 164.2 68.3 105.6 6.4 226.6 43.3 124.5
आईएमपीएस -33.8 163.7 -9.1 67.9 -28.4 147.3 -6.1 57.2
एनएसीएच 64.4 -48.6 -1.2 53.6 6.3 14.9 14.2 1.8
एनईटीसी -60.5 1500.8 100.5 111.1 -57.7 1021.6 85.3 86.0
बीबीपीएस 44.6 175.2 68.4 137.1 29.9 279.4 57.2 187.8

स्ोत : िारतीय रऱिवमा बैंक

22 बीएनपी पररबास 2021 गलोबल ऑबफबर्यल इनसटीट्यूर्नस कॉनफ़रेंस, बासल, 9 
जून 2021 में "द सटेट ऑफ़ गलोबल इकनॉमी" पर िाषण।
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पररणामों के बीच अतंराल को दखेते हुए, जैसा बक 1970 के 
दर्क में बू्रटल वोलकर अवसफीबत के साथ दखेा गया था। एक 
गिंीर मौबद्रक तंगी अब बवनार्कारी होगी (वलुफ, 2021 25)। इस 
गबतरोध के तहत, बवशे्षकों को बडे मौबद्रक और राजकोषीय 
रिोतसाहन को कुल मांग और सिंाबवत आपूबतमा के बीच के अतंर के 
अनपुात के रूप में दखेते हैं। वे इस त्थय की ओर िी इर्ारा करते 
हैं बक जलवाय ुपररवतमान (राजा, 2021) २६ जैसे बदलावों से उनके 
मदु्रासफीबत मैनडेट्स कमजोर हो रहे हैं । यह इंबगत बकया गया है 
बक माकवे ट फ़्ोथ के सकेंत कई गनुा बढ रहे हैं और बढती वसतओु ं
की कीमतों पर इनपटु लागत दबाव के बार ेमें पहले की तलुना में 
अबधक चेतावनी दी जा रही है। जबबक मदु्रासफीबत में वबृधि का 
महामारी के आधार रििावों से बहुत कुछ लेना-दनेा हो सकता है, 
यह वषतों के कम बनवेर् से िी रेिररत होता है, बजससे आपूबतमा 
रिबतबक्रया कम गबतर्ील हो जाती है और यह आपूबतमा श्ृखंला की 
बाधाओ ंसे बढ जाती है। इस बसथबत में, मौबद्रक नीबत अपने सवय ं
के रुख के बलए बधंक है और इससे उतपनन होने वाली मंद बवत्तीय 
बसथबतयां बाजारों में अतयबधक जोबखम लेने का कारण बनती हैं, 
िले ही मदु्रासफीबत ऊपर की ओर बढती है। अतंतः, मौबद्रक बे्रक 
को वक्र के पीछे से लाना होगा और जो एक लंबी, समावेर्ी  
वसूली हो सकती थी, उसे कम कर बदया जाएगा (एल एररयन, 
2021) 27 ।

 इसके बवपरीत, कें द्रीय बैंकों ने बार-बार दोहराया है बक 
कीमतों में बढोतरी का मौजूदा दौर असथायी है, और यह उनहें 
मौबद्रक रिोतसाहन को जलदी खोलने के बलए रेिररत नहीं करगेा। वे 
तब तक नीबत को अबत-समायोजय बनाए रखने की रिबतज्ा करते 
हैं, जब तक बक एक बटकाऊ पनुरिामाबप्त का लक्य रिाप्त नहीं हो जाता 
है, बजसमें सिी को र्ाबमल बकया गया है। ईसीबी का मानना     है बक 
कुछ अडचनें बजनके कारण उचच मदु्रासफीबत हुई है, वे धीरे-धीर े
दूर हो जाएगंी कयोंबक यह आपूबतमा रिबतबक्रया (लगाडमा, 2021)28 
का मामला है। यह बताया गया है बक अिी िी महतवपूणमा आबथमाक 
मंदी है, और इसे केवल धीर-ेधीर ेही अवर्ोबषत बकया जाएगा। 

25 https://www.ft.com/content/9f1fcdb5-7cd6-4a28-bc6b-fe867622e111
26 https://www.ft.com/content/6f23cf87-0e66-4b6b-bf36-8c73f1bfbd9d 
27 https://www.ft.com/content/46450be2-99dd-43ec-a9f3-9cf3c60d72e1 

28 ईसीबी रेिस कॉनफ्ें स, 10 जून, 2021

मधयम अवबध की बचतंाओ ं को पूरा करने वाली मौबद्रक नीबत 
रणनीबत के साथ, इसका मतलब है बक अलपकाबलक उतार-
चढाव को दखेा जाना चाबहए (श्ाबेल, 2021)29। अमेररका में, 
बाजार में बनबहत मदु्रासफीबत की उममीदें केवल उन सतरों तक 
बढी हैं जो 2010 की र्रुुआत में रिचबलत थीं, बजसके बाद 
मदु्रासफीबत किी िी 2 रिबतर्त से ऊपर नहीं चली, और अबधकांर् 
सववेक्षण उपाय समान सकेंत िेज रहे हैं (कवालसमा, 2021)30। इसके 
अलावा, रिोतसाहन का नवीनतम दौर बयाज दरों या मदु्रासफीबत 
की उममीदों में अतयबधक वबृधि के बबना खचमा और बवकास का 
समथमान करता रितीत होता है।

 िारत में, ररजवमा बैंक की मौबद्रक नीबत सबमबत ने हाल ही में 
बहस बकया है। अपने 4 जून के रिसताव में, इसने िारत में 
मदु्रासफीबत रिके्षपवक्र को ऊपर और नीचे दोनों जोबखमों से 
आकार लेते दखेा। इसके बवचार में, बवरे्ष रूप से कचचे तेल, 
रसद लागत, उतपाद र्लुक, उपकर और करों की बढती 
अतंरराषट्ीय कमोबडटी की कीमतें मदु्रासफीबत के दृबष्टकोण के 
बलए ऊपर की ओर जोबखम पैदा करती हैं। दूसरी ओर, सामानय 
दबक्षण-पबचिम मानसून की उममीदें, दालों के बाजार में हाल ही में 
आपूबतमा पक्ष के हसतके्षप और दालों और खाद् तेल की कीमतों को 
ठंडा करने के बलए आपूबतमा पक्ष के उपायों, और घटते सकं्रमण के 
साथ रोकथाम के उपायों को कम करने वाली ताकतों के रूप में 
दखेा जाता है। लागत दबाव और मदु्रासफीबत आगे बढ रही है। 
कमजोर मांग की बसथबत िी पास-थू् कोर मदु्रासफीबत को रििाबवत 
कर सकती है। तदनसुार, एमपीसी ने 2021-22 में ऊपरी पहुचं में 
सीपीआई मदु्रासफीबत का अनमुान लगाया लेबकन टोलरेंट बैंड के 
िीतर 5 रिबतर्त से थोडा अबधक जोबखम के साथ वयापक रूप 
से सतंबुलत है (चाटमा  45)।

 अंत में, अथमावयवसथा की बसथबत पर लेख बवबवध बवचारों 
को उद्ाबटत करता है। कुछ लोगों ने कहा है बक इसने बलेुबटन 
को पठनीय बना बदया है, बक यह आर्ा का एक बयान है, और 

29 https://www.ft.com/content/507d159a-9ae3-4f57-8427-434e950f7f8b 

30 हबचनस सेंटर ऑन बफसकल एडं मॉबनटरी पॉबलसी में रैंडल के. कवालसमा विारा मई 26, 
2021 को आबथमाक और मौबद्रक नीबत पर िाषण।
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हम उनहें धनयवाद देते हैं। अनय कम दयालु रहे हैं, लेबकन वे 
पदाथमा के बजाय रूप के मुद्ों की ओर झकु गए हैं। उनहोंने हमसे 
बोररगं होने की गहुार लगाई है। वे हमें ब्रोमाइड की पेर्कर् में 
र्ीषमा  पर जाने और लयूबमनरी़ि और उधार दर्मान को सूचीबधि 
करके उधिरणों में र्ाबमल होने के रूप में देखते हैं। हा,ँ हम अपने 
पूवमाजों और अपने समकालीनों के ज्ान पर िरोसा करते हैं, 
बजनके र्बद रिकार् की तरह चमकते हैं, बजनहें बछपाया नहीं जा 
सकता। आबखर ज्ान एक जंजीर है, बजसका न आबद है और न 
अंत। कोई िी अपने आप में एक संपूणमा  विीप नहीं है; हर कोई 
महाविीप का एक टुकडा है, मुखय 31 का एक बहससा है । इसबलए, 
हम 167532 में सर आइजैक नयूटन के र्बदों को याद करने से 
बेहतर कुछ नहीं कर सकते :

 "अगर मैंने आगे देखा है, तो यह जायंट्स के कंधों पर  
खडा है।"

31 जॉन डन की पसुतक "नो मैन इज एन आइलैंड" के अरं् 

32 सर आइजैक नयूटन ने 1675 में रॉबटमा  हुक को बलखे एक पत्र में यह बटपपणी की थी

रिब
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त

चार्ट 45: सीपीआई मदु्ा्फीवत का 
वतमाही अिमुाि (िर्ा्टििुर््ट)
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सारिी ए 1 : कारपोररे बॉनड प्रवतफल एडं ्प्रडे (3 -िर््ट)
जारीकता्ट रवेरंग ्यीलड सरेिड

मई-20 अपै्र-20 मई-21 वभनिता वभनिता मई-20 अपै्र-20 मई-21 वभनिता वभनिता

मई 2020 
की तुलिा में 
मई 2021

अपै्रल 2021 
की तुलिा में 
मई 2021

मई 2020 
की तुलिा में 
मई 2021

अपै्रल 2021 
की तुलिा में 
मई 2021

प्रवतित (बीपीएस) (बीपीएस) (बीपीएस)

पीएसयू, बैंकस 
और एफ़आई

एएए 5.59 5.58 5.43 -16 -15 78 41 51 -27 10
एए 6.34 6.27 6.20 -13 -7 153 110 129 -24 19
बीबीबी 9.22 9.47 9.41 19 -7 441 430 449 8 19

कापवोरट्ेस एएए 6.85 5.38 5.16 -170 -22 205 19 24 -180 5
एए 7.61 6.08 5.94 -167 -14 281 94 103 -178 8
बीबीबी 10.79 10.05 9.91 -88 -14 598 486 499 -99 13

एनबीएफ़सी एएए 6.94 5.52 5.32 -163 -21 214 34 40 -173 7
एए 7.81 6.78 6.50 -131 -28 301 160 158 -142 -1
बीबीबी 11.26 11.04 10.76 -51 -29 645 586 584 -61 -2

िोर : रिबतफल और सरेिड्स माबसक औसत हैं
स्ोत : एफ़आईएमएमडीए
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अिबुिं बॉ्स 1: कोविड -19 और घरलूे वित्ी्य बचत 

ऐसी धारणा है बक कोबवड -19 महामारी ने आय धाराओ ंपर बढती 
अबनबचितता के बीच उपिोक्ता / पररवार की खपत और बचत वयवहार 
को बदल बदया है। सथायी आय पररकलपना (पीआईएच) और जीवन 
चक्र मॉडल (एलसीएम) दोनों ही समय की अवबध में घरों की खपत को 
सचुारू बनाने पर जोर दतेे हैं । जबबक एलसीएम बदखाता है बक जीवन 
के एक चरण से दूसर ेचरण में क्रय र्बक्त को सथानांतररत करने के बलए 
बचत का उपयोग कैसे बकया जा सकता है, खपत आय और धन दोनों 
पर बनिमार करती है। आय में उतार-चढाव पर पररवार/उपिोक्ता दो तरह 
से रिबतबक्रया करते हैं। असथायी आय के झटके के मामले में, उधार के 
माधयम से पररवार सचुारू उपिोग करते हैं, वे सथायी आय के झटके 
के मामले में अपने धन की रक्षा करते हैं। फ्ीडमैन का पीआईएच िी 
सथायी आय और झटके की िूबमका को नकारातमक/सकारातमक 
असथायी आय के रूप में पहचानता है।

आय की उचच अबनबचितता के बीच, बववेकाधीन खचमा में बगरावट के 
साथ एहबतयाती बचत में वबृधि होती है, जैसा बक महामारी की अवबध 
के दौरान िारत पर बनजी अंबतम उपिोग वयय डेटा में पररलबक्षत 
होता है। रऱिवमा बैंक के रिारबंिक अनुमानों के अनुसार, 2020-21 की 
तीसरी बतमाही में घरेलू बवत्तीय बचत बपछली दो बतमाबहयों में 21 
रिबतर्त और 10.4 रिबतर्त से घटकर जीडीपी के 8.2 33 रिबतर्त 
पर आ गई है।

सिस्वड म्ययूचुअि फंड और गोलड ईटीएफ में पररवथारों की बचि 

बलबकवड फंडस में उचच बनवल मूलय वयबक्तयों (एचएनआई) और 
खदुरा वयबक्तयों की बचत 34 बत 1 में तेजी से बढी जो 2020-21 में 
कोबवड -19 रेिररत लॉकडाउन से उतपनन अबनबचितता के रििाव को 
रिबतबबबंबत करती है (चाटमा  1 ए और 1 बी)। पररवारों ने िी अपना पैसा 
गोलड एकसचेंज टे्डेड फंड (ईटीएफ) में लगाया। तब से, बलबकवड फंडों 
में एचएनआई का बनवेर् नकारातमक रहा है (बजसका मतलब है बक 
बगरावट), लेबकन खदुरा वयबक्त अपनी बचत को बलबकवड फंड में रखना 
जारी रखते हैं। गोलड ईटीएफ में एचएनआई और खदुरा वयबक्तयों का 
बनवेर् जून 2020 से सकारातमक रहा है। बलबकवड मयूचअुल फंड और 
गोलड ईटीएफ में पररवारों की बचत 2020-21 की पहली बतमाही में 
बढी, इसके बाद अगली दो बतमाबहयों में बगरावट आई, इससे पहले 
इसमें बफर से तेजी आई। बत.4: 2020-21।

बैंक जमा 35 - पररवारों की कुल सपंबत्त में लगिग 55 रिबतर्त की 
बहससेदारी के साथ - अरैिल 2020 में 1.1 रिबतर्त की वबृधि के मकुाबले 
अरैिल 2021 के अतं में 0.1 रिबतर्त की कमी आई; जबबक बैंक अबग्रम 
- कुल दनेदाररयों में 79 रिबतर्त की बहससेदारी के साथ - बपछले वषमा 
के (-) 0.9 रिबतर्त की तलुना में 0.8 रिबतर्त अनबुबंधत। बैंक जमा की 
तलुना में बैंक जमा में बगरावट की दर िी अबधक रही है, यह दर्ामाता है 
बक इस बार घरलूे बचत के बैंबकंग के्षत्र के घटक में पहली लहर के दौरान 

33 बत3: 2020-21 के बलए घरलूे बवत्तीय बचत दर 31 मई, 2021 को जारी सकल घरलूे उतपाद के अनंबतम अनमुान के कारण 8.1 रिबतर्त से सरं्ोबधत होकर 8.2 रिबतर्त हो गई 
है।   
34 में बलबकवड/ओवरनाइट/मनी माकवे ट फंड र्ाबमल हैं।
35 अनसूुबचत वाबणबजयक और सहकारी बैंक।

(Contd.)

चार्ट 1 ए : चलविवि विवि्यों में घरलूे बचत का विवि्योजि 
(हाउसहोलड्स वडपलो्यमेंर ऑफ सवेिगंस इि वलव्िड फंडस)

स्ोत: िाररबैं सटाफ आकलन; और एसोबसएर्न ऑफ मयूचअुल फंडस इन इंबडया (एएमएफ़आई)

चार्ट 1 बी : गोलड ईरीएफ़ में घरलूे बचत का विवि्योजि 
(हाउसहोलड्स वडपलो्यमेंर ऑफ सवेिगंस इि गोलड
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आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन जून 2021

चार्ट 2 : हाउसहोलड्स द्ारा वित्ी्य वलखतों का 
अविरिहि (1 अपै्रल स े21 मई )

* मयूचअुल फंड के बलए आकंडे अरैिल -मई के बलए हैं

चार्ट 3 : 1 िर््ट का रररि्ट

िोर : सावबध जमा और बचत जमा दर बदनांक 04 जून 2021 के अनसुार िारतीय रऱिवमा बैंक 
की साप्ताबहक सांबखयकी सपूंरक (डबलयूएसएस) में रिकाबर्त आकंडों के आधार पर इस रिकार 
की दरों के नयूनतम और अबधकतम के औसत को दर्ामाते हैं। चलबनबध कोष में ररटनमा 
सीआरआईएसआईएल, चलबनबध कोष सूचकांक, सीआरआईएसआईएल ओवरनाइट 
सूचकांक एडं सीआरआईएसआईएल मदु्रा बाजार सूचकांक पर आधाररत औसत ररटनमा को 
दर्ामाता है। 
स्ोत : िारतीय रऱिवमा बैंक सटाफ आकलन, िारतीय रऱिवमा बैंक डबलयूएसएस और 
सीआरआईएसआईएल

दखेी गई बचत में सपाइक के बवपरीत बगरावट आई है। इसके अबतररक्त, 
जनता के पास मदु्रा धारण िी एक साल पहले के 3.5 रिबतर्त की वबृधि 
की तलुना में अरैिल 2021 के दौरान 1.7 रिबतर्त तक काफी कम हो 
गया है, बजसका अथमा है बक कोबवड रेिररत बचबकतसा वयय (चाटमा  2) के 
बलए िारी वयय ।

अरैिल 2021 को समाप्त अवबध के बलए बलबकवड फंडों पर  
औसत 1 साल का कर-पूवमा  ररटनमा  04 जून 2021 (चाटमा  3) की बचत 

जमा दर से अबधक है । इसके अलावा, बलबकवड फंड (तीन साल से 

अबधक) के दीघमाकाबलक धारकों विारा अबजमात ररटनमा  पर कर 

देनदाररयां बैंक जमा धारकों की तुलना में वयबक्तयों, बवरे्ष रूप से 

उचच आय वाले सलैब वाले वयबक्तयों के बलए कम हो जाती हैं। 

इसबलए, कम बयाज दरों के पररदृशय में, बवबिनन उपकरणों पर 

ररटनमा  की अलग-अलग उममीदें कुछ पररवारों की बचत रिाथबमकताओ ं

को बदल सकती हैं।
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करेंसी

सावबध जमा >1 वषमा बचत जमाचलबनबध कोष 
(बलबकवड फंडस)

एससीबी और 
कोओपरबेटवस 

से ऋण

एससीबी में 
जमा

मयूचअुल फंड 
बनवेर् *
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भारत के राष्ट्रिक प्रष्तफल वक्र के आकार का एक समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण आलेख

आरबीआई बलेुष्िन जून 2021

*   यह आलेख भारतीय ररज़र्व बैंक के श्ी माइकल देबब्रत पात्र, श्ी हरेन्द्र बेहरा और 
जॉइस जॉन द्ारा तैयार ककया गया है। लेखक श्ी सीतीकंठ पट्टनायक, श्ी समीर रजंन 
बेहरा और श्ी के. एम. कुशराहा को उनकी किपपकियों, सारगकभ्वत चचा्व  और आंकड़ों में 
सहायता के कलए कृतज्ञता ज्ञाकपत करते हैं। इस आलेख में वयक्त ककए गए करचार लेखकों 
के हैं और भारतीय ररज़र्व बैंक के करचारों का प्रकतकनकितर नहीं करते हैं।

1 गरन्वर महोदय का रक्तवय, 9 अक्ततू बर, 2020 

अर्थव्यवसरथा में ब्यथाज दरों की एक ववस त्ृ् शतृृंखलथा को प्रभथावव् 
करने में मौवरिक नीव् के वलए रथावट्रिक प्रव्फल वक्र कथा ववशेष 
महतव है। एक गव्शील उपथादथान मॉडल में प्रव्फल वक्र के 
अृ्ं वन्थवह् कथारकों के सथार समवटि-आवर्थक चरों को सपटि रूप से 
एकीकतृ ् कर्े हुए, पररणथाम ब्था्े हैं वक प्रव्फल वक्र के स्र में 
2019 की दूसरी व्मथाही से वगरथावट आई है, जो मौवरिक नीव् के 
अत्यविक समथा्योजनकथारी रुख को दशथा्थ्था है। प्रचुर मथात्था में 
चलवनवि के कथारण अलपकथावलक ब्यथाज दरों में आनुपथाव्क रूप 
से अविक कमी आ रही है और प्रव्फल वक्र में वगरथावट आ्ी जथा 
रही है, जबवक अत्यविक दीरथा्थववि वथावणव््यक पत् (अलरिथा-लॉनग 
डेटेड पेपर) जथारी करने में बढ़् हुई है। वैवविक नीव् की अवनवचि््था 
प्रव्फल वक्र के सलोप और कववेचर को प्रभथावव् कर्ी है, जो 
भथार् में बॉनड बथाज़थारों के बढ़्े एकसपोज़र को वैवविक 
प्रभथाव-ववस्थार में द्ोव्् कर्था है। आउट ऑफ सैंपल पूवथा्थनुमथानों 
से अविक लृंबी अववि के प्रव्फल के मौजूदथा स्रों से मॉडरशेन 
के वलए गुृंजथाइश कथा सृंके् वमल्था है।

"ववत्ी्य बथाजथार वसरर्था और प्रव्फल वक्र कथा क्रवमक 
ववकथास सथाव्थजवनक मदें हैं और इस सृंबृंि में ्यह बथाजथार 
सहभथावग्यों और आरबीआई दोनों की सथाझथा वजममेदथारी है।"

श्ी शकक्तकांत दास, अकितूबर 20201

 फरररी के अतं और माच्व 2021 की शरुुआत में प्रमखु 
अर्ववयरसराओ ंमें फलैश बॉन््ड की कबकराली हुई और भारत में 
भी यही कसरकत दखेी गई, कजससे हर जगह राकट्रिक प्रकतफल रक्र 
में कगरारि आती गई। हालांकक यह उरल-परुल अलपकाकलक री, 
लेककन इसने उस असहज शांकत को दतूर कर कदया जो उस समय 
तक बनी हुई री। बॉन््ड बाजारों और मौकद्रक नीकत प्राकिकाररयों 
का आमना-सामना हुआ, दोनों ने पहले झकुने से अकनच्ा जताई। 

बाजारों के कलए, राजकोषीय प्रोतसाहन, मौकद्रक कनभार, रैकसीन 
रोलआउि और रुकी हुई मांग (पेंि-अप क्डमां्ड) के कनममोचन का 
सयंोजन से रकृधि पतूरा्वनमुानों में ऊरर्वगामी सशंोिन हुआ और इस 
कदशा में, बॉन््डों के नेमेकसस- मदु्रासफीकत जो मौकद्रक प्राकिकाररयों 
के हार को अतयकिक समायोजनकारी रुख को ्ोड़ने और 
जलद-से-जलद कसने के कलए मजबतूर करगेी। दतूसरी ओर, दकुनया 
भर के कें द्रीय बैंकों ने इस बात पर जोर कदया है कक रे समायोजन 
पर किके रहने के कलए प्रकतबधि हैं। उनके अनसुार, बॉन््ड वयापाररयों 
की उममीदों को पररिामों से अकिक होने और अभी भी नाजकु 
और मकु्कल से ककए गए आकर्वक सिुार को कमजोर करने के 
कलए जोकखम की सभंारना बहुत अकिक है।

 भारत में, बेंचमाक्व  10-रषषीय प्रकतफल, जो अपै्रल 2020 से 
जनररी 2021 के दौरान औसतन 5.93 प्रकतशत रा, कें द्र सरकार 
के बाजार उिार काय्वक्रम की घोषिा पर 2 फरररी को बढ़कर 
6.13 प्रकतशत हो गया। भारतीय ररजर्व बैंक (आरबीआई) द्ारा 5 
फरररी को कई उपायों की घोषिा के बाद, बेंचमाक्व  प्रकतफल 11 
फरररी तक 5.96 प्रकतशत तक सामान्य हो गया। इसके बाद पतूर्व 
में सदंकभ्वत रैकविक प्रभार-करसतार से हलचल मच गई; 5 माच्व तक 
भारत में बेंचमाक्व  प्रकतफल 6.23 फीसदी पर पहुचं गया रा, 
लेककन आरबीआई की बड़े आकार के ऑपरशेन ि्करसि्स की 
घोषिाओ ंने कचतंाओ ंको समाप्त ककया और 9 माच्व को इसे लगभग 
6.21 प्रकतशत पर ला कदया। तब से इसमें काफी ढील दी गई है 
और इस आलेख के मदु्रि होने के समय तक रेिक्ंडग रेंज लगभग 6 
प्रकतशत तक सीकमत री।

 मौकद्रक नीकत के कलए राकट्रिक प्रकतफल रक्र का करशेष महतर 
है। रासतर में, अपरपंरागत मौकद्रक नीकत कार्वराइयों और रुखों की 
करशेषता राले असािारि समय में, यह नीकत कनिा्वरि का कें द्र-
कबदं ुहै। पहला, नीकतगत दरों के जीरो बाउं्ड पर होने के कारि, 
मौकद्रक नीकत सचंरि का सामान्य मारयम कनकट्क्रय है। तदनसुार, 
नीकत कनमा्वताओ ंने करत्ीय कसरकतयों को अकिक प्रतयक्ष रूप से 
प्रभाकरत करने के कलए बयाज दर सरंचना के अतं में ्लांग लगाने 
का प्रयास ककया है दतूसरा, राकट्रिक प्रकतफल रक्र रह बेंचमाक्व  है 
कजससे अन्य करत्ीय कलखतों की कीमत तय की जाती है (दास, 
2020ए)। प्रकतफल रक्र को प्रभाकरत करके, कें द्रीय बैंक 
अर्ववयरसरा में बयाज दरों की एक करसततृ श्ृखंला को प्रभाकरत 
कर सकते हैं और इस तरह समग्र लागत की कसरकत को प्रभाकरत 

भारत के राष्ट्रिक प्रष्तफल वक्र के आकार 
का एक समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण*
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कर सकते हैं। तीसरा, प्रकतफल रक्र जोकखम प्रीकमयम की प्ररकृत् 
में मतूलयरान अतंर््वकटि प्रदान करता है, जो इस बात का सरुाग प्रदान 
करती है कक मौकद्रक नीकत को इन बकहजा्वत कारकों पर कैसी 
प्रकतकक्रया दनेी चाकहए। चौरा, जब जोकखम प्रीकमयम को अलग 
कर कदया जाता है, प्रकतफल रक्र भकरट्य की रकृधि और मदु्रासफीकत 
के बार ेमें अपेक्षाओ ंको शाकमल करता है और यह भकरट्योन्मखुी 
मौकद्रक नीकत के सचंालन के कलए एक उपयोगी माग्वदकश्वका है। 
पांचरां, कें द्रीय बैंकों के कलए, जो अकिदशे द्ारा सार्वजकनक ऋि 
के जारीकता्व भी हैं, प्रकतफल रक्र गकतकी की एक अच्ी समझ 
बाजार में ऋि को न्यतूनतम लागत और रोलओरर जोकखम पर 
रखने में मदद करती है। अतं में, नीकत कनमा्वता बाज़ार की मौकद्रक 
नीकत की अपेक्षाओ ंके बार ेमें जानने के कलए प्रकतफल की मीयादी 
सरंचना से जानकारी प्राप्त कर सकते हैं।

 प्रकतफल आम तौर पर कें द्रीय बैंक द्ारा कनिा्वररत 
अलपकाकलक बयाज दर का एक सयंोजन है, भकरट्य की अपेकक्षत 
अलपकाकलक बयाज दर आमतौर पर मौकद्रक नीकत की अरकसरकत 
और अरकि प्रीकमयम में सकन्नकहत है। चतूकंक प्रीकमयम शबद प्रतयक्ष 
रूप से काकबल-ए-गौर नहीं है, इसकलए इसे कु् मान्यताओ ंके 
तहत तैयार ककया जाना है। प्रारकंभक मॉ्डल बयाज दरों की अरकि 
की सरंचना की अपेक्षाओ ंकी पररकलपना पर आिाररत रे, कजसने 
बॉन््ड की पररपकरता अरकि पर प्रकतफल को अलपकाकलक बयाज 
दरों का औसत अपेकक्षत सतर माना (कफशर, 1896; फ्तू ि, 1989)। 
हालाकँक, प्रतयाशा की पररकलपना के कलए अनभुरजन्य समर्वन 
कमजोर है (गकुा्वयनक और राइि, 2012)। एक अन्य र्कटिकोि, 
बाजार करभाजन पररकलपना है कजसमें कहा गया है कक दीघा्वरकि 
और अलपकाकलक बयाज दरें एक-दतूसर ेसे सबंकंित नहीं हैं और 
उन्हें अलग-अलग बाजारों में अलग-अलग मदों की तरह दखेा 
जाना चाकहए (कैं पबेल, 1980)। प्रकतफल रक्र प्रतयेक बाजार/ 
ऋि सरुक्षा की शे्िी के भीतर आपतूकत्व और मांग बलों द्ारा 
कनिा्वररत ककए जाते हैं, और पररपकरता की एक शे्िी के कलए 
प्रकतफल का उपयोग पररपकरता की एक अलग शे्िी के कलए 
प्रकतफल का पतूरा्वनमुान लगाने के कलए नहीं ककया जा सकता है। 
अरकि, बॉन््ड करशेषताओ ं और कनरेश की आदतों के सदंभ्व में 
प्रतयेक खं्ड के कलए बाजार करकशटि कनरेशक प्रारकमकताओ ं से 
प्राप्त होता है (आगं और कपयाज़ेसी, 2003)। खंक्डत बाज़ार 
पररकलपना का प्रकतफल रक्र के ककसी करशेष आकार को समझाने 

के कलए सबसे अच्ा इसतेमाल ककया जा सकता है, हालांकक यह 
सकारातमक सलोकपगं रक्रों हेत ुसबसे सयुोगय है। हालाकँक इसका 
उपयोग सपंतूि्व प्रकतफल रक्र की वयाखया करने के कलए नहीं ककया 
जा सकता है, चाहे रह ककसी भी आकार में हो, और इसकलए 
करशे्षि के दौरान कोई सतूचना सामग्री प्रदान नहीं करता है, 
अरा्वत अपने आप में यह पया्वप्त नहीं है (िेलर ए्ंड मैसन, 1991; 
गकुा्वयनक और राइि, 2012)। करत् साकहतय में, उपादान मॉ्डल 
लोककप्रय हैं और आम तौर पर कबना ककसी अतंरपिन (आकब्वरेिज) 
प्रकतबिं को लागतू करते हैं- समान जोकखम करशेषताओ ं राली 
प्रकतभतूकतयों की कीमत समान होती है। इन मॉ्डलों में, अवयक्त या 
अप्रकि कारक प्रकतफल सरंचना की वयाखया करते हैं और उन्हें 
आम तौर पर सतर, सलोप और करवेचर के रूप में रगषीकृत ककया 
जाता है। हालांकक, रे समकटि-आकर्वक कसरकतयों के बार ेमें प्रकतफल 
का कनमा्वि से जड़ुी ककसी भी जानकारी से अ त्ूते हैं। सपेकरिम के 
दतूसर े्ोर पर ऐसे मॉ्डल हैं, जो प्रकतफल रक्र के समकटि-आकर्वक 
कनिा्वरक ततरों पर कनभ्वर होते हैं (्डाइबॉल्ड और अन्य, 2006)।

 यह आलेख साकहतय में हाकलया और तेजी से बढ़ते हुए सरिैं्ड 
में एक आिारभतूत अप्रकि उपादान मॉ्डल में समकटि-आकर्वक 
कनिा्वरक-ततरों को सपटि रूप से एकीकृत करने में शाकमल होता है। 
इस के्षत्र में मौकलक काय्व ने एक ऐसे मॉ्डल को प्रारकमकता दी 
कजसमें समकटि-आकर्वक और करत्ीय चरों को एकीकृत ककया जाता 
है ताकक दो-तरफा आककसमक घिना पर करचार करके प्रकतफल 
रक्र का अनमुान लगाया जा सके। समकटि-आकर्वक चर के कलए 
प्रकतफल रक्र के घिक, और इसके करपरीत- ताकक सभंाकरत कद्-
कदशातमक प्रकतकक्रया से प्रकतफल रक्र से अर्ववयरसरा और 
अर्ववयरसरा से प्रकतफल रक्र मॉ्डल में कनकहत रहें (्डाइबॉल्ड 
और अन्य, 2006)। इस आलेख में, हम खलुी अर्ववयरसरा की 
गकतकी के सार-सार आरबीआई की चलकनकि और बाजार उिार 
लेने की काय्वनीकतयों का एक खांका खींचने के कलए अकतररक्त 
समकटि चरों को शाकमल करके इसका करसतार करते हैं। मॉ्डल 
पैरामीिर का अनमुान लगाने के कलए बायेकसयन करकियों को लागतू 
ककया जाता है कयोंकक असपें्रकक्षत चर से कनपिने में कुशल हैं। 
पररिाम इंकगत करते हैं कक हमारा हाइकब्र्ड मॉ्डल सपें्रकक्षत 
प्रकतफल का भली-भांकत पतूरा्वनमुान लगाता है। रे यह भी बताते हैं 
कक 2019 की दतूसरी कतमाही से प्रकतफल रक्र के सतर में कगरारि 
आई है, जो दीघा्वरकि प्रकतफल पर अतयकिक समायोजनकारी 
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मौकद्रक नीकत के प्रभार को दशा्वता है; हालांकक अलपकाकलक 
बयाज दरों को कम करने राली प्रचरु मात्रा में चलकनकि और 
अतयकिक दीघा्वरकि राकिक्यक पत्रों को जारी करने में तेजी के 
कारि प्रकतफल रक्र में कगरारि दज्व की गई है। अन्य समकटि-
आकर्वक कनिा्वरक-ततरों के बीच, रैकविक नीकत की अकनकचितता 
प्रकतफल रक्र के सलोप और करवेचर को प्रभाकरत करती है, जो 
भारत में बॉन््ड बाज़ारों के बढ़ते एकसपोज़र को रैकविक 
प्रभार-करसतार में द्ोकतत करता है।

 शेष आलेख को चार खं्डों में वयरकसरत ककया गया है: खं्ड 
II में हाकलया प्रकतफल रक्र गकतकी और भारत में सरकारी 
प्रकतभतूकतयों (जी-सेक) बाजार को प्रभाकरत करने राले कारकों पर 
कु् शोिपरक तथय प्रसततु ककए गए हैं, खं्ड III प्रकतफल रक्र के 
कनिा्वरक ततरों का पता लगाने के कलए एक पधिकतगत ढांचे पर 
चचा्व करता है और उसके पररिाम खं्ड IV में प्रसततु ककए गए हैं। 
खं्ड V में कु् नीकतगत र्कटिकोिों के सार आलेख का समापन 
होता है।

II. बॉन्ड मार्के ट रे् हालिया घटनाक्रम

 दकुनया भर में कें द्रीय बैंकों ने कोकर्ड-19 महामारी के प्रकोप 
से कनपिने हेत ुबॉन््ड खरीद और तलुन-पत्र की नीकतयों द्ारा प्रचरु 
मात्रा में चलकनकि के प्रारिान के मारयम से आसान करत्ीय 

कसरकतयों को जोकखम में ्डाल कदया। इसके पररिामसररूप, बॉन््ड 
प्रकतफल 2020 में अब तक के सबसे कनचले सतर पर आ गए हैं 
और ररकॉ्ड्व कॉपमोरिे कनग्वम करने के सार-सार इककरिी में 
मजबतूत कसरकत के कलए मंच तैयार ककया। भारत में बाजारों और 
मौकद्रक प्राकिकरि के इंिरफेस के बीच एक समान अनकु्रम दखेने 
को कमला, कजसका प्रमखु उदे््य करत्ीय बाजारों को रुकार से 
बचाने और करत्ीय मरयसरों के सामान्य कामकाज सकुनकचित 
करना रा; परररारों और वयरसायों द्ारा झेले जाने राले तनार को 
कम करने हेत ु ताकक करत् की अपररहाय्व जीरन-रखेा बनी रहे 
(दास, 2020बी)। तदनसुार, आरबीआई ने प्रकतफल रक्र के एक 
वयरकसरत करकास पर जोर दतेे हुए सारिानीपतूर्वक प्रकतफल में 
रकृधि लायी (दास, 2021ए)। इस सचंालन को प्रारकमक और 
कद्तीयक बाजार सचंालन दोनों में नीलामी कि-ऑफ, न्यागमन, 
कनरसन और अकि-आबिंन के करकलप के मारयम से समकर्वत 
ककया गया रा (चाि्व  1)। 

 नीकतगत दरों में किौती और प्रचरु मात्रा में चलकनकि के 
कारि करत्ीय बाजारों में उिार-सबंिंी लागत एक दशक में अपने 
सबसे कनचले सतर पर आ गई। अलपारकि राजकोष कबल, 
राकिक्यक पत्र (सीपी) और जमा प्रमािपत्र (सी्डी) पर बयाज 
दरों ने पतूरी तरह से नीकतगत दर में कमी लायी और रासतर में, 

चाट्ट 1: मौलरिर् नीलि और रालट्रिर् प्रलिफि
ए. नीलिगि दर और रालट्रिर् प्रलिफि (सॉवरने यील्ड) बी. बेंचमार््ट  10-वर्षीय जी-सरे् पर प्रलिफि

स्रोि: भारतीय ररजर्व बैंक: रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन
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इससे नीचे रहीं (चाि्व  2ए)। कगलि बाजार में उिार की भाररत 
औसत लागत 16 रषषों में अपने सबसे कनचले सतर पर कगर गई 
(दास, 2020)। कॉरपोरिे और सरकारी प्रकतभतूकतयों की दरों के 
बीच सपे्र्ड को कॉरपोरिे बॉन््ड की सभी पररपकरताओ ंऔर रकेिंग 
शे्कियों में सकुंकचत ककया गया रा (चाि्व  2बी)। 

II.1 वैवविक सृंदभ्थ

 जैसे-जैसे 2020 के अतं में कु् उन्नत अर्ववयरसराओ ंमें 
िीकाकरि अकभयान ने गकत और पैमाना बढ़ाया, दकुनया भर के 
करत्ीय बाजारों ने पनुमतू्वद्रासफीकत वयापार को तेजी से रैकविक 
सिुार की उममीद के रूप में माना। इककरिी और ऋि बाजारों ने 
बढे़ हुए मतूलयांकन के बारजतूद लाभ बढ़ाया, और जनररी 2021 में 
अमेररकी ्डॉलर की कमजोर कसरकत के कारि पतूजंी प्रराह उभरते 
बाजारों में बढ़ जाने से जोकखम होने के रुख की रापसी ने प्रकतफल 
को ििोलना शरुू ककया। बाजार आिाररत मदु्रासफीकत की प्रतयाशा 
में तेजी आयी और बॉन््ड बाजार यह मानने लगे कक कें द्रीय बैंकों 
को कसरकत के सामान्यीकरि के कलए मजबतूर हो जाएगें कयोंकक 
रसतूली में तेजी आने से मदु्रासफीकत के लक्य से अकिक होने की 
सभंारना है। रैकविक सतर पर उचच अकनकचितता ने मौकद्रक नीकत के 
कलए र्कटिकोि को ितूकमल कर कदया और कनरतंर किौती पर चचा्व 

और अतीत के करफल सामान्यीकरि हारी हो गए। इसके बाद, 
यतू.एस. का राजकोषीय प्रकतफल बढ़ने लगा और 31 माच्व, 2021 
को एक रष्व में अपने उचचतम सतर पर पहुचं गया। इस रकृधि में 
कमी आई और इसके कारि उन्नत और उभरती बाजार 
अर्ववयरसराओ ं (ईएमई) में मीयादी प्रीकमयम में रकृधि हुई  
(चाि्व  3)2। ईएमई में मीयादी प्रीकमयम दकक्षि अफ्ीका में 500 
आिार अकं (बीपीएस), लैकिन अमेररका में लगभग 400 बीपीएस 
और एकशया में 65-300 बीपीएस (भारत में 225 बीपीएस) तक 
बढ़ गया। जापान और ऑसरेिकलया जैसे दशेों में जहां प्रकतफल 
कनयतं्रि मौकद्रक नीकत का प्रमखु उदे््य है, मीयादी प्रीकमयम कम 
और कसरर रहा है या उसमें कगरारि आई है।

II.2 भथार् में बॉनड बथाजथार की गव्की

 भारत में, फरररी में सरकार के उिार काय्वक्रम की घोषिा ने 
करिगर का काम ककया, लेककन पचि र्कटि में हुए, यह सपटि है कक 
2021 की शरुुआत में रकृधिशील रैकविक आकर्वक नीकत की 
अकनकचितता (चाि्व  4) के तारतमय में रैकविक प्रभार-करसतार में 

चाट्ट 2: अनय क्ते्रों में रालट्रिर् प्रलिफिरों और और बयाज दररों र्ा सह-सचंिन
ए. मरुिा बाज़ार बयाज दरें: 3 महीन ेर्ी पररपकविा बी. बॉन्ड बाज़ार 5 वर्षीय पररपकविा पर प्रलिफि

स्रोि: भारतीय ररजर्व बैंक: रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन; बलतूमबग्व

2 मीयादी प्रीकमयम की गिना 10 रषषों और 1 रष्व के जी-सेक पर प्रकतफल के बीच के 
अतंर को लेकर की जाती है।
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मीयादी प्रीकमयम की बढ़ती सरेंदनशीलता की ओर इंकगत करते 
हुए मीयादी प्रीकमयम में तेजी आई री (पात्र और अन्य, 2020)।

II.3 एक क्रॉस-सेकशनल दृवटिकोण

 प्रकतकनघयातमक रूप से और समय के सार भारत की 
प्रकतफल रक्र में कगरारि की जांच करते हुए (चाि्व  5ए), यह दखेा 

गया है कक पररपकरता की करसतार-सीमा के दौरान प्रकतफल में 
कगरारि आई है, लेककन शरुुआती क्षिों की तलुना में अकंतम क्षिों 
में अकिक कमी दखेी गई है (चाि्व  5बी)। इस प्रकार, मौकद्रक नीकत 
अलपारकि बयाज दरों को कम करने और कसरर करने में प्रभारी 
रही है, कजसने बदले में दो साल तक की पररपकरता के कलए नीकत 
दर से भी नीचे दरों को कम करने में मदद की।

चाट्ट 3: टम्ट प्रीलमयम में उिार-चढ़ाव
ए. उननि अर्टवयवसराएँ बी. उभरिी बाज़ार अर्टवयवसराएँ

स्रोि: रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन

चाट्ट 4: वैलविर् आलर्टर् नीलि अलनलचिििा और मीयादी प्रीलमयम

स्ररोि: रॉमसन रकयतूिर्स ईकॉन; https://www.policyuncertainty.com.
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 दतूसरी ओर, लंबी दरों पर सचंरि कप्ड़ गया और कम हो 
गया, कजससे मीयादी प्रीकमयम में रकृधि हुई और प्रकतफल रक्र में 
कमी आई। जबकक कें द्रीय बैंक की चलकनकि और अलपारकि 
प्रकतफल के बीच प्रकतलोम सबंिं कदखाई दतेा है, यह सह- 
आदंोलन लंबी अरकि के प्रकतफल के मामले में इतना सपटि नहीं है 
(चाि्व  6)।

II.4 समवटि-आवर्थक कथारकों की भूवमकथा

 समकटि-आकर्वक प्रभारों में, प्रकतफल रक्र मदु्रासफीकत और 
रकृधि अपेक्षाओ,ं दोनों के सार सह-गकत की एक उकचत क्डग्री को 
दशा्वता है। कसतंबर 2020 और माच्व 2021 के बीच सकं्रमि के 
मामलों में कमी ने मजबतूत और कनरतंर करकास की बहाली की 
उममीदों को हरा दी, पतूरा्वनमुानों के कलए कई दौर में ऊरर्वगामी 
सशंोिन के सार, जो आिारभतूत प्रभारों से प्रभाकरत रे। ऐसा 
प्रतीत होता है कक मदु्रासफीकत की अपेक्षाओ ंने भी प्रकतफल के 
करकास के कलए एक मंकजल कनिा्वररत की है (चाि्व  7)। 

II.5 नीव्ग् हस्के्प और बॉनड बथाजथार

 बाकित सचंरि का सामना करते हुए, आरबीआई द्ारा 
कद्तीयक बाजार में सरकारी बॉन््डों की बड़े पैमाने पर खलेु बाजार 
में खरीद हुई, कजससे सरकार द्ारा अपने तलुन-पत्र पर महामारी 
से सबंकंित प्रकतभतूकतयों के कनग्वम के अकिभार को प्रभारी ढंग से 
कम ककया गया (चाि्व  8)। मीयादी प्रीकमयम के आरबीआई द्ारा 
असरीकाय्व सतरों पर बने रहने से, जैसा कक बार-बार कनरसन, 
न्यागमन, बड़े कद्तीयक बाजार पररचालनों और आगे के माग्वदश्वन 
में पररलकक्षत होता है - यह सपटि है कक मौकद्रक नीकत के अलारा 
बॉन््ड करकजलांकि जैसी अन्य शकक्तया ँइसकी पषृ्ठभतूकम में प्रकतररकनत 
होती हैं (पात्र और अन्य, 2021)।

चाट्ट 5: रालट्रिर् बॉन्डरों पर बयाज दररों र्ी मीयादी सरंचना
ए. समय रे् सार प्रलिफि वक्र बी. मीयादी सरंचना और नीलिगि दर

स्रोि: भारतीय समाशोिन कनगम कल.; रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन

चाट्ट 6: र्ें रिीय बैंर् चिलनलि और जी-सरे् प्रलिफि

स्रोि: भारतीय ररज़र्व बैंक; रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन
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II.6 अप्रकट कथारकों की जथाृंच

 भारतीय समाशोिन कनगम कलकमिे्ड (सीसीआईएल) द्ारा 
प्रकतफल रक्र, यानी सतर, सलोप और करवेचर के अतंकन्वकहत 
अप्रकि कारकों पर दकैनक ्ेडिा प्रकाकशत ककया जाता है, जो कक 
मॉ्डल के प्रमखु अतंरपिन-मकु्त रग्व पर आिाररत है (नेलसन 
और सीगल, 1987; सरेन्सन, 1994)। इन आकंड़ों से पता चलता 
है कक प्रकतफल रक्र का सतर, जो मोिे तौर पर पतूर े2020 में कसरर 

रा, उसमें फरररी 2021 के पहले सप्ताह के दौरान रकृधि हुई है, जो 
आने राले रष्व के कलए सरकारी बाजार उिाररयों के बार ेमें बॉन््ड 
वयापाररयों की प्रकतकतू ल िारिा और उसके पररिामसररूप बाजार 
में राकिक्यक पत्रों की अकतररक्त आपतूकत्व के प्रराह को दशा्वता है। 
यह प्रकतफल रक्र की सयंोगरश कगरारि के रूप में भी पररलकक्षत 
हुआ, जो सांयोकगक रा और आगामी अरकि में कायम नहीं रह 
सका। खदुरा कनरेशकों को सीिे जी-सेक बाजार में ऑनलाइन 
पहुचं प्रदान करने के रूप में कु् अकतररक्त उपायों की घोषिा के 
मारयम से कससिम में पया्वप्त चलकनकि की उपलबिता के कलए 
आरबीआई द्ारा गैर-बैंक करत्ीय कंपकनयों (एनबीएफसी) के कलए 
मांग पर लकक्षत दीघ्वकाकलक रपेो सचंालन (िीएलिीआरओ) 
चलकनकि, बैंकों के कलए सीमांत सरायी सकुरिा (एमएसएफ) के 
तहत सलुभ चलकनकि की सीमा बढ़ाना, खलेु बाजार सचंालन, 
ऑपरशेन ि्करसि और बड़े पैमाने पर कद्तीयक बाजार सरकारी 
प्रकतभतूकत अकिग्रहि काय्वक्रम (जीएसएपी) के मारयम से आविासन 
कदया गया। और माग्वदश्वन के आविासन ने बाजार के रुख को शांत 
ककया और रक्र में चलकनकि को कम ककया, कजसके पररिामसररूप 
सलोप में कमी आई। उसी कड़ी में मरयारकि प्रकतफल में असरायी 
रूप से रकृधि होने से आकँड़े करवेचर में भी रकृधि का सकेंत दतेे हैं। 
आगामी महीनों में पनुः सामान्यीकरि हुआ। इस प्रकार तीनों 
अप्रकि ततरों में अलपकाकलक रकृधि हुई और आरबीआई के 
उपायों ने प्रकतफल को नीचे लाने में मदद की, जैसा कक 4 और 5 

चाट्ट 7: अपेक्ाए ँऔर सरर्ारी प्रलिभूलि र्ा प्रलिफि
ए. जी्डीपी वृलधि और सरर्ारी प्रलिभूलिया ँप्रलिफि बी. पेशेवर पूवा्टनमुानर्िा्ट रे् मरुिासफीलि पूवा्टनमुान और जी-सरे् प्रलिफि 

स्रोि: भारतीय ररज़र्व बैंक; रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन

चाट्ट 8: र्ें रिीय सरर्ार र्ी बाज़ार उिाररया ँऔर  
जी-सरे् प्रलिफि

स्रोि: भारतीय ररज़र्व बैंक; रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन
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फरररी के दौरान सतर, सलोप और करवेचर में क्रमशः 483 
बीपीएस, 472 बीपीएस और 232 बीपीएस की कगरारि के रूप में 
दखेी गई (चाि्व  9)।

III. मॉ्डि सरंचना

 हमारा अनमुान सबंिंी फे्मरक्व  अकनराय्व रूप से ्डाइनेकमक 
लिेंि फैकिर र्कटिकोि की परपंरा का पालन करता है जो 
रासतकरक गकतकरकि, मदु्रासफीकत और मौकद्रक नीकत रुख को 
दशा्वने राले मैक्रोइकॉनॉकमक चर के सार सरंकि्वत होता है 
(्डाइबॉल्ड एर ंअन्य, 2006)। इसके अलारा, हम सरंकि्वत मॉ्डल 
में रैकविक कारक, चलकनकि की कसरकत और सरकारी बाजार उिार 
काय्वक्रम को शाकमल करते हैं। हम अवयक्त चर - सतर3, ढलान4, 
और रक्रता5 - को एक ऑिोरगेे्रकसर प्रकक्रया का पालन करने की 
अनमुकत दकेर एक समय-कभन्न सरंचना पेश करते हैं, कजसे 
साकहतय में यार्कच्क चलने की प्रकक्रया की तलुना में ्यादा 
तर्जो दी जाती कयोंकक बाद राला एक गैर-कसरर प्रगकत है।

 ककसी भी पररपकरता पर प्रकतफल ( )  को इस प्रकार 
करघकित ककया जाता है: 

  ...(1)

 जहां L
t
 , S

t
 और C

t
 क्रमशः सतर, ढलान और रक्रता हैं, 

और अप्रतयक्ष एर ंसमय-परररत्वनीय हैं। पैरामीिर  घातीय क्षय 
दर6, भी समय- परररत्वनीय है। 

 प्रकतफल रक्र की संरचना का आकलन और समकटि-
आकर्वक और रैकविक चर के सार इसकी गकतक अन्योन्यकक्रया 
एक अरसरा-समकटि कनरूपि तैयार करके की जाती है जो रि्वन 
करती है कक कैसे पे्रकक्षत चर अवयक्त चर से संबंकित हैं और रे 
समय के सार कैसे करककसत होते हैं। मापन समीकरि एक 
मैकरिकस कनरूपि में पे्रकक्षत प्रकतफल को अप्रतयक्ष कारकों, यानी, 
सतर, ढलान और रक्रता को कमलाकर करके तैयार ककया  
जाता है:

   ... (2)

    

 जहां  ... (3)

चाट्ट 9: भारि रे् रालट्रिर् बॉन्ड र्ा प्रलिफि वक्र
ए. सिरोप और र्वकेचर बी. प्रलिफि वक्र में उिार-चढ़ाव

स्रोि: भारतीय समाशोिन कनगम कल.

3 सतर, पररपकरता अरकियों के दौरान प्रकतफलों का औसत है।

4 सलोप दीघा्वरकि और अलपारकि दरों के बीच का अतंर है।

5 करवेचर लघ,ु मरयम और लंबी पररपकरता पर प्रकतफल के बीच का सबंिं है - यह 
मरयम अरकि की दर के दोगनेु और अलपकाकलक दर और लंबी अरकि की दर के योग के 
बीच का अतंर होता है। उचच करवेचर इंकगत करता है कक मरयम अरकि की दर अलपकाकलक 
दर और लंबी अरकि की दर से अकिक है, जो प्रकतफल रक्र में एक उभार के रूप में कदखाई 
दतेी है।

6 घातीय क्षय (एकसपोनेन्शल क्डके) ककसी समयारकि में ससुगंत प्रकतशत दर से सलोप 
और रक्रता में कमी की प्रकक्रया का रि्वन करता है।
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 यह प्रकतफल-मात्र मॉ्डल है, कजसका उपयोग हम पतूर्व में 
रकि्वत प्रकतफल-मैक्रो मॉ्डल (्डाइबॉल्ड एर ं अन्य, 2006) में 
समकटि-आकर्वक चर के सार सरंकि्वत करते समय सिीक लाभ का 
मतूलयांकन करने के कलए बेंचमाक्व  के रूप में करते हैं। हमारा मॉ्डल 
फी्डबैक के सार प्रकतफल रक्र की सरंचना के सार समकटि चर के 
गकतक दो-तरफा अन्योन्यकक्रया की अनमुकत दतेा है।

 इस प्रकार, भारत में प्रकतफल रक्र के अनमुान के कलए हमारा 
्डाइनेकमक लिेंि फैकिर यील्ड-मैक्रो मॉ्डल माप और सकं्रमि 
समीकरिों के कनमनकलकखत सेि पर आिाररत है:

  

 जहां  समीकरि (1) द्ारा कनदवेकशत है     ... (4)

   

 जहां

 

 और

  , 

 जहां

  

  ... (5)

 रासतकरक गकतकरकि को आउिपिु गैप (ओजी) द्ारा दशा्वया 
जाता है, मदु्रासफीकत के सार मदु्रासफीकत अतंर (आईएनएफ) को 
उपभोक्ता मतूलय सतूचकांक (सीपीआई) में कतमाही परररत्वनों पर 
मौसमी रूप से समायोकजत कतमाही के रूप में मापा जाता है और 
मौकद्रक नीकत जो भाररत औसत मांग मदु्रा दर (्डबलयतूएसीआर) 
द्ारा अनमुाकनत होती है –इसका पररचालन लक्य है। चलकनकि 

की कसरकत या एलआईकयतूयतू, बैंकों की कनरल मांग और सारकि 
दनेदाररयों के अनपुात के रूप में आरबीआई की चलकनकि 
समायोजन सकुरिा (एलएएफ़) के तहत बकाया अरशोषि/
अतंरवेशन द्ारा कनकाला जाता है। सरकारी बाजार उिार काय्वक्रम 
बाजार के कारोबार अनपुात (जीएमबी) के कलए बाजार से उिार 
लेता है और रैकविक अकनकचितता रैकविक आकर्वक नीकत अकनकचितता 
सतूचकांक (जीईपीयतू)7 द्ारा दशा्वया जाता है। एलआईकयतूयतू, 
जीएमबी और जीईपीयतू को बकहजा्वत चर के रूप में माना जाता है 
और माना जाता है कक यह प्रकतफल रक्र कारकों और अन्य समकटि 
रकृधि से सरतंत्र रूप से करककसत होता है - उन्हें केरल प्रकतफल 
रक्र कारकों को प्रभाकरत करने की अनमुकत है, न कक सीिे अन्य 
मैक्रो चर को। 

 मॉ्डल का अनमुान बायेकसयन तरीकों का उपयोग करके 
ककया जाता है जो अपेक्षाकृत कम समय अरकि में बड़ी सखंया में 
मापद्ंडों पर काय्व करने के कलए अन्य समय श्ृखंला की तलुना में 
सफल हैं। एक बहुचर कालमैन कफ़लिर का उपयोग करके अप्रकि 
(अप्रकि चर) कफ़लिर ककए जाते हैं।8

IV. पररणाम

 मॉ्डल का अनमुान 2010 की पहली कतमाही से 2021 की 
तदनरुूपी कतमाही तक 2 से 10 रष्व की पररपकरता अरकि की 
भारत सरकार की प्रकतभतूकत प्रकतफल पर कतमाही आकंड़ों के 
आिार पर लगाया गया है। जीईपीयतू के अलारा सभी ्ेडिा 
आरबीआई के भारतीय अर्ववयरसरा पर ्ेडिाबेस (्डीबीआईई) से 
कलया गया हैं, जीईपीयतू ्ेडिा फुिनोि 7 में कदए गए अनसुार कलया 
गया है।

7 जीईपीयतू सतूचकांक 21 दशेों के कलए राट्रिीय ईपीयतू सतूचकांकों का जी्डीपी – भाररत 
औसत है कजसमें प्रतयेक सतूचकांक अपने दशे के समाचार पत्रों में अर्ववयरसरा (ई), 
नीकत(पी) तरा अकनकचितता(यतू) से सबंकंित इन तीन शबदों राले लेखों की सापेक्ष बारबंारता 
को प्रकतकबकंबत करता है। यह आकँड़े https://www.policyuncertainty.com/global_

monthly.html  पर उपलबि हैं। 

8 कालमैन कफ़लिर समय के सार दखेे गए चर के एक सेि से अर््य चर का अनमुान 
लगाने के कलए एक एलगोररदम है। जब एक से अकिक दखेने योगय चर शाकमल होते हैं, तो 
प्रकक्रया को बहुकभन्नरूपी (मकलिरेरीयेि) कहा जाता है। ये अनमुान अकेले दखेने योगय चर 
पर आिाररत अनमुानों की तलुना में अकिक सही होते हैं। इसके अकतररक्त कालमैन 
कफ़लिर अन्य अनमुान पधिकतयों की तलुना में अकिक पररशधुि अनमुान दतेा है।  
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IV.1 बेंचमाक्व  अनमुान

 करत्ीय साकहतय को रयान में रखते हुए, हम प्रकतफल रक्र 
सकंरतरि-मारय; करचलन - इसके अप्रकि कारकों के मतूलयों का 
पता लगाने की घिनाओ ं का उपयोग करके प्रकतफल रक्र की 
सरंचना का अनमुान लगाते हैं। हम इस लेरल के कलए आमतौर पर 
उपयोग ककए जाने राले अनभुरजन्य प्रॉकसी पर कनभ्वर है, जो 
अलप (2 रष्व की पररपकरता), मरयम (7 रष्व) और दीघ्व (10 रष्व) 
अरकि का प्रकतफल (्डाइबॉल्ड और अन्य, 2006) का औसत है। 
सलोप सपे्र्ड से जड़ुा हुआ है और 10-रष्व और 2-रष्व की प्रकतफल 
के बीच के अतंर के रूप में प्राप्त ककया जाता है। रक्रता को मरयम 
अरकि के दोगनेु प्रकतफल और अलप और दीघ्व अरकि के प्रकतफल 
योग के बीच के अतंर से मापा जा सकता है, अरा्वत, 2Y(7) - 
{Y(2) + Y(10)}9।

 ये अनमुान 2018 की चौरी कतमाही के बाद से प्रकतफल रक्र 
के लेरल में लगातार कगरारि की ओर इशारा करते हैं, जो यह 
दशा्वता है कक मौकद्रक नीकत के रुख में बदलार के अनरुूप प्रकतफल 
रक्र नीचे की ओर कशफि हो रहा है10 (चाि्व  10)। हालांकक, 2019-
20 की पहली कतमाही से, प्रकतफल रक्र का सलोप बढ़ना शरुू हो 
गया, जो नीकतगत दर में एक तिसर नीकत रुख के बारजतूद क्रकमक 
किौती दशा्वता है, कजससे अलपारकि प्रकतफल को अनपुात से 
अकिक कम कर कदया। रष्व 2020-21 की पहली कतमाही से, 
आरबीआई द्ारा अपरपंरागत मौकद्रक नीकत कलखतों के कनयोजन 
के कारि प्रकतफल रक्र का सलोप कम होना शरुू हो गया, जो 
प्रिालीगत कें द्रीय बैंकों द्ारा अपनाई गई तलुन पत्र नीकतयों के 
समान रा। समकाकलक रूप से, अलपारकि और दीघा्वरकि दोनों 
प्रकार के प्रकतफल में कगरारि के सार, रक्रता में रकृधि हुई है, जो 
प्रकतफल रक्र के मरयरतषी खं्ड की सापेक्ष अनमयता को दशा्वती 
है, जहां अकनराय्व रूप से ऑफ द रन प्रकतभतूकतयों की भरमार है।

IV.2 प्रव्फल-समवटि मॉडल

 अतंकन्वकहत समकटि आकर्वक कसरकतयों द्ारा अरगत शधुि 
'तकनीकी' से हिकर प्रकतफल रक्र के अकिक मौकलक र्कटिकोि 
की ओर बढ़ते हुए, हम बायेकसयन फे्मरक्व  में (4 और 5) समीकरिों 
की प्रिाली का अनमुान लगाते हैं। इससे जड़ुी कसरकतयों के कप्ले 
अनभुर के आिार पर ककसी सभंाकरत घिना को शाकमल कर 
सकते है। हम अपेक्षाकृत कमजोर प्रायोस्व के सार काम करना 
चनुते हैं – हम कलपना करते है कक एक करसततृ श्ृखंला में 
पैरामीिर कभन्न होते हैं कयोंकक हम पैरामीिर के मतूलय प्रायोरी के 
बार े में कम आविसत होते हैं। हम मानते हैं कक सभी पैरामीिर 
सामान्य सकंरतरि का अनपुालन करते और आघात के मानक 
करचलन करपररत गामा सकंरतरि का अनपुालन करते हैं जो आम 
तौर पर साकहतय में अपनाया जाता है। न्यतूिन-प्रकार के एलगोरररम 
को हल करके चर के लंबे समय तक चलने राले या कसरर अरसरा 
मान्यताए ं प्राप्त की जाती हैं।11 लेरल, सलोप, करवेचर और 
एकसपोनेंकशयल क्डके पैरामीिर सकहत अप्रकि, एक बहुचर 
कलमैन कफ़लिर का उपयोग करके कनकाले जाते हैं, जो अज्ञात 

9 ्डाइबॉल्ड एि अल दखेें। (2006)

10 फरररी 2019 को एक वयापक महतरपतूि्व मो्ड के रूप में सरीकार ककया जाता है, 
कजसके बाद भारत में मौकद्रक नीकत का रुख नीकत दर को 25 आिार अकं से कम करते 
हुए समंकजत रूप से सखत होने के बजाय तिसर की ओर अतंररत हुआ। “ मौकद्रक नीकत 
के रुख का समंकजत रूप से सखत होने के बजाय तिसर की ओर अतंरि .. जब तक 
मदु्रासफीकत का र्कटिकोि सौमय रहता है, तब तक आने राले महीनों में भारतीय 
अर्ववयरसरा के कनरतंर करकास के कलए चनुौकतयों का समािान करने के कलए लचीलापन 
और अरसर प्रदान करता है। इस सबंिं में एमपीसी के कनि्वय ्ेडिा से सचंाकलत होंगे और 
करकास के उदे््य को रयान में रखते हुए मतूलय कसररता बनाए रखने के कलए मौकद्रक नीकत 
के प्रारकमक उदे््य के अनरुूप होंगे।“( दस, 2019)

चाट्ट 10: प्रलिफि वक्र र्ारर्रों रे् अनभुवजनय प्रौर्सीस

लटपपणी: सतर = (Y(10) +Y(7) +Y(2))/3; सलोप = Y(10) – Y(2); करवेचर = 2*Y(7) 
– Y(10) – Y(2); Y(2), Y(7) और Y(10) क्रमशः 2-रषषों, 7-रषषों और 10-रषषों की 
पररपकरता के प्रकतफल हैं। 
स्रोि: लेखकों द्ारा की गई गिना; भारतीय ररज़र्व बैंक

11 इटितम मापद्ंडों को प्राप्त करने के कलए सामान्य नॉन-कलनीअर समीकरिों को हल 
करने के कलए यह एक पनुरारतषी पधिकत है। यह एक प्रारकंभक अनमुान से शरुू होता है, शेष 
त्रकुि के सदंभ्व में मतूल समीकरिों को कफर से कलखने के कलए त्रकुि सिुार का एक क्रम 
कनकालता है और जब तक सिीकता के रांक्त सतर प्राप्त नहीं ककया जाता कफर एक नए 
सिुार के कलए हल कनकालता है ।
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चाट्ट 11: प्रलिफि-समलटि मॉ्डि पर आिाररि सिर, 
सिरोप और र्वकेचर रे् अनमुान

स्रोि: लेखकों के अनमुान

चर के अनमुान कनकालता है जो अकरभा्य कफ़लिर के सापेक्ष 
अकिक सिीक होते हैं, करशेषत: जब कई अप्रकि कारक और 
समकटि आकर्वक कनिा्वरक दोनों का एक सार प्रयोग ककया जाता है। 
यह आकलन मैिलैब सॉफिरेयर के आईआरआईएस ितूलबॉकस 
में ककया जाता है। 

 अनमुाकनत मॉ्डल की इन-सैंपल पे्रक्डककिर पारर अतयकिक 
है, जो त्रकुियों के कनमन औसत मानक करचलन (करकभन्न 
पररपकरताओ ं में 6 बीपीएस और 14 बीपीएस के बीच), 11 
बीपीएस की कम औसत रग्व मतूल मारय त्रकुि (आरएमएसई), 
केरल 1.44 प्रकतशत औसत प्रकतशत आरएमएसई 
(पीआरएमएसई) और प्रतयेक पररपकरता (2-10 रष्व) में (-) 9 
बीपीएस और 2 बीपीएस के बीच औसत त्रकुियों से पता चलता हैं। 
अत: यह मॉ्डल प्रकतफल का सकिक पतूरा्वनमुान दनेे में सक्षम है। 
(सारिी 1)।

 यील्ड-मैक्रो मॉ्डल से अनमुाकनत सतर, ढलान और रक्रता 
इस खं्ड की शरुुआत में पररभाकषत अनभुरजन्य परद ेके पी्े की 
पकुटि करते हैं (चाि्व  11)। यील्ड कर्व का सतर 2018 में लगभग 8 
प्रकतशत से िीर-ेिीर ेघिकर 2020 में लगभग 6 प्रकतशत हो गया 
है, जो मदु्रासफीकत लक्य को बनाए रखने और मदु्रासफीकत की 
उममीदों को बनाए रखने और कनरतंर आरास पर सपटि आगे के 
माग्वदश्वन से आरबीआई को अकज्वत करविसनीयता बोनस को 
दशा्वता है। दतूसरी ओर, ढलान और रक्रता दोनों में रकृधि हुई है, 
मखुय रूप से अलपकाकलक बयाज दरों में कगरारि के कारि 
आरबीआई द्ारा नीकतगत दर में आक्रामक किौती के कारि लंबी 
अरकि की दरों में कगरारि से बड़ी है, शरुू में झकुार हरा के 
कखलाफ प्रकत-चक्रीय रूप से और उसके बाद महामारी की 
प्रकतकक्रया। यील्ड-मैक्रो मॉ्डल से प्राप्त अवयक्त कारकों और 

अनभुरजन्य परद ेके बीच सहसबंिं सभी सांकखयकीय रूप से 1 
प्रकतशत के सतर पर महतरपतूि्व हैं - सतर के कलए 0.98; ढलान के 
कलए 0.57; और 0.41 रक्रता के कलए - हमार े अनमुानों को 
मजबतूती प्रदान करना।

 अनमुाकनत मॉ्डल का उपयोग करकभन्न पररपकरताओ ं के 
प्रकतफल को अनकुरि करने के कलए भी ककया जा सकता है (चाि्व  
12)। हाल के कदनों में सपे्र्ड और दशकीय कनमन दीघ्वकाकलक दरों 
में रकृधि की पहचान मॉ्डल द्ारा की जाती है।

 प्रकतफल-समकटि मॉ्डल से नमतूने के भीतर अनमुाकनत 
प्रकतफल कर्व और प्रकतफल-मात्र मॉ्डल से प्राप्त तलुना से एक 
सपटि और उललेखनीय अतंर््वकटि का पता चलता है कक रष्व 2021 
कक पहली कतमाही में प्रकतफल-मात्र मॉ्डल की तलुना में 10 साल 

सारणी 1: प्रलिफि-समलटि मॉ्डि र्ाय्ट-लनट्पादन
पररपकविा (वर्षों में) 2 3 4 5 6 7 8 9 10 औसि

औसत त्रकुि (आिार अकंों में) -1.86 -5.54 -3.09 -0.36 1.60 2.00 1.44 -8.42 -9.15 -2.60
त्रकुि की एस्डी (आिार अकंों में) 9.91 6.39 5.97 6.99 10.78 11.79 13.73 11.98 12.63 10.02
आरएमएसई (आिार अकंों में) 9.97 8.40 6.67 6.92 10.78 11.83 13.65 14.53 15.49 10.92
पीआरएमएसई (प्रकतशत) 1.39 1.15 0.90 0.92 1.41 1.54 1.77 1.90 2.02 1.44

लटपपणी: करकभन्न पररपकरताओ ंके प्रकतफल को रषषों में मापा गया है, इसकलए माप त्रकुि और आरएमएसई के सािन और मानक करचलन आिार अकंों के रूप में दशा्वये गए हैं।
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की पररपकरता के कलए 17 बीपीएस तक प्रकतफल-समकटि मॉ्डल 
से अनमुाकनत प्रकतफल कर्व को नीचे रखा गया है (चाि्व  13)। 
2021 की दतूसरी कतमाही के कलए प्रकतफल रक्र के आउि ऑफ 
सैंपल पतूरा्वनमुानों से मरयम से लंबी पररपकरता में प्रकतफल में एक 
और सामान्यीकरि की ओर सकेंत करते हैं, बेंचमाक्व  10-रषषीय 
प्रकतफल 5.87 प्रकतशत पर अनमुाकनत हैं (सारिी 2) है। यह 
भारत में प्रकतफल रक्र के आकार के कनट्पक्ष मतूलयांकन में समकटि-
आकर्वक कनिा्वरक- ततरों पर करचार करने के महतर को रखेांककत 
करता है।

 जैसा कक सारिी 2 से पता चलता है, प्रकतफल-मात्र मॉ्डल 
से तैयार ककए गए प्रकतफल रक्र के अनमुान ्ेडिा को नमतूने के 

भीतर अच्ी तरह से कफि करते हैं, लेककन अप्रकि कारकों के 
अतंकन्वकहत वयरहार में कोई भी अतंर््वकटि प्रदान नहीं करते हैं। इसके 
अलारा, नमतूना यरार्व से पर े हो जाता है कयोंकक ये अनमुान 
समकटि-आकर्वक आिार से रकहत हैं। महामारी जैसी असािारि 
पररकसरकतयों के सामने, करकशटि बाजार वयरहार, प्रकतफल-मात्र 
मॉ्डल से आउि-सैंपल अनमुान पररिामों को असमान रूप से 
प्रभाकरत करता है।

 समकटि-आकर्वक चर के सबंिं में एक यतूकनि शॉक के कलए 
अप्रकि कारकों की आरेग प्रकतकक्रयाए ं उनकी अतंःकक्रया को 
दशा्वती हैं, कजससे साकहतय में उपलबि पतूर्व के सदंभषों के 
अनभुरजन्य मतूलयांकन को बढ़ारा दतेा है (चाि्व  14)। 

चाट्ट 13: 2021 र्ी पहिी लिमाही रे् लिए  
अनमुालनि प्रलिफि वक्र

स्रोि: लेखकों के अनमुान

सारणी 2: मॉ्डि आिाररि प्रलिफि पूवा्टनमुान
(प्रकतशत)

पररपकविा 
(वर्षों में)

वासिलवर्
(लि1: 2021)

2021 र्ी लि1 रे् लिए नमनूा पूवा्टनमुान 2021 र्ी लि2 रे् आउट-ऑफ-सैंपि पूवा्टनमुान लि3: 2021

प्रलिफि-मात् मॉ्डि प्रलिफि-समलटि मॉ्डि प्रलिफि-मात् मॉ्डि प्रलिफि-समलटि मॉ्डि# प्रलिफि-समलटि मॉ्डि

2 4.41 4.12 4.13 4.95 4.46 4.86
3 4.91 4.93 4.87 5.47 4.99 5.26
4 5.31 5.39 5.30 5.76 5.29 5.49
5 5.73 5.68 5.56 5.95 5.48 5.64
6 6.01 5.88 5.74 6.07 5.61 5.73
7 6.21 6.02 5.87 6.16 5.70 5.80
8 6.31 6.13 5.97 6.23 5.77 5.86
9 6.22 6.21 6.04 6.28 5.82 5.90
10 6.26 6.27 6.10 6.32 5.87 5.93

#: 2021 की दतूसरी और तीसरी कतमाही के कलए, जी्डीपी रकृधि और मदु्रासफीकत के कलए आरबीआई के पतूरा्वनमुानों का उपयोग करके और मई तक दखेे गए एलएएफ, जीएमबी और 
जीईपीयतू के औसत सतर को मानते हुए आउि-ऑफ-सैंपल पतूरा्वनमुान प्राप्त ककए जाते हैं।

चाि्व  12: प्रलिफि-समलटि मॉ्डि स ेपूवा्टनमुालनि प्रलिफि

स्रोि: लेखकों के अनमुान
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चाट्ट 14: प्रलिफि वक्र र्ारर्रों पर मैक्ररो-शॉकस र्ी प्रलिलक्रया
              प्रकतकक्रया

शॉकस

सतर सलोप करवेचर

ए. ्डबलयतूएसीआर (शॉक: 1 प्रकतशत अकं की कमी)

बी. चलकनकि (एन्डीिीएल प्रकतशत)  
(शॉक: 1 प्रकतशत अकं की बढ़त)

सी. मदु्रासफीकत (शॉक: 1 प्रकतशत अकं की बढ़त)

्डी. उतपादन-अतंराल (शॉक: 1 प्रकतशत अकं की कमी)

ई. जीईपीयतू (शॉक: 10 प्रकतशत अकं की बढ़त)

एफ. जीएमबी कारोबार (शॉक: 0.1 प्रकतशत अकं की बढ़त)

स्रोि: लेखकों के अनमुान
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 नीकतगत दर में कगरारि का प्रकतफल रक्र के सलोप पर 
ततकाल सकारातमक प्रभार पड़ता है कयोंकक नीकतगत दर में 
परररत्वन का प्रभार तेजी से और पतूरी तरह से अलपकाकलक 
पररपकरताओ ंकी ओर सचंाररत होता है, कजससे प्रकतफल रक्र में 
अकिक कगरारि आती है (चाि्व  14ए)। यह बहु-राट्रिीय अनभुर के 
अनरुूप है (रगा्वस, 2005; ्डाइबोल्ड और अन्य, 2006; फैन 
और जोहानसन, 2010)।

 जब चलकनकि एक प्रकतशत अकं (पीपीिी)12 से बढ़ जाती है, 
तो प्रकतफल रक्र का सतर 5 बीपीएस कम हो जाता है और सलोप 
में 16 बीपीएस की कमी आती है। चलकनकि रकृधि का जोकखम 
प्रीकमयम को कम करते हुए दीघ्वकाकलक दरों पर अपेक्षाकृत बड़ा 
प्रभार और प्रकतफल सपेकरिम में मंद प्रभार पड़ता है, चलकनकि का 
अतंरवेशन प्रकतफल रक्र की तेजी में कशकरलता ला दतेा है। करवेचर 
पर चलकनकि का प्रभार सपटि है, जो कक ऑफ-द-रन प्रकतभतूकतयों 
के तेजी से अतरल होते ही मरयम से लंबी अरकि के खं्ड में 
प्रकतफल रक्र में कगरारि ला दतेा है (चाि्व  14बी)।

 लक्य के सापेक्ष मदु्रासफीकत में एक प्रकतशत अकं का 
परररत्वन, प्रकतफल रक्र के सतर को 13 बीपीएस तक परररकत्वत 
कर दतेा है कयोंकक बाजार सहभाकगयों की भारी बयाज दरों के बार े
में प्रतयाशा इस प्रकतकक्रया के अनकुतू ल होती है। सलोप को भी 28 
बीपीएस द्ारा समायोकजत ककया गया, जो यह दशा्वता है कक 
मदु्रासफीकत में परररत्वन होने से दीघा्वरकि दरें अपेक्षाकृत अकिक 
आक्रामक रूप से प्रकतकक्रया करती हैं (चाि्व  14 सी)।

 यकद उतपादन अतंराल एक प्रकतशत अकं से कम हो जाता है 
और ककसी झिके के प्रभार में ऋिातमक हो जाता है, तो यह सतर 
और करवेचर को कम कर दतेा है और सलोप को बढ़ाता है, और 
नीकतगत दर में कमी के कारि प्रकतफल रक्र की प्रकतकक्रया का 
अनकुरि करता है (चाि्व  14्डी)।

 जीईपी्ूय में 10 प्रकतशत अकंों की रकृधि से सलोप 12 बीपीएस 
बढ़ जाता है और रैकविक नीकत अकनकचितता जोकखम प्रीकमयम 
बढ़ाती है। सलोप में रकृधि को या तो एजेंिों की एक समायोजनकारी 
नीकत की अपेक्षा की प्रकतकक्रया के रूप में (जैसा कक कोकर्ड-19 

महामारी के मामले में हुआ) या अतयकिक अकनकचितता के जराब में 
दीघ्वकाकलक बयाज दरों में रकृधि के रूप में समझाया जा सकता है। 
बढ़ी हुई अकनकचितता की प्रकतकक्रया में करवेचर भी बढ़ जाता है और 
यह लघ ुसे मरयम पररपकरता खं्ड (चाि्व  14ई) पर प्रकतफल रक्र 
की कमी में पररलकक्षत होता है।

 सरकारी बाजार उिारी में रकृधि (आरत्व अनपुात में 0.1 
प्रकतशत अकंों की रकृधि) का सतर पर सकारातमक प्रभार पड़ता है 
और इसे 7 बीपीएस बढ़ा दतेा है, लेककन इसका सलोप और 
करवेचर पर न्यतूनतम प्रभार होता है कयोंकक उिार काय्वक्रम में 
करसतार से सपेकरिम भर में प्रकतफलों में रकृधि होती है (चाि्व  14एफ)।

V. लनट्र्र््ट

 इस असािारि समय में, भारत के सार-सार दकुनया के 
बाकी कहससों में कगलि बाजारों में हाकलया घिनाक्रम मीयादी 
प्रीकमयम की समसया पेश करते हैं। जब बड़े सरकारी उिार 
काय्वक्रमों की घोषिा की जाती है या जब मुद्रासफीकत उनकी 
अपेक्षाओ ं से अकिक बढ़ती है, तो बाजार सहभाकगयों को 
अप्रसन्नता होती है। कें द्रीय बैंक नीकतगत दरों को जीरो बाउं्ड 
और उससे नीचे तक, कजतना हो सके, नीचे ले जाकर उन्हें इन 
समसयाओ ं से बचाने के कलए संघष्व करते हैं। रे चलकनकि के 
अंतरवेशन के कलए खुले बाजार के पररचालन भी करते हैं और 
बाजार कारोबार से बॉन््ड का अंतरि करते हैं। रे अपने सरयं के 
तुलन-पत्र की बलोकिंग की कीमत पर बाजार में आपतूकत्व  के दबार 
को दतूर करते हैं, बाजार जोकखम के कलए अकतररक्त प्रारिान 
करते हैं। कें द्रीय बैंक आकर्वक करकास को पनुजषीकरत करने के 
पर पर मुद्रासफीकत की आशंकाओ ंको देखते हुए भी शांकत का 
संचार करते हैं, जो 'कनमन' और 'पया्वप्त' को लंबे समय तक 
आविसत करते हैं। 

 कनःसदंहे, बाजार बनाने और कुशल पररिाम प्राप्त करने के 
कलए कम-से-कम दो र्कटिकोिों की आर्यकता होती है। हाकलया 
अरकि में, हालांकक, जब कीमतों का कनिा्वरि और प्रभारशाली 
ससंािन आबिंन की बाजार प्रकक्रयाए ंमहामारी से अकभभतूत हो गई 
हैं, सहकारी समािानों की खोज अकसर दतुरफा मसुीबत खड़ी 
करती हैं। बाजार सहभाकगयों ने कें द्रीय बैंकों का अनमुान लगाने 
और आगे बढ़ने की कोकशश की, जो मानते हैं कक बाजार करशेष 
प्रकृकत के हैं और प्रकतसपिषी पररिामों को लाने करने के कलए 
हसतके्षप करना पड़ता है। प्राप्त कशक्षाओ ंको सकें्षप में प्रसततु करने 
के कलए,

12 चलकनकि में एक प्रकतशत अकं की रकृधि बैंक की कनरल मांग तरा मीयादी दयेताओ ं(जो 
कक बैंकों की भारतीय ररज़र्व बैंक से चलकनकि तक पहुचँ का मेकरिक है) के अनपुात के रूप 
में चलकनकि समायोजन सकुरिा के मारयम से चलकनकि के अन्तः के्षपि में रकृधि दशा्वती है। 
रत्वमान आिार पर यह 1.5 लाख करोड़ के समकक्ष है। 
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• जब जोकखम से बचने और मांग की अनपुकसरकत के कारि 
मौकद्रक नीकत के प्रसारि के परपंरागत मारयम काम नहीं 
आते हैं, तो कें द्रीय बैंकों को ररकररी के कलए अनकुतू ल करत्ीय 
कसरकत सकुनकचित करने के कलए रिांसकमशन के बाजार-
आिाररत मारयमों की ओर रुख करना होगा। ऐसी कसरकतयों 
में, कगलि प्रकतफल, कजससे अन्य करत्ीय कलखतों की कीमत 
तय की जाती है, एक चर बन जाता है जो कक यह ऋि 
प्रबंिन की तलुना में मौकद्रक नीकत के कलए अकिक महतरपतूि्व 
है, और इसकलए प्रकतफल रक्र के सतर, सलोप और करवेचर 
के ककसी भी आकलन में समकटि-आकर्वक कसरकतयों को रयान 
में रखा जाना चाकहए। 

• मौकद्रक नीकत बयाज दरों की मीयादी सरंचना को प्रभाकरत 
करने के कलए एक प्रबल सािन है - नीकतगत दर में परररत्वन 
से प्रकतफल रक्र का सलोप प्रभाकरत होता है, जबकक 
चलकनकि प्रकतफल रक्र के सतर के सार-सार सलोप को 
प्रभाकरत करती है, कजससे यह प्रकतफल रक्र के प्रबिंन के 
कलए एक बेहतर कलखत कसधि होता है। 

• प्रकतफल रक्र के प्रबंिन के कलए प्रभारशाली संचार सकहत 
मुद्रासफीकत की प्रतयाशाओ ंका प्रबंिन, ककसी भी काय्वनीकत 
का कहससा होना चाकहए, कयोंकक मुद्रासफीकत प्रतयाशाओ ंमें 

परररत्वन प्रकतफल रक्र के सतर, सलोप और करवेचर को 
प्रभाकरत करते हैं और मौकद्रक नीकत के रुख को प्रभारहीन 
कर सकते हैं।

• इस आलेख में प्राप्त अनभुरजन्य पररिामों से सकेंत कमलता 
है कक केरल प्रकतफल मॉ्डल 6-8 साल की पररपकरता 
अरकि (ताकलका 2: अनबुिं) को ्ोड़कर पतूर े सपेकरिम में 
प्रकतफल के सतर का अकिक पतूरा्वनमुान लगाता है। 2021 की 
दतूसरी कतमाही के कलए (10 जतून तक की कसरकत में), 
पतूरा्वनमुानों के सार रासतकरक प्रकतफलों की तलुना करते 
हुए, प्रकतफल-समकटि मॉ्डल 2-3 साल के पररपकरता खं्ड में 
1-23 बीपीएस और नीचे की ओर 39-56 तक यील्ड को 
समायोकजत करने की गुजंाइश की ओर इशारा करता है। 6-9 
साल के सेगमेंि में बीपीएस। यह 5 साल की उपज को काफी 
मतूलयरान मानता है और 10 साल की उपज Q2: 2021 में 
उकचत मतूलय में परररकत्वत हो जाती है। तीसरी कतमाही (जलुाई 
कसतंबर 2021) में, अनमुान बताते हैं कक मौजतूदा सतरों से 10 
साल के प्रकतफल में और कमी आने की गुजंाइश है। ये 
उभरती उपज रक्र गकतशीलता खलेु बाजार के सचंालन की 
गुजंाइश और उपज रक्र पर उन कबदंओु ंका सझुार दतेी है 
कजन पर उन्हें लकक्षत करने की आर्यकता होती है।
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अनबुिं

चाट्ट 1ए: प्रलिफि- वासिलवर् बनाम आउट-ऑफ-सैंपि पूवा्टनमुान

स्रोि: लेखकों के अनमुान; रॉमसन ररयतूिस्व ईकॉन
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* इस लेख को सगंीता मिश्ा, सिीर रजंन बेहरा, मिमित्ानदं सेठ और सक्षि सूद ने तैयार 
मकया है। हरेंद्र बेहरा के बहुिूलय तकनीकी सिर्थन और दबेा प्रसाद रर और सीतीकानत 
पटनायक के उपयोगी सझुािों को कृतज्ञतापूि्थक सिीकार मकया जाता है। लेखक कई 
उपयोगी ििा्थओ ंऔर मटपपमियों के मलए मिनीत कुिार श्ीिासति के आभारी हैं मजनहोंने 
इस लेख को सिदृ्ध मकया। इस लेख िें वयक्त मििार लेखकों के हैं, भारतीय ररजि्थ बैंक के 
नहीं।

अब पहले से कहीं ज्यादया इस बयात की स्वीकृतत है तक सया ््वजतिक 
व्् के ्तृधिकयारक तत्ों को सरंतषित और त्कतसत तक्या जयािया 
है। कोत्ड-19 िे रयाजकोषवी् िवीतत को इस तरह से तिर से 
पररभयातषत करिे कया एक अिूठया अ्सर प्रदयाि तक्या है, जो 
सया ््वजतिक व्् के कया ््विवीततक पुिप्र्व्ोजि और पुिप्रया्वथतिकतया 
द्यारया 'तकतिया' के बजया् 'कैसे' पर जोर दतेवी है। भयारत िें, 
रयाजकोषवी् प्रबधंि और अिुशयासि के भवीतर गुण्त्या सबंधंवी सोच 
को ससंथयागत बियािया िहत्पूण्व है। इस आलेख िें कुछ ियात्यातिक 
सकेंतकों कया प्रसतया् तद्या ग्या है, अथया्वत, पूजंवीगत पररव्् की 
तुलिया िें रयाजस् व्् कया अिुपयात और रयाजस् घयाटे कया सकल 
रयाजकोषवी् घयाटे के सयाथ-सयाथ उिके तलए प्रयारतंभक सतर तजसे 
एक सतत त्कयास प्रषेिप्क्र के तलए रयाजकोषवी् सरंचिया िें 
उप्ुक्त रूप से तितरित तक्या जया सकतया है।

“ियाि् पूजंवी, त्ज्याि और प्ररौद्ोतगकी सतहत भरौततक और 
सयाियातजक बुति्यादवी ढयंाचे पर व्् ि के्ल कल्याणकयारवी है, 
बतलक ्ह उिके उचच गुणक प्रभया् और पूजंवी ए् ं रिि 
उतपयादकतया दोिों िें ्तृधि के ियाध्ि से उचच त्कयास कया 
ियाग्व प्रशसत करतया है। आगे चलकर, ्ह अति्या ््व हो जयातया 
है तक रयाजकोषवी् रोड िैपस को ि के्ल ियात्यातिक ियापदडंों 
जैसे तक जवीडवीपवी अिुपयात की तुलिया िें रयाजकोषवी् सतुंलि 
्या जवीडवीपवी अिुपयात की तुलिया िें ऋण के सदंभ्व िें पररभयातषत 
तक्या जयातया है, बतलक कें द्र और रयाज्ों दोिों के तलए व्् की 
गुण्त्या से सबंतंधत गरौर करिे लया्क ियापदडंों के सदंभ्व िें 
भवी पररभयातषत तक्या जयातया है, तक .... ्ह सुतितचित करगेया 
तक कल्याण्याद िें उललेखिवी् उतपयादक पररणयाि और 
गुणक प्रभया् हो”

- श्ी शमक्तकांत दास, गिन्थर, आरबीआई, 2021

भूमिका

 कोमिड -19 सकंट और आमर्थक गमतमिमियों िें अभूतपूि्थ 
गहर ेसकुंिन से उबरने के मलए जबद्थसत राजकोषीय प्रमतमरिया से 
भमिषय के मलए राजकोषीय फे्ििक्थ  पर पनुमि्थिार करना जरूरी 
हो गया है। राजकोषीय सदुृढीकरि को मििेक और मसररता के 
पर पर मनददेमशत करने के मलए ऋि/घाटे/वयय मनयिों को सरामपत 
करने के िानक दृमटिकोि के तहत साि्थजमनक वयय की गिुित्ा 
की ओर अमिक धयान मदया जा रहा है। भारत िें, गिुित्ा सबंिंी 
मििार राजकोषीय प्रबिंन और अनशुासन के कें द्र िें रहते हैं और 
इसमलए, उनहें ससंरागत बनाना इन पहलओु ंको िजबूत करगेा।

 आितौर पर, राजकोषीय मनयिों का उदे्शय मिकृत 
प्रोतसाहनों को दरुुसत करना और अमिक खि्थ करने के दबाि को 
मनयमंत्त करना है तामक राजकोषीय मजमिेदारी और ऋि मसररता 
समुनमचित हो सके। हालामँक, दूसर ेदशेों के अनभुि से पता िलता 
है मक हेडलाइन राजकोषीय सतंलुन के सदंभ्थ िें सरामपत मनयि 
राजकोषीय नीमत को प्रिरिीयता प्रदान करते हैं, राजकोषीय खि्थ 
की गिुित्ा को कि करते हैं, और सरकार के हारों िें वयापार 
िरिों के मलए बमहजा्थत/अमनमचित आघात पर प्रमतमरिया दनेे की 
सितंत्ता को कि करते हैं (िंडन, 2014; गएुगु्थइल एि ं अनय, 
2017)। यह बाद िाले के सदंभ्थ िें है मक दूसरी पीढी के राजकोषीय 
मनयिों िें पलायन/सिुार उपबिं1 शामिल है और/या उनके बेहतर 
मसररीकरि गिुों को दखेते हुए िरिीय रूप से सिायोमजत शततों 
(हेडलाइन राजकोषीय शेष के बजाय) िें पररभामषत मकया गया है 
(आईएिएफ, 2014; सकैिटर एि ंअनय, 2012)। जहां इस तरह 
के उपबंि नैमतक खतर ेिें पड़ सकते हैं और उनहें सिंार िनुौमतयों 
का सािना करना पड़ सकता है, िहीं वयय मनयि पसदंीदा मिकलप 
बन गए हैं कयोंमक िे अच्ी तरह से सिझे जाते हैं, मनगरानी िें 
आसान होते हैं और राजकोषीय नीमत की िरिीयता को कि करते 
हैं (िानेसकु और बोिा, 2021)2। इस मिमशटि शैली िें, दूसर ेदशे के 
अनभुि के सार-सार अपने सिय ंके ऐमतहामसक अतीत से भारत 

1 भारत के मलए बिाि और सिुार खंडों की ििा्थ अनबुिं I िें की गई है।

2 सरकार की वयय बाधयता और बाधयकारी राजकोषीय मनयिों ने एक अनय प्रकार के 
गैर-पारदशशी राजकोषीय जोमखिों को जनि मदया है, जो अमनिाय्थ रूप से 'गैर-जरूरी' िदों 
से है। इसके िदे्नजर, अमिक पारदमश्थता के सार, 2018 से आईएिएफ द्ारा साि्थजमनक 
के्षत् के तलुन-पत् दृमटिकोि पर जोर मदया जा रहा है। 

भारत में राजकोषीय फ्रे मवक्क  और वयय 
की गणुवत्ा*
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के मलए एक सपटि सबक है मक साि्थजमनक वयय की गिुित्ा से 
सिझौता नहीं करना है।

 कोमिड-19 िहािारी ने प्रिखु िसतओु ं और साि्थजमनक 
िसतओु ंपर खि्थ करने की आिशयकता को िहतिपूि्थ बना मदया 
है, मिशेष रूप से िे जो िानि और सािामजक पूजंी एि ंभौमतक 
इनफ्ासट्रकिर िें सिुार करते हैं (आईएिएफ, 2020)। सिझदारी 
भी वयय की गिुित्ा पर धयान दनेे को सही ठहराती है। बाजार 
उिाररयों के िाधयि से सरकारी वयय के बडे़ पैिाने पर मित्पोषि 
होने से यह िहतिपूि्थ है मक उिार मलया गया िन, जो लागत और 
कज्थ सेिा दबाि को लागू करता है, का उपयोग दीघ्थकामलक 
प्रमतलाभ के सार उतपादक सािनों के मलए मकया जाता है 
(सबुबाराि, 2012; भानिूुमत्थ एि ंअनय, 2019)। साि्थजमनक वयय 
को उचि गिुक पूजंीगत वयय को पे्रररत करना िामहए और मनजी 
मनिेश के बमहग्थिन सबंिंी जोमखिों को कि करना िामहए, 
खासकर तब जब मनजी मनिेश िें सिुार हो रहा हो (एलेमसना और 
पेरोटी, 1995; गपु्ा एि ंअनय, 2005; आरबीआई, 2019)। सार 
ही, अच्ी गिुित्ा िाला वयय जो िहतिपूि्थ आपूमत्थ बािाओ ंको 
दूर करने िें िदद कर सकता है, िह गैर-िदु्रासफीमतकारी होगा। 

 इस पषृ्ठभूमि िें, शेष आलेख को मनमनानसुार सरंमित मकया 
गया है: खंड II वयय की गिुित्ा और इसमलए, िमृद्ध पर इसके 
प्रभाि के मिमशटि दृमटिकोि से राजकोषीय सिायोजन की प्रकृमत 
के सबंिं िें दूसर ेदशेों के अनभुि का एक मसहंािलोकन प्रदान 
करता है। खंड III िें िौजूदा मित्ीय मनयिों की गिुित्ा मिशेषताओ ं
के बीि, वयमक्तगत रूप से और एक सिग्र सूिकांक के रूप िें, 
साि्थजमनक वयय िानकों की मिमभनन गिुित्ा के सदंभ्थ िें, कें द्र 
और राजयों दोनों िें भारत के मित्ीय अनभुि सबंिंी शोिपरक 
तथयों पर सकें्षप िें ििा्थ की गयी है। खंड IV िें भारत के मलए 
िहािारी के बाद के राजकोषीय फे्ििक्थ  के िहतिपूि्थ ततिों को 
मिशे्षिातिक रूप से मनिा्थररत करके आगे की काय्थ-योजना दी 
गयी है जो पारपंररक रूप से िानदडं के सार पररभामषत ऋि 
मसररता के िात्ातिक आयािों को मिमश्त करता है मजससे मक 
शे्ष्ठ लोकमहत को सरुमक्षत करने के मलए वयय की गिुित्ा को 
सरंमक्षत और सिदृ्ध मकया जा सके। अमंति नीमतगत दृमटिकोि 
खंड V िें मदए गए हैं।

II. व्य्य की गणुवत्ा: दूसर ेदेशों के अनभुव 

 1990 के दशक के िधय से, दमुनया भर के देशों ने वयापक 
आमर्थक और मित्ीय अमसररता को दूर करने के मलए नीमतगत 

ढांिे के एक अमभनन तति के रूप िें राजकोषीय सिेकन का 
काय्थ मकया है, यह िानते हुए मक इन असिानताओ ंको दूर करने 
िें राजकोषीय नीमत की िहतिपूि्थ भूमिका है। सिायोजन के िूल 
िें अर्थवयिसरा िें राजकोषीय फ़ुटमप्रंट िें किी है, मजसकी िजह 
अनेक तरह के तराकमरत 'राजकोषीय मनयि' हैं, जो दोनों तरह 
के घाटे, या कज्थ, या वयय, या उसके संयोजन िें किी का एक 
प्रके्षपिरि मनिा्थ ररत करना िाहते हैं। देश के अनुभि, मिशेष रूप 
से बडे़ और लगातार असंतुलन की पषृ्ठभूमि के मखलाफ, यह 
दशा्थता है मक सिायोजन का आकार अपने आप िें एक सि-पूमत्थ 
का अंत बन जाता है, जबमक िुखय उदे्शय वयापक आमर्थक 
मसररता के आिार पर मनरतंर आमर्थक मिकास को बढािा देना 
है। राजकोषीय सिायोजन मिकास के अनुकूल होने के मलए, यह 
मजस तरह से मकया जाता है िह िायने रखता है, पररिाि नहीं। 
सरकारी वयय के कु् घटक दूसरों की तुलना िें अमिक 
उतपादक होते हैं और मनजी वयय के सार प्रमतसपिा्थ  करने के 
बजाय पूरक होते हैं, और कु् कर पररित्थन दूसरों की तुलना िें 
संसािन आबंटन पर उनके प्रभाि िें अमिक फायदेिंद होते हैं। 
हाल ही िें, इसमलए, सामहतय और देश के अनुभि िें इस बात 
को लेकर आि सहिमत बढ रही है मक यमद िे ऋि मसररता और 
भमिषय के कर बोझ के बारे िें अमनमचितता को कि करें तो 
राजकोषीय मनयि मिकास को सिर्थन देने िें योगदान दे सकते 
हैं, और इस प्रकार मनिेश और खपत को बढािा देते हैं 
(आईएिएफ, 2012)।

 तदनसुार, मिकास को बढािा दनेे के िािले िें अमिकति 
लाभ प्राप् करने की दृमटि से राजकोषीय सिायोजन की गिुित्ा 
को प्रारमिकता दनेे के मलए दशे तेजी से अपना िदु्ा बदल रहे हैं। 
वयािहाररक दृमटिकोि से, सिायोजन की िात्ा के मिपरीत, 
राजकोषीय सिायोजन की गिुित्ा को िापना कमठन है। दशे के 
अनभुि से पता िलता है मक एक सािानय मनयि के अनसुार, 
राजकोषीय दायर ेके भीतर कु् मनमचित वयय को प्रारमिकता दनेा 
और िमृद्ध को बढािा दनेे िाली कर प्रिाली का ससंरापन िमृद्ध के 
अनकूुल राजकोषीय सिायोजन की सपटि रूप से मदखने िाली 
मिशेषताए ंहैं जो मक बित और मनिेश के आबंटन के िािले िें 
बहुत ही कि मिकृत करने िाला है और कर अनपुालन के बोझ को 
कि करती है। मित्ीय सिायोजन प्रमरिया के भीतर सरंमक्षत मकए 
जाने िाले वयय की अच्ी शे्मियों िें मशक्षा, सिासथय और 
इनफ्ासट्रकिर पर खि्थ शामिल है, मजनकी प्रमतफल की सािामजक 
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दर उचि है और आितौर पर मनजी के्षत् द्ारा आपूमत्थ नहीं की 
जाती है; उद्यमिता के मलए एक मसरर िातािरि को बढािा दनेे 
िाली प्रशासमनक और मनयािक सेिाओ ं पर वयय; सािामजक 
सरुक्षा जाल; और प्रभािी एि ं कुशल साि्थजमनक वयय प्रबिंन 
बजटीय प्रमरियाओ ंका सिवोत्ि उदाहरि है जो पारदशशी, सिझने 
योगय और सिय पर हैं। राजकोषीय सिायोजन की गिुित्ा को 
बढाने िाले कर प्रिाली के मनमनमलमखत तति हैं: यमद कु् न हो 
तो, कु् ्ूट के सार अनय बातों के सार-सार एक सिान और 
िधयि कॉपवोरटे और वयमक्तगत आयकर दर; सािानय मबरिी कर 
के रूप िें अमििानतः एक दर और नयूनति ्ूट के सार एक 
िूलय िमि्थत कर; मजतना सभंि हो उतना कि औसत दर और 
सीमित प्रसार िाला सीिा शलुक टैररफ; िमुशकल िाले कर के्षत्ों िें 
आयकर के मलए केिल एक प्रॉकसी के रूप िें मनया्थत कर; और 
एक कुशल कर प्रशासन जो सिैमच्क अनपुालन, मनगरानी को 
प्रोतसामहत करता है और िोरी एि ंिोखािड़ी को हतोतसामहत 
करता है (िैकें जी और ओस्थिंड, 1996)।

 वयिहार िें, राजसि बढाने के उपायों की तुलना िें मटकाऊ 
राजकोषीय सिेकन प्राप् करने िें वयय िें कटौती अमिक प्रभािी 
पाई गई है (प्राइस, 2010; एलेसीना, 2010)। मटकाऊ 
राजकोषीय सिायोजन िालू वयय िें सरायी कटौती (डी राटो, 
2004; िैकडरिोट और िेसकॉट, 1996) से जडेु़ हैं, गैर-बयाज 
िालू वयय के सार - िेतन मबल, पेंशन, कलयािकारी खि्थ और 
बेरोजगारी लाभ - करेकशन का खामियाजा भगुतते हुए: कनाडा 
(1994-97); मफ़नलैंड (1998); जि्थनी (2003-05); नीदरलैंड 
(2004-05); सिीडन (1994-98); दमक्षि अफ्ीका (1993-
2001); सपेन (1996-97); और यूनाइटेड मकंगडि (1995-
98)। हालांमक, देश के साक्य से पता िलता है मक राजकोषीय 
सिेकन के िाधयि से कुल वयय िें पूंजीगत वयय के महससे को 
बनाए रखने या बढाने से इसकी सफलता की संभािना बढ गई 
है, खासकर एमशया, अफ्ीका और प्रशांत के्षत् के देशों िें (गपु्ा 
एिं अनय, 2005; काबेजोन एिं अनय, 2015)। यह िुखय रूप से 
उस पूरक भूमिका से जडु़ा है जो सािामजक और भौमतक 
बमुनयादी ढांिे िें साि्थजमनक वयय मनजी मनिेश के अंतग्थिन िें 
भूमिका मनभाता है, जयादातर मिकासशील देशों िें (एड्थन और 
होलकोमब, 2005)। प्रिुख िालू वयय िदों जैसे अंतरि, समबसडी 

और िजदूरी िें किी को साि्थजमनक मनिेश समहत अनय वयय 
िदों की तुलना िें राजनीमतक रूप से अमिक कमठन पाया गया 
है (हेगन और सैटराि, 2001)।

 अनय दशेों िें - सयंकु्त राजय अिेररका (1994); फ्ांस 
(1996-97); मिली (1990-2000); ब्ाजील (1999-2003); 
रूस (1999-2002); और नाइजीररया (1994) - राजकोषीय 
सिेकन राजसि पक्ष उपायों द्ारा मकया गया रा (ओकिओुकी, 
2014)। राजसि पक्ष से सिायोजन, सािानय रूप से, अलपकामलक 
रहा है, जैसा मक िष्थ 1999-2003 के दौरान ब्ाजील िें हुआ रा 
(बलैंको और हेररेा, 2006; एलेसीना और पेरोटी, 1995; एलेसीना 
और अददंगा, 2012)। कर-जीडीपी अनपुात 1998 िें सकल घरलूे 
उतपाद के 29 प्रमतशत से बढकर 2004 िें 35 प्रमतशत हो गया। 
वयय के िोिदे पर, जबमक पूजंीगत वयय सकल घरलूे उतपाद का 
लगभग आिा कर 0.5 प्रमतशत हो गया रा, लेमकन सािामजक 
सरुक्षा और सािामजक सहायता लाभ के बढते जाने, कामि्थक 
लागत और अतंर-सरकारी सरानानतरि के कारि िालू वयय 
कठोर बना रहा। कर के बोझ िें िमृद्ध और साि्थजमनक मनिेश के 
दबाि ने भमिषय के मिकास की सभंािनाओ ंको बामित मकया। 
इसके मिपरीत, िष्थ 1993-2001 के दौरान दमक्षि अफ्ीका द्ारा 
अपनाए गए राजकोषीय सिायोजन िें वयय पर धयान कें मद्रत मकया 
गया रा, मजसिें िेतन मबलों िें किी, समबसडी एि ंअतंरि और 
पूजंीगत वयय िें िमृद्ध शामिल री। राजसि के िोिदे पर, सरंिनातिक 
सिुार हुए रे - कर आिार िें िमृद्ध; ्ूट खति कर दनेा; कि 
आयकर; और िूलय िमि्थत कर (िैट) िें िमृद्ध। कुल घाटे िें 6.5 
प्रमतशत अकं की किी िें से, खि्थ िें 3.5 प्रमतशत अकं की कटौती 
हुई और राजसि िें 3 प्रमतशत अकं की िमृद्ध हुई (ओकिओुकी, 
2014)। उभरती बाजार अर्थवयिसराओ ं (ईएिई) के किजोर 
राजसि आिार को दखेते हुए, राजसि सिायोजन उपायों िें 
अमनिाय्थ रूप से कर आिार और कि दरों का मिसतार करने के 
मलए सरंिनातिक सिुारों पर धयान कें मद्रत मकया गया है, मजसिें 
कुल सिायोजन का केिल एक मतहाई खि्थ मनयतं्ि लेखांकन है 
(आईएिएफ, 2013)।

िधयि आय िाले ईएिई िें, सकल घरलूे उतपाद के लगभग 20-
40 प्रमतशत के सािानय सरकारी वयय के सार, ित्थिान और 
पूजंीगत वयय का अनपुात - वयय की गिुित्ा का एक सकेंतक - 
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सिान सतर के वयय के सार अपने सिकक्षों की तलुना िें भारत 
के मलए उचि सतर पर है (िाट्थ  1ए)। नतीजतन, सािानय सरकारी 
पूजंीगत वयय कि रहता है, खासकर प्रमत वयमक्त के सदंभ्थ िें (िाट्थ  
1 बी)।

 िानि पूजंी पर खि्थ, जयादातर मशक्षा और सिासथय, 
साि्थजमनक वयय के मलए पसदंीदा मिकलप के रूप िें कोमिड-19 

के बाद उभरा है। अतंरराषट्रीय सतर पर तलुना करें तो भारत िें 
िानि पूजंी पर सरकारी खि्थ मब्कस और उननत दशेों से काफी 
पी्े है (िाट्थ  2)।

 मित्ीय मनयिों िें वयय की गिुित्ा को ससंरागत बनाना 
िैमविक मित्ीय सकंट (जीएफसी) के बाद की अिमि िें ईएिई 
अनभुि िें तेजी से पाया जा रहा है, जो िौजूदा मनयिों से एक नयी 

चार्ट 1: व्य्य की गणुवत्ा: दूसर ेदेश स ेतुलना
ए: कुल व्य्य और व्य्य गणुवत्ा बी: पूजंीगत व्य्य

मरपपणी: 1. िाट््थस िें मदए गए आकंडे़ िष्थ 2017/2018 से सबंमंित हैं। 
 2. सिरूप स्ोत से दूसर ेदशे के पूजंीगत पररवयय सबंिंी आकंड़ों के अभाि िें, पूजंीगत वयय का उपयोग मकया गया है।
स्रोत: ओईसीडी यूसीएलजी डेटाबेस

चार्ट 2: वर्ट 2017 िें िानव पूजंी के ऊपर सरकारी व्य्य

स्रोत: मिवि बैंक। 
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तरह का मििलन है जो आि तौर पर कुल खि्थ3 को लमक्षत करता 
है। कु् उभरती अर्थवयिसराओ ंने कुल खि्थ के बजाय खि्थ के 
आितशी घटक को लमक्षत करके वयय की गिुित्ा पर धयान कें मद्रत 
मकया है - अरा्थत िेमकसको; पेरू; कोलंमबया - दोहर ेमििारों द्ारा 
मनददेमशत: पहला, एक मिकासातिक पररपे्रक्य, जो प्राप् ज्ञान को 
दशा्थता है मक साि्थजमनक पररवयय की सरंिना िमृद्ध पर इसके 
प्रभाि को मनिा्थररत करने िें िहतिपूि्थ भूमिका मनभाती है 
(आईएिएफ, 2014; गपु्ा एि ंअनय, 2005); और दूसरा, बजट 
सतंलुन और ऋि मनयिों की तलुना िें वयय मनयिों के बेहतर 
अनपुालन ररकॉड्थ का सिर्थन करने िाले साक्य के सार एक 
प्रभािशीलता पररपे्रक्य (कॉड््थस एि ंअनय, 2015)4।

III. भारती्य अनुभव िें शरोधपरक तथ्य

2000 के दशक की शरुुआत िें राजकोषीय सदुृढीकरि के िाग्थ िें 
भारत की यात्ा िें एक िहतिपूि्थ िोड़ आया। 1990 के दशक की 
शरुुआत के सकंट के बाद मकए गए वयापक आमर्थक सिायोजन 
और सरंिनातिक सिुारों के एक अमभनन तति के रूप िें, भारत 
ने िष्थ 2004-05 िें कें द्र के मलए राजकोषीय उत्रदामयति और 
बजट प्रबिं (एफआरबीएि) अमिमनयि के तहत राजकोषीय 
अनशुासन कानूनों को अपनाया, मजसका अनकुरि िष्थ 2003 से 
2008 की अिमि िें अमिकांश राजयों द्ारा मकया गया रा। 
(अनबुिं I)। आने िाले िषतों िें, िखुय रूप से सकल राजकोषीय 
घाटे और सकल घरलूे उतपाद के अनपुात के रूप िें साि्थजमनक 
ऋि के मलए गलाइड पर का पालन करने पर धयान कें मद्रत मकया 
गया। हालांमक, इस प्रमरिया िें सरकार के दोनों सतरों पर वयय की 
गिुित्ा को नकुसान हुआ है, जैसा मक नीिे ििा्थ की गई है।

ए. व्् की संरचिया

िानक िैरिोइकॉनॉमिक मिशे्षि िें, वयय की सरंिना को एक 
आिशयक के रूप िें मनयोमजत मकया जाता है, हालांमक वयय की 
गिुित्ा का पया्थप् सकेंतक नहीं है। सकें्षप िें, यह ित्थिान उपयोग 
के मलए िसतओु ंऔर सेिाओ ंपर सरकार के अमंति उपभोग वयय 
के मित्पोषि पर खि्थ मकए गए ससंािनों का िूलयांकन करता है, 

सार ही िसतओु ंऔर सेिाओ ंपर पूजंीगत वयय, मजसका उदे्शय 
भमिषय िें लाभ उतपनन करने िाली आमसतयां बनाना है, अरा्थत, 
बमुनयादी ढांिे िें मनिेश पररिहन (सड़क, रले और हिाई अड्डे), 
सिासथय और अनसुिंान खि्थ5.ऐमतहामसक रूप से, दोहर ेबजट, 
या ित्थिान और पूजंीगत वयय के मलए अलग-अलग बजट, जो 
1930 के दशक के अतं िें यूरोपीय दशेों िें उतपनन हुए रे, ने 
अमिक अनतुपादक लोगों से उतपादक या अमिक मिकास के 
अनकूुल प्रकार के खि्थ को अलग करने िें सक्षि बनाया है 
(आईएिएफ, 1995; अफोनसो एि ंअनय, 2005)। हाल के िषतों 
िें, एक "सनुहरा मनयि" (जो केिल पूजंीगत वयय के मलए उिार 
लेने की अनिुमत दतेा है) का उपयोग पूजंी और ित्थिान वयय के 
एक अलग उपिार के औमितय के रूप िें उभरा है (पे्रििदं, 1989; 
जैकबस, 2009)। इस सदंभ्थ िें, पूजंीगत वयय की तलुना िें राजसि 
वयय अनपुात को सामहतय िें वयय की इटिति सरंिना का आकलन 
करने, दूसर ेदशेों से तलुना करने और िमृद्ध को सिर्थन प्रदान 
करने के मलए राजसि से पूजंी पर मसिि करने हेत ुनीमतयों की 
प्रभािकाररता का आकलन करने के मलए अपील मिली है 
(दिेराजन एि ं अनय, 1996; फोट्थ  और िैगजीनो, 2014; 
ओईसीडी 2020; भानिूुमत्थ एि ंअनय, 2019)। वयिहार िें, इस 
सूिक ने मिमभनन प्रकार के वयय के बीि सतंलुन को उजागर 
करने के मलए साि्थजमनक वयय सबंिंी घरलूे नीमत मिशे्षि िें भी 
प्रिेश मकया है (भारत सरकार, 2021; आरबीआई, 2019)।

 पूंजीगत पररवयय की तुलना िें राजसि वयय (आरईसीओ) 
अनुपात जो 1990 के दशक के दौरान उचि सतर पर िंडराता 
रा - कें द्र के मलए लगभग 11 और राजयों के मलए 9 - वयय की 
खराब गिुित्ा को दशा्थता है, मजसिें एफआरबीएि के बाद एक 
िहतिपूि्थ सिुार देखा गया, जो अर्थवयिसरा िें उचि िमृद्ध से 
भी जडु़ा रा6। ये लाभ जीएफ़सी के बाद की अिमि िें सिाप् हो 
गए रे (िाट्थ  3ए)। राजकोषीय सिेकन के गलाइड पर से बडे़ 
मििलन के मलए सिुार िें अकसर पूंजी पररवयय िें कटौती 
शामिल होती है। तदनुसार, आरईसीओ अनुपात िें मप्ले एक 

3 राजकोषीय मनयिािली डेटाबेस के अनसुार, 45 दशेों िें वयय मनयि हैं, जो या तो 
मिशेष रूप से, या अनय मित्ीय मनयिों के सार िें हैं। वयय मनयि (ईआर) सबंिंी मििरि 
अनबुिं II िें मदया गया है।

4 इसके अलािा, मिमशटि उचिति सीिा के सदंभ्थ िें पररभामषत ईआर का प्रदश्थन ररकॉड्थ 
सबसे अच्ा है, बमनसबत उनके मजसे मक जीडीपी, िदु्रासफीमत आमद जैसे अनय वयापक 
आमर्थक कारकों के सबंिं िें पररभामषत मकया गया है।  

5 पमबलक सपेंमडंग कोड | ए गाइड टू इिैलयूएमटंग, पलामनंग एडं िैनेमजगं करेंट एकसपेंडीिर, 
2012 (43555_b026e01682a24a4fb4db411bc15c3df3.pdf) 

6 पूजंी पररवयय, जो ऋिों और अमग्रिों के कुल पूजंीगत वयय को दशा्थता है, वयय की 
गिुित्ा का एक सखत और बेहतर सकेंतक है कयोंमक सभी ऋि और अमग्रि उतपादक 
आमसतयों के सजृन पर खि्थ मकए जा सकते हैं या नहीं मकए जा सकते हैं।
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दशक िें कोई मिशेष सिुार नहीं मदखा है, मजसे कें द्र के मलए  
7.5 और राजयों के मलए 2019-20 िें 6.2 पर रखा गया है  
(िाट्थ  3 बी)।

बवी. घयाटे की सरंचिया

 सकल राजकोषीय घाटे िें राजसि घाटे (आरडी-जीएफडी) 
की महससेदारी मनिेश के बजाय राजसि वयय पर सिाप् उिार 

संसािनों के अनुपात को इंमगत करता है और, इस प्रकार, यह 
वयय की गिुित्ा को दशा्थता है - कि आरडी-जीएफडी सिुार 
की ओर इशारा करता है िूंमक राजकोषीय गिुक िालू वयय की 
तुलना िें पूंजीगत पररवयय के मलए अमिक होते हैं। तदनुसार, 
यह कें द्रीय बजट के िधयि अिमि के राजकोषीय नीमत िक्तवय 
के सार-सार मित् आयोग की ररपोट्थ  िें प्रसतुत मकए गए दूरदंेशी 
मिशे्षि का महससा है। एफआरबीएि सिीक्षा समिमत की ररपोट्थ  

चार्ट 3: पूजंीगत पररव्य्य की तुलना िें राजसव व्य्य
ए: कें द्र बी: राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज
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चार्ट 4: सकल राजकरोरी्य घारा की तुलना िें राजसव घारा (आरडी)
ए: कें द्र बी: राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज
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िें लगभग 32 प्रमतशत की आरडी-जीएफडी की पररकलपना की 
गई है, जो उिार लेने के सनुहरे मनयि के अनुरूप िमृद्ध को 
अमिकति करने के मलए पूंजीगत खि्थ िें िमृद्ध के मलए पया्थप् 
जगह समुनमचित करेगी (भारत सरकार, 2017)। कें द्र के िािले िें 
आरडी-जीएफडी 70 प्रमतशत से ऊपर हो गया है, जो 
एफआरबीएि सिीक्षा समिमत द्ारा पररकमलपत सतर से दोगनेु 
से अमिक है। जहां राजयों ने बेहतर प्रदश्थन मकया है, िहीं 
आरडी-जीएफडी हाल के िषतों िें बढ रहा है (िाट्थ  4ए एिं बी)।

सवी. क्या व्् ्तृधि अिुकूल है?

 आि तौर पर, पूंजी पररवयय अनय शे्मियों की तुलना िें 
उचि गिुक, िजबूत रोजगार सजृन क्षिता और अर्थवयिसरा के 
मिमभनन के्षत्ों के सार मप्डे़ और आगे के संबंिों को देखते हुए 
िमृद्ध देने िाली मिशेषताओ ंसे जडु़ा है (आरबीआई, 2019; बोस 
और भानुिूमत्थ , 2013)। तदनुसार, कुल वयय दायरे िें पूंजी 
पररवयय के अनुपात का उपयोग गिुित्ा के संकेतक के रूप िें 
मकया जाता है, या तो वयमक्तगत रूप से या अनय शासन और 
दक्षता िापदंडों के सार एक वयापक सूिकांक के घटकों िें से 
एक के रूप िें (हेररमिबोबो एिं अनय, 2016; आईएिएफ, 
2014)। यह अनुभिजनय रूप से देखा गया है मक यूरोपीय संघ 

(ईयू) देशों के मलए साि्थजमनक मनिेश का इटिति आकार सकल 
घरेलू उतपाद का लगभग 10.5 प्रमतशत है, जबमक िासतमिक 
साि्थजमनक मनिेश सकल घरेलू उतपाद के 4-5 प्रमतशत की 
सीिा िें रहता है (फोट्थ  और िैगजीनो, 2014))। 

2000 के दशक की शरुुआत िें कें द्र िें एफआरबीएि और राजयों 
के मलए राजकोषीय मनयि मििान (एफआरएल) की सरापना ने 
िष्थ 1980-81 के बाद से कुल वयय िें पूजंीगत पररवयय के महससे 
िें मगरािट की प्रिमृत् को रोक मदया। िष्थ 2003-08 की उचि िमृद्ध 
अिमि कें द्र और राजयों दोनों के मलए कुल वयय िें पूजंीगत पररवयय 
के महससे िें उललेखनीय िमृद्ध से जडु़ी हुई री (िाट्थ  5ए)। जीएफ़सी 
के बाद पूजंीगत पररवयय िें कें द्र के मलए एक िॉडरशेन दखेा गया, 
जबमक राजयों के मलए मगरािट आई। मनिेश दर के मलए, सकल 
घरलूे उतपाद के पूजंीगत पररवयय का अनपुात लगभग तीन दशकों 
से कें द्र के मलए लगभग 1.5 प्रमतशत पर मसरर रहा है, जबमक 
राजयों के मलए यह औसत गमत से लगभग 2.3 प्रमतशत तक बढा 
है, जो मक पोसट- जीएफसी अिमि, हालांमक मप्ले कु् िषतों िें 
मगरािट के सार (िाट्थ  5 बी)।

 राजकोषीय वयय की गिुित्ा िें सिुार साि्थजमनक 
बमुनयादी ढांिे के मनिेश, मशक्षा और प्रमशक्षि (समरिय श्ि 

चार्ट 5ए: कुल व्य्य की तुलना िें पूजंीगत पररव्य्य
ए: कें द्र बी: राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज
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बाजार नीमतयों के सार), सिासथय देखभाल के सार-सार 
अनुसंिान और मिकास से जडु़ा हुआ है जो उतपादन कारकों 
(श्ि और पूंजी) या उनकी उतपादकता की अर्थवयिसरा की 
ितृ्ी िें सिुार करके िमृद्ध का सिर्थन करता है (यूरोपीय आयोग, 
2012)। ऐसे उतपादक खि्थ के मलए साि्थजमनक वयय का 
पनुग्थठन अर्थवयिसरा िें मिकृमतयों को पैदा मकए मबना िमृद्ध पर 
सकारातिक प्रभाि उतपनन करता है जो मिकास पर प्रमतकूल 
प्रभाि डालता है (जगलर और डन्थकर, 2003)। कुल वयय िें 
प्रमतबद्ध और अप्रमतबद्ध वयय का महससा अकसर गिुित्ा के 
संकेतक के रूप िें उपयोग मकया जाता है (बैरो, 1990; गपु्ा एि ं
अनय, 2005; मग्रगोली, 2012)। भारतीय अनुभि िें, सरकारी 
संसािनों पर िेतन, पेंशन और बयाज भगुतान के रूप िें प्रमतबद्ध 
वयय का पहला प्रभार है। कें द्र के मलए, प्रमतबद्ध वयय उचि और 
िूलयमनरपेक्ष रहता है; राजयों के मलए, पेंशन द्ारा संिामलत हाल 
के िषतों िें अपट्रेंड सपटि है (िाट्थ  6ए और बी)। इसका पररिाि 
यह हुआ है मक मिकासातिक वयय िें समननमहत सािामजक और 
भौमतक बमुनयादी ढांिे पर खि्थ मप्ले ढाई दशकों िें मसरर रहा 
है, खासकर कें द्र के मलए (िाट्थ  6सी और डी)।

डवी. त्त्पोषण पैटि्व

मित् पोषि पैटन्थ और वयय की सरंिना के सबंिं िें, वयय के मलए 
उिार जो आित्थक प्रकृमत के होते हैं, और मजनहें हर साल खि्थ 
करने की आिशयकता होती है, िां्नीय नहीं हो सकते हैं और 
राजसि के िाधयि से मित् पोमषत मकया जाना िामहए- राजकोषीय 
नीमत िें अतंमन्थमहत इस मििार को कमरत तौर पर 'सनुहरा मनयि' 
होता है (जेनेलोगलू, 2018)। कई यूरोपीय दशेों ने भी औपिाररक 
रूप से इस सनुहर ेमनयि को अपने मित्ीय फे्ििक्थ 7 िें एकीकृत 
मकया है। यह बजट घाटे और साि्थजमनक डेमबट (की मसररता की 
मसरमत से भी जडु़ा हुआ है (डोिर, 1944)8। 

 यह धयान मदया जा सकता है मक ऊपर दखेे गए वयय की 
गिुित्ा के सकेंतकों िें मगरािट के सार, कें द्र और राजयों दोनों के 
मलए मित् पोषि िें बाजार उिार के अनपुात िें उललेखनीय िमृद्ध 
हुई है (िाट्थ  7ए और बी)। इसमलए, आगे जाकर, बाजार आिाररत 

चार्ट 5बी: जीडीपी की तुलना िें पूजंीगत पररव्य्य
ए: कें द्र बी: राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज

7 गोलडन रूल (राजकोषीय नीमत) - मिमकपीमडया ; द गोलडेन रूल ऑफ पमबलक डेट | 
लास्थ पी. सयलल (wordpress.com); भारत सरकार, 2017 (एफआरबीएि सिीक्षा 
समिमत की ररपोट्थ)।

8 डोिर के अनसुार, ऋि-मित्पोमषत घाटा सरायी है यमद ऋि की गिुित्ा अच्ी है, 
अरा्थत, सकल घरलूे उतपाद की िमृद्ध दर ऋि पर भगुतान की गई बयाज दर से  
अमिक है।
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बयाज दरों पर उिार मलए गए ससंािन, सनुहर ेमनयि के अतंमन्थमहत 
मसद्धांत के मखलाफ, शूनय या कि प्रमतफल के सार राजसि वयय 
के मित्पोषि की ओर बढ गए हैं।

ई. सरकयारवी व्् की गुण्त्या कया सूचकयांक

 ऊपर जांिे गए ्ह संकेतकों, अरा्थत, पूंजीगत पररवयय 
अनुपात की तुलना िें राजसि वयय; सकल राजकोषीय घाटे की 
तुलना िें राजसि घाटा; कुल वयय की तुलना िें पूंजीगत 
पररवयय; जीडीपी की तुलना िें पूंजी पररवयय; जीडीपी की 

तुलना िें मिकास वयय; और जीडीपी की तुलना िें प्रमतबद्ध 
वयय,का उपयोग करके कें द्र और राजयों के मलए अलग-अलग 
प्रिुख घटक मिशे्षि (पीसीए) को मनयोमजत करते हुए वयय की 
गिुित्ा का एक सिग्र संकेतक मिकमसत मकया गया है9। 
सूिकांकों से पता िलता है मक एफआरबीएि के बाद के उचि 
िमृद्ध िषतों के दौरान कु् सिुारों के सार कें द्र के खि्थ की गिुित्ा 
िें मगरािट आई है। राजयों के िािले िें, 1990 के दशक िें खि्थ 

चार्ट 6: कें द्र और राज्यों के प्रमतबद्ध एव ंमवकासातिक व्य्य
ए: प्रमतबद्ध व्य्य – कें द्र

सी: मवकासातिक व्य्य – कें द्र

बी: प्रमतबद्ध व्य्य – राज्य

डी: मवकासातिक व्य्य – राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज; और आरबीआई सटाफ अनिुान। 

9 सूिकांक के मनिा्थि िें प्रयकु्त पीसीए और भारों का समंक्षप् मििरि अनबुिं III िें मदया 
गया है। 
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की गिुित्ा िें मगरािट को न केिल रोका मकया गया रा, बमलक 
जीएफसी से पहले उचि िमृद्ध अिमि के दौरान भी काफी सिुार 
हुआ रा। िष्थ 2009-10 िें सिुार रुक गया और जीएफसी के 
बाद की अिमि िें सािानय मगरािट आई है, हालांमक 1990 के 
दशक जैसा नहीं है (िाट्थ  8)।

 यह उललेखनीय है मक जब राजकोषीय मनयिों की 
पररकलपना की गई री, तो उनिें वयय की गिुित्ा पर धयान 
कें मद्रत करने िाली मिशेषताए ं शामिल रीं - उदाहरि के मलए, 
एफआरबीएि अमिमनयि, 2003 ने शूनय राजसि घाटे के नसुखे 
के रूप िें गिुित्ा बढाने पर जोर मदया गया रा। हालांमक, यह नोट 
मकया गया है मक जीएफडी-जीडीपी लक्यों की वयापक खोज िें 

चार्ट 7: सकल राजकरोरी्य घारे िें बाजार उधारी की मिससदेार
ए: कें द्र बी: राज्य

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज

चार्ट 8: सरकारी व्य्य की गणुवत्ा के सूचकाकं का उतार-चढ़ाव
ए: कें द्र बी: राज्य

नरोर: सूिकांक के उचि िूलय का अर्थ है वयय की गिुित्ा िें सिुार और इसके मिपरीत। 
स्रोत: आरबीआई सटाफ अनिुान। 
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जीएफसी के बाद की अिमि िें गिुित्ा पर जोर मदया गया रा, 
मजसिें अमभसरि के सार 3 प्रमतशत सखंयातिक िानदडं को 
अकसर एक िहतिाकांक्षी लक्य के रूप िें उद्धतृ मकया जाता है 
(भारत सरकार, 2017) (िाट्थ  9)11। कें द्र की तरह, राजयों के 
एफआरएल राजसि घाटे को खति करने, राजसि अमिशेष 
(अरुिािल प्रदशे, िमिपरु, नगालैंड, पजंाब, मसमककि, मत्परुा 

और उत्राखंड) के रखरखाि या राजसि घाटे को राजसि प्रामप्यों 
(तमिलनाडु) से जोड़कर गिुित्ा पर धयान कें मद्रत मकया गया रा 
मजसे जीएफसी के बाद की अिमि को ्ोड़कर िोटे तौर पर 
हामसल कर मलया गया रा। 

IV. आग ेकी राि

 राजकोषीय नीमत का हामलया रुख़ िहािारी के मिरुद्ध है, 
मजसिें 2020-21 िें सािानय सरकार का सकल राजकोषीय 
घाटा जीडीपी का करीब 13 प्रमतशत है और 2021-22 के मलए 
10 प्रमतशत अनिुामनत है। आगे िलकर, िहािारी के दौर से 
िापसी के मलए एक रिमिक िाग्थ की पररकलपना की गयी है (िाट्थ  
10)। अतंमन्थमहत आमर्थक गमतमिमि िें सिुार की शत्थ पर ही 
राजकोषीय रुख़ का एक सफल सािानयीकरि हो सकता है। िहृत 
सतर पर िहािारी उपरांत पनुमन्थिा्थि की अमनिाय्थता यह िेतािनी 
दतेी है मक राजकोषीय सिुार वयय की गिुित्ा की कीित पर 
हामसल नहीं मकया जाना िामहए। कें द्र और राजय दोनों के द्ारा 
पूजंीगत वयय और इनफ्ासट्रकिर के मनिा्थि पर राजकोषीय नीमत 
के रुख़ का जोर, वयय की गिुित्ा िें सिुार के मलए सरकार की 
मनमचित िंशा को दशा्थता है। तदनसुार, ठोस उपायों और लक्यों के 
सार एक िधयि-अिमि के राजकोषीय फे्ििक्थ  को मनिा्थररत 
करना िहतिपूि्थ हो सकता है (आईएिएफ़, 2021)। एक िात्ातिक 
िैमट्रकस के िाधयि से वयय की गिुित्ा को बढाने से आिशयक 
जांि और सतंलुन प्रदान करने िें िदद मिलेगी और इसे 

चार्ट 9: राजसव घारा (आरडी) और कें द्र एव ंराज्यों के राजकरोरी्य मन्यि
ए: कें द्र का राजसव घारा और एफ़आरबीएि10 बी: राज्यों का एफ़आरएल एव ंराजसव घारा मन्यि

स्रोत: कें द्र एि ंराजय सरकारों का बजट दसतािेज

10 जीएफसी के बाद की अिमि िें एफआरबीएि लक्यों से मनरतंर मििलन रा। िष्थ 
2012-13 के बजट भाषि िें एफआरबीएि अमिमनयि को मफर से लागू मकया गया रा 
और सखंयातिक लक्यों की सिय सीिा 2015 तक बढा दी गई री और एक नया मित्ीय 
सकेंतक, अरा्थत 'प्रभािी राजसि घाटा' (पूजंीगत सपंमत् के मनिा्थि के मलए अनदुान को 
्ोड़कर राजसि घाटा) पेश मकया गया रा। राजसि घाटे का लक्य बढाकर 2 प्रमतशत कर 
मदया गया और यह अमनिाय्थ मकया गया मक प्रभािी राजसि घाटा िष्थ 2014-15 तक 
सिाप् हो जाएगा। फरिरी 2015 के बजट भाषि िें, साि्थजमनक वयय हेत ुमित्ीय गुजंाइश 
बनाने के मलए इन सिय-सीिा को िष्थ 2015 से बढा कर िष्थ 2018 कर मदया गया रा। 
इसके अलािा, मित् अमिमनयि 2018 ने इस तथय को धयान िें रखते हुए राजसि घाटे 
के लक्य को सिाप् कर मदया मक सभी राजसि वयय वयर्थ खि्थ नहीं हैं और आमसतयों के 
रखरखाि पर भी धयान दनेे की आिशयकता है। 

11 वयय की गिुित्ा के सार-सार, िौजूदा मित्ीय मनयिों िें वयय प्रबंिन के िहति को 
िानयता दनेे के उदाहरि हैं। एक िधयि अिमि वयय ढांिा (एिटीईएफ), िामष्थक आिार 
पर, वयय प्रबिंन की समुििा के मलए वयय सकेंतकों के मलए तीन साल के रोमलंग लक्य 
को पहली बार कें द्रीय बजट भाषि 2012-13 िें पेश मकया गया रा (मजसिें जीएफ़सी के 
बाद एफआरबीएि को मफर से िालू करने की िांग की गई री)। पहला एिटीईएफ अगसत 
2013 िें प्रकामशत हुआ रा और बाद िें 2018 तक प्रतयेक िष्थ अगसत के िहीने िें 
(2014 को ्ोड़कर, जो एक िनुािी िष्थ रा और इसमलए इसे मदसबंर िें प्रकामशत मकया 
गया रा) प्रकामशत मकया गया। एफआरबीएि सिीक्षा समिमत ने अनय तीन दसतािेज - 
िधयि अिमि के राजकोषीय नीमत िक्तवय; राजकोषीय नीमत सबंिंी काय्थनीमत िक्तवय; 
और िैरिोइकॉनॉमिक फे्ििक्थ  सटेटिेंट के सार-सार एिटीईएफ के प्रकाशन का भी 
सिर्थन मकया रा। 
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राजसि घाटे का को खति करना
राजसि अमिशेष का रखरखाि
राजसि प्रामप्यों की तलुना िें राजसि घाटा
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राजकोषीय फे्ििक्थ  िें एकीकृत मकया जाना िामहए (दास, 
2021)। सीिे-सीिे वयय िें कटौती के बजाय, एक समुििाररत 
रिनीमत के तहत बनाई गयी नीमतयों के मिश्ि को उचि सीिांत 
सािामजक लाभ िाले काय्थरििों की रक्षा करनी िामहए, इस प्रकार 
यह समुनमचित करना िामहए मक गिुित्ा िें सिुार का इरादा 
िां्नीय पररिािों िें फमलत हो। 

 कहना आसान है करना िमुशकल! ऐसे िैमट्रकस का मडजाइन 
कया होना िामहए? हालांमक सखत गिुित्ा िानदडं मनिा्थररत 
करना िमुशकल हो सकता है जो हर सिय सरकार के सभी सतरों 
पर लागू होते हैं, सकेंतकों की एक सरिी असरायी बेंििाक्थ  के 
रूप िें काि कर सकती है। सबसे पहले, एक सांकेमतक बेंििाक्थ  
कें द्र के मलए एफ़आरबीएि सिीक्षा समिमत (भारत सरकार 2017) 
द्ारा मनिा्थररत सतरों के प्रमत आरडी-जीएफ़डी अनपुात िें किी हो 
सकती है, ित्थिान के उचि सतरों से, इस आिार पर मक उिार ली 
गई िनरामश का एक बड़ा महससा पूजंीगत वयय के मित्पोषि की 
मदशा िें जाना िामहए। दूसरा, पूजंी पररवयय (आरईसीओ) की 
तलुना िें राजसि वयय को 4 से 5 की सीिा िें रखने का प्रयास 
मकया जा सकता है जो मक सबसे अमिक मिकास अनकूुल है।12 

इन सीिाओ ंसे सबंमंित अनभुिजनय साक्य भी सािानय सरकारी 
सतर पर आरडी-जीएफ़डी और आरईसीओ इन दो सकेंतकों की 
सीिाओ ंका सिर्थन करते हैं (बॉकस I)। 

 तीसरी सीिा पूजंी पररवयय-जीडीपी अनपुात की सतह से या 
पूजंी पररवयय िें िमृद्ध की एक मिशेष दर को लमक्षत करने के 
िाधयि से हो सकती है तामक कुल वयय िें इसके महससे िें किी 
को रोका जा सके। सैद्धांमतक और अनभुिजनय सामहतय के एक 
बडे़ मनकाय ने साि्थजमनक पूजंी वयय और सरकार द्ारा मनजी के्षत्ों 
िें मनिेश के िाधयि से सिंामलत मिकास के बीि एक सकारातिक 
सबंिं पाया है। भारत िें पूजंीगत वयय गिुक को 2 से अमिक िाना 
जाता है (आरबीआई, 2019; जैन और कुिार, 2013)। जीडीपी 
के अनपुात िें पूजंी पररवयय की सतह सरल, पारदशशी और अच्ी 
तरह सिझने योगय होनी िामहए।13,14

 इस तरह िैमट्रकस के िाधयि से वयय की गुिित्ा को 
बनाए रखते हुए 2025-26 तक घोमषत 4.5 प्रमतशत के 

चार्ट 10: जीएफ़डी-जीडीपी अनपुात : सभंामवत पथ
ए: कें द्र बी: राज्य

मरपपणी: िाट्थ  ए 2021-22 बीई के पदं्रहिें मित् आयोग की िमृद्ध और कर उ्ाल िारिाओ ंपर आिाररत है। िाट्थ  बी िें, राजय, सभंामित पर पदं्रहिें मित् आयोग के अनसुार, 
केनद्रीय बजट 2021-22 द्ारा सिीकृत। 
स्रोत: केनद्रीय बजट; पदं्रहिीं मित् आयोग की ररपोट्थ ; आरबीआई सटाफ का अनिुान।

12 िहािारी के पहले भारत के मिकास की करा दशा्थती है मक कोमिड-19 के पहले 6-7 
मतिामहयों िें कुल िांग को बढाने के मलए सरकारी सहायता ने अतयमिक राजसि वयय के 
जररये ररकिरी को बनाए रखने या िधयि अिमि िें यिुा जोश को तरोताजा करने के मलए 
राजसि के मनमन और अलपकामलक गिुकों को दखेते हुए पया्थप् अमिशेष नहीं मदया 
(गोसिािी, 2021)। 

13 कु् नीमत मनिा्थताओ ं के सार बातिीत से मिले िासतमिक साक्य के अनसुार, 
रिनातिक लेखांकन की गुजंाइश कि है अगर मनयि पूजंीगत वयय और जीडीपी के 
अनपुात िें है कयोंमक पूजंीगत वयय और जीडीपी दोनों की पररभाषा मनमि्थिाद है। 

14 राजयों द्ारा िमृद्धशील उिारी के कु् भाग जीएसडीपी के 3 प्रमतशत से ऊपर को 
पूजंीगत वयय से जोड़ने के मलए एक ् ोटा सा कदि रहा है, हालांमक िधयि अिमि के मलए 
एक सपटि रिनीमत की सरकार के सभी सतरों पर जरूरत है। 
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केनद्रीय बजट का लक्य 15िें मित् आयोग का लक्य
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राजसि वयय और पूजंीगत वयय के बीि उमित मिश्ि कया है मजससे 
अमिकति िमृद्ध प्राप् हो सकती है?15 सािानय सरकारों के वयय गिुित्ा 
के सकेंतकों और आमर्थक मिकास के बीि एक कड़ी खोजने का प्रयास 
मकया जाता है। पूजंीगत वयय के मलए राजसि वयय का अनपुात 
अलपकामलक और दीघ्थकामलक के बीि एक दमुििा का सकेंत दतेा है। 
मिकास पर राजसि वयय का प्रभाि लगभग एक िष्थ तक रहता है, जबमक 
पूजंीगत वयय का प्रभाि अमिक गहरा और लंबे सिय तक रहता है, सबसे 
अमिक प्रभाि तो दो-तीन िषतों बाद होता है।

िासतमिक प्रमत वयमक्त सकल घरेलू उतपाद (पीसीजीडीपीजी) िें पंि 
िषशीय अग्रसर औसत िमृद्ध और भारत िें सािानय सरकार (कें द्र और 
राजयों)16 के मलए पूंजीगत पररवयय के मलए राजसि वयय के अनुपात 
(आरईसीओ) के बीि संबंि की एक परीक्षा आरईसीओ अनुपात (4.0 
प्रमतशत से 5.5 प्रमतशत) के मलए उपयकु्त मनयंत्ि17 और मिमभनन सीिा 

सतरों के सार ओएलएस प्रमतगिन फे्ििक्थ  दशा्थता है, मक सकारातिक 
और िहतिपूि्थ प्रभाि मिशेष रूप से 4.0 से 5.0 की सीिा पर मदखाई 
देता है मजसके बाद यह िहति खो देता है। गिुित्ा के एक अनय 
िहतिपूि्थ संकेतक को आरईसीओ की जगह लाने से , जैसा मक मप्ले 
खंड िें देखा गया है, राजसि घाटे का सकल राजकोषीय घाटे से 
अनुपात (आरडी-जीएफ़डी)18 अनय सभी मिमशटिताओ ंके सिान होने के 
सार, 30 से 40 के बीि की सीिा सांमखयकीय रूप से िहतिपूि्थ हो 
जाती है (सारिी 1)

सकें्षप िें, सभी सतरों पर सरकारों को रिनातिक वयय मसिमिगं और 
पनुप्रा्थरमिकता रिनीमतयों िें सलंगन होने की आिशयकता है जो मिकास 
की गिुित्ा पर राजकोषीय नीमत के प्रभाि को बढाने के मलए ित्थिान से 
पूजंीगत वयय पर जोर दतेे हैं। उिार का उपयोग िखुय रूप से पूजंीगत 
वयय के मलए मकया जाना िामहए।

बॉकस I: व्य्य की गणुवत्ा- भारत िें सािान्य सरकार के मलए आकलन की अमधकति सीिा 

सारणी 1: सािान्य न्ूयनति-वग्ट पररणाि 
मनभ्थर िर: पिं-िषशीय अग्रसर औसत िासतमिक प्रमत-वयमक्त जीडीपी िमृद्ध

चर सिीकरण1 सिीकरण 2 सिीकरण 3 सिीकरण4 सिीकरण 5 सिीकरण 6 सिीकरण 7 सिीकरण 8 सिीकरण 9 सिीकरण 10 सिीकरण 11

पीसीजीडीपीजी (-1) 0.58*** 0.57*** 0.53*** 0.56*** 0.62*** 0.46*** 0.54*** 0.57*** 0.59*** 0.58*** 0.58***
टीआरडीजीडीपी -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.02 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 0.00
आरईसीओ 0.10*
आरईसीओ (>4.0) 0.08*
आरईसीओ (>4.5) 0.07**
आरईसीओ (>5.0) 0.05
आरईसीओ (>5.5) 0.03
आरडी-जीएफ़डी 0.01***
आरडी-जीएफ़डी (>30.0) 0.01**
आरडी-जीएफ़डी (>40.0) 0.01**
आरडी-जीएफ़डी (>50.0) 0.01
एएलआर 0.06** 0.06** 0.06** 0.05** 0.05** 0.06** 0.06** 0.05** 0.05** 0.06** 0.04*
टीईजीडीपी -0.01 -0.02 0.04 -0.02 -0.01 0.04 -0.05 -0.03 -0.01 -0.04 -0.04
अपररित्थनीय -1.33 -081 -0.30 -0.40 -0.73 -1.19 0.08 -0.27 -0.78 -0.07 0.46
सिायोमजत आर^2 0.82 0.82 0.84 0.84 0.81 0.85 0.84 0.83 0.83 0.82 0.80
रिमिक सहसबंिं के मलए एलएि टेसट 0.83 0.82 0.68 0.69 0.83 0.88 0.81 0.66 0.40 0.74 0.26
मिषिमिसाररता टेसट: ब्शु-पगन-गॉडफे् 0.93 0.94 0.89 0.71 0.90 0.99 0.89 0.95 0.99 0.91 0.70

स्रोत: आरबीआई सटाफ का अनिुान। 
पीसीजीडीपीजी: िासतमिक प्रमत वयमक्त सकल घरलूे उतपाद िें पिं-िषशीय आगे की ओर अग्रसर औसत िमृद्ध; टीआरडीजीडीपी: जीडीपी के प्रमतशत के रूप िें मनया्थत और आयात द्ारा िापा गया 
अतंरराषट्रीय वयापार का आकार; आरईसीओ: गिुित्ा वयय के प्रमतमनमि के रूप िें पूजंीगत पररवयय के मलए राजसि वयय का अनपुात; एएलआर: ियसक साक्षरता दर; और टीईजीडीपी: सरकार 
के वयय के आकार प्रभाि को मनयमंत्त करने के मलए जीडीपी के कुल वयय अनपुात।
 धयान दें: (1) हालांमक िर गैर-मसरर हैं, उनका अिमशटि मसरर है जो सयंोग सबंिं को दशा्थता है और इस प्रकार, ओएलएस िलाया जा सकता है। (2) आरईसीओ िें सीिा की पहिान करने के 
मलए, हिने 4 सिंादातिक प्रमतरूपी िर का उपयोग मकया है जहा ँ'>' का अर्थ सीिा से अमिक िान है, अनयरा शूनय। (3) ***, ** और * रििशः 1,5 और 10 प्रमतशत के सतर पर िहति दशा्थते हैं।

15 इटिति मिश्ि िहतिपूि्थ है। कारि यह है मक पूजंीगत वयय की िमृद्ध-अनकूुल प्रकृमत सामहतय से प्राप् ज्ञान की सरापना है, जबमक राजसि वयय भी अलपकामलक-िांग प्रबिंन िें एक 
उपयोगी भूमिका मनभाता है। इसके अलािा, अकसर राजसि वयय और आितशी प्रकृमत की कई सािामजक सेिाए ंिानि पूजंी को बढाने या/और कानून और वयिसरा बनाए रखने िें िदद 
करती हैं जो एक सिसर मनिेश िातािरि (डायिंड, 1989) के मलए आिशयक शततें हैं।
16 भारत के मलए सािानय सरकारी पूजंी पररवयय की अनपुमसरमत िें, कर पचिात रामश को कि िान कर कें द्र और राजयों के पूजंी पररवयय के सािारि योग को एक प्रमतमनमि के रूप िें 
मलया जाता है।
17 उपयोग मकए जाने िाले मनयतं्ि िर आयात और मनया्थत को मिलाकर जीडीपी के प्रमतशत के सदंभ्थ िें भारत के अतंरा्थषट्रीय वयापार के आकार के हैं (टीआरडीजीडीपी), ियसक 
साक्षरता दर (एएलआर) और सकल घरलूे उतपाद अनपुात (टीईजीडीपी) के आकार के मलए एक प्रमतमनमि के रूप िें कुल वयय हैं।
18 यह सकेंतक दशा्थता है मक मकतना उिार मलया गया िन राजसि खाते और पूजंी खाते की ओर जा रहा है। िूमंक लंबी अिमि की पररसपंमत्यों िें मनिेश उचि प्रमतफल दतेा है मजसका 
उपयोग उिार ली गई िनरामश को िकुाने के मलए मकया जा सकता है, इस अनपुात का ऋि मसररता के मलए एक िहतिपूि्थ मनमहतार्थ है।
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जीएफ़डी-जीडीपी लक्य का अनुकरि साि्थजमनक वयय की 
संरिना िें सुिार करने की इच्ा पर मनभ्थर करेगा (िाट्थ  11)। 
कोमिड िहािारी के पचिात इन गुिित्ा संबंिी मििारों को 
संसरागत रूप देना सतत मिकास के मलए सबसे अच्ी टीका 
बन सकता है19।

चार्ट 11: कें द्र के व्य्य गणुवत्ा सूचकाकं के मलए सभंामवत पथ
ए. राजकरोरी्य घारे के प्रमतशत के रूप िें राजसव घारा

सी. कुल व्य्य िें पूजंी पररव्य्य का भाग 

बी. पूजंी पररव्य्य के मलए राजसव व्य्य का अनपुात

डी. पूजंी पररव्य्य

मरपपणी : यह अनकुरि 2025-26 के जीएफ़डी लक्य जीडीपी के 4.5 प्रमतशत के अनरुूप हैं, जैसा मक कें द्रीय बजट 2021-22 िें उमललमखत है।
स्रोत : केनद्रीय बजट दसतािेज और आरबीआई सटाफ का अनिुान ।

कज्व सबंधंवी त्चयार

 जीएफ़डी-जीडीपी लक्य के सार प्रसतामित गिुित्ा सबंिंी 
मििारों का िेल इस भािी राजकोषीय प्रमतिान िें राजकोषीय 
सिेकन की नींि को िजबूत करगेा और साि्थजमनक कज्थ के मलए 
िात्ातिक लक्य भी प्राप् कर सकता है। 

19 भारतीय राजयों की मिमभनन मिकास आिशयकताओ ंऔर मसरमत के सार मिषि प्रकृमत को दखेते हुए, इस तरह के अनकुरि का प्रयास नहीं मकया गया है। और इस पत् के दायर ेसे 
बाहर है। हालांमक, वयय की गिुित्ा को मनयमंत्त करने के मलए इस तरह के िैमट्रकस का सिंालन साि्थभौमिक है और सरकार के सभी सतरों पर वयिहाय्थ रहता है।
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 आज, जीडीपी के 90 प्रमतशत से भी अमिक भारत का 
सािानय सरकारी ऋि ऐमतहामसक मशखर पर है। जबमक यह 
मिविभर िें कोमिड-पचिात जो कज्थ िें िमृद्ध हुई है उसके अनरुूप है, 
एक सपटि रूप से सपें्रमषत आसान पर राजकोषीय फे्ििक्थ  की 
मिविसनीयता बहाल करने िें िदद करगेा। अमतररक्त ऋि से 
प्रमतलाभ प्राप् हो सकता है तामक मिकास को िजबूत करके 
भमिषय के ऋि को कि मकया जा सके और ऋि गमतकी की 
सटॉक (आर-जी) और प्रिाह (जीडीपी के मलए कि प्रारमिक 
घाटा) की बािाओ ंको किजोर कर सके20।

व्यापयार चक्र और िे्तया त््ेचि

 जहां ‘बिाि’ और ‘िोिन’ उपबिं सशंोमित एफ़आरबीएि के 
अमभनन तति हैं जो िांम्त और मसद्ध लिीलापन प्रदान कर 
सकते हैं जो राजकोषीय नीमत को प्रमत-िरिीय बना सकते हैं21, 
िहीं िात्ातिकता की जगह गिुित्ा कें मद्रत वयय काय्थरिि के सार 
भारत की राजकोषीय नीमत को सिंमृद्ध अनकूुल बनाने और 
हेडलाइन जीएफ़डी मनयि के सार वयय की गिुित्ा पर धयान 
दनेे से राजकोषीय नीमत िें प्रमतिरिीयता के पक्ष िें जो तति हैं 
उसिें और किी आने की सभंािना है22।

 जैसा मक इस साल के कें द्रीय बजट से शरुुआत की गयी है, 
सभी ऑफ-बजट दनेदाररयों सिेत जीएफ़डी का वयापक िापन, 
अनपुालन की गिुित्ा समुनमचित करने के मलए बनाए रखा जाना 
िामहए, मजससे मकसी भी राजकोषीय मनयि को दरमकनार करने 
की कोई गुजंाइश नहीं रहे। सितंत् िूलयांकन एजेंमसयों की सरापना 
लक्यों के अनपुालन को समुनमचित करते हुए और ऐसे राजकोषीय 
फे्ििक्थ  से जडु़ी सिंार िनुौमतयों को कि करते हुए सिायोजन 

की गिुित्ा िें सिुार करके राजकोषीय पररिािों िें सिुार करने 
िें िदद कर सकती है। (आयरोड और अनय, 2018; आईएिएफ़, 
2017)

V. सिापन मरपपमण्यां

 यहां तक मक जब कोमिड-19 ने दमुनया को अपनी घातक 
िपेट िें ले मलया, ितृय ुऔर मिनाश का मनशान ् ोड़ मदया, तब भी 
िहािारी के सिय और बाद के जीिन िें राजकोषीय नीमत की 
भूमिका िें एक नए मसर े से रुमि पैदा हुई है। तेजी से, करा 
प्रोतसाहन और सिेकन की सकंीि्थ सीिाओ ं से एक सरायी 
मिकास-अनकूुल राजकोषीय नीमत के मलए बाहर आ रही है। 
राजसि और वयय दोनों के रिनीमतक उदे्शय और प्रारमिकता को 
मफर से सरामपत करने से, राजकोषीय अमिकाररयों ने मदखाया 
मक िे 'िन की पूरी कीित' मनकाल सकते हैं (ए) साि्थजमनक के्षत् 
मिकास के अिसरों को बढाने िें मनजी के्षत् से अग्रिी; (बी) 
साि्थजमनक के्षत् उद्यिशीलता भागीदारी िें मनजी के्षत् के सार; 
और (सी) साि्थजमनक के्षत् पी्े हटते हुए मनजी उद्यिों को उभरते 
के्षत्ों िें नेततृि करने की अनिुमत दतेा है, जो मक राजकोषीय खि्थ 
की गिुित्ा िें और अतंत: मिकास की गिुित्ा के सिग्र सिुार िें 
शामिल होता है। केनद्रीय बजट 2021-22 वयय की सरंिना को 
बदलकर इनफ्ासट्रकिर के पक्ष िें करने की मदशा िें कदि उठाता 
है, जो मक भारत के मिवि सतरीय भौमतक इंफ्ासट्रकिर के मलए 1 
मट्रमलयन अिेररकी डॉलर के मनिेश की आिशयकता के नजररये से 
सही है। इस लेख का प्रयास साि्थजमनक वयय की गिुित्ा को 
िात्ातिक रूप िें िापने का प्रसताि लाकर इस प्रमतिान बदलाि 
का पता लगाना है, मजसिें सिासथय, मशक्षा और कौशल िें मनिेश 
करके सािामजक इंफ्ासट्रकिर का भी उननयन शामिल है। िौन 
रिांमत तब पूि्थ होगी, जब राजकोषीय नीमत के सिंालन िें िात्ा से 
अमिक गिुित्ा पर जोर दनेे की प्रिमृत् को जीिन के एक तरीके 
के रूप िें ससंरागत मकया जाएगा। सकें्षप िें, यह लेख आरडी-
जीएफ़डी और आरईसीओ सीमलंग को औपिाररक रूप से शामिल 
करने का िािला बनाता है। वयय की सरंिना के सबंिं िें, सािानय 
सरकार (कें द्र और राजय दोनों) के मलए आरईसीओ का अनपुात 
5 से अमिक और आरडी-जीएफ़डी का अनपुात 40 प्रमतशत से 
अमिक नहीं है, जो सरायी मिकास प्रके्षपिरि के मलए उपयकुत् 
पाया गया है।अच्े वयय मनयिों के िानक ‘सरलता’ और ‘सगुिता’ 

20 ऋि को िारिीय िाना जाता है यमद (ए) िासतमिक जीडीपी िमृद्ध (जी) ऋि के सटॉक 
पर बयाज लागत से अमिक है। (आर) और (बी) प्रारमिक अमिशेष है या घटता/्ोटा 
प्रारमिक घाटा है (उचि िमृद्ध की िजह से उचि राजसि होने के कारि)।
21 इसके अलािा, उ्ाल के िषतों के दौरान िोिन अनबुिं के िाधयि से बफर बनाना 
मगरािट के दौरान प्रोतसाहन दनेे के काि के मलए िहतिपूि्थ हो सकता है।

22 उललेखनीय है मक आमर्थक सिदेक्षि 2020-21 ने पहली बार बताया मक भारत की 
राजकोषीय नीमत िें िरिीयता के सकेंत हैं मजसिें यमद सभंि हो तो, राजकोषीय मनयिों िें 
बदलाि के िाधयि से भी उलटाि की जरूरत है। मिली का उदाहरि एक बॉकस आइटि 
िें उद्धतृ मकया गया है जो सरंिनातिक राजकोषीय मनयि का उपयोग करता है। तद्सुार, 
आतंररक िूलयांकनों को िरि-सिायोमजत अििारिाओ ंके उपयोग पर धयान दनेा िामहए 
अनय िहृत-िानदडंों पर इसके प्रभाि के सदंभ्थ िें राजकोषीय मसरमत की बेहतर सिझ  
के मलए, भले ही राजकोषीय मनयि सिग्र राजकोषीय सतंलुन के सदंभ्थ िें जारी रह  
सकता है।
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को पूरा करने के अलािा, राजकोषीय सिेकन परों िें गिुित्ा 
लक्यों के औपिाररक गठन के पररिािसिरूप राजकोषीय नीमत 
को िानिीय िेहर ेके सार सरामपत मकया जाएगा, और यहां तक 
मक साि्थजमनक िसतओु ंकी गिुित्ा के प्राििान का एक मसरर 
सतर को समुनमचित करके राजकोषीय नीमत की प्रमत-िरिीयता 
पूिा्थग्रह को भी सतंमुलत कर सकता है। प्रोतसाहन की अिमि के 
बाद अमनिाय्थ रूप से राजकोषीय सिुार के मलए अमभयान िें पहले 
से कहीं अमिक िानयता है, साि्थजमनक वयय िें मिकास को बढाने 
िाले जो तति हैं उनको सरंमक्षत रखना तरा मिकमसत करना है। 
जबकी कोमिड-19 ने शेष मिवि की तरह भारत िें भी राजकोषीय 
नीमत फे्ििक्थ  िें लिीलेपन की सीिाओ ं का परीक्षि मकया है, 
इसने राजकोषीय नीमत को इस तरह से मफर से पररभामषत करने 
का एक अनूठा अिसर प्रदान मकया है जो ‘मकतना’ नहीं बमलक 
‘कैसे’ पर जोर दतेी है।
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अनबुधं I: भारत के राजकरोरी्य मन्यि : कें द्र और राज्य

भारत ने 1990 से पहले के अपने बडे़-पैिाने पर घाटे के मित्पोषि 
के यगु से 2004-05 से राजकोषीय उत्रदामयति और बजट 
प्रबंिन (एफआरबीएि) अमिमनयि के तहत राजकोषीय मनयिों के 
सार-सार बाजार आिाररत मित्पोषि के मिषय िें सनातक 
मकया। ज्ञात राजकोषीय जोमखिों को कि करने के मलए, एक 
सतंमुलत बजट मनयि पेश मकया गया रा, मजसिें कें द्र सरकार के 
मलए सकल राजकोषीय घाटे (जीएफडी) का लक्य सकल घरलूे 
उतपाद का 3 प्रमतशत मनिा्थररत मकया गया रा। जबमक 
एफआरबीएि के ततकाल बाद की अिमि िें हामसल मकया गया 
राजकोषीय अनशुासन उललेखनीय रा, िैमविक मित्ीय सकंट 
(जीएफसी) के कारि यह प्रमरिया रुक गई री, मजसके मलए 
सरकार की ओर से िहतिपूि्थ मित्ीय प्रमतमरिया की आिशयकता 
री। 2013-14 से एफ़आरबीएि िें बार-बार सशंोिन होता रहा। 
वयापार िरिों के मलए उपयकु्त रूप से लेखांकन के बाद, राजकोषीय 
घाटे को दखेते हुए िांम्त लिीलापन लाने की आिशयकता 

िहसूस की गई (आरबीआई, 2012; भारत सरकार, 2017)।

िांम्त प्रमत-िरिीयता लाने के मलए, कें द्रीय बजट 2018-19 िें 
अपनाए गए सशंोमित एफ़आरबीएि ने अगले सशंोिन के एजेंडे िें 
िरिीय रूप से सिायोमजत बजट शेष मनयि को अपनाने को धयान 
िें रखते हुए ‘बिाि’ और 'िोिन’ उपबंि23 को जोड़ा। इसके 
अलािा, मिकमसत हो रही िैमविक राजकोषीय सोि के अनरुूप, 
2018-19 के सशंोिन िें िधयि-अिमि के आश्य के रूप िें ऋि 
की सीिा सतर को जोड़ा गया रा। हालांमक ये प्रगमतशील मिकास 
रे, लेमकन जीएसटी िें सरंििि के कारि राजसि पर प्रभाि, 
2019-20 की िरिीय िंदी और मफर 2020 िें िहािारी के प्रभाि 
के कारि उनके प्रदश्थन को बाद के िषतों िें पररकमलपत नहीं मकया 
जा सका। पारदमश्थता बढाने की मदशा िें उठाए गए कदिों ने भी 
लक्य से जीएफडी अनपुात के मििलन िें योगदान मदया, 2020-
21 के मलए अनंमति खातों िें कें द्र के मलए लक्य जीडीपी के 9.2 
प्रमतशत पर रखा गया (िाट्थ  I.1)।

23 राषट्रीय सरुक्षा के आिार या आिारों पर, आपदा, कृमष िें एकाएक मगरािट, अप्रतयामशत राजकोषीय प्रभाि के सार सरंिनातिक सिुार, मतिाही के दौरान मप्ली िार मतिामहयों 
के औसत से कि से कि से 3 प्रमतशत मबनदओु ंसे िासतमिक उतपादन िमृद्ध िें मगरािट, िामष्थक राजकोषीय घाटे के लक्य को पार/असरमगत मकया जा सकता है, मजसिें राजकोषीय 
घाटे के लक्य से मििलन एक िष्थ िें जीडीपी के 0.5 प्रमतशत से अमिक नहीं होना िामहए (िोिन अनबुिं)। कें द्र सरकार िासतमिक उतपादन िमृद्ध िें मकसी मतिाही िें मप्ली िार 
मतिामहयों के औसत से कि से कि 3 प्रमतशत मबनदओु ंसे बढोतरी होने पर, िष्थ के राजकोषीय घाटे िें कि से कि जीडीपी के 0.25 प्रमतशत की किी करगेी (िोिन उपबंि)। इन दोनों 
मसरमतयों िें, सरकार, संसद के दोनों सदनों के सिक्ष, इसके कारिों और िामष्थक मनिा्थररत लक्यों पर िापसी का िाग्थ बताते हुए एक मििरि प्रसततु करगेी।

चार्ट I.1: भारत िें राजकरोरी्य उत्रदाम्यतव फे्िवक्ट  का उद्भव

स्रोत: यूमनयन बजट दसतािेज।
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जहां तक राजयों का सबंिं है, राजकोषीय उत्रदामयति मििानों 
(एफआरएल) के सिय और लक्य दोनों के सदंभ्थ िें वयापक 
मभननताए ंहैं। जबमक कु् दमक्षिी राजयों (केरल, तमिलनाडु और 
कना्थटक), उत्र प्रदशे और पजंाब ने कें द्र के एफआरबीएि 
अमिमनयि (2003) से पहले एफआरएल को अपनाया रा, शेष 
अमिकांश राजयों ने 2003 और 2008 के बीि अपने सबंमंित 
एफआरएल को अपनाया रा। पमचिि बगंाल और मसमककि केिल 

दो राजय हैं मजसने जीएफसी के बाद एफआरएल को अपनाया। 
अमिकांश राजय जीएफडी-जीडीपी अनपुात को 3 प्रमतशत के 
सार ही सिय सीिा के सार लमक्षत करते हैं। जबमक राजय 
एफआरएल ने कई िषतों से कोई िहतिपूि्थ सशंोिन नहीं दखेे हैं, 
यह धयान मदया जा सकता है मक िूल एफआरएल िें भी बडे़ पैिाने 
पर मभननताए ंबनी हुई हैं मजनिें कु् िें ऋि मनयिों के उदाहरि 
और िोिन अनबुिं के मलए प्राििान हैं (िाट्थ  I.2)। 

चार्ट I.2: भारत के राज्यों के मवमभनन राजकरोरी्य मन्यि

स्रोत: राजयों के एफ़आरएल दसतािेज।

सकल राजकरोरी्य घारा मन्यि ऋण मन्यि िरोचन अनबुधं

आधं्र प्रदशे, अरुिािल प्रदशे, असि, मबहार, 
्त्ीसगढ, गोिा, गजुरात, हररयािा, महिािल 
प्रदशे, झारखंड, कना्थटक, केरल, िधय प्रदशे, 
िमिपरु, िेघालय, मिजोरि, नागालैंड, ओमडशा, 
पजंाब, राजसरान, मसमककि, तमिलनाडु, मत्परुा , 
उत्र प्रदशे, उत्राखंड और पमचिि बंगाल 

ऋण (जीएसडीपी का प्रमतशत) 
आधं्र प्रदशे, मबहार, गोिा, गजुरात, कना्थटक, िधय प्रदशे, 
िहाराषट्र, िेघालय, नागालैंड, पजंाब, तमिलनाडु, मत्परुा, 
उत्र प्रदशे और पमचिि बंगाल

आधं्र प्रदशे, असि, मबहार, ्त्ीसगढ, गोिा, गजुरात, 
हररयािा, झारखंड, कना्थटक, िधय प्रदशे, िमिपरु, 
िेघालय, नागालैंड, ओमडशा, पजंाब, राजसरान, 
मसमककि, मत्परुा, तमिलनाडु, उत्र प्रदशे और पमचिि 
बगंाल।

ऋण+गाररंी (जीएसडीपी का प्रमतशत) 
असि और हररयािा

ऋण (राजसव प्रामति्यों का प्रमतशत)
झारखंड, ओमडशा, मिजोरि और राजसरान

राजसव प्रामति्यों पर ब्याज भुगतान 

गोिा
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अनबुधं II: राष्ट्र व्यापी व्य्य मन्यि

वयय मनयि (ईआर) अमििानय मनयिों का एक नया सेट है जो 
िांम्त लिीलापन लाते हैं सार ही वयय के रूप िें पारदशशी और 
मनगरानी िें आसान हैं, जैसे सिचुिय वयय को आसानी से सिझा 
जा सकता है, उदाहरि के मलए, िरिीय रूप से सिायोमजत 
राजकोषीय सतंलुन। साि्थजमनक वयय राजसि के सार-सार 
िलता है, यानी, राजसि के सार सार रििश: बढना और घटना। 
अच्े सिय के दौरान खि्थ पर नजर रखते हुए, ईआर कु् सगं्रह 
बनाने िें िदद कर सकते हैं, मजनका उपयोग िंदी के दौरान एक 
प्रमतिरिीय राजकोषीय जोर प्रदान करने के मलए मकया जा सकता 
है (िानेसकु और बोिा, 2021)। ईआर खि्थ करने की पूि्थ शततों, 
मिकास दर या सकल घरलूे उतपाद के अनपुात के रूप िें सीिा 
मनिा्थररत करते हैं। जबमक िौजूदा वयय मनयि आि तौर पर कुल 
वयय को लमक्षत करते हैं, कु् ईएिई कुल खि्थ के बजाय वयय की 
गिुित्ा पर धयान कें मद्रत करते हैं खि्थ के आितशी घटक पर धयान 
दकेर। राजकोषीय मनयिों के डेटाबेस के अनसुार, 45 दशेों िें या 
तो मिशेष रूप से, या अनय राजकोषीय मनयि के सार सयंोजन िें 
वयय मनयि हैं (िाट्थ  II.1)।

रिना के आिार पर, वयय मनयि को मनमनमलमखत शे्मियों िें 
बांटा जा सकता है (िाट्थ  II.2)। 

1.  व्य्य वृमद्ध की सीिा: वयय मनयिों की यह शे्िी िष्थ दर िष्थ 
िामष्थक वयय िमृद्ध दर की सीिा का मनिा्थरि करती है। यह 
सीिा एक मनमचित सखंयातिक लक्य (0, 2 या 4 प्रमतशत िान 
लें) हो सकती है या जीडीपी िमृद्ध से जडु़ी हो सकती है- 
नाििात्; सभंामित; या नाििात् िधयि-अिमि या ट्रेंड जीडीपी 
िमृद्ध। जि्थनी के िािले िें, वयय मनयि के महसाब से वयय िमृद्ध 
को राजसि िमृद्ध से कि या उसके बराबर होना िामहए, जबमक 
इजराइल के िािले िें, वयय िमृद्ध को ऋि और जनसखंया 
िमृद्ध के प्रकाय्थ के रूप िें पररभामषत मकया गया है

2.  व्य्य सतर की उचचति सीिा: कु् दशेों ने सरकारी वयय 
के सतर पर एक सिग्र सीिा मनिा्थररत की है। जबमक 
नािीमबया, बोतसिाना और बलुगाररया ने जीडीपी के 30-40 
प्रमतशत पर वयय-जीडीपी अनपुात तय मकया है, डेनिाक्थ  ने 
वयय-िरिीय रूप से सिायोमजत जीडीपी को अपने 
राजकोषीय मनयि के अनरुूप तय मकया है। ब्ाजील और 
रूस के िािले िें, वयय सतर को राजसि के सदंभ्थ िें 
पररभामषत मकया जाता है।

3.  अन्य: इसिें िामष्थक वयय कटौती जब तक मक ऋि लक्य 
पूर ेनहीं कर मलए जाते (रिोएमशया के बाद) और पेगो (पे ऐज 

चार्ट II.1: व्य्य मन्यिों वाले राष्ट्र

स्रोत: राजकोषीय मनयि डेटासेट, आईएिएफ़।
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यू गो) मनयि शामिल हैं, जो सयंकु्त राजय, जापान और 
कनाडा िें लागू हैं। सािानय तौर पर, पेगो मनयि के मलए 
आिशयक है मक कोई भी उपाय मजसिें वयय िें िमृद्ध या 

चार्ट II.2: व्य्य मन्यिों की रूपरखेा

स्रोत: राजकोषीय मनयि डेटासेट, आईएिएफ़

राजसि िें किी शामिल है, को वयय िें सरायी किी या 
सरायी राजसि जटुाने के उपायों द्ारा पूरा मकया जाना 
िामहए।

1. वयय िमृद्ध की  
अमिकति सीिा

2. वयय सतर की अमिकति 
सीिा

3. अनय

मनिा्थररत सखंयातिक 
लक्य

जीडीपी िमृद्ध 

नाि िात् जीडीपी िमृद्ध 

ऑसटे्रमलया, बेमलजयि, 
िेमकसको, गे्रनाडा, 
आइसलैंड, पैरागिे, 
पेरु, कोसोिो, फ़ांस 

अजतेंटीना, लकजेंिबग्थ

बलुगाररया, रिोएमशया, 
यूरोमपयन यूमनयन

सपेन

पोलैंड

जि्थनी

इजराइल

नािीमबया

बोतसिाना

बलुगाररया

डेनिाक्थ

ब्ाजील

रूस

जापान

यूएसए

कनाडा

रिोएमशया

सभंावय जीडीपी िमृद्ध

नाि िात् िधयि अिमि 
जीडीपी िमृद्ध 

ट्रेंड जीडीपी िमृद्ध 

एफ़ (कज्थ, जनसखंया िमृद्ध)

वयय-जीडीपी अनपुात

िरिीय रूप से सिायोमजत 
जीडीपी अनपुात

कामि्थक वयय हामलया राजसि 
का <50%

तेल राजसि (आिार िूलय पर) 
+ गैर तेल राजसि +  
1% उिारी सीिा

राजसि िमृद्ध

अनय

जीडीपी का अनपुात

राजसि का अनपुात

पेयगो

वयय कटौती
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प्रिखु घटक मिशे्षि (पीसीए) सिानता और अतंर के सिरूप की 

पहिान करके मिमभनन सहसबंद्ध िर के बीि साहिय्थ के सतर पर 

काय्थ करता है। यह असबंद्ध सािानय घटकों की एक श्ृखंला का 

िि्थन करके एक मिशे्षि िें िर की सखंया को कि करने की एक 

पररिामिक-किी मिमि है मजसिें िर िें अमिकांश मभननताए ंहोती 

हैं लेमकन सूिना सािग्री को याद मकए मबना।

पीसीए सबसे ज़यादा मििरि िाले िर के रमैखक सयंोजनों की 

पहिान करता है मजसिें पहले प्रिखु घटक िें अमिकति सिग्र 

मििरि होता है। इसी तरह, दूसर ेप्रिखु घटक िें पहले प्रिखु 

घटक के बाद अमिकति मििरि होता है, लेमकन इसके सार 

असबंमंित होता है और इसी तरह इसके बाद भी। िूल डेटा सेट िें 

जानकारी को इस तरह मिभामजत मकया जाता है मक घटक 

(आयतीय रूप से सितंत्) हों।

मििारािीन मनरतंर प्रारमंभक िरों की सीिा को िानकीकृत 

करने के बाद, सहप्रसरि िैमट्रकस की गिना िरों के सभी 

संभामित यगुिों के बीि सहसंबंिों का पता लगाने के मलए की 

जाती है। डेटा के प्रिुख घटकों को मनिा्थ ररत करने के मलए 

सहसंयोजक िैमट्रकस से आइजेनिेकटर और आइजेनिैलयू का 
अनुिान लगाया

लगाया जाता है। पीसीए िें, घटकों और कारक भार को मसरर 
िाना जाता है। सिय िें मभननता तरा न दखेे गए घटकों को एक 
गमतशील कारक िॉडल और बायेमसयन मिशे्षि से प्राप् मकया 
जा सकता है।

हर एक घटक के मलए आईजेनिैलयू सभी िदों/िरों के िमग्थत 
घटकों के भार का योग है, जो प्रतयेक िदों िें मभननता की िात्ा का 
प्रमतमनमिति करता है मजसे प्रिखु घटक द्ारा सिझाया जा सकता 
है। आइजेनिेकटर प्रतयेक आइजेनिैलयू के िजन का प्रमतमनमिति 
करते हैं। आइजेनिेकटर बार आइजेनिैलयू का िग्थिूल घटक भारों 
को दतेा है मजसे प्रिखु घटक के सार प्रतयेक आइटि के सहसबंिं 
के रूप िें सिझा जा सकता है। पीसीए िें आइजेनिेकटर या िर 
के कारक भार का सकेंत उस मिशेष प्रिखु घटक के सार इसके 
सबंिं के बार ेिें बताता है।

पीसीए िें, घटकों और कारक भार को मसरर िाना जाता है। 
अलग-अलग सिय के अनदखेे घटकों को गमतकी कारक या 
बायेमसयन मिशे्षि से प्राप् मकया जा सकता है। 

अनबुधं III: प्रिखु घरक मवश्रेण

प्रिखु घरक मवश्रेण: सबंमंधत सूचकाकंों िें चरों के भार

चर कें द्र राज्य

आरईसीओ 19.7 24.5

आरडीजीएफ़डी 19.8

सीओटीई 20.4 24.5

सीओजीडीपी 19.1 24.1

डीईजीडीपी 10.6 6.6

सीओएिजीडीपी 17.6 0.4

मरपपणी: आरईसीओ पूजंीगत पररवयय के मलए राजसि वयय का अनपुात है; आरडी-जीएफ़डी सकल राजकोषीय घाटे के प्रमतशत के रूप िें राजसि घाटा है; सीओटीई कुल वयय के 
प्रमतशत के रूप िें पूजंी पररवयय है; सीओजीडीपी जीडीपी के प्रमतशत के रूप िें पूजंी पररवयय है; डीईजीडीपी जीडीपी के प्रमतशत के रूप िें मिकासातिक वयय है; और सीओएिजीडीपी 
जीडीपी के प्रमतशत के रूप िें सिमप्थत वयय है।
स्रोत: आरबीआई सटाफ का अनिुान।
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2019-20 2020-21

Q3 Q4 Q3 Q4

2 3 4 5
    

3.4 3.7 1.0 3.7
3.4 6.8 4.5 3.1

-3.0 -3.2 1.6 5.5
5.8 5.6 -0.2 3.2
6.8 3.3 -2.6 6.4
2.4 2.5 2.6 10.9

Item
2020-21

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices -6.2
                     1.1.1 Agriculture 3.6
                     1.1.2 Industry -6.4
                     1.1.3 Services -8.4
            1.1a  Final Consumption Expenditure -7.3
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation -10.8

2020-21

1
            1.2   Index of Industrial Production -8.6
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 11.4
                     2.1.2 Credit 5.6
                                2.1.2.1 Non-food Credit 5.5
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 19.3
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 18.8
                     2.2.2 Broad Money (M3) 11.7
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 3.50
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.2
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.4
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 37.4
            3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 46.8
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.00
            4.2   Reverse Repo Rate 3.35
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.25
            4.4   Bank Rate 4.25
            4.5   Base Rate 7.40/8.80
            4.6   MCLR (Overnight) 6.55/7.05
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 4.90/5.50
            4.8   Savings Deposit Rate 2.70/3.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 3.25
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.32
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.47
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.83
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.34
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 72.40
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 85.31
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.80
                                                           3-month (%) 5.64
                                                           6-month (%) 5.47
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 6.18
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.03
            6.3   Wholesale Price Index 1.25
                     6.3.1 Primary Articles 1.64
                     6.3.2 Fuel and Power -7.95
                     6.3.3 Manufactured Products 2.71
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -17.09
            7.2   Exports -7.20

 No. 1: Select Economic Indicators

2020 2021
Mar. Apr. Mar. Apr.

2 3 4 5
-18.7 -57.3 22.4 -

    
    

7.9 9.9 11.4 11.2
6.1 6.8 5.6 6.2
6.1 6.7 5.5 6.0

10.6 14.9 19.3 14.1
    

9.4 9.1 18.8 18.7
8.9 10.8 11.7 10.6

    
3.00 3.00 3.50 3.50

18.25 18.00 18.00 18.00
4.6 3.7 4.2 4.4

76.4 74.9 72.4 71.5
60.3 -62.6 37.4 -24.4
27.6 28.9 29.5 29.7
36.2 147.5 46.8 44.6

    
4.40 4.40 4.00 4.00
4.00 3.75 3.35 3.35
4.65 4.65 4.25 4.25
4.65 4.65 4.25 4.25

8.15/9.40 8.15/9.40 7.40/8.80 7.40/8.80
7.40/7.90 7.10/7.75 6.55/7.05 6.55/7.05
5.90/6.40 5.70/6.00 4.90/5.50 4.90/5.50
3.00/3.50 2.75/3.50 2.70/3.00 2.70/3.00

5.05 4.09 3.25 3.21
4.36 3.64 3.32 3.32
4.97 3.66 3.47 3.45
4.94 3.70 3.83 3.72
6.71 6.55 6.34 6.26

    
74.84 76.42 72.40 74.02
82.64 82.21 85.31 89.69

8.98 3.93 6.80 6.00
5.93 3.85 5.64 5.38
5.05 3.93 5.47 5.17

    
5.8 7.2 5.5 4.3
5.5 5.4 5.7 5.1
0.4 -1.6 7.4 10.5
2.2 -1.1 6.4 10.2

-2.9 -12.6 10.3 20.9
0.3 0.2 7.3 9.0

    
-28.0 -59.6 53.8 167.1
-34.3 -60.2 60.3 195.7

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
           FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
         

स.ं 1 : चुकनदंया आक ््षक सकेंतक

 1.2 औद्रोनगक उतपादि सूचकांक 
2 मदु्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंक
  2.1.1 जमारानियां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्ानि ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
 2.2 मदु्ा ््ॉक मात्ा 
  2.2.1 आरनक्षत मदु्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मदु्ा (एम3)
3 अनपुयात (%)
 3.1 आरनक्षत िकदी निनि अिपुात
 3.2 सांनरनिक चलनिनि अिपुात
 3.3 िकदी-जमा अिपुात
 3.4 ऋण-जमा अिपुात
 3.5 रनृधििील ऋण-जमा अिपुात
 3.6 निरेि-जमा अिपुात
 3.7 रनृधििील निरेि-जमा अिपुात
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 िीनत ररपरो दर 
 4.2 रररसथि ररपरो दर 
 4.3 सीमांत ््ायी सनुरिा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक नदि के नलए)
 4.7 एक रषथि से अनिक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मदु्ा दर (भाररत औसत)
 4.10 91-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.11 182-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.12 364-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.13 10-रषषीय सरकारी प्रनतभूनतयों पर आय (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीकमआ 
 5.1 भा.रु.-अमरीकी डॉलर हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.2 भा.रु.-यूररो हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.3 फाररडथि प्रीनमआ अमरीकी डॉलर 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्यासफफीकत (%)
 6.1 अनखल भारतीय उपभरोक्ा मूलय सूचकांक  
 6.2  औद्रोनगक कामगारों के नलए उपभरोक्ा मूलय सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलय सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्नमक र्तएुं
  6.3.2 ईिंि और पारर 
  6.3.3 नरनिनमथित उतपाद
7  करदेशी व्यापयार (% परररत्षन)
 7.1 आयात  
 7.2 नियाथित

1 रयासतकरक के्त्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयों पर जीरीए
  1.1.1 कृनष
  1.1.2 उद्रोग
  1.1.3 सेराएं
 1.1क अनंतम खपत वयय
 1.1ख सकल नियत पूजंी निमाथिण

कत3 कत4 कत3 कत4

अप्ररै.मयाच्ष मयाच्ष अप्ररै.

मद

कटपपणी : फाइिेंनसयल बेंचमाकथि  इंनडया प्रा. नल. (एफबीआईएल) भारतीय ररज़रथि बैंक के 31 माचथि 2018 के पररपत् एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अिसुार जी सेक बेंचमाकथि  का प्रकािि िरुू नकया 
है। एफबीआईएल िे 10 जलुाई 2018 से सदंभथि दरों का प्रसार िरुू नकया है ।
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Crore)

 L 2020 2021

May Apr. 30 May 7 May 14 May 21 May 28

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 2590153 2887884 2913024 2930881 2937217 2936065

1. 16 14 14 14 14 15

1. 2590169 2887898 2913039 2930895 2937231 2936080

2 

1. 109837 110440 112734 112937 115721 115898

1. 2479521 2776759 2799612 2817269 2820826 2819499

1. 811 699 692 689 685 683

1. – – – – – –

2 

1 

2. 1170867 1507507 1470797 1452851 1570638 1618155

2. 101 100 101 100 101 101

2.

2. 42 42 43 42 42 42

2. 435222 579344 557032 578084 603344 645726

2. 5619 6487 6309 6495 6858 7191

2. 2575 3311 3342 3516 3745 3717

2. 25557 32482 32565 31754 35770 36088

2. 694192 885731 871396 831613 919531 924064

2. 7559 8 8 1246 1248 1225

2. 1468659 1458976 1438064 1432634 1330062 1300816

2. 2639526 2966482 2908860 2885485 2900700 2918971

2 

2. 16 14 14 14 14 15

2. 990118 1296637 1245745 1218902 1202518 1218300

2.

2. – – – – – –

2. 7187 4506 7619 10402 2656 6473

2. 291023 89934 89592 89592 90486 90093

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 22000 17077 1664 1664 1679 1679

2. – – – – – –

2. 5402 6729 4013 4013 – –

2. _ 8 8 1246 1244 1225

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 1174491 1397597 1402946 1402161 1440302 1438893

2. 149289 153979 157258 157490 161801 162293

2. 137294 152269 155432 155711 159919 160164

Item

2020-21   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 2831727

          1.1.2 Notes held in Banking Department 11

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 2831738

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold 106555

          1.2.2 Foreign Securities 2724437

          1.2.3 Rupee Coin 746

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 1504697

                   2.1.1.1 Central Government 100

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 542693

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 6529

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 3204

                   2.1.1.7 Other Banks 31820

                   2.1.1.8 Others 895440

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 24868

          2.1.2 Other Liabilities 1343670

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 2848367

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 11

          2.2.2 Balances held Abroad 1204135

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 1674

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 90275

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD 26422

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 6678

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 24858

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 1331671

          2.2.6 Other Assets 162643

                   2.2.6.1 Gold 146572

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

स.ं 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाए ंऔर आकसत्या*ं
भारतीय ररज़रथि बैंक

(कररोड़ `)

मद अकंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी कस्कत

मई अप्ररै. 30 मई 7 मई 14 मई 21 मई 28

1 कनग्षम करभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 सचंलि में िरो्
  1.1.2 बैंनकंग नरभाग में रखे गए िरो्
1.1/1.2  कुल दे्तयाए ं(जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आकसत्यां
 1.2 आकसत्यां
  1.2.1  सरोिे के नसकके और बनुलयि
  1.2.2 नरदिेी प्रनतभूनतयां
  1.2.3 रुपया नसकका
  1.2.4 भारत सरकार की रुपया प्रनतभूनतयां
2 बैंककंग करभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमारानियां 
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार न््रीकरण यरोजिा
   2.1.1.3 राजय सरकारें
   2.1.1.4 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.1.1.5  अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनय बैंक
   2.1.1.8 अनय
   2.1.1.9 भारत के बाहर नरत्ीय सं् ्ाि
  2.1.2 अनय दयेताएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाए ं्या आकसत्यां
 2.2 आकसत्यां
  2.2.1 िरो् और नसकके
  2.2.2 नरदिे में रखे िेष
  2.2.3 ऋण और अनग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 राजय सरकारें
   2.2.3.3 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.2.3.4 अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भारतीय औद्रोनगक नरकास बैंक
   2.2.3.6 िाबाडथि
   2.2.3.7 एनकजम बैंक
   2.2.3.8 अनय
   2.2.3.9 भारत के बाहर की नरत्ीय सं् ्ाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल
   2.2.4.1 आतंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ािा नबल
  2.2.5  निरेि 
  2.2.6 अनय आन्तयां
   2.2.6.1 सरोिा

*: डे्ा अिंनतम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Crore)

Date

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

Long Term
Repo

Operations
&

Targeted
Long Term

Repo
Operations

#

Special
Liquidity

Facility for
Mutual
Funds

Special
Liquidity

Scheme for
NBFCs/
HFCs **

Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9+10+
11+12+13-2-4-7-8

)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Apr. 1, 2021 - 246294 - - 8 – - - - - - - - -246286
Apr. 2, 2021 - 32480 - - 920 – - - - - - - - -31560
Apr. 3, 2021 - 83315 - - 468 – - - - - - - - -82847
Apr. 4, 2021 - 8611 - - 137 – - - - - - - - -8474
Apr. 5, 2021 - 720562 - - 13 – - - 1575 - - - - -718974
Apr. 6, 2021 - 728884 - - 0 -197 - - - - - - - -729081
Apr. 7, 2021 - 720001 - - 11 – - - - - - - - -719990
Apr. 8, 2021 - 692763 - - 137 – - - - - - - - -692626
Apr. 9, 2021 - 531695 - 200017 9 – - - - - - - - -731703
Apr. 10, 2021 - 2633 - - 465 – - - - - - - - -2168
Apr. 11, 2021 - 5022 - - 84 – - - - - - - - -4938
Apr. 12, 2021 - 447338 - - 180 -2000 - - - - - - - -449158
Apr. 13, 2021 - 18839 - - 1299 – - - - - - - - -17540
Apr. 14, 2021 - 35651 - - 1804 – - - - - - - - -33847
Apr. 15, 2021 - 499304 - - 108 2000 - - - - - - - -497196
Apr. 16, 2021 - 464632 - - 210 -4000 - – 25000 - - - - -443422
Apr. 17, 2021 - 30080 - - 759 – - - - - - - - -29321
Apr. 18, 2021 - 3600 - - 72 – - - - - - - - -3528
Apr. 19, 2021 - 489904 - - 0 – - - - - - - - -489904
Apr. 20, 2021 - 378478 - - 0 – - - - - - - - -378478
Apr. 21, 2021 - 48336 - - 5974 – - - - - - - - -42362
Apr. 22, 2021 - 421947 - - 0 – - - 15000 - - - - -406947
Apr. 23, 2021 - 390042 - 200017 149 – - - - - - - - -589910
Apr. 24, 2021 - 5969 - - 130 – - - - - - - - -5839
Apr. 25, 2021 - 6644 - - 82 – - - - - - - - -6562
Apr. 26, 2021 - 418620 - - 121 80 - - - - - - - -418419
Apr. 27, 2021 - 422887 - - 12 – - - 85 - - - - -422790
Apr. 28, 2021 - 419112 - - 154 -3000 - - 150 - - - - -421808
Apr. 29, 2021 - 430126 - - 4 -1500 - - 15240 - - - - -416382
Apr. 30, 2021 - 419013 - - 342 – - - 170 - - - - -418501

Notes: #Includes Targeted Long Term Repo Operations (TLTRO), Targeted Long Term Repo Operations 2.0 (TLTRO 2.0) and On Tap Targeted Long Term Repo Operations. Negative (-)
sign indicates repayments done by Banks.
**As per RBI Notification No. 2020-21/01 dated July 01, 2020.
   Negative (-) sign indicates maturity proceeds received for RBI's investment in the Special Liquidity Scheme.
& Negative (-) sign indicates repayments done by Banks.

No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया चलकनकि पररचयालन

अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.

कदनयाकं

ररपो रररस्ष 
ररपो

परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ करक्र् क्र्

कनरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9+10+ 
11+12+13-2-4-7-8)

स्या्ी 
चलकनकि
सकुरियाएं

बयाज़यार 
कस्रीकरण 

्ोजनया

दीरया्षरकि  
ररपो  

पररचयालन

लकक्त 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन&

म्ूचुअल 
फंर के कलए 

करशेर 
चलकनकि 
सकुरिया 

एनबीफसी/
एचएफसीएस 

के कलए 
करशेर 

चलकनकि 
्ोजनया **

(कररोड़ `)

नोटः # लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि (्ीएल्ीआरओ ) और लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि 2.0 (्ीएल्ीआरओ 2.0 ) िानमल है। ऋणातमक (-) नचनह बैंकों द्ारा नकए गए 
पिुथिभगुताि करो दिाथिता है।
        ** 01 जलुाई 2020 के आरबीआई अनिसूचिा सखंया 2020-21/01 के अिसुार 
ऋणातमक (-) नचनह नरिेष चलनिनि यरोजिा में आरबीआई के निरेि के नलए प्राति पररपकरता आय करो दिाथिता है।
& ऋणातमक(-) नचनह  बैंकों द्ारा नकए गए पिुभुथिगताि करो दिाथिता है। 
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2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

-1142 -5699 4212

2450 20250 8182

3592 25949 3970

-8589 -41123 31779

-1142 68315 4212

-8589 510516 31779

-1739 72751 64944

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 68315

    1.1 Purchase (+) 162479

    1.2 Sale (–) 94164

2      equivalent at contract rate 510516

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 68315

      (` Crores) 510516

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

72751

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0

    1.1 Purchase (+)             12118

    1.2 Sale (–)             12118

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

690

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

0 0 0

500 830 690

500 830 690

0 690 0

i)     Operations in onshore / offshore OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Crores)

perations in onshore/offshore OTC segment

अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.

अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.

स.ं 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया अमरीकफी रॉलर कया क्र्-करक्र्

ओटीसी सगेमनेट में ऑनशॉर / ऑफशॉर में पररचयालन

मद

मद

मदु्या फ्ूचस्ष सगेमनेट में पररचयालन

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 माह के अतं में बकाया निरल मदु्ा रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)
 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 सनंरदा दर पर ` के बराबर (कररोड़ `)

3 सचंयी (माचथि के  के अतं से) (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

      (कररोड़ `)

4 माह के अतं में बकाया निरल रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)

 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)
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 Item As on  April 30, 2021

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 6492 400 6092

2. More than 1 month and upto 3 months 15027 0 15027

3. More than 3 months and upto 1 year 53845 10020 43825

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 75364 10420 64944

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2020-21

1

1 MSF 182

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit –

2.2 Outstanding –

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 4900

3.2 Outstanding –

4 Others

4.1 Limit 75000

4.2 Outstanding 32387

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 32569

(` Crore)

2020 2021

May 22 Dec. 18 Jan. 29 Feb. 26 Mar. 26 Apr. 23 May 21

2 3 4 5 6 7 8

1400 1 0 58 182 149 494

- - - - 0 - -

- - - - 0 - -

4900 4900 4900 4900 4900 4900 4900

1372 0 0 0 0 0 0

50000 75000 75000 75000 75000 75000 60000

21369 34760 32205 32842 32387 27122 1662

24141 34761 32205 32900 32569 27271 2156

As on the Last Reporting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/NHB U/S 17(4H) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरकशष्ट पररपकरतया के अनसुयार)
पररपकरतया करशे्रण (कमकल्न अमरीकफी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप कनरल

30 अप्ररैल 2021 कफी कस्कत

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अनिक और 3 माह तक

3. 3 माह से अनिक और 1 रषथि तक

4. 1 रषथि से अनिक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक कफी स्या्ी सकुरियाएं

मद

मई 22 कदस.ं 18 जन. 29 फर. 26 मयाच्ष 26 अप्ररै. 23 मई 21

1 सीमांत ््ायी सनुरिा

2 अिसूुनचत रानणजय बैंकों के नलए नियाथित ऋण पिुथिनरत्

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्रा्नमक वयापाररयों के नलए चलनिनि सनुरिा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4.  अनय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

कन्त अकंतम शुक्ररयार कफी कस्कत

(कररोड़ `)

न्पपणीः 1. अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा अ्ाथित एनकज़म बैंक करो 22 मई 2020 से  पिुः िरुू कर नदया। 
           2. अनय के नलए पिुनरथित सनुरिा, अ्ाथित भाररबैंक अनिनियम 1934 के िाबाडथि/ नसड़बी/एिएचबी यू /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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Item

2020-21   2020 2021

Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 2757847 2424665 2757847 2788070 2803941

    1.1  Notes in Circulation 2831727 2496611 2831727 2857645 2880247

    1.2  Circulation of Rupee Coin 26170 25616 26170 26170 26170

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on Hand with Banks 100793 98305 100793 96488 103218

2  Deposit Money of the Public 2031608 1621593 2031608 1913256 1896488

    2.1  Demand Deposits with Banks 1984261 1582022 1984261 1866964 1850979

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 47347 39570 47347 46292 45509

3  M     (1 + 2) 4789456 4046258 4789456 4701326 4700429

4  Post Office Saving Bank Deposits 150963 150963 150963 150963 150963

5  M     (3 + 4) 4940419 4197221 4940419 4852289 4851392

6  Time Deposits with Banks 13983686 12987875 13983686 14202754 14139871

7  M     (3 + 6) 18773142 17034133 18773142 18904080 18840300

8  Total Post Office Deposits 433441 433441 433441 433441 433441

9  M      (7 + 8) 19206583 17467574 19206583 19337521 19273741

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

* : Data pertain to March 26, 2021.

*

मदु्ा और बैंनकंग
स.ं 6: मदु्या भरंयार कफी मयात्रया

1  जिता के पास मदु्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलि में िरो्

 1.2 रुपये नसकके का सचंलि

 1.3 छरो्े नसककों का संचलि

 1.4 बैंकों के पास िकदी

2 जिता की जमारानियां

 2.1 बैंकों के पास मांग जमारानियां

 2.2 ररज़रथि बैंक के पास ‘अनय’ जमारानियां

3 एम
1
 (1 + 2)

4 डाकघर बचत बैंक जमारानियां

5 एम
2
 (3 + 4)

6 बैंकों के पास मीयादी जमारानियां

7 एम
3
 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमारानियां

9 एम
4
 (7 + 8)

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23

मद

(कररोड़ `)

मयाच्ष 31 /मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी बकया्या कस्कत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2020-21   2020 2021

Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 5692569 5415971 5692569 6045792 5871943

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 982063 1214517 982063 1246043 1144052

          1.1.1 Claims on Government 1332127 1214660 1332127 1343003 1381547

                   1.1.1.1 Central Government 1330453 1213597 1330453 1340648 1379184

                   1.1.1.2 State Governments 1674 1063 1674 2355 2363

         1.1.2 Government deposits with RBI 350065 143 350065 96961 237496

                   1.1.2.1 Central Government 350022 100 350022 96918 237453

                   1.1.2.2 State Governments 42 43 42 42 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 4710506 4201454 4710506 4799749 4727891

2  Bank Credit to Commercial Sector 11610050 10923206 11610050 11551354 11522203

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 8524 6126 8524 8672 8672

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 11601526 10917080 11601526 11542682 11513531

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 10949512 10273416 10949512 10888464 10860396

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 643045 633810 643045 645062 643950

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 8969 9854 8969 9157 9184

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 4511386 3872236 4511386 4648873 4691323

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 4181453 3661602 4181453 4318939 4361389

          3.1.1 Gross foreign assets 4181689 3661836 4181689 4319175 4361626

          3.1.2 Foreign liabilities 237 234 237 237 237

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 329934 210634 329934 329934 329934

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26359 26913 26913 26913

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 3067777 3203639 3067777 3368851 3272081

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1331957 1456364 1331957 1475837 1514082

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 1735819 1747275 1735819 1893014 1757999

 M   (1+2+3+4–5) 18773142 17034133 18773142 18904080 18840300

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

* : Data pertain to March 26, 2021.

*

स.ं 7: मदु्या भरंयार (एम
3
) कया स्ोत

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23

(कररोड़ `)

स्रोत

1 सरकयार को कनरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो निरल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दारे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 राजय सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमारानियां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 राजय सरकारें
 1.2 सरकार करो अनय बैंक ऋण
2 रयाकणक््क क्ते्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का रानणनजयक के्षत् करो ऋण
 2.2 रानणनजयक के्षत् करो अनय बैंकों द्ारा नदया गया ऋण
  2.2.1 रानणजय बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.3 रानणजय और सहकारी बैंकों द्ारा अनय प्रनतभूनतयों में निरेि
3 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल करदेशी मदु्या आकसत्या ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल नरदिेी आन्तयां
  3.1.2 नरदिेी दयेताएं
 3.2 अनय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
4 जनतया के प्रकत सरकयार कफी मदु्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल गरैर-मौकद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की निरल गैर-मौनद्क दयेताएं
 5.2 अनय बैंकों की निरल गैर-मौनद्क दयेताए ं(अरनिष्ट)
एम

3
 (1+2+3+4-5)

मयाच्ष  31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

डे्ा 26 माचथि, 2021 से सबंनंित है
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No. 8: Monetary Survey

Item

2020-21 2020 2021
Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 4789456 4046258 4789456 4701326 4700429
NM    (NM   + 1.2.2.1) 11013466 9809730 11013466 11023399 10994116
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 18864615 17155433 18864615 18993375 18922870
1 Components
1.1 Currency with the Public 2757847 2424665 2757847 2788070 2803941
1.2 Aggregate Deposits of Residents 15815395 14389739 15815395 15916016 15836950
      1.2.1 Demand Deposits 1984261 1582022 1984261 1866964 1850979
      1.2.2 Time Deposits of Residents 13831134 12807716 13831134 14049052 13985970
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 6224010 5763472 6224010 6322073 6293687
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 78702 163845 78702 89606 86436
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 7607124 7044244 7607124 7726979 7692284
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47347 39570 47347 46292 45509
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 301459 244025 242997 236470
2 Sources
2.1 Domestic Credit 18294061 17253140 18294061 18608145 18385461
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 5692569 5415971 5692569 6045792 5871943
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 982063 1214517 982063 1246043 1144052
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 4710506 4201454 4710506 4799749 4727891
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 12601492 11837169 12601492 12562353 12513519
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 34946 6126 34946 34097 30097
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 12566546 11831043 12566546 12528256 12483422
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 951313 902293 951313 974490 956266
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26359 26913 26913 26913
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4420255 3668867 4420255 4602126 4690547
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4181453 3661602 4181453 4318939 4361389
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 238802 7264 238802 283187 329158
2.4 Capital Account 2790207 2789555 2790207 2867898 2937753
2.5 Other items (net) 1086406 1003377 1086406 1375910 1242297

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

* : Data pertain to March 26, 2021.

*

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2020-21 2020 2021
Apr. Feb. Mar. Apr.

1 2 3 4 5
1  NM 18864615 17155433 18643535 18864615 18922870

2  Postal Deposits 433441 433441 433441 433441 433441
3  L   ( 1 + 2) 19298056 17588874 19076976 19298056 19356311

4  Liabilities of Financial Institutions 34673 56424 34795 34673 31426
    4.1  Term Money Borrowings 2645 9928 2645 2645 3563
    4.2  Certificates of Deposit 27050 43199 28865 27050 22775
    4.3  Term Deposits 4978 3297 3285 4978 5088
5  L   (3 + 4) 19332729 17645298 19111771 19332729 19387737

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 31905 .. .. 31905 ..
7  L   (5 + 6) 19364634 .. .. 19364634 ..

1

2

3

3

Note : 1. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off of numbers.
* : Data pertain to March 26, 2021.

*

स.ं 8: मौकद्क सरवेक्ण

स.ं 9ः चलकनकि समचुच्

(कररोड़ `)
मद

मौकद्क समचुच्
एि एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एि एम2 (एि एम1 + 1.2.2.1)
एि एम3 (एि एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जिता के पास मदु्ा
 1.2. निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.2.1 मांग जमारानियां
  1.2.2 निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.2.2.1 अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.2.2.2 दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
 1.4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग /सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1 दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 रानणनजयक के्षत् करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा रानणनजयक के्षत् करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयां)
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 बैंनकंग के्षत् की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.2 बैनँकंग प्रणाली की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

समचुच्

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23

अप्ररै. फर. मयाच्ष अप्ररै.

(कररोड़ `)

1 एन एम3

2 डाकघर जमारानियां
3 एल1 (1 + 2)
4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंकी दयेताए ं
 4.1 सारनि मदु्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्
 4.3 सारनि जमारानियां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंनकंग नरत्ीय कंपनियों के पास जिता की जमारानियां
7 एल3 (5 + 6)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/  
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

कटपपणी : 1. सभंर है नक पूणाांकि के कारण कॉलम के आकंड़ों का जरोड़ कुल के बराबर ि हरो। 
  *: डे्ा 26 माचथि, 2021 से सबंनंित है।
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No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2020-21   2020 2021
May 1 Mar. 26 Apr. 2 Apr. 9 Apr. 16 Apr. 23 Apr. 30

1 2 3 4 5 6 7 8

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 3599981 3066239 3490233 3514970 3508092 3547430 3548040 3585500

1 Components
1.1 Currency in Circulation 2853763 2535178 2858640 2854904 2884558 2899808 2907160 2914857
1.2 Bankers' Deposits with RBI 698867 486339 584246 611065 577242 601865 595372 621624
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47351 44722 47347 49002 46292 45757 45509 49019
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1099686 1314023 982063 1123015 1246043 1214865 1144052 1187599
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -378066 -471497 -376761 -486564 -616636 -553372 -478902 -512012
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 8709 6474 8524 8709 8672 8672 8672 8686
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4199400 3605611 4181453 4198577 4318939 4309948 4361389 4335869
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 26913 26359 26913 26913 26913 26913 26913 26973
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1356660 1414731 1331957 1355679 1475837 1459595 1514082 1461615

(` Crore)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2020-21   2020 2021
Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 2858640 2522970 2858640 2884558 2907160
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 584246 457178 584246 577242 595372
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 542693 423731 542693 535652 552893
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 47347 39570 47347 46292 45509
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 3490233 3019718 3490233 3508092 3548040
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 613825 788121 613825 638078 673821
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 982063 1214517 982063 1246043 1144052
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 980431 1213497 980431 1243730 1141731

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – 111985 – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1329707 1100775 1329707 1339923 1378479
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1329707 1100775 1329707 1339923 1378479
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 746 837 746 725 705
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 350022 100 350022 96918 237453
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 1632 1020 1632 2313 2321
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -403183 -432522 -403183 -642062 -500328
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -376761 -432522 -376761 -616636 -478902
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 34946 6126 34946 34097 30097
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 1 4162 1 1 1
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD 26422 – 26422 25426 21426
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26359 26913 26913 26913
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4181453 3661602 4181453 4318939 4361389
      2.3.1 Gold 253128 251551 253128 263965 269822
      2.3.2 Foreign Currency Assets 3928343 3410069 3928343 4054991 4091584
2.4 Capital Account 1187995 1239451 1187995 1270080 1307634
2.5 Other Items (net) 143962 216913 143962 205757 206448

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

* : Data pertain to March 26, 2021.

*

स.ं 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण
(कररोड़ `)

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23

मद

1  रटक
 1.1  सचंलि में मदु्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
  1.2.1  अिसूुनचत रानणजय बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
आरनक्षत मदु्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अनग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ािा नबलों में निरेि
    2.1.1.1.3 नदिांनकत सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रनतभूनतयां
    2.1.1.1.4 रुपया नसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमारानियां
   2.1.1.2 राजय सरकारों करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों पर भा.रर.बैं. के दारे
   2.1.2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंकों करो ऋण और अनग्रम
  2.1.3 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्नमक वयापाररयों करो ऋण और अनग्रम
   2.1.3.2 िाबाडथि करो ऋण और अनग्रम
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 सरोिा
  2.3.2 नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

अप्ररै. 2 मई 1 मयाच्ष  26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 16 अप्ररै. 23 अप्ररै. 30

स.ं 11ः ररजर्ष बैंक  - रटक और स्ोत
(कररोड़ `)

आरनक्षत मदु्ा 
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 सचंलि में मदु्ा
1.2 भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो निरल ररज़रथि बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.3 रानणनजयक के्षत् करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
2.5 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
2.6 भा.रर.बैं. की निरल गैर मौनद्क दयेताएं

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

मद मयाच्ष 31 /मयाह के अकंतम शुक्ररयारों/शुक्ररयारों कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Crore)

Item As on
March 26,

2021

2020 2021

Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 4462526 3969646 4462526 4549310 4478975
2  Commercial Paper 82584 110876 82584 80593 78327
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 9840 13561 9840 9789 9753
    3.2  Private Corporate Sector 64035 70543 64035 65019 64979
    3.3  Others 5210 5250 5210 5155 5145
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 121008 128735 121008 120533 121112
    4.2  Private Corporate Sector 308904 254767 308904 321922 313810
    4.3  Others 149325 154872 149325 158579 155243
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 31142 45325 31142 37745 33616
    5.2  Financial institutions 167130 109411 167130 166192 165317

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2020-21 2020 2021
Apr. 24 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 14960977 13543024 14960977 15057751 14980407
      1.1.1 Demand Deposits 1861209 1461382 1861209 1742864 1727332
      1.1.2 Time Deposits of Residents 13099768 12081642 13099768 13314887 13253075
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 5894896 5436739 5894896 5991699 5963884
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 78702 163845 78702 89606 86436
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 7204873 6644903 7204873 7323188 7289191
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 301459 244025 242997 236470
2 Sources
2.1 Domestic Credit 16368358 15148325 16368358 16414649 16300562
      2.1.1 Credit to the Government 4461632 3968353 4461632 4548174 4477794
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 11906727 11179973 11906727 11866475 11822767
                2.1.2.1 Bank Credit 10949512 10273416 10949512 10888464 10860396
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 10888258 10220772 10888258 10838765 10802061
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 13970 11933 13970 11347 13887
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 894 1293 894 1136 1180
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 942351 893331 942351 965528 947304
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) 238802 7264 238802 283187 329158
      2.2.1 Foreign Currency Assets 454866 294196 454866 493050 534987
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 152552 180159 152552 153702 153900
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 63512 106773 63512 56161 51930
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 1010202 944027 1010202 1238831 1124923
      2.3.1 Balances with the RBI 542693 423731 542693 535652 552893
      2.3.2 Cash in Hand 90748 87774 90748 86543 93128
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -376761 -432522 -376761 -616636 -478902
2.4 Capital Account 1578041 1525934 1578041 1573648 1605948
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 834319 729201 834319 1062271 931817
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 593102 414847 593102 511317 505242
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 70853 68082 70853 67346 66934

(` Crore)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

स.ं 12ः रयाकणक््क बैंक सरवेक्ण

स.ं 13ः अनसूुकचत रयाकणक््क बैंकों के कनरेश

मद मयाह के अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयारों/
मयाह के ररपोकटिंग शुक्ररयारों कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

1 रटक
 1.1  निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.1.1  मांग जमारानियां
  1.1.2  निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.1.2.1  अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.1.2.2  दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.2  नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग/सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1  दिेी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  रानणनजयक के्षत् करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्ानि ऋण
   2.1.2.2  प्रा्नमक वयापाररयों करो निरल ऋण
   2.1.2.3  अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयों में निरेि
   2.1.2.4  अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों में)
 2.2  रानणजय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.2.2  अनिरासी नरदिेी मदु्ा प्रतयारतथििीय मीयादी जमारानियां
  2.2.3  समदु्पार नरदिेी मदु्ा उिार
 2.3  निरल बैंक ररज़रथि (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के पास िेष
  2.3.2  उपल्ि िकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अनग्रम
 2.4 पूजंी खाता
 2.5  अनय मदें (निरल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अनय मांग और मीयादी दयेताए ं(2.2.3 का निरल)
  2.5.2  निरल अतंर-बैंक दयेताए ं(प्रा्नमक वयापाररयों से इतर)

1  एसएलआर प्रनतभूनतयां
2 रानणनजयक पत्
3  निमिनलनखत द्ारा जारी िेयर
 3.1 सरकारी उद्म
 3.2 निजी कारपरोरे्  के्षत्
 3.3 अनय
4  निमिनलनखत द्ारा जारी बांड / नडबेंचर
 4.1 सरकारी उद्म
 4.2  निजी कारपरोरे्  के्षत्
 4.3 अनय
5 निमिनलनखत द्ारा जारी नलखत
 5.1 मयूचअुल फंड
 5.2 नरत्ीय सं् ्ाएं

मद

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23

(कररोड़ `)

(कररोड़ `)

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 9 अप्ररै. 23
26 मयाच्ष 2021 कफी 

कस्कत 
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2020-21
2020 2021

Apr. Mar. Apr.

5 6 7 8

133 134 133 133

254589 323746 254589 262751

195866 243507 195866 181561

40880 64521 40880 61920

17843 15717 17843 19270

16014145 14546260 16014145 16076879

15113512 13723182 15113512 15260104

1861193 1455445 1861193 1758653

13252320 12267737 13252320 13501450

244025 301459 244025 238212

656607 521620 656607 578564

90275 288194 90275 89934

– – – –

90275 288194 90275 89934

633440 511505 633440 672600

90748 87774 90748 93256

542693 423731 542693 579344

197541 267597 197541 211287

143294 161923 143294 163203

14226 17946 14226 36075

129068 143977 129068 127128

10654 19699 10654 8100

16764 25331 16764 14912

26829 60643 26829 25072

4462526 3969646 4462526 4528292

4461632 3968352 4461632 4527038

894 1293 894 1253

10949509 10273416 10949509 10913799

61254 52643 61254 79502

10736491 10076434 10736491 10707813

30531 22511 30531 29860

127883 134450 127883 124517

20394 14956 20394 19133

34210 25065 34210 32476

Item

All Scheduled Banks

2020-21
2020 2021

Apr. Mar. Apr.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 209 210 209 209

1 Liabilities to the Banking System 259530 329371 259530 267694

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 200585 248986 200585 186226

    1.2 Borrowings from Banks 40886 64521 40886 61927

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 18059 15863 18059 19541

2 Liabilities to Others 16457782 14977356 16457782 16523279

    2.1 Aggregate Deposits 15540152 14138077 15540152 15688937

          2.1.1 Demand 1899343 1491632 1899343 1797356

          2.1.2 Time 13640809 12646445 13640809 13891581

    2.2 Borrowings 248271 305582 248271 243137

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 669359 533697 669359 591205

3 Borrowings from Reserve Bank 90275 288194 90275 89934

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 90275 288194 90275 89934

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 650745 526661 650745 690113

    4.1 Cash in Hand 92793 90292 92793 95307

    4.2 Balances with Reserve Bank 557951 436369 557951 594806

5 Assets with the Banking System 265729 334246 265729 271479

    5.1 Balances with Other Banks 179430 195372 179430 196800

          5.1.1 In Current Account 16796 20294 16796 38182

          5.1.2 In Other Accounts 162634 175077 162634 158618

    5.2 Money at Call and Short Notice 36716 44751 36716 29388

    5.3 Advances to Banks 19908 26669 19908 17378

    5.4 Other Assets 29675 67453 29675 27914

6 Investment 4598924 4090423 4598924 4664059

    6.1 Government Securities 4591896 4082461 4591896 4656742

    6.2 Other Approved Securities 7029 7962 7029 7317

7 Bank Credit 11297014 10604139 11297014 11260599

    7a Food Credit 91653 83051 91653 115321

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 11081668 10404439 11081668 11052336

    7.2 Inland Bills-Purchased 30896 22932 30896 29877

    7.3 Inland Bills-Discounted 128831 135788 128831 125919

    7.4 Foreign Bills-Purchased 20762 15344 20762 19416

    7.5 Foreign Bills-Discounted 34857 25637 34857 33051

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनसूुकचत बैंक और सभी अनसूुकचत रयाकणक््क बैंक

(कररोड़ `)
मद

सभी अनसूुकचत बैंक सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंक

सूचिा दिेे राले बेंकों की सखंया

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रकत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयादी जमारानियां

 1.2 बैंकों से उिार रानि

 1.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

2 अन् के प्रकत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमारानियां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उिार

 2.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

3 ररज़र्ष बैंक स ेउियार

 3.1 मीयादी नबल / रचि पत्ों की जमाित पर

 3.2 अनय

4 उपल्ि िकदी और ररज़रथि बैंक के पास िेष

 4.1 उपल्ि िकदी

 4.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आकसत्यां

 5.1 अनय बैंकों के पास िेष

  5.1.1 चालू खाते में

  5.1.2 अनय खातों में

 5.2  मांग और अलपसूचिा पर मदु्ा

 5.3  बैंकों करो अनग्रम

 5.4 अनय आन्तयां

6 कनरेश

 6.1 सरकारी प्रनतभूनतयां

 6.2 अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयां

7 बैंक ऋण

 7क खाद्ानि ऋण

 7.1 ऋण िकदी-ऋण और ओररड्ाफ्

 7.2  दिेी नबल - खरीद ेगए

 7.3  दिेी नबल- भिुाए गए

 7.4  नरदिेी नबल - खरीद ेगए

 7.5 नरदिेी नबल - भिुाए गए

अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै. अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.

अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में) /अकंतम शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

(` Crore)

Sector

Outstanding as on Growth (%)

Mar.26,
2021 2020 2021

Financial
year so

far
Y-o-Y

Apr.24 Mar.26 Apr.23 2021-22 2021
1 2 3 4 % %

I.  Gross Bank Credit (II+III) 10951561 10273416 10951561 10860425 –0.8 5.7
II.    Food Credit 61254 52643 61254 58335 -4.8 10.8
III.    Non-food Credit 10890307 10220772 10890307 10802090 -0.8 5.7
   1.  Agriculture & Allied Activities 1299914 1159999 1299914 1291299 -0.7 11.3
   2.  Industry 2918028 2884372 2918028 2895875 -0.8 0.4
            2.1  Micro and Small 383854 358340 383854 372063 -3.1 3.8
            2.2  Medium 136054 99457 136054 143052 5.1 43.8
            2.3  Large 2398121 2426575 2398121 2380760 -0.7 -1.9
   3.  Services 2630566 2560489 2630566 2592346 -1.5 1.2
            3.1  Transport Operators 145195 144464 145195 143969 -0.8 -0.3
            3.2  Computer Software 21043 20157 21043 20957 -0.4 4.0
            3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 49590 47101 49590 50395 1.6 7.0
            3.4  Shipping 7172 5411 7172 5409 -24.6 0.0
            3.5  Aviation 25624 24315 25624 26309 2.7 8.2
            3.6  Professional Services 119488 117921 119488 114327 -4.3 -3.0
            3.7  Trade 617627 551419 617627 609247 -1.4 10.5
                         3.7.1  Wholesale Trade 319197 260027 319197 316896 -0.7 21.9
                         3.7.2  Retail Trade 298430 291392 298430 292350 -2.0 0.3
            3.8  Commercial Real Estate 235547 229926 235547 234890 -0.3 2.2
            3.9  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 945061 893733 945061 923756 -2.3 3.4
                         3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 187324 163513 187324 183748 -1.9 12.4
                         3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 78441 36399 78441 75200 -4.1 106.6
            3.10  Other Services 464219 526042 464219 463088 -0.2 -12.0
   4.  Personal Loans 2813713 2495788 2813713 2810419 -0.1 12.6
            4.1  Consumer Durables 7307 8908 7307 7273 -0.5 -18.4
            4.2  Housing 1459066 1334647 1459066 1461491 0.2 9.5
            4.3  Advances against Fixed Deposits 71544 67905 71544 70693 -1.2 4.1
            4.4  Advances to Individuals against share & bonds 4570 4818 4570 4474 -2.1 -7.1
            4.5  Credit Card Outstanding 116537 96978 116537 113566 -2.5 17.1
            4.6  Education 63805 65246 63805 62909 -1.4 -3.6
            4.7  Vehicle Loans 241657 216968 241657 242443 0.3 11.7
            4.8  Loan against gold jewellery 60726 33476 60726 62238 2.5 85.9
            4.9  Other Personal Loans 788503 666843 788503 785334 -0.4 17.8
   5.  Priority Sector   
            5.1  Agriculture & Allied Activities 1264151 1144415 1264151 1266715 0.2 10.7
            5.2  Micro & Small Enterprises 1107236 1084062 1107236 1060534 -4.2 -2.2
            5.3  Medium Enterprises 206122 110691 206122 189012 -8.3 70.8
            5.4  Housing 469863 459699 469863 473957 0.9 3.1
            5.5  Education Loans 48201 52003 48201 47510 -1.4 -8.6
            5.6  Renewable Energy 1171 679 1171 1157 -1.2 70.3
            5.7  Social Infrastructure 2352 818 2352 2327 -1.0 184.5
            5.8  Export Credit 19028 16723 19028 19058 0.2 14.0
            5.9  Others 18818 13290 18818 20638 9.7 55.3
            5.10  Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 813263 772260 813263 809618 -0.4 4.8

Note 1:  Data are provisional.  Gross bank credit and non-food credit data are based on Section - 42 return, which covers all scheduled commercial banks (SCBs),
while sectoral non-food credit data are based on sector-wise and industry-wise bank credit (SIBC) return, which covers select banks accounting for about 90 per
cent of total non-food credit extended by all SCBs.
Note 2:  With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of the existing components
published earlier have undergone some changes

1

2

3

4

5

6

7

1 Micro & Small includes credit to micro & small industries in the manufacturing sector.
2 NBFCs include HFCs, PFIs, Microfinance Institutions (MFIs), NBFCs engaged in gold loan and others. 

3 Other Services include Mutual Fund (MFs),  Banking and Finance other than NBFCs and MFs and other services which are not indicated elsewhere under services.
4 Agriculture and Allied Activities also include priority sector lending certificates (PSLCs).
5 Micro and Small Enterprises include credit to micro and small enterprises in manufacturing and services sector and also include PSLCs.
6 Medium Enterprises include credit to medium enterprises in the manufacturing and services sector.
7 Export credit under the priority sector relates to foreign banks only.

of which,

(Memo)

(Micro and Small, Medium and Large )

स.ं 15ः प्रमखु क्ते्रों द्यारया सकल बैंक ऋण कया अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी्  
रर्ष में अब 

तक
रर्ष-दर-रर्षक्ते्र 

अप्ररै. 24 मयाच्ष 26 अप्ररै. 23

मयाच्ष 26, 
2021

  1.2अ.2.1 नरनिमाथिण
  1.2अ.2.2 सेराएं

कटपपणी : 1. रयाटया अनकंतम हैं। सकल बैंक ऋण और गरैर -खयाद्य ऋण कया रयाटया ियारया -42 ररटन्ष पर आियाररत हरै, कजसमें सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंकों को (एससीबी) शयाकमल 
कक्या ग्या हरै, जब कक क्ते्ररयार गरैर-खयाद्य ऋण रयाटया क्ते्र-रयार पर और उद्योग-रयार  बैंक ऋण(एसआईबीसी) ररटन्ष, कजसमें सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंकों द्यारया कुल गरैर खयाद् 
ऋण के लगभग 90 प्रकतशत के चुकनदंया बैंकों को समयाकरष्ट कक्या ग्या हरै। कटपपणी 2:  जनररी 2021 स,े क्ते्री् ऋण रेटया सशंोकित प्रयारूप पर आियाररत हैं, कजसके कयारण पहले 
प्रकयाकशत कुछ मौजूदया रटकों के मयान और करकयास दर में कुछ बदलयार हुए हैं।
1. सूक्म और लघ ुमें नरनिमाथिण के्षत् के अतंगथित  सूक्म और लघ ुउद्रोगों करो ऋण िानमल है। 
2. एिबीएफसी के अतंगथित एचएफसी, पीएफआई, माइक्ररोफाइिेंस सं् ्ाए ं(एमएफआई), ्रणथि ऋण से जडु़ी एिबीएफसी और अनय िानमल हैं। 
3. अनय सेराओ ंके अतंगथित मयूचअुल फंड, एिबीएफसी और एमएफ के अलारा बैंनकंग र नरत् त्ा अनय सेराए ंजरो सेराओ ंके अतंगथित अनयत् िहीं दिाथिए गए हैं।  
4. कृनष और उससे समबधि कायथिकलापों के अतंगथित प्रा्नमकता- प्राति के्षत् उिार प्रमाणपत् (पीएसएलसी) भी िानमल है। 
5. सूक्म और लघ ुउद्मों में नरनिमाथिण और सेरा के्षत् के अतंगथित  सूक्म और लघ ुउद्मों करो ऋणऔर पीएसएलसी भी िानमल हैं।  
6. मधयम उद्मों में नरनिमाथिण और सेरा के्षत् के अतंगथित मधयम उद्मों करो ऋण िानमल हैं। 
7. प्रा्नमकता-प्राति के्षत्ों के अतंगथित नियाथित ऋण नरदिेी बैंकों से सबंनंित हैं। 

I. सकल बैंक ऋण (II+III)
II. खयाद्ययानन ऋण
III. गरैर-खयाद्ययानन ऋण
 1. कृकर और उसस ेजुडी गकतकरकि्यां
 2. उद्योग
  2.1 सूक्म और लघु1
  2.2 मझाैले
  2.3 बडे़
 3. सरेयाएं
  3.1 परररहि पररचालक
  3.2 कमपयू्र सॉफ्रेयर
  3.3 पयथि्ि, हरो्ल और रे् तरां
  3.4 निनपगं
  3.5 िौरहि
  3.6 पेिेरर सेराएं
  3.7 वयापार
   3.7.1 ्रोक वयापार
   3.7.2 खदुरा वयापार
  3.8 रानणनजयक ््ारर सपंदा
  3.9 गैर -बैंनकंग नरत्ीय कंपनिया ँ(एिबीएफसी)2 नजसमें से 
   3.9.1 आरास नरत् कंपनियां (एचएफसी) 
   3.9.2 सरकारी नरत्ीय सं् ्ाए ं(पीएफआई) 
  3.10 अनय सेराए ं3

 4 व्कतिगत ऋण
  4.1 उपभरोक्ा न्काऊ र्तएुं
  4.2 आरास
  4.3 मीयादी जमारानि की जमाित पर अनग्रम
  4.4 िेयरों और बांडों की जमाित पर वयनक्यों करो अनग्रम
  4.5 के्रनड् काडथि बकाया
  4.6 निक्षा
  4.7 राहि ऋण 
  4.8  सरोिे के आभूषण पर ऋण 
  4.9 अनय वयनक्गत ऋण
 5. प्रया्कमकतया प्रयाप्त क्ते्र (मेमो)
  5.1 कृनष और उससे जडु़ी गनतनरनियां4
  5.2 सूक्म और लघ ुउद्म5

  5.3 मधयम उद्म 6 
  5.4 आरास
  5.5 निक्षा ऋण
  5.6 िरीकरणीय ऊजाथि 
  5.7 सरोिल इंफ्ा्ट्कचर 
  5.8 नियाथित ऋण 7

  5.9 अनय 
  5.10 िे् पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सनहत कमजरोर रगथि 
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No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

(` Crore)

Industry

Outstanding as on Growth (%)

Mar. 26,
2021

2020 2021 Financial
year so far Y-o-Y

Apr. 24 Mar.26 Apr. 23 2021-22 2021

1 2 3 4 % %
1 Industries (1.1 to 1.19) 2918028 2884372 2918028 2895875 –0.8 0.4
1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 46094 43509 46094 44408 –3.7 2.1
1.2    Food Processing 165669 152325 165669 166085 0.3 9.0
          1.2.1  Sugar 25552 27362 25552 25233 –1.2 –7.8
          1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 20547 18044 20547 20206 –1.7 12.0
          1.2.3  Tea 5512 5192 5512 5451 –1.1 5.0
          1.2.4  Others 114058 101728 114058 115195 1.0 13.2
1.3    Beverage & Tobacco 15663 16457 15663 15567 –0.6 –5.4
1.4    Textiles 201250 190040 201250 204700 1.7 7.7
          1.4.1  Cotton Textiles 91567 87254 91567 90769 –0.9 4.0
          1.4.2  Jute Textiles 2713 1994 2713 2806 3.4 40.7
          1.4.3  Man-Made Textiles 30674 26094 30674 31252 1.9 19.8
          1.4.4  Other Textiles 76295 74698 76295 79873 4.7 6.9
1.5    Leather & Leather Products 11299 10831 11299 11420 1.1 5.4
1.6    Wood & Wood Products 13296 12343 13296 13382 0.6 8.4
1.7    Paper & Paper Products 35540 31275 35540 35542 0.0 13.6
1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 72323 81636 72323 66085 –8.6 –19.0
1.9    Chemicals & Chemical Products 186911 193202 186911 188929 1.1 –2.2
          1.9.1  Fertiliser 32212 35981 32212 33244 3.2 –7.6
          1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 51138 53199 51138 51905 1.5 –2.4
          1.9.3  Petro Chemicals 45767 47383 45767 46104 0.7 –2.7
          1.9.4  Others 57794 56639 57794 57676 –0.2 1.8
1.10  Rubber, Plastic & their Products 53494 49763 53494 54312 1.5 9.1
1.11  Glass & Glassware 9124 8412 9124 8741 –4.2 3.9
1.12  Cement & Cement Products 52196 58916 52196 50275 –3.7 –14.7
1.13  Basic Metal & Metal Product 328663 354085 328663 311702 –5.2 –12.0
          1.13.1  Iron & Steel 232849 268125 232849 216918 –6.8 –19.1
          1.13.2  Other Metal & Metal Product 95814 85961 95814 94785 –1.1 10.3
1.14  All Engineering 147312 154251 147312 147546 0.2 –4.3
          1.14.1  Electronics 32433 29968 32433 33066 2.0 10.3
          1.14.2  Others 114879 124283 114879 114480 –0.3 –7.9
1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 83559 82565 83559 83512 –0.1 1.1
1.16  Gems & Jewellery 62714 58879 62714 59311 –5.4 0.7
1.17  Construction 95511 98980 95511 97414 2.0 –1.6
1.18  Infrastructure 1091624 1055203 1091624 1091207 0.0 3.4
          1.18.1  Power 566455 566556 566455 566660 0.0 0.0
          1.18.2  Telecommunications 113080 139040 113080 114553 1.3 –17.6
          1.18.3  Roads 236947 176536 236947 239136 0.9 35.5
          1.18.4  Airports 7327 4507 7327 7392 0.9 64.0
          1.18.5  Ports 7363 11083 7363 7293 –0.9 –34.2
          1.18.6  Railways 11021 10956 11021 11075 0.5 1.1
          1.18.7  Other Infrastructure 149432 146526 149432 145098 –2.9 –1.0
1.19  Other Industries 245786 231699 245786 245736 0.0 6.1

Note : With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of
the existing components published earlier have undergone some changes.        

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्योग-रयार अकभकन्ोजन

(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक रर्ष-दर-रर्षउद्योग

अप्ररै. 24 अप्ररै. 23मयाच्ष 26

1 उद्योग (2.1 स े2.19) 
1.1 खनन और उतखनन (को्लया सकहत)
1.2 खयाद्य प्रससंकरण
 1.2.1 चीिी
 1.2.2 खाद् तेल और रि्पनत
 1.2.3 चाय
 1.2.4 अनय
1.3 पे् पदया ््ष और तबंयाकू
1.4 रस्त्र
 1.4.1 सूती रस्त्र
 1.4.2 जू् से बिे रस्त्र
 1.4.3 मािर-निनमथित रस्त्र
 1.4.4 अनय रस्त्र
1.5 चमडया और चमड ेस ेबन ेउतपयाद
1.6 लकडी और लकडी स ेबन ेउतपयाद
1.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ स ेबन ेउतपयाद
1.8 पेट्ोकल्म, को्लया उतपयाद और आक्रक इंिन
1.9 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद
 1.9.1 उररथिक
 1.9.2 औषनि और दराइयां
 1.9.3 पेट्रो केनमकलस
 1.9.4 अनय
1.10 रबड, पलयाकसटक और उनके उतपयाद
1.11 कयाचं और कयाचं के सयामयान
1.12 सीमनेट और सीमेनट स ेबन ेउतपयाद
1.13 मलू ियातु और ियातु उतपयाद
 1.13.1 लरोहा और ््ील
 1.13.2 अनय िात ुऔर िात ुसे बिे उतपाद
1.14 सभी अकभ्याकंत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ानिकस
 1.14.2 अनय
1.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
1.16 रतन और आभूरण
1.17 कनमया्षण
1.18 इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पारर
 1.18.2 दूरसचंार
 1.18.3 सड़क
 1.18.4 हराई अड्डा 
 1.18.5 बदंरगाह 
 1.18.6 रलेरे 
 1.18.7 अनय इनफ्ा्ट्कचर
1.19 अन् उद्योग

कटपपणी : जिररी 2021 से, के्षत्ीय ऋण डे्ा सिंरोनित प्रारूप पर आिाररत हैं, नजसके कारण पहले प्रकानित कुछ मौजूदा घ्कों के माि और नरकास दर में कुछ बदलार हुए हैं। 

 मयाच्ष 26, 
2021
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2020 2021

Mar, 27 Jan, 01 Jan, 15 Jan, 29 Feb, 12 Feb, 26 Mar, 12 Mar, 26

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 32 32 32 32 31 32 32 32

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 124101.8 129799.1 127765.4 126732.3 123854.2 124513.6 124623.9 125859.6

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 26213.8 23521.4 22039.6 21955.8 22090.4 21473.4 23476.0 23736.9

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 5295.0 4029.7 4267.1 3939.0 3845.8 3526.9 4149.0 4896.9

2.1.1.2 Others 14523.6 14236.5 13447.2 13869.6 12868.6 13379.6 13534.2 13899.4

2.1.2 Borrowings from Banks 100.0 0.0 0.0 342.5 199.9 353.0 305.0 0.0

2.1.3 Other Demand Liabilities 6295.2 5255.2 4325.3 3804.7 5176.0 4214.0 5487.8 4940.6

2.2 Time Liabilities 167684.5 176086.7 176871.2 175205.9 172658.6 173903.3 173607.0 179957.5

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 56564.0 58778.8 59552.0 59535.3 59971.1 59862.2 60817.7 65333.7

2.2.1.2 Others 109578.2 115562.6 114318.2 112862.8 110985.6 111134.0 111089.7 111960.2

2.2.2 Borrowings from Banks 630.2 629.9 629.9 629.9 629.9 629.9 630.0 630.0

2.2.3 Other Time Liabilities 912.1 1115.4 2371.1 2177.8 1072.0 2277.1 1069.7 2033.7

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 36.0 35.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 52772.2 59754.7 59935.9 57881.3 61288.4 60792.5 61034.1 63559.8

4.1 Demand 13764.4 13117.3 13543.8 13137.7 14160.3 14579.3 14357.8 15691.8

4.2 Time 39007.8 46637.4 46392.1 44743.5 47128.1 46213.1 46676.3 47868.0

5 Cash in Hand and Balances wi 9428.2 7579.7 7371.9 8310.8 6961.7 6871.4 6860.3 8151.1

5.1 Cash in Hand 750.5 619.1 615.5 591.6 620.0 572.5 576.7 570.3

5.2 Balance with Reserve Bank 8677.8 6960.6 6756.4 7719.2 6341.7 6298.9 6283.6 7580.8

6 Balances with Other Banks in 1521.7 933.4 881.9 871.6 795.0 834.6 958.3 1148.1

7 Investments in Government Se 50626.9 61168.7 61387.5 60775.8 60358.3 61913.1 61655.6 64455.2

8 Money at Call and Short Notic 25283.9 27501.0 27428.4 25277.1 25868.3 26344.9 25950.4 28835.7

9 Bank Credit (10.1+11) 110905.5 110706.8 112016.2 112134.6 113201.7 114409.0 113732.4 114631.6

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 110901.5 110687.5 111996.9 112115.1 113182.1 114389.5 113712.9 114612.1

10.2 Due from Banks 81300.1 88502.4 88603.4 88670.2 90417.9 91887.8 86925.5 89429.1

11 Bills Purchased and Discount 4.0 19.3 19.4 19.5 19.5 19.5 19.5 19.5

   Item

2019-20   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 124101.8

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 26213.8

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 5295.0

                     2.1.1.2 Others 14,523.6

             2.1.2 Borrowings from Banks 100.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 6295.2

     2.2 Time Liabilities 167684.5

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 56564.0

                    2.2.1.2 Others 109578.2

           2.2.2 Borrowings from Banks 630.2

           2.2.3 Other Time Liabilities 912.1

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 52772.2

     4.1 Demand 13764.4

     4.2 Time 39007.8

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 9428.2

     5.1 Cash in Hand 750.5

     5.2 Balance with Reserve Bank 8677.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 1521.7

  7 Investments in Government Securities 50626.9

  8 Money at Call and Short Notice 25283.9

  9 Bank Credit (10.1+11) 110905.5

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 110901.5

     10.2 Due from Banks 81300.1

 11 Bills Purchased and Discounted 4.0

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Crore)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaस.ं 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते
(कररोड़ `)

मद

सूचिा दिेे राले बैंकों की सखंया

1  कुल जमयारयाकश्या ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयादी दयेताएं

 2.1 मयागं दे्तयाएं

  2.1.1 जमारानियां

   2.1.1.1 अतंर-बैंक

   2.1.1.2 अनय

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनय मांग दयेताएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमारानियां

   2.2.1.1 अतंर-बैंक

   2.2.1.2 अनय

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनय मीयादी दयेताएं

3 ररज़रथि बैंक से उिार

4 अनिसूनचत बैंक/राजय सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शेर

 5.1 उपल्ि िकदी

 5.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष

6 चयालू खयाते में अन् बैंकों के पयास शेर

7 सरकयारी प्रकतभूकत्ों में कनरेश

8 मयागं और अलप सूचनया पर मदु्या

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अनग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बैकों से प्रापय रानि

11 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल

मयाच्ष 27 जन. 01 जन. 15 जन. 29 फर. 12 फर. 29 मयाच्ष 12 मयाच्ष 26

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में)/अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Apr. 20 Mar. 21 Apr 21(P) Apr. 20 Mar. 21 Apr 21(P) Apr. 20 Mar. 21 Apr 21(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

152.8 154.5 155.8 156.1 160.4 162.0 154.0 156.7 158.1

147.2 142.5 142.8 151.8 147.5 147.6 148.7 144.1 144.3

168.9 189.4 195.5 171.3 197.5 202.5 169.7 192.2 198.0

146.9 163.2 163.3 151.9 164.7 166.5 148.8 163.8 164.5

155.6 154.5 155.0 155.5 155.6 156.0 155.6 154.9 155.4

137.1 168.2 175.2 131.6 156.4 161.4 135.1 163.9 170.1

147.3 150.5 160.9 152.9 157.3 168.8 149.9 153.7 164.6

162.7 141.0 135.9 180.0 166.1 161.8 168.6 149.5 144.7

150.2 159.2 161.1 150.8 161.1 162.9 150.4 159.8 161.7

119.8 111.7 112.3 121.2 114.3 114.8 120.3 112.6 113.1

158.7 164.0 164.4 154.0 162.6 162.8 157.1 163.5 163.9

139.2 160.6 161.9 133.5 150.7 151.5 136.8 156.5 157.6

162.1 166.4 166.8 162.7 170.3 171.4 162.4 168.2 168.9

171.1 186.1 186.9 179.1 193.5 194.0 173.2 188.1 188.8

153.1 158.9 159.9 150.4 152.6 153.4 152.0 156.4 157.3

153.9 159.6 160.7 152.6 155.1 155.9 153.4 157.8 158.8

148.1 154.4 155.1 138.3 138.7 139.4 144.0 147.9 148.6

-- -- -- 155.6 159.9 161.4 155.6 159.9 161.4

148.4 156.0 156.0 137.1 154.8 154.7 144.1 155.5 155.5

148.4 157.3 158.1 142.5 150.0 150.7 145.5 153.8 154.5

152.0 154.8 155.6 145.5 147.2 147.8 148.9 151.2 151.9

154.3 164.6 165.4 144.8 156.9 157.6 150.7 161.7 162.4

136.3 151.3 151.8 128.7 141.7 142.4 132.3 146.2 146.9

151.7 157.8 158.5 142.5 148.6 149.2 146.5 152.6 153.3

161.7 163.8 164.1 157.6 157.6 158.3 159.3 160.2 160.7

145.6 153.1 154.6 150.1 154.9 156.6 147.5 153.8 155.4

151.9 156.7 157.7 150.9 156.9 158.1 151.4 156.8 157.9

Group/Sub group 2020-21   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 156.7 161.1 158.3

  1.1 Cereals and products 145.4 149.9 146.8

  1.2 Meat and fish 185.2 192.4 187.7

  1.3 Egg 160.3 164.8 162.0

  1.4 Milk and products 154.1 154.4 154.2

  1.5 Oils and fats 148.2 139.9 145.2

  1.6 Fruits 146.9 153.4 149.9

  1.7 Vegetables 174.2 196.2 181.7

  1.8 Pulses and products 154.4 156.0 154.9

  1.9 Sugar and confectionery 114.4 117.0 115.3

  1.10 Spices 161.9 160.4 161.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 149.8 141.3 146.3

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 163.2 165.5 164.3

2 Pan, tobacco and intoxicants 181.8 188.7 183.6

3 Clothing and footwear 155.6 149.7 153.3

  3.1 Clothing 156.4 152.0 154.7

  3.2 Footwear 151.1 137.2 145.3

4 Housing -- 157.2 157.2

5 Fuel and light 149.1 140.9 146.0

6 Miscellaneous 153.9 146.1 150.2

  6.1 Household goods and services 152.9 145.2 149.3

  6.2 Health 160.3 151.3 156.9

  6.3 Transport and communication 144.9 135.0 139.7

  6.4 Recreation and amusement 154.0 144.3 148.5

  6.5 Education 162.5 156.2 158.9

  6.6 Personal care and effects 153.7 155.8 154.5

General Index (All Groups) 156.1 154.4 155.3

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

         * :  Imputed indices published by the National Statistical Office

P: Provisional 

* * *

* * *

*
*
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*

*
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*
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No. 19: Other Consumer Price Indices

2020 2021
Apr. Mar. Apr.

4 5 6

– 119.6 120.1

1014 1035 1041

1019 1043 1049

Item Base Year Linking
Factor

2020-21

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 --

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1034

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 1040

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2020-21 2020 2021

Apr. Mar. Apr.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 48723 45504 44648 46517
2  Silver (    per kilogram) 59283 42058 65981 67528

`

`

स.ं 18ः उपभोतिया मलू् सूचकयाकं (आियारः 2012=100)

स.ं 19ः अन् उपभोतिया मलू् सूचकयाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चयादंी कया मयाकसक औसत मलू्

समहू/उप समहू ग्यामीण
ग्यामीण शहरी कमकशत अप्ररै. '20 अप्ररै.'21(अ)मयाच्ष'21 अप्ररै.'20 अप्ररै.'21(अ)मयाच्ष'21 अप्ररै.'20 अप्ररै.'21(अ)मयाच्ष'21

शहरी कमकशत

1 खयाद्य और पे् पदया ््ष
 1.1 अिाज और उतपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूि और उतपाद
 1.5 तेल और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उतपाद
 1.9 चीिी और उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर ििीले पेय पदा थ्ि
 1.12 तैयार भरोजि, िाशता, नमठाई
2 पयान, तबंयाकू और मयादक पदया ््ष
3 कपडया और जूते
 3.1 कपड़ा
 3.2 जूते
4 आरयास
5 ईिंन और लयाइट
6 करकरि
 6.1 घरलूे सामाि और सेरा
 6.2 ्रा््थय
 6.3 परररहि और सचंार
 6.4 मिरोरजंि
 6.5 निक्षा
 6.6 वयनक्गत दखेभाल और प्रभार
सयामयान् सूचकयाकं (सभी समहू)
स्ोत: राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार। 
अ: अिंनतम

मद

स्ोत: श्रम ्यूररो, श्रम और ररोजगार मंत्ालय, भारत सरकार।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औद्रोनगक कामगार उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

2 कृनष श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

3 ग्रामीण श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.

अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.
मद

1 मािक ्रणथि (` प्रनत 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रनत नकलरोग्राम)
स्ोत: मुंबई में सरोिे और चांदी के मूलय के नलए भारत बनुलयि एडं जरैलसथि एसरोनसएिि नल., मुंबई। ।

मूलय और उतपादि
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प्् भयारयाकं 2020-21 2020 2021

अप्ररै. फर. मयाच्ष (अ) अप्ररै. (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी प्् 100.000 123.3 119.2 128.1 129.3 131.7
1.1 प्रया्कमक रसतुएं 22.618 145.6 137.8 147.1 146.2 151.8
 1.1.1 खयाद्य रसतुएं 15.256 160.7 154.5 157.5 156.1 162.1
  1.1.1.1 खाद्ानि (अिाज+ दाल) 3.462 159.3 161.8 157.4 158.1 160.6
  1.1.1.2 फल और सन्जयाँ 3.475 179.2 161.4 160.5 154.7 172.8
  1.1.1.3 दूि 4.440 153.4 151.6 154.9 155.2 154.7
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 151.1 146.2 154.7 154.7 162.1
  1.1.1.5 मसाले 0.529 149.5 147.1 151.5 151.9 150.7
  1.1.1.6 अनय खाद् र्तएुं 0.948 161.7 141.8 169.3 164.2 169.7
 1.1.2 खयादे्यतर रसतुएं 4.119 130.4 123.9 137.0 139.5 143.2
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 119.8 121.4 130.6 132.5 133.2
  1.1.2.2 नतलहि 1.115 161.7 150.6 175.3 185.0 195.7
  1.1.2.3 अनय खादे्तर र्तएुं 1.960 109.0 105.0 113.9 115.2 115.5
  1.1.2.4 फूल 0.204 210.0 169.9 176.7 154.2 163.0
    1.1.3 खकनज 0.833 163.6 154.1 184.3 172.8 184.3
  1.1.3.1 िानतरक खनिज 0.648 158.1 145.1 183.7 168.3 183.8
  1.1.3.2 अनय खनिज 0.185 183.0 185.7 186.2 188.5 186.2
   1.1.4 कचचया तेल और नरैसकग्षक गरैस 2.410 70.1 49.9 85.6 85.5 89.6
1.2 ईिंन और कबजली 13.152 94.0 89.8 105.7 109.7 108.6
    1.2.1 कोल 2.138 126.6 126.5 126.9 126.9 127.3
  1.2.1.1 कुनकंग करोल 0.647 141.8 141.9 141.9 141.9 141.9
  1.2.1.2 िॉि-कुनकंग करोल 1.401 119.3 119.0 119.8 119.8 119.8
  1.2.1.3 नलगिाइ् 0.090 130.9 131.1 129.9 129.9 138.1
 1.2.2 खकनज तेल 7.950 79.1 70.6 95.3 102.3 102.6
  1.2.3 कबजली 3.064 110.1 113.9 117.6 116.9 111.1
1.3 करकनकम्षत उतपयाद 64.231 121.5 118.7 126.0 127.3 129.4
    1.3.1 खयाद्य उतपयादों कया करकनमया्षण 9.122 141.3 136.3 146.6 148.8 153.5
  1.3.1.1 मांस का परररक्षण और प्रसं् करण 0.134 137.0 136.2 137.8 138.8 141.6
  1.3.1.2 मछली, क्र््ेनियस,मरोल्क और उिके उतपादों का प्रसं् करण एर ंपरररक्षण 0.204 139.0 132.0 144.5 145.2 143.5
  1.3.1.3 फल और सन्जयों का परररक्षण और प्रसं् करण 0.138 120.2 116.2 121.7 121.6 121.5
  1.3.1.4 सन्जयां और पि ुतेल एर ंचबषी 2.643 143.3 126.4 164.4 170.8 181.1
  1.3.1.5 डेयरी उतपाद 1.165 146.8 151.1 146.4 147.0 149.5
  1.3.1.6 अिाज नमल के उतपाद 2.010 143.5 146.4 141.8 141.6 142.1
  1.3.1.7 ््ाचथि और ््ाचथि के उतपाद 0.110 115.8 127.0 118.0 119.4 120.7
  1.3.1.8 बेकरी उतपाद 0.215 138.1 136.6 139.3 139.4 140.2
  1.3.1.9 चीिी,गडु़ और िहद 1.163 118.4 118.4 116.7 117.0 118.5
  1.3.1.10 करोक, चॉकले् और चीिी कनफेकििरी 0.175 127.8 127.8 127.6 126.3 126.4
  1.3.1.11 मैक्ररोिी, िूडलस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बिे उतपाद 0.026 132.3 126.3 132.2 135.6 131.5
  1.3.1.12 चाय और कॉफी उतपाद 0.371 165.9 138.1 152.1 156.2 170.9
  1.3.1.13 प्रसं् कृत मसाले और िमक 0.163 147.1 144.0 150.5 150.3 153.1
  1.3.1.14 प्रसं् कृत तैयार खाद् पदा थ्ि 0.024 132.0 133.1 134.8 134.8 136.5
  1.3.1.15 ्रा््थय पूरक 0.225 142.8 151.3 139.3 137.5 141.7
  1.3.1.16 पि ुके नलए तैयार खाद् 0.356 170.4 166.1 175.4 178.4 186.3
 1.3.2 पे् पदया्थों कया करकनमया्षण 0.909 124.5 125.0 124.6 125.3 125.5
  1.3.2.1 िराब और न्परी् 0.408 120.2 119.8 120.1 121.2 121.2
  1.3.2.2 माल् नलकर और माल् 0.225 126.4 127.6 125.8 127.1 128.9
  1.3.2.3 िीतल पेय,नमिरल रॉ्र और बरोतलबनद  पािी के अनय उतपाद 0.275 129.4 130.7 130.4 129.8 129.0
 1.3.3 करकनकम्षत तबंयाकू उतपयाद 0.514 157.2 156.4 159.0 157.8 160.3
  1.3.3.1 तंबाकू के उतपाद 0.514 157.2 156.4 159.0 157.8 160.3

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं
(आिारः 2011-12=100)
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अप्ररै. फर. मयाच्ष (अ) अप्ररै. (अ)

   1.3.4 रस्त्र करकनमया्षण 4.881 117.6 117.0 124.9 127.1 128.4
  1.3.4.1 िागों की कताई और रस्त्र तैयार करिा 2.582 106.5 105.7 117.0 119.6 120.8
  1.3.4.2 बिुाई और तैयार रस्त्र 1.509 131.7 131.5 136.2 138.7 140.0
  1.3.4.3 बिेु हुए और क्रॉनचडे् फेनरिकस 0.193 115.0 113.1 116.4 117.6 121.5
  1.3.4.4 कपड़ों करो छरोड़कर निनमथित रस्त्र सामग्री 0.299 132.3 133.0 132.9 133.5 134.2
  1.3.4.5 डरोररया,ँ र्सी, सतुली और िेन्ंग 0.098 155.6 147.3 165.1 167.1 169.2
  1.3.4.6 अनय रस्त्र 0.201 116.3 117.3 117.6 116.8 118.0
   1.3.5 करकनकम्षत तरै्यार रस्त्र 0.814 138.5 138.9 139.6 139.4 139.7
  1.3.5.1 फर से बिे रस्त्रों करो छरोड़कर रलुि के तैयार रस्त्र 0.593 138.1 139.0 138.5 138.3 138.3
  1.3.5.2 बिेु हुए क्रॉन्च्ेड रस्त्र 0.221 139.8 138.6 142.8 142.4 143.5
 1.3.6 चमडया और उसस ेबन ेहुए उतपयाद कया करकनमया्षण 0.535 117.9 117.7 116.7 116.7 118.3
      1.3.6.1 चमडे़ की ्ैनिंग और डे्नसगं; डे्नसगं और फर की रगंायी 0.142 100.9 104.1 94.6 94.7 97.7
      1.3.6.2 सामाि, हैंडबैग, काठी और दरोहि 0.075 138.6 138.3 139.3 139.8 140.2
      1.3.6.3 जूते-चपपल 0.318 120.5 119.0 121.2 121.0 122.3
 1.3.7 लकडी के करकनमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 0.772 134.6 132.6 136.2 137.4 138.2
      1.3.7.1 आरा नमनलंग और लकड़ी के उतपाद 0.124 120.7 119.8 121.3 123.4 123.0
      1.3.7.2 नरनियर िी्,पलायरडु का नरनिमाथिण,लॅनमि बरोडथि,पान थ्िकल बरोडथिऔर अनय पॅिल 

और बरोडथि
0.493 136.6 134.8 138.1 139.4 140.3

      1.3.7.3 नबलडरों की बढ़ईगीरी 0.036 185.8 177.3 190.4 191.3 191.3
      1.3.7.4 लकड़ी के नड्बे 0.119 125.5 123.4 127.8 127.6 129.3
 1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया करकनमया्षण 1.113 121.5 120.6 125.7 128.2 133.5
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बरोडथि 0.493 124.0 123.5 128.8 133.9 138.1
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बरोडथि और कागज़ के पात् और पेपर बरोडथि 0.314 121.8 116.6 128.9 126.3 134.1
      1.3.8.3 कागज़ की अनय सामग्री और पेपर बरोडथि 0.306 117.3 120.0 117.5 121.1 125.5
 1.3.9 मदु्ण और ररकयारवेर मीकर्या कया पुनरुतपयादन 0.676 153.8 150.8 155.1 153.2 153.0
      1.3.9.1 मदु्ण 0.676 153.8 150.8 155.1 153.2 153.0
 1.3.10 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद कया करकनमया्षण 6.465 118.2 115.2 123.1 125.0 127.0
      1.3.10.1 मूल रसायि 1.433 118.5 115.4 127.2 128.3 131.5
      1.3.10.2 उरथिरक और िाइट्रोजि यौनगक 1.485 123.5 123.4 124.0 124.4 125.3
      1.3.10.3 पलान््क और नस े्ंन्क रबड़ प्रा्नमक रूप में 1.001 116.6 106.2 128.7 135.0 138.9
      1.3.10.4 की्िािक और अनय एग्ररोकेनमकल उतपाद 0.454 124.4 120.3 125.2 125.6 128.3
      1.3.10.5 पेन्, रानिथिि और समाि करोन्ंग, मदु्ण ्याही और मैन््कस 0.491 115.0 113.2 118.0 120.0 120.4
  1.3.10.6 साबिु और नड्जजें्,सफाई और चमकािे की सामग्री, इत् और िौचालय 

सफाई की सामग्री
0.612 120.6 118.0 122.4 122.3 123.3

      1.3.10.7 अनय रासायनिक उतपाद 0.692 115.1 114.6 118.1 120.0 121.7
      1.3.10.8 मािर निनमथित फाइबर 0.296 93.6 95.4 99.1 102.7 102.2
 1.3.11 फयामया्षस्ूकटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपकत उतपयाद कया करकनमया्षण 1.993 130.9 130.3 132.8 132.9 134.3
      1.3.11.1 फामाथि्यून्कलस, औषिीय रसायि और रि्पनत उतपाद 1.993 130.9 130.3 132.8 132.9 134.3
 1.3.12 रबड और पलयाकसटक उतपयाद कया करकनमया्षण 2.299 111.2 107.3 116.3 119.0 121.4
      1.3.12.1 रबड़ ्ायर और ््यूब,रबड़ ्ायर की रीट्ीनडंग और पिुनिथिमाथिण 0.609 98.3 98.1 98.9 100.0 102.3
      1.3.12.2 रबड़ के अनय उतपाद 0.272 93.3 92.8 95.4 97.0 98.2
      1.3.12.3 पलान््क उतपाद 1.418 120.2 114.1 127.8 131.3 134.0
 1.3.13 अन् अियाकतरक खकनज उतपयादों कया करकनमया्षण 3.202 117.6 117.8 117.9 119.5 120.8
      1.3.13.1 कांच और कांच उतपाद 0.295 127.2 122.4 129.6 130.4 132.1
      1.3.13.2 आग ररोिक उतपाद 0.223 109.3 107.3 111.1 111.8 113.8
      1.3.13.3 नमट्ी से बिी भरि निमाथिण सामग्री 0.121 109.3 107.7 111.2 112.2 114.1
      1.3.13.4 चीिी नमट्ी के बतथिि और चीिी नमट्ी 0.222 109.5 111.8 111.3 112.0 114.4
      1.3.13.5 सीमेन्,चूिा और पला््र 1.645 120.8 122.6 119.8 122.5 123.9

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं (जारी)
(आिारः 2011-12=100)
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अप्ररै. फर. मयाच्ष (अ) अप्ररै. (अ)

      1.3.13.6 कंक्री्,सीमेन् और पला््र से बिी र्तएुं 0.292 125.3 123.0 126.7 126.4 127.1

      1.3.13.7 पत्रों करो का्िा,आकार दिेा और सरंारिा 0.234 121.1 121.5 123.2 123.5 123.0

      1.3.13.8 अनय अिानतरक खनिज उतपाद 0.169 78.9 77.6 79.9 79.6 79.6

 1.3.14 मलू ियातुओ ंकया करकनमया्षण 9.646 111.4 107.0 121.1 123.6 127.6

      1.3.14.1 ््ील तैयार करिे में प्रयकु् सामग्री 1.411 109.1 113.1 121.2 124.7 133.1

  1.3.14.2 मे्ेनलक आयरि 0.653 113.3 111.1 124.6 129.1 135.5

      1.3.14.3 िरम इ्पात-अिथि निनमथित इ्पात 1.274 99.7 96.3 105.6 109.7 112.4

      1.3.14.4 िरम इ्पात- लंबे उतपाद 1.081 112.0 106.2 124.7 124.6 127.1

      1.3.14.5 िरम इ्पात- चप्े उतपाद 1.144 117.2 105.1 134.4 133.2 143.6

      1.3.14.6 ््ेिलेस ््ील के अनतररक् एलॉय ््ील-आकार 0.067 108.2 101.6 119.1 121.6 125.0

      1.3.14.7 ््ेिलेस ््ील अिथि निनमथित 0.924 108.6 102.0 118.0 124.8 125.1

      1.3.14.8 पाइप और ््यूब 0.205 127.9 125.3 137.5 141.6 139.6

      1.3.14.9 कीमती िात ुसनहत अलौह िात ु 1.693 112.3 104.9 120.8 123.6 125.2

      1.3.14.10 कान््ंग 0.925 109.0 106.9 111.8 112.2 112.9

      1.3.14.11 ््ील से गढ़ी र्तएुं 0.271 145.7 145.2 146.1 148.3 150.1

 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया करकनमया्षण 3.155 115.9 114.8 120.7 120.9 122.3

      1.3.15.1 इमारती िात ुउतपाद 1.031 114.0 112.9 118.6 118.5 119.9

      1.3.15.2 िात ुसे बिे ै्ंक,जलािय और नड्बे 0.660 127.7 124.5 138.8 138.6 139.1

      1.3.15.3 बाष्प चानलत जिरे् र, सेंट्ल हीन्ंग हॉ् रा्र बॉयलरसथि करो छरोड़कर 0.145 98.9 107.7 97.2 97.2 96.8

      1.3.15.4 िात ुकी फरोनजांग, दबािा, ््ैनपगं और ररोल फॉनमांग, पाउडर िातकुमथि 0.383 96.6 98.9 97.5 97.8 102.0

      1.3.15.5 क्लरी, ह्त चानलत उपकरण और सामानय हाडथिरेयर 0.208 102.9 100.8 104.2 106.5 106.7

      1.3.15.6 अनय गढ़े  हुए िात ुउतपाद 0.728 124.9 122.6 128.8 129.3 130.6

 1.3.16 कंप्ूटर, इलेकट्ॉकनक और ऑकपटकल उतपयादों कया करकनमया्षण 2.009 109.8 109.9 111.1 111.4 111.9

      1.3.16.1 इलेकट्ॉनिक परुजे 0.402 99.1 98.2 100.5 101.0 102.6

      1.3.16.2 कंपयू्र और सबंनंित उपकरण 0.336 134.8 135.0 134.4 134.5 134.5

      1.3.16.3 सचंार उपकरण 0.310 114.9 115.1 115.0 116.4 116.3

      1.3.16.4 उपभरोक्ा इलेकट्ानिकस 0.641 98.6 98.0 102.4 102.4 102.4

      1.3.16.5 मापिे, जांचिे, िेनरगेिि और नियतं्ण उपकरण 0.181 107.7 111.0 106.1 106.1 107.2

      1.3.16.6 हा् घडी और दीरार घडी 0.076 141.8 141.1 141.6 141.9 141.8

      1.3.16.7 नरभासि, नरद्तु नचनकतसकीय एर ंनरद्तु उपचारातमक उपकरण 0.055 102.7 104.3 102.7 101.5 102.2

      1.3.16.8 ऑनप्कल उपकरण और फरो्रोग्रानफक उपकरण 0.008 102.6 112.2 94.9 95.5 95.9

 1.3.17 इलेककट्कल उपकरण कया करकनमया्षण 2.930 113.4 110.3 116.9 116.7 118.2

      1.3.17.1 नरद्तु मरो्सथि, जिरे् र, ट्ासंफामथिर और नबजली नरतरण और नियतं्ण सबंिंी उपकरण 1.298 112.8 108.7 116.6 114.9 116.4

      1.3.17.2 बै्री और एकयमुयलेु्र 0.236 117.1 117.0 117.3 116.3 117.5

      1.3.17.3 डे्ा सचंरण या छनरयों के सजीर प्रसारण के नलए फाइबर ऑनप्क केबल 0.133 98.1 99.4 99.9 100.1 102.2

      1.3.17.4 अनय इलेकट्ानिक और नबज़ली के रायर और केबल 0.428 115.8 108.3 124.4 127.9 130.1

      1.3.17.5 रायररगं सबंिंी चीजें और नबजली के प्रकाि और सजार् के उपकरण 0.263 111.1 111.1 111.8 111.8 112.4

      1.3.17.6 घरलूे उपकरण 0.366 119.7 118.1 122.9 123.5 125.5

      1.3.17.7 अनय इलेनकट्कल उपकरण 0.206 109.4 109.4 109.5 110.4 110.2

 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया करकनमया्षण 4.789 114.0 113.0 115.4 116.3 116.6

      1.3.18.1 इंजि और ्बाथिइि,एयरक्राफ्, राहि और दपुनहया राहिों के इंजि करो छरोड़कर 0.638 106.3 104.7 110.2 110.7 112.3

      1.3.18.2 तरल नबजली उपकरण 0.162 119.3 119.9 119.5 119.8 120.3

      1.3.18.3 अनय पपं, कंपे्रसर, िल और रालर 0.552 111.6 111.9 112.2 113.6 114.4

      1.3.18.4 बेयररगं, नगयसथि, गेयररगं और ड्ाइनरगं उपकरण 0.340 111.8 113.6 112.9 112.5 114.0

      1.3.18.5 ओरि, फिवेस और फिवेस बिथिर 0.008 81.1 81.0 71.4 81.9 72.1

      1.3.18.6 माल उठािे एर ंचढ़ािे –उतारिे राले उपकरण 0.285 113.4 111.2 115.2 115.6 116.4
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      1.3.18.7 कायाथिलय मिीिरी और उपकरण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामानय प्रयरोजि के अनय उपकरण 0.437 128.7 128.4 128.1 130.8 131.1

      1.3.18.9 कृनष और रानिकी मिीिरी 0.833 121.6 121.6 122.4 122.7 122.7

      1.3.18.10 िात ुनिमाथिण करिेराली मिीिरी और मिीि ्ूलस 0.224 108.4 109.6 107.3 108.7 109.5

      1.3.18.11 खिि, उतखिि और निमाथिण  के नलए मिीिरी 0.371 75.8 75.0 76.6 76.8 76.8

      1.3.18.12 खाद्, पेय और तंबाकू प्रसं् करण के नलए मिीिरी 0.228 127.9 119.3 128.2 130.2 128.1

      1.3.18.13 कपड़ा,पररिाि और चमडे़ के उतपादि से जडु़ी मिीिरी 0.192 122.3 119.2 125.9 124.9 125.4

   1.3.18.14 अनय नरिेष प्रयरोजिों के नलए मिीिरी 0.468 128.8 125.7 131.5 133.9 132.9

  1.3.18.15 अक्षय ऊजाथि उतपादि मिीिरी 0.046 65.2 64.3 66.2 66.3 66.4

 1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया करकनमया्षण 4.969 117.8 115.0 119.6 120.0 120.1

      1.3.19.1 मरो्र राहि 2.600 119.4 115.4 121.5 121.6 121.4

      1.3.19.2 मरो्र राहि परुजे और सहायक उपकरण 2.368 116.1 114.5 117.4 118.2 118.5

 1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया करकनमया्षण 1.648 126.2 120.5 128.8 128.7 128.9

      1.3.20.1 जहाजों और  तैरिे राली –र्तओु ंका निमाथिण 0.117 158.8 158.8 158.9 158.9 158.8

      1.3.20.2 रलेरे इंजि और ररोनलंग ््ाक 0.110 105.0 105.2 104.6 104.0 104.0

      1.3.20.3 मरो्र साइकल 1.302 124.7 117.6 127.7 127.5 127.7

      1.3.20.4 साइकल और अरैि गाडी 0.117 130.3 128.2 134.5 134.5 135.2

      1.3.20.5 अनय परररहि उपकरण 0.002 128.5 127.4 131.2 132.6 132.7

 1.3.21 फननीचर कया करकनमया्षण 0.727 133.0 132.3 138.1 139.7 141.9

      1.3.21.1 फिषीचर 0.727 133.0 132.3 138.1 139.7 141.9

     1.3.22 अन् करकनमया्षण 1.064 132.4 120.0 137.4 134.5 133.7

      1.3.22.1 आभूषण और सबंनंित सामग्री 0.996 130.6 117.6 135.8 132.7 131.8

      1.3.22.2 सगंीत उपकरण 0.001 173.7 174.5 189.7 192.3 192.3

      1.3.22.3 खेल के सामाि 0.012 132.0 130.8 134.2 134.2 135.9

      1.3.22.4 खेल और नखलौिे 0.005 142.2 137.0 144.1 144.2 146.9

      1.3.22.5 नचनकतसा और दतं नचनकतसा उपकरण और सामग्री 0.049 167.4 163.2 168.8 168.8 169.8

2 खयाद्य सूचकयाकं 24.378 153.4 147.7 153.4 153.4 158.9

स्ोत: आन थ्िक सलाहकार का कायाथिलय, रानणजय और उद्रोग मंत्ालय, भारत सरकार।
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No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(Amount in ` Crore)

                                    2020-21

April 2021 Provisional
Accounts

Revised
Estimates

Provisional
Accounts as 
per cent to 

Revised
  Estimates

Actuals Percent to
Budget

Estimates

2 3 4 5 6

147619 8.3 1632094 1555153 104.9
130811 8.5 1424035 1344501 105.9
16808 6.9 208059 210652 98.8

372 0.2 57626 46497 123.9
372 2.9 19729 14497 136.1

0 0.0 37897 32000 118.4
147991 7.5 1689720 1601650 105.5
179564 6.1 3086360 3011142 102.5

Item

 Budget
Estimates

1

1  Revenue Receipts 1788424
    1.1 Tax Revenue (Net) 1545396
    1.2 Non-Tax Revenue 243028
2 Non Debt Capital Receipts 188000
    2.1 Recovery of Loans 13000
    2.2 Other Receipts 175000
3  Total Receipts (1+2) 1976424
4  Revenue Expenditure 2929000

2021-22

29671 3.7 682079 692900 98.4
47126 8.5 424821 439163 96.7

226690 6.5 3511181 3450305 101.8
31945 2.8 1454266 1455989 99.9
78699 5.2 1821461 1848655 98.5
49028 7.0 1139382 1155755 98.6

   of which :
    4.1 Interest Payments 809701
5  Capital Expenditure 554236
6  Total Expenditure (4+5) 3483236
7  Revenue Deficit (4-1) 1140576
8 Fiscal Deficit (6-3) 1506812
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 697111

Source: Controller General of Accounts, Ministry of Finance, Government of India.

Gen Ge

Sect El
Ma

Mi

Use-Pri
Ca

Int

Inf

Co

Co

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight
2019-20 2020-21

1 2 3
General Index
General Index 100.00 129.0 117.9

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 109.6 101.0
     1.2 Manufacturing 77.63 129.6 116.9
     1.3 Electricity 7.99 158.4 157.6

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 127.0 118.1
     2.2  Capital Goods 8.22 93.3 75.4
     2.3  Intermediate Goods 17.22 137.7 124.4
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 136.6 124.2
     2.5  Consumer Durables 12.84 119.0 100.9
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 145.3 141.9

Source : National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

March

2020 2021
6 7

117.2 143.4

131.0 139.0
111.6 140.4
146.9 180.0

134.4 144.8
72.6 103.0

125.7 152.3
117.6 154.3
83.2 128.9

121.7 155.2

April-March

2019-20 2020-21
4 5

129.0 117.9

109.6 101.0
129.6 116.9
158.4 157.6

127.0 118.1
93.3 75.4

137.7 124.4
136.6 124.2
119.0 100.9
145.3 141.9

सरकारी लेखा और खज़ािा नबल

स.ं 22: औद्योकगक उतपयादन सूचकयाकं (आियारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केनद् सरकयार कया लेखया - एक नज़र में

उद्योग
भयारयाकं मयाच्ष

सयामयान् सूचकयाकं

1 क्ते्ररयार रगनीकरण
 1.1 खिि
 1.2 नरनिमाथिण
 1.3 नबजली

2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल र्तएुं
 2.2 पूजंीगत माल
 2.3 मधयरतषी माल
 2.4 बनुियादी/निमाथिण र्तएुं
 2.5  उपभरोक्ा न्काऊ माल
 2.6  उपभरोक्ा गैर-न्काऊ माल

स्ोत : राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत : महालेखानियतं्क, नरत् मंत्ालय, भारत सरकार ।

मद

(कररोड़ `)

1 रयाजसर प्रयाकप्त्यां
 1.1 कर राज्र (निरल)
 1.2 करतेर राज्र
2 गरैरतेर ऋण पूजंीगत प्रयाकप्त्या ं
 2.1 ऋण की रसूली
 2.2 अनय प्रानतियां
3 कुल प्रयाकप्त्या ं(उियारर्ों को छोडकर) (1+2)
4 राज्र वयय
 नजसमें से
 4.1 ्याज भगुताि
5 पूजंी वयय
6 कुल व्् (4+5)
7 रयाजसर रयाटया (4-1)
8 रयाजकोरी् रयाटया (6-3)
9 सकल प्रया्कमक रयाटया (8-4.1)

रयासतकरक

अप्ररैल 2021
बजट  

आकलनों कया 
प्रकतशत 

अनकंतम  
लेखया सशंोकित 

आकलन  

अनकंतम लेखया 
सशंोकित आकलनों 

कया प्रकतशत 

बजट आकलन 

अप्ररैल- मयाच्ष  
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No. 25: Auctions of Treasury Bills

(Amount in ` Crore)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2020-21   
Mar. 30 4000 68 22440 16 13 3984 16 4000 99.18 3.3162
2021-22   
Apr. 7 15000 128 58843 7704 41 14996 7704 22700 99.17 3.3505
Apr. 12 15000 98 53870 2000 35 15000 2000 17000 99.17 3.3496
Apr. 20 15000 91 59916 6805 20 14995 6805 21800 99.17 3.3382
Apr. 28 15000 104 56595 4035 29 14996 4035 19030 99.18 3.3199

182-day Treasury Bills
2020-21   
Mar. 30 7000 75 21388 17 7000 7000 98.30 3.4683
2021-22   
Apr. 7 15000 111 36565 12 69 14988 12 15000 98.24 3.5906
Apr. 12 15000 138 44570 425 65 15000 425 15425 98.23 3.6085
Apr. 20 15000 190 95960 0 14 15000 0 15000 98.27 3.5281
Apr. 28 15000 166 83278 5 13 14995 5 15000 98.31 3.4507

364-day Treasury Bills
2020-21   
Mar. 30 8000 102 24475 57 8000 8000 96.32 3.8264
2021-22   
Apr. 7 6000 117 30450 405 9 6000 405 6405 96.41 3.7393
Apr. 12 6000 93 24065 1115 24 6000 1115 7115 96.39 3.7600
Apr. 20 6000 112 25295 0 28 6000 0 6000 96.40 3.7500
Apr. 28 6000 129 26257 0 27 6000 0 6000 96.42 3.7200

(` Crore)

2020 2021
May 1 Mar. 26 Apr. 2 Apr. 9 Apr. 16 Apr. 23 Apr. 30

2 3 4 5 6 7 8

24299 5676 3732 5468 4968 4435 4289
25088 16740 15958 13155 15239 15659 16736

8177 13347 13043 19838 19875 23875 22875
57937 52802 51304 64895 74282 85715 95761

67800 67473 74562 82491 89113 86910 87003
43375 30966 32131 36403 36314 32470 30415
13884 9436 9436 9440 9843 9843 9843
68631 31800 32251 33560 38616 53440 67050

60996 119024 117218 110113 113904 116805 121312
68460 154197 164746 156343 156173 156321 159149
12779 18510 18505 16990 18090 18090 18090

102375 174501 164872 180020 175394 164571 151602

135529 220351 192716 151862 140648 175292 163969
465 747 346 650 907 298 205

553801 694471 697756 728717 751812 768134 784125

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2020-21

1
1   91-day

1.1  Banks 5676
1.2  Primary Dealers 16740
1.3  State Governments 13347
1.4  Others 52802

2   182-day
2.1  Banks 67473
2.2  Primary Dealers 30966
2.3  State Governments 9436
2.4  Others 31800

3   364-day
3.1  Banks 119024
3.2  Primary Dealers 154197
3.3  State Governments 18510
3.4  Others 174501

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 220351
4.4  Others 747

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

694471

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

(कररोड़ `)
मद

स.ं 25: खज़यानया कबलों कफी नीलयामी

91-कदरसी् खज़यानया कबल

182-कदरसी् खज़यानया कबल

364-कदरसी् खज़यानया कबल

नीलयामी कफी 
तयारीख

अकिसूकचत 
रयाकश

प्रकत्ोगीप्रकत्ोगी गरैर-प्रकत्ोगीगरैर-प्रकत्ोगी
कुल अकंकत मलू्कुल अकंकत मलू् सखं्यासखं्या

सरीकृत बोकल्यांप्रयाप्त बोकल्या ँ कट-ऑफ 
मलू् 

कुल कनग्षम 
(6+7)

कट-ऑफ मलू् पर 
कनकहत प्रकतफल  

(प्रकतशत)

माचथि 30

माचथि 30

माचथि 30

अपै्र. 7
अपै्र. 12
अपै्र. 20
अपै्र. 28

अपै्र. 7
अपै्र. 12
अपै्र. 20
अपै्र. 28

अपै्र. 7
अपै्र. 12
अपै्र. 20
अपै्र. 28

मई 1 अप्ररै. 9 अप्ररै. 16 अप्ररै. 23 अप्ररै. 30मयाच्ष 26 अप्ररै. 2

1 91-कदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्नमक वयापारी
 1.3 राजय सरकारें
 1.4 अनय
2 182-कदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्नमक वयापारी
 2.3 राजय सरकारें
 2.4 अनय
3 364-कदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्नमक वयापारी
 3.3 राजय सरकारें
 3.4 अनय
4 14-कदरसी् मध्रतनी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्नमक वयापारी
 4.3 राजय सरकारें
 4.4 अनय
कुल खज़यानया कबल
(14 कदरसी् मध्रतनी खज़यानया कबल को छोडकर)#

# 14 नदरसीय मधयरतषी खज़ािा नबल नबक्री यरोगय िहीं है, ये नबल 91 नदरसीय, 182 नदरसीय और 364 नदरसीय खज़ािा नबलों जैसे िहीं है। यह नबल ्ररूप के अिसुार मधयरतषी हैं 
कयोंनक राजय सरकारों के दनैिक नयूितम िकदी िेष में कमी करो पूरा करिे के नलए पररसमाति नकए जाते हैं।

स.ं 24ः खज़यानया कबल - सरयाकमतर कया सररूप

(रानि कररोड़ ` में)
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

April 3,   2021 2.60-3.35 3.15

April 5,   2021 1.90-3.50 3.12

April 6,   2021 2.10-3.50 3.13

April 7,   2021 1.90-3.50 3.14

April 8,   2021 1.90-3.50 3.13

April 9,   2021 1.90-3.57 3.15

April 12,   2021 1.90-3.50 3.21

April 15,   2021 1.90-3.50 3.20

April 16,   2021 1.90-3.50 3.23

April 17,   2021 2.40-3.00 2.78

April 19,   2021 1.90-3.50 3.22

April 20,   2021 1.90-3.50 3.23

April 22,   2021 1.90-3.50 3.24

April 23,   2021 1.90-3.50 3.22

April 26,   2021 1.90-3.50 3.20

April 27,   2021 1.90-3.50 3.20

April 28,   2021 1.90-3.50 3.21

April 29,   2021 1.90-3.50 3.22

April 30,   2021 1.90-3.50 3.22

May 3,   2021 1.90-3.50 3.21

May 4,   2021 1.90-3.50 3.19

May 5,   2021 1.90-3.50 3.24

May 6,   2021 1.90-3.50 3.24

May 7,   2021 1.90-3.50 3.22

May 10,   2021 1.90-3.50 3.24

May 11,   2021 1.90-3.50 3.21

May 12,   2021 1.90-3.50 3.22

May 14,   2021 1.90-3.50 3.27

May 15,   2021 2.60-3.50 3.06

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

नरत्ीय बाजार
स.ं 26ः दरैकनक मयागं मदु्या दरें

(रानषथिक प्रनतित)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

कस्कत के अनसुयार

अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.
अपै्र.

मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई
मई

कटपपणीः िरोन्स मदु्ा सनहत
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(` Crore)

2020 2021

May 1 Mar. 26 Apr. 2 Apr. 9 Apr. 16 Apr. 23 Apr. 30

2 3 4 5 6 7 8

17270 25647 11866 17996 13048 18580 22573

7628 575 10041 969 8195 813 735

1569 504 359 389 380 1105 506

384319 462956 563143 524160 680085 510435 610198

307946 358990 379903 385947 432278 388758 420038

2725 9399 160 2606 11537 2883 7742

49987 90158 102809 75647 84678 72943 73580

75189 55985 40682 63756 53920 57594 52896

4767 7252 7046 8492 9267 7780 7340

4895 5756 3946 8122 6853 5687 2484

9433 2971 1383 3756 8482 10895 8363

9440 11791 16492 10371 7182 6099 2653

1225

104950 83755 69548 94497 85704 88055 73736

12485 4872 653 680 8363 3847 3143

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2020-21   

1

1    Call Money 17461

2    Notice Money 2604

3    Term Money 757

4    Triparty Repo 421118

5    Market Repo 337341

6    Repo in Corporate Bond 2990

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 62490

9    State Govt. Securities 5080

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 4970

      10.2  182-Day 4870

      10.3  364-Day 4010

      10.4  Cash Management Bills 1490

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 82910

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2020 2021

Apr. 24 Mar. 12 Mar. 26 Apr. 9 Apr. 23

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 180891.00 58304.34 80621.98 88675.73 85792.41

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 4539.49 11372.63 25590.02 8053.75 764.84

2    Rate of Interest (per cent) 4.70-7.84 3.26-5.00 3.28-5.12 3.28-4.99 3.91-4.56

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2020 2021

Apr. 30 Mar. 15 Mar. 31 Apr. 15 Apr. 30

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 417227.05 403442.70 364374.30 382838.15 374846.75

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 77889.20 127121.00 96417.25 35737.15 53838.60

2    Rate of  Interest (per cent) 3.78-10.45 3.16-12.52 3.32-13.37 3.17-13.09 3.21-13.02

`

`

स.ं 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

स.ं 28ः रयाकणक््क पत्र

स.ं 29ः चुकनदंया करत्ी् बयाजयारों में औसत दरैकनक कयारोबयार
(कररोड़ `)

मद

मद

मद

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि जारी (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि ररपरो थ्ि  नकए गए (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 मांग मदु्ा
2 िरोन्स मदु्ा
3  मीयादी मदु्ा
4  नत्पक्षीय ररपरो
5  बाजार ररपरो
6  कापपोरे्  बांड में ररपरो
7  फरोरकेस (यूएस नमनलयि डॉलर)
8  भारत सरकार की नदिांनकत प्रनतभूनतयां
9  राजय सरकारों की प्रनतभूनतयां
10 खज़ािा नबल 
 10.1 91-नदरसीय
 10.2 182-नदरसीय
 10.3 364-नदरसीय
 10.4 िकदी प्रबिंि नबल 
11 कुल सरकारी प्रनतभूनतयां (8+9+10)
 11.1 भारतीय ररज़रथि बैंक

मयाच्ष 12 अप्ररै. 9मयाच्ष 26अप्ररै. 24 अप्ररै. 23

अप्ररै. 15मयाच्ष 31मयाच्ष 15अप्ररै. 30 अप्ररै. 30

अप्ररै. 30अप्ररै. 23अप्ररै. 16अप्ररै. 9अप्ररै. 2मई 1 मयाच्ष 26
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Apr. 2020 Apr. 2021

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 3 14 10 3288

1 3 7 9 3202

1 3 14 7 3009

1 3 7 7 2939

1 – – 3 280

1 – – 2 263

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 1 102 4 2316

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 1 102 4 2316

3 1 102 4 2316

3 – – – –

5 4 116 14 5604

5 4 116 11 5325

5 – – 3 280

2020-21 (Apr.-Apr.) 2021-22 (Apr.-Apr.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 3 14 10 3288

1 3 7 9 3202

1 3 14 7 3009

1 3 7 7 2939

1 – – 3 280

1 – – 2 263

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 1 102 4 2316

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 1 102 4 2316

3 1 102 4 2316

3 – – – –

5 4 116 14 5604

5 4 116 11 5325

5 – – 3 280

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2020-21   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 74 102062

1A Premium 73 97648

    1.1 Public 53 38004

          1.1.1 Premium 53 34848

    1.2 Rights 21 64059

          1.2.1 Premium 20 62800

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Bonds & Debentures 16 5806

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 16 5806

          3.2.1 Public 16 5806

          3.2.2 Rights – –

4 Total(1+2+3) 90 107868

     4.1 Public 69 43809

     4.2 Rights 21 64059

(Amount in ` Crore)

 Note : 1.Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.
2.Figures in the columns might not add up to the total due to rounding of numbers.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

स.ं 30ः गरैर-सरकयारी पकबलक कलकमटेर कंपकन्ों के नए पूजंी कनग्षम

प्रकतभूकत और कनग्षम कया प्रकयार 2020-21 (अप्ररै-अप्ररै.)*2019-20 (अप्ररै-अप्ररै.) अप्ररै. 2021*अप्ररै. 2020

1 इककरटी शे्र

1ए प्रीनमयम

 1.1 पन्लक

  1.1.1 प्रीनमयम

 1.2 राइ््स

  1.2.1 प्रीनमयम

2 अकिमयान शे्र

 2.1 पन्लक

 2.2 राइ््स

3 बयारं और करबेंचर 

 3.1 परररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

 3.2 अपरररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

4 कुल (1+2+3)

 4.1 पन्लक

 4.2 राइ््स

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश

(रानि कररोड़ ` में)

कटपपणी: 1. अपै्रल 2020 से इनकर्ी निगथिमों का मानसक डे्ा उिकी नलन््ंग की तारीख के आिार पर सकंनलत नकया गया है। 
 2. सखंयाओ ंके पूणाांकि के कारण कालम के आकंडे कुल में िहीं जडु़ सकते। 
स्ोत : भारतीय प्रनतभूनत और नरनिमय बरोडथि (सेबी) ।
* : आकंडे़ अिंनतम है ।
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1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 31449 37363 36936 36791 36680 36665 36352

US $ Million 4158 4987 4990 4989 4999 5021 5016

1.3 SDRs  SDRs Million 1048 1049 1049 1049 1049 1049 1049

` Crore 10826 11288 11168 11052 11036 11020 10975

US $ Million 1432 1505 1508 1503 1506 1513 1515

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2020 2021

May 29 Apr. 23 Apr. 30 May 7 May 14 May 21 May 28

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Crore 3731592 4381700 4355951 4333343 4324574 4318817 4333464

US $ Million 493480 584107 588020 589465 590028 592894 598165

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 3442185 4063227 4045137 4017335 4008211 3995492 4010076

US $ Million 455208 541647 546059 546493 546870 548519 553529

1.2 Gold ` Crore 247132 269822 262709 268166 268648 275640 276061

US $ Million 32682 35969 35464 36480 36654 37841 38106

  Volume (Metric
Tonnes) 657.68 695.31 695.31 695.31 695.31 696.25 696.25

* Difference,if any, is due to rounding off.

करोर `
कमकल्न अमरीकफी रॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

मात्ा  
(मैनट्क ्ि) 

एसडीआरएस नमनलयि
कररोड `

नमनलयि अमरीकी डॉलर
कररोड `

नमनलयि अमरीकी डॉलर

1 कुल भरंयार

1.1 नरदिेी मदु्ा आन्तयां

1.2 ्रणथि 
 

1.3 एसडीआर 
 

 
1.4 आईएमएफ में आरनक्षत भाग की न््नत

* अतंर यनद करोई हरो, तरो पूणाांकि के रजह से हैं। 

No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2020-21   2020 2021
Apr. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 2151771 78951 200284 201148 200288 250766 228072

US $ Million 290811 10356 27215 27513 27528 34449 30625

    1.1 Oil
` Crore 189192 9473 17185 15579 17763 24837 26976

US $ Million 25570 1243 2335 2131 2441 3412 3622

    1.2 Non-oil
` Crore 1962579 69479 183099 185569 182524 225929 201095

US $ Million 265240 9114 24880 25382 25087 31037 27003

 2 Imports
` Crore 2909827 130525 315962 306726 295007 352260 340505

US $ Million 393596 17121 42933 41954 40547 48392 45722

    2.1 Oil
` Crore 611353 35537 70863 68900 65710 74768 80969

US $ Million 82684 4661 9629 9424 9031 10271 10872

    2.2 Non-oil
` Crore 2298474 94988 245099 237826 229297 277492 259536

US $ Million 310912 12460 33304 32530 31516 38121 34850

 3 Trade Balance
` Crore -758057 -51574 -115678 -105578 -94719 -101494 -112433

US $ Million -102785 -6765 -15718 -14441 -13019 -13943 -15097

    3.1 Oil
` Crore -422162 -26065 -53678 -53321 -47946 -49931 -53992

US $ Million -57114 -3419 -7294 -7293 -6590 -6859 -7250

    3.2 Non-oil
` Crore -335895 -25509 -62000 -52257 -46773 -51563 -58441

US $ Million -45671 -3346 -8425 -7148 -6429 -7083 -7847
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

No. 33: NRI Deposits

(US$ Million)

Flows

2020-21   2021-22   

Apr. Apr.

5 6

953 2784

-1132 -424

1980 2837

104 372

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

129339 141895 142043

23112 20473 20049

90482 102579 103190

15745 18842 18804

Scheme

2020-21   

1

1 NRI Deposits 141895

1.1 FCNR(B) 20473

1.2 NR(E)RA 102579

1.3 NRO 18842

Outstanding

बाह्य के्षत्
स.ं 31ः करदेशी व्यापयार

स.ं 32: करदेशी मदु्या भरंयार

स्ोत: रानणनजयक आसूचिा और सांनखयकी महानिदिेालय त्ा रानणजय और उद्रोग मंत्ालय।

मद 

मद

इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

1 एनआरआई जमयारयाकश्यां
1.1 एफसीएिआर (बी)
1.2 एिआर (ई) आरए
1.3 एिआरओ

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

1 नियाथित 

 1.1 तेल 

 1.2 तेल से इतर

2 आयात  

 2.1 तेल 

 2.2 तेल से इतर

3 वयापार िेष 

 3.1 तेल 

 3.2 तेल से इतर

अप्ररै.अप्ररै.अप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष

मई 28मई 21मई 14मई 7अप्ररै. 30अप्ररै. 23मई 29

अप्ररै.मयाच्षफर. जन.कदस.ंअप्ररै.

स.ं 33: अकनरयासी भयारती्ों कफी जमयारयाकश्यां
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 206 1805 2837

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 1287 2731 4683

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4532 4592 6235

                                   1.1.1.1.1 Equity 2885 3110 4552

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 80 6 3

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 2169 2252 4204

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 524 613 233
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 113 238 113

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1305 1257 1305

                                   1.1.1.1.3 Other capital 342 225 377

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 3245 1861 1552

                                   1.1.1.2.1 Equity 3242 1834 1536

                                   1.1.1.2.2 Other capital 3 28 16
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1082 926 1846

                     1.1.2.1 Equity capital 311 609 607

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 272 263 272

                     1.1.2.3 Other Capital 548 1096 1142

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 48 1041 175

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) -1972 3634 -1978

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs -1820 3663 -1741

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 152 30 238

1 Foreign Investment Inflows -1766 5439 858

2020-21 2021-22

Apr. Apr.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 206 2837

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 1287 4683

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4532 6235

                                   1.1.1.1.1 Equity 2885 4552

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 80 3

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 2169 4204

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 524 233
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 113 113

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1305 1305

                                   1.1.1.1.3 Other capital 342 377

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 3245 1552

                                   1.1.1.2.1 Equity 3242 1536

                                   1.1.1.2.2 Other capital 3 16
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1082 1846

                     1.1.2.1 Equity capital 311 607

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 272 272

                     1.1.2.3 Other Capital 548 1142

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 48 175

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) -1972 -1978

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs -1820 -1741

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 152 238

1 Foreign Investment Inflows -1766 858

Item 2020-21

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 43187

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 54665

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 81722

                                   1.1.1.1.1 Equity 61423

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 948

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 51597

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7091
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1787

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 16216

                                   1.1.1.1.3 Other capital 4082

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 27056

                                   1.1.1.2.1 Equity 26993

                                   1.1.1.2.2 Other capital 63
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 11478

                     1.1.2.1 Equity capital 5721

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3232

                     1.1.2.3 Other Capital 6838

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 4313

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 36843

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 38097

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 1254

1 Foreign Investment Inflows 80030

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2020 2021
Apr. Feb. Mar. Apr.

2 3 4 5
499.14 1155.61 1547.80 1188.18
60.17 39.73 151.49 75.78
3.21 4.56 11.07 9.19

24.80 41.19 89.54 51.78
55.15 143.25 224.75 161.56
2.68 2.06 0.65 0.72

121.13 316.81 335.95 284.76
148.25 215.18 330.04 240.74

1.35 2.40 2.98 2.16
78.76 383.27 390.55 353.49
3.66 7.18 10.77 8.00

Item 2020-21

1
1  Outward Remittances under the LRS 12684.40
    1.1 Deposit 680.37
    1.2 Purchase of immovable property 62.75
    1.3 Investment in equity/debt 471.80
    1.4 Gift 1586.24
    1.5 Donations 12.59
    1.6 Travel 3239.67
    1.7 Maintenance of close relatives 2680.10
    1.8 Medical Treatment 29.75
    1.9 Studies Abroad 3836.12
    1.10 Others 85.03

स.ं 34ः करदेशी कनरेश अतंरया्षह

स.ं 35ः ररै्कतिक कनरयाकस्ों के कलए उदयारीकृत करप्ररेण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक करप्ररेण

मद 

मद 
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक करप्ररेण
 1.1  जमारानियां
 1.2  अचल सपंनत् की खरीद
 1.3  इनकर्ी / डे् में निरेि
 1.4  उपहार
 1.5  दाि
 1.6  यात्ा
 1.7  निक् सबंनंियों का रखरखार
 1.8  नचनकतसा उपचार
 1.9  नरदिे में निक्षा
 1.10  अनय

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1.1 कनरल करदेशी प्रत्क् कनरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् कनरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल कनरेश
   1.1.1.1.1 इनकर्ी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय ररज़रथि बैंक
    1.1.1.1.1.3 िेयरों की अनिप्रानति
    1.1.1.1.1.4 अनिगनमत निकायों की  
     ईनकर्ी पूजंी
   1.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय
   1.1.1.1.3 अनय पूजंी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /करकनरेश
   1.1.1.2.1 इनकर्ी
   1.1.1.2.2 अनय पूजंी
 1.1.2 भयारत द्यारया करदेशी प्रत्क् कनरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इनकर्ी पूजंी
  1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
  1.1.2.3 अनय पूजंी
  1.1.2.4 प्रतयारतथिि /नरनिरेि
1.2 कनरल सकंरभयागी् कनरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपत्ीय निनियां और अनय
 1.2.4 भारत द्ारा सनंरभागीय निरेि
1 करदेशी कनरेश अतंरया्षह

अप्ररै.अप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष अप्ररै.

अप्ररै. फर. मयाच्ष अप्ररै. 
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No. 36: Indices of Nominal Effective Exchange Rate (NEER) and Real Effective 
Exchange Rate (REER) of the Indian Rupee

89.91 86.52 87.22

101.14 99.68 100.41

95.45 91.86 92.60

100.86 99.40 100.12

2020 2021

May April May

3 4 5

94.40 92.82 93.96

102.21 100.27 102.23

93.99 92.36 93.71

101.49 100.36 101.512019-20   2020-21   
6-Currency Basket (Trade-weighted)

1   Base: 2015-16 = 100

     1.1 NEER 94.92 88.47

     1.2 REER 103.60 101.78

2   Base: 2018-19 = 100

      2.1 NEER 100.78 93.93

      2.2 REER 103.30 101.49

 Item

2019-20   2020-21   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1   Trade-weighted

      1.1 NEER 98.00 93.92

      1.2 REER 103.20 103.49

2    Export-weighted

      2.1 NEER 97.38 93.59

      2.2 REER 102.88 102.97

(Amount in US$ Million)

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

50 106 111

696 3883 2723

1 5 -

300 5350 -

51 111 111

996 9233 2723

7.00 7.35 6.25

1.70 2.19 2.10

0.00-10.86 0.00-10.69 0.00-9.90

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2020-21

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1063

    1.2 Amount 26799

2 Approval Route

    2.1 Number 13

    2.2 Amount 8456

3 Total (1+2)

    3.1 Number 1076

    3.2 Amount 35255

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.03

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.93

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-13.00

स.ं 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतकरक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (रीर) और
सयाकेंकतक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (नीर)

स.ं 37ः बयाह्य रयाकणक््क उियार - पजंीकरण

मद 

मद 

अप्ररै. अप्ररै.मयाच्ष

मई मईअप्ररैल

(रानि अमरीकी नमनलयि डॉलर में)

1 ्रचानलत मागथि

 1.1 सखंया

 1.2 रानि

2 अिमुरोदि मागथि

 2.1 सखंया

 2.2 रानि

3 कुल (1+2)

 3.1 सखंया

 3.2 रानि

4 भाररत औसत पररपकरता (रषषों में)

5 ्याज दर (प्रनतित)

 5.1 6 महीिे के नलबॉर पर भाररत औसत मानजथिि या अन््र दर के ऋणों के नलए सदंभथि दर

 5.2 सारनि दर के ऋणों के नलए ्याज दर की सीमा

40- मदु्या बयासकेट (आियार: 2015-16=100)

1 वयापार आिाररत भारांक

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 नियाथित आिाररत भारांक

 2.1  िीर

 2.2  रीर

6- मदु्या बयासकेट (व्यापयार-भयाररत) 

1 आिार : 2015-16=100

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 आिार : 2018-19 =100

 2.1 िीर

 2.2 रीर
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आरबीआई बलेुखिन जून 2021

No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2020(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 316590 294989 21601 337696 305213 32483
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 162793 165423 -2630 157442 159188 -1746
1.1 MERCHANDISE 81245 117285 -36040 77231 111774 -34542
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 81548 48138 33410 80211 47414 32796
          1.2.1 Services 55158 33280 21879 53741 30131 23610
                   1.2.1.1 Travel 8545 5569 2977 2170 2833 -664
                   1.2.1.2 Transportation 5448 6411 -963 5602 5147 455
                   1.2.1.3 Insurance 617 549 68 575 577 -2
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 157 218 -62 179 260 -82
                   1.2.1.5 Miscellaneous 40391 20533 19859 45216 21314 23901
                               1.2.1.5.1 Software Services 23760 2305 21455 25687 2312 23375
                               1.2.1.5.2 Business Services 11889 12027 -138 12534 12799 -265
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1183 550 633 1068 1192 -124
                               1.2.1.5.4 Communication Services 757 308 449 738 381 357
          1.2.2 Transfers 20827 1935 18893 20757 1498 19258
                   1.2.2.1 Official 50 290 -240 62 298 -236
                   1.2.2.2 Private 20777 1645 19132 20695 1200 19494
          1.2.3 Income 5562 12923 -7361 5713 15785 -10072
                   1.2.3.1 Investment Income 4122 12229 -8107 4179 15070 -10891
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1440 694 746 1534 715 819
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 153192 129566 23626 179536 146025 33511
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 94412 76840 17572 119992 81803 38190
          2.1.1 Foreign Direct Investment 19717 9974 9743 28387 11414 16973
                   2.1.1.1 In India 19089 5856 13233 26907 6932 19974
                               2.1.1.1.1 Equity 11033 5747 5286 21846 6919 14926
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3590 3590 4398 4398
                               2.1.1.1.3 Other Capital 4467 109 4358 663 13 650
                   2.1.1.2 Abroad 628 4118 -3490 1480 4482 -3002
                               2.1.1.2.1 Equity 628 2169 -1541 1480 1963 -483
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 788 -788 0 815 -815
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1162 -1162 0 1704 -1704
          2.1.2 Portfolio Investment 74695 66866 7829 91605 70388 21217
                   2.1.2.1 In India 71761 63627 8133 91216 69514 21703
                               2.1.2.1.1 FIIs 71761 63627 8133 91216 69514 21703
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 56356 50342 6014 80566 60741 19825
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 15405 13285 2119 10650 8772 1877
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 2934 3239 -304 389 875 -485
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 23041 19907 3135 19517 19354 164
          2.2.1 External Assistance 2511 1243 1268 2567 1383 1184
                   2.2.1.1 By India 2 28 -26 10 21 -11
                   2.2.1.2 To India 2509 1215 1294 2557 1362 1195
          2.2.2 Commercial Borrowings 11007 7771 3237 6497 7747 -1249
                   2.2.2.1 By India 2692 2687 5 970 484 486
                   2.2.2.2 To India 8315 5084 3231 5528 7263 -1735
          2.2.3 Short Term to India 9523 10893 -1370 10453 10224 229
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 9523 10129 -606 9538 10224 -686
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 764 -764 915 0 915
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 21012 23336 -2324 21093 28707 -7614
          2.3.1 Commercial Banks 21012 23279 -2266 20700 28707 -8007
                   2.3.1.1 Assets 5753 7260 -1507 5384 15872 -10489
                   2.3.1.2 Liabilities 15259 16019 -760 15316 12834 2481
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 14407 13579 828 14151 11183 2969
          2.3.2 Others 0 58 -58 393 0 393
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 14726 9483 5243 18934 16162 2772
3 Errors & Omissions 605 605 718 718
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 21601 -21601 0 32483 -32483
    4.1 I.M.F.
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 21601 -21601 32483 -32483

Note : P : Preliminary 

स.ं 38ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद
जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अकटू.-कदस.ं 2019 अकटू.-कदस.ं 2020 (प्रया.)
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आरबीआई बलेुखिन जून 2021

No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2020(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 2255004 2101143 153861 2490751 2251168 239583
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 1159541 1178274 -18733 1161249 1174126 -12877
1.1 MERCHANDISE 578694 835399 -256706 569637 824411 -254774
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 580847 342875 237973 591612 349715 241897
          1.2.1 Services 392882 237044 155838 396378 222240 174138
                   1.2.1.1 Travel 60866 39664 21202 16002 20896 -4894
                   1.2.1.2 Transportation 38806 45662 -6856 41322 37963 3359
                   1.2.1.3 Insurance 4395 3914 481 4238 4254 -16
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1116 1555 -438 1317 1918 -601
                   1.2.1.5 Miscellaneous 287699 146249 141450 333498 157208 176290
                               1.2.1.5.1 Software Services 169238 16420 152819 189459 17051 172408
                               1.2.1.5.2 Business Services 84680 85666 -986 92447 94400 -1953
                               1.2.1.5.3 Financial Services 8427 3917 4510 7879 8793 -914
                               1.2.1.5.4 Communication Services 5390 2194 3196 5440 2809 2632
          1.2.2 Transfers 148348 13780 134568 153095 11051 142044
                   1.2.2.1 Official 358 2066 -1708 457 2199 -1742
                   1.2.2.2 Private 147990 11714 136276 152638 8852 143786
          1.2.3 Income 39617 92050 -52433 42139 116425 -74285
                   1.2.3.1 Investment Income 29362 87107 -57745 30824 111150 -80326
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 10255 4943 5312 11315 5274 6041
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1091155 922869 168286 1324209 1077042 247167
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 672478 547315 125163 885030 603352 281678
          2.1.1 Foreign Direct Investment 140440 71043 69398 209376 84190 125186
                   2.1.1.1 In India 135969 41710 94259 198458 51132 147326
                               2.1.1.1.1 Equity 78585 40936 37649 161128 51035 110092
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 25569 0 25569 32436 0 32436
                               2.1.1.1.3 Other Capital 31815 774 31041 4894 96 4797
                   2.1.1.2 Abroad 4472 29333 -24861 10918 33058 -22140
                               2.1.1.2.1 Equity 4472 15446 -10975 10918 14479 -3561
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 5611 -5611 0 6010 -6010
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 8276 -8276 0 12570 -12570
          2.1.2 Portfolio Investment 532037 476272 55765 675655 519162 156492
                   2.1.2.1 In India 511136 453204 57933 672784 512712 160072
                               2.1.2.1.1 FIIs 511136 453204 57933 672784 512712 160072
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 401412 358574 42838 594234 448009 146225
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 109725 94630 15095 78550 64703 13847
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 20901 23068 -2168 2871 6450 -3580
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 164119 141790 22329 143955 142748 1207
          2.2.1 External Assistance 17887 8856 9031 18933 10202 8731
                   2.2.1.1 By India 14 201 -187 71 153 -82
                   2.2.1.2 To India 17873 8655 9218 18862 10049 8813
          2.2.2 Commercial Borrowings 78404 55349 23055 47922 57137 -9214
                   2.2.2.1 By India 19175 19136 39 7153 3567 3586
                   2.2.2.2 To India 59229 36212 23016 40770 53570 -12800
          2.2.3 Short Term to India 67829 77586 -9757 77100 75409 1690
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 67829 72147 -4318 70350 75409 -5059
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 5439 -5439 6749 0 6749
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 149666 166220 -16553 155574 211734 -56160
          2.3.1 Commercial Banks 149666 165808 -16142 152674 211734 -59060
                   2.3.1.1 Assets 40978 51709 -10731 39708 117071 -77362
                   2.3.1.2 Liabilities 108688 114099 -5411 112966 94663 18303
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 102621 96723 5898 104375 82480 21896
          2.3.2 Others 0 411 -411 2900 0 2900
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 104892 67545 37347 139650 119208 20442
3 Errors & Omissions 4308 0 4308 5293 0 5293
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 153861 -153861 0 239583 -239583
    4.1 I.M.F. 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 153861 -153861 0 239583 -239583

Note : P: Preliminary 

स.ं 39ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(कररोड़ `)

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल
मद

अकटू.-कदस.ं 2019 अकटू.-कदस.ं 2020 (प्रया.)
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(US $ Million)

Item Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2020(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 162791 165395 -2605 157438 159161 -1724
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 136404 150565 -14161 130972 141905 -10933
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 81245 117285 -36040 77231 111774 -34542
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 80308 110034 -29726 76317 101765 -25448
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 938 0 938 914 0 914
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 7252 -7252 10008 -10008
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 55158 33280 21879 53741 30131 23610
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 76 9 67 49 5 45
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 64 207 -143 38 291 -253
                            1.A.b.3 Transport 5448 6411 -963 5602 5147 455
                            1.A.b.4 Travel 8545 5569 2977 2170 2833 -664
                            1.A.b.5 Construction 734 570 164 619 705 -86
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 617 549 68 575 577 -2
                            1.A.b.7 Financial services 1183 550 633 1068 1192 -124
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 184 2197 -2013 359 2297 -1937
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 24592 2712 21880 26498 2810 23688
                            1.A.b.10 Other business services 11889 12027 -138 12534 12799 -265
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 535 757 -222 579 768 -190
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 157 218 -62 179 260 -82
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 1134 1503 -369 3471 448 3023
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 5562 12923 -7361 5713 15785 -10072
                1.B.1 Compensation of employees 1440 694 746 1534 715 819
                1.B.2 Investment income 3312 12075 -8764 3188 14720 -11533
                            1.B.2.1 Direct investment 1369 5760 -4391 1693 9699 -8007
                            1.B.2.2 Portfolio investment 28 2435 -2408 67 1974 -1906
                            1.B.2.3 Other investment 138 3868 -3730 130 3046 -2917
                            1.B.2.4 Reserve assets 1777 12 1764 1298 1 1297
                1.B.3 Other primary income 811 154 657 992 349 642
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 20825 1907 18918 20752 1472 19281
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 20777 1645 19132 20695 1200 19494
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

20062 1189 18873 19969 847 19122
                            1.C.1.2 Other current transfers 715 455 260 725 353 373
                1.C.2 General government 48 262 -214 58 272 -214
2  Capital Account (2.1+2.2) 108 258 -150 98 265 -167
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 19 108 -89 4 109 -105
    2.2 Capital transfers 89 150 -61 94 156 -62
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 153086 150937 2150 179442 178270 1173
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 19717 9974 9743 28387 11414 16973
                3.1.A Direct Investment in India 19089 5856 13233 26907 6932 19974
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 14623 5747 8875 26243 6919 19324
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 11033 5747 5286 21846 6919 14926
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3590 3590 4398 4398
                3.1.A.2 Debt instruments 4467 109 4358 663 13 650
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 4467 109 4358 663 13 650
                3.1.B Direct Investment by India 628 4118 -3490 1480 4482 -3002
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 628 2956 -2328 1480 2778 -1298
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 628 2169 -1541 1480 1963 -483
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 788 -788 815 -815
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1162 -1162 0 1704 -1704
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1162 -1162 1704 -1704
    3.2 Portfolio Investment 74695 66866 7829 91605 70388 21217
          3.2.A Portfolio Investment in India 71761 63627 8133 91216 69514 21703
                3.2.1 Equity and investment fund shares 56356 50342 6014 80566 60741 19825
                3.2.2 Debt securities 15405 13285 2119 10650 8772 1877
          3.2.B Portfolio Investment by India 2934 3239 -304 389 875 -485
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 7328 7194 134 9304 12458 -3154
    3.4 Other investment 51346 45302 6044 50146 51526 -1381
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 14407 13637 770 14544 11183 3362
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 58 -58 393 0 393
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 14407 13579 828 14151 11183 2969
                            3.4.2.3 General government
                            3.4.2.4 Other sectors
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 20124 18713 1411 15613 26654 -11041
                      3.4.3.A Loans to India 17430 15998 1431 14633 26150 -11517
                      3.4.3.B Loans by India 2694 2715 -21 979 504 475
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 190 660 -469 55 44 11
                3.4.5 Trade credit and advances 9523 10893 -1370 10453 10224 229
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 7102 1399 5703 9481 3422 6059
                3.4.7 Special drawing rights 0 0
    3.5 Reserve assets 0 21601 -21601 0 32483 -32483
                3.5.1 Monetary gold
                3.5.2 Special drawing rights n.a.
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a.
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 21601 -21601 0 32483 -32483
4 Total assets/liabilities 153086 150937 2150 179442 178270 1173
                4.1 Equity and investment fund shares 82059 70137 11922 118038 83815 34223
                4.2 Debt instruments 63925 57799 6126 51923 58550 -6627
                4.3 Other financial assets and liabilities 7102 23001 -15898 9481 35904 -26424
5 Net errors and omissions 605 605 718 718

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अकटू.-कदस.ं 2019 अकटू.-कदस.ं 2020 (प्रया.)
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन जून 2021

(` Crore)

Item Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2020(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1159525 1178077 -18552 1161217 1173930 -12713
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 971576 1072443 -100867 966014 1046650 -80636
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 578694 835399 -256706 569637 824411 -254774
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 572015 783748 -211733 562893 750592 -187699
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 6679 0 6679 6744 0 6744
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 51652 -51652 0 73819 -73819
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 392882 237044 155838 396378 222240 174138
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 543 63 480 364 34 330
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 456 1477 -1021 281 2143 -1863
                            1.A.b.3 Transport 38806 45662 -6856 41322 37963 3359
                            1.A.b.4 Travel 60866 39664 21202 16002 20896 -4894
                            1.A.b.5 Construction 5227 4057 1170 4565 5197 -633
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 4395 3914 481 4238 4254 -16
                            1.A.b.7 Financial services 8427 3917 4510 7879 8793 -914
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 1312 15650 -14338 2651 16941 -14290
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 175162 19318 155844 195443 20727 174716
                            1.A.b.10 Other business services 84680 85666 -986 92447 94400 -1953
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 3813 5395 -1582 4269 5668 -1398
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1116 1555 -438 1317 1918 -601
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 8079 10707 -2628 25599 3305 22294
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 39617 92050 -52433 42139 116425 -74285
                1.B.1 Compensation of employees 10255 4943 5312 11315 5274 6041
                1.B.2 Investment income 23588 86010 -62422 23511 108573 -85062
                            1.B.2.1 Direct investment 9753 41027 -31274 12484 71538 -59054
                            1.B.2.2 Portfolio investment 199 17347 -17148 497 14556 -14059
                            1.B.2.3 Other investment 982 27548 -26566 957 22470 -21513
                            1.B.2.4 Reserve assets 12655 88 12567 9573 9 9564
                1.B.3 Other primary income 5774 1097 4677 7313 2577 4736
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 148332 13584 134749 153064 10855 142209
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 147990 11714 136276 152638 8852 143786
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

142897 8471 134426 147287 6249 141038
                            1.C.1.2 Other current transfers 5093 3243 1850 5351 2603 2748
                1.C.2 General government 342 1869 -1527 426 2003 -1577
2  Capital Account (2.1+2.2) 770 1837 -1068 724 1955 -1232
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 132 768 -636 32 803 -772
    2.2 Capital transfers 637 1069 -432 692 1152 -460
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 1090402 1075090 15312 1323517 1314866 8651
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 140440 71043 69398 209376 84190 125186
                3.1.A Direct Investment in India 135969 41710 94259 198458 51132 147326
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 104154 40936 63218 193564 51035 142529
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 78585 40936 37649 161128 51035 110092
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 25569 0 25569 32436 0 32436
                3.1.A.2 Debt instruments 31815 774 31041 4894 96 4797
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 31815 774 31041 4894 96 4797
                3.1.B Direct Investment by India 4472 29333 -24861 10918 33058 -22140
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 4472 21057 -16585 10918 20489 -9571
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 4472 15446 -10975 10918 14479 -3561
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 5611 -5611 0 6010 -6010
                3.1.B.2 Debt instruments 0 8276 -8276 0 12570 -12570
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 8276 -8276 0 12570 -12570
    3.2 Portfolio Investment 532037 476272 55765 675655 519162 156492
          3.2.A Portfolio Investment in India 511136 453204 57933 672784 512712 160072
                3.2.1 Equity and investment fund shares 401412 358574 42838 594234 448009 146225
                3.2.2 Debt securities 109725 94630 15095 78550 64703 13847
          3.2.B Portfolio Investment by India 20901 23068 -2168 2871 6450 -3580
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 52196 51239 957 68626 91886 -23260
    3.4 Other investment 365729 322675 43053 369860 380044 -10183
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 102621 97135 5486 107275 82480 24796
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 411 -411 2900 0 2900
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 102621 96723 5898 104375 82480 21896
                            3.4.2.3 General government 0 0 0 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 143336 133289 10047 115154 196593 -81439
                      3.4.3.A Loans to India 124147 113952 10195 107930 192873 -84943
                      3.4.3.B Loans by India 19189 19337 -148 7224 3720 3504
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 1355 4699 -3344 404 326 78
                3.4.5 Trade credit and advances 67829 77586 -9757 77100 75409 1690
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 50588 9967 40621 69928 25237 44691
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 153861 -153861 0 239583 -239583
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 153861 -153861 0 239583 -239583
4 Total assets/liabilities 1090402 1075090 15312 1323517 1314866 8651
                4.1 Equity and investment fund shares 584489 499573 84916 870616 618195 252421
                4.2 Debt instruments 455325 411689 43636 382973 431851 -48878
                4.3 Other financial assets and liabilities 50588 163828 -113240 69928 264820 -194892
5 Net errors and omissions 4308 0 4308 5293 0 5293

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(कररोड़ `)

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल
मद

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अकटू.-कदस.ं 2019 अकटू.-कदस.ं 2020 (प्रया.)
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(US$ Million)

2019 2020

Dec. Sep. Dec.

Assets Assets Assets

3 4 5

-425117 -337458 -340542

 Item 2019-20   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) -375147

(US$ Million)

2019 2020

Dec. Sep. Dec.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

179734 426944 188302 455972 191304 480298

117163 404393 121516 430742 122814 454640

62572 22552 66786 25231 68490 25658

4845 266705 5041 253289 5527 274053

2619 148859 1906 149095 1732 170630

2226 117846 3136 104194 3795 103423

53415 429326 64921 431149 69530 438322

2224 105210 2917 102190 3333 102597

6180 177315 9048 180599 10620 183526

27099 133331 34864 137519 37343 140683

17912 13469 18092 10841 18234 11516

459863 544687 585771

697858 1122975 802952 1140410 852131 1192673

No. 42: International Investment Position

 Item
2019-20   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 182957 418239

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 118442 395426

      1.2 Other Capital 64515 22813

2 Portfolio Investment 3847 246699

      2.1 Equity 602 134778

      2.2 Debt 3246 111921

3 Other Investment 52422 427242

      3.1 Trade Credit 1460 104271

      3.2 Loan 6741 179577

      3.3 Currency and Deposits 26011 130761

      3.4 Other Assets/Liabilities 18210 12634

4 Reserves 477807

5 Total Assets/ Liabilities 717033 1092180

As on Financial Year /Quarter End

स.ं 42: अतंररयाष्ट्ी् कनरेश कफी कस्कत
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

करत्ी् रर्ष/समयाप्त कतमयाही कफी कस्कतमद

आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआकसत्यां

1 नरदिे/भारत में प्रतयक्ष निरेि

 1.1 इनकर्ी पूजंी और पिुनिथिरेनित अजथिि

 1.2 अनय पूजंी

2 सनंरभाग निरेि

 2.1 इनकर्ी

 2.2 ऋण

3 अनय निरेि

 3.1 वयापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मदु्ा और जमारानियां

 3.4 अनय आन्तयां/दयेताएं

4 ररज़वसथि

5 कुल आन्तयां/दयेताएं

6 आईआईपी (आकसत्या ं- दे्तयाए)ं

कदस.ं कदस.ं कसत.ं
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment & Settlement System Statistics

     Value
  (` Crore)

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

6 7 8

– – –

– – –

9808581 17383479 15138384

6644724 11182301 9963717

779511 678873 739674

2517435 4362390 3829853

3347778 6141037 5394189

3030887 5828078 4913256

132970 373100 261411

– – –

– – –

6443653 12982215 8802868

5612493 11427958 7555042

831161 1554257 1247825

– – –

1687713 4053692 2946342

29 72 61

18996 11086 5383

121141 327236 299542

89999 164083 101457

1306406 3046329 2046235

151141 504886 493664

11 15 15

56029 86351 82983

217 346 377

55805 85851 82467

7 154 139

44015 139715 115572

20765 72319 59049

8052 33286 26314

12713 39033 32735

23250 67396 56523

9005 42816 35861

14245 24580 20662

9648 21372 22148

8693 14856 14421

956 6516 7727

313 1579 1642

642 4937 6085

163685 722031 553322

163487 722031 553322

197 – –

1961090 5023161 3720367

8404743 18005376 12523235

8241058 17283345 11969913

FY  2020-21

5

–

–

161943141

110634315

10032187

43751173

56850956

48903961

2404865

–

–

105599849

91008367

14591482

–

33522150

623

112747

2941500

1232714

25130910

4103658

172

872399

2580

868906

913

1293080

630414

280769

349645

662667

378044

284623

197696

152065

45631

11639

33992

5627189

5625941

1249

41512514

147112363

141485173

Volume
(Lakh )

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

– – –

– – –

1.34 2.92 2.36

0.70 0.91 0.83

0.38 0.42 0.41

0.17 0.26 0.21

0.16 0.23 0.20

0.63 1.95 1.49

0.01 0.06 0.05

– – –

– – –

54.35 202.35 151.52

53.35 200.70 150.19

1.00 1.65 1.33

– – –

17950.56 37208.47 34506.22

0.69 1.16 0.94

2312.36 1128.83 972.73

1224.75 3631.44 3229.68

2657.23 1648.80 1029.55

1759.79 3481.39 2862.71

9995.74 27316.85 26410.61

0.70 0.94 0.96

691.42 1023.06 1001.32

20.66 12.92 13.88

667.06 904.64 894.08

3.70 105.50 93.36

2822.19 5681.24 4833.00

768.53 1887.27 1575.32

283.26 1012.86 782.31

485.27 874.41 793.00

2053.66 3793.97 3257.68

676.32 2240.07 1822.82

1377.34 1553.89 1434.86

2086.01 5154.57 4762.03

1841.26 4182.92 3963.08

244.75 971.65 798.95

38.21 42.20 36.85

206.54 929.45 762.11

176.82 806.59 557.79

176.57 806.59 557.79

0.25 0.00 0.00

23727.00 49873.93 45660.36

23781.35 50076.28 45811.88

23604.53 49269.69 45254.09

System

FY  2020-21

1

A. Settlement Systems –

Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1   CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 27.97

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 11.55

1.1.1 Outright 6.28

1.1.2 Repo 2.84

1.1.3 Tri-party Repo 2.43

1.2 Forex Clearing 16.04

1.3 Rupee Derivatives @ 0.38

B. Payment Systems –

I Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 1591.92

1.1 Customer Transactions 1573.47

1.2 Interbank Transactions 18.45

II Retail –

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 317851.82

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 11.32

2.2 APBS $ 14372.99

2.3 IMPS 32783.47

2.4 NACH Cr $ 16449.51

2.5 NEFT 30927.89

2.6 UPI @ 223306.64

2.6.1 of which USSD @ 10.45

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 10440.40

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 160.84

3.2 NACH Dr $ 9629.61

3.3 NETC (linked to bank account) @ 649.96

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 57841.30

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 17641.06

4.1.1 PoS based $ 8688.81

4.1.2 Others $ 8952.25

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 40200.24

4.2.1 PoS based $ 20805.24

4.2.2 Others $ 19395.00

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 49392.26

5.1 Wallets 39987.01

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 9405.25

5.2.1 PoS based $ 437.31

5.2.2 Others $ 8967.94

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6703.70

6.1 CTS (NPCI Managed) 6702.53

6.2 Others 1.17

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 442229.48

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 443821.40

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 437117.70

Value
(` Crore)

Volume
(Lakh )

भगुताि और निप्ाि प्रणाली
स.ं 43: भुगतयान प्रणयाली सकेंतक

भयाग I - भुगतयान प्रणयाली सकेंतक – भुगतयान त्या कनपटयान प्रणयाली सयाकंख्कफी 
प्रणयाली

कर. र 2020-21 करर 2020-21 
अप्ररै.अप्ररै. मयाच्षअप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. कनपटयान प्रणयाली
करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचकलत  प्रणयाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रनतभूनत समािरोिि (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउ्राई्
  1.1.2 रपेरो
  1.1.3 नत्-पक्षीय नरपरो
 1.2 नरदिेी मदु्ा समािरोिि
 1.3 रुपये के डेरररेन्र @
बी.  भुगतयान प्रणयाली
I करत्ी् बयाजयार आियार-सरंचनया (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेिदिे
 1.2  इं्रबैंक लेिदिे
II खुदरया
2 ऋण अतंरण - खुदरया (2.1 स े2.6)
 2.1 एईपीएस (निनि अतंरण) @
 2.2 एपीबीएस $
 2.3  आईएमपीएस
 2.4 एिएसीएच जमा $
 2.5 एिईएफ्ी
 2.6  यूपीआई @
  2.6.1 नजसमें से यूएसएसडी@
3 रेकबट ट्यासंफर और रया्रकेट रेकबट (3.1 स े3.3)
 3.1 भीम आिार पे @
 3.2  एिएसीएच िामे $
 3.3  एिई्ीसी (बैंक खाते से जडु़ा) @
4 कयार्ष भुगतयान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रनड् काडथि (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 पीओएस आिाररत $
  4.1.2 अनय $
 4.2 डेनब् काडथि (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  पीओएस  आिाररत $
  4.2.2  अनय $
5  प्रीपेर भुगतयान कलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 राले्
 5.2  कयार्ष (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  पीओएस आिाररत $
  5.2.2 अनय $
6  पेपर-आियाररत कलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सी्ीएस (एिपीसीआई प्रबनंित)
 6.2 अनय
कुल - खुदरया भुगतयान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल करकजटल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels 

     Value
  (` Crore)

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

6 7 8

– – –

364031 1246220 982360

73418 270764 190500

290613 975456 791860

2246209 4976087 3180133

1204254 2355028 1352169

1041955 2621059 1827964

– – –

129098 285268 255527

159 307 258

128560 283955 254397

379 1007 871

111 119 133

105 114 111

5 5 22

14462 22276 21701

14462 22276 21701

Volume
(Lakh )

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

– – –

11276.04 32971.49 31282.44

1064.77 4852.88 2563.43

10211.27 28118.60 28719.01

1597.63 3390.80 2682.48

390.07 707.26 567.04

1207.57 2683.55 2115.44

– – –

2953.18 6040.02 5256.36

3.68 5.92 5.09

2938.54 6007.92 5226.23

10.97 26.18 25.03

40.87 22.38 22.06

35.67 19.49 18.85

5.21 2.90 3.20

875.54 763.86 725.35

875.54 763.86 725.35

System

FY  2020-21

1

A. Other Payment Channels –

1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 252364.97

1.1 Intra-bank $ 25130.99

1.2 Inter-bank $ 227233.98

2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 32483.42

2.1 Intra-bank @ 6886.15

2.2 Inter-bank @ 25597.27

B. ATMs –

3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 60905.81

3.1 Using Credit Cards $ 51.41

3.2 Using Debit Cards $ 60602.23

3.3 Using Pre-paid Cards $ 252.17

4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 394.60

4.1 Using Debit Cards $ 353.33

4.2 Using Pre-paid Cards $ 41.27

5   Cash Withrawal at Micro ATMs @ 9460.43

5.1 AePS @ 9460.43

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions; transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2020 2021

Apr. Mar. Apr.

2 3 4

– – –

8868.07 9602.51 9630.55

573.60 620.49 622.60

8294.47 8982.02 9007.95

18342.76 21951.37 22216.97

17150.44 20052.10 20249.78

1192.32 1899.27 1967.19

2.34 2.39 2.40

2.10 2.14 2.14

0.24 0.25 0.25

2.76 4.04 4.14

43.91 47.20 45.25

20.19 35.70 35.95

– 925.22 978.19

System

As on
March 2021

1

Payment System Infrastructures –

1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 9602.51

1.1 Credit Cards 620.49

1.2 Debit Cards 8982.02

2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 21951.37

2.1 Wallets @ 20052.10

2.2 Cards @ 1899.27

3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.39

3.1 Bank owned ATMs $ 2.14

3.2 White Label ATMs $ 0.25

4   Number of Micro ATMs @ 4.04

5   Number of PoS Terminals 47.20

6   Bharat QR @ 35.70

7 UPI QR * 925.22

PART III - Payment Infrastructures (Lakh)

FY  2020-21

5

–

9089832

1865484

7224348

41534334

20601554

20932780

–

2889826

2560

2878025

9240

1532

1483

49

225420

225420

Volume
(Lakh )

@: New inclusion w.e.f. November 2019
 $ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code

Value
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भयाग II - भुगतयान के प्रकयार त्या चरैनल

 भयाग III - भुगतयान अरसरंचनया (लयाख)

प्रणयाली

प्रणयाली

अप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष

मयाच्ष 2021 
तक अप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष

अप्ररै.अप्ररै. मयाच्ष

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. अन् भुगतयान चरैनल

1 मोबयाइल भुगतयान (मोबयाइल ऐप आियाररत) (1.1 से 1.2)

 1.1 इंट्ा-बैंक $

 1.2  इं्र-बैंक $

2 इंटरनटे भुगतयान (नटेबैंककंग / इंटरनटे ब्याउज़र आियाररत) @ (2.1 स े2.2)

 2.1  इंट्ा-बैंक @

 2.2  इं्र-बैंक @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद कनकयासी (3.1 स े3.3)

 3.1  के्रनड् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.2  डेनब् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.3  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

4 पीओएस  पर  नकद कनकयासी $ (4.1 स े4.2)

 4.1  डेनब् काडथि  का उपयरोग करिा $

 4.2  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

5 मयाइक्रो एटीएम में नकद कनकयासी @

 5.1  एईपीएस @

कर. र. कर. र. 

भुगतयान प्रणयाली अरसरंचनया

1 कयार्ष कफी सखं्या (1.1 स े1.2)

 1.1  के्रनड् काडथि

 1.2  डेनब् काडथि

2 पीपीआई कफी सखं्या @ (2.1 स े2.2)

 2.1  राले् @

 2.2  काडथि @

3 एटीएम कफी सखं्या (3.1 स े3.2)

 3.1  बैंक के ्रानमतर राले ए्ीएम $

 3.2  वहाइ् लेबल ए्ीएम $

4 मयाइक्रो एटीएम कफी सखं्या @

5 पीओएस टकम्षनलों कफी सखं्या

6 भयारत क्ूआर @ 

7 ्ूपीआई क्ूआर *

@: िरबंर 2019 से िया समारेि
$: िरबंर 2019 से अलग से िरुू नकया गया समारेि -  अभी तक अनय मदों का नह्सा रहा हरोगा। 
* नसतंबर 2020 से िया समारेि; केरल न््र यूपीआई कयूआर करोड़ िानमल है। 
नोट: 1. डे्ा अिंनतम है।
 2. 31 जिररी 2020 से ईसीस (डेनब् और के्रनड् ) एिएसीएच के सा् नमल नदया गया है।  
 3. काडथि पेमें््स (डेनब् / के्रनड् काड्थिस) और प्रीपेड पेमें् इं्ट्रूमें् (पीपीआई) के नलए िरबंर 2019 के डे्ा की पहले के महीिों / अरनि के सा् तलुिा िहीं हरो सकती है, कयोंनक 

डे्ा के पररभाषाओ ंमें सिंरोिि के सा् अनिक गे्रनयलुर डे्ा प्रकानित नकया जा रहा है।
 4. केरल घरलूे नरत्ीय लेिदिे पर नरचार नकया गया है। िए प्रारूप में ई-कॉमसथि लेिदिे नलया जाता है; फा्् ्ैग लेिदिे; नडनज्ल नबल भगुताि और ए्ीएम आनद के माधयम 

से काडथि-्ू-काडथि ट्ांसफर आनद। इसके अलारा, असफल लेिदिे, चाजथिबैक, रररसथिल, एकसपायडथि काडथि / रॉले् करो िानमल िहीं नकया गया है।
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No. 44: Small Savings

(` Crore)

2019 2020

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

9839 15814 15184 16911

899191 1015010 1030037 1046766

7130 12117 11091 11460

606920 693812 704903 716363

2360 3455 3106 2690

134863 150462 153568 156258

-19 -31 -25 -20

2877 2984 2959 2939

0 -827 -2 -3

-8 -18 -20 -23

928 1753 1712 1887

191653 203460 205172 207059

1184 2070 2133 2131

54446 69464 71597 73728

2451 4296 3999 4494

121687 152622 156621 161115

70179 86344 88247 90327

5824 6749 6854 6970

6910 7328 7397 7464

38774 52201 54123 56354

215 1401 168 281

101407 114842 115010 115291

11 0 0 0

-26 -25 -25 -25

0 0 0 0

21 21 21 21

1732 3326 3524 3937

219257 240900 244267 248022

1262 2272 2458 2619

94795 110050 112508 115127

3 0 0 1

300 -289 -289 -288

-1609 -971 -1713 -1120

21232 6782 5069 3949

2065 2025 2782 2452

91314 113273 116055 118507

12 0 -1 0

-47 -179 -180 -180

-1 0 -2 -15

-82 -82 -84 -99

11745 11345 11188 11006

977 371 569 1514

73014 80298 80867 82381

Scheme 2018-19   

1
1   Small Savings Receipts 115714

Outstanding 918459

     1.1   Total Deposits Receipts 91108

Outstanding 618418

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 31037

Outstanding 140247
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts -31

Outstanding 3107
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 53

Outstanding 10
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 10967

Outstanding 192658
             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 13990

Outstanding 55708
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 25000

Outstanding 124292
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 71534
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 5910
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 6901
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 39947
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 10081

Outstanding 102401
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 11

Outstanding -26
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   Saving Certificates Receipts 16067

Outstanding 221517

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 11318

Outstanding 98492
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts 334

Outstanding 263
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts -18678

Outstanding 19303
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 23018

Outstanding 93630
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts 93

Outstanding 2
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts -18
  Outstanding -80
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 9907
     1.3   Public Provident Fund Receipts 8539

Outstanding 78524

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अरसररक श्रृखंला
स.ं 44ः लरु बचत

(कररोड़ `)
्ोजनया

फर. फर.कदस.ं जन.

1. लरु बचत   प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयाकश्या ं  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचत बैंक जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.2 एमजीएिआरईजी प्रानतियां
     बकाया
  1.1.3 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1987  प्रानतियां
     बकाया 
  1.1.4 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1992 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.5  मानसक आय यरोजिा प्रानतियां
     बकाया
  1.1.6  रररष्ठ िागररक यरोजिा, 2004 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
   1.1.7.1 1 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.2 2 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.3 3 रषथि की मीयादी जमारानियां बकाया
   1.1.7.4 5 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
  1.1.8  डाक घर आरतषी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.9  डाक घर सारनि मीयादी जमारानियां प्रानतियां 
     बकाया
  1.1.10 अनय जमारानियां  प्रानतियां
     बकाया
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.2.1 राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VIII निगथिम प्रानतियां
     बकाया
  1.2.2  इंनदरा नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.3 नकसाि नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.4 नकसाि नरकास पत्-2014 प्रानतियां
     बकाया
  1.2.5  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VI निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.6  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VII निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.7  अनय प्रमाणपत्  बकाया
 1.3 लोक भकरष्् कनकि  प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या

स्ोत : महालेखाकार, परो्् और ्ेलीग्राफ । 
कटपपणी : अपै्रल 2017 से प्रानतियों का डा्ा निरल प्रानतिया ँहैं। अ्ाथित सकल प्रानतिया ँमाइिस सकल भगुताि
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TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2020 2021

Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.
1 2 3 4 5

(A) Total 6486585 6704983 7137069 7357111 7635902
1 Commercial Banks 40.41 38.98 38.55 37.81 37.77
2 Non-Bank PDs 0.39 0.36 0.34 0.25 0.27
3 Insurance Companies 25.09 26.24 25.33 25.64 25.30
4 Mutual Funds 1.43 2.02 2.42 2.62 2.94
5 Co-operative Banks 1.90 1.86 1.86 1.83 1.82
6 Financial Institutions 0.53 1.19 1.42 1.00 1.00
7 Corporates 0.81 0.78 0.94 1.05 1.06
8 Foreign Portfolio Investors 2.44 1.79 2.05 2.10 1.87
9 Provident Funds 4.72 4.96 4.77 4.61 4.44
10 RBI 15.13 14.70 15.00 15.71 16.20
11. Others 7.17 7.11 7.32 7.37 7.33
     11.1 State Governments 2.05 1.99 1.86 1.76 1.69

(Per cent)

(in `. Crore)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2020 2021

Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.
1 2 3 4 5

(B) Total 3265990 3393099 3564979 3721573 3879982
1 Commercial Banks 34.99 33.54 34.60 34.19 33.69
2 Non-Bank PDs 0.76 0.74 0.54 0.36 0.48
3 Insurance Companies 31.63 30.85 30.26 30.25 30.04
4 Mutual Funds 1.14 1.74 1.96 1.92 1.82
5 Co-operative Banks 4.12 4.38 4.19 4.11 4.05
6 Financial Institutions 0.11 1.96 1.92 1.88 1.86
7 Corporates 0.30 0.31 0.39 0.45 0.49
8 Foreign Portfolio Investors 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
9 Provident Funds 22.22 21.70 21.31 21.20 22.00
10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.81 0.77
11. Others 4.71 4.78 4.80 4.82 4.77
     11.1 State Governments 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

(in `. Crore)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2020 2021

Mar. Jun. Sep. Dec. Mar.
1 2 3 4 5

(C) Total 538409 881362 982286 839729 690646
1 Commercial Banks 61.06 46.11 53.50 54.75 55.54
2 Non-Bank PDs 2.26 1.48 2.16 1.65 2.82
3 Insurance Companies 7.45 4.64 4.06 4.50 5.61
4 Mutual Funds 13.24 23.45 19.90 18.98 17.80
5 Co-operative Banks 2.55 1.95 1.63 1.61 2.43
6 Financial Institutions 0.58 1.67 1.34 1.11 1.24
7 Corporates 1.89 1.43 1.63 2.01 3.16
8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9 Provident Funds 0.02 0.05 0.00 0.09 0.22
10 RBI 0.00 11.27 4.80 0.68 0.49
11. Others 10.95 7.95 10.99 14.63 10.70
     11.1 State Governments 6.22 4.35 7.76 13.27 5.98

(in `. Crore)

Notes : "-" represents nil of negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) scheme. 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

स.ं 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्ों के सरयाकमतर कया सररूप

(क) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ख) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ग) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

शणेी

शणेी

शणेी

मयाच्ष मयाच्ष कदस.ंकसतंजून

मयाच्ष मयाच्ष कदस.ंकसतंजून

मयाच्ष मयाच्ष कदस.ंकसतंजून

कें द् सरकयार कफी कदनयाकंकत प्रकतभूकत्यां

रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्यां

खज़यानया कबल

(प्रनतित)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments
  (` Crore)

Item 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 RE 2020-21 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total Disbursements 3760611 4265969 4515946 5040747 5875914 6470254
    1.1 Developmental 2201287 2537905 2635110 2882758 3486519 3818358
          1.1.1 Revenue 1668250 1878417 2029044 2224367 2708218 2920507
          1.1.2 Capital 412069 501213 519356 596774 694262 794599
          1.1.3 Loans 120968 158275 86710 61617 84038 103252
    1.2 Non-Developmental 1510810 1672646 1812455 2078276 2295105 2556504
          1.2.1 Revenue 1379727 1555239 1741432 1965907 2171963 2421566
                   1.2.1.1 Interest Payments 648091 724448 814757 894520 969344 1091617
          1.2.2 Capital 127306 115775 69370 111029 121159 132961
          1.2.3 Loans 3777 1632 1654 1340 1984 1977
    1.3 Others 48514 55417 68381 79713 94290 95393
2 Total Receipts 3778049 4288432 4528422 5023352 5779396 6524526
    2.1 Revenue Receipts 2748374 3132201 3376416 3797731 4338225 4828088
          2.1.1 Tax Receipts 2297101 2622145 2978134 3278947 3547958 3951657
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1440952 1652377 1853859 2030050 2157126 2436871
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 852271 965622 1121189 1246083 1386652 1510287
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 3878 4146 3086 2814 4180 4500
          2.1.2 Non-Tax Receipts 451272 510056 398282 518783 790267 876430
                   2.1.2.1 Interest Receipts 35779 33220 34224 36273 33272 30911
    2.2 Non-debt Capital Receipts 59827 69063 142433 140287 129507 232172
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 16561 20942 42213 44667 62499 18302
          2.2.2 Disinvestment proceeds 43266 48122 100219 95621 67008 213870
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 952410 1064704 997097 1102729 1408183 1409995
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 231090 617123 144792 387091 518093 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 60472 195816 -144847 325987 190241 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 708572 429585 844375 710119 885156 -----
          3A.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- ----- 997097 ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 673298 689821 794856 795845 962386 1105573
                   3B.1.2 Small Savings (net) 80015 35038 71222 88961 213430 213430
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 35261 45688 42351 51004 42900 42529
                   3B.1.4 Reserve Funds -3322 -6436 18423 -18298 -241 2978
                   3B.1.5 Deposits and Advances 13470 17792 25138 66289 32949 35987
                   3B.1.6 Cash Balances -17438 -22463 -12476 17395 96518 -54272
                   3B.1.7 Others 158378 287268 49653 96014 55309 59147
          3B.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.3 27.7 26.4 26.6 28.9 28.8
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.4 27.9 26.5 26.5 28.4 29.0
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.0 20.3 19.7 20.0 21.3 21.5
7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.7 17.0 17.4 17.3 17.4 17.6
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 6.9 5.8 5.8 6.9 6.3

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP data from 2019-20 pertains to the Provisional Estimates of National Income released by National
Statistics Office on 29th May 2020.  GDP for 2020-21  is from Union Budget 2020-21.

Data pertains to all States and Union Territories. 

Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.

1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 46: केनद् और रया्् सरकयारों कफी सं् ुति प्रयाकप्त्या ंऔर सकंरतरण
(कररोड़ `)

2019-20 
(स.ंअ.)

2020-21 
(ब.अ.)

मद

…: उपल्ि िहीं।  स.ंअ.ः सिंरोनित अिमुाि,  ब.अ.ः बज़् अिमुाि
स्ोत : केनद्ीय और राजय सरकारों का बज् द्तारेज 

1. कुल करतरण
 1.1 गनतनरनियां
  1.1.1 राज्र
  1.1.2  पूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गनतनरनियां
  1.2.1 राज्र
   1.2.1.1 ्याज भगुताि
  1.2.2  पूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनय
2.  कुल प्रयाकप्त्यां
 2.1 राज्र प्रानतियां
  2.1.1  कर प्रानतियां
   2.1.1.1  पणय और सेराओ ंपर कर
   2.1.1.2  आय और सपंनत् पर कर
   2.1.1.3  सघंिानसत के्षत् (नबिा नरिाि मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्रानतियां
   2.1.2.1 ्याज प्रानतियां
 2.2 गैर-ऋण पूजंी प्रानतियां
  2.2.1 ऋण और अनग्रम की रसूली
  2.2.2  नरनिरेि से प्राति रानि
3. सकल करत्ी् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क करत्पोरण के स्ोत : ससं्या-रयार
  3क.1 घरलूे नरत्परोषण
   3क.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाह्य नरत्परोषण
 3ख. करत्पोरण के स्ोत : कलखत-रयार
  3ख.1  घरलूे नरत्परोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (निरल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचत (निरल) 
   3ख.1.3  राजय भनरष्य निनियां (निरल) 
   3ख.1.4  आरनक्षत निनियां
   3ख.1.5  जमारानियां और अनग्रम  
   3ख.1.6  िकद िेष 
   3ख.1.7  अनय
  3ख.2 बाह्य नरत्परोषण
4. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल नरतरण
5. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल प्रानतियां
6. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर राज्र प्रानतियां
7. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कर प्रानतियां
8. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर सकल नरत्ीय घा्ा
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

During April-2021

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 657 25 1327 17 1230 2

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa - - - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana - - - - - -

9 Himachal Pradesh - - - - - -

10 Jammu & Kashmir UT - - 1116 30 1068 10

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 155 2 267 2 - -

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur - - 239 29 150 8

17 Meghalaya 29 3 - - - -

18 Mizoram - - 102 4 - -

19 Nagaland 111 30 252 19 146 10

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab - - - - - -

23 Rajasthan - - - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 652 12 726 8 - -

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - - - - -

29 West Bengal - - - - - -

(` Crore)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.
6.  The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to 
     remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

Source: Reserve Bank of India.

स.ं47: करकभनन सकुरियाओ ंके अतंग्षत रया्् सरकयारों द्यारया ली गई करत्ी् सहया्तया

(कररोड़ `)

अप्ररैल 2021 के दौरयान

करशेर आहरण  
सकुरिया (एसरीएफ)रया््/सरं शयाकसत प्रदेशक्र.स.ं अ्थोपया् अकग्म

(रबल्ूएमए)

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों 

कफी सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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No. 48: Investments by State Governments 

As on end of April 2021

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 8667 853 -- -
2 Arunachal Pradesh 1706 3 -- -
3 Assam 3983 57 -- -
4 Bihar 5834 -- -- -
5 Chhattisgarh 4892 -- 1 4608
6 Goa 622 314 -- -
7 Gujarat 5090 501 -- -
8 Haryana 806 1262 -- -
9 Himachal Pradesh -- -- -- 800

10 Jammu & Kashmir UT -- -- -- -
11 Jharkhand 288 -- -- -
12 Karnataka 6046 -- -- 13000
13 Kerala 2245 -- -- -
14 Madhya Pradesh -- 959 -- -
15 Maharashtra 43977 661 -- 4000
16 Manipur 162 105 -- -
17 Meghalaya 755 43 9 -
18 Mizoram 367 47 -- -
19 Nagaland 1720 35 -- -
20 Odisha 11688 1522 88 13180
21 Puducherry 321 -- -- 807
22 Punjab 1152 -- 8 -
23 Rajasthan -- -- 129 2000
24 Tamil Nadu 6937 -- 40 12414
25 Telangana 5919 1293 -- -
26 Tripura 389 9 -- -
27 Uttar Pradesh 973 -- 180 -
28 Uttarakhand 3406 134 -- -
29 West Bengal 9297 608 214 -

Total 127244 8405 668 50808

(` Crore)

Note: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to
 remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

स.ं48: रया्् सरकयारों द्यारया ककए गए कनरेश 
(कररोड़ `)

क्र.स.ं रया्् /सरं शयाकसत प्रदेश समकेकत ऋण शोिन कनकि 
(सीएसएफ)

अप्ररैल 2021 के अतं तक

गयारटंी उनमोचन कनकि 
(जीआरएफ)

सरकयारी  
प्रकतभूकत्याँ

कनलयामी खज़यानया कबल 
(एटीबी)

आधं्र प्रदिे
अरुणाचल प्रदिे
असम
नबहार
छत्ीसगढ़
गरोरा 
गजुरात
हररयाणा
नहमाचल प्रदिे
जममू और कशमीर
झारखंड
किाथि्क
केरल
मधय प्रदिे
महाराष्ट्
मनणपरु
मेघालय
नमज़रोरम
िगालैंड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राज््ाि
तनमलिाडु
तेलंगािा
नत्परुा
उत्राखंड 
उत्रप्रदिे
पनचिम बगंाल
कुल

Note: The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as 
liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं
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No. 49: Market Borrowings of State Governments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised, so far in

2021-22

Gross Net

12 13
2000 1300

400 400

- -

- -

- -

- -

- -

- -1800

- -

500 500

- -

- -

- -

- -

- -

200 200

200 200

- -150

350 350

- -500

- -

- -1600

4000 4000

- -

- -

1500 1000

- -

- -

- -500

- -3173

9150 227

Sr. 
No. State

2019-20

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 42415 33444

2 Arunachal Pradesh 1366 1287

3 Assam 12906 10996

4 Bihar 25601 22601

5 Chhattisgarh 11680 10980

6 Goa 2600 2000

7 Gujarat 38900 28600

8 Haryana 24677 20677

9 Himachal Pradesh 6580 4460

10 Jammu & Kashmir UT 7869 6760

11 Jharkhand 7500 5656

12 Karnataka 48500 42500

13 Kerala 18073 12617

14 Madhya Pradesh 22371 16550

15 Maharashtra 48498 32998

16 Manipur 1757 1254

17 Meghalaya 1344 1070

18 Mizoram 900 745

19 Nagaland 1000 423

20 Odisha 7500 6500

21 Puducherry 970 470

22 Punjab 27355 18470

23 Rajasthan 39092 24686

24 Sikkim 809 481

25 Tamil Nadu 62425 49826

26 Telangana 37109 30697

27 Tripura 2928 2578

28 Uttar Pradesh 69703 52744

29 Uttarakhand 5100 4500

30 West Bengal 56992 40882

Grand Total 634521 487454

2021-22

February March April

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

3646 1926 - -1137 2000 1300

- - 286 286 400 400

3500 3500 2130 1330 - -

1993 1993 1292 692 - -

1000 1000 2000 2000 - -

300 300 500 500 - -

1500 500 12000 10458 - -

3500 2300 2000 1350 - -1800

1000 820 - -965 - -

700 -50 818 239 500 500

1400 1400 3000 3000 - -

3000 3000 9000 9000 - -

2000 - 7000 6000 - -

11000 11000 10573 6773 - -

1000 -1471 3000 567 - -

152 152 120 12 200 200

- - 256 256 200 200

50 50 30 -97 - -150

437 437 - -155 350 350

- -1000 - -500 - -500

150 -100 340 190 - -

1500 972 7772 7772 - -1600

8500 6646 5948 1798 4000 4000

100 100 61 61 - -

10000 9700 8477 8477 - -

2000 770 2250 1437 1500 1000

142 142 61 -124 - -

14000 14000 16000 13972 - -

- - 2000 2000 - -500

7000 7000 10680 10680 - -3173

79570 65087 107594 85872 9150 227

Notes: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as
  liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

2020-21

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

50896 41915

767 767

15030 14230

27285 24685

13000 10500

3354 3054

44780 33280

30000 25550

6000 3755

9328 6020

9400 8900

69000 61900

28566 23066

45573 38773

69000 50022

1302 1044

1777 1587

944 677

1721 1366

3000 500

1390 790

32995 23467

57359 44273

1292 1292

87977 76796

43784 37365

1916 1631

75500 59185

6200 5208

59680 50180

798816 651777

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49: रया्् सरकयारों कफी बयाज़यार उियारर्या ं
(कररोड़ `)

2020-21 में अब तक 
कुल रयाकश उठयाई गई हरैअप्ररैलमयाच्ष फरररी

रया््

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

सकल कनरल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

नसनककम

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल

कुल

- : िूनय
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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रत्षमयान सयाकंख्कफी कफी व्याख्यातमक कटपपकण्यां

सयारणी स.ं 1
1.2 और 6: रानषथिक आकंडे़ महीिों के औसत हैं ।
3.5 और 3.7: नरत् रषथि में अब तक रनृधि के अिपुात से सबंनंित है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार से सबंनंित है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार करो पांच प्रमखु बैंकों से सबंनंित है ।
4.10 से 4.12 : माह/नरत् रषथि के अनंतम निलामी नदि से सबंनंित है ।
4.13 : माह/नरत् रषथि के अनंतम नदि से सबंनंित है ।
7.1 और 7.2: नरदिेी वयापार यूएस डॉलर से सबंनंित है ।

सयारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आरनक्षत निनि और दीघाथिरनि पररचालिगत निनि िानमल है ।
2.2.2 : िकदी, सारनि जमारानियों और अलपारनि प्रनतभूनतयों/बांडों सनहत जैसे - आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी ।

सयारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़रथि ्ैमपले्' के अतंगथित पररपकरतारार बकाया फॉरथिडथि  सनंरदा की न््नत दिाथियी गयी है ।

सयारणी स.ं 5
अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा, अ्ाथित् एनकज़म बैंक करो 31 माचथि  2013 से बदं है ।

सयारणी स.ं 6

अिसूुनचत बैंकों के नलए, माचथि की समानति के आकंडे सूचिा दिेे के नलए नियत अनंतम िकु्ररार से सबंनंित हैं ।

2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की िेष रानि, आरबीआई कमथिचारी भनरष्य निनि, पेंिि निनि, उपदाि और अनिरनषथिता निनि िानमल

िहीं हैं ।

सयारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांड िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 8
एिएम

2
 और एिएम

3
 में एफसीएिआर (बी) जमारानियां िानमल िहीं हैं ।

2.4: चकुता पूजंी और आरनक्षत रानि िानमल हैं ।
2.5 : बैंनक ंग प्रणाली की अनय मांग और मीयादी दयेताए ंिानम ल हैं ।

सयारणी स.ं 9
नरत्ीय स््ांओ ंमें एनकजम बैंक, नसडबी, िाबाडथि और एिएचबी िानमल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 मानसक आिार पर और एल

3
 नतमाही आिार पर सकंनलत नकए जाते हैं ।

जहां आकंडे़ उपल्ि िहीं हैं रहां अनंत म उपल्ि आकंडे़ पिुः नदए गए हैं ।

सयारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) में दिाथिये गए आकंडें अनंतम (आरआरबीसनहत) और कालम स.ं (4) और (5) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम 
(आरआरबी करो छरोड़कर) हैं ।
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सयारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम हैं ।

सयारणी स.ं 17
2.1.1: राजय सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइन्यों द्ारा अिरुनक्षत आरनक्षत निनि िानमल िहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, िाबाडथि, अनिसूनचत बैंकों और राजय सरकारों से नलए गए ऋण िानमल िहीं है ।
4. : आईडीबीआई और िाबाडथि से नलए गए ऋण िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 24
प्रा्नमक वयापाररयों में, प्रा्नमक वयापारी का काररोबार करिे राले बैंक िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 30
प्राइरे् पलेसमें् और नबक्री के प्र्तार िानमल िहीं हैं ।
1: बरोिस िेयर िानमल िहीं हैं ।
2: सचंयी परररतथििीय अनिमाि िेयर और इकरी - अनिमाि िेयर िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांडों में निरेि त्ा साकथि  ्रैप वयर््ा के अतंगथित प्राति नरदिेी मदु्ा और भारत 
सरकार द्ारा ररज़रथि बैंक करो अतंररत एसडीआर िानमल िहीं हैं । अमेररकी डॉलर में नदखाई गई नरदिेी मदु्ा आन्तयों में ररज़रथि में रखी 
गैर यूएस मदु्ाओ ं(जैसे यूररो, ् ्नलांग, येि और ऑ्टे्नलया डॉलर) के मूलयरनृधि/मूलयह्ास करो िानमल नकया गया है। नरदिेी मदु्ा िाररता 
करो रूपी-अमेररकी डॉलर आरबीआई िाररता दरों में परररनतथित नकया गया है ।

सयारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अिमुाि
1.1.1.2 : िरीितम माह के नलए अिमुाि
‘अनय पूजंीं’ एफडीआई उद्म की मूल और अिषुगंी स््ांओ/ंिाखाओ ंके बीच के ऋण सबंिीं लेिदिे से सबंनंित है ।
हरो सकता है नक सूचिा दिेे में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँडे़ भगुताि-सतंलुि के आकंड़रो से मेल ि खाए ं।

सयारणी स.ं 35
1.10 : जिथिलों के नलए अनभदाि, नरदिे में नकए गए निरेिों का अिरुक्षण, छात् ऋण चकुौती और के्रनड् काडथि भगुताि जैसी मदें  
िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 36
सूचकांकों में रनृधि रुपये की मूलयरनृधि या मूलयह्ास का सकेंतक । 6-मदु्ाओरंाले सूचकांक के नलए, आिार रषथि 2018-19 अन््र है 
नजसे प्रतयेक रषथि अद्ति नकया जाता है । रीर के आकंडे़ उपभरोक्ा मूलय सूचकांक (सयंकु्) पर आिाररत है । इससे सबंनंित कायथिपधिनत 
का नरररण बलेुन्ि के नदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जिररी 2021 के अकं में नदया गया है। 

सयारणी स.ं 37
ईसीबी/नरदिेी मदु्ा परररतथििीय बांडों के नलए आरेदिों पर आिाररत नजनहें उस अरनि के दौराि ऋण पजंीकरण सखंया दी गई है ।
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सयारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इि सारनणयों के सबंिं में वयाखयातमक न्पपनणयां आरबीआई बलेुन्ि 2012 के नदसबंर अकं में उपल्ि हैं ।

सयारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुताि प्रणाली

1.1.3: प्रनतभूनत खंड के अतंगथित नत्पक्षीय रपेरो का पररचालि 05 िरबंर, 2018 से नकया गया है।

भाग I-बी भगुताि प्रणाली
 4.1.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 4.2.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे, काडथि से काडथि अतंरण और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 5: नदसबंर 2010 से उपल्ि है।
 5.1: माल और सेराओ ंकी खरीद और रॉले् के माधयम से निनि अतंरण िानमल है।
 5.2.2: ऑिलाइि लेिदिे और अनय लेिदिे के नलए पीपीआई काडथि का उपयरोग िानमल है।
 6.1: तीि नग्रडों से सबंनंित - मुंबई, िई नदलली और चेनिई।
 6.2: अनय ’में गैर-एमआईसीआर लेिदिे िानमल है जरो 21 बैंकों द्ारा प्रबनंित समािरोिि कें द् से सबंनंित है।

भाग II- ए अनय भगुताि चैिल

1: मरोबाइल भगुताि -
o बैंकों और यूपीआई ऐप के मरोबाइल ऐप के माधयम से नकए गए लेिदिे िानमल है।
o जलुाई 2017 के डे्ा में केरल वयनक्गत भगुताि और मरोबाइल के माधयम से पहल नकए गए, ससंानित और अनिकृत 

नकए गए कॉपपोरे्  भगुताि िानमल हैं। अनय कॉपपोरे्  भगुताि जरो मरोबाइल के माधयम से िरुू िहीं नकए गए है, ससंानित 
और अनिकृत िहीं हैं, करो िानमल िहीं नकया गया है।

2:  इं्रिे् भगुताि --िे्बैंनकंग ’के माधयम से केरल ई-कॉमसथि लेिदिे और बैंक की इं्रिे् बैंनकंग रेबसाइ् से नकया गया 
नरत्ीय लेिदिे िानमल है।

भाग II-बी ए्ीएम
3.3 और 4.2: केरल बैंक द्ारा जारी पीपीआई से नकए गए लेिदिे से सबंनंित है।

भाग III. भगुताि प्रणाली अरसरंचिा
3: अिसूुनचत रानणनजयक बैंकों (एससीबी) और वहाइ् लेबल ए्ीएम ऑपरे् सथि (ड्लयूएलएओ) के ए्ीएम िानमल हैं। ड्लयूएलएओ 
करो अपै्रल 2014 से िानमल नकया गया हैं।

सयारणी स.ं 45
(-): िगणय करो दिाथिता है ।
जूि 2016 से ्ेबल फामवे् सिंरोनित नकया है, नजसमें कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों सनहत राजय सरकारों की ्रानमतरराली प्रनतभूनतयाँ
और खज़ािा नबलों सनहत िानमल है ।
राजय सरकार की प्रनतभूनतयों में उजरल नड्कॉ म एशयरोरेंस यरोजिा (य़ूडीएराई) के अतंगथित जारी नरिेष बानड िानमल हैं ।
रानणनजयक बैंकों के अतंगथित बैंक के प्रा्नमक डीलरों करो िानमल नकया गया है । त्ानप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में इसका नह्सा बहुत
कम है ।
"अनय" शे्रणी में राजय सरकारों, पेंिि निनियां नयास, सं् ्ाए,ं नहदूं अनरभक् परररार / रैयनक्क आनद. िानमल है ।
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‘रतथिमाि सांनखयकी’ का ्ाइम सीररज डा्ा https://dbie.rbi.org.in पर उपल्ि है ।
नर्ततृ न्पपनणयां भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा जारी सबंनंित पे्रस नरज्ञनतियों और बैंक के अनय प्रकाििों (जैसे भयारती् अ ््षव्रस्या पर 
सयाकंख्कफी् हैंरबुक) में उपल्ि हैं ।

रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी अरिारणाए ंएर ंकायथिप्रणानलयां भारतीय ररज़रथि बैंक मानसक बलेुन्ि के रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी वयापक 
मागथिदनिथिका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) में उपल्ि हैं । 

सयारणी स.ं 46
रषथि 2011-12 के आिार पर जीडीपी डे्ा है। रषथि 2019-20 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय सांनखयकीय कायाथिलय द्ारा 29 मई 2020 करो 
जारी राष्ट्ीय आय के अिंनतम अिमुाि से सबंनंित है। रषथि 2020-21 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय बज़् 2020-21 से नलया गया है।
राष्ट्ीय आपदा आकन्मकता निनि वयय करो छरोड़कर कुल प्रानतियां और कुल वयय ।
1 और 2: आकंडे़ कें द् सरकार (एिएसएसएफ की पिु:चकुौती सनहत) और राजय सरकार के निरल चकुौती से सबंनंित है ।
1.3: राजय द्ारा ््ािीय निकायों त्ा पचंायती राज सं् ्ािों करो नदये गये मआुरजे और कायथि से सबंनंित है ।
2: यह डा्ा कें द् और राजय सरकारों करो नदये गये उिार प्रानतियों सनहत कें द् और राजय सरकारों के िकदी िेष में हुए घ्बढ़ से सबंनंित
निरल करो दिाथिते है ।
3ए.1.1: आकंडे़ भारतीय ररज़रथि बैंक के अनभलेख के अिसुार है ।
3बी.1.1: नदिांनकत प्रनतभूनतयों के माधयम से उिाररयां िानमल हैं।
3बी.1.2: राष्ट्ीय लघ ुबचत निनि (एिएसएसएफ) द्ारा कें द् और राजय सरकारों द्ारा नरिेष प्रनतभूनतयों में नकये गये निरल निरेि करो
दिाथिते है ।
यह डे्ा िए डे्ा की उपल्िता के सा् घ्कों में समायरोजि के कारण नपछले प्रकाििों से नभनि हरो सकता है। 
3बी.1.6: कें द् द्ारा राजय सरकारों करो नदये गये अ्पोपाय अनग्रमों सनहत ।
3बी.1.7: नरत्ीय सं् ्ािों, बीमा और पेंिि निनि, पे्रषण, िकदी िेष निरेि लेखा से नलये गये ऋण, खज़ािा नबलों सनहत ।

सयारणी सं. 47
राजय सरकारों द्ारा समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) और निलामी खज़ािा नबल 
(ए्ीबी) के िेषों त्ा सरकारी प्रनतभूनतयों में नकए गए अनय निरेिों करो संपानविक के तौर पर रखते हुए नरिेष आहरण सनुरिा 
(एसडीएफ) प्राति की जाती है ।
भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा राजय सरकारों करो उिके अलप कानलक िकदी असंतुलि से निप्िे के नलए अ्पोपाय अनग्रम (ड्लय़ू 
एमए) नदया जाता है ।
राजय सरकारों करो उिकी अ्पोपाय अनग्रम (ड्लयूएमए) सीमा से अनिक की आरशयकता करो पूरा करिे के नलए आनग्रम के तौर पर
ओररड्ाफ् नदया जाता है ।
प्राति कुल सहायता (एसडीएफ/ड्लयूएमए/ओडी) करो उि नदिों की संखया से भाग देिे पर, नजिके नलए माह के दौराि सहायता प्राति 
हुई, औसत रानि प्राति हरोती है ।
-: िगणय

सयारणी स.ं 48
समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) रे आरनक्षत निनिया ँहैं जरो कुछ राजय सरकारों द्ारा 
भारतीय ररज़रथि बैंक के पास रखी जाती हैं ।
िीलामी खज़ािा नबलों (ए्ीबी) में राजय सरकारों द्ारा प्रा्नमक बाज़ाररो में निरेि नकए गए 91 नदरसीय, 182 नदरसीय त्ा 364 नदिों
की खज़ािा नबल िानम ल हैं ।
--: लागू िहीं (इस यरोजिा का सद्य िहीं है) ।
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प्रकाशन का नाम मलू्य

भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुटिन 2021 `300 एक प्रटत (कांउिर पर)
`350 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
`4,200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का सदसयता शलुक)
`3,150 (एक रर्व ररयायती दर*)
`3,360 (एक रर्व का सदसयता शलुक - डाक प्रभार सटित@)
`2,520 (एक रर्व ररयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का सदसयता शलुक)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

2. भारतीय राजयों से सबंटंित सांट्यकीय
 िैंडबकु 2019-20

`550 (सामानय)
`600 (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय अर्ववयरसरा पर सांट्यकीय  
िैंडबकु 2019-20

`600 (सामानय)
`650 (डाक प्रभार सटित)
`450 (ररयायती)
`500 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

4. राजय टरत्त:
2020-21 के बजिों का अधययन

`600 एक प्रटत (कांउिर पर)
`650 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5.  ररपोि्व  ऑफ टद कटमिी ऑन फुलर 
कैटपिल अकांउि कनरटि्व टबटलिी 
(तारापोर सटमटत की ररपोि्व  II)

`140 एक प्रटत (कांउिर पर)
`170 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6. बैंटकंग शबदारली (2012) `80 एक प्रटत (कांउिर पर)
`120 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

7. अनरुाद के टरटरि आयाम (टिदंी) `165 एक प्रटत (कांउिर पर)
`205 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

8.  बैंक में राजभारा नीटत का काया्वनरयनः 
दशा अौर टदशा (टिदंी)

`150 एक प्रटत (कांउिर पर)
`200 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

9. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 40, स.ं 1, 2019

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

10. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 40, स.ं 2, 2019

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

11. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 41, स.ं 1, 2020

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

12. पस्वपेट्िवस ऑन सेंट्रल बैंटकंग गरन्वस्व; 
सपीक (1935-2010)  

पलैटिनम जटुबली

`1400 एक प्रटत (कांउिर पर) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन

विप्पवि्याःं
1. उपयु्वक्त प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबि िैं ।
2.  िाइम सीरीज़ डेिा भारतीय अर्ववयरसरा के डेिाबेस में उपलबि िैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भारतीय ररज़र्व बैंक का इटतिास 1935-1997 (4 खंड), टरत्तीय सकंि के सदंभ्व में केनद्ीय बैंटकंग की चनुौटतयां और भारत की के्त्ीय अर्ववयरसरा: रटृधि और 

टरत्त भारत के प्रमखु पसुतक भडंारों में उपलबि िैं ।
*  भारत में छात्ों, अधयापकों / वया्याताओ,ं अकादटमक और शैटक्क ससंराओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत ररयायत दी 

जाएगी बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा ।
@  इले्ट्राटनक भगुतान को बढ़ारा दनेे िेत,ु घरलूे ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भगुतान करना चािते िै, उनिें 20 प्रटतशत की छूि दनेे का टनण्वय टलया 

गया िै ।
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सामान्य अनदुेशः

1. टबकी िुई प्रटतयां रापस निीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आिार पर निीं भेजा जाएगा ।

3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्ों, अधयापकों/वया्याताओ,ं अकादटम क और शैटक्क ससरांओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और 
पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा । सामानयतः प्रकाशन के टपछले अकं 
उपलबि निीं िै ।

4. प्रकाशनों की टबक्ी तरा टरतरण (सोमरार से शकु्रार) तक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, आरबीआई, अमर टबटलडंग, 
तल मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं् या 1036, मंबईु - 400 001 में टकया जाएगा । टबक्ी अनभुाग का सपकं्व  नं. 022-2260 3000, टरसतार 4002, 
ई-मेलः spsdepr@rbi.org.in िै ।

5. सदसयता शलुक मु् यतः एनईएफिी द्ारा टकया जाना चाटिए और अगे्रणपत्, टजसके सार एनईएफिी टरररण सलंगन िो, टनदशेक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार 
प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, आरबीआई, अमर टबटलडंग, तल मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं्या 1036, मंबईु - 400 001 ।

 एनईएफिी फाम्व में टनमनटलटखत जानकारी भरना अपेटक्त िै :
लाभारथी का नाम आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, भाररबैंक 
बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक
शाखा तरा पता फोि्व , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सं् या 41-8024129-19
पे्ररक से प्राप्तकता्व की जानकारी अटभदाता का नाम..........

अटभदाता स.ं..........

6. प्रकाशनों को शीघ्ाटतशीघ् भेजने का िर सभंर प्रयास टकया जाएगा । तराटप मांग अटिक िोने पर ‘पिले आओ, पिले पाओ’ आिार पर प्रकाशनों की आपूटत्व 
की जाएगी। औपचाररकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलबि प्रकाशनों को भेजने में नयूनतम एक मिीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राप्त न िोने की टशकायत’ 
2 महीन ेके अदंर भेजी जाए ।

7. कृ्प्या अ्पनी अशंदान सखं्या, नाम, ्पता तथा ई-मेल अाईडी spsdepr@rbi.org.in ्पर मले करें तावक हम आ्पस ेस्ंपक्व  कर सकें  ।
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