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(ईएमई) के निर्यात में कमोडिटी में मंदी की स्थिनत में सहजत् 
के संकेत ददए। अमरीक् में, उच्च आवसृ्त आंकड ेबत्त ेहैं कक 
श्रम ब्ज्र, औदरोगिक उ्््दि और खुदर् बबक्ी, ्ूवयावतती 
नतम्ही में अ्ेक््कृत कमजोर प्रदरयाि से 2017 की ्हली 
नतम्ही में वसूली को उ्पे्रररत कर रहे है। बहरह्ल, उच्च वदृ्धि 
के जोखखम वर््क आगथियाक िीनतरों की िैर-प्र्स्त र् कम 
उ्लस्धि से उ््नि हुए हैं। रूरो क्ेत्र में, उ्भोकत् द्वशव्स 
में सुधि्र और रोजि्र की स्थिनत में निरंतर मजबूती के बी्च 
द्वनिम्याण खरीद प्रबंधिकों के सू्चक्ंक (्ीएमआई) म््चया में 
छह स्ल के उच्च ्तर ्र ्हंु्च िए। ज्््िी अथियावरव्थि् 
में, ्ुिरु्थि्ि के िवज्त संकेत गिरती बेरोजि्री, निसश्चत 
निवेर ्र क्रोब्री भ्वि् में सुधि्र, और रेि के मूलरह््स 
से बढ़त े निर्यात में सह्रत् के रू् में ््षट हैं; ह्ल्ंकक, 
अ्््ीनत क् जोखखम दीरया क्ल तक रहिे के आस्र हैं।

3.  उभरती ब्ज्र अथियावरव्थि्ओ ं (ईएमई) के ललए, 
संभ्वि्ओ ं में धिीरे-धिीरे सुधि्र हो रह् है, 2016 की मंदी 
द्वरषेत् नरूितम ्तर ्र ्हंु्चिे के संकेत है। द्व्तीर 
स्थिरत् और ्ूंजी ब्हर प्रव्ह के ब्रे में ग्चतं्ओ ंके बी्च, 
्चीि में, सह्रक समसषट आगथियाक िीनतरों, बढ़ती के्डिट वदृ्धि 
और तजेी से बढ़ी सं्स्त ब्ज्र िे द्वक्स की िनत को बढ़् 
ददर् है। ब््जील में, कमोडिटी की कीमतों में मजबूती से 
अथियावरव्थि् को मंदी से ब्हर निक्लिे के ललए प्र्गधिक्रररों 
दव्र् ककए िए सुधि्रों के ललए अिुकूलत् प्रद्ि की ज् रही 
है, ह्ल्ंकक द्व्तीर सुिमत् एक जोखखम है। रूस कच्ेच तले 
की कीमतों में मजबूती से ल्भ ले रह् है और रह वर््क रू् 
से उममीद है कक 2017 में द्वक्स सक्र््मक क्ेत्र में व््स 
आएि्।

4.  धिीमी िनत से कम होती ज् रही सु्ती, श्रम ब्ज्रों में 
कड्ई और बढ़ती व्तु कीमतों की व््सी से लक्र ्तर ्र 
र् उससे ऊ्र एई में मुद््््ीनत बढ़त बि् रही है। ईएमई में, 
मुद््््ीनत के दब्वों से एक अनरथि् स्म्नरीकृत िरमी में 
तुककी और दक्क्ण अफ्ीक् अलि स्बबत हो रहे हैं। वर्््र के 
संदभया में वैसशवक वर्््र की म्त्र् में अतंतः सुधि्र के संकेत 
लमल रहे है, स्थि ही निर्यात में कई ईएमई और स्थि ही कुछ 
एई में मुद््््ीनत में गिर्वट आई है।

भाग क: मौद्रिक नीति

मौद्रिक और चलतनधि के उपाय

 मौदद्क िीनत सलमनत (एम्ीसी) िे आज आरोसजत 
अ्िी बैठक में वतयाम्ि और उभरती समसषट आगथियाक स्थिनत 
के आकलि के आधि्र ्र निणयार ललर् है कक:

 • ्चलनिगधि सम्रोजि सुद्वधि् (एलएए्) की िीनत 
रे्ो दर 6.25 प्रनतरत ्र अ्ररवनतयात रखी ज्ए।

 एलएए् कॉररिोर के संकु्चि के ्ररण्म्वरू् द्वक्स 
और द्वनिर्मक िीनतरों के स्थि वकतवर में द्व्त्र से 
बत्र् िर् है कक ्चलनिगधि सम्रोजि सुद्वधि् (एलएए्) 
के अतंियात प्रनतवतती रे्ो दर 6.0 प्रनतरत और सीम्ंत ्थि्री 
सुद्वधि् (एमएसए्) दर और बैंक दर 6.50 प्रनतरत ्र 
अ्ररवनतयात रहेंिी।

 एम्ीसी क् निणयार मौदद्क िीनत के तट्थि रुख के 
अिुरू् है जो वदृ्धि को सह्र् देत ेहुए उ्भोकत् मूलर सू्चक्ंक 
(सी्ीआई) मुद््््ीनत क् 4% क् उद्ेशर +/- 2 प्रनतरत के 
बैंि के भीतर ह्लसल करिे के मधरम अवगधि के लक्र के 
अिुरू् है। इस निणयार को रेख्ंककत करिे व्ले मुखर द्व्च्रों 
को िी्ेच वकतवर में ददर् िर् है।

आकलन

2. एम्ीसी की ्रवरी 2017 में हुई बठैक के ब्द वसैशवक 
द्वक्स के संकेतकों िे अगधिक्ंर उनित अथियावरव्थि्ओ ं(एई) 
में मजबूत िनतद्वगधि और बिी उभरती ब्ज्र अथियावरव्थि्ओ ं

* 06 अप्रलै 2017 को ज्री।

प्रथम द्वि-मासिक मौद्रिक नीति 
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5.  अतंर य्ाषट्ीर द्व्तीर ब्ज्रों में प्रमुख एई, भू-र्जिीनतक 
रटि्ओ ंऔर देर-द्वलरषट क्रकों के क्रण िीनत रोषण्ओ ं
्र प्रभ्व ् ड् है। एई में इसकवटी ब्ज्र ररफलरैि टे्ि, मजबूत 
इिकलमिं िटे् और मौदद्क िनतद्वगधिरों के क्रण पे्रररत रहे। 
ईएमई में इसकवटी ब्ज्र में एक लमगश्रत प्रदरयाि थि्, जो 
निवेरक म्ंि और ्ूंजी प्रव्ह की सतकया  व््सी के बी्च ररेलू 
क्रकों को प्रनतबबबंबत कर रह् थि्। म््चया की दसूरी छम्ही 
में, अमेररक् की मौदद्क िीनत ्र िोद्वर म्ियादरयाि से समू्ेच 
क्रयाक्ेत्र,द्वरषेकर एलरर् में, इसकवटी में सुधि्र आर्, करोंकक 
ईएमई ्ररसं्स्तरों तक ्हंु्च दृढ़त् से रुरू हुई, ह्ल्ंकक 
अमेररकी िीनतरों, बे्सकसट और िरम कच्ेच तले की कीमतों 
में कमी के क्रण संदेह िे भ्वि्ओ ंको प्रभ्द्वत ककर्। 
बॉनि म्कके टस िे अमेररक् में र्जकोषीर प्रो्स्हि के प्रनत 
प्रनतबधित् के आस््स की अनिसश्चतत् को प्रनतबबबंबत ककर् 
और एई में प्रनतल्भ क्रोब्र िे करवट ली, जबकक आम तौर 
्र ईएमई में सहजत् प्र््त हुई। मुद्् ब्ज्रों में, अमेररकी 
िॉलर में तजेडि़र् रुख िे म््चया के मधर तक उ्स्ह खो ददर्। 
ईएमई मुद््एं रुरू में वसैशवक संभ्वि्ओ ंके आर्व्द ् र बढ़ी, 
लेककि उिमें से कुछ कमोडिटी कीमतों में गिर्वट के स्थि 
ह्ल के ददिों में कमजोर हो िई। म््चया में रले उ्््द और 
अमरीकी इनवेंटरीज में बढ़ोतरी के क्रण कच्ेच तले की कीमतों 
में तीि महीिे के नि्चले ्तर तक गिर्वट आई। द्वशव ्तर 
्र अि्जों के क्रण ख्दर मूलरों को मजबूती प्रद्ि की।

6.  ररेलू मो्चके ्र, कें द्ीर स्ंसखरकी क्र्यालर (सेंट्ल 
्टैदटस्टकस ऑक्स) िे 28 ्रवरी को 2016-17 के ललए 
अ्ि् अगरिम अिुम्ि ज्री ककर्, सजसमें भ्रत क् व््तद्वक 
जीवीए द्वक्स वषया के ललए 6.7 प्रनतरत तक, 6 जिवरी को 
ज्री ्हले के 7% के अिुम्ि के मुक्बले में कम हो िर्। 
कृद्ष में लि्त्र दो स्ल के सब-वि प्रनतरत द्वक्स के ब्द 
वषया-दर-वषया मजबूत वदृ्धि हुई। औदरोगिक क्ेत्र में, बबजली 
उ्््दि को छोडकर, सभी संविगों में िनत-म्त्र् में मह्व्ूणया 
िुकस्ि हुआ। सेव् क्ेत्र भी, वर्््र, होटल, ्ररवहि और 
सं्च्र के स्थि-स्थि द्व्तीर, रीरल ए्टेट और ्ेरवेर सेव्ओ ं
में गिर्वट के क्रण धिीम् रह्। लोक प्रर्सि, रक्् और अनर 
सेव्ओं िे इस मंदी को कम कर ददर्। कुछ हद तक निजी 
ख्त और ्ूंजी निम्याण में कमजोरी की सरक्री वरर दव्र् 
्ूनत या की िई।

7.  कई संकेतक वर््क आगथियाक दृसषटकोण में म्मूली 
सुधि्र की ओर इर्र् करते हैं। ख्दर्नि उ्््दि ्च्वल, 
िेहंू और द्लों के ररकॉिया उ्््दि के स्थि 272 लमललरि टि 
के उच्चतम ्तर तक ्हंु्च िर्। िेहंू के ररकॉिया उ्््दि 
में खरीद के सं्च्लि को बढ़्व् देि् ्च्दहए और आर्त ्र 
ख्चया, जो ह्ल में बढ़् है, कम ककर् ज्ि् ्च्दहए। ्च्वल 
क् ्टॉक जो नरूितम ब्र म्ि के करीब सम््त हो िर् 
थि् में खरी् की खरीदद्री से वदृ्धि हुई। दलहिों के भर्ूर 
उ्््दि िे अ्ेक्क्त ब्र ्टॉक (अथि य्ात 20 ल्ख टि) क् 
निम य्ाण करिे में मदद की और इससे द्लों के द्म निरंबत्रत 
रहेंिे - द्लों क् ररेलू मूलर ्हले ही नरूितम समगथियात मूलर 
(एमएस्ी) के िी्ेच गिर ्चुक् है।

8.  औदरोगिक उ्््दि सू्चक्ंक (आईआई्ी) दव्र् म््् 
िर् औदरोगिक उ्््दि, द््छले महीिे के संकु्चि के ब्द 
जिवरी में व््स आर्, सजसमें द्वनिम य्ाण और खिि और 
उ्खिि में वर््क आधि्र ्र बदल्व से मदद लमली। 
्ूंजीित व्तुओं के उ्््दि में क््ी सुधि्र हुआ है, ह्ल्ंकक 
रह क््ी प्रनतकूल आधि्र प्रभ्वों को रट्ि् दर्यात् है। 
उ्भोकत् िैर-दटक्ऊ्ि ज्री रह्, तथि्द्् लि्त्र दसूरे 
महीिे में सह्रक आधि्र प्रभ्वों के ब्वजूद संकु्चि ज्री 
रह्। इस प्रक्र, निवेर और रि्मीण उ्भोि की म्ंि मौि 
रही। कोरले को छोडकर सभी रटकों के उ्््दि में मंदी के 
क्रण मुखर उदरोिों क् उ्््दि ्रवरी में िरम हुआ थि्। 
मैनरु्ैक्चररिं के्द््िं मैिेजसया इंिेकस (्ीएमआई) ्रवरी में 
द्व्त्र मोि में रह् और म््चया में िए ऑियार और आउट्ुट के 
द्वक्स के ब्द म््चया में ््ं्च महीिे के उच्च ्तर ्र ्हंु्च 
िर्। भद्वषर में उ्््दि सू्चक्ंक भी म्ंि में द््क-अ् 
के ्ूव य्ािुम्ि और िए उ्््द ल्इिों के आिे से मजबूती 
से बढ़ िर्। भ्रतीर ररजवया बैंक के औदरोगिक दृसषटकोण 
सवकेक्ण के 77 वें दौर में रह संकेत लमलत् है कक ररेलू और 
ब्हरी दोिों म्ंिों में तेजी से बढ़ोतरी से 2017-18 की ्हली 
नतम्ही में क्रोब्री म्हौल में सुधि्र की उममीद है। निर य्ात 
और िैर-तेल िैर-सोिे के आर्त जैसे संवेदक संकेत उदरोि 
के ललए एक उजजवल दृसषटकोण क् संकेत देते हैं, ह्ल्ंकक 
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कई उदरोिों में उ्रोि क्मत् के बडे आक्र क् निवेर 
खीं्चिे क् क्म कर सकत् है।

9. सेव् क्ेत्र की िनतद्वगधि को सुधि्र प्रतीत हो रह् है करोंकक 
िीमोिेट्इजेरि क् ब्गधित प्रभ्व बंद हो रह् है। एक तर्, 
रि्मीण म्ंि कम बिी हुई है जसै् कक दो और तीि ्दहर् 
और उवयारक की कम बबक्ी में ्ररलक्क्त हो रह् है। दसूरी 
तर्, रेलवे र्त्र्त, टेली्ोि उ्भोकत्ओ,ं द्वदेरी ्रयाटकों 
के आिमि, र्त्री क्र और व्खणसजरक व्हिों से संबंगधित 
उच्च आवसृ्त संकेतक दोब्र् िनत ह्लसल कर रहे हैं,जो सेव् 
क्ेत्र के ललए एक बढ़ती टे्जेकटरी की स्थिनत बि् रह् है। तीि 
महीिों के लि्त्र संकु्चि के ब्द, ्रवरी और म््चया के ललए 
्ीएमआई सेव्एं िए क्रोब्र में सुधि्र ्र द्व्त्र क्ेत्र में 
उभरी।

10.  द््छले छह महीिों में निरंतर िरमी के एक ऐनतह्लसक 
कमी के ब्द, उ्भोकत् मूलर सू्चक्ंक (सी्ीआई) में वषया-
दर-वषया बदल्वों से म््ी िई खुदर् मुद््््ीनत ्रवरी में 
3.7 प्रनतरत बढ़ी। द््छले महीिे के ्तर ्र ख्दर ्द्थिगों 
की कीमतों में गिर्वट आई, इस शे्रणी में आधि्र प्रभ्वों िे 
मुद््््ीनत को आिे धिकेल ददर्। ्चीिी, ्ल, म्ंस, मछली, 
दधूि और संस्गधित ख्दर ्द्थिगों की कीमतों में बढ़ोतरी हुई, 
सजससे ख्दर समूह की िनत में बड े्मै्िे ्र उछ्ल आर्। 
ईंधिि रिु् में, अंतरर्षट्ीर कीमतों में लि्त्र सखती होिे से 
ददसंबर 2016- ्रवरी 2017 के दौर्ि द्वीकृत ्ेट्ोललरम 
िैस की ररेलू कीमतों में वदृ्धि से मुद््््ीनत बढ़ी। सस्सिी 
के क्म्देलरत कमी के स्थि जुल्ई से केरोसीि की कीमतें भी 
बढ़ रही हैं। इि प्रमुख कीमतों में िनतद्वगधि के अिुकूल, दोिों 
तीि महीिे आिे और एक स्ल आिे क् ररेलू मुद््््ीनत 
प्र्र्र्, सजसमें ररजवया बैंक के ददसंबर के दौर के सवकेक्ण में 
गिर्वट आई थिी, िवीितम दौर में उलट िर्। इसके अल्व्, 
सवकेक्ण में उ्््द समूहों में मूलर प्र्र्र्ओं की सखती क् 
्त् ्चलत् है। भ्रतीर ररजवया बैंक औदरोगिक आउटलुक 
सवकेक्ण के 77 वें दौर में रह संकेत लमलत् है कक कं्निरों में 
मूलर निधि्यारण रसकत लौट रही है करोंकक ल्भ म्सजयाि इि्ुट 
ल्ित से नि्चोड् ज्त् है।

11.  ख्दर और ईंधिि को छोडकर, मुद््््ीनत ्रवरी में 
20 आधि्र अंकों से 4.8 प्रनतरत तक स्थिर हुई, अनिव्रया 
रू् से क्खणक और मद-द्वलरषट क्रकों ्र। ्रवरी में, 
क्डों और बेडडिं उ्-समूह के स्थि-स्थि निजी देखभ्ल और 
प्रभ्व में अिुकूल आधि्र प्रभ्व क्म कर रहे है, उ्तर्धिया भी 
सोिे की कीमतों में डिस्िफलोरि से प्रभ्द्वत है। कच्ेच तेल 
की कीमतों में उत्र-्चढ़्व और इसके अंतर्ल के म्धरम 
से ख्दर और ईंधिि को छोडकर सी्ीआई मुद््््ीनत की 
िनत को प्रभ्द्वत कर रहे हैं। ्रवरी से ्हले कच्ेच तेल की 
अंतरर्षट्ीर कीमतों में 4.5 अमेररकी िॉलर की प्रनत बैरल की 
कमी के प्रभ्व क् असर अप्रैल में सी्ीआई द्प्रटं में होि्, 
करोंकक इस महीिे के ् हले हफते में सं्चरी ् ्स-थ्ू अंतर्ल के 
स्थि आर्। मह्व्ूणया ब्त रह है कक ख्दर और ईंधिि को 
छोडकर मुद््््ीनत दृढ़त् क् प्रदरयाि करती है और लसतंबर 
2016 से हेिल्ईि मुद््््ीनत से क््ी ऊ्र है।

12. प्रिनतरील ्ुिनियाम य्ाण के स्थि, बैंककंि प्रण्ली में 
अगधिरेष तरलत् 4 जिवरी 2017 को `7,956 बबललरि के 
लरखर से ्रवरी में `6,014 बबललरि के औसत और आिे 
म््चया में `4,806 बबललरि कम हुई। इस अवगधि के दौर्ि 
मुद्् प्र्चलि के द्व्त्र में तेजी हुई। ्चलनिगधि अगधिकत् ्र 
इसक् असर, ह्ल्ंकक, म््चया के अंत तक सरक्र के िकदी 
रेष में मह्व्ूणया गिर्वट दव्र् आंलरक रू् से ऑ्सेट 
थि्, जो लस्टम में ्चलनिगधि ज्री कर ्चुक् थि्। उसके 
्श्च्त, अगरिम कर भुित्ि और बैंकों दव्र् बैलेंस रीट 
सम्रोजि से सरक्री िकद रेष के बबलि-अ् के क्रण 
म््चया अंत तक अनतररकत ्चलनिगधि में `3,141 बबललरि की 
कमी हुई। ब्ज्र स्थिरीकरण रोजि् (एमएसएस) के तहत 
िकद प्रबंधिि बबल (सीएमबी) जिवरी के मधर में सम््त 
हो िर् और मौजूद् निियाम ्रर्कव हो िए, स्थि ्चलनिगधि 
की ्ररण्म्वरू् ररलीज मुखर रू् से द्वलभनि अवगधि के 
वेरररेवल रेट ररवसया रे्ो िील्लमरों के म्धरम से अवरोद्षत 
की िई। तदिुस्र,ररजवया बैंक दव्र् औसत कुल अवरोषण 
जिवरी में `2,002 बबललरि से बढ़कर म््चया में `4,483 
बबललरि हुआ। भ्ररत औसत कॉल मिी दर (ि्लरूएसीआर) 
एलएए् कॉररिोर के भीतर ही रही। सीएमबी के ्रर्कव 
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होिे और म््चया अंत तक खज्ि् बबलों को ज्री करिे िे  
खज्ि् बबल दरों में भी रोिद्ि ददर्, जो िीनत दर से 
क््ी कम है।

13. ्रवरी 2017 में म्चचेंि्इज निर य्ात में द््छले महीिे में 
दजया गिर्वट से बढ़त दजया की िई। वदृ्धि आवेिों क् वर््क 
आधि्र थि्, सजिमें प्रमुख रोिद्िकत य्ा इंजीनिरररिं स्म्ि, 
्ेट्ोललरम उ्््द, लौह अर्क, ्च्वल और रस्रि थेि। 
जिवरी और ्रवरी 2017 में आर्त में बढ़ोतरी िे कच्ेच 
तेल और कोरले जैसी कमोडिटी की कीमतों में सखती के 
प्रभ्व को ्ररलक्क्त ककर्। िैर-तेल िैर-सोिे क् आर्त 
म्मूली िनत से बढ़त् रह्, ह्ल्ंकक ्ूंजीित स्म्ि क् 
आर्त सु्त रह्। निर य्ात को ्ीछे छोड आर्त, वर्््र 
र्ट् एक स्ल ्हले के अ्िे ्तर से जिवरी और ्रवरी 
में बढ़्, ह्ल्ंकक अप्रैल-्रवरी 2016-17 की अवगधि के ललए 
रह सं्चरी आधि्र ्र कम थि्।

14.  तीसरी नतम्ही क् भुित्ि बैलेंस क् िेट् दर्यात् है 
कक द्व्तीर वषया के ्हले तीि नतम्दहरों के ललए ्च्लू ख्त् 
र्ट् सकल ररेलू उ्््द क् 0.7 प्रनतरत कम, अ्िे एक 
स्ल ्हले के ्तर से आधि् हुआ। ्ूरे वषया के ललए ्च्लू 
ख्त् र्ट् जीिी्ी के 1 प्रनतरत से कम ्र बिे रहिे की 
संभ्वि् है। अप्रैल-ददसंबर के दौर्ि द्वदेरी प्र्रक् निवेर 
(ए्िीआई) कुल ्ूंजी प्रव्ह ्र ह्वी बि् रह्, सजसमें 
द्वनिम्याण, सं्च्र और द्व्तीर सेव्ओं को ्संदीद् के्त्र 
म्ि् ज् रह् है। वैसशवक द्व्तीर ब्ज्रों में अर्ंनत िे 
वैसशवक जोखखम प्रनतकूलत् और सुरक्क्त हेवि की उड्ि को 
बंद कर ददर् जो िवंबर 2016 से जिवरी 2017 के दौर्ि 
द्वदेरी ्ोटया्ोललरो निवेर (ए््ीआई) के रुधि आउटफलो 
क् क्रण बि्। ्ेि के स्म्नरीकरण म्िया और वैसशवक 
द्वक्स संभ्वि्ओं में सुधि्र की कीमत के स्थि प्रव्ह ्लट 
िर्। ्रवरी में ए््ीआई सक्र््मक हो िर् और म््चया 
में बढ़ोतरी की तर् बढ़ िर्, ख्सकर इसकवटी म्कके ट से 
संबंगधित िेट म्कके ट (जो ्रवरी तक प्रभ्वी प्र््तकत्या थि्)। 
ऐस् प्रतीत होत् है कक रह बह्ली स्थिर ररेलू मुद््््ीनत, 
उममीद से बेहतर ररेलू संवदृ्धि, कॉ्पोरेट कम्ई को प्रो्स्दहत 
करिे, ए््ीआई कर्धि्ि से संबंगधित ््षटत्, सुधि्रोनमुखी 

बजट प्र्वधि्िों और र्जरों के निव य्ा्चि ्ररण्मों से पे्रररत है। 
31 म््चया 2017 को द्वदेरी मुद्् क् आरक्क्त भंि्र 369.9 
बबललरि अमरीकी िॉलर थि्।

िंभाविना

15. ्रवरी क् दद्वम्लसक मौदद्क िीनत वकतवर ज्री ककए 
ज्िे के ब्द से मुद््््ीनत स्थिर रही है। जिवरी और ्रवरी 
में मुद््््ीनत के 4 प्रनतरत से कम रहिे के मद्ेिजर, 2016-
17 की ्चौथिी नतम्ही के ललए मुखर सी्ीआई मुद््््ीनत 5.0 
प्रनतरत के लक्र से कम रहिे व्ली है। 2017-18 के ललए, 
्हली छम्ही में मुद््््ीनत क् औसत 4.5 प्रनतरत रहिे और 
दसूरी छम्ही में 5 प्रनतरत रहिे क् अिुम्ि है (्च्टया 1)।

16.  इस समर जोखखम मुद््््ीनत ्थि के आस््स संतुलि 
की अव्थि् में हैं। बेसल्इि प्रोजेकरि में जोखखम बढ़िे की 
आरंक् है। ्हल् जोखखम, जुल्ई-अि्त के आस््स अल-
िीिो के आिे की बढ़ती संभ्वि् और ख्दर ् ्ीनत ् र इसके 
प्रभ्वों को देखत ेहुए, दक्क्ण-्सश्चम म्िसूि के ्ररण्मों से 
जुडी अनिसश्चतत्ओं से उ््नि होत् है। मुखर मुद््््ीनत 
्र ्डिे व्ले दब्व क् निव्रण करिे में अरिसकक्र आ्ूनतया 
प्रबंधि की भूलमक् मह्व्ूणया होिी। प्रमुख जोखखम 7वें कें द्ीर 

चार्व 1: 2016-17 की चौथी तिमाही िे 2017-18 की 
चौथी तिमाही के सलए िीपीआई मुरिास्ीति (विर्व-दर-विर्व) 

का तिमाही पूविा्वनुमान

प्रन
तर

त

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

50 प्रनतरत सीआई 70 प्रनतरत सीआई 90 प्रनतरत सीआई

सीआई- िो्िीर अंतर्ल
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वेति आरोि दव्र् रथि् अिुरंलसत भ्तों के ल्िू ककए ज्िे 
के प्रबंधि करिे से उ््नि हो सकत् है। 7वें वेति आरोि 
की अिुरंस् के अिुस्र मक्ि ककर्र् भ्त् (ए्चआरए) 
में वदृ्धि होिे ्र, 12 से 18 महीिों की अवगधि के दौर्ि 
बेसल्इि ्थि (टे्जेकटरी) के अिुम्ित: 100-150 आधि्र 
अकं उठ सकत् है। उ्भोकत् मूलर सू्चक्ंक (सी्ीआई) ्र 
इस प्र्रंलभक स्ंसखरकीर प्रभ्व के ब्द दसूरी शे्रणी के प्रभ्व 
्ड सकत ेहैं। जोखखम वदृ्धि की एक अनर संभ्वि् व्तु एवं 
सेव् कर (जीएसटी) के एकब्रिी ्डिे व्ले प्रभ्व से उ््नि 
होती है। स्म्नर सरक्री र्ट्, जो अतंरर्षट्ीर तुलि् के 
अिुस्र अगधिक है, के क्रण मुद््््ीनत के ्थि ्र एक अनर 
जोखखम उ््नि होत् है, सजसकी स्थिनत कृद्ष ऋण म््ी से 
और खर्ब होिे की संभ्वि् है। ह्ल के वसैशवक रटि्क्म 
से ्ुिमुयाद््््ीनत क् जोखखम बढ़ सकत् है, सजसके क्रण 
्ण्रों के मूलर और अगधिक बढ़ सकत ेहैं। इसक् असर ररेलू 
मुद््््ीनत ्र ्ड सकत् है। इसके अल्व्, भू-र्जिैनतक 
जोखखमों के क्रण वसैशवक द्व्तीर ब्ज्र की अनिसश्चतत् 
बढ़ सकती है, सजसके अिुि्मी अनर प्रभ्व भी देखे ज् 
सकत ेहैं। कमी होिे की दृसषट से, ह्ल के समर में तले के 
अतंरर्षट्ीर मूलरों में कमी देखी िई है और ् ेट्ोललरम उ्््दों 
के ररेलू मूलरों ्र उिके प्रभ्व को अतंररत करिे से मुखर 
मुद््््ीनत ्र दब्व और बढ़ सकत् है। स्थि ही, ख्दर्नि 
के ररकॉिया उ्््दि को देखत ेहुए, सरक्री खरीद में वदृ्धि होिे 
से ब्र ्टॉक की ्ुि:्थि््ि् होिी, और रदद ऐस् स्चमु्च 
होत् है तो ख्दर मूलरों ्र ्डिे व्ल् दब्व कम होि्।

17.  सकल रोसजत मूलर (जीवीए) वदृ्धि 2016-17 में 6.7 
प्रनतरत थिी। 2017-18 में इसके बढ़कर 7.4 प्रनतरत होिे क् 
अिुम्ि है (्च्टया 2)।

18.  इस वदृ्धि के बहुत से अिुकूल ररेलू क्रकों ्र निभयार 
होिे की संभ्वि् है। ्हल्, ्ुिमुयाद्ीकरण की िनत के क्रण 
उ्भोकत्ओ ंके द्ववेकसममत वरर में वदृ्धि होिी। िकद की 
प्रमुखत् व्ले खुदर् वर्््र, होटलों और रे्त्र्ं, ्ररवहि एवं 
असंिदठत खंिों में िनतद्वगधिर्ं आमतौर ्र बह्ल हो िई 
हैं। दसूर्, द्वमुद्ीकरण के ब्द, िीनतित दर द््छली कटौती 
के अिुरू् बैंकों की ऋण दरों में क््ी कमी होिे से ्व्थि 

नििमों की उ्भोि एवं निवेर –दोिों म्ंिों की वदृ्धि में मदद 
लमलिी ्च्दहए। तीसर्, संर के बजट में ककए िए द्वलभनि 
प्र्वधि्िों से ्ूंजीित वरर, रि्मीण म्ंि, एवं स्म्सजक तथि् 
भौनतक आधि्रभूत संर्चि् को बढ़्व् लमलि् ्च्दहए। इि सभी 
के क्रण आगथियाक िनतद्वगधिर्ं तीव्र होंिी। ्चौथि्, जीएसटी ल्िू 
ककए ज्िे, ददव्ल् एवं ददव्ललर््ि संदहत् की ्थि््ि् होिे, 
तथि् द्वदेरी निवेर प्रो्स्हि बोिया को सम््त करिे के रू् 
में आसनि संर्चि्ित सुधि्रों के होिे से निवेरकों क् भरोस् 
बढे़ि् और दक्त् बढ़िे से ल्भ लमलेि्। ््ं्चव्ं, प्र्थिलमक 
्ूंजी ब्ज्र में स्वयाजनिक प्र्त्वों की प्र्रंलभक तजेी से निवेर 
और वदृ्धि क् रुभ संकेत लमल रह् है।

19.  2017 में बहु्क्ीर ऐजेंलसरों दव्र् दर्याए िए वसैशवक 
उ्््दि और क्रोब्र के स्थि वसैशवक म्हौल में सुधि्र 
्ररलक्क्त हो रह् है। तदिुस्र, ब्हरी म्ंि से ररेलू वदृ्धि 
में मदद लमलिी ्च्दहए। वदृ्धि के अिुम्नित ्थि ्र ्डिे 
व्ल् अधिोि्मी जोखखम दक्क्ण-्सश्चम म्िसूि में कमी होिे, 
आर की संभ्वि्ओ ं्र उ्भोकत्ओ ंके आर् कमजोर ्डिे, 
स्म्नर आगथियाक ्रर्थिनत और रोजि्र; जसै् कक ररजवया बैंक 
के उ्भोकत् द्वशव्स सवकेक्ण के म््चया 2017 के दौर में मत 
ददर् िर् थि्; एवं कच्ेच तले के अल्व् अनर ्ण्रों के मूलर 
बढ़िे से प्र्रंभ हो सकत् है।

चार्व 2: 2016-17 की चौथी तिमाही िे 2017-18 की 
चौथी तिमाही के सलए आिार मूलयों पर (विर्व-दर-विर्व) 

जीविीए में विृ् धि का तिमाही अनुमान

प्रन
तर

त

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

नत
1

नत
2

नत
3

नत
4

सीआई- िो्िीर अंतर्ल

50 प्रनतरत सीआई 70 प्रनतरत सीआई 90 प्रनतरत सीआई
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20. कुल लमल्कर, मौदद्क िीनत ्ररषद (एम्ीसी) के 
द्वमुद्ीकरण के अ्थि्री प्रभ्वों के सुलझिे की प्रतीक्् करिे 
के सुद्व्च्ररत निणयार क् वर््क रू् से समथियाि ककर् िर् 
है। रे प्रभ्व अभी भी ज्री हैं ककंतु वे ््षट रू् से क्ीण हो 
रहे हैं, जो 2016-17 की ्चौथिी नतम्ही तक सम््त हो ज्िे 
्च्दहए। मुद््््ीनत की िवीितम म्् में म्मूली वदृ्धि हुई 
है ककंतु 2017-18 के दौर्ि इसक् ्थि द्वषम प्रतीत होत् 
है, सजसके समक् वषया के उ्तर्धिया में ्डिे व्ले प्रनतकूल बेस 
प्रभ्वों के बढ़िे की ्चुिौती भी है। इसके अल्व्, मुद््््ीनत, 
द्वरषे रू् से सेव्ओ ं के मूलर से संबंगधित, में ससनिदहत 
दब्व बि् हुआ है। म्ंि की ्ररस्थिनतरों में सुधि्र होिे और 
निद्वसषट ल्ित दब्व के क्रण उदरमों की मूलरि रसकतर्ं 
व््स आ रही हैं। एम्ीसी मुखर मुद््््ीनत को दटक्ऊ तौर 
्र और सुद्व्च्ररत ढंि से 4.0 प्रनतरत के करीब ल्िे के ललए 
प्रनतबधि है। तदिुस्र, ख्दर मूलर दब्व को निरंत्रण में रखत े
हुए मुद््््ीनत की िनतद्वगधिरों की करीब से निरंतर नििर्िी 
करिी ्डिेी, त्कक मुद््््ीनत की संभ्वि्ओ ंको ्ुि: स्थिर 
ककर् ज् सके। इसके स्थि ही, उ्््दि अतंर्ल धिीरे-धिीरे 
सम््त हो रह् है। ्ररण्म्वरू्, म्ंि क् समरि दब्व बढ़ 
सकत् है, सजसक् प्रभ्व मुद््््ीनत ्थि ्र ्ड सकत् है।

21.  इस ् षृठभूलम के स्थि, एम्ीसी िे इस समीक्् में तट्थि 
रुख ्र दृढ़ रहत ेहुए िीनतित दर को अ्ररवनतयात रखिे क् 
निणयार ललर् है। मौदद्क िीनत क् भद्वषर वर््क रू् से 
उभरिे व्ली समसषट-आगथियाक ्ररस्थिनतरों के संबंधि में प्र््त 
होिे व्ले आकंडों ्र निभयार करेि्। बैंकों िे ऋण दरों में कमी 
की है, तथि्द्् लरु ब्चत/प्रर्लसत दरों1 सदहत िीनतित प्रभ्वों 
को अगधिक ्ूणयात् के स्थि अतंररत करिे की िुंज्इर बिी हुई 
है। इस संदभया में कह् ज् सकत् है कक ्चलनिगधि के अनतरेक 
की निरंतर निक्सी होत ेरहिे के ब्वजूद ्चलनिगधि प्रबंधि के 
ब्रे में और अगधिक ््षटत् ल्ई ज् रही है। भ्रतीर ररज़वया 
बैंक क् प्रर्स रहेि् कक ्चलनिगधि संबंधिी ्ररस्थिनतरों को 
्ुिससंतुललत करिे के स्थि ही बैंकों की दब्व्ूणया आस्तरों को 
मजबूती प्रद्ि करिे और बैंकों के ऋणों के ्ुिरूजजीद्वत होिे 

के ललए अिुकूल ्ररस्थिनतर्ं उ््नि करिे तथि् उिक् प्रव्ह 
अथियावरव्थि् के उ्््दक क्ेत्रों की ओर करि् रहेि्।

22.  छह सद्रों िे मौदद्क िीनत निणयार के ्क् में मत 
ददर्। एम्ीसी की बठैक के क्रयावृ् त 20 अप्रलै 2017 तक 
प्रक्लरत ककए ज्एंिे।

23.  एम्ीसी की अिली बैठक 5 एवं 6 जूि 2017 को होिी।

भाग ख: भारिीय ररज़वि्व बैंक की ्विकािात्मक और 
्वितनयामकीय नीतियों िे िंबंधि ि विकिवय

24. रह द्ववरण भ्रतीर ररजवया बैंक दव्र् ह्ल ही में रोद्षत 
ककए िए िीनतित द्ववरणों दव्र् ककए िए द्वद्वधि द्वक्स््मक 
और द्वनिर्मकीर िीनतित उ््रों के संबंधि में हुई प्रिनत की 
समीक्् प्र्तुत करत् है और ्चलनिगधि प्रबंधिि ढ्ं्ेच को और 
अगधिक रुसकतसंित बि्िे के ललए िए उ््रों क् निधि्यारण 
करत् है; त्कक बैंककंि द्वनि रमि और ्रयावेक्ण को सुदृढ़; 
द्व्तीर ब्ज्रों को वर््क और िहि बि्र् ज् सके तथि् 
भुित्ि एवं नि्ट्ि प्रण्ललरों की कुरलत् में वदृ्धि करत ेहुए 
द्व्तीर सेव्ओ ंकी ्हंु्च को द्व्त्र प्रद्ि ककर् ज् सके।

I. मौद्रिक नीति पररचालनों के सलए चलतनधि प्रबंिन ढांचा

25. ्चलनिगधि प्रबंधिि ढ्ं्ेच को अप्रलै 2016 में संरोगधित करत े
हुए, दटक्ऊ और प्रनतरोधि््मक द्ेिों प्रक्र की ्चलनिगधि के 
संबंधि में आशव्त ककर् िर् थि् सजसक् उद्ेशर प्रण्ली में 
औसत प्र्र्लरत ्चलनिगधि की कमी को क्लमक रू् से कम 
करत ेहुए उसे तट्थित् की स्थिनत तक ल्र् ज् सके। इस 
आशव्सि के ्ररपे्रक्र में भ्रतीर ररजवया बैंक िे वषया के दौर्ि 
8 िवंबर 2016 तक सकक्र रू् से खुल् ब्ज्र खरीद 
्रर्च्लिों, निवल ्ोरेकस ब्ज्र ्रर्च्लिों और सरक्री 
प्रनतभूनतरों की ्ुि:-खरीद के म्धरम से `2.1 दट्ललरि की 
दटक्ऊ ्चलनिगधि ब्ज्र में ि्ल दी। इससे प्रण्लीित ् तर ् र 
प्र्र्लरत ्चलनिगधि की कमी दैनिक औसत आधि्र ्र नत1 में 
लिभि `813 बबललरि रट िई और नत2 में `292 बबललरि 
तथि् नत3 (8 िवंबर 2016 तक) में 64 बबललरि क् अगधिरषे 
हो िर्।

26. द्वमुद्ीकरण (िोटबंदी) के ब्द, निरंतर बडी म्त्र् में 
ढ्ं्च्ित ्चलनिगधि अगधिरषे िे बैंककंि प्रण्ली को प्रभ्द्वत 
ककर् है। ररजवया बैंक िे ्रं्र्ित और अ्रं्र्ित ललखतों 
दोिों के लमगश्रत म्धरम से अगधिरषे ्चलनिगधि को अवरोद्षत 
कर ललर् त्कक मुद्् ब्ज्र की दरें रे्ो दर के समकक् बिी 

1 अप्रैल 2016 में ् ्मूयाले की रुरुआत के ब्द, रदद ् ्मूयाल् अ्ि्र् ज्त् है, तो अवगधि 
कर् होिी ्च्दहए की तुलि् में समर्वगधि के आधि्र्र ्र्ज दरें लिभि 61-95 
आधि्र अकं अगधिक हैं। रदद छोटी ब्चतों की दरों और ब्नि आर के बी्च क् अतंर 
अगधिक रहत् है, तो छोटी ब्चतों के ललए जम्र्लररों क् द्व्थिि बैंक की उधि्र दरों 
को ्ूणया ह्त्ंतरण में अड्चि ्दै् करेि्।
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रहें। जनवरी के पूव्वार्वा में शिखर पर पहंुचे अधििषे के आक्र 
में क्रशमक रूप से कमी आने के स्थ ही स्थ और एमएसएस 
के तहत प््धिकृत की गई प्ततभूततयों की अवधि सम्प्त होने 
के क्रण ररज़ववा बैंक ने अधििषे चलतनधि को अविोषषत करने 
के शलए क्रशमक रूप से पररवतवानिील दर ररवसवा रेपो पररच्लनों 
की ओर कदम बढ्य् है, जजसमें से कुछ 2017-18 तक ज्री 
रह सकत ेहैं।

27.	 अधिशषे	 चलनिधि	 का	 प्रबंिि: ररज़ववा बैंक प्ण्लीगत 
चलतनधि के संबंि में तटस्थत् के समकक्ष जस्थतत प््प्त करने 
के शलए कटटबर् है जो मौटरिक नीतत के रुझ्न के अनुरूप ही 
है। इस लक्षय की प््जप्त के प्तत, ररज़ववा बैंक शलखतों के शमश्रण 
क् उपयोग करेग् त्कक बढती हुई अथवाव्यवस्थ् के अनुरूप 
सभी स्म्न्य चलतनधि अपेक्ष्ओ ंको पूर् ककय् ज् सके:

 • पररच्लन में मौजूद मुरि् क् षवस्त्र क्रशमक रूप से 
नोटबंदी से जुड ेकुछ अधििषे को अलग कर देग्, 
जबकक िषे प्भ्वों को पररवतवानिील ररवसवा रेपो 
नील्शमयों, जजसमें दीर्वावधि को तरजीह दी ज्एगी, 
के म्ध्यम से प्बंधित ककय् ज्एग्।

 • अन्य स्ोतों से प््प्त होने व्ली चलतनधि को खज्न् 
बबलों और टदन्ंककत प्ततभूततयों क् उपयोग करत े
हुए ब्ज्र जस्थरीकरण योजन् (एमएसएस) के तहत 
पररच्लनों से तनयंबरित ककय् ज्एग्।

 • यटद अपेक्क्षत हुआ तो, प्ण्लीगत चलतनधि को 
तटस्थत् के स्तर तक ल्ने के दृज्टकोण से खुल् 
ब्ज्र पररच्लनों (ओएमओ खरीद और बबक्री) के 
जररए टटक्ऊ चलतनधि को प्बंधित ककय् ज्एग्।

 • सरक्री पररच्लनों के जररए उत्पन्न होने व्ले 
स्थ्यी अधििषेों को समधुचत अवधि व्ले नकदी 
प्बंिन बबलों (सीएमबी) के तनगवाम दव्र् प्बंधित 
ककय् ज्एग् जो कक भ्रत सरक्र के स्थ ककए 
गए समझौत् ज््पन के अनुस्र होग्।

 • षवशभन्न पररपक्वत्ओ ंव्ली पररवतवानिील रेपो दर/ 
ररवसवा रेपो दर नील्शमयों के रूप में पररच्लनों को 
युजक्तपरक बन्न् ज्री रख् ज्एग् त्कक टदन-
प्तत-टदन की चलतनधि आवश्यकत्ओ ंको तनयंबरित 
ककय् ज् सके।

28.  ररज़ववा बैंक ने नवंबर 2015 से भ्रतीय ररज़ववा बैंक 
अधितनयम में संिोिन करत े हुए स्थ्यी जम् सुषवि् 
(एसडीएफ) को ल्गू करने क् प्स्त्व ककय् हुआ है, जो 
सरक्र के प्स षवच्र्िीन है। इस सषुवि् को ल्गू करने से 
ररज़ववा बैंक के प्स अपने चलतनधि पररच्लनों को प्बंधित 
करने के शलए और अधिक लचील्पन उपलब्ि हो सकेग्।

29.		मौद्रिक	िीनि	दर	संबंिी	दायरे	को	संकीर्ण	बिािा: मौटरिक 
नीतत ढ्ंचे को संिोधित और सुदृढ बन्ने हेतु बन्ए गए 
षविषेज् समूह (अध्यक्ष: डॉ. ऊजजवात आर. पटेल) की शसफ्ररिों 
के अनुसरण में नीततगत दर संबंिी द्यरे को अपै्ल 2016 में 
+/-100 आि्र अकं से कम करके +/- 50 आि्र अकं को 
इस दृज्ट से संकीणवा ककय् गय् थ् त्कक मौटरिक नीतत के 
पररच्लन लक्षय अथ व्ात ्भ्ररत औसत क्ल दर (डब्लयूएसीआर) 
को रेपो दर के स्थ बेहतर रूप से सुसंगत बन्य् ज् सके। 
अत्यधिक कठोर चलतनधि जस्थततयों य् लग्त्र अधििषे 
चलतनधि की जस्थततयों में जब ब्ज्र के प्ततभ्गीगण एक 
टदवसीय चलतनधि के शलए ब्ज्र की ककसी एक टदि् में हों 
तो, उस जस्थतत में संकीणवा द्यरेके म्ध्यम से नीततगत दर को 
पररच्लन लक्षय को बखूबी सुसंगत बन्य् ज् सकत् है। 
तदनुस्र, यह तनणवाय शलय् गय् है कक तत्क्ल प्भ्व से 
नीततगत दर को +/-25 आि्र अकं के द्यरे में रखने के 
बज्य +/- 50 आि्र अकं द्यरे में रख् ज्ए। इसके 
पररण्मस्वरूप, चलतनधि सम्योजन सुषवि् के तहत ररवसवा 
रेपो दर नीततगत रेपो दर से 25 आि्र अकं नीचे रहेगी और 
सीम्ंत स्थ्यी सुषवि् (एमएसएफ) दर नीततगत रेपो दर से 
25 आि्र अकं अधिक रहेगी।

30.	 एलएएफ	मीयादी	रेपो	के	िहि	संपार्श््णक	का	प्रनिस्ापि: 
वतवाम्न में एलएएफ प्ततभ्धगयों के शलए मीय्दी रेपो के 
तहत ररज़ववा बैंक को संप्जश्ववाक के रूप में पेिकि की गई 
प्ततभूतत को प्ततस्थ्षपत करने क् कोई प््वि्न नहीं है। यह 
तनणवाय शलय् गय् है कक एलएएफ के तहत मीय्दी रेपो में 
ब्ज्र प्ततभ्धगयों दव्र् पेिकि ककए गए संप्जश्ववाक को 
प्ततस्थ्षपत करने की अनुमतत प्द्न की ज्ए, जो संप्जश्ववाकों 
की तरलत् में वषृर् करते हुए उन्हें पररच्लनगत लचील्पन 
उपलब्ि कर्एगी। यह क्यवापर्तत 17 अपै्ल 2017 से उपलब्ि 
होगी।
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II. बैंककंग ्वितनयमन और पय्ववेिक्षर

31. बैंकों के सलए िंशोधिि त्विररि िुिारात्मक कार्वविाई 
(पीिीए) िंबंिी रूपरेखा – द्व्तीर स्थिरत् और द्वक्स ् ररषद 
(ए्एसिीसी-एससी) की उ्-सलमनत की लस््रररों के आधि्र 
्र द्व्तीर ्रयावेक्ण बोिया (बीए्एस) के अिुमोदि से बैंकों 
की वतयाम्ि ्ीसीए रू्रेख् की समीक्् की िई है, उसे 
अदरति बि्त ेहुए अनंतम रू् ददर् िर् है। संकेतकों में ् ूंजी 
[जोखखम भ्ररत आस्तरों की तुलि् में ्ूंजी अिु््त 
(सीआरएआर) एवं स्म्नर इसकवटी दटअर 1 (सीईटी1) 
अिु््त], निवल अिजयाक आस्त (एि्ीए) अिु््त और 
आस्तरों ्र प्रनतल्भ र्लमल हैं, जो अदरनतत ्ीसीए में 
सकक्र होंिे। लीवरेज ्र अनतररकत रू् से नििर्िी रखी 
ज्एिी। ्ीसीए के अंतियात आिे व्ले बैंकों को ररजवया बैंक 
दव्र् तर की िई इस प्रक्र की अनिव्रया एवं द्ववेक्ूणया 
क्रयाव्ई के अिुस्र क्रया करि् होि्। बैंकों के ललए संरोगधित 
्ीसीए रू्रेख् अप्रलै 2017 के मधर तक ज्री की ज्एिी।

32.  आरसि पुनतन्वमा्वर कंपतनयां (एआरिी) : तनविल सविाधिकृि 
तनधियों (एनओए्) के नयूनिम सिर को बढाना - द्व्तीर 
आस्तरों क् प्रनतभूनतकरण और ्ुिरया्चि् एवं प्रनतभूनत दहत 
क् प्रवतयाि (सर्ेसी) अगधिनिरम, 2002 में ्ूवया नरूितम 
प्र्वधि्ि ‘्व्गधिकृत निगधिरों क् `2 करोड’, को वषया 2016 में 
संरोगधित ‘निवल ् व्गधिकृत निगधिरों क् ̀ 2 करोड (एिओए्)’ 
कर ददर् िर् थि्, स्थि ही द्व्तीर आस्तरों के 15 प्रनतरत 
की ् व्गधिकृत निगधि की उच्चतम सीम् को हट् ददर् िर् थि्। 
एआरसी की बढ़ती भूलमक् और अगधिक-से-अगधिक िकदी 
आधि्ररत लेिदेिों के मद्ेिजर रह प्र्त्व ककर् िर् है कक 
एआरसी के ललए नरूितम ̀ 100 करोड क् एिओए् निधि्याररत 
ककर् ज्ए। इस संबंधि में आवशरक अिुदेर अप्रैल 2017 के 
अतं तक ज्री ककए ज्एंिे।

33. के्डिर में आंसशक ऋर विृ् धि (पीिीई) : पंूजी की 
आवि्शयकिा – रह प्र्त्व ककर् िर् है कक रदद ्ीसीई वगधियात 
ब्ंि की ्ूवया-वदृ्धि रेदटिं निियाम के वकत की रेदटिं के मुक्बले 
ब्द में बेहतर होती हैं, तो ्ररकललत ्ूंजी, ्ूवया-वदृ्धि एवं ्श्च-
वदृ्धि रेदटिं में प्र्चललत अतंर के मुत्बबक होंिी और रह निियाम 
के वकत र् तो वतयाम्ि नरूितम सीम् (फलोर) (्ीसीई वंगधियात 
ब्ंि के निियाम के वकत ् ीसीई के ललए ् ूंजी संबंधिी आवशरकत्) 
अथिव् रेदटिं में सुधि्र के ्तरों की संखर् को बि्ए रखिे के 

संबंधि में रोक दोिों से मुकत होंिे। आवशरक अिुदेर अप्रैल 
2017 के अतं तक ज्री कर ददए ज्एंिे। रह प्र्त्व भी 
ककर् िर् है कक बैंकों को ्ीसीई के ललए ््त्र बििे के ललए 
ररजवया बैंक दव्र् म्नरत्-प्र््त दो के्डिट रेदटिं एजेंलसरों 
दव्र् अ्िे ब्ंि की रेदटिं करव्िी होंिी।

34. बैंककंग कें रि (बैंककंग आउरलेटि) : अतंिम द्दशातनददेश – 
बैंककंि कें द्ों के संबंधि में अनंतम ददर्निदकेर ज्री करिे क् 
प्र्त्व ककर् िर् है, सजसमें ‘बैंककंि कें द्’ कर् है और कम 
सेव् प्र््त क्ेत्रों में बैंककंि कें द्ों को खोलिे के प्ररोजि्थिया बैंक 
की लभनि-लभनि रू् में उ्स्थिनत में एकरू्त् ल्िे के संबंधि 
में ््षटीकरण ददर् िर् है। रह ददर्निदकेर वतयाम्ि र्ख् 
ल्इसेंलसिं ददर्निदकेरों क् अनतक्मण करेि्। द्व्ततृ 
ददर्निदकेर अप्रैल 2017 के अतं तक ज्री कर ददए ज्एंिे।

35. सथाविर िंपदा तनवेिश नयाि (आरईआईरीएि) एविं 
आिारभूि िंरचना तनवेिश नयाि (आईएनविीआईरीएि) : बैंकों 
की िहभाधगिा - भ्रतीर प्रनतभूनत और द्वनिमर बोिया (सेबी) 
िे आरईआईटीएस एवं आईएिवीआईटीएस के ललए द्वनिरम 
निधि्याररत ककर् है और ररजवया बैंक से अिुरोधि ककर् है कक वे 
बैंकों को इि रोजि्ओ ंमें भ्ि लेिे की अिुमनत प्रद्ि करें। 
वतयाम्ि में, बैंकों को इसकवटी-संबधि मरू्चुअल ्ंि, जोखखम 
्ूंजी निगधि (वीसीए्) एवं इसकवटी में उिके एिओए् के 20 
प्रनतरत तक निवेर करिे की अिुमनत प्र््त है। रह प्र्त्व 
ककर् िर् है कक बैंकों को इस अगधिकतम सीम् में रहत ेहुए 
आरईआईटीएस एवं आईएिवीआईटीएस में निवेर करिे की 
अिुमनत प्रद्ि की ज्ए। द्व्ततृ ददर्निदकेर मई 2017 के 
अतं तक ज्री कर ददए ज्एंिे।

36. प्रतिचक्ीय पूंजी ब्र – ररजवया बैंक दव्र् 05 ्रवरी 
2015 को ज्री ककए िए ददरनिदकेरों के अिुस्र प्रनत्चक्ीर 
्ूंजी ब्र की रू्रेख् (सीसीसीबी) ल्िू की िई थिी, सजसमें 
सूग्चत ककर् िर् थि् कक सीसीसीबी को ्ररस्थिनतरों के 
मुत्बबक सकक्र ककर् ज्एि् और रह निणयार स्म्नरतः ्च्र 
नतम्दहरों की समर्वगधि ्ूवया रोद्षत ककए ज्एंिे। इस रू्रेख् 
में जीिी्ी की तुलि् में ऋण के अतंर को एक प्रमुख संकेतक 
के रू् में ललर् िर् है, सजसक् अनर ्ूरक संकेतकों, रथि्, 
तीि वषगों की ्चल अवगधि के ललए ऋण-जम् (सी-िी) अिु््त 
(जीिी्ी की तुलि् में ऋण क् अतंर और जीएि्ीए वदृ्धि के 
स्थि उसके ््र््ररक संबंधि को देखत े हुए), औदरोगिक 
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संभ्वि् (आईओ) आकलि सू्चक्ंक (जीएि्ीए वदृ्धि के स्थि 
उसके ््र््ररक संबंधि ्र द्वगधिवत धर्ि देत े हुए), एवं 
्र्ज कवरेज अिु््त (जीिी्ी की तुलि् में ऋण के अतंर के 
स्थि उसके ््र््ररक संबंधि ्र धर्ि देत े हुए) के स्थि 
उ्रोि ककर् ज् सकत् है। सीसीसीबी सकेंतकों की समीक्् 
और अिभुवजनर ् रीक्णों के आधि्र ् र रह निणयार ललर् िर् 
है कक इस समर सीसीसीबी को ल्ि ूकरि् जरूरी िहीं है।

III. ्वित्िीय बाजार

37. ्ॉरेकि एकपोज़र के सलए हेरजंग िु्वििा को िरल बनाना 
: द्दशातनददेशों का प्रारूप - ररजवया बैंक िे 25 अि्त 2016 को 
एक रोजि् की रुरूआत की थिी, सजसमें द्वनिमर दर जोखखम 
क् स्मि् कर रहे निव्सी अथिव् अनिद्व्सी सं्थि्ओ ंको 
ककसी भी समर 30 लमललरि अमरीकी िॉलर तक की सीम् 
के ललए सरलीकृत प्रकक्र् के स्थि हेसजंि करिे की अिुमनत 
दी िई थिी। प्र्त्द्वत रोजि् से संबंगधित ददर्निदकेर क् प्र्रू् 
अप्रैल 2017 के मधर तक आम जित् केवर््क ्ीिबकै के 
ललए मुखर बेवस्इट ्र प्र्तुत ककर् ज् रह् है।

38. त्रि-पक्षीय रेपो की शुरूआि: ड्ाफर फे्मविक्व  – भ्रत में 
क््पोरेट ब्ंि ब्ज्र िनतद्वगधि से संबंगधित क्रयाक्री समूह 
(अधरक्: श्री ए्च. आर. ख्ि) दव्र् की िई लस््ररर के 
अिुस्र बत्र-्क्ीर रे्ो की रुरूआत करिेसे संबंगधित ड््फट 
्ॉललसी फे्मवकया  अप्रलै 2017 के मधर तक आम जित् के 
वर््क ्ीिबकै के ललए मुखर बेवस्इट ्र प्र्तुत ककर् ज् 
रह् है।

IV. भुगिान और तनपरान

39. राष्टीय इलेकटातनक तनधि अिंरर (एनईए्री) के सलए 
अतिररकि तनपरान बचै की शुरूआि – भुित्ि और नि्ट्ि 
प्रण्ली द्वजि 2018 के द्त्वेज में रह उललेख ककर् िर् 
है कक एिईए्टी नि्ट्ि ब्ैचों की समर्वगधि को एक रंटे के 
बै्च से रट्कर आधेि रंटे क् ब्ैच ककर् ज्एि्। ्ल्वरू्, 
11 अनतररकत नि्ट्ि ब्ैच ्ूव्याहि 8:30 से प्र्रंभ हो ज्एंिे 
सजससे ददिभर में आधेि रंटे के ब्ैचों की कुल संखर् 23 हो 
ज्एिी। इससे एिईए्टी प्रण्ली की कुरलत् बढे़िी तथि् 
रि्हकों को अगधिक सुद्वधि्जिक हो ज्एि्। ब्ैच की रुरूआत 

्ूव्याहि 8:00 बजे से होिी और अनंतम बै्च क् समर रथि्वत 
अथि्यात र्म 7:00 रहेि्। व््सी-वरव्थि् वतयाम्ि प्रथि् के 
अिुस्र ्ूवयावत अथि्यात बी+2 रंटे (नि्ट्ि ब्ैच समर +दो 
रंटे) बिी रहेिी।

40. मचचेंर डिसकाउंर दर (एमिीआर) : िुिंगि बनाना – ररजवया 
बैंक िे 16 ्रवरी 2017 को ‘‘िबेबट क्िया लेिदेि के ललए 
म्चचेंट डि्क्उंट दर को सुसंित बि्ि्’’ के संबंधि में एक ड््फट 
्रर्त्र ज्री ककर् थि्। इस संबंधि में सरक्र, बैंक, क्िया 
िेटवकया , भ्रतीर बैंक संर, भ्रतीर भुित्ि ्ररषद, निजी 
सं्थि्ओ ंऔर वरैसकतकों से प्र््त वर््क ्ीिबकै क् ्रीक्ण 
ककर् ज् रह् है। जब तक अंनतम ददर्निदकेर ज्री िहीं ककए 
ज्त ेहैं, तब तक िबेबट क्िया लेिदेि के ललए एमिीआर संबंधिी 
मौजूद् ददर्निदकेर ल्िू रहेंिे।

41. भारि में प्री-पेि भुगिान सलखि (पीपीआई) जारी करना 
और उनका पररचालन – ररजवया बैंक िे 20 म््चया 2017 को 
‘‘भ्रत में प्री-्ेि भुित्ि ललखत (्ी्ीआई) ज्री करि् और 
्रर्च्लि संबंधिी म््टर निदकेर’’ से संबंगधित ड््फट ्रर्त्र 
ज्री ककर् थि् सजस ्र अलभमत देिे की अनंतम त्रीख 31 
म््चया 2017 तक थिी। अिेक ्क्ों से प्र््त अिुरोधिों के आधि्र 
्र ्ीिबकै/अलभमत प्र््त करिे की त्रीख को 15 अप्रैल 
2017 तक बढ़् ददर् िर् है। ्ी्ीआई से संबंगधित अनंतम 
ददर्निदकेर मई 2017 तक ज्री ककए ज्एंिे।

V. ्वित्िीय िमावेिशन

42. ्वित्िीय िाक्षरिा िंबंिी प्रायोधगक पररयोजना : ्वित्िीय 
िाक्षरिा के सलए कें रि (िीए्एल) – ररजवया बैंक दव्र् ्लॉक 
्तर्र द्व्तीर स्क्रत् संबंधिी एक प्र्रोगिक ्रररोजि् 
प्र्रंभ की ज् रही है त्कक द्व्तीर स्क्रत् के ललए िवोनमेषी 
और सहभ्िी दृसषटकोण की संभ्वि् तल्र की ज् सके।इस 
प्र्रोगिक ् रररोजि् को िैर-सरक्री संिठि (एिजीओ) दव्र् 
प्र्रोजक बैंक के स्थि लमलकर 9 र्जरों के 80 ्लॉकों में 
प्र्रंभ ककर् ज्एि्। बैंकों के स्थि लमलकर इस ्रररोजि् को 
क्र्यासनवत करिे के ललए जम्कत्या लरक्् और ज्िरूकत् 
निगधि में ्ंजीकृत छह एिजीओ अथि्यात कक्लसल ््उंिरेि, 
मुबंई;धिि ््उंिरेि; ्व्धि्र क्ि ऐकसेस, मुंबई; इंडिरि 
्कूल ऑ् म्इक्ो ््रिैंस ््र वीमेि (आईएसएमि्लरू); 
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समद््यात, छ्तीसिढ़; और ्ीएसीई ््उंिरेि क् ्चरि ककर् 
िर् है।प्र्रोगिक ्रररोजि् क् क्र्यानवि निमिललखखत 
वर््क उद्ेशरों के स्थि ककर् ज्एि्: सकक्र ब्चत और 
बेहतर उधि्री; द्व्तीर रोजि् और लक्र-निधि्यारण; तथि् 
डिसजटल म्धरमों को अ्ि्ि् और उ्भोकत् संरक्ण। 
सीए्एल की ्थि््ि् एक सम्ि ि्म और एम सम्ि 

लोिो–‘‘द्व्तीर स्क्रत् के ललए मुद््-व्र कें द्’’ के अतंियात की 
ज्एिी। प्र्रोजक बैंकों को तीि महीिों के भीतर अथि्यात 30 
जूि 2017 तक निददयाषट एिजीओ के स्थि संद्वद् करिी होिी। 
उसके उ्र्ंत, एिजीओ को बैंकों के स्थि की िई संद्वद् के 
तीि महीिों के भीतर सीए्एल क् ्रर्च्लि रुरू करि् 
होि्।
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वर्तमान में जारी हिरकारी मुद्ास्फीतर ससथितरयों के कारण, 
वयापक रूप से मदु्ास्फीतर दबाव उतपनन िुए िैं, सजसके कारण 
2017-18 के लिए मुद्ास्फीतर दृस्टिकोण चनुौरीपूण्त िो गया 
िै। 2017-18 में वासरववक योसजर सकि मलूय में संववृधि िोने 
कफी संभावना िै, जो मजबरू उपभोग मांग दवारा समरथि्तर िुई 
िै जबकक तनवेश गतरववरि में मंदी रिी िै रथिा बाहय मांग में 
अतनस्चररा िै।

 भाररीय ररज़व्त बैंक (आरबीआई) अरितनयम में ककए गए 
संशोिनों दवारा प्ारंभ ककए गए मौहद्क नीतर रूपरेखा के रिर, 
मौहद्क नीतर तनण्तय को छ: सदसयीय मौहद्क नीतर सलमतर 
(एमपीसी) को सौंपा गया िै। अकरूबर 2016 मौहद्क नीतर 
ररपोटि्त (एमपीआर) के समय पर नीतरगर रेपो दर 25 बेलसस 
पॉइंटि (बीपीएस) रगराने के तनण्तय के बाद, अपने दवमैालसक 
काय्तक्रम कफी हदसंबर 2016 रथिा ्रवरी 2017 कफी बठैकों में 
एमपीसी ने यि तनण्तय लिया थिा कक नीतरगर दर को 
अपररवतर्तर रखा जाए।

 इस नई वयवसथिा के रिर इन प्ारस्भक तनण्तयों कफी 
पिचान चार ववशषेराओ ंसे िोरी िै। पििी, दर कम करने से 
दर ससथिर रखने से पॉलिसी रुझान में एक िीरे –िीरे बदिाव 

आया थिा। दसूरा, ववमुद्ीकरण के असथिायी प्भावों रथिा स्पूण्त 
वव्व में अससथिर राजनीतरक वारावरण कफी समास्र कफी प्रीक्ा 
थिी। रीसरा, प्तयेक तनण्तय सव्तस्मतर से लिया गया थिा। 
चौथिा, इस सव्तस्मतर के भीरर, ऐसा प्रीर िोरा िै कक इन 
तनण्तयों को िेने में सदसयों के तनण्तय वयसकरगर दृस्टिकोण 
अपनाए िैं, जसैा कक लिखखर साव्तजतनक वकरवयों में प्कटि 
ककया गया िै।

 यूके, सवीडन, ब्ाज़ीि, थिाईिैंड, चेक गणराजय रथिा िंगरी 
में एमपीसी के िाि के अनुभव यि दशा्तर ेिैं कक दर संबंिी 
तनण्तय सव्तस्मतर (चाटि्त I.1) पर आिाररर रिे िैं। यूएस 
संघीय खुिा बाज़ार सलमतर (एफ़एमओसी) के अपने हदसंबर 
2016 रथिा ्रवरी 2017 कफी बठैकों में, रथिा बैंक ऑ् इंगिैंड 
कफी एमपीसी कफी अपनी अकरूबर-्रवरी के दौरान बठैकों में 
लिए गए तनण्तय िाि के अनय मामिे िैं। लभननराएँ नीतरगर 
दर में आए बदिाव के आकार से संबसनिर िै न कक समग्र 
रूप से बढ़री (ओवरआरचिंग) नीतरगर रुझान से लभननरा रखने 
से । मौहद्क नीतर तनण्तय पर वर्तमान अनुसंिान यि दशा्तर ेिैं 
कक ये वववविराएँ मुखय रूप से इन कारणों से िोरी िैं, जो िैं 
(i) एमपीसी सदसयों कफी नीतरगर प्ाथिलमकराएँ - कफीमर 
ससथिररा रथिा आउटिपुटि सथिातयतव पर संबसनिर भार, उनके 
प्तरकक्रयातमक काययों में रथिा (ii) प्तयालशर आरथि्तक ससथितरयों 
का आकंिन – मुद्ास्फीतर रथिा उतपादन अरंरों2.3 का उद्भव। 

I. मकै्रोइकरोनरोममक दृष्टिकरोण

1 ररबोनी, एिेसनदरो एंड फ्ें लससको यू्तज –मकक्त या (2014), “डडसेंटि इन मोनेटिरी पॉलिसी डडलसजनस’’, जन्ति ऑ् मोनेटिरी इकोनॉलमकस, 66, पीपी.137-154 .
थिोन्तटिन, डतेनयि एंड डवेवड वविोक (2014), “मेककंग सेंस ऑ् डडसेंटस : ए हिसटिरी ऑ् एफ़ओएमसी डडसेंटस’’, ्ेडरेि ररज़व्त बैंक ऑ् सेंटि. िुईस समीक्ा, रीसरी तरमािी, 
पीपी.213-227
बरवेि, ररचड्त (2016), “नो िावकस, नो डोवस, ओनिी कनसेनसस: िोव सेंट्रि बैंकस सेटि इंटिरेसटि रेटस?’’, वोकसेयु.ऑग्त

2 िैनसेन, सटेि्ेन, माईकि मकैमोिन, एंड कािलोस ररवेरा (2014), “पे््ेरेंस ओर प्ाइवेटि एसेसमेंटस ऑन ए मोनेटिरी पॉलिसी कलमटिी?’’, जन्ति ऑ् मोनेटिरी इकोनॉलमकस, 67, 
पीपी 16-32
3 इस िेख में कुछ अनय कारको पर प्काश डािा गया िै जो कक दर पररणाम पर प्भाव डाि सकर ेिैं : (ए) सदसयों में यि िारणा कक एक असिमतर को एक अयोगयरा के एक 
िक्ण के रूप में देखा जाए; रथिा (बी) चेयर दवारा डोलमनेंस

चाटि्ट 1.1 मौद्रिक नीति सममतियाँ और मिदान पैटिन्ट
क: अकितूबर 2016 - फरवरी 2017 ख: संयुकि राजय अमेररका ग: यतूनाइटेिड ककंगडम
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स्रोि: कें द्ीय बैंक कफी वेबसाइटि; और थिोन्तटिॉन और वीिॉक (2014).

बठैकें  सजनमें सव्तस्मतर रिी   बठैकें  सजनमें असिमतर रिी
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भारर में एमपीसी का तनणा्तयक अनुभव कया इसी नीतरगर 
प्ाथिलमकराओ ंरथिा दृस्टिकोण के आकंिन को दशा्तरा िै? अभी 
इस पर इरनी जलदी कुछ किा निीं जा सकरा िै।

 अधयाय II रथिा III में जो मैक्रोइकोनोलमक प्गतरयों का 
वव्िेषण हदया गया िै उसमें यि सप्टि ककया गया िै कक कयों 
मुद्ास्फीतर रथिा आउटिपुटि संववृधि अकरूबर 2016 कफी एमपीआर 
में दशा्तये गए पूवा्तनुमान से नीचे रिी। ये ववचिन कुछ िद 
रक ववमुद्ीकरण के प्भाव को दशा्तरे िैं। दृस्टिकोण कफी बार 
करें रो, िाि िी कफी घरेिू रथिा वव्ववयापी घटिनाओं के 
मद्ेनजर अकरूबर 2016 एमपीआर (सारणी I.I) में तनिा्तररर 
प्ारस्भक ससथितरयों पर बेसिाइन पूवा्तनुमानों में ककए गए 
्ेरबदि नयायसंगर िैं। सव्तप्थिम, अंरररा्ट्रीय कचचे रेि कफी 
कफीमरों में वपछिे छ: मिीनों के दौरान वयापक रूप से उरार–
चढ़ाव आया िै, उतपादन तनयंत्रण करने के लिए रेि उतपादक 
एवं तनया्तरक देश (ओपेक) दवारा ककए करारनामे के समथि्तन 
पर उतपादन घटिाना वव्वास योगय िै ।4 कुछ िी हदनों पििे, 

शेि उतपादन में ववृधि िोने, यूएस इनवेंटिररयों रथिा वपछिी 
आपूतर ्त मात्रा में बिुर अरिक ववृधि िोने के साथि इन कफीमरों 
में थिोड़ी नरमी आई िै।5 क्र भी, जैसा कक अकरूबर 2016 में 
अनुमान िगाया गया थिा, रेि कफी कफीमरें (यूएस डॉिर 46 
प्तर बैरि) सरर से 10 प्तरशर ऊपर कायम रिी। घरेिू पेट्रोि 
रथिा डीजि कफी कफीमरें नवंबर 2016 रथिा ्रवरी 2017 के 
बीच क्रमश: िगभग 5.5 ̀  प्तर िीटिर रथिा 4.2 रु प्तर िीटिर 
रक बढ़ गई थिी रथिा 1 अप्ैि 2017 से, इसमें क्रमश: िगभग 
4.9 ` प्तर िीटिर रथिा 3.5 ` प्तर िीटिर रक कफी कटिौरी कफी 
गई (चाटि्त 1.2)।

 दववरीय, अरंरा्त्ट्रीय सरर पर िुई प्गतरयों के कारण 
ववदेशी मुद्ा बाज़ार में अससथिररा का दौर आया िै। यूएसए के 
रा्ट्रपतर के चुनाव नरीजों के बाद के पररणामों में 8-28 
नवंबर 2016 के दौरान यू एस डॉिर कफी रुिना में भाररीय 
रुपए में रजेी से रगरावटि आयी। उसके बाद से, रुपए कफी दशा 
में सुिार आया िै रथिा अकरूबर 2016 के बाद के सरर (`67 
प्तर यूएसडी) से इसमें उठाव आया िै।

 ररृीय, वैस्वक ववकास रथिा वयापार अपेक्ानुसार िीमी 
गतर से आगे बढ़े िै। भवव्य में, यि उ्मीद िै कक यूएसए 
में अपेक्क्र राजकोषीय प्ोतसािन का िाभ उठारे िुए रथिा बड़ े
उभररे बाज़ार रथिा ववकासशीि अथि्तवयवसथिाओं (ईएमडीई) में 

सारणी I.1: करीबी अवधि पतूवा्टनुमानों के मिए  
बेसिाइन अनुमान

वेररएबि अकितूबर 2016 एमपीआर वि्टमान (अप्िै 2017) एमपीआर

कचचा रिे 
(भाररीय बासकेटि)

ववतर वष्त 2016-17 के 
उतरराधि्त के दौरान 
46यूएस डॉिर प्तर बैरि 

ववतर वष्त 2017-18 के दौरान 
50यूएस डॉिर प्तर बैरि 

ववतनमय दर 67 रु/यूएस डॉिर वर्तमान सरर 

मानसून 2016 के लिए सामानय 2017 के लिए  सामानय 

वैस्वक ववकास 2016 में 3.1 प्तरशर  
2017 में 3.4 प्तरशर 

2017 में 3.4 प्तरशर
2018 में 3.6 प्तरशर

राजकोषीय घाटिा 2016-17 के बीई के भीरर 
रिेगा (3.5 प्तरशर) 

2017-18 के बीई के भीरर रिेगा 
(3.5 प्तरशर)

पूवा्तनुमान अवरि के 
दौरान घरेिू /
मकै्रोइकोनोलमक 
संरचनागर नीतरयाँ 

कोई बड़ा पररवर्तन निीं कोई बड़ा पररवर्तन निीं

नरोटिः
1. कचचा रिे (भाररीय बासकेटि) से अलभप्ाय िै एक वयुतपनन बासकेटि सजसमें अ्िीय 

गे्रड (ओमान रथिा दबुई औसर) रथिा भाररीय रर्ायनररयों में प्संसकृर ककया गया 
मिुर गे्रड (बे्णटि) जो कफी 71: 29 के अनुपार में िै ।

2. ववतनमय दर पाथि यिाँ पर आरबीआई सटिा् बेसिाइन संववृधि रथिा मुद्ास्फीतर 
पूवा्तनुमान रयैार करने के उद्े्य के लिए िै रथिा ववतनमय दर के सरर पर कोई 
‘ववचार’ प्कटि निीं करर े। ररज़व्त बैंक ववदेशी मुद्ा बाज़ार में अनाव्यक अससथिररा 
को तनयंत्रण में रखने के लिए रतपर िै न कफी ववतनमय दर के पास ककसी ववलश्टि 
सरर/ बैंड के लिए ।

3. वैस्वक संववृधि पूवा्तनुमान आईएमएफ़ के वव्व आरथि्तक दृस्टिकोण के जुिाई 2016 
रथिा जनवरी 2017 के अपडटेिस पर आिाररर िै ।

4. बीई: बजटि अनुमान ।

4 30 नवंबर, 2016 को ओपेक सदसयों ने 1.2 लमलियन बरैि प्तरहदन से 32.5 लमलियन 
प्तर हदन रक कफी उतपादन में कटिौरी करने कफी सिमतर प्कटि कफी, जो 1 जनवरी 2017 
से प्भावी/िागू िुई ।

5 ओपेक अनुबंि में शालमि निीं ककए गए देशों से बढ़र ेउतपादन से भी समझौर ेकफी 
प्भावोतपादकरा क्ीण िुई िै (‘ऑयि’स प्ोलमसड िैंड ससि्स अवे ऑन ओपेक िीकस’’, 
बिूमबग्त, 5 ्रवरी 2017)
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चाटि्ट 1.2: कचचे ििे और पमप की कीमिों  
में उिार-चढ़ाव
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स्रोि: पेट्रोलियम आयोजना और वव्िेषण कक् : इंडडयन ऑयि कॉरपोरेशन लि.; और बिूमबग्त

कचचे रिे का भाररीय बासकेटि
पेट्रोि- घरेिू (दायाँ मान)  डीजि - घरेि ू(दायाँ मान)
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िाि िी के मैक्रोइकोनोलमक दबावों से दशा में सुिार आने से 
2017 में इनकफी गतर में थिोड़ा और सुिार आएगा। गंभीर मुद्ा 
यि िै कक, वपछिे कुछ वषयों में वैस्वक ववकास ने प्ारस्भक 
उ्मीदों पर बार-बार तनराशा लमिी िै। पररणामवश, 2017-
18 के लिए घरेिू दृस्टिकोण में जोखखम बढ़ेंगे (चाटि्त 1.3)।

I.I मुरिासफीति के मिए दृष्टिकरोण

 िैडिाइन मुद्ास्फीतर नवंबर 2016 – ्रवरी 2017 के 
दौरान बिुर तनचिे सररों पर चिी गई, अकरूबर 2016 
एमपीआर में िगाए पूवा्तनुमान से भी का्फी नीचे। क्र भी, 
खादय रथिा ईंिन को छोड़कर मुद्ास्फीतर का िगारार बने 
रिने से मुद्ास्फीतर दृस्टिकोण के लिए चुनौरी पदैा िुई िै। 
इसके अिावा, यि भी एक बड़ी अतनस्चररा िै कक आने वािे 
मिीनों में कफीमरें ककस प्कार बढ़ेगी। जसेै सबजी कफी कफीमरें 
आवरिक रथयों6 के अिावा ववमुद्ीकरण के कारण रंग ससथितर 
बबकक्रयों के कारण संभवर: रगर गई थिी,उसी ररि पुनमु्तद्ीकरण 
से सबजी कफी कफीमरें वापस बढ़ सकफी। आगे चिकर, इस प्गतर 
से मुद्ास्फीतर के लिए तनकटि भवव्य में अतनस्चररा कफी 
ससथितर बनी िै।

पाररवाररक इकाईयों ने, प्मुख कफीमरों में आए वपछिे उरार-
चढ़ाव के आिार पर, ववशषे रूप से खादय रथिा ईंिन में, 
मुद्ास्फीतर अपेक्ाओ ंमें अतयरिक सामंजसय बबठाया िै। ररज़व्त 
बैंक के माच्त 2017 के पाररवाररक इकाइयों के सववेक्ण अनुसार 
मुद्ास्फीतर संभावनाओ ंमें 20-50 बीपीएस कफी ववृधि हदखाई दी 
जबकक वपछिे अथिा्तर हदसंबर चक्र में इसमें 2-3 प्तरशर 
बबनदओु ंकफी रगरावटि आई थिी । आगामी रीन मिीनों रथिा एक 
वष्त कफी मुद्ास्फीतर अपेक्ाएँ क्रमश: 7.5 प्तरशर रथिा 8.8 
प्तरशर थिी। सामानय कफीमरों में वर्तमान दर से अरिक कफी 
ववृधि कफी अपेक्ा रखने वािे प्तरवाहदयों का अनुपार भी बढ़ 
गया थिा (चाटि्त 1.4)

 वैस्वक रिे, िारु रथिा अनय सामानों के मूलय ववृधि 
सजससे िाि में भारर कफी थिोक मुद्ास्फीतर रजे िोने से फ़मयों 
के लिए इनपुटि मूलय के दबाव उभर गए िै । जसैा कक ररज़व्त 
बैंक के औदयोरगक दृस्टिकोण सववेक्ण जनवरी-माच्त 2017 
चक्र (चाटि्त 1.5) में सववेक्ण कफी गई ववतनमा्तण फ़मयों दवारा 
दशा्तया गया िै कक मूलय दबाव में सुिार आने कफी संभावना िै। 
2017-18 कफी पििी तरमािी में ववतनमा्तण क्ेत्र में सटिा् िागर 
के भी बढ़ने कफी संभावना िै। ववमुद्ीकरण के आंलशक कारण से 
हदसंबर- जनवरी में ग्रामीण क्ेत्रों में नाममात्र मजदरूी संववृधि 
में रगरावटि आई िै । माच्त 2017 के तनककेई के क्रय प्बनिक 
सववेक्ण में ववतनमा्तण रथिा सेवा क्ेत्र फ़मयों के अनुसार इनपुटि 

6 िािांकक िेडिाइन मुद्ास्फीतर में जनवरी 2017 में 3.2 प्तरशर कफी कमी आयी िै, 
ससबजयों को छोडकर मुद्ास्फीतर 4.5 प्तरशर थिी ।
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चाटि्ट 1.3: वैष्वक जीडीपी वदृ्धि

स्रोि : आईएमए्

2016 के लिए आईएमए् पूवा्तनुमान (2011 के बाद से उद्भव)
वासरववक (वष्त-दर-वष्त) (दायाँ मान)

चाटि्ट 1.4: पररवारों के मिए मुरिासफीति अपेक्ाएं
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स्रोि: पररवारों कफी मुद्ास्फीतर अपेक्ाओ ंका सववेक्ण, भाररबैं

रीन माि आगे कफी मूलय ववृधि वर्तमान दर से अरिक  
(दायां मान)
एक वष्त आगे कफी मूलय ववृधि वर्तमान दर से अरिक  
(दायां मान)
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रथिा आउटिपुटि दोनों िी कफीमरों से दबाव के बारे में ररपोटि्त ककया 
गया िै।

 माच्त 2017 में ररज़व्त बैंक दवारा सववे ककए गए 
वयावसातयक पूवा्तनुमानकरा्तओं ने यि उ्मीद कफी िै कक 
2017-18 कफी चौथिी तरमािी रक सीपीआई मुद्ास्फीतर अपने 
वर्तमान सरर से 5.3 प्तरशर रक जाएगी (चाटि्त 1.6)। उनकफी 
मधयावरि मुद्ास्फीतर अपेक्ाएँ (आगामी पाँच वषयों के लिए) 
10 बीपीएस दवारा थिोड़ी सी ऊपर 4.8 प्तर शर रक बढ़ गई। 
उनकफी दीघा्तवरि मुद्ास्फीतर अपेक्ाएँ (आगामी 10 वषयों के 

लिए) 4.5 प्तरशर पर अपररवतर्तर रिी, जो कक ररज़व्त बैंक 
कफी मधयावरि मुद्ास्फीतर के चार प्तरशर के िक्य के  
करीब रिी।

 संशोरिर बेसिाइन अनुमानों, ववलभनन प्गतरशीि 
सववेक्णों से प्ा्र संकेरों रथिा संरचनातमक रथिा अनय मॉडिों 
(बॉकस 1.1.) से प्ा्र अनुमानों को धयान में रखरे िुए, 
िैडिाइन सीपीआई मुद्ास्फीतर के लिए आरबीआई सटिा् 
बेसिाइन पाथि के अपने वर्तमान 3.7 प्तरशर (्रवरी 2017) 
के सरर से 2017-18 कफी पििी तरमािी में 4.2 प्तरशर रथिा 
दसूरी तरमािी में 4.7 प्तरशर रक जाने कफी उ्मीद िै। इसके 
बाद 2017-18 कफी चौथिी तरमािी में इसमें 4.9 प्तरशर रक 
कफी कमी आने से पििे ववमुद्ीकरण के आिार प्भावों के 
कारण इसके रीसरी तरमािी में थिोड़ा अरिक 5.1 प्तरशर 
िोने का पूवा्तनुमान िै, जो कक जोखखमों के साथि संरुिन बनाए 
रखरे िुए इस वक्ररेखा (3.4-6.4 कफी रेंज में 2017-18 कफी 
चौथिी तरमािी में मुद्ास्फीतर के लिए 50 प्तरशर वव्वास 
अंरराि रथिा 70 प्तरशर वव्वास अंरराि 2.6-7.2 प्तरशर 
कफी रेंज में) के करीब िै (चाटि्त 1.7)। ढांचागर मॉडि से 
पूवा्तनुमान यि दशा्तरे िै कक 2018-19 रक मुद्ास्फीतर ससथिर 
िो सकरी िै रथिा मौहद्क नीतर रुझान को अपररवतर्तर रखर े
िुए बेसिाइन पररदृ्य के रिर 2018-19 कफी चौथिी तरमािी 
में 4.6 प्तरशर रक जा सकरी िै। बेसिाइन मुद्ास्फीतर पाथि 
में रीन मुखय बढ़रे िुए जोखखम िै – कचचे रेि कफी कफीमरों 
में अतनस्चररा; वैस्वक ववतरीय बाज़ार में िुई प्गतरयों के 
कारण ववतनमय दर अससथिररा, ववशेष रूप से राजनीतरक 
जोखखमों के घहटिर िोने पर; रथिा 7वें कें द्ीय वेरन आयोग 
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चाटि्ट 1.5: कचचे माि की िागि और  
बबक्ी मतूलय संबंिी पतूवा्टनुमान  

तन
वि

 प्
तर
कक्र

या
एँ 

(प्
तर
शर

)

स्रोि : औदयोरगक आउटििुक सववेक्ण, भाररबैंक
बबक्रफी मूलय कचचे माि कफी िागर    

चाटि्ट 1.6: पेशवेर पतूवा्टनुमानकिा्टओ ंकी मुरिासफीति पतूवा्टनुमान

क: सीपीआई मुरिासफीति पतूवा्टनुमान: दीर्टकामिक     ख:  सीपीआई मुरिासफीति पतूवा्टनुमान :अलपकामिक*
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्
फीतर
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र 
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तर
शर

) 

म ुद्
ास
्
फीतर

 द
र 
(प्
तर
शर

) 

* पाँच तरमािी आगे कफी  पाँच वष्त आगे                          
सववेक्ण अवरि       

दस वष्त आगे 

स्रोि : पेशवेर पूवा्तनुमानकरा्तओ ंका सववेक्ण,भाररबैंक
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प्गतरशीि मौहद्क नीतर रय करने के लिए मुद्ास्फीतर के समय 
पर प्सरुर ककए गए वव्वसनीय पूवा्तनुमान अिम इनपुटि देर ेिैं। 
उननर रथिा उभरर ेिुए सभी देशों में मुद्ास्फीतर का पूवा्तनुमान 
िगाना चुनौरी पूण्त काय्त िै, ककनरु आपूतर्त आघारों के बार-बार 
िोने के कारण उभररी िुई अथि्तवयवसथिाओ ंमें यि गौण िो गया 
िै। अर: अरिकरर कें द्ीय बैंक सिी सटिीक पूवा्तनुमानों को प्ा्र 
करने के लिए सूचनामयी नरीजों के साथि मॉडिों के एक समूि 
का प्योग करर ेिैं। इसे अपनाने के अरंतन्तहिर में, यि अनकिे 
रूप से माना गया िै कक सभी मॉडलस ककसी पििू या ककसी 
समय पर सप्टि दशा्तये निीं गए िैं। इस संदभ्त में, पूवा्तनुमान 
कफी एक संयुकर पधितर- एक वववेकपूण्त संरुिन प्णािी दवारा 
वकैसलपक मॉडिों से पूवा्तनुमान को लमिार ेिुए उपयोगकरा्तओ ं
दवारा अपनायी जारी िै। संयुकर पूवा्तनुमान वयसकरगर मॉडिों 
के गिर पूवा्तनुमान के अपेक्ा एक उपयोगी रक्ा कवच के 
समान िै, ववशषे रूप से मुद्ास्फीतर के अससथिर िोने कफी ससथितर 
में (िुबरीच एंड सकाडसेलन, 2017) । वयसकरगर मॉडिों कफी 
रुिना में, भाररीय संदभ्त में कया एक संयुकर पूवा्तनुमान पधितर 
बेिरर पररणाम देगा, को लसधि करने के लिए, तन्नलिखखर आठ 
समय शे्णी मॉडिों का वव्िेषण ककया िै: (i) एक रेंडम वाक 

बॉकस 1.1 मुरिासफीति के संयुकि पतूवा्टनुमान

(आर डबलयू) मॉडि: (ii) एक ्सटि्त ऑड्तर ऑटिो ररगे्रशन (एआर) 
मॉडि : (iii) एक क्लिप कव्त (पीसी) मॉडि; (iv) सटिोकाससटिक 
अससथिररा के साथि एक चिन औसर मॉडि (एमए-एसवी); । 
(v) एक बहिजा्तर पररवर्तनीय (वीएआरएकस) मॉडि के साथि 
एक रीन-पररवर्तनीय वीएआर; (vii) एक बाएलसयन वीएआर 
(बीवीएआरएकस) मॉडि7। रीन पधितरयाँ वयसकरगर मॉडिों के 
पूवा्तनुमानों को लमिाने के लिए उपयोग में िायी गयी िै: (i) 
वयसकरगर मॉडि पूवा्तनुमान का एक सािारण औसर (ii) वपछिे 
रीन वषयों के वयसकरगर पूवा्तनुमान से तनकिे टिाइम वरैींग वेटस 
(टिीवीडबलयू) के आिार पर; रथिा (iii) टिाइम वरैींग सजयोमेहट्रकिी 
बकैवड्त डडकेतयगं वेटस (टिीवी-जीडीडबलयू) (अथिा्तर मॉडि के िाि 
के प्दश्तन पर अरिक ज़ोर हदया जारा िै) 2000 कफी पििी 
तरमािी से 2016 कफी रीसरी तरमािी रक लिये गए तरमािी 
डाटिा का उपयोग इन मॉडिों के आकिन के लिए ककया गया िै। 

पूवा्तनुमान का परा वयसकरगर मॉडिों के रूटि मीन सकेवर एररों 
(आरएमएसई) के इनवस्त रथिा दो अनय पूवा्तनुमान संभावनाओ ं
(एक तरमािी आगे रथिा चार तरमािी आगे) के लिए उनके योग 
(बेंचमाक्त  आरडबलयू मॉडि से संबसनिर) दवारा िगाया जारा 
िै। (चाटि्त 1) इन नरीजों से यि परा चिरा िै कक (क) काय्त-

(जारी...)

7 वीएआर रथिा बीवीएआर मॉडलस में रीन एंडोजेनस वेररएबलस [उतपादन संववृधि, सीपीआई मुद्ास्फीतर रथिा नीतरगर रेपो दर] िै, जबकक वीएआरएकस रथिा बीवीएआरएकस मॉडिों 
में चार वेररएबलस [रीन एंडोजेनस वेररएबलस (जसैा कक पििे सप्टि ककया गया िै) रथिा एक एकसोजेनस (रिे मूलय) वेररएबि] । एक वासरववक लमथया-वासरववक आउटि-ऑ् 
सैंपि रुिनातमक आकिन के लिए, एकसोजेनस वेररएबि (वीएआरएकस /बीवीएआरएकस मॉडिों में रिे के मूलय रथिा क्लिप कव्त मॉडि में उतपादन अरंर) आउटि-ऑ्–सैंपि 
पूवा्तनुमान दायरे के लिए एआर प्कक्रयाओं के रूप में रयैार ककए जार ेिै ।

चाटि्ट 1: मुरिासफीति पतूवा्टनुमान के क्ेत्र में तन्पादन : एकाकी बनाम संयुकि मॉडि 

अन
ुपार

अन
ुपार

नरोटि:
1. उपयु्तकर चाटि्त वयसकरगर मॉडिों के आरएमएसई के अनुपार रथिा बेंचमाक्त  आरडबलयू मॉडि कफी रुिना में संयुकर मॉडिों को दशा्तर ेिैं ।
2. आरडबलयू: रेंडम वाक मॉडि; फ़सटि्त ऑड्तर आटिो ररगे्रशन मॉडि; पीसी: क्लि्स कव्त; एमए-एसवी: सटिोचेससटिक अससथिररा के साथि मुववगं औसर मॉडि; वीएआर: वेकटिर 

आटिोररगे्रशन; वीएआरएकस : एकसोजेनस वेररएबि के साथि वीएआर; बीवीएआर; बाएलसयन वीएआर; बीवीएआरएकस; एकसोजेनस वेररएबि के साथि बाएलसयन वीएआर ।
3. सािारण औसर, टिाइम वेररगं वेटस रथिा टिाइम वेररगं सजयोमेटिररकिी डडकेयींग वेटस के साथि वयसकरगर मॉडिों के क्रमश: औसर, टिीवीडबलयू रथिा टिीवी –जीडीडबलयू 

संयुकर मॉडि िै ।
स्रोि : आरबीआई सटिा् अनुमान

क : एक तिमाही आगे के पतूवा्टनुमान ख : चार तिमाही आगे के पतूवा्टनुमान 
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(सीपीसी) के अंरग्तर आवास ककराया भतरे का काया्तसनवर 
िोना। िैडिाइन मुद्ास्फीतर पर पड़ने वािे इन संभावी आघारों 
पर खंड 1.3 में चचा्त कफी गई िै। 2017-18 में वसरु रथिा सेवा 
कर (जीएसटिी) कफी प्सराववर शुरुआर से भी बेसिाइन 
मुद्ास्फीतर पाथि के लिए कुछ अतनस्चररा पैदा िुई िै, जो 
कक ववलश्टि रूप से समूचे देश में मूलय वरि्तर पर करों कफी 
शुरुआर करने से संबधि िै, ववशेष रूप से यि एकबारगी के 
ककनरु अतनस्चर काि के कफीमर प्भावों के कारण िै । 
(समीक्ा के लिए अकरूबर 2016 एमपीआर देखें)

1.2 संवदृ्धि के मिए दृष्टिकरोण

 चूंकक ववमुद्ीकरण के प्भाव थिोड़ ेसमय के लिए िी थेि, 
2017-18 के लिए दृस्टिकोण कई कारकों दवारा अतयरिक 
्िीभूर िुआ िै। प्थिम, पुनमु्तद्ीकरण कफी रजे गतर के साथि 

िी, ववमुद्ीकरण दवारा उपभोकरा ने समझ-बूझ से वयय पर 
जो रोक िगा रखी थिी, उसमें 2016-17 कफी चौथिी तरमािी से 
वि रोक िटिने कफी संभावना िै रथिा आगामी कई तरमाहियों के 
दौरान इसकफी गतर में रजेी आएगी। चािू रथिा बचर खारों 
(सीएएसए) जमाओ ंके अरिक अरंवा्ति िोने से, बैंक कफी ऋण 
दरों में कमी आने से वसूिी बढ़ने कफी संभावना िै, रथिावप बैंकों 
कफी दबावग्रसर बिैेंस शीटि रथिा बैंक ऋण कफी िीमी मांग से 
इसके पूरे प्भाव में बािा आ सकरी िै।

 दववरीय, कें द्ीय बजटि 2017-18 में ववलभनन प्सरावों के 
ववकासोनमुख िोने के आसार िै : इसमें पूंजी वयय बढ़ाने, 
ग्रामीण अथि्तवयवसथिा रथिा ककफ़ायरी आवास संवि्तन, जीएसटिी 
कफी योजनाबधि शुरुआर, रथिा ववदेशी तनवेश संवि्तन बोड्त 
(एफ़आईपीबी) कफी समास्र जसेै प्यासों दवारा अरिक प्तयक् 
ववदेशी तनवेश को आकवष्तर करने जसेै उपाय िै।

 ररृीय, वसै्वक वयापार रथिा उतपादन के िाि के वषयों कफी 
अपेक्ा में 2017 रथिा 2018 में रजे गतर से बढ़ने कफी संभावना 
िै, सजससे घरेिू ववकास संभावनाओ ं पर बािरी मांग कफी 
बाधयरा कम िोगी। िािांकक वसै्वक वसरु कफीमरों में िाि िी 
में कफी गई ववृधि, यहद जारी रिी रो िमारी तनवि वसरु आयार 
करने वािी घरेिू अथि्तवयवसथिा पर संभवर: एक बुरा असर पड़ 
सकरा िै। अरं में, आरथि्तक गतरववरि कफी गतर दक्क्ण –पस्चम 
मानसून के पररणामों पर का्फी तनभ्तर रिेगी, ववशषे रूप से 
जुिाई-अगसर 2017 में एि तननो कफी बढ़री संभावनाओ ंको 
धयान में रखर ेिुए। 

 प्गतरशीि सववेक्णों पर गौर करें, रो ररज़व्त बैंक सववेक्ण 
(चाटि्त 1.8) के माच्त 2017 राउंड में उपभोकरा वव्वास में कमी 
आयी िै,इस पर प्तरकक्रया करने वािे आगामी वष्त कफी आरथि्तक 
ससथितरयों, तनयोजन रथिा आय कफी संभावनाओ ंको िेकर पूण्त 
रूप से आशासनवर निीं थेि।

प्दश्तन के आिार पर संयुकर पूवा्तनुमान वयसकरगर मॉडिों रथिा 
सािारण औसरों दोनों पर कारगर िै; (ख) संबसनिर पूवा्तनुमान 
के काय्त-प्दश्तन में बड़ा सुिार आरा िै, जब दायरा एक तरमािी 
से चार तरमाहियों रक बढ़ने िगरा िै, यि ववशषेरा मौहद्क 
नीतर के पररपेक्य में ववशषे रूप से उपयोगी िै। इन अरंरािों 
को देखर ेिुए, पररणाम यि दशा्तर ेिै कक कई मॉडिों के संयुकर 
पूवा्तनुमान एक वयसकरगर मॉडि से बेिरर लसधि िोर ेिै। इस 

पधितर को आरबीआई सटिा् अपनार ेिै, जसैा कक लसरंबर 2015 
एमपीआर में दशा्तया गया िै।

संदर्ट : 

िबरीच, के रथिा ए्. सकूडलेनी (2017), “्ोरकासटि कंबबनेशन 
्ॉर यूरो एररया इं्िेशन : अ कयूर इन टिाइम ऑ् क्राइसेस?’’ 
जन्ति ऑ् ्ोरकाससटंिग, डीओआई : 10.1002 2451

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

प्त
रश

र

चाटि्ट 1.7 सीपीआई मुरिासफीति का अनुमान (वर्ट-दर-वर्ट)

स्रोि: भाररबैंक सटिा् अनुमान
सीआई-गोपनीय अंरराि 

90 प्तरशर सीआई70 प्तरशर सीआई50 प्तरशर सीआई
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 ररज़व्त बैंक के औदयोरगक दृस्टिकोण सववेक्ण अनसुार, 
जनवरी–माच्त 2017 के दौरान कॉपलोरेटि जगर के नजररए में 
सिुार आया िै (चाटि्त 1.9)। भावी उतपादन, ऑड्तर बुकस, तनया्तर, 
तनयोजन, ववतरीय ससथितर, बबक्रफी कफीमरें रथिा िाभ के मासज्तन 
पर उ्मीदों से यि सिुार आया िै। िाि के मिीनों में प्ारस्भक 
साव्तजतनक प्सराव (आईपीओ) दवारा जुटिायी गई रालश रथिा 
भाररीय प्तरभतूर और ववतनमय बोड्त (सेबी) के पास रेड िेररगं 

प्ोसपेकटिसों के ्ाइि िोने में ववृधि आई िै, जो यि दशा्तरा िै 
कक आने वािे समय में तनवेश अचछा रिेगा। माच्त 2017 के 
खरीद प्बनिकों के अनसुार, ववतनमा्तण रथिा सेवा फ़मयों ने यि 
आशा वयकर कफी िै कक एक साि बाद उतपादन अरिक िोगा। 
अनय एजेंलसयों दवारा ककए गए सववेक्णों के अनसुार अपने 
वपछिे चक्रों के दौरान इसमें रगरावटि आयी िै (सारणी 1.2)। 

 माच्त 2017 में ररज़व्त बैंक दवारा सववेक्क्र ककए 
वयावसातयक पूवा्तनुमानकरा्तओं ने यि अपेक्ा कफी िै कक 2016-
17 कफी चौथिी तरमािी में जीवीए संववृधि 6.5 प्तरशर से 
2017-18 कफी चौथिी तरमािी में 7.6 प्तरशर िो गई जो कक 
सेवाओं रथिा उदयोग में ववकास के कारण िुई िै (चाटि्त I.10 
रथिा सारणी I.3)। 

सारणी I.2: वयवसाय संरावना सववेक्ण
मद एनसीएईआर 

वयवसाय 
द्व्वास 
सतूचकांक 
(जनवरी 
2017)

कफककी 
समग्र 

वयवसाय 
द्व्वास 
सतूचकांक 
(जनवरी 
2017)

डतून एवं 
बे्डसट्ीटि 
संयुकि 
वयवसाय 

सकारातमकिा 
सतूचकांक 
(जनवरी 
2017)

सीआईआई 
वयवसाय 
द्व्वास 
सतूचकांक 
(जनवरी 
2017)

सूचकांक के वर्तमान सरर 112.0 58.2 65.4 56.5

वपछिे सववे के अनुसार सूचकांक 133.3 67.3 80.0 58.0

% पररवर्तन (तरमािीवार) क्रम -16.0 -13.5 -18.3 -2.6

% पररवर्तन (वष्तवार) -14.0 2.6 -23.9 4.8

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर1तर2 तर3 तर4

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

प्त
रश

र

चाटि्ट 1.8 उपररोकिा द्व्वास
स ूच

क
ांक

स्रोि : उपभोकरा वव्वास सववेक्ण, भाररबैंक

वर्तमान ससथितर भावी पूवा्तनुमान

चाटि्ट 1.9 : काररोबार आकिन और पतूवा्टनुमान चाटि्ट 1.10 : पेशवेर पतूवा्टनुमानकिा्टओ ंकी जीवीए  
में पररकषलपि वदृ्धि

स ूच
क
ांक

स्रोि: औदयोरगक आऊटििुक सववेक्ण, भाररबैंक स्रोि: पेशवेर पूवा्तनुमानकरा्तओ ंका सववेक्ण, भाररबैंक

आकिन पूवा्तनुमान



18

मौद्रिक नीति रिपोर्ट - अप्रैल 2017मौद्रिक नीति वकिव्य 2017-18

भारिबैं बुलेद्रन अप्रैल 2017

 बेसिाइन अनुमानों, पुनमु्तद्ीकरण कफी रीव्र गतर, सववेक्ण 
संकेरकों रथिा अदयरन मॉडि पूवा्तनुमानों, आरबीआई सटिा् 
कफी बेसिाइन पररदृ्य प्ोजेकटिों पर ववचार ककया जाए रो, इस 
बेसिाइन पाथि के इद्त-रगद्त संरुलिर जोखखमों के साथि, वासरववक 
जीवीए संववृधि 2016-17 कफी रीसरी तरमािी में 6.6 प्तरशर 
रथिा चौथिी तरमािी में 6.5 प्तरशर से 2017-18 कफी पििी 
तरमािी में 7 प्तरशर रक रथिा 2017-18 कफी शषे तरमाहियों 
में 7.4-7.6 प्तरशर रक सुिार आएगा। (चाटि्त I.11)। 2017-
18 के बाद रथिा सामानय मानसून का अनुमान िगाए रो, एक 
अनुकूि वैस्वक पररवेश, ढांचागर बदिाव के लिए नीतर का 
न िोना रथिा कोई आपूतर्त आघार न िोने से, संरचनातमक 
मॉडि का यि अनुमान िै कक 2018-19 में 8.1 प्तरशर के 
यीलड वासरववक जीवीए संववृधि िोगी।

I.3 जरोखखमों का संिुिन

 वपछिे खंडों में प्सरुर ककए गए ववकास रथिा मुद्ास्फीतर 
के बेसिाइन पूवा्तनुमान सारणी I.1 में हदए गए पूवा्तनुमानों पर 
आिाररर िै। प्ाय:, इन पूवा्तनुमानों के साथि कुछ अतनस्चरराएँ 
जुड़ी िै जो बेसिाइन पूवा्तनुमानों से ववचिन कफी ससथितर उतपनन 
कर सकरी िै। इस खंड में ववकास रथिा मुद्ास्फीतर के 
पूवा्तनुमान िगाए गए बेसिाइन पाथि कफी संवेदनशीिरा रथिा 
मुद्ास्फीतर के अनय संभावी पररदृ्यों का आकिन प्सरुर िै।

(i) अिंररा्ट्ीय कचचे ििे की कीमिें

 सदसयों दवारा उतपादन कटिौरी पर ककए गए करारनामे 
कफी ओपेक दवारा लसरंबर 2016 में कफी गई घोषणा पर संदेि 
प्कटि ककया गया। नवंबर के अरं में करारनामे के िसराक्र 
ककए जाने से, वसै्वक कचचे रिे कफी कफीमरों में रजे उछाि 
आया। मई 2017 में करारनामे कफी अगिी समीक्ा रक, यहद 
ओपेक सवीकृर ककए गए 1.2 एमबी प्तर हदन कफी उतपादन 
कटिौरी पर कायम रिरा िै, रथिा वसै्वक कचचे रिे के 
उतपादन शषे 2017-188 कफी पििी तरमािी रक घाटेि में जारा 
िै, रो बेसिाइन अनुमानों पर कचचे रिे कफी वक्र रेखा में 
जोखखम बढ़ने कफी संभावना बढ़ेगी। भूराजनीतरक प्गतरयों के 
कारण ककसी भी आपूतर ्त वयविान से इन जोखखमों के बढ़ने कफी 
संभावना िै। इस पररदृ्य के रिर यि अनुमान िगाया जाए 

8 रिे बाज़ार ररपोटि्त, ्रवरी 2017, अंरररा्ट्रीय ऊजा्त एजेंसी

प्त
रश

र

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

सारणी I.3 : ररज़व्ट बैंक की बेसिाइन िथा वयावसातयक 
पतूवा्टनुमानकिा्टओ ंकी माष्यका अनुमान 

(प्तरशर)

2016-17 2017-18 2018-19

ररज़व्ट बैंक का बेसिाइन पतूवा्टनुमान
मुद्ास्फीतर चौथिी तरमािी (वष्तवार) 3.6 4.9 4.6

वासरववक सकि मूलय वरि्तर (जीवीए) संववृधि 6.7 7.4 8.1

वयावसातयक पतूवा्टनुमानकिा्टओ ंके सववेक्ण का आकिन@

मुद्ास्फीतर तरमािी4 (वष्तवार) 3.6 5.3

जीवीए संववृधि 6.7 7.3

      कृवष व अनय संबधि काय्त 4.2 3.5

      उदयोग 6.1 7.0

      सेवाएँ 7.6 8.5

सकि घरेिू बचर (जीएनडीआई का प्तरशर) 31.5 31.8

सकि अचि पूंजी (जीडीपी का प्तरशर) 27.0 28.8

मुद्ा आपूतर्त (एम3) संववृधि 7.5 10.5

अनुसूरचर वाखणजय बैंकों कफी ऋण संववृधि 6.0 10.0

संयुकर सकि राजकोषीय घाटिा  
(जीडीपी का प्तरशर)

6.5 6.3

कें द् सरकार सकि राजकोषीय घाटिा  
(जीडीपी का प्तरशर)

3.5 3.2

रेपो दर (अवरि अंर) 6.25 6.00

सीआरआर (अवरि अंर) 4.00 4.00

91-हदन ट्रीज़री बबि कफी यीलड (अवरि अंर) 6.0 6.3

10 वषषीय कें द् सरकार लसकयूररटिी कफी यीलड (अंर अवरि) 6.8 6.7

समग्र भुगरान शषे (यू एस डॉिर बबलियन) 20.8 32.2

वयापाररक माि तनया्तर संववृधि 2.8 5.9

वयापाररक माि आयार संववृधि -2.0 7.1

वयापाररक माि वयापार शषे (जीडीपी का प्तरशर) -5.0 -5.1

चािू खारा शषे (जीडीपी का प्तरशर) -0.9 -1.2

पूंजी खारा शषे (जीडीपी का प्तरशर) 1.8 2.4

@ मासधयका पूवा्तनुमान: जीडीएनआई:सकि रा्ट्रीय प्योजय आय 
स्रोि: आरबीआई सटिा् अनुमान: रथिा वयावसातयक पूवा्तनुमानकरा्तओ के सववेक्ण (माच्त 
2017)

स्रोि: भाररबैंक सटिा् अनुमान

सीआई-गोपनीय अंरराि 
90 प्तरशर सीआई70 प्तरशर सीआई50 प्तरशर सीआई

चाटि्ट 1.11: वासिद्वक सकि यरोषजि मतूलय में 
अनुमातनि वदृ्धि (वर्ट-दर-वर्ट )
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कक कचचे रिे कफी कफीमरें 60 यू एस डॉिर प्तर बरैि रक 
बढ़री िैं रो, मुद्ास्फीतर के िगभग 30 बीपीएस अरिक रक 
बढ़ने कफी संभावना िै रथिा संववृधि िगभग 10 बीपीएस घटि 
सकरी िै (चाटि्त I.12 रथिा I.13) । 

 इसके ववपरीर, यहद कुछ ओपेक सदसय सवीकृर उतपादन 
कटिौरी रथिा/या शिे गैस उतपादक उतपादन जारी रखर े िैं, 
वैस्वक कफीमरें बेसिाइन से नीचे जा सकरी िै। इस पररदृ्य 

के रिर 2017-18 रक यहद कचचे रिे कफी कफीमरें 45 यू एस 
डॉिर प्तर बरैि नीचे जारी िै, रो मुद्ास्फीतर िगभग 5 
बीपीएस के ववकास के िाभ के साथि यि मुद्ास्फीतर 15 
बीपीएस कम िो सकरी िै।

(ii) वषै्वक मांग

 बेसिाइन पररदृ्य के अनुमान के अनुसार 2017 रथिा 
2018 के दौरान वसै्वक ववकास में रजेी आएगी। बेसिाइन में 
इन कारणों से जोखखम िो सकर ेिै: (ए) अमेररकफी राजकोषीय 
प्सार के कम िोने से या इसमें वविंब िोने के कारण; (बी) 
्ेडरेि ररज़व्त कफी मौहद्क नीतर प्तरकक्रया ववसरारमयी 
राजकोषीय नीतर पर उ्मीद से अरिक रिरी िै, ववशषे रूप से 
िाि िी के आकिन के संदभ्त में कक अमेररकफी अथि्तवयवसथिा पूण्त 
रोजगार के करीब बढ़ रिी िै’’; (सी) वयापक रूप से संरक्णवाद 
दवारा वसै्वक वयापार पर प्भाव : (डी) चीन के ऋण चक्र पर 
िगारार बढ़री रचरंा; (ई) कचचे रिे रथिा वसरुओ ंकफी वैस्वक 
कफीमरों में अससथिररा; (ए्) अरंररा्ट्रीय ववतरीय बाज़ारों के 
लिए इस सभी कारणों के तनहिराथि्त वैस्वक ववकास पर इन 
कई कारणों के प्भाव को ्फीडबकै िूप बढ़ा –चढ़ा कर हदखा 
सकर ेिैं 9 ।

 यि अनुमान िगार ेिुए कक 2017 रथिा 2018 में वसै्वक 
ववकास उरना िी रिरा िै सजरना कक 2016 में दज्त ककया गया 
थिा। (अथिा्तर बेसिाइन अनुमान से 30-50 बीपीएस नीचे) 
वासरववक जीवीए ववकास रथिा मुद्ास्फीतर बेसिाइन से नीचे, 
क्रमश: िगभग 20 बीपीएस रथिा 10 बीपीएस िो सकरी िै। 

 यहद अमेररका में नीतरगर हदशा वर्तमान उ्मीद से 
बढ़री िै रो वसै्वक आरथि्तक गतरववरि कफी गतर बढ़ सकरी िै। 
इस पररदृ्य में, यि अनुमान िगार ेिुए कक वसै्वक ववकास 
में 50 बीपीएस कफी ववृधि िोगी, रो घरेिू ववकास बेसिाइन से 
िगभग 25 बीपीएस कफी ववृधि िो सकरी िै। उचचरर घरेिू मांग 
रथिा उचचरर वसै्वक वसरुओ ं कफी कफीमरों से आयातरर 
इ्पलसेस के चिर ेमुद्ास्फीतर िगभग 10 बीपीएस से अरिक 
िो सकरी िै।

(iii) सािवें कें रिीय वेिन आयरोग रतिे

 7वें कें द्ीय वेरन आयोग (सीपीसी) कफी लसफ़ाररश के 
अनुसार आवास ककराया भतरा (एचआरए) में मूि वेरन के 
8-24 प्तरशर कफी ववृधि िोगी। एचआरए ववृधि से आवास 

9 कोस, एम. एियान, सीसीिा िकाटिोस, फ़ांसजसका ओिनसोज्त एंड माक्त  सटिॉकर (2017), 
“द गिोबि रोि ऑ् द यू एस इकोनोमी: लिकेंजेस, पॉलिसीज़ एंड सपीि-ओवस्त”, 
पॉलिसी ररसच्त वककिं ग पेपर 7962, वव्व बैंक

प्त
रश

र
प्त
रश

र

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4 तर1 तर2 तर3 तर4

चाटि्ट 1.12:  बेसिाइन मुरिासफीति पथ पर जरोखखम 
पररदृ्य का प्राव

बेसिाइन
कचचे रिे के घटेि िुए मूलय
वैस्वक ववृधि में िीमापन
ववतनमय दर में कमी ववतनमय दर में ववृधि 

सीपीसी–भतर े
वैस्वक ववृधि कफी बिािी 
कचचे रिे बढ़े िुए मूलय

अपया्त्र मानसून 2017
स्रोि: भाररबैंक सटिा् अनुमान

बेसिाइन
कचचे रिे के घटेि िुए मूलय
वैस्वक ववृधि में िीमापन
ववतनमय दर में कमी ववतनमय दर में ववृधि 

सीपीसी–भतर े
वैस्वक ववृधि कफी बिािी 
कचचे रिे बढ़े िुए मूलय

अपया्त्र मानसून 2017
स्रोि: भाररबैंक सटिा् अनुमान

चाटि्ट 1.13: बेसिाइन वदृ्धि पथ पर जरोखखम पररदृ्य का 
प्राव
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मुद्ास्फीतर में ववृधि िोने के कारण सीपीआई िेडिाइन पर 
प्तयक् और रुरंर प्भाव पड़गेा। यि अनुमान िगार ेिुए कक 
2017-18 के प्ार्भ के बाद से 7वें सीपीसी दवारा प्सराववर 
एचआरए में ववृधि कफी दर िागू िोने से रथिा राजय सरकारों 
दवारा एक तरमािी के अरंराि से इसी प्कार के आदेश िागू 
करने से, 2017-1810 के लिए सीपीआई मुद्ास्फीतर 100-150 
बीपीएस ऊपर जा सकरी िै। एचआरए का मुद्ास्फीतर पर 
प्भाव 6-8 तरमाहियों के लिए बने रिने कफी आशंका िै, इसके 
िागू िोने से िगभग 3-4 तरमाहियों के रजे प्भाव के साथि। 
इसके अिावा, मुद्ास्फीतर ववृधि कफी अपेक्ाओं से अप्तयक् 
प्भाव भी पड़ सकर ेिै ।

(iv) द्वतनमय दर

यूएसए के रा्ट्रपतर चुनावों के पररणाम के बाद घरेिू ववदेशी 
मुद्ा बाज़ार में बढ़री अससथिररा को देखर ेिुए, वसै्वक रगरावटि 
आने रथिा घरेिू ववतरीय बाज़ारों में इससे जुड़ी अससथिररा के 
कारण वसै्वक ववतरीय बाज़ारों में क्र से आए खररे के 
जोखखम से भाररीय अथि्तवयवसथिा पर एक सप्टि रथिा मौजूदा 
खररा आया िै। बेसिाइन अनुमान के संबंि में, भाररीय रुपए 
का पाँच प्तरशर मूलयह्ास, 2017-18 में मुद्ास्फीतर में 10-
15 बीपीएस कफी ववृधि िो सकरी िै। मूलयह्ास दवारा, रथिावप, 
तनवि तनया्तरों को बढ़ार े िुए 2017-18 में ववकास दर पर 
सकारातमक प्भाव पड़ सकरा िै। इसकफी रुिना में, एक अचछे 
वैस्वक मकै्रोइकोनोलमक रथिा ववतरीय पररवेश के लमि जाने 
से, घरेिू ववकास में अपेक्क्र रजेी रथिा एफ़डीआई प्वाि 
आकवष्तर करने के लिए पॉलिसी नवप्यासों के कारण घरेिू 
मुद्ास्फीतर पर एक ्ायदेमंद प्भाव के साथि घरेिू मुद्ा का 

10 मुद्ास्फीतर में ववृधि बढ़र ेएचआरए के सांखखकफीय प्तयक् प्भाव से िै कयोंकक आवास 
भाड़ ेका सीपीआई में 9.5 प्तरशर का भार िै ।

मूलय बढ़ सकरा िै। बेसिाइन अनुमान के संबंि में भाररीय 
रुपए में पाँच प्तरशर कफी ववृधि िोने से, 2017-18 में मुद्ास्फीतर 
10-15 बीपीएस कम िो सकरी िै।

(v) मानसतून की कमी

 भाररीय कृवष कफी वषा्त पर तनभ्तररा से पूरी अथि्तवयवसथिा 
मानसून पररणामों पर हटिकफी िै। भारर मौसम –ववज्ान ववभाग 
(आईएमडी) दवारा 2017 के लिए दक्क्ण-पस्चम मानसून के 
अपने पूवा्तनुमान जारी ककए जाएंगे। इस प्कार, बेसिाइन 
पररदृ्य ने एक सामानय दक्क्ण-पस्चम मानसून का अनुमान 
िगाया िै। िािांकक, जैसे कफी पििे बराया जा चुका िै, एि 
तननो के घटिने कफी संभावना बढ़ रिी िै; सजससे कृवष उतपादन 
कफी संभावनाओं पर बुरा असर पड़ा िै।11 यि अनुमान िगार े
िुए कक कृवष रथिा उससे संबधि गतरववरियों के आउटिपुटि का 
ववकास एक प्तरशर पॉइंटि रक नीचे जारा िै, रो 2017-18 
में समग्र जीवीए ववकास िगभग 20 बीपीएस रक नीचे जा 
सकरी िै। खादय कफीमरों में साथि-साथि िुई ववृधि से पररणामवश 
िैडिाइन मुद्ास्फीतर बेसिाइन से 30 बीपीएस ऊपर जा 
सकरी िै।

 सार में, पुनमु्तद्ीकरण कफी रजे गतर रथिा सरकार दवारा 
पूंजी वयय, ग्रामीण अथि्तवयवसथिा रथिा आवास पर धयान हदये 
जाने से 2017-18 में आरथि्तक गतरववरि में सुिार आएगा। 
वैस्वक आरथि्तक वारावरण में थिोड़ा सुिार आ सकरा िै, 
िािांकक इस बीच कई अतनस्चरराएँ रिेंगी। िैडिाइन 
मुद्ास्फीतर में 2017-18 के दौरान ववृधि का पूवा्तनुमान िै, 
सजससे आव्यकरा पड़ने पर, उरचर मौहद्क नीतर के लिए पूरी 
सरक्त रा के साथि रयैार रिना िोगा।

11 माच्त 2017 में, यू एस नशैनि ओलशयतनक एंड एटमोस्ेररक एडलमतनसटे्रशन (एनओएए) 
ने 2017 उतरराधि्त में एि तननों के लिए बढ़र (50-55 प्तरशर) को दशा्तया िै, जबकक 
आसटे्रलियन बयूरो ऑ् लमहटिरीओिोजी ने 2017 में एि तननों कफी िगभग 50 प्तरशर 
कफी संभावना का आकिन ककया िै ।
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उपभोक्ता मलू्य मदु्तास्फीत्,खताद्य मुद्तास्फीत्, विशषे रूप से 
सब्जि्यों में बड़ी गिरतािट आने के कतारण कता्फी कम हुई है। 
खताद्य ्थता ईंधन को छोड़कर, हतालतांकक, मदु्तास्फीत् Sticky 
रही है। इनपुट लताि े्ं बढ़ी है ्थता भविष्य में मदु्तास्फीत् में 
जिोखखम बढ़ने कफी संभतािनता है।

 खताद्य मुद्तास्फीत् के कम होने कफी उममीद ्थता कच्े 
्ले के मूल्यों के कम होने से, अक्ूबर 2016 कफी एमपीआर 
ररपोट्ट ने ्यह पूिता्टनुमतान लिता्यता है कक 2016-17 कफी ्ीसरी 
और ् ौथी त्मताही के दौरतान सीपीआई मुद्तास्फीत्1 5.0 से 5.3 
प्रत्श् कफी कम रेंजि में रहेिी। खताद्य मुद्तास्फीत् अपने जिुलताई 
2016 के ऊं्े स्र से नी्े आई ्थता अिस्-अक्ूबर 2016 
के दौरतान कम हो िई। विमुद्ीकरण कता आघता् दितारता,हतालतांकक, 
खताद्य मुद्तास्फीत् में अ्तानक मुख्य रूप से दबताि पड़ने के 
कतारण मुद्तास्फीत् िक्र रेखता अपने पूिता्टनुमतातन् पताथ से ्जेिी 
से नी्े आ िई। सब्जि्यों के मूल्य अपस्फीत् में रहे, बजिसके 
कतारण निंबर 2016 – जिनिरी 2017 के दौरतान हेडलताइन 
मुद्तास्फीत् में गिरतािट आई। निंबर अं्  में ओपेक दितारता 
उतपतादन कटौ्ी पर हुए करतारनतामे में िैब्िक कच्े ्ले कफी 
मूल्य बढ़ने के बतािजूिद, 2016-17 के उत्रतार््ट के दौरतान 
ितास्विक ्थता पूिता्टनुमतातन् मुद्तास्फीत् के बी् ऋणतातमक 
ददशता में बढ़ ि्यता। (्ताट्ट II.1)।

II.1 उपभोक्ता मूल्य

 हेडलताइन मुद्तास्फीत् अपनी जिुलताई के ऊं्ताई के स्र से 
नी्े आ िई ्थता अिस् से अक्ूबर ्क के दौरतान िक्र रेखता 
में एक गिरतािट पहले से ही थी। जिब निंबर में विमुद्ीकरण 
हुआ ् ो इससे गिरतािट आई जिो कक जिनिरी 2017 में मुद्तास्फीत् 
3.2 प्रत्श् ्क नी्े ्ली िई, जिो पूरे भतार् कफी सीपीआई 
को सं्युक् के इत्हतास में सबसे कम थी (्ताट्ट II.2)। स्जिी 
्थता दतालों कफी मूल्यों में अपस्फीत् दितारता इस निंबर 2016 
से जिनिरी 2017 के दौरतान आई समस् गिरतािट कता प्ता 
्ल्ता है। पररणतामिश, नकतारतातमक बेस प्रभताि, बजिनहें ददसंबर 
2016 से जिनिरी 2017 के दौरतान हेडलताइन के ऊपर होनता 
्तादहए थता, मताह-दर-मताह (एमओएम) में एक बड़ी गिरतािट से 
हेडलताइन मुद्तास्फीत् में लिभि 100 बेससस पॉइंटस कफी 
गिरतािट आ िई (्ताट्ट II.3)। ्रिरी में, हतालतांकक, ्ेय असथता्यी 
प्रभताि क्ीण होने लिे ्थता खताद्य और ईंधन मूल्यों में िवृर् 
होने से हेडलताइन मुद्तास्फीत् में िवृर् हो िई।

 िष्ट के उत्रताध्ट में खताद्य मुद्तास्फीत् में ्जेि गिरतािट 
आने के बतािजूिद, सभी शे्खण्यों में मुद्तास्फीत् कता प्रसतार जितारी 
रहे उच् करटोससस ्थता एक सकतारतातमक सक्यू के सताथ 
लिभि 4.5 प्रत्श् के इद्ट-गिद्ट रहता (्ताट्ट II.4)। िस्ुओ,ं 
सेिताओ ं्थता समग्र सीपीआई के सलए डडफ्यूशन इंडताइसेस भी 
वित्ी्य िष्ट के दौरतान 50 से ऊपर रहता, जिो ्यह दशता्ट्ता है कक 

1 हेडलताइन मुद्तास्फीत् को पूरे भतार् कफी सीपीआई (ग्रतामीण + शहरी) सं्ुयक् में िष्ट- दर- िष्ट आए बदलतािों के मताध्यम से मतापता जिता्ता है ।
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II. मलू्य ्थता लताग े्ं

चतार्ट II.1: हेडलताइन सीपीआई मुद्तास्फीत् पताथ
(वर्ट-दर-वर्ट) वतास्ववक बनताम पूवता्टनुमतान

चतार्ट II.2: सीपीआई मुद्तास्फीत् (वर्ट-दर-वर्ट)

प्रत
्श

् 
अ
कं
ों म

ें अ
ं्र

ताल

* जिन–्र 2017 के दौरतान मुद्तास्फीत् कता ितास्विक औस् बनताम 2016-17 कफी 
समपूण्ट ्ौथी त्मताही के सलए पूिता्टनुमतान.
स्ो्: सीएसओ और भतार्ी्य ररजिि्ट बैंक सटता् अनुमतान.

अक्ूबर 2016 एमपीआर पताथ
सीपीआई खताद्य और पे्य
खताद्य और ईंधन को छोड़कर सीपीआई

सीपीआई ईंधन और बबजिली

हेड़लताइन सीपीआई 

अं् रताल (ितास्विक -पूिता्टनुमतातन्, दता्यताँ मतान)
ितास्विक पताथ

स्ो्: सीएसओ और भतार्ी्य ररजिि्ट बैंक कता सटता् अनुमतान।
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हेडलताइन मुद्तास्फीत् एत्हताससक रूप से नी्े ्ली िई, पर 
इसकता विस्तार अगधक नहीं थता (्ताट्ट II.5) 

II.2 मुद्तास्फीत् के कतारक

 ससहंतािलोकन करने पर, एक एत्हताससक वि्लेषण ्यह 
दशता्ट्ता है कक विमुद्ीकरण के दितारता ्यह एक बड़ता आघता् ्थता 
उससे जिुड़ता िे्न आघता् थता बजिसने 2016-17 के उत्रताध्ट में 
मुद्तास्फीत् िक्र रेखता में समग्र रूप से एक बड़ता पररि््टन लता 

दद्यता। वपछली ्ंि मौदद्क नीत् ने मुद्तास्फीत् को तन्ंयबरि् 
रखने में अहम रूप से बहु् प्रभतािी रही (्ताट्ट II.6 ए)। इसके 
सतादृ््य में, कच्े ्ेल कता सुदृढ़ मूल्य ्थता क्रसमक रूप से 
समतापन आउटपुट कता अं्र मूल्य बढ़ने कता कतारण रहता, जिो 
विमुद्ीकरण के आघता् के आकतार के कतारण प्रकट नहीं हो 
सकफी। िैर-खताद्य मुद्तास्फीत् बहु् ही सख्ी से बसथर बनी 
रही, जिो अगधकतांश वित्ी्य िष्ट के के सलए समग्र मुद्तास्फीत् 
में दटकताऊ िस्ुओं ्थता सेिताओं के अपररि््टनी्य ्योिदतान 
दितारता बढ़ िई थी (्ताट्ट II.6 बी) । खताद्य ्थता पे्य पदताथथों 
कफी शे्णी में मुद्तास्फीत् (सीपीआई कता 46 प्रत्श् भतार के 
सताथ) 2016-17 के उत्रतार््ट में समग्र मुद्तास्फीत् कता एक 
सकक्र्य भताि ससर् हुआ ।

हताल के अनुभिों से ्तार कतारण उभर कर आए हैं :

 प्रथम, खरताब होने िताली िस्ुओं के मूल्यों कफी इसमें बड़ी 
तनणता्ट्यक भूसमकता रही, विमुद्ीकरण के पहले के ्ीन महीनों 
के दौरतान भी। विमुद्ीकरण के ्ुरं् बताद के महीनों में भी, 
निंबर 2016 से ्रिरी 2017 के दौरतान 21 प्रत्श् कफी 
गिरतािट के बताद सब्जि्यों के मूल्य के उ्तार-्ढ़ताि कता महति 
बढ़ने के सताथ, खरताब होने िताली िस्ुएँ प्रमुख रूप से अग्रणी 
रही। ्लों ्थता सब्जि्यों में लेनदेन हमेशता से ही नकद प्रधतान 
रहता है। ब्ताए िए ककससों के प्रमताण ककसतानों दितारता आपता् 
बबकक्र्यों को इसके खरताब होने के कतारण दशता्ट्े रहे हैं। स्जिी 
के मूल्य आम्ौर पर हर िष्ट निंबर-्रिरी के दौरतान एक 
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चतार्ट II.3: हेडलताइन सीपीआई और खताद्य मुद्तास्फीत् : 
उ्तार-चढ़ताव और बेस प्रभताव

प्रत
्श

् 
म ुद्

े

टरपपणी : 12 मताह पूि्ट (आधतार प्रभताि) के मूल्य सू्कतांक  में मताह-दर-मताह पररि््टन और 
मूल्य सू्कतांक (उ्तार-्ढ़ताि) में ि््टमतान मताह-दर-मताह हुए पररि््टनों के बी् कता  अनुमतान्ः 
अं् र ककसी भी दो मताह के बी् सीपीआई िष्ट-दर-िष्ट मुद्तास्फीत् कता पररि््टन हो सक्ता है। 
अगधक जितानकतारी हे्ु सस्मबर 2014 के एम पी आर कता बताकस 1.1 देखें। 
स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान

सीपीआई हेडलताइन : मताह-दर-मताह पररि््टन
सीपीआई खताद्य : मताह-दर-मताह पररि््टन
सीपीआई हेडलताइन: िष्ट-दर-िष्ट मुद्तास्फीत् में मताससक पररि््टन 
सीपीआई खताद्य : िष्ट -दर-िष्ट मुद्तास्फीत् में मताससक पररि््टन 

सीपीआई खताद्य : आधतार प्रभताि
सीपीआई हेडलताइन: आधतार प्रभताि 

चतार्ट II.4 औस्न सीपीआई (वर्ट –दर –वर्ट ) मुद्तास्फीत्  
(केरनल डनेसीरी अनुमतान )

घन
ति

मुद्तास्फीत् (प्रत्श्)
वि. िष्ट 2014-15

* ्रिरी 2017 ्क के सीपीआई डताटता पर आधतारर्. 
स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान।

वि. िष्ट 2015-16 वि. िष्ट 2016-17*

चतार्ट II.5: डडफ्ूयज़न सूचकतांक * : सीपीआई
(मताह-दर-मताह मौसमी आधतार पर समता्योबजि्)

स ू्
क
तांक

हेडलताइन सीपीआई                 
* सीपीआई डडफ्यूजिन सू्कतांक, सीपीआई बतासकेट में ििगीकृ् मदों के मूल्य-पररि््टन के प्रसतार 
कफी मताप है, ्यह सीपीआई बतासकेट में आने िताली मदों को इस आधतार पर शे्णीबर् कर्ता है 
कक उनके मूल्य वपछले मताह कफी ्ुलनता में बढ़े हैं, घटे हैं ्यता बसथर हैं। डडफ्यूज़न सू् कतांक में 
50 से अगधक कता प्रसतार व्यतापक मतानता जिता्ता है अथता्ट् कफीम्ों में सतामतान्य््यता िवृर् कफी सीमता 
बढ़ जिता्ी है और 50 से कम कता पररि््टन ्यह संके् कर्ता है कक कफीम्ों में व्यतापक रूप से 
कमी आ रही है। 
स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान

सीपीआई सेिताएंसीपीआई िस्ुएं
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सम्यतादी गिरतािट को दशता्ट्े है: 2016-17 कफी अिगध के दौरतान, 
हतालतांकक, ्यह गिरतािट वपछले िषथों में स्जिी के मूल्यों से 
अगधक आ्यी।

 दवि्ी्य, स्जिी कफी मूल्यों में जिनिरी 2017 में गिरतािट 
आ्यी ्थता उसके बताद ्रिरी में इसमें 0.1 प्रत्श् कफी मताह-
दर मताह िवृर् आ्यी।

 ्ृ् ी्य, स्जिी के मूल्यों में मौसमी गिरतािट विशेष रूप 
से आलू, प्यताजि ्थता टमताटर के मूल्यों के कतारण आ्यी है जिो 
कक सब समलताकर स्जिी सू्कतांक कता लिभि 40 प्रत्श् है। 
इस सम्य भी, आलू ् थता टमताटर के मूल्यों में मौसमी गिरतािट 

आ्यी है परं्ु ्यह नोट कक्यता जिताए कक ्यह गिरतािट अन्य 
सब्जि्यों – िोभी, ्ूलिोभी, पतालक/अन्य पत्ेदतार सब्जि्यों, 
बैंिन, तघ्यता, मटर ्थता बीन में आ्यी थी – जिो सताधतारण रूप 
से मौसमी रूप में कम ही आ्ी है (्ताट्ट II.7)।

 ््ुथ्ट, निंबर के बताद से सब्जि्यों को छोडकर खरताब 
होने िताली िस्ुओं में मुद्तास्फीत् औस्न 5 प्रत्श् रही, जिो 
कक औस् हेडलताइन मुद्तास्फीत् से कता्फी ऊपर रही  
(्ताट्ट II.8)2

2 सीपीआई में पेररशबेल सू्कतांक (लिभि 26 प्रत्श् कता भतार) को बतार-बतार खरीदे िए 
िस्ुओ ं(7 ददिस कफी ररकताल अिगध के सताथ) बजिसमें सब्जि्यताँ, अंड,े मतांस ्थता मछली, 
दधू ्थता उतपताद, ्ल, ्थता प्रसंसकृ् खताद्य पदताथ्ट के उप-सू्कतांक के रूप में बनता्यता 
ि्यता है । अन्य पेररशबेल में सब्जि्यताँ शतासमल नहीं है ।
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चतार्ट II.6: मुद्तास्फीत् के वताहक
क: सीपीआई मुद्तास्फीत् कता ववशलेरण * ख: सीपीआई - वस्ुओ ंऔर सेवताओं में मुद्तास्फीत्

दद
घता
्टिग
ध 

औ
स्

 
से 

वि
्ल

न 

म ुद्
तास
्
फीत्

प्रत
्श

् 
अ
कं
 

्ले मूल्य आघता्
आउटपुट अं् रताल आघता्

आपूत् ्ट आघता्
नीत्ि् आघता् हेडलताइन सीपीआई (िष्ट-दर-िष्ट, 

प्रत्श्) (दता्यतां मतान)

िे्न आघता्

स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान

*  तन्य्तातमक रुझतान से वि्लन 
टरपपणी: 2002 के कैलेंडर कफी पहली त्मताही से 2017 कफी पहली त्मताही ्क आईएनआर में 
्ले कता मूल्य, सीपीआई मुद्तास्फीत्, आउटपुट अं् रताल, ग्रतामीण िे्न और नीत् दर के सताथ 
िेकटर ऑटोररगे्रशन कता प्र्योि  करके अनुमतातन् डताटता। टरपपणी: कोष्ठकों में ददए िए आंकडें सीपीआई में समूह विशषे के दहससे को दशता्ट् ेहैं।

सेिताएँ (23.4) सथता्यी (10.5) िैर दटकताऊ 30 ददनों कता ररकॉल (31.3)
सीपीआई हेडलताइन (िष्ट-दर-िष्ट, प्रत्श्)िैर दटकताऊ 7 ददनों कता ररकॉल (34.8)

चतार्ट II.7: सीपीआई सब्जि्यताँ (मताह-दर-मताह)

चतार्ट II.8: सीपीआई नताशवतान वस्ुएं मुद्तास्फीत् (वर्ट-दर-वर्ट)

प्रत
्श

् 
अ
कं
ों म

ें ्य
ोि
दता
न

स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान। 

आलू
लहसुन 
अन्य सब्जि्यताँ सब्जि्यताँ (मताह-दर-मताह, प्रत्श्)

हरी सम््ट पत्ता िोबी और ्ूल िोबी
प्यताजि टमताटर 

टरपपणी: कोष्ठक में दशता्टए िए आकंडें सीपीआई में समूह के दहससे को दशता्ट् ेहैं।
स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान।

सीपीआई नताशितान िस्ुएं (26.0)
सीपीआई अन्य नताशितान िस्ुएं (20.0)

सीपीआई सब्जि्यताँ (6.0) 
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खताद्य मुद्तास्फीत् के सथतातनक, असथता्यी ्थता आं्र-खताद्य 
समूह के बरकरतार प्रभतािों कता एक ्ुलनतातमक मूल्यतंाकन करने 
के सलए एक पेनल रूपरेखता में मताससक अं्रताल पर जिनिरी 
2013 से जिनिरी 2017 अिगध कता रताज्य-ितार सीपीआई खताद्य 
मुद्तास्फीत् डताटता कता वि्लेषण कक्यता ि्यता। आिगधक रूप से 
समता्योबजि् कफी िई ितावष्टक मताह-दर–मताह सीपीआई खताद्य 
मुद्तास्फीत् पर डता्यनतासमक पेनल अनुमतान1 ्ै्यतार कक्यता ि्यता। 
पररणतामों से प्ता ्लता कक अगधकतांश रताज्यों के सलए बरकरतार 
प्रभताि महतिहीन थे,खताद्य समूहों के उप-समूहों में मुद्तास्फीत् 
दरों में विविध्ता कता अत्ंय् महति थता। ्यदद 2016-17 
वित्ी्य िष्ट पर ही केिल वि्तार कक्यता जिताए, आं्र-खताद्य 
समूह में बरकरतार प्रभताि अगधकतंाश समूहों के सलए महतिपूण्ट 
बने रहे। हतालतंाकक, सतामतान्य पैटन्ट के सताथ ्ुलनता करने पर 
सब्जि्यताँ ्थता दतालें मतारिता ्थता ददशता के संदभ्ट में ऊपर रही 
(्ताट्ट 1ए ् थता 1 बी)। विमुद्ीकरण के संदभ्ट में, पैनल वि्लेषण 
से ्यह भी सपषट हुआ कक सब्जि्यों दितारता निंबर 2016 के 
सलए सम्य तनधता्टरर् प्रभताि पड़े जिो सब्जि्यों कफी िजिह से थे, 
जिो कक विमुद्ीकरण के बताद कफीम्ों में आ्यी असतामतान्य 
गिरतािट दशता्ट्े थे।

इसके अलतािता, विमुद्ीकरण के बताद खुदरता स्जिी कफी कफीम्ों में 
गिरतािट मोटे ्ौर पर थोक कफीम्ों में गिरतािट जिसैी ही प्र्ी् 

बॉकस II.1: खताद्य अपस्फीत् कफी संरचनता : ववमुद्ीकरण के बताद

ि्यी (बॉकस II.1) सब्जि्यों को छोड़कर, खताद्य मुद्तास्फीत् 
निंबर 2016 से जिनिरी 2017 के दौरतान 2.7 प्रत्श् बबनदओु ं
से ्थता हेडलताइन मुद्तास्फीत् 1.3 प्रत्श् ्क से अगधक हो 
सक्ी थी ।

हो्ी थी। भतार् के 88 केनद्ों पर उपल्ध आलू ्थता टमताटर 
कफी दैतनक तन्यसम् समता्योबजि् कफीम े्ं को विमुद्ीकरण (09 
निंबर -31ददसंबर 2016), ्थता पुनमु्टद्ीकरण (जिनिरी- ्रिरी 
2017) के बताद स्जिी कफी कफीम् मताबजि्टन कता वि्लेषण करने के 
सलए उप्योि में लता्यता ि्यता।

के–मीनस कलसटररिं ्कनीकों के आधतार पर कलसटर वि्लेषण 
कता उप्योि कर् ेहुए, थोक ्थता खुदरता कफीम े्ं को विमुद्ीकरण 
से पहले कफी अिगध (सस्ंबर- अक्ूबर 2016) के डताटता के आधतार 
पर– ्ीन बड़ े कलसटरों – कम, मध्यम ्थता उच् कफीम् 
कलसटरों के समूह में रखता ि्यता। विमुद्ीकरण के बताद, थोक ्थता 
खुदरता बताज़तारों में मध्यम ् थता उच् कफीम्ों में नरमी ददखी, जिसेै 
–जिसेै पुनमु्टद्ीकरण कफी ित् बढ़ी, इन सब्जि्यों में कफीम े्ं थोक 
्थता खुदरता बताज़तारों दोनों में बढ़ने लिी थी।

्ताट्ट 2 में 45 डडग्री रेखता िह स्र दशता्ट्ी है जिहतां थोक ्थता 
खुदरता कफीम े्ं एक समतान हैं। टमताटर के मतामले में, कुछ केनद्ों 
के सलए खुदरता मूल्य थोक मूल्यों से भी नी्े गिर िए, जिो ्यह 
दशता्ट्ता है कक विमुद्ीकरण के बताद खुदरता मताबजि्टन में एक गिरतािट 
आ्यी है। आलू के मूल्यों के मतामले में, ्यह मूल्: 45 डडग्री 
लताइन के सताथ ्यता ऊपर रहता है, जिो ्यह दशता्ट्ता है कक मताबजि्टन 
पर कोई असर नहीं पड़ता। 

 विमुद्ीकरण के बताद खताद्य मूल्यों के सथतातनक ्थता 
असथता्यी डता्यनेसमकस ्यह दशता्ट् ेहैं कक खताद्य समूह के भी्र, 
स्जिी के मूल्यों में गिरतािट विशषे रूप से बहु् अगधक थी ् थता 
सभी रताज्यों में ्थता सभी थोक ्थता खुदरता बताज़तारों में देखी 

1: मोमेंटस एबसटमेटस्ट के अरेलेननो-बोिर/्लणडले-बॉणड “सससटम” जेिनेरलताइजड मेथड कता उप्योि कर् ेहुए अनुमतान व्यक् ककए िए हैं.                                                                 

चतार्ट 1 : खताद्य समूह कता तन्य् प्रभताव
क: जिनवरी 2013-मताच्ट 2016 ख: अप्ररैल 2016-जिनवरी 2017
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्ताट्ट 1क और 1ख में दशता्टए िए लताल स्ंभ सतांबख्यकफी्य महति के तन्य् प्रभताि दशता्ट् ेहैं ।

 (जितारी)
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मताबजि्टन में उ्तार-्ढ़ताि* ्ताट्ट 3 से भी देखता जिता सक्ता है। 
टमताटर के मतामले में, विमुद्ीकरण के बताद मताबजि्टन नी्े गिर िए। 
जिसेै पुनमु्टद्ीकरण कफी ित् आिे बढ़ी, मताबजि्टन भी बढ़्ता ि्यता। 
मताबजि्टनों में ्ेय उ्तार-्ढ़ताि सतांबख्यकफी कफी दृबषट से अत् महतिपूण्ट 
है**। आलू के मतामले में, इस वि्लेषण से ्यह भी सपषट हुआ 

* खुदरता और थोक मूल्य के बी् के अं् र को मताबजि्टन के रूप में मतापता जिता्ता है। 
** टमताटर के सलए मताबजि्टन में कमी 1 प्रत्श् स्र पर ही सतांबख्यकफी्य महति कफी मतानी जिता्ी है ।

कक विमुद्ीकरण के बताद कुछ केनद्ों में थोक मूल्यों कफी ्ुलनता 
में खुदरता कफीम्ों में अगधक िवृर् ददखी, जिो ्यह दशता्ट्ता है कक 
खुदरता–थोक मताबजि्टन के बी् के ्तासले कुछ मतामलों में कें द्-
विसशषट थे।

चतार्ट 2: रमतारर और आलू कफी खुदरता और थोक कफीम े्ं (`/ककलोग्ताम)
क : रमतारर

ख : आलू

ववमुद्ीकरण पूव्ट ववमुद्ीकरण उपरतां् पुनः मुद्ीकरण

ववमुद्ीकरण पूव्ट ववमुद्ीकरण उपरतां् पुनः मुद्ीकरण

थोक मूल्य

थोक मूल्य

उपभोक्ता कता्य्ट विभताि दितारता शतासमल ककए िए 88 केनद्ों को विमुद्ीकरण के पहले कफी खुदरता और थोक कफीम्ों के आधतार पर कम मूल्य, मध्यम मूल्य और उच् मूल्य कलसटर के रूप में ििगीकृ् 
कक्यता ि्यता है। 

थोक मूल्य

थोक मूल्य
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चतार्ट 3: रमतारर और आलू के ललए मताबजि्टन* में पररव््टन (` / ककलोग्ताम)
क : रमतारर ख : आलू

घन
ति

घन
ति

मताबजि्टन
विमुद्ीकरण के पूि्ट विमुद्ीकरण के बताद पुनःमुद्ीकरण

मताबजि्टन
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 दतालों के मूल्यों में असताधतारण प्रित््यों के एक वि्लेषण 
को शतासमल ककए बबनता 2016-17 के पूिता्टध्ट में खताद्य ्थता 
पे्य पदताथथों कफी शे्णी में मुद्तास्फीत् पर कोई दटपपणी करनता 
अधूरता ही रहेिता। खताद्य समूह में 5.2 प्रत्श् ्थता सीपीआई 
में केिल 2.4 प्रत्श् के एक भतार के सताथ, 2016-17 के 
पूिता्टध्ट के दौरतान दतालों कता बढ़्ी सीपीआई मुद्तास्फीत् िक्ररेखता 
में 13 प्रत्श् कता ्योिदतान थता। इसके उत्रताध्ट में अब ्क, 
दतालों के मूल्य अपस्फीत् में आ िए ्थता (-) 2.5 प्रत्श् 
के सताथ ही, ्यह सीपीआई शे्णी में हेडलताइन मुद्तास्फीत् अब 
्क के इत्हतास कफी सबसे कम रही। अरहर ्थता उड़द में 
मुद्तास्फीत्, बजिसने 2015-16 ्थता 2016-17 के प्रतारंसभक 
अिगध के दौरतान दताल मुद्तास्फीत् में िवृर् कफी थी, उसमें 
सस्ंबर 2016 से ्रिरी 2017 के दौरतान इ्नी ्ेजिी से 
गिरतािट आ्यी कक महतारताषट्र, मध्यप्रदेश, िुजिरता् ् थता कनता्टटक 
जिैसे बड़े उतपतादक रताज्यों में मंडी स्र पर अरहर के मूल्य 
न्यून्म समथ्टन मूल्य (एमएसपी) से नी्े ्ले िए, दसूरी 
ओर, ्ने के मूल्य इस मैदतान से बताहर ही रहे, 2016-17 कफी 
्ौथी त्मताही में थोड़ी कम होने से पहले इस मद में मुद्तास्फीत् 
्ेजिी से ऊपर उ्ठी, उतपतादन में कमी के दो लिता्तार िषथों के 
बताद, 2016-17 के दौरतान प्यता्टप् िषता्ट ्थता बेह्र के्रि 
किरेजि से दतालों कता उतपतादन बढ़ ि्यता ्थता इससे मूल्य पर 
दबताि कता्फी कम हो िए। सरकतार दितारता शून्य आ्यता् शुलक3 

आ्यता्ों, दतालों कफी सटॉक सीमता में िवृर्, दतालों कफी पैदताितार 

बढ़ताने के सलए एमएसपी बढ़ताने ्थता ब्र सटॉक रखने जिैसे 
सकतारतातमक आपूत् ्ट उपता्यों से भी मूल्य दबताि को तन्ंयरिण में 
रखता जिता सकता।

 खताद्य समूह में, ्ीनी, अनताजि ्थता अन्य खताद्य पदताथथों 
जिैसे कफी बने-बनताए भोज्य पदताथथों में मूल्य में िवृर् करने के 
दबताि बढ़ने लिे थे। 2015-16 ्थता 2016-17 के दौरतान 
उतपतादन घटने से इस िष्ट के दौरतान ्ीनी कफी मूल्यों में 
मुद्तास्फीत् दो संख्यताओं में पहँु् ि्यी। (्ताट्ट II.9 ए ्थता बी) 
अनताजि के ्ह्, अक्ूबर 2016- जिनिरी 2017 के दौरतान 
्तािल के संबंध में मुद्तास्फीत् थोड़ी कम हो िई, जिबकक िेहंू 
में ्यह बढ़ िई थी। ्ीनी ्थता खताद्य ्ेल के मतामले में मूल्य 
िवृर् को तन्ंयबरि् करने के सलए सरकतार दितारता कफीम् रोकने 
के सलए असंख्य उपता्य ककए िए हैं, बजिनमें सटॉक -रखने कफी 
सीमताओं को लतािू करनता, तन्यता्ट् को प्रोतसताहन न देनता ्थता 
कत्प्य खताद्य ्ेलों पर आ्यता् शुलक कम करनता जिैसे उपता्य 
शतासमल है।

 ईंधन समूह में, वित्ी्य िष्ट के पूिता्टर् में मुद्तास्फीत् में 
कमी पूरी ्रह से उलट हो िई ्थता एलपीजिी ्थता केरोससन 
दितारता इसमें ददसंबर 2016 से िवृर् हो िई। एलपीजिी में ्यह 
िवृर् अं्ररताषट्री्य एलपीजिी मूल्यों में िवृर् होने से हुई थी। 
केरोससन के मतामले में, बढ़्ी अं्ररताषट्री्य मूल्यों के अलतािता, 
जिुलताई 2016 से ्रिरी 2017 के दौरतान 0.25 प्रत् लीटर 

3 ्ूर के मतामले में, आ्यता् शुलक 10 प्रत्श् ्क बढ़ता दद्यता ि्यता है।

* हीट मपै मुद्तास्फीत् कफी बसथत् उतपनन होने कफी प्रकक्र्यता कता दृ््य रूप प्रदसश््ट  कर्ता 
है। हरे रंि कता बढ़्ता प्रभताि मुद्तास्फीत् के दबताि में क्रसमक कमी कता सू्क है और लताल 
रंि कता बढ़्ता प्रभताि मुद्तास्फीत् में अगधकतागधक िवृर् को दशता्ट्ता है।  

बी: खताद्य मुद्तास्फीत् कता हीर मरैप *
अनताजि और उसके उतपताद
मतांस और मछली
अडंता
दधू और उसके उतपताद
्ले और िसता
्ल
सब्जि्यताँ,
दतालें और उनके उतपताद
शककर और सम्ठताई
मसताले,
िैर नशीले पे्य
्ै्यतार भोजिन आदद.
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Chart II.9: Drivers of Food Inflationचतार्ट II.9: खताद्य मुद्तास्फीत् के वताहक

ए: खताद्य मुद्तास्फीत् गत्कफी - लस्ंबर 2016-्रवरी 2017

ख
ताद
्य 

म ुद्
तास
्
फीत्

 (
प्रत
्श

्)
 शककर

अडंता मसताले

सीपीआई खताद्य और पे्य समूह कता भतारतांक (प्रत्श्)

ऊधिता्टकतार रेखता खताद्य समूह (7 प्रत्श्) के बी् भतारतंाक कफी मताबध्यकता और क्ैत्जि रेखता खताद्य 
समूह कफी मुद्तास्फीत् (2.7 प्रत्श्) के औस् को दशता्ट्ी है।

्ल मतांस और 
मछली

दताल
्ले और 
िसता

्ै्यतार 
भोजिन

दधू

सब्जि्यताँ

अनताजि

िैर नशीले 
पे्य पदताथ्ट

स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान



27

मौद्रिक नीति रिपोर्ट - अप्रैल 2017 मौद्रिक नीति वकिव्य 2017-18

भारिबैं बुलेद्रन अप्रैल 2017

प्रत् मताह कफी िवृर् दितारता सब्सडीकृ् केरोससन में िवृर् होने 
के कतारण इसके मूल्य बढ़े। समग्र ईंधन मुद्तास्फीत् में जिलताऊ 
लकड़ी ्थता िोबर ग्पस कता भतारर् ्योिदतान मुख्य्: ज्यों 
कता त्यों रहता (्ताट्ट II.10) जिो सभी ग्रतामीण क्ेरिों में ईंधन 
मुद्तास्फीत् कता बनता रहनता दशता्ट्ता है।

 खताद्य ्थता ईंधन को छोडकर सीपीआई मुद्तास्फीत् 
2016-17 के उत्रतार््ट के अगधकतांश सम्य के दौरतान लिभि 

5 प्रत्श् पर बनी रही (्ताट्ट II.11a) आितास और कपड़े ् थता 
जिू्े उप-समूह इसमें मुख्य कतारक थे जिो कक समग्र रूप से 
इस शे्णी में मुद्तास्फीत् कता 36.2 प्रत्श् थे।

 इस समूह में िवृर् होने के अन्य दबताि कतारक थे : 
ददसंबर 2016 से अं्ररताषट्री्य कच्े ्ेल कफी मूल्यों कता बढ़नता 
्थता पैट्रोल ्थता डीजिल के घरेलू मूल्यों कता मंद पतास-थ्ू जिो 
कक पररिहन ्थता सं्तार में अं्तन्टदह् है। अत्ररक् रताजिसि 
िसूली उपता्यों (एआरएम) के ्ह् पैट्रोल ्थता डीज़ल दोनों के 
सलए लिभि 12 ` प्रत् लीटर कफी उतपताद शुलक कफी िवृर् के 
कतारण, िैब्िक मूल्यों पर घरेलू मूल्यों कफी िवृर् अगधक ददखी। 
्रिरी 2017 कफी शुरुआ् से अं्ररताषट्री्य कच्े ् ेल के मूल्य 
कम होने के सताथ, अप्रैल 2017 कफी शुरुआ् में पैट्रोल ्थता 
डीज़ल कफी घरेलू पंप मूल्य एक अं्रताल के सताथ कम हो िए 
थे (्ताट्ट II.12) ।

 अबसथर घटक जिैसे कक पैट्रोल ्थता डीजिल को छोड़कर, 
सस्ंबर 2016 ्थता ्रिरी 2017 के बी् इस समूह 
(सीपीआई, खताद्य ्थता ईंधन छोड़कर) में मुद्तास्फीत् 4.7 
प्रत्श् औस् पर रही। (्ताट्ट II.11a)। ्रिरी में थोड़ी बहु् 
कमी इस समूह के सतामतानों के कतारण थी अथता्ट् व्यबक्ि् 
पहनतािे में सोनता ्थता ्तंादी; सितास्थ्य में ्तामता्टस्युदटकल; ्थता 
कपड़े उप-समूह में ितारमेंटस- हतालतांकक ्यह आकलन करने के 
सलए कक ्यह कमी क्यता आिे भी बनी रहेिी, के सलए और 
अगधक तनिरतानी ि अध्य्यन कफी आि््यक्ता है (्ताट्ट II.13 
क)। ्ुलनतातमक रूप से, इन सभी उप–समूहों में सेिताओं कता 
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चतार्ट II.10: ईंधन समूह मुद्तास्फीत् के वताहक

प्रत
्श

् 
अ
कं
ों म

ें ्य
ोि
दता
न

*  इसमें डीजिल (सलटर) (्यता्ता्यता् को छोड़कर), कोक, को्यलता, ्तारकोल और अन्य ईंधन 
शतासमल हैं.
स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान

बबज़ली
िोबर के उपले

एलपीजिी
अन्य* ईंधन और बबजिली (िष्ट-दर-िष्ट,प्रत्श्)

केरोसीन जिलताऊ लकड़ी और ग्पस

चतार्ट II.11: अपवजि्टन आधतारर् सीपीआई और टरिमड उपता्य

अ : अपवजि्टन आधतारर् सीपीआई (वर्ट-दर-वर्ट)

सीपीआई हेडलताइन  

खताद्य, ईंधन, पेट्रोल, डीजिल, सोनता और ्ताँदी को छोड़कर सीपीआई

खताद्य और ईंधन को छोड़कर 
सीपीआई 

खताद्ेय्र सीपीआई  
खताद्य, ईंधन, पेट्रोल और डीजिल को छोड़कर 
सीपीआई

आ : टरिमड उपता्य (वर्ट-दर-वर्ट )

10 प्रत्श् दट्रमड 25 प्रत्श् दट्रमड मताबध्यकता हेडलताइन सीपीआई

स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान। 
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सस्ंबर 2016 से ्रिरी 2017 (्ताट्ट II.11 बी) के दौरतान 
4.7 प्रत्श् कफी कें द्ी्य प्रितृ् को प्रकट कर्ी हैं ।

 ्रिरी में आ्यी कुछ कमी के बतािजिूद, खताद्य ्थता 
ईंधन को छोड़कर मुद्तास्फीत् में डताउनिड्ट इन्फ़लेसीबबसलटी ने 
नजिदीकफी अिगध दृबषटकोण में महतिपूण्ट ऊपरी जिोखखम बढ़ता 
ददए । 7िें कें द्ी्य िे्न आ्योि के अनुसतार ददए जिताने िताले 
आितास ककरता्यता भत्ों कता प्रत्यक् ्थता अप्रत्यक् प्रभताि और 
‘जिीएसटी प्रभताि’ कता आकतार ् थता अिगध इस शे्णी में सीपीआई 
में मुद्तास्फीत् के अन्य बढ़्े जिोखखम है।

मुद्तास्फीत् के अन्य मताप

सीपीआई दितारता मतापी िए मुद्तास्फीत् ्थता अन्य ्रीके से 
मतापी िई मुद्तास्फीत् में आ्यता वि्लन 2016-17 के उत्रताध्ट 
में एक महतिपूण्ट घटनता थी । इससे सीपीआई मुद्तास्फीत् कफी 
प्रो्ताइल में बड़ी अहम जितानकतारी प्रताप् हो्ी है क्योंकक ्यह 
आितामी महीनों में विकसस् हो्ी है। सेकटरल उपभोक्ता 
मूल्य इनडताइसेस दितारता मतापी िई मुद्तास्फीत् हेडलताइन 
मुद्तास्फीत् से कम रही, जिो अन्य बता्ों के सताथ–सताथ, ्यह 
दशता्ट्ी है, कक मुद्तास्फीत् में खताद्य कता अगधक भतार ्थता 
अन्य मदों जिैसे सोनता ्थता ्तंादी कता अभताि जिो हताल के दबताि 
बबनद ुरहे हैं। थोक मूल्य सू्कतंाक (ड्ल्यूपीआई) के अनुसतार 
मुद्तास्फीत् अक्ूबर-ददसंबर 2016 के दौरतान सीपीआई 
मुद्तास्फीत् के करीब सताथ –सताथ रही है ककन्ु इसमें जिनिरी 
में िवृर् हो िई ्थता बताद में ्रिरी में अं्ररताषट्री्य िस्ु 
मूल्यों में ्ेजि उछताल आने से सीपीआई मुद्तास्फीत् से ्ीन 

्योिदतान बनता रहता, विशेष रूप से आितास ्थता सशक्ता सेिताओ ं
में (्ताट्ट II.13 ख)।

 खताद्य ्थता िैर–खताद्य िस्ुओं पर बड़े ्थता बतार-बतार के 
आपूत् ्ट आघता्ों के मदे्नजिर, वि्रण के अपर ्थता लोिर 
टेलस के विसशषट भतािों को हटताकर मुद्तास्फीत् कफी छंटनी 
कर्े हुए मुद्तास्फीत् कफी अं्तन्टदह् मूिमेंटस कता आकलन 
व्यतापक रूप से कक्यता ि्यता, सीपीआई मुद्तास्फीत् के दट्रम 
मीनस भतारर् समडड्यन ्थता एकसकलूशन आधतारर् उपता्य, 
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टरपपणी : अं् ररताषट्री्य पेट्रोल और डीजिल कफी कफीम े्ं क्रमशः िैसोलीन और िैस 
आ्यल के ससिंतापुर सपॉट प्रताइस को दशता्ट्ता है। घरेलू कफीम े्ं भतार्ी्य ्ले तनिम 
सलसमटेड (आई ओ सी एल ) दितारता ररपोट्ट ककए िए ्तारो मेट्रो शहरों के औस् पंप 
मूल्य को दशता्ट्ी हैं। 
स्ो् : ्लूमबि्ट, पीपीएसी और आईओसीएल  

चतार्ट II.12: पेरिोलल्यम उतपतादों कफी कफीम े्ं

प्रत
् 

सल
टर

पेट्रोल - अं् ररताषट्री्य
डीजिल - अं् ररताषट्री्य
कच्े ्ले कता भतार्ी्य बतासकेट

पेट्रोल – घरेलू
डीजिल – घरेलू

चतार्ट II.13: खताद्य, ईंधन, पेरिोल और डीजिल मुद्तास्फीत् को छोड़कर सीपीआई के वताहक  - वस्ुएँ और सेवताएँ

क: वस्ुएं मुद्तास्फीत् ख: सेवताएं मुद्तास्फीत्
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प्रत
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म ें 
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पतान, ्ंबताकू और मतादक िस्ुएँ सशक्ता सितास्थ्य आितासी्य िस्ुएँ और सेिताएँ कपडता और जिू्े
सेिता मुद्तास्फीत् (प्रत्श्)िस्ु मदु्तास्फीत् (प्रत्श्)आितासव्यबक्ि् देखभताल और प्रभतािमनोरंजिन

पररिहन और सं्तार

स्ो्: सीएसओ और भताररबैं सटता् अनुमतान। 
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प्रत्श् बबनद ुऊपर ्ली िई। सताल के प्रतारमभ में जिीडीपी 
्थता जिीिीए डीफलेटर में िवृर् हुई; ककन्ु 2016-17 कफी 
्ीसरी त्मताही से सीपीआई मुद्तास्फीत् के करीब पहँु् कर 
नी्े आ िई (्ताट्ट II.14)।

II.3 लताग े्ं

 खुदरता मुद्तास्फीत् ्थता अन्य मेदट्रकसो दितारता उसके 
आकलन विमुद्ीकरण के असथता्यी प्रभताि से बताहर थे ्यद्यवप 
्रिरी 2017 में इसकफी अं्तन्टदह् िक्र्र रेखता उजितािर हुई, 
इसके बतािजूिद लताि् कम होने के दबताि coalescing प्र्ी् 
हुए। िैब्िक कच्े ्ेल के मूल्यों में िवृर्, धता्ु कफी मूल्यों में 
मजिबू्ी आने ्थता अमेररकफी रताजिकोषी्य व्य्य के बढ़ने कफी 
अपेक्ताओं के कतारण 2016-17 के उत्रताध्ट में घरेलू ्ताम्ट ्थता 
िैर-्ताम्ट इनपुट लताि े्ं बहु् अगधक बढ़ िई (्ताट्ट II.15)। 

 को्यलता मुद्तास्फीत् जिनिरी ्थता ्रिरी में बढ़ िई, 
्ूंकक कॉल इंडड्यता सल. ने अपने प्रीसम्यम िुणित्ता को्यले को 
अं्ररताषट्री्य मूल्यों के सताथ सलकं कर दद्यता,बजिससे 2016 के 
अं् ् क आसटे्रसल्यता ् थता ् ीन में आपूत् ्ट व्यिधतानों के कतारण 
इसमें िवृर् हुई थी। सपीड डीजिल, नताफ़थता, ्रनेस ्ेल, सू्ी 
धतािे ्थता रेशे में भी कता्फी मूल्य दबताि पताए िए, इन सभी 
के कतारण 2011 के प्रतारबमभक अिगध से औद्योगिक इनपुट 
लताि्ों में मुद्तास्फीत् उच््म स्र पर पहँु् िई। ्ताम्ट 
सेकटर में, हताई सपीड डीजिल ्थता कफीटनताशकों, विशेष रूप से 
खरप्ितारनताशकों के संबंध में मूल्य िवृर्, ्ताम्ट इनपुट लताि्ों 

में िवृर् होने कता मुख्य कतारण थी। कें द्ी्य सतांबख्यकफी कता्यता्टल्य 
(सीएसओ) के आपूत््ट ्थता उप्योि सतारणी (एस्ूयटी) के 
आधतार पर एक वि्लेषण, बजिसमें 140 उतपताद/सेिताएँ और 66 
उद्योिों को शतासमल कक्यता ि्यता थता, ्यह दशता्ट्ता है कक कच्े 
्ेल, धता्ु ्थता को्यलों के मूल्यों में एक प्रत्श् कफी िवृर् से 
ड्ल्यूपीआई मुद्तास्फीत् में क्रमश: 15 बीपीएस, 20 बीपीएस 
्थता 5 बीपीएस ्थता सीपीआई मुद्तास्फीत् में क्रमश: 6 
बीपीएस, 7 बीपीएस ्थता 2 बीपीएस कफी िवृर् हो सक्ी है।4 

 कृवष ्थता िैर- कृवष श्समकों दोनों के सलए मजिदरूी ्थता 
सटता् लताि्ों, ग्रतामीण मजिदरूी संिवृर् ददसंबर ्थता जिनिरी 
में कम होने से पहले अक्ूबर-निंबर 2016 के दौरतान िवृर् 
हुई (्ताट्ट II.16) । कृवष ्थता िैर-कृवष मजिदरूी संिवृर् के बी् 
सभनन्ता कता ्तासलता कता्फी बड़ता थता, जिो कृवष ित्विगध के 
सुदृढ़ होने के कतारण ्ताम्ट श्म कफी मतांि में िवृर् दशता्ट्ता है।

 संिद्ठ् क्ेरि में, सू्ीि् तनजिी क्ेरि कफी कंपतन्यों कफी 
प्रत् कम््ट तारी सटता् लताि् में कॉपपोरेट के्रि कता्य्टप्रदश्टन में 
धीमी बसथत् दशता्ट्ता है (्ताट्ट II.17क)। इन प्रित््यों को 

4 एस्यूटी के उप्योि से, कत्प्य िस्ुओ ंके घरेलू मूल्यों में 1 प्रत्श् िवृर् के प्रथम 
्क्रफी्य पतास–थ्ू प्रभताि (जिो कफी अं् ररताषट्री्य मूल्य दबताि के कतारण है), को ड्ल्यपूीआई 
मुद्तास्फीत् पर मतापता जिता्ता है । थोक से खुदरता मुद्तास्फीत् के बताद के प्रसतार को क्र 
््यताजि दर, ड्ल्यूपीआई हेडलताइन मुद्तास्फीत् ्थता सीपीआई हेडलताइन मुद्तास्फीत् के 
सताथ एंडोजेिनस िेररएबल के रूप में िेकटर आटो ररगे्रशन (िीएआर) फे्मिक्ट  में मतापता 
जिता्ता है । भतानुमूत् ्ट, एनआर, एस दतास, ्थता एस बॉस (2012), ऑ्यल प्रताइस शोक, 
पतास थ्ू पॉसलसी एंड इटस इमपैकट ऑन इंडड्यता, नशैनल इंसटीट्यूट ऑ् पब्लक ् ताइनेंस 
एंड पॉसलसी, नई ददलली, िककिं ि पेपर सीरीजि, 99 (2), 1-10।
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चतार्ट II.14: मुद्तास्फीत् कफी मताप (वर्ट–दर-वर्ट )

सीपीआई–ड्ल्यूपीआई अं्र (दता्यताँ मतान)
सीपीआई-आईड्ल्ूय  
सीपीआई-आरएल  
जिीिीए अपस्फीत्कतारक

स्ो्: सीएसओ, श्समक ््यूरो, िताखणज्य और उद्योि मंरिताल्य और भतार्ी्य ररज़ि्ट बैंक 
सटता् अनुमतान

जिीडीपी अपस्फीत्कतारक
सीपीआई
सीपीआई-एएल
ड्ल्यूपीआई

* ड्ल्यूपीआई में से प्रताथसमक िैर खताद्य िस्ुएँ, धता्ु और अन्य खतनजि, कोल, 
विमतानन, टरबताइन ईंधन, उच् सपीड डीजिल,नेपथता, बबटुमेन, ्रनेस आ्यल, लूब्ीकैनटस, 
बबज़ली (औद्योगिक), सू्ी धतािता और कतािजि और लुिदी आदद समताविषट हैं।  
$ ड्ल्यूपीआई में से उच् सपीड के डीजिल, बबज़ली (कृवष), उि्टरक  और कफीटनताशक, 
कृवष मशीनरी और औज़तार और टै्रकटर आदद समताविषट हैं।
स्ो्: िताखणज्य और औद्योगिक मंरिताल्य और भताररबैंक सटता् अनुमतान।

चतार्ट II.15: खे्ी और गरैर खे्ी तनववब्र लताग् (वर्ट-दर-वर्ट) 

औद्योगिक कच्ता मताल* खे्ी तनविबषट$
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सपषट कर्ी सू्नता ्यह है कक वितनमता्टण ्थता सेिता कंपतन्यों 
दोनों के सलए उतपतादन कता मूल्य सटता् लताि् ्यूतनट श्म 
लताि् (अथता्ट् उतपतादन के मूल्य के मुक़ताबले सटता् लताि् के 
अनुपता्) कफी अपेक्ता एक मंद रफ्तार से बढ़ता थता, निीन्म 
वििरण (्ताट्ट II.17 बी) में देखी िई नरमी के बतािजूिद, ररज़ि्ट 
बैंक के औद्योगिक आउटलुक सिवेक्ण में सिवेक्क्् ्मथों ने 
कच्े मताल कफी लताि् के सताथ-सताथ सटता् लताि् में भी ्ेजि 
िवृर् ररपोट्ट कफी है, अगधक्र ्मथों को ्यह अपेक्ता है कक 
लताि् में िवृर् बबक्रफी मूल्यों में शतासमल होिी। क्र्य प्रबनधक 
इंडइसेस में वितनमता्टण फ़मथों ्थता सेिता प्रदता्ताओं दोनों ही 

दितारता इनपुट लताि्ों में िवृर् के बतारे में एक जिैसी रता्य समली 
है, सिवेक्क्् कंपतन्यों को उममीद है कक लताि्ों में िवृर् से 
आउटलुक मूल्य मुद्तास्फीत् मजिबू् होिी।

 इसके बताद, 7 िें सीपीसी के ्ह् आितास ककरता्यता भत् े
लतािू होने ्थता जिीएसटी के आने से मुद्तास्फीत् पताथ को दशता 
समलेिी; इन दोनों ही प्रित््यों से हेडलताइन मुद्तास्फीत् में 
िवृर् होने कफी उममीद है, बजिसकता प्रभताि 12-18 महीनों के 
सलए रहेिता । इसके अलतािता, कॉपपोरेट के्रि के कई भताि, जिो 
एक लंबी अिगध से बैलेंस शीट दबताि झेल रहे हैं, मतंाि में 
सुधतार कफी अपेक्ता करेंिे जिो फ़मथों के मूल्य तनधता्टरण क्म्ता कता 
संिध्टन होिता ्ताकक ्ेय अपनता आधतार स्मभ क्र से मजिबू् 
बनता सके। हतालतंाकक इनपुट लताि े्ं बढ़ िई है, मुद्तास्फीत् कता 
दृबषटकोण इनपुट मूल्य िवृर् कफी मतारिता के सही –सही आकलन 
पर तनभ्टर हैं, फ़ममें अपने उतपतादन मूल्यों में इस िवृर् कफी मतारि 
को शतासमल कर सक्े है। इसके अत्ररक्, ्यदद अमेररकता में 
्ेल सटॉकों में िवृर् दितारता कच्े ्ेल के मूल्यों में मौजिूदता 
नरमी, वपछले िष्ट के ओपेक से लेिसी कफी अगधक आपूत् ्ट 
्थता ओपेक ्थता रूस दितारता उतपतादन तन्ंयरिण कता संभतािी 
तनष्ल होनता जितारी रह्ता है, ्ो िक्ररेखता नी्े जिता सक्ी है। 
अं््:, जिैसता कक अध्यता्य 1 में एल तननो के बढ़्ी संभतािनता 
पर वि्तार कक्यता थता, आने िताले िष्ट में मतानसून के पररणताम 
से खताद्य मुद्तास्फीत् के पताथ पर असर पड़ सक्ता है ्थता 
इस संबंध में, आपूत््ट प्रबंधन उपता्य बजिनसे 2012-13 ्थता 
2013-14 में खताद्य मुद्तास्फीत् में गिरतािट दो संख्यताओं से 
2016-17 में अब ्क 5 प्रत्श् के करीब आई थी, अहम 
भूसमकता तनभताएंिे।
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स्ो्: सीएसओ, श्म ््यूरो और भताररबैंक सटता् अनुमतान

चतार्ट II.16: ग्तामीण क्ेत्ों में वे्न ववृधि और मुद्तास्फीत् 
(वर्ट–दर-वर्ट)

सीपीआई ग्रतामीण मुद्तास्फीत्
सतामतान्य कृवष मजिदरू िैर कृवष मजिदरू

चतार्ट II.17: ववतनमता्टण और सेवताओ ं में श्रम लताग्

क: संगटि् क्ेत् में प्रत् कम्टचतारी लताग् में ववृधि (वर्ट–दर-वर्ट) ख: प्रत् इकताई उतपतादन के मूल्य में सरता् लताग्

सेिताएँ सेिताएँ वितनमता्टण (दता्यताँ मतान)  वितनमता्टण

टरपपणी : प्रत् कम््ट तारी लताि् = कुल कम््ट तारी लताि् / कम््ट तारर्यों कफी कुल संख्यता 
भतार्ी्य लेखतांकन मतानक (इंड एएस) अपनताए जिताने संबंधी कतापपोरेट कता्य्ट मंरिताल्य (एमसीए) कफी अगधसू्नता 500 करोड़ रुप्ेय से अगधक कफी तनिल मतासल्य् िताली सू्ीबर् कंपतन्यों पर 
2016-17 कफी पहली त्मताही से लतािू हुई, इससलए ्यह संभि है कक ्ेय अनुपता् पूण््ट ्यता ्ुलनी्य न हों. आकंड़ े्दनुसतार समझ ेजिताएं। 
स्ो् : केवपटलताइन डताटता बेस और भताररबैंक सटता् अनुमतान
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2015-16 के उत्तरार्द्ध के प्ारम्भ में सकल मांग में जो मंदी 
आई थी, 2016-17 की उत्तरार्द्ध में यह और अधिक बढ़ गयी, 
हालांकक उप्भोग मांग सुदृढ़ रही। कृषि में कायद्ध स्थत्त के 
मजबू्त होने ्तथा तनयमम्त्ता के साथ ककए गए सरकारी वयय 
द्ारा सकल आपूत्त द्ध स्थत्तयां कायम रही।

 संरचनातमक ्तथा चक्ीय कारकों के ममल जाने से 
2015-16 के उत्तरार्द्ध के बाद से आधथद्धक गत्तष्धि की गत्त 
िीमी होने लगी थी; 2016-17 के उत्तरार्द्ध में, ष्मुद्ीकरण 
के अ्थायी प््भा् द्ारा ्क्रेखा पर प््भा् पड़ा, इस मंदी 
के साथ तनजी ्तथा सरकारी उप्भोग मांग दोनों काफी थम 
गई थी, ये दोनों ही ्भारर्त योगदान के आिार पर 2016-17 
के उत्तरार्द्ध में ्ा््तष्क सकल घरेलू उतपाद (जीडीपी) का 
90 प्त्तश्त रहे है। तन्ेश मांग, जो पू्ाद्धर्द्ध में घटकर कम हो 
गई थी, ्ह 2016-17 की ्तीसरी त्तमाही में सुिारने लगी। 
2015-16 की ्तीसरी त्तमाही से तन्ल तनयाद्ध्त में मजबू्ती 
आयी ककन्तु 2016-17 की ्तीसरी त्तमाही में यह दशा 
सकारातमक नहीं रही, चंूकक घरेलू मांग के बढ़ने से तनयाद्ध्त की 
अपेक्ा आया्त ्तेज गत्त से बढ़ने लगा। सामानय मानसून के 
कारण कृषि गत्तष्धियों में ्तेज उछाल आने ्तथा अनाज के 
ररकाडद्ध उतपादन से ग्ामीण आय बढ़ी ्तथा उप्भोग ला्भासन््त 
हुआ। इसकी अपेक्ा, 2016-17 के उत्तरार्द्ध में उदयोग में एक 
हलकी ्तेजी ्तथा से्ाओं में िीमी ्षृर् से यह ्पषट हो्ता 
है कक तन्ेश मांग की स्थत्त अ्भी ्भी मंद है। इसके बाद, 
्््तु ्तथा से्ा कर (जीएसटी) का लागू ककया जाना ्तथा 
ग्ामीण अथद्धवय््था, आिार्भू्त संरचना, लघु, छोटे ्तथा 
मधयम उदयोगों (एमएसएमईएस) ्तथा कम लाग्त के आ्ास 
को प्ोतसाहह्त करने के मलए कें द् बजट में ककए गए उपायों 
से घरेलू मांग ्तेज होनी चाहहए। हालांकक, तन्ेश के मजबू्ती 
से पुनुरुतथान होने से आधथद्धक गत्तष्धि अपनी मधया्धि 
सुदृढ़्ता पाने में सफल होगी।

III.1 सकल मांग

 2016-17 के दौरान बाज़ार कीम्तों पर ्ा््तष्क 
जीडीपी में ्िद्ध-दर –्िद्ध मापी गई सकल मांग थोड़े कम हो 
गई, ्िद्ध के उत्तरार्द्ध में मंदी के कारण यह कमी और अधिक 
बढ़ गई थी। 7 े्ं कें द्ीय ् े्तन आयोग के (7 े्ं सीपीसी) के रूप 
में राजकोिीय प्ोतसाहन द्ारा सकल मांग को बहु्त अधिक 
समथद्धन ममला; सरकारी अंत्तम उप्भोग वयय (जीएफ़सीई), 
के समथद्धन के बबना, 7.0 प्त्तश्त1 के हेडलाइन षप्टं की 
्तुलना में 2016-17 के उत्तरार्द्ध में जीडीपी ष्कास 5.9 
प्त्तश्त ्तक नीचे चला गया होगा । साल की अंत्तम त्तमाही 
में अपेक्क््त कुछ धगरा्ट के बा्जूद, तनजी उप्भोग घरेलू 
मांग का मजबू्त आिार बना रहा। आ्धिक समायोजन्ता 
आिार पर, हालांकक, त्तमाही-दर–त्तमाही सं्षृर् यह दशाद्ध्ती है 
कक ्तीसरी त्तमाही में कुल मांग में मंदी बहु्त कम हो गई  
्तथा तनयाद्ध्त और तन्ेश में अ्थायी रूप से सुिार आने 
के कारण चौथी त्तमाही में इसमें उछाल आया (चाटद्ध III.1 
सारणी III.1) ।

III.1.1 निजी अंनिम उपभोग व्य्य

 तनजी अंत्तम उप्भोग वयय 2016-17 के उत्तरार्द्ध में 
समग् जीडीपी ष्कास का आिे हह्से के रूप में घरेलू मांग 
का मूल आिार बना रहा (चाटद्ध III.2)। इसकी अं्ततनद्धहह्त 

1 कें द् सरकार द्ारा ्िद्ध 2016-17 के अपने बज़ट में ्े्तन और पेंशन के संबंि में 
होने  ् ाले अत्तररक्त वयय के मद्ेनज़र ककए गए प्ा्िान को देख्त ेहुए, ्भार्तीय ररज़्द्ध 
बैंक द्ारा जी्ीए पर इसका प््भा् 2016-17 के दौरान 30 बेमसस अकं रहने का 
अनुमान लगाया गया था (्भाररबैं ्ाषिद्धक ररपोटद्ध, 2015-16)।

त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4

प्त
्तश

्त

प्त
्तश

्त

III. मांग िथा उतपादि

स्ोि : सीएसओ और ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

चार्ट III.1 जीडीपी में वदृ्धि

त्त-द-त्त एसएएआर ्-द-् ्षृर् (दायाँ मान)
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सुदृढ़्ता ष्मुद्ीकरण के नकदी अ्भा् के कारण रही है, इस 
अ्धि में सं्षृर् में आयी ्तेजी को दशाद्ध्ता डाटा क्म्ार 
आिार पर इसे वयक्त कर रहा है। उप्भोक्ता की इस अ्धि 
में खरीद क्म्ता में आई ्षृर् इन संयुक्त कारकों से ्पषट 
है: ग्ामीण उप्भोग मांग में सुिार आया है जो कक (i) सुदृढ़ 
कृषि गत्तष्धि; (ii) महातमा गांिी राषट्ीय ग्ामीण रोजगार 
गारंटी अधितनयम (MGNREGA) वयय में ्तेजी (2016-17 
के मलए 15 प्त्तश्त); ्तथा (iii) ग्ामीण मजदरूी स्थर रही; 

7 े्ं सीपीसी मसफ़ाररशों ्तथा एक रेंक एक पेंशन (ओआरओपी) 
कायाद्धसन््त होने जैसे कारणों से हुआ है, सजससे पहले से ही 
मजबू्त शहरी उप्भोग मांग ्तेज हुई ्तथा समग् उप्भोक्ता 
मुद्ा्फीत्त में एक ्भारी धगरा्ट आयी। तनजी अंत्तम उप्भोग 
वयय के मलए मुखय संके्तकों के अनुसार, तनजी उप्भोग 
में ्तेजी कृषि जी्ीए, टेलीफोन कनेकशनों, अप्तयक् कर 
्सूमलयों ्तथा औदयोधगक उतपादन के ष्तनमाद्धण सूचकांक में 
उछाल के चल्ते हुआ (आईआईपी) (चाटद्ध III.3) ।

सारणी III.1 : वासिद्वक जीडीपी संवदृ्धि 
(प्त्तश्त)

 मद 2015-16 2016-17 
(एसएई)

2016-17 में संवदृ्धि 
में भाररि ्योगदाि 
(प्रनिशि बिनददु)*

2015-16 2016-17

नि1 नि2 नि3 नि4 नि1 नि2 नि3 नि4#

तनजी अतं्तम उप्भोग वयय 7.3 7.2 4.0 4.9 6.7 6.8 10.6 7.2 5.1 10.1 6.5

सरकारी अतं्तम उप्भोग वयय 2.9 17.0 1.7 0.5 3.9 3.7 3.6 15.5 15.2 19.9 18.1

सकल अचल पूंजी तनमाद्धण 6.1 0.6 0.2 9.6 12.4 3.2 0.0 -2.2 -5.3 3.5 6.5

तन्ल तनयाद्ध्त 13.9 62.0 0.7 -1.1 -4.9 27.0 89.6 70.4 74.5 -23.4 -

तनयाद्ध्त -5.4 2.3 0.5 -5.7 -4.3 -9.0 -2.5 2.1 -0.9 3.4 4.4

आया्त -5.9 -1.2 -0.3 -5.2 -3.6 -10.2 -4.4 -2.7 -7.4 4.5 1.4

िाज़ार मूल्यों पर जीडीपी 7.9 7.1 7.1 7.8 8.4 6.9 8.6 7.2 7.4 7.0 7.0

एसएई : दष््तीय अधग्म अनुमान # : अं्ततनद्धहह्त सं्षृर्
*: सं्षृर् में घटक-्ार योगदानों में सारणी में हदए जीडीपी सं्षृर् में नहीं जोड़ा गया है कयोंकक ्टटॉकस, मूलय्ान ्््तुओ ंमें परर््तद्धन ्तथा ष्संगत्तयो को शाममल नहीं ककया 
गया है ।
स्ोि : कें द्ीय सांसखयकी कायाद्धलय (सीएसओ)

त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4
त्त1 त्त2 त्त3 त्त4त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3
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चार्ट III.2  जीडीपी की वदृ्धि में घरकों का  
भाररि ्योगदाि

स्ोि : सीएसओ और ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान स्ोि : सीएसओ, टीआरएआई, सीजीए  डाटा  और एमओसीआई  के आिार पर ्भाररबैंक ् टाफ अनुमान

पीएफसीई

सकल पंूजी तनमाद्धण

जीडीपी ्षृर् 

जीएफसीई

तन्ल तनयाद्ध्त

चार्ट III.3: उपभोग मांग के संकेिक

कृषि जी्ीए

प्तयक् कर

टेलीफोन कनेकशन 

ष्तनमाद्धण आईआईपी (दायाँ मान)
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III.1.2 सकल अचल पूंजी संरचिा

 ्तेज धगरा्ट या मंदी की चार लगा्तार त्तमाहहयों के 
बाद, सकल अचल पूंजी संरचना की ्तीसरी त्तमाही की स्थत्त 
में सुिार आया ्तथा चौथी त्तमाही में इसमें और ्षृर् हो 
गई2। मुखय संके्तकों के आिार पर, ष्मुद्ीकरण के प््भा्ों 
के बा्जूद तन्ेश मांग में यह बदला् घरेलू पूंजी ्््तुओ ं
के उतपादन के साथ-साथ सटॉफट्ेयर कंपतनयों के मुनाफे में 
आयी ्तेजी के कारण आया (चाटद्ध III.4)। तन्ेश में कुछ ्तेजी 
ष्दयु्त प्सारण, सड़क ्तथा अक्य ऊजाद्ध जैसे क्ेत्ों में ्भी 
हदखाई दी।

 कफर ्भी, हाल की इन प्गत्तयों पर यह कहना थोड़ा 
जलदी होगा कक तन्ेश मांग को नया पुनजजी्न ममल गया 
है। एक ष्््त्ृत अधययन यह दशाद्ध्ता है कक लोह ्तथा ्टील 
तनमाद्धण, ् ्त् ्तथा ऊजाद्ध जैसे क्ेत्ों में बड़े ब्ाउनफीलड प्ोजेकटों 
में ष्शेि्त:, कैपेकस वयय ष्कास से जुड़ी अतनस्च्त्ता 
के ्ा्ता्रण में कमजोर रहा है, दोनों ही ्ैस््क ्तथा 
घरेलू परर्ेश में अतनस्च्त्ताओं के बीच लौह ्तथा ्टील, 
तनमाद्धण, कपड़ा ्तथा ऊजाद्ध जैसे क्ेत्ों में बदहाली रही ्तथा 
कई क्ेत्ों में अधिक कजजे के साथ-साथ अत्तररक्त क्म्ता बनी 
रही। ्भार्तीय अथद्धवय््था तनगरानी कें द् (सीएमआईई) के 
अनुसार, सरकारी पररयोजनाओं से, नई तन्ेश पररयोजनाओं, 
जो तन्ेश की ्भा्ी दशा ्तय कर्ती है, में ्तीसरी त्तमाही 
में अपने दशक से सबसे तनचले ््तर से ऊपर जाकर चौथी 

त्तमाही में अचछा सुिार आया है। नई तन्ेश पररयोजनाएं 
पहले की नौ त्तमाहहयों में `2.16 हट्मलयन की औस्त की 
्तुलना में चौथी त्तमाही में 2.57 हट्मलयन बढ़ गई (चाटद्ध 
III.5क)। रुके हुई पररयोजनाओं का मूलय त्तमाही के दौरान 
51 प्त्तश्त ्तक घट गया, ऐसा मुखय रूप से के्ल सरकारी 
क्ेत् की पररयोजनाओं द्ारा घहट्त हुआ (चाटद्ध III.5ख)। रुकी 
हुई पररयोजनाओं की सम्या मुखय रूप से पयाद्ध्रणीय ्तथा 
गैर-पयाद्ध्रणीय अनुमत्त के अ्भा् के कारण जारी रही। 

2 अ्ंततनद्धहह्त, त्तमाही 1 से त्तमाही 3 के मलए सीएसओ के पास अतं्तम रूप से उपलबि आकंड़ों ्तथा ्ाषिद्धक जी्ीए के दसूरे अधग्म अनुमान से। 

Chart III.5: Investment Announced and Stalled Projects
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स्ोि : कारपोरेट फाइननैस, सीएसओ, डीजीसीआई एंड एस, एमओसीआई और जेपीसी पर 
आिारर्त ्भाररबैं डाटा

चार्ट III.4: निवेश मांग का अग्रणी संकेिक

्ा््तष्क पूंजी ्््तुओ ंकी आया्त

सीमेंट उतपादन इ्पा्त उप्भोक्ता

आईटी कंपतनयों का ला्भ 

पूंजीग्त ्््तुओ ंका उतपादन

चार्ट III.5 : घोद्िि ककए गए निवेश और सथगगि परर्योजिाएं

क: िए घोद्िि ककए गए निवेश ख: सथगगि परर्योजिाएं

तनजी तनजी

स्ोि : सीएमआईई

सरकारी सरकारीकुल कुल
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 आ्धिक रूप से समायोसज्त की गई क्म्ता उपयोग 
अपने औस्त से (2013-14 की पहली त्तमाही बाद से) नीचे 
रही, जो मांग कमजोर होने ्तथा तनजी तन्ेश में हाल के 
उछाल के बने रहने पर सम्याएं पैदा होने को दशाद्ध रहा है 
(चाटद्ध III.6)। ष्म्भनन बारंबार्ताओं के प््तृ्त ्तथा चक्ों में 
समयक्म का अपघटन, इसके साथ-साथ पर्त्त बदला्ों को 
पहचानने की माको् एकसाईस यह ्भी दशाद्ध्ती है कक हाल में 
हुई यह ्तेजी तन्ेश मांग में एक सु्पषट परर््तद्धन आने की 
अ्भी शायद पुसषट न करें। (बटॉकस III.1) इसके बाद कें द्ीय 
बजट 2017-18 में पूंजी वयय के आबंटन में 10.7 प्त्तश्त 
्तक की ्षृर् से कुछ गुणक प््भा् आने की उममीद है, ककन्तु 
तन्ेश चक् में एक बड़ा बदला् लाने में कफसकल क्ाउडडगं के 
उतपे्रक प््भा् तनजी तन्ेश ग्हण क्म्ता के पुनजजीष््त होने 
पर मुखय्त; आिारर्त है। बैंकों में जोखखम से बचने या टालने 

्भार्त में सकल घरेलू तन्ेश की गत्त, जो ् ैस््क ष्त्तीय संकट 
(जीएफ़सी) बाद की अ्धि के दौरान एक लंबे समय ्तक शां्त 
रही है। इस िीमी ्ैस््क ्तथा घरेलू मांग के कारण उतपनन 
परर्ेश में क्म्ता का पूरा उपयोग नहीं हुआ ्तथा औदयोधगक 
गत्तष्धि ्भी घट गई। ्ततप्चा्त, इस कमी के लगा्तार ्तीन 
त्तमाहहयों के बाद 2016-17 की ्तीसरी त्तमाही में जब सकल 
अचल पूंजी सजृन (जीएफ़सीएफ़) में सकारातमक सं्षृर् आयी, 
्तो एक रोचक प््न यह उठा कक हाल ही में हुई यह ्षृर् यह 
दशाद्ध रही है कक तन्ेश चक् में एक नया मोड़ आ गया है ? ्तथा 
इस सं्षृर् से कया प््भा् पड़ेंगे ?

हैममलटन का माकको् ््ीधचगं मटॉडल (1989) तन्ेश की ष्कास 
दरों पर (्ाषिद्धक आ्धिक समायोजन त्तमाही दर त्तमाही) लागू 
ककया गया था (चाटद्ध (क)) यह जाँचने के मलए कक कया तन्ेश 
सं्षृर् दर में हाल में आयी ्षृर् से कया ्ा््त् में एक नया 

िॉकस III.1 : भारि में निवेश चक्र : वेवलेर द्वशलेिण

मोड़ आया है। ् ््ुत्त: यह मोड़, माकको् –््ीधचगं सं्भावय्ता यह 
दशाद्ध्ता है कक उचच्तर सं्षृर् के मलए तन्ेश चक् में मोड़ बबनद ु
अ्भी ्भी पूरी ्तरह से कारगर नहीं हुआ है। जीडीपी ष्कास दरों 
पर इसी ्तरह के प्योग (चाटद्ध (ख)) ्भी ककसी ्भी नए मोड़ आने 
को नहीं दशाद्ध्त ेहै।

इसके अत्तररक्त, उतपादन ्तथा तन्ेश सं्षृर् चक् (्ाषिद्धक 
त्तमाही-दर-त्तमाही) की ्भी ्े्लेट ष््लेिण का उपयोग कर्त े
हुए जांच की जा्ती है, इस ष््लेिण से ष्म्भनन अ्धियों/
बारंबार्ताओं को तनरूषप्त कर्त े हुए समय क्म डाटा को कई 
आय्तीय क्मों में अलग-अलग ककया जा सक्ता है। चाटद्ध (सी) 
्तथा (डी) जीडीपी ्तथा जीएफ़सीएफ़ ष्कास दरों (चाटद्ध (सी) 
्तथा (डी) में पहले पनैल) के ्े्ेलेट परर््तद्धन को कम बारंबार्ता 
पमैाने में प्््ुत्त कर्ता है जो ष्कास दरों [ चाटद्ध (सी) ्तथा 
(डी) में दसूरा पैनल] में लंबी अ्धि की प््तृ्त ्तथा चार 

(जारी...)

 a: मममममkov-Switching Probability of Low Investment Growth Regime b: मममममkov-Switching Probability of Low GDP Growth Regime
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चार्ट III.6: उप्योग में ला्यी गई क्षमिा

स्ोि: ्भाररबैंक

उपयोग में लायी गई मौसमी समायोसज्त क्म्ता औस्तन

क: कम निवेश वदृ्धि व्यवसथा में माककोव-ससवगचगं की संभाव्यिा ख: कम जीडीपी वदृ्धि व्यवसथा में माककोव-ससवगचगं की संभाव्यिा
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अपेक्ाकृ्त उचच बारंबार्ता ््तरों (चाटद्ध (सी) ्तथा (डी) में ्तीसरे 
से छठा पनैल) को तनरूषप्त कर्ता है। कम बारंबार्ता ्तथा 
उचच बारंबार्ता अपघटन के होने से प्योधगक डाटा प्ाप्त हो्ता 
है। ्ैस््क ष्त्तीय संकट के बाद दीघद्ध अ्धि जीडीपी ्तथा 
जीएफ़सीएफ़ ष्कास दरें इन ्िषों में कम हो्ती प््ती्त हो्ती है। 
दीघद्ध –अ्धि तन्ेश चक् में कमी उतपादन सं्षृर् चक् की अपेक्ा 
्तजेी से हुई है। उतपादन सं्षृर् की कम बारंबार्ता चक् (2-4 
्िषों की अ्धि की) से हाल की अ्धि में इस नए मोड़ आने 
का कोई ्पषट संके्त नहीं हदख्ता। हालांकक, तन्ेश चक् (2 
्िद्ध की अ्धि का) यह दशाद्ध्ता है कक कुछ ्षृर् (चाटद्ध (डी) में 
चौथा पनैल) 2016-17 के उत्तरार्द्ध में हुए उचच्तर जीएफ़सीएफ़ 
ष्कास दरों के अनुरूप है।

चाटद्ध (ई) में क्टॉस ्े्लेट कोहेरेंस की काली मोटी बाहरी रेखा 
के अंदर लाल रंग अ्धि (्िद्ध एसकसस में) द्ारा तनरूषप्त 
ष्म्भनन चक् अ्धियों पर अलग-अलग समय बबदओुं (एकस–

एसकसस में) उतपादन ्तथा तन्ेश चक्ों के बीच एक उचच 
्तथा अहम और साथ-साथ चल्ती मू्मेंट को दशाद्ध्ता है। यह 
दशाद्ध्ता है कक संकट -पू्द्ध अ्धि के दौरान उतपादन ्तथा तन्ेश 
चक् मजबू्ती से एक साथ रहे, ककं्तु हाल की अ्धि में 3-4 
्िद्ध के चक् में ही एक साथ रहे। अ्त;, तन्ेश के मलए 2 ्िद्ध 
की अ्धि में ्षृर् सं्भ््त: ्तुरं्त उचच्तर उतपादन सं्षृर् न 
दशाद्धये ।

संदभ्ट : 

हैममलटन, जेमस डी (1989), “ए नयू अप्ोच टू द इकोनोममक 
एनलयामसस ऑफ नटॉन ्टेशनरी टाइम मसरीज़ एंड बबज़नेस 
सायकल’’ एकोनोमेट्ीका, माचद्ध 57(2)

योगो. एम. (2008), “ममज़रींग बबज़नेस सायकलस: ए ्े्लेट 
एनलायमसस ऑफ इकोनोममक टाइम मसरीज़’’ इकोनटॉममकस 
लटैसद्ध । 100 (2) 208-212

e: Squared Cross-wavelet Coherence2 –  
Output Growth and Investment Growth टरपपणीः 1. ले्ल 4 पर Daubechies 4 ्े्लेट का प्योग (Daubechies 4 जसेै सरल 

्े्लेट स्त्त संकक्याओ ंके मलए बेह्तर सतनकट्ता दे्त ेहै)। चाटद्ध (क) और (ख) 
के पहले पैनल में क्मशः GFCF और GDP के त्तमाही-दर-त्तमाही के 
्ाषिद्धकीकृ्त परर््तद्धन हदए हैः S = a4 + d4 + d3 + d2 + d1 द्ारा 
प्दमशद्ध्त।

 2. क्टॉस ्े्लेट और ्े्लेट कोहेयरेनस सटॉफट्ेयर http://www.glaciology.net/
wavelet-coherence द्ारा उपलबि कराए गए। ्े्लेट की मोरलेट फैममली 
का प्योग ककया गया कयोंकक यह समय और बारंबार्ता के ् थानीकरण के बीच 
अचछा सं्तुलन प्दान कर्ती है। क्ैत्तज अक्ों पर समय हदखाया गया है जबकक 
ऊध्ाद्धि अक् पर अ्धि को ्िद्ध में ब्ताया गया है। रंग सज्तना चटक (अधिक 
लाल) होगा तन्ेश और उतपाद सं्षृर् चक् में कोहेरेनस के अशं ब्ता देगा। 
शृंखलाओ ंके बीच सापेक् चरण संबंि को ्तीरों से ब्ताया गया है (दाहहने को 
संके्त करे ्तो - इन-फ़ेज अौर ष्परी्त हो ्तो - फेज अप GFCF लीडडगं 
GDP) मोटे काले रंग के कान्टयूर 5 प्त्तश्त का महतत् ब्ता्त ेहै।

c: Wavelet ममममomposition1 Output Growth d: Wavelet ममममomposition1 Investment Growth

का बढ़ जाना ष्त्त क्ेत्ों में एक बाधयकारी सम्या है, और 
ये काफी अधिक मल्रेजड हैं, इन कई बैंकों में सकल अधग्मों 
के प्त्त दबा्ग्््त आस््तयाँ दो संखयाओं की प्त्तश्त में 

हैं। अतयधिक ्ैस््क क्म्ता के कारण कुछ घटकों में स््त े
आया्तों द्ारा ष्शेि मशधथल्ता ्तथा मांग ष्कलप तन्ेश 
्षृर् के मागद्ध में अनय बािाएँ है।
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ग: वेवलेर पथृककरण1 आउरपदुर वदृ्धि

ङ : सकवेड्ट क्रॉस वेवलेर कोहेरेंस2- आउरपदुर वदृ्धि और  
निवेश वदृ्धि

घ: वेवलेर पथृककरण1 निवेश वदृ्धि
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III.1.3 सरकारी व्य्य

 सकल मांग का एक अनय मुखय सेगमेंट –सरकारी अंत्तम 
उप्भोग वयय (जीएफ़सीई) – 7 े्ं सीपीसी ्तथा ओआरओपी 
के कायाद्धन्यन होने के कारण 2016-17 के उत्तरार्द्ध में 
कुल मांग को मजबू्ती से समथद्धन दे्ता आ रहा है। स्भी 
बड़ी ससबसडडयों – खादय, उ्द्धरकों ्तथा पैट्ोमलयम में कम 
खचद्ध करने से कें द् सरकार का राज्् वयय 2016-17 के 
मलए बजट ््तर पर रहा। यदयषप ष्तन्ेश ्तथा ्पेकट्म 
नीलाममयों से बजट की गई प्ासप्तयों के ्सूली में कमी आई 
थी, अप्तयक् कर ्सूमलयों ्तथा गैर-कर राज््ों के बेह्तर 
होने से राजकोिीय घाटा पूरा करने में सहाय्ता ममली जबकक 
षपछले ्िषों से म्भनन, पूंजी वयय में कोई कटौ्ती नहीं की गई 
(सारणी III.2) । ्््तु्त:, पंूजी वयय के संशोधि्त अनुमान 
(आरई) बजट ककए गए अनुमानों (बीई) से 13.3 प्त्तश्त 
अधिक थे, जो वयय गुण्त्ता में सुिार होने को दशाद्ध्ता है । 
््चछ ्भार्त कर में संशोिन से ्षृर् होने, कत्तपय मोटर 
्ाहनों पर आिार्ूभ्त संरचना कर के लागू होने, आ्ूभिणों पर 
अत्तररक्त उतपाद शुलक ्तथा ्तंबाकू उतपादों पर उतपाद शुलक 
में ्षृर् होने के कारण ्िद्ध –दर –्िद्ध आिार पर कें द् उतपाद 
शुलक ्सूली में 34.5 प्त्तश्त की ्षृर् हुई। 

 01 जून 2016 से 0.5 प्त्तश्त कृषि कलयाण कर के 
लागू ककए जाने के कारण से्ा कर से 17.1 प्त्तश्त अधिक 
प्ासप्तयाँ हुई। अपेक्ाकृ्त अप्तयक् कर की बेह्तर ्सूमलयों 

्तथा ससबसडडयों पर कम वयय से जी्ीए ्तथा जीडीपी ष्कास 
दरों में एक बड़ी ष्ष्ि्ता आई। 

 2017-18 के कें द्ीय बजट ने सकल राजकोिीय घाटे 
(जीएफ़डी) के मलए लक्य को 2017-18 से 2018-19 ्तक 
3.0 प्त्तश्त के जीडीपी अनुपा्त में ष्लंब कर हदया। इसके 
बा्जूद, सरकार राजकोि की मजबू्त दशा के मलए प्त्तबर् 
रही, गैर –कजद्ध प्ासप्तयों में ्षृर् होने से, ष्शेि रूप से कर 
राज््ों ्तथा ष्तन्ेश आगम रामशयों में ्षृर् होने से 2017-
18 में कें द् की जीएफ़डी का 0.3 प्त्तश्त बबनद ु से 3.2 
प्त्तश्त की धगरा्ट बजट में की गई है । इसके कारण फामद्ध 
्तथा ग्ामीण क्ेत्ों, सामासजक ्तथा ्भौत्तक आिार्भू्तसंरचना 
्तथा रोजगार सजृन के मलए बजट आबंटन ्षृर् के मलए मागद्ध 
प्श््त हो गया। ्भा्ी राजकोिीय सुदृढ़्ता प््भा्ी राज्् 
जुटाने, कर आिार ष्््त्ृत करने ्तथा डडसजटल ्भुग्तानों को 
प्ोतसाहह्त करने पर तन्भद्धर है । 

 21 राजयों के सबंंि में न्ीन्तम उपलबि डाटा यह 
दशाद्ध्ता है कक 3.0 प्त्तश्त के ककए गए बजट की ्तलुना में 
2016-17 में सकल राजय घरेल ूउतपाद (जीएसडीपी) के प्त्त 
जीएफ़डी में 3.4 प्त्तश्त की ्षृर् हुई है। उजज्ल डड्कोम 
अशरुेंस योजना (उदय) बोण्डस का तन्ल हालांकक, अनपुा्त 3.0 
प्त्तश्त पर तनमन्तर रहा था। 2017-18 (बीई) के मलए 21 
राजयों का जीएफ़डी–जीएसडीपी अनुपा्त 2.6 प्त्तश्त पर रहा 
था (सारणी III.3)। 2016-17 के दौरान राजय ष्त्त में धगरा्ट 
से सरकार की समग् राजकोिीय स्थत्त प््भाष््त होगी। 

 कें द् का ऋण कायद्धक्म कजद्ध प्बंिन कायद्धनीत्त की समग् 
सीमा के ्भी्तर योजनाबर् जारी अनुसूची अनुसार संचामल्त 
ककया गया। 2016-17 के दौरान कें द् ्तथा राजयों की संयुक्त 
सकल बाज़ार ऋण (हदनांकक्त प्त्त्भूत्तयाँ) षपछले ्िद्ध के 

सारणी III.2 : मदुख्य राजकोिी्य संकेिक –  
केनद्र सरकार द्वति

मद  जीडीपी में प्रनिशि

2016-17 
(िीई)

2016-17 
(आरई)

2017-18 
(िीई)

1. राज्् प्ासप्तयाँ 7.9 9.3 9.0

 क. कर राज्् (तन्ल) 6.3 7.1 7.3

 ख. गैर-कर राज्् 1.7 2.2 1.7

2.  गैर ऋण पूंजी प्ासप्तयाँ 0.4 0.4 0.5

3.  राज्् वयय 11.5 11.4 10.9

4.  पूंजी वयय 1.6 1.8 1.8

5.  कुल वयय 13.1 13.2 12.7

6.  सकल राजकोिीय घाटा 3.5 3.5 3.2

7.  राज्् घाटा 2.3 2.0 1.9

8.  प्ाथममक घाटा 0.3 0.3 0.1

स्ोि : 2017-18 कें द् बजट
िोर: बीई: बजट अनुमान, आरई : संशोधि्त अनुमान

सारणी III.3: राज्य सरकारों के प्रमदुख घारा संकेिक
(जीएसडीपी का प्त्तश्त)

मद 2016-17
(िीई)

2016-17
(आरई)

2017-18
(िीई)

राज्् घाटा -0.1 0.2 -0.1

सकल राजकोिीय घाटा 3.0 3.4 2.6

सकल राजकोिीय घाटा (यूडीए्ाई को छोड़कर)  - 3.0  -

प्ाथममक घाटा 1.3 1.7 0.9

िोर:  1.  नकारातमक (-) धचनह अधिशिे को दशाद्ध्ता है।
 2. 29 राजयों में से 21 से संबसनि्त डाटा।
 3. आरबीआई ररकाडद्ध के अनुसार यूडीए्ाई डाटा।
स्ोि : राजय सरकारों के बजट द््ता्ेज़।
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दौरान 2016-17 के दौरान 9.6 प्त्तश्त बढ़ गई। (्तामलका 
III.4) राजय सरकारों द्ारा बढ़े हुए ऋण से तन्ेशीय संसािनों 
के सीमम्त पूल पर दबा् पड़ सक्ता है ्तथा तनजी तन्ेश घट 
सक्ता है।

III.1.4 िाह्य मांग

 षपछली चार त्तमाहहयों में जीडीपी में सकारातमक 
योगदान देने के बाद, तन्ल तनयाद्ध्त ्तेजी से कम हुआ ्तथा 
2016-17 की ्तीसरी त्तमाही में जीडीपी सं्षृर् में धगरा्ट 
आयी। वयापाररक माल तनयाद्ध्त के साथ–साथ आया्तों में 
सं्षृर् आठ त्तमाहहयों में पहली बार सकारातमक रहा; हालांकक 
तनयाद्ध्तों की अपेक्ा आया्तों में ्तेज ्षृर् होने से ्तीसरी 
त्तमाही ्तथा चौथी त्तमाही के पहले दो महीनों में वयापार 
घाटा बढ़ गया।

 ्ैस््क मांग में कमी आने के बा्जूद, जो हालांकक 
उनन्त अथद्धवय््थाओं (एईएस) द्ारा कमजोर आया्त से 
सु्पषट है, उनन्त अथद्धवय््थाओं को ्भार्त के तनयाद्ध्त द्ारा 
इस धगरा्ट पर काबू पाया गया ्तथा यह उ्भर्ती बाज़ार 
अथद्धवय््थाओं (ईएमईएस) को तनयाद्ध्त में ्षृर् के साथ-साथ 
यह 2016-17 की दसूरी ्तथा ्तीसरी त्तमाही में ्ा््तष्क 
रूप से बढ़ गया, यह षपछले दो ्िषों के दौरान ्भार्त के 
तनयाद्ध्त में आई बड़ी धगरा्ट के कारण हुआ है। ्््तु्त:, 
2014-15 की ्तीसरी त्तमाही के बाद से पहली बार ईएमईएस 
को तनयाद्ध्त की खेप में सकारातमक सं्षृर् हुई है। 

 अं्तराद्धषट्ीय कचचे ्तेल की कीम्तों में ्षृर् आने से ्तेल 
के तनयाद्ध्त में आयी ्षृर् के जररये गैर-्तेल तनयाद्ध्तों में बड़ा 
अहम बदला् आया है। तनयाद्ध्त के शम –प्िान के्त्ों जैसे कक 
्तैयार ््त्ों, रतन ् आ्भूिणों ्तथा चमड़े और उतपादों में 
ष्मुद्ीकरण के कारण अ्थायी दबा् उतपनन हुए। आया्त 
की स्भी बड़ी शेखणयों जैसे ्तेल, ््णद्ध ्तथा गैर-्तेल और गैर-
््णद्ध आया्त में अक्तूबर-फर्री 2016-17 के दौरान ् षृर् हुई 
(चाटद्ध III.7) ््णद्ध आया्त सजसमें ष्मुद्ीकरण के बाद न्ंबर 

में ्षृर् आयी थी ्तथा अगले दो महीनों में ्तेजी से धगरा्ट 
आयी थी, तयौहार (अक्य ्त्ृतीय) ्तथा ष््ाह के हदनों के 
प्ारं्भ होने से घरेलू संचय के कारण फर्री 2017 में ्षृर् 
हुई। पैट्ोमलयम तनयाद्ध्तक देशों के संगठन (ओपेक) द्ारा 
कीम्तों में मजबू्ती आने से नाममात् रूप से ्तेल आया्तों की 
्तेजी से उतपादन में कमी आयी, जबकक हाल के महीनों में 
आया्त की मात्ा में धगरा्ट आयी है। 

 2015-16 के समरूप अ्धि की ्तुलना में 2016-17 
के उत्तरािद्ध (अक्तूबर 2016-जन्री 2017) में तन्ल से्ा 
तनयाद्ध्त कम हुआ। से्ाओं के तनयाद्ध्त में, ्ैस््क ष्परी्त 
पररस्थत्तयों से ्भार्त के सटॉफट्ेयर तनयाद्ध्त में, ष्शेि रूप 
से एच1-बी ्ीसा से संबसनि्त सं्भा्ी प्त्तबंिों को लगाने से, 
अतनस्च्त्ता बनी। पयद्धटकों के अधिक संखया में आगमन से 
पयद्धटन से्ाओं के तनयाद्ध्त की अचछछी सं्भा्ना बनी। ्तीसरी 
त्तमाही में तन्ेश आय ्भुग्तानों के कारण तन्ल वयय 
हालांकक, 2015-16 की उसी अ्धि में थोड़ा सा कम था, 
तनजी अं्तरण प्ासप्तयाँ, जो कक ष्देशों में तनयोसज्त ्भार्तीयों 
द्ारा मुखय्त: िन-ष्पे्िण थी, में अपने एक ्िद्ध पहले ््तर 
से ्तीसरी त्तमाही में 3-8 प्त्तश्त की धगरा्ट आयी। घट्त े
माल वयापार घाटे के बा्जूद, ्तीसरी त्तमाही में चालू खा्ता 
घाटा जीडीपी के 1.4 प्त्तश्त पर लग्भग उसी ््तर पर था, 
सजस पर यह एक ्िद्ध पहले था, ्तथाषप षपछली दो त्तमाहहयों 
की अपेक्ा यह अधिक था।

सारणी III.4: सरकार िाज़ार ऋण
(` बबमलयन)

मद 2015-16 2016- 17                       

कें द्र राज्य कदुल कें द्र राज्य कदुल

तन्ल ऋण
     

4,406.3 
   

2,611.9 
   

7,018.2 
   

4,082.0 
 

3,426.5
 

7,508.5 

सकल ऋण
     

5,850.0 
   

2,945.6 
   

8,795.6 
   

5,820.0 
 

3,819.8
 

9,639.8
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चार्ट III.7: वाणणसज्यक वसिदुओ ंका आ्याि और नि्या्टि

आया्त तनयाद्ध्त गैर ्तले गैर ््णद्ध आया्त 

स्ोि : डीजीसीआई एंड एस
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 जबकक 2016-17 के उत्तरार्द्ध (अक्ूतबर 2016-जन्री 
2017) में 13.2 बबमलयन यू एस डटॉलर की तन्ल ष्देशी 
प्तयक् तन्ेश (एफ़डीआई) देश में आया जो एक ्िद्ध के 
पहले के ््तर से कम हो गया था, चौथी त्तमाही में तन्ल 
पोटद्धफोमलयो इन्फ़लो सकारातमक रहा। एक संचयी आिार पर, 
तन्ल एफ़डीआई इनफ़लो, हालांकक एक ्िद्ध पहले के 31.6 
बबमलयन यू एस डटॉलर के साथ ्तुलना करने पर इसमें अप्लै-
जन्री 2016-17 में 33.9 बबमलयन अधिक की ्षृर् हुई, 
जो यह दशाद्ध्ता है कक तन्ेश के मलए ्भार्त एक पसंदीदा देश 
बना रहा। ्ैस््क जोखखम से बचने का ्ह दौर सजसके कारण 
न्ंबर 2016 से जन्री 2017 के दौरान ष्देश पोटद्धफोमलयो 
तन्ेश (एफ़पीआई) के तन्ल आउ्ट्फ़लो हुए थे, बाद में उसमें 
धगरा्ट आयी कयोंकक कें द्ीय बजट प्््ता्ों ्तथा ररज़्द्ध बैंक 
की मौहद्क नीत्त रुझान में बदला् आने के कारण ष्देशी 
पोटद्धफोमलयो तन्ेशक तन्ल के््ता में परर्त्तद्ध्त हो गए। फर्री 
्तथा माचद्ध 2017 में एफ़पीआई, दोनों इसक्टी ्तथा कजद्ध, दोनों 
ही घटकों में 11.6 बबमलयन यू एस डटॉलर का तन्ल इनफ़लो 
आया। घरेलू सुिारों, ष्शिे रूप से हाल के राजय चुना्ों में 
आए तनणाद्धयक न्तीजों के बाद से, एफ़पीआई उठा्दार हो 
गया। कजद्ध सेगमेंट में इनफ़लो घरेलू ्तथा ्ैस््क बयाज दर 
अ्ंतरों के द्ारा मुखय्त: प््भाष््त हुए थे। 2016-17 के अप्लै- 
फर्री के दौरान अधिक चुकौ्ती होने से बाहय ्ाखणजय ऋण 
का तन्ल आउ्ट्फ़लो हुआ। अक्तूबर 2016 से जन्री 2017 
के दौरान अतन्ासी जमा का 18 बबमलयन यू एस डटॉलर का 
तन्ल आउ्ट्फ़लो हुआ था जो एफ़सीएनआर (बी) जमा की 
ऋणमुसक्त को दशाद्ध्ता है।

III.1.5 जीडीपी में द्वसंगनि्याँ

 ्भार्त में, अथद्धवय््था के स्भी क्ेत्ों में मूल कीम्तों 
पर जी्ीए द्ारा ्ा््तष्क आधथद्धक गत्तष्धि को अधिक 
वयापक रूप से इसमें शाममल ककया जा्ता है। बाजार कीम्तों 
पर ्ा््तष्क जीडीपी को मूल कीम्तों पर ्ा््तष्क जी्ीए 
में तन्ल अप्तयक् करों (उतपाद करों में से उतपाद ससबसडडयों 
को घटाकर) को जोड़कर प्ाप्त ककया जा्ता है। ्््तंत् रूप से 
अनुमातन्त तनजी ्तथा सरकारी अतं्तम उप्भोग, सकल अचल 
पूंजी सजृन ्तथा तन्ल तनयाद्ध्त इस योग में नहीं जोड़ ेजा्त ेहै, 
सजससे जीडीपी में ष्संगत्तयाँ आ्ती है, ष्शिे रूप से, त्तमाही 
अनुमानों में ।

III.2 सकल आपूनि ्ट

III.2.1 उतपादि संवदृ्धि

 ष्तनमाद्धण ्तथा से्ा के्त् गत्तष्धि पर ष्मुद्ीकरण 
के प््भा् पड़ने से, 2016-17 के पू्ाद्धिद्ध ्तथा एक ्िद्ध पहले 
की ्तुलना में इसके उत्तरार्द्ध में मूल कीम्तों पर जी्ीए के 
अनुसार उतपादन ष्कास घटने लगा ्तथा यह अंदरूनी कमी 
के ्तुलना में अ्थायी रूप से हुआ जैसा की 2015-16 के 
उत्तरार्द्ध के बाद से ्पषट दशाद्धया गया है (सारणी III.5)।  
सूखे जैसी स्थत्तयों के दो ्िषों के बाद एक सामानय मानसून 
के आिार पर, ्तेज पैदा्ार गत्तष्धि ्तथा सरकार द्ारा 
प््भा्ी आपूत्तद्ध प्बंिन के कारण कृषि के्त् में मजबू्ती के 
साथ ्ापसी हुई।

सारणी III.5: जीवीए में क्षेत्रवार संवदृ्धि
(प्त्तश्त)

 क्षेत्र ्योगदाि–भाररि 
2016-17

2015-16 2016-17 
(एसएई)

2015-16 2016-17

नि1 नि2 नि3 नि4 नि1 नि2 नि3 नि4#

कृद्ि व संिंध गनिद्वगध्यां 0.7 0.8 4.4 2.6 2.3 -2.2 1.7 1.9 3.8 6.0 5.0

उद्योग 1.6 10.3 6.7 8.3 10.3 12.0 10.6 7.6 5.6 8.0 5.6

खनन ए्ं उतखनन 0.0 12.3 1.3 11.2 13.9 13.3 11.5 -0.3 -1.3 7.5 -0.7

ष्तनमाद्धण 1.4 10.6 7.7 8.5 10.3 12.8 10.8 9 6.9 8.3 6.8

ष्दयु्त,गैस,जल आपूत्त द्ध ् अनय से्ाएँ 0.1 5.1 6.6 2.5 5.9 4.1 7.8 9.6 3.8 6.8 6.4

सेवाएँ 4.4 8.8 7.2 8.8 9 8.5 9.1 7.8 7.6 6.3 7.3

तनमाद्धण 0.3 2.8 3.1 4.8 0.0 3.2 3.0 1.7 3.4 2.7 4.8

वयापार,होटलस, परर्हन,संचार 1.4 10.7 7.3 10.6 8.9 9.6 13.2 8.2 6.9 7.2 7.0

ष्त्तीय, ररयल ए्टेट ् वया्सातयक से्ाएँ 1.4 10.8 6.5 10.2 13.1 10.4 8.9 8.7 7.6 3.1 5.9

लोक प्शासन, रक्ा ् अनय से्ाएँ 1.4 6.9 11.2 6.3 7.2 7.5 6.7 9.9 11 11.9 11.7

मूल मूल्यों पर जीवीए 6.7 7.8 6.7 7.8 8.4 7.0 8.2 6.9 6.7 6.6 6.5

एसएई: दष््तीय अधग्म अनुमान # : अं्ततनद्धहह्त
स्ोि: कें द्ीय सांसखयकी कायाद्धलय (सीएसओ)
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 2016-17 के पू्ाद्धिद्ध ्तथा इसके उत्तरािद्ध की ्तुलना 
में आ्धिक समायोसज्त त्तमाही दर त्तमाही ्ाषिद्धक जी्ीए 
मू्में्टस ्भी ष्कास गत्त के कमजोर होने की पुसषट कर्ता 
है (चाटद्ध III.8a)। उत्तरार्द्ध के मलए, अक्तूबर एमपीआर में 
7.7 प्त्तश्त का जी्ीए पू्ाद्धनुमान लगाया है। यह नोट ककया 
गया कक पहली त्तमाही के ्ा््तष्क पररणाम अपै्ल 2016 
एमपीआर में ककए गए पू्ाद्धनुमानों से मेल खा्ते थे। 2016-
17 की दसूरी त्तमाही के मलए 6.7 प्त्तश्त का सीएसओ 
का अनुमान आरबीआई के अपै्ल पू्ाद्धनुमानों से बहु्त अधिक 
नीचे रहा है, जो यह दशाद्ध्ता है कक धगरा्ट आने की गत्त 
अपेक्ा से अधिक थी (चाटद्ध III.8बी)। सकारातमक मूल प््भा्ों 
के आिार पर कृषि में ्तेजी की गत्त का पू्ाद्धनुमान फली्भू्त 
नहीं हुआ ्तथा सहायक गत्तष्धियों से उतपादन अपेक्ा से 
कम रहा। इसके अला्ा, ष्दयु्त उतपादन ्तथा खनन और 
उतखनन में तन्ेश के कारण आई ्तेजी से अनुमान सही मसर् 
नहीं हुआ, मांग के और कमजोर होने से तनमाद्धण गत्तष्धि ्भी 
पू्ाद्धनुमान से अधिक िीमी रही। इस गत्त में ्तेजी से आयी 
धगरा्ट के बाद के सीएसओ डाटा में ्पषट हदख्ती थी। कचचे 
्तेल की कीम्तों में ्षृर्, सजसने कटॉपकोरेट आिार रेखा को बुरी 
्तरह से प््भाष््त ककया, का, इसके अत्तररक्त ष्मुद्ीकरण के 
संसगजीय प््भा्ों में योगदान रहा, ष्शेि रूप से औदयोधगक 
क्ेत् में ्तथा से्ा के्त् के उप-सेगमेंट अक्तूबर एमपीआर के 
पू्ाद्धनुमानों में दशाद्धयी जी्ीए सं्षृर् को पंसक्त रेखा से नीचे 
ले आए, ककन्तु ये प््भा् पहले ् खणद्ध्त अधिक ् थातनक कारणों 
से, दसूरी त्तमाही में धगरा्ट की गत्त की अपेक्ा काफी कम 

्तथा अ्थायी थे। इसके अला्ा, 2014-16 से संबसनि्त 
पू्ाद्धनुमान नहीं ककए गए बड़े डाटा संशोिनों का ्भी अक्तूबर 
एमपीआर पू्ाद्धनुमानों के पूरे मसर् न होने में ्भूममका रही, इन 
प्गत्तयों की बारीकी से तनगरानी की गई ्तथा हदसंबर 2016 
्तथा फर्री 2017 एमपीसी संकलपों, सजसमें ्ाषिद्धक जी्ीए 
सं्षृर् पू्ाद्धनुमान क्मश: 7.1 ्तथा 6.9 प्त्तश्त ्तक कम कर 
हदया गया था, में पुनमूद्धलयांकन ककया गया। 

 कृषि ्तथा लोक प्शासन ्तथा से्ा के्त् के रक्ा ्तथा 
अनय से्ाएँ सेगमेंट (पीएडीओ) में एक बड़ी सं्षृर् द्ारा 
समग् जी्ीए सं्षृर् पर ष्मुद्ीकरण के प््भा् को कम ककया 
गया। सरकारी वयय को अलग करने के बाद ्भी, 2016-17 
की ्तीसरी त्तमाही में जी्ीए सं्षृर् मोटे ्तौर पर अपरर्त्तद्ध्त 
रही (चाटद्ध III.9)।

III.2.2 कृद्ि

 कृषि ्तथा सहायक गत्तष्धियों की सं्षृर् में ्िद्ध –दर-
्िद्ध आिार पर 2016-17 के उत्तरार्द्ध ्तथा उसके बाद ्भी 
्षृर् रही, जो अनाज का ररकाडद्ध उतपादन दशाद्ध्ता है। इसके 
अला्ा, पयाद्धप्त मदृा आद््ता, सीजन का शुरुआ्ती बेह्तर 
उत्तर पू्जी मानसून ्तथा सुष्िाजनक जलाशय ््तर (10 ्िद्ध 
की औस्त से ऊपर) से एक ्िद्ध से पहले के दौरान रबी फसलों 
की बुआई में 5.7 प्त्तश्त अधिक की ्षृर् हुई। अधिक 
बुआई, ष्शेि रूप से गेहंू, दाल ्तथा त्तलहन में, इसके साथ 
अनय कारकों जैसे कक नयून्तम समथद्धन कीम्तों (एमएसपी) 
की समय पर घोिणा (ष्शेि रूप से दालों के मलए) ्तथा मुखय 

Chart III.8: GVA Growth and Forecast Performance
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चार्ट III.8: जीवीए वदृ्धि और पूवा्टिदुमाि का्य्टनिषपादि

स्ोि : सीएसओ डाटा का उपयोग करके ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

क: जीवीए वदृ्धि ख: जीवीए वदृ्धि–वासिद्वक ििाम अिदुमानिि

्िद्ध–दर-्िद्ध ्षृर् त्तमाही–दर–त्तमाही एसएएआर 
स्ोि : ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

्ा््तष्क अनुमातन्त अ्पषट
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कृषि इनपु्टस की उपलबि्ता से कृषि गत्तष्धि को ला्भ 
ममला। यह बा्त महत्पूणद्ध है कक ष्मुद्ीकरण की घोिणा के 
बाद के स्भी सप्ताहों में रबी फसल बुआई एक ्िद्ध पहले की 
अपेक्ा अधिक रही – 18 न्ंबर 2016 को समाप्त सप्ताह को 
छोड़कर – जो यह दशाद्ध्ता है कक फसल बुआई पर कोई प््भा् 
नहीं पड़ा था।

 अग््त 2016 से आज ्तक के दौरान गेहंू ्टटॉक में 
त्तमाही बफर से नीचे धगरा्ट आने के कारण गेहंू आया्त 
में ्षृर् आई। इस ्िद्ध के दौरान दालों का आया्त ्भी काफी 
अधिक रहा। 2016-17 में गेहंू ्तथा दालों का ररकाडद्ध उतपादन 
से यह अपेक्ा है कक पयाद्धप्त मात्ा में ् टटॉक में ् षृर् होगी ्तथा 
कीम्तों पर तनयंत्ण रहेगा। 

 अनाज में आई यह सुदृढ़ स्थत्त हालांकक बाग्ानी के्त् 
में नहीं हुई। इससे पू्द्ध के अनुमानों के अनुसार 2016-17 
के दौरान इसकी सं्षृर् में धगरा्ट आयी। ऊन उतपादन को 
छोड़कर, पशुिन मजबू्त गत्त के साथ अग्सर रहा, इसने 
ग्ामीण जनसंखया को आय का एक ्ैकसलपक स्ो्त ममला 
्तथा कृषि और सहायक गत्तष्धियों से समग् रूप से जी्ीए 
ला्भासन््त हुई ।

III.2.3 औद्योगगक क्षेत्र

 ष्तनमाद्धण द्ारा औदयोधगक के्त् में ्धिद्ध्त मूलय में 
2016-17 के उत्तरार्द्ध में ्िद्ध दर ्िद्ध आिार पर धगरा्ट 

आयी। हालांकक, क्ममक रूप से इसी अ्धि में इस क्ेत् में 
गत्तष्धि ने ज़ोर पकड़ा, जो मुखय रूप से, खनन ्तथा 
उतखनन के बेह्तर प्दशद्धन द्ारा हुआ। ष्मुद्ीकरण के समक् 
संगहठ्त उदयोग काफी मजबू्ती से कायम रहा। औदयोधगक 
क्ेत् में धगरा्ट ष्मुद्ीकरण से पहले ्भी ्पषट हदख्ती थी 
– षपछले ्िद्ध की इसी अ्धि में 4.8 प्त्तश्त की सं्षृर् के 
साथ ्तुलना करने पर अपै्ल-अक्तूबर 2016 की अ्धि में 
आईआईपी 0.3 प्त्तश्त कम हो गया। यह धगरा्ट आंमशक 
रूप से इंसुलेटेड रबर केबल से संबसनि्त नकारातमक आिार 
प््भा् के कारण आयी, सजससे आईआईपी में धगरा्ट आयी 
(चाटद्ध III.10)। इंसुलेटेड रबर केबलस से अलग, आईआईपी 
सं्षृर् अपै्ल- अक्तूबर 2016 के दौरान 3.0 प्त्त श्त रही। 
बाद में नकारातमक आिार प््भा् के कम होने से आईआईपी 
में ्षृर् हुई, जो गत्त बढ़ने से हुई।

 2016-17 के प्ारम्भ से खनन ्तथा उतखनन क्ेत् की 
गत्त िीमी हो गई, जो मुखय रूप से कोयले के कम उतपादन 
को दशाद्ध्ती है। ष्मुद्ीकरण के बाद, खनन ्तथा उतखनन क्ेत्, 
जो कम नकद प्िान है, की सं्षृर् क्म्ार रुप से बढ़ने लगी। 
यह कोयले उतपादन में सुिार आने के कारण हुआ यदयषप 
प्ाकृत्तक गैस ्तथा कचचे ्तेल के उतपादन में धगरा्ट रही।

 ष्तनमाद्धण के्त् में ष्मुद्ीकरण का प््भा् अ्थायी रहा 
- हदसमबर 2016 में यह कम होने के बाद, जन्री 2017 में 
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स्ोि : सीएसओ और ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

स्ोि : सीएसओ, एमओसीआई और ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

चार्ट III.9: गैर –पीएडीओ जीवीए वदृ्धि

जी्ीए ्षृर् (्िद्ध-दर-्िद्ध) गैर –पीएडीओ जी्ीए ्षृर् (्िद्ध–दर-्िद्ध)

चार्ट III.10: आई आई पी वदृ्धि

आईआईपी आईआईपी ष्दयु्त रोधि्त रबड़ केबल को छोडकर
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ष्तनमाद्धण उतपादन में ्षृर् हुई । ष्तनमाद्धण पीएमआई, जो 
हदसंबर 2016 में घटने की दशा में चली गई थी, जन्री-
माचद्ध 2017 में उसमें ्तेजी आयी। सूचीग्त तनजी कंपतनयों 
का कायद्ध-प्दशद्धन मजबू्ती की दशा में रहा कयोंकक कुल ््तर 
पर तन्ल ला्भ सं्षृर् में सुिार आया, यदयषप गैर-सूचना 
प्ौदयोधगकी का कायद्ध-प्दशद्धन (गैर-आई टी) से्ा के्त् कंपतनयों 
में मंदी बनी रही (चाटद्ध III.11)। नकद प्िान के्त्ों जैसे कक 
जलदी चलने ्ाले उप्भोक्ता सामान(एफ़एमसीजी) ्तथा मोटर 
्ाहनों में षपछली त्तमाही की ्तुलना में ्तीसरी त्तमाही में 

धगरा्ट आयी (चाटद्ध III.12 ए ्तथा बी)। हालांकक, मुखय 
सूचक जैसे कक स्ारी कार बबकक्याँ ्तथा उप्भोक्ता हटकाऊ 
्््तुएँ यह दशाद्ध्ती है कक यह प््भा् अलप-कालीन समय के 
मलए था।

 ष्दयु्त क्ेत् में ्िद्ध –दर- ्िद्ध आिार पर 2016-
17 के उत्तरार्द्ध में एक ्तेज ्षृर् हुई । हालांकक, जल 
ष्दयु्त उतपादन कम रहा, गैर-पारंपररक स्ो्त जैसे कक  
सौर ऊजाद्ध ्तथा ्ायु ऊजाद्ध में उतपादन बढ़ गया और कीम्तें 
नीचे आ गई। उजज्ल DISCOM अशुरेंस योजना(उदय) 
योजना के कायाद्धसन््त होने के बाद नीत्त अनुरूप परर्ेश 
द्ारा ्तथा बबजली ष््तरण कंपतनयों (DISCOMs) की 
ष्त्तीय स्थत्त में अपेक्क््त सुिार आने से ्भार्त ने ऊजाद्ध 
के गैर-पारंपररक ्त्ो्तों के ष्््तार में ्भार्त ने बड़ी अहम 
प्गत्त की, इससे ष्दयु्त उतपादन के मलए ्भा्ी दृसषटकोण 
सकारातमक बना।

III.2.4 सेवाएँ

 से्ा के्त् में मंदी, जो 2016-17 की पहली त्तमाही से 
्पषट यह दशाद्ध्ती है कक 2016-17 के उत्तरािद्ध में ्तेजी से 
आयी है। कुछ से्ा के्त् ष्शेि रूप से तनमाद्धण ्तथा ्था्र 
संपसत्त, ष्मुद्ीकरण के कारण बुरी ्तरह से प््भाष््त हुए, 
हालांकक, ये अ्थायी रूप से प््भाष््त हुए थे। चौथी त्तमाही 
के मलए अं्ततनद्धहह्त सीएसओ डाटा, हालांकक यह दशाद्ध्ता है कक 
इन प््भा्ों का असर कम होने लगा था। तनमाद्धण गत्तष्धि के 

Chart III.12: Impact of Demonetisation
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स्ोि : सीएसओ और ्भाररबैंक ्टाफ अनुमान

चार्ट III.11: कारपोरेटस की निवल बिक्री में वासिद्वक वदृ्धि

ष्तनमाद्धण से्ाएं (गैर-आईटी)

चार्ट III.12: द्वमदुद्रीकरण का प्रभाव
क: ओरोमोिाइल क्षेत्र में बिक्री

वया्सातयक ्ाहन दो पहहया ्ाहन यात्ी कार 

ख:  बिक्री में सांकेनिक वदृ्धि
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मुखय सूचक - ्टील उप्भोग ्तथा सीमेंट उतपादन 2016-17 
की दसूरी त्तमाही से सकारातमक रहे, हालांकक हदसंबर माह से 
सीमेंट उतपादन में एक ्तेज धगरा्ट आयी थी (चाटद्ध III.13)।

 आिार्भू्त संरचना में सरकार का लगा्तार बढ़्ता रुझान 
– जैसे कक अ्ाडद्ध की गई ्तथा तनमाद्धण की गई सड़क 
पररयोजनाओं ्तथा ग्ामीण आ्ास दोनों में हुई अतयधिक 
्षृर् से ्पषट है, आने ्ाले समय में तनमाद्धण क्ेत् का 
पुनुरुतथान करेंगे। वयापार, होटल, परर्हन ्तथा संचार अनय 
क्ेत् है, सजन पर ष्मुद्ीकरण का प््भा् नहीं पड़ा है ्तथा 
्े पुनरुतथान के मागद्ध पर है। हाल के महीनों में पयद्धटकों 
के आगमन में ्तेजी से ्षृर् आयी है। या्ताया्त के्त् में, 
बड़े मुखय संके्तक जैसे कक ्ाखणसजयक ्तथा स्ारी ्ाहन 
बबकक्याँ न्ंबर/हदसंबर 2016 की मंदी से उबर गई है।

 ष्त्तीय, ्था्र समपदा ्तथा वय्साय से्ाओं में 
षपछली चार त्तमाहहयों से धगरा्ट की स्थत्तयाँ आयी है 
कयोंकक िीमे बैंक ऋण के कारण वय्रोिों से इसकी सं्षृर् में 
धगरा्ट आयी। ऋण सं्षृर् में मंदी बनी रही, यदयषप बीमा 
प्ीममयमों में एक बढ़ो्तरी हो्ती हदखी । ् था्र संपदा सेगमेंट, 
जो सूचीग्त ्था्र समपदा कंपतनयों द्ारा मुखय रूप से 
्ैलयू एडडशन को दशाद्ध्ती है, ष्मुद्ीकरण द्ारा प््भाष््त हुआ 
जैसा कक बीएसई रीयलटी इंडेकस में एक ्तेज धगरा्ट से 

्पषट है। बाद में, इन नुक़सानों की ्भरपाई हो गई कयोंकक 
ये अ्थायी प््भा् कम हो्ते गए।

 वय्साय से्ा सेगमें्टस मुखी रूप से आईटी कंपतनयों 
के कायद्धप्दशद्धन को दशाद्ध्ते हैं। इन कंपतनयों की बबकक्याँ ्तथा 
मुनाफे मजबू्त स्थत्त में रहे। हालांकक, अमेररका में बढ़्त े
संरक्ण्ाद ्तथा ्भूमंडलीकरण ष्रोिी र्ैये को देख्ते हुए इस 
सेगमें्टस के दृसषटकोण में अतनस्च्त्ता के बादल छा गए है। 
जैसा की पहले उललेख ककया गया है, 7 े्ं सीपीसी अ्ाडद्ध ्तथा 
ओआरओपी के कारण आिी वयय के कारण 2016-17 के 
दौरान लोक प्शासन ्तथा रक्ा में मजबू्ती के साथ सं्षृर् हुई 
है, राजकोिीय सुदृढ़्ता की प्त्तबर््ता को देख्ते हुए, हालांकक, 
2017-18 में इन सेगमें्टस में दो संखया में सं्षृर् न बनी रहे।

 समग् रूप से, से्ा के्त् के मलए, मुखय संके्तक दशाद्ध्त े
है कक एक लंबी धगरा्ट ्तथा अ्भी हाल के ष्मुद्ीकरण से 
चौथी त्तमाही में कुछ सुिार आएगा।

III.3 उतपादि अंिर

 मौहद्क नीत्त की प््भा्ोतपादक्ता संसािन उपयोग के 
सही मूलयांकन पर महत्पूणद्ध रूप से तन्भद्धर है। इस संद्भद्ध में, 
सं्भा्ी उतपादन पर एक अचछा निदाि मत्पूणद्ध है पर यह 
चुनौ्तीपूणद्ध है, कयोंकक यह प्ता लगाने योगय नहीं है। सं्भा्ी 
उतपादन के अनुमान में अतनस्च्त्ता बनी रह्ती है कयोंकक 
कुल गत्तष्धि के ररयल टाइम उपाय में अतयधिक नोइस 
रह्ती है ्तथा इनहें अकसर काफी संशोिनों से गुजरना पड़्ता 
है। राषट्ीय खा्तों के मलए एक नए आिार ्िद्ध की शुरुआ्त 
होने से (2011-12) ्तथा इकोनोमेहट्क अनुमान में उधच्त 
्््तनत््ता सुतनस्च्त करने के मलए षपछले ्िषों के मलए एक 
टाइम सीरीज़ की जारी अनुपलबि्ता ने इस प्यास में बड़ी 
बािाएँ पैदा की है। ष्मुद्ीकरण से इस सं्षृर् दृसषटकोण में 
कुछ अतनस्च्त्ता पैदा हुई है ककन्तु इसके प््भा् थोड़े समय 
के मलए थे।

 ्भार्त के मलए उतपादन गैप के सही मूलयांकन के मलए, 
जो अपने सं्भा्ी ््तर से ्ा््तष्क उतपादन के ष्पथन 
को दशाद्ध्ता है ्तथा सं्भा्ी उतपादन के प्त्तश्त के रूप में 
वयक्त ककया जा्ता है, ष्म्भनन युतन्ेररएट कफलटरों जैसे 
होडररक –पे्सकोट कफलटर, बैक्टर-ककंग कफलटर, कक््टीयनों- 
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स्ोि: एमओसीआई और जेपीसी

चार्ट III.13 : द्वनिमा्टण कक्र्याकलाप

सीमेंट उतपादन इ्पा्त खप्त
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कफजगेरालड कफलटर ्तथा एक मलटी्ेररएट कैलमेन कफलटर 
(एमके्ी)3 के उपयोग से संशोधि्त जी्ीए डाटा के पू्ाद्धनुमानों 
के साथ ्षृर् की गई थी। एमके्ी कफलटर ष्शेि रूप से 
उपयोगी है कयोंकक यह मुद्ा्फीत्तय दबा्ों में मू्में्टस 
को मांग स्थत्तयों के साथ ्थाषप्त कर्ता है । अनुमातन्त 
उतपादन गैप उपायों को प्मुख कमपोनें्टस का उपयोग कर्त े
हुए संचयी ककया गया है, जो यह दशाद्ध्ता है कक उतपादन अं्तर 
(सं्भा्ना को घटाकर ्ा््तष्क) क्ममक रूप से बंद हो रहा 
है (चाटद्ध III.14)।

 ष्म्भनन कारणों के कारण 2017-18 में सं्षृर् 
सं्भा्नाओं के सुदृढ़ होने की सं्भा्ना है। प्थम, ष्मुद्ीकरण 
द्ारा थम गई ष््ेकािीन उप्भोक्ता मांग में ्षृर् आने 
की सं्भा्ना है। दष््तीय, नकद-प्िान के्त्ों जैसे कक खुदरा 
वयापार, होटल ्तथा रे््तरां, परर्हन के साथ-साथ असंगहठ्त 
क्ेत्ों में आधथद्धक गत्तष्धि ्तेजी से कफर से पटरी पर आ 
रही है । ्त्ृतीय, ष्मुद्ीकरण द्ारा बैंक फंडडगं में आराम 
की स्थत्त आने से एमसीएलआर दरों में षपछले नी्ती दर 
कटौत्तयों के प्सार में एक ्तेजी से सुिार आया है ्तथा 
बदले में सुदृढ़ उिारक्ताद्धओं के मलए ऋण दरों में कमी 

3 होडररक, आरजे एंड षप्सकोट,ई.सी(1997) “पो्ट्ार यूएस बबजनेस साइकलस : 
एनएमपायररकल इन्ेस्टगेशन”। जनद्धल ऑफ मनीके्डडट, एंड बैंककंग, पीपी 1-16।
बकै्टर, एम., एंड ककंग, आर.जी (1999)। “ममज़रींगबबजनेस साइकलस: एप्ोसकसमेट बैंड 
–पास कफलटसद्ध फटॉर इकोनोममक टाइम सीरीज” ररवयू ऑफ इकोनटॉममकस एंड ्टैहटकस, 
81(4), पीपी 575-593
कक्सत्तयानों, एल.जे, एंड कफजगेरालड, टी.जे (2003). “द बैंड पास कफलटर” इंटरनशैनल 
इकोनटॉममकस ररवयू, 44(2), पीपी 435-4
बेनेस, जे, सकलंटन, के., गामसद्धया–सालटोस, आर. जटॉनसन, एम, लकैस्तन, डी, मांचे्, 
पी. बी. एंड माथेसन, टी (2010). “एस्टमेहटगं पोटेनशल आउटपुट ष्द आ मलटी्ेररएट 
कफलटर”, आईएमएफ़ ्ककिं ग पेपर, डबलयूपी /10/285

आएगी सजससे उप्भोग ्तथा तन्ेश मांग दोनों में ्षृर् को 
प्ोतसाहन ममलना चाहहए, च्ुतथद्ध, 2017-18 के मलए कें द्ीय 
बजट ग्ामीण अथद्धवय््था ्तथा ककफ़ाय्ती आ्ास पर बल 
देने से ्भी ष्कास के मलए सकारातमक ्ा्ता्रण बनेगा।
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त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4 त्त1 त्त2 त्त3 त्त4

चार्ट III.14: आउरपदुर गैप अिदुमाि

होड्ीक–प्ी्कटॉट कफलटर  

ममधश्त 

स्ोि : ्भारर बैंक ्टाफ अनुमान

कक्््तनो–कफटजेरालड कफलटर

बेकसटर-ककंग कफ़लटर 

कलमान कफलटर
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वैश्वक ववत्तीय बाज़ारों में बढ़्ती अश्थिर्ा के वा्ावरण में 
्थिानतीय कारणों दवारा घरेलू बाजार सेगमेंटस को नया आयाम 
ममला है । ववमुद्रीकरण के बाद मुद्ा बाज़ार में अधिक अधिशेष 
चलननधि का प्रबंिन पारंपररक ्थिा गैर- पारंपररक मलख्ों 
को ममला्े हुए ककया गया। ववदेशती मुद्ा बाज़ार में अश्थिर्ा 
ननयंत्रि् रहरी, पोर्टफोमलयो आउरफ़लो के बावजूद ऋण संववृधि 
में, ववशेष रूप से उदयोग जग् में आश्् गुणवत्ा के मुद्ों 
्थिा कमजोर ननवेश मांग पर मंदरी बनती रहरी। वष्ट के अं् ्क 
श्थिर्ा से पहले इश्वररी ्थिा कज्ट बाज़ारों में मसलमसलेवार 
कीम् मुवमेंटस ददखाई दरी ।

 मौदद्क नतीन् ररपोर्ट (एमपतीआर) अ््ूबर 2016 के बाद 
से, वैश्वक ववत्तीय बाज़ारों में जोखखम -वहन क्षम्ा मुखय 
रूप से नवंबर में हुए अमेररकी राष्ट्रपन् चुनाव के अप्रतयामश् 
पररणामों के दवारा, अमेररका दवारा ्ेज की गई संरक्षणवादरी 
उपायों की आशंकाओं, ददसंबर में फेड दवारा अप्रतयामश् उग्र 
माग्टदश्टन के साथि मौदद्क नतीन् राइरननगं से अश्थिर्ा भरे 
दौर दवारा सम्याग्र्् रहरी। इसके प्चा्, नए प्रशासन 
के दवारा राजकोषतीय नतीन् पर प्रखर धयान ददए जाने से 
अमेररका में पॉमलसती मम्स के बड़े पररव््टन की उममतीदों 
से बाज़ारों में सकारातमक रवैया अपनाया गया । डॉलर का 
मजबू् होना, बॉनड यतील्डस के सुदृढ़ होने, वैश्वक अप्फीन् 
जोखखमों के कम होने से इश्वररी बाज़ारों में ्ेजती ्थिा उनन् 
अथि्टवयव्थिाओं (एई) के मलए मजबू् संववृधि दृशष्रकोण से 
उभर्ती हुई बाज़ार अथि्टवयव्थिाओं (ईएमई) से पंूजती आउटफ़लो 
में ववृधि हुई । पररणाम्वरूप, कफ््ड आय बाज़ार ्थिा 
ईएमई में ववननमय दरों पर दबाव पड़ा। अधिकांश ईएमई के 
बाज़ारों में अश्थिर्ा, हालांकक, ननयंरिण में रहरी, जोकक रेपर 
रैंररम के दौरान जैसती नहरंी थिती। अभती एकदम हाल में, ईएमई 
में पोर्टफोमलयो फ़लो की पुन: वापसती हुई है ।

 घरेलू ववत्तीय बाज़ारों को दो ्रह के प्रहार झेलने पड़े – 
ववमुद्रीकरण ्थिा अमेररकी राष्ट्रपन् चुनाव के न्तीजे। कें द्रीय 
बजर की घोषणाओं, ररज़व्ट बैंक के मौदद्क नतीन् रुझान में 
बदलाव ्थिा मुद्ा्फीन् संबशनि् नए डारा ररलरीज ्थिा 

आधथि्टक काय्ट गन्ववधि से भती बाज़ार मूवमेंटस पर असर 
पड़ा। ववमुद्रीकरण से मुद्ा बाजार में चलननधि पर असर पड़ा। 
हालांकक ररज़व्ट बैंक दवारा युधि ््र पर चलननधि प्रबंिन 
करने से चलननधि समायोजन सुवविा (एलएएफ़) के भती्र 
पॉमलसती रेपो रेर के संबंि में मुद्ा बाज़ार दरों को कम कर् े
हुए इसे काफी हद ्क एक सतीमा में रखा गया। सरकाररी 
प्रन्भून् यतील्डस का दोनों हरी ददशा में रुख थिा, जो कई 
कारणों से हुआ। अ््ूबर में पॉमलसती रेर में कमती करने ्थिा 
ववमुद्रीकरण की घोषणा से यह हुआ की एक कमती आने का 
रुझान हो गया, अमेररका में मौदद्क नतीन् की राइरननगं हुई, 
सरपलस चलननधि को अवशोवष् करने के मलए प्रोतसाहनमयती 
आरक्क्ष् नकदरी ननधि अनुपा् (आईसतीआरआर) लागू ककया 
गया, ररज़व्ट बैंक दवारा ददसंबर में मौदद्क नतीन् पर यथिा 
श्थिन् रहरी ्थिा बढ़ गई यतील्डस को ननष्फल करने के मलए 
फरवररी 2017 में मौदद्क नतीन् रुझान में बदलाव ककया 
गया। रुपये में जनवररी के मधय ्क दु् रफा मूवमेंटस हुई 
ककन्ु इसके बाद से, कज्ट ्थिा इश्वररी सेगमेंटस दोनों में 
पोर्टफोमलयो इनफ़लो के वापस आने से इसमें उछाल आया। 
सरपलस चलननधि श्थिन्यों से जमा ्थिा ऋण दरों में 
मौदद्क ्ेजती के प्रसार में ्ेजती आयती। हालांकक, ऋण संववृधि 
में, ववशेष रूप से उदयोग में, मंदरीयु्् ननवेश चक्र से मांग 
कमजोर होने ्थिा ववननमा्टण में कम क्षम्ा होने के दृशष्रग् 
दबावग्र्् आश््यों के उचच ््रों से बैंकों दवारा जोखखम 
से बचने की श्थिन् के कारण मंदरी की श्थिन् बनती रहरी।

IV.1 वित्तीय बाज़ार

IV.1.1 मुद्ा बाज़ार: 2016-17 की ्तीसररी न्माहरी में, सरल 
चलननधि श्थिन्यों के बतीच अ््ूबर नतीन्ग् रेपो दर करौ्ती 
का पूररी ्रह से मुद्ा बाज़ार में प्रसार हो गया थिा । 
ववमुद्रीकरण की घोषणा के बाद (खंड IV.3 में वववरण ददया 
है) चलननधि में अभू्पूव्ट ववृधि से बाज़ार सक्े में आ गए। 
ररज़व्ट बैंक दवारा चलननधि अवशोषण की प्रभावोतपादक्ा 
इस ्थय से जानती जा सक्ती है कक भारर् औस् मांग मुद्ा 
दर (डबलयूएसतीआर) – मौदद्क नतीन् का पररचालन लक्य – 9 
नवंबर 2016 ्थिा ददसंबर 2016 अं् के बतीच रेपो दर से 
केवल लगभग 14 बतीपतीएस ्क नतीचे थिा; अ््ूबर 2016 से 
08 नवंबर 2016 के दौरान यह 6 बतीपतीएस नतीचे रहा ।

IV. वित्तीय बाज़ार ्था 
चलनिधि स्थन्याँ
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 चौथिती न्माहरी में, पुन्टववमुद्रीकरण की ्ेज रफ्ार 
के दवारा चलननधि सरपलस में कुछ कमती आई, जो कक 
एन्हामसक अनुभव के संबंि में अभती भती बहु् अधिक थिती। 
ररज़व्ट बैंक की एलएएफ़ के ्ह् रेपो पररचालनों को ररवस्ट 
करने के मलए बाजार श्थिररीकरण योजना (एमएसएस) के 
अं्ग््ट  खुले बाज़ार के पररचालन (ओएमओ) से चलननधि 
अवशोवष् करने से चलननधि अवशोषण के मलए मलख्ों के 
ममश्रण में नपे-्ुले पररव््टन ने डबलयूएसतीआर में बाद में और 
कमती आने का रुझान हुआ है, जो औस् रूप से रेपो रेर से 
25 बतीपतीएस नतीचे पर थिती। बैंक के बैलेंस शतीर समायोजनों 
से उतपनन अमूनन होने वालरी वष्ट-अं् चलननधि दबाव से 
्थिा सरकार को कर भुग्ान करने से मुद्ा बाज़ार दरों में 
ववृधि नहरंी हुई, ्योंकक ववमुद्रीकरण के बाद चलननधि पया्टप् 
रूप से बनती रहरी। अनय एक ददवसतीय मुद्ा बाज़ार दरें अथिा्ट् 
संपाश्व्टकीकृ् उिार लेन-देन संबंिती दानयतव (सतीबतीएलओ) 
्थिा बाज़ार रेपो भती डबलयूएसतीआर के साथि-साथि बाज़ार में 
चलन में रहरी, हालांकक ये लगभग 35 बतीपतीएस की धगरावर 
के साथि रहे (चार्ट IV.1)

 नतीन्ग् कॉररीडोर पर देश में वयाप् प्रचलन एक बड़ती 
ववववि्ा को दशा्ट्े हैं, शजससे यह ्पष्र है कक कॉररीडोर 
के इस फासले को समय ्थिा देश को धयान में रखकर 
चयन ककया है (सारणती IV.1) । भार्तीय प्रसंग में, अधिक 
सरपलस चलननधि के हाल में बने रहने से पारंपररक ्थिा 

गैर पारंपररक दोनों हरी मलख्ों के इ््ेमाल से पूरे अवशोषण 
होने के बावजूद –पॉमलसती रेपो रेर के संबंि में मुद्ा बाज़ार 
दरों में लगा्ार धगरावर हुई है, जो कक 3 महरीनों की मुद्ा 
बाज़ार दरों पर भती हुई है, जैसा कक इसके आगे चचा्ट की गई 
है। 3 महरीने के खजाना त्बल (ररी-त्बल) दर पॉमलसती रेपो रेर 
के बजाय कफ््ड ररवस्ट रेपो रेर या एल ए एफ कॉररीडोर की 
ननचलरी सतीमा के अ्सर नजदरीक रहरी है।

 इस प्रकार की श्थिन्यों के अं्ग््ट  एलएएफ़ कॉररीडोर 
को संकरा (कम) करने से पररचालन लक्य को रेपो दर के 
साथि-साथि एक सतीि में रखा जा सक्ा है। यह, बदले में, 
समग्र मुद्ा बाज़ार श्थिन्यों में मौदद्क नतीन् रुझान के साथि 
और अधिक एकरूप्ा प्रदान कर सक्ती है। ववमुद्रीकरण से 
हुई अन्रर्् चलननधि श्थिन्यों से बाज़ार माइक्रो संरचना 
पर भती असर पड़ा है, जो मारिाओं ्थिा दरों को भती प्रभावव् 
कर्ती है। मांग मुद्ा बाज़ार में, सहकाररी बैंकों की ऋण की 
मारिा में बहु् अधिक ववृधि हुई। औस् दैननक मांग मारिा 
में उनका भाग अप्रैल-अ््ूबर 2016 के दौरान 36 प्रन्श् 
औस् से ववमुद्रीकरण (फरवररी 2017 ्क) के बाद 50 
प्रन्श् से अधिक हो गया। इन ररपोर्ट ककए गए कारोबारों ने 
लेन-देन आिारर् ्यशुदा लेनदेन प्रणालरी - मांग (एनडतीएस 
–मांग) दरों की ्ुलना में समग्र डबलयूएसतीआर में, ववशेष रूप 
से कारोबार के ददनों के बाद के समय के दौरान, धगरावर 
आ गई । कोलेररलाइजड सेगमेंटस में, मयूचुअल फंड ने 
सतीबतीएलओ ्थिा बाज़ार रेपो सेगमेंटस दोनों में अपने ऋण को 
बढ़ाया, जो कक अलप-अवधि ननधियों के बड़ती मारिा में जुराने 
से हुआ ्थिा पररणामवश, कोलेररलाइजड दरें डबलयूएसतीआर 
से नतीचे रहरी, सतीबतीएलओ ्थिा बाज़ार रेपो सेगमेंटस दोनों में 
हरी उनके फंडस की कम लाग् का लाभ उठा्े हुए बैंक ऋण 

सारणती IV.1: चुनिन्ा ्ेशों के मौद्द्क ितीन् बयाज ्र कॉरीडोर

्ेश मौद्द्क ितीन् 
कॉरीडोर चौड़ाई 

(बतीपतीएस)

्ेश मौद्द्क ितीन् 
कॉरीडोर चौड़ाई 

(बतीपतीएस)

आ्टे्रमलया 50  (+/- 25) मलेमशया 50 (+/- 25)

कनाडा 50  (+/- 25) नयूजतीलैंड 50 (+50/0)

यूरो प्रणालरी  65 (+25/-40) कफलरीपतींस 100 (+/- 50)

भार्  100 (+/- 50) ्वतीडन 150 (+/- 75)

इनडोनेमशया 150 (+/- 75) थिाईलैंड 100 (+/- 50)

जापान 40 (+30/-10) यूके 50 (+50/0)

कोररया 200 (+/- 100) यूएसए 50 (+50/0)

स्ो्: संबशनि् देशों की कें द्रीय बैंक की वेबसाइर
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चार्ट IV.1: ितीन् कॉरीडोर और  
मुद्ा बाजार ्र
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द्रपपणणयाँ : ररपोदरिंग शुक्रवार को बैंक सतीआरआर रखरखाव का लाभ उठाने के मलए अपनती 
उिाररयाँ सतीबतीएलओ बाज़ार से बाहर एक ददवसतीय उिाररयों  की ओर ्थिानां्रर् कर् ेहै 
शजसके कारण सतीबतीएल दरें घर जा्ती है उसती ्रह बाज़ार ररपो और मांग मुद्ा बाज़ार से 
उिाररयां लेकर सतीबतीएलओ बाजार में एनडतीररीएल के भाग के रूप में सतीआरआर बनाए रखा 
जा्ा है।
स्ो् : भाररबैंक और सतीसतीआईएल 

ररवस्ट रेपो
डबलयूएसतीआर

रेपो
सतीबतीएलओ

एमएसएफ
बाजार रेपो 
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लेने की ओर सकक्रय रहे (फरवररी 2017 में कुल दैननक औस् 
मारिा का क्रमश: लगभग 74 प्रन्श् ्थिा 79 प्रन्श् रहा), 
हालांकक कई बैंकों ने मुद्ा बाज़ार के ववमभनन सेगमेंटस ्थिा 
ररज़व्ट बैंक के एलएएफ़ ववडंो के बतीच अं्रपणन (aribitrage) 
ककया, लगा्ार रूप से उचच संरचनातमक सरपलस चलननधि 
से मुद्ा बाज़ार दरों पर बहु् अधिक भार पड़ा। कफर भती, 
IGARCH1 (1.1) मॉडल से अनुमानन् डबलयूएसतीआर में 
अश्थिर्ा शां् रहरी (चार्ट IV.2)।

 सरपलस चलननधि को धयान में रख्े हुए, बैंकों ने जमा 
प्रमाणपरि (सतीडती) पर ननभ्टर्ा कम कर दरी, इनको जाररी करने 
में ्ेजती से धगरावर आई, इसमें वपछले वष्ट की ्तीसररी ्थिा 
चौथिती न्माहरी के दौरान क्रमश: रु 1,446 त्बमलयन ्थिा रु 
2,607 त्बमलयन की ्ुलना में 2016-17 की ्तीसररी ्थिा 
चौथिती न्माहरी (17 माच्ट 2017 ्क) क्रमश: रु 407 त्बमलयन 
्थिा रु 850 त्बमलयन की धगरावर आई (चार्ट IV.3) । 
कममश्टयल पेपर (सतीपती) के मलए प्राथिममक बाज़ारों में चलननधि 
ने भारर् औस् डड्काउंर दरों में एक softening bias 
आया। दवव्तीयक बाज़ारों में, 3 महरीने का जमा प्रमाणपरि 
्थिा 91–ददन ररी-त्बल दरें लगभग 25 ्थिा 63 बतीपतीएस 

क्रमश: कम हो गई जबकक 3-माह वाखणशजयक परि दर 30 
बतीपतीएस नतीचे धगर गए।

IV.1.2 सरकारी प्रन्भून् बाज़ार: सरकाररी प्रन्भून् (जती-
मस्यू) बाज़ार में यतीलड उत्राधि्ट में अश्थिर रहरी, जो कक ्तीन 
बड़ती घरनाओं दवारा घदर् हुई (चार्ट IV.4) । प्रथिम, सरकाररी- 
प्रन्भून् यतील्डस ररज़व्ट बैंक दवारा 25 बतीपतीएस नतीन्ग् रेपो 
दर घराने के बाद अ््ूबर 2016 में कम हो गई ्थिा यतीलड 

1 पररव््टनशतील्ा के मलए आघा्ों की अरल्ा को मानय करने के मलए समयग् 
ववभेदरी सोपाधिक पररव््टनशतील्ा का मॉडल बनाने हे्ु एकीकृ् सामानय ऑरो रेगे्रमसव 
कंडतीशनल हेट्रोसेडेमसररी (IGARCH) मॉडल का प्रयोग ककया जा्ा है,जो कक GARCH 
मॉडल का प्रन्बधि सं्करण है, शजसमें अरल पैरामतीररों का योग एक बन जा्ा है।
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चार्ट IV.2 : डब्लयूएसतीआर में अस्थर्ा

स्ो् : भाररबैंक ्राफ अनुमान।

चार्ट IV.3: जारी ककए गए िए जमा प्रमाणपत्र

चार्ट IV.4: आय िक्र में प्रमुख ब्लाि -2016-17

अ््ूबर 
2016 के बाद 
ररपो दर में 

घर

ववमुद्रीकरण का 
प्रभाव

फरवररी 2017 में नतीन् 
दर रूख में पररव््टन

स्ो् : एफआईएमएमडतीए

पररप्व्ा अवधि (वषषों में)
30 मस्मबर 2016

24 नवमबर 2016

5 अ््ूबर 2016

9 फरवररी 2017

माच्ट  
अं्  का  
प्रभाव
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कव्ट नतीचे चला गया। बाद में इस महरीने के दौरान, हालांकक, 
ददसंबर 2016 में फेड रेर बढ़ने की प्रतयाशाओं पर बढ़्ती 
वैश्वक यतील्डस से ये यतील्डस थिोड़ा ऊपर चलरी गई।

 दवव्तीय, सरकाररी प्रन्भून् यतील्डस ववमुद्रीकरण की 
घोषणा के बाद ्थिा प्रणालरी में पररणामवश चलननधि में ववृधि 
होने से यह बहु् अधिक कम हो गई (चार्ट IV.5)। 10–वष्ट 
पेपर बेंचमाक्ट  पर यतीलड 08 नवंबर 2016 को 6.80 प्रन्श् 
से 24 नवंबर 2016 को 6.19 प्रन्श् नतीचे आ गई (25 
नवंबर 2016 को 6.11 प्रन्श् के आं्र- ददवसतीय ननमन्म 
को छू्े हुए अथिा्ट् नतीन्ग् रेपो दर से नतीचे)। ददसंबर 2016 
के पहले सप्ाह में यतील्डस पॉमलसती रेर के एक समान थिती। 
21 नवंबर, 2016 को दवव्तीयक बाज़ार में कारोबार करने की 
मारिा अब ्क की सबसे अधिक रु 2,051 त्बमलयन पर पहँुच 
गई। प्राथिममक बाज़ार में, 91-ददवसतीय ररी-त्बल यतील्डस 23 
नवंबर, 2016 को नतीचे जाकर 5.86 प्रन्श् पर चलरी गई।

 ददसंबर 2016 में यतील्डस में कई कारणों से मजबू्ती 
आई: बैंककंग प्रणालरी में सरपलस चलननधि को अवशोवष् 
करने के मलए प्रोतसाहनमयती सतीआरआर लागू करना; भववष्य 
में रेर बढ़ाने के बारे में उग्र व््वय के साथि यू एस फेड 
दवारा बयाज दर में ववृधि के बाद कज्ट बाज़ार से पोर्टफोमलयो 
आउरफ़लो; अमेररका में राजकोषतीय प्रोतसाहन की अपेक्षाएँ 
(शजसके कारण अमेररकी बॉनड यतील्डस में ववृधि हुई); कचचे 

्ेल की बढ़्ती कीम े्ं; ्थिा ररज़व्ट बैंक दवारा घोवष् मौदद्क 
नतीन् पर यथिाश्थिन् बनाए रखना ।

 ्ृ् तीय, फरवररी 2017 में सरकाररी- प्रन्भून् यतील्डस 
में ववृधि हुई ्थिा ररज़व्ट बैंक के मौदद्क नतीन् रुझान के 
अकोमोडदेरव से नयूट्रल में अप्रतयामश् मशफर आने से, खादय 
्थिा ईंिन को छोड़कर उचच्र सतीपतीआई मुद्ा्फीन् बढ़ने 
से, उजजवल डड्कोम एशुरेंस योजना (यूडतीएवाई) बॉन्डस के 
साथि राजय ववकास ऋण (एसडतीएल) इशूएंस को एकसाथि रखने 
से, यतीलड कव्ट नतीचे चला गया, जैसा की इसके आगे चचा्ट 
की गई है। फरवररी में मौदद्क नतीन् रुझान में पररव््टन करने 
की घोषणा की ददनांक पर जेनेररक 10-वषषीय यतील्डस में 31 
बतीपतीएस से 6.93 प्रन्श् की ववृधि हुई। फरवररी 2017 में 10 
वषषीय यतीलड की औस् दैननक ्लोमसगं में 6.96 प्रन्श् से 
माच्ट 2017 में 7.13 प्रन्श् की ववृधि हुई ।

 फरवररी के बाद से उचच्र घरेलू यतील्डस दवारा, अनय 
बा्ों के साथि-साथि, कज्ट बाजार में पोर्टफोमलयो फ़लो की 
वापसती हुई (चार्ट IV.6)। अ््ूबर 2016 से जनवररी 2017 
्क, भार्तीय सरकाररी प्रन्भून् (जती-मस्यू) बाज़ार से लगभग 
रु 336 त्बमलयन के ननवल एफ़पतीआई आउरफ़लो हुए थेि। 
फरवररी के बाद से, हालांकक, लगभग ` 229 त्बमलयन के 
इनफ़लो हुए है।

 चौथिती न्माहरी के दौरान राजकोषतीय प्रगन्यों का प्रभाव 
सरकाररी- प्रन्भून् यतील्डस पर पड़ा। 2016-17 की चौथिती 
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चार्ट IV.5: 10-िर्षीय सरकारी प्रन्भून् आय (जेिररक) 
और रेपो ्र

ववमुद्रीकरण

रेपो दर10 वषषीय सरकाररी आय
स्ो् : एफआईएमएमडतीए और भाररबैंक स्ो् : एनएसडतीएल

चार्ट IV.6 ; इस्िरी और ऋण में एफपतीआई नििेश

इश्वररी ऋण
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न्माहरी में कें द् सरकार ने ददनांकक् प्रन्भून्यों दवारा रु 
180 त्बमलयन ्थिा ररी-त्बलों दवारा रु 510 त्बमलयन ्क 
अपने बाज़ार ऋणों में कमती कर दरी, शजसके कारण बाज़ार में 
सरकाररी प्रन्भून्यों की आपून््ट घर गई । सरकार ने कें द्रीय 
बजर में 2017-18 के मलए ` 4,232 त्बमलयन (बतीई) ननवल 
बाज़ार ऋण की घोषणा की, शजसमें `750 त्बमलयन की 
मस्यूररररी की योजनाबधि पुन:खररीद शाममल थिती। कें द्रीय बजर 
में मस्यूररररी बदलने के मलए रु 250 त्बमलयन का प्राविान 
भती ककया गया थिा जो एक ऋण प्रबंिन काय्टनतीन् है जो 
कक कररीबती अवधि ररडेंपशन दबाव कम करेगा ्थिा कज्ट की 
पररप्व्ा में ववृधि करेगा।

 हाल के वषषों में राजय सरकारों दवारा अपने राजकोषतीय 
घारे के फंडडगं के मलए बाज़ार ऋणों पर ननभ्टर्ा लगा्ार रूप 
से बढ़ गई है। राजयों दवारा एसडतीएल के अधिक संखया में 
जाररी करने से यतील्डस पर दबाव बढ़ गया है (चार्ट IV.7) । 
10 वष्ट सरकाररी- प्रन्भून् के दौरान एसडतीएल कर-ऑफ का 
वव््ार 2016-17 के उत्राि्ट में अ््ूबर 2016 में 28-49 
बतीपतीएस से माच्ट 2017 में 86-114 बतीपतीएस ्क ननयमम् 
रूप से बढ़ा है। यूडतीएवाई बोण्डस के संबंि में, वपछले वष्ट 
के दौरान इशूएंस उसती समान/10-वषषीय एफ़आईएमएमडतीए 
सरकाररी- प्रन्भून् यतील्डस के ऊपर 75 बतीपतीएस के कफ्सड 
्पे्रड थेि। 2016-17 के दौरान यूडतीएवाई बोंन्डस के इशूएंस 
के मलए ्पे्रड, हालांकक सभती बाजार प्रन्भाधगयों से त्ब्डस 
आमंत्रि् करने के मलए इशूएंस काय्टनतीन् में पररव््टन करने 
के बाद 35-75 बतीपतीएस की रेंज में नतीचे आ गए।

IV.1.3 कॉपपोरेर बॉनड माकक्ट र: ववमुद्रीकरण के बाद अधिशेष 
चलननधि श्थिन्यों पर जती-मस्यू यतील्डस में मूवमेंटस पर 
नजर रख्े हुए कॉपपोरेर बॉनड यतीलड (एएए 5 वषषीय बेंचमाक्ट ) 
अ््ूबर 2016 में 7.52 प्रन्श् से जनवररी 2017 में 7.33 
प्रन्श् की कमती आयती । हालांकक, फरवररी मौदद्क नतीन् 
घोषणा के बाद, माच्ट 2017-अं् पर 7.56 प्रन्श् पर नतीचे 
जाने से पहले कॉपपोरेर बॉनड यतीलड में 7.65 प्रन्श् की ववृधि 
हो गई।

 बैंककंग प्रणालरी में दबावग्र्् आश््यों के कारण कम 
यतील्डस ्थिा मंदे ऋण बाज़ार का लाभ उठा्े हुए, कॉपपोरेटस 
ने कॉपपोरेर बॉनड बाज़ार से अधिक संसािन जुराए अथिा्ट् 
वपछले वष्ट की उसती समान अवधि के दौरान ̀ 1,957 त्बमलयन 
की ्ुलना में अ््ूबर 2016-फरवररी 2017 के दौरान रु 
2,502 त्बमलयन (चार्ट IV.8)। जुरायती गई कुल रामश में 
से ननजती ्ौर पर शेयर आबंरन का दह्सा 97.8 प्रन्श् 
रहा। भार्तीय कोरपोरेटस ने बॉनडस के माधयम से अधिक 
संसािनों की अं्रराष्ट्ररीय बाज़ारों से उगाहरी की (चार्ट IV.9)।

 अं्रा्टष्ट्ररीय ननवेशकों दवारा अपनायती गई जोखखम से 
बचने की काय्टनतीन्यों के कारण नवंबर 2016 से जनवररी 
2017 के दौरान कॉपपोरेर बॉनड बाज़ार में ववदेशती पोर्टफोमलयो 
ननवेश में धगरावर आयती। वैश्वक जोखखम भरे पोर्टफोमलयो 
मशफटस ्थिा उचच्र घरेलू यतील्डस का लाभ उठाने के कारण 
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चार्ट IV.7: एसडतीएल का भारर् औस् 
        कर-ऑफ (10 िर््ट)

एसडतीएल के माधयम से जुराई गई रामश (दायाँ मान) 

एसडतीएल का भारर् औस्न कर ऑफ आय 
स्ो् : सेबती और बलूमबग्ट

चार्ट IV.8 : कापपोरेर बॉणड आय और  
प्राथममक बाजार मामले

जुराई गई रामश
एएए 5-वषषीय कारपोरेर बाणड आय (दायाँ मान)
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फरवररी से पोर्टफोमलयो फ़लो सकारातमक हो गया। कॉपपोरेर 
बॉनड बाज़ार को मजबू् बनाने के मलए कई उपाय ककए गए: 
(i) बैंक दवारा प्रदान की गई पामश्टयल के्रडडर एनहैं्मेंर की 
कुल सतीमा को 50 प्रन्श् ्क बढ़ाया जाना; (ii) कॉपपोरेर 
बॉनड रेपो में ब्ोकरों को अनुमन् देना; ्थिा (iii) कॉपपोरेर 
बॉ्डस का समेकीकरण ्थिा पुन: जाररी करना। उत्राधि्ट के 
दौरान कॉपपोरेर बॉनड बाज़ार में रन्टओवर (रामश के अनुसार) 
63.8 प्रन्श् बढ़ गया, जो एक बड़ा ररकाड्ट कायम हुआ। यू 
एस डॉलर के अनुसार, 2015-16 के उत्राधि्ट में 6 त्बमलयन 
यू एस डॉलर से यह रन्टओवर 2016-17 के उत्राधि्ट में 9.7 
त्बमलयन यू एस डॉलर ्क बढ़ गया।

IV.1.4 ्रॉक बाज़ार: ्रॉक बाज़ार (बतीएसई सेनसे्स) 
2016-17 के उत्राधि्ट में 6.3 प्रन्श् पर ऊपर चढ़ा  
(चार्ट IV.10)। अ््ूबर 2016 में, यू एस फेड दवारा ददसंबर 
में बयाज दर में ववृधि की बढ़्ती संभावनाओं ् थिा उसके प्चा् 
पोर्टफोमलयो आउरफ़लो ्थिा दसूररी न्माहरी के मलए संयु्् 
कॉपपोरेर पररणामों के कारण ्रॉक बाज़ार अश्थिर रहा। 
अ््ूबर 2016 में ररज़व्ट बैंक दवारा रेपो रेर में 25 बतीपतीएस 
की करौ्ती के बाद, इसमें थिोड़ती ्ेजती आई। नवंबर 2016 के 
दौरान, आधथि्टक ववकास ्थिा कॉपपोरेर आय पर ववमुद्रीकरण 
के प्रभाव दवारा उतपनन हुई अननश्च््ा ्थिा अमेररकी 
राष्ट्रपन् चुनाव न्तीजों से जोखखम रदह् बाजार प्रन्कक्रयाओ ं
दवारा भती पोर्टफोमलयो इश्वररी आउटफ़लो ्ेज होने से बतीएसई 

सेनसे्स 4.6 प्रन्श् नतीचे चला गया। ववमुद्रीकरण से समग्र 
सेनसे्स की ्ुलना में नकद- प्रिान क्षेरिों जैसे एफ़एमसतीजती, 
उपभो््ा दरकाऊ व््ुएँ, ऑरो ्थिा ररयलररी पर अपेक्षाकृ् 
अधिक असर पड़ा। ववदेशती सं्थिाग् ननवेशकों दवारा ननरं्र 
त्बक्री, नवंबर का धगरावर भरा ऑरो त्बक्री डारा, ्तीसररी 
न्माहरी की आय के बारे में लगा्ार बढ़्ती सम्याओं ्थिा 
अप्रतयामश् उग्र माग्टदश्टन के साथि यूएस फेड दवारा बयाज 
दर ववृधि पर ववृधि ददसंबर के दौरान डाउनवड्ट झुकाव बना रहा। 

 देशती सं्थिाग् ननवेशकों दवारा वैलयू खररीद, ्तीसररी 
न्माहरी के मलए उममतीद से बेह्र न्माहरी कॉपपोरेर पररणामों, 
जनवररी मधय से ववदेशती पोर्टफोमलयो इश्वररी ननवेश में कफर 
से ्ेजती आने ्थिा वैश्वक बाज़ारों से सकारातमक न्तीजों के 
कारण जनवररी 2017 में ्रॉक बाज़ार में ्ेजती आई। कें द्रीय 
बजर में ककए गए प्र््ावों ववशेष रूप से 2017-18 के मलए 
कम राजकोषतीय घारे के लक्य, अप्रतयक्ष अं्रणों पर कर से 
शे्रणती I ्थिा शे्रणती II ववदेशती पोर्टफोमलयो ननवेशकों को ममलरी 
छूर,्थिा पंूजती बाज़ार के मलए अपररवन्््ट  पंूजतीग् अमभलाभ 
कर दर से फरवररी 2017 में यह सुिार बना रहा। यू एस फेड 
दवारा यथिाश्थिन् बनाए रखने ्थिा वव्व के इश्वररी बाज़ारों 
से सकारातमक न्तीजे आने के बाद FPI ने खररीद बढ़ा दरी। 
ववमुद्रीकरण का से्ररल इंडाइसेस पर प्रभाव अ्थिायती थिा 
्योंकक उनहोनें अपने नुक़सानों की भरपाई कर लरी थिती ्थिा 
अपने ववमुद्रीकरण पूव्ट ््रों से और ऊपर बनाए रखा। 
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चार्ट IV.9: भार्तीय कंपनियों दिारा  
वि्ेशती करेंसती बॉणड प्र््ाि

जुराई गई रामश

बलूमबग्ट अमररीकी उभर्ती बाजार ममधश्र् बांड सूचकांक (दायाँ मान)

स्ो् : एनएसडतीएल और बलूमबग्ट

चार्ट IV.10 : बतीएसई सूचकांक और  
एफपतीआई आिक का संचार

इश्वररी एफपतीआई में सूचकांक (दायाँ मान)
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 माच्ट में, सतीएसओ दवारा भार् में ् तीसररी न्माहरी जतीडतीपती 
आकलनों के उममतीद से बेह्र होने, ववमुद्रीकरण दवारा मंदरी के 
बाद फरवररी माह के मलए ववननमा्टण ्थिा सेवाओ ंदोनों के मलए 
पतीएमआई के कारण ववृधि होने ्थिा जतीएसररी पररषद दवारा 
ड्ाफर कें द्रीय जतीएसररी (सतीजतीएसररी) ्थिा संयु्् जतीएसररी 
(आईजतीएसररी) त्बलों की मंजूररी ममलने से बाद में ्जेती आई, 
माच्ट में फेड दर में ववृधि होने के बावजूद, जो कक बाज़ारों दवारा 
पहले हरी ननिा्टरर् कर दरी गई थिती, जोखखम आश््यों, ईएमई 
को शाममल कर् े हुए, के मलए नरम रवैये से जोखखम वहाँ 
क्षम्ा में सुिार आया। इन अपेक्षाओ ंपर कक राजय चुनाव 
न्तीजे से सुिारों में ्जेती आएगती, अप्रलै 05, 2017 को सबसे 
बड़ ेउछाल के साथि बतीएसई सेनसे्स (29,974) ्थिा ननफररी 
(9,265) पर बंद हुआ ।

IV.1.5 वि्ेशती मुद्ा बाज़ार : ववदेशती मुद्ा बाज़ार में, यू एस 
डॉलर की ्ुलना में रुपया एक सतीमम् रेंज में रहा ्थिा 2016-
17 के उत्राि्ट में यूरो ्थिा पाउंड ्रमलिंग की ्ुलना में ऊपर 
चढ़ा (चार्ट IV.11)। ्तीसररी न्माहरी में, यूएस राष्ट्रपन् के 
न्तीजों के बाद यूएस डालर की ्ुलना में रुपए की कमजोररी 
मुखय रूप से डॉलर की मजबू्ती; एफ़पतीआई आउरफ़लो (इश्वररी 
्थिा कज्ट दोनों में); ववदेशती मुद्ा के मलए ्ले आया्कों 

से मांग के बढने, एफ़सतीएनआर (बती) ररीडेंपशन दबावों, ्थिा 
अ््ूबर 2016 में नतीन्ग् दर में करौ्ती को दशा्ट रहरी है। फेड 
दवारा वव््ारर् राजकोषतीय नतीन् ्थिा अधिक राइर मौदद्क 
नतीन् की उममतीद में यूएस डॉलर में मजबू्ती आई। उसके बाद, 
यूएस डॉलर के मुक़ाबले रुपये में 2.9 प्रन्श् की धगरावर आई 
(8 नवंबर को यू एस डॉलर 66.71 रु प्रन् यू एस डॉलर थिा, 
जबकक 28 नवंबर को यह 68.72 ` ्क गया)। ददसंबर 2016 
के पहले सप्ाह ्क रुपए ने अपनती आिती जंग जती् लरी थिती, 
ककन्ु फेड नतीन्ग् दर ववृधि के जवाब में जनवररी 2017 अं्  
्क यह कफर से डाउनवड्ट दबाव में आ गया। 

 फरवररी 2017 के बाद से, कें द्रीय बजर में की गई पॉमलसती 
घोषणाओ ंपर इश्वररी पोर्टफोमलयो इंफलों ्थिा फेड पॉमलसती रेर 
ववृधि की गन् के बारे में सम्याएँ कम होने के कारण रुपए 
में ्जेती आयती है। कारक जसेै कक भार् के चाल ूखा् ेका कम 
घारा, 4 प्रन्श् मदु्ा्फीन् लक्य पर मौदद्क नतीन् पर बल 
देने, आधथि्टक काय्टदशा पर ववमदु्रीकरण के अ्थिायती प्रभाव ्थिा 
कें द्रीय बजर में घोवष् की गई राजकोषतीय वववेकननण्टय के 
प्रन् प्रन्बधि होने के कारण ववननमय दर में ्थिानयतव आया। 
एफ़पतीआई इनफ़लो, ववशषे रूप से इश्वररी; में राजय चुनाव के 
न्तीजों से ् जेती आने से इसके बाद माच्ट में रुपए में ् जेती आयती, 
जो सिुारों की गन् बढ़ने की ओर अचछा सकें् दे्ा है। 

 36 करेंसती नाममारि प्रभावती ववननमय दर (एनईईआर) ् थिा 
वा््ववक प्रभावती ववननमय दर (आरईईआर) दोनों के अनुसार, 
रुपया 2017 माच्ट अं्  ्थिा माच्ट 2016 अं्  के बतीच क्रमश: 
6.3 प्रन्श् ्थिा 7.9 प्रन्श् ऊपर गया (सारणती IV.2)।

2 सुननयोशज् ्ररीके से 01 जुलाई 2017 से जतीएसररी, जो कक व््टमान में प्रचमल् कई 
कें द्रीय और राजय करों को प्रन््थिावप् करेगा, को  लागू करने की ददशा में यह एक 
ननणा्टयक कदम थिा ।

सारणती IV.2: िाममात्र ्था िा््विक लागू विनिमय ्र 
वयापार आिारर् (आिार : 2004-05=100)

म् सूचकांक
माच्ट 31, 
2017
(पती)

िवृधि (+)/मू्लयह्ास (-) (प्रन्श्)

31 माच्ट 
2016 की 
्ुलिा में  
31 माच्ट 
2017

30 मस्ंबर 
2016 की 
्ुलिा में  
31 माच्ट 
2017

36-मुद्ा आरईईआर 119.3 7.9 4.2

36-मुद्ा एनईईआर 78.3 6.3 5.2

6-मुद्ा आरईईआर 132.2 7.8 5.0

6-मुद्ा एनईईआर 70.8 6.3 6.1

रु/ यूएस $ (31 माच्ट 2017 को) 64.8 2.3 2.8

पती: अ्थिायती 
िोर : आरईईआर आंकड़ें उपभो््ा मूलय सूचकांक (संयु््) पर आिारर् है ।
स्ो्: आरबतीआई

स्ो्ः भा.रर.बैं.
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IV.1.6 ऋण बाजार: ऋण बाज़ार में, गैर-खादय ऋण में वष्ट-
दर वष्ट संववृधि में 17 माच्ट 2017 ्क 5.1 प्रन्श् की ्ेजती 
आने से पहले उत्राधि्ट में जनवररी की शुरुआ् में 4.7 प्रन्श् 
की धगरावर आयती। कई कारक, हालांकक, इस धगरावर को बढ़ा-
चढ़ा कर दशा्ट्े है। जैसा कक अ््ूबर 2016 एमपतीआर में 
रेखांकक् ककया गया है, ऋण राइर-ऑफ करने ्थिा यूडतीएवाय 
के ्ह् बैंक ऋण को ववशेष मस्युररदरयोंमें बदलने से ऋण 
के प्रवाह पर असर पड़ा है (चार्ट IV.12)। इसके अलावा, ऋण 
चुकाने के मलए ववमशष्र बैंक नोरों (एसबतीएन) का प्रयोग करने 
से भती बैंक ऋण की संववृधि दर पर बुरा असर पड़ा होगा। मांग 
को देखा जाए ्ो, एक मंदरी भरे ननवेश चक्र, ववननमा्टण में 
ननयमम् रूप से अन्रर्् क्षम्ा, ्थिा अपनती ऋण रेदरगं 
सुिारने के मलए (जैसा की अधयाय III में उशललखख् है) 
कॉपपोरेटस दवारा डडलरीवेरेशजंग के कारण ऋण ववृधि में मंदरी 
आई है।

 ऋण चक्र पुनरुतथिान में बािा डालने में ऋण संववृधि 
में धगरावर आपून््ट कारकों– दबावग्र्् आश््यों ्थिा पंूजती 

बॉ्स IV.1: ्बािग्र्् आस््यां, पंूजती अिरोि ्था ऋण की आपून््ट
कैवपरल कं्रच हाइपोथेिमसस’’ अथिा्ट् सतीमम् पूंजती वाले बैंक जो 
ऋण प्रदान करने में करौ्ती कर रहे हैं, को मुखय कारण के 
रूप में दशा्टया गया है शजसके कारण 1990 के प्रारमभ में यू 
एस मंदरी पर काफी बुरा प्रभाव पड़ा थिा (बन्टनंके एंड लोन 
,1991) उसके बाद से, सैधिाशन्क ्थिा अनुभवजनय सादहतय 
ने पूररी ्रह से ‘’पंूजती माधयम’’ जो ऋण की आपून् ्ट से 
संचामल् हो्ा है न कक मांग पर मौदद्क नतीन् प्रसार के धयान 
कें द्ण दवारा, की भूममका को पुख्ा ककया (ररवेरा 2015)। 

ऋण चक्र कनडतीशननगं में बैंक पूंजती की भूममका पर हुई चचा्ट 
में दो दलरीलें दरी गई है। पहला अन्जा्ट् मुद्ा दृशष्रकोण है जो 
यह दशा्ट्ा है कक बैंक सदा हरी सभती ऋण–लायक उिारक्ा्टओ ं
से ऋण की मांग को पूरा कर सक्े हैं ्थिा फंडडगं संबंिती कोई 
भती रोक (इश्वररी बनाम कज्ट के अनुसार देय्ाएं आने से) बैंकों 
को ऐसा करने से नहरंी रोक सक्ा। बैंकों पर लागू पूंजती ढांचे 
की असंबंि्ा अथिा्ट् बैंकों की देय्ाएँ कीम् ्थिा ऋण की 
मारिा को प्रभावव् न करें, पर मोददगमलयानती ्थिा ममलर की 
दलरील के साथि यह मैक्रो ववचार मेल खा्ा है। 

दसूरा, ऋण वव्रण पर पो्र–ककयनेमसयन महतव शजसके ् ह् 
वे उिारक्ा्ट जो बैंक दवारा ननिा्टरर् अधिक ऋण मानकों को 
पूरा नहरंी कर सक्े (अथिा्ट् मंदरी या बढ़्ती अननश्च््ा के 
बतीच जो बैंकों के जोखखम आकलन को बदल सक्ती है) ऋण 
नहरंी ले सक्े। इस प्रकार, ऋण के मलए सभती मांग पूररी नहरंी 
हो्ती। जब बैंकों दवारा वव्वासम् खो देने की श्थिन् में 
(उदाहरण के मलए दबावग्र्् आश््यों में काफी अधिक 
अप्रतयामश् ववृधि से) उनहें अपनती नुकसान सहने की क्षम्ा को 
समथि्टन देने के मलए अधिक पूंजती की आव्यक्ा पड़्ती है। 
इश्वररी िारकों से पंूजती उगाहरी हालांकक ऐसती श्थिन् में कदठन, 
महंगा ्थिा अलाभकाररी है, ्योंकक इससे बैंक को डडलेवरेज 
होना पड़्ा है। यह यह भती दशा्ट्ा है कक बाज़ार ् थिा ववननयामक 
अनुशासन की कमती है ्थिा सदा डूबं् ऋणों की ओर प्रवनृ् है। 
इससे एक प्रन्कूल फीडबैक ममलने लग्ा है शजसके ्ह् 
अपया्टप् पूंजती से वयवहाय्ट पररयोजनाओं को ऋण देने में कमती 
आ जा्ती है। बदले में, यह मंदरी की दशा में िकेल दे्ा है 
शजससे दबावग्र्् आश््यों में ववृधि हो्ती ्थिा बाद में पूंजती 
घर जा्ती है। 

(जाररी...)

सतीमाओं की भूममका को दशा्ट रहा है (बॉ्स IV.1 ्थिा  
चार्ट IV.13)।
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चार्ट IV.12: खादये्र ऋण में िवृधि
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बैंकों का न्माहरी डारा) मंदरी आने के पररणाम यह ब्ा्े है कक 
दबावग्र्् आश््यों दवारा हरी ऋण जोखखम जुड़े है (अथिा्ट् 
कुल आश्् अनुपा् पर पुनरसंरधच् आश््यों के साथि सकल 
एनपतीए) का उनकी कुल आश््यों के प्रन्श् के रूप में बैंकों 
के एनआईएम के साथि एक सकारातमक ्थिा सांशखयकी रूप से 
बड़ा अहम संबंि है (्ामलका 2)। मंदरी के पररणाम भती यहरी 
दशा्ट्े हैं कक दबावग्र्् आश््यों में एक (सकारातमक) ् रैणडड्ट 
डेववएशन आघा् से एनआईएम में लगभग 0.15 की ्रैणडड्ट 
डेववएशन ववृधि हो सक्ती है। 

यह पाया गया है कक बैंक 2014-15 की ्तीसररी न्माहरी ्क 
अपना एनआईएम बचा सके। उसके बाद, हालांकक, उनके 
एनआईएम में धगरावर आयती है, जो कक ऋण संववृधि में आयती 
एक लंबती धगरावर के अनुरूप है। अप्रैल 2015 में प्रारमभ की 
गई आश्् गुणवत्ा समतीक्षा के बाद, एनपतीए की ्पष्र 
पहचान से जुड़ती आय में धगरावर दवारा एनआईएम में धगरावर 
आयती। यह जोखखम से बचने की प्रवनृ् को बढ़ा्ा है ्थिा इससे 
ऋण संववृधि में और अधिक धगरावर आयती। 

सं्भ्ट :

बनािंके, बेन एस एंड दवारा एस लोन (1919) “द के्रडडर कं्रच 
‘’ब्ूककंग पेपस्ट ऑन इकोनोममक एश्रववररी,2 

ररवेरा, एलवरो सां्ोस (2015), ‘’बैंक कैवपरल एंड एंडोजेनस 
मनती: चलननधि वप्रफ़ेरेनस एंड कैवपरल कं्ट्र्र एंड डडररममनेणटस 
ऑफ राशननगं ‘’ ईसतीबती अ््ूबर

भार्तीय बैंककंग प्रणालरी के मलए पैनल डारा (2009 की पहलरी 
न्माहरी अवधि से 2016 की चौथिती न्माहरी के मलए 66 बैंकों 
का न्माहरी डारा) ्थिा चार अलग-अलग मॉडलों (अथिा्ट् ननय् 
प्रभावों, रैंडम प्रभावों, मभनन्ा ्थिा एरेलेनों –बॉनड/बॉनड बोवर 
के पालन दवारा मस्रम जेनेरलाइजड मैथिड ऑफ मुमेंटस 
(जतीएमएम) को लागू करना है ्ाकक अनुमानों की सतय्ा का 
प्ा लग सके, यह पाया गया कक सकल अनज्टक आश््यां 
्थिा जोखखम भारर् आश््यों की ्ुलना में पूंजती अनुपा् 
(सतीआरएआर) ऋण संववृधि पर बड़ा असर डाल सक्ा है । ऋण 
संववृधि पर काफी असर डाल्ती है। जबकक बेह्र पंूजतीग् बैंकों 
में ऋण की और अधिक संववृधि हो्ती है। उचच जतीएनपतीए वाले 
बैंकों में ऋण संववृधि ितीमती रह्ती है। 

कम ननवल बयाज माशज्टन (एनआईएम) एक प्रभावती मधय्थि्ा 
का सूचक है। हालांकक, जब बैंकों के पास काफी अधिक 
दबावग्र्् आश््यां हो्ती है ्ो बैंक या ्ो (i) अपना 
एनआईएम बनाए रखने/ बढ़ाने का प्रयास कर्े हैं ्थिा/ या 
(ii) ऋण की आपून््ट कम कर्े है। पैनल डारा (2010 की 
दसूररी न्माहरी अवधि से 2016 की चौथिती न्माहरी के मलए 72 

सारणती 1 : बैंक ऋण के नििा्टरक
(ननभ्टर पररव्षी: Δऋण)

 रेंडम प्रभािती 
मॉडल 

अचल प्रभािती 
मॉडल 

 एबती- 
मभनि्ा 
जतीएमएम 

एबती- प्रणाली 
जतीएमएम 

Δlऋणt-1
-0.12*** -0.15** -0.18* -0.15**

(-1.7) (-2.2) (-3.0) (-2.1)

जतीएनपतीएt
-0.64* -0.64* -0.56* -0.63*

(-7.6) (-5.1) (-4.5) (-7.5)

सतीआरएआरt
0.16* 0.25* 0.36** 0.16*

(5.9) (5.3) (3.3) (6.0)

अवलोकनों की 
संखया 

1848 1848 1782 1848

एआर1 (पती-वैलयू) 0.01 0.01

एआर2 (पती-वैलयू ) 0.20 0.30

हैनसेन (पती-वैलयू )  1.00 1.00

िोर:
Δlऋण: ऋण संववृधि (न्माहरी-दर-न्माहरी): जतीएनपतीए: अधग्रम अनुपा् में सकल 
अनज्टक आश््यां : जोखखम भारर् आश्् अनुपा् में पूंजती।
मौसमतीपन, नाममारि जतीवतीए संववृधि, इश्वररी पर प्रन्फल ्थिा रेपो दर समायोजनों 
के मलए अनुमान ननयंत्रि् ककए जा्े हैं।
कोष्ठकों  में  संखयाएँ ज़ेड सांशखयकी हैं।
एआर 1 ्थिा एआर 2 प्रथिम क्रम ्थिा दवव्तीय क्रम पार्पररक समबनिों की 
क्रमश: जांच हैं ।
जतीएमएम अनुमानको के मलए पहचान बािकों  की जांच के मलए हैनसेन जांच है।
*,**,***: क्रमश: 1% , 5% ्थिा 10% पर महतव रख् ेहैं ।

सारणती 2: नििल बयाज मासज्टि (निम) के नििा्टरक 

 एबती – मभनि्ा जतीएमएम एबती – प्रणाली जतीएमएम

एनआईएम (ननम) (-1) 0.542* 0.568*

दबावग्र्् आश््यां 0.011* 0.008*

सतीआरएआर 0.003* 0.003*

बैंक कफ््ड प्रभाव नहरीं हाँ

अवलोकनों की संखया 1944 1944

िोर:
एनआईएम = कुल आश््यों में (बयाज वयय घराकर बयाज आय) (प्रन्श् में)।
दबावग्र्् आश््यां = कुल आश््यों में (पुन: संरधच् आश््यों के साथि सकल 
एनपतीए ममलाकर) (प्रन्श् में) ।
मौसमतीपन, ऋण संववृधि, बैंक आकार, आश््यों पर प्रन्फल, पररचालन वयय, गैर-
बयाज आय, एसएलआर मस्यूररररी में ननवेश, जतीवतीए संववृधि ्थिा मुद्ा्फीन् के मलए 
प्रन्गमनों को ननयंत्रि् ककया जा्ा है।
अधिक पहचान बािकों के मलए हैनसेन जांच ्थिा अवशषेतीय ्व्: पर्पर संबंिों के 
मलए एरेलेनों –बॉनड जांच सं्ोषजनक पायती गई है ।
*1% ््र पर सं्ोषप्रद 
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 ऋण के फ़लो पर क्षेरिवार डारा ऋण में धगरावर को 
दशा्ट्ा है, हालांकक वयापक आिार पर यह उदयोग ए्सपोजर 
में ्ेजती से आई कमती के कारण हुआ है। (चार्ट IV.14) । 
फरवररी 2017 ्क वष्ट –दर वष्ट आिार पर18 उदयोग उप-
समूहों में से 12 में ऋण में धगरावर आयती थिती। यदयवप बैंकों 
से फंडडगं की उपलबि्ा कमजोर बनती रहरी है, 2016-17 की 

पहलरी ्तीन न्मादहयों के दौरान सभती एनबतीएफ़सती3 से ऋण 
का प्रवाह पूरे 2015-16 के दौरान की अपेक्षा लगभग 50 
प्रन्श् अधिक थिा (चार्ट IV.15)।

 हालांकक, 2016-17 (मधय माच्ट ्क) में वाखणजय क्षेरि 
को ववत्तीय संसािनों का समग्र प्रवाह वपछले वष्ट की इसती 
अवधि में बैंकों दवारा कम ऋण देने के कारण कम रहा थिा। 
गैर-बैंक ्रिो्ों के बतीच, ववदेशती ्रिो्ों से फंडडगं थिोड़े अधिक 
एफ़डतीआई इनफ़लो ्थिा अलप-अवधि ऋण में ्ेजती से आयती 
ववृधि के कारण बढ़ गई थिती, घरेलू ्रिो्ों से ववत् मुखय रूप 
से एनबतीएफ़सती से अधिक फंडडगं, गैर-बैंकों दवारा वाखणजय 
परि के सशब्क्रपशन करने ्थिा साव्टजननक ननग्टम के बावजूद 
गैर-ववत्तीय सं्थिाओं दवारा ननजती ्ौर पर शेयर आबंरन के 
कारण हुआ थिा (सारणती IV.3)।

IV.2 मौद्द्क ितीन् प्रसार

 बढ़्ती चलननधि दवारा 2016-17 के उत्राधि्ट में मौदद्क 
नतीन् प्रसार में मजबू् श्थिन् रहरी । अनुसूधच् वाखणशजयक 
बैंक में रखती कुल जमा रामशयों में कम लाग् के चालू खा् े

3 लगभग 400 गैर बैंककंग ववत्तीय कंपननयों दवारा ददए गए ऋणों ्थिा अधग्रमों से 
संबशनि् डारा (एनबतीएफ़सती-डती ्थिा एनबतीएफ़सती – एन डती- एस आई जो आरबतीआई को 
न्मादहया वववरखणयाँ प्र््ु् कर् ेहैं) ्थिा बैंकों, ववत्तीय सं्थिानों और सतीपती के दवारा 
अपने उिार रामशयों के मलए समायोशज् 

प्रन
्श

्

प्रन
्श

्

स्ो्ः भा.रर.बैं.
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चार्ट IV.13: बैंकों की आस्् गुणित्ा, सतीआरएआर और 
ऋण िवृधि (िर््ट–्र–िर््ट) 

सरकाररी क्षेरि  
के बैंक

ननजती क्षेरि  
के बैंक

ववदेशती  
बैंक

सभती अनुसूधच् 
वाखणशजयक बैंक

सकल अधग्रम की ्ुलना में जतीएनपतीए
सकल अधग्रम की ्ुलना में पुन: संरधच् अधग्रम
सतीआरएआर (दायाँ मान) ऋण ववृधि (दायाँ मान)

स्ो् : भाररबैंक ्राफ अनुमान

चार्ट IV.14: क्ेत्रिार ऋण िवृधि

वष
्ट–द
र–व

ष्ट 
प्रन
्श

्

कृवष और 
संबधि 

गन्ववधियां  

 उदयोग सेवाएँ वयश््ग् 
ऋण 

फरवररी 2016
फरवररी 2017 (उदय प्रचालन के मलए समायोशज् )

फरवररी 2017

स्ो् : भाररबैंक ्राफ अनुमान

चार्ट IV.15 : गैर बैंक वित्तीय कंपनियों से ऋण प्रिाह

पूरे वष्ट अप्रैल – ददसमबर 
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्थिा बच् खा्े (सतीएएसए) की जमा रामशयों का भाग 17 
माच्ट 2017 को 39.2 प्रन्श् ्क जा पहंुचा – ववमुद्रीकरण 
अवधि पूव्ट के सापेक्ष यह 4.0 प्रन्श् त्बनदओुं की ववृधि 
थिती। मौजूदा जोखखम से बचने की प्रवनृ् में, बैंकों ने अपनती 
अवधि जमा दरों को घरा ददया। नवंबर 2016–माच्ट 2017 के  
दौरान माशधयका अवधि जमा दर ्थिा भारर् औस् घरेलू 
अवधि जमा दर (डबलयूएडतीररीआर) में क्रमश: 37 बतीपतीएस 
्थिा 32 बतीपतीएस की धगरावर आयती।4 सतीएएसए जमा में ्ेज 
ववृधि के साथि, ऋण लेने की समग्र लाग् में धगरावर आयती, 
शजससे बैंक एमसतीएलआर दरें घरा सके। नवंबर 2016 से 
एक वषषीय माशधयका एमसतीएलआर में संचयती 70 बतीपतीएस 
की धगरावर आयती, जबकक नतीन्ग् दर अपररवन्््ट  रहरी। 
अगर इस पर गौर ककया जाए ्ो यह बड़ती अहम बा् थिती 
्योंकक वपछले सा् महरीनों (अप्रैल –अ््ूबर 2016) के दौरान 
जब रेपो दर में 50 बतीपतीएस की करौ्ती की गई थिती – यह 
धगरावर केवल 15 बतीपतीएस थिती (चार्ट IV.16)। ववमुद्रीकरण के 
बाद (माच्ट 2017 ्क); सरकाररी बैंकों ने अपनती एक वषषीय 

माशधयका एमसतीएलआर में 50 से 105 बतीपतीएस की रेंज में 
करौ्ती की ्थिा 19 ननजती बैंकों ने 25 से 148 बतीपतीएस की 
रेंज में ऐसा ककया।

4 डबलयूएडतीररीआर नवंबर 2016 से फरवररी 2017 ्क के मलए संबशनि् है ।

सारणती IV.3: िाणणस्यक क्ेत्रों को द््ए वित्तीय संसाििों का प्रिाह
(रु त्बमलयन)

म् 1 अप्रैल से 17 माच्ट
2015-16 2016-17

` 
बबमलयि

कुल का 
प्रन्श्

रु 
बबमलयि

कुल का 
प्रन्श्

ए. समायोसज् गैर-खादय बैंक ऋण (एिएफ़सती) 7,754 54.8 4,818 38.2

 i) गैर-खादय ऋण 7,024 49.6 3,655 29.0

  ii) अनुसूधच् वाखणजय बैंकों दवारा गैर-एसएलआर ननवेश 731 5.2 1,164 9.2

बती. गैर बैंकों से प्रिाह (बती1 + बती2) 6,403 45.2 7,802 61.8

 बती1. घरेलू स्ो् 4,479 31.6 5,511 43.7

  1 गैर-ववत्तीय कंपननयों दवारा पशबलक इ्यू @ 363 2.6 120 1.0

  2 गैर-ववत्तीय कंपननयों दवारा सकल ननजती ्ौर पर शयेर आबंरन@ 985 7.0 1,599 12.7

  3 गैर -बैंकों दवारा सब्क्राइब ककए वाखणशजयक परिों का ननवल जाररीकरण 1,173 8.3 1,467 11.6

  4 आवास ववत् कंपननयों दवारा ननवल ऋण # 706 5.0 849 6.7

  5 आरबतीआई ववननयमम् सभती 4 अखखल भार्तीय ववत्तीय सं्थिानों दवारा कुल अकोमोडशेन @ 459 3.2 218 1.7

  6 एनबतीएफ़सती – डती ्थिा एनबतीएफ़सती –एनडती-एसआई (बैंकों /वव.सं्थिानों/वाखणशजयक परिों का ननवल) # 583 4.1 1,027 8.1

  7 कॉपपोरेर ऋण, आिारभू् संरचना ्थिा सामाशजक क्षेरि में एलआईसती का ननवल ननवेश* 210 1.5 230 1.8

 बती2 वि्ेशती स्ो् 1,924 13.6 2,290 18.1

  1 बाहय वाखणशजयक उिार /ववदेशती मुद्ा पररव््टनतीय बॉनड (एफ़सतीसतीबती)@ -329 -2.3 -412 -3.3

  2 बैंकों ्थिा ववत्तीय सं्थिानों को छोड़कर एडतीआर/जतीडतीआर इ्यूस @ 0 0.0 0 0.0

  3 ववदेशों से अलप-कालरीन ऋण # -274 -1.9 167 1.3

  4 भार् में ववदेशती प्रतयक्ष ननवेश * 2,527 17.8 2,535 20.1

सती. संसाििों का कुल प्रिाह (ए+ बती) 14,157 100.0 12,620 100.0

िोर : डारा अ्थिायती रूप से ददए है . #: ददसंबर ्क *:जनवररी ्क @: फरवररी ्क
स्ो् : आरबतीआई, एलआईसती,नाबाड्ट ्थिा सेबती

प्रन
्श

्

स्ो्ः भा.रर.बैं.

अ््ूबर 2016 माच्ट 2017

चार्ट IV.16 : विमुद्ीकरण के बा् संचरण

माशधयका 
एमसतीएलआर 
(ओवरनाइर) 

माशधयका 
एमसतीएलआर 
(3 माह)

माशधयका 
एमसतीएलआर 

(1 वष्ट)

माशधयका 
आिार दर

माशधयका 
मतीयादरी 
जमा दर
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 जमा दरों ्थिा एमसतीएलआर के साथि ्ुलना करने पर, 
ववमुद्रीकरण के बाद की अवधि के दौरान ऋण प्रदान करने की 
वा््ववक दरों में प्रसार पूररी ् रह से नहरंी हुआ। नवंबर 2016- 
फरवररी 2017 के दौरान, बैंकों की भारर् औस् ऋण दर 
(डबलयूएएलआर) के नए रुपए ऋणों के संबंि में 69 बतीपतीएस 
की धगरावर आयती; जबकक नए रुपए ऋणों के मुक़ाबले बकाया 
रुपए ऋणों के मलए ऋण देने की दरों में यह प्रसार मुखय रूप 
से दो कारणों के कारण सतीमम् रहा है। पहला, एमसतीएलआर 
के लागू होने से पहले (अथिा्ट् अप्रैल 2016) संकुधच् हुए 
ऋणों का बड़ा भाग बेस रेर5 की कीम् पर बना रहा। व््ु्:, 
बेस रेर पर संकुधच् हुए ऋण बैंक ऋण पोर्टफोमलयो के अभती 
भती लगभग 67 प्रन्श् थेि। दसूरा, एमसतीएलआर आिारर् 
ऋण की कीम् ्य करने के ्ह्, मौजूदा ऋणों पर बयाज 
दर सामानय्: वावष्टक आिार पर हरी ्य ककए जा्े है, जो 
यह इंधग् कर्ा है कक एमसतीएलआर प्रणालरी के ् ह् ददसंबर 
2016 ्क अधिकांश ऋणों को एमसतीएलआर में ्ेजती से 
आयती करौ्ती से कोई लाभ नहरंी हो्ा। 

 इस प्रसार में अवरोि डालने वाले कारणों के एक 
वव्लेषण, शजसमें न्माहरी बैंक ््र डारा (2016-17 की 
पहलरी ्तीन न्मादहयों के मलए) का उपयोग ककया गया 
है, यह दशा्ट्ा है कक बैंकों के ्पे्रड (अथिा्ट् एमसतीएलआर 
के दौरान बकाया/नए रुपये ऋणों पर डबलयूएएलआर) ्थिा 
दबावग्र्् आश््यों के बतीच एक सकारातमक समान्ा थिती, 
जो यह दशा्ट्ा है कक एनपतीए से बयाज आय के नुक़सानों को 
वसूलने के मलए बैंक अपनती बेह्र प्रदश्टन वालरी आश््यों पर 
अन्रर्् जोखखम प्रतीममयम चाज्ट कर्े है।

 एमसतीएलआर के ववमभनन घरकों में से, केवल अवधि 
जमा दरों ने हरी पॉमलसती दर में आए बदलावों पर प्रन्कक्रया 
ककया है। दसूरा कारण शजसके दवारा मौदद्क नतीन् प्रसार 
में अवरोि आया है, वह यह है कक छोररी बच्ों पर बयाज 
दरों ने बाज़ार की बयाज दरों में आयती मूवमेंटस के साथि 
एकरूप्ा नहरंी रखती है। यदयवप सरकार ने यह घोषणा की है 
वह सरकाररी प्रन्भून्यों की यतील्डस में आए बदलाव के साथि 
एकरूप्ा रख्े हुए छोररी बच् पर बयाज दरों में संशोिन 
करेगती, पर इसे पूररी ्रह से काया्टशनव् नहरंी ककया गया है 
(बॉ्स IV.2)।

IV.3 चलनिधि स्थन्याँ ्था मौद्द्क ितीन् की पररचालि 
प्रकक्रया

 संशोधि् आरबतीआई अधिननयम 1934 के अनुसार, 
ररज़व्ट बैंक मौदद्क नतीन् के काया्टनवयन से संबंिती पररचालन 
प्रकक्रया ्थिा समय समय पर उसमें ककए बदलावों, यदद कोई 
है, को पशबलक डोमेन में रखेगा । यह पररचालन प्रकक्रया – 
ररज़व्ट बैंक के चलननधि प्रबंिन रूपरेखा में दरी गई है – यह 
अप्रैल 2015 एमपतीआर के बॉ्स IV.1 में प्रकामश् की 
गई थिती । पररचालन प्रकक्रया में यह ननददेमश् है कक मौदद्क 
नतीन् के पररचालन लक्य – भारर् औस् मांग मुद्ा दर 
(डबलयूएसतीआर) – को मौदद्क नतीन् के रुझान के अनुरूप 
चलननधि प्रबंिन दवारा रेपो रेर के साथि –साथि रखा जाए। 
इस रूपरेखा को अप्रैल 2016 में संशोधि् ककया, शजसका 
वववरण अ््ूबर 2016 एमपतीआर में प्र््ु् है। अप्रैल 2016 
की चलननधि प्रबंिन की संशोधि् रूपरेखा के ्ह् ्थिायती 
्थिा frictional चलननधि दोनों के सकक्रय प्रबंिन पर ददए 
गए आ्वासनों के ्थिा ननवल मांग और ममयादरी देय्ाओ ं
(एनडतीररीएल) के एक प्रन्श् के समान औस् घारे से प्रणालरी 
को ्र्थि श्थिन् में ले जाने के अनुरूप, ररज़व्ट बैंक ने मुखय 
रूप से रु 1.1 दट्रमलयन की खुलरी बाजार खररीद नतीलामतीयों के 
दवारा अप्रैल-अ््ूबर 2016 के दौरान 1.9 दट्रमलयन रु की 
्थिायती चलननधि लगायती । यह शेष दशा्ट्ा है कक ररज़व्ट बैंक 
के ववदेशती मुद्ा बाज़ार पररचालनों के चलननधि पर प्रभाव पड़ा 
है ्थिा सरकार दवारा प्रन्भून्यों की पुन:खररीद हुई है। 

 08 नवंबर 2016 को ववमुद्रीकरण की घोषणा ्थिा उसके 
बाद बैंक जमा रामशयों में ववृधि होने के बाद, ररज़व्ट बैंक ने 
सरपलस चलननधि को एक ररकाड्ट ््र पर अवशोवष् करने 
के मलए मलख्ों की रेंज में वव््ार ककया। ्तीसररी न्माहरी की 
शुरुआ् में, अप्रलै 2016 में चलननधि प्रबंिन रूपरेखा में ककए 
संशोिनों के ्ह् ददए गए आ्वासनों के अनुरूप ्थिायती रूप 
से चलननधि डालने से दसूररी न्माहरी में प्रणालरी में पहले से हरी 
` 293 त्बमलयन का औस् सरपलस आया। ्योंकक सरकार के 
नकदरी शषे में ववृधि हुई ् थिा तयौहारों के कारण मुद्ा की मांग से 
चलननधि बैंककंग प्रणालरी से बाहर ननकल गई थिती, अ््ूबर में 
औस् प्रणालरी सरपलस में 63 त्बमलयन रु की धगरावर आयती। 
ववमुद्रीकरण के बाद, प्रचलन में मुद्ा में 8,997 त्बमलयन रु 
की धगरावर आयती (6 जनवररी 2017 ्क) बैंककंग प्रणालरी में 

5 अलग-अलग उिारक्ा्ट, हालांकक आपसती समझौ् ेके दवारा पहले की बतीपतीएलआर/बेस 
रेर आिारर् कीम् ननिा्टरण से ऋणों के एमसतीएलआर आिारर् कीम् ननिा्टरण में 
पररव््टन कर सक् ेहैं ।
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चलननधि में अचानक से आई ववृधि ्थिा उसके साथि हरी ऋण 
के मलए कमजोर हो्ती मांग (जसैा कक खंड IV.1 में दशा्टया 
गया है) के कारण ररज़व्ट बैंक चलननधि अवशोषण पररचालनों 
में ववृधि करने की आव्यक्ा महसूस हुई ्ाकक मुद्ा बाज़ार 
दरें नतीन्ग् रेपो दर के अनुरूप बनती रहें। 

 ररज़व्ट बैंक ने परंपराग् ्थिा गैर- परंपराग् मलख्ों 
दोनों को संयु्् रूप से उपयोग ककया अथिा्ट् (i) 16 मस्ंबर 
्थिा 11 नवंबर 2016 के बतीच बैंकों के एनडतीररीएल में ववृधि 
पर 100 प्रन्श् की आईसतीआरआर का अ्थिायती रूप से 
प्रयोग ककया गया; (ii) अधिक सरपलस चलननधि का प्रबंिन 
करने के मलए एमएसएस के ्ह् जाररी की गई नकदरी प्रबंिन 

त्बलों (सतीएमबती) की खुलरी बाज़ार त्बक्री की गई; ्थिा (iii) 
ववमभनन अवधियों की ववमभनन दर ररवस्ट रेपो का उपयोग 
ककया (चार्ट IV.17) । 04 जनवररी 2017 को अवशोवष् की 
गई चलननधि चरम ््र पर ` 7,956 त्बमलयन पर पहँुच 
गई (` 2,568 त्बमलयन ररवस्ट रेपो के दवारा ्थिा 5466 
त्बमलयन ` एमएसएस के ्ह् सतीएमबती के दवारा अवशोवष् 
ककए गए)।

 आईसतीआरआर को एक पखवाड़े (09 ददसंबर 2016 को 
समाप्) के मलए प्रयोग में लाया गया। इसके दवारा लगभग 
4,000 त्बमलयन रु की अन्रर्् चलननधि को प्रणालरी से 
बाहर करने में सहाय्ा ममलरी। कें द् सरकार दवारा 2 ददसंबर 

यदयवप सरकाररी- प्रन्भून् यतील्डस में (10-वषषीय पररप्व्ा) 
2016-17 के दौरान धगरावर आयती (लगभग 79 बतीपतीएस ्क), 
अलप बच् दरें 2016-17 की दसूररी न्माहरी ्थिा चौथिती न्माहरी 
के मलए अपररवन्््ट  रहरी ्थिा 2016-17 की ्तीसररी न्माहरी 
्थिा 2017-18 की पहलरी न्माहरी के मलए प्रतयेक में केवल 
10 बतीपतीएस घर गई । 2016-17 की पहलरी न्माहरी के मलए 
सरकाररी प्रन्भून् यतील्डस से जुड़ती दरों को ्य करने के फामू्टले 
की शुरुआ् होने के समय, अलप बच् पर बयाज दरों को अलप 
बच्ों पर बयाज दर ्य करने के फामू्टले से प्राप् की गई 

बयाज दरों के साथि रखा गया थिा । ववमभनन बच् मलख्ों के 
मलए 2017-18 की पहलरी न्माहरी में वा््ववक बयाज दर ्थिा 
फामू्टला आिारर् बयाज दर के बतीच ्पे्रड 61 से 95 बतीपतीएस 
की रेंज ्क बढ़ गया(सारणती)। अलप बच् दरों ्थिा बॉनड 
यतील्डस के बतीच बढ़् ेहुए ्पे्रड ने बैंक जमा के मुक़ाबले अलप 
बच्ों को लुभावना बना ददया ्थिा बैंकों को जमा को खो जाने 
के भय पर बैंकों को अपनती जमा बयाज दरों को पूररी ्रह से 
समायोशज् करने से ह्ोतसादह् ककया, इस प्रकार मौदद्क प्रसार 
में वयविान आया है ।

सारणती : 2017-18 की पहली न्माही के मलए छोरी बच् मलख्ों पर बयाज ्रें

छोरी बच् योजिा पररप्ि्ा 
(िर््ट)

्पे्रड 
(प्रन्श् 
बबन्)ु** 

समाि पररप्ि्ा की 
औस् स-प्रन्भून् यती्लड 
(प्रन्श्) (द््स.2016 
से फरिरी 2017 ्क)* 

फामू्टला आिारर् बयाज 
्र (प्रन्श्) अपै्रल-जूि 

2017 पर लागू) 

भार् सरकार दिारा 
घोवर्् बयाज ्र 

(प्रन्श्) (अपै्रल-जूि 
2017 पर लागू) 

अं् र  
(प्रन्श् 
बबन्)ु 

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

बच् जमा - - - - 4.0 -

लोक भववष्य ननधि 15 0.25 6.99 7.24 7.9 0.66

ममयादरी जमा 
1 वष्ट 1 0 6.09 6.09 6.9 0.81

2 वष्ट 2 0 6.20 6.20 7.0 0.80

3 वष्ट 3 0 6.31 6.31 7.2 0.89

5 वष्ट 5 0.25 6.54 6.79 7.7 0.91

डाक घर आव्षी जमा खा्ा 5 0 6.31 6.31 7.2 0.89

डाक घर मामसक आय योजना 5 0.25 6.50 6.75 7.6 0.85

ककसान ववकास परि 113 माह 0 6.99 6.99 7.6 0.61

एनएससती VIII इ्यू 5 0.25 6.70 6.95 7.9 0.95

वररष्ठ नागररक बच् योजना 5 1.00 6.54 7.54 8.4 0.86

सुकनया समवृधि खा्ा योजना 21 0.75 6.99 7.74 8.4 0.66

*मलख्ों में कंपाउंडडगं बारंबार्ा मभनन रह्ती है 
**: 16 फरवररी,2016 को भार् सरकार दवारा की गई घोषणा अनुसार 
स्ो्: भार् सरकार

 बॉ्स IV.2 : छोरी बच् ्रों पर प्रसार
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2016 को एमएसएस के ्ह् प्रन्भून्यों को जाररी करने की 
सतीमा को 300 ` त्बमलयन से ` 6000 त्बमलयन रु बढ़ाने 
के साथि हरी, ररज़व्ट बैंक ने आईसतीआरआर का प्रयोग बंद कर 
ददया। उसके बाद, इसने सरपलस चलननधि श्थिन्यों का 
प्रबंिन ररवस्ट रेपो ्थिा एमएसएस को ठीक उपयोग से ककया। 
चौथिती न्माहरी में, पुन: मुद्रीकरण ्ेज गन् से आगे बढ़ा, 
शजसमें संचयती रूप से प्रचलन में मुद्ा की लगभग ` 4373 
त्बमलयन की ववृधि हुई (चार्ट IV.18)। इससे माच्ट 2017 अं् 
्क प्रणालरी में 3,141 त्बमलयन ` की चलननधि सरपलस की 
कमती आयती।

 पुनमु्टद्रीकरण के कारण बाद में चलननधि सरपलस की 
प्रतयाशा में, ररज़व्ट बैंक ने सतीएमबती को पररप्व कर्े हुए 
ररलरीज़ की गई सरपलस चलननधि को अवशोवष् करने के 
मलए ननरं्र ररवस्ट रेपो का उपयोग ककया, ववशेष रूप से 
14 जनवररी 2017 से। ररज़व्ट बैंक ने ्तीसररी न्माहरी में 
(ववमुद्रीकरण के बाद) ` 4,024 त्बमलयन की ्थिा चौथिती 
न्माहरी में ` 5,932 त्बमलयन की दैननक औस् सरपलस 
चलननधि अवशोवष् की। इससे डबलयूएसतीआर का पॉमलसती 
रेपो रेर के साथि ्ार्मय बना रहा हालांकक एक कमती आने 
का रुझान आया है ।

 ववमुद्रीकरण के बाद, प्रचलन में मुद्ा कम हुई ्योंकक 
ववमशष्र बैंक नोर सामानय जन दवारा लौरा ददये गए ्थिा 

पररणाम्वरूप बैंको के पास जमा में ्ेजती से ववृधि हुई (चार्ट 
IV.19) । यदयवप मुद्ा जमा अनुपा् में ्ेजती से आई कमती 
से मनती मलररीपलायर में ववृधि हुई, इससे वयापक मुद्ा (एम3) 

पर बेस मनती में कमती आने के प्रभाव की भरपाई नहरंी हो 
पायती (ववमुद्रीकरण से एकदम पहले की अवधि से 17 माच्ट 
2017 को लगभग 22 प्रन्श् ्क) । संरचनातमक सरपलस 
चलननधि से बैंक चलननधि कवरेज अनुपा् (एलसतीआर) जरूर् 

स्ो्ः भा.रर.बैं.स्ो्ः भा.रर.बैं.

स्ो्ः भा.रर.बैं.

` 
त्ब
मल

यन

नव
ं 0

8,
 1

6

नव
ं 1

8,
 1

6

दद
सं 

02
, 1

6

दद
सं 

16
, 1

6

दद
सं 

30
, 1

6

जन
 1

3,
 1

7

जन
 2

7,
 1

7

फर
 1

0,
 1

7

फर
 2

4,
 1

7

मा
च्ट 

10
, 1

7

मा
च्ट 

24
, 1

7

नव
ं 1

0,
 1

6
नव

ं 1
7,
 1

6
नव

ं 2
3,
 1

6
नव

ं 2
7,
 1

6
दद
सं 

01
, 1

6
दद
सं 

05
, 1

6
दद
सं 

09
, 1

6
दद
सं 

14
, 1

6
दद
सं 

20
, 1

6
दद
सं 

26
, 1

6
दद
सं 

30
, 1

6
जन

 0
4,
 1

7
जन

 1
0,
 1

7
जन

 1
6,
 1

7
जन

 2
0,
 1

7
जन

 2
7,
 1

7
फर

 0
2,
 1

7
फर

 0
8,
 1

7
फर

 1
4,
 1

7
फर

 2
0,
 1

7
फर

 2
8,
 1

7
मा
च्ट 

06
, 1

7
मा
च्ट 

10
, 1

7
मा
च्ट 

17
, 1

7
मा
च्ट 

23
, 1

7
मा
च्ट 

29
, 1

7

अप्र
ै 1

5,
 1

6

मई
 1

3,
 1

6

ज ून
 1

0,
 1

6

ज ुल
ा 0

8,
 1

6

अग
 0

5,
 1

6

मस
्ं 

02
, 1

6

मस
्ं 

30
, 1

6

अ्
् ू 

28
, 1

6

नव
ं 2

5,
 1

6

दद
सं 

23
, 1

6

जन
 2

0,
 1

7

फर
 1

7,
 1

7

मा
च्ट 

17
, 1

7

चार्ट IV.17: चलनिधि प्रबंिि चार्ट IV.18: संचालि में मुद्ा 

चार्ट IV.19: वयापक मुद्ा और मुखय घरक
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ववृधिशतील सतीआरआर
कुल अं् वदेशन मूलय ` त्बमलयन में त्बमलयन नग (दायाँ मान) 

जन्ा के पास मुद्ा

वयापक मुद्ा 

समग्र जमारामश 

वष
्ट-द
र-
वष

्ट प्र
न्
श्

 

अन्रर्् सतीआरआर
ररवस्ट ररपो (एफ आर) ररवस्ट ररपो (वती आर)

सतीएमबती
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पूरा कर सके जो की जनवररी 2017 में 70 प्रन्श् से 80 
प्रन्श् ् क बढ़ गई। बैंकों की अन्रर्् सांववधिक चलननधि 
अनुपा् (एसएलआर) 2016-17 की चौथिती न्माहरी में (फरवररी 
्क) औस्न लगभग 11 प्रन्श् थिती, शजसमें एमएसएस के 
्ह् सतीएमबती में ननवेश ्थिा ररवस्ट रेपो प्रचालनों के ्ह् 
ररज़व्ट बैंक के पास रखती गई अन्रर्् चलननधि शाममल थिती  
(चार्ट IV.20) ।

 भववष्य में, अलपकाल के मलए चलननधि श्थिन्यों के 
सरपलस में रहने की उममतीद है, शजसे ररज़व्ट बैंक वयवश्थि् 
बनाए रखना जाररी रखेगा ्ाकक मुद्ा बाज़ार रेर पररचालन 
लक्य ्थिा मौदद्क नतीन् रुझान के अनुरूप बनती रहे। सरपलस 
चलननधि को अवशोवष् करने के मलए बढ़्े उपयोग से 
ममयादरी मुद्ा बाज़ार का अव्य ववकास होगा। मौदद्क नतीन् 
रुझान को समायोशज् से ् र्थि में पररवन्््ट  करने से बाज़ार 
की उममतीदों में पररव््टन आया है, ककन्ु ऋण दरों में रेपो 
रेर में 175 बतीपतीएस की वपछलरी संचयती करौ्ती का प्रसार 
पूरा नहरंी हुआ है। दबावग्र्् आश््यों का समािान करना 
्थिा सरकाररी बैंकों के पुनपूिंजतीकरण की बैंकों दवारा जोखखम 

कम करने में बड़ती अहम भूममका रहेगती। इससे उतपादक क्षेरिों 
को ऋण देने में ववृधि आएगती ्थिा मौदद्क नतीन् प्रसार में भती 
सुिार आएगा।

न्1: न्2:

स्ो्ः भा.रर.बैं.

न्3: न्4:
(फरवररी ्क) 

चार्ट IV.20: बैंकों में एसएलआर की स्थन्

सरकाररी क्षेरि के बैंक 

ववदेशती बैंक

ननिा्टरर् एसएलआर 

सभती अनुसूधच् वाखणशजयक बैंक
सभती अनुसूधच् वाखणशजयक बैंकों का 
अन्रर्् एसएलआर (दायाँ मान)

ननजती क्षेरि के बैंक

एन
डती
ररी
एल

 क
ा प्र

न्
श्

 

एन
डती
ररी
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वैश्वक आर्थिक गतिववरि ि्ा कारोबार में 2016 के उतिरार्थि 
से ्ोड़ी िेजी आयी। वसितुओं के मूलय बढ़ने के कारण प्रमतुख 
उननि अ्थिवयवस्ाओं (एई) में मतुद्ास्फीति में कतु छ ववृर् हतुई। 
मतुखय वसितु तनयाथिि करने वाली उभरिी बाज़ार अ्थिवयस्ाओ ं
(ईएमई) में मंदी कफी शस्तियाँ पैदा हो गई ्ी, शजससे एक 
समूह के रूप में ईएमई में बड़े कायापलट का मागथि प्रशसि 
हतुआ।

 अकिूबर 2016 कफी एमपीआर के बाद से वैश्वक ववकास 
में 2016 के अंि िक ्ोड़ी िेजी आयी ि्ा ऐसा पूवाथिनतुमान 
है कक बहतुपक्ीय एजेंससयों दवारा 2017 में इसमें और सतुिार 
आएगा। 2016 में ईएमई में ववकास कम हतुआ, ककनितु मतुखय 
वसितु तनयाथििक देशों में मंदी समापि होने से इसमें सतुिार 
आएगा। यदयवप ऐसा प्रिीि होिा है कक वव्व वयापार इस 
मंदी कफी शस्ति से बाहर तनकल चतुका है। संरक्णवादी नीतियों 
ि्ा बढ़िे राजनीतिक िनावों के प्रति बढ़िी हतुई प्रवतृि से नए 
जोखखम उभरकर आए हैं। अमेररकफी आर्थिक सूचकों जैसे कक 
मजबूि श्रम बाज़ार ि्ा उपभोकिा वयय; चीन में आिारभूि 
संरचना में वयय; ि्ा भू-राजनीतिक समसयाओं में शस्ति 
सतुिरने से 2016 के अंि से वसितुओं के मूलयों में ववृर् हतुई है। 
ओपेक दवारा उतपादन रोकने कफी घोषणा के बाद कचचे िेल के 
मूलयों में ववृर् हतुई है। अमेररका में मतुद्ा संस्फीतिय राजकोषीय 
नीतियों, ऊजाथि कफी बढ़िे मूलयों ि्ा मांग के ्ोड़ ेमजबूि होने 
कफी आशाओं के कारण मतुद्ास्फीति में ववृर् हतुई है।

 अंिरराष्ट्ीय ववतिीय बाज़ार पर अमेररकफी चतुनाव निीजों 
ि्ा उग्र प्रगतिशील मागथिदशथिन से पे्रररि होकर ्ेडेरल ररज़वथि 
दवारा मौद्द्क नीति में ववृर् करने कफी अपेक्ाओं का गहरा 
प्रभाव पड़ा है। अरिक पूंजी आउटफ़लो के कारण अमेररकफी 
चतुनाव के बाद ईएमई में ववतिीय बाज़ारों में ्ोड़े समय के 
सलए अशस्रिा आयी, शजससे मतुद्ा ि्ा इशकवटी बाज़ारों में 
रगरावट आयी। क्र भी, 2016 कफी चौ्ी तिमाही से 
एतिहाससक मानकों के अनतुसार औसि अशस्रिा तनयंत्रिि 
बनी रही, माचथि-मधय के बाद से कमी करने से होने से पहले 
बोण्डस यील्डस अमेररकफी यील्डस के सा् अग्रानतुक्रम में रहि े
हतुए समपूणथि वव्व में बढ़ गई। बाद में अमेररकफी अ्थिवयवस्ा 
के मजबूि होने से इशकवटी बाज़ारों में िेजी आई, जबकक 
2017 में ्ेडेरल ररज़वथि दवारा और अरिक दरें बढ़ाने कफी 
संभावनाएं बढ़ने से उननि अ्थिवयवस्ाओं में यील्डस में ववृर् 
हतुई। अमेररकफी डॉलर द्दसंबर में कई वषथि कफी ऊंचाईयों पर चला 
गया ि्ा उठावदार रहा।

V.I वैश्वक आर्थिक परिश््तियां

 अमेररकफी अ्थिवयवस्ा 2016 कफी िीसरी तिमाही में 
सतुदृढ़ उपभोकिा वयय ि्ा श्रम बाज़ार में लगािार जारी 
सतुिार दवारा मजबूिी के सा् ऊपर उठी। तनवल तनयाथििों में 
भारी रगरावट आने के कारण 2016 कफी चौ्ी तिमाही में 
जीडीपी ववकास में िेजी से रगरावट आयी, जबकक खतुदरा 
त्बक्रफी, उपभोकिा वव्वास ि्ा खरीद ववतनमाथिण सूचकांक 
(पीएमआई) के अनतुसार यह गति शस्र रही। घरेलू मांग 
(तिमाही दर तिमाही) लगभग दो वषषों में अतयंि िेज गति से 
बढ़ गई ्ी। उपभोकिा का वव्वास माचथि में सोलह वषथि के 
सबसे उचच सिर पर ्ा, हालांकक ्रवरी में खतुदरा त्बक्रफी में 
रगरावट आयी ्ी। आपूतिथि प्रबंिन संस्ान (आईएसएम) 
सूचकांक के अनतुसार ्रवरी में िीन वषषों में ववतनमाथिण सबसे 
िेज गति से ऊपर उठ गया ्ा।

 यूरो के्रि में, 2016 के उतिरार्थि में जीडीपी ववकास में 
िेजी आयी। िेल के अपेक्ाकृि कम मूलयों ि्ा तनरंिर रूप 
से बन रहे रोजगार लाभों से गहृस् आमदनी को सम्थिन 
समला। बेहिर उपभोकिा वव्वास ि्ा पीएमआई जो कक माचथि 
में छ: साल कफी सबसे अरिक ऊंचाई पर पहतुँच गए ्े, यह 
दशाथििे है कक 2017 कफी पहली तिमाही में यह गतिववरि िेजी 
से बढ़ रही ्ी। क्र भी, कई ववपरीि पररशस्तियों जैसे कक 
बे्शकसट प्रकक्रया कफी औपचाररक शतुरुआि होने, कई घटक देशों 
में आने वाले चतुनावों ि्ा ववतिीय शस्तियों के ववृर् से इस 
क्ेरि पर संकट बना रहा। 

 2016 के उतिरार्थि में जापानी अ्थिवयस्ा में, गति 
कमजोर पड़ने के बावजूद एक मधयम गति से सतुिार होिा 
द्दखा। तनजी उपभोग ि्ा तनयि तनवेश में बढ़ोिरी मधयम 
रही, यदयवप 2016 के अंि िक तनयाथिि ि्ा औदयोरगक 
उतपादन में कतु छ िेजी ्ी। जनवरी ि्ा ्रवरी के दौरान 
ववतनमाथिण पीएमआई बेहिर शस्ति में ्ी ककंितु माचथि 2017 
में क्र से मधयम हो गई।

 बे्शकसट से संबशनिि समझौिा वािाथि को लेकर 
अतनश्चििाएँ होने के बावजूद, इंगलैंड में आर्थिक ववकास कफी 
गति में 2016 के उतिरार्थि में िेजी आयी। कयोंकक पाउंड के 
कमजोर होने के बाद तनयाथिि में पयाथिपि रूप से िेजी आयी। 
हालांकक, ्रवरी में लगािार दो महीनों के सलए ववतनमाथिण 
संववृर् में िीमापन आया, जो 2017 में मंदी कफी आशंका को 
दशाथििा है (सारणी V.1)।

V. बाहिी आर्थिक वािाविण
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 उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में आर्थिक गतिववरि में 
ववववििा बनी रही। चीन में, यदयवप 2016 कफी चौ्ी तिमाही 
में वषथि दर वषथि जीडीपी ववकास बेहिर हतुआ ्ा, जो कक 

पॉसलसी उतपे्ररण ि्ा बढ़िे संपशति बाज़ार के सम्थिन सवरूप 
हतुआ ्ा, तिमाहीवार ववकास गति में िेजी से हतुई कमी को 
दशाथििा है। औदयोरगक उतपादन ि्ा पीएमआई में शस्रिा 
आई, ककंितु बड़े कजषों ि्ा ववतिीय अशस्रिा के बारे में 
रचिंाएँ बढ़िी जा रही है। पररणामसवरूप, 2017 के सलए 
ववकास के लक्य को सरकार ने कम करके लगभग 6.5 
प्रतिशि कर द्दया है। ब्ाज़ील में, ऐसा प्रिीि होिा है कक 
वसितुओं कफी मूलय बढ़ने ि्ा ववकास िेज करने के सलए 
सरकार दवारा घोवषि ककए द्दवासलयापन कानून में सतुिार 
करने जैसे कई उपायों दवारा आर्थिक शस्ति में सतुिार आया 
है। खनन ि्ा ववतनमाथिण के्रिों में शस्ति सतुिरने, िेल कफी 
मूलयों में ववृर् होने ि्ा नीतिगि नवप्रयासों शजसमें अरिक 
लचीली ववतनमय दर ि्ा बैंक पतुन:पंूजीकरण शासमल हैं, के 
दवारा रूस में आर्थिक मंदी कम हतुई है। दक्क्ण कोररया, 
्ाईलैंड ि्ा मैशकसको में, 2016 कफी िीसरी ि्ा चौ्ी 
तिमाही में जीडीपी ववकास कफी गति िीमी रही। आईएमएफ़ 
के अनतुसार, उननि अ्थिवयवस्ाओं ि्ा उभरिी बाज़ार 
अ्थिवयवस्ाओं दोनों में ही 2017 में ववकास में सतुिार आएगा। 
ओईसीडी के संयतुकि प्रमतुख संकेिक (सीएलआई) अमेररका, 
जापान, चीन, ब्ाज़ील ि्ा रूस में ववकास में िेजी आने, यूरो 
क्ेरि में शस्र गति कफी ि्ा इंगलैंड में उभरिी हतुई गति के 
अस्ायी लक्णों कफी ओर संकेि करिे हैं। हालांकक, ववतनमाथिण 
गतिववरि कतु छ देशों में कमजोर रही है जैसा कफी पीएमआई 
दवारा दशाथिया गया है (चाटथि V.1)।

 2016 कफी चौ्ी तिमाही में वव्व वयापार ववकास बेहिर 
हतुआ, यह मतुखय रूप से उननि अ्थिवयवस्ाओं दवारा तनयाथिि 
कम होने के कारण उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं के सम्थिन 

सािणी V.1: वा्िववक जीडीपी ववकास (तिमाहीवाि)
 (प्रतिशि)

देश ति4-
2015

ति1-
2016

ति2-
2016

ति3-
2016

ति4-
2016

2017 
(पी)

2018 
(पी)

उन्नि अ्थिवयव््ाएँ (एई)

अमेररका 0.9 0.8 1.4 3.5 2.1 2.3 2.5

यूरो क्ेरि 2.0 2.0 1.2 1.6 1.6 1.6 1.6

जापान -1.0 1.9 2.2 1.2 1.2 0.8 0.5

यू के 2.8 0.8 2.4 2.0 2.8 1.5 1.4

कनाडा 0.5 2.7 -1.2 3.8 2.6 1.9 2.0

कोररया 2.8 2.0 3.6 2.0 2.0 3.0 3.1

उभििी बाज़ाि अ्थिवयव््ाएँ (ईएमई)

चीन 6.0 5.2 7.6 7.2 6.8 6.5 6.0

ब्ाज़ील -4.8 -2.4 -1.3 -2.9 -3.6 0.2 1.5

रूस* -3.2 -0.4 -0.5 -0.4 0.3 1.1 1.2

दक्क्ण अफ्फीका 0.5 -1.5 3.1 0.4 -0.3 0.8 1.6

्ाईलैंड 2.5 4.3 4.2 1.7 1.7 3.3 3.1

मलेसशया 4.8 4.0 2.8 5.6 5.6 4.6 4.7

मेशकसको 1.6 1.9 0.4 4.2 2.8 1.7 2.0

साउदी अरब* 4.3 2.0 1.5 0.9 1.2 0.4 2.3

मेमो:

2016
(ई)

2017
(पी)

2018
(पी)

वव्व उतपादन 3.1 3.4 3.6

वव्व वयापार पररमाण 1.9 3.8 4.1

ई : अनतुमान, पी : पूवाथिनतुमान, *: वषथि-दर-वषथि संववृर् .
स्ोि : बलूमबगथि ि्ा आईएमएफ़
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चारथि V.1: प्रमुख संकेिक

क : म्ैनुफैकचरिगं पीएमआई ख. ओईसीडी अग्रणी संकेिक
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क
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अमरीका यूके यूके जापान ब्ाशजलजापानयूरो जोन 
चीनरूस ब्ाशजल रूस चीन यूरो क्ेरि

अमरीका

स ूच
क
ांक

स्ोि: बलूमबगथि और माककथि ट
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से हतुआ। जनवरी 2017 में, चीन ि्ा ब्ाज़ील के तनयाथिि में 
िेजी से ववृर् हतुई। कतु छ पूववी एसशयन अ्थिवयस्ाओं के भी 
तनयाथिि में ववृर् हतुई। वयापारी माल ि्ा सेवा वयापार में 
(नाममारि रूप से) सतुिार आया, हालांकक यह अपने दीघथि-अवरि 
औसि से नीचे ही रहा (चाटथि V.2)।

 आईएमएफ़ ि्ा वव्व बैंक ने 2017 में वव्व वयापार 
पररमाण में और अरिक ववृर् होने का अनतुमान लगाया है। 
वव्व वयापार संगठन (डबलयूटीओ) का वव्व वयापार आउटलतुक 
संकेिक ि्ा नए तनयाथिि आदेशों के सलए वैश्वक पीएमआई 
भी यही दशाथििा है कक 2017 कफी पहली तिमाही में वव्व 

वयापार कफी गति िेजी से बढ़ेगी। हालांकक, बहतुपक्ीय/के्रिीय 
वयापार करारनामों, प्रशतुलकों ि्ा गैर-प्रशतुलक प्रतिबंिों में ववृर् 
करने के वापस सलए प्रसिावों से अमेररका ि्ा इंगलैंड में 
बढ़िी नीतिगि अतनश्चििा से कई जोखखम बढ़ गए है। 
इसके अलावा, मधयावरि वयापार दृशष्टकोण के कमजोर रहने 
कफी संभावना है ि्ा इसकफी संभावना कम है कक यह अपने 
जोखखम-पूवथि सिर पर वापस लौटे कयोंकक कई संरचनागि 
कारणों से वव्व वयापार के आय के लचीलेपन में रगरावट 
आई है। वव्व वयापार के सतुिार में हालांकक ववसभनन के्रिीय 
खंडों में का्फी ववववििा आ सकिी है (बॉकस V.I)

2011 के उतिरार्थि से, वव्व कफी जीडीपी में ववृर् के मतुक़ाबले 
वशै्वक वयापार संववृर् िीमी रही है, जबकक वशै्वक ववतिीय 
संकट से पहले 25 वषषों में, वयापार संववृर् जीडीपी संववृर् 
से दोगतुना ्ी। अि:, संकट-के-बाद के वषषों में वयापार कफी 
आय लचक में िजेी से रगरावट आयी। संघटन प्रभाव ि्ा 
ढांचागि कारक दो मतुखय प्रगतियां हैं, जो आर्थिक ववकास के 
मतुक़ाबले वयापार में आए इस िीमेपन के मतुखय कारण रहे हैं। 
संघटन प्रभावों में आर्थिक गतिववरि ि्ा वयापार का उननि 
अ्थिवयवस्ाओ ंसे उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओ ंकफी ओर चला 
जाना, वशै्वक मांग के आयाि–प्रिान घटक के घटि ेहतुए द्हससे 
ि्ा वयापार में ववतनमाथिण से सेवाओं में चला जाना शासमल हैं। 
यह आव्यक नहीं है कक ये कारक संरचनातमक हो ि्ा वशै्वक 
अ्थिवयवस्ा के पूरी िरह से सतुचारु होने पर मधयावरि में जाएँ।

(जारी....)

 बॉकस V.1 : वशै्वक आर्थिक गतिववरि ि्ा वयापाि : एक ्नया सामानय ?

संरचनातमक कारकों, जो वशै्वक आर्थिक मंदी से पहले पूरी 
िरह से वयापि ्े, कम से कम िीन माधयमों दवारा मौसलक 
पररविथिनों को दशाथिि े हैं। पहला, पररवहन कफी लागिें, वयापार 
पर लगी रोक हटाना ि्ा बहतुपक्ीय वै् वीय वयापार करारनामों 
में ववृर्, शजनहोनें वशै्वक वयापार ववृर् में योगदान द्दया ्ा, 
समापि हो चतुके ्े। दवविीय, वशै्वक मूलय श्रृंखला (जीवीसी) में 
िजेी से मंदी आयी, यह कतु छ िो उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओ ं
में बढ़िी श्रम लागिों ि्ा कतु छ बढ़ि ेसंरक्णवाद के कारण हतुआ 
्ा। ििृीय, ववतिीय िजे शस्ति शजसके कारण तनयाथिि बढ़ा ्ा, 
वह क्ीण हो गई। इन सभी कारणों के आपसी समबनिों से पिा 
चलिा है कक ववकास ि्ा वयापार एक नई सामानय शस्ति कफी 
ओर जा रहे है (ईसीबी, 2016)
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स्ोि: सीपीबी नीदरलैं्डस और वव्व वयापार संगठन
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क : कुल वशै्वक बाजाि में ववृधि के ललए ववकलसि औि  
उभििी अ्थिवयव््ाओ ंका योगदा्न

ख : सेवाओ ंके वैश्वक वयापाि में ववृधि

चारथि V.2 : वव्व वयापाि
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V.2 व्िु मूलय ि्ा वैश्वक मुद्ा्फफीति

 वैश्वक आपूतिथि/मांग शस्तियाँ ि्ा आर्थिक सतुिार कफी 
और िेज गति से वसितुओं के मूलय में तनरंिर बढ़ोिरी होिी 
रही। नवंबर 2016 के अंि में ओपेक सदसयों दवारा उतपादन 
घटाने पर सहमि होने के बाद द्दसंबर 2016 में कचचे िेल 
कफी मूलय कई वषषों में सबसे अरिक सिर पर पहतुँच गए (चाटथि 
V.3)। उसके बाद से, कचचे िेल के मूलय मतुखयि एक रेंज में 
सीसमि रहे कयोंकक अमेररका में अरिक िेल ररग काउंट पर 
शेल उतपादन के बढ़ने कफी संभावना है (चाटथि V.4क)। मांग 

हालांकक िेल आयाि करने वाले बड़ी उभरिी बाज़ार 
अ्थिवयवस्ाओं के ववकास में एक िेज बदलाव आए त्बना ही 
कम रही। यू एस डॉलर के मजबूि होने से कचचे िेल के 
मूलयों पर रगरावट आने का दबाव पड़ सकिा है कयोंकक यू 
एस डॉलर ि्ा िेल के मूलयों में सामानय रूप से एक 

कोंसटइंटनेसकयू एट एल (2015) के बाद, जनवरी 2000  
से जतुलाई 2016 िक कफी अवरि के सलए माससक डाटा  
पर रितुद्ट सतुिार मॉडल (ईसीएम) को तनमन रूप से दशाथिया 
गया है:

Δ प्र्म सभननिा को तनद्दथिष्ट करिा है, mt वव्व वयापार कफी 
मारिा है ि्ा yt वव्व आईआईपी दवारा दशाथियी गई आय है,  
तनरंिर है, ि्ा t रितुद्ट है। अलप-काल वयापार लोच को  दवारा 
दशाथिया गया है जबकक दीघथिकालीन वयापार लोच को दवारा दशाथिया 

 गया है।

बाई-पेरन परीक्ण दशाथिि े हैं कक मॉडल में कम से कम िीन 
प्रणासलयों अ्ाथिि जनवरी 2000 से अकिूबर 2008; नवंबर 
2008 से अप्रैल 2011; ि्ा मई 2011 से जतुलाई 2016, जो 
कक संकट-पूवथि अवरि, संकट अवरि ि्ा संकट के बाद कफी 
अवरि के अनतुरूप है। इन िीन प्रणासलयों के दौरान, दीघथि-कालीन 
लोच लगािार 1.9 से 0.8 िक नीचे जा रही ्ी। जबकक अलप-
अवरि लोच में, इसके 0.4 िक नीचे जाने से पहले, संकट पूवथि 
अवरि में 0.5 से संकट अवरि के दौरान 0.9 िक िजेी से ववृर् 
आई। अि:, वैश्वक वयापार में पहले जसैी िजे गति से ववृर् 

आने के आसार कम है जबकक मधयावरि में वशै्वक ववकास में 
पूरा उछाल आए।

हालांकक, जसैा कक वीएआर वव्लेषण1 दवारा दशाथिया गया है 
क्ेरिीय वयापार में हतुए सतुिार में भारी ववववििा आ सकिी 
है। वयापार का इंपलस ररसपोनस ्ंकशन (आईआरएफ़) वव्व 
आईआईपी ववकास के प्रति यह दशाथििा है कक: उभरिी बाज़ार 
अ्थिवयवस्ाओ ंके मतुक़ाबले उननि अ्थिवयवस्ाओ ंपर अरिक 
प्रभाव पड़ा है; (ii) उननि अ्थिवयवस्ाओ ंमें, जापान पर सबसे 
अरिक प्रभाव पड़ा है, उसके बाद अमेररका ि्ा यूरो क्ेरि क्रमश: 
प्रभाववि हतुए है; ि्ा (iii) उभरिी हतुई अ्थिवयवस्ाओ ंमें, सबसे 
अरिक प्रभाव लदै्टन अमेररका पर पड़ा ककनितु यह बहतुि जयादा 
घटिा-बढ़िा रहा, जबकक अफ्फीका ि्ा मधय पूवथि में सबसे कम 
प्रभाववि हतुए (चाटथि क ि्ा ख)

संदभथि: कक्रसटीना कोंसटइंद्टनेसकू, आद्दतय मटू्, ि्ा समशले 
रूिा (2015), “द गलोबल टे्ड सलोडाउन: सयशकलकल ओर 
सट्कचरल?’’ आईएमएफ़ वककिं ग पेपर, डबलयूपी/15/6

यूरोवपयन सेंट्ल बैंक (2016), “अडंरसटैंडडगं द ववकनेस इन 
गलोबल टे्ड : वाहट इस द नयू नॉमथिल?’’ ओकेशनल पेपर 
ससरीज़, नंबर 178

1  इसमें दो अिं:ववकससि चर (वशै्वक आईआईपी ववृर् एवं िदनतुरूप क्ेरिीय वयापार 
ववृर्)  हैं और उनके सा् लगै लें् सेलेकशन मानदणड पर आिाररि िीन लगै हैं। सभी 
चर एकस 12 अरीमा का इसिमेाल करि ेहतुए मौसमी िौर पर समायोशजि और लॉग 
डड्ेरेंस ्ॉमथि में होि ेहैं।
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चारथि ख : वशै्वक आईआईपी ववृधि के प्रति उभििी अ्थिवयव््ाओ ंकफी  
वयापाि ववृधि कफी प्रतिक्रिया 
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प्रतिकूल संबंि है। यह बाि हाल के 1 जनवरी 2013 से 31 
माचथि 2017 िक के डाटा से भी ससर् होिी है, जो यह दशाथििा 
है कक डॉलर सूचकांक ि्ा कचचे िेल के मूलयों के बीच 0.94 
का का्फी बड़ा नकारातमक पारसपररक संबंि है (डबलयूटीआई, 
बे्णट ि्ा दतुबई ्िेह)।

 चीन दवारा कफी गई िेज मांग ि्ा नए शासन दवारा 
प्रसिाववि अमेररका में और अरिक आिारभूि संरचना वयय 
दवारा नवंबर ि्ा द्दसंबर 2016 के दौरान आिार िाितुओं कफी 
मूलयभी का्फी बढ़ गए ् े। खादय ि्ा कृवष संगठन (एफ़एओ) 
खादय कफीमि सूचकांक जो कक 2016 कफी चौ्ी तिमाही के 
दौरान नीचे रहा ्ा, मतुखयि; अनाज कफी मूलयों से 2017 के 
पहले दो महीनों में ऊपर चला गया।

 2016 कफी चौ्ी तिमाही में सोने कफी मूलयों में बहतुि 
अरिक रगरावट आयी। अमेररका में राजकोषीय वयय में ववृर् 
होने कफी संभावनाओं से जोखखम बढ़ा, शजसके कारण नवंबर में 
से् हैवेन मांग में रगरावट आयी। द्दसंबर में ्ेडेरल ररज़वथि 
दवारा रेट बढ़ाने के बाद दीघाथिवरि यील्डस में ववृर् होने से 
सोने कफी मांग में और रगरावट आयी। 2017 में अब िक, 
अमेररका ि्ा यूरोप में राजनीतिक अतनश्चििाओं पर सोने 
के मूलयों में कतु छ सतुिार आया है (चाटथि V.4ख)।

 वसितु ि्ा िेल के मूलयों में वापस िेजी आने से, बची 
क्मिा अवशोवषि हो गई ि्ा मतुद्ास्फीति कफी संभावनाएँ 
सतुदृढ़ हतुई। हाल कफी अवरि में बड़ी उननि अ्थिवयवस्ाओं में 
मतुद्ास्फीति बढ़ गई है। लगािार जारी आर्थिक मंदी को देखि े
हतुए, हालांकक, मतुद्ास्फीति अरिकांश उननि अ्थिवयवस्ाओं में 
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चारथि V.3: कचचे िले का आउरपुर
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नीचे ही रही है। अमेररका में, मतुद्ास्फीति नवंबर ि्ा द्दसंबर 
में ससलससलेवार रूप से उस सिर िक बढ़ गई, कक यह 
ससिंबर 2014 बाद से सबसे अरिक ्ी। हालांकक, मूल 
वयशकिगि उपभोग वयय (पीसीई) मतुद्ास्फीति जनवरी ि्ा 
्रवरी 2017 के दौरान लगभग 1.8 प्रतिशि पर शस्र रही। 
इसके अलावा, 1 वषवीय यूएसडी मतुद्ास्फीति सवैप रेट, जो 
मतुद्ास्फीति संभावनाओं कफी सूचक है, माचथि 2017 से शस्र 
रही है।

 यरूो एररया में, मतुद्ास्फीति द्दसबंर 2016 से ्रवरी 
2017 के दौरान ससलससलेवार रूप से 2.0 प्रतिशि िक पहतुँच 
गई, जो कक ्रवरी 2013 के बाद से सबसे अरिक ्ी। 
हालांकक, मलू मतुद्ास्फीति शस्र रही ि्ा 1.0 प्रतिशि से नीचे 
रही। इसी िरह से, इंगलैंड में, मतुद्ास्फीति द्दसबंर में 1.6 
प्रतिशि से ्रवरी 2017 में 2.3 प्रतिशि िक बढ़ गई, जो कक 
जनू 2014 के बाद से सबसे अरिक ्ी। ितुलना करने पर, 
जापान में मतुद्ास्फीति, अपस्फीति के छ: लगािार महीनों के 
बाद अकिबूर में सकारातमक हो गई और नीचे रही  
(चाटथि V.5क)।

 बड़ी उभरिी हतुई बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में मतुद्ास्फीति 
ववसिार के सा् बनी रही, जो कक ववतनमय दर के चलन ि्ा 
ववशेष कारणों दवारा रही ्ी। चीन, कोररया, ्ाईलैंड ि्ा 
इनडोनेसशया में, मतुद्ास्फीति कम रही ि्ा जनवरी माह में 
खादय मूलयों में ्ोड़ी ववृर् आने के बावजूद, यह केनद्ीय बैंकों 
के लक्यों के भीिर बनी रही। इसकफी ितुलना में, ब्ाज़ील ि्ा 
रूस में मतुद्ास्फीति कम हतुई, जो कक वसितुओं कफी मूलयों में 
सतुिार आने से मतुद्ा मूलयववृर् दवारा घद्टि हतुई। अनय बड़ी 

उभरिी हतुई बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में, मतुद्ास्फीति दबाव कफी 
समसया बनी रही। ितुककी में, मतुद्ा मूलयह्ास के कारण हाल के 
महीनों में उचच मतुद्ास्फीति और ऊपर बढ़ गई। कृवष आपूतिथि 
गतयवरोिों के कारण दक्क्ण अफ्फीका में उचच मतुद्ास्फीति बनी 
रही। (चाटथि V.5ख)

V.3 मौद्द्क ्नीति रुझा्न

 यदयवप मौद्द्क नीति रुझान सािारणिया वैश्वक रूप 
से अचछा रहा, पर ऐसा प्रिीि होिा है कक आशसि खरीद 
योजनाओं दवारा इसमें प्रोतसाहन से यह अपनी ऊंचाई का 
सिर पार कर गई। आवक डाटा के अनतुसार अमेररकफी 
अ्थिवयवस्ा के सतुदृढ़ होने के सा्, ्ेडेरल ररज़वथि ने द्दसंबर 
2016 ि्ा माचथि 2017 में दो बार लक्य ्ेडेरल ्ंडस दरों 
में ववृर् कफी। ्ेडेरल ररज़वथि ने आशंका जिाई है कक आर्थिक 
शस्तियाँ इस िरह से उभरेंगी कक ्ेडेरल ्ण्डस दर में 
क्रसमक रूप से ववृर् करना उरचि रहेगा। इसके ववपरीि, 
यूरोपीय कें द्ीय बैंक ने बॉणड खरीद योजना को द्दसंबर 2017 
अंि िक बढ़ा द्दया। मौद्द्क प्रोतसाहन के दीघथिकालीन ि्ा 
सतुचारु प्रसार के सलए, बॉणड खरीद के सलए नयूनिम पररपकविा 
को दो वषथि से एक वषथि िक कम करिे हतुए, माससक खरीद कफी 
सीमा को 80 त्बसलयन यूरो से 60 त्बसलयन यूरो िक घटा 
द्दया गया। यूरोपीय कें द्ीय बैंक ने माचथि 2016 से अपनी 
पॉसलसी दर अपररवतिथिि रखी है। बैंक ऑ् इंगलैंड ने बे्शकसट 
के कारण अगसि में हतुए वपछले नरम रुख के बाद से अपने 
मौद्द्क रुझान में कोई पररविथिन नहीं ककया है। बैंक ऑ् 
जापान (बीओजे) दवारा भी अपनी माचथि 2017 बैठक में 
मौद्द्क रुझान में कोई पररविथिन नहीं ककया है।
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स्ोि : बलूमबगथि

अमरीका 
(पीसीई–कोर)

यूके
ब्ाज़ील
चीन दक्क्ण अफ्फीका

रसशया इनडोनेसशया
ितुककीयूरो क्ेरि जापान

चारथि V.5: चुत्ननदा अ्थिवयव््ाओ ंमें सीपीआई मुद्ा्फफीति (वरथि–दि–वरथि )

क : उन्नि अ्थिवयव््ाएं ख : उभििी अ्थिवयव््ाएं
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 बड़ी उभरिी हतुई बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में, मौद्द्क नीति 
रुझान घरेलू कारकों ि्ा ्ेडेरल ररज़वथि दवारा दर बढ़ाए जाने 
कफी आशंका जैसे दोनों कारणों से प्रभाववि रही है। चीन ने 
िीन महीनों में िीसरी बार माचथि में अपनी अलपावरि दरों में 
ववृर् कफी। ितुककी ने अपनी पॉसलसी दर में नवंबर में ववृर् कर 
दी िाकक घरेलू राजनीतिक अतनश्चििा के बीच मतुद्ा मूलयह्ास 
से तनबटा जा सके। मैशकसको ने मतुद्ा मूलयह्ास से तनबटने के 
सलए ि्ा सरकार दवारा पेट्ोल के मूलयों में ववृर् उतपनन हतुए 
अतिररकि मतुद्ास्फीतिय दबावों पर तनयंरिण रखने के सलए 
नवंबर 2016 से माचथि 2017 के दौरान चार बार अपनी 
पॉसलसी दरों में ववृर् कफी। इसके ववपरीि, कयोंकक मतुद्ास्फीति 
दबाव कम हो गए ्े, ब्ाज़ील ने आर्थिक मंदी पर तनयंरिण 
रखने के सलए अकिूबर 2016 ि्ा ्रवरी 2017 के बीच 
चार बार अपनी नीतिगि दर घटाई है। रचली ने भी माचथि 
2017 में अपनी पॉसलसी दर घटा दी (चाटथि V.6)। कतु ल 
समलाकर, उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में मौद्द्क नीति 
रुझान ववववििा से भरा रहा।

V.4 वैश्वक ववतिीय बाज़ाि

 2016 के उतिरार्थि में प्रारमभ हतुए सािारणिया बेहिर 
हतुए मैक्रोइकोनोसमक पररवेश में, वैश्वक ववतिीय बाज़ार िीन 
घटनाओं अ्ाथिि अमेररकफी चतुनाव, ् े डेरल ररज़वथि दवारा पॉसलसी 
दर ववृर् कफी आशंकाओं ि्ा कायाथिनवयन, ि्ा बे्शकसट 
रूपरेखा के कारण उपजी अतनश्चििा से प्रभाववि रहे।

 2016 कफी चौ्ी तिमाही में उननि अ्थिवयवस्ाओं में 
राशष्ट्य बॉणड यील्डस में ववृर् हतुई। राजकोषीय प्रोतसाहन कफी 
आशंकाओं ि्ा मौद्द्क नीति में सामानय शस्ति होने कफी एक 
िेज गति के दवारा अमेररकफी खजाना बॉणड यील्डस में भारी 
ववृर् हतुई। हालांकक अवरि प्रीसमयम में ववृर् हतुई, मतुद्ास्फीति 
क्तिपूति थि के बाज़ार- आिाररि उपायों कफी भी यील्डस ववृर् में 
का्फी अहम और बड़ी भूसमका रही। यूरो के्रि में, आशसियों 
कफी माससक खरीद कफी मारिा कम करने के यूरोपीय कें द्ीय बैंक 
के तनणथिय ि्ा द्दसंबर 2016 में कम- द्दनांककि ि्ा कम-
यील्डस कफी ससकयतुररद्टयों कफी खरीद करने से बढ़िी बॉणड 
यील्डस में 2016 के अंि में उछाल आया। अमेररका में 
यील्डस में ववृर् ने भी यूरो के्रि में यील्डस में मजबूिी लाने 
में योगदान द्दया। उममीद से भी बेहिर मैक्रोइकोनोसमक 
निीजे, शजनसे आगे भी मौद्द्क नीति easing टल गई ि्ा 
पाउंड में िेज मूलयह्ास आने के बाद मतुद्ास्फीति हतुई, आने के 
कारण इंगलैंड में राशष्ट्क यील्डस में ववृर् हतुई। इसके ववपरीि, 
बैंक ऑ् जापान दवारा यीलड वक्र के सकक्रय तनयंरिण दवारा 
जापान में बॉणड यील्डस िकरीबन शूनय पर रही (चाटथि V.7क)

 उभरिे हतुए बाज़ारों में, बॉणड यील्डस में ववववििा द्दखी। 
अमेररकफी चतुनाव के बाद कई उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओ ं
में, ववशेष रूप से उन देशों में शजनका अमेररका के सा् 
अरिक गहरे वयापार संबंि ्े, जैसे मैशकसको में यील्डस में 
ववृर् हतुई। चीन में, बेहिर आर्थिक प्रदशथिन ि्ा मतुद्ास्फीति में 
ववृर् से भी दीघाथिवरि बॉणड यील्डस में आंसशक रूप से ववृर् 

शिशिछ छ

स्ोि : बलूमबगथि
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हतुई। इसके ववपरीि, ब्ाज़ील में बॉणड यील्डस में रगरावट आई 
कयोंकक केनद्ीय बैंक ने मंदी से तनपटने के सलए पॉसलसी दर 
में कटौिी कफी ्ी। उसी प्रकार, रूस में बॉणड यील्डस में 
रगरावट आयी कयोंकक िेल के मूलयों में सतुिार आने ि्ा मतुद्ा 
मूलयववृर् से मतुद्ास्फीति कफी उममीदों को संयसमि रखने में 
सहायिा समली।

 2016 के उतिरार्थि में वैश्वक रूप से मजबूिी से सतुिार 
आने के सा् ही अमेररकफी चतुनाव के बाद सकारातमक शस्ति 
बनी, शजससे वैश्वक इशकवटी बाज़ारों में एक मजबूि उछाल 
आया। एमएससीआई वव्व सूचकांक जो वैश्वक इशकवटी 
मूलयों का आकलन करिा है, में 1 नवंबर 2016 ि्ा 3 
अप्रैल 2017 के बीच 9.7 प्रतिशि कफी ववृर् हतुई। अमेररका में, 
ववतिीय के्रि कफी इशकवटी मूलयों में क्ेरि के कम तनयंरिण कफी 
संभावनाओं ि्ा बढ़िी बॉणड यील्डस के कारण अरिक बयाज 
आय समलने से बड़े लाभ अशजथिि ककए। यूरो के्रि में, कतु छ 
यूरोवपयन बैंक कफी ववतिीय दशा सतुिरने के कारण इशकवटी 
मूलयों में आए सतुिार में बेहिर होिे हतुए मैक्रोइकोनोसमक 
पररवेश कफी बड़ी भूसमका है। जापान के मामले में, येन के 
मूलयह्ास ने, शजसने बेहिर तनयाथिि आय दवारा कॉपपोरेट आय 
में ववृर् कफी ्ी, कफी बड़ी भूसमका है। पूंजी आउटफ़लो होने ि्ा 
बढ़िे वयापार संरक्णवाद ि्ा बढ़िी ऋण लागिों कफी 
समसयाओं के कारण उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं में प्रारमभ 
में इशकवटी मूलयों में रगरावट आयी। बाद में, हालांकक, 
अरिकांश उभरिी बाजार अ्थिवयवस्ाओं में इशकवटी मूलयों में 
सतुिार आया कयोंकक पंूजी आउटफ़लो बंद हो गया ि्ा क्र 
वापस शतुरू हो गया, कयोंकक अमेररकफी अ्थिवयवस्ा के बारे में 
शतुरुआिी उललास ्म गया ि्ा ्ेडेरल ररज़वथि का रुझान 

्ोड़ा कम उग्र हो गया। ब्ाज़ील ि्ा रूस में, वसितुओं कफी 
मूलयों में आयी बेहिर शस्ति से भी इशकवटी बाज़ारों में 
उछाल आया (चाटथि V.7ख)।

 मतुद्ा बाज़ार मतुखय रूप से नए अमेरीकफी शासन दवारा 
उठाए नीतिगि नवउपायों कफी प्रतयाशा ि्ा बड़ी उननि 
अ्थिवयवस्ाओं में मौद्द्क नीति रुझानों से प्रबल रहे। नवंबर 
के प्रारमभ में यू एस डॉलर कई मतुद्ाओं के मतुक़ाबले ऊपर बना 
रहा। ट्मप प्रशासन कफी नीति नवउपायों के पूरे होने में ि्ा 
्ेडेरल ररज़वथि दवारा दर बढ़ाने कफी िीमी गति कफी अपेक्ाओ ं
पर अतनश्चििा पर 2017 कफी पहली तिमाही में कतु छ पररविथिन 
आने से पहले, यह द्दसंबर में 14 वषथि के ऊंचे सिर पर पहतुँच 
गया। राजनीतिक अतनश्चििा पर यू एस डॉलर के मतुक़ाबले 
यूरो में रगरावट आ गई। पाउंड यू एस डॉलर के मतुक़ाबले 
अशस्र ्ा – इसमें यूरोवपयन संघ के सा् एक सकारातमक 
समझौिे कफी आशंकाओं पर नवंबर के अंि ि्ा द्दसंबर के 
शतुरू के दौरान इसमें िेजी आयी, ककंितु समझौिे में अतनश्चििा 
के क्र से पैदा होने के कारण जनवरी 2017 में इसमें 
रगरावट आ गई। जापानी येन में रगरावट आई कयोंकक 2017 
कफी पहली तिमाही में कम होने से पहले, जापान ि्ा अमेररकफी/
यूरो क्ेरि के बीच यीलड सपे्रड बढ़ गया।

 उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं कफी मतुद्ाओं में भी नवंबर 
के बाद िेजी से रगरावट आयी। उभरिी बाज़ार अ्थिवयस्ाओ ं
जैसे कक मैशकसको, मलेसशया, इनडोनेसशया ि्ा ितुककी में 
कें द्ीय बैंको ने मतुद्ा बाज़ारों में हसिक्ेप ककया िाकक मूलयह्ास 
से तनपटा जा सके, जो आरक्क्ि तनरियों का नतुकसान करिा। 
हसिक्ेप के बावजूद, मैशकसकन पेसो में यूएस के सा् अपने 

प्रत
िश

ि

सचू
क
ांक

 (
23

 जू
न 

20
16

 =
10

0)

प्रत
िश

ि

1-
ज
ून-

16
16

-ज
ून-

16
1-
ज
तुला
-1
6

16
-ज

तुला
-1
6

31
-ज

तुला
-1
6

15
-अ

ग-
16

30
-अ

ग-
16

14
-सस

िं-
16

29
-सस

िं-
16

14
-अ

कि
ू-1
6

29
-अ

कि
ू-1
6

13
-न

वं-
16

28
-न

वं-
16

13
-द्द

सं-
16

28
-द्द

सं-
16

12
-ज

न-
17

27
-ज

न-
17

11
-्

र-
17

26
-्

र-
17

13
-म

ाच
थि-1
7

28
-म

ाच
थि-1
7

2-
ज
तुला
-1
6

2-
अ
ग-

16

2-
सस

िं-
16

2-
अ
कि

ू-1
6

2-
नव

ं-1
6

2-
द्द
सं-

16

2-
ज
न-

17

2-
्
र-
17

2-
मा
चथि-

17

2-
अ
प्र-ै
17

अमरीका यूके वव्वजापान (दायाँ मान) जमथिनी (दायाँ मान)

चारथि V.7 : बांड औि इशकवरी बाजाि

क : चुत्ननदा उन्नि अ्थिवयव््ाओ ंमें 10-वरषीय ्वणथि बॉणड से आय ख : इशकवरी सूचकांक (एमएससीआई)

उननि 
अ्थिवयवस्ाएं 

उभरिी 
अ्थिवयवस्ाएं

स्ोि : बलूमबगथि
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करीबी वयापार ि्ा ववतिीय संबंिो के कारण िेजी से रगरावट 
आयी। ितुककी लीरा में अपनी घरेलू राजनीतिक समसयाओं के 
कारण रगरावट आयी। बड़ी वसितुओं कफी तनयाथििक उभरिी 
बाज़ार अ्थिवयस्ाएँ जैसे कक ब्ाज़ील, रूस ि्ा दक्क्ण अफ्फीका 
में मतुद्ाओं का शतुरुआिी मूलयह्ास में बदलाव आया  
कयोंकक वसितुओं कफी मूलयों में ववृर् से अनतुकूल वािावरण बना 
(चाटथि V.8)।

 जोखखम आने ि्ा जोखखम न आने का वयवहार ि्ा 
यील्डस के सलए प्रयास करना हाल कफी अवरि में पोटथि्ोसलयो 
फ़लो का महतवपूणथि कारण रहा है। 2016 के दौरान, बढ़िी 
अतनश्चििा ि्ा आचनक आए राजनीतिक ि्ा नीतिगि 
बदलावों दवारा सीमा पार पंूजी फ़लो पर मतुखय रुप से प्रभाव 
पड़ा है। हालांकक, अभी एकदम हाल कफी अवरि में, अमेररका 
में बयाज दरों में आयी ववृर् को खाररज करिे हतुए उभरिी 

बाजार आ्थिवयवस्ाओं में पोटथि्ोसलयो प्रवाह वापस लौट 
आया है, कयोंकक उभरिी बाज़ार अ्थिवयवस्ाओं ने आकषथिक 
बॉनड यील्डस ि्ा ईशकवद्टयों पर ररटनथि देना जारी रखा है।

 कतु ल समलाकर, वपछले वषथि के उतिरार्थि से ही वैश्वक 
सतुिार में ्ोड़ा-बहतुि बदलाव आने से इसके आगे भी सतुदृढ़ 
होने के आसार है। जबकक यह उममीद है कक उननि 
अ्थिवयवस्ाएं आर्थिक सतुिार को मजबूिी प्रदान करेंगे, उभरिी 
बाज़ार अ्थिवयस्ाओं में जारी मंदी कफी शस्ति बदल सकिी 
है। कतु छ सतुदृढ़ शस्ति होने के बावजूद, उननि अ्थिवयवस्ाओ ं
में मतुद्ास्फीति के अमेररका में 1 वषवीय मतुद्ास्फीति सवैप दर 
दवारा मतुखय रूप से शस्र बने रहने कफी संभावना है। आर्थिक 
गतिववरि ि्ा ववतिीय बाज़ारों पर राजनीतिक ि्ा नीतिगि 
अतनश्चििाओं के सा् –सा् बड़ी उननि अ्थिवयवस्ाओ ं
दवारा मौद्द्क नीति ्ेर-बदल का प्रभाव पड़ना जारी रहेगा।
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चारथि V.8 :मुद्ा का संचल्न

क : मुद्ा सूचकांक 

डॉलर सूचकांक उभरि ेबाजार मतुद्ा सूचकांक
रसशया
मशैकसको

ब्ाज़ील
चीन इनडोनेसशया

ितुककी

स्ोि : बलूमबगथि

ख : यूएस डालि कफी िुल्ना में चुत्ननदा उभििी अ्थिवयव््ाओ ंकफी  
मुद्ाओ ंकफी ववत्नमय दि
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Item
2015-16

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 7.8
                     1.1.1 Agriculture 0.8
                     1.1.2 Industry 10.3
                     1.1.3 Services 8.8
            1.1a  Final Consumption Expenditure 6.6
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation 6.1

2015-16

1
            1.2   Index of Industrial Production 2.4
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 9.3
                     2.1.2 Credit 10.9
                                2.1.2.1 Non-food Credit 10.9
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 5.4
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 13.1
                     2.2.2 Broad Money (M3) 10.1
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 4.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 21.50
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.8
            3.4   Credit-Deposit Ratio 77.7
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 89.8
            3.6   Investment-Deposit Ratio 28.1
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 16.9
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 6.75
            4.2   Reverse Repo Rate 5.75
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 7.75
            4.4   Bank Rate 7.75
            4.5   Base Rate 9.30/9.70
            4.6   MCLR -
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 7.00/7.50
            4.8   Savings Deposit Rate 4.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 7.35
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.27
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.17
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.11
            4.13 10-Year Government Securities Yield 7.42
5 RBI Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (` Per Foreign Currency) 66.33
            5.2   INR-Euro Spot Rate (` Per Foreign Currency) 75.10
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.78
                                                           3-month (%) 6.63
                                                           6-month (%) 6.57
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 4.9
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.6
            6.3   Wholesale Price Index -2.5
                     6.3.1 Primary Articles 0.3
                     6.3.2 Fuel and Power -11.7
                     6.3.3 Manufactured Products -1.1
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -15.0
            7.2   Exports -15.5

 No. 1: Select Economic Indicators

2015-16 2016-17

Q2 Q3 Q2 Q3

2 3 4 5
    

8.4 7.0 6.7 6.6
2.3 -2.2 3.8 6.0

10.3 12.0 5.6 8.0
9.0 8.5 7.6 6.3
6.2 6.3 6.9 11.4

12.4 3.2 -5.3 3.5
2016 2017

Jan. Feb. Jan. Feb.
2 3 4 5

-1.6 1.9 2.7 -
    
    

10.5 9.7 12.7 12.5
11.1 11.0 4.3 4.0
11.3 11.1 4.3 4.7
8.4 6.3 27.7 23.0

12.1 14.2 -26.9 -22.2
10.9 11.1 6.4 6.5

    
4.00 4.00 4.00 4.00

21.50 21.50 20.50 20.50
4.8 4.8 4.8 4.7

76.4 77.0 70.7 71.1
74.1 80.9 13.0 18.3
29.4 28.8 33.3 31.5
31.5 25.2 75.6 58.7

    
6.75 6.75 6.25 6.25
5.75 5.75 5.75 5.75
7.75 7.75 6.75 6.75
7.75 7.75 6.75 6.75

9.30/9.70 9.30/9.70 9.25/9.65 9.25/9.65
- - 7.8/8.2 7.8/8.2

7.0/7.9 7.0/7.9 6.5/7.0 6.5/7.0
4.00 4.00 4.00 4.00
6.89 6.73 5.98 5.95
7.31 - 6.23 6.15
7.23 - 6.22 6.27
7.21 7.28 6.25 6.30
7.64 7.61 6.87 7.19

    
67.88 68.78 68.20 66.84
74.07 76.04 72.75 70.54
6.01 8.29 4.40 4.85
6.36 7.36 4.84 5.15
6.22 6.86 4.68 5.00

    
5.7 5.3 3.2 3.7
5.9 5.5 1.9 2.6

-1.1 -0.9 5.3 6.5
4.3 2.0 1.3 5.0

-9.9 -7.1 18.1 21.0
-1.2 -0.5 4.0 3.7

    
-10.5 -4.5 10.6 21.8
-13.2 -5.3 4.5 17.5

सं. 1 : चुननदंया आग््षक संकेतक

मद

1 रसतु क्ेत्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयों पर जीरीए
  1.1.1 कृवष
  1.1.2 उदयरोग
  1.1.3 सेराएं
 1.1क अनंतम खपत वयय
 1.1ख सकल नियत पूंजी निमाथिण

 1.2 औदयरोरगक उतपादि सूचकांक 
2 मुद्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अिुसूरचत राणणजय बैंक
  2.1.1 जमाराशियां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खादयानि ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
 2.2 मुद्ा ््टॉक मात्ा 
  2.2.1 आरक्क्षत मुद्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मुद्ा (एम3)
3 अनुपयात (%)
 3.1 आरक्क्षत िकदी निरि अिुपात
 3.2 सांवररिक चलनिरि अिुपात
 3.3 िकदी-जमा अिुपात
 3.4 ऋण-जमा अिुपात
 3.5 रवृधििील ऋण-जमा अिुपात
 3.6 निरेि-जमा अिुपात
 3.7 रवृधििील निरेि-जमा अिुपात
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 िीनत ररपरो दर 
 4.2 रररसथि ररपरो दर 
 4.3 सीमांत ््ायी सुवरिा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर
 4.7 एक रषथि से अरिक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मुद्ा दर (भाररत औसत)
 4.10 91-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.11 182-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.12 364-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.13 10-रषषीय सरकारी प्रनतभूनतयों पर आय 
5  आरबीआई संदभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीलमआ 
 5.1 भा.रु.-अमरीकी डालर हासजर दर (` प्रनत वरदेिी मुद्ा)
 5.2 भा.रु.-यूररो हासजर दर (` प्रनत वरदेिी मुद्ा)
 5.3 फाररडथि प्रीशमआ अमरीकी डालर 1-माह (%)
    3-माह (%)
                               6-माह (%)
6  मुद्यासफफीनत (%)
 6.1 अणखल भारतीय उपभरोकता मूलय सूचकांक  
 6.2  औदयरोरगक कामगारों के शलए उपभरोकता मूलय सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलय सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्शमक र्तुएं
  6.3.2 ईंिि और पारर 
  6.3.3 वरनिशमथित उतपाद
7  वरदेशी व्यापयार (%परररत्षन)
 7.1 आयात 
 7.2 नियाथित

नत2 नत3 नत2 नत3

फर.जन. जन. फर.
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Billion)

 L 2016 2017

Mar. Mar. 3 Mar. 10 Mar. 17 Mar. 24 Mar. 31

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 16,512.44 11,737.97 12,212.04 12,556.56 12,881.26 13,101.81

1. 0.16 0.14 0.13 0.15 0.15 0.12

1. 16,512.60 11,738.11 12,212.18 12,556.71 12,881.41 13,101.93

2 

1. 694.86 696.43 696.43 696.43 696.43 675.08

1. 15,804.14 11,036.07 11,510.50 11,855.27 12,180.32 12,422.35

1. 3.14 5.61 5.25 5.01 4.66 4.50

1. 10.46 – – – – –

2 

1 

2. 6,481.57 11,243.45 10,823.97 10,568.60 10,316.13 10,389.43

2. 1.01 1.01 1.01 1.00 1.00 50.00

2. – 989.84 494.62 – – –

2. 1.99 0.43 29.13 0.42 0.42 0.42

2. 3,906.19 4,322.09 4,532.90 4,256.89 4,240.95 5,087.73

2. 37.97 37.27 37.44 37.97 36.99 55.13

2. 14.07 16.71 16.93 17.37 17.00 18.92

2. 211.08 252.94 254.09 251.47 250.47 279.49

2. 2,309.25 5,623.15 5,457.85 6,003.46 5,769.31 4,897.74

2. 9,627.82 9,009.48 8,936.01 8,639.32 8,647.22 8,411.18

2. 16,109.39 20,252.93 19,759.98 19,207.91 18,963.35 18,800.61

2 

2. 0.16 0.14 0.14 0.15 0.15 0.12

2. 6,553.25 11,969.92 11,451.73 10,863.92 10,584.90 10,263.49

2.

2. – – – – – –

2. 11.92 6.18 49.31 52.11 26.81 12.62

2. 2,465.69 30.15 7.60 24.57 78.00 218.10

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 145.93 14.88 14.88 23.79 29.05 39.91

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 6,122.94 7,494.20 7,494.84 7,495.48 7,496.12 7,528.11

2. 809.50 737.46 741.48 747.89 748.32 738.26

2. 631.16 632.58 632.58 632.58 632.58 613.19

Item

2016-17   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 13,101.81

          1.1.2 Notes held in Banking Department 0.12

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 13,101.93

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold Coin and Bullion 675.08

          1.2.2 Foreign Securities 12,422.35

          1.2.3 Rupee Coin 4.50

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 10,389.43

                   2.1.1.1 Central Government 50.00

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme –

                   2.1.1.3 State Governments 0.42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 5,087.73

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 55.13

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 18.92

                   2.1.1.7 Other Banks 279.49

                   2.1.1.8 Others 4,897.74

          2.1.2 Other Liabilities 8,411.18

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 18,800.61

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 0.12

          2.2.2 Balances held Abroad 10,263.49

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 12.62

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 218.10

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD –

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 39.91

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 7,528.11

          2.2.6 Other Assets 738.26

                   2.2.6.1 Gold 613.19

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

सं. 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाएं और आससत्या*ं
(बबशलयि `)

अनंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी सस्नतमद

मयाच्ष मयाच्ष 3 मयाच्ष 10 मयाच्ष 17 मयाच्ष 24 मयाच्ष 31

1 ननग्षम वरभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 संचलि में िरो्ट
  1.1.2 बैंककंग वरभाग में रखे गए िरो्ट
1.1/1.2  कुल दे्तयाएं (जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आससत्यां
 1.2 आससत्यां
  1.2.1  सरोिे के शसकके और बुशलयि
  1.2.2 वरदेिी प्रनतभूनतयां
  1.2.3 रुपया शसकका
  1.2.4 भारत सरकार की रुपया प्रनतभूनतयां
2 बैंककंग वरभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमाराशिया ं
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार स््रीकरण यरोजिा
   2.1.1.3 राजय सरकारें
   2.1.1.4 अिुसूरचत राणणजय बैंक
   2.1.1.5  अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनय बैंक
   2.1.1.8 अनय
  2.1.2 अनय देयताएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाएं ्या आससत्यां
 2.2 आससत्यां
  2.2.1 िरो्ट और शसकके
  2.2.2 वरदेि में रखे िषे
  2.2.3 ऋण और अरग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 राजय सरकारें
   2.2.3.3 अिुसूरचत राणणजय बैंक
   2.2.3.4 अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भारतीय औदयरोरगक वरकास बैंक
   2.2.3.6 िाबाडथि
   2.2.3.7 एसकजम बैंक
   2.2.3.8 अनय
  2.2.4 खरीदे और भुिाए गए बबल
   2.2.4.1 आतंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ािा बबल
  2.2.5  निरेि
  2.2.6 अनय आस्तयां
   2.2.6.1 सरोिा

भारतीय ररज़रथि बैंक

* डा्टा अिंनतम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Billion)

Date Liquidity Adjustment Facility

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

OMO (Outright) Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-
8)

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Feb. 1, 2017 14.00 134.22 – 1,060.36 75.00 – – – – –1,105.58
Feb. 2, 2017 14.00 83.93 – 1,552.05 – – – – – –1,621.98
Feb. 3, 2017 16.90 174.04 35.50 1,516.73 – – – – – –1,638.37
Feb. 4, 2017 61.00 23.67 – – – – – – – 37.33
Feb. 6, 2017 14.00 29.17 – 1,150.06 3.00 – – – – –1,162.23
Feb. 7, 2017 51.15 22.13 13.50 484.23 4.25 – – – – –437.46
Feb. 8, 2017 14.00 33.21 – 739.42 1.50 – – – – –757.13
Feb. 9, 2017 14.00 28.03 – 471.61 5.00 – – – – –480.64
Feb. 10, 2017 16.50 36.32 83.25 542.44 3.41 – – – – –475.60
Feb. 13, 2017 16.00 91.31 – 680.84 – – – – – –756.15
Feb. 14, 2017 15.90 38.90 23.00 337.13 0.35 – – – – –336.78
Feb. 15, 2017 18.75 26.52 – 900.12 – – – – – –907.89
Feb. 16, 2017 17.80 70.03 – 944.47 7.00 –3.84 – 0.10 – –993.64
Feb. 17, 2017 22.35 243.84 0.25 1,687.00 – 2.14 – – – –1,906.10
Feb. 18, 2017 45.83 32.01 – – – – – – – 13.82
Feb. 20, 2017 14.40 83.72 – 1,606.26 3.00 –1.04 – – – –1,673.62
Feb. 21, 2017 – 73.03 – – 4.10 – – – – –68.93
Feb. 22, 2017 14.00 68.97 11.50 1,757.39 52.70 1.70 – – – –1,746.46
Feb. 23, 2017 15.00 142.20 2.00 1,898.21 49.50 –2.20 – – – –1,976.11
Feb. 24, 2017 – 102.74 – – 16.00 – – – – –86.74
Feb. 27, 2017 14.00 215.56 – 1,731.14 – 0.25 – – – –1,932.45
Feb. 28, 2017 14.00 223.15 1.50 1,489.99 28.95 – – – – –1,668.69

सं. 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक दरयारया चलननगि पररचयालन
(बबशलयि `)

टदनयांक

ररपो रररस्ष ररपो
परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ
सीमयांत
स्या्ी 
सुवरिया

स्या्ी 
चलननगि
सुवरियाएं

ओएमओ (एकमुशत)

वरक्र् क्र्

ननरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-8)

चलननगि समया्ोजन सुवरिया

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.
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2016 2017

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

–3,341.00 –414.00 1,190.00

3,462.00 1,335.00 2,201.00

6,803.00 1,749.00 1,011.00

–233.71 –27.45 80.74

5,523.00 7,623.00 8,813.00

321.38 507.58 588.33

–2,410.00 501.00 2,842.00

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2015-16   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 10,209.00

    1.1 Purchase (+) 63,299.00

    1.2 Sale (–) 53,090.00

2      equivalent at contract rate 630.89

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 10,209.00

      (` Billion) 630.89

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

–4,253.00

Item
2015-16   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0.00

    1.1 Purchase (+)          9462.00 

    1.2 Sale (–)          9462.00 

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

0.00

2016 2017

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

–970.00 438.00 0.00

1,780.00 1,068.00 0.00

2,750.00 630.00 0.00

–970.00 0.00 0.00

i)     Operations in OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Billion)

मद

मद

1 वरदेिी मुद्ा का निरल क्रय/वरक्रय (शमशलयि अमरीकी डालर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 वरक्रय (-)

2 संवरदा दर पर ` के बराबर (बबशलयि `)

3 संचयी (माचथि के अतं से) (शमशलयि अमरीकी डालर)

     (बबशलयि `)

4 माह के अतं में बकाया निरल रायदा वरक्रय (-)/क्रय (+)
 (शमशलयि अमरीकी डालर)

1 वरदेिी मुद्ा का निरल क्रय/वरक्रय (शमशलयि अमरीकी डालर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 वरक्रय (-)

2 माह के अतं में बकाया निरल मुद्ा रायदा वरक्रय (-)/क्रय (+)
 (शमशलयि अमरीकी डालर)

फर. जन. फर. 

फर. जन. फर. 

ओटीसी सेगमेनट में पररचयालन

मुद्या फ्ूचस्ष सेगमेनट में पररचयालन

सं. 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक दरयारया अमरीकफी रयालर कया क्र्-वरक्र्
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No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2015-16

1

1 MSF 0.1

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

    2.1 Limit –

    2.2 Outstanding –

3 Liquidity Facility for PDs

    3.1 Limit 28.0

    3.2 Outstanding 27.7

4 Others

    4.1 Limit –

    4.2 Outstanding –

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 27.8

(` Billion)

2016 2017

Mar. 18 Oct. 28 Nov. 25 Dec. 23 Jan. 20 Feb. 17 Mar. 31

2 3 4 5 6 7 8

0.1 0.7 4.8 4.2 – – 19.3

– – – – – – –

– – – – – – –

28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0

27.7 16.8 11.7 12.3 12.3 10.6 14.8

– – – – – – –

– – – – – – –

27.8 17.5 16.4 16.4 12.3 10.6 34.1

As on the Last Reporting Friday

सं. 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक कफी स्या्ी सुवरियाएं

(बबशलयि `)

नन्त अनंतम शुक्ररयार कफी सस्नतमद

मयाच्ष 18 अकतू. 28 नरं. 25 टदसं. 23 जन. 20 फर. 17 मयाच्ष 31

1 सीमांत ््ायी सुवरिा

2 अिुसूरचत राणणजय बैंकों के शलए नियाथित ऋण पुिथिवरतत

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्रा्शमक वयापाररयों के शलए चलनिरि सुवरिा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4 अनय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

 Item As on  February 28, 2017

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 1,861 1,486 375

2. More than 1 month and upto 3 months 4,078 3,102 976

3. More than 3 months and upto 1 year 8,658 5,034 3,624

4. More than 1 year 0 2,133 -2,133

Total (1+2+3+4) 14,597 11,755 2,842

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

सं. 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरलशषट पररपकरतया के अनुसयार)
पररपकरतया वरशलेरण (लमलल्न अमरीकफी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप ननरल

28 फरररी 2017 तक

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अरिक और 3 माह तक

3. 3 माह से अरिक और 1 रषथि तक

4. 1 रषथि से अरिक

कुल (1+2+3+4)
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Item

2015-16   2016 2017

Feb. 19 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 15,972.5 15,587.3 9,126.8 9,803.0 10,635.3

    1.1  Notes in Circulation 16,415.6 16,023.9 9,628.7 10,245.1 11,067.9

    1.2  Circulation of Rupee Coin 211.6 209.8 238.7 238.7 238.7

    1.3  Circulation of Small Coins 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4

    1.4  Cash on Hand with Banks 662.1 653.9 748.1 688.3 678.8

2  Deposit Money of the Public 10,052.8 9,668.2 11,933.4 12,022.9 11,955.1

    2.1  Demand Deposits with Banks 9,898.3 9,396.9 11,778.1 11,867.0 11,798.7

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 154.5 271.3 155.3 155.9 156.3

3  M     (1 + 2) 26,025.4 25,255.5 21,060.2 21,825.9 22,590.3

4  Post Office Saving Bank Deposits 615.7 606.6 720.6 720.6 720.6

5  M     (3 + 4) 26,641.1 25,862.1 21,780.7 22,546.5 23,310.9

6  Time Deposits with Banks 90,150.8 90,353.5 100,500.8 101,167.5 100,492.5

7  M     (3 + 6) 116,176.2 115,608.9 121,561.0 122,993.4 123,082.8

8  Total Post Office Deposits 2,084.1 2,039.0 2,277.9 2,277.9 2,277.9

9  M      (7 + 8) 118,260.3 117,648.0 123,838.9 125,271.2 125,360.6

No. 6: Money Stock Measures

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मुद्ा और बैंककंग

मद

सं. 6: मुद्या सटॉक मयात्रया
(बबशलयि `)

1  जिता के पास मुद्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)
 1.1 संचलि में िरो्ट
 1.2  रुपये शसकके का संचलि
 1.3 छरो्ेट शसककों का संचलि
 1.4 बैंकों के पास िकदी
2 जिता की जमाराशियां
 2.1 बैंकों के पास मांग जमाराशियां
 2.2 ररज़रथि बैंक के पास ‘अनय’ जमाराशियां
3 एम1 (1 + 2)
4 डाकघर बचत बैंक जमाराशियां
5 एम2 (3 + 4)
6 बैंकों के पास मीयादी जमाराशियां
7 एम3 (3 + 6)
8 कुल डाकघर जमाराशियां
9 एम4 (7 + 8)

फर. 19 जन. 20 फर. 3 फर. 17

मयाच्ष 31 /मयाह के नन्त अनंतम शुक्ररयार/नन्त शुक्ररयार कफी बकया्या सस्नत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2015-16   2016 2017

Feb. 19 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 32,384.8 33,389.0 39,293.5 40,659.2 40,412.4

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 4,250.0 4,444.8 1,390.8 3,828.7 4,921.7

          1.1.1 Claims on Government 6,167.0 5,721.1 7,642.4 7,643.0 7,623.2

                   1.1.1.1 Central Government 6,162.2 5,689.9 7,623.1 7,624.0 7,614.1

                   1.1.1.2 State Governments 4.8 31.2 19.3 19.0 9.1

         1.1.2 Government deposits with RBI 1,917.0 1,276.3 6,251.6 3,814.3 2,701.5

                   1.1.2.1 Central Government 1,916.6 1,269.6 6,251.2 3,813.9 2,701.0

                   1.1.2.2 State Governments 0.4 6.7 0.4 0.4 0.4

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 28,134.9 28,944.3 37,902.6 36,830.5 35,490.7

2  Bank Credit to Commercial Sector 78,030.7 76,999.5 79,671.6 80,404.6 80,462.9

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 200.8 80.2 49.4 49.4 47.7

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 77,829.9 76,919.3 79,622.2 80,355.2 80,415.2

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 72,496.1 71,447.8 74,177.8 74,789.9 74,852.5

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 5,285.3 5,421.8 5,389.8 5,457.0 5,477.3

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 48.4 49.6 54.6 108.3 85.4

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 25,337.2 24,938.2 26,444.1 26,360.8 26,218.4

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 23,834.8 23,865.9 24,566.9 24,483.5 24,341.1

          3.1.1 Gross foreign assets 23,836.8 23,868.0 24,568.9 24,485.5 24,343.2

          3.1.2 Foreign liabilities 2.0 2.1 2.0 2.0 2.0

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 1,502.5 1,072.3 1,877.3 1,877.3 1,877.3

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 219.1 217.2 246.2 246.2 246.2

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 19,795.6 19,934.9 24,094.3 24,677.3 24,257.1

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 9,541.7 9,776.9 9,482.7 9,376.5 9,193.0

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 10,253.9 10,158.1 14,611.6 15,300.9 15,064.1

 M   (1+2+3+4–5) 116,176.2 115,608.9 121,561.0 122,993.4 123,082.8

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

सं. 7: मुद्या सटॉक (एम3) कया स्ोत
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

फर. 19 जन. 20 फर. 3 फर. 17

स्ोत

1 सरकयार को ननरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो निरल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दारे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 राजय सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमाराशियां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 राजय सरकारें
 1.2 सरकार करो अनय बैंक ऋण
2 रयाणणस््क क्ेत्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
 2.2 राणणसजयक क्षेत् करो अनय बैंकों दरारा द्दया गया ऋण
  2.2.1 राणणजय बैंकों दरारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों दरारा बैंक ऋण
  2.2.3 राणणजय और सहकारी बैंकों दरारा अनय प्रनतभूनतयों में निरेि
3 बैंककंग क्ेत्र कफी ननरल वरदेशी मुद्या आससत्यां (3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल वरदेिी आस्तयां
  3.1.2 वरदेिी देयताएं
 3.2 अनय बैंकों की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
4 जनतया के प्रनत सरकयार कफी मुद्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ेत्र कफी ननरल गैर-मौटद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की निरल गैर-मौद्द्क देयताएं
 5.2 अनय बैंकों की निरल गैर-मौद्द्क देयताएं (अरशिष्ट)
एम3 (1+2+3+4-5)
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No. 8: Monetary Survey

Item

2015-16 2016 2017
Feb. 19 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 26,025.4 25,255.5 21,060.2 21,825.9 22,590.3
NM    (NM   + 1.2.2.1) 65,238.9 64,521.4 65,636.0 66,715.8 67,182.8
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 116,156.4 115,557.5 123,398.4 124,781.2 125,036.9
1 Components
1.1 Currency with the Public 15,972.5 15,587.3 9,126.8 9,803.0 10,635.3
1.2 Aggregate Deposits of Residents 97,039.6 96,654.6 110,835.4 111,622.3 110,893.1
      1.2.1 Demand Deposits 9,898.3 9,396.9 11,778.1 11,867.0 11,798.7
      1.2.2 Time Deposits of Residents 87,141.2 87,257.7 99,057.3 99,755.3 99,094.4
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 39,213.5 39,266.0 44,575.8 44,889.9 44,592.5
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 2,068.2 2,182.1 1,505.4 1,499.8 1,475.6
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 47,927.7 47,991.7 54,481.5 54,865.4 54,501.9
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 154.5 271.3 155.3 155.9 156.3
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 2,989.8 3,044.3 3,280.9 3,200.0 3,352.2
2 Sources
2.1 Domestic Credit 115,922.7 115,809.0 125,622.4 127,976.9 127,822.5
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 32,384.8 33,389.0 39,293.5 40,659.2 40,412.4
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 4,250.0 4,444.8 1,390.8 3,828.7 4,921.7
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 28,134.9 28,944.3 37,902.6 36,830.5 35,490.7
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 83,537.9 82,420.0 86,328.9 87,317.7 87,410.1
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 200.8 80.2 49.4 49.4 47.7
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 83,337.0 82,339.7 86,279.5 87,268.4 87,362.4
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 5,412.0 5,364.3 6,578.0 6,833.5 6,880.0
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 219.1 217.2 246.2 246.2 246.2
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 21,586.9 21,191.6 23,439.1 23,488.9 23,489.3
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 23,834.8 23,865.9 24,566.9 24,483.5 24,341.1
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System –2,247.8 –2,674.3 –1,127.7 –994.6 –851.8
2.4 Capital Account 18,310.9 18,684.6 19,081.9 18,953.9 18,782.0
2.5 Other items (net) 3,261.5 2,975.6 6,827.3 7,976.8 7,739.1

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Billion)

Aggregates 2015-16 2016 2017
Feb. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5
1  NM 116,156.4 115,557.5 122,462.4 123,398.4 125,036.9

2  Postal Deposits 2,084.1 2,039.0 2,277.9 2,277.9 2,277.9
3  L   ( 1 + 2) 118,240.5 117,596.5 124,740.3 125,676.2 127,314.8

4  Liabilities of Financial Institutions 29.3 29.3 29.3 29.3 29.3
    4.1  Term Money Borrowings 26.6 26.6 26.6 26.6 26.6
    4.2  Certificates of Deposit 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
    4.3  Term Deposits 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5
5  L   (3 + 4) 118,269.8 117,625.9 124,769.6 125,705.5 127,344.1

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 394.7 .. 451.5 .. ..
7  L   (5 + 6) 118,664.5 .. 125,221.0 .. ..

1

2

3

3

सं. 8: मौटद्क सरवेक्ण
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

मद

फर. 19 जन. 20 फर. 3 फर. 17

मौटद्क समुचच्
एि एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एि एम2 (एि एम1 + 1.2.2.1)
एि एम3 (एि एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जिता के पास मुद्ा
 1.2. निराशसयों की कुल जमाराशियां
  1.2.1 मांग जमाराशियां
  1.2.2 निराशसयों की साररि जमाराशियां
   1.2.2.1 अलपाररि साररि जमाराशियां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.2.2.2 दीघाथिररि साररि जमाराशियां
 1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
 1.4 वरततीय सं््ाओ ंसे मांग /साररि नििीयि
2 स्ोत
 2.1 देिी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंककंग प्रणाली दरारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 राणणसजयक क्षेत् करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 राणणसजयक क्षेत् करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंककंग प्रणाली दरारा राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयां)
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
 2.3 बैंककंग क्षेत् की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.2 बैँककंग प्रणाली की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 2.4 पूंजी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

सं. 9ः चलननगि समुचच्
(बबशलयि `)

समुचच्
फर. टदसं. जन. फर.

1 एन एम3

2 डाकघर जमाराशियां
3 एल1 (1 + 2)
4 वरततीय सं््ाओ ंकी देयताएं
 4.1 साररि मुद्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्
 4.3 साररि जमाराशियां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंककंग वरततीय कंपनियों के पास जिता की जमाराशियां
7 एल3 (5 + 6)
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No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2015-16   2016 2017
Feb. 19 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 16,634.6 16,241.1 9,874.8 10,491.3 11,314.1
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 5,018.3 4,124.9 4,629.8 4,695.6 4,589.8
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 4,738.7 3,871.1 4,320.0 4,376.8 4,282.4
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 154.5 271.3 155.3 155.9 156.3
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 21,807.4 20,637.3 14,659.9 15,342.8 16,060.2
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 7,295.3 6,331.1 -670.5 -10.4 665.9
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 4,250.0 4,444.8 1,390.8 3,828.7 4,921.7
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 4,245.6 4,420.3 1,372.0 3,810.1 4,913.0

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 6,159.5 5,688.3 7,617.6 7,619.1 7,609.8
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 6,149.0 5,677.8 7,607.2 7,608.6 7,609.8
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 2.8 1.6 5.5 4.9 4.3
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 1,916.6 1,269.6 6,251.2 3,813.9 2,701.0
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 4.3 24.4 18.9 18.6 8.7
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks 2,844.5 1,806.1 -2,110.7 -3,888.4 -4,303.5
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks 2,844.5 1,805.7 -2,110.7 -3,888.4 -4,303.5
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 200.8 80.2 49.4 49.4 47.7
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 27.0 22.9 12.3 12.3 10.6
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD – – – – –
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 219.1 217.2 246.2 246.2 246.2
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 23,834.8 23,865.9 24,566.9 24,483.5 24,341.1
      2.3.1 Gold 1,334.3 1,201.2 1,262.9 1,305.3 1,305.3
      2.3.2 Foreign Currency Assets 22,500.6 22,664.9 23,304.2 23,178.4 23,036.0
2.4 Capital Account 8,728.0 9,078.8 8,569.9 8,459.7 8,279.5
2.5 Other Items (net) 813.7 698.1 912.7 916.8 913.5

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2015-16   2016 2017
Feb. 26 Jan. 27 Feb. 3 Feb. 10 Feb. 17 Feb. 24

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 21,807.4 20,450.5 14,971.7 15,342.8 15,782.9 16,060.2 16,460.7

1 Components
1.1 Currency in Circulation 16,634.6 16,209.8 10,167.2 10,491.3 10,972.7 11,314.1 11,641.5
1.2 Bankers' Deposits with RBI 5,018.3 4,113.2 4,651.1 4,695.6 4,653.2 4,589.8 4,661.4
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 154.5 127.5 153.4 155.9 157.0 156.3 157.7
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 4,250.0 4,487.7 2,102.5 3,828.7 4,308.4 4,921.7 5,456.9
2.2 Reserve Bank Credit to Banks 2,844.5 1,662.8 -2,519.0 -3,888.4 -3,955.7 -4,303.5 -4,453.5
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 200.8 80.7 47.7 49.4 51.4 47.7 46.1
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 23,834.8 23,707.9 24,659.5 24,483.5 24,307.5 24,341.1 24,273.1
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 219.1 217.2 246.2 246.2 246.2 246.2 246.2
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 9,541.7 9,705.7 9,565.1 9,376.5 9,174.8 9,193.0 9,108.1

(` Billion)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

सं. 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण (बबशलयि `)
मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

मद

1  रटक
 1.1  संचलि में मुद्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
  1.2.1  अिुसूरचत राणणजय बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
आरक्क्षत मुद्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के देिी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+ 
    2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अरग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ािा बबलों में निरेि
    2.1.1.1.3 द्दिांककत सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रनतभूनतयां
    2.1.1.1.4 रुपया शसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमाराशियां
   2.1.1.2 राजय सरकारों करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों पर भा.रर.बैं. के दारे
   2.1.2.1 अिुसूरचत राणणजय बैंकों करो ऋण और अरग्रम
  2.1.3 राणणसजयक क्षेत् करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्शमक वयापाररयों करो ऋण और अरग्रम
   2.1.3.2 िाबाडथि करो ऋण और अरग्रम
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
 2.3 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.1 सरोिा
  2.3.2 वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 2.4 पूंजी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

सं. 11ः आरक्क्त मुद्या - रटक और स्ोत
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के अनंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

जन 26 फर. 3 फर. 10 फर. 24फर. 17जन. 27

मद

आरक्क्षत मुद्ा
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 संचलि में मुद्ा
1.2 भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो निरल ररज़रथि बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.3 राणणसजयक क्षेत् करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
2.5 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
2.6 भा.रर.बैं. की निरल गैर मौद्द्क देयताएं

फर. 19 जन. 20 फर. 3 फर. 17
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Billion)

Item As on
March 18,

2016

2016 2017

Feb. 19 Jan. 20 Feb. 03 Feb. 17

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 26,255.1 27,044.8 35,725.3 34,752.8 33,392.2
2  Commercial Paper 817.9 818.3 1,248.9 1,254.8 1,312.1
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 77.1 80.6 80.0 91.3 90.6
    3.2  Private Corporate Sector 435.5 431.3 500.5 513.4 522.7
    3.3  Others 55.9 45.7 44.3 44.7 44.7
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 930.7 835.9 1,141.8 1,098.1 1,100.9
    4.2  Private Corporate Sector 1,324.4 1,261.3 1,528.1 1,479.7 1,466.4
    4.3  Others 511.2 591.9 625.5 712.0 692.9
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 641.7 685.4 893.5 885.4 897.3
    5.2  Financial institutions 629.0 622.1 652.8 664.2 662.5

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2015-16 2016 2017
Feb. 19 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 90,263.3 89,898.3 103,509.3 104,212.1 103,469.1
      1.1.1 Demand Deposits 8,890.0 8,403.4 10,644.3 10,724.9 10,666.2
      1.1.2 Time Deposits of Residents 81,373.4 81,495.0 92,864.9 93,487.2 92,802.9
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 36,618.0 36,672.7 41,789.2 42,069.2 41,761.3
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 2,068.2 2,182.1 1,505.4 1,499.8 1,475.6
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 44,755.4 44,822.2 51,075.7 51,418.0 51,041.6
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 2,989.8 3,044.3 3,280.9 3,200.0 3,352.2
2 Sources
2.1 Domestic Credit 104,171.4 103,826.1 116,578.3 116,368.9 115,105.0
      2.1.1 Credit to the Government 26,239.3 27,026.5 35,801.8 34,711.6 33,373.8
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 77,932.1 76,799.5 80,776.5 81,657.3 81,731.1
                2.1.2.1 Bank Credit 72,496.1 71,447.8 74,177.8 74,789.9 74,852.5
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 71,443.6 70,370.0 73,137.6 73,137.6 73,797.1
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 97.8 58.8 81.9 82.2 69.9
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 15.8 18.3 28.4 41.3 18.4
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 5,322.4 5,274.7 6,488.4 6,743.9 6,790.4
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) –2,247.8 –2,674.3 –1,127.7 –994.6 –851.8
      2.2.1 Foreign Currency Assets 1,847.4 1,564.2 1,352.1 1,332.4 1,385.2
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 3,009.6 3,095.8 1,443.5 1,412.2 1,398.1
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 1,085.6 1,142.7 1,036.3 914.8 839.0
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 2,290.1 2,640.4 7,067.7 8,849.8 9,163.6
      2.3.1 Balances with the RBI 3,874.4 3,871.1 4,320.0 4,376.8 4,282.4
      2.3.2 Cash in Hand 574.4 575.1 637.0 584.6 577.8
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI 2,158.7 1,805.7 –2,110.7 –3,888.4 –4,303.5
2.4 Capital Account 9,341.1 9,364.1 10,270.3 10,252.6 10,260.8
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 1,619.5 1,485.4 5,457.9 6,559.4 6,334.6
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 3,954.8 3,591.4 3,799.3 4,105.4 4,031.6
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) –256.0 –372.2 –372.6 –478.5 –366.7

(` Billion)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

सं. 12ः रयाणण्् बैंक सरवेक्ण
(बबशलयि `)

मद मयाह के नन्त अनंतम शुक्ररयार/
मयाह के नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

फर. 19 जन. 20 फर. 3 फर. 17

1 रटक
 1.1  निराशसयों की कुल जमाराशियां
  1.1.1  मांग जमाराशियां
  1.1.2  निराशसयों की साररि जमाराशियां
   1.1.2.1  अलपाररि साररि जमाराशियां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.1.2.2  दीघाथिररि साररि जमाराशियां
 1.2  वरततीय सं््ाओ ंसे मांग/साररि नििीयि
2 स्ोत
 2.1  देिी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खादयानि ऋण
   2.1.2.2  प्रा्शमक वयापाररयों करो निरल ऋण
   2.1.2.3  अनय अिुमरोद्दत प्रनतभूनतयों में निरेि
   2.1.2.4  अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों में)
 2.2  राणणजय बैंकों की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.2.2  अनिरासी वरदेिी मुद्ा प्रतयारतथििीय मीयादी जमाराशियां
  2.2.3  समुद्पार वरदेिी मुद्ा उिार
 2.3  निरल बैंक ररज़रथि (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के पास िषे
  2.3.2  उपल्ि िकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अरग्रम
 2.4 पूंजी खाता
 2.5  अनय मदें (निरल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
   2.5.1  अनय मांग और मीयादी देयताएं (2.2.3 का निरल)
   2.5.2  निरल अतंर-बैंक देयताएं (प्रा्शमक वयापाररयों से इतर)

सं. 13ः अनुसूगचत रयाणण्् बैंकों के ननरेश
(बबशलयि `)

मयाच्ष 18, 2016  
कफी सस्नत फर. 19 जन. 20 फर. 03 फर. 17

1  एसएलआर प्रनतभूनतयां
2 राणणसजयक पत्
3  निमिशलणखत दरारा जारी ियेर
 3.1 सरकारी उदयम
 3.2 निजी कारपरोरे्ट क्षेत्
 3.3 अनय
4  निमिशलणखत दरारा जारी बांड / डडबेंचर
 4.1 सरकारी उदयम
 4.2  निजी कारपरोरे्ट क्षेत्
 4.3 अनय
5 निमिशलणखत दरारा जारी शलखत
 5.1 मयूचुअल फंड
 5.2 वरततीय सं््ाएं

मद
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Billion)

All Scheduled Commercial Banks

     2015-16         2016 2017

Feb. Jan. Feb.

5 6 7 8

147 147 148 148

2,250.3 2,149.7 2,165.7 2,108.6

1,522.1 1,553.8 1,673.9 1,605.0

644.0 531.2 449.0 452.8

84.2 64.7 42.8 50.8

101,303.1 101,492.7 113,164.6 114,015.8

93,272.9 93,205.0 104,650.2 104,888.5

8,890.0 8,654.2 10,851.1 10,769.1

84,382.9 84,550.8 93,799.1 94,119.4

2,989.8 3,395.3 3,576.1 3,848.7

5,040.4 4,892.4 4,938.3 5,278.5

2,324.7 1,774.6 132.0 103.3

– – – –

2,324.7 1,774.6 132.0 103.3

4,448.8 4,491.3 4,986.4 4,944.6

574.38 628.8 644.6 590.6

3,874.4 3,862.5 4,341.9 4,354.0

2,604.0 2,566.0 2,451.2 2,609.9

1,616.8 1,703.1 1,731.2 1,811.4

108.8 109.4 132.2 126.1

1,508.0 1,593.7 1,599.0 1,685.3

348.9 188.4 61.2 107.8

260.5 278.6 309.0 331.9

377.8 395.9 349.9 358.9

26,255.1 26,902.8 34,858.1 33,076.6

26,239.3 26,883.9 34,836.1 33,058.4

15.8 18.9 22.0 18.1

72,496.1 71,729.8 73,971.3 74,619.8

1,052.5 1,060.4 1,045.4 609.3

70,337.2 69,536.4 71,973.9 72,594.6

257.1 258.2 198.0 202.5

1,288.7 1,319.1 1,190.3 1,209.9

204.4 200.3 227.7 231.1

408.8 415.8 381.4 381.7

Item

All Scheduled Banks

2015-16         2016 2017

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 214 214 219 219

1 Liabilities to the Banking System 2,312.4 2,211.3 2,237.6 2,175.8

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 1,583.2 1,614.3 1,744.3 1,671.1

    1.2 Borrowings from Banks 645.0 532.4 449.7 453.9

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 84.2 64.7 43.5 50.8

2 Liabilities to Others 103,899.7 104,074.0 116,149.1 117,070.8

    2.1 Aggregate Deposits 95,756.3 95,671.3 107,517.5 107,814.2

          2.1.1 Demand 9,095.8 8,854.9 11,124.1 11,037.9

          2.1.2 Time 86,660.5 86,816.4 96,393.4 96,776.3

    2.2 Borrowings 3,011.5 3,426.9 3,600.1 3,880.2

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 5,131.9 4,975.7 5,031.5 5,376.3

3 Borrowings from Reserve Bank 2,324.7 1,775.0 132.0 103.3

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 2,324.7 1,775.0 132.0 103.3

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 4,571.0 4,609.8 5,135.0 5,088.5

    4.1 Cash in Hand 586.7 640.3 670.5 612.0

    4.2 Balances with Reserve Bank 3,984.4 3,969.5 4,464.5 4,476.6

5 Assets with the Banking System 2,980.4 2,929.6 2,938.3 3,119.1

    5.1 Balances with Other Banks 1,759.6 1,842.3 1,913.8 2,012.0

          5.1.1 In Current Account 124.9 127.2 156.8 147.8

          5.1.2 In Other Accounts 1,634.7 1,715.1 1,757.0 1,864.2

    5.2 Money at Call and Short Notice 513.6 333.6 275.1 326.1

    5.3 Advances to Banks 273.3 288.6 310.5 342.7

    5.4 Other Assets 433.8 465.0 438.8 438.3

6 Investment 27,000.9 27,663.3 35,767.8 34,046.3

    6.1 Government Securities 26,981.7 27,641.4 35,738.8 33,980.9

    6.2 Other Approved Securities 19.2 21.9 29.0 65.4

7 Bank Credit 74,689.6 73,893.2 76,222.8 76,993.2

    7a Food Credit 1,215.2 1,223.1 1,208.1 772.0

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 72,492.8 71,665.4 74,173.9 74,914.2

    7.2 Inland Bills-Purchased 264.3 264.1 212.2 217.4

    7.3 Inland Bills-Discounted 1,313.5 1,341.4 1,220.6 1,241.6

    7.4 Foreign Bills-Purchased 205.5 201.8 228.2 233.7

    7.5 Foreign Bills-Discounted 413.6 420.5 388.0 386.3

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

सं. 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनुसूगचत बैंक और सभी अनुसूगचत रयाणण्् बैंक
(बबशलयि `)

मद नन्त अनंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के संबंि में) /नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत

सभी अनुसूगचत बैंक सभी अनुसूगचत रयाणण्् बैंक

फर. फर.जन. फर. फर.जन.

सूचिा देिे राले बेंकों की संखया

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रनत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयादी जमाराशियां

 1.2 बैंकों से उिार राशि

 1.3 अनय मांग और मीयादी देयताएं

2 अन् के प्रनत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमाराशियां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उिार

 2.3 अनय मांग और मीयादी देयताएं

3 ररज़र्ष बैंक से उियार

 3.1 मीयादी बबल / रचि पत्ों की जमाित पर

 3.2 अनय

4 उपल्ि िकदी और ररज़रथि बैंक के पास िषे

 4.1 उपल्ि िकदी

 4.2 ररज़रथि बैंक के पास िषे

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आससत्यां

 5.1 अनय बैंकों के पास िषे

  5.1.1 चालू खात ेमें

  5.1.2 अनय खातों में

 5.2  मांग और अलपसूचिा पर मुद्ा

 5.3  बैंकों करो अरग्रम

 5.4 अनय आस्तयां

6 ननरेश

 6.1 सरकारी प्रनतभूनतयां

 6.2 अनय अिुमरोद्दत प्रनतभूनतयां

7 बैंक ऋण

 7क खादयानि ऋण

 7.1 ऋण िकदी-ऋण और ओररड्ाफ्ट

 7.2  देिी बबल - खरीदे गए

 7.3  देिी बबल- भुिाए गए

 7.4  वरदेिी बबल - खरीदे गए

 7.5 वरदेिी बबल - भुिाए गए
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

(` Billion)

Item Outstanding as on Growth (%)

Mar. 18,
2016

2016 2017 Financial
year so far

Y-o-Y

Feb. 19 Jan. 20 Feb. 17 2016-17 2017

1 2 3 4 5 6
1  Gross Bank Credit 66,500 65,779 67,113 67,754 1.9 3.0

1.1    Food Credit 1,031 1,041 886 886 –14.0 -14.9

1.2    Non-food Credit 65,469 64,738 66,228 66,867 2.1 3.3

         1.2.1  Agriculture & Allied Activities 8,829 8,564 9,202 9,330 5.7 9.0

         1.2.2  Industry 27,307 27,455 25,866 26,014 –4.7 -5.2

                   1.2.2.1  Micro & Small 3,715 3,759 3,496 3,562 –4.1 -5.2

                   1.2.2.2  Medium 1,148 1,144 1,037 1,005 –12.5 -12.2

                   1.2.2.3  Large 22,444 22,552 21,333 21,448 –4.4 -4.9

         1.2.3  Services 15,411 14,970 15,923 16,120 4.6 7.7

                   1.2.3.1  Transport Operators 997 986 1,030 1,039 4.2 5.3

                   1.2.3.2  Computer Software 191 188 176 174 –9.0 -7.5

                   1.2.3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 371 375 376 380 2.5 1.4

                   1.2.3.4  Shipping 104 106 119 118 13.1 11.6

                   1.2.3.5  Professional Services 1,046 1,041 1,258 1,243 18.8 19.4

                   1.2.3.6  Trade 3,811 3,730 3,868 3,943 3.5 5.7

                                1.2.3.6.1  Wholesale Trade 1,686 1,686 1,776 1,800 6.8 6.7

                                1.2.3.6.2  Retail Trade 2,125 2,044 2,093 2,143 0.9 4.9

                   1.2.3.7  Commercial Real Estate 1,776 1,766 1,782 1,781 0.3 0.9

                   1.2.3.8  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 3,527 3,311 3,239 3,195 –9.4 -3.5

                   1.2.3.9  Other Services 3,587 3,467 4,076 4,247 18.4 22.5

         1.2.4  Personal Loans 13,922 13,749 15,236 15,403 10.6 12.0

                   1.2.4.1  Consumer Durables 178 171 199 202 13.8 18.1

                   1.2.4.2  Housing 7,468 7,359 8,216 8,202 9.8 11.4

                   1.2.4.3  Advances against Fixed Deposits 667 680 597 588 –11.8 -13.4

                   1.2.4.4  Advances to Individuals against share & bonds 64 59 47 49 –23.2 -16.0

                   1.2.4.5  Credit Card Outstanding 377 385 498 493 30.9 28.2

                   1.2.4.6  Education 682 682 719 720 5.6 5.6

                   1.2.4.7  Vehicle Loans 1,529 1,432 1,678 1,692 10.7 18.2

                   1.2.4.8  Other Personal Loans 2,958 2,982 3,282 3,456 16.9 15.9

1.2A  Priority Sector 22,259 21,853 22,655 22,889 2.8 4.7

         1.2A.1  Agriculture & Allied Activities 8,826 8,560 9,171 9,302 5.4 8.7

         1.2A.2  Micro & Small Enterprises 8,476 8,380 8,315 8,437 –0.5 0.7

                   1.2A.2.1  Manufacturing 3,715 3,759 3,496 3,562 –4.1 -5.2

                   1.2A.2.2  Services 4,761 4,621 4,819 4,875 2.4 5.5

         1.2A.3  Housing 3,423 3,416 3,564 3,572 4.4 4.6

         1.2A.4  Micro-Credit 188 188 181 185 –1.9 -1.6

         1.2A.5  Education Loans 601 605 609 611 1.6 1.1

         1.2A.6  State-Sponsored Orgs. for SC/ST 5 5 6 6 20.6 24.5

         1.2A.7  Weaker Sections 4,774 4,703 5,192 5,208 9.1 10.8

         1.2A.8  Export Credit 424 371 456 435 2.7 17.4

(बबशलयि `)

बकया्या सस्नत रसृद्ध (%)
वरतती् रर्ष 
में अब तक

रर्ष-दर-
रर्ष

मद

 मयाच्ष 18, 
2016

फर. 19 जन. 20 फर. 17

1 सकल बैंक ऋण
1.1 खयाद्यानन ऋण
1.2 गैर-खयाद्यानन ऋण
 1.2.1 कृवर और उससे जुडी गनतवरगि्यां
 1.2.2 उद्ोग
  1.2.2.1 सूक्म और लघु
  1.2.2.2 मझाैले
  1.2.2.3 बडे
 1.2.3 सेरयाएं
  1.2.3.1 परररहि पररचालक
  1.2.3.2 कम्यू्टर सॉफ्टरेयर
  1.2.3.3 पयथि्टि, हरो्टल और रे्तरां
  1.2.3.4 िौरहि
  1.2.3.5 पेिरेर सेराएं
  1.2.3.6 वयापार
   1.2.3.6.1 ्रोक वयापार
   1.2.3.6.2 खुदरा वयापार
  1.2.3.7 राणणसजयक ््ारर संपदा
  1.2.3.8 गैर-बैंककंग वरततीय कंपनियाँ
  1.2.3.9 अनय सेराएं
 1.2.4 व्सकतगत ऋण
  1.2.4.1 उपभरोकता द््टकाऊ र्तुएं
  1.2.4.2 आरास
  1.2.4.3 मीयादी जमाराशि की जमाित पर अरग्रम
  1.2.4.4 ियेरों और बांडों की जमाित पर वयसकतयों करो अरग्रम
  1.2.4.5 के्रडड्ट काडथि बकाया
  1.2.4.6 शिक्षा
  1.2.4.7 राहि ऋण
  1.2.4.8 अनय वयसकतगत ऋण
1.2अ प्रया्लमकतया प्रयापत क्ेत्र
 1.2अ.1 कृवष और उससे जुडी गनतवररियां
 1.2अ.2 सूक्म और लघु उदयम
  1.2अ.2.1 वरनिमाथिण
  1.2अ.2.2 सेराएं
 1.2अ.3 आरास
 1.2अ.4 माइक्ररो के्रडड्ट
 1.2अ.5 शिक्षा ऋण
 1.2अ.6 अजा/अजजा के शलए राजय प्रायरोसजत सं््ाएं
 1.2अ.7 कमजरोर रगथि
 1.2अ.8 नियाथित ऋण

सं. 15ः प्रमुख क्ेत्रों दरयारया सकल बैंक ऋण कया अलभनन्ोजन
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No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

(` Billion)

Industry Outstanding as on Growth (%)

Mar. 18,
2016

2016 2017 Financial
year so far

Y-o-Y

Feb. 19 Jan. 20 Feb. 17 2016-17 2017

1 2 3 4 5 6

1  Industry 27,307 27,455 25,866 26,014 –4.7 –5.2

1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 390 392 336 332 –14.9 –15.2

1.2    Food Processing 1,501 1,534 1,309 1,329 –11.4 –13.3

         1.2.1  Sugar 400 380 293 303 –24.3 –20.3

         1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 199 196 169 166 –16.6 –15.1

         1.2.3  Tea 36 36 35 35 –2.8 –2.6

         1.2.4  Others 866 923 812 826 –4.7 –10.5

1.3    Beverage & Tobacco 181 185 167 168 –7.5 –9.4

1.4    Textiles 2,058 2,044 1,870 1,903 –7.5 –6.9

         1.4.1  Cotton Textiles 1,035 1,029 905 924 –10.7 –10.2

         1.4.2  Jute Textiles 22 22 21 21 –3.9 –4.2

         1.4.3  Man-Made Textiles 208 209 194 196 –6.0 –6.4

         1.4.4  Other Textiles 793 784 749 763 –3.8 –2.7

1.5    Leather & Leather Products 105 104 100 99 –5.2 –4.4

1.6    Wood & Wood Products 95 96 99 98 3.4 1.9

1.7    Paper & Paper Products 355 358 339 341 –4.0 –4.9

1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 512 475 492 527 2.9 10.9

1.9    Chemicals & Chemical Products 1,645 1,589 1,433 1,520 –7.6 –4.4

         1.9.1  Fertiliser 285 256 243 303 6.5 18.6

         1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 535 518 466 446 –16.5 –13.8

         1.9.3  Petro Chemicals 365 354 317 368 0.7 4.0

         1.9.4  Others 461 462 406 402 –12.6 –12.8

1.10  Rubber, Plastic & their Products 374 368 360 367 –1.8 –0.3

1.11  Glass & Glassware 89 88 78 78 –12.0 –11.5

1.12  Cement & Cement Products 543 537 546 546 0.5 1.7

1.13  Basic Metal & Metal Product 4,160 4,145 4,118 4,147 –0.3 0.1

         1.13.1  Iron & Steel 3,115 3,090 3,099 3,135 0.6 1.4

         1.13.2  Other Metal & Metal Product 1,046 1,055 1,020 1,013 –3.2 –4.0

1.14  All Engineering 1,542 1,539 1,472 1,475 –4.3 –4.1

         1.14.1  Electronics 382 382 346 343 –10.3 –10.1

         1.14.2  Others 1,159 1,157 1,125 1,132 –2.3 –2.1

1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 690 678 711 724 4.9 6.7

1.16  Gems & Jewellery 727 728 674 690 –5.1 –5.2

1.17  Construction 745 746 799 818 9.8 9.8

1.18  Infrastructure 9,648 9,944 9,025 8,984 –6.9 –9.7

         1.18.1  Power 5,799 6,045 5,312 5,258 –9.3 –13.0

         1.18.2  Telecommunications 913 939 818 822 –10.0 –12.4

         1.18.3  Roads 1,775 1,794 1,802 1,797 1.2 0.2

         1.18.4  Other Infrastructure 1,161 1,166 1,092 1,107 –4.6 –5.0

1.19  Other Industries 1,945 1,904 1,936 1,867 –4.1 –2.0

उद्ोग

 मयाच्ष 18, 
2016

फर. 19 जन. 20 फर. 17

सं. 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्ोग-रयार अलभनन्ोजन
(बबशलयि `)

1 उद्ोग
1.1 खनन और उतखनन (को्लया सटहत)
1.2 खयाद् प्रसंसकरण
 1.2.1 चीिी
 1.2.2 खादय तले और रि्पनत
 1.2.3 चाय
 1.2.4 अनय
1.3 पे् पदया््ष और तंबयाकू
1.4 रसत्र
 1.4.1 सूती र्त्
 1.4.2 जू्ट से बिे र्त्
 1.4.3 मािर-निशमथित र्त्
 1.4.4 अनय र्त्
1.5 चमडया और चमड ेसे बने उतपयाद
1.6 लकडी और लकडी से बने उतपयाद
1.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ से बने उतपयाद
1.8 पेट्ोलल्म, को्लया उतपयाद और आस्रक इंिन
1.9 रसया्न और रयासया्ननक उतपयाद
 1.9.1 उररथिक
 1.9.2 औषरि और दराइयां
 1.9.3 पेट्रो केशमकलस
 1.9.4 अनय
1.10 रबड, पलयाससटक और उनके उतपयाद
1.11 कयांच और कयांच के सयामयान
1.12 सीमेनट और सीमेनट से बने उतपयाद
1.13 मूल ियातु और ियातु उतपयाद
 1.13.1 लरोहा और ््टील
 1.13.2 अनय िातु और िातु से बिे उतपाद
1.14 सभी अलभ्यांबत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ानिकस
 1.14.2 अनय
1.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
1.16 रतन और आभूरण
1.17 ननमया्षण
1.18 इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पारर
 1.18.2 दरूसंचार
 1.18.3 सडक
 1.18.4 अनय इनफ्ा्ट्कचर
1.19 अन् उद्ोग

बकया्या सस्नत रवृद्ध (%)
वरतती् रर्ष 
में अब तक रर्ष-दर-रर्ष
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2015 2016

Nov, 27 Oct, 14 Oct, 28 Nov, 11 Nov, 25

2 3 4 5 6

Number of Reporting Banks 32 30 30 30 30

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 399.6 440.8 453.8 461.4 479.7

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 143.4 156.9 151.0 157.6 169.8

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 30.3 38.7 35.2 36.4 42.6

2.1.1.2 Others 70.3 73.4 75.1 84.4 90.8

2.1.2 Borrowings from Banks 8.3 14.3 10.3 10.0 10.0

2.1.3 Other Demand Liabilities 34.5 30.5 30.4 26.9 26.4

2.2 Time Liabilities 832.0 835.6 850.9 848.4 883.2

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 489.2 460.0 464.0 463.5 486.7

2.2.1.2 Others 329.3 367.4 378.7 377.0 388.8

2.2.2 Borrowings from Banks 5.7 0.0 0.0 0.0 0.0

2.2.3 Other Time Liabilities 7.8 8.2 8.2 7.9 7.7

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 427.7 435.3 445.0 451.0 438.1

4.1 Demand 157.6 141.1 147.5 152.5 152.7

4.2 Time 270.1 294.2 297.5 298.5 285.4

5 Cash in Hand and Balances wi 41.2 44.6 44.4 55.2 69.0

5.1 Cash in Hand 2.6 2.6 2.4 13.7 28.4

5.2 Balance with Reserve Bank 38.6 42.0 42.0 41.5 40.5

6 Balances with Other Banks in 6.2 5.8 5.7 7.8 10.4

7 Investments in Government Se 286.6 286.2 293.0 282.0 281.6

8 Money at Call and Short Notic 208.3 226.5 235.2 230.5 253.0

9 Bank Credit (10.1+11) 425.1 474.9 465.6 463.3 458.3

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 425.1 474.9 465.6 463.3 458.2

10.2 Due from Banks 722.7 721.7 731.5 735.5 717.4

11 Bills Purchased and Discount 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Item

2015-16   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 433.2

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 152.1

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 33.7

                     2.1.1.2 Others 78.2

             2.1.2 Borrowings from Banks 9.5

             2.1.3 Other Demand Liabilities 30.6

     2.2 Time Liabilities 840.7

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 479.1

                    2.2.1.2 Others 355.1

           2.2.2 Borrowings from Banks 0.0

           2.2.3 Other Time Liabilities 6.5

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 435.4

     4.1 Demand 164.0

     4.2 Time 271.5

5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 46.1

     5.1 Cash in Hand 2.4

     5.2 Balance with Reserve Bank 43.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 6.8

  7 Investments in Government Securities 298.8

  8 Money at Call and Short Notice 191.3

  9 Bank Credit (10.1+11) 480.8

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 480.8

     10.2 Due from Banks 727.9

 11 Bills Purchased and Discounted 0.0

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Billion)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaसं. 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते

(बबशलयि `)

नन्त अनंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के संबंि में)/अंनतम शुक्ररयार/नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत
मद

नरं. 27 अकतू. 14 अकतू. 28 नरं. 11 नरं. 25

सूचिा देिे राले बैंकों की संखया

1  कुल जमयारयालश्यां (2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयादी देयताएं

 2.1 मयांग दे्तयाएं

  2.1.1 जमाराशियां

   2.1.1.1 अतंर-बैंक

   2.1.1.2 अनय

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनय मांग देयताएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमाराशियां

   2.2.1.1 अतंर-बैंक

   2.2.1.2 अनय

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनय मीयादी देयताएं

3 ररज़रथि बैंक से उिार

4 अरिसूरचत बैंक/राजय सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शरे

 5.1 उपल्ि िकदी

 5.2 ररज़रथि बैंक के पास िषे

6 चालू खात ेमें अनय बैंकों के पास िषे

7 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि

8 मांग और अलप सूचिा पर मुद्ा

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अरग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बकैों से प्रा्य राशि

11 खरीदे और भुिाए गए बबल
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Feb. 16 Jan. 17 Feb. 17 Feb. 16 Jan. 17 Feb. 17 Feb. 16 Jan. 17 Feb. 17

4 5 6 7 8 9 10 11 12

130.3 133.7 133.7 129.1 132.0 132.1 129.9 133.1 133.1

127.1 133.1 133.3 124.8 132.2 132.8 126.4 132.8 133.1

133.7 137.8 138.4 135.1 138.9 139.8 134.2 138.2 138.9

127.7 131.9 129.4 130.3 132.6 129.3 128.7 132.2 129.4

130.7 136.7 137.2 129.6 133.1 133.5 130.3 135.4 135.8

118.5 122.0 122.1 108.4 114.0 114.3 114.8 119.1 119.2

130.4 136.0 138.8 118.6 129.6 131.4 124.9 133.0 135.3

130.9 119.8 119.1 129.2 118.7 120.2 130.3 119.4 119.5

162.8 161.7 157.0 176.4 155.1 143.1 167.4 159.5 152.3

98.7 114.8 116.3 99.1 117.3 119.5 98.8 115.6 117.4

130.6 136.9 136.0 139.7 144.9 144.0 133.6 139.6 138.7

124.8 129.0 129.4 120.6 123.2 123.4 123.0 126.6 126.9

136.4 143.9 144.4 135.2 141.6 141.9 135.8 142.8 143.2

134.4 143.1 143.6 140.0 145.6 146.3 135.9 143.8 144.3

133.4 140.0 140.2 125.3 129.0 129.3 130.2 135.6 135.9

133.9 140.7 140.9 126.2 130.2 130.5 130.9 136.6 136.8

129.8 135.8 135.8 120.1 122.3 122.5 125.8 130.2 130.3

-- -- -- 124.4 129.6 130.5 124.4 129.6 130.5

127.5 132.1 133.2 116.0 118.0 119.2 123.1 126.8 127.9

120.9 126.6 127.0 117.2 122.1 122.4 119.1 124.4 124.8

127.1 133.2 133.6 121.8 125.1 125.3 124.6 129.4 129.7

124.3 129.9 130.1 119.5 122.6 122.9 122.5 127.1 127.4

113.9 119.1 119.5 109.1 115.2 115.6 111.4 117.0 117.4

122.3 127.0 127.7 118.8 122.0 122.2 120.3 124.2 124.6

127.1 134.6 134.9 126.3 132.4 132.4 126.6 133.3 133.4

116.8 122.3 123.2 116.2 120.9 121.7 116.6 121.7 122.6

127.9 132.4 132.6 123.8 127.8 128.2 126.0 130.3 130.6

Group/Sub group 2015-16   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 129.2 129.8 129.4

  1.1 Cereals and products 125.3 123.9 124.9

  1.2 Meat and fish 130.9 132.1 131.3

  1.3 Egg 122.1 120.5 121.5

  1.4 Milk and products 129.2 128.2 128.8

  1.5 Oils and fats 115.7 107.6 112.7

  1.6 Fruits 132.7 125.6 129.4

  1.7 Vegetables 142.1 148.5 144.2

  1.8 Pulses and products 146.4 166.1 153.0

  1.9 Sugar and confectionery 96.0 91.7 94.5

  1.10 Spices 125.9 134.7 128.8

  1.11 Non-alcoholic beverages 122.3 119.2 121.0

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 133.2 132.6 132.9

2 Pan, tobacco and intoxicants 130.9 135.6 132.2

3 Clothing and footwear 130.2 123.5 127.5

  3.1 Clothing 130.7 124.3 128.2

  3.2 Footwear 127.0 118.7 123.6

4 Housing -- 121.7 121.7

5 Fuel and light 124.4 115.3 121.0

6 Miscellaneous 118.9 116.3 117.6

  6.1 Household goods and services 124.5 120.4 122.6

  6.2 Health 121.9 117.3 120.1

  6.3 Transport and communication 113.7 109.7 111.5

  6.4 Recreation and amusement 119.6 117.4 118.4

  6.5 Education 124.2 125.4 124.9

  6.6 Personal care and effects 114.0 113.4 113.7

General Index (All Groups) 126.1 123.0 124.7

Source: Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

No. 19: Other Consumer Price Indices

2016 2017
Feb. Jan. Feb.

4 5 6

267 274 274

843 870 869

849 876 874

Item Base Year Linking
Factor

2015-16

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2001 4.63 265

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 835

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 839

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: Business Standard/Business Line/The Economic Times, Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2015-16 2016 2017

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 26,534 28,252 28,746 29,265
2  Silver (    per kilogram) 36,318 36,917 41,140 42,914

`

`

सं. 18ः उपभोकतया मूल् सूचकयांक (आियारः 2012=100)
समूह/उप समूह ग्यामीण

ग्यामीण

स्ोत: केनद्ीय सांसखयकी कायाथिलय, सांसखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

शहरी लमगशत फर. 16 फर. 17 फर. 17 फर. 17फर. 16 फर. 16जन. 17 जन. 27 जन. 17
शहरी लमगशत

मूलय और उतपादि

सं. 19ः अन् उपभोकतया मूल् सूचकयांक

सं. 20ः मुंबई में सोने और चयांदी कया मयालसक औसत मूल्

मद

मद
फर. फर.जन.

स्ोत: श्रम ्यूररो, श्रम और ररोजगार मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत: मुंबई में सरोिे और चांदी के मूलय के शलए बबज़िेस ््टैंडडथि/बबजिेस लाइि/द इकरोिॉशमक ्टाइमस, मुंबई।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औदयरोरगक कामगार उपभरोकता मूलय सूचकांक
2 कृवष श्रशमक उपभरोकता मूलय सूचकांक
3 ग्रामीण श्रशमक उपभरोकता मूलय सूचकांक

1 मािक ्रणथि (` प्रनत 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रनत ककलरोग्राम)

फर. फर.जन.

1 खयाद् और पे् पदया््ष
 1.1 अिाज और उतपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दिू और उतपाद
 1.5 तले और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उतपाद
 1.9 चीिी और उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर ििीले पेय पदा्थि
 1.12 तयैार भरोजि, िाशता, शमठाई
2 पयान, तंबयाकू और मयादक पदया््ष
3 कपडया और जूते
 3.1 कपडा
 3.2 जूते
4 आरयास
5 ईंिन और लयाइट
6 वरवरि
 6.1 घरेलू सामाि और सेरा
 6.2 ्रा््थय
 6.3 परररहि और संचार
 6.4 मिरोरंजि
 6.5 शिक्षा
 6.6 वयसकतगत देखभाल और प्रभार
सयामयान् सूचकयांक (सभी समूह)
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No. 21: Wholesale Price Index
(Base: 2004-05 = 100)

2016 2017

Feb. Dec. Jan. (P) Feb. (P)

3 4 5 6
174.1 183.3 184.6 185.5
245.8 257.9 255.7 258.1
260.5 269.9 267.2 267.5
261.2 293.2 279.2 272.8
241.2 260.8 254.9 255.9
355.2 445.8 393.4 352.4
229.7 219.2 220.3 230.9
221.1 205.5 196.2 203.3
236.8 230.5 240.2 253.7
251.7 261.2 261.3 261.6
298.2 304.7 308.6 309.5
357.2 351.5 357.4 334.6
246.8 258.1 258.8 254.1
220.4 225.4 231.3 234.8
211.3 233.5 246.6 252.4
209.6 210.6 211.3 211.1
235.7 246.3 248.9 251.7
249.2 179.5 221.5 249.4
179.2 235.8 215.5 234.8
238.4 307.7 277.6 295.3
197.4 212.2 211.7 211.8
144.4 200.4 182.3 205.4
168.4 192.1 201.2 203.8
189.9 191.3 217.3 226.1
162.1 199.6 208.3 210.4
172.3 172.3 172.3 172.3
153.2 158.2 158.8 158.8
178.0 194.0 194.5 194.5
204.8 213.0 214.5 215.6
165.9 170.2 170.7 169.2
184.4 215.3 216.3 212.9
149.5 152.0 152.0 151.8
180.1 209.2 211.5 216.4
149.1 158.3 158.2 157.6
258.1 250.0 244.5 245.7
179.9 192.7 194.7 189.6
199.8 199.8 199.8 192.8
217.3 236.7 236.7 235.5
208.6 222.0 221.9 221.5
137.1 149.9 149.9 150.3
184.2 189.3 189.3 185.7
169.3 180.7 181.4 183.3
250.1 265.5 265.1 264.4
139.9 142.0 142.3 142.6
155.9 162.0 162.3 162.2
164.3 173.8 174.5 174.3
146.5 148.8 148.8 148.6
129.3 129.2 129.8 130.9
127.6 127.2 127.3 127.8
134.6 135.6 137.7 140.5
151.1 152.2 152.2 152.1
235.9 231.6 233.5 232.7
116.2 116.2 116.1 116.1
196.7 194.0 192.6 191.8
165.9 163.4 158.5 158.5
193.7 199.2 199.2 199.2
228.7 221.5 221.9 220.0
150.7 147.5 147.5 146.8

Commodities Weight 2015-16

1 2
1 ALL COMMODITIES 100.000 176.7
1.1 PRIMARY ARTICLES 20.118 249.6
       1.1.1 Food articles 14.337 262.1
                1.1.1.1 Food Grains 4.090 253.0
                           1.1.1.1.1 Cereals 3.373 235.2
                           1.1.1.1.2 Pulses 0.717 336.7
                 1.1.1.2 Fruits & Vegetables 3.843 254.0
                           1.1.1.2.1 Vegetables 1.736 268.5
                           1.1.1.2.2 Fruits 2.107 242.0
                 1.1.1.3 Milk 3.238 250.6
                 1.1.1.4 Eggs, Meat & Fish 2.414 288.0
                 1.1.1.5 Condiments & Spices 0.569 342.6
                 1.1.1.6 Other Food Articles 0.183 245.1
       1.1.2 Non-Food Articles 4.258 219.5
                 1.1.2.1 Fibres 0.877 207.2
                 1.1.2.2 Oil Seeds 1.781 214.9
                 1.1.2.3 Other Non-Food Articles 1.386 233.8
                 1.1.2.4 Flowers 0.213 215.7
       1.1.3 Minerals 1.524 216.2
                 1.1.3.1 Metallic Minerals 0.489 286.3
                 1.1.3.2 Other Minerals 0.135 203.8
                 1.1.3.3 Crude Petroleum 0.900 180.0
1.2 FUEL & POWER 14.910 179.8
      1.2.1 Coal 2.094 189.9
      1.2.2 Mineral Oils 9.364 179.5
      1.2.3 Electricity 3.452 174.3
1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.972 153.4
       1.3.1 Food Products 9.974 174.2
                 1.3.1.1 Dairy Products 0.568 206.7
                 1.3.1.2 Canning, Preserving & Processing of Food 0.358 165.1
                 1.3.1.3 Grain Mill Products 1.340 178.7
                 1.3.1.4 Bakery Products 0.444 150.5
                 1.3.1.5 Sugar, Khandsari & Gur 2.089 167.1
                 1.3.1.6 Edible Oils 3.043 148.6
                 1.3.1.7 Oil Cakes 0.494 250.4
                 1.3.1.8 Tea & Coffee Proccessing 0.711 192.8
                 1.3.1.9 Manufacture of Salt 0.048 201.5
                 1.3.1.10 Other Food Products 0.879 207.9
       1.3.2 Beverages, Tobacco & Tobacco Products 1.762 206.5
                 1.3.2.1 Wine Industries 0.385 137.5
                 1.3.2.2 Malt Liquor 0.153 181.3
                 1.3.2.3 Soft Drinks & Carbonated Water 0.241 167.7
                 1.3.2.4 Manufacture of Bidi, Cigarettes, Tobacco & Zarda 0.983 247.0
       1.3.3 Textiles 7.326 140.2
                 1.3.3.1 Cotton Textiles 2.605 156.6
                           1.3.3.1.1 Cotton Yarn 1.377 166.2
                           1.3.3.1.2 Cotton Fabric 1.228 145.8
                 1.3.3.2 Man-Made Textiles 2.206 131.3
                           1.3.3.2.1 Man-Made Fibre 1.672 130.1
                           1.3.3.2.2 Man-Made Fabric 0.533 134.9
                 1.3.3.3 Woollen Textiles 0.294 153.3
                 1.3.3.4 Jute, Hemp & Mesta Textiles 0.261 219.2
                 1.3.3.5 Other Misc. Textiles 1.960 115.8
       1.3.4 Wood & Wood Products 0.587 195.7
                 1.3.4.1 Timber/Wooden Planks 0.181 164.5
                 1.3.4.2 Processed Wood 0.128 193.9
                 1.3.4.3 Plywood & Fibre Board 0.241 227.3
                 1.3.4.4 Others 0.038 150.0

सं. 21ः ्ोक मूल् सूचकयांक
(आिारः 2004-05=100)

प्् भयारयांक
फर. टदसं. जन. (अ) फर. (अ)

1 सभी प््
1.1 प्रया्लमक रसतुएं
 1.1.1 खयाद् रसतुएं
  1.1.1.1 खादयानि
   1.1.1.1.1 अिाज
   1.1.1.1.2 दाल
  1.1.1.2 फल और सस्जयां
   1.1.1.2.1 सस्जयां
   1.1.1.2.2 फल
  1.1.1.3  दिू
  1.1.1.4  अडंा, मांस और मछली
  1.1.1.5  मसाले आद्द
  1.1.1.6  अनय खादय र्तुएं
 1.1.2  खयाद्ेतर रसतुएं
  1.1.2.1 फाइबर
  1.1.2.2 नतलहि
  1.1.2.3 अनय खादयेतर र्तुएं
  1.1.2.4 फूल
 1.1.3 खननज
  1.1.3.1 िासतरक खनिज
  1.1.3.2 अनय खनिज
  1.1.3.3 कचचा तले
1.2 ईंिन और बबजली
 1.2.1 करोयला
 1.2.2 खनिज तले
 1.2.3 बबजली
1.3 वरननलम्षत उतपयाद
 1.3.1 खयाद् उतपयाद
  1.3.1.1 डरेी उतपाद
  1.3.1.2 डड्बाबंदी, खादय परररक्षण और प्रसं्करण
  1.3.1.3 अिाज शमल के उतपाद
  1.3.1.4 बेकरी उतपाद
  1.3.1.5 चीिी, खांडसारी और गुड
  1.3.1.6 खादय तले
  1.3.1.7 खली
  1.3.1.8 चाय और काफी प्रसं्करण
  1.3.1.9 िमक का उतपादि
  1.3.1.10 अनय खादय उतपाद
 1.3.2 पे् पदया््ष, तंबयाकू और तंबयाकू के उतपयाद
  1.3.2.1 िराब उदयरोग
  1.3.2.2 माल्ट शलकर
  1.3.2.3 सॉफ्ट डड्कं और काबबोिे्ेटड रा्टर
  1.3.2.4 बीडी, शसगरे्ट, तंबाकू और जदाथि का उतपादि
 1.3.3 रसत्र उद्ोग
  1.3.3.1 सूती र्त्
   1.3.3.1.1 सूती िागा
   1.3.3.1.2 सूती फैबरिकस
  1.3.3.2 मािर-निशमथित र्त्
   1.3.3.2.1 मािर-निशमथित रेिे
   1.3.3.2.2 मािर-निशमथित फैबरिकस
  1.3.3.3 ऊिी र्त्
  1.3.3.4 जू्ट, हेमप और मे््टा से बिे र्त्
  1.3.3.5 अनय वरवरि र्त्
 1.3.4 लकडी और लकडी के उतपयाद
  1.3.4.1 लकडी और काषठ फलक
  1.3.4.2 प्रसं्कृत लकडी
  1.3.4.3 ्लाइरुड और फाइबर बरोडथि
  1.3.4.4 अनय
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No. 21: Wholesale Price Index (Concld.)
(Base: 2004-05 = 100)

2016 2017

Feb. Dec. Jan. (P) Feb. (P)

3 4 5 6
155.4 157.6 157.7 157.7
151.0 152.5 152.5 152.5
135.1 134.0 134.2 133.7
189.2 196.9 196.9 197.5
146.2 145.9 145.5 145.1
115.5 113.0 112.1 113.4
162.3 165.5 165.2 164.4
147.7 142.5 142.6 141.1
145.1 148.3 148.6 148.9
176.1 178.9 178.9 178.8
176.4 179.0 179.0 178.8
173.3 178.4 178.4 178.4
133.5 135.3 135.8 136.0
153.3 161.6 161.3 162.1
149.5 150.7 150.9 151.5
154.4 155.5 155.6 155.6
136.8 144.3 147.1 149.2
155.8 153.8 153.4 152.9
158.7 155.9 155.4 155.0
140.2 142.2 142.2 141.3
152.1 152.5 152.3 152.4
142.6 143.5 143.8 143.7
128.5 128.6 128.3 128.4
163.2 164.4 164.2 164.6
153.3 156.0 155.5 155.8
145.6 145.5 144.4 145.2
143.2 143.7 143.8 146.3
153.0 154.7 155.2 155.3
177.3 178.7 178.6 178.8
200.8 202.0 202.2 201.0
142.9 144.2 144.4 144.0
172.4 174.6 174.3 175.2
177.7 175.2 175.5 176.1
150.7 158.4 161.2 160.4
135.9 145.5 148.6 147.3
131.9 138.4 143.6 140.7
142.6 146.5 149.9 148.5
125.1 142.8 146.9 144.9
123.2 128.3 128.9 129.7
157.7 164.8 165.4 164.8
142.0 142.3 142.4 143.8
148.4 190.3 190.3 200.1
162.8 165.1 165.4 165.8
134.6 139.3 139.4 140.1
189.7 189.6 190.1 190.3
214.5 216.9 219.1 220.2
135.0 135.6 135.4 135.4
149.0 153.9 153.9 154.0
153.5 154.0 153.9 153.9
141.5 141.6 141.6 141.6
175.8 175.2 170.9 170.0
121.2 121.3 121.3 121.3
127.6 128.4 128.4 128.5
138.0 138.9 138.9 138.9
153.1 153.6 153.4 154.1
122.0 124.1 124.0 124.0
89.4 89.2 89.2 88.9
91.7 91.7 92.0 92.0
99.6 99.2 99.2 99.3

139.0 139.9 139.8 140.5
138.3 139.3 139.2 139.9
140.2 140.4 140.4 141.1
150.6 150.6 150.7 150.7

Commodities Weight 2015-16

1 2
       1.3.5 Paper & Paper Products 2.034 154.5
                 1.3.5.1 Paper & Pulp 1.019 151.3
                 1.3.5.2 Manufacture of boards 0.550 135.6
                 1.3.5.3 Printing & Publishing 0.465 184.3
       1.3.6 Leather & Leather Products 0.835 144.9
                 1.3.6.1 Leathers 0.223 116.1
                 1.3.6.2 Leather Footwear 0.409 160.6
                 1.3.6.3 Other Leather Products 0.203 144.9
       1.3.7 Rubber & Plastic Products 2.987 147.2
                 1.3.7.1 Tyres & Tubes 0.541 176.8
                           1.3.7.1.1 Tyres 0.488 177.5
                           1.3.7.1.2 Tubes 0.053 170.6
                 1.3.7.2 Plastic Products 1.861 136.3
                 1.3.7.3 Rubber Products 0.584 154.6
       1.3.8 Chemicals & Chemical Products 12.018 150.5
                 1.3.8.1 Basic Inorganic Chemicals 1.187 155.3
                 1.3.8.2 Basic Organic Chemicals 1.952 140.2
                 1.3.8.3 Fertilisers & Pesticides 3.145 155.0
                           1.3.8.3.1 Fertilisers 2.661 158.2
                           1.3.8.3.2 Pesticides 0.483 137.7
                 1.3.8.4 Paints, Varnishes & Lacquers 0.529 152.2
                 1.3.8.5 Dyestuffs & Indigo 0.563 141.9
                 1.3.8.6 Drugs & Medicines 0.456 129.6
                 1.3.8.7 Perfumes, Cosmetics, Toiletries etc. 1.130 163.2
                 1.3.8.8 Turpentine, Plastic Chemicals 0.586 154.1
                 1.3.8.9 Polymers including Synthetic Rubber 0.970 146.0
                 1.3.8.10 Petrochemical Intermediates 0.869 150.1
                 1.3.8.11 Matches, Explosives & other Chemicals 0.629 153.9
       1.3.9 Non-Metallic Mineral Products 2.556 177.3
                 1.3.9.1 Structural Clay Products 0.658 198.4
                 1.3.9.2 Glass, Earthenware, Chinaware & their Products 0.256 141.5
                 1.3.9.3 Cement & Lime 1.386 173.6
                 1.3.9.4 Cement, Slate & Graphite Products 0.256 179.2
      1.3.10 Basic Metals, Alloys & Metal Products 10.748 154.6
                 1.3.10.1 Ferrous Metals 8.064 141.7
                           1.3.10.1.1 Iron & Semis 1.563 139.4
                           1.3.10.1.2 Steel: Long 1.630 148.8
                           1.3.10.1.3 Steel: Flat 2.611 132.5
                           1.3.10.1.4 Steel: Pipes & Tubes 0.314 127.8
                           1.3.10.1.5 Stainless Steel & alloys 0.938 160.6
                           1.3.10.1.6 Castings & Forgings 0.871 144.0
                           1.3.10.1.7 Ferro alloys 0.137 149.8
                 1.3.10.2 Non-Ferrous Metals 1.004 164.2
                           1.3.10.2.1 Aluminium 0.489 137.3
                           1.3.10.2.2 Other Non-Ferrous Metals 0.515 189.7
                 1.3.10.3 Metal Products 1.680 210.4
      1.3.11 Machinery & Machine Tools 8.931 135.0
                 1.3.11.1 Agricultural Machinery & Implements 0.139 149.1
                 1.3.11.2 Industrial Machinery 1.838 153.5
                 1.3.11.3 Construction Machinery 0.045 141.5
                 1.3.11.4 Machine Tools 0.367 167.6
                 1.3.11.5 Air Conditioner & Refrigerators 0.429 120.8
                 1.3.11.6 Non-Electrical Machinery 1.026 127.6
                 1.3.11.7 Electrical Machinery, Equipment & Batteries 2.343 138.2
                 1.3.11.8 Electrical Accessories, Wires, Cables etc. 1.063 155.5
                 1.3.11.9 Electrical Apparatus & Appliances 0.337 121.8
                 1.3.11.10 Electronics Items 0.961 89.2
                 1.3.11.11 IT Hardware 0.267 91.7
                 1.3.11.12 Communication Equipments 0.118 99.0
      1.3.12 Transport, Equipment & Parts 5.213 138.1
                 1.3.12.1 Automotives 4.231 137.1
                 1.3.12.2 Auto Parts 0.804 140.3
                 1.3.12.3 Other Transport Equipments 0.178 151.0

Source: Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry, Government of India.

सं. 21ः ्ोक मूल् सूचकयांक (जारी)
(आिारः 2004-05=100)

प्् भयारयांक

 1.3.5 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ के उतपयाद
  1.3.5.1 काग़ज़ और लुगदी
  1.3.5.2 गतता वरनिमाथिण
  1.3.5.3 मुद्ण और प्रकािि
 1.3.6 चमडया और चमड ेके बने उतपयाद
  1.3.6.1 चमडा
  1.3.6.2 चमड ेके जूते
  1.3.6.3 चमड ेके अनय उतपाद
 1.3.7 रबड और पलयाससटक उतपयाद
  1.3.7.1 ्टायर और टयूब
   1.3.7.1.1 ्टायर
   1.3.7.1.2 टयूब
  1.3.7.2 ्लास््टक उतपाद
  1.3.7.3 रबड उतपाद
 1.3.8 रसया्न और रयासया्ननक उतपयाद
  1.3.8.1 मूल अकाबथिनिक रसायि
  1.3.8.2 मूल काबथिनिक रसायि
  1.3.8.3 उरथिरक और की्टिािक
   1.3.8.3.1 उरथिरक
   1.3.8.3.2 की्टिािक
  1.3.8.4 पेन्ट, रानिथिि और लाखराली पाशलि
  1.3.8.5 रंग सामग्री और िील
  1.3.8.6 औषरि और दराइयां
  1.3.8.7 परफयूम, कॉ्मेद््टक, ्टॉयले्ट सामग्री आद्द
  1.3.8.8 तारपीि, ्लास््टक रसायि
  1.3.8.9 शसं् ेद््टक रबड सद्हत परोशलमर
  1.3.8.10 पेट्रोकेशमकल मधयरतषी
  1.3.8.11 द्दयासलाई, वर्फरो्टक और अनय रसायि
 1.3.9 अियासतरक खननज उतपयाद
  1.3.9.1 ढांचागत शमट्ी के उतपाद
  1.3.9.2 कांच,शमट्ी के बतथिि, चीिी शमट्ी के बतथिि और उसके उतपाद
  1.3.9.3 सीमेन्ट और चूिा
  1.3.9.4 सीमेन्ट, ्ले्ट और गे्रफाइ्ट उतपाद
 1.3.10 मूल खननज, लमश त्या ियातु उतपयाद
  1.3.10.1 लौह िातु
   1.3.10.1.1 लौह और सेशमस
   1.3.10.1.2 ््टील : लंबी
   1.3.10.1.3 ््टील : फलै्ट
   1.3.10.1.4 ््टील : पाइप और टयूब
   1.3.10.1.5 ््ेटिलेस ््टील और शमश्र
   1.3.10.1.6 ढलाई और गढाई
   1.3.10.1.7 फेररो एलॉय
  1.3.10.2 अलौह िातुएं
   1.3.10.2.1 एलयुशमनियम
   1.3.10.2.2 अनय अलौह िातुएं
  1.3.10.3 िातु उतपाद
 1.3.11 मशीनरी और मशीनी पुजवे
  1.3.11.1 कृवष मिीिरी और औजार
  1.3.11.2 औदयरोरगक मिीिरी
  1.3.11.3 निमाथिण मिीिरी
  1.3.11.4 मिीिी पुजवे
  1.3.11.5 एयर कंडीििर और रेकफ्जरे्टर
  1.3.11.6 गैर इलेसकट्कल मिीिरी
  1.3.11.7 इलेसकट्कल मिीिरी, उप्कर और बै्टरी
  1.3.11.8 इलेसकट्कल साजसमाि, तार, केबल आद्द
  1.3.11.9 इलेसकट्कल औजार और उप्कर
  1.3.11.10 इलेकट्ॉनिक चीजें
  1.3.11.11 आई्टी हाडथिरेयर
  1.3.11.12 संचार उप्कर
 1.3.12 परररहन, उपसकर और पुजवे
  1.3.12.1 ऑ्टरोमरोद््टर
  1.3.12.2 ऑ्टरो पुजवे
  1.3.12.3 अनय परररहि उप्कर
स्ोत: आर्थिक सलाहकार का कायाथिलय, राणणजय और उदयरोग मंत्ालय, भारत सरकार।

फर. टदसं. जन. (अ) फर. (अ)
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No. 23: Union Government Accounts at a Glance

Source: Controller General of Accounts, Ministry of Finance, Government of India.

B April–February

2016-17
(Actuals)

2015-16
(Actuals)

Percentage to Revised Estimates

2016-17 2015-16

2 3 4 5

10,941.8 9,470.5 76.9 78.5
8,852.7 7,357.8 81.3 77.7
2,089.1 2,112.7 62.4 81.7
6,588.4 6,088.2 111.5 105.1

141.8 174.3 128.1 92.2
390.4 185.2 85.8 73.2

6,056.1 5,728.7 113.4 107.1
17,530.2 15,558.7 87.0 87.1
12,714.8 11,586.6 88.9 88.6
11,853.8 10,615.8 89.0 87.5
4,039.8 3,794.9 83.6 85.7

861.1 970.8 87.3 101.6
4,815.4 3,972.2 82.5 83.2
3,528.5 2,762.8 87.7 82.5
1,286.9 1,209.4 71.0 85.1

17,530.2 15,558.7 87.0 87.1
15,382.2 13,378.6 88.7 86.4
2,148.0 2,180.1 76.8 91.7
4,440.4 3,908.1 142.8 114.4
6,056.1 5,728.7 113.4 107.1
2,016.3 1,933.9 393.8 209.1

Item Financial Year

2016-17
(Revised

Estimates)
1

1  Revenue Receipts 14,235.6
    1.1 Tax Revenue (Net) 10,887.9
    1.2 Non-Tax Revenue 3,347.7
2  Capital Receipts 5,908.5
    2.1 Recovery of Loans 110.7
    2.2 Other Receipts 455.0
    2.3 Borrowings and Other Liabilities 5,342.7
3  Total Receipts (1+2) 20,144.1
4  Non-Plan Expenditure 14,306.0
    4.1 On Revenue Account 13,320.2
           4.1.1 Interest Payments 4,830.7
    4.2 On Capital Account 985.8
5  Plan Expenditure 5,838.1
    5.1 On Revenue Account 4,025.4
    5.2 On Capital Account 1,812.7
6  Total Expenditure (4+5) 20,144.1
7  Revenue Expenditure (4.1+5.1) 17,345.6
8  Capital Expenditure (4.2+5.2) 2,798.5
9  Revenue Deficit (7-1) 3,110.0
10 Fiscal Deficit {6-(1+2.1+2.2)} 5,342.7
11 Gross Primary Deficit [10-4.1.1] 512.1

(Amount in ` Billion)

January

2016 2017
6 7

Ge

Gen Ge 186.2 191.3

Se

Sect 1. Mi 138.8 146.1
2. Ma 194.8 199.2
3. El 188.3 195.6

Us

Use- 1. Ba 178.8 188.2
2. Ca 212.2 234.8
3. Int 162.8 159.1
4. Co 202.1 200.1
4( Co 260.5 268.1
4( Co 178.9 173.2

April-January

2015-16 2016-17
4 5

Ge

Gen GeGe 179.0 180.0

Se

SectMi Mi 126.6 128.4
MaMa 187.6 187.3
El El 188.5 198.0

Us

Use-BaBa 172.3 179.9
CaCa 249.4 211.9
Int Int 156.1 159.6
CoCo 180.7 181.6
CoCo 252.1 264.4
CoCo 152.3 148.8

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2004-05=100)

Industry Weight 2014-15 2015-16

1 2 3
General Index
General Index 100.00 176.9 181.1

1  Sectoral Classification
    1.1  Mining and Quarrying 14.16 126.5 129.3
    1.2  Manufacturing 75.53 186.1 189.8
    1.3  Electricity 10.32 178.6 188.7

2  Use-Based Classification
    2.1  Basic Goods 45.68 167.8 173.8
    2.2  Capital Goods 8.83 258.0 250.5
    2.3  Intermediate Goods 15.69 153.8 157.6
    2.4  Consumer Goods 29.81 178.9 184.3
           2.4.1 Consumer Durables 8.46 231.0 257.2
           2.4.2 Consumer Non-Durables 21.35 158.3 155.4

Source : Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

सं. 22: औद्ोगगक उतपयादन सूचकयांक (आियारः 2004-05=100)

उद्ोग भयारयांक अप्रैल-जनररी जनररी

सयामयान् सूचकयांक
1 क्ेत्ररयार रगगीकरण
 1.1 खिि और उतखिि
 1.2 वरनिमाथिण
 1.3 बबजली
2 उप्ोग आियाररत रगगीकरण
 2.1 मूल र्तुएं
 2.2 पूंजीगत माल
 2.3 मधयरतषी माल
 2.4 उपभरोकता माल
  2.4.1 उपभरोकता द््टकाऊ माल
  2.4.2 उपभरोकता गैर-द््टकाऊ माल

स्ोत : केनद्ीय सांसखयकी कायाथिलय, सांसखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत : महालेखानियंत्क, वरतत मंत्ालय, भारत सरकार।

मद

सं. 23ः केनद् सरकयार के खयात े- एक नज़र में
(राशि बबशलयि ` में)

1 राज्र प्रास्तयां
 1.1 कर राज्र (निरल)
 1.2 करेतर राज्र
2 पूंजीगत प्रास्तयां
 2.1 ऋण की रसूली
 2.2 अनय प्रास्तयां
 2.3 उिाररयां और अनय देयताएं
3 कुल प्रास्तयां (1+2)
4 गैर-यरोजिा वयय
 4.1 राज्र खात ेपर
  4.1.1 ्याज भुगताि
 4.2 पूंजी खात ेपर
5 यरोजिा वयय
 5.1 राज्र खात ेपर
 5.2 पूंजी खात ेपर
6 कुल वयय (4+5)
7 राज्र वयय (4.1+5.1)
8 पूंजी वयय (4.2+5.2)
9 राज्र घा्टा (7-1)
10 राजकरोषीय घा्टा {6-(1+2.1+2.2)}
11 सकल प्रा्शमक घा्टा [10-4.1.1]

सरकारी खात ेऔर खज़ािा बबल

(रयासतवरक) (रयासतवरक)

अप्रैल-फरररीवरतती् रर्ष

(संशोगित
अनुमयान)

संशोगित अनुमयान कया प्रनतशत
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No. 25: Auctions of Treasury Bills
(Amount in ` Billion)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value
Competitive Non-

Competitive
Competitive Non-

Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2016-17   
Jan. 25 60 85 866.13 130.62 51 59.98 130.62 190.60 98.47 6.2322
Feb. 1 60 86 779.79 22.66 27 59.99 22.66 82.65 98.48 6.1908
Feb. 8 60 77 500.92 7.32 31 60.00 7.32 67.32 98.50 6.1081
Feb. 15 60 70 1,009.04 3.54 24 60.00 3.54 63.54 98.48 6.1908
Feb. 22 60 65 1,111.89 16.04 28 60.00 16.04 76.04 98.49 6.1495

182-day Treasury Bills
2016-17   
Jan. 25 40 72 368.29 0.07 10 39.98 0.07 40.05 96.99 6.2239
Feb. 8 40 56 191.00 10.00 36 40.00 10.00 50.00 96.99 6.2239
Feb. 22 40 62 240.60 20.00 25 40.00 20.00 60.00 96.97 6.2665

364-day Treasury Bills
2016-17   
Jan. 4 40 78 208.02 0.02 17 39.98 0.02 40.00 94.13 6.2532
Jan. 18 40 97 341.83 0.04 13 39.98 0.04 40.02 94.13 6.2532
Feb. 1 40 83 348.72 0.02 15 39.98 0.02 40.00 94.17 6.2079
Feb. 15 40 73 180.27 – 38 40.00 – 40.00 94.09 6.2985

(` Billion)

2016 2017
Feb. 26 Jan. 20 Jan. 27 Feb. 3 Feb. 10 Feb. 17 Feb. 24

2 3 4 5 6 7 8

386.6 229.3 230.5 189.3 198.2 212.6 228.4
268.2 210.1 224.9 204.8 175.2 147.7 150.8
514.9 554.1 659.1 583.1 573.1 513.1 438.1
356.0 669.8 633.9 675.3 678.0 672.1 633.1

181.9 293.1 272.2 258.3 250.2 244.4 219.0
415.8 321.3 393.2 382.9 368.9 309.8 354.2
62.8 174.4 174.4 174.4 174.4 174.4 194.4

104.9 131.7 61.1 85.3 87.4 152.2 113.3

467.5 677.6 644.8 602.6 616.5 608.7 581.4
652.2 430.3 526.2 501.5 565.5 500.3 506.5
19.6 26.9 26.9 26.9 26.9 26.9 26.9

340.7 387.8 324.8 371.4 293.4 346.5 367.6

– – – – – – –
– – – – – – –

1,046.2 1,307.2 1,324.6 1,328.8 1,181.7 1,312.0 1,326.3
15.8 8.4 5.6 9.2 6.3 5.7 5.8

3,771.0 4,106.5 4,172.0 4,055.7 4,007.7 3,908.8 3,813.6

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2016-17

1
1   91-day

1.1  Banks 323.7
1.2  Primary Dealers 243.5
1.3  State Governments 146.2
1.4  Others 343.4

2   182-day
2.1  Banks 216.2
2.2  Primary Dealers 316.5
2.3  State Governments 193.6
2.4  Others 120.9

3   364-day
3.1  Banks 512.3
3.2  Primary Dealers 551.8
3.3  State Governments 26.3
3.4  Others 326.4

4   14-day Intermediate
4.1  Banks –
4.2  Primary Dealers –
4.3  State Governments 1,560.6
4.4  Others 5.1

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

3,320.8

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

सं. 24ः खज़यानया बबल - सरयालमतर कया सररूप

मद
(बबशलयि `)

सं. 25: खज़यानया बबलों कफी नीलयामी
(राशि बबशलयि ` में)

91-टदरसी् खज़यानया बबल

नीलयामी कफी 
तयारीख

अगिसूगचत 
रयासश

प्रनत्ोगी गैर-प्रनत्ोगी प्रनत्ोगी गैर-प्रनत्ोगी

कुल ननग्षम 
(6+7)कुल अकंकत मूल्कुल अकंकत मूल्संख्या संख्या

सरीकृत बोलल्यांप्रयापत बोलल्यां कट-ऑफ 
मूल् 

कट-ऑफ मूल् 
पर ननटहत 
प्रनतफल  

(प्रनतशत)

182-टदरसी् खज़यानया बबल

364-टदरसी् खज़यानया बबल

जि. 25
फर. 1
फर. 8
फर. 15
फर. 22

जि. 25
फर. 8
फर. 22

जि. 4
जि. 18
फर. 1
फर. 15

फर. 26 फर. 3 फर. 10 फर. 17 फर. 24जन. 20 जन. 27

1 91-टदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्शमक वयापारी
 1.3 राजय सरकारें
 1.4 अनय
2 182-टदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्शमक वयापारी
 2.3 राजय सरकारें
 2.4 अनय
3 364-टदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्शमक वयापारी
 3.3 राजय सरकारें
 3.4 अनय
4 14-टदरसी् मध्रतगी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्शमक वयापारी
 4.3 राजय सरकारें
 4.4 अनय
कुल खज़यानया बबल
(14 टदरसी् मध्रतगी खज़यानया बबल को छोडकर)#

# 14 द्दरसीय मधयरतषी खज़ािा बबल बबक्री यरोगय िहीं है, ये बबल 91 द्दरसीय, 182 द्दरसीय और 364 द्दरसीय खज़ािा बबलों जसेै िहीं है। यह बबल ्ररूप के अिुसार 
मधयरतषी हैं कयोंकक राजय सरकारों के दैनिक नयूितम िकदी िषे में कमी करो पूरा करिे के शलए पररसमा्त ककए जात ेहैं।
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

February 1,   2017 4.75-6.30 6.05

February 2,   2017 4.75-6.25 5.95

February 3,   2017 4.80-6.25 5.99

February 4,   2017 4.75-6.25 5.96

February 6,   2017 4.80-6.25 5.98

February 7,   2017 4.75-6.25 6.09

February 8,   2017 4.75-6.25 6.02

February 9,   2017 4.75-6.25 6.06

February 10,   2017 4.75-6.25 6.11

February 13,   2017 4.80-6.25 6.08

February 14,   2017 4.80-6.25 6.01

February 15,   2017 4.80-6.25 5.98

February 16,   2017 4.75-6.25 6.00

February 17,   2017 4.75-6.25 6.04

February 18,   2017 4.50-6.25 6.08

February 20,   2017 4.75-6.25 5.98

February 22,   2017 4.75-6.23 5.89

February 23,   2017 4.75-6.25 5.92

February 27,   2017 4.75-6.25 5.93

February 28,   2017 4.75-6.25 5.95

March 1,   2017 4.75-6.25 6.04

March 2,   2017 4.75-6.25 5.95

March 3,   2017 4.30-6.25 5.89

March 4,   2017 4.60-6.25 6.04

March 6,   2017 4.70-6.25 5.94

March 7,   2017 4.60-6.30 5.97

March 8,   2017 4.60-6.25 5.92

March 9,   2017 4.50-6.80 5.98

March 10,   2017 4.45-6.25 6.00

March 14,   2017 4.50-6.25 5.92

March 15,   2017 4.50-6.25 5.97

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

सं. 26ः दैननक मयांग मुद्या दरें

(रावषथिक प्रनतित)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

सस्नत के अनुसयार

फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी
फरररी

माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि
माचथि

वरततीय बाजार

टटपपणीः िरोद््टस मुद्ा सद्हत
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(` Billion)

2016 2017

Feb. 26 Jan. 20 Jan. 27 Feb. 3 Feb. 10 Feb. 17 Feb. 24

2 3 4 5 6 7 8

284.9 215.3 209.9 195.2 246.6 205.4 210.8

11.2 89.8 9.8 88.4 11.0 81.9 12.1

6.4 8.8 4.9 6.7 5.4 5.9 6.8

1,252.6 1,779.6 1,603.8 1,806.6 1,774.2 2,283.4 1,896.1

1,265.6 1,969.0 1,366.8 2,073.4 1,606.4 2,291.3 1,669.2

1.5 4.1 2.0 1.3 2.6 2.3 2.0

64,117 49,373 56,020 56,746 53,571 50,183 55,158

646.8 917.3 783.2 898.0 943.7 733.1 494.3

45.9 27.9 54.0 19.9 44.5 26.8 45.5

24.6 24.5 22.7 23.0 10.8 46.2 44.3

12.0 2.8 5.0 7.3 2.6 6.2 1.7

14.4 5.3 5.3 9.0 13.1 10.7 12.5

– 74.2 47.4 59.4 14.8 5.4 6.5

743.8 1,051.9 917.7 1,016.6 1,029.5 828.3 604.7

1.1 0.2 187.8 1.1 2.4 1.1 0.4

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2016-17   

1

1    Call Money 259.0

2    Notice Money 46.8

3    Term Money 8.4

4    CBLO 1,700.2

5    Market Repo 1,753.3

6    Repo in Corporate Bond 2.5

7    Forex (US $ million) 55,345

8    Govt. of India Dated Securities 1,249.1

9    State Govt. Securities 50.7

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 45.1

      10.2  182-Day 11.8

      10.3  364-Day 18.3

      10.4  Cash Management Bills 13.8

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 1,388.8

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2016 2017

Feb. 19 Jan. 6 Jan. 20 Feb. 3 Feb. 17

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Billion) 2,243.8 1,448.9 1,511.5 1,506.2 1,457.5

1.1 Issued during the fortnight (   Billion) 282.4 76.7 83.1 108.4 98.8

2    Rate of Interest (per cent) 7.30-8.51 6.27-6.55 6.40-6.62 6.41-6.90 6.18-6.70

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2016 2017

Feb. 29 Jan. 15 Jan. 31 Feb. 15 Feb. 28

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Billion) 3,557.8 4,065.9 3,813.7 4,020.3 3,726.7

1.1 Reported during the fortnight (    Billion) 671.8 582.9 504.6 1,044.3 772.3

2    Rate of  Interest (per cent) 7.33-12.00 6.15-14.19 6.19-14.21 6.03-14.21 6.08-14.19

`

`

सं. 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

सं. 28ः रयाणणस््क पत्र

सं. 29ः चुननदंया वरतती् बयाजयारों में औसत दैननक टन्षओरर

मद

मद

मद

फर. 19 जन. 6 जन. 20 फर. 3 फर. 17

फर. 29 जन. 15 जन. 31 फर. 15 फर. 28

1 बकाया राशि (बबशलयि `)

1.1 पखराड ेके दौराि जारी (बबशलयि `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 बकाया राशि (बबशलयि `)

1.1 पखराड ेके दौराि ररपरो्टथि ककए गए (बबशलयि `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

(बबशलयि `)

फर. 26 फर. 3 फर. 10 फर. 17 फर. 24जन. 20 जन. 27

1 मांग मुद्ा

2 िरोद््टस मुद्ा

3  मीयादी मुद्ा

4  सीबीएलओ

5  बाजार ररपरो

6  कापबोरे्ट बांड में ररपरो

7  फरोरेकस (यूएस शमशलयि डॉलर)

8  भारत सरकार की द्दिांककत प्रनतभूनतयां

9  राजय सरकारों की प्रनतभूनतयां

10 खज़ािा बबल

 10.1 91-द्दरसीय

 10.2 182-द्दरसीय

 10.3 364-द्दरसीय

 10.4 िकदी प्रबंिि बबल

11 कुल सरकारी प्रनतभूनतयां (8+9+10)

 11.1 भारतीय ररज़रथि बैंक
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Feb. 2016 Feb. 2017

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 6 9.0 8 7.5

1 5 8.7 8 6.8

1 6 9.0 7 1.2

1 5 8.7 7 1.0

1 – – 1 6.3

1 – – 1 5.9

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 6 9.0 8 7.5

5 6 9.0 7 1.2

5 – – 1 6.3

2015-16 (Apr.-Feb.) 2016-17 (Apr.-Feb.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 70 223.1 87 268.7

1 64 209.8 84 258.1

1 58 130.2 79 248.4

1 53 122.7 76 239.7

1 12 92.9 8 20.3

1 11 87.1 8 18.5

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 9 27.1 15 293.5

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 9 27.1 15 293.5

3 9 27.1 15 293.5

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 79 250.3 102 562.3

5 67 157.3 94 542.0

5 12 92.9 8 20.3

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2015-16   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 87 240.0

1A Premium 78 225.7

    1.1 Public 73 142.5

          1.1.1 Premium 65 134.2

    1.2 Rights 14 97.5

          1.2.1 Premium 13 91.4

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Debentures 9 27.1

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 9 27.1

          3.2.1 Public 9 27.1

          3.2.2 Rights – –

4 Bonds – –

    4.1 Public – –

    4.2 Rights – –

5 Total (1+2+3+4) 96 267.2

    5.1 Public 82 169.7

    5.2 Rights 14 97.5

(Amount in ` Billion)

Source  : Securities and Exchange Board of India

* *

* : Data is Provisional

सं. 30ः गैर-सरकयारी पसबलक लललमटेर कंपनन्ों के नए पंूजी ननग्षम

(राशि बबशलयि ` में)

प्रनतभूनत और ननग्षम कया प्रकयार 2015-16 (अपै्र.-फर.) 2016-17 (अप्रै.-फर.)* फर. 2016 फर. 2017*

* आकंड ेअिंनतम है।
स्ोत: भारतीय प्रनतभूनत और वरनिमय बरोडथि (सेबी)

1 इसकरटी शे् र

1ए प्रीशमयम

 1.1 पस्लक

  1.1.1 प्रीशमयम

 1.2 राइटस

  1.2.1 प्रीशमयम

2 अगिमयान शे् र

 2.1 पस्लक

 2.2 राइटस

3 डरबेंचर

 3.1 परररतथििीय

  3.1.1 पस्लक

  3.1.2 राइटस

 3.2 अपरररतथििीय

  3.1.1 पस्लक

  3.1.2 राइटस

4 बयांर

 4.1 पस्लक

 4.2 राइटस

5 कुल (1+2+3+4)

 5.1 पस्लक

 5.2 राइटस

ननग्षमों कफी
संख्या

रयालश ननग्षमों कफी
संख्या

रयालशननग्षमों कफी
संख्या

रयालश ननग्षमों कफी
संख्या

ननग्षमों कफी
संख्या

रयालश रयालश
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No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2015-16   2016 2017
Feb. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Billion 17,163.8 1,422.5 1,563.3 1,359.2 1,629.8 1,507.7 1,642.7

US $ Million 262,290.1 20,845.7 23,421.7 20,098.8 24,002.9 22,146.5 24,490.3

    1.1 Oil
` Billion 1,996.4 131.9 188.9 169.0 193.8 183.8 165.4

US $ Million 30,582.7 1,933.4 2,829.7 2,499.1 2,853.6 2,699.7 2,466.4

    1.2 Non-oil
` Billion 15,167.4 1,290.5 1,374.5 1,190.2 1,436.0 1,323.9 1,477.3

US $ Million 231,707.4 18,912.4 20,592.0 17,599.7 21,149.3 19,446.8 22,023.9

 2 Imports
` Billion 24,903.0 1,871.0 2,256.4 2,214.0 2,323.2 2,173.6 2,239.4

US $ Million 381,006.6 27,419.0 33,804.9 32,738.9 34,215.3 31,926.9 33,386.6

    2.1 Oil
` Billion 5,405.0 327.6 478.0 463.3 519.8 554.2 515.2

US $ Million 82,944.5 4,800.2 7,161.9 6,850.9 7,655.9 8,140.8 7,681.2

    2.2 Non-oil
` Billion 19,497.9 1,543.5 1,778.4 1,750.7 1,803.4 1,619.4 1,724.2

US $ Million 298,062.2 22,618.8 26,643.0 25,888.0 26,559.4 23,786.1 25,705.4

 3 Trade Balance
` Billion –7,739.2 –448.5 –693.1 –854.8 –693.4 –665.9 –596.7

US $ Million –118,716.5 –6,573.3 –10,383.2 –12,640.1 –10,212.4 –9,780.4 –8,896.3

    3.1 Oil
` Billion –3,408.7 –195.6 –289.2 –294.3 –326.1 –370.4 –349.8

US $ Million –52,361.8 –2,866.8 –4,332.1 –4,351.8 –4,802.3 –5,441.1 –5,214.8

    3.2 Non-oil
` Billion –4,330.5 –252.9 –403.9 –560.5 –367.3 –295.4 –246.9

US $ Million –66,354.8 –3,706.4 –6,051.1 –8,288.3 –5,410.0 –4,339.3 –3,681.5
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Billion 174 155 155 154 154 152 153

US $ Million 2,600 2,317 2,318 2,303 2,305 2,321 2,331

1.3 SDRs  SDRs Million 1,066 1,065 1,065 1,065 1,065 1,065 1,065

` Billion 100 97 97 96 96 95 95

US $ Million 1,488 1,444 1,444 1,434 1,435 1,445 1,452

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2016 2017

Mar. 25 Feb. 17 Feb. 24 Mar. 3 Mar. 10 Mar. 17 Mar. 24

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Billion 23,690 24,324 24,256 24,317 24,273 24,056 24,103

US $ Million 355,560 362,729 362,793 364,011 364,109 366,781 367,932

1.1 Foreign Currency Assets ` Billion 22,091 22,767 22,700 22,738 22,695 22,480 22,526

US $ Million 332,147 339,720 339,783 340,360 340,456 343,102 344,235

1.2 Gold ` Billion 1,326 1,305 1,305 1,329 1,329 1,329 1,329

US $ Million 19,325 19,248 19,248 19,914 19,914 19,914 19,914

No. 33: NRI Deposits

(US$ Million)

Flows

2015-16   2016-17   

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

5 6

13,714 –14,938

1,920 –24,743

11,012 8,081

783 1,724

2016 2017

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

121,736 110,085 111,461

44,743 20,641 20,573

67,518 77,857 79,079

9,475 11,588 11,809

Scheme

2015-16   

1

1 NRI Deposits 126,929

1.1 FCNR(B) 45,316

1.2 NR(E)RA 71,468

1.3 NRO 10,145

Outstanding

सं. 31ः वरदेशी व्यापयार

सं. 32: वरदेशी मुद्या भंरयार

सं. 33: अननरयासी भयारती्ों कफी जमयारयालश्यां

स्ोत: राणणसजयक आसूचिा और सांसखयकी महानिदेिालय त्ा राणणजय और उदयरोग मंत्ालय।

मद 

मद
मयाच्ष 25 फर. 17 फर. 24 मयाच्ष 3 मयाच्ष 10 मयाच्ष 17 मयाच्ष 24

जन.टदसं.नरं.अकतू.फर. फर.
इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

अप्रै.-फर. अप्रै.-फर.फर.फर. जन.

1 एनआरआई जमयारयालश्यां
1.1 एफसीएिआर (बी)
1.2 एिआर (ई) आरए
1.3 एिआरओ

(शमशलयि अमरीकी डालर)

बाहय क्षेत्

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबलल्न `
अमरीकफी लमलल्न रयालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

1 नियाथित 

 1.1 तले 

 1.2 तले से इतर

2 आयात  

 2.1 तले 

 2.2 तले से इतर

3 वयापार िषे 

 3.1 तले 

 3.2 तले से इतर

1 कुल भंरयार 
 

1.1 वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 

1.2 ्रणथि 
 

1.3 एसडीआर

 

1.4 आईएमएफ में आरक्क्षत भाग की स््नत
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2016 2017

Feb. Jan. Feb.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 2,847 3,804 874

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 3,392 4,657 2,032

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4,514 5,281 2,656

                                   1.1.1.1.1 Equity 3,229 4,088 1,322

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 496 41 16

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 2,379 3,457 908

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 241 478 286
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 112 112 112

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1,033 1,033 1,033

                                   1.1.1.1.3 Other capital 253 160 301

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 1,122 624 624

                                   1.1.1.2.1 Equity 1,114 622 622

                                   1.1.1.2.2 Other capital 8 1 1
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 545 853 1,158

                     1.1.2.1 Equity capital 506 285 654

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 278 278 278

                     1.1.2.3 Other Capital 215 485 423

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 454 196 196

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –1,502 –361 2,483

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs –1,251 –389 2,454

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 250 –28 –28

1 Foreign Investment Inflows 1,346 3,444 3,357

2015-16 2016-17

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 34,490 35,250

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 42,165 39,770

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 51,695 55,822

                                   1.1.1.1.1 Equity 38,533 42,145

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 3,476 5,818

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 30,759 28,832

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 3,300 6,380
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 999 1,115

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 9,380 11,144

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3,781 2,533

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 9,530 16,052

                                   1.1.1.2.1 Equity 9,410 15,744

                                   1.1.1.2.2 Other capital 119 308
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 7,675 4,519

                     1.1.2.1 Equity capital 5,366 7,153

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3,059 2,912

                     1.1.2.3 Other Capital 3,116 3,753

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3,865 9,299

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –5,237 –1,065

           1.2.1 GDRs/ADRs 373 –

           1.2.2 FIIs –5,374 –1,299

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 237 –234

1 Foreign Investment Inflows 29,253 34,185

Item 2015-16

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 36,021

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 44,907

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 55,559

                                   1.1.1.1.1 Equity 41,112

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 3,574

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 32,494

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 3,933
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1,111

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 10,413

                                   1.1.1.1.3 Other capital 4,034

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 10,652

                                   1.1.1.2.1 Equity 10,524

                                   1.1.1.2.2 Other capital 128
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 8,886

                     1.1.2.1 Equity capital 6,486

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3,337

                     1.1.2.3 Other Capital 3,382

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 4,320

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –4,130

           1.2.1 GDRs/ADRs 373

           1.2.2 FIIs –4,016

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 487

1 Foreign Investment Inflows 31,891

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2016 2017

Feb. Dec. Jan. Feb.
2 3 4 5

449.3 619.1 727.5 570.3
7.3 21.6 24.3 21.2
8.7 6.3 6.3 9.1

19.9 37.5 33.4 27.0
38.7 55.9 61.6 57.6
0.1 1.3 0.1 0.3

131.5 201.8 217.9 163.2
137.2 160.2 194.6 168.6

1.1 1.5 1.7 1.1
87.0 120.3 179.1 114.5
17.8 12.8 8.5 7.7

Item 2015-16

1
1  Outward Remittances under the LRS 4,642.6
    1.1 Deposit 109.9
    1.2 Purchase of immovable property 90.8
    1.3 Investment in equity/debt 317.9
    1.4 Gift 533.0
    1.5 Donations 3.9
    1.6 Travel 651.4
    1.7 Maintenance of close relatives 1,372.1
    1.8 Medical Treatment 17.2
    1.9 Studies Abroad 1,200.0
    1.10 Others 346.4

सं. 35ः ननरयालस्ों के ललए उदयारीकृत वरपे्ररण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक वरपे्ररण

मद 

मद 

(शमशलयि अमरीकी डालर)

अप्रै.-फर. अप्रै.-फर. फर.फर. जन.

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक वरपे्ररण
 1.1  जमाराशियां
 1.2  अचल संपसतत की खरीद
 1.3  इसकर्टी / ड्ेट में निरेि
 1.4  उपहार
 1.5  दाि
 1.6  यात्ा
 1.7  निक्ट संबंरियों का रखरखार
 1.8  रचककतसा उपचार
 1.9  वरदेि में शिक्षा
 1.10  अनय

सं. 34ः वरदेशी ननरेश अतंरया्षह
(शमशलयि अमरीकी डालर)

1.1 ननरल वरदेशी प्रत्क् ननरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् ननरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल ननरेश
   1.1.1.1.1 ईसकर्टी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय ररज़रथि बैंक
    1.1.1.1.1.3 ियेरों की अरिप्रास्त
    1.1.1.1.1.4 अनिगशमत निकायों की  
     ईसकर्टी पंूजी
   1.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय
   1.1.1.1.3 अनय पूंजी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /वरननरेश
   1.1.1.2.1 ईसकर्टी
   1.1.1.2.2 अनय पूंजी
 1.1.2 भयारत दरयारया वरदेशी प्रत्क् ननरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 ईसकर्टी पंूजी
  1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
  1.1.2.3 अनय पूंजी
  1.1.2.4 प्रतयारतथिि /वरनिरेि
1.2 ननरल संवरभयागी् ननरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपत्टीय निरियां और अनय
 1.2.4 भारत दरारा संवरभागीय निरेि
1 वरदेशी ननरेश अतंरया्षह

फर. टदसं. जन. फर.
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No. 36: Indices of Real Effective Exchange Rate (REER) and Nominal Effective 
Exchange Rate (NEER) of the Indian Rupee

66.19 68.49 69.81

121.18 127.80 130.25

98.03 101.44 103.38

98.75 104.15 106.14

2016 2017

March February March

3 4 5

73.67 75.86 77.18

110.61 115.67 117.67

75.31 77.68 79.01

112.96 117.49 119.502014-15   2015-16   
6-Currency Trade Based Weights

1   Base: 2004-05 (April-March) =100

     1.1 NEER 68.60 67.52

     1.2 REER 119.92 122.71

2   Base: 2015-16 (April-March) =100

      2.1 NEER 101.59 100.00

      2.2 REER 97.73 100.00

 Item

2014-15   2015-16   

1 2

36-Currency Export and Trade Based Weights (Base: 2004-05=100)

1   Trade-Based Weights

      1.1 NEER 74.08 74.76

      1.2 REER 108.94 112.07

2    Export-Based Weights

      2.1 NEER 75.22 76.45

      2.2 REER 111.24 114.44

(Amount in US$ Million)

2016 2017

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

65 55 62

1,023 1,389 1,674

1 4 3

330 427 553

66 59 65

1,353 1,816 2,227

7.10 6.50 4.50

1.70 1.36 1.55

0.00-11.50 0.00-9.50 0.00-11.20

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2015-16

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 671

    1.2 Amount 13,412

2 Approval Route

    2.1 Number 46

    2.2 Amount 10,961

3 Total (1+2)

    3.1 Number 717

    3.2 Amount 24,373

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.20

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.45

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-13.00

सं. 37ः बयाह् रयाणणस््क उियार पंजीकरण

मद 

मद 

फर. फर.जन.

मयाच्ष मयाच्षफरररी

(राशि अमरीकी शमशलयि डालर में)

36-मुद्या नन्या्षत और व्यापयार आियाररत भयारयांक (आियार: 2004-05=100)
1 वयापार आिाररत भारांक
 1.1 िीर
 1.2 रीर
2 नियाथित आिाररत भारांक
 2.1  िीर
 2.2  रीर
6-मुद्या व्यापयार आियाररत भयारयांक
1 आिार : 2004-05 (अपै्रल-माचथि) =100
 1.1 िीर
 1.2 रीर
2 आिार : 2015-16 (अपै्रल-माचथि) =100
 2.1 िीर
 2.2 रीर

1 ्रचाशलत मागथि
 1.1 संखया
 1.2 राशि
2 अिुमरोदि मागथि
 2.1 संखया
 2.2 राशि
3 कुल (1+2)
 3.1 संखया
 3.2 राशि
4 भाररत औसत पररपकरता (रषषों में)
5 ्याज दर (प्रनतित)
 5.1 6 महीिे के शलबॉर पर भाररत औसत मासजथिि या अस््र दर के ऋणों के शलए संदभथि दर
 5.2 साररि दर के ऋणों के शलए ्याज दर की सीमा

सं. 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतवरक प्रभयारी वरननम् दर सूचकयांक (रीर) और
सयांकेनतक प्रभयारी वरननम् दर सूचकयांक (नीर)
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No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

Oct-Dec 2015  (PR) Oct-Dec 2016  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 237,940 233,883 4,056 268,138 269,380 –1,242
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 122,575 129,697 –7,121 130,151 138,069 –7,919
1.1 MERCHANDISE 64,937 98,913 –33,975 68,755 102,032 –33,277
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 57,638 30,784 26,854 61,395 36,037 25,358
          1.2.1 Services 37,904 19,891 18,013 42,148 24,508 17,639
                   1.2.1.1 Travel 5,761 3,357 2,404 6,187 3,710 2,476
                   1.2.1.2 Transportation 3,310 3,450 –140 3,797 3,268 529
                   1.2.1.3 Insurance 449 334 115 522 413 109
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 147 123 25 176 135 40
                   1.2.1.5 Miscellaneous 28,237 12,627 15,610 31,467 16,981 14,486
                               1.2.1.5.1 Software Services 19,195 639 18,556 18,967 945 18,021
                               1.2.1.5.2 Business Services 6,667 7,646 –979 8,319 8,067 253
                               1.2.1.5.3 Financial Services 958 887 72 1,210 1,624 –414
                               1.2.1.5.4 Communication Services 483 223 260 559 231 327
          1.2.2 Transfers 15,936 687 15,250 15,276 1,382 13,894
                   1.2.2.1 Official 163 218 –55 110 212 –102
                   1.2.2.2 Private 15,773 469 15,305 15,166 1,170 13,996
          1.2.3 Income 3,798 10,206 –6,408 3,972 10,147 –6,176
                   1.2.3.1 Investment Income 2,918 9,640 –6,722 2,965 9,516 –6,552
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 880 566 314 1,007 631 376
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 115,102 104,187 10,915 137,465 131,310 6,155
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 63,614 52,358 11,256 66,972 68,498 –1,527
          2.1.1 Foreign Direct Investment 16,982 6,280 10,702 18,567 8,753 9,814
                   2.1.1.1 In India 16,315 2,399 13,916 18,086 4,871 13,216
                               2.1.1.1.1 Equity 13,127 2,363 10,763 14,532 4,812 9,720
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 2,631 0 2,631 3,046 0 3,046
                               2.1.1.1.3 Other Capital 558 36 522 508 59 449
                   2.1.1.2 Abroad 667 3,881 –3,214 480 3,882 –3,401
                               2.1.1.2.1 Equity 667 1,934 –1,267 480 2,241 –1,760
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 834 –834 0 688 –688
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1,113 –1,113 0 953 –953
          2.1.2 Portfolio Investment 46,632 46,078 554 48,405 59,746 –11,341
                   2.1.2.1 In India 46,521 45,957 563 48,250 59,564 –11,314
                               2.1.2.1.1 FIIs 46,521 45,957 563 48,250 59,564 –11,314
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 36,520 37,148 –629 37,637 42,371 –4,733
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 10,001 8,809 1,192 10,613 17,194 –6,581
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 111 121 –9 154 181 –27
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 28,768 31,095 –2,328 31,179 29,495 1,685
          2.2.1 External Assistance 1,513 1,175 338 1,601 1,058 543
                   2.2.1.1 By India 15 129 –113 14 57 –43
                   2.2.1.2 To India 1,498 1,047 451 1,587 1,001 586
          2.2.2 Commercial Borrowings 6,525 7,405 –880 6,121 7,943 –1,822
                   2.2.2.1 By India 432 200 232 963 280 683
                   2.2.2.2 To India 6,093 7,205 –1,112 5,158 7,663 –2,505
          2.2.3 Short Term to India 20,729 22,515 –1,786 23,457 20,493 2,964
                   2.2.3.1 Suppliers' Credit > 180 days & Buyers' Credit 20,062 22,515 –2,453 22,700 20,493 2,207
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 667 0 667 757 0 757
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 17,348 16,033 1,315 30,610 27,430 3,180
          2.3.1 Commercial Banks 17,347 16,033 1,314 30,610 27,427 3,182
                   2.3.1.1 Assets 3,731 3,941 –211 19,123 107 19,016
                   2.3.1.2 Liabilities 13,616 12,092 1,524 11,487 27,321 –15,834
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 11,829 10,279 1,550 7,450 25,980 –18,530
          2.3.2 Others 2 0 2 0 2 –2
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 5,372 4,701 672 8,705 5,888 2,817
3 Errors & Omissions 262 0 262 522 0 522
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 4,056 –4,056 1,242 0 1,242
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 4,056 –4,056 1,242 0 1,242

सं. 38ः भयारत कया समग् भुगतयान संतुलन
(शमशलयि अमरीकी डालर)

अकतू.-टदसं. 2015 (आं.सं) अकतू.-टदसं. 2016 (प्रया.)

मद
जमया जमयानयामे नयामेननरल ननरल

समग् भुगतयान शरे (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 वरवरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्टरेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 वरततीय सेराएं 
    1.2.1.5.4 संचार सेराएं 
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आरिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि 
2 पूंजी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 वरदेशी ननरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 वरदेिी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इसकर्टी 
    2.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूंजी
   2.1.1.2 वरदेि में
    2.1.1.2.1 इसकर्टी 
    2.1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूंजी 
   2.1.2 संवरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इसकर्टी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 वरदेि में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाहय सहायता
   2.2.1.1 भारत दरारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 राणणसजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत दरारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपाररि 
   2.2.3.1 आपूनत थिकताथि का ऋण >180 द्दि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनत थिकताथि का 180 द्दि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूंजी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 राणणजय बैंक
   2.3.1.1 आस्तयां 
   2.3.1.2 देयताएं 
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमाराशियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूंजी
3 भूल-चूक
4 मौटद्क गनतवरगि्यां (4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 वरदेिी मुद्ा भंडार (रवृधि -/ कमी +)
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No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Billion)

 Item

Oct-Dec 2015  (PR) Oct-Dec 2016  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 15,686 15,418 267 18,079 18,163 –84
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 8,081 8,550 –469 8,775 9,309 –534
1.1 MERCHANDISE 4,281 6,521 –2,240 4,636 6,879 –2,244
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 3,800 2,029 1,770 4,140 2,430 1,710
          1.2.1 Services 2,499 1,311 1,187 2,842 1,652 1,189
                   1.2.1.1 Travel 380 221 158 417 250 167
                   1.2.1.2 Transportation 218 227 –9 256 220 36
                   1.2.1.3 Insurance 30 22 8 35 28 7
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 10 8 2 12 9 3
                   1.2.1.5 Miscellaneous 1,861 832 1,029 2,122 1,145 977
                               1.2.1.5.1 Software Services 1,265 42 1,223 1,279 64 1,215
                               1.2.1.5.2 Business Services 439 504 –65 561 544 17
                               1.2.1.5.3 Financial Services 63 58 5 82 110 –28
                               1.2.1.5.4 Communication Services 32 15 17 38 16 22
          1.2.2 Transfers 1,051 45 1,005 1,030 93 937
                   1.2.2.1 Official 11 14 –4 7 14 –7
                   1.2.2.2 Private 1,040 31 1,009 1,023 79 944
          1.2.3 Income 250 673 –422 268 684 –416
                   1.2.3.1 Investment Income 192 636 –443 200 642 –442
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 58 37 21 68 43 25
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 7,588 6,868 720 9,269 8,854 415
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 4,194 3,452 742 4,516 4,618 –103
          2.1.1 Foreign Direct Investment 1,120 414 706 1,252 590 662
                   2.1.1.1 In India 1,076 158 917 1,219 328 891
                               2.1.1.1.1 Equity 865 156 710 980 324 655
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 173 0 173 205 0 205
                               2.1.1.1.3 Other Capital 37 2 34 34 4 30
                   2.1.1.2 Abroad 44 256 –212 32 262 –229
                               2.1.1.2.1 Equity 44 127 –84 32 151 –119
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 55 –55 0 46 –46
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 73 –73 0 64 –64
          2.1.2 Portfolio Investment 3,074 3,038 37 3,264 4,028 –765
                   2.1.2.1 In India 3,067 3,030 37 3,253 4,016 –763
                               2.1.2.1.1 FIIs 3,067 3,030 37 3,253 4,016 –763
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 2,407 2,449 –41 2,538 2,857 –319
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 659 581 79 716 1,159 –444
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 7 8 –1 10 12 –2
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 1,896 2,050 –153 2,102 1,989 114
          2.2.1 External Assistance 100 77 22 108 71 37
                   2.2.1.1 By India 1 8 –7 1 4 –3
                   2.2.1.2 To India 99 69 30 107 67 40
          2.2.2 Commercial Borrowings 430 488 –58 413 536 –123
                   2.2.2.1 By India 28 13 15 65 19 46
                   2.2.2.2 To India 402 475 –73 348 517 –169
          2.2.3 Short Term to India 1,367 1,484 –118 1,582 1,382 200
                   2.2.3.1 Suppliers' Credit > 180 days & Buyers' Credit 1,323 1,484 –162 1,531 1,382 149
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 44 0 44 51 0 51
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 1,144 1,057 87 2,064 1,849 214
          2.3.1 Commercial Banks 1,144 1,057 87 2,064 1,849 215
                   2.3.1.1 Assets 246 260 –14 1,289 7 1,282
                   2.3.1.2 Liabilities 898 797 100 774 1,842 –1,068
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 780 678 102 502 1,752 –1,249
          2.3.2 Others 0 0 0 0 0 0
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 354 310 44 587 397 190
3 Errors & Omissions 17 0 17 35 0 35
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 267 –267 84 0 84
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 267 –267 84 0 84

सं. 39ः भयारत कया समग् भुगतयान संतुलन
(बबशलयि `)

मद

समग् भुगतयान शरे (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 वरवरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्टरेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 वरततीय सेराएं 
    1.2.1.5.4 संचार सेराएं 
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आरिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि 
2 पूंजी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 वरदेिी निरेि (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 वरदेिी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इसकर्टी 
    2.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूंजी
   2.1.1.2 वरदेि में
    2.1.1.2.1 इसकर्टी 
    2.1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूंजी 
   2.1.2 संवरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इसकर्टी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 वरदेि में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाहय सहायता
   2.2.1.1 भारत दरारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 राणणसजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत दरारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपाररि 
   2.2.3.1 आपूनत थिकताथि का ऋण >180 द्दि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनत थिकताथि का 180 द्दि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूंजी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 राणणजय बैंक
   2.3.1.1 आस्तयां 
   2.3.1.2 देयताएं 
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमाराशियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूंजी
3 भूल-चूक
4 मौटद्क गनतवरगि्यां (4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 वरदेिी मुद्ा भंडार (रवृधि -/ कमी +)

जमया जमयानयामे नयामेननरल ननरल
अकतू.-टदसं. 2015 (आं.सं) अकतू.-टदसं. 2016 (प्रया.)
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(US $ Million)

Item Oct-Dec 2015  (PR) Oct-Dec 2016  (P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 122,564 129,675 –7,112 130,142 138,049 –7,907
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 102,841 118,804 –15,963 110,903 126,540 –15,637
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 64,937 98,913 –33,975 68,755 102,032 –33,277
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 64,162 89,886 –25,725 69,539 92,220 –22,681
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 776 0 776 –784 0 –784
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 9,027 –9,027 0 9,812 –9,812
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 37,904 19,891 18,013 42,148 24,508 17,639
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 24 10 14 22 6 16
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 37 93 –56 47 72 –25
                            1.A.b.3 Transport 3,310 3,450 –140 3,797 3,268 529
                            1.A.b.4 Travel 5,761 3,357 2,404 6,187 3,710 2,476
                            1.A.b.5 Construction 345 180 165 591 224 367
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 449 334 115 522 413 109
                            1.A.b.7 Financial services 958 887 72 1,210 1,624 –414
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 130 1,245 –1,114 144 1,509 –1,366
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 19,728 949 18,779 19,614 1,247 18,367
                            1.A.b.10 Other business services 6,667 7,646 –979 8,319 8,067 253
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 261 161 100 328 439 –111
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 147 123 25 176 135 40
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 86 1,457 –1,371 1,192 3,793 –2,601
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 3,798 10,206 –6,408 3,972 10,147 –6,176
                1.B.1 Compensation of employees 880 566 314 1,007 631 376
                1.B.2 Investment income 2,318 9,535 –7,217 2,323 9,365 –7,042
                            1.B.2.1 Direct investment 1,352 4,062 –2,710 1,174 4,620 –3,445
                            1.B.2.2 Portfolio investment 42 2,336 –2,294 20 1,656 –1,636
                            1.B.2.3 Other investment 159 3,136 –2,978 265 3,090 –2,826
                            1.B.2.4 Reserve assets 766 1 766 865 0 865
                1.B.3 Other primary income 600 105 495 641 151 490
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 15,925 665 15,259 15,268 1,362 13,906
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 15,773 469 15,305 15,166 1,170 13,996
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/ non-resident households) 15,282 412 14,869 14,579 959 13,620
                            1.C.1.2 Other current transfers 492 57 435 587 211 376
                1.C.2 General government 151 197 –46 101 192 –90
2  Capital Account (2.1+2.2) 64 46 18 59 78 –19
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 10 5 5 15 28 –12
    2.2 Capital transfers 54 41 13 44 51 –7
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 115,050 108,218 6,831 138,656 131,252 7,404
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 16,982 6,280 10,702 18,567 8,753 9,814
                3.1.A Direct Investment in India 16,315 2,399 13,916 18,086 4,871 13,216
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 15,757 2,363 13,394 17,578 4,812 12,766
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 13,127 2,363 10,763 14,532 4,812 9,720
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 2,631 0 2,631 3,046 0 3,046
                3.1.A.2 Debt instruments 558 36 522 508 59 449
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 558 36 522 508 59 449
                3.1.B Direct Investment by India 667 3,881 –3,214 480 3,882 –3,401
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 667 2,768 –2,101 480 2,928 –2,448
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 667 1,934 –1,267 480 2,241 –1,760
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 834 –834 0 688 –688
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1,113 –1,113 0 953 –953
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 1,113 –1,113 0 953 –953
    3.2 Portfolio Investment 46,632 46,078 554 48,405 59,746 –11,341
          3.2.A Portfolio Investment in India 46,521 45,957 563 48,250 59,564 –11,314
                3.2.1 Equity and investment fund shares 36,520 37,148 –629 37,637 42,371 –4,733
                3.2.2 Debt securities 10,001 8,809 1,192 10,613 17,194 –6,581
          3.2.B Portfolio Investment by India 111 121 –9 154 181 –27
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 3,066 2,788 278 5,931 2,811 3,120
    3.4 Other investment 48,370 49,016 –646 64,512 59,943 4,569
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 11,831 10,279 1,552 7,450 25,982 –18,532
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 2 0 2 0 2 –2
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 11,829 10,279 1,550 7,450 25,980 –18,530
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 13,556 14,334 –778 30,882 10,449 20,433
                      3.4.3.A Loans to India 13,108 14,005 –897 29,904 10,112 19,793
                      3.4.3.B Loans by India 447 329 118 978 338 640
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 311 441 –130 229 223 5
                3.4.5 Trade credit and advances 20,729 22,515 –1,786 23,457 20,493 2,964
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 1,943 1,447 496 2,494 2,795 –301
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 4,056 –4,056 1,242 0 1,242
                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 4,056 –4,056 1,242 0 1,242
4 Total assets/liabilities 115,050 108,218 6,831 138,656 131,252 7,404
                4.1 Equity and investment fund shares 56,431 45,629 10,802 62,010 53,326 8,684
                4.2 Debt instruments 56,675 57,086 –411 72,910 75,130 –2,220
                4.3 Other financial assets and liabilities 1,943 5,504 –3,560 3,736 2,795 941
5 Net errors and omissions 262 – 262 522 – 522

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6सं. 40ः बीपीएम 6 के अनुसयार भयारत में भुगतयान संतुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(शमशलयि अमरीकी डालर)

मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सेरयाएं  (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 से 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय राणणसजयक र्तुएं
   1.अ.क.2 राणणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1..अ.क.3 गैर-मौद्द्क ्रणथि 
  1.अ.ख सेरयाएं (1.अ.ख.1 से 1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्राशमतर राले भौनतक इिपु्ट पर वरनिमाथिण सेराएं 
   1.अ.ख.2 अनयत् िाशमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराएं 
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 वरततीय सेराएं 
   1.अ.ख.8 अनयत् िाशमल ि ककए गए बौवधिक संपसतत के उपयरोग के शलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दरूसंचार, कं्यू्टर और सूचिा सेराएं 
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रयैसकतक, सां्कृनतक और मिरोरंजि संबंिी सेराएं 
   1.अ.ख.12 अनयत् िाशमल ि की गई सरकारी माल और सेराएं 
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िाशमल िहीं है
 1.आ प्रया्लमक आ् (1.आ.1 से 1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 संवरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आस्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्शमक आय
 1.इ सदरती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 वरततीय निगम, वरतततेर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रयैसकतक अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूँजी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अिुतपाद्दत वरतततेर आस्तयों का सकल अरिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूँजी अतंरण
3. वरतती् खयातया (3.1 से 3.5)
 3.1 प्रत्क् ननरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि से इतर इसकर्टी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण शलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत दरारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि करो छरोडकर इसकर्टी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण शलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 संवरभयाग ननरेश
  3.2अ भारत में संवरभाग निरेि
   3.2.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत दरारा संवरभाग निरेि
 3.3 वरतती् ररेररेटटर (ररज़र्ष ननगि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् ननरेश
  3.4.1 अनय इसकर्टी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मुद्ा और जमाराशियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी ड्ेट मूरमें्ट; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोडकर जमाराशियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमाराशियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहय सहायता, ईसीबी और बैंककंग पूँजी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत दरारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं्टी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अरग्रम
  3.4.6 अनय खात ेप्रा्य/देय-अनय
  3.4.7 वरिषे आहरण अरिकार
 3.5 आरक्क्त आससत्यां 
  3.5.1 मौद्द्क ्रणथि
  3.5.2 वरिषे आहरण अरिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निरियों की स््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आस्तयां (वरदेिी मुद्ा आस्तयां)
4. कुल आससत्यां / दे्तयाएं
 4.1 इसकर्टी त्ा निरेि निरि ियेर 
 4.2 ऋण शलखत
 4.3 अनय वरततीय आस्तयां और देयताएं
5. ननरल भूल-चूक

जमया नयामे ननरल जमया नयामे ननरल
अकतू.-टदसं. 2015 (आं.सं) अकतू.-टदसं. 2016 (प्रया.)
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(` Billion)

Item Oct-Dec 2015  (PR) Oct-Dec 2016  (P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 8,080 8,549 –469 8,775 9,308 –533
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 6,780 7,832 –1,052 7,478 8,532 –1,054
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 4,281 6,521 –2,240 4,636 6,879 –2,244
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 4,230 5,926 –1,696 4,689 6,218 –1,529
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 51 0 51 –53 0 –53
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 595 –595 0 662 –662
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 2,499 1,311 1,187 2,842 1,652 1,189
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 2 1 1 1 0 1
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 2 6 –4 3 5 –2
                            1.A.b.3 Transport 218 227 –9 256 220 36
                            1.A.b.4 Travel 380 221 158 417 250 167
                            1.A.b.5 Construction 23 12 11 40 15 25
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 30 22 8 35 28 7
                            1.A.b.7 Financial services 63 58 5 82 110 –28
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 9 82 –73 10 102 –92
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 1,301 63 1,238 1,322 84 1,238
                            1.A.b.10 Other business services 439 504 –65 561 544 17
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 17 11 7 22 30 –7
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 10 8 2 12 9 3
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 6 96 –90 80 256 –175
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 250 673 –422 268 684 –416
                1.B.1 Compensation of employees 58 37 21 68 43 25
                1.B.2 Investment income 153 629 –476 157 631 –475
                            1.B.2.1 Direct investment 89 268 –179 79 311 –232
                            1.B.2.2 Portfolio investment 3 154 –151 1 112 –110
                            1.B.2.3 Other investment 10 207 –196 18 208 –191
                            1.B.2.4 Reserve assets 51 0 50 58 0 58
                1.B.3 Other primary income 40 7 33 43 10 33
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 1,050 44 1,006 1,029 92 938
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 1,040 31 1,009 1,023 79 944
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/ non-resident households) 1,007 27 980 983 65 918
                            1.C.1.2 Other current transfers 32 4 29 40 14 25
                1.C.2 General government 10 13 –3 7 13 –6
2  Capital Account (2.1+2.2) 4 3 1 4 5 –1
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 1 0 0 1 2 –1
    2.2 Capital transfers 4 3 1 3 3 0
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 7,584 7,134 450 9,349 8,850 499
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 1,120 414 706 1,252 590 662
                3.1.A Direct Investment in India 1,076 158 917 1,219 328 891
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 1,039 156 883 1,185 324 861
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 865 156 710 980 324 655
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 173 0 173 205 0 205
                3.1.A.2 Debt instruments 37 2 34 34 4 30
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 37 2 34 34 4 30
                3.1.B Direct Investment by India 44 256 –212 32 262 –229
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 44 182 –139 32 197 –165
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 44 127 –84 32 151 –119
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 55 –55 0 46 –46
                3.1.B.2 Debt instruments 0 73 –73 0 64 –64
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 73 –73 0 64 –64
    3.2 Portfolio Investment 3,074 3,038 37 3,264 4,028 –765
          3.2.A Portfolio Investment in India 3,067 3,030 37 3,253 4,016 –763
                3.2.1 Equity and investment fund shares 2,407 2,449 –41 2,538 2,857 –319
                3.2.2 Debt securities 659 581 79 716 1,159 –444
          3.2.B Portfolio Investment by India 7 8 –1 10 12 –2
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 202 184 18 400 190 210
    3.4 Other investment 3,189 3,231 –43 4,350 4,042 308
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 780 678 102 502 1,752 –1,250
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 0 0 0 0 0
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 780 678 102 502 1,752 –1,249
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 894 945 –51 2,082 705 1,378
                      3.4.3.A Loans to India 864 923 –59 2,016 682 1,335
                      3.4.3.B Loans by India 29 22 8 66 23 43
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 20 29 –9 15 15 0
                3.4.5 Trade credit and advances 1,367 1,484 –118 1,582 1,382 200
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 128 95 33 168 188 –20
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 267 –267 84 0 84
                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 267 –267 84 0 84
4 Total assets/liabilities 7,584 7,134 450 9,349 8,850 499
                4.1 Equity and investment fund shares 3,720 3,008 712 4,181 3,595 585
                4.2 Debt instruments 3,736 3,763 –27 4,916 5,066 –150
                4.3 Other financial assets and liabilities 128 363 –235 252 188 63
5 Net errors and omissions 17 – 17 35 – 35

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6सं. 41: बीपीएम 6 के अनुसयार भयारत में भुगतयान संतुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सेरयाएं  (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 से 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय राणणसजयक र्तुएं
   1.अ.क.2 राणणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1..अ.क.3 गैर-मौद्द्क ्रणथि 
  1.अ.ख सेरयाएं (1.अ.ख.1 से 1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्राशमतर राले भौनतक इिपु्ट पर वरनिमाथिण सेराएं 
   1.अ.ख.2 अनयत् िाशमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराएं 
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 वरततीय सेराएं 
   1.अ.ख.8 अनयत् िाशमल ि ककए गए बौवधिक संपसतत के उपयरोग के शलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दरूसंचार, कं्यू्टर और सूचिा सेराएं 
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रयैसकतक, सां्कृनतक और मिरोरंजि संबंिी सेराएं 
   1.अ.ख.12 अनयत् िाशमल ि की गई सरकारी माल और सेराएं 
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िाशमल िहीं है
 1.आ प्रया्लमक आ् (1.आ.1 से 1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 संवरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आस्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्शमक आय
 1.इ सदरती्क आ्  (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 वरततीय निगम, वरतततेर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रयैसकतक अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूँजी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अिुतपाद्दत वरतततेर आस्तयों का सकल अरिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूँजी अतंरण
3. वरतती् खयातया (3.1 से 3.5)
 3.1 प्रत्क् ननरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि से इतर इसकर्टी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण शलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत दरारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि करो छरोडकर इसकर्टी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण शलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 संवरभयाग ननरेश
  3.2अ भारत में संवरभाग निरेि
   3.2.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत दरारा संवरभाग निरेि
 3.3 वरतती् ररेररेटटर (ररज़र्ष ननगि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् ननरेश
  3.4.1 अनय इसकर्टी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मुद्ा और जमाराशियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी ड्ेट मूरमें्ट; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोडकर जमाराशियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमाराशियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहय सहायता, ईसीबी और बैंककंग पूँजी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत दरारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं्टी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अरग्रम
  3.4.6 अनय खात ेप्रा्य/देय-अनय
  3.4.7 वरिषे आहरण अरिकार
 3.5 आरक्क्त आससत्यां 
  3.5.1 मौद्द्क ्रणथि
  3.5.2 वरिषे आहरण अरिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निरियों की स््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आस्तयां (वरदेिी मुद्ा आस्तयां)
4. कुल आससत्यां / दे्तयाएं
 4.1 इसकर्टी त्ा निरेि निरि ियेर 
 4.2 ऋण शलखत
 4.3 अनय वरततीय आस्तयां और देयताएं
5. ननरल भूल-चूक

(बबशलयि `)

जमया नयामे ननरल जमया नयामे ननरल
अकतू.-टदसं. 2015 (आं.सं) अकतू.-टदसं. 2016 (प्रया.)
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(US$ Million)

2015 2016

Dec. Sep. Dec.

Assets Assets Assets

3 4 5

–361,640 –368,450 –364,664

 Item 2015-16   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) –361,094

(US$ Million)

2015 2016

Dec. Sep. Dec.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

139,038 282,609 140,733 311,691 144,134 318,502

95,122 269,456 94,176 297,517 96,623 304,514

43,916 13,153 46,557 14,174 47,511 13,988

1,710 225,292 2,256 232,086 2,283 221,183

1,568 141,693 1,943 148,085 2,280 140,567

143 83,599 313 84,001 4 80,616

41,656 386,525 50,396 390,049 36,124 366,419

4,548 79,551 2,236 81,964 1,949 84,778

3,683 170,749 6,258 166,897 4,245 160,295

17,322 122,800 26,535 130,220 14,594 110,019

16,103 13,425 15,368 10,968 15,335 11,327

350,381 – 371,990 – 358,898 –

532,786 894,426 565,376 933,826 541,439 906,104

No. 42: International Investment Position

 Item
2015-16   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 141,626 293,854

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 96,961 280,267

      1.2 Other Capital 44,665 13,587

2 Portfolio Investment 2,461 224,783

      2.1 Equity 1,541 141,864

      2.2 Debt 919 82,919

3 Other Investment 45,850 392,571

      3.1 Trade Credit 2,913 82,284

      3.2 Loan 6,713 170,472

      3.3 Currency and Deposits 20,861 127,109

      3.4 Other Assets/Liabilities 15,363 12,706

4 Reserves 360,177 –

5 Total Assets/ Liabilities 550,114 911,208

As on Financial Year /Quarter End

सं. 42: अंतररयाषट्ी् ननरेश कफी सस्नत
(शमशलयि अमरीकी डालर)

वरतती् रर्ष/समयापत नतमयाही कफी सस्नतमद

आससत्यां दे्तयाएं आससत्यां दे्तयाएं आससत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआससत्यां

1 वरदेि/भारत में प्रतयक्ष निरेि

 1.1 इसकर्टी पंूजी और पुिनिथिरेशित अजथिि

 1.2 अनय पूंजी

2 संवरभाग निरेि

 2.1 इसकर्टी

 2.2 ऋण

3 अनय निरेि

 3.1 वयापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मुद्ा और जमाराशियां

 3.4 अनय आस्तयां/देयताएं

4 ररज़वसथि

5 कुल आस्तयां/देयताएं

6 आईआईपी (आससत्यां - दे्तयाएं)

टदसं. टदसं.लसतं.



101

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन अप्रैल 2017

No. 43: Payment System Indicators

     Value
  (` Billion)

2016 2017

Dec. Jan. Feb.

6 7 8

110,980.33 100,602.54 95,266.75

72,702.57 68,863.65 66,382.31

11,393.90 8,622.42 7,836.50

26,883.86 23,116.47 21,047.93

95,947.71 88,068.84 75,377.92

24,112.95 21,189.97 20,269.84

38,256.72 34,408.21 27,361.26

14,966.26 13,427.04 8,366.97

23,290.46 20,981.17 18,994.29

33,578.04 32,470.67 27,746.83

7,289.40 7,281.23 6,406.73

6,811.91 6,618.44 5,993.95

– – –

– – –

– – –

477.49 662.79 412.78

12,610.71 12,399.63 11,961.49

1.55 1.43 1.31

12.84 10.51 8.04

11,537.63 11,355.08 10,877.91

431.92 491.25 482.21

626.76 541.36 592.03

1,742.03 2,335.10 2,573.13

312.37 328.62 286.31

0.88 1.54 1.88

311.49 327.08 284.43

1,429.65 2,006.48 2,286.81

849.34 1,516.44 1,928.38

580.31 490.04 358.43

97.70 110.01 96.28

74.48 83.53 69.11

20.89 24.22 25.19

2.32 2.26 1.98

1,498.18 1,383.01 1,279.93

– – –

– – –

– – –

– – –

– – –

201,784.01 187,680.87 170,634.36

2015-16

5

1,035,551.64

700,899.82

123,678.19

210,973.63

807,370.42

178,335.28

269,778.20

97,285.41

172,492.78

359,256.94

81,860.79

69,889.15

–

–

–

11,971.64

91,408.14

1,651.50

1,059.44

83,273.11

1,622.26

3,801.83

29,397.65

2,437.02

30.41

2,406.62

26,960.63

25,371.36

1,589.27

487.58

205.84

253.77

27.97

4,040.91

–

–

–

–

–

1,835,102.59

Volume
(Million )

2016 2017

Dec. Jan. Feb.

2 3 4

8.84 9.33 9.11

8.47 8.98 8.80

0.37 0.35 0.31

0.002 0.002 0.002

0.31 0.32 0.25

0.02 0.02 0.02

0.13 0.12 0.08

0.12 0.11 0.07

0.015 0.014 0.012

0.16 0.19 0.16

138.82 131.17 107.94

130.01 118.45 100.44

- - -

- - -

- - -

8.81 12.71 7.50

418.98 386.31 359.28

0.25 0.20 0.19

0.91 0.76 0.68

166.31 164.19 148.21

52.78 62.42 59.75

198.72 158.74 150.45

1,162.39 1,154.21 1,039.40

116.46 113.24 95.08

0.38 0.44 0.42

116.08 112.80 94.66

1,045.93 1,040.97 944.32

630.47 712.35 692.57

415.46 328.62 251.75

261.09 295.80 280.02

213.11 261.67 246.95

47.93 34.08 33.03

0.05 0.05 0.04

110.64 106.12 95.41

789.44 846.83 869.06

28.32 28.85 29.08

761.12 817.98 839.98

219793 220402 221302

1767733 2015847 2224977

1,990.42 1,977.14 1,795.99

System

2015-16

1

1   RTGS 98.34

     1.1  Customer Transactions 93.95

     1.2  Interbank Transactions 4.37

     1.3  Interbank Clearing 0.016

2   CCIL Operated Systems 3.12

     2.1  CBLO 0.22

     2.2  Govt. Securities Clearing 1.02

            2.2.1  Outright 0.88

            2.2.2  Repo 0.134

     2.3  Forex Clearing 1.89

3   Paper Clearing 1,096.37

     3.1  Cheque Truncation System (CTS) 958.39

     3.2  MICR Clearing –

            3.2.1  RBI Centres –

            3.2.2  Other Centres –

     3.3  Non-MICR Clearing 137.98

4   Retail Electronic Clearing 3,141.53

     4.1  ECS DR 224.75

     4.2  ECS CR (includes NECS) 39.00

     4.3  EFT/NEFT 1,252.88

     4.4  Immediate Payment Service (IMPS) 220.81

     4.5 National Automated Clearing House (NACH) 1,404.08

5   Cards 10,038.67

     5.1  Credit Cards 791.67

            5.1.1  Usage at ATMs 6.00

            5.1.2  Usage at POS 785.67

     5.2  Debit Cards 9,247.00

            5.2.1  Usage at ATMs 8,073.39

            5.2.2  Usage at POS 1,173.61

6   Prepaid Payment Instruments (PPIs) 748.02

     6.1  m-Wallet 603.98

     6.2  PPI Cards 143.47

     6.3  Paper Vouchers 0.56

7   Mobile Banking 389.49

8   Cards Outstanding 686.04

     8.1  Credit Card 24.51

     8.2  Debit Card 661.54

9   Number of ATMs (in actuals) 212061

10 Number of POS (in actuals) 1385668

11 Grand Total (1.1+1.2+2+3+4+5+6) 15,126.04

Note : Data for latest 12 month period is provisional.

सं. 43: भुगतयान प्रणयाली संकेतक

प्रणयाली मयात्रया (लमलल्न)

टदसं. जन.टदसं. जन. फर. फर.

मूल् (बबलल्न `)

1 आरटीजीएस 
 1.1 ग्राहक लेिदेि 
 1.2 अतंरबैंक लेिदेि 
 1.3 अतंरबैंक समािरोिि 
2 सीसीआईएल पररचयाललत प्रणयाली 
 2.1 सीबीएलओ 
 2.2 सरकारी प्रनतभूनतयों का समािरोिि 
  2.2.1 एकमुशत 
  2.2.2 ररपरो 
 2.3 वरदेिी समािरोिि 
3 पेपर समयाशोिन 
 3.1 चेक टं्केिि प्रणाली
 3.2 एमआईसीआर समािरोिि
  3.2.1 आरबीआई के केनद् 
  3.2.2 अनय केनद् 
 3.3 गैर-एमआईसीआर समािरोिि 
4 खुदरया इलेकट्याननक समयाशोिन 
 4.1 ईसीएस िामे 
 4.2 ईसीएस जमा (एिईसीएस िाशमल है)
 4.3 ईएफ्टी/एिईएफ्टी 
 4.4 तुरंत भुगताि सेराएं (आईएमपीएस)
 4.5 राषट्ीय ् रचशलत समािरोिि गहृ (एिएसीएच)
5 कयार्ष 
 5.1 के्रडड्ट काडथि 
  5.1.1 ए्टीएम का प्रयरोग 
  5.1.2 पीओएस का प्रयरोग 
 5.2 डबेब्ट काडथि 
  5.2.1 ए्टीएम का प्रयरोग 
  5.2.2 पीओएस का प्रयरोग 
6 प्रीपेर भुगतयान ललखत (पीपीआई)
 6.1 एम-रॉले्ट
 6.2 पीपीआई काडथि 
 6.3 पेपर राउचर 
7 मोबयाइल बैंककंग 
8 कयार्ष बकया्या 
 8.1 के्रडड्ट काडथि 
 8.2 डबेब्ट काडथि 
9 एटीएम कफी संख्या (रयासतर में )
10 पीओएस कफी संख्या (रयासतर में )
11 कुल जोड (1.1+1.2+2+3+4+5+6)

भुगताि और निप्टाि प्रणाली

टटपपणण्याः वपछले 12 माह अररि का डा्टा अिंनतम है।
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रत्षमयान सयांसख्कफी कफी व्याख्यातमक टटपपणण्यां

सयारणी सं. 1 
1.2 और 6: रावषथिक आकंड ेमहीिों के औसत हैं।  
3.5 और 3.7: वरतत रषथि में अब तक रवृधि के अिुपात से संबंरित है।  
4.1 से 4.4, 4.8.4.12 और 5 : माह/वरतत रषथि के अनंतम द्दि से संबंरित है। 
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/वरतत रषथि के अनंतम िुक्ररार करो पांच प्रमुख बैंकों से संबंरित है।  
4.9 से 4.11 : माह/वरतत रषथि के अनंतम निलामी द्दि से संबंरित है। 

सयारणी सं. 2 
2.1.2 : चुकता पूंजी, आरक्क्षत निरि और दीघाथिररि पररचालिगत निरि िाशमल है।  
2.2.2 : िकदी, साररि जमाराशियों और अलपाररि प्रनतभूनतयों/बांडों सद्हत जैसे - आईआईएफसी (यूके) दरारा जारी।  

सयारणी सं. 4 
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़रथि ्ैटमपले्ट' के अतंगथित पररपकरता रार बकाया फॉरथिडथि संवरदा की स््नत दिाथियी गयी है। 

सयारणी सं. 5 
अनय करो वरिषे पुिथिवरतत सुवरिा, अ्ाथित ्एसकज़म बैंक करो 31 माचथि 2013 से बंद है। 

सयारणी सं. 6 
अिुसूरचत बैंकों के शलए, माचथि की समास्त के आकंड ेसूचिा देिे के शलए नियत अंनतम िुक्ररार से संबंरित हैं। 
2.2 : आईएमएफ खाता सं.1 की िषे राशि, आरबीआई कमथिचारी भवरषय निरि, पेंिि निरि, उपदाि और अरिरवषथिता 
निरि िाशमल िहीं हैं। 

सयारणी सं.7 और 11 
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूके) दरारा जारी वरदेिी मुद्ा में निद्दथिष्ट बांड िाशमल हैं। 

सयारणी सं.8 
एिएम2 और एिएम3 में एफसीएिआर (बी) जमाराशियां िाशमल िहीं हैं। 
2.4: चुकता पूंजी और आरक्क्षत राशि िाशमल हैं।  
2.5 : बैंककंग प्रणाली की अनय मांग और मीयादी देयताएं िाशमल हैं।

सयारणी सं.9 
वरततीय सं््ाओ ंमें एसकजम बैंक, शसडबी, िाबाडथि और एिएचबी िाशमल हैं। 
एल1 और एल2 माशसक आिार पर और एल3 नतमाही आिार पर संकशलत ककए जाते हैं।  
जहां आंकड ेउपल्ि िहीं हैं रहां अनंतम उपल्ि आकंड ेपुिःद्दए गए हैं। 

सयारणी सं.13

कालम सं (1),(2) और (3) के सामिे दिाथिए गए आकंड ेअनंतम (आरआरबी सद्हत) हैं और कालम सं. (4) और (5) में 
दिाथिए गए आकंड ेअिंनतम (आरआरबी करो छरोडकर) हैं।
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सयारणी सं.15 और 16 
डा्टा अिंनतम है और चुनिदंा बैंकों से संबंरित है सजसमें सभी अिुसूरचत राणणजय बैंकों (आईएिजी रैशय करो छरोडकर 
सजसे अप्रैल 2015 करो करो्टक मद्हदं्ा के सा् वरलय ककया गया है) दरारा कुल द्दये गये कुल खादयेतर ऋण के 95 
प्रनतित िाशमल है। 

प्रा्शमकता प्रा्त क्षेत् के अतंगथित नियाथित ऋण केरल वरदेिी बैंक से संबंरित है। मद 2.1 के अतंगथित माइक्ररो और लघु में 
वरनिमाथिण क्षेत् में माइक्ररो और लघु उदयरोग करो ऋण िाशमल है।

मद 5.2 के अतंगथित माइक्ररो और लघु उदयमों में वरनिमाथिण त्ा सेरा क्षते् में माइक्ररो त्ा लघ ुउदयमों करो ऋण िाशमल है।

प्रा्शमकता प्रा्त क्षेत् पुरािी पररभाषा के अिुसार है और द्द. 23 अप्रलै 2015 के एफआईडीडी पररपत् एफआईडीडी.केका.
्लाि.बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 के अिुरूप िहीं है।

सयारणी सं.17 
2.1.1: राजय सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइद््टयों दरारा अिुरक्क्षत आरक्क्षत निरि िाशमल िहीं है।  
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, िाबाडथि, अरिसूरचत बैंकों और राजय सरकारों से शलए गए ऋण िाशमल 
िहीं है।  
4. : आईडीबीआई और िाबाडथि से शलए गए ऋण िाशमल हैं।  

सयारणी सं.24 
प्रा्शमक वयापाररयों में, प्रा्शमक वयापारी का काररोबार करिे राले बैंक िाशमल हैं। 

सयारणी सं.30 
प्राइरे्ट ्लेसमें्ट और बबक्री के प्र्तार िाशमल िहीं हैं। 
1: बरोिस ियेर िाशमल िहीं हैं। 
2: संचयी परररतथििीय अरिमाि ियेर और इकरी-अरिमाि ियेर िाशमल हैं।

सयारणी सं.32
आईआईएफ सी (यूके) दरारा जारी वरदेिी मदु्ा में निद्दथिष्ट बांडों में निरेि त्ा साकथि  ् रपै वयर््ा के अतंगथित प्रा्त वरदेिी 
मदु्ा और भारत सरकार दरारा ररज़रथि बैंक करो अतंररत एसडीआर िाशमल िहीं हैं। अमरीकी डॉलर में द्दखाई गई वरदेिी 
मदु्ा आस्तयों में ररज़रथि में रखी गरै-यूएस मदु्ाओ ं(जसेै यूररो, ््टशलिंग, येि और ऑ्टे्शलया डॉलर) के मलूयरवृधि/मलूयह्ास 
करो िाशमल ककया गया है। वरदेिी मदु्ा िाररता करो रूपी-अमरीकी डॉलर आरबीआई िाररता दरों में परररनतथित ककया गया है।
सयारणी सं.34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अिुमाि
1.1.1.2 : िरीितम माह के शलए अिुमाि
‘अनय पूंजी’ एफडीआई उदयम की मूल और अिुषंगी सं््ाओं/िाखाओ ं के बीच के ऋण संबंिी लेिदेि से संबंरित है। 
हरो सकता है कक सूचिा देिे में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँड ेभुगताि-संतुलि के आकंडरो से मेल ि खाएं। 

सयारणी सं.35
1.10 : जिथिलों के शलए अशभदाि, वरदेि में ककए गए निरेिों का अिरुक्षण, छात् ऋण चकुौती और के्रडड्ट काडथि भगुताि 
जसैी मदें िाशमल हैं। 

सयारणी सं.36
सूचकांकों में रवृधि रुपये की मूलयरवृधि या मूलयह्ास का संकेतक । 6-मुद्ाओ ंराले सूचकांक के शलए, आिार रषथि 2012-13 
अस््र है सजसे प्रतयेक रषथि अदयति ककया जाता है। रीर के आकंड ेउपभरोकता मूलय सूचकांक (संयुकत) पर आिाररत है। 
इससे संबंरित कायथिपधिनत का वरररण बुलेद््टि के द्दसंबर 2005 और अप्रैल 2014 अकं में द्दया गया है। 
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वर्ततृ द््ट्पणणयां भारतीय ररज़रथि बैंक दरारा जारी संबंरित पे्रस वरज्ञस्तयों और बैंक के अनय प्रकाििों (जसेै  
भयारती् अ््षव्रस्या पर सयांसख्कफी कफी हैंरबुक) में उपल्ि हैं।

सयारणी सं.37 
ईसीबी/वरदेिी मुद्ा परररतथििीय बांडों के शलए आरेदिों पर आिाररत सजनहें उस अररि के दौराि ऋण पंजीकरण संखया 
दी गई है।  

सयारणी सं.38, 39, 40 और 41
इि सारणणयों के संबंि में वयाखयातमक द््ट्पणणया ंआरबीआई बुलेद््टि 2012 के द्दसंबर अकं में उपल्ि हैं। 

सयारणी सं.43 
1.3 : बहुपक्षीय निरल निप्टाि समूहों से संबंरित है।

3.1:  मुंबई, िई द्दलली और चेनि ै- तीि केनद्ों से संबंरित है। 
3.3 : 21 बैंकों दरारा प्रबंरित समािरोिि गहृों से संबंरित है। 
6:  द्दसंबर 2010 से उपल्ि। 
7:  आईएमपीएस लेिदेि िाशमल हैं। 
9: अिुसूरचत राणणजय बैंकों दरारा खाेले गए ए्टीएम और वहाइ्ट लेबल ए्टीएम िाशमल है। अप्रलै 2014 से वहाइ्ट लेबल 
ए्टीएम िाशमल ककए गए है।

सयारणी सं. 45 
(-): िगणय करो दिाथिता है।

इस नतमाही में, संिरोरित ्ेटबल फामवे्ट कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों सद्हत राजय सरकारों की ्राशमतरराली प्रनतभूनतयाँ 
और खज़ािा बबलों सद्हत िाशमल है। इसके अनतररकत, पहली बार राजय सरकारों की िाररत प्रनतभूनतयों करो अलग शे्रणी 
में दिाथिया गया है। 

राजय सरकार की प्रनतभूनतयों में उजरल डड्कॉम एशयरोरेंस यरोजिा (य़ूडीएराई) के अतंगथित जारी वरिषे बानड िाशमल हैं।

राणणसजयक बैंकों के अतंगथित बैंक के प्रा्शमक डीलरों करो िाशमल ककया गया है। त्ावप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में इसका 
द्ह्सा बहुत कम  है।

"अनय" शे्रणी में राजय सरकारों, पेंिि निरियां, नयास, सं््ाएं, द्हदं ूअवरभकत परररार / रैयसकतक आद्द. िाशमल है।
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भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बुलेटिन 2017 `300 एक प्रतत (कांउिर पर)
`350 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)
`4200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का अभभदान)
`3150 (एक रर्व का ररयायती दर*)
`3360 (एक रर्व का अशंदान - डाक प्रभार सटित@)
`2520 (एक रर्व का ररयायती दर*)

15 अमरीकी डॉलर एक प्रतत  (डाक प्रभार सटित)
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का अभभदान)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

2. भारतीय सिेि 2015-16 पर सांख्यकीय िैंड बुक `550 एक प्रतत (सामानय)
`600 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

22 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय इकोनॉमी 2015-16 पर सांख्यकीय िैंड बुक `500 एक प्रतत (सामानय)
`550 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)
`375 एक प्रतत (ररयायती)
`425 एक प्रतत (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

4.  मुद्ा एर ंवरतत संबंधी ररपोि्व 2009-12 राजकोरीय-
मौटद्क समनरयन 

` 515 (सामानय)
` 555 (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 16 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5.  मुद्ा एर ंवरतत संबंधी ररपोि्व 2003-08 
खंड I से खंड V (वरशरे अकं)

` 1100 (सामानय)
` 1170 (डाक प्रभार सटित)
` 830 (ररयायती)
` 900 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 55 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6. राजय वरतत : 2015-16 के बजिों का अधययन ` 430 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 480 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 22 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

7. राजय सरकारों के वरतत 2010 पर सांख्यकीय 
िैंडबुक

सीडी रोम
` 80 (सामानय)
` 105 (डाक प्रभार सटित)
` 60 (ररयायती)
` 85 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 16 एक सीडी 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)
अमरीकी डॉलर 4 एक सीडी 
(पंजीकृत िराई डाक प्रभार सटित)

8. सीडी कंपेंडडयम ऑफ आटि्वकलस ऑन सिेि 
फाइनेंसेस (1950-51 से 2010-11)

` 280 (कांउिर पर)
` 305 (डाक प्रभार सटित)
` 210 (ररयायती)
` 235 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 8 
(िराई डाक बुकपोसि प्रभार सटित)

9. भमिं रोड माइलसिोनस : आरबीआई ऐि 75 ` 1650 एक प्रतत (कांउिर पर) अमरीकी डॉलर 50 एक प्रतत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

10. भारत का वरततीय क्ेत्र - एक आकलन खंड I से 
खंड VI 2009

` 2000 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 2300 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)
` 1500 एक प्रतत (ररयायती मूलय)
` 1800 एक प्रतत (ररयायती डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 40 एक सेि और  
अमरीकी डॉलर 120 एक सेि 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

11. टद पेपर ऐंड प्रॉभमस : ए ब्ीफ टिसट्ी ऑफ करेंसी 
ऐंड बैंकनोटस इन इख्डया 2009

` 200 एक प्रतत (कांउिर पर) अमरीकी डॉलर 30 एक प्रतत 
(कुररयर िराई डाक प्रभार सटित)

12. ररपोि्व ऑफ टद कभमिी ऑन फुलर कैवपिल अकांउि 
कनरटि्वबबभलिी (तारापोर सभमतत की ररपोि्व II)

` 140 एक प्रतत (सामानय)
` 170 (डाक दरारा एक प्रतत)

अमरीकी डॉलर 25 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

13. ए प्रोफाइल ऑफ बैंकस 2012-13 ` 80 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 110 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 7 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

14.  चुतनदंा बैंककंग संकेतक 1981 से 2002 
(सीडी रोम पर)

` 250 एक सीडी (कांउिर पर)
` 300 एक सीडी (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 75 (एक सीडी)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन
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भारत में विदेश में

15. भारत के बैंकों से संबंधधत सांख्यकीय सारणी  
2012-13

` 240 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 300 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 13 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

16.  अनुसूधचत राणणजय बैंकों की जमाराभश एर ंऋण 
पर ततमािी सांख्यकी 1981-2003 (सीडी-रोम पर)

` 185 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 240 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 20 एक प्रतत 
अमरीकी डॉलर 55 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

17. भारत में अनुसूधचत राणणजय बैंकों की मूलभूत 
सांख्यकी वरररणणया,ं खंड 41 माच्व 2012

` 270 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 310 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 10 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

18. भारत का तनजी कारपोरेि कारोबार क्ेत्र - चुतनदंा 
वरततीय सांख्यकी 1950-51 से 1997-98

` 500 एक सीडी (कांउिर पर) अमरीकी डॉलर 100 एक सीडी रोम 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

19.   बैंककंग शबदारली (2012) ` 80 एक प्रतत (कांउिर पर)
` 120 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

20.   अनुराद के वरवरध आयाम (टिदंी) `165 एक प्रतत (कांउिर पर)
`205 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

21.  बैंक में राजभारा नीतत का काया्वनरयनः दशा अौर 
टदशा (टिदंी)

`150 एक प्रतत (कांउिर पर)
`200 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

टिप्पणि्याः  
1. उपयु्वकत प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबध िैं।
2. िाइम सीरीज़ डिेा भारतीय अर्ववयरसरा के डिेाबेस में उपलबध िैं (http://dbie.rbi.org.in)।
3. भारतीय ररज़र्व बैंक का इततिास 1935-1997 (4 खंड), वरततीय संकि के संदभ्व में केनद्ीय बैंककंग की चुनौततयां और भारत की क्ेत्रीय 

अर्ववयरसरा: रवृधि और वरतत भारत के प्रमुख पुसतक भंडारों में उपलबध िैं।
* भारत में छात्रों,अधयापकों/ वया्याताओ,ंअकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ंसार्वजतनक पुसतकालयों और पुसतक वरके्ताओ ंको 25 प्रततशत 

ररयायत दी जाएगी बशतते उनिें संबंधधत संसरा से पात्रता प्रमाण प्रसतुत करना िोगा। 
@ इलेकट्ातनक भुगतान को बढ़ारा देने िेतु, घरेलू ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भुगतान करना चाित ेिै, उनिें 20 प्रततशत की छूि 

देने का तनण्वय भलया गया िै ।
सामान्य अनुदेशः 

1. बबकी िुई प्रततयां रापस निीं ली जाएंगी।
2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आधार पर निीं भेजा जाएगा।
3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्रों, अधयापकों/वया्याताओ,ं अकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ं सार्वजतनक पुसतकालयों और 

पुसतक वरके्ताओ ंको 25 प्रततशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें संबंधधत संसरा से पात्रता प्रमाण प्रसतुत करना िोगा। सामानयतः प्रकाशन के वपछले अकं 
उपलबध निीं िै।

4. प्रकाशनों की (सोमरार से शुक्रार) तक बबक्ी तरा वरतरण प्रभाग, कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं, अमर बबखलडगं, तल मंखज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व, पोसि 
बॉकस सं्या 1036, मंुबई- 400 001 पर उपलबध िैं। बबक्ी अनुभाग का संपक्व  नं. 022-2260 3000, वरसतार 4002, ई-मेलः spsdcs@rbi.org.in í¾—.

5. अभभदान मु्यतः एनईएफिी दरारा ककया जाना चाटिए और अगे्रण पत्र, खजसके सार एनईएफिी वरररण संलगन िो, मु्य मिाप्रबंधक, कॉपपोरेि सेरा वरभाग, 
भारतीय ररज़र्व बैंक, दसूरी मंखज़ल, मु्य भरन, मुमबई- 400 001 को संबोधधत िोना चाटिए।

 एनईएफिी फाम्व में तनमनभलणखत जानकारी भरना अपेक्क्त िैः
लाभारथी का नाम कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं
बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक
शाखा तरा पता फोि्व, मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04  
खात ेका प्रकार चालू खाता
खाता सं्या 41-8691632-86
पे्ररक से प्रापतकता्व की जानकारी अभभदाता का नाम ..........

अभभदाता सं.........
6. प्रकाशनों को शीघ्ाततशीघ् भेजने का िर सभंर प्रयास ककया जाएगा। तरावप मांग अधधक िोने पर पिले आओ पिले पाओ आधार पर प्रकाशनों की आपूतत्व की 

जाएगी। औपचाररकताएं पूरा करने और उसके बाद उपलबध प्रकाशनों को भेजने में नयनूतम एक मिीने का समय लगेगा। ‘प्रकाशन प्रापत न िोने की भशकायत’ 
2 मिीने के अदंर भेजी जाए।

7. कृ्प्या अ्पना अशंदान संख्या, नाम, ्पता तथा ई मेल आईडी to spsdcs@rbi.org.in को पे्रवित करें ताकक हम सुचारु रू्प से आ्पके साथ सं्पक्व  कर सकें ।
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