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*	
यह लेख श्री अशोक साहू, परामर्शदाता के मार्गदर्शन में आर्थिक और नीति अनसुधंान 

विभाग के गैर-बैंकिग वित्तीय अध्ययन प्रभाग में रजनीश कुमार चदं्रा, नंदिनी जयकुमार, 
अभ्युदय हर्ष, के एम नीलिमा और बजेृश पी द्वारा तैयार किया गया है। इस लेख में व्यक्त 
किए गए विचार लेखकों के हैं और भारतीय रिज़र्व बैंक के विचारों का प्रतिनिधित्व नहीं 
करते हैं।
1	 वित्तीय स्थिरता बोर्ड (एफएसबी) एनबीएफसी क्षेत्र को इस प्रकार परिभाषित करता है 
जिसमें ऐसे सभी वित्तीय ससं्थानों को शामिल किया जाता है जो कें द्रीय बैंक, बैंक या 
सार्वजनिक वित्तीय ससं्थान नहीं हैं। इसलिए, इसमें ससं्थानों की एक विस्तृत शृखंला 
शामिल है, जिसमें अन्य बातों के साथ-साथ बीमा कंपनिया, पेंशन निधि, मदु्रा बाजार 
निधि (एमएमएफ), हेज निधि और वित्त कंपनिया शामिल हैं।

तूफानी समदु्र में एक स्थिर जहाज: 
हाल के दिनों में एनबीएफसी क्षेत्र  
का विश्लेषण*

एनबीएफसी क्षेत्र के समेकित तुलन पत्र में दिसबंर 2021 को 
समाप्त तिमाही में दोहर ेअकंों की वदृ्धि दखेी गई, जो अर्थव्यवस्था 
में तेजी को प्रदर्शित करता है। इसी अवधि में ऋण वितरण में 
मजबूत दर से वदृ्धि हुई। एनबीएफसी ने अपनी विकास दर के 
अनुसार निवेश पर अधिक ध्यान कें द्रित किया, जो 2021-22 के 
दौरान अब तक सभी तिमाहियों में ऋण वदृ्धि से अधिक है। दिसबंर 
2021 के अतं में एनबीएफसी के लाभप्रदता सकेंतकों में सुधार 
महामारी के घटते प्रभाव को दर्शाता है। हालांकि, 2020-21 की 
इसी तिमाही की तुलना में आस्ति गुणवत्ता में गिरावट आई है। 
आने वाले समय में, हालिया नियामक पहलों से एनबीएफसी क्षेत्र 
को मजबूती मिलने की उम्मीद है।

I. परिचय

	 वैश्विक वित्तीय प्रणाली का तेजी से विस्तार हुआ है, जो अतंर 
विनियमन, तकनीकी और वित्तीय प्रगति तथा अभिनव व्यापार 
मॉडल से प्रेरित है। इस परिवेश में, गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थों 
(एनबीएफसी)1 की पहुचँ में काफी विस्तार हुआ है, जो 2020 
(एफएसबी, 2021) में वैश्विक वित्तीय आस्तियों का लगभग आधा 
हिस्सा है। भारत जैसी उभरती बाजार अर्थव्यवस्थाओ ं(ईएमई) 
में, गैर-बैंकों ने खदु को वित्तीय परिदृश्य के एक अभिन्न और 
अनिवार्य हिस्से के रूप में स्थापित किया है। वे मखु्यधारा की 
बैंकिग प्रणाली के पूरक के रूप में वित्तीय समावेशन के उद्देश्य को 
आगे बढ़ात हैं। वे अपन ग्राहकों की अलग-अलग जरूरतों को 
समझने में निपणु हैं और तदनसुार वित्तीय उत्पाद और समाधान 
(आरबीआई, 2021) प्रदान करते हैं। गैर-बैंकों ने भी ‘डिजिटल 

बैंडवेगन’ का सहारा लिया है, जो भारत के वित्तीय क्षेत्र, विशेषकर 
कोविड-19 महामारी के बाद के काल से बदल रहा है। बैंकों की 
तलुना में सहज और अतंर विनियमन से लाभान्वित होने के बाद, 
गैर-बैंक नवाचार को अपनात हैं और वित्तीय क्षेत्र में प्रतिस्पर्धा को 
बढ़ावा दतेे हैं, जिससे अतंतः उपभोक्ताओ ं को लाभान्वित  
करते हैं।

	 स्वतत्रता से पहले की अवधि से भारत में मौजूद रही गैर-
बैंकिग वित्तीय कंपनियों (एनबीएफसी) को 1969 और 1980 में 
बैंकों के राष्ट्रीयकरण के बाद प्रोत्साहन मिला, जिसके बाद बैंकों 
ने विकासात्मक उद्देश्यों को उच्च प्राथमिकता दी। खदुरा वित्तीय 
और निवेश गतिविधियों को पूरा करने के लिए इसे निजी क्षेत्र पर 
छोड़ दिया गया था और एनबीएफसी ने इस शून्य को भर दिया 
(आईएमएफ, 1998)। हाल के दिनों में भारत में एनबीएफसी2 क्षेत्र 
के तेजी से विकास का वित्तीय स्थिरता के लिए महत्वपर्ण प्रभाव 
रहा है। वित्तीय प्रणाली के सबसे बड़े उधारकर्ताओ ं के रूप में, 
एनबीएफसी क्षेत्र, बैंकों, पूजंी बाजारों और अन्य वित्तीय ससं्थाओ ं
(एफएसआर, 2021) के साथ अतंर-सबंधंों के जाल में फंस गया 
है। इस बढ़त परस्पर सबंधं को ध्यान में रखते हुए, एनबीएफसी 
को नियतं्रित करने वाले मौजूदा नियमों में आमूल-चूल परिवर्तन 
किया गया था। रिज़र्व बैंक अक्तू बर 2022 से एनबीएफसी के लिए 
आकार आधारित विनियमन (एसबीआर) और त्वरित सधुारात्मक 
कार्रवाई (पीसीए) फ्रे मवर्क  लागू करने के लिए तैयार है। इन 
विनियमों का उद्देश्य एनबीएफसी की विविधता और लोचनीयता 
को सरंक्षित करते हुए एक सशक्त और सदुृढ़ वित्तीय प्रणाली 
बनाना है।

	 भारत के वित्तीय पारिस्थितिकी तंत्र में एनबीएफसी क्षेत्र के 
बढ़त महत्व को दखेते हुए, यह लेख एक्सटेंसिबल बिजनेस 
रिपोर्टिंग लैंग्वेज (एक्सबीआरएल) प्लेटफॉर्म3 पर एनबीएफसी 
द्वारा प्रदत्त पर्यवेक्षी विवरणियों का उपयोग करके महामारी की 
दूसरी लहर के बाद दिसबंर 2021 तक 2021-22 में चनुिंदा 
एनबीएफसी के प्रदर्शन पर अध्ययन प्रस्तुत करता है।

2	 इस लेख में एनबीएफसी का तात्पर्य आरबीआई द्वारा विनियमित आरबीआई 
अधिनियम, 1934 की धारा 45-आईए के तहत परिभाषित गैर-बैंक है।
3	 एनबीएफसी पर महामारी की पहली लहर के प्रभाव पर विस्तृत विवरण के लिए, कृपया 
भारत की प्रवतृ्ति और प्रगति पर रिपोर्ट  (2019-20) के अध्याय 6 - गैर-बैंकिग वित्तीय 
ससं्थान और महामारी के दौरान एनबीएफसी का कार्य-निष्पादन: एक सकं्षिप्त विवरण, 
आरबीआई बलेुटिन, मई 2021 दखेें।
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	 शेष लेख निम्नलिखित भागों में विभाजित है। खंड II 
एनबीएफसी पर एक अतंरराष्ट्रीय परिप्रेक्ष्य प्रदान करता है और 
वैश्विक एनबीएफसी क्षेत्र में भारत के स्थान पर चर्चा करता है। खंड 
III भारत में एनबीएफसी क्षेत्र का विस्तृत अवलोकन प्रस्तुत करता 
है। खंड IV और V क्रमशः एनबीएफसी क्षेत्र के तलुन पत्र और 
तलुन पत्र से इतर मदों का आकलन प्रस्तुत करते हैं। खंड VI क्षेत्र 
के वित्तीय प्रदर्शन, आस्ति गणुवत्ता और पूजंी पर्याप्तता का 
मूल्यांकन करता है। खंड VII ऋणों का क्षेत्रवार आबटंन और 
उसमें चूक की गभंीरता पूर्वक जांच करता है। खंड VIII इस क्षेत्र में 
भविष्य के विकास से सबंधंित मदु्दों पर चर्चा करता है और उनके 
मखु्य बिन्दुओ ंको उजागर करता है।

II. गैर-बैंकिग वित्तीय मध्यस्थता में अतंर्राष्ट्रीय अनभुव

	 भारी वित्तीय सकंट (जीएफसी) ने अतंरराष्ट्रीय वित्तीय ढांचे 
में निहित त्रुटियों, विशेष रूप से प्रणालीगत रूप से महत्वपर्ण 
ससं्थाओ ं के विनियमन और पर्यवेक्षण में और उनके जोखिमों 
और कमजोरियों के आकलन में (क्लेसेन्स, डेल’एरिकिया, इगन, 
और लेवेन, 2010), को उजागर किया । इसलिए, जी -20 समूह 
ने वित्तीय स्थिरता बोर्ड (एफएसबी) को वैश्विक वित्तीय प्रणाली के 
विनियमन और निरीक्षण के लिए एक व्यापक ढांचा विकसित 
करने निर्णय लेना पड़ा। प्राथमिकता वाले सधुार क्षेत्रों में से एक 
एनबीएफसी के लचीलेपन को बढ़ाना है, जिसके तहत एफएसबी 
एनबीएफसी में प्रणालीगत जोखिमों के निर्माण की पहचान करने 
और आवश्यकता होने पर सधुारात्मक कार्रवाई करने के लिए एक 
वार्षिक निगरानी अभ्यास करता है।

	 जीएफसी के बाद, जब बैंकों ने विशेष रूप से सयंकु्त राज्य 
अमेरिका (यूएस) और यूरोप में अपन तलुन पत्र से लीवरजे को 
कम करना और अशोध्य ऋणों को हटाना शरुू कर दिया, 
एनबीएफसी ने बैंकों द्वारा खाली किए गए स्थान (सीजीएफएस, 
2018) को हासिल कर लिया। इसके परिणामस्वरूप, वैश्विक स्तर 
पर, इस क्षेत्र में विस्तार दखेा गया, जो 2002 में 58 ट्रिलियन 
अमरीकी डॉलर से बढ़कर 20204 में 226 ट्रिलियन हो गया, जो 

बैंक वित्तपोषण का विकल्प प्रदान करता है। वैश्विक वित्तीय 
आस्तियों में उनकी हिस्सेदारी 2002 में 44 प्रतिशत से बढ़कर 
2020 में 49 प्रतिशत हो गई (चार्ट  1)।

	 वैश्विक एनबीएफसी आस्तियों में विकसित अर्थव्यवस्थाओ ं
(एई) का बड़ा हिस्सा है। जीएफसी (कोडरसे, 2012) तक 
अमेरिका में सबसे बड़ा एनबीएफसी क्षेत्र था, जिसके बाद वैश्विक 
एनबीएफसी में इसकी हिस्सेदारी कम हो गई और अन्य एई में 
वदृ्धि हुई। फिर भी, यह 2020 में कुल एनबीएफसी आस्तियों का 
एक तिहाई से अधिक है। दूसरी ओर, ईएमई की हिस्सेदारी 2002 
और 2020 के बीच 0.8 प्रतिशत से बढ़कर लगभग 11 प्रतिशत 
हो गई। यह मखु्य रूप से चीन द्वारा सचंालित था, जहां जीएफसी 
(बोमन एव ं अन्य, 2018) की प्रतिक्रिया के रूप में पारपंरिक 
बैंकिग पर विनियामकीय सीमाओ ंको लागू करने के बाद छाया 
बैंकिग गतिविधियां बढ़ीं।

	 भारत वैश्विक स्तर पर एक छोटा भागीदार है, जिसमें 2020 
में इसका हिस्सा वैश्विक एनबीएफसी आस्तियों का 0.7 प्रतिशत 
है (चार्ट  2)। हालांकि, भारत के सकल घरलूे उत्पाद के हिस्से के 
रूप में एनबीएफआई क्षेत्र का आकार 2002 में 18 प्रतिशत से 
बढ़कर 2020 में 60 प्रतिशत से अधिक हो गया है, जो भारत के 

चार्ट 1: वैश्विक वित्तीय आस्तियों में हिस्सेदारी

स्रोत: गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थता, एफएसबी, 2021 पर जारी वैश्विक निगरानी 
रिपोर्ट  से गणना की गई।

4	 इसमें 29 व्यक्तिगत क्षेत्राधिकार शामिल हैं, जो वैश्विक सकल घरलूे उत्पाद का लगभग 
80 प्रतिशत है।

बैंक कें द्रीय बैंक एनबीएफसी सार्वजनिक वित्तीय ससं्थान
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वित्तीय परिदृश्य में इस क्षेत्र के बढ़त महत्व पर प्रकाश डालता है 
(चार्ट  3)।

	 एनबीएफसी किस सीमा तक बैंक जैसे वित्तीय स्थिरता 
जोखिम पैदा करते हैं, इसका अध्ययन करने के लिए, एफएसबी 
ने एक “नैरो माप” विकसित किया है, जो एनबीएफसी को पांच 

आर्थिक कार्यों (ईएफ) या गतिविधियों5 में वर्गीकृत करता है। 
वैश्विक स्तर पर, नैरो माप, जहा ँ एनबीएफआई आस्तियों का 
लगभग 28 प्रतिशत है, तो 2020 के आकंड़ों के अनसुार भारत में 
यह लगभग 45 प्रतिशत है (सारणी 1)।

	 वैश्विक स्तर पर, नैरो माप में ईएफ 1 का हिस्सा 2006 में 42 
प्रतिशत से बढ़कर 2020 में 75 प्रतिशत से अधिक हो गया और 
इसी अवधि के दौरान अनाबटंित श्रेणी को छोड़कर अन्य 
गतिविधियों में गिरावट आई (चार्ट  4 ए)। 2006 और 2020 के 
बीच 10 प्रतिशत की वार्षिक वदृ्धि के साथ, ईएफ 1 ने नैरो माप 
की वदृ्धि को, विशेषकर जीएफसी के पश्चात, बढ़ावा दिया। इसके 
विपरीत, ईएफ 2 भारत में सबसे बड़ी इकाई प्रकार बना रहा, 
इसके बाद ईएफ 1, जहा ँ 2006-20 के दौरान ईएफ़2 17.4 
प्रतिशत की वार्षिक दर से बढ़ रहा था। भारत के नैरो माप में 
ईएफ़1 और ईएफ़2 की हिस्सेदारी काफी हद तक स्थिर रहे हैं 
(चार्ट  4बी)। ईएफ 2 ससं्थाओ ंमें बड़े पैमान पर वित्त कंपनिया 
शामिल हैं, जो ऋण मध्यस्थता का कार्य करती हैं और ऋण 
प्रावधान के लिए अल्पकालिक वित्त पोषण पर भरोसा करती हैं। 
वे बैंक ऋण के पूरक हैं और सबंन्धित अन्य क्षेत्रों को वित्तपोषण 

चार्ट 2: वैश्विक एनबीएफसी आस्तियों में हिस्सेदारी

स्रोत: गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थता, एफएसबी, 2021 पर जारी वैश्विक निगरानी रिपोर्ट  से गणना की गई।

चार्ट 3: भारतीय एनबीएफसी क्षेत्र का आकार (जीडीपी 
के हिस्सेदारी के रुप में ), 2002-20

नोट: बलुबलेु का आकार भारतीय एनबीएफसी क्षेत्र के आकार को भारत के जीडीपी के 
प्रतिशत के रूप में दर्शाता है?
स्रोत: गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थता, एसएफबी, 2021 पर जारी वैश्विक निगरानी रिपोर्ट  से 
गणना की गई।

5	 ये ससं्थाए ंउन गतिविधियों में शामिल हैं जिनमें परिपक्वता / चलनिधि परिवर्तन, 
लीवरजे या अपूर्ण ऋण जोखिम हस्तांतरण और / या नियामक मध्यस्थता शामिल है।
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यूएसडी ट्रिलियन में एनबीएफसी का आकार

सयंकु्त राज्य यूनाइटेड 
किग्डम

जापान फ्रांस जर्मनी अन्य एआई चीन भारत अन्य ईएमई

विकसित अर्थव्यवस्था उभरते हुए बाजार वाली अर्थव्यवस्था
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प्रदान करते हैं, जहां बैंक सक्रिय भागीदार नहीं हैं (एफएसबी, 
2021)। भारत में एनबीएफसी बड़े पैमान पर ईएफ 2 का एक 

हिस्सा हैं और आरबीआई अधिनियम, 1934 की धारा 45 आईए 
के तहत विनियमित हैं तथा इस लेख की विषय वस्तु हैं।

चार्ट 4: नैरो मज़ेर सरंचना, 2006-20

स्रोत: गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थता, एफएसबी, 2021 पर जारी वैश्विक निगरानी रिपोर्ट  से गणना की गई।

ए. वैश्विक

बी. भारत

सारणी 1: ससं्था और गतिविधि-वार नैरो मज़ेर का वर्गीकरण, 2020
आर्थिक कार्य /

गतिविधि
ससं्था का प्रकार आर्थिक कार्य के अनसुार 

नैरो मजेर में हिस्सेदारी: 
वैश्विक

आर्थिक कार्य के अनसुार 
नैरो मजेर में हिस्सेदारी: 

भारत
ईएफ़1 एमएमएफ, नियत आय निधि, मिश्रित निधि, ऋण हेज निधि, स्थावर सपंदा निधि 75.1 22.5

ईएफ़2 वित्त कंपनिया, लीजिगं / फैक्टरिगं कंपनिया, उपभोक्ता ऋण कंपनिया 6.7 76.7

ईएफ़3 ब्रोकर-डीलर, कस्टोडियल खात, प्रतिभूति वित्त कंपनिया 7.8 0.4

ईएफ़4 ऋण बीमा कंपनिया, वित्तीय गारटंर, मोनोलाइन बीमाकर्ता 0.3 0.0

ईएफ़5 प्रतिभूतिकरण माध्यम, सरंचित वित्त माध्यम, आस्ति-समर्थित प्रतिभूतियां 7.5 0.4

अनाबटंित
ऐसे एनबीएफसी जिन्हें सबंधंित अधिकारियों ने बैंक की तरह वित्तीय स्थिरता जोखिम में 
शामिल करने का आकलन किया लेकिन एक विशिष्ट आर्थिक गतिविधि में शामिल नहीं 
जा सका ।

2.6 0.0

कुल एनबीएफ़सी क्षेत्र के हिस्से 
के रूप में नैरो मज़ेर अर्थात,
ईएफ़1 + ईएफ़2 + ईएफ़3 + 

ईएफ़4 + ईएफ़5 + अनाबटंित।

27.9 44.5

स्रोत: गैर-बैंक वित्तीय मध्यस्थता, एफएसबी, 2021 पर जारी वैश्विक निगरानी रिपोर्ट  से गणना की गई।
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III. एनबीएफसी क्षेत्र का सामान्य अवलोकन

	 31 जनवरी, 2022 तक रिज़र्व बैंक के साथ 9,4956 
एनबीएफसी पजंीकृत थीं। दयेता सरंचना के आधार पर, 
एनबीएफसी को जमाराशि स्वीकार करने वाली एनबीएफसी 
(एनबीएफसी-डी) में, जिन्हें सावधि जमा जटुान की अनमुति है 
और जमाराशि स्वीकार नहीं करने वाली एनबीएफसी 
(एनबीएफसी-एनडी) के रूप में वर्गीकृत किया गया है। एनबीएफसी-

एनडी को आगे प्रणालीगत रूप से महत्वपर्ण एनबीएफसी 
(एनबीएफसी-एनडी-एसआई) के रूप में वर्गीकृत किया जाता है, 
यदि उनकी आस्तियों का आकार 500 करोड़ रुपय से अधिक है। 
उनके द्वारा की जान वाली गतिविधि के आधार पर, एनबीएफसी 
को 12 श्रेणियों में वर्गीकृत किया गया है (सारणी 2।

	 कंपनियों की सखं्या के दृष्टिकोण से, एनबीएफसी-एनडी, 
जिनकी आस्तियों का आकार 500 करोड़ रुपय से कम है, का 

सारणी 2: गतिविधि द्वारा एनबीएफसी क्षेत्र का वर्गीकरण
एनबीएफसी का प्रकार गतिविधि की प्रकृति / मखु्य व्यवसाय

निवेश और ऋण कंपनी (आईसीसी) उधार और निवेश।
अवसरंचना वित्त कंपनी (आईएफसी) बनुियादी ढांचे के विकास के लिए ऋण प्रदान करना।
अवसरंचना ऋण निधि (आईडीएफ) अवसरंचना परियोजनाओ ंके लिए दीर्घावधिक ऋण प्रवाह को सगुम बनाना।
मलू निवेश कंपनी (सीआईसी) इक्विटी शेयरों, वरीयता शेयरों, ऋण, या समूह कंपनियों के ऋणों में निवेश।
एनबीएफसी- सूक्ष्म वित्त ससं्थान (एनबीएफसी-एमएफआई) छोटे कर्जदारों को सपंार्श्विक मकु्त ऋण और अग्रिम।
एनबीएफसी – फै क्टर फैक्टरिगं व्यवसाय अर्थात प्राप्तियों का वित्तपोषण।
गैर-परिचालन वित्तीय होल्डिंग कंपनी (एनओएफएचसी) प्रवर्तक/प्रवर्तक समूहों के माध्यम से निजी क्षेत्र में नए बैंकों की स्थापना हेत।ु
बधंक गारटंी कंपनी (एमजीसी) ऋण के लिए बधंक गारटंी प्रदान करना।
आस्ति पुनर्निर्माण कंपनी (एआरसी) बैंकों और वित्तीय ससं्थानों द्वारा बेची गई वित्तीय आस्तियों का अधिग्रहण और व्यापार ।
पीयर-टू-पीयर लेंडिगं प्लेटफॉर्म (पी2पी) धन जटुान में मदद करने के लिए उधारदाताओ ंऔर उधारकर्ताओ ंको एक साथ लान के लिए एक ऑनलाइन 

मंच प्रदान करना।
अकाउंट एग्रीगटेर (एए) ग्राहक या अन्य को ग्राहक द्वारा निर्दिष्ट एक समेकित, सगंठित और पनुर्प्राप्ति योग्य तरीके से जानकारी एकत्र 

करना और प्रदान करना।
आवास वित्त कंपनी (एचएफ़सी) आवास के लिए वित्तपोषण।

स्रोत: आरबीआई।

6	 एचएफसी और एआरसी को छोड़कर।

चार्ट 5: एनबीएफसी का विभाजन

नोट:	1.सीआईसी सहित 
	 2. आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

नोट:	1.	नियमित आधार पर विवरणी भरने वाले एनबीएफ़सी (सीआईसी को 
छोड़कर) पर आधारित।

	 2.	आकंड़े अनंतिम हैं । स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

ए. 31 जनवरी 2022 को एनबीएफ़सी की सखं्या बी. आस्ति आकार के आधार पर एनबीएफ़सी का वर्गिकरण,  
31 मार्च 2021 (प्रतिशत)

एनबीएफ़सी-
एनडी-एसआई

एनबीएफ़सी-
एनडी-एसआईगैर-प्रणालीगत महत्वपर्ण एनबीएफ़सी-एनडी गैर-प्रणालीगत महत्वपर्ण एनबीएफ़सी-एनडीएनबीएफ़सी-डी एनबीएफ़सी-डी
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सबसे बड़ा हिस्सा है (चार्ट  5 ए)। एनबीएफसी-डी की सखं्या 
जनवरी 2021 में 64 से घटकर जनवरी 2022 में 49 हो गई है। 
एनबीएफसी-एनडी-एसआई कंपनियों की सखं्या के मामले में 
दूसर ेस्थान पर हैं, लेकिन इस क्षेत्र की कुल आस्तियों में उनकी 
सबसे बड़ी हिस्सेदारी लगभग 81 प्रतिशत है (चार्ट  5 बी)। मार्च 
2021 तक, एनबीएफसी-डी का हिस्सा लगभग 14 प्रतिशत और 
गैर-प्रणालीगत रूप से महत्वपर्ण एनबीएफसी-एनडी था, जो इस 
क्षेत्र की कुल आस्तियों का लगभग 5 प्रतिशत था।

	न िरतंरता बनाए रखने के लिए, हमार े नमूने में 278 
एनबीएफसी शामिल हैं, जिन्होंने दिसबंर 2019 से दिसबंर 2021 
तक नियमित रूप से सभी तिमाहियों में विवरणियां भरी हैं। हमारा 
नमूना दिसबंर 20217 की स्थिति के अनसुार वैश्विक एनबीएफसी 
की आस्तियों का लगभग 85 प्रतिशत हिस्से का प्रतिनिधित्व 
करता है। इस नमूने में, एनबीएफसी-आईसीसी सबसे बड़ा (52.8 
प्रतिशत) है, इसके बाद आईएफ़सी (43.7 प्रतिशत) हैं, जिसमें 
मखु्य रूप से बड़ी सरकारी स्वामित्व वाली एनबीएफसी शामिल 
हैं। एनबीएफ़सी-एमएफ़आई, एनबीएफ़सी-आईडीएफ़ और 
एनबीएफसी -फैक्टर को मिलाकर यह हमार ेनमूने का शेष 3.5 
प्रतिशत हिस्सा होता है।

IV. एनबीएफसी का तुलन पत्र-आधारित विश्लेषण

	 एनबीएफसी की समेकित तलुन पत्र में दिसबंर 2020 की 
तलुना में दिसबंर 2021 में समाप्त तिमाही में वर्ष-दर-वर्ष उच्च 
वदृ्धि हुई (सारणी 3)। महामारी की दूसरी लहर के बाद, 
अर्थव्यवस्था में तेजी, दबी हुई मांग के पनुः शरुू होने, पर्याप्त 
प्रावधानों की उपलब्धता और पूजंी की स्थिति में सधुार से वदृ्धि 
हुई थी। इसी अवधि के दौरान एनबीएफसी-एनडी-एसआई और 
एनबीएफसी-डी के विश्लेषण से भी उनके तलुन पत्र में विस्तार का 
पता चलता है।

IV.1. एनबीएफसी की दयेताओ ंकी सरंचना

	 उधारी, आरक्षित निधि और अधिशेष कुल मिलाकर तलुन 
पत्र की दयेता पक्ष का लगभग 88 प्रतिशत है। दिसबंर 2021 के 
अतं में, एनबीएफसी द्वारा पनुः लाभ अर्जित किए जान के कारण 
आरक्षित निधि और अधिशेष में तेज गति से वदृ्धि हुई, जिससे 
उनका तलुन पत्र सदुृढ़ हुआ। सार्वजनिक जमाराशि तक पहुचँ 

7	 एनबीएफसी ब्रह्मांड में एनबीएफसी-डी और एनबीएफसी-एनडी-एसआई (सीआईसी 
और पीडी को छोड़कर) शामिल हैं।

सारणी 3: एनबीएफसी का समकेित तुलन पत्र
(₹ करोड़)

के अतं में बकाया राशि वर्ष-दर-वर्ष वृद्धि 
(प्रतिशत)

दिस-ं20 मार्च-21 दिस-ं21 दिस ं19 
की 

तुलना 
में दिस ं
20 में

दिस ं20 
की 

तुलना 
में दिस ं
21 में

1. 	 शेयर पूजंी 87,877 91,392 92,902 14.1 5.7

2. 	 आरक्षित निधि 
और अधिशेष

4,36,427 4,63,942 5,18,518 13.5 18.8

3. 	 सार्वजनिक जमा 52,524 56,426 63,510 27.4 20.9

4. 	 कुल उधार 19,63,017 21,01,027 22,08,431 10.9 12.5

5. 	 वर्तमान दयेताए ं
और प्रावधान

1,71,847 1,72,047 1,73,283 12.4 0.8

6. 	 अन्य दयेताएं 26,100 33,903 52,619 3.9 101.6
कुल देयताए ं/ 
आस्तियां

27,37,792 29,18,738 31,09,263 11.7 13.6

1. 	 ऋण और अग्रिम 22,52,413 23,93,871 25,02,575 17.7 11.1

2. 	 निवेश 2,32,851 2,41,748 2,80,547 18.1 20.5

3. 	 नकद और बैंक 
शेष

1,16,197 1,31,857 1,40,814 47.7 21.2

4. 	 अन्य वर्तमान 
आस्तियां

78,129 74,707 80,916 2.5 3.6

5. 	 अन्य आस्तियां 58,203 76,555 1,04,411 -68.4 79.4

नोट:	1.	आकंड़े अनंतिम हैं।
	 2.	सखं्याओ ंका योग नहीं हो सकता है क्योंकि सभी घटकों को यहां रिपोर्ट  नहीं 

किया गया है।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई।

वाली एनबीएफसी-डी को छोड़कर, अन्य एनबीएफसी अपनी 
निधीयन आवश्यकताओ ंको पूरा करने के लिए बैंक और बाजार 
उधार पर बहुत अधिक निर्भर करते हैं।

	 एनबीएफसी के पास जमानती और गैर-जमानती दोनों तरह 
की उधारी है। दिसबंर 2021 के अतं में कुल उधारियों में जमानती 
उधारियों का हिस्सा आधे से अधिक था (चार्ट  6 ए)। दिसबंर 
2021 को समाप्त तिमाही में बाजार उधारी की तलुना में बैंक 
उधारी में उच्च गति से वदृ्धि हुई (चार्ट  6 बी)।

	डि बेंचर और वाणिज्यिक पत्र (सीपी) दोनों बाजार उधार में 
शामिल हैं। बैंकों द्वारा एनबीएफसी के डिबेंचर की ख़रीदारी में वदृ्धि 
की प्रवतृ्ति दखेी गई है, जो मार्च 2021 और दिसबंर 2021 के बीच 
मामूली रूप से बढ़ी है (चार्ट  7 ए)। दिसबंर 2021 के अतं में 
एनबीएफसी के सीपी ख़रीदारी में म्यूचअुल फंड अग्रणी रहा है, 
जिसके पश्चात बैंकों का योगदान रहा है, जिसमें इन दोनों का 
हिस्सा एनबीएफसी के कुल सीपी का 86.8 प्रतिशत था  
(चार्ट  7बी)।
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	 बैंक उधारी में सावधि ऋण, कार्यकारी पूजंीगत ऋण, नकद 
ऋण और ओवरड्राफ्ट शामिल हैं। आईएलऐडंएफएस प्रकरण के 
बाद एनबीएफसी की उधारी में धीर-ेधीर ेबदलाव आया है और 
लंबी अवधि की उधारी पर निर्भरता बढ़ रही है। इसलिए, 

एनबीएफसी द्वारा बैंकों से उधार लेने में सावधि ऋण का मखु्य 
हिस्सा होता है। सावधि ऋणों में निरतंर वदृ्धि आर्थिक रिकवरी के 
गति पकड़न का सकेंत है। दूसरी ओर, कार्यशील पूजंी ऋण की 
वदृ्धि दर कम रही (चार्ट  8)।

चार्ट 6: एनबीएफसी का उधारी प्रोफाइल

चार्ट 7: एनबीएफसी के ऋण लिखतों के अभिदानकर्ताओ ंका ससं्था वार विवरण

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई ।

ए. दिसबंर 2021 की समाप्ति पर जमानती और गैर-जमानती उधार

ए. डिबेंचर्स

बी. उधारी के स्रोत

बी. वाणिज्यिक लिखत

अन्य उधार
एफ़आई से उधार
अतंर-कॉरपोरटे उधार
बैंक उधार
बाजार से उधार
बाजार से उधार (विकास, दाया ँमान)
बैंक से उधार (विकास, दाया ँमान)

गैर-जमानती 
46%

उधार जमानती 
54% प्रत

िश
त 

म ें 
हि

स्सेदा


री

प्रत
िश

त 
म ें 

वर्ष
 द

र 
वर्ष

 व
द्धि

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21 	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21

खदुरा निवेशक 
एनबीएफसी 
अन्य

खदुरा निवेशक 
एनबीएफसी 
अन्य

म्यूचअुल निधि 
बीमा कंपनी 

म्यूचअुल निधि 
बीमा कंपनी 

बैंक
पेंशन निधि

बैंक
पेंशन निधि
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	 2020 में राष्ट्रीय लॉकडाउन के बाद की तिमाही (2020-21 
की पहली तिमाही) में, जोखिम से बचने, वित्तीय बाजारों में 
बिकवाली और म्यूचअुल फंडों द्वारा कुछ योजनाओ ंको अचानक 
बदं करने सहित कई कारकों के सयंोजन के कारण, एनबीएफसी 
के बॉण्ड पर प्रतिफल में वदृ्धि हुई। निम्नलिखित तिमाहियों में 
प्रसार कम हो गया, लेकिन एएए और एए-रटेेड एनबीएफसी के 
बीच अतंर बना रहा। हालांकि, जनवरी 2021 के बाद से, अतंर 
कम होना शरुू हो गया। एए रटेिग वाली एनबीएफसी के तीन साल 
के बॉण्ड और समान परिपक्वता वाले एएए रटेेड एनबीएफसी के 
बॉण्ड के बीच का अतंर जनवरी 2021 में 145 आधार अकं 
(बीपीएस) के शिखर से गिरकर दिसबंर 2021 में 74 बीपीएस हो 
गया, और इस प्रकार, कोविड-19 से पहले के स्तर पर पहुचं गया। 
यह बाजार में जोखिम से बचने में धीर-ेधीर ेकमी को दर्शाता था 
(चार्ट  9 ए)। अप्रैल 2020 में कोविड-19 की पहली लहर के बाद 
ट्रेजरी बिलों पर सीपी का प्रसार चरम पर था और दूसरी लहर के 
दौरान मार्च 2021 में यह फिर से बढ़ गया। बाद में यह धीर-ेधीर े
इसमें कमी आई, लेकिन प्राथमिक बाजार गतिविधि (आरबीआई, 
2022) (चार्ट  9 बी) के कारण पिछली तिमाहियों की तलुना में 
दिसबंर 2021 में इसमें तेजी आई।

	 सीपी बाज़ार में एनबीएफसी और कॉरपोरटे सबसे बड़े 
भागीदार हैं। 2020-21 की तीसरी तिमाही में गिरावट के बाद 
2021-22 की तीसरी तिमाही में कुल सीपी निर्गम में 41 प्रतिशत 
की वदृ्धि हुई। यह वदृ्धि एनबीएफसी द्वारा सचंालित की गई थी, 
जिसने 2021-22 की तीसरी तिमाही में सीपी के माध्यम से 
3,12,530 करोड़ रुपय जटुाए, जो कुल निर्गम का 48.2 प्रतिशत 
था। ऐसा प्रतीत होता है कि कम ब्याज दर के माहौल ने एनबीएफसी 
को इस चैनल के माध्यम से अल्पकालिक ससंाधन जटुान के लिए 
प्रेरित किया हो (चार्ट  10)।

IV.2 एनबीएफसी की आस्ति सरंचना

	न िवेश के बाद ऋण और अग्रिम एनबीएफसी के तलुन पत्र के 
आस्ति पक्ष के लिए सबसे बड़े घटक हैं। एनबीएफसी गैर-जमानती 
ऋणों की तलुना में जमानती ऋण अधिक प्रदान करते हैं। 
एनबीएफसी अन्य बातों के साथ-साथ सरकारी प्रतिभूतियों, 
इक्विटी, डिबेंचर, बॉण्ड और म्यूचअुल फंड में निवेश करती हैं।

	 एनबीएफसी ऋण में दिसबंर 2020 में 17.7 प्रतिशत की 
तलुना में दिसबंर 2021 के अतं में 11.1 प्रतिशत की वदृ्धिशील 
वदृ्धि दिखाई दी, जो अनकूुल आधार प्रभाव के कारण थी। 
एनबीएफसी ने निवेश पर अधिक ध्यान कें द्रित करना जारी रखा, 

चार्ट 8: एनबीएफसी के बैंक ऋणों का गठन

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

प्रत
िश

त 
म ें 

वर्ष
-द

र-
वर्ष

 वि
क

ास

कार्यशील पूजंी ऋण
आवधिक ऋण

ओवरड्राफ्ट 
आवधिक ऋण (वदृ्धि, दाया ँमान) 

नकद जमा
कार्यशील पूजंी ऋण (वदृ्धि, दाया ँमान)

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21



95

तूफानी समदु्र में एक स्थिर जहाज: हाल के दिनों में  
एनबीएफसी क्षेत्र का विश्लेषण

आलेख

आरबीआई बलेुटिन अगस्त 2022

जैसा कि 2021-22 के दौरान अब तक सभी तिमाहियों में ऋण में 
वदृ्धि से अधिक उनकी वदृ्धि दर से सकेंत मिलता है। एनबीएफसी 
ने पिछली अवधि में नकदी को सरंक्षित किया था, इसलिए दिसबंर 

चार्ट 9: एनबीएफसी के बाजार लिखतों का स्प्रेड

स्रोत:	1. ब्लूमबर्ग
	 2. आरबीआई

ए. एनबीएफसी बॉण्ड (तीन वर्षीय परिपक्वता): सरकारी प्रतिभूतियों के ऊपर स्प्रेड

बी. टी-बिल के ऊपर त्रैमासिक निजी एनबीएफ़सी के सीपी दरों का स्प्रेड

2021 को समाप्त तिमाही में नकदी और बैंक जमाराशि की 
वदृ्धिशील वदृ्धि में गिरावट आई। यह उनके तलुन पत्र में एनबीएफसी 
की सतंोषजनक चलनिधि की स्थिति का सकेंत है, जिसे 

चार्ट 10: सीपी निर्गम का गठन

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: आरबीआई ।
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1
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1
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एए और एएए रटेिग वाले एनबीएफ़सी बॉण्ड के स्प्रेड का अतंर (दाया ँमान) एएए रटेिग वाले एनबीएफ़सी बॉण्ड एए रटेिग वाले एनबीएफ़सी बॉण्ड

कोविड 19 
पहली लहर

कोविड 19 
दूसरी लहर

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

एनबीएफ़सी कॉरपोरटे एफ़आई एचएफ़सी
	 जून-19	 सित-19	द िस-ं19	 मार्च-20	 जून-20	 सित-20	द िस-ं20	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21
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प्रणालीगत अधिशेष चलनिधि (चार्ट  11) द्वारा और अधिक 
सहायता प्राप्त होती है ।

	 कोविड-19 के कम खतर े के साथ-साथ टीकाकरण में 
प्रगति के कारण दिसंबर 2021 के अंत तक एनबीएफसी की ऋण 
वदृ्धि में मामूली वदृ्धि देखी गई, जिससे उच्च गतिशीलता हुई। 
त्योहारों के मौसम के आगमन ने भी इस संबंध में मदद की। 
अधिकांश उपभोक्ता ऋण प्रदान करने वाले आईसीसी ने दिसंबर 

2021 को समाप्त तिमाही में ऋण वदृ्धि में बढ़ोतरी दिखाई। 

महामारी की दूसरी लहर के कारण आईएफसी की ऋण वदृ्धि में 

थोड़ी कमी आई है, लेकिन बनुियादी ढांचा क्षेत्र पर सरकार के 

ध्यान के बाद, निकट भविष्य में बनुियादी ढांचा ऋण की मांग में 

सधुार होने की संभावना है। एनबीएफसी-एमएफआई ने महामारी 

(चार्ट  12 ए) से हुए झटके को धता बतात हुए तेज गति से विकास 

किया। इस अवधि के दौरान एनबीएफसी द्वारा दिए गए कुल ऋण 

चार्ट 11: एनबीएफसी आस्तियों के घटक

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

चार्ट 12: एनबीएफसी का वर्गीकरण-वार ऋण

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

ए. विकास बी. हिस्सेदारी

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

ऋण और अग्रिम

अन्य चालू आस्तियां

निवेश

ऋण और अग्रिम (वदृ्धि, दाया ँमान)

नकद और बैंक जमा शेष

निवेश (वदृ्धि, दाया ँमान)

प्रत
िश

त 
म ें 

वर्ष
-द

र-
वर्ष

 व
द्धि

प्रत
िश

त 
म ें 

हि
स्सेदा


री

प्रत
िश

त 
म ें 

वर्ष
-द

र-
वर्ष

 व
द्धि

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21 	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21
कुल ऋण आईसीसी आईसीसी आईएफ़सी एमएफ़आई आईडीएफ़ फैक्टरआईएफ़सी एमएफ़आई आईडीएफ़
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में आईसीसी और आईएफसी का योगदान लगभग 96 प्रतिशत 
था (चार्ट  12 बी)।

	द िसबंर 2021 को समाप्त तिमाही में दीर्घकालिक निवेश कुल 
निवेश पर हावी रहा (चार्ट  13 ए)। इस अवधि में, शेयर बाजार में 
तेजी और अपन उधार व्यवसाय से कम ब्याज आय को दखेते 
हुए, एनबीएफसी ने इक्विटी शेयरों और सरकारी प्रतिभूतियों में 
अपना निवेश जारी रखा । दिसबंर 2021 को समाप्त तिमाही में 
सरकारी प्रतिभूतियों में निवेश 41.6 प्रतिशत बढ़ा। इक्विटी शेयरों 
और सरकारी प्रतिभूतियों में एनबीएफसी का निवेश कुल निवेश 
का आधे से अधिक हिस्सा है (चार्ट  13 बी)।

V. एनबीएफसी का तुलन-पत्र स ेइतर एक्सपोजर

	त लुन-पत्र से इतर (ओबीएस) एक्सपोजर उन गतिविधियों 
को सदंर्भित करता है, जिनमें ऐसे आकस्मिक वचनबद्धताए ंया 
अनबुधं शामिल होते हैं, जो कंपनी के लिए शलु्क-आधारित आय 
प्रदान करते हैं, किन्तु पारपंरिक लेखा प्रक्रिया (घोष और नाचने, 

2002) के तहत आस्ति या दयेताओ ंके रूप में कंपनी के तलुन 
पत्र में दर्शाय नहीं जात हैं। इनमें, अन्य बातों के साथ-साथ, गारटंी, 
वचनबद्धताए,ं ब्याज दर और विनिमय दर सवंिदाए,ं आपाती 
सवुिधाए ंऔर ऋण व्यवस्थाए ँशामिल हैं। ओबीसी गतिविधियां 
एनबीएफसी को उनकी गैर-ब्याज आय को बढ़ावा दनेे के लिए एक 
आकर्षक स्रोत प्रदान करती हैं। हालांकि, वे तलुन पत्र गतिविधियों 
(बीसीबीएस, 1986) के समान चलनिधि जोखिम, ऋण जोखिम 
और बाजार जोखिम भी पैदा करते हैं। 2018 से चरणबद्ध तरीके 
से एनबीएफसी पर लागू किया गया इंड-एएस फ्रे मवर्क  इन जोखिमों 
पर विचार करता है और एनबीएफसी के लिए उचित प्रावधान की 
आवश्यकता निर्धारित करता है।

	 एनबीएफसी क्षेत्र में, महामारी से सबंधंित वित्तीय 
अनिश्चितताओ ं के कारण कुल जोखिम-समायोजित गैर-वित्त 
पोषित एक्सपोजर में वित्तीय और अन्य गारटंी का हिस्सा दिसबंर 
2020 में 19.1 प्रतिशत से बढ़कर दिसबंर 2021 में 38.7 प्रतिशत 
हो गया। दिसबंर 2021 के अतं तक सभी एनबीएफसी के कुल 

चार्ट 13: एनबीएफसी का निवेश प्रोफाइल

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

ए. दीर्घावधि और अल्पावधि निवेश

बी. लिखत-वार निवेश

सरकारी प्रतिभूति 
डिबेंचर और बॉण्ड 
अन्य 

इक्विटी शेयर 
म्यूचअुल निधि की इकाई 
सरकारी प्रतिभूतिया ँ(वदृ्धि, दाया ँमान) 

अधिमान शेयर
वाणिज्यिक पत्र
इक्विटी शेयर (वदृ्धि, दाया ँमान)
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त 
म ें 
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स्सेदा
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	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21

 अल्पावधि निवेश 33%

 दीर्घावधि निवेश 67%
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जोखिम-समायोजित गैर-वित्त पोषित एक्सपोजर का लगभग 99 
प्रतिशत हिस्सा आईसीसी और आईएफसी का रहा (चार्ट  14)।

VI. वित्तीय प्रदर्शन, आस्ति गुणवत्ता और पूजंी पर्याप्तता

	 एनबीएफसी क्षेत्र की लाभप्रदता में 2020-21 की इसी 
तिमाही की तलुना में 2021-22 की तीसरी तिमाही में सधुार हुआ 
क्योंकि अर्थव्यवस्था ने अपेक्षाकृत कम परिचालन व्यवधानों के 
साथ दूसरी लहर के प्रभाव को दूर कर दिया (चार्ट  15)। 
एनबीएफसी क्षेत्र का सबसे बड़ा खंड, एनबीएफसी-एनडी-एसआई 
ने निधि और शलु्क-आधारित आय में मजबूत वदृ्धि दर्ज किया, 
जिसने उनकी लाभप्रदता को बढ़ा दिया। दूसरी ओर, एनबीएफसी-
डी की आय में केवल मामूली वदृ्धि हुई, लेकिन ब्याज व्यय में 
गिरावट के कारण लाभ में वदृ्धि हुई।

	 एनबीएफसी की आस्ति गणुवत्ता, जो महामारी की दूसरी 
लहर के कारण खराब हो गई थी, 2021-22 की दूसरी तिमाही के 
दौरान स्थिर हो गई। हालांकि, जीएनपीए और एनएनपीए अनपुात 
में 2021-22 की तीसरी तिमाही में तेजी दखेी गई क्योंकि 
एनबीएफसी ने सशंोधित आय निर्धारण, आस्ति वर्गीकरण और 
अग्रिमों से सबंधंित प्रावधानीकरण (आईआरएसीपी) मानदडं8 के 
प्रभाव को निष्प्रभावी कर दिया। आस्ति गणुवत्ता में गिरावट 

सभंवतः समाधान ढांचा 2.0 के तहत व्यक्तियों और छोटे 
व्यवसायों को प्रदान की गई नियामकीय सहिष्णुता को वापस लेने 
के लिए भी जिम्मेदार थी, जिसमें एनबीएफसी को निर्देश दिया 

चार्ट 14: एनबीएफसी क्षेत्र का गैर-निधिक एक्सपोजर/तुलन पत्र स ेइतर मदें

स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

ए. ओबीएस गतिविधियों के घटक बी. वर्गीकरण-वार हिस्सेदारी

चार्ट 15: एनबीएफसी का लाभप्रदता सूचकाकं

नोट:	1. आकंड़े अनंतिम हैं ।
	 2. आरओए- आस्तियों से आय
	 3. आरओई – इक्विटी से आय
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

8	 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12194&Mode=0 
	 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12230&Mode=0 

प्रत
िश

त

दिस-ं2020

दिस-ं2021

प्रत
िश

त

वित्तीय और अन्य गारटंी
प्रतिबद्धताएं
अन्य प्रतिबद्धताएं
व्युत्पन्नी (ब्याज दर अनबुधं, विनिमय दर अनबुधं एव ंस्वर्ण)
अन्य आकस्मिक दयेताएं

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21
एनबीएफ़सी-आईसीसी अन्य एनबीएफसीएनबीएफ़सी-आईएफ़सी

आरओए
मार्च-21 जून-21 सित-21 दिस-ं21

आरओई
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गया था कि वे इसे केवल उन उधारकर्ताओ ंके लिए लागू करें जो 
कोविड-19 (सितबर 2021 से लागू) 9 (चार्ट  16) के कारण दबाव 
में हैं। उम्मीद है कि ये उपाय लंबे समय में फायदमेंद होंगे क्योंकि 
एनबीएफसी बेहतर वसूली प्रक्रियाओ ं को विकसित करने पर 
ध्यान कें द्रित करेंगे और बैंकों और एनबीएफसी के बीच नियामकीय 
अतंर को पाटने के दौरान अपन उधारकर्ताओ ं के बीच ऋण 
अनशुासन को प्रोत्साहित करेंगे।

	 मौजूदा विनियमों के अनसुार, प्रत्येक एनबीएफसी को अपनी 
कुल जोखिम भारित आस्तियों (तलुन पत्र और तलुन पत्र से इतर 
मदों सहित) के 15 प्रतिशत का न्यूनतम पूजंी अनपुात बनाए 
रखना आवश्यक है। एनबीएफसी की पूजंी की स्थिति को और 
मजबूत करने के लिए उनके लिए पीसीए ढांचे को 1 अक्तू बर, 
2022 से प्रभावी बनाया जाएगा। जोखिम सीमा का उल्लंघन 
करने वाली किसी भी एनबीएफसी (तीन मापदडंों, अर्थात 
सीआरएआर, टियर -1 अनपुात और एनपीए) द्वारा परिभाषित) 
को पीसीए के तहत रखा जाएगा। वर्तमान में, एनबीएफसी क्षेत्र 
दिसबंर 2021 के अतं में 27.5 प्रतिशत के समग्र सीआरएआर के 
साथ इन नए नियमों का पालन करने के लिए सहज तरीके से 
तैयार है (चार्ट  17)।

चार्ट 16: एनबीएफसी की आस्तियों की गुणवत्ता

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

VII. एनबीएफसी के ऋण और एनपीए का क्षेत्रवार वितरण

	 एनबीएफसी ने खदुरा, सेवाओ ंऔर कृषि के बाद औद्योगिक 
क्षेत्र में अपन तलुन पत्र से सबसे बड़ी मात्रा में ऋण का उपयोग 
करना जारी रखा। दिसंबर 2020 के अंत (चार्ट  18 ए) की तलुना 
में 2021-22 (दिसंबर 2021 के अंत तक) में क्षेत्रवार ऋण 
वितरण काफी हद तक अपरिवर्तित रहा। महामारी की दूसरी 
लहर के थमने के बाद आधार प्रभाव और आर्थिक गतिविधियों 
की बहाली के कारण सभी क्षेत्रों में उच्च विकास दर देखी गई। 
औद्योगिक क्षेत्र, विशेष रूप से महामारी से सबसे बरुी तरह 
प्रभावित रहे सूक्ष्म और लघ ु तथा बड़े उद्योग में पनुरुद्धार के 
संकेत दिखाई दिए। सेवा क्षेत्र ने पिछली तीन तिमाहियों से ऋण 
वदृ्धि में लगातार सधुार दिखाया है। सेवा क्षेत्र के भीतर, परिवहन 
परिचालकों, व्यापार और वाणिज्यिक स्थावर संपदा (सीआरई) 
में एक मजबूत गति से वदृ्धि हुई। कृषि और संबद्ध गतिविधियों के 
लिए ऋण ने दिसंबर 2020 की तलुना में दिसंबर 2021 में 13.9 
प्रतिशत की मजबूत वदृ्धि के साथ अच्छा प्रदर्शन जारी रखा 
(चार्ट  18 बी)।

9	 5 मई, 2021 को, रिज़र्व बैंक ने दिशानिर्देश जारी किए, जिसने एनबीएफसी को 
समाधान ढांचा 2.0 के तहत उधारकर्ताओ ंके लिए समाधान प्रक्रिया को अतंिम रूप दनेे 
के लिए बोर्ड-अनमुोदित नीतियां बनान का निर्देश दिया।

चार्ट 17: एनबीएफसी की पूजंीगत स्थिति

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

प्रत
िश

त

प्रत
िश

त

जीएनपीए अनपुात एनएनपीए अनपुात

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21

	 मार्च-21	 जून-21	 सित-21	द िस-ं21
टीयर I टीयर II विनियामकीय न्यूनतम राशि
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VII.1 उप-क्षेत्रवार ऋण और आस्ति गुणवत्ता

	 उद्योग के अतंर्गत, एनबीएफसी से सबसे बड़ा ऋण प्राप्त कर्ता 
था ऊर्जा10, क्योंकि इस क्षेत्र में काम करने वाली कई बड़ी सरकारी 
स्वामित्व वाली एनबीएफसी की उपस्थिति थी। दिसबंर 2021 के 
अतं तक एनबीएफसी द्वारा दिए गए कुल ऋण में इसकी हिस्सेदारी 
33.7 प्रतिशत थी। खदुरा क्षेत्र में, एनबीएफसी बड़े पैमान पर 
वाहन ऋण उप-क्षेत्र में काम करती हैं, इसके बाद स्वर्ण ऋण उप-
खंड है। सेवा क्षेत्र के तहत परिवहन परिचालन और सीआरई 
प्रमखु उप-खंड हैं। महामारी के दौरान आर्थिक मंदी ने सीआरई 
व्यवसाय को गभंीर रूप से प्रभावित किया। कंपनियों द्वारा घर से 
काम नीति पर निरतंर निर्भरता ने सीआरई उप-खंड (चार्ट  19 ए) 
की सभंावनाओ ंको भी कम कर दिया।

	द िसबंर 2021 को समाप्त तिमाही में एनपीए में औद्योगिक 
क्षेत्र की सबसे बड़ी हिस्सेदारी थी, इसके बाद क्रमशः खदुरा ऋण, 
सेवा और कृषि का स्थान रहा। उद्योग के अतंर्गत, दिसबंर 2021 
के अतं में एनबीएफसी की कुल अशोध्य आस्तियों में विद्युत क्षेत्र 
का महत्वपर्ण योगदान था, जो कुल एनबीएफसी एनपीए का 30 
प्रतिशत था। ऊर्जा सबंधंी स्थायी समिति11 की रिपोर्ट  के अनसुार 
विद्युत क्षेत्र में एनपीए, अन्य बातों के साथ-साथ, उच्च ब्याज 
लागत, न्यायालयी मामलों, उधार दनेे वाले कंसोर्टियम द्वारा 
निर्णय में विलंब और कार्यशील पूजंी की कमी जैसे बाहरी कारणों 
से लागत में वदृ्धि के कारण हैं। 2021-22 की तीसरी तिमाही के 
अतं में एनबीएफसी क्षेत्र के एनपीए में खदुरा क्षेत्र की हिस्सेदारी 
31.3 प्रतिशत थी। खदुरा क्षेत्र में, वाहन ऋण ने ऋण में अपन 
हिस्से के सापक्ष इस क्षेत्र में अधिक ह्रासित आस्तियों को जोड़ा, 

चार्ट 18: एनबीएफसी का क्षेत्र वार ऋण

नोट: आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

ए. हिस्सेदारी

बी. विकास

10	 एनबीएफसी के पर्यवेक्षी विवरणी के अनसुार ऊर्जा क्षेत्र में बिजली उत्पादन, 
ट्रांसमिशन, वितरण और सौर नवीकरणीय ऊर्जा शामिल हैं।

11	 ऊर्जा पर स्थायी समिति (2020-2021)।

प्रत
िश

त 
म ें 

वर्ष
-द

र-
वर्ष

 व
द्धि

कृषि और सबंन्धित गतिविधियां उद्योग

उद्योग

सेवाएं

सेवाएं

खदुरा ऋण

खदुरा ऋण

अन्य गैर-खाद्य ऋण

कृषि और सबंन्धित गतिविधिया

मार्च-21 जून-21 सित-21 दिस-ं21

दिसबंर 2020

दिसबंर 2021
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नोट:	1.	सनबर्स्ट चार्ट  उन क्षेत्रों और उप-क्षेत्रों का प्रतिनिधित्व करता है जिन्हें एनबीएफसी उधार दतेी हैं। प्रत्येक चार्ट  खंड का आकार क्षेत्र के कुल ऋण/एनपीए में उसके हिस्से 
(कोष्ठक में उल्लिखित) के समानपुाती होता है।

		  *निर्माण में खनन और उत्खनन, बनुियादी धात ुऔर धात ुउत्पाद, सभी इंजीनियरिगं, वाहन और वाहन के परु्जे और परिवहन उपकरण शामिल हैं.
	 2.	आकंड़े अनंतिम हैं ।
स्रोत: पर्यवेक्षी विवरणी, आरबीआई

क्योंकि कम माल ढुलाई दरों और बढ़ती ईधंन लागत (मूडीज, 
2021) से वाहन ऋण की कमाई क्षमता पर प्रतिकूल प्रभाव पड़ा।

	 सेवा क्षेत्र में, एनपीए में सबसे बड़ा हिस्सा सीआरई का था। 
अप्रैल 2020 में, रिज़र्व बैंक ने दिशानिर्देश जारी किए, जिसने 
एनबीएफसी को ऐसे सीआरई परियोजनाओ ं का पनुर्रचना की 
अनमुति दी गई, जिन्हें प्रवर्तकों के नियतं्रण से पर ेकारणों से एक 
वर्ष की दरेी का सामना करना पड़ा। इसके बाद, नियामकीय 
सहिष्णुता समाप्त होने के बाद सीआरई उप-क्षेत्र के एनपीए में 
2021-22 की पहली तिमाही में काफी वदृ्धि हुई और यह 2021-
22 की तीसरी तिमाही (चार्ट  19 बी) तक अधिक बना रहा। नवबंर 
2021 में रिज़र्व बैंक द्वारा जारी एनबीएफसी के लिए नए आस्ति 
वर्गीकरण मानदडंों के साथ-साथ कोविड-19 के प्रभावों को कम 
करने के लिए नीतिगत उपायों को लागू करने से दिसबंर 2021 में 
सभी क्षेत्रों में एनपीए की बेहतर पहचान हुई।

चार्ट 19: एनबीएफसी के क्षेत्र वार ऋण का वितरण और एनपीए  
(दिसबंर 2021 के अतं में)

ए. ऋण बी. आस्ति की गुणवत्ता

VIII. निष्कर्ष

	 हालांकि वैश्विक एनबीएफसी आस्तियों में भारत का हिस्सा 
1 प्रतिशत से भी कम है, लेकिन भारत के सकल घरलूे उत्पाद में 
एनबीएफसी क्षेत्र की हिस्सेदारी समय के साथ लगातार बढ़ी है। 
भारत में एनबीएफसी क्षेत्र (आस्ति आकार के सदंर्भ में) की लगभग 
45 प्रतिशत ससं्थाए ं ऐसी हैं, जो परिपक्वता और चलनिधि 
परिवर्तन से जडु़े ऋण मध्यस्थता में सलंग्न हैं और इसलिए, 
वित्तीय स्थिरता के दृष्टिकोण से महत्वपर्ण हैं। पर्यवेक्षी आकंड़ों के 
आधार पर, दिसबंर 2021 को समाप्त तिमाही में, एनबीएफसी का 
समेकित तलुन पत्र पिछले वर्ष की इसी अवधि की तलुना में तेज 
गति से बढ़ी। कोविड-19 की दूसरी लहर के कम होने के साथ 
2021-22 की दूसरी और तीसरी तिमाही में एनबीएफसी क्षेत्र की 
आधारभूत स्थिति में भी सधुार हुआ है। दूसरी ओर, 2021-22 
की तीसरी तिमाही में इस क्षेत्र की आस्ति गणुवत्ता में गिरावट आई 
है, जिसके लिए आशंिक रूप से एनबीएफसी को आईआरएसीपी 

 कृषि और सबंन्धित गतिविधियां (1.6) कृषि और सबंन्धित गतिविधिया ं(2.6)

Power  

(33.7)

ऊ
र्जा   

(30.3)

Industry  

(41.3)

Other 
Services (4.0)

Transport 
operators (2.5)

Commercial 
real estate (2.3)

यातायात 
परिचालन (2.1)

Trade (1.4) व्यापार (1.0)
NBFCs (1.1)

Others

सड़कें  (4.9)अन्य(2.2)
अन्य(4.9)

Others

Vehicle/Auto 
Loans (13.5)

Other Retail 

Loans (17.4)

वाहन/ऑटो 
ऋण (21.8)

खुदरा ऋण 

(31.3)

उद्योग 

 (49.6)

Retail Loans 
(28.5)

सोने के बदले 
व्यक्तियों को 

दिए गए अग्रिम 
(3.5)

Micro finance 
loan/SHG loan 

(1.8)

अन्य 
खदुरा ऋण 

(17.4)
अन्य खदुरा 

ऋण  
(6.7)

सेवाएं (15.4)

अन्य 
सेवाएं 
(5.8)

वाणिज्यिक स्थावर 
सपंदा (5.8)

सोने के बदले 
व्यक्तियों को दिए 
गए अग्रिम (1.6)

सेवाएं 
(11.3)

सड़के ं
(1.3)निर्माण* (1.5) निर्माण* (7.4)

अवसंरचना (36.8)

अवसंरचना 
(37.3)

एनबीएफसी (1.1)
व्यापार (1.4)

वाणिज्यिक स्थावर 
सपंदा (2.3)
यातायात 

परिचालन (2.5)

अन्य सेवाए ं
(4.0)

सूक्ष्म वित्त ऋण 
(एसएचजी 

ऋण)  (1.8)

अन्य खुदरा 
ऋण  (17.4)

वाहन/ऑटो 
ऋण  (13.5)

अन्य

उद्योग 

(41.3)

ऊर्जा  

(33.7)

अन्य

खुदरा ऋण 
(28.5)
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मानदडंों में बदलाव के साथ-साथ व्यक्तियों और छोटे व्यवसायों 
के लिए समाधान ढांचा - 2.0 के तहत नियामकीय छुट को लागू 
करने को जिम्मेदार ठहराया जा सकता है।

	 मजबूत पूजंी बफर, पर्याप्त प्रावधान और उनके बही-खातों में 
पर्याप्त चलनिधि की उपलब्धता के साथ, एनबीएफसी विस्तार के 
लिए तैयार हैं। फिर भी, जैसे-जैसे अर्थव्यवस्था में सधुार होता है, 
एनबीएफसी को मौद्रिक नीति के सामान्यीकरण के कारण बढ़ती 
उधार लागत से सावधान रहने की आवश्यकता है। इसके अलावा, 
जबकि एनबीएफसी ने अपनी पहुचं और नए ग्राहकों के अधिग्रहण 
में सधुार के लिए डिजिटल चैनलों का लाभ उठाकर अपन व्यापार 
मॉडल को बड़े पैमान पर सरंखेित किया है, यह छोटे एनबीएफसी 
के लिए एक चनुौती का कार्य हो सकता है, जिन्हें अपनी तकनीकी 
क्षमताओ ंको बढ़ाना है। एनबीएफसी को साइबर अपराधों के बार े
में अधिक सतर्क  रहने की भी आवश्यकता है। एक अन्य चनुौती 
हितधारकों का विश्वास हासिल करने के लिए मजबूत अभिशासन 
और जोखिम प्रबधंन मानकों का निर्माण करना है।

	न ियामकीय मोर्चे पर एनबीएफसी के परिचालन के बढ़त 
पैमान और जटिलता के साथ-साथ वित्तीय प्रणाली में अन्य 
ससं्थाओ ं के साथ उनके बढ़त अतंर-सबंधं को पहचानत हुए, 
रिज़र्व बैंक ने एसबीआर की परिकल्पना की है। इन नियमों के 
तहत, आनपुातिकता के सिद्धांत का पालन करते हुए, जोखिम 
और सचंालन के पैमान के आधार पर एक गतिविधि-आधारित 
विनियमन से ध्यान स्थानातरित कर दिया गया है। पीसीए और 
आईआरएसीपी मानदडंों जैसी बैंक की तरह नियामकीय पहल से 
बैंकों की तलुना में एनबीएफसी के विनियमन में अतंर को और कम 
करगेी। इन विनियमों से आने वाले समय में एनबीएफसी क्षेत्र के 
मजबूत होने की उम्मीद है।
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