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धीमी हो्ती वैक्विक अर्थव्यवसरा में घरलूे आक्र्थक गक््तक्वक्ध लचीली 
बनी हुई है। मुद्ास्फीक््त पूर ेक्ववि में और भार्त में ऊंचे स्तर पर बनी 
हुई है। मौक्द्क नीक््त, मुद्ास्फीक््त को प्रगक््तशील रूप से लक््य के 
अनुरूप बनाने पर कें क्द््त रह्ती है। भू-राजनीक््तक शतु््ता, अक्सरर 
वैक्विक क्वत्ी्य बाजार और जलवा्ुय झटके सवंकृ्धि और मुद्ास्फीक््त 
दृक्टिकोण के क्लए प्रमुख जोक्खम हैं।

I.1 द्सिबंर 2022 एमपीआर स े अब िक के प्रमखु  
घटनारिम

 तसतंबर 2022 कफी मौतरिक रीतत ररपोट्न  (एमपीआर) जारी 
होरे के बाद से, तभनर-तभनर अथ्नव्यवसथाओ ं में मुरिासफफीतत 
ऊंचे सतर पर का्यम रहरे, भू-राजरीततक अतरतचितताए ंतररतंर 
बरे रहरे और तवत्ती्य तसथतत्यां सखत होरे कफी वजह से वैतविक 
आतथ्नक गतततवतध्यों पर उरका असर पड़ रहा है। अतधकांश 
कें रिी्य बैंकों रे सखती बरतरा जारी रखा है। तवत्ती्य बाजार 
अतसथर और आरे वािी जारकारी के प्रतत अत्यतधक 
संवेदरशीि हो गए हैं। मौतरिक रीतत में ब्याज दरों में अलप वतृधि 
कफी आशा में रवंबर-तदसंबर के दौरार सरकारी बॉणड प्रततफि 
में कमी आई, िेतकर फरवरी के दौरार उममीद से अतधक 
जोरदार आतथ्नक गतततवतध्यों और कफीमतों का िगातार दबाव 
पड़रे कफी वजह से इसमें तेजी आई। अमेररकफी अलपावतध बॉणड 
प्रततफि माच्न कफी शरुुआत में डेढ दशक में अपरे उचचतम सतर 
पर पहुंच ग्या था। इत्वटी बाजारों रे कुछ हद तक वापसी कफी। 
कचचे तेि और प्राकृततक गैस कफी कफीमतें ्यधुि पूव्न  के सतर पर 
आ गई हैं, िेतकर धातु कफी कफीमतें तसथर बरी हुई हैं। वैतविक सतर 
पर, हाि के महीरों में आपूतत्न  कफी तसथतत में सधुार हुआ है। ्ूयएस 
और ्ूयरोप में बैंतकंग संकट और उसके साथ तवत्ती्य तसथरता कफी 
तचंताओ ं रे माच्न  में वैतविक तवत्ती्य बाजारों को परेशार तक्या। 
जोतखम से बचरे कफी प्रवतृत्त बढरे से महफ़ूज़ रहरे कफी होड़ शरुू 
हो गई और मौतरिक सखती का तसितसिा जलद उिटरे कफी 
उममीदों कफी वजह से तभनर-तभनर पररप्वता अवतध में सरकारी 
बॉणड प्रततफि में तेज तगरावट आई, इत्वटी कफीमतों में सधुार 
हुआ और बाजार में उतार-चढाव संकेतकों में उछाि आ्या। 
्ूयएस डॉिर तसतंबर 2022 के अपरे उचच सतर से असमार रूप 
से पीछे हट ग्या है।

 घरिूे आतथ्नक गतततवतध्यों रे 2022-23 कफी दूसरी छमाही में 
सदुृढता प्रदतश्नत कफी। राषट्ी्य सांतख्यकफी्य का्या्नि्य (एरएसओ) 
के दूसर ेअतग्म अरमुार में 2022-23 के तिए वासततवक सकि 
घरिूे उतपाद (जीडीपी) कफी वतृधि दर 7.0 प्रततशत रहरे का 
अरमुार जता्या ग्या है, तजसकफी मखु्य वजह तरजी खपत और 
तरवेश है। तीसरी ततमाही में वासततवक जीडीपी वतृधि दर 4.4 
प्रततशत (वर्न-दर-वर्न, व-द-व) थी, जो तरवेश मांग कफी बदौित 
बढी जबतक तरजी खपत में कमी आई। आपूतत्न पषि को दखेें तो, 
कृतर और सेवा षेित्रों द्ारा गतततवतध को समथ्नर तद्या ग्या, जबतक 
उचच इरपटु िागत के दबाव में तवतरमा्नर को रोक तद्या ग्या।

 उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मरुिासफफीतत 2022-
23 के दौरार उचच सतर पर बरी रही, जो कई तवपरीत आपूतत्न 
सबंधंी झटकों और उचच इरपटु िागतों का तररतंर असर पड़रे से 
प्रभातवत थी। खाद्य पदाथयों कफी कफीमतों में सामान्य से अतधक 
मजबूत मौसमी सधुार के साथ रवबंर-तदसबंर के दौरार 
सहरशीिता बैंड में कुछ सम्य के तिए प्रवेश करते हुए, खाद्य 
मरुिासफफीतत बढरे के कारर फरवरी में ्यह तफर से बढकर 6.4 
प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) हो गई। मौतरिक रीतत सतमतत (एमपीसी) रे 
मई 2022-फरवरी 2023 के दौरार रीततगत रपेो दर में 250 
आधार अकंों (बीपीएस) कफी वतृधि कफी और मौतरिक रीतत तवकास 
का समथ्नर करते हुए मरुिासफफीतत को प्रगततशीि रूप से िक््य के 
अररुूप कररे पर कें तरित रही।

मौक्द्क नीक््त सक्मक््त : क्स्ंतबर 2022-माच्थ 2023

 तसतंबर 2022 में आ्योतजत एमपीसी कफी बैठक के सम्य 
अगसत में सीपीआई हेडिाइर मुरिासफफीतत 7.0 प्रततशत थी। 
2022-23 कफी पहिी ततमाही में दो अंकों कफी जीडीपी वतृधि के 
साथ त्योहार के मौसम से पहिे घरेिू आतथ्नक गतततवतध जोर 
पकड़ रही थी। सीपीआई हेडिाइर मुरिासफफीतत 2022-231 कफी 
पहिी तीर ततमातह्यों के दौरार 6 प्रततशत के ऊपरी 
सहरशीिता सतर से ऊपर बरे रहरे का अरुमार िगा्या ग्या 
था। एमपीसी रे महसूस तक्या तक मुरिासफफीतत संबंधी प्रत्याशाओ ं
को दृढपूव्नक बराए रखरे, मूल्य दबाव के तवसतार को रोकरे 

13

I. समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण

1 जीडीपी वतृधि के अरमुार को 20 बीपीएस घटाकर 7.0 प्रततशत (अगसत 2022 के 
अरमुारों के सापेषि) कर तद्या ग्या जबतक मरुिासफफीतत के पूवा्नरमुार को 2022-23 के 
तिए 6.7 प्रततशत पर बरकरार रखा ग्या। एमपीसी कफी तदसबंर 2022 कफी बैठक में जीडीपी 
वतृधि के अरमुार को सशंोतधत कर 6.8 प्रततशत और फरवरी 2023 कफी बैठक में 
मरुिासफफीतत के अरमुार को सशंोतधत कर 6.5 प्रततशत कर तद्या ग्या।
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और दूसरे दौर के प्रभावों को पहिे ही काबू में कररे के तिए आगे 
सतुवचाररत मौतरिक रीततगत कार्नवाई आवश्यक थी। तदरुसार, 
एमपीसी रे 5-1 वोट के साथ रीततगत रेपो दर को 50 बीपीएस 
बढाकर 5.9 प्रततशत कर तद्या। एक सदस्य रे 35 बीपीएस कफी 
अलप वतृधि के पषि में मतदार तक्या। एमपीसी रे 5-1 के बहुमत 
से ्यह भी त्य तक्या तक तरभावकारी रुख को वापस िेरे पर 
ध्यार कें तरित तक्या जाए तातक तवकास का समथ्नर करते हुए ्यह 
सतुरतचित तक्या जा सके तक मुरिासफफीतत आगे चिकर िक््य के 
भीतर बरी रहे।

 तदसंबर 2022 कफी बैठक2 के सम्य, एमपीसी रे ध्यार तद्या 
तक अ्टूबर में सीपीआई मुरिासफफीतत का आंकड़ा सहरशीिता 
बैंड से ऊपर बरा हुआ था। वासततवक जीडीपी रे 2022-23 कफी 
दूसरी ततमाही में 6.3 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी वतृधि दज्न कफी। 
एमपीसी रे कहा तक 2023-24 कफी पहिी छमाही में हेडिाइर 
मुरिासफफीतत में ररमी आरे कफी संभावरा है, तफर भी ्यह िक््य से 
काफफी ऊपर रहेगी। आतथ्नक गतततवतध्यां अचछी रही थीं और 
सदुृढ बरे रहरे कफी उममीद है। तकए गए मौतरिक रीततगत उपा्यों 
के प्रभाव कफी सावधारीपूव्नक तरगरारी तकए जारे कफी आवश्यकता 
है। इस पषृ्ठभूतम में, एमपीसी रे 5-1 वोट के साथ रीततगत रेपो 
दर को 35 बीपीएस बढाकर 6.25 प्रततशत कर तद्या और 4-2 
के बहुमत से तरभावकारी रुख को वापस िेरे के अपरे रुख को 
जारी रखा।

 फरवरी 2023 कफी बैठक से पहिे, सीपीआई हेडिाइर 
मरुिासफफीतत तदसबंर 2022 में घटकर 5.7 प्रततशत हो गई थी, जो 
सतबज्यों कफी कफीमतों में मजबूत अपसफफीतत कफी बदौित थी, भिे 
ही सफफीततकारी दबाव अन्य खाद्य वसतओु ंऔर मखु्य शेरी में बढ 
ग्या हो। कें रिी्य बजट 2023-24 में पूजंी और इनफ्ासट््चर 
सबंधंी खच्न पर ध्यार कें तरित कररे से घरिूे आतथ्नक गतततवतध के 
बरे रहरे कफी उममीद है। सतबज्यों कफी कफीमतों में तगरावट के कारर 
मरुिासफफीतत में असथा्यी राहत से पर,े एमपीसी रे मरुिासफफीतत को 
दृतटिकोर के तिए एक प्रमखु जोतखम के रूप में मारा और पा्या तक 
मरुिासफफीतत कफी उममीदों को दृढपूव्नक बराए रखरे, मखु्य 

मरुिासफफीतत कफी दृढता को तोड़रे और इस तरह मध्यम अवतध कफी 
तवकास सभंावराओ ंको मजबूत कररे के तिए आगे सतुवचाररत 
मौतरिक रीततगत कार्नवाई कफी आवश्यकता है। तदरसुार, एमपीसी 
रे रीततगत रपेो दर को 25 बीपीएस बढाकर 6.50 प्रततशत कर 
तद्या और वह दर कार्नवाई तथा रुख सबंधंी तरर्न्य दोरों के तिए 
4-2 वोट के साथ तरभावकारी रुख को वापस िेरा जारी रखरे के 
तिए प्रततबधि थी।

 एमपीसी का मतदार पैटर्न व्यतक्तगत सदस्यों के आकिर, 
अपेषिाओ ंऔर रीततगत प्राथतमकताओ ंमें तवतवधता को दशा्नता 
है, ्यह एक ऐसी तवशेरता है जो अन्य कें रिी्य बैंकों के मतदार पैटर्न 
में भी पररितषित होती है (साररी I.1).

समक्टि-आक्र्थक दृक्टिकोण

 अध्या्य II और III 2022-23 कफी दूसरी छमाही (अ्टूबर 
2022 - माच्न 2023) के दौरार मरुिासफफीतत और आतथ्नक गतततवतध 
से सबंतंधत समतटि-आतथ्नक घटराक्रमों का तवशे्रर करते हैं। 
तपछिे छह महीरों में प्रमखु समतटि-आतथ्नक और तवत्ती्य चरों के 
तवकास के मदे्रजर आधारभूत मान्यताओ ंमें सशंोधर आवश्यक 
है (साररी I.2).

साररी I.1 मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि कफी बैठकें  और नीद्ि दर  
मिदान पैटन्ण

देर नीद्ि कफी बैठकें  : अकटूबर 2022 – माच्ण 2023

कुल बैठकें पूर्ण सहमद्ि 
िाली बैठकें

पूर्ण 
असहमद्ि 
िाली बैठकें

नीद्ि दर में 
पररिि्णन 
(आिार 
अकं)

ब्राजीि 4 4 0 0

तचिी 3 3 0 50

कोिंतब्या 4 2 2 300

चेक गररा््य 4 0 4 0

हगंरी 5 5 0 0

भारत* 3 0 3 110

जापार 4 4 0 0

दतषिर अफ्फीका 3 0 3 150

सवीडर 2 2 0 125

थाईिैंड 3 3 0 75

्ूयके 4 0 4 200

्ूयएस 4 4 0 175

*: 30 तसतंबर 2022 को आ्योतजत बैठक समेत।
स्ोि: कें रिी्य बैंक के वेबसाइट।

2 मरुिासफफीतत िगातार तीर ततमातह्यों - तत4: 2021-22 (6.3 प्रततशत), तत1: 2022-
23 (7.3 प्रततशत) और तत2 (7.0 प्रततशत) के तिए िक््य के आसपास 6 प्रततशत कफी 
ऊपरी सहरशीि सीमा से अतधक होरे के परररामसवरूप 3 रवबंर 2022 को एमपीसी 
कफी एक अिग बैठक आ्योतजत कफी गई, तातक आरबीआई अतधतर्यम, 1934 कफी धारा 
45 जेडएर और आरबीआई एमपीसी के तवतर्यमर 7 और मौतरिक रीतत प्रतक्र्या तवतर्यम, 
2016 के प्रावधारों के तहत भारती्य ररज़व्न बैंक (आरबीआई) द्ारा सरकार को भेजी जारे 
वािी ररपोट्न  पर चचा्न और मसौदा तै्यार तक्या जा सके।
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 सबसे पहिे, वैतविक संवतृधि धीमा होरे और ्ूयरोप में उममीद 
से कम सतद्न्यों के कारर दूसरी छमाही में अंतरराषट्ी्य कचचे 
तेि कफी कफीमतों में कमी आई। भू-राजरीततक तराव और 
पेट्ोति्यम तर्या्नतक पिस देशों के संगठर (ओपेक पिस) कफी 
वजह से दृतटिकोर को िेकर काफफी अतरतचितता है (चाट्न  I.1.ए 
और चाट्न  I.1.बी)। वैतविक पेट्ोि और डीजि कफी कफीमतें, जो 
घरेिू उतपाद कफी कफीमतों का प्रमुख तरधा्नरक हैं, मांग-आपूतत्न 
ररफाइररी असंतुिर के मदे्रजर बढी हैं (चाट्न  I.1.सी). इर 
घटराक्रमों को ध्यार में रखते हुए, तसतंबर एमपीआर बेसिाइर 
में 105 अमेररकफी डॉिर कफी तुिरा में बेसिाइर में कचचे तेि कफी 
कफीमतें (भारती्य बासकेट) 85 अमेररकफी डॉिर प्रतत बैरि मारी 
जाती हैं।

 दूसरा, भारती्य रुप्ेय ्या आईएरआर कफी सांकेततक तवतरम्य 
दर दूसरी छमाही में 81-83 रुप्या प्रतत अमेररकफी डॉिर (्ूयएसडी) 
के दा्यर ेमें चिी गई। अमेररकफी डॉिर में तगरावट से रुप्ेय को 
समथ्नर तमिा, जबतक उभरती बाजार वािी अथ्नव्यवसथाओ ं
(ईएमई) कफी पररसपंतत्त्यों को िेकर जोतखम दूर होरे के मरोभाव 
और बढते चािू खाता घाटे के दबाव के कारर मरुिा का मूल्य 
तगररे िगा। इर घटराक्रमों को ध्यार में रखते हुए, तवतरम्य दर 
बेसिाइर में तसतंबर 2022 एमपीआर के 80 रुप्ेय कफी तिुरा में 
82 रुप्ेय प्रतत अमेररकफी डॉिर मारी जाती है।

साररी I.2 : पूिा्णनमुान हिेु आिारभूि मानयिाएं
एमपीआर द्सिबंर 2022 एमपीआर अपै्रल  

2023

कचचा तेि
(भारती्य बासकेट)

2022-23 कफी दूसरी छमाही के 
दौरार प्रतत बैरि ्ूयएस$ 105

2023-24 के दौरार 
प्रतत बैरि ्ूयएस$ 85

तवतरम्य दर 2022-23 कफी दूसरी छमाही के 
दौरार ₹80/्ूयएस$

2023-24 के दौरार 
₹82/्ूयएस$

मारसूर 2022-23 के तिए सामान्य से 
6 प्रततशत ऊपर

2023-24 के तिए 
सामान्य

वैतविक सवंतृधि 2022 में 3.2 प्रततशत
2023 में 2.9 प्रततशत

2023 में 2.9 प्रततशत
2024 में 3.1 प्रततशत

राजकोरी्य घाटा
(जीडीपी का प्रततशत)

बीई 2022-23 के भीतर रहेगी
कें रि : 6.4
स्ंयकु्त : 9.3

बीई 2023-24 के भीतर 
रहेगी
कें रि : 5.9
स्ंयकु्त : 8.5

पूवा्नरमुार अवतध के दौरार 
घरिूे समतटि-आतथ्नक / 
सरंचरातमक रीतत्यां

कोई बड़ा पररवत्नर रहीं कोई बड़ा पररवत्नर रहीं

द्टपपद्रया ं: 1. कचचे तेि का भारती्य बासकेट एक व्यतुपनर मूल्यमार का प्रतततरतधतव 
करता है तजसमें खट्ा गे्ड (ओमार और दबुई औसत) और मीठा गे्ड 
(ब्रेंट) कचचा तेि शातमि है।

 2. ्यहां मारा ग्या तवतरम्य दर पथ आधारभूत अरमुारों को उतपनर कररे 
के उदे्श्य से है और तवतरम्य दर के सतर पर तकसी 'रा्य' को इंतगत रहीं 
करता है। ररज़व्न बैंक तवदशेी मरुिा बाजार में अत्यतधक अतसथरता को 
तर्यतंत्रत कररे के उदे्श्य से तरदटेतशत होता है, र तक तवतरम्य दर के 
तकसी तवतशटि सतर और/्या बैंड द्ारा।

 3. बीई : बजट अरमुार।
 4. स्ंयकु्त राजकोरी्य घाटे में कें रि और रा््यों के घाटों को एक साथ ति्या 

ग्या है।
स्ोि : आरबीआई अरमुार; बजट दसतावेज; और आईएमएफ।

स्ोि : बिूमबग्न; अमेररकफी ऊजा्न सूचरा प्रशासर (ईआईए); और पेट्ोति्यम आ्योजरा और तवशे्रर प्रकोष्ठ

चाट्ण I.1: कचचे िेल कफी कफीमिंे

ए: ब्ेंट कफीमिें बी. द्िश् िेल उतपादन, खपि और सटॉक  
में पररिि्णन

सी. िैद्श्क कचचा िेल और उतपाद कफीमिें
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सपॉट कफीमत
फ्ूयचस्न – 27 तसतंबर 2022
फ्ूयचस्न – 31 माच्न 2023

उतपादर
सटॉक में तगरावट (दा्यां मार)

खपत पेट्ोि
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तत
1

तत
2

तत
3

तत
4

तत
1

तत
2

तत
3

तत
4

तत
1

तत
2

तत
3

तत
4



1616 आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023

मौटरिक नीटि ररपोि्ट अप्रैल 2023

 तीसरा, जबतक वैतविक आतथ्नक संभावराओ ंमें कुछ महीरे 
पहिे कफी तिुरा में मामूिी सधुार हुआ है, दृतटिकोर अत्यतधक 

अतरतचित है। वैतविक समग् खरीद प्रबंधक सूचकांक (पीएमआई) 

जिुाई 2022-जरवरी 2023 के दौरार िगातार छह महीरों तक 

संकुचर षेित्र में रहरे के बाद फरवरी में तवसतार पा्या। अंतरराषट्ी्य 

मरुिा कोर (आईएमएफ) के क्ववि आक्र्थक पररदृश्य (डबल्ूयईओ) 

के जरवरी 2023 के अपडेट के अरसुार, वैतविक तवकास 2022 

में 3.4 प्रततशत से घटकर 2023 में 2.9 प्रततशत और 2024 में 

3.1 प्रततशत होरे कफी उममीद है, तजसमें उभरते बाजार और 

तवकासशीि अथ्नव्यवसथाओ ं (ईएमडीई) के सापेषि उनरत 

अथ्नव्यवसथाओ ं (एई) के तिए तेज मंदी का अरमुार है (चाट्न  

1.2)। साथ ही, 2023 में वैतविक व्यापार में तगरावट कफी उममीद है।

I.2 मरुिास्फीद्ि दृद्टिकोर

 प्रततकूि आपूतत्न झटके और उतपादर कफीमतों पर इरपटु 

िागतों के प्रभाव रे दूसरी छमाही में सीपीआई मरुिासफफीतत पर 

तररतंर ऊपर कफी ओर दबाव डािा (अध्या्य II) । आगे दखेते हुए, 

ररज़व्न बैंक के सवटेषिर3 के माच्न 2023 के दौर में शहरी पररवारों कफी 

तीर महीरे आगे और एक साि आगे कफी औसत मरुिासफफीतत कफी 

उममीदों, प्रत्ेयक में 30 बीपीएस कफी तगरावट आई है। तपछिे दौर 

कफी तिुरा में दोरों तषिततजों के तिए सामान्य मूल्य सतर में मौजूदा 

दर से अतधक कफी वतृधि कफी उममीद कररे वािे उत्तरदाताओ ंका 

अरपुात घटा (चाट्न  I.3)।

 ररज़व्न बैंक के औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर के जरवरी-माच्न 

2023 दौर के सवटेषिर में शातमि तवतरमा्नर कंपतर्यों रे 2023-24 

कफी पहिी ततमाही में कचचे माि कफी िागत बढरे कफी गतत तसथर 

रहरे जबतक तबक्रफी कफीमतों में कमी कफी उममीद कफी (चाट्न  1.4ए)।4 

सेवा षेित्र और इनफ्ासट््चर फमयों रे 2023-24 कफी पहिी ततमाही 

में इरपटु कफी िागत और तबक्रफी कफीमतों कफी वतृधि में मामूिी तगरावट 

कफी उममीद कफी (चाट्न  I.4बी और I.4सी)।5 पीएमआई सवटेषिरों में, 

तवतरमा्नर और सेवा फमयों रे फरवरी 2023 कफी तिुरा में माच्न में 

कम इरपटु िागत मरुिासफफीतत िेतकर उचच उतपादर मूल्य 

मरुिासफफीतत कफी सूचरा दी।

3 ररज़व्न बैंक का मरुिासफफीतत प्रत्याशा सवटेषिर माच्न 2021 से 19 शहरों (तपछिे दौर में 
18 शहरों) में तक्या जा रहा है और माच्न 2023 दौर के पररराम 6,075 पररवारों कफी 
प्रतततक्र्याओ ंपर आधाररत हैं।
4 औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर के जरवरी-माच्न 2023 दौर के रतीजे 1066 कंपतर्यों 
कफी प्रतततक्र्याओ ंपर आधाररत हैं।
5 सेवा और इनफ्ासट््चर दृतटिकोर सवटेषिर के जरवरी-माच्न 2023 दौर के मतदार में 
शातमि 522 सेवा कंपतर्यों और 116 इनफ्ासट््चर फमयों पर आधाररत।

चाट्ण I.2: िैद्श्क जीिीपी िृद्धि और मरुिास्फीद्ि

स्ोि : आईएमएफ ।

चाट्ण I.3: पररिारों कफी मरुिास्फीद्ि प्रतयाराएं

स्ोि : पररवारों का मरुिासफफीतत प्रत्याशा सवटेषिर, आरबीआई।
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 माच्न  2023 में ररज़व्न बैंक द्ारा सवटेषिर तकए गए पेशेवर 
पूवा्नरुमारकता्नओ ंरे सीपीआई मुरिासफफीतत 2022-23 कफी चौथी 
ततमाही में 6.2 प्रततशत से घटकर 2023-24 कफी पहिी ततमाही 
में 5.0 प्रततशत, दूसरी ततमाही में 5.3 प्रततशत, तीसरी ततमाही 
में 5.5 प्रततशत और चौथी ततमाही में 5.2 प्रततशत (चाट्न  I.5ए 

और साररी I.3) होरे कफी उममीद कफी।6 उत्तरदाताओ ंरे खाद्य 
एवं पे्य पदाथ्न, पार, तंबाकू और रशीिे पदाथयों तथा ईधंर एव ं
प्रकाश को छोड़कर उपभोक्ता मूल्य सूचकांक मुरिासफफीतत 
2022-23 कफी चौथी ततमाही में 6.2 प्रततशत से 2023-24 के 
दौरार 5.4-5.6 प्रततशत होरे कफी उममीद कफी। उरकफी 5 और 10 

6 ररज़व्न बैंक के पेशेवर पूवा्नरमुारकता्नओ ंके सवटेषिर के माच्न 2023 दौर में 41 पैरतिसटों रे भाग ति्या।

चाट्ण I.4: कचचे माल/इनपुट कफी लागि और द्बरिफी कफीमि सबंिंी प्रतयाराएं

ए: द्िद्नमा्णर ्म्ण

स्ोि : औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर, आरबीआई ।

द्टपपरी : तरवि प्रतततक्र्या आशावाद ररपोट्न  कररे वािे उत्तरदाताओ ंके तहससे और तरराशावाद ररपोट्न  कररे वािों के बीच का अतंर है। रेंज -100 से 100 है। प्रतततक्र्यादाता फमयों 
के रजररए से तरवि प्रतततक्र्या के धरातमक / ऋरातमक मार को आशावादी / तरराशावादी मारा जाता है। इसतिए, तबक्रफी कफीमतों के उचच धरातमक मार उतपादर कफीमतों में वतृधि 
का सकेंत दतेे हैं जबतक कचचे माि कफी िागत/ इरपटु िागत के तिए कम मार उचच इरपटु कफीमत दबाव को इंतगत करते हैं और इसके क्वपरी्त।

बी. सिेा ्म्ण

स्ोि : सेवा और इनफ्ासट््चर दृतटिकोर सवटेषिर, 
आरबीआई ।

स्ोि : सेवा और इनफ्ासट््चर दृतटिकोर सवटेषिर, 
आरबीआई ।

सी. इनफ्ासट्रकचर ्म्ण

चाट्ण I.5: पेरेिर पूिा्णनमुानकिा्णओ ंकफी मरुिास्फीद्ि प्रतयाराएं

स्ोि : पेशेवर पूवा्नरमुारकता्न सवटेषिर, आरबीआई; और एरएसओ।

*: माच्न 2023 में चार ततमाही आगे कफी प्रत्याशाए।ं

ए: सीपीआई मरुिास्फीद्ि प्रतयाराए ं: अलपािद्ि * बी: सीपीआई मरुिास्फीद्ि प्रतयाराए ं: दीघा्णिद्ि
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7 जॉर, जोइस, दीपक कुमार, आशीर थॉमस जॉज्न, प्रतीक तमत्रा, मरीर कपूर और 
माइकि दबेब्रत पात्र (2023), “भारत के तिए एक रीकैतिबे्रटेड ्वाट्नरिी प्रोजे्शर 
मॉडि (््ूयपीएम 2.0)”, भार्ती्य ररज़व्थ बैंक बुलेक्टन, फरवरी, वॉल्ूयम LXXVII (2), 
पीपी.59-77

साररी I.3: अनमुान - ररज़ि्ण बैंक और पेरेिर  
पूिा्णनमुानकिा्ण

(प्रततशत)

 2022-23 2023-24 2024-25

ररज़ि्ण बैंक का आिारभूि अनमुान    

मरुिासफफीतत, तत4 (व-द-व) 5.7 5.2 4.4

वासततवक जीडीपी वतृधि 7.0@ 6.5 6.5

पेरेिर पूिा्णनमुानकिा्णओ ंका औसि अनमुान

मरुिासफफीतत, तत4 (व-द-व) 6.2 5.2  

वासततवक जीडीपी वतृधि 7.0 6.0  

सकि घरिूे बचत (जीएरडीआई का प्रततशत) 29.2 29.7  

सकि पूजंी तरमा्नर (जीडीपी का प्रततशत) 31.1 30.8  

अरसूुतचत वातरत््यक बैंकों कफी ऋर वतृधि 15.0 12.0  

स्ंयकु्त सकि राजकोरी्य घाटा (जीडीपी का प्रततशत) 9.5 8.9  

कें रि सरकार सकि राजकोरी्य घाटा (जीडीपी का 
प्रततशत)

6.4 5.9  

रपेो दर (समाप्-अवतध) 6.50 6.75  

91-तदरों के टे्जरी तबिों पर प्रततफि (समाप्-अवतध) 6.7 6.5  

10-साि कफी कें रि सरकार कफी प्रततभूतत्यों पर प्रततफि 
(समाप्-अवतध)

7.4 7.2  

समग् भगुतार शेर (तबति्यर ्ूयएस$) -20.0 4.2  

पण्य तर्या्नत वतृधि 4.1 -2.3  

पण्य आ्यात वतृधि 16.0 -3.8  

चािू खाता शेर (जीडीपी का प्रततशत) -2.6 -2.0

द्टपपरी : जीएरडीआई: सकि राषट्ी्य प्र्यो््य आ्य।
@: एरएसओ अतग्म अरमुार
स्ोि : एरएसओ, आरबीआई सटाफ अरमुार; और पेशेवर पूवा्नरमुारकता्नओ ंका सवटेषिर 
(माच्न 2023)

दूरदंेशी सवटेषिरों के संकेतों और संरचरातमक और अन्य सम्य-
शृंखिा मॉडिों7 के अरुमारों को ध्यार में रखते हुए, सीपीआई 
मुरिासफफीतत का औसत 2023-24 में 5.2 प्रततशत – जो 2023-
24 कफी पहिी ततमाही में 5.1 प्रततशत, दूसरी ततमाही और 
तीसरी ततमाही में 5.4 प्रततशत और चौथी ततमाही में 5.2 
प्रततशत रहरे का अरुमार है, तजसमें जोतखम को िेकर समार 
रूप से संतुिर बरा हुआ है (चाट्न  1.6)। 2023-24 कफी चौथी 
ततमाही में हेडिाइर मुरिासफफीतत के तिए 50 प्रततशत और 70 
प्रततशत तवविास अंतराि क्रमशः 3.8-6.6 प्रततशत और 3.1-
7.3 प्रततशत हैं। 2024-25 के तिए, सामान्य मारसूर, आपूतत्न 
शृंखिाओ ंके प्रगततशीि रूप से सामान्य होरे और आगे कोई 
बाह्य ्या रीततगत झटके रहीं होरे को मारते हुए, संरचरातमक 
मॉडि अरुमारों से संकेत तमिता है तक मुरिासफफीतत औसतर 
4.5 प्रततशत रहेगी। 2024-25 कफी चौथी ततमाही में सीपीआई 
मुरिासफफीतत 4.4 प्रततशत रहरे के साथ 50 प्रततशत और 70 
प्रततशत तवविास अंतराि क्रमशः 3.0-5.8 प्रततशत और 2.2-
6.5 प्रततशत होरे का अरुमार है।

साि आगे कफी मुरिासफफीतत संबंधी उममीदें माच्न  दौर में क्रमशः 
5.0 प्रततशत और 4.5 प्रततशत पर अपररवतत्नत रहीं  
(चाट्न  I.5बी)।

 आगे देखते हुए, मुरिासफफीतत दृतटिकोर वैतविक और घरेिू 
दोरों तरह के कई कारकों से प्रभातवत होगा। हािांतक हाि के 
महीरों में कचचे तेि और पण्य कफी कफीमतों में तगरावट आई है, 
िेतकर उरके भतवष्य के अरुमार अतरतचित बरे हुए हैं, ््योंतक 
भू-राजरीततक शत्रुता और महामारी-संबंधी िॉकडाउर से तफर 
से खुिरे वािे देशों से मांग में तेजी आरे कफी संभावरा है। वैतविक 
तवत्ती्य बाजारों में उतार-चढाव देखरे को तमि रहा है। घरेिू 
सतर पर, रबी कफी बंपर फसि कफी उममीद खाद्य मुरिासफफीतत कफी 
भावी राह के तिए अचछा संकेत है। दूसरी ओर, प्रततकूि मौसम 
के झटके िगातार हो रहे हैं और दतषिर-पतचिम मारसूर कफी 
बाररश को िेकर अत्यतधक अतरतचितता है। प्रारतंभक तसथतत्यों, 

चाट्ण I.6: सीपीआई मरुिास्फीद्ि सबंिंी अनमुान (ि-द-ि)

द्टपपरी : फैर चाट्न  आधारभूत अरमुार पथ के आसपास अतरतचितता को दशा्नता है। 
आधारभूत अरमुार साररी I.2 में तरधा्नररत मान्यताओ ंपर आधाररत हैं। गहरा िाि 
छा्यांतकत षेित्र 50 प्रततशत तवविास अतंराि का प्रतततरतधतव करता है, तजसका अथ्न 
है तक 50 प्रततशत सभंावरा है तक वासततवक पररराम गहर ेिाि छा्यांतकत षेित्र द्ारा 
दशा्नई गई सीमा के भीतर होगा। इसी तरह, 70 प्रततशत और 90 प्रततशत तवविास 
अतंराि के तिए, क्रमशः 70 प्रततशत और 90 प्रततशत सभंावरा है तक वासततवक 
पररराम सबंतंधत छा्यांतकत षेित्रों द्ारा प्रतततरतधतव कफी गई सीमा में होंगे।
स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।

प्रत
तश

त

50 प्रततशत सीआई 70 प्रततशत सीआई 90 प्रततशत सीआई

सीआई - द्िश्ास अिंराल

तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4
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 अतसथर वैतविक वातावरर और मरुिासफफीतत के पूवा्नरमुार में 
बड़े तवचिर को िेकर पारदेशी्य अरभुव को देखते हुए आधारभूत 
पूवा्नरमुार कई अपसाइड और डाउरसाइड जोतखमों के अधीर 

हैं (बॉ्स I.1)। भू-राजरीततक संघरयों में संभातवत वतृधि, उचच 
वैतविक कचचा तेि और पण्य कफीमतों, उचच मरुिासफफीतत और 
तवत्ती्य तसथरता तचंताओ ं के बीच वैतविक तवत्ती्य बाजार कफी 

महामारी के बाद से, आपूतत्न और मांग सबंधंी झटके परसपर व्याप् 
होरे के कारर मरुिासफफीतत अत्यतधक अतसथरता के साथ 1970 
और 1980 के दशक के बाद से अपरे उचचतम सतर पर पहुचं गई है 
(चाट्न  I.1.1)। इससे कें रिी्य बैंकों और बाजार पूवा्नरमुारकता्नओ ं
दोरों द्ारा मरुिासफफीतत को िेकर तकए गए पूवा्नरमुार में बड़ी त्रतुट्यां 
हुई हैं (चाहड़ एव ं अन्य, 2022; ररजव्न बैंक ऑफ ऑसटे्ति्या, 
2022)। तफतिप कव्न फे्मवक्न  – मरुिासफफीतत पूवा्नरमुार हेत ुवक्न हॉस्न 
मॉडि – बड़े झटकों और गैर-क्रतमकताओ ंके सामरे बेअसर सातबत 
हुए हैं।

आठ कें रिी्य बैंकों8 के रमूरे के बीच मरुिासफफीतत के पूवा्नरमुार के 
तवशे्रर से महामारी कफी अवतध के दौरार पूवा्नरमुार प्रदश्नर में 
तगरावट का पता चिता है। पूवा्नरमुार त्रतुट्यां िंबी अवतध और 
उनरत अथ्नव्यवसथाओ ंके तिए अतधक थीं। इस पारदशेी्य तिुरा में 
भारत में पूवा्नरमुार त्रतुट्यां सबसे कम थीं (चाट्न  I.1.2)।

महामारी से पहिे, पूवा्नरमुार त्रतुट्यां सांतख्यकफी्य रूप से शून्य से 
अिग रहीं थीं (जैसा तक सांतख्यकफी्य रूप से मामूिी कानसटनट 

बॉकस I.1: उचच अद्सथिरिा कफी अिसथिा में मरुिास्फीद्ि के पूिा्णनमुान कफी सटीकिा: पारदेरीय साक्य

(जारी)

चाट्ण I.1.1: सीपीआई मरुिास्फीद्ि का मानक द्िचलन

द्टपपरी : मरुिासफफीतत को व-द-व प्रततशत पररवत्नर के रूप में दशा्न्या ग्या है। ्ूयएस के 
आकंड़े व्यतक्तगत उपभोग व्य्य (पीसीई) मरुिासफफीतत से सबंतंधत हैं।
स्ोि : बिूमबग्न; आरबीआई सटाफ अरमुार।

8 ्ेय कें रिी्य बैंक हैं - भारती्य ररज़व्न बैंक, बैंको सेंट्ि डी ब्रातसि, दतषिर अफ्फीकफी ररजव्न बैंक, ्ूयरोपी्य सेंट्ि बैंक, चेक रेशरि बैंक, सवेररजेस रर्सबैंक सवीडर, बैंक ऑफ इंगिैंड 
और अमेररकफी फेडरि ररजव्न ।

चाट्ण I.1.2: रूट मीन िग्ण पूिा्णनमुान त्रदु्ट

स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।

द्ारा सझुा्या ग्या है) और इसतिए उनहें तरषपषि मारा जा सकता है। 
हाि के पूवा्नरमुार पषिपातपूर्न रहे हैं, तजसमें वासततवक पररराम 
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तररतंर पूवा्नरमुारों का काफफी हद तक अततक्रमर करते हैं और 
अवतध बढरे9 के साथ अतधक होते जाते हैं (साररी I.1.1)।

जेररिाइज़ड मेथड़ ऑफ मोमेनट्स (जीएमएम) (अरिेारो और 
बॉणड, 1991) द्ारा तत1:2017 – तत4:2022 कफी अवतध को कवर 
कररे वािे सात दशेों के रमूरे के तिए अरमुातरत एक गततशीि 
पैरि डेटा मॉडि पूवा्नरमुार त्रतुट्यों में उचच दृढता तदखाता है 
(साररी I.1.2)। मरुिा मूल्यह्ास को तमिाकर अतंरराषट्ी्य ऊजा्न 
और खाद्य कफीमतों में प्या्नप् वतृधि, पूवा्नरमुार त्रतुट्यों के प्रमखु चािक 
प्रतीत होते हैं।

कुि तमिाकर, वैतविक अरभुव से पता चिता है तक बड़े आपूतत्न 
झटकों के सामरे पूवा्नरमुार त्रतुट्यां बड़ी हो सकती हैं और दूरदंशेी 
मौतरिक रीतत के तौर-तरीकों को जतटि बरा सकती हैं। ऐसे गततशीि 
और अतरतचित वातावरर में, अतधक सटीकता के तिए वैकतलपक 
पररदृश्यों और मॉडतिंग दृतटिकोर के साथ आधारभूत पूवा्नरमुार को 
सहारा दरेे कफी आवश्यकता है।

सदंभ्ण :

अरिेारो, एम., और एस. बॉणड (1991), "पैरि डेटा के तिए 
तवतशटिता के कुछ परीषिर: मोंटे कािपो साक््य और रोजगार 

साररी I.1.1: पूिा्णनमुान त्रदु्टयों कफी द्नषपक्िा

1 द्िमाही 
आगे

2 द्िमाही 
आगे

3 द्िमाही 
आगे

4 द्िमाही 
आगे

महामारी डमी
(तत1:2021-तत4:2022)

0.602*** 1.850*** 3.280*** 4.117***

(0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
कानसटनट -0.044 -0.115 -0.226 -0.265

(0.667) (0.435) (0.197) (0.214)

तटपपतर्यां 165 162 161 153
दशे के तरतचित प्रभाव हां हां हां हां

द्टपपरी : ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर साथ्नकता के सतर को दशा्नता है। पी-
मार कोष्ठक में हैं। रमूरा अवतध तत1:2017-तत4:2022 है।
स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।

9 पूवा्नरमुारों कफी तरषपषिता का मूल्यांकर तरमरतितखत समीकरर का अरमुार िगाकर 
तक्या जाता है: FEit=αi+β * PandemicDummy+εit , जहां, FEit कें रिी्य बैंकों द्ारा 
तकए गए तवतभनर अवतध्यों पर मरुिासफफीतत पूवा्नरमुार त्रतुट है और PandemicDummy 
पूवा्नरमुार त्रतुट पर महामारी के प्रभाव को दशा्नता है।

समीकररों पर प्र्योग", आक्र्थक अध्य्यन कफी समीक्ा, खंड 58, स.ं 
2, अपै्रि।

चाहड़ एम., ए. होफमैर-डे्होनसकफी, बी. म्ूयतर्यर, ए. पेज और एम.
ततरपक (2022), “्ूयरोतससटम और ईसीबी सटाफ के मरुिासफफीतत 
अरमुारों में हाति्या त्रतुट्यों कफी व्याख्या ््या है?”, ईसीबी आक्र्थक 
बुलेक्टन, अकं 3/2022.

ररज़व्न बैंक ऑफ ऑसटे्ति्या (2022), “हाति्या मरुिासफफीतत 
पूवा्नरमुार त्रतुट्यों कफी व्याख्या ््या है?”, मौक्द्क नीक््त पर वतिव्य - 
रवबंर 2022.

अतसथरता में वतृधि, रए तसर े से आपूतत्न शृंखिा में व्यवधार 
उतपनर होरे, कठोर मौसम तसथतत्यों और कमजोर मारसूर, एव ं

मांग मजबूत होरे के साथ उतपादर कफीमतों पर इरपटु िागत का 
व्यापक दबाव पड़रे से अपसाइड जोतखम उतपनर होता है।  
भू-राजरीततक तराव के जलद समाधार, वैतविक मांग में धीमेपर 
के कारर वैतविक कचचा तेि और पण्य कफीमतों में तगरावट तथा 
आपूतत्न कफी तसथतत में और सधुार से डाउरसाइड जोतखम पैदा हो 
सकता है।

साररी I.1.2: पूिा्णनमुान त्रदु्टयों के मलू कारक –  
जीएमएम अनमुान

1 द्िमाही 
आगे

1 द्िमाही 
आगे

4 द्िमाही 
आगे

4 द्िमाही 
आगे

आतशत चर, अतंराि 0.789** 0.748** 1.080*** 0.935***
(0.040) (0.048) (0.000) (0.000)

ऊजा्न कफीमत मरुिासफफीतत 0.009 0.007*
(0.253) (0.051)

खाद्य कफीमत मरुिासफफीतत 0.061* 0.037**
(0.053) (0.011)

मरुिा  
मूल्यवतृधि (+)/
मूल्यह्ास (-)

-0.041** -0.038**
(0.037) (0.013)

कानसटनट 0.005 -0.142 0.191** -0.219
(0.945) (0.247) (0.040) (0.118)

तटपपतर्यां 156 156 140 140
दशेों कफी सखं्या 7 7 7 7
एआर1 (पी-वैल्ूय) 0.0418 0.0481 0.301 0.151
एआर2 (पी-वैल्ूय) 0.273 0.238 0.0892 0.117
हैरसेर-जे (पी-वैल्ूय) 0.398 0.989 0.338 0.643

द्टपपरी : ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर साथ्नकता के सतर को दशा्नता है। पी-मार 
कोष्ठक में हैं। n-ततमाही आगे पूवा्नरमुार त्रतुट के तिए, वत्नमार ततमाही t हेत ु बाह्य ररगे्सरों 
अथा्नत, ऊजा्न कफीमतों, खाद्य कफीमतों और मरुिा में वतृधि कफी गररा {(Qt-Qt-n)/Qt-n} *100 के 
रूप में कफी जाती है। रमूरा अवतध तत1:2017-तत4:2022 है।
स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।
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I.3 सिंृद्धि दृद्टिकोर

 सतत रूप से सािों के जोरदार कृतर उतपादर, महामारी के 
बाद संपक्न -गहर सेवाओ ंमें तेजी आरे, बैंक ऋर में अत्यतधक 
वतृधि, एक सदुृढ बैंतकंग और तवत्ती्य प्ररािी10 और सरकार द्ारा 
पूंजीगत व्य्य को बढावा देरे कफी बदौित घरिूे आतथ्नक गतततवतध 
िचीिी बरी हुई है। हािांतक, वैतविक संवतृधि में ररमी, भू-
राजरीततक तराव, तवत्ती्य बाजार में उतार-चढाव बढरे और 
वैतविक तवत्ती्य तसथतत्यों में सखती का दृतटिकोर पर भारी असर 
पड़ता है।

 दूरदंशेी सवटेषिरों के प्रमखु सदंशेों कफी ओर दखेें तो, उपभोक्ता 
तवविास (वत्नमार तसथतत सूचकांक) में सामान्य आतथ्नक तसथतत, 
रोजगार और घरिूे आ्य पर बेहतर धारराओ ंकफी वजह से माच्न 
2023 के सवटेषिर दौर में तपछिे दौर कफी तिुरा में सधुार हुआ, 
हािांतक ्यह तरराशावादी षेित्र में बरा हुआ है। आगामी वर्न के तिए 
उपभोक्ताओ ंकफी उममीदें आशावादी षेित्र में जारी रहीं, हािांतक 
कुछ ररमी के साथ (चाट्न  I.7)।11

 तवतरमा्नर षेित्र कफी फमयों कफी आशावाद ररज़व्न बैंक के 
औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर में तपछिे दौर कफी तिुरा में आगे कफी 
ततमाही के तिए कम हो गई (चाट्न  I.8ए)। दूसरी ओर, सेवाओ ंऔर 

इनफ्ासट््चर षेित्र कफी कंपतर्यों कफी अपेषिाओ ंमें समग् कारोबार 
तसथतत के सदंभ्न में सधुार हुआ (चाट्न  I.8बी और I.8सी)।

10 दास, शतक्तकानत (2023), "भारत कफी अध्यषिता के दौरार बेहतर वैतविक आतथ्नक व्यवसथा के तिए जी 20", 17वां के पी होतम्नस समारक व्याख्यार, 17 माच्न, जो https://www.
rbi.org.in/Scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1356 पर उपिबध है।
11 ररज़व्न बैंक का उपभोक्ता तवविास सवटेषिर माच्न 2021 से 19 शहरों (तपछिे दौर में 13 शहरों) में तक्या जा रहा है और माच्न 2023 दौर के पररराम 6,075 उत्तरदाताओ ंकफी प्रतततक्र्याओ ं
पर आधाररत हैं।

चाट्ण I.7: उपभोक्ता द्िश्ास

स्ोि : उपभोक्ता तवविास सवटेषिर, आरबीआई।
सू

चक
ा ंक

वत्नमार तसथतत सूचकांक (सीएसआई) 

भावी प्रत्याशा सूचकांक (एफईआई)

चाट्ण I.8: कारोबार मलूयाकंन और प्रतयाराएं

ए: द्िद्नमा्णर ्म्ण

स्ोि : औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर, आरबीआई ।

बी. सिेा ्म्ण

स्ोि : सेवा और इनफ्ासट््चर दृतटिकोर सवटेषिर, 
आरबीआई ।

स्ोि : सेवा और इनफ्ासट््चर दृतटिकोर सवटेषिर, 
आरबीआई ।

सी. इनफ्ासट्रकचर ्म्ण
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 अन्य एजेंतस्यों द्ारा हाि के सवटेषिर तपछिे दौर के सापेषि 
कारोबार सबंधंी अपेषिाओ ंपर तमतशत तसवीर का सकेंत दतेे हैं 
(साररी I.4)। तवतरमा्नर और सेवा फमयों रे माच्न 2023 के पीएमआई 
सवटेषिरों में आगामी वर्न के तिए आशावाद प्रदतश्नत तक्या।

 ररज़व्न बैंक के सवटेषिर के माच्न 2023 दौर में शातमि पेशेवर 
पूवा्नरमुारकता्नओ ं रे वासततवक जीडीपी वतृधि 2022-23 कफी 
चौथी ततमाही में 4.6 प्रततशत, 2023-24 कफी पहिी छमाही में 
6.7-6.0 प्रततशत और दूसरी छमाही में 5.8-5.5 प्रततशत रहरे 
कफी उममीद जताई है (चाट्न  I.9 और साररी I.3)।

 आधारभूत अरमुारों, सवटेषिर सकेंतकों और मॉडि 
पूवा्नरमुारों को ध्यार में रखते हुए, वासततवक जीडीपी वतृधि 
2023-24 में 6.5 प्रततशत - पहिी ततमाही में 7.8 प्रततशत; दूसरी 
ततमाही में 6.2 प्रततशत; तीसरी ततमाही में 6.1 प्रततशत; और 
चौथी ततमाही में 5.9 प्रततशत होरे कफी उममीद है – और इस 
आधारभूत पथ के आसपास जोतखम को िेकर समार रूप से 
सतंिुर बरा हुआ है (चाट्न  I.10 और साररी I.3)। 2024-25 के 
तिए, सामान्य मारसूर और कोई बड़ा बाह्य ्या रीततगत झटका 
रहीं होरे को मारते हुए, सरंचरातमक मॉडि अरमुारों में 
वासततवक जीडीपी वतृधि 6.5 प्रततशत होरे का सकेंत तद्या ग्या 
है, तजसमें ततमाही वतृधि दर 5.5-7.0 प्रततशत के बीच है।

 इस आधारभूत वतृधि पथ के तिए अपसाइड और डाउरसाइड 

जोतखम हैं। अपसाइड जोतखम सपंक्न -गहर सेवाओ ंमें उममीद से 

अतधक जोरदार वापसी, ््योंतक वे महामारी से पूर ेजोर से उभरते 

साररी I.4: कारोबार प्रतयारा सिवेक्र
मद एनसीएईआर 

कारोबार 
द्िश्ास 

सूचकाकं
(जनिरी 
2023)

द््ककफी समग्र 
कारोबार 
द्िश्ास 

सूचकाकं
(जनिरी 
2023)

िन और 
बै्िसट्रीट 
द्मद्रिि 

कारोबार 
आरािाद 
सूचकाकं

(जनिरी 2023)

सीआईआई 
कारोबार 
द्िश्ास 

सूचकाकं
(द्दसबंर 
2022)

सूचकांक का 
वत्नमार सतर

126.6 61.0 77.3 67.6

तपछिे सवटेषिर के 
अरसुार सूचकांक

132.5 59.9 83.1 62.2

% पररवत्नर (तत-
द-तत) आरकु्रतमक

-4.5 1.8 -7.0 8.7

% पररवत्नर 
(व-द-व)

1.8 -4.5 -14.0 1.2

द्टपपद्रया ं:
1. एरसीएईआर : राषट्ी्य अरपु्र्यकु्त आतथ्नक अरसुधंार परररद
2. तफ्कफी : भारती्य वातर््य और उद्योग मंडि पररसघं
3. सीआईआई : भारती्य उद्योग महापररसघं
4. डर और बै्रडसट्ीट तमतशत कारोबार आशावाद सूचकांक तत4:2022-23 के तिए है 

और शेर के तिए डेटा तत3:2022-23 से सबंतंधत है।
स्ोि : एरसीएईआर; तफ्कफी; सीआईआई; एव ंभारती्य डर और बै्रडसट्ीट सूचरा सेवा 
प्रा. ति.

चाट्ण I.9: पेरेिर पूिा्णनमुानकिा्णओ ंद्ारा िासिद्िक 
जीिीपी िृद्धि का अनमुान

स्ोि : पेशेवर पूवा्नरमुारकता्नओ ंका सवटेषिर, आरबीआई; और एरएसओ।
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द्टपपरी : फैर चाट्न  आधारभूत अरमुार पथ के आसपास अतरतचितता को दशा्नता है। 
आधारभूत अरमुार साररी I.2 में तरधा्नररत मान्यताओ ंपर आधाररत हैं। गहरा हरा 
छा्यांतकत षेित्र 50 प्रततशत तवविास अतंराि का प्रतततरतधतव करता है, तजसका अथ्न 
है तक 50 प्रततशत सभंावरा है तक वासततवक पररराम गहर ेहर ेछा्यांतकत षेित्र द्ारा 
दशा्नई गई सीमा के भीतर होगा। इसी तरह, 70 प्रततशत और 90 प्रततशत तवविास 
अतंराि के तिए, क्रमशः 70 प्रततशत और 90 प्रततशत सभंावरा है तक वासततवक 
पररराम सबंतंधत छा्यांतकत षेित्रों द्ारा प्रतततरतधतव कफी गई सीमा में होंगे।
स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।
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तश

त

चाट्ण I.10: िासिद्िक जीिीपी में िृद्धि का अनमुान 
(ि-द-ि)

50 प्रततशत सीआई 70 प्रततशत सीआई 90 प्रततशत सीआई

सीआई - द्िश्ास अिंराल
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हैं; सवसथ कॉपपोरटे तिुर पत्र को दखेते हुए सरकार द्ारा पूजंीगत 
व्य्य को बढावा दरेे कफी वजह से तरजी तरवेश सबंधंी गतततवतध 
तफर से शरुू होरे; कचचा तेि और पण्य कफीमतों में उममीद से तेज 
सधुार के मामिे में अरकूुि व्यापार शत्न सबंधंी झटके; उममीद से 
बेहतर वैतविक सवंतृधि कफी सभंावराओ;ं और भू-राजरीततक सघंर्न 
के जलद समाधार से उतपनर होता है। इसके तवपरीत, भू-
राजरीततक तराव का बढरा, अतंरराषट्ी्य कचचा तेि और अन्य 
पण्य कफीमतों में और वतृधि, आपूतत्न शृखंिाओ ंमें तररतंर व्यवधार, 
वैतविक तवत्ती्य बाजार में अतसथरता का बरे रहरा, वैतविक व्यापार 
और मांग कफी गतत तेजी से कम होरा और मौसम से सबंतंधत 
व्यवधार आधारभूत वतृधि पथ के तिए डाउरसाइड जोतखम पैदा 
करते हैं।

I.4 जोद्खम सिंुलन

 इस अध्या्य में वतृधि और मरुिासफफीतत के आधारभूत अरमुार 
अन्य बातों के साथ-साथ साररी I.2 में तरधा्नररत प्रमखु घरिूे 
और अतंरराषट्ी्य समतटि-आतथ्नक चरों कफी भावी राह कफी 
मान्यताओ ं पर तरभ्नर करते हैं। िंबे सम्य तक भू-राजरीततक 
तराव बरे रहरे, मरुिासफफीतत में वतृधि का वैतविक सतर पर हैरार 
कररे, अतंरराषट्ी्य तवत्ती्य बाजार में अतसथरता और बारबंार 
प्रततकूि मौसम के आरे के कारर इर मान्यताओ ंके आसपास 
कफी अतरतचितताए ं काफफी बढ गई हैं। इस पषृ्ठभूतम में, ्यह खंड 

आधारभूत अरमुारों के आसपास जोतखमों के सतंिुर का 
आकिर कररे के तिए सभंाव्य वैकतलपक पररदृश्यों कफी पड़ताि 
करता है।

(i) िैद्श्क सिंृद्धि सबंिंी अद्नद्चिििाएं

 आधारभूत दृतटिकोर के तिए काफफी डाउरसाइड जोतखमों के 
साथ वैतविक सवंतृधि धीमी पड़ रही है। वैतविक सतर पर मरुिासफफीतत 
प्रमखु तचतंा का तवर्य बरी हुई है और इसे तर्यतं्रर में कररे के 
तिए और अतधक मौतरिक सखती कफी आवश्यकता हो सकती है। 
्यह वैतविक ब्याज दरों को वत्नमार अरमुार से अतधक सम्य तक 
बढा सकता है। ऋर चकुौती िागत बढ सकती है और तवत्ती्य 
तसथरता जोतखम को बढा सकती है। इसके अिावा, भू-राजरीततक 
तराव और बढ सकता है। ऐसे पररदृश्य में, ्यतद वैतविक सवंतृधि 
बेसिाइर से 100 बीपीएस कम है, तो घरिूे वतृधि और मरुिासफफीतत 
आधारभूत पथ से क्रमशः िगभग 30 बीपीएस और 15 बीपीएस 
रीचे हो सकती है। इसके तवपरीत, ्यतद बड़ी अथ्नव्यवसथाओ ंमें 
मरुिासफफीतत तेजी से कम होती है और वैतविक तवत्ती्य तसथतत में 
सधुार होता है, भू-राजरीततक तराव कम हो जाता है और वैतविक 
सवंतृधि 50 बीपीएस तक अतधक हो जाता है, तो घरिूे वतृधि और 
मरुिासफफीतत क्रमशः िगभग 15 बीपीएस और 7 बीपीएस तक बढ 
सकती है (चाट्न  I.11ए और I.12ए)।

चाट्ण I.11: आिारभूि मरुिास्फीद्ि पथि पर जोद्खम पररदृशयों का प्रभाि

स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए. कचचे िेल कफी कफीमिें और िैद्श्क मागं आघाि बी. द्िद्नमय दर और खाद्य कफीमि आघाि

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

कचचे तेि कफी उचचतर कफीमत 
वैतविक सवंतृधि में बहािी 
बेसिाइर

कचचे तेि कफी तरमरतर कफीमत
वैतविक सवंतृधि में मंदी

तवतरम्य दर में तगरावट
उचचतर खाद्य मरुिासफफीतत
बेसिाइर

तवतरम्य दर में वतृधि
तरमरतर खाद्य मरुिासफफीतत
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(ii) कचचे िेल कफी अिंरराषट्रीय कफीमिें

 तपछिे एमपीआर के बाद से कचचे तेि कफी अतंरराषट्ी्य 
कफीमतों में कमी आई है, िेतकर इसमें उतार-चढाव बरा हुआ है। 
वैतविक मांग में जोरदार वापसी, ओपेक पलस दशेों द्ारा उतपादर 
में कटौती और भू-राजरीततक शत्रतुा बढरे से कचचे तेि कफी 
कफीमतें बढ सकती हैं। वैतविक मांग-आपूतत्न असतंिुर को दखेते हुए 
दरार का फैिाव और बढ सकता है। कचचे तेि कफी अतंरराषट्ी्य 
कफीमतें बेसिाइर से 10 प्रततशत ऊपर मार िी जाए ंतो घरिूे 
मरुिासफफीतत और वतृधि दर क्रमश: 30 बीपीएस अतधक और िगभग 
15 बीपीएस कमजोर हो सकती है। इसके तवपरीत, भू-राजरीततक 
तराव जलद कम होरे और आक्रामक मौतरिक रीतत कार्नवाई के 
कारर वैतविक मांग में कमी से कचचे तेि कफी वैतविक कफीमतों में 
बेसिाइर से रीचे कमी आ सकती है। ्यतद, परररामसवरूप, कचचे 
तेि कफी कफीमतों के भारती्य बासकेट में 10 प्रततशत कफी तगरावट 
आती है और घरिूे उतपाद कफी कफीमतों पर पूर्न प्रभाव पड़ता है, तो 
15 बीपीएस कफी वतृधि के साथ मरुिासफफीतत िगभग 30 बीपीएस 
तक कम हो सकती है (चाट्न  I.11ए और I.12ए)।

(iii) द्िद्नमय दर

 सखत वैतविक तवत्ती्य तसथतत्यों, अतरतचित वैतविक वातावरर 
और पोट्नफोति्यो बतहवा्नह के बीच 2022-23 कफी दूसरी छमाही में 
अमेररकफी डॉिर के सापेषि भारती्य रुप्ेय में तगरावट आई। 'िंबे 
सम्य तक उचच' ब्याज दर पररदृश्य और धीमी पड़ती वैतविक 
सवंतृधि जोतखम से बचरे कफी प्रवतृत्त को बढा सकती है और ईएमई 
में पूजंी प्रवाह पर असर डाि सकती है। ्यतद ऐसे पररदृश्य में 
भारती्य रुप्या बेसिाइर से 5 प्रततशत रीचे तगरता है, तो 
मरुिासफफीतत िगभग 35 बीपीएस तक बढ सकती है, जबतक तर्या्नत 
को बढावा तमिरे के जररए जीडीपी वतृधि िगभग 25 बीपीएस तक 
अतधक हो सकती है। दूसरी ओर, चूतंक भारत का तवकास प्रदश्नर 
और दृतटिकोर अपेषिाकृत रूप से प्रततसपतध्न्यों से बेहतर है, 
इसतिए ्यह तवदशेी तरवेशकों के तिए आकर्नक बर सकता है। 
इसके अिावा, चािू खाता घाटा कम होरे के साथ, भारती्य 
रुप्या बेसिाइर के सापेषि बढ सकता है। पांच प्रततशत कफी वतृधि 
के साथ मरुिासफफीतत और जीडीपी वतृधि क्रमश: िगभग 35 
बीपीएस और 25 बीपीएस कम हो सकती है (चाट्न  I.11बी  
और I.12बी) ।

चाट्ण I.12: आिारभूि सिंृद्धि पथि पर जोद्खम पररदृशयों का प्रभाि

स्ोि : आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए. कचचे िेल कफी कफीमिें और िैद्श्क मागं आघाि बी. द्िद्नमय दर और खाद्य कफीमि आघाि
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कचचे तेि कफी उचचतर कफीमत 
वैतविक सवंतृधि में बहािी 
बेसिाइर

कचचे तेि कफी तरमरतर कफीमत
वैतविक सवंतृधि में मंदी

तवतरम्य दर में वतृधि
उचचतर खाद्य मरुिासफफीतत
बेसिाइर

तवतरम्य दर में तगरावट
तरमरतर खाद्य मरुिासफफीतत
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और दतषिर-पतचिम मारसूर कफी वरा्न के असथा्यी और सथातरक 
प्रसार पर काफफी तरभ्नर करते हैं।

I.5 द्नषकर्ण

 भारती्य अथ्नव्यवसथा 2023-24 में सबसे तेजी से बढती 
प्रमखु अथ्नव्यवसथाओ ंमें से एक होरे कफी उममीद है, जो मजबूत 
घरिूे उतपे्ररकों और सशक्त समतटि-आतथ्नक तसधिांतों द्ारा समतथ्नत 
है। भारती्य तवत्ती्य षेित्र तसथर बरा हुआ है। हेडिाइर मरुिासफफीतत 
अपरे मौजूदा उचच सतर से कम होरे और 2023-24 के दौरार 
ऊपरी सहरशीिता बैंड से रीचे जारे कफी उममीद है। मौतरिक रीतत 
मरुिासफफीतत को प्रगततशीि रूप से िक््य के अररुूप बरारे पर 
कें तरित रहती है। भू-राजरीततक शत्रतुा, सखत वैतविक मरुिासफफीतत, 
अतसथर वैतविक तवत्ती्य बाजार और जिवा्य ुझटके सवंतृधि और 
मरुिासफफीतत दृतटिकोर के तिए प्रमखु जोतखम हैं।

(iv) खाद्य मरुिास्फीद्ि

 गमती कफी िहरें, बड़ी बेमौसम बाररश, और मारसूर का अपरे 
सामान्य पैटर्न से तवचिर – ््यादा बारबंार और तीव्रता के साथ 
हो रही हैं। इस तरह कफी प्रततकूि मौसम कफी घटराओ ंसे खाद्य 
कफीमतों पर ऊपर कफी ओर दबाव बढ सकता है तजससे हेडिाइर 
मरुिासफफीतत िगभग 50 बीपीएस तक बढ सकती है (चाट्न  I.11बी 
और I.12बी)। दूसरी ओर, रबी कफी जबद्नसत फसि कफी सभंावरा, 
प्या्नप् बफर सटॉक, सरकार द्ारा प्रभावी आपूतत्न प्रबधंर उपा्य 
और वैतविक खाद्य तसथतत में सधुार खाद्य मरुिासफफीतत पर रीचे कफी 
ओर दबाव डाि सकता है और हेडिाइर मरुिासफफीतत को 
बेसिाइर से 50 बीपीएस रीचे िा सकता है। आधारभूत हेडिाइर 
मरुिासफफीतत पथ और जोतखम सतंिुर, परपती मौसम कफी तसथतत 
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वर्थ 2022-23 कफी दूसरी छमाही में मुद्ास्फीक््त का पर एक के 
बाद एक घरलूे खाद्य आपूक््त्थ के आघा्तों से क्घर ेहोने के कारण 
प्रभाक्व्त हुआ रा, क्जसने इसे नवबंर-क्दसबंर 2022 में एक 
असरा्यी नरमी को छोड़कर, ऊपरी सहन-सीमा से ऊपर रखा 
रा। पण्यों कफी अ्ंतरराष्ट्ी्य कफीम्तों में नरमी से क्नक्वक्टि लाग्तों में 
कमी आने के बावजूद, कोर मुद्ास्फीक््त उचच्तर स्तर पर बनी 
रही।

 तसतंबर 2022 एमपीआर के बाद से, हेडिाइर सीपीआई 
मुरिासफफीतत1 पथ मौसम संबंधी अतरतचितताओ ं और दबी हुई 
तरतवतटि िागतों का असर आरे के बीच घरेिू खाद्य आपूतत्न  के 
आघातों से प्रभातवत हुआ था। रवंबर-तदसंबर 2022 के दौरार 
सबजी कफी कफीमतों में एक असथा्यी िेतकर अपेषिा से अतधक 
मौसमी सधुार से कुछ राहत तमिी िेतकर जरवरी-फरवरी 
2023 में अराज और मसािों कफी कफीमतों के तररतंर दबाव और 
प्रोटीर आधाररत खाद्य मुरिासफफीतत में तेजी के कारर ्यह तसथतत 
उिट ग्यी। घरेिू मांग कफी तसथतत में सधुार के साथ, तरतवतटि 
िागतों को वसतुओ ंऔर सेवाओ ंकफी खुदरा कफीमतों पर िगातार 
अंतररत कर तद्या ग्या, तजसरे पहिे से ही उचच कोर (खाद्य 
और ईधंर को छोड़कर सीपीआई) मुरिासफफीतत2 को और भी 
सखत बरा तद्या।

 इर कई आघातों को दशा्नते हुए, हेडिाइर मरुिासफफीतत, 
तदसबंर तक बस थोड़े सम्य के तिए 5.7 प्रततशत तक कम होरे 
से पहिे, तसतंबर-अ्टूबर के दौरार औसतर 7.1 प्रततशत (वर्न-
दर-वर्न) रही। जरवरी-फरवरी 2023 के दौरार खाद्य मूल्य दबावों 
के परुः बढ जारे से हेडिाइर मरुिासफफीतत 6.5 प्रततशत हो गई। 

कोर मरुिासफफीतत दूसरी छमाही के दौरार 6 प्रततशत ्या उससे 
ऊपर ही बरी रही (चाट्न  II.1)।

 भारती्य ररज़व्न बैंक (आरबीआई) अतधतर्यम, आरबीआई 
को अरमुारों से वासततवक मरुिासफफीतत परररामों के तवचिर, ्यतद 
कोई हो, को तरधा्नररत कररे और उसके अतंतर्नतहत काररों कफी 
व्याख्या कररे के तिए बाध्य करता है। तसतंबर 2022 एमपीआर 
में 2022-23 कफी तीसरी ततमाही के तिए मरुिासफफीतत 6.5 प्रततशत 
और चौथी ततमाही के तिए 5.8 प्रततशत रहरे का अरमुार िगा्या 
था। तीसरी ततमाही में वासततवक मरुिासफफीतत अरमुार से 40 
आधार अकं कम ही रही, तजसका मखु्य कारर सतबज्यों कफी 
कफीमतों में अपेषिा से तीव्रतर मौसमी सधुार था, जो सामान्य से 
पहिे ही शरुू हो ग्या था। सतबज्यों कफी सीपीआई कफीमतों में माह-
दर-माह तगरावट रवबंर 2022 में (-) 8.3 प्रततशत थी जो रवबंर 
माह के तिए मौजूदा सीपीआई (2012=100) शृखंिा में सबसे 
अतधक थी (चाट्न  II.2)। इसके बाद तदसबंर में सतबज्यों कफी कफीमतों 
में और भी बड़ी तगरावट आई। वासतव में, रवबंर-तदसबंर में िगभग 
20 प्रततशत कफी सचं्यी कफीमत कफी तगरावट वत्नमार सीपीआई 
शृखंिा में सबसे अतधक थी। चौथी ततमाही (जरवरी-फरवरी 
2023) में तसथतत उिट गई ््योंतक अपेषिा से उचचतर अराज 

1 हेडिाइर मरुिासफफीतत को, राषट्ी्य सांतख्यकफी का्या्नि्य (एरएसओ) द्ारा सतृजत 
अतखि भारती्य उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) में वर्न-दर-वर्न (वाई-ओ-वाई) 
पररवत्नरों द्ारा मापा जाता है। अपै्रि और मई 2021 के तिए वर्न-दर-वर्न मरुिासफफीतत के 
आकंड़ों कफी गररा एरएसओ द्ारा अपै्रि और मई 2020 के तिए जारी तकए गए 
अभ्यारोतपत सूचकांक के आधार पर कफी गई है।
2 कोर सीपीआई, ्यारी, खाद्य और ईधंर को छोड़कर सीपीआई को, हेडिाइर सीपीआई 
से 'खाद्य और पे्य पदाथ्न' और 'ईधंर और प्रकाश' समूहों को हटाकर आकतित तक्या जाता 
है।

II. मूल्य और लागत

चाट्ण II.1: सीपीआई मरुिास्फीद्ि (िर्ण-दर-िर्ण)

स्ोि: राषट्ी्य सांतख्यकफी्य का्या्नि्य (एरएसओ); और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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मूल्य मरुिासफफीतत होरे के कारर मरुिासफफीतत में अरमुार से 70 
आधार अकंों कफी वतृधि हो गई। बाजार में अराज कफी ऊंची कफीमतों3 
को दखेते हुए साव्नजतरक तवतरर प्ररािी (पीडीएस) के तहत 
मफुत में तवतररत चावि और गेहू ंको अिग करते हुए भारांकों के 
परुतव्नतरर के कारर सीपीआई एकत्रीकरर पधितत, और तसतंबर 
2022 एमपीआर कफी बेसिाइर धाररा के सापेषि ्ूयएसडी के 
मक़ुाबिे रुप्ेय में हुए मूल्यह्ास के कारर भी चौथी ततमाही में 
पूवा्नरमुार त्रतुट्यां आई ं।

II.1 उपभोक्ता मलूय

 दूसरी छमाही में हेडिाइर मरुिासफफीतत कफी गततशीिता, खाद्य 
मूल्यों कफी अतसथर गतत और आधार प्रभावों के बीच परसपर तक्र्या 
को दशा्नती है4। तसतंबर 2022 में हेडिाइर मरुिासफफीतत में 7.4 

प्रततशत कफी तेजी, जो अगसत से िगभग 40 आधार अकंों कफी 
वतृधि थी, व्यापक-आधाररत सकारातमक मूल्य गतत से आई। 
अ्टूबर में, मूल्य गतत में और तेजी के बावजूद खाद्य, ईधंर और 
कोर शेतर्यों में मजबूत अरकूुि आधार प्रभावों के कारर, 
हेडिाइर मरुिासफफीतत िगभग 60 आधार अकं घटकर 6.8 
प्रततशत हो गई। इसके बाद, हेडिाइर सीपीआई कफी गतत में 
तगरावट दज्न कफी गई, जो खाद्य कफीमतों में तगरावट से पे्रररत थी। 
इसरे, अरकूुि आधार प्रभावों के साथ, रवबंर में हेडिाइर 
मरुिासफफीतत को िगभग 90 आधार अकं कम तक्या। प्रततकूि 
आधार के बावजूद तदसबंर में हेडिाइर गतत में एक और तेज 
सधुार के कारर, हेडिाइर मरुिासफफीतत में िगातार दूसर ेमहीरे 
ररमी आई। जरवरी 2023 में, खाद्य और मखु्य शेतर्यों में 
सकारातमक मूल्य गतत और प्रततकूि आधार प्रभाव रे हेडिाइर 
मरुिासफफीतत को 80 आधार अकं ऊपर खींचकर 6.5 प्रततशत कर 
तद्या। फरवरी में, अरकूुि आधार प्रभाव के साथ खाद्य कफीमतों में 
तगरावट के कारर, हेडिाइर मरुिासफफीतत में मामूिी कमी आई 
और ्यह 6.4 प्रततशत हो गई (चाट्न  II.3)।

 वर्न 2022-23 के दौरार सीपीआई के तवतरर रे तपछिे 
वर्न से अिग पैटर्न  का खुिासा तक्या। तवतरर का औसत 
2022-23 (अप्रैि-फरवरी) में बढकर 6.8 प्रततशत हो ग्या जो 
तक 2021-22 के दौरार 5.5 प्रततशत था जबतक तरमरतर 
मारक तवचिर और िघ ुधरातमक झकुाव सीपीआई बासकेट में 
मुरिासफफीतत के दबाव के सामान्यीकरर कफी ओर इशारा करते हैं 
(चाट्न  II.4 और II.5)।

 कफीमत दबावों का व्यापक आधार सीपीआई प्रसार 
सूचकांकों (डीआई)5 में भी तदखाई दे रहा था, जो सीपीआई 
वसतुओ ंद्ारा संचातित होरे के कारर तसतंबर 2022 से जरवरी 

चाट्ण II 2: सीपीआई मरुिास्फीद्ि (िर्ण-दर-िर्ण):  
िासिद्िक बराम पूिा्णनमुान

*: 2022-23 कफी सपूंर्न चौथी ततमाही के तिए पूवा्नरमुारों कफी तिुरा में जरवरी-
फरवरी 2023 के दौरार वासततवक औसत मरुिासफफीतत।
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

3 पीडीएस में मफुत तवतरर के कारर गेहू ंऔर चावि के शून्य मूल्य के भारांक, अराज 
समूह कफी अन्य वसतओु ंमें अतंररत हुए। (दास, प्रज्ा और आशीर थॉमस जॉज्न (2023), 
"उपभोक्ता मूल्य सूचकांक: एकत्रीकरर तवतध मा्यरे रखता है", ररज़व्न बैंक बिेुतटर, माच्न)।
4 तकसी भी दो महीरों के बीच सीपीआई वर्न-दर-वर्न (वाई-ओ-वाई) मरुिासफफीतत में 
पररवत्नर, वत्नमार माह-दर-माह (एम-ओ-एम) मूल्य सूचकांक (गतत) में पररवत्नर और 12 
महीरे पहिे मूल्य सूचकांक में एम-ओ-एम पररवत्नर के बीच का अतंर है (आधार प्रभाव)। 
अतधक जारकारी के तिए, एमपीआर, तसतंबर 2014 का बॉ्स I.1 दखेें।

प्रत
तश

त

तत2:2022-23
तसतंबर 2022 एमपीआर पथ वासततवक

तत3:2022-23 तत4:2022-23*

5 सीपीआई प्रसार सूचकांक, जो कफीमत पररवत्नरों के तवकफीर्नर को मापरे का साधर है, 
सीपीआई बासकेट में वसतओु ंको वगतीकृत करता है तक तपछिे महीरे कफी तिुरा में ््या 
उरकफी कफीमतें बढी हैं, तसथर हैं ्या तगर गई हैं। प्रसार सूचकांक के तिए रीतडंग 50 से अतधक 
होरे का अथ्न है, कफीमत वतृधि का तवसतार व्यापक रूप से ्या आम है; ्यतद 50 से रीचे है, 
तो सभी वसतओु ंकफी कफीमतों में व्यापक तगरावट है।
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2023 के दौरार बढ ग्या जो तक फरवरी में कुछ कम हुआ (चाट्न  
II.6ए)। तपछिे छह महीरों के दौरार औसतर मौसमी रूप से 

समा्योतजत वातर्नक दर (सार) के आधार पर कफीमत वतृधि के 
तिए डीआई6 सीमा 6 प्रततशत से अतधक रही (चाट्न  II.6बी)।

चाट्ण II.3 : सीपीआई मरुिास्फीद्ि – गद्ि िथिा आिार प्रभाि

ए: सीपीआई हिेलाइन बी: सीपीआई खाद्य और पेय पदाथि्ण

सी: सीपीआई ईिंन और प्रकार िी: खाद्य और ईिंन छोड़कर सीपीआई

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

चाट्ण II.4: औसि सीपीआई मरुिास्फीद्ि (िर्ण-दर-िर्ण)
 (केरनले घनति अनमुान)

चाट्ण II.5: सीपीआई उप समहू/समहू मरुिास्फीद्ि सीमा 
(िर्ण-दर-िर्ण)

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार। स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

6 सीमा प्रसार सूचकांक सीपीआई बासकेट में कफीमत वतृधि के फैिाव को 4 प्रततशत और 6 प्रततशत कफी तरतद्नटि एसएएआर सीमा से ऊपर के कफीमत को दशा्नता है।
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II.2 मरुिास्फीद्ि के चालक

 वे्टर ऑटोररगे्शर (वीएआर)7 मॉडि का उप्योग करते हुए 

मरुिासफफीतत का ऐततहातसक तवशे्रर इंतगत करता है तक दूसरी 

छमाही में आपूतत्न आघातों रे मरुिासफफीतत प्रषेिपवक्र को गतत प्रदार 

कफी, जबतक मौतरिक का्ययों और कुि मांग कफी तसथतत्यों रे रीचे कफी 
ओर दबाव डािा (चाट्न  II.7 ए)। आपूतत्न-पषि एव ं िागत-पे्रररत 
आघातों के तवशे्रर से पता चिता है तक हेडिाइर सीपीआई पर 
उरके प्रभाव के सदंभ्न में प्रत्यषि प्रभाव हावी हैं जबतक अप्रत्यषि 
प्रभाव भी महतवपूर्न हो सकते हैं (बॉ्स II.1)।

चाट्ण II.6: सीपीआई द्िफयूज़न सूचकाकं (माह-दर-माह मौसमी रूप स ेसमायोद्जि)

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: सीपीआई हिेलाइन, िसिुए ंऔर सिेाएँ  बी: थ्रेोलि द्ारा सीपीआई हिेलाइन

7 वे्टर ऑटोररगे्शर (वीएआर) पर आधाररत ऐततहातसक तवशे्ररों का प्र्योग तकसी प्रततदश्न अवतध (2010-11 कफी चौथी ततमाही से 2022-23 कफी दूसरी ततमाही तक) के दौरार 
मरुिासफफीतत में उतार-चढाव पर प्रत्ेयक आघात के प्रभाव का अरमुार िगारे के तिए तक्या जाता है तजसके चर (वे्टर Y

t
 के रूप में दशा्न्या ग्या) इस प्रकार हैं - कचचे तेि कफी कफीमतें 

(प्रतत बैरि ्ूयएस डॉिर); तवतरम्य दर (रुप्या प्रतत अमररकफी डॉिर), पररसपतंत्त मूल्य (बीएसई सेंसे्स), सीपीआई; उतपादर अतंर; ग्ामीर मजदूरी; रीततगत रपेो दर; और मरुिा 
आपूतत्न(एम3)। रीततगत रपेो दर को छोड़कर अन्य सभी चर वर्न दर वर्न वतृधि दर हैं। वीएआर को सतषिंप् रूप में Yt =c + A Yt-1 + et; के रूप में तिखा जा सकता है, जहां पर e

t
 आघातों 

के एक वे्टर को दशा्नता है। वोलड तवशे्रर का प्र्योग करके, Y
t
 इसकफी तरधा्नरक प्रवतृत्त के फिर और सभी आघातों के ्योग e

t
 के रूप में दशा्नए जा सकते हैं। इसका तररूपर मरुिासफफीतत 

कफी तरधा्नरक प्रवतृत्त का तवतभनर आघातों के ्योगदार के ्योग के रूप में तवचिर के तवशे्रर कफी सतुवधा प्रदार करता है।
8 आईओटी भारती्य सदंभ्न में िागू तकए गए अतंर-दशे इरपटु-आउटपटु (आईसीआईओ) साररी (ओईसीडी, 2021) पर आधाररत हैं।

बॉकस II.1: घरलूे लागि-प्ररेरि कफीमि आघाि और सीपीआई मरुिास्फीद्ि: इनपुट-आउटपुट सारद्रयों का उपयोग कर एक मूलयाकंन

( जारी)

बढी हुई मरुिासफफीतत और इसकफी तररतंरता आपूतत्न पषि के कई आघातों 

कफी एक शृखंिा को दशा्नती है। ्यह दखेा ग्या है तक जैसे ही आघातों का 

प्रत्यषि प्रभाव कम होता है, दूसर े दौर के प्रभाव जोर पकड़ िेते हैं, 

तजससे कफीमत दबावों का सामान्यीकरर होता है। इसके अिावा, इस 

प्रसार तंत्र में कुछ षेित्र प्ररािीगत रूप से दूसरों कफी तिुरा में अतधक 

महतवपूर्न हैं (वेबर और अन्य., 2022)। अथ्नव्यवसथा के तवतभनर षेित्रों 

में घरिूे िागत-पे्रररत आघातों के प्रत्यषि और अप्रत्यषि प्रभाव का 

तवशे्रर इरपटु-आउटपटु साररी (आईओटी)8 का उप्योग करके 

तक्या जा सकता है। प्रत्ेयक षेित्र में आघात िगरे से सीपीआई बासकेट 

में कुि प्रभाव को समझरे के तिए आईओटी को सीपीआई मदों/उप-
समूहों में मैप तक्या जाता है। हेडिाइर मरुिासफफीतत पर षेित्रगत आघातों 
के प्रभाव का अरमुार क्ल्योनटी् इनवस्थ मैक्ट्कस (आरबीआई, 2022) 
का उप्योग करके िगा्या जाता है, अथा्नत,

जहा ँL ति्योनटीफ इरवस्न है, I आ्याम का पहचार मैतट््स(J*KxJ*K) 
है, A आईओटी से प्राप् तकरीकफी गरुांक मैतट््स है तथा J और K 
अथ्नव्यवसथाओ ंऔर उद्योगों कफी कुि सखं्या है।
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 हेडिाइर मरुिासफफीतत में माि का ्योगदार (समग् सीपीआई 
में 76.6 प्रततशत के भार के साथ) तसतंबर 2022-फरवरी 2023 
के दौरार 81 प्रततशत रहा जबतक इसी अवतध में सेवाओ ं का 
्योगदार (समग् सीपीआई में 23.4 प्रततशत के भार के साथ) 19 
प्रततशत रहा (चाट्न  II.7बी)। वसतओु ं में, अध्न-राशवार वसतएु ं
(30-तदर कफी वापसी वािे गैर-तटकाऊ वसतएुं9) तवशेर रूप से 

पेट्ोति्यम उतपाद (जैसे केरोतसर तेि, एिपीजी और जिाऊ 
िकड़ी और तचपस) और अराज, व्यतक्तगत दखेभाि कफी वसतएु ं
और दवाए ंऔर साथ ही तटकाऊ वसतएु ं(365 तदर कफी वापसी 
वािी वसतएु)ं जैसे कपड़े और जूते के सामार, मोटर साइतकि/
सकूटर और सोरा मखु्य चािक थे। समग् मरुिासफफीतत में जलदी 
खराब होरे वािे वसतओु ंका ्योगदार फरवरी 2023 में घटकर 
19 प्रततशत रह ग्या, जो तसतंबर 2022 में 38 प्रततशत था।

 ्ूयके्रर सघंर्न के बाद वैतविक पण्य कफीमतों में वतृधि रे माच्न-जूर 
2022 के दौरार आ्याततत घटकों10 के ्योगदार कफी वतृधि में 
सह्योग तद्या। इसके बाद अतंरराषट्ी्य पण्य कफी कफीमतों में तगरावट 

चाट्ण II.1.1: सीपीआई मरुिास्फीद्ि पर 1 प्रद्िरि अकं घरलूे 
क्ते्रिार आघाि का प्रभाि

स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार।

9 सीपीआई भार आरखे में राषट्ी्य प्रततदश्न सवटेषिर का्या्नि्य (एरएसएसओ) द्ारा तकए 
गए 2011-12 उपभोक्ता व्य्य सवटेषिर के आधार पर आशोतधत तमतशत सदंभ्न अवतध 
(एमएमआरपी) के आकंड़ों का उप्योग तक्या जाता है। एमएमआरपी के अतंग्नत, तपछिे 
सात तदरों के दौरार अ्सर खरीदी गई वसतओु ंपर तकए गए खच्न के आकंड़े एकत्र तकए 
जाते हैं जैसे- खाद्य तेि, अडें, मछिी, मांस, सतबज्यां, फि, मसािे, पे्य पदाथ्न, प्रससंकृत 
खाद्य पदाथ्न, पार, तंबाकू और मादक पदाथ्न- तपछिे 365 तदरों के दौरार खरीद ेगए 
कपड़े, तबसतर, जूते, तशषिा, तचतकतसा (ससंथागत), तटकाऊ वसतएु;ं और तपछिे 30 तदरों 
में खरीद ेगए अन्य सभी खाद्य, इंधर और प्रकाश, तवतवध वसतएु ंऔर सेवाए ंतजरमें गैर-
ससंथागत तचतकतसा सेवाए,ं तकराए और कर के आकंड़े शातमि हैं।

अरभुवजन्य तवशे्रर से पता चिता है तक प्रत्ेयक षेित्र में 1 प्रततशत 

अकं का आघात 46 आधार अकंों के अप्रत्यषि प्रभाव के साथ सीपीआई 

मरुिासफफीतत को 1.46 प्रततशत अकं तक बढा सकता है। षेित्र-वार, कृतर 

पर आघातों से हेडिाइर मरुिासफफीतत पर अतधकतम प्रभाव (41 

बीपीएस) है, इसके बाद सथावर समपदा(10 बीपीएस), खाद्य उतपाद (8 
बीपीएस) और ररफाइंड पेट्ोति्यम (7 बीपीएस) का सथार है (चाट्न  
II.1.1)। प्रत्यषि प्रभाव जो तक सीपीआई वसतओु ंके आघात और वजर 
के आकार पर तरभ्नर हैं, का वच्नसव है। सीपीआई मरुिासफफीतत पर 
अप्रत्यषि प्रभाव व्यापार, रसा्यर, गैर-धात ु खतरज और तवत्ती्य 
गतततवतध्यों जैसे षेित्रों के आघातों के मामिे में अपेषिाकृत बड़े हैं, 
हािांतक इर षेित्रों का कोई प्रत्यषि प्रभाव रहीं है ््योंतक वे सीपीआई 
बासकेट का तहससा रहीं हैं। ररफाइंड पेट्ोति्यम, भूतम पररवहर, 
फामा्नस्ूयतटकलस और तबजिी जैसे षेित्रों का सीपीआई मरुिासफफीतत पर 
प्रत्यषि और अप्रत्यषि दोरों तरह का प्रभाव पड़ता है। ्ेय तरषकर्न हाि के 
मरुिासफफीतत दबावों के तिए आपूतत्न प्रतततक्र्याओ ंकफी जारकारी द ेसकते 
हैं।

सदंभ्ण:

ओईसीडी (2021), अतंर-दशे इरपटु-आउटपटु साररी।

आरबीआई (2022) " गिोबि कॉसट-पशु तसपिओवस्न ऑर इनफिेशर: 
इनसाइट्स फ्ॉम वलड्न इरपटु-आउटपटु टेबलस", बॉ्स I.2, मौक्द्क 
नीक््त ररपोट्थ, तसतंबर।

वेबर, आई. एम., जौरगेईु, जे. एि., टे्सेरा, एि., एडं रातसफ तपरसे, 
एि. (2022), “इनफिेशर इर टाइमस ऑफ ओवरिैतपगं ईमजजेंनसीज: 
तससटेतमकिी तसतगरतफकें ट प्राईसेस फ्ॉम एर इरपटु-आउटपटु 
पस्नपेत्टव”, ्ूयतरवतस्नटी ऑफ मैसाचसेुट्स, इकोरॉतमक तडपाट्नमेंट 
वतकिं ग पेपर तसरीज़ 340.

कृतर
सथावर सपंदा
खाद्य उतपाद

ररफाइंड पेट्ोति्यम
भूतम पररवहर

वस्त
फामा्नस्ूयतटकलस

व्यापार
रसा्यर
तबजिी

मशीररी
खरर(ऊजा्न)

गैर धात ुखतरज
्याता्यात उपकरर

मोटर वाहर
तवत्ती्य गतततवतध्यां

मूि धातु
तबजिी के उपकरर

धात ुउतपाद
सवास्थ्य

प्रशासतरक
इिे्ट्ॉतरक उपकरर

मरोरजंर
अन्य

प्रततशत अकं
प्रत्यषि प्रभाव अप्रत्यषि प्रभाव

10 घरिू कफीमतों को प्रभातवत कररे वािी वैतविक वसतओु ंमें पेट्ोति्यम उतपाद; को्यिा; 
इिे्ट्ॉतरक सामार; सोरा; चांदी; रासा्यतरक उतपाद; धात ुउतपाद; कपड़ा; अराज; 
दगुध, उतपाद और वरसपतत तेि शातमि हैं - इरका सीपीआई बासकेट में कुि भारांक 
36.4 प्रततशत है।
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के साथ आ्याततत मरुिासफफीतत का ्योगदार कम हो ग्या - ्यह 
रवबंर 2022-फरवरी 2023 के दौरार ऋरातमक हो ग्या जो 
खाद्य तेिों, एिपीजी, इिे्ट्ॉतरक सामारों के पजुयों, पॉतिमर, 
पेट्ोि और डीजि कफी कफीमतों में वर्न-दर-वर्न तगरावट से सचंातित 
था (चाट्न  II.7सी)।

सीपीआई खाद्य-समहू

 सतबज्यों कफी कफीमतों में तेज सधुार के कारर, खाद्य और पे्य 
पदाथयों कफी मरुिासफफीतत (सीपीआई बासकेट में भारांक 45.9 
प्रततशत) तसतंबर 2022 में 8.4 प्रततशत से घटकर तदसबंर में 4.6 

प्रततशत हो गई। हािांतक, फरवरी 2023 तक ्यह तफर से बढकर 

6.3 प्रततशत हो गई, ््योंतक अराज और उतपादों, दूध और 

मसािों कफी कफीमतों में वतृधि रे सतबज्यों कफी कफीमतों में आई मौसमी 

तगरावट को पीछे छोड़ तद्या। गेंहू ँऔर मसािों के कम रबी उतपाद, 

चावि के कम खरीफ उतपादर और गेहू ंके बफर सटॉक में तगरावट 

के कारर अराज, उचच तरतवतटि िागत, और मसािों कफी कफीमतों 

में वतृधि हुई (चाट्न  II.8)। सतबज्यों को छोड़कर, सीपीआई खाद्य 

मरुिासफफीतत तसतंबर-अ्टूबर 2022 के दौरार 7.0 प्रततशत से 
बढकर फरवरी में 9.0 प्रततशत हो गई।

चाट्ण II.7: सीपीआई मरुिास्फीद्ि के सचंालक

ए: सीपीआई मरुिास्फीद्ि का द्ियोजन* 

*तरधा्नरक प्रवतृत से डेतवएशर।
द्टपपरी: वे्टर आटो ररगे्शर का प्र्योग करते हुए अरमुातरत (तवसततृ जारकारी के तिए फूटरोट 7 दखेें)। तत4: 2022-23 जरवरी-फरवरी 2023 से सबंतंधत है।
स्ोि: एरएसओ; आरबीआई; पेट्ोति्यम आ्योजरा और तवशे्रर कषि (पीपीएसी); बीएसई; शतमक ब्ूयरो; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

बी: िसिुओ ंिथिा सिेाओ ंका योगदान सी: आयाद्िि मरुिास्फीद्ि का योगदान 

* तभनर-तभनर मदों और प्रकातशत उप-समूह/समूह/समग् सीपीआई सूचकांक में 
वतट्नकिी जोड़े गए सीपीआई मदों के सूचकांकों के बीच सतंिुर कफी मद को दशा्नता है।
द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें सीपीआई में भार को दशा्नते हैं।
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 2022-23 में समग् रूप से खाद्य मूल्य बरे वे ऐततहातसक 
अरभुवों से कम रहे, इसके बावजूद, बारह उप-समूहों में से पांच 
- अराज; अडें; मसािे; दूध; और तै्यार भोजर - के सबंधं में वतृधि 
उरके दीघ्नकातिक औसत से अतधक थी (चाट्न  II.9)।

 अराज में मरुिासफफीतत (सीपीआई में 9.7 प्रततशत और खाद्य 
और पे्य समूह में 21.1 प्रततशत का भार) अगसत 2022 में 10 

प्रततशत से कम से बढकर फरवरी 2023 में 16.7 प्रततशत हो गई, 

जो वत्नमार सीपीआई शृखंिा में सबसे अतधक है(चाट्न  II.10)। गेहू ं

और चावि ऐसे प्राथतमक चािक थे, तजनहोंरे क्रमशः जूर और 

अ्टूबर 2022 से दोहर ेअकंों कफी मरुिासफफीतत दज्न कफी। प्रमखु गेहू ं
उतपादक रा््यों में गमती कफी िहर, सटॉक में तगरावट और ्ूयके्रर में 
सघंर्न के चिते वैतविक कफीमतों में वतृधि के कारर घरिूे उतपादर 

चाट्ण II.8: सीपीआई खाद्य  मरुिास्फीद्ि 

ए: सीपीआई खाद्य मरुिास्फीद्ि के सचंालक बी: सीपीआई खाद्य गद्ि के सचंालक

*: मांस और मछिी, अडें, दूध और दािें शातमि हैं| **: फि, चीरी, गैर-एलकोहोतिक पे्य पदाथ्न और तै्यार भोजर शातमि हैं |
द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें सीपीआई खाद्य पदाथ्न और पे्य में भार को दशा्नते हैं।
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

चाट्ण II.9: द्ित्ीय िर्ण का कफीमि द्बलि अप  
(्रिरी कफी िुलना में माच्ण)

चाट्ण II.10: सीपीआई अनाज और उतपाद
(सचंयी द्ित्ीय िर्ण गद्ि)

द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें सीपीआई-खाद्य और पे्य पदाथ्न में भार को दशा्नते हैं।
स्ोि: एरएसओ; तथा आरबीआई सटाफ अरमुार। स्ोि: एरएसओ; तथा आरबीआई सटाफ अरमुार।
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[2021-22 में (-)1.7 प्रततशत] कम होरे कफी वजह से गेहू ं कफी 
कफीमतों में तेजी आई। खिेु बाजार में कम आरतषित मूल्य पर 
सरकार द्ारा सचं्यी 3.4 तमति्यर टर गेहू ंजारी कररे के साथ-
साथ 2022-23 में उचच अरमुातरत रबी उतपादर (4.1 प्रततशत 
कफी वतृधि) रे मूल्य दबाव को धीर-ेधीर ेकम कर तद्या है। घरिूे 
आपूतत्न में सधुार और मूल्य दबाव को कम कररे के तिए मई 
2022 से सरकार रे गेहू ंके तर्या्नत पर और 25 अगसत 2022 से 
गेहू ं के आटे के तर्या्नत पर प्रततबधं जारी रखा। 2022-23 में 
खरी् उतपादर ((-) 2.6 प्रततशत) में आई तगरावट के कारर 
चावि में मरुिासफफीतत उचच बरी रही। आगे, तर्या्नत कफी उचच मात्रा 
(अपै्रि 2022 के दौरार वर्न-दर-वर्न 6.5 प्रततशत) भी दज्न कफी 
गई।

 वर्न 2022-23 के दौरार सतबज्यों कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत 
(सीपीआई में 6.0 प्रततशत और खाद्य और पे्य समूह में 13.2 
प्रततशत का भारांक) अतसथर रही। ्यह तसतंबर 2022 में 18.2 
प्रततशत के उचच सतर से कम हुई और फरवरी 2023 में (-)11.6 
प्रततशत तक पहुचंकर मूल्य दबावों के मौसमी सहजता कफी शीघ्र 
शरुुआत के कारर रवबंर में अपसफफीतत में प्रवेश कर गई। वर्न 
2021-22 में अतधक उतपादर (17.4 प्रततशत कफी वतृधि), ररकॉड्न 
खरीद (2022-23 में 2.5 िाख मीतट्क टर का बफर सटॉक) और 
रबी फसि कफी बेहतर सभंावराओ ंके कारर प्याज कफी कफीमतें पूर े
2022-23 में अपसफफीतत में बरी रहीं। हािांतक, वर्न 2021-22 में 
कम उतपादर ((-) 5.0 प्रततशत) के कारर वर्न के दौरार आिू कफी 
कफीमत में मरुिासफफीतत उचच बरी रही। कोलड सटोरजे से सटॉक का 
तरग्नमर और खरी् फसि कफी आवक के साथ, मौसमी पैटर्न के 
अरसुार रवबंर 2022 से कफीमतों में तगरावट आई, तजससे फरवरी 
2023 में मरुिासफफीतत रकारातमक हो गई। जूर 2023 तक भूटार 
से तबरा तकसी आ्यात िाइसेंस के आिू के आ्यात से भी कफीमतों 
के दबाव पर िगाम िगी। प्रमखु उतपादक रा््यों में उतपादर पर 
िू के आघात, आधं्र प्रदशे में चक्रवात ‘असानी’ और अततररक्त/
बेमौसम बाररश के कारर टमाटर कफी कफीमतों में उचच अतसथरता 
दखेी गई। मौसमी पैटर्न के अरसुार और बवुाई षेित्र में वतृधि के 
कारर अचछे उतपादर कफी प्रत्याशा के कारर रवबंर से कफीमतें तगर 
गई ं(चाट्न  II.11)।

 वर्न 2022-23 (अपै्रि-फरवरी) में औसतर 4.5 प्रततशत के 
साथ फिों कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत (सीपीआई में 2.9 प्रततशत 
और खाद्य और पे्य समूह के भीतर 6.3 प्रततशत का भार) 
अपेषिाकृत कम थी। सेब और रारर्यि (फरवरी को छोड़कर) कफी 
कफीमतों में अपसफफीतत दज्न कफी गई, जबतक केिा, सतंरा, पपीता 
और अन्य ताजे फिों कफी मरुिासफफीतत ऊंची बरी रही।

 वर्न 2022-23 में अरहर और उड़द के उतपादर में कमी 
(क्रमशः 13.1 प्रततशत और 1.0 प्रततशत तक) के चिते खरी् 
उतपादर में तगरावट के कारर दािों, जो तक पादप-आधाररत 
प्रोटीर का प्राथतमक स्ोत हैं, कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत (सीपीआई 
में 2.4 प्रततशत और खाद्य और पे्य समूह में 5.2 प्रततशत का 
भारांक), अगसत 2022 में 2.6 प्रततशत से बढकर फरवरी में 4.1 
प्रततशत हो गई (चाट्न  II.12)। आपूतत्न बढारे और मूल्य दबाव को 
तर्यतंत्रत कररे के तिए, सरकार रे ्ुतअर और उड़द के मफुत 
आ्यात कफी अवतध माच्न 2024 तक बढा दी, ्ुतअर, उड़द और 
मसूर के तिए मूल्य समथ्नर ्योजरा (पीएसएस) के तहत खरीद 
सीमा को 25 प्रततशत से बढाकर 40 प्रततशत कर तद्या और 
रा््यों को पीएसएस के तहत रर्या्यती मूल्य पर चना के तरपटार 

चाट्ण II.11: सबजी मरुिास्फीद्ि के सचंालक (िर्ण-दर-िर्ण)

द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें  सीपीआई-सतबज्यों में मदों के भार दशा्नते हैं। 
माच्न, अपै्रि और मई 2020 माह के तिए एरएसओ द्ारा मदवार आकंड़े जारी रहीं 
तकए गए थे।
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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कफी अरमुतत दी। सरकार रे सटॉक घोररा कफी तरगरारी को बढा 
तद्या है और चना के वा्यदा कारोबार पर रोक िगा दी है।

 कुि तमिाकर, 2022-23 के दौरार 278 िाख टर का 
ररकॉड्न दिहर उतपादर और उचच सटॉक-टू-्ूयज (एसटी्ूय) 
अरपुात, घरिूे उपिबधता और प्रभावी मूल्य प्रबधंर के तिए 
अचछा सकेंत है (चाट्न  II.13)।

 पश ुआधाररत प्रोटीर वसतओु ंमें मरुिासफफीतत वर्न 2022-23 
(अ्टूबर-फरवरी) कफी दूसरी छमाही में तेजी से बढी, जो मखु्य 
रूप से दूध और उतपादों (सीपीआई में 6.6 प्रततशत का भार और 
खाद्य और पे्य समूह के भीतर 14.4 प्रततशत) से पे्रररत थी (चाट्न  
II.14)। अमूि और मदर डे्यरी जैसी प्रमखु दगुध सहकारी 
सतमतत्यों रे फफीडसटॉक िागत में वतृधि का हवािा दतेे हुए तसतंबर 
2022 से दो से तीर चररों में खदुरा कफीमतों में 2-3 रुप्ेय प्रतत 
िीटर कफी वतृधि कफी और इसके बाद अन्य रा््य सहकारी सतमतत्यों 
द्ारा भी कफीमतों में वतृधि कफी गई। फरवरी 2023 में 4.3 प्रततशत 
तक कम होरे के पूव्न, उचच फ़फीड-िागत और मिेतश्या को तर्या्नत 
में तेजी के कारर रवबंर 2022-जरवरी 2023 के दौरार अडें कफी 
कफीमतों में मरुिासफफीतत बढी। फरवरी 2023 में कफीमतों में सधुार के 

साथ-साथ अरकूुि आधार प्रभाव के कारर तेजी से कमी आरे 
के पूव्न, जिुाई-रवबंर 2022 के दौरार मंद रहरे के बाद मांस और 
मछिी कफी मरुिासफफीतत (सीपीआई में 3.6 प्रततशत और खाद्य और 
पे्य समूह के भीतर 7.9 प्रततशत का भार) जरवरी 2023 में 
बढकर 6.0 प्रततशत हो गई।

चाट्ण II.12: सीपीआई दालें और उतपाद
(सचंयी द्ित्ीय िर्ण गद्ि)

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

चाट्ण II.13: दालें मरुिास्फीद्ि और सटॉक-उपयोग अनुपाि

चाट्ण II.14: परु प्रोटीन मरुिास्फीद्ि के सचंालक  
(2022-23 कफी पहली छमाही कफी िुलना में 2022-23  

कफी दूसरी छमाही)

स्ोि: एमओएसपीआई; डीजीसीआईएस; सीएसीपी; कृतर मंत्राि्य; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें  सीपीआई-पश ुप्रोटीर समूह में ‘मदों’ का 
भार को दशा्नते हैं। 2022-23 कफी दूसरी छमाही अ्टूबर-फरवरी से सबंतंधत है। 
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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 तेि और वसा कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत (सीपीआई में 3.6 
प्रततशत और खाद्य और पे्य समूह के भीतर 7.8 प्रततशत का 
भार), जो 2022-23 के शरुुआती महीरों में ्ूयके्रर में सघंर्न और 
इंडोरेतश्या द्ारा पाम तेि पर तर्या्नत प्रततबधं के चिते वैतविक 
कफीमतों में वतृधि के कारर बढी थी, फरवरी 2023 में काफफी कम 
होकर (-)0.5 प्रततशत रह गई (चाट्न  II.15)। इस ररमी को वैतविक 
कफीमतों में ढीि, सरकार द्ारा आपूतत्न-पषि के उपा्यों (कचचे और 
ररफाइंड तेिों पर मूि सीमा शलुक में कमी और खाद्य तेि और 
ततिहर पर सटॉक सीमा िागू कररे) और 2022-23 में ततिहरों 
के उचच अरमुातरत घरिूे उतपादर (5.4 प्रततशत) से समथ्नर 
तमिा।

 चीरी और तमष्ठानर कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत (सीपीआई में 
1.4 प्रततशत तथा खाद्य और पे्य समूह में 3.0 प्रततशत भारांक) 
तसतंबर 2022 में तेजी से कम हुई तथा उचच घरिूे उतपादर और 
1 जूर, 2022 से प्रभावी तर्या्नत प्रततबधंों के कारर बाद के महीरों 
में भी कम बरी रही, इर प्रततबधंों को प्या्नप् घरिूे आपूतत्न सतुरतचित 
कररे के तिए अ्टूबर 2023 तक बढा तद्या ग्या है ।

 अन्य खाद्य वसतओु ंमें, मसािों कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत 
अपै्रि 2022 से फरवरी 2023 के दौरार औसतर 16.0 प्रततशत 
रही, जो 2021-22 में प्रमखु मसािों, तवशेर रूप से सूखी तमच्न, 
जीरा और धतर्या के उतपादर में कमी को दशा्नती है। खाद्य तेिों, 
एिपीजी और पररवहर िागतों से तरतवतटि िागत में तपछिी वतृधि 
के धीर-ेधीर े प्रभाव-अतंरर होरे के कारर तै्यार भोजर कफी 
कफीमतों में वतृधि हुई।

खुदरा माद् ््नर

 खदुरा मूल्य मातज्नर -- खदुरा और थोक कफीमतों का अतंर11 
-- अराज और दािों के तिए 2022-23 के दौरार िगातार ऊंचा 
बरा रहा। खाद्य तेिों के तिए खदुरा मातज्नर में वतृधि हुई ््योंतक 
खदुरा कफीमतों (मंूगफिी, सो्याबीर, सूरजमखुी और सरसों तेि) 
में तगरावट थोक कफीमतों में तगरावट के अररुूप कम थी। सतबज्यों 
के मामिे में तसतंबर-रवबंर 2022 में मातज्नर में तेजी आई, जो 
सभी तीर घटकों, ्यारी आिू, टमाटर और प्याज से पे्रररत है। 
इसके बाद, कफीमतों और मातज्नर में तीव्र मौसमी सधुार हुआ (चाट्न  
II.16)

सीपीआई ईधंर समहू

 तसतंबर 2022 से फरवरी 2023 के दौरार सीपीआई ईधंर 
मरुिासफफीतत उचच थी और 9.9 प्रततशत से 10.9 प्रततशत के दा्यर े
में रही । घरिूे एिपीजी कफी कफीमतें फरवरी 2023 तक अपररवतत्नत 
रहीं, जबतक केरोतसर (पीडीएस) कफी कफीमतें जिुाई 2022 के बाद 
अतंरराषट्ी्य कफीमतों के अररुूप तगर गई ं। केरोसीर कफी मरुिासफफीतत 
तसतंबर 2022 में िगभग 60 प्रततशत से घटकर फरवरी 2023 
तक 30 प्रततशत हो गई। दूसरी ओर, तबजिी कफी कफीमतें रवबंर 
2022 में अपसफफीतत कफी तसथतत से बाहर तरकि गई ंऔर तब से 
काफफी हद तक तसथर बरी हुई हैं। फरवरी में ररम होरे से पहिे 

चाट्ण II.15: खाद्य िेल कफीमिें: घरलूे और िैद्श्क

स्ोि: तववि बैंक तपकं शीट; एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

11 मद सतर पर खदुरा और थोक मूल्यों का सकंिर सबंतंधत उप-समूहों में मद सतरी्य 
सीपीआई भारांक का उप्योग करके तक्या जाता है। डीसीए द्ारा मूल्य सगं्ह तंत्र और मद 
प्रकारों में बदिाव के कारर जरवरी-माच्न 2021 के आकंड़ों को बाहर रखा ग्या है।
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तीसरी ततमाही के दौरार जिावर कफी िकड़ी और तचपस सबंधंी 
मरुिासफफीतत का दबाव बढ ग्या (चाट्न  II.17)।

मलू सीपीआई (खाद्य और ईिंन रद्हि सीपीआई)

 मूि मरुिासफफीतत (खाद्य और ईधंर को छोड़कर सीपीआई 
मरुिासफफीतत) रे दूसरी छमाही में 6 प्रततशत और उससे ऊपर  
कफी तसथरता का प्रदश्नर तक्या। उचच मरुिासफफीतत दबाव मूि 
मरुिासफफीतत के सभी अपवज्नर-आधाररत आकंड़ों में तदखाई तद्या 
(साररी II.1)।

 वर्न 2020-21 में, उचच मूि मरुिासफफीतत पररवहर, सचंार 
और व्यतक्तगत दखेभाि और सामार जैसी चतुरंदा शेतर्यों में 
कफीमतों के दबाव के कारर थी। हािांतक, 2021-22 के बाद से, 
्यह तेजी से सामान्यीकृत और सथा्यी हो ग्यी (चाट्न  II.18)। 

स्ोि: उपभोक्ता मामिे तवभाग; उपभोक्ता मामिे, खाद्य और साव्नजतरक तवतरर मंत्राि्य; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

चाट्ण II.16: खुदरा और थिोक मलूय िथिा माद्ज्णन

ए: अनाज बी: दालें

सी: सद्बजयां िी: खाद्य िेल (पैक)

साररी II.1: सीपीआई मरुिास्फीद्ि के अपिद्ज्णि-आिाररि 
आकंड़ े(िर्ण-दर-िर्ण)

माह खाद्य और ईिंन 
को छोड़कर 

सीपीआई (47.3)

खाद्य, ईिंन, पेट्रोल 
और िीज़ल को 

छोड़कर सीपीआई 
(45.0)

खाद्य, ईिंन, पेट्रोल, 
िीज़ल, सिर्ण और 
चादंी को छोड़कर 
सीपीआई (43.8)

माच्न-22 6.4 6.2 6.1
अपै्रि-22 7.1 6.5 6.4
मई-22 5.9 5.5 5.5
जूर-22 6.0 6.1 6.1
जिुाई-22 6.0 6.3 6.4
अगसत-22 5.9 6.2 6.2
तसतं-22 6.0 6.3 6.4
अ्टू-22 6.0 6.5 6.5
रव-ं22 6.0 6.3 6.4
तदस-ं22 6.1 6.3 6.3
जर-23 6.2 6.5 6.3
फर-23 6.1 6.4 6.2
द्टपपरी: (1) कोष्ठकों में तदए गए आकंड़े सीपीआई में भार को दशा्नते हैं।
 (2) हेडिाइर सीपीआई से अवतशटि के रूप में व्यतुपनर।
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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2022-23 (अपै्रि-फरवरी) के दौरार, मूि मरुिासफफीतत 2021-22 
कफी समार अवतध के 6.0 प्रततशत कफी तिुरा में औसतर 6.1 
प्रततशत रही। 2021-22 और 2022-23 के बीच, समग् कोर 
मरुिासफफीतत में पररवहर, सचंार और सवास्थ्य षेित्र के ्योगदार में 
तगरावट दखेी गई, िेतकर घरिूे वसतओु ंऔर सेवाओ,ं व्यतक्तगत 
दखेभाि और सामारों तथा तशषिा के ्योगदार में वतृधि के साथ 
कपड़े और फुटवे्यर के ्योगदार में तेजी से वतृधि हुई। 2022-23 

के दौरार कोर सेवाओ ंका ्योगदार बढा, जबतक कोर वसतओु ंका 

्योगदार घटा (चाट्न  II.19)।

 तसतंबर 2022 से फरवरी 2023 के दौरार पेट्ोि और 

डीजि के खदुरा तबक्रफी मूल्य अपररवतत्नत रहे (चाट्न  II.20)।

 अगसत-रवबंर 2022 के दौरार पेट्ोि और डीजि कफी 

कफीमतें वर्न-दर-वर्न आधार पर अपसफफीतत में चिी गई ंऔर फरवरी 

चाट्ण II.17: सीपीआई ईिंन समहू मरुिास्फीद्ि

ए: ईिंन मरुिास्फीद्ि

बी: केरोद्सन: घरलूे और अिंरराषट्रीय कफीमिें सी: एलपीजी: घरलूे और अिंरराषट्रीय कफीमिें

द्टपपरी: (1) एिपीजी के तिए अतंरराषट्ी्य मूल्य सऊदी ब्ूयटेर और प्रोपेर के तिए बिूमबग्न सपॉट मूल्य पर आधाररत है, जो क्रमश: 60:40 के अरपुात में स्ंयकु्त है। ्ेय 
अतंरराषट्ी्य उतपाद मूल्य सकेंतक आ्यात मूल्य हैं।  अतधक जारकारी www.ppac.org.in पर उपिबध है। 

 (2) केरोतसर के तिए अतंरराषट्ी्य सांकेततक मूल्य तसगंापरु जेट केरो सपॉट मूल्य है।
 (3) एिपीजी और केरोतसर कफी घरिूे कफीमतें इंतड्यर ऑइि कापपोरशेर तितमटेड (आईओसीएि) के चार महारगरों कफी औसत कफीमतों का प्रतततरतधतव करती हैं। 
 (4) कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें सीपीआई-ईधंर समूह में मदों के भार को दशा्नते हैं।
स्ोि: एरएसओ; बिूमबग्न; आईओसीएि; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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में 0.9 प्रततशत रहीं, तजसके परररामसवरूप पररवहर और सचंार 
मरुिासफफीतत में और सीपीआई कोर मरुिासफफीतत में इसके ्योगदार 

में उलिेखरी्य तगरावट आई (चाट्न  II.21)। दूसरी ओर, सोरे कफी 
कफीमतों में वर्न-दर-वर्न आधार पर वतृधि हुई, तजसके परररामसवरूप 

चाट्ण II.18: खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई 
मरुिास्फीद्ि: साितय

चाट्ण II.19: खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई 
मरुिास्फीद्ि में योगदान (प्रद्िरििा अकं)

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार। 

* अन्य में पार, तंबाकू और रशीिे पदाथ्न; तथा मरोरजंर और आमोद शातमि हैं।  
द्टपपरी: कोष्ठकों मे तद्ेय गए आकँड़े खाद्य पदाथ्न और ईधंर को छोड़कर सीपीआई में भार 
को दशा्नते हैं। 
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

चाट्ण II.20: पेट्रोल और िीजल मलूय द्बलि-अप (आईओसीएल द्दलली कफी कफीमिें)

स्ोि: आइओसीएि और पीपीएसी।

ए: पेट्रोल बी: िीजल
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मरुिासफफीतत (वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

2019-20 (अप्रैि-फर)
2021-22 (जूर-माच्न)

2020-21 (जूर-फर)
2022-23 (अप्रैि-फर)

औसत (2017-18 से 2019-20) 2022-23 (अप्रैि-फर)

पररवहर व सचंार (18.2)

सवास्थ्य (12.5)

वस्त व फुटवे्यर (13.8)

आवास (21.3)

घरिूे वसतएु ँऔर सेवाए ँ(8.0)

तरजी दखेभाि और सामार (8.2)

तशषिा (9.4)
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तरजी दखेभाि कफी वसतओु ंसे सबंतंधत मरुिासफफीतत में और उसके 
कोर मरुिासफफीतत में ्योगदार में वतृधि हुई।

 खाद्य, ईधंर, पेट्ोि, डीजि, सोरा और चांदी को छोड़कर 
सीपीआई के तिए सीमाओ ं का व्यातप् (थे्शोलड तडफ्ूयज़र) 
सूचकांक तसतंबर-अकू्तबर 2022 के दौरार 4 प्रततशत से अतधक 
मूल्य वतृधि दज्न कररे वािी वसतओु ंकफी उचच सखं्या को दशा्नता 
है। रवबंर 2022 से, 6 प्रततशत से अतधक (एसएएआर) कफी मूल्य 
वतृधि दज्न कररे वािी वसतओु ंके तिए व्यातप् सूचकांक कमतर हो 
ग्या जो मूल्य वतृधि कफी तीव्रता में कुछ ररमी को इंतगत करता है 
(चाट्न  II.22)।

 खाद्य, ईधंर, पेट्ोि, डीजि, सोरा और चांदी कफी मरुिासफफीतत 
को छोड़कर अपघटर अपरे वसतओु ं (हेडिाइर सीपीआई में 
20.7 प्रततशत भार के साथ) और सेवाओ ं(23.0 प्रततशत भार) 
के घटकों में सीपीआई का अपघटर ्यह दशा्नता है तक वसतगुत 
मरुिासफफीतत तसतंबर 2022 से फरवरी 2023 के दौरार औसतर 
7.4 प्रततशत रही, जो िगभग 5.4 प्रततशत कफी सेवागत मरुिासफफीतत 
कफी तिुरा में सपटि रूप से अतधक है। वसतगुत मरुिासफफीतत के मखु्य 
कारक – कपड़े और फुटवे्यर, घरिूे सामार और सेवाए ं और 
सवास्थ्य रहे (चाट्न  II.23ए)। सेवागत मरुिासफफीतत में, आवास 

चाट्ण II.21: कोर मरुिास्फीद्ि के सचंालक

द्टपपरी: कोष्ठकों मे तद्ेय गए आकँड़े सबंतनधत उप-समूह में भार को दशा्नते हैं। 
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: पररिहन और सचंार बी: द्नजी देखभाल और सामान

(मखु्य रूप से आवास तकरा्या शलुक) का सबसे बड़ा ्योगदार 

रहा, इसके बाद पररवहर सेवाओ ं(बस/ट्ाम/टै्सी तकरा्या, हवाई 

तकरा्या) और तशषिा (ट््ूयशर और अन्य शलुक) का सथार रहा 

(चाट्न  II.23बी)।

सचंार (25.9)
पेट्ोि और डीज़ि (27.2)

तरजी दखेभाि और सामार मरुिासफफीतत (वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

सवर्न और चादँी (30.9)
टॉ्यिेटरीज़ (53.2)

पररवहर और सचंार (वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

अन्य (0.7)
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चाट्ण II.22: खाद्य पदाथि्ण, ईिंन,पेट्रोल, िीजल,सिर्ण और 
चादंी को छोड़कर सीपीआई: थ्रेोलि द्ारा एसएएआर 

द्िफयूजन इंिेकस

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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तकराए (29.0)
वाहर (17.2)
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 तराशे गए औसत मापकों12 रे तदसबंर 2022-फरवरी 2023 
(तातिका II.2) के दौरार 6.8 प्रततशत पर भाररत औसत 
मरुिासफफीतत दर के साथ बढे हुए अतंतर्नतहत मरुिासफफीतत दबावों को 
भी इंतगत तक्या।

मरुिास्फीद्ि सबंधंी अन्य मापक

 कृतर शतमकों (सीपीआई-एएि) और ग्ामीर शतमकों 
(सीपीआई-आरएि) के तिए सीपीआई मरुिासफफीतत, मखु्य रूप से 
सीपीआई-एएि और सीपीआई -आरएि में खाद्य मरुिासफफीतत 
अतधक होरे के कारर तसतंबर 2022 - फरवरी 2023 के दौरार 
सीपीआई हेडिाइर मरुिासफफीतत से ऊपर चिी गई। दूसरी ओर, 
औद्योतगक शतमकों के तिए सीपीआई (सीपीआई -आईडबल्ूय ) के 

चाट्ण II.23: खाद्य पदाथि्ण, ईिंन, पेट्रोल, िीजल, सिर्ण और चादंी को छोड़कर सीपीआई मरुिास्फीद्ि में योगदान

ए: िसिुएँ बी: सिेाएँ

 * भोजर, ईधंर, पेट्ोि, डीजि, सोरा और चांदी को छोड़कर सीपीआई मरुिासफफीतत के तिए सतंिुर शबद का प्रतततरतधतव करता है जो वतट्नकिी जोड़े गए और अवतशटि 
आधाररत गररा के बीच अतंर से आता है।
द्टपपरी: कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़ें सीपीआई में भार को दशा्नते हैं।
स्ोि: एरएसओ तथा आरबीआई सटाफ अरमुार।

12 जबतक व्यततरके-आधाररत उपा्य प्रत्ेयक अवतध में अतसथर वसतओु ं (उदाहरर के 
तिए, खाद्य और ईधंर) के एक तरतचित सेट को गररा में रहीं िेते हैं, तराशे गए उपा्यों में 
मरुिासफफीतत तवतरर के अतंतम छोर पर तसथत वसतओु ंको शातमि रहीं तक्या जाता है 
अथा्नत प्रत्ेयक महीरे कफीमतों में तरतद्नटि सीमा से अतधक पररवत्नर प्रदतश्नत कररे वािी 
वसतओु ंको गररा में रहीं ति्या जाता है और माह-दर-माह गररा में र िी जारे वािी 
वसतएु ंतभनर-तभनर होती हैं।

साररी II.2: सीपीआई मरुिास्फीद्ि के द्ट्रमि मीन उपाय 
(िर्ण-दर-िर्ण)

माह 5% द्ट्रमि 10% द्ट्रमि 25% द्ट्रमि भाररि माधय

माच्न-22 6.6 6.3 6.1 6.1
अपै्रि-22 7.3 7.0 6.6 6.5
मई-22 6.4 6.1 5.5 5.7
जूर-22 6.2 6.0 5.7 5.7
जिुाई-22 6.1 6.0 5.7 5.7
अगसत-22 6.6 6.4 6.1 6.5
तसतं-22 6.9 6.6 6.5 6.7
अ्टू-22 6.8 6.6 6.6 6.6
रव-ं22 6.5 6.5 6.5 6.6
तदस-ं22 6.5 6.5 6.5 6.9
जर-23 6.6 6.6 6.6 6.8
फर-23 6.6 6.5 6.5 6.6

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

सदंभ्न में मरुिासफफीतत, हेडिाइर सीपीआई कफी तिुरा में सीपीआई 
-आईडबल्ूय में भोजर, कपड़े और फुटवे्यर, आवास के साथ-
साथ तवतवध शेतर्यों में कम होरे के कारर इसी अवतध के दौरार 
हेडिाइर सीपीआई से रीचे रही।

तरजी दखेभाि और सामार
पररवहर तथा सचंार

आमोद-प्रमोद
तशषिा

वसतएु ँ मरुिासफफीतत (वर्न-दर-वर्न प्रततशत) (20.7) सेवाए ंमरुिासफफीतत (वर्न-दर-वर्न, प्रततशत) (23.0)

वस्त तथा फुटवे्यर
पार, तंबाकू तथा मादक पदाथ्न

घरिूे वसतएु ंतथा सेवाएं
आवास
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 थोक मूल्य सूचकांक (डबल्ूयपीआई) मरुिासफफीतत अपै्रि 
2021 और तसतंबर 2022 के बीच दोहर ेअकंों में उचच बरी रहरे 
के पचिात, अतंरराषट्ी्य पण्य कफीमतों में तगरावट और अरकूुि 
आधार प्रभावों के कारर फरवरी 2023 में 3.9 प्रततशत पर आ 
गई। 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में थोक मूल्य सूचकांक 
मरुिासफफीतत में तीव्र ररमी रे ्योतजत सकि मूल्य (जीवीए) और 
सकि घरिूे उतपाद (जीडीपी) सबंधंी अपसफफीततकारकों द्ारा 
मातपत मरुिासफफीतत को रीचे िा तद्या (चाट्न  II.24ए)।

 जबतक कोतवड-19 महामारी और ्ूयके्रर में संघर्न के  
बाद डबल्ूयपीआई मुरिासफफीतत सीपीआई मुरिासफफीतत से आगे 
बढ गई, ्यह तदसंबर 2022 से सीपीआई मुरिासफफीतत से कम 
होरे िगी।

 तसतंबर 2022-फरवरी 2023 के दौरार सीपीआई 
मरुिासफफीतत मसािों, फिों, प्रोटीर आधाररत वसतओु ं(दािें, अडंा 
और दूध), कपड़ों और फुटवे्यर के सबंधं में सबंतंधत डबल्ूयपीआई 
समूहों/उपसमूहों से ऊपर रही। खाद्य तेि और सतबज्यों कफी 
कफीमतों में अपसफफीतत सीपीआई कफी तिुरा में डबल्ूयपीआई में 
अतधक थी। दूसरी ओर, ईधंर, पेट्ोि और डीजि में मरुिासफफीतत 

चाट्ण II.24: मरुिास्फीद्ि के िैकद्लपक मापन

द्टपपरी: तत4:2022-23 के तिए, अतंतर्नतहत जीडीपी और जीवीए तडफिेटर का उप्योग तक्या जाता है। 
स्ोि: एरएसओ; शतमक का्या्नि्य; वातर््य और औद्योतगक मंत्राि्य; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: मरुिास्फीद्ि के द्िद्भनन मापन (िर्ण-दर-िर्ण) बी: चुद्नदंा िसिुओ ंके बीच सीपीआई-िबलयूपीआई  द्िचलन: 
(द्सिबंर 2022 - ्रिरी 2023 के दौरान औसि)

सीपीआई कफी तिुरा में डबल्ूयपीआई में अतधक थी (चाट्न  
II.24बी)13।

II.3 लागि

 औद्योतगक कचचे माि और कृतर आदारों कफी कफीमतों से 
सबंतंधत डबल्ूयपीआई मरुिासफफीतत द्ारा मापी गई िागत, 2022-
23 कफी दूसरी छमाही के दौरार धीर-ेधीर ेकम हो गई (चाट्न  II.25)। 
औद्योतगक तरतवतटि्यों - जैसे तक हाई-सपीड डीजि (एचएसडी); 
राफथा; तवमारर टरबाइर ईधंर (एटीएफ); तबटुमेर; और फरटेस 
ऑ्यि - कफी कफीमतों में मरुिासफफीतत कम हो गई, जो अतंरराषट्ी्य 
कचचे तेि कफी कफीमतों में कमी को दशा्नती है। गैर-खाद्य प्राथतमक 
वसतओु,ं तवशेर रूप से कचचे कपास और ततिहर कफी कफीमतों में 
अतंरराषट्ी्य कफीमतों और उचच घरिूे उतपादर कफी उममीदों के 
कारर तगरावट आई है। रवबंर 2022 से खतरज मूल्य मरुिासफफीतत 

13 थोक मूल्य सूचकांक और खदुरा मूल्य सूचकांक पेट्ोि और डीजि मरुिासफफीतत में 
अतंर इस त्थ्य से उतपनर हुआ तक कें रिी्य उतपाद शलुक में कटौती के कारर सीपीआई 
पेट्ोि और डीजि कफी कफीमतों में तगरावट आई (वर्न-दर-वर्न आधार पर), डबल्ूयपीआई 
प्रभातवत रहीं हुआ ््योंतक डबल्ूयपीआई में कफीमतों कफी गररा घरिूे उतपाद शलुक प्रभावों 
के आधार पर कफी जाती है।
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कम हो गई और अपसफफीतत में बदि गई, जो िौह अ्यसक कफी 
कफीमतों में अपसफफीतत और जरवरी 2023 से तांबा कें तरित कफीमतों 
में तगरावट से प्रभातवत थी। एचएसडी कफी कफीमतों में कमी के 
बावजूद चारा मूल्य में ऊंची मरुिासफफीतत के कारर कृतर तरतवतटि 
मूल्य मरुिासफफीतत ऊंची बरी हुई है। डबल्ूयपीआई तबजिी कफी 
कफीमत में मरुिासफफीतत - औद्योतगक और कृतर दोरों में एक महतवपूर्न 
इरपटु - उचच सतर पर बरी रही, जो वतध्नत अतंरराषट्ी्य को्यिे 
कफी कफीमतों और घरिूे मांग में वतृधि के कारर उचच इरपटु िागत 
को दशा्नती है।

 अकू्तबर 2022 – जरवरी 2023 के दौरार कृतर और कृतर 
इतर मजदूरों दोरों के तिए सांकेततक ग्ामीर मजदूरी संवतृधि 
बढी। जबतक कृतर मजदूरी संवतृधि सभी व्यवसा्यों में व्यापक थी, 
गैर-कृतर मजदूरी में संवतृधि मखु्य रूप से बीड़ी बरारे वािे, 
िोहार, राजतमस्ती, इिे्ट्ीतश्यर और हलके मोटर वाहर 

(एिएमवी)/टै््टर चािकों जैसी शेतर्यों द्ारा संचातित थी 
(चाट्न  II.26)।

 सगंतठत षेित्र में, तवतरमा्नर और सेवा दोरों षेित्रों के तिए 
2022-23 कफी तीसरी ततमाही में समग् कम्नचारी िागत (वर्न-दर-
वर्न आधार) में वतृधि हुई। तवतरमा्नर और सेवाओ ंदोरों के तिए 
उतपादर के मूल्य में कम्नचारर्यों कफी िागत का तहससा 2022-23 
कफी दूसरी ततमाही में सबंतंधत सतर से 2022-23 कफी तीसरी 
ततमाही में व्यापक तौर पर अपररवतत्नत था (चाट्न  II.27)।

 ररजव्न बैंक के उद्यम सवटेषिरों14 में तजर कंपतर्यों के बीच 
सवटेषिर तक्या ग्या है, उरके अरसुार तवतरमा्नर, बतुर्यादी ढांचा 
और सेवा षेित्रों के वेतर खच्न कफी गतत 2023-24 कफी पहिी ततमाही 
में तसथतत व्यापक तौर पर तसथर रहरे कफी उममीद है। सभी के तिए 

चाट्ण II.25: कृद्र िथिा गैर-कृद्र काय्ण इनपुट लागि 
मरुिास्फीद्ि (िर्ण-दर-िर्ण)

*: डबल्ूयपीआई से प्राथतमक गैर-खाद्य वसतएु,ँ खतरज, को्यिा, तवमारर टरबाइर 
ईधंर, उचच गतत डीजि, रेफथा, तबटुमेर, फरटेस तेि, तचकराई तेि, पेट्ोति्यम 
कोक, तबजिी, सूती धागे और कागज व िगुदी शातमि हैं।
$: डबल्ूयपीआई से उचच गतत डीजि, चारा, तबजिी, उव्नरक, कफीटराशक और 
कृतर एव ंवातरकफी मशीररी शातमि हैं।
स्ोि: वातर््य और औद्योतगक मंत्राि्य; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

*: जतुाई, बवुाई, कटाई, तड़ुाई, बागवारी मजदूर, मछुआर,े मछुआर े कोसटि, 
िकड़हार ेऔर िकड़ी काटरे वािे, पशपुािर, पैकेतजगं, सामान्य कृतर मजदूर, पौध 
सरंषिर मजदूर शातमि हैं। 
**: बढई, िोहार, राज तमस्ती, बरुकर, बीड़ी बरारे वािे, बांस-बेंत कफी टोकरी 
बरुकर, हसततशलप कामगार, पिंबर, इिे्ट्ीतश्यर, तरमा्नर मजदूर, एिएमवी और 
टै््टर चािक, झाड़-पोछ/सफाई कम्नचारी और अन्य गैर-कृतर मजदूर शातमि हैं।
द्टपपरी: अपै्रि-मई 2021 के तिए डेटा जारी रहीं तक्या ग्या। 
स्ोि: एरएसओ; शम ब्ूयरो; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

14 औद्योतगक दृतटिकोर सवटेषिर और सेवाए ंतथा अवसरंचरा दृतटिकोर सवटेषिर।
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चाट्ण II.26: ग्रामीर क्ते्रों में मजदूरी में िृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण) 
और मरुिास्फीद्ि (िर्ण-दर-िर्ण) 
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2023-24 कफी पहिी ततमाही में इरपटु िागत दबाव कम होरे कफी 
सभंावरा है। तीरों षेित्रों के तिए 2023-24 कफी पहिी ततमाही में 
तबक्रफी कफीमतों में कमी आरे कफी उममीद है (चाट्न  II.28)।

चाट्ण II.27: द्िद्नमा्णर और सिेाओ ंमें सटा् लागि

द्टपपरी: सटाफ िागत वतृधि (वर्न-दर-वर्न) कंपतर्यों के सामान्य समूह पर आधाररत है।
स्ोि: कैतपटतिर डेटाबेस; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: द्िद्नमा्णर क्ते्र बी: सिेा क्ते्र

चाट्ण II.28: लागि और मलूय द्सथिद्ियों कफी अपेक्ाएं

द्टपपरी: 'शधुि प्रतततक्र्या' कफीमतों में वतृधि और घटरे कफी ररपोट्न  कररे वािे उत्तरदाताओ ंके प्रततशत के बीच का अतंर है। 
स्ोि: ररज़व्न बैंक इंडतसट््यि आउटिूक सवटे; सतव्नसेस एणड इंफ्ासट्््चर आउटिूक सवटे; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: िेिन पर वयय बी: इनपुट लागि सी: द्बरिफी मलूय

 एक वर्न आगे कफी व्यवसात्यक मरुिातसफतत प्रत्याशा15, जो 
जरवरी 2023 में बढ गई थी, फरवरी 2023 में कम हो गई जो 
कफीमत दबावों कफी कमी को दशा्नती है।

15 भारती्य प्रबधंर ससंथार, अहमदाबाद के मातसक व्यापार मरुिासफफीतत प्रत्याशा सवटेषिर (बीआईईएस) पर आधाररत। सवटेषिर में मखु्य रूप से तवतरमा्नर षेित्र के उद्योगपतत्यों का एक 
पैरि है, तजरसे िघ ुऔर मध्यम अवतध में मरुिासफफीतत कफी प्रत्याशाओ ंके बार ेमें मत ति्या जाता है।
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चाट्ण II.29: पीएमआई इनपुट-आउटपुट मलूय अिंर

स्ोि: एसएणडपी गिोबि; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: द्िद्नमा्णर क्ते्र बी: सिेाए ंक्ते्र

 क्र्य प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई) के तिए तकए गए सवटेषिर 
में तवतरमा्नर कंपतर्यों के अरसुार, तदसबंर-फरवरी के दौरार 
इरपटु कफीमतों में तेजी आई और फरवरी तक इरपटु-आउटपटु 
मूल्य अतंर के धरातमक षेित्र में िौटरे के साथ उतपादर कफी 
कफीमतें सामान्य रूप से कम हो गई ं। इरपटु कफीमतों में तगरावट के 
कारर इरपटु-आउटपटु कफीमतों के बीच का अतंर परुः ऋरातमक 
हो ग्या तजससे माच्न महीरे में ्यह प्रवतृत्त उिट गई (चाट्न  II.29 ए)। 
पीएमआई सेवाओ ंमें, इरपटु के साथ-साथ आउटपटु कफीमतों कफी 
गतत तदसबंर-फरवरी के दौरार कम हो गई और इरपटु-आउटपटु 
मूल्य अतंर अगसत 2022 के बाद से काफफी हद तक सीमा में रहा 
है (चाट्न  II.29)। इरपटु कफीमतों में कमी के साथ, माच्न महीरे में 
प्रभाररत कफीमतों में वतृधि हुई तजसके कारर इरपटु-आउटपटु 
कफीमत का अतंर कम हुआ।

II.4 द्नषकर्ण

 प्रततकूि आपूतत्न-पषि के झटकों और िंतबत तरतवतटि िागतों 
के प्रतत उतपादर कफी कफीमतों के प्रभाव अंतरर के सं्योजर रे 

2022-23 के दौरार हेडिाइर मुरिासफफीतत पर तररतंर दबाव 
डािा। 2023-24 का पररदृश्य जिवा्य ु से संबंतधत बाधाओ,ं 
जैसे गमती कफी िहर और बेमौसम बाररश जोतखमों कफी 
अतरतचितताओ ं से प्रभातवत है। इसके अिावा, भू-राजरीततक 
तराव के परुरुतथार से आपूतत्न  शृंखिा अव्यवसथा और पण्य 
मूल्य पर दबाव हो सकता है; इसके तवपरीत, भू-राजरीततक 
शत्रुता का पूव्न  समाधार मूल्य दबाव को कम कर सकता है। 
तवत्ती्य बाजार में बढती असतव्यसतता और तवत्ती्य तसथरता कफी 
तचंताओ ं के बीच वैतविक मांग कफी तसथतत अतधक अतरतचित हो 
रही है, तजससे पण्य कफी कफीमतों पर असर पड़ सकता है। इर 
बढी हुई अतरतचितताओ ंके बीच, मौतरिक रीतत िक््य के साथ 
मुरिासफफीतत को उत्तरोत्तर संरेतखत कररे पर कें तरित है। 
मुरिासफफीतत में अतसथरता को कम कररे और संवहरी्य 
अवसफफीतत को बराए रखरे के तिए महतवपूर्न षेित्रों में बाधाओ ं
और कमी को दूर कररे के तिए सरकार द्ारा सतक्र्य आपूतत्न 
उपा्य महतवपूर्न बरे हुए हैं।
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वर्थ 2022-23 कफी दूसरी छमाही में घरलूे मांग लचीली बनी रही, 
क्नवेश गक््तक्वक्ध ने जोर पकड़ा लेक्कन क्नजी खप्त में सुस्ती 
क्दखाई दी। आपूक््त्थ पक् पर, सपंक्थ -गहन सेवाओ ं में सुधार ने 
क्वक्नमा्थण के्त् जो उचच इनपुट लाग्त दबाव से नीचे आ ग्या रा 
के क्लए भरपाई कफी। दीघ्थ भू-राजनीक््तक ्तनाव, कठोर वैक्विक 
क्वत्ी्य क्सरक््त्यां, वैक्विक क्वत्ी्य बाजार अक्सरर्ता और धीमी 
बाहरी मांग ने सभंावनाओ ंके क्लए जोक्खम पैदा क्क्या ।

 वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही में सरकार द्ारा पूजंीगत 
व्य्य पर िगातार जोर तदए जारे के कारर तरवेश गतततवतध्यों में 
तेजी के साथ घरिूे मांग िचीिी बरी रही। तरजी खपत रे 
महामारी से बढी मांग के सामान्य होरे और मरुिासफफीतत के दबाव 
के प्रभाव के कम होरे के साथ ससुती का प्रदश्नर तक्या। वैतविक 
मांग में ररमी से वसतओु ं के तर्या्नत पर असर पड़ा; तथातप, 
आ्यात में तगरावट के साथ, कुि तर्या्नत में कमी हुई। कुि 

तमिाकर, 2022-23 कफी दूसरी छमाही में वासततवक सकि घरिूे 
उतपाद (जीडीपी) 4.8 प्रततशत बढा, जो अपरे महामारी से पूव्न के 
सतर से 12.3 प्रततशत अतधक है। आपूतत्न पषि पर, सपंक्न -गहर 
सेवाओ ंमें सधुार जारी रहा। इरपटु िागत के दबाव में वतृधि के 
कारर तवतरमा्नर षेित्र रीचे आ ग्या था। दीघ्न भू-राजरीततक तराव 
के प्रसार-प्रभाव, कठोर वैतविक तवत्ती्य तसथतत्यों, वैतविक तवत्ती्य 
बाजार में अतसथरता और धीमी बाहरी मांग से सभंावराओ ं के 
प्रतत जोतखम बरा हुआ है।

III.1 समग्र मागं

 वर्न 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में वासततवक जीडीपी 
द्ारा मापी गई कुि मांग 4.4 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) बढी और 
चौथी ततमाही (चाट्न  III.1 और साररी III.1) में 5.1 प्रततशत 
अरमुातरत है। गतत - ततमाही-दर-ततमाही मौसमी रूप से 
समा्योतजत वातर्नक वतृधि दर (एसएएआर) – तीसरी ततमाही और 
चौथी ततमाही में मजबूत बरी रही। 2022-23 के सपूंर्न तवत्ती्य 
वर्न के तिए वासततवक सकि घरिूे उतपाद तपछिे वर्न के 9.1 

III. मांग और उत्ादन

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

चाट्ण III.1: जीिीपी सिंृद्धि और उसके घटक

द्टपपरी: #: अतंतर्नतहत वतृधि। एसएएआर - मौसमी समा्योतजत वातर्नकफी दर। 
स्ोि: राषट्ी्य सांतख्यकफी्य का्या्नि्य (एरएसओ); भारत सरकार; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

बी: सकल घरलूे उतपाद सिंृद्धि और उसकफी घट-बढए: सकल घरलूे उतपाद सिंृद्धि में घटकों का भाररि अरंदान
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चाट्ण III.1.1: आिेग प्रद्िद्रिया काय्ण

द्टपपरी: आवेग प्रतततक्र्याए ंएक मारक तवचिर कोिेसकफी रवाचारों कफी प्रतततक्र्याओ ंको दशा्नती हैं; डॉटेड िाइरें +/- 2 मारक त्रतुट बैंड हैं। X-axes ततमाही का प्रतततरतधतव करते हैं।
स्ोि: आरबीआई सटाफ का अरमुार।

बी: िैद्श्क ए्सीआई के द्लए भारिीय जीिीपी कफी प्रद्िद्रिया

िी: िैद्श्क ए्सीआई के द्लए िैद्श्क ए्सीआई कफी प्रद्िद्रिया

ए: िैद्श्क सिंृद्धि के द्लए भारिीय जीिीपी कफी प्रद्िद्रिया

सी: िैद्श्क सिंृद्धि के द्लए िैद्श्क सिंृद्धि कफी प्रद्िद्रिया

प्रततशत कफी तिुरा में 7.0 प्रततशत बढा। 2022-23 में भारत 
सबसे तेजी से बढती प्रमखु अथ्नव्यवसथा बरा रहा, जो ्यह दशा्नता 

है तक सवंतृधि प्रतक्र्या में घरिूे सचंािकों के रूप में इसकफी प्रमखु 
भूतमका रही है (बॉ्स III.1)।
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साररी III.1: िासिद्िक जीिीपी सिंृद्धि
(वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

मद 2021-22 2022-23 भाररि योगदान* 2021-22 2022-23

(ए्आरई) (एसएई) 2021-22 2022-23 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4#

तरजी अतंतम उपभोग व्य्य 11.2 7.3 6.4 4.3 17.6 14.2 10.8 4.7 20.0 8.8 2.1 1.5
(5.4) (13.2) (-9.3) (5.9) (12.6) (11.8) (8.9) (15.2) (14.9) (13.4)

सरकारी अतंतम उपभोग व्य्य 6.6 1.2 0.7 0.1 -2.1 11.7 5.8 11.8 1.8 -4.1 -0.8 6.1
(5.6) (6.9) (6.3) (-17.6) (0.9) (38.0) (8.3) (-20.9) (0.0) (46.4)

कुि तरतचित पूजंी तरमा्नर 14.6 11.2 4.6 3.7 61.0 12.4 1.2 4.9 20.6 9.7 8.3 7.8
(6.2) (18.1) (-9.6) (11.1) (4.3) (19.6) (9.0) (21.9) (12.9) (29.0)

तर्या्नत 29.3 11.5 5.5 2.5 46.1 25.1 27.8 22.4 19.7 12.3 11.3 3.9
(17.5) (31.0) (8.8) (17.2) (16.8) (27.1) (30.2) (31.7) (30.1) (32.0)

आ्यात 21.8 18.8 4.6 4.4 44.8 26.6 19.7 6.7 33.7 25.9 10.9 8.4
(5.2) (25.0) (-14.6) (4.2) (13.6) (19.5) (14.1) (31.2) (25.9) (29.5)

बाज़ार मूल्यों पर जीडीपी 9.1 7.0 9.1 7.0 21.6 9.1 5.2 4.0 13.2 6.3 4.4 5.1
(2.7) (9.9) (-6.9) (2.9) (6.9) (7.5) (5.4) (9.3) (11.5) (13.0)

द्टपपरी: *: संवतृधि के तिए घटक-वार ्योगदार को जीडीपी सवंतृधि के साथ रहीं जोड़ा है ््योंतक सटाक, कफीमती वसतओु ंमें पररवत्नर और तवसगंतत्यों को शातमि रहीं तक्या है।
कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़े 2019-20 कफी सवंतृधि दरें हैं। एफआरई: पहिा सशंोतधत अरमुार; एसएई: दूसरा अतग्म अरमुार; #:अतंतर्नतहत।
स्ोि: राषट्ी्य सांतख्यकफी्य का्या्नि्य (एरएसओ)।

घरिूे आतथ्नक गतततवतध पर वैतविक तसपिओवर(प्रसार-प्रभाव) कफी 
गततशीिता का पता िगारे के तिए, एक सरंचरातमक वे्टर ऑटो 
ररगे्शर (एसवीएआर) का अरमुार बाहरी और घरिूे चर के साथ 

बॉकस III.1: बाहरी आघाि और भारि कफी जीिीपी िृद्धि

तरमरतितखत क्रम में िगा्या जाता है - वैतविक चर (जीडीपी सवंतृधि, 
सीपीआई मरुिासफफीतत और तवत्ती्य तसथतत्यां); घरिूे जीडीपी वतृधि; 
घरिूे मरुिासफफीतत (जीडीपी तडफिेटर); और अलपकातिक ब्याज दर 

(Contd.)
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चाट्ण III.1.2: घरलूे सिंृद्धि के प्रसरर अपघटन

स्ोि: आरबीआई सटाफ का अरमुार।

्ीडीपी अरमुार बराम वासिद्वक पररणाम

 तसतंबर 2022 कफी मौतरिक रीतत ररपोट्न  (एमपीआर) में 
2022-23 कफी दूसरी ततमाही के तिए वासततवक जीडीपी सवंतृधि 
दर 6.3 प्रततशत तथा तीसरी और चौथी ततमाही के तिए प्रतत 
4.6 प्रततशत रहरे का अरमुार िगा्या था। दूसरी ततमाही में 
वासततवक तवकास दर 6.3 प्रततशत रही जो अरमुार के अररुूप 
थी (चाट्न  III.2)। तीसरी ततमाही में तरजी खपत और सरकारी 
व्य्य में अपेषिा से कम सवंतृधि के कारर ्यह अरमुार 20 आधार 
अकं कम रहा। एरएसओ द्ारा 31 मई, 2023 को 2022-23 कफी 
चौथी ततमाही के आकंड़े जारी तकए जारे हैं।

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

चाट्ण III.2: सकल घरलूे उतपाद सिंृद्धि: अनमुाद्नि बनाम 
िासिद्िक

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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तसतंबर 2022 एमपीआर पथ वासततवक
तत2:2022-23 तत3:2022-23

1 ओईसीडी दशेों द्ारा वैतविक जीडीपी वतृधि और वैतविक मरुिासफफीतत का और बिूमबग्न 
द्ारा तरतम्नत तवत्ती्य तसथतत्यां सूचकांक द्ारा वैतविक तवत्ती्य तसथतत्यों का प्रतततरतधतव 
तक्या ग्या है। सवंतृधि और मरुिासफफीतत ततमाही दर ततमाही (एसएएआर) है, जबतक वैतविक 
एफसीआई में पहिे अतंर है।

(भाररत औसत कॉि मरी दर (डबल्ूयएसीएमआर) मरुिासफफीतत के 
तिए समा्योतजत है।1 अरमुार में 1997-98 कफी पहिी ततमाही से 

2022-23 कफी तीसरी ततमाही तक के ततमाही आकंड़ों का उप्योग 
तक्या ग्या है। विाज़्न सूचरा मारदडं (एसआईसी) के आधार पर 
एसवीएआर में दो अतंराि शातमि हैं।

आवेग प्रतततक्र्याओ ंसे सकेंत तमिता है तक वैतविक जीडीपी वतृधि 
(िगभग 3.5 प्रततशत अकं) के तिए एक मारक तवचिर रकारातमक 
आघात घरिूे सवंतृधि को एक ततमाही के अतंराि के साथ 2 प्रततशत 
अकं से अतधक कम कर दतेा है (चाट्न  III.1.1)। प्रसरर अपघटर से 
पता चिता है तक वैतविक कारक भारत के सकि घरिूे उतपाद कफी 
वतृधि में पररवत्नरशीिता का केवि 17-18 प्रततशत ही बताते हैं, जो 
घरिूे सवंतृधि सचंािकों के वच्नसव को दशा्नता है (चाट्न  III.1.2)।

सदंभ्ण

अतंरा्नषट्ी्य मरुिा कोर, 2014, “ आर द ररसीतवगं एनड? वैतविक 
तवत्ती्य सकंट से पहिे, दौरार और बाद में बाहरी पररतसथतत्यां और 
उभरते बाजार का तवकास”। तववि आतथ्नक आउटिकु, अपै्रि।

तववि बैंक समूह, 2015, “ सिोडाउर इर इमतजिंग माकटे ट्स: रफ पैच 
और प्रोिोंगड वीकरेस ?” पॉतिसी ररसच्न रोट, तदसबंर
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III.1.1 निजी अनंिम खपि व्य्य

	 निजी	अनंिम	खपि	व्य्य	(पीएफसीई)	में	सवंनृधि	-	कुल	मांग	
का	मखु्य	आधार	-	महामारी	की	वजह	से	दनमि	मांग	कम	हो	जािे	
और	उच्च	मदु्ासफीनि	के	कारण	2022-23	की	पहली	निमाही	में	
20.0	 प्रनिशि	 की	 उपरोक्त	 प्रवनृति	 की	 गनि	 से	 घटकर	 दूसरी	
निमाही	में	8.8	प्रनिशि	और	िीसरी	निमाही	में	2.1	प्रनिशि	हो	
गई।

	 शहरी	मांग	के	उच्च	आवनृति	सकेंिकों	(ए्चएफआई)	के	बी्च,	
घरलूे	हवाई	्यात्ी	्यािा्याि	में	अगसि	2022	से	धारणी्य	सवंनृधि	
दखेी	गई	और	 नदसबंर	2022-फरवरी	2023	में	अपिे	महामारी	
पूव्व	सिर	को	पार	कर	ग्यी	(्चाट्व 	 III.3)।	्यात्ी	वाहिों	की	 नबक्ी	
और	 घरलूे	ऋण	 में	 दूसरी	 छमाही	 में	 िेज	 सवंनृधि	 दज्व	 की	 गई।	
िीसरी	निमाही	और	जिवरी	2023	में	नटकाऊ	उपभोक्ता	वसिओु	ं
में	सकुं्चि	हुआ	जो	नक	पररवारों	द्ारा	वसिओु	ंमें	ख्च्व	ि	करिे	हुए	
घटिी	महामारी	 के	साथ	 सेवाओ	ंपर	ख्च्व	करिे	 के	झकुाव	को	
दशा्विा	है।

	 दूसरी	छमाही	में	ग्ामीण	मांग	में	सधुार	के	कुछ	संकेि	नदखाई	
नदए,	हालांनक	्यह	शहरी	मांग	 से	 नपछड़	रहा	 है।	 ए्चएफआई	में	
टै्कटर	की	नबक्ी	दूसरी	छमाही	में	िेजी	से	बढी,	जबनक	नदसंबर	
2022	 में	 मामूली	 संकु्चि	 के	 बाद	 जिवरी-फरवरी	 2023	 में	
मोटरसाइनकल	की	नबक्ी	में	संवनृधि	धिातमक	के्त्	में	लौट	आई।	
जलुाई-अकटूबर	 के	 दौराि	 नगरावट	 के	 बाद	 जिवरी	 2023	 में	
लगािार	िीसर	ेमहीिे	गैर-नटकाऊ	उपभोक्ता	वसिओु	ंके	उतपादि	
में	संवनृधि	 हुई।	 रबी	की	उच्च	बवुाई	और	अिौप्चाररक	 के्त्	 के	
रोजगार	में	बहाली	की	वजह	से	ग्ामीण	रोजगार	बाजार	में	सधुार	
के	कारण	िीसरी	और	्चौथी	 निमाही	में	 महातमा	 गांधी	 राष्ट्ी्य	
ग्ामीण	रोजगार	गारटंी	अनधनि्यम	 (मिरगेा)	 के	िहि	काम	की	
मांग	में	कमी	आई	(्चाट्व 	III.4)।

	 भारिी्य	 अथ्वव्यवसथा	 निगरािी	 कें द्	 (सीएमआईई)	 के	
उपभोक्ता	 नपरानमड	आकंड़ों	 के	 अिसुार	 ्चौथी	 निमाही	 में	 श्रम	
शनक्त	सहभानगिा	 दर	अपररवनि्वि	 रही	और	शहरी	और	ग्ामीण	
दोिों	 के्त्ों	 में	 बेरोजगारी	 दर	 कम	 हुई	 (्चाट्व 	 III.5ए)।	 कम्व्चारी	
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ए: देशी हवाई ्यात्ी ्यािा्याि बी: ्यात्ी कार नबक्री

सी: उपभोक्ा निकाऊ वसितुएं डी: घरलूे ऋण

स्ोि:	िागर	नवमािि	महानिदशेाल्य	(डीजीसीए);	सोसाइटी	ऑफ	इंनड्यि	आटोमोबाइल	मैन्यफैुक्चरस्व	(एसआईएएम);	एिएसओ;	और	आरबीआई।

चाि्ट III.3: शहरी मागं - उचच आवृनति सकेंिक
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भतवष्य तरतध सगंठर (ईपीएफओ) के पेरोि आकंड़ों में दशा्नए 
अरसुार सगंतठत षेित्र का रोजगार तपछिे वर्न कफी समार अवतध 
कफी तिुरा में तीसरी ततमाही में और जरवरी 2023 में काफफी 

सदुृढ हुआ है (चाट्न  III.5बी)। रौकरी जॉबसपीक के आकंड़ों के 
अरसुार बीमा, आतत्थ्य, बैंतकंग, तवत्ती्य सेवाओ ं और सथावर 
समपदा षेित्रों में तर्यतुक्त्यों में वतृधि दखेी गई।

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 
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चाट्ण III.4: ग्रामीर मागं - उचच आिृद्त् सकेंिक

बी: मोटर साइकल द्बरिफीए: टै्रकटर द्बरिफी

िी: उि्णरक द्बरिफीसी: उपभोक्ता गैर-द्टकाऊ िसिुए ं

स्ोि: टै््टर मैन्यफैु्चरस्न असोतसएशर; एसआईएएम; एरएसओ; और रसा्यर और उव्नरक मंत्राि्य।
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ए: बेरोजगारी और रिम भागीदारी दर बी: ईपीए्ओ ररकॉि्ण के आिार पर द्निल पेरोल पररिि्णन

स्ोि: भारती्य अथ्नव्यवसथा तरगरारी कें रि (सीएमआईई); और कम्नचारी भतवष्य - तरतध सगंठर (ईपीएफओ)|
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III.1.2 सकल द्सथिर पूजंी द्नमा्णर

 सकि तसथर पूजंी तरमा्नर (जीएफसीएफ) रे 2022-23 कफी 
पहिी छमाही में 14.8 प्रततशत कफी सवंतृधि से अतधक तीसरी 
ततमाही में 8.3 प्रततशत कफी सवंतृधि दज्न कफी। जीडीपी में इसकफी 
तहससेदारी एक साि पहिे के 30.6 प्रततशत से बढकर तीसरी 
ततमाही में 31.8 प्रततशत हो गई। आवास कफी मांग और बतुर्यादी 
ढांचे के खच्न पर सरकार के जोर के कारर तरमा्नर गतततवतध में 
मॉरसूर के बाद तेजी आई। तीसरी और चौथी ततमाही में सीमेंट 
उतपादर और इसपात कफी खपत जो तक तर्यत तरवेश के सकेंतक 
हैं, में तेजी से सवंतृधि हुई। तीसरी ततमाही और जरवरी 2023 में 
मशीररी और उपकररों में तरवेश के मामिे में पूजंीगत वसतओु ं
का उतपादर समतुथारशीि रहा तथा तीसरी ततमाही में पूजंीगत 
वसतओु ं का आ्यात उतसाहजरक रहा और जरवरी-फरवरी 
2023 के दौरार तवसतार कफी गतत में कमी आई (चाट्न  III.6)।

 आरबीआई के सवटेषिर2 के अरुसार, तवतरमा्नर षेित्र में 
षिमता उप्योग (सी्ूय) तपछिी ततमाही के 74.0 प्रततशत से 

बढकर 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में 74.3 प्रततशत हो ग्या। 
इस अवतध के दौरार हािांतक मौसमी रूप से समा्योतजत सी्ूय 
74.5 प्रततशत से तगरकर 74.1 प्रततशत हो ग्या, हािांतक ्यह 

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023

चाट्ण III.6: द्निेर मागं के सकेंिक

बी: आईआईपी पूजंीगि िसिुएंए: पूजंीगि िसिुओ ंकफी आयाि

िी: सीमेंट उतपादनसी: द्िद्नशि सटील कफी खपि

स्ोि: डीजीसीआई एडं एस; एरएसओ; स्ंयकु्त स्ंयतं्र सतमतत; और आतथ्नक सिाहकार का का्या्नि्य।
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चाट्ण III.7: द्िद्नमा्णर क्ते्र में क्मिा उपयोग

स्ोि: आरबीआई।
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अपरे दीघा्नवतध औसत (चाट्न  III.7) से ऊपर रहा। कें रिी्य बजट 
2023-24 रे 2022-23 के अपरे संशोतधत अरुमारों कफी तुिरा 
में पूंजीगत व्य्य में 37.4 प्रततशत कफी वतृधि का अरुमार िगा्या 
है और इससे तरजी तरवेश में अतधकता कफी उममीद है  
(बॉ्स III.2)।

 तवतरमा्नर और सूचरा प्रौद्योतगकफी (आईटी) षेित्रों में सूचीबधि 
गैर-तवत्ती्य तरजी कंपतर्यों का ब्याज व्यातप् अरपुात 
(आईसीआर)3 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में सहज रहा, जो 
तक प्या्नप् ऋर-चकुौती-षिमता (चाट्न  III.8) का सकेंत दतेा है। 
सेवा षेित्र (गैर-आईटी) के आईसीआर में तीसरी ततमाही में सधुार 

हुआ और, 2019-20 कफी पहिी ततमाही के बाद, पहिी बार 
्ूयतरटी के प्रारतमभक सतर को पार कर ग्या।

 तरवेश दर, अथा्नत वत्नमार कफीमतों पर सकि पूजंी तरमा्नर 
(जीसीएफ) जीडीपी के प्रतत का अरपुात, तपछिे वर्न के 27.9 
प्रततशत से बढकर 2021-22 में 31.4 प्रततशत हो ग्या। घरिूे 
बचत में तगरावट को बराबर कररे वािी साव्नजतरक षेित्र कफी 
कमतर तरब्नचत के साथ, इसी अवतध में सकि घरिूे बचत दर 
एक साि पहिे के 28.8 प्रततशत से बढकर जीडीपी का 30.2 
प्रततशत हो गई। शधुि घरिूे तवत्ती्य बचत – घाटे वािे षेित्रों के तिए 
तरतध्यर का स्ोत – 2020-21 में 11.5 प्रततशत से 2021-22 में 
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3 ब्याज और करों से पहिे कफी आ्य (ईबीआईटी) और ब्याज व्य्य का अरपुात, ब्याज व्यातप् अरपुात कहिाता है जो तक एक कंपरी कफी ,अपरे कज्न पर ब्याज भगुतार कररे कफी, षिमता 
को मापता है। व्यवहा्य्न आईसीआर का न्ूयरतम मार 1 है।

बतुर्यादी ढांचे में सधुार िारे, अततररक्त षिमता बरारे, उतपादकता 
बढारे और तरजी तरवेश का अतंग्नमर कररे के तिए गत वरयों में 
सरकार रे पूजंीगत व्य्य का तवसतार तक्या। साव्नजतरक पूजंी के कम 
प्रारतंभक सटॉक के साथ ईएमई में साव्नजतरक तरवेश गरुक अतधक हैं 
(इज़्वीएरदो, ए. और अन्य, 2019; सव्नर, 1999; बहि और 
अन्य, 2015; आरबीआई, 2019)। इस पषृ्ठभूतम में, तरजी तरवेश पर 
साव्नजतरक तरवेश के प्रभाव कफी जांच 1980-2019 के तिए 
एसवीएआर ढांचे में कफी गई है। बाह्य-मांग-आघातों को ध्यार में िेरे 
के तिए वैतविक सकि घरिूे उतपाद में वतृधि को एक तर्यतं्रर चर के 
रूप में रखते हुए उक्त मॉडि में साव्नजतरक तरवेश, तरजी तरवेश, और 
वासततवक प्रतत व्यतक्त सकि घरिूे उतपाद (तवकास दर में सभी चर) 

बॉकस III.2: कया साि्णजद्नक द्निेर स ेद्नजी द्निेर बढेगा ?
शातमि हैं।आवेग अरतुक्र्याओ ंसे सकेंत तमिता है तक साव्नजतरक 
तरवेश में 1 प्रततशत अकं कफी वतृधि पहिे वर्न में तरजी तरवेश में 0.6 
प्रततशत अकं कफी वतृधि करती है और 3 साि कफी अवतध में सचं्यी 
प्रभाव 1.0 प्रततशत अकं (चाट्न  III.2.1) है। तरजी तरवेश पर 
साव्नजतरक तरवेश का गरुक 1.2 है और कुि जीडीपी पर तीर साि 
कफी अवतध में 1.7 है, जो तक ्ूयतरटी से काफफी अतधक है। इस प्रकार, 
अरभुवजन्य तवशे्रर इंतगत करता है तक कें रिी्य बजट 2023-24 
सतहत हाि के बजटों में पूजंीगत व्य्य पर सरकार का ध्यार, सम्य 
के साथ तरजी तरवेश और घरिूे मांग को, िाभकारी प्रभावों के साथ, 
प्रोतसातहत कररे में प्रभावी हो सकता है।

सदंभ्ण:

बहि, जी., रा्यसी, एम., और ततुिर, वी. (2018), “क्राउतडंग-
आउट ऑर क्राउतडंग-इर? पतबिक एडं प्राइवेट इरवेसटमेंट इर 
इंतड्या”, वर्ल्थ ्ेलवलपमेंट, 109, 323-333।

इज़त्वएडपो, एमए, िामा, एमआर, मदीरा, जेपी, पइुग, जे, ररएरा-
तक्रचटर, डी, वेग, सी, और विेुतटर, जी जे (2019)। “इज़ द पतबिक 
इरवेसटमेंट मलटीपिा्यर हा्यर इर डेवितपगं कंट्ीज? एर एपंीरीकि 
ए्सपिोरसेर”, आईएमएफ वतकिं ग पेपर 289।

सव्नर, एि. (1996), “डज़ पतबिक कैतपटि क्राउड आउट प्राइवेट 
कैतपटि? एतवडेंस फ्ॉम इंतड्या”, वलड्न बैंक पॉतिसी, ररसच्न वतकिं ग 
पेपर 1613।

भारती्य ररज़व्न बैंक (2019), “मौतरिक रीतत ररपोट्न”, अपै्रि।

चाट्ण III.2.1: साि्णजद्नक द्निेर पर द्नजी द्निेर कफी 
सदं्चि अनदु्रिया

स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार।

गरु
ा ंक

वर्न
िोच गरुक
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सकि घरिूे उतपाद का 7.6 प्रततशत तक कम हो ग्या, जो खपत 
में वतृधि और परररामसवरूप एहतत्याती बचत में आहरर द्ारा 
कमी को दशा्नता है (चाट्न  III.9)। अरंततम अरमुारों के अरसुार, 
2022-23 के दौरार शधुि घरिूे तवत्ती्य बचत का जीडीपी के 
6.3-6.5 प्रततशत तक कम होरे का अरमुार है जो तक पररवारों 
कफी ऋर मांग में वतृधि को दशा्नता है।

III.1.3 सरकारी खपि 

 सरकार के अतंतम बचत व्य्य (जीएफसीई) रे पहिी छमाही 
में सकुंचर के बाद 2022-23 कफी दूसरी छमाही में सकि मांग को 
समथ्नर तद्या है (चाट्न  III.10)। 2022-23 (आरई) में सतबसडी 
खच्न में भारी वतृधि के बावजूद, कें रि सरकार का कुि व्य्य जीडीपी 
के 15.4 प्रततशत पर सीतमत था, जो तक 2021-22 कफी तिुरा में 
कम था (साररी III.2)।

 वर्न 2023-24 के तिए, कें रि सरकार रे सकि राजकोरी्य 
घाटे (जीएफडी) को सकि घरिूे उतपाद का 5.9 प्रततशत रहरे 
का बजट अरमुार रखा है, जो 2022-23 (सशंोतधत अरमुार) के 
6.4 प्रततशत से कम है। राजसव व्य्य (तवशेर रूप से सतबसडी) को 
तर्यतंत्रत करके राजकोरी्य सदुृढीकरर पर ध्यार कें तरित तक्या 
जाएगा, जबतक पूजंीगत व्य्य को तपछिे वर्न के 2.7 प्रततशत से 
बढाकर 2023-24 में जीडीपी का 3.3 प्रततशत तक्या जाएगा। 

ब्याज भगुतार और सतबसडी को छोड़कर राजसव व्य्य का 
2022-23 (आरई) के 7.3 प्रततशत से घटकर, 2023-24 (बजट 
अरमुार) में सकि घरिूे उतपाद (जीडीपी) का 6.8 प्रततशत रहरे 
का अरमुार है।

 2022-23 (फरवरी 2023 तक) के दौरार, उतपाद शलुक 
को छोड़कर सभी प्रमखु करों के तहत सगं्ह में मजबूत वतृधि के 
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चाट्ण III.8: बयाज किरजे अनपुाि चाट्ण III.9: बचि और द्निेर

द्टपपरी: 2022-23 कफी तीसरी ततमाही के तिए डाटा 1,718 सूचीबधि तरजी तवतरमा्नर 
कंपतर्यों और 740 सूचीबधि गैर-तवत्ती्य तरजी सेवा कंपतर्यों के परररामों पर आधाररत है। 
स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार। स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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चाट्ण III.10: 2022-23 के दौरान कें रि का राजसि वयय 
और पूजँीगि वयय

ब्याज भगुतार और सतबसडी को छोड़कर राजसव व्य्य 
पूजँीगत पररव्य्य

तत 1 तत 2 तत 3 तत 4#

द्टपपरी: #: अतंतर्नतहत
स्ोि: महािेखा तर्यतं्रक और कें रिी्य बजट 2023-24।
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साथ कें रि सरकार के सकि कर राजसव में साि-दर-साि 12.0 
प्रततशत कफी वतृधि हुई। प्रत्यषि और अप्रत्यषि करों में वातर्नक आधार 
पर क्रमश: 15.9 प्रततशत और 8.1 प्रततशत कफी वतृधि दज्न कफी गई। 
अप्रत्यषि करों में, कें रिी्य उतपाद शलुक में 18.6 प्रततशत कफी 
तगरावट आई जो तक मखु्य रूप से मई 2022 में ईधंर पर उतपाद 
शलुक में कमी के कारर थी, जबतक आघातसह आतथ्नक गतततवतध 
और बेहतर कर-अरपुािर4 से िाभातनवत होकर जीएसटी 
सगं्हर (कें रि और रा््यों) में अपै्रि-माच्न 2022-2023 में 21.9 
प्रततशत कफी वतृधि हुई (चाट्न  III.11) । इस अवतध के दौरार ब्याज 
भगुतार और सतबसडी को छोड़कर कें रि सरकार के राजसव व्य्य 
और पूजंीगत व्य्य में क्रमशः 2.5 प्रततशत और 21.7 प्रततशत कफी 
वतृधि हुई।

 वर्न 2022-23 में, पूजंीगत व्य्य पर जोर दतेे हुए रा््य 
सरकारों के समेतकत जीएफडी को जीडीपी के 3.4 प्रततशत पर 

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

चाट्ण III.11: अपै्रल-्रिरी के दौरान कें रि सरकार का कर सगं्रहर

बी: अप्रतयक् करए: प्रतयक् कर

सी: जीएसटी सगं्रहर (कें रि और राजय)

स्ोि: महािेखा तर्यतं्रक; तवत्त मंत्राि्य।
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अपै्र मई जूर जिुा अग तसतं अकू्त रवं तदसं जर फर माच्न

साररी III.2: कें रि सरकार द्ित्
सकेंिक जीिीपी का प्रद्िरि

2020-21 2021-22 2022-23 
(आरई)

2023-24 
(बीई)

1. राजसव प्रातप््या ँ 8.2 9.2 8.6 8.7
 ए. कर राजसव (तरवि) 7.2 7.7 7.7 7.7
 बी. गैर-कर राजसव 1.0 1.6 1.0 1.0
2. गैर-कज्न पूजंी प्रातप््या ँ 0.3 0.2 0.3 0.3

3. राजसव व्य्य 15.5 13.6 12.7 11.6
 ए. ब्याज भगुतार 3.4 3.4 3.5 3.6
 बी. प्रमखु सतबसडीज़ 3.6 1.9 1.9 1.2
4. ब्याज भगुतार और सतबसडीज़ 

को छोड़कर राजसव व्य्य 
8.6 8.3 7.3 6.8

5. पूजंी व्य्य 2.1 2.5 2.7 3.3

6. पूजँी पररव्य्य 1.6 2.3 2.3 2.8

7. कुि व्य्य 17.7 16.2 15.4 14.9

8. सकि राजकोरी्य घाटा 9.2 6.8 6.5 5.9

9. राजसव घाटा 7.3 4.4 4.1 2.9

10. प्राथतमक घाटा 5.7 3.3 3.0 2.3

द्टपपरी: आरई: संशोतधत अरमुार; बीई: बजट अरमुार।
जीडीपी में सशंोधर के कारर कें रिी्य बजट में प्रकातशत आकंड़ों से तभनर हो सकते हैं। 
स्ोि: ्ूयतर्यर बजट दसतावेज़; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

4 अपै्रि-फरवरी 2022-23 के दौरार जीएसटी सगं्ह औसतर 1.51 िाख करोड़ रुप्ेय रहा, जो वर्न 2021-22 के दौरार 1.24 िाख करोड़ रुप्ेय था।
5 अपै्रि-जरवरी अवतध के आकंड़े 24 रा््यों से सबंतंधत हैं।
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बजट तक्या ग्या था (साररी III.3)। (अपै्रि-जरवरी) 2022-235 
के उपिबध आकंड़ों से सकेंत तमिता है तक रा््यों के राजकोरी्य 
घाटे में पूर्न रूप से तगरावट के साथ-साथ बजट अरमुारों (बीई) 
के अरपुात में भी तगरावट आई है (चाट्न  III.12) ।

 सभी उप-घटकों में रा््यों कफी राजसव प्रातप््यों में उछाि 
बरा रहा (चाट्न  III.13ए)। अपै्रि-जरवरी 2022-23 के दौरार 
पूंजीगत व्य्य में 12.5 प्रततशत कफी वतृधि हुई, जबतक पहिी 
ततमाही में इसमें तगरावट आई थी (चाट्न  III.13बी)। रा््यों रे इस 
अवतध के दौरार तपछिे रुझारों के अररुूप अपरे बजट तकए गए 
पूंजीगत व्य्य का िगभग 53 प्रततशत खच्न तक्या है। कें रि सरकार 

रे माच्न 2023 में ₹0.7 िाख करोड़ के सामान्य मातसक अंतरर 
के सापेषि ₹1.4 िाख करोड़ कफी कर अंतरर रातश कफी चौदहवीं 
तकसत जारी कफी। कें रि सरकार रे रा््यों द्ारा उचच पूंजीगत व्य्य 
को प्रोतसातहत कररे के तिए 2023-24 में ₹1.3 िाख करोड़ के 
बढे हुए आबंटर के साथ पूंजीगत व्य्य के तिए रा््यों को तवशेर 
सहा्यता कफी ्योजरा को जारी रखरे का भी तरर्न्य ति्या है। 
राजसव और व्य्य के रुझार को देखते हुए, 2022-23 में  
रा््यों का जीएफडी-जीडीपी अरपुात बजट अरमुार से कम रह 
सकता है।

 वर्न 2022-23 में कें रि कफी सकि बाजार उधारी ₹14.21 
िाख करोड़ रही, जबतक पहिी और दूसरी छमाही के तिए 
सांकेततक कैिेंडर में ₹14.37 िाख करोड़ कफी ्योजरा बराई गई 
थी। ररज़व्न बैंक रे ऋर समेकर के तिए कें रि सरकार कफी ओर से 
₹1.05 िाख करोड़ कफी ग्यारह तसवच रीिामी भी आ्योतजत कफी। 
2022-23 के दौरार तरग्नम कफी भाररत औसत िागत तपछिे वर्न 
के 6.3 प्रततशत से बढकर 7.3 प्रततशत हो गई, साथ ही भाररत 
औसत पररप्वता 17.0 वर्न से घटकर 16.05 वर्न हो गई। रा््यों 
रे 2022-23 में 7.58 िाख करोड़ रुप्ेय कफी सकि बाजार उधारी 
जटुाई, जबतक कुि ससंवीकृत रातश ₹8.81 िाख करोड़ थी।
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चाट्ण III.12: राजयों/सघं राजय क्ते्रों के प्रमखु राजकोरीय सकेंिक: अपै्रल-जनिरी

ए: राद्र बी: बजट अनमुानों का प्रद्िरि

द्टपपरी: डेटा 24 रा््यों/कें रि शातसत प्रदशेों से सबंतंधत है।
स्ोि: सीएजी; और रा््य सरकारों के बजट दसतावेज।

₹ 
क

रो
ड़

राजसव घाटा सकि राजकोरी्य घाटा प्राथतमक घाटा राजसव घाटा सकि राजकोरी्य घाटा प्राथतमक घाटा

साररी III.3: राजय सरकार द्ित् – प्रमखु राजकोरीय 
सकेंिक

मद (जीिीपी का प्रद्िरि)

2020-21 
(ए)

2021-22 
(बीई)

2021-22 
(पीए)

2022-23 
(बीई)

राजसव घाटा 1.9 0.5 0.4 0.3
सकि राजकोरी्य घाटा 4.1 3.5 2.8 3.4
प्राथतमक घाटा 2.1 1.6 1.1 1.6

द्टपपरी : डाटा 31 रा््यों और कें रिशातसत प्रदशे से सबंतंधत हैं।
ए: िेखा; बीई: बजट अरमुार; पीए: अरंततम िेखा।
स्ोि: रा््य सरकारों के बजट दसतावेज; भारत के महािेखा महातर्यतं्रक (सीएजी)।

प्रत
तश

त
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 कें रिी्य बजट 2023-24 में सकि और तरवि बाजार उधारी 
क्रमश: ₹15.43 िाख करोड़ और ₹11.81 िाख करोड़ तरधा्नररत 
कफी गई थी, जो तपछिे वर्न कफी तिुरा में क्रमश: 8.6 प्रततशत और 
6.6 प्रततशत अतधक है (साररी III.4)। वर्न 2023-24 कफी पहिी 
छमाही में, तदरांतकत प्रततभूतत्यों के माध्यम से कें रि सरकार कफी 

सकि बाजार उधारी िगभग 8.9 िाख करोड़ रुप्ेय रखरे कफी 
्योजरा बराई गई है, जो वर्न के तिए कुि बजट कफी रातश का 
57.6 प्रततशत है। प्रातप््यों और भगुतारों के बीच अलपकातिक 
अतंर को पूरा कररे के तिए 2023-24 कफी पहिी छमाही के तिए 
कें रि सरकार के तिए अथपोपा्य अतग्म सीमा 1.5 िाख करोड़ 
रुप्ेय होगी। रा््यों/कें रि शातसत प्रदशेों के तिए, डबल्ूयएमए सीमा 
रा््य सरकारों को अथपोपा्य अतग्म पर सिाहकार सतमतत 
(अध्यषि: शी सधुीर शीवासतव) द्ारा तसफाररश के अरसुार 01 
अपै्रि 2022 से ₹47,010 करोड़ त्य कफी गई।

III.1.4 बाह्य मागं

 िंबे सम्य तक भू-राजरीततक सघंर्न और धीमी वैतविक मांग 
के बीच, 2022-23 कफी दूसरी छमाही के दौरार पण्य तर्या्नत में 
तगरावट आई। तर्या्नत से सबंतंधत मांग में मंदी के साथ-साथ पण्यों 
कफी कफीमतों में कमी के कारर तीसरी ततमाही के दौरार पण्य 
आ्यात कफी वतृधि में तगरावट दज्न कफी गई और चौथी ततमाही 
(फरवरी तक) में सकुंतचत हुई (चाट्न  III.14)। हािांतक, तरवि 
तर्या्नत में तगरावट तपछिी ततमाही कफी तिुरा में तीसरी ततमाही में 
आई, जो सेवा तर्या्नत में तररतंर मजबूती को दशा्नता है।
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चाट्ण III.13: राजयों के राजसि और वयय: अपै्रल – जनिरी

ए: राजसि प्राद्तियां बी: वयय

द्टपपरी: डेटा 24 रा््यों से सबंतंधत है।
स्ोि: सीएजी।
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साररी III.4: कें रि के उिार
(₹ िाख करोड़)

मद 2020-21 2021-22 2022-23 
(आरई)

2023-24 
(बीई)

I
 
 

तरवि उधार (जी-सेक) 10.4 7.4 7.8 11.8
परुभु्नगतार 2.3 2.6 3.1 3.6
सकि उधार (जी-सेक) 12.6 10.0 10.9 15.4

II टी-तबि/रकद प्रबधंर तबि (तरवि) 2.0 0.8 1.0 0.5

III तरवि बाजार उधार (I+II) 12.4 8.1 8.8 12.3

IV छोटी बचत के तवरुधि प्रततभूतत्यां 4.8 5.5 4.4 4.7

V रा््य भतवष्य तरतध 0.2 0.1 0.2 0.2

VI अन्य प्रातप््यां 0.1 1.7 0.8 0.5

VII बाह्य ऋर 0.7 0.4 0.2 0.2

VIII कुि ऋर (III से VII) 18.3 15.8 14.4 18.0

IX रकद शेर पर ड्ाडाउर -0.1 0.0 0.0 -0.1

X कुि तरधी्यर (VIII+IX) 18.2 15.8 17.6 17.9

स्ोि: जीओआई; और आरबीआई सटाफ अरमुार। 
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 2022-23 कफी दूसरी छमाही (अकू्तबर-फरवरी) के दौरार, 

इंजीतर्यररगं वसतओु,ं सूती धागे, रतर और आभूरर, पिातसटक 

और तिरोति्यम और रसा्यरों के तर्या्नत में तगरावट आई, जबतक 

पेट्ोति्यम उतपादों, इिे्ट्ॉतर्स, चावि, तेिी्य खाद्य और 

िौह अ्यसक रे समग् व्यापाररक तर्या्नत वतृधि में सकारातमक 

्योगदार तद्या (चाट्न  III.15)। वर्न 2022-23 (अकू्तबर -फरवरी) 
कफी दूसरी छमाही के दौरार कुि पण्य तर्या्नत में पेट्ोति्यम 
उतपादों कफी तहससेदारी बढकर 20.3 प्रततशत हो गई, जो तपछिे 
वर्न कफी इसी अवतध में 16.2 प्रततशत थी।

 पण्य आ्यात वतृधि 2022-23 कफी दूसरी छमाही (अ्टूबर-
फरवरी) में 1.9 प्रततशत तक कम होकर 280.7 तबति्यर ्ूयएसडी 
तक पहुचं गई। तेि के आ्यात में वतृधि हुई जबतक सवर्न आ्यात में 
तगरावट आई ््योंतक ऊंची कफीमतों के कारर खदुरा मांग ससुत 
रही। गैर-तेि, गैर-सवर्न आ्यात में तगरावट इिे्ट्ॉतर्स सामार, 
मोती और कफीमती पतथरों, रसा्यरों और चांदी से पे्रररत थी (चाट्न  
III.16)। दूसरी छमाही में पण्य व्यापार घाटा तपछिे वर्न कफी इसी 
अवतध के 96.3 तबति्यर ्ूयएसडी से बढकर 106.6 तबति्यर 
्ूयएसडी हो ग्या।

 सेवा षेित्र व्यापार रे भारती्य सेवाओ ंके तिए मजबूत वैतविक 
मांग को दशा्नते हुए महामारी के बाद कफी तेजी को बराए रखा 
(चाट्न  III.17)। सेवा तर्या्नत तीसरी ततमाही में 24.5 प्रततशत 
और चौथी ततमाही (फरवरी तक) में 29.2 प्रततशत बढा, जो 
दूसरी ततमाही में 30.2 प्रततशत कफी वतृधि के साथ शीर्न पर था, 
्यह सॉफटवे्यर, व्यवसा्य, तवत्ती्य और ्यात्रा सेवाओ ंसे पे्रररत 
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चाट्ण III.14: माल वयापार

स्ोि: वातरत््यक आसूचरा और सांतख्यकफी महातरदशेाि्य (डीजीसीआई एणड एस)।
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चाट्ण III.15: माल द्नया्णि

ए: द्नया्णि सिंृद्धि के प्रद्ि सबंदं्िि अरंदान बी: 2022-23 कफी दूसरी छमाही में द्नया्णि सिंृद्धि के प्रमखु सचंालक: 
सबंदं्िि अरंदान

स्ोि: डीजीसीआई एणड एस; और सीपीबी, रेदरिैंड्स।
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था। आवक तवपे्ररर रे दूसरी ततमाही में 30.8 तबति्यर अमेररकफी 
डॉिर तक पहुंचरे के तिए 31.7 प्रततशत कफी वर्न-दर-वर्न वतृधि 
के साथ आघात-सहरी्यता का प्रदश्नर तक्या। चािू खाता घाटा, 
दूसरी ततमाही के 3.7 प्रततशत से कम होकर तीसरी ततमाही में 
सकि घरिूे उतपाद का 2.2 प्रततशत हो ग्या, जो पण्य व्यापार 
घाटे को दशा्नता है।

 तवत्ती्य खाते कफी तरफ दखेें, तो 2022-23 कफी दूसरी छमाही 
में पूजंी का प्रवाह कम हो ग्या। तरवि एफडीआई एक वर्न पहिे के 
4.6 तबति्यर ्ूयएसडी से घटकर तीसरी ततमाही में 2.1 तबति्यर 
्ूयएसडी रह ग्या, तजसका कारर कम अतंवा्नह और उचच जावक 
एफडीआई (चाट्न  III.18) है। अपै्रि-जरवरी 2022-23 के दौरार, 
कुि एफडीआई अतंवा्नह में आधे से अतधक तहससा स्ंयकु्त रूप में 
तवतरमा्नर, तवत्ती्य सेवाओ ं और कंप्ूयटर सेवाओ ं का रहा। 
एफडीआई अतंवा्नह के मखु्य स्ोत तसगंापरु, ्ूयएसए, मॉरीशस 
और ्ूयएई रहे।

 तवदशेी पोट्नफोति्यो तरवेशक (एफ़पीआई) तीसरी ततमाही में 
4.5 तबति्यर ्ूयएसडी कफी तरवि खरीद के साथ आशावादी बरे 
रहे। वे चौथी ततमाही के दौरार मखु्य रूप से इत्वटी सेगमेंट में 
मौतरिक रीतत प्रसार-प्रभाव और भू-राजरीततक तचतंाओ ं पर 
अतरतचितता के कारर 2.2 तबति्यर ्ूयएसडी के तरवि बतहवा्नह के 
साथ तरवि तवके्रता थे।

 बाह्य वातरत््यक उधार (ईसीबी) में 2022-23 (फरवरी 
2023 तक) के दौरार 6.4 तबति्यर ्ूयएसडी का शधुि बतहवा्नह 
दज्न तक्या ग्या, जो कम अतंवा्नह और उचच मूिधर परुभु्नगतार 
के कारर था। 22.8 तबति्यर ्ूयएसडी कफी ईसीबी को अन्य बातों 
के साथ-साथ ऑर-िेंतडंग/सब-िेंतडंग, रई परर्योजराओ,ं 
पूव्नवतती ईसीबी के परुतव्नत्त, पूजंीगत वसतओु ं (सथारी्य और 
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चाट्ण III.16: माल आयाि

ए: आयाि सिंृद्धि के प्रद्ि सबंदं्िि अरंदान बी: 2022-23 कफी दूसरी छमाही में आयाि सिंृद्धि के प्रमखु सचंालक: 
सबंदं्िि अरंदान
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स्ोि: डीजीसीआई एणड एस।
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माि आ्यात (प्रततशत, वर्न-दर-वर्न)

चाट्ण III.17: सिेा वयापार

स्ोि: आरबीआई।
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आ्यात) कफी सोतसिंग और का्य्नशीि पूजंी के तिए 2022-23 
(अपै्रि-फरवरी) में अरमुोतदत तक्या ग्या था। अपै्रि-2022-23 
(अपै्रि-जरवरी) के दौरार अतरवासी जमा खातों के तहत शधुि 

अतंवा्नह बढकर 6.0 तबति्यर अमररकफी डॉिर हो ग्या, जो तपछिे 
वर्न कफी समार अवतध के दौरार 2.7 तबति्यर अमररकफी डॉिर 
था, इस प्रवाह को आकतर्नत कररे के तिए आरबीआई के जिुाई 
2022 के उपा्यों से सहा्यता तमिी। 31 माच्न 2023 तक, भारत 
का तवदशेी मरुिा भडंार 578.4 तबति्यर अमरीकफी डॉिर था, जो 
2022-23 में 9.8 महीरे के पण्य आ्यात के बराबर ्या तदसबंर 
2022 के अतं में बका्या तवदशेी ऋर का 94.4 प्रततशत है।

III.2 समग्र आपूद्ि्ण

 आधार मूल्यों पर वासततवक ्योतजत सकि मूल्य (जीवीए) 
द्ारा मापी जारे वािी समग् आपूतत्न में 2022-23 कफी तीसरी 
ततमाही में 4.6 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी वतृधि हुई (एक साि 
पहिे ्यह 4.7 प्रततशत थी), इसरे महामारी-पूव्न में 2019-20 कफी 
तीसरी ततमाही के सतर 12.6 प्रततशत को पार कर ति्या (साररी 
III.5)। जहां कृतर और सेवा षेित्र आघात-सहरी्य बरा रहा, वहीं 
तवतरमा्नर षेित्र में तररतंर इरपटु िागत दबाव के कारर तगरावट 
आई। ततमाही-दर-ततमाही आधार पर समग् जीवीए कफी प्रगतत में 
तीसरी ततमाही में (चाट्न  III.19) दोहर ेअकंों में वतृधि दज्न कफी ग्यी।
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्य 
एस

$ 
तब

ति
्यर

 

चाट्ण III.18: द्निल प्रतयक् द्िदेरी और पोट्ण्ोद्लयो 
द्निेर

द्टपपरी: 2022-23 कफी चौथी ततमाही के तिए एफडीआई डेटा जरवरी से 
सबंतंधत हैं।
स्ोि: राषट्ी्य प्रततभूतत तरषेिपागार तितमटेड (एरएसडीएि); और आरबीआई।

तरवि एफडीआई तरवि एफपीआई

साररी III.5: िासिद्िक जीिीए सिंृद्धि
(वर्न-दर-वर्न प्रततशत) 

क्ते्र 2021-22 
(ए्आरई)

2022-23 
(एसएई)

भाररि योगदान 2021-22 2022-23 

2021-22 2022-23 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4#

कृद्र,्ोरसेटरी और द््द्रगं 3.5 3.3 0.6 0.5 3.4 4.8 2.3 4.1 2.5 2.4 3.7 4.3
(7.8) (11.4) (7.4) (9.4) (7.2) (7.6) (10.1) (12.0) (11.1) (12.3)

उद्योग 10.5 1.7 2.4 0.4 42.1 7.3 2.2 1.3 7.6 -2.3 0.3 1.5
(11.5) (13.4) (3.9) (13.8) (11.9) (16.4) (11.7) (11.1) (12.2) (18.2)

खरर तथा उतखरर 7.1 3.4 0.2 0.1 12.2 10.6 5.4 2.3 9.3 -0.4 3.7 0.9
(-2.1) (1.2) (-7.5) (1.7) (-0.3) (-1.5) (1.1) (1.3) (3.4) (-0.6)

तवतरमा्नर 11.1 0.6 2.0 0.1 51.5 6.6 1.3 0.6 6.4 -3.6 -1.1 0.9
(14.3) (14.9) (6.3) (16.2) (14.3) (20.2) (13.1) (12.0) (13.0) (21.3)

तवद्यतु,गैस, जि आपूतत्न तथा अन्य उप्यो््यता 9.9 9.2 0.2 0.2 16.3 10.8 6.0 6.7 14.9 6.0 8.2 7.6
(5.1) (14.7) (-1.6) (6.4) (6.7) (9.4) (13.1) (12.8) (15.5) (17.8)

सिेाए ँ 9.6 9.3 5.8 5.7 17.9 11.0 6.5 4.9 16.3 9.0 6.5 6.6
(0.9) (10.3) (-10.8) (-0.5) (6.3) (9.1) (3.8) (8.4) (13.2) (16.3)

तरमा्नर 14.8 9.1 1.1 0.7 77.0 10.8 0.2 4.9 16.2 5.8 8.4 7.3
(8.2) (18.1) (-8.7) (5.3) (8.6) (26.0) (6.2) (11.5) (17.7) (35.2)

व्यापार, होटि, पररवहर, सचंार 13.8 14.2 2.3 2.5 41.4 13.1 9.2 5.0 25.7 15.6 9.7 9.7
(-8.7) (4.3) (-28.6) (-7.7) (-1.2) (1.8) (-10.2) (6.7) (8.3) (11.6)

तवत्त, रर्यि एसटेट एव ंव्यावसात्यक सेवाए ँ 4.7 6.9 1.1 1.5 2.8 7.0 4.3 4.6 8.6 7.1 5.8 5.6
(6.9) (14.2) (1.9) (1.6) (14.4) (13.2) (10.7) (8.9) (21.0) (19.5)

िोक प्रशासर , रषिा तथा अन्य सेवाए ँ 9.7 7.1 1.2 0.9 6.5 16.8 10.6 5.2 21.3 5.6 2.0 2.9
(1.3) (8.5) (-7.9) (2.5) (5.1) (4.5) (11.6) (8.2) (7.2) (7.5)

मलू कफीमिों पर जीिीए 8.8 6.6 8.8 6.6 20.2 9.3 4.7 3.9 12.1 5.5 4.6 5.1
(4.2) (11.2) (-5.1) (3.7) (7.7) (10.5) (6.4) (9.4) (12.6) (16.1)

द्टपपरी: एफआरई: पहिा सशंोतधत अरमुार; एसएई: दूसरा अतग्म अरमुार; #:अतंतर्नतहत
कोष्ठकों में तद्ेय गए आकंड़े 2019-20 कफी सवंतृधि दरें हैं |
स्ोि: एरएसओ।

तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4
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III.2.1 कृद्र

 वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही में जीवीए रे कृतर, वातरकफी 
और मतस्यर में 4.0 प्रततशत (एक साि पहिे 3.1 प्रततशत) कफी 
वतृधि दज्न कफी, ्यहां तक तक प्रमखु चावि उतपादक रा््यों में 
सामान्य से कम बाररश के कारर और कटाई के चरर के दौरार 
अतधक बाररश के कारर खरी् उतपादर में तगरावट दखेी गई। 
2022-23 में जिाश्यों के सतर और तमट्ी कफी रमी में सधुार से 
रबी में तपछिे वर्न कफी तिुरा में 3.3 प्रततशत कफी वतृधि हुई।

 वर्न 2022-23 में खाद्यानर उतपादर रे एक र्या ररकॉड्न 
बरा्या। वर्न 2022-23 में रबी कफी फसिों में मखु्यत: चरा और 
अन्य दािों के उतपादर कारर दािों का उतपादर 1.9 प्रततशत 
बढ ग्या था । व्यावसात्यक फसिों में ततिहर और गनरा रे 
2022-23 में ररकॉड्न उतपादर सतर हातसि तक्या (साररी III.6)।

 कृतर जीवीए में िगभग 45 प्रततशत कफी तहससेदारी के साथ 
पशधुर, वातरकफी और मछिी पकड़रे जैसी सबंधि गतततवतध्यों रे 
2021-22 में कृतर जीवीए वतृधि में िगभग तीर-चौथाई ्योगदार 
तद्या है (चाट्न  III.20)।

 वर्न 2022-23 के दौरार 492.2 िाख टर चावि कफी कुि 
खरीद तपछिे वर्न कफी तिुरा में 2.2 प्रततशत कम थी। तवसताररत 
प्रधारमंत्री गरीब कल्यार अनर ्योजरा (पीएमजीकेएवाई) के 
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चाट्ण III.19: जीिीए सिंृद्धि और गद्ि
प्रत

तश
त

प्रत
तश

त

तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4#

वर्न-दर-वर्न ततमाही-दर-ततमाही एसएएआर (दा्यां मार)

चाट्ण III.20: ्सलों और समबधि गद्िद्िद्ियों का योगदान

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

प्रत
तश

त 
अ

कं

सबंधि गतततवतध फ़सिें
जीवीए कृतर और सबंधि गतततवतध्यां (वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

साररी III.6: 2022-23 में कृद्र उतपादन 
(िाख टर)

्सल 2021-22 2022-23 2022-23 में पररिि्णन 
(प्रद्िरि)

एसएई अदं्िम लक्य एसएई एसएई स े
अद्िक 

2021-22

अदं्िम स े
अद्िक

2021-22

लक्य स े
अद्िक 

खाद्यानर 3,160.6 3,156.2 3,280.0 3,235.5 2.4 2.5 -1.4

खरीफ़ 1,535.4 1,553.6 1,631.5 1,534.3 -0.1 -1.2 -6.0

रबी 1,625.3 1,602.5 1,648.5 1,701.2 4.7 6.2 3.2

चावि 1,279.3 1,294.7 1,305.0 1,308.4 2.3 1.1 0.3

गेहूं 1,113.2 1,077.4 1,120.0 1,121.8 0.8 4.1 0.2

दािें 269.6 273.0 295.5 278.1 3.2 1.9 -5.9

ततिहर 371.5 379.6 413.5 400.0 7.7 5.4 -3.3

गनरा 4,140.4 4,394.3 4,150.0 4,687.9 13.2 6.7 13.0

कपास # 340.6 311.2 370.0 337.2 -1.0 8.4 -8.9

जूट और 
मेसता ##

95.7 101.5 105.0 100.5 5.0 -1.0 -4.3

#: प्रत्ेयक 170 तकिोग्ाम कफी िाख गांठें।  # #: प्रत्ेयक 180 तकिो कफी िाख गांठें।
एसएई: दूसरा अतग्म अरमुार।
स्ोि: कृतर और तकसार कल्यार मंत्राि्य, भारत सरकार।

द्टपपरी: #: अतंतर्नतहत।
स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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तहत 16 माच्न 2023 में खाद्यानर बफर सटॉक - चावि के तिए 
443.2 िाख टर (मारक से 5.8 गरुा) और गेहू ंके तिए 100.6 
िाख टर (मारक से 0.7 गरुा) - 82.6 िाख टर अराज 
(अ्टूबर-तदसबंर 2022) कफी कुि खरीद के बावजूद मारदडं से 
ऊपर थे (चाट्न  III.21)।

 उचच-आवतृत्त सकेंतक जैसे टै््टर तबक्रफी, दोपतह्या तबक्रफी, 

उव्नरक तबक्रफी, कृतर ऋर वतृधि और मररगेा रौकरर्यों कफी मांग 

दूसरी छमाही के दौरार ग्ामीर गतततवतध में सधुार दशा्नते हैं 

(साररी III.7 )।
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चाट्ण III.21: सटॉक, खरीद और उठाि

ए: चािल बीः गहूें

स्ोि: भारती्य खाद्य तरगम, जीओआई।
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साररी III 7: ग्रामीर अथि्णवयिसथिा - उचच आिृद्त् सकेंिक

मद यूद्नट एच1 (अपै्रल-द्सि)ं एच2 (अकटू-्र)

2019-20 2020-21  2021-22  2022-23 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

टै््टर कफी तबक्रफी सखं्या (िाख में) 3.6 4.0 4.4 4.9 3.2 4.1 3.3 3.8

टू वहीिर कफी तबक्रफी सखं्या (िाख में) 97.0 59.9 65.5 83.8 68.5 76.4 58.2 61.7

उव्नरक कफी तबक्रफी िाख टर 272.6 312.4 269.1 307.2 254.6 268.9 232.0 275.2

रोजगार कफी मांग (मररगेा) करोड़ पररवार 11.8 17.6 16.7 16.7 10.7 15.5 13.6 12.0

कृतर और सबंधि षेित्र का तर्या्नत * अमरीकफी डािर तबति्यर 17.1 17.9 22.7 26.4 11.9 18.5 17.7 16.4

कृतर ऋर सवंतृधि वर्न-दर-वर्न 6.5 10.9 10.6 13.4 9.8 8.8 10.3 14.9

बफर मारक के तिए चावि का सटॉक# अरपुात 2.9 2.4 3.4 2.8 6.6 6.7 7.8 6.0

बफर मारक के तिए गेहू ँका सटॉक# अरपुात 2.0 2.1 2.3 1.1 2.0 2.1 1.7 0.8

*जरवरी तक।  #: दूसरी छमाही के दौरार 16 माच्न को।
स्ोि: टै््टर मैन्यफैु्चरस्न एसोतसएशर; एसआईएएम; रसा्यर और उव्नरक मंत्राि्य; ग्ामीर तवकास मंत्राि्य; सीएमआईई; आरबीआई; और भारती्य खाद्य तरगम।
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III.2.2 उद्योग

 िगातार दूसरी ततमाही के तिए तवतरमा्नर षेित्र जीवीए में 
सकुंचर के कारर औद्योतगक गतततवतध, तीसरी ततमाही में ससुत 
रही, ्यद्यक्प इसकफी गतत धीमी रही ( चाट्न  III.22)। खरर गतततवतध 
को को्यिा उतपादर से बढावा तमिा, जो तक कचचे तेि और 
प्राकृततक गैस के उतपादर में तगरावट से अतधक था। चौथी ततमाही 
में औद्योतगक गतततवतध में सधुार हुआ। तबजिी, गैस, जि आपूतत्न 
और अन्य उप्योतगता सेवाओ ंरे दूसरी छमाही में वर्न-दर-वर्न 7.9 
प्रततशत कफी वतृधि दज्न कफी।

 औद्योतगक उतपादर सूचकांक (आईआईपी) तबजिी और 
खरर द्ारा समतथ्नत होकर दूसरी ततमाही में 1.6 प्रततशत कफी 
तिुरा में वर्न 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में 2.6 प्रततशत और 
जरवरी में 5.2 प्रततशत बढा। ्यह तवतरमा्नर षेित्र कफी गतततवतध के 
कारर कम हुआ, जो तीसरी ततमाही में 1.1 प्रततशत और जरवरी 
में 3.7 प्रततशत तक तवसताररत हुआ। तीसरी ततमाही में कपड़ा, 
पररधार, चमड़ा और सबंतंधत उतपादों और तबजिी के उपकररों 
जैसे शम प्रधार षेित्रों में कमी आई, जबतक बतुर्यादी धात,ु मोटर 
वाहर, टे्िर और अध्न-टे्िर, मशीररी और उपकरर, और अन्य 

गैर-धाततवक खतरज उतपादों में तवसतार दज्न तक्या ग्या। (चाट्न  
III.23)। उप्योग-आधाररत वगतीकरर के सदंभ्न में, तीसरी ततमाही 
और जरवरी के दौरार पूजंीगत वसतओु ं और बतुर्यादी ढांचे/
तरमा्नर वसतओु ं का तवसतार एक सवसथ गतत से हुआ, जबतक 
तटकाऊ उपभोक्ता वसतओु ंका उतपादर घटा ( चाट्न  III.23 )। मूि 
आधारभूत सरंचरा प्रततफि में वतृधि तीसरी ततमाही के 4.5 
प्रततशत से बढकर चौथी ततमाही में 7.5 प्रततशत हो गई (फरवरी 
तक) ।

 वर्न 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में तबजिी उतपादर 7.9 
प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) बढा (महामारी पूव्न-सतर से 18.2 प्रततशत 
अतधक)। तीसरी ततमाही में ताप तवद्यतु (थम्नि पॉवर) उतपादर 
में 7.3 प्रततशत कफी वतृधि हुई और इसरे कुि उतपादर में िगभग 
75.8 प्रततशत का ्योगदार तद्या। रवीकररी्य ऊजा्न  स्ोतों 
(कुि उतपादर में 11.5 प्रततशत कफी तहससेदारी) में 22.9 
प्रततशत कफी वतृधि हुई। चौथी ततमाही (फरवरी तक) में, तबजिी 
उतपादर कफी संवतृधि 10.1 प्रततशत तक बढी (चाट्न  III.24ए)। 
षेित्रवार, उत्तरी और पतचिमी षेित्र तबजिी मांग के चािक थे ( 
चाट्न  III.24बी )।

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

चाट्ण III.22: उद्योग सिंृद्धि

ए: उद्योग जीिीए सिंृद्धि में भाररि अरंदान बी: द्िद्नमा्णर क्ते्र कफी लाभप्रदिा

द्टपपरी: 2022-23 कफी तीसरी ततमाही के आकंड़े 1718 सूचीबधि तरजी तरमा्नर कंपतर्यों के 
परररामों पर आधाररत हैं।
स्ोि: सूचीबधि कंपतर्यों द्ारा प्रकातशत आकंड़ों के आधार पर आरबीआई सटाफ अरमुार।स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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 मैन्यफैु्चररगं परचेतजगं मैरेजस्न इंडे्स (पीएमआई) में 
दूसरी छमाही में बढोत्तरी हुई, हािांतक ्यह रए का्ययों और तर्या्नत 

ऑड्नर के कारर तीसरी ततमाही में 56.3 से घटकर चौथी ततमाही 
(फरवरी तक) में 55.7 हो ग्या ( चाट्न  III.2 5 ए )।

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023

चाट्ण III.23: औद्योद्गक उतपादन का सूचकाकं (आईआईपी)

ए: आईआईपी सिंृद्धि के प्रद्ि क्ते्रीय योगदान (िर्ण-दर-िर्ण) बी: 2019-20 के बाद आईआईपी सिंृद्धि के प्रद्ि क्ते्रीय योगदान

स्ोि: एरएसओ; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

सी: आईआईपी सिंृद्धि के प्रद्ि उपयोग - आिाररि योगदान (िर्ण-दर-िर्ण)

चाट्ण III.24: द्बजली उतपादन और खपि

स्ोि: कें रिी्य तबजिी प्रातधकरर और तबजिी व्यवसथा सचंािर तरगम (पीओएसओसीओ)।

ए: द्बजली उतपादन बी: क्ते्र-िार द्बजली खपि
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 तवतरमा्नर, प्राथतमक वसतएु,ं बतुर्यादी सरंचरा और तरमा्नर, 
और पूजंीगत वसतओु ंका उतपादर महामारी पूव्न सतर को पार कर 

ग्या, जबतक उपभोक्ता वसतएु ंतपछड़ रही हैं। प्रमखु उप-षेित्रों में, 
इसपात उतपादर, सीमेंट उतपादर, तबजिी उतपादर और ्यात्री 

आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

चाट्ण III.25: पीएमआई द्िद्नमा्णर और सिेाएं

ए: पीएमआई – द्िद्नमा्णर बी: पीएमआई सिेाएं

द्टपपरी: > 50: तवसतार, < 50: सकुंचर|
स्ोि: एस एडं पी गिोबि।

पीएमआई तवतरमा्नर
रए तर्या्नत ऑड्नर
आगामी उतपादर 

रए ऑड्नर
पररवत्नर रहीं

व्यावसात्यक गतततवतध
र्या तर्या्नत व्यवसा्य
व्यवसा्य अपेषिाए ं

र्या व्यवसा्य
पररवत्नर रहीं

साररी III.8: औद्योद्गकफी के्त्र: सामानयीकरर कफी द्दरा में प्रगद्ि
(2019-2020 के सबंतंधत माह/ततमाही के तिए अरपुात)

सकेंिक 2020-21 2021-22 2022-23

द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 जन ्र माच्ण
I औद्योद्गक उतपादन
1 पीएमआई: तवतरमा्नर (>50 तपछिे महीरे कफी तिुरा में वतृधि दशा्नता है) 35.1 51.6 57.2 56.9 51.5 53.8 56.3 54.3 54.4 55.9 56.3 55.4 55.3 56.4
II औद्योद्गक उतपादन का सूचकाकं 64 94 102 106 93 103 104 108 105 105 106 107   
2 आईआईपी: तवतरमा्नर 60 94 102 107 91 102 103 108 103 103 104 105   

3 आईआईपी: प्राथतमक वसतएु ं 80 92 99 101 96 103 103 105 110 107 109 112   
4 आईआईपी: पूजंीगत वसतएुं 35 87 99 109 74 102 97 111 95 109 105 103   
5 आईआईपी: इनफ्ासट््चर और तरमा्नर वसतएुं 53 98 105 110 98 110 109 117 108 116 118 117   
6 आईआईपी: उपभोक्ता तटकाऊ वसतएुं 32 90 107 118 72 99 103 111 92 96 94 88   
7 आईआईपी: उपभोक्ता गैर-तटकाऊ वसतएुं 83 100 103 105 98 101 103 102 99 96 104 104   
III आठ कोर इंिसट्रीज इंिेकस 76 95 100 103 96 104 105 109 109 110 110 115 109  
8 ईसीआई: सटीि 51 100 103 113 97 108 105 118 104 115 114 124 115  
9 ईसीआई: सीमेंट 62 89 96 110 97 110 104 119 114 115 115 112 112  
10 तबजिी कफी मांग 84 99 106 108 98 108 110 113 116 115 118 121 113  
III ऑटोमोबाइल का उतपादन
11 ्यात्री वाहर 16 94 120 123 83 95 100 120 106 127 120 121 118  
12 टू वहीिस्न 22 95 118 129 60 90 92 102 83 97 92 89 85  
13 थ्ी वहीिस्न 23 45 66 84 61 60 67 83 64 75 76 71 82  
14 टै््टस्न 60 123 162 153 133 143 118 99 152 140 125 133 120  

स्ोि: सीएमआईई; सीआईईसी; एरएसओ; एसआईएएम; और आरबीआई सटाफ अरमुार।
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वाहरों का उतपादर अपरे 2019-20 के सतर से ऊपर चि रहा 
है, जबतक दोपतह्या और ततपतह्या वाहरों का उतपादर तपछड़ रहा 
है (साररी III.8)।

III.2.3 सिेाएं

 सेवा षेित्र रे 2022-23 कफी दूसरी छमाही में अचछा प्रदश्नर 
तक्या, जो सपंक्न -गहर सेवाओ ं और तरमा्नर गतततवतध (चाट्न  
III.26ए) कफी गतत द्ारा समतथ्नत है। सेवा षेित्र का जीवीए तीसरी 
ततमाही में 6.5 प्रततशत बढा और ्यह सकि जीवीए (कुि जीवीए 
वतृधि में िगभग 84 प्रततशत ्योगदार के साथ) का मखु्य चािक 
था। सपंक्न -गहर सेवाओ,ं जैसे व्यापार, होटि, पररवहर और 
सचंार, दूसरी छमाही में 9.7 प्रततशत (पहिी छमाही में 20.1 
प्रततशत) कफी वतृधि हुई। तफ़तरशड सटीि कफी खपत और सीमेंट 
उतपादर के रुझारों के अरसुार दूसरी छमाही में तरमा्नर गतततवतध 
मजबूत रही (चाट्न  III.26बी)।

 चौथी ततमाही में मजबूत जीएसटी सगं्ह घरिूे व्यापाररक 
गतततवतध्यों के तररतंर परुरुधिार कफी ओर इशारा करता है (साररी 
III.9)। अवकाश, कारोबारी ्यात्रा तथा सबंतंधत गतततवतध्यों के 

कारर घरिूे हवाई ्यात्री ्याता्यात कफी सखं्या 2022-23 कफी 

तीसरी ततमाही में बढी और चौथी ततमाही में ्यह मजबूत बरी रही। 

पररवहर सेवाओ ं के सकेंतकों के बीच, वातरत््यक वाहरों में 

तीसरी ततमाही में दोहर ेअकंों कफी गतत से वतृधि हुई और तीसरी 

और चौथी ततमाही में टोि सगं्ह मजबूत रहा। अ्टूबर-रवबंर के 

दौरार धीमी वतृधि के बाद तदसबंर-फरवरी के दौरार पोट्न  कागपो में 

तीव्र गतत से वतृधि हुई। तीसरी और चौथी ततमाही में रिेवे माि 

ढुिाई में मामूिी वतृधि हुई। सेवा पीएमआई तीसरी ततमाही में 

56.6 से बढकर चौथी ततमाही में 58.1 हो ग्या। फरवरी में 59.4 

पर पीएमआई सेवाओ ंरे रए व्यापार आदशेों के कारर 12 वरयों में 

सबसे मजबूत वतृधि का सकेंत तद्या (चाट्न  III.25बी)। पीएमआई 

समग् आउटपटु सूचकांक तीसरी ततमाही में 57.2 से सधुरकर 

चौथी ततमाही में 58.3 हो ग्या।

 आईटी षेित्र रे 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में अचछा 

प्रदश्नर तक्या, ्यह तररतंर घरिूे और अतंरराषट्ी्य मांग दोरों द्ारा 

समतथ्नत तबक्रफी में मजबूत वतृधि से पररितषित होता है । वतृधि में 

ररमी के बावजूद सपंक्न -गहर सेवाओ ंमें तेजी के साथ, आईटी से 
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चाट्ण III.26: सिेा क्ते्र

ए: सिेा क्ते्र के घटक बी: द्िद्नमा्णर सकेंिक

द्टपपरी: #: अतंतर्नतहत। 
स्ोि: आतथ्नक सिाहकार का्या्नि्य; स्ंयकु्त आ्योजरा सतमतत; औद्योतगक रीतत और सवंध्नर तवभाग; वातर््य और उद्योग मंत्राि्य।
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इतर सेवाओ ं में भी तबक्रफी में मजबूत प्रदश्नर दखेा ग्या  
(चाट्न  III.27)।

 वर्न 2022-23 कफी तीसरी ततमाही में सथावर सपंदा गतततवतध 
को उचच रए िॉनच और बढी हुई अतवक्रफीत इनवेंट्ी (चाट्न  III.28ए) 
द्ारा तचतनित तक्या ग्या है। आवास कफी अतखि भारती्य कफीमतों 
कफी वतृधि में तीसरी ततमाही में तगरावट आई; शहर-वार, बेंगिरुु 
और चेनरई में गतत तेज हुई, जबतक तदलिी और मुंबई में इस गतत 
में कमी आई (चाट्न  III.28बी)। िोक प्रशासर, रषिा और अन्य 
सेवाओ ं(पीएडीओ) में वतृधि में दूसरी छमाही में कमी आई। ब्याज 
भगुतार और सतबसतड्यों को छोड़कर कें रि का राजसव व्य्य 
तीसरी ततमाही के दौरार 2.2 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) और 
जरवरी-फरवरी 2023 में 11.4 प्रततशत बढा। प्रततकूि आधार 
के कारर तीसरी ततमाही में तरजी सेवाओ ंमें आतंशक रूप से कमी 
आई।
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चाट्ण III.27: औद्योद्गक और सिेा क्ते्रों में साकेंद्िक 
द्बरिफी िृद्धि

द्टपपरी: 2022-23 कफी तीसरी ततमाही का पररराम 1,718 सूचीबधि तरजी तवतरमा्नर 
कंपतर्यों और 740 सूचीबधि तरजी गैर-तवत्ती्य सेवा कंपतर्यों पर आधाररत है। 
स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार।
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साररी III.9: सिेा क्ते्र: सामानयीकरर कफी द्दरा में प्रगद्ि
(2019-2020 के सबंतंधत माह/ततमाही के तिए अरपुात)

सकेंिक 2020-21 2021-22 2022-23

द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 जन ्र माच्ण
1 पीएमआई: सेवाए ं(>50 तपछिे महीरे कफी तिुरा में वतृधि दशा्नता है) 17.2 41.9 53.4 54.2 47.2 52.4 57.3 52.3 58.7 55.7 56.6 57.2 59.4 57.8

I द्नमा्णर
2 सटीि कफी खपत 49 93 114 123 99 94 107 122 109 107 121 120 120  

3 सीमेंट उतपादर 62 89 96 110 97 110 104 119 114 115 115 112 112  

II वयापार, होटल, पररिहन, सचंार और प्रसारर स ेसबंदं्िि सिेाएं
4 वातरत््यक वाहर कफी तबक्रफी 15 80 99 143 51 99 100 170 108 139 117    

5 घरिूे हवाई ्यात्री ्याता्यात 7 25 50 72 31 53 81 77 95 87 96 100 100  

6 घरिूे ए्यर कागपो 26 68 90 105 78 86 92 101 103 95 90 87 95  

7 अतंरा्नषट्ी्य ए्यर कागपो 43 77 87 101 94 96 100 103 92 92 89 86 88  

8 माि ढुिाई 79 105 111 113 110 118 119 121 123 128 123 122 116  

9 पोट्न  कागपो 80 91 103 107 102 97 104 106 111 109 110 113 114  

10 टोि सगं्हर: मात्रा 184 349 295 174 548 699 513 259 1035 947 670 324 261  

11 पेट्ोति्यम कफी खपत 74 88 101 100 85 93 98 105 100 103 104 100 102  

12 जीएसटी ई-वे तबि 50 100 115 128 98 127 128 140 143 153 150 145 143  

13 जीएसटी राजसव 59 92 108 114 106 118 130 133 144 151 148 141 142 164

III द्ित्ीय, ररयल एसटेट और वयािसाद्यक सिेाएँ
14 के्रतडट बका्या वर्न-दर-वर्न सवंतृधि (प्रततशत) 6.2 5.2 5.6 4.6 4.8 5.6 9.3 9.6 13.2 16.4 14.9 16.3 15.5 15.0

15 बैंक जमारातश वर्न-दर-वर्न सवंतृधि (प्रततशत) 11.0 10.5 11.5 11.4 10.3 9.4 10.3 8.9 8.3 9.2 9.2 10.5 10.1 9.6

16 जीवर बीमा प्रथम वर्न का प्रीतम्यम 81 116 97 135 87 122 107 169 122 166 127 128 123  

17 गैर-जीवर बीमा प्रीतम्यम 95 105 104 115 107 118 113 127 133 130 132 147 144  

स्ोि: सीएमआईई; सीआईईसी;एरएसओ; एमओएसपीआई; आईआरडीएआई; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

 पूव्न-कोतवड सतर से रीचे गतततवतध का सामान्यीकरर/बहािी 
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III.3 द्नषकर्ण

 बढती हुए वैतविक तवपरीत पररतसथतत्यों के बीच वर्न 2022-

23 कफी दूसरी छमाही में घरिूे आतथ्नक गतततवतध्यों में 

समतुथारशीिता कफी तसथतत बरी रही। तरवेश गतततवतध्यां मजबूत 

रहीं जबतक तरजी उपभोग वतृधि में कमी आई। आपूतत्न पषि में, 

जबतक उचच सेवा षेित्र मखु्य चािक था,उचच तरतवतटि िागत 

दबाव तवतरमा्नर षेित्र को रीचे खींच रहा था। ग्ामीर मांग में सधुार, 
बतुर्यादी ढांचे के खच्न पर सरकार का जोर दरेा, कॉपपोरटे तरवेश 
में वतृधि, सवसथ बैंक ऋर और पण्य कफी कफीमतों में कमी आतद से 
आगे आतथ्नक गतततवतध को समथ्नर तमिेगा। िंबे सम्य तक भू-
राजरीततक तराव, सखत वैतविक तवत्ती्य तसथतत्या,ँ वैतविक 
तवत्ती्य बाजार में अतसथरता और बाहरी मांग में तगरावट से तरतमत्त 
तवपरीत पररतसथतत्यां इस दृतटिकोर के तिए प्रमखु जोतखम हैं।
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चाट्ण III.28: आिास क्ते्र – प्रारभं, द्बरिफी और कफीमिें

ए: आिास सबंिंी गद्िद्िद्ियां बी: आरबीआई का आिास मूलय सूचकाकं

स्ोि: प्रोप टाईगर; और आरबीआई।

आ
वा

स
ी्य

 ्य
तर

टों
 क

फी स
खं्य

ा (
हज

ार
 म

ें) 

आ
वा

स
ी्य

 ्य
तर

टों
 क

फी स
खं्य

ा (
हज

ार
 म

ें) 

तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 तत4 तत1 तत2 तत3 
तत1 तत2 तत3 तत1 तत2 तत3 तत4तत1 तत2 तत3 तत4

्ूयतरट प्रारभं ्ूयतरटों कफी तबक्रफी तबक्रफी र हुए ्ूयतरटों कफी सूची (दा्यां मार)
मुंबई
चेनरै 

तदलिी
अतखि भारत

बगंिरुु

वर
्न-द

र-
वर

्न स
वंतृ

धि
  प्र

तत
शत

 म
ें



6767आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

मौटरिक नीटि ररपोि्ट अप्रैल 2023

वर्थ 2022-23 कफी दूसरी छमाही के दौरान नीक््तग्त रेपो दर में 
वृक्धि, चलक्नक्ध में कमी और खासकर इक्कवटी और क्वदेशी मुद्ा 
खं्लों को बार-बार प्रभाक्व्त करने वाली वैक्विक अक्सरर्ता के दौर 
के बीच घरेलू क्वत्ी्य बाजार व्यवक्सर्त ्तरीके से क्वकक्स्त हुए। 
बैंक जमा और उधार दरों में उचच्तर वृक्धि हुई। इसे देख्ेत हुए, 
आरबीआई को घरेलू क्वत्ी्य बाजारों पर वैक्विक प्रभाव-क्वस्तार 
(क्सपलओवर)को कम करने के क्लए स्तक्थ  रहने कफी जरूर्त होगी।

प्रसिािना

 तसतंबर 2022 कफी मौतरिक रीतत ररपोट्न  के बाद से, वैतविक 
तवत्ती्य बाजार िंबे भू-राजरीततक तरावों, अथ्नव्यवसथाओ ं में 
िक््य से काफफी ऊपर मरुिासफफीतत और आक्रामक मौतरिक सखती 
के बीच अतसथर बरे हुए हैं। माच्न में आ रहे आकँड़ों और उचच 
तीव्रता वािी बैंतकंग उथि-पथुि कफी घटराओ ंके चिते सॉवररे 
बॉनड के प्रततफि में व्यापक रूप से उतार-चढाव हुआ। उनरत 
अथ्नव्यवसथाओ ं (एई) में इत्वटी बाजारों रे मौतरिक रीतत कफी 
अलप प्रततबधंातमक रुख कफी प्रत्याशा में तेजी तदखाई है, साथ ही 
ईएमई शे्यरों रे भी तब तक वैतविक रुख को ही प्रतततबतंबत तक्या, 
जब तक अमेररका में कुछ बैंकों के पतर रे सरुतषित तरवेश कफी और 
रुख मोड़ रहीं तद्या । मरुिा बाजारों में, अमेररकफी डॉिर दो दशक 
के तशखर पर रहरे के बाद रीचे तखसका और अ्टूबर 2022-
जरवरी 2023 के दौरार अतधकांश मरुिाओ ंके मकुाबिे कमजोर 
हुआ, िेतकर मजबूत अमेररकफी आकंड़ों के कारर फरवरी में इसमें 
तेजी आई। अतसथरता रे जोतखम से बचरे, सरुतषित तरवेश कफी मांग 
और वैतविक इत्वटी बाजारों में सधुार के माहौि में ईएमई मरुिाओ ं
को प्रभातवत तक्या।

IV.1 घरलूे द्ित्ीय बाजार

 इसके तवपरीत, घरिूे तवत्ती्य बाजार व्यवतसथत तरीके से 
तवकतसत हुए। वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही के दौरार मरुिा 
बाजार कफी ब्याज दरें महगंी हो गई,ं जबतक बॉनड प्रततफि काफफी 
हद तक एक दा्यर ेमें रहे। दूसरी छमाही में इत्वटी बाजारों रे दो-
तरफा सचंिर दशा्न्या। भारती्य रुप्ेय (आईएरआर) में अमेररकफी 

डॉिर के मकुाबिे मूल्यह्ास हुआ। मौतरिक रीतत कार्नवाइ्यों के 
चिते बैंक जमा और उधार दरों में वतृधि हुई। 2022-23 के पूर ेवर्न 
भर बैंक ऋर में वतृधि दोहर ेअकंों में रही, हािांतक तदसबंर 2022 
से इसमें कमी के िषिर तदखाई तदए।

IV.1.1 मरुिा बाजार

 वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही में मरुिा बाजार दरों कफी 
सभी पररप्वताओ ंमें मजबूती आई, जो पॉतिसी रपेो दर में वतृधि 
और अतधशेर चितरतध में कमी को दशा्नता है। इर घटराओ ंको 
प्रतततबंतबत करते हुए, भाररत औसत मांग मरुिा दर 
(डबल्ूयएसीआर), मोटे तौर पर रपेों दर के आसपास रही- ्यह वर्न 
2022-23 कफी दूसरी छमाही में रपेो दर से 3 आधार अंक 
(बीपीएस) ऊपर थी जबतक ्यह पहिी छमाही में 27 बीपीएस 
रीचे थी (चाट्न  IV.1)।

 ओवरराइट मांग मुरिा सेगमेंट में, टे्ड तकए गए िेरदेरों 
(औसत) पर भाररत औसत दर (डबल्ूयएआर) रीतत रेपो दर से 
5 आधार अंक ऊपर थी, जबतक ्यह दूसरी छमाही में ररपोट्न  
तकए गए िेरदेरों1 के 15 बीपीएस रीचे थी (चाट्न  IV.2ए) । दूसरी 

IV. ष्ित्ती्य बाजार एिं चलष्नष्ि 
ष्््ष्त्यां

67

चाट्ण IV.1: चलद्नद्ि, पॉद्लसी कॉरीिोर िथिा 
िबलयुएसीआर

स्ोि: भारती्य समाशोधर तरगम तितमटेड (सीसीआईएि); आरबीआई।

1 'टे्डेड डीि' सीधे एरडीएस-कॉि पिेटफॉम्न पर त्य कफी जाती हैं, जबतक 'ररपोटटेड 
डीि' ओवर द काउंटर (ओटीसी) डीि होती हैं, जो िेरदरेों कफी बातचीत पूरी होरे के बाद 
एरडीएस-कॉि पिेटफॉम्न पर ररपोट्न  कफी जाती हैं।
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छमाही में टे्ड तकए गए िेरदेरों कफी औसत मातसक मात्रा ₹2.32 
िाख करोड़ थी, जो ररपोट्न  तकए गए सेगमेंट के ₹0.24 िाख 
करोड़ से उलिेखरी्य रूप से अतधक थी (चाट्न  IV.2बी)। कुि 
मांग मुरिा बाजार कफी मात्रा में ररपोट्न  तकए गए िेरदेर कफी 
तहससेदारी तसतंबर 2022 में 33 प्रततशत से माच्न  2023 में 
घटकर 5 प्रततशत हो गई, जो अन्य बातों के साथ-साथ 
एरडीएस- कॉि सदस्यता प्राप् कररे के तिए सभी पात्र मांग 
मुरिा सहभातग्यों (सहकारी बैंकों सतहत) को ररज़व्न बैंक के तरदटेश 
तर्यतमत बाजार घंटों कफी बहािी और चितरतध कफी तसथतत्यों में 
सखती के कारर हुई थी।

 मरुिा बाजार के भीतर, सपंातवि्नक खंड हावी रहे। दूसरी छमाही 
में कुि मरुिा बाजार मात्रा में गैर-सपंातवि्नक मांग मरुिा बाजार कफी 
तहससेदारी 2 प्रततशत थी। सपंातवि्नकफीकृत खंडों में, तत्रपषिी्य रपेो 
(टीआरईपीएस) कफी तहससेदारी एक साि पहिे के 76 प्रततशत से 
घटकर दूसरी छमाही में 71 प्रततशत हो गई, जबतक बाजार रपेो 
22 प्रततशत से बढकर 27 प्रततशत हो गई (चाट्न  IV.3)। तरवेशकों 
में, म्यचुअुि फंड (एमएफ) - सपंातवि्नक खंड में प्रमखु उधारदाताओ ं
कफी तहससेदारी दूसरी छमाही में टीआरईपीएस खंड कफी पहिी 
छमाही में 71 प्रततशत से घटकर 67 प्रततशत और बाजार रपेो में 
45 प्रततशत से 40 प्रततशत हो गई और ्यह मखु्य रूप से डेट फंड 
के तहत कम प्रवाह के कारर हुआ। उधार िेरे के पषि में, 
टीआरईपीएस और बाजार रपेो में साव्नजतरक षेित्र के बैंकों 

(पीएसबी) कफी तहससेदारी पहिी छमाही में क्रमशः 65 प्रततशत 
और 19 प्रततशत से घटकर दूसरी छमाही में 61 प्रततशत और 15 
प्रततशत हो गई।

 िंबी अवतध के मरुिा बाजार तिखतों - 3 महीरे कफी टी-तबि 
(टीबी); जमा प्रमारपत्र (सीडी); और वातरत््यक पत्र (सीपी) पर 
ब्याज दरें रीततगत दर के अररुूप बढीं । दूसरी छमाही में टीबी का 

चाट्ण IV.2: मागं मरुिा बाजार में टे्रिेि और ररपोटवेि सौदे 

स्ोि:  सीसीआईएि; आरबीआई I 

ए: दर बी: माद्सक मात्रा

चाट्ण IV 3: ओिरनाईट मरुिा बाज़ार मात्रा में रेयर

स्ोि: सीसीआईएि; आरबीआई।
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सपे्रड पॉतिसी रपेो दर से 30 आधार अकं अतधक रहा जो पहिी 
छमाही में 25 आधार अकं से थोड़ी अतधक था जबतक सीडी और 
सीपी का सपे्रड दूसरी छमाही में अतधशेर चितरतध और बढते 
जोतखम प्रीतम्यम2 के घटरे के कारर क्रमशः 46 आधार और 63 
आधार अकं से बढकर क्रमशः 85 आधार अकं और 99 आधार 
अकं हो ग्या (चाट्न  IV.4)।

 दूसरी छमाही में ₹3.8 िाख करोड़ कफी सीडी (24 माच्न 
2023 तक) जारी कररे के साथ, पहिी छमाही के ₹3.0 िाख 
करोड़ के के अिावा बैंकों रे तवत्त पोरर के तिए सीडी पर आतशत 
रहरा जारी रखा। सीपी के माध्यम से जटुा्या ग्या ससंाधर पहिी 
छमाही में ₹7.3 िाख करोड़ से घटकर दूसरी छमाही में ₹6.4 
िाख करोड़ हो ग्या, तजससे बैंक के्रतडट कफी प्राथतमकता का पता 

चाट्ण IV.4: मरुिा बाज़ार दरें और जोद्खम प्रीद्मयम

स्ोि: एफबीआईएि; आरबीआई; सीसीआईएि-एफ-टै्क; आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: मरुिा बाजार दरें और पॉद्लसी कॉरीिोर बी: अद्िरेर चलद्नद्ि और जोद्खम प्रीद्मयम

चाट्ण IV.5: िाद्रद्जयक पत्र का प्राथिद्मक द्नग्णम

स्ोि: आरबीआई; सीसीआईएि; एफ-टै्क; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: प्ररालीगि चलद्नद्ि, द्नग्णम और िबलयूएिीआर बी: ससंथिागि बयौरा

2 91-तदवसी्य टी-तबिों में 3एम सीपी-कॉरपोरटे का सपे्रड।
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चिता है। सीपी तरग्नमर पर भाररत औसत छूट दर (डबल्ूयएडीआर) 
पहिी छमाही में 5.53 प्रततशत से दूसरी छमाही में 7.21 प्रततशत 
तक पहुचं गई (चाट्न  IV.5ए)। कॉरपोरट्ेस सीपी के प्रमखु जारीकता्न 
बरे रहे, हािांतक उरकफी तहससेदारी पहिी छमाही में 52 प्रततशत 
से घटकर दूसरी छमाही में 42 प्रततशत हो गई (चाट्न  IV.5बी)।

 वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही में 49 प्रततशत कफी 
तहससेदारी के साथ 31-90 तदरों कफी पररप्वता वािे खंड में 
सीपी तरग्नमों का वच्नसव बरा रहा और ्यह एक साि पहिे कफी 
तिुरा में 33 प्रततशत था (साररी IV.1)।

IV.1.2 सरकारी प्रद्िभूद्ि (जी-सके) बाजार

 दूसरी छमाही के दौरार, जी-सेक प्रततफि काफफी हद तक 
एक दा्यर ेमें था (चाट्न  IV.6)। तसतंबर के तिए उममीद से अतधक 
घरिूे सीपीआई मरुिासफफीतत के अरसुरर में, अकू्तबर 2022 में 

प्रततफि में वतृधि हुई। उममीद से कम अमेररकफी सीपीआई तप्रटं 
और कचचे तेि कफी कफीमतों में तगरावट के साथ अमेररकफी प्रततफि 
में ररमी के िषिर को दखेते हुए रवबंर में प्रततफिों में कमी हुई। 
समग् रूप से, 10-वरती्य बेंचमाक्न  प्रततफि तीसरी ततमाही में 7 
आधार अकं कम होकर 7.33 प्रततशत रहा। चौथी ततमाही में 
2023-24 के तिए कें रि सरकार के प्रत्याशा से कम बाजार उधार 
का्य्नक्रम के कारर फरवरी कफी शरुुआत में प्रततफि में ररमी आई। 
बाद में उचचतर घरिूे और अमेररकफी मरुिासफफीतत तप्रटं और मजबूत 
अमेररकफी आतथ्नक डाटा के कारर प्रततफि मजबूत हुए। माच्न में, 
प्रततफि में ररमी आई और बैंक कफी तवफिता के बाद अमेररकफी 
प्रततफि के िषिर को दखेते हुए तरवेशक सरुतषित आतसत्यों कफी 
ओर रुख कर गए। समग् रूप से, माच्न 2023 के अतं तक 10 वर्न 
का बेंचमाक्न  प्रततफि 3 आधार अकं घटकर 7.31 प्रततशत हो 
ग्या।

 रीततगत रपेो दर में वतृधि और अतधशेर चितरतध में कमी के 
साथ टी-तबि सबंधंी प्रततफि सभी अवतध्यों में बढ गए  
(चाट्न  IV.7)।

 वर्न 2022-23 कफी दूसरी छमाही में जी-सेक टे्तडंग कफी मात्रा 
में वर्न 2021-22 कफी उसी अवतध कफी तिुरा में वतृधि हुई जबतक 
समार अवतध के तिए टी-तबिों में तगरावट आई (चाट्न  IV.8)। वर्न 
2021-22 कफी दूसरी छमाही में जी-सेक और टी-तबलस के तिए 
टे्ड कफी गई पररप्वता पर भाररत औसत प्रततफि तपछिे वर्न कफी 
दूसरी छमाही में रहे  सतर से क्रमशः 107 आधार अकं और 293 
आधार अकं बढ गए।

चाट्ण IV.6: 10-िरषीय सामानय प्रद्ि्ल ररपो दर और 
चलद्नद्ि द्सथिद्ियाँ

स्ोि: आरबीआई और एफबीआईएि।

चाट्ण IV.7: ए्बीआईएल: टी- द्बल बेंचमाक्ण   
(पररपकििा पर प्रद्ि्ल)

स्ोि: एफबीआईएि।

साररी IV.1: सीपी द्नग्णम कफी पररपकििा प्रोिाइल
(₹ िाख करोड़)

अिद्ि छ2: 
2021-22 

छ1: 
2022-23 

छ2: 
2022-23

7- 30 तदर 4.14 0.69 0.38
31-90 तदर 3.30 4.00 3.13
91-180 तदर 1.82 1.87 1.94
181-365 तदर 0.83 0.75 0.97
कुि 10.09 7.32 6.42
बका्या (अतं-अवतध के रूप में) 3.52 4.01 3.54

स्ोि: सीसीआईएि; एफ-टै्क; और आरबीआई सटाफ अरमुार I 
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सखती के परररामसवरूप अलपकातिक दरों में अपेषिाकृत अतधक 
वतृधि हुई। िघ ुऔर दीघ्न खंडों कफी तिुरा में वक्र के मध्य खंड में 
प्रततफि कम मजबूत होरे के कारर वक्रता में 66 आधार अकं कफी 
तगरावट हुई (चाट्न  IV.9)। भारती्य सदंभ्न में, उनरत अथ्नव्यवसथाओ ं
(एई) के तवपरीत, प्रततफि वक्र कफी वक्रता और इसके सतर में 

 प्रततफि वक्र कफी समग् गततशीिता उसके िेवि, सिोप 
और वक्रता द्ारा दज्न कफी जाती है।3 वर्न 2022-23 कफी दूसरी 
छमाही में, प्रततफि का औसत सतर 11 आधार अकं तक ररम 
हो ग्या जबतक सिोप 70 आधार अकं तक समति हो ग्या, 
््योंतक वैतविक गतततवतध्यों को प्रतततबतंबत करते हुए, रीततगत 

चाट्ण IV.8: वयापार मात्रा और प्रद्ि्ल

स्ोि: सीसीआईएि; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: जी-सके बी: टी-द्बल

चाट्ण IV.9: जी-सके प्रद्ि्ल िरि

स्ोि: एफबीआईएि; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: द्रफटटस बी: लेिल, सलोप और िरििा में पररिि्णन 

3 एफबीआईएि द्ारा प्रकातशत 30-वर्न तक कफी सभी अवतध्यों कफी सममूल्य प्रततफि का औसत सतर है और सिोप (टम्न सपे्रड) 3-महीरे और 30-वर्न कफी पररप्वता अवतध के 
सममूल्य प्रततफि में अतंर है। वक्रता कफी गररा 14-वरती्य प्रततफि के दूरे में से 30 वर्न और 03 महीरे के कुि प्रततफि को घटाकर कफी जाती है। 
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सिोप कफी तिुरा में भतवष्य के समतटि आतथ्नक परररामों में अतधक 
सूचरा/जारकारी है।4

 वर्न 2022-23 के कें रिी्य बजट में घोररा के अररुूप, ररज़व्न 
बैंक रे 25 जरवरी और 9 फरवरी 2023 को ₹8,000 करोड़ कफी 
दो तकशतों में ₹16,000 करोड़ कफी रातश के सॉवररे ग्ीर बॉनड 
(एस जीआरबीएस) जारी तकए। इर िाभों का उप्योग प्या्नवरर 
और/्या जिवा्य ुके अरकूुि रई और/्या मौजूदा परर्योजराओ ं
के तवत्तपोरर ्या परुतव्नत्त के तिए तक्या जाएगा।

 ऋर समेकर कफी सतुवधा के तिए, ररज़व्न बैंक रे दूसरी छमाही 
में कें रि सरकार कफी ओर से ₹49,387 करोड़ कफी पांच तसवच 
रीिामी कफी। दूसरी छमाही में 11.94 वरयों पर जी-सेक के बका्या 
सटॉक कफी भाररत औसत पररप्वता (डबल्ूयएएम) तसतंबर 2022 
के अतं में 11.96 वरयों के समार थी। माच्न 2023 के अतं में भाररत 
औसत कूपर (डबल्ूयएसी) 7.26 प्रततशत रहा जो तसतंबर 2022 
के अतं के 7.15 प्रततशत कफी तिुरा में अतधक था।

 तुिरी्य पररप्वता कफी जी-सेक प्रततफि कफी तुिरा में 
रा््य सरकार कफी प्रततभूतत्यों (एसजीएस) पर कट-ऑफ 
प्रततफि का भाररत औसत सपे्रड दूसरी छमाही में 30 आधार 
अंक था (चाट्न  IV.10)। 10-वर्न कफी अवतध (रए तरग्नम) कफी 
प्रततभूतत्यों पर औसत अंतर-रा््य सपे्रड दूसरी छमाही में 4 
आधार अंक था।

IV.3 कॉपपोरटे बॉनि माकवे ट

 जी-सेक प्रततफि के साथ कॉपपोरटे बॉनड प्रततफि और 
सपे्रड दूसरी छमाही में उचचतर सतर पर पहुचं ग्या। गैर-बैंतकंग 
तवत्ती्य कंपतर्यों (एरबीएफसी) और कॉरपोरट्ेस द्ारा जारी एएए-
रटेेड 3 - वरती्य बॉनड पर औसत प्रततफि माच्न 2023 में तसतंबर 
2022 कफी तिुरा में क्रमशः 57 आधार अकं (8.12 प्रततशत) और 
49 आधार अकं (8.07 प्रततशत) बढ ग्या। साव्नजतरक षेित्र के 
उपक्रमों (पीएस्ूय), तवत्ती्य ससंथारों (एफआई) और बैंकों के 
तरग्नमों पर औसत प्रततफि 46 आधार अकं से बढकर 7.75 
प्रततशत हो ग्या (चाट्न  IV.11ए)। एरबीएफसी के तिए जोतखम 
प्रीतम्यम (3 वर्न के जी-सेक प्रततफि के सपे्रड से मापा ग्या) 42 

आधार अकं से बढकर 73 आधार अकं हो ग्या, कॉरपोरट्ेस के 
तिए 45 आधार अकं से 68 आधार अकं और दूसरी छमाही में 
पीएस्ूय, एफआई और बैंकों के तिए 15 आधार अकं से 36 
आधार अकं हो ग्या (चाट्न  IV.11बी)।

 सभी अवतध्यों (हािांतक छोटे खंडों में अतधक) के दौरार 
और रतेटंग सपे्ट्म में जोतखम प्रीतम्या में वतृधि दखेी गई (साररी 
IV.2)। भारती्य सटेट बैंक (एसबीआई) के तवदशेों में पेपर टे्तडंग 
के तिए 3 साि के औसत के्रतडट तडफॉलट सवैप (सीडीएस) सपे्रड 
में तीर आधार अकंों कफी कमी आई है, जबतक आईसीआईसीआई 
बैंक के शे्यरों में पहिी छमाही कफी तिुरा में दूसरी छमाही में चार 
आधार अकंों कफी कमी आई है।

 प्राथतमक बाजार में कॉपपोरेट बॉनड तरग्नम 2021-22 कफी 
इसी अवतध के दौरार 2.5 िाख करोड़ रुप्ेय से बढकर दूसरी 
छमाही (फरवरी 2023 तक) के दौरार 3.9 िाख करोड़ रुप्ेय 
हो गए, तजससे तवदेशी तरग्नमों में 2021-22 कफी दूसरी छमाही में 
0.5 िाख करोड़ रुप्ेय से घटकर 2022-23 कफी दूसरी छमाही 
में 0.1 िाख करोड़ रुप्ेय होरे कफी कमी कफी भरपाई हुई(चाट्न  
IV.12ए)। ऋर मांग में वतृधि से पे्रररत होकर बैंकों द्ारा अपरी 
तेजी से बढती बैिेंस शीट के तिए पूंजी जटुारे के तिए बॉनड 
बाजार का उप्योग तक्या ग्या (चाट्न  IV.12बी)। कॉरपोरेट बॉनड 

4 पात्रा, एम.डी., जॉइस, जे., कुशवाहा, के.एम., और आई. भट्ाचा्य्न (2022), "्यीलड 
कव्न हमें अथ्नव्यवसथा के बार ेमें ््या बता रहा है?", भारती्य ररज़व्न बैंक बिेुतटर, जूर।

चाट्ण IV.10: एसजीएस – जुटाई गई राद्र और सप्रिे

स्ोि: आरबीआई।
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बाजार (98.7 प्रततशत) में िगभग संपूर्न  संसाधर तरजी 
तर्योजर के माध्यम से जटुाए गए। कॉरपोरेट बॉनड में तवदेशी 
पोट्नफोति्यो तरवेशकों (एफपीआई) द्ारा बका्या तरवेश तसतंबर 
2022 के अंत में 1.14 िाख करोड़ रुप्ेय से मामूिी रूप से 
घटकर माच्न  2023 के अंत तक 1.04 िाख करोड़ रुप्ेय रह 
ग्या, तजससे अरुमोतदत सीमाओ ंका उप्योग 17.9 प्रततशत से 
घटकर 15.5 प्रततशत हो ग्या  
(चाट्न  IV.12सी)। दूसरी छमाही (फरवरी 2023 तक) के दौरार 

दैतरक तद्ती्यक बाजार में औसत व्यापार कफी मात्रा ₹ 5,332 
करोड़ थी, जो तपछिे वर्न कफी इसी अवतध कफी तुिरा में 7.7 
प्रततशत अतधक थी (चाट्न  IV.12डी)।

IV.4 इद्किटी बाजार

 दूसरी छमाही में, घरिूे इत्वतट बाजारों कफी शरुुआत 
एफपीआई कफी मजबूत तिवािी और मजबूत कॉपपोरटे आ्य, के 
बीच सकारातमक रुख के साथ हुई। 01 तदसबंर 2022 को बेंचमाक्न  
बीएसई सूचकांक 63,284 अकं के सव्नकातिक उचच सतर पर 
पहुचं ग्या था। 2022-23 कफी चौथी ततमाही के आरभं में शम 
बाजार कफी तंगी के बीच अमेररकफी फेडरि ररज़व्न के बढते टतम्नरि 
दर अरमुारों से बाजार का रुख मंद हो ग्या। माच्न 2023 में 
अमेररका और ्ूयरोप में बैंतकंग उथि-पथुि के कारर घरिूे 
इत्वटी दबाव में रही। बीएसई बैंतकंग इंडे्स (बैंके्स), हािांतक, 
माच्न 2023 में 0.9 प्रततशत बढा, जबतक ्ूयएस और ्ूयरोपी्य 
बैंतकंग बेंचमाक्न  में क्रमशः 25.2 प्रततशत और 13.8 प्रततशत कफी 
तगरावट आई थी।5 कुि तमिाकर, बीएसई सेंसे्स दूसरी छमाही 
में 2.7 प्रततशत बढकर 31 माच्न, 2023 को 58,992 पर बदं 

चाट्ण IV.11: एएए- मलूयादं्कि 3-िरषीय कॉपपोरटे बॉनि प्रद्ि्ल और सप्रिे

द्टपपरी: डेटा जी-सेक में सपे्रड के तिए मातसक औसत हैं।
स्ोि: तफ्स इनकम मरी माकटे ट एणड डेररवेतटव एसोतसएशर ऑफ इंतड्या (तफमडा)।

ए: प्रद्ि्ल बी: सप्रिेटस

5 अमेररका के तिए केबीडबल्ूय सूचकांक और ्ूयरो षेित्र के तिए ्ूयरो सटो्स बैंतकंग 
इंडे्स (एसए्स 7 ई)।
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साररी IV.2: द्ित्ीय बाज़ार - दरें और सप्रिे
द्लखि बयाज़ दरें

(प्रततशत)
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से अतधक)
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(i) एएए (1-वरती्य) 5.03 6.87 8.08 28 12 66

(ii) एएए (3-वरती्य) 5.86 7.58 8.07 25 45 68

(iii) एएए (5-वरती्य) 6.43 7.54 8.00 -1 23 57

(iv) एए (3-वरती्य) 6.57 8.33 8.77 96 120 139

(v) बीबीबी- माइरस 
(3-वरती्य) 10.24 11.99 12.42 463 486 504

द्टपपरी: ्यीलड और सपे्रड मातसक औसत हैं। 
स्ोि: एफआईएमएमडीए (तफमडा)।
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हुआ। उथि-पथुि के सतंषिप् चररों को छोड़कर, इत्वटी बाजार 
में अतसथरता रीचे कफी ओर बढी, इंतड्या वीआईए्स - जो तरफटी 
50 कफी अलपकातिक अपेतषित अतसथरता को कैपचर करता है - 
तसतंबर 2022 के अतं में 20 से घटकर माच्न 2023 के अतं में 
12.9 हो ग्या (चाट्न  IV.13ए)। अतधकांश ईएमई कफी तिुरा में 
भारती्य इत्वटी बाजार 2022-23 में आघात-सहरी्य बरा हुआ 
है (चाट्न  IV.13बी)।

 उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ं(ईएमई) में दूसरी छमाही के 
दौरार एफपीआई प्रवाह में उछाि आ्या(चाट्न  IV.14ए) । भारत 

में, तवदशेी तरवेशक रवबंर 2022 में घरिूे इत्वटी बाजार में 
तरवि खरीदार थे, जो मजबूत आ्य से आकतर्नत हुए। हािांतक, 
अमेररकफी फेडरि ररज़व्न द्ारा मौतरिक रीतत में और सखती तकए 
जारे कफी प्रत्याशा और एक बड़े भारती्य कारोबारी समूह के शे्यरों 
में तबकवािी के कारर तदसबंर-फरवरी में तवदशेी तरवेशक तरवि 
तवके्रता बर गए। तवदशेी तरवेशक माच्न में तरवि खरीदार बर गए। 
दूसरी ओर, घरिूे ससंथागत तरवेशक (डीआईआई) व्यवतसथत 
तरवेश ्योजरा (एसआईपी) के माध्यम से तसथर खदुरा सहभातगता 
के बीच तरवि खरीदार थे, तजससे बाजार आघात-सह बरा रहा। 
एफपीआई और डीआईआई दूसरी छमाही में क्रमश: 25,027 

चाट्ण IV.12: कॉपपोरटे बॉनि बाजार गद्िद्िद्ि

स्ोि: सेबी और प्राइम डेटाबेस।

ए: घरलूे और द्िदेरी द्नग्णम बी: ऋर के द्नजी द्नयोजन के माधयम स ेबैंकों द्ारा जुटाई गई राद्र

सी: कॉपपोरटे बॉनि में ए्पीआई द्निेर िी: द्द्िीयक बाजार कारोबार - दैद्नक औसि
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करोड़ रुप्ेय और 1.10 िाख करोड़ रुप्ेय के शधुि खरीदार रहे 

(चाट्न  IV.14 बी)। दूसरी छमाही में घरिूे प्राथतमक बाजार में 

गतततवतध कमजोर रही, जारीकता्नओ ंरे अतसथर बाजार तसथतत्यों 

के बीच अपरे आईपीओ पर परुतव्नचार तक्या(चाट्न  IV.14सी) ।

चाट्ण IV.13: रेयर बाजार का काय्णद्नषपादन

नोट: डेटा िेवि तवत्ती्य वर्न 2022-23 से सबंतंधत है। 
स्ोि: बिूमबग्न।

ए: इद्किटी बाजार और अद्सथिरिा बी: िैद्श्क इद्किटी बाजार काय्णद्नषपादन

चाट्ण IV.14: भारि में ईएमई प्रिाह, ससंथिागि द्निेर और आईपीओ द्नग्णम 

स्ोि: बिूमबग्न; केपीटैतिर; एरएसडीएि; और सेबी।

ए: ईएमई ए्पीआई प्रिाह और अद्सथिरिा

सी: आईपीओ/ए्पीओ के माधयम स ेजुटाई गई राद्रबी: ससंथिागि द्निेरकों द्ारा भारिीय इद्किटी में द्निल द्निेर
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IV.1.5. द्िदेरी मरुिा बाजार

 ्ूयएस फेड द्ारा आक्रामक दर वतृधि और उसके आक्रामक 
रुख के परररामसवरूप अमेररकफी डॉिर कफी मूल्यवतृधि के कारर 
दूसरी छमाही में ईएमई मरुिाओ ंपर मूल्यह्ास का दबाव पड़ा (चाट्न  
IV.15ए)। इर वैतविक प्रसार प्रभावों के कारर भारती्य रुप्या 20 
अ्टूबर 2022 को 83.2 प्रतत अमेररकफी डॉिर के सव्नकातिक 
तरचिे सतर पर पहुचं ग्या। अमेररकफी डॉिर में तगरावट और 
तवदशेी पोट्नफोति्यो तरवेश के माध्यम से तरवि प्रवाह के कारर 
रवबंर 2022 में इसमें सधुार हुआ। तब से, ्यह काफफी हद तक 
तरधा्नररत सीमा के भीतर बरा हुआ है। भारती्य रुपए में अतसथरता- 
तजसे एक-माह एट द मरी (एटीएम) तवकलप में तरतहत अतसथरता 
से मापी जाती है- दूसरी  छमाही के दौरार बढकर 5.33 प्रततशत 
हो गई, जो पहिी छमाही के दौरार 5.29 प्रततशत थी (चाट्न  
IV.15बी)।

 तवत्ती्य वर्न के आधार पर, 2022-23 के दौरार भारती्य 
रुपए का प्रदश्नर अजजेंटीर पेसो, दतषिर अफ्फीकफी रैंड और तकुती 
िीरा सतहत प्रमखु ईएमई मरुिाओ ंसे बेहतर रहा (चाट्न  IV.16)।

 40-मरुिा सांकेततक और वासततवक प्रभावी तवतरम्य दर के 
सदंभ्न में, तसतंबर 2022 (औसत) और माच्न 2023 अतं तक के 

चाट्ण IV.15: भारिीय रुपया और अद्सथिरिा

स्ोि: एफ़बीआईएि, ररतफ़रेतटव ईकोर और बिूमबग्न । 

ए: भारिीय रुपया और यूएस िॉलर में उिार-चढाि बी: एक माह कफी एट-द-मनी (एटीएम) द्नद्हि अद्सथिरिा

चाट्ण IV.16: मरुिा का िैद्श्क उिार- चढाि 

स्ोि: आईएमएफ; बिूमबग्न; और ररफाइतरतटव ईकॉर।
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बीच रुपये में क्रमशः 4.2 प्रतिशि और 5.0 प्रतिशि की तिरावट 
आई (सारणी IV.3)।)

 दूसरी छमाही के दौरान फॉरवर्ड प्रीतमयम में तिरावट आई 
और 1 महीने का फॉरवर्ड प्रीतमयम दूसरी छमाही के दौरान घटकर 
औसिन 2.39 प्रतिशि रह िया, जो पहली छमाही के दौरान 
3.38 प्रतिशि था (चाट्ड  IV.17)।

IV.1.6 ऋण बाजार

 आतथ्डक ितितवतियों के साथ-साथ 2022-23 की दूसरी 
छमाही में बैंक ऋण संवतृधि मजबूि रही। िैर-खाद्य बैंक ऋण में 

वतृधि माच्ड  2023 के अंि िक बढ़कर 15.4 प्रतिशि  
(वर्ड-दर-वर्ड) हो िई, जो माच्ड  2022 में 9.7 प्रतिशि थी 
(चाट्ड  IV.18)। कुल जमारातशयों से अतिक ऋण वतृधि होने के 
कारण वतृधिशील ऋण जमा अनुपाि 100 प्रतिशि से ऊपर था, 
तजससे उचच ऋण वतृधि की संवहनीयिा पर सवाल उठे  
(बॉकस IV.1)।

 जहां समग्र रूप से ऋण वतृधि में िेजी आई, लेतकन पीएसबी 
(13.7 प्रतिशि) की िलुना में तनजी के्त्र के बैंकों (पीवीबी) (18.4 
प्रतिशि) के तलए यह अतिक रही (चाट्ड  IV.19ए)। हालांतक, 
2022-23 में सभी अनसूुतचि वातणत्यक बैंकों (एससीबी)  
द्ारा तदए िए वतृधिशील ऋण के प्रमखु पे्ररक पीएसबी थे  
(चाट्ड  IV.19बी)।

 ऋण उठाव में वैयततिक ऋण और सेवा के्त्र अग्रणी रहे6। 
वतृधिशील ऋण उठाव में वैयततिक ऋण की तहससेदारी तपछले वर्ड 

6 यद्यतप समग्र बैंक ऋण और िैर-खाद्य ऋण रेटा िारा -42 ररटन्ड (जो सभी एससीबी 
को कवर करिा है) पर आिाररि हैं, के्त्रीय िैर-खाद्य ऋण रेटा के्त्र-वार और  
उद्योि-वार बैंक ऋण (एसआईबीसी) ररटन्ड  पर आिाररि हैं, जो सभी एससीबी द्ारा 
तदए िए कुल िैर-खाद्य ऋण का लिभि 93 प्रतिशि तहससा रखने वाले चतुनंदा बैंकों को 
कवर करिा है।

सारणी IV.3: साकेंतिक िथा वासितवक प्रभावी तवतिमय दर 
सूचकाकं – (वयापार भाररि)
(आिार: 2015-16=100)

मद सूचकाकं :
माच्च 31, 2023

(पी)

वृतधि (+) / कमी (-) (प्रतिशि)

तसिबंर (औसि) 2022 की 
िुलिा में माच्च 31, 2023 

40-करेंसी आरईईआर 99.7 -5.0
40-करेंसी एनईईआर 89.0 -4.2
6- करेंसी आरईईआर 98.3 -6.4
6- करेंसी एनईईआर 82.8 -6.2
₹/यूएस $* 82.2 -2.4

पी: अनंतिम।
स्रोि: आरबीआई; और एफबीआईएल |

चार्च IV.17: फॉरवर्च प्रीतमयम में उिार-चढ़ाव

स्रोि: बलूमबि्ड।
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चार्च IV.18: एससीबी की गैर-खाद्य ऋण सवंृतधि

स्रोि: आरबीआई।
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कफी तिुरा में कम हो गई जबतक फरवरी 2023 में सेवा षेित्र का 
तहससा िगभग दोगरुा हो ग्या (चाट्न  IV.20)।

 षेित्रवार दखेा जाए तो फरवरी 2023 में कृतर ऋर कफी वतृधि 
दर बढकर 14.9 प्रततशत वर्न-दर-वर्न हो गई, जो एक साि पहिे 
10.3 प्रततशत थी। फरवरी 2023 में उद्योगों को प्रदत्त बैंक ऋर 
में 7.0 प्रततशत कफी वतृधि हुई, जबतक एक साि पहिे ्यह 6.7 
प्रततशत थी, जो बड़े उद्योगों, तवशेर रूप से धात,ु पेट्ोति्यम और 
रासा्यतरक उद्योगों के कारर हुई। दूरसचंार षेित्र को प्रदत्त ऋर में 

तगरावट के कारर बतुर्यादी ढांचा षेित्र में ऋर वतृधि में तगरावट आई 
है। माच्न 2023 तक बढा दी गई आपातकािीर ऋर शृखंिा 
गारटंी ्योजरा (ईसीएिजीएस) से बि पाकर, एमएसएमई कफी 
ऋर वतृधि उतसाहजरक बरी रही । (चाट्न  IV.21)।

बॉकस IV.1: कया िि्णमान ऋर िृद्धि उचच सिर पर है?
बैंक ऋर में वतृधि आतथ्नक गतततवतध्यों में उतार-चढाव, गैर-बैंक 
तरधी्यर कफी उपिबधता और िागत, बैंक तरधी्यर कफी सापेषि 
िागत, बैंतकंग षेित्र कफी हाित और जोतखम िेरे कफी उरकफी षिमता 
जैसे कारकों को दशा्नती है। 2022-23 के दौरार, बैंक ऋर में वतृधि, 
महामारी-पूव्न वर्न (2019-20) और महामारी चरर (2020-21 और 
2021-22) के दौरार रही कमजोर प्रोफ़ाइि से बड़े पैमारे पर एक 
चक्रफी्य वापसी थी। ्यद्यतप, जमा वतृधि 2022-23 में के्रतडट वतृधि से 
पीछे थी, तथातप तपछिे दो वरयों में ्यह तसथतत तवपरीत थी, जो 
सपंक्न -गहर सेवाओ ंपर कम खच्न के कारर उचच बचत को दशा्नती 
है। हाि ही में, उचचतर जमा दरों से आतंशक बि पाकर, जमा वतृधि 
में तेजी आई है।

अपै्रि 2007-तदसबंर 2022 कफी अवतध के तिए सभी अरसूुतचत 
वातरत््यक बैंकों (एससीबी) के मातसक ऋर और जमाओ ं के 

आकँड़ों के अथ्नतमती्य तवशे्रर से पता चिता है तक बैंक जमाओ ं
और ऋर को एकफीकृत तक्या जाता है, ्यारी, वे सम्य के साथ-साथ 
चिते हैं7। जमाओ ंके सबंधं में ऋर कफी दीघ्नकातिक िोच 0.94 है, 
जो सह-गततशीिता के इस उचच सतर को प्रमातरत करती है। त्रतुट 
सधुार गरुांक (-) 0.08 है (और -3.94 के जेड-सांतख्यकफी के साथ 
अत्यतधक सांतख्यकफी्य रूप से महतवपूर्न है), जो इंतगत करता है तक 
ऋर और जमा वतृधि के बीच तकसी भी तवचिर का िगभग 8 प्रततशत 
हर महीरे समाप् हो जाता है। 2022-23 में बैंक ऋर में उछाि के 
बावजूद, ऋर-जीडीपी (के्रतडट-टू-जीडीपी) अतंर ऋरातमक बरा 
हुआ है (चाट्न  IV.1.1)। कुि तमिाकर, ऋर वतृधि आतथ्नक गतततवतध्यों 
में सधुार से पे्रररत है और जमा वतृधि में सधुार द्ारा समतथ्नत है।

दीघ्नकातिक समीकरर:  
                                                                    
रोट: कोष्ठक  में आकंड़े जेड-सांतख्यकफी हैं।

चाट्ण IV.1.1: जमा और ऋर गद्िरीलिा

ए. जमा और ऋर िृद्धि बी: ऋर-जीिीपी अिंर

स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार

7 वे्टर त्रतुट सधुार मॉडि में अकाइके सूचरा मारदडं (एआईसी) के आधार पर आठ 
अतंराि शातमि हैं। जोहारसर का परीषिर एक एकफीकृत वे्टर कफी उपतसथतत कफी पतुटि 
करता है। ररगे्शर डा्यगरोतसट्स सतंोरजरक है। अलपकातिक समीकरर के तिए R2 
0.70 है। अवतशटि में ऑटोकोररिेशर के तिए िैग्ेंज गरुक (एिएम) परीषिर िैग 12 तक 
कोई ऑटोकोररिेशर कफी पतुटि रहीं करता है।
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 दूसरी छमाही में सेवा षेित्र के ऋर में और तेजी आई है, जो 
एरबीएफसी, आवास तवत्त कंपतर्यों और अन्य एरबीएफसी दोरों 
में प्रवाह से पे्रररत है। थोक और खदुरा व्यापार को एमएसएमई 
शेरी के तहत शातमि कररे और सूक्म और िघ ुउद्यमों के तिए 
के्रतडट गारटंी फंड ट्सट (सीजीटीएमएसई) के तहत ऋर तक 

आसार पहुचं के साथ, दूसरी छमाही के दौरार व्यापार षेित्र के 
ऋर में तेजी से वतृधि दज्न कफी गई (चाट्न  IV.22)।

 थोड़ी मंदी के बावजूद, 2022-23 में कुि ऋर वतृधि (वर्न-
दर-वर्न) में खदुरा ऋर प्रमखु ्योगदारकता्न बरे रहे। आवास षेित्र 

चाट्ण IV.19: बैंक समहूों में ऋर प्रिाह 

स्ोि: आरबीआई।

ए: सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण) बी: िृद्धिरील ऋर में रेयर

चाट्ण IV.20: बैंक ऋर का क्ते्रगि पररद्नयोजन

स्ोि: आरबीआई।

ए: गैर-खाद्य ऋर सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण) बी: िृद्धिरील गैर-खाद्य ऋर सिंृद्धि में योगदान
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के ऋर में िगातार तवसतार दज्न तक्या ग्या, जबतक वाहर ऋर 
वतृधि और मजबूत हुई। पूर े2022-23 में के्रतडट काड्न ऋर वतृधि 

उचच दोहर ेअकंों में थी, जो खपत कफी दबी हुई मांग को दशा्नती है  
(चाट्न  IV.23)।

चाट्ण IV.21: उद्योग क्ते्र में बैंक ऋर-आकार-िार और प्रकार-िार

स्ोि: आरबीआई।

बी: िृद्धिरील ऋर (िाद्र्णक)

िी: ऋर सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण) - आिारभूि सरंचना क्ते्र

ए: ऋर सिंृद्धि – आकार के अनसुार (िर्ण-दर-िर्ण)

सी: उद्योग क्ते्र में ऋर सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण) - प्रमखु घटक

चाट्ण IV.22: सिेा क्ते्र में ऋर सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण)

स्ोि: आरबीआई।

ए: सिेा क्ते्र के प्रमखु घटक बी: एनबीए्सी को बैंक ऋर
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 एससीबी कफी आतसत गरुवत्ता में 2022-23 के दौरार 
सधुार हुआ, तजसमें समग् गैर-तरषपातदत आतसत्यों (एरपीए) का 
अरुपात एक वर्न पहिे के 6.5 प्रततशत से घटकर तदसंबर 2022 
में 4.5 प्रततशत रह ग्या (चाट्न  IV.24ए)। इसी अवतध में सभी 
प्रमुख षेित्रों में आतसत्यों कफी गरुवत्ता में सधुार हुआ  
(चाट्न  IV.24बी)।

 बैंकों के गैर-एसएिआर तरवेश - ्यारी, सीपी, बॉनड, तडबेंचर 
और साव्नजतरक तथा तरजी कंपतर्यों के शे्यरों में तरवेश - एक 
साि पहिे कफी तिुरा में दूसरी छमाही के दौरार कम थे, ््योंतक 
बैंकों रे ऋर और अतग्म के माध्यम से वातरत््यक षेित्र का समथ्नर 
कररा पसदं तक्या (चाट्न  IV.25ए)। समा्योतजत गैर-खाद्य ऋर 
(्यारी, गैर-खाद्य बैंक ऋर और गैर-एसएिआर तरवेश को 
तमिाकर) में वतृधि, एक साि पहिे के 9.1 प्रततशत से बढकर, 
माच्ण 2023 में 13.9 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) हो गई, जो थी, जो 
गैर-खाद्य ऋर से पे्रररत थी (चाट्न  IV.25बी)।

 बैंकों द्ारा सांतवतधक चितरतध अरपुात (एसएिआर) 
प्रततभूतत्यों कफी अततररक्त होतलडंग कम होकर 24 फरवरी, 2023 
को रही उरकफी तरवि मांग और तम्यादी दरेदारर्यों (एरडीटीएि) 
का 8.5 प्रततशत रह गई, जो माच्न 2022 के अतं में 10.4 प्रततशत 
थी ््योंतक बैंकों रे अततररक्त तरवेश को कम करके ऋर मांग को 
तवत्त पोतरत तक्या (चाट्न  IV.26)। अततररक्त एसएिआर होतलडंगस 
एिएएफ के तहत धर प्राप् कररे के तिए बैंकों को सपंातवि्नक सरुषिा 
प्रदार करती हैं और चितरतध कवरजे अरपुात (एिसीआर) का 
एक घटक भी हैं।

IV.2 मौद्रिक नीद्ि सचंरर

 2022-23 कफी दूसरी छमाही में बैंकों कफी जमा और उधार 
दरों में रीततगत रपेो दर के सचंरर कफी गतत बढी है, जो ऋरों के 

चाट्ण IV.23: द्नजी ऋर में ऋर सिंृद्धि (िर्ण-दर-िर्ण)

स्ोि: आरबीआई।

चाट्ण IV.24: अनसूुद्चि िाद्रजय बैंकों कफी दबािग्रसि आद्सिया ंऔर अनज्णक आद्सियां

स्ोि: आरबीआई।

ए: अनसूुद्चि िाद्रजय बैंकों का समग्र ऋर पोट्ण्ोद्लयो बी: क्ते्रिार अनज्णक आद्सियां
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तिए बाहरी बेंचमाक्न  व्यवसथा, बैंतकंग प्ररािी में अतधशेर चितरतध 
में कमी और जमा वतृधि से ऊपर बरी हुई ऋर वतृधि के स्ंयकु्त 
प्रभाव को दशा्नती है। बैंकों रे मई 2022-माच्न 2023 के दौरार 
अपरी बाहरी बेंचमाक्न -आधाररत उधार दरों (ईबीएिआर) को 
250 आधार अकंों तक सशंोतधत तक्या, जो रीततगत रपेो दर में 

वतृधि के अररुूप है। इसी अवतध में तरतध कफी सीमांत िागत 
आधाररत उधार दरों (एमसीएिआर) में 140 आधार अकंो कफी 
बढोतरी हुई। मई 2022 से फरवरी 2023 के दौरार सवीकृत रए 
रुप्या ऋरों पर भाररत औसत उधार दर (डबल्ूयएएिआर) में 
173 आधार अकंों कफी वतृधि हुई और बका्या रुप्या ऋरों पर 95 
आधार अकंों कफी वतृधि हुई (साररी IV.4)।

 बाह्य बेंचमाक्न  से जड़ेु ऋर अब अतसथर दर वािे बका्या 
ऋरों पर हावी हो गए हैं, तजसमें इसकफी कुि तहससेदारी माच्न 
2022 में 44.0 प्रततशत से बढकर तदसंबर 2022 में 48.3 
प्रततशत हो गई है। तदरसुार, इस अवतध में, एमसीएिआर से 
जड़ेु ऋरों का तहससा 48.6 प्रततशत से घटकर 46.1 प्रततशत हो 
ग्या है (साररी IV.5)। ईबीएिआर ऋरों के भीतर, आरबीआई 
कफी रपेो दर प्राथतमक बेंचमाक्न  है, तजसमें तदसंबर 2022 के अंत 
में सभी ईबीएिआर से समबधि ऋरों का तहससा 81 प्रततशत रहा। 
अलपतर परुःतरधा्न ररत अवतध के रपेो से जड़ेु ऋरों के तहससे में 
उलिेखरी्य वतृधि रे बका्या ऋरों के डबल्ूयएएिआर में संचरर 
कफी गतत को समथ्नर तद्या।

 समसत घरिूे बैंकों में, मई 2022 से फरवरी 2023 के 
दौरार तरजी बैंकों कफी तिुरा में सरकारी षेित्र के बैंकों के मामिे 

चाट्ण IV.26: बैंकों का अद्िररक्त सादं्िद्िक चलद्नद्ि अनपुाि

चाट्ण IV.25: गैर- एसएलआर द्निेर और समायोद्जि गैर–खाद्य ऋर

स्ोि: आरबीआई।

ए: गैर- एसएलआर द्निेर बी: समायोद्जि गैर–खाद्य ऋर

₹ 
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समा्योतजत गैर–खाद्य ऋर(ततमाही पररवत्नर)
वर्न-दर-वर्न समा्योतजत गैर–खाद्य ऋर सवंतृधि (दा्यां मार)
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में रए रुप्या ऋरों पर डबल्ूयएएिआर में वतृधि अतधक हो गई थी 
(चाट्न  IV.27ए)। पीवीबी कफी उधार दरें पीएसबी कफी तिुरा में 
अतधक रहीं (चाट्न  IV.27बी)। तवदेशी बैंकों के मामिे में उधार 
और जमा दरों में संचरर अतधकतम था, जो उरकफी कुि 
देरदारर्यों में कम िागत और कम अवतध के थोक जमाओ ंके 
उचच तहससे को दशा्नता है, तजससे ब्याज दरों में तेजी से 
समा्योजर कररे कफी सतुवधा तमिती है।

चाट्ण IV.27: उिार और जमा दरों के द्लए बैंक समहू-िार सचंरर

स्ोि: आरबीआई।

ए: मई 2022 स े्रिरी 2023 के दौरान सचंरर बी: घरलूे बैंकों को उिार दरें

साररी IV.5: बयाज दर बेंचमाक्ण  पर अनसूुद्चि िाद्रद्जयक 
बैंकों के बकाया फलोद्टंग दर रुपया ऋर

(कुि का प्रततशत)

माच्ण 
2020

माच्ण 
2021

माच्ण 
2022

द्दसबंर 
2022

आधार दर व्यवसथा 10.3 6.4 4.9 3.4
एमसीएिआर व्यवसथा 78.3 62.3 48.6 46.1
बाहरी बेंचमाक्न  व्यवसथा 9.1 29.5 44.0 48.3
अन्य 2.3 1.8 2.5 2.2

द्टपपरी: डेटा 74 अरसूुतचत वातरत््यक बैंकों से सबंतंधत हैं।
स्ोि:आरबीआई।

साररी IV.4: रपेो दर स ेबैंकों कफी जमा और उिार दरों में सचंरर
 (आधार अकंों में पररवत्नर)

अिद्ि रपेो 
दर

द्मयादी जमा दरें उिार दरें

िबलयूएिीटीिीआर 
(नयी जमाराद्रया)ं

िबलयूएिीटीिीआर 
(नयी जमाराद्रया)ं

िबलयूएिीटीिीआर 
(बकाया 

जमाराद्रया)ं

ईबीएलआर 1-िरषीय 
एमसी 

एलआर 
(माद्धयका)

िबलयूएएलआर 
(नए रुपए ऋर)

िबलयूएएलआर 
(बकाया रुपए 

ऋर)

खुदरा जमा खुदरा और थिोक जमा

फरवरी –2019 – माच्न 2022 -250 -209 -259 -188 -250 -155 -232 -150
मई 2022 से फरवरी/माच्न 2023* 250 170 222 99 250 140 173 95
ममेो:
अपै्रि 2022 0 0 -9 0 0 0 -12 -2
मई-जूर 2022 90 10 58 10 90 25 40 20
जिुाई-तसतंबर 2022 100 38 70 26 50 36 68 30
अ्टूबर-तदसबंर 2022 35 105 85 39 85 45 29 30
जरवरी -माच्न 2023* 25 17 9 24 25 35 36 15

द्टपपरी: 1. डबिूएएिआर: भाररत औसत उधार दर; डबिूएडीटीआर : भाररत औसत घरिूे तम्यादी जमा दर; ईबीएिआर: बाहरी बेंचमाक्न -आधाररत उधार दर; एमसीएिआर: 
तरतध-आधाररत उधार दर कफी सीमांत िागत।

 2. ईबीएिआर पर डेटा 31 घरिूे बैंको से सबंतंधत हैं।
*: डबिूएएिआर और डबिूएडीटीआर पर अद्यतर डाटा फरवरी 2023 से सबंतंधत है।
स्ोि: आरबीआई। 
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डबल्ूयएएिआर(र्या रुप्या ऋर) 

डबल्ूयएएिआर(बका्या रुप्या ऋर) 
1 -वरती्य माध्य एमसीएिआर
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 मई 2022-फरवरी 2023 के दौरार सभी षेित्रों में 
डबल्ूयएएिआर में वतृधि हुई (चाट्न  IV.28ए)। ईबीएिआर से 
अतरवा्य्न रूप से जड़ेु षेित्रों के मामिे में सचंरर अपेषिाकृत अतधक 
था (चाट्न  IV.28बी)।

 2022-23 कफी दूसरी छमाही के दौरार व्यतक्तगत और 
एमएसएमई ऋरों के तिए रीततगत रपेो दर (अतसथर दर वािे रए 
रुप्या ऋरों के मामिे में, जहां रपेो दर बाहरी बेंचमाक्न  है) पर 
घरिूे बैंकों द्ारा प्रभाररत सपे्रड कम हुए (साररी IV.6)।

चाट्ण IV.28: घरलूे बैंकों के िबलयूएएलआर को क्ते्रिार सचंरर (मई 2022 स े्रिरी 2023)

स्ोि: आरबीआई|

ए: ऋर (द््कसि और फलोद्टंग) पर 
िबलयूएएलआर को सचंरर

बी: अद्निाय्ण रूप स ेईबीएलआर स ेजुड़ ेनए फलोद्टंग दर रुपया 
ऋर पर िबलयूएएलआर में सचंरर

 पहिी छमाही में मंद रहरे के बाद, दूसरी छमाही में खदुरा 
जमा दरों में संचरर में तेजी आई ््योंतक बैंकों रे मजबूत ऋर 
वतृधि के तरधी्यर के तिए खदुरा जमा जटुारे के अपरे प्र्यासों को 
तेज कर तद्या (चाट्न  IV. 29ए)। मई 2022 से फरवरी 2023 के 
दौरार रई जमाओ ं(खदुरा और थोक सतहत) पर भाररत औसत 
घरिूे मी्यादी जमा दर (डबल्ूयएडीटीडीआर) में 222 आधार 
अंक कफी वतृधि हुई। पहिी छमाही के दौरार बैंकों रे थोक जमा 
जटुारे पर ध्यार कें तरित तक्या था। दूसरी छमाही में रई थोक 
जमा दरों कफी िृद्धि (77 आधार अंक) को पीछे छोड़ते हुए, रई 
खदुरा जमा दरों में वतृधि (122 आधार अंक) के साथ ्यह तसथतत 
उिट गई (चाट्न  IV.29बी)। बका्या जमारातश्यों पर 
डबल्ूयएडीटीडीआर में संचरर धीर-ेधीर ेही सही, तकनत ुबढ रहा 
है, जो तर्यत दरों पर मी्यादी जमा रातश्यों कफी दीघ्नकातिक 
पररप्वता प्रोफाइि को दशा्नता है।

 वत्नमार सखती चक्र में मी्यादी जमा दरों में वृतधि उधार  
दरों में वृतधि से अतधक हो गई है (चाट्न  IV.30ए)। बैंकों कफी  
बचत जमा दरें - जो कुि जमा का एक ततहाई हैं -  
हािांतक, मौजूदा सखत अवतध में िगभग अपररवतत्नत रही हैं 

आ
धा

र 
अ

कं

आ
धा

र 
अ

कं

आवास वाहर तशषिा एमएसएमईज ऋर

सरकारी षेित्र के बैंक तरजी बैंक घरिूे बैंक 

आ
वा

स

वा
हर

तश
षिा

अ
न्य

 व्य
तक्त

गत
 ऋ

र

एम
एस

एम
ईज कृ
तर

उद्य
ोग

 (ब
ड़े)

इन
फ्

ास
ट््

चर

व्य
ाप

ार

व्य
ाव

स
ात्य

क
 से

वा
ए ं

रुप
्या

 तर
्या

्नत 
ऋ

र
र्या रुप्या ऋर बका्या रुप्या ऋर

साररी IV.6: बाहरी बेंचमाक्ण  स ेजुड़ ेऋर –
रपेो दर पर िबलूएएलआर(नए ऋर) का सप्रिे

(प्रततशत)

क्ते्र द्सिबंर 2022 ्रिरी 2023

सरकारी 
क्ते्र के बैंक

द्नजी 
बैंक

घरलूे बैंक सरकारी 
क्ते्र के बैंक

द्नजी 
बैंक

घरलूे बैंक

एमएसएमई ऋर 4.13 3.55 3.81 3.75 3.08 3.27
वै्यतक्तक ऋर

आवास 2.79 2.49 2.63 2.59 2.20 2.34
वाहन 3.09 3.48 3.13 2.69 1.36 2.06
क्शक्ा 4.33 4.88 4.50 4.12 4.87 4.37
अन्य वै्यक्तिक 
ऋण

4.03 6.38 4.21 3.43 3.35 3.42

स्ोि: आरबीआई।
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चाट्ण IV.29: अद्िरेर चलद्नद्ि, ऋर कफी द्सथिद्ि और सािद्ि जमा दरों में सचंरर

स्ोि: आरबीआई|

ए: ऋर सिंृद्धि, जमा दर, और चलद्नद्ि द्सथिद्ियां बी: खुदरा और थिोक जमा दरों में बैंकिार सचंरर*

(अकटू 2022 स े्र 2023)

(चाट्न  IV.30बी)8। इसरे बैंकों कफी तरतध्यों कफी समग्  
िागत में वृतधि को कम तक्या है और उरके तरवि 

ब्याज मातज्नर में सुधार कररे में मदद कफी है  
(चाट्न  IV.30सी)।

8 तदसबंर 2022 में एससीबी कफी कुि जमा रातश में मी्यादी जमा कफी तहससेदारी 57.5 प्रततशत थी, जबतक चािू खाता और बचत खाता जमा क्रमशः 9.5 प्रततशत और 32.9 प्रततशत थे।

*: जमा दरें रई जमारातश्यों जमा पर डबल्ूयएडीटीडीआर हैं।

प्रत
तश

त

थो
क

 ज
मा

 द
र ें 

(आ
धा

र 
अ

कं
)

खदुरा जमा दरें (आधार अकं)
डबल्ूयएडीटीडीआर (रई जमा रातश्या)ँऋर सवंतृधि दर (वर्न-दर-वर्न)

तरवि एिएएफ अतधशेर (दा्यां मार)
₹ 

तब
ति

्यर
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च ्न-

22

अ
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चाट्ण IV.30: बैंकों कफी जमा दरें और रुधि बयाज माद्ज्णन

स्ोि: आरबीआई|

बी: बैंकों कफी बचि जमा दरेंए: उिार और जमा दरों में सचंरर कफी गद्ि

सी: द्निल बयाज माद्ज्णन (िाद्र्णक)

*: घरिूे बैंकों कफी काड्न दरों के आधार पर

स
चं्य

ी स
चंर

र 
(आ

धा
र 

अ
कं

)

मई-2022 से शरुू होरेवािे महीरों का सखत चक्र
डबल्ूयएएिआर (र्या रुप्या ऋर) डबल्ूयएडीटीडीआर (बका्या जमारातश्या)ँ
रपेो दर

प्रत
तश

त

माध्य बचत दर (काड्न दरें)*

भाररत औसत बचत जमा दर रपेो दर

साव्नजतरक षेित्र के बैंक तरजी बैंक तवदशेी बैंक अरसूुतचत वातर््य बैंक
तदस-ं19 तदस-ं20 तदस-ं21 तदस-ं22
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	 सरकार	 द्ारा	 प्रशाससत	और	तलुनात्मक	 पररपक्वता	 ्वाले	
जी-सेक	 पर	 सद्तीयक	 बाजार	 प्रसतफल	 से	 जडुी	 लघ	ु बचत	
योजनाओ	ं(एसएसआई)	पर	बयाज	दरों	को	2022-23	की	तीसरी	
सत्माही	के	सलए	10-30	आधार	अकं	और	चौथी	सत्माही	के	सलए	
20-110	आधार	अकं	तथा	2023-24	की	पहली	सत्माही	के	सलए	
10-70	आधार	अकंो	तक	सशंोसधत	सकया	गया,	जबसक	लगातार	
नौ	सत्मासहयों, यानी	2020-21	की	दूसरी	सत्माही	से	2022-23	
की	 दूसरी	 सत्माही	 तक	 इनहें	 अपरर्वसततित	 रखा	 गया	 था।	 इन	
स्मायोजनों	 के	साथ,	असधकांश	 एसएसआई	दरें	 सूत्र-आधाररत	
दरों	 के	 साथ	 सनकटता	 से	 सरंसेखत	 हैं(सारणी	 IV.7)।	 बैंकों	 की	
्मीयादी	ज्मा	दरें	अब	्मीयादी	डाकघर	ज्मा	दरों	की तुलना	 ्में	
प्रसतसपधधी	रूप	से	्ूमलयांसकत	हैं	(चाटति 	IV.31)।

IV.3 चलनिनि सबंिंी न्थिनिया ंऔर पररचालि प्रनरिया

	 भारतीय	 ररज़्वति	बैंक	असधसनय्म,	1934	 के	अनसुार	 ररज़्वति	
बैंक	से	यह	अपेसषित	 है	 सक	्वह	्मौसरिक	नीसत	के	कायातिन्वयन	से	
सबंसंधत	 प्रसरियाओ	ं और	 स्मय-स्मय	 पर	 उस्में	 होने	 ्वाले	
परर्वततिनों,	यसद	कोई	हो,	को	सा्वतिजसनक	पटल	(पसबलक	डो्ेमन)	
पर	रखे।	्मौसरिक	नीसत	के	रुख	के	अनरुूप,	सनभा्वकारी,	असधशेष	

चलसनसध	्वापस	लेने	के	सलए	2022-23	की	छ्माही	्में	और	क्मी	
हो	 गई।	 30	 ससतंबर,	 2022	 को,	 ररज़्वति	 बैंक	 ने	 28-सद्वसीय	
्वीआरआरआर	को	पासषिक	14-सद्वसीय	्मखुय	नीला्मी	के	साथ	
स्वलय	करने	की	घोषणा	की।	क्म	होती	असधशेष	चलसनसध	के	बीच,	

चार्ट IV.31: बैंक और डाक घर की सावनि जमा दरें

पीओटीडी:	छोटी	बचत	योजनाओ	ंके	तहत	डाकघर	सा्वसध	ज्मा।
एससीबी	(1	से	2	्वषति):	1-2	्वषति	की	पररपक्वता	अ्वसध	्वाले	एससीबी	के	खदुरा	ज्मा	पर	
डबलयूएडीटीडीआर।
*	पीओटीडीके	सलए	डेटा	सत:1:2023-24	से	सबंसधत	है।
स्रोि:	आरबीआई	सटाफ	अन्ुमान।

सारणी IV.7: अलप बचि नलखिों पर बयाज दरें – नि1:2023-24
अलप बचि यरोजिा पररपकविा

(वर्ट)
्प्ररेड 

(प्रनिशि 
अकं) $

सगंि पररपकविा 
का औसि जी-सरेक 

यीलड (%)
(नदसबंर 2022 

- फरवरी 2023)

फाम््टला- आिाररि 
बयाज दर (%) 

(नि1:2023-24 करे  
नलए लाग्)

नि1:2023-24 में 
सरकार द्ारा 

घरोनरि बयाज दर 
(%)

 अिंर  
(आिार अकं)

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

ज्मा	बचत - - - - 4.00 -

सा्वतिजसनक	भस्वषय	सनसध 15 0.25 7.51 7.76 7.10 -66

स्मयादी	ज्मा     

1	्वषति 1 0 6.80 6.80 6.80 0

2	्वषति 2 0 6.91 6.91 6.90 -1

3	्वषति 3 0 7.02 7.02 7.00 -2

5	्वषति 5 0.25 7.25 7.50 7.50 0

आ्वतधी	ज्मा	खाता 5 0 7.02 7.02 6.20 -82

्माससक	आय	योजना 5 0.25 7.21 7.46 7.40 -6

सकसान	स्वकास	पत्र 115 ्माह# 0 7.51 7.51 7.50 -1

एनएससी	VIII	इशयु 5 0.25 7.45 7.70 7.70 0

्वररष्ठ	नागररक	बचत	योजना 5 1.00 7.25 8.25 8.20 -5

सकुनया	स्मसृधि	खाता	योजना 21 0.75 7.51 8.26 8.00 -26

$:	फर्वरी	2016	की	भारत	सरकार	की	पे्रस	स्वज्ञसति	के	अनसुार	अलप	बचत	दरों	के	सनधातिरण	के	सलए	सपे्रड्स।
#:	्वतति्मान	पररपक्वता	115	्महीने	है।
नरपपणी:	कंपाउंसडंग	फ्ीक्वेंसी	अलग-अलग	सलखतों	्में	सभनन	होती	है।
स्रोि:	भारत	सरकार;	एफबीआईएल;	और	आरबीआई	सटाफ	अन्ुमान।
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ररज़व्न बैंक रे फरवरी-माच्न में 14-तदवसी्य पररवत्नरी्य दर रपेो 
(वीआरआर) रीिामी और माच्न 2023 में एक वीआरआर 
पररषकरर (फाइर ट््ूयर) का आ्योजर तक्या। ररज़व्न बैंक 
अथ्नव्यवसथा कफी उतपादक आवश्यकताओ ंको पूरा कररे के तिए 
प्रततबधि रहा, तजसमें चितरतध कफी तसथतत के आधार पर एिएएफ 
के दोरों ओर सचंािर कररे में िचीिापर था। सथा्यी जमा 
सतुवधा (एसडीएफ), जो तपछिे एक साि से एिएएफ कॉररडोर 
के आधार के रूप में चािू है, रे आरबीआई को सपंातवि्नक कफी 
उपिबधता से बातधत हुए तबरा, अतधशेर चितरतध को तरबा्नध 
रूप से अवशोतरत कररे कफी सहूति्यत दी है।

चलक्नक्ध के सचंालक और प्रबंधन

 सचंिर में मरुिा (सीआईसी) दूसरी छमाही के दौरार 
चितरतध तरकासी का प्रमखु चािक थी। त्योहारी मौसम कफी मांग 
के कारर दूसरी छमाही (24 माच्न, 2023 तक) के दौरार 
सीआईसी में 2.2 िाख करोड़ रुप्ेय का तवसतार हुआ (साररी 
IV.8)। इसका समंजर आतंशक रूप से तरवि तवदशेी मरुिा खरीद 
(0.5 िाख करोड़ रुप्ेय) और सरकारी खच्न में सामान्य तेजी 
(0.3 िाख करोड़ रुप्ेय) से हुआ। बैंकों रे अपरी अततररक्त 
सीआरआर धाररता (0.4 िाख करोड़ रुप्ेय) को कम कर तद्या, 
तजससे चितरतध में भी वतृधि हुई। चितरतध के प्रबंधर के सदंभ्न में, 
ओएमओ तबक्रफी और रकद आरतषित शेर रातश में वतृधि (उचच 

आरतषित आधार के कारर) रे 2022-23 कफी दूसरी छमाही के 
दौरार अथ्नव्यवसथा से चितरतध को अवशोतरत कर ति्या।

 एिएएफ के तहत तरवि औसत दतैरक अवशोरर दूसरी 
छमाही के दौरार 0.4 िाख करोड़ रुप्ेय तक कम हो ग्या, जो 
पहिी छमाही के दौरार 3.3 िाख करोड़ रुप्ेय था (चाट्न  IV.32ए)। 
तरवि एिएएफ दूसरी छमाही में कभी-कभार घाटे कफी तसथतत में 
आ गई; जो त्योहार-सबंधंी मरुिा मांग, माह के अतं में जीएसटी 
बतहवा्नह और ततमाही अतग्म कर भगुतारों के घर्नरातमक दबावों 
से पे्रररत थी। इस सबंधं में, तरवि एिएएफ़ इंजे्शर 17 माच्न, 
2023 को ₹1.05 िाख करोड़ तक बढ ग्या, जो 24 अपै्रि, 
2019 के बाद उचचतम (₹1.42 िाख करोड़) था। घटते चितरतध 
अतधशेर के बीच, पररवत्नरी्य ररवस्न रपेो दर (वीआरआरआर) 
रीिातम्यों के तहत अवशोतरत रातश्या ँदूसरी छमाही में घट गई; 
रीिामी का औसत प्रसताव-कवर अरपुात दूसरी छमाही में 0.26 
था, जबतक पहिी छमाही में ्यह 0.40 था। साथ ही, बैंकों रे 
सीमांत चितरतध सतुवधा (एमएसएफ़) का ््यादा उप्योग तक्या 
और पहिी छमाही के दौरार ₹3,448 करोड़ कफी तिुरा में दूसरी 
छमाही के दौरार ्यह ₹8,438 करोड़ रहा (चाट्न  IV.32बी)। 
एमएसएफ उधारी 24 अ्टूबर, 2022 को ₹65,646 करोड़ के 
उचच सतर को छू गई – जो 1 अपै्रि, 2019 के बाद सबसे अतधक 
(₹94,263 करोड़) थी। एमएसएफ तवडंो तक बढी हुई पहुचं, ्यहां 
तक तक बड़े अतधशेर फंडों को एसडीएफ के तहत रखा ग्या था, 

साररी IV.8: चलद्नद्ि - प्रमखु सचंालक और प्रबिंन
(₹ करोड़)

सचंालक 2021-22 2022-23*

छ1 छ2 छ1 छ2*

सचंालक

(i) सीआईसी [आहरर (-)/वापसी (+)] -71,344 -2,08,609 -24,604 -2,22,099

(ii) शधुि तवदशेी मरुिा खरीद (+)/तबक्रफी(-) 3,04,980 -1,70,351 -2,73,554 49,278#

(iii) भारत सरकार रकद शेर [तबलड-अप (-)/ड्ॉडाउर (+)] -1,75,933 3,73,153 -1,99,861 30,048#

(iv) अततररक्त ररजव्न [तबलड-अप (-)/ड्ॉडाउर (+)] 1,11,969 -1,55,698 95,719 38,005#

प्रबिंन 

(i) शधुि ओएमओ खरीद (+)/तबक्रफी(-) 2,36,926 -22,950 -21,080 -10,280

(ii) आवश्यक आरतषित तरतध्यां [एरडीटीएि और सीआरआर दोरों में पररवत्नर सतहत] -99,242 -28,913 -1,17,000 -39,082

ममेो आइटम

(i) अवतध के दौरार औसत दतैरक अवशोरर 7,02,231     8,13,922 4,22,682 1,47,886

सीआईसी: संचािर में मरुिा। जीओआई: भारत सरकार
द्टपपरी: (+)/(-) तचनि बैंतकंग प्ररािी कफी चितरतध में वतृधि/कमी का सकेंत दतेा है।
*:छ2 के तिए डेटा माच्न 24, 2023 तक का है। #: डेटा जरवरी, 2023 तक का है। 
स्ोि: आरबीआई।
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बैंतकंग प्ररािी के भीतर तवरम चितरतध तवतरर को दशा्नता है। 
आरबीआई रे चितरतध आवश्यकताओ ंको पूरा कररे के तिए, 
10 फरवरी और 10 माच्न, 2023 को दो 14-तदवसी्य वीआरआर 
रीिातम्या ँकफी और 24 माच्न को 5-तदवसी्य पररषकरर (फाइर 
ट््ूयतरंग) वीआरआर रीिामी आ्योतजत कफी। 31 माच्न, 2023 को 
सथा्यी चितरतध सतुवधा (एसएिएफ) के तहत सटैंडअिोर 
प्राथतमक डीिरों (एसपीडी) को मौजूदा रपेो दर पर ₹5,000 

करोड़ कफी रातश भी उपिबध कराई गई थी और इस सतुवधा के 
तहत प्राप् तरतध को 5 अपै्रि, 2023 को ्या उससे पहिे चकुा्या 
जारा था।

 अतधशेर चितरतध के क्रतमक सामान्यीकरर के साथ-साथ 
आवतधक रीततगत दरों में वतृधि तकए जारे से, डबल्ूयएसीआर को 
पहिी छमाही के तवपरीत, दूसरी छमाही में रपेो दर के तबलकुि 
अररुूप रखा ग्या, जब अतधशेर चितरतध तसथतत्यों रे 
डबल्ूयएसीआर को रपेो दर से रीचे रखा था (चाट्न  IV.33)।

 आरतषित धर (आरएम) में 24 माच्न, 2023 तक 10.0 
प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी वतृधि हुई, जबतक एक साि पहिे ्यह 

चाट्ण IV.32: चलद्नद्ि द्सथिद्िया ंऔर एमएसए् उिार

स्ोि: आरबीआई।

ए: चलद्नद्ि पररचालन बी: एमएसए् उिार और एलएए्

चाट्ण IV.33: कुल एलएए् अिरोरर और
िबलयूएसीआर सप्रिे

नोट :  दर वतृधि
स्ोि: आरबीआई।

₹ 
तब

ति
्यर

₹ 
तब

ति
्यर

₹ 
तब

ति
्यर

पररवत्नरी्य दर ररवस्न रपेो
पररवत्नरी्य दर रपेो/फाइर ट््ूयतरंग
तरवि एिएएफ

दतैरक एसडीएफ
कुि एिएएफ अवशोरर
एमएसएफ एिएएफ के तहत कुि अवशोरर एमएसएफ (दा्यां मार)

₹ 
तब

ति
्यर

आ
धा

र 
अ

कं40 बीपीएस

25 बीपीएस35 बीपीएस

एिएएफ के तहत कुि अवशोरर सपे्रड (डबल्ूयएसीआर-रपेो दर) (दा्यां मार)

साररी IV.9: बैंद्कंग और मौद्रिक कुल राद्रया ं
(वर्न-दर-वर्न वतृधि, प्रततशत)

सकेंिक माच्ण 2021 माच्ण 2022 माच्ण 2023

आरतषित मरुिा
(सीआरआर पररवत्नरों के तिए समा्योतजत)

18.8  
(15.1)

13.0  
(10.3)

10.0  
(7.6)

व्यापक मरुिा(एम3) 12.2 8.8 9.0

जरता के पास मरुिा 17.1 10.3 7.9

कुि जमारातश्यां 11.4 8.9 9.6

मांग जमा 15.1 11.4 5.2

सावतध जमा 10.9 8.6 10.2

बैंक ऋर 5.6 9.6 15.0

द्टपपरी: जमा और ऋर वतृधि के आकंड़े अरसूुतचत वातरत््यक बैंकों (एससीबी) से 
सबंतंधत हैं। 
स्ोि: आरबीआई।
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13.0 प्रततशत थी (एक साि पहिे 10.3 प्रततशत कफी तिुरा में 
सीआरआर में बदिाव के पहिे दौर के प्रभाव के तिए समा्योजर 
7.6 प्रततशत था)। मरुिा आपूतत्न (एम3) में 24 माच्न, 2023 तक 
9.0 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी वतृधि हुई, जबतक एक साि पहिे 
्यह 8.8 प्रततशत थी (साररी IV.9)।

अन्य नीक््तग्त उपा्य

 बैंकों को अपरे तरवेश पोट्नफोति्यो का बेहतर प्रबंधर कररे 
में सषिम बरारे के उदे्श्य से, समाप् कर दी गई 23 प्रततशत कफी 
वतध्नत धाररत पररप्वता सीमा (एचटीएम) कफी व्यवसथा को 31 
माच्न , 2023 से 31 माच्न , 2024 तक एक वर्न के तिए बढा तद्या 
ग्या था। बैंकों को 1 तसतंबर, 2020 और 31 माच्न , 2024 के 
बीच अतधग्हीत प्रततभूतत्यों को बढी हुई एचटीएम सीमा में 
शातमि कररे कफी भी अरुमतत दी गई थी। एचटीएम सीमा जूर 
2024 से चररबधि तरीके से 23 प्रततशत से 19.5 प्रततशत तक 
बहाि कफी जाएगी। सामान्य चितरतध पररचािर कफी तदशा में 
सतुवचाररत कदम के तहत तदसंबर 2022 में कॉि/रोतटस/
सावतध मुरिा, वातरत््यक पत्र, जमा प्रमारपत्र, मुरिा बाजार के 
कॉपपोरेट बॉनड खंडों में रेपो और रुप्या ब्याज दर डेररवेतटवस 

और फरवरी 2023 में सरकारी प्रततभूतत बाजार के तिए बाजार 
का सम्य सबुह 9.00 बजे से शाम 5.00 बजे तक बहाि कर 
तद्या ग्या था।

IV.4 द्नषकर्ण

 2022-23 कफी दूसरी छमाही में घरिूे तवत्ती्य बाजार कफी 
तसथतत्यों रे मौतरिक सखती और चितरतध में कमी के साथ 
समा्योजर तक्या और वैतविक रीततगत तसपिओवर (प्रभाव-
प्रसार) के प्रतत अघातसहरी्यता प्रदतश्नत कफी। सभी खंडों, तिखतों 
और पररप्वता अवतध्यों में बाजार दरों में तवतभनर पररमारों में 
मजबूती आई। आघातसह आतथ्नक गतततवतध्यों के कारर बैंकों का 
ऋर उठाव उतसाहजरक बरा रहा। मौतरिक रीतत कार्नवाइ्यों के 
अररुूप बैंक ऋर और जमा दरों में वतृधि हुई। भारती्य रुप्ेय में 
तगरावट आई जो अमेररकफी डॉिर के मजबूत होरे और पोट्नफोति्यो 
तरकासी को दशा्नता है। आरे वािे सम्य में, घरिूे तवत्ती्य बाजारों 
पर वैतविक प्रभाव-प्रसार को कम करते हुए अथ्नव्यवसथा कफी 
उतपादक आवश्यकताओ ं को पूरा कररे के तिए, आरबीआई 
अपरे चितरतध प्रबंधर सचंािर में सतक्न , चसुत और दरुुसत बरा 
रहेगा।
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वैक्विक अर्थव्यवसरा सख्त क्वत्ी्य पररक्सरक््त्यों, उचच 
मुद्ास्फीक््त और ्ूयके्न में लंबे सम्य से चल रहे संघर्थ से उतपनन 
प्रभाव के कारण धीमी पड़ रही है। वैक्विक क्वत्ी्य बाजारों में 
मुद्ास्फीक््त और क्वत्ी्य क्सरर्ता को लेकर उभरने वाले 
घटनाक्म क्वशेर रूप से हाल के क्दनों में बैंक्कंग के्त् में महसूस 
क्कए गए दबाव के ्लसवरूप बढ़ी हुई अक्सरर्ता देखी गई है। 
खाद्य और ऊजा्थ  संबंधी असुरक्ा, क्वत्ी्य क्सरर्ता संबंधी 
क्चं्ताए ं एवं ऋण दबाव जक्न्त जोक्खमों, उभर्ेत बाजारों ्तरा 
क्वकासशील अर्थव्यवसराओ ंके दृक्टिकोण के प्रक््त नकारातमक 
जोक्खम उतपनन कर्ेत हैं।

 वैतविक अथ्नव्यवसथा कतठर तवत्ती्य पररतसथतत्यों, उचच 
मरुिासफफीतत और ्ूयके्रर में िंबे सम्य से चि रहे सघंर्न से उतपनर 
प्रभाव के कारर धीमी हो रही है। उपभोक्ता मूल्य मरुिासफफीतत िक््य 
से काफफी ऊपर है और तररतंर ऊपर बरे रहरे के सकेंत द ेरही है। 
माच्न में, वैतविक तवत्ती्य बाजार बैंतकंग षेित्र कफी तवफिताओ/ं 
बेिआउट सबंधंी समस्याओ ंसे जूझ रहे थे, तजससे वे अत्यतधक 
जोतखम उठारे और आतथ्नक तसथतत में तगरावट से बच रहे थे एव ं
सरुतषित सथारों पर तरवेश का प्र्यास कर रहे थे। सरकारी बॉनड 
प्रततफि में तपछिे छह महीरों में अत्यतधक उतार-चढाव दखेा 
ग्या तजसमें रवबंर-जरवरी के दौरार ररम मरुिासफफीतत कफी तसथतत 
को दखेते हुए कम आक्रामक मौतरिक सखती कफी अपेषिा के कारर 
ररमी आरा; फरवरी 2023 में तसथर मरुिासफफीतत और शम बाजार 
कफी मजबूत तसथतत्यों के कारर सखत होरा; बैंतकंग तथा तवत्ती्य 
तसथरता सबंधंी तचतंाओ ं के कारर माच्न में सभी पररप्वता 
अवतध्यों वािे बॉनड प्रततफिों में तगरावट दखेी गई। अलपकातिक 
प्रततफि रे माच्न में दशकों में सबसे तेज एकि-तदवसी्य तगरावट 
दज्न कफी। अमरीकफी डॉिर जरवरी 2023 तक कमजोर रहा, िेतकर 
फरवरी 2023 में इसमें मजबूती आई। वैतविक इत्वटी बाजार 
फरवरी तक ऊधव्नगामी झकुाव के साथ सजग रहे तजसमें माच्न में 
तेज तगरावट दज्न कफी गई। आगे दखेें तो, खाद्य और ऊजा्न सबंधंी 
असरुषिा, तवत्ती्य तसथरता सबंधंी तचतंाए ं एव ं ऋर दबाव के 
जोतखम, उभरते बाजारों और तवकासशीि अथ्नव्यवसथाओ ं के 
दृतटिकोर के प्रतत रकारातमक जोतखम उतपनर करते हैं।

V.1 िैद्श्क आद्थि्णक द्सथिद्ि

 वर्न  2022 कफी दूसरी छमाही में, वैतविक वतृधि अरुमार से 
अतधक मजबूत थी, जो दबी हुई मांग, संतचत घरेिू बचत, शम 

बाजार िाभ, आपूतत्न  बाधाओ ंमें कमी और ऊजा्न  कफी कफीमतों में 
तेज तगरावट को दशा्नता है। वर्न  2023 कफी पहिी ततमाही के तिए 
उचच आवतृत्त संकेतक, तवतरमा्नर से संबंतधत मंदी में कमी और 
सेवा षेित्र गतततवतध में तेजी इंतगत करते हैं। अंतरराषट्ी्य मुरिा 
कोर (आईएमएफ) रे जरवरी 2023 के अपरे क्ववि आक्र्थक 
दृक्टिकोण (डबल्ूयईओ) कफी तसथतत को अद्यतर करते हुए 2022 
और 2023 दोरों के तिए वैतविक वतृधि दर के अरुमार को 20 
आधार अंक (बीपीएस) बढाकर क्रमशः 3.4 प्रततशत और 2.9 
प्रततशत कर तद्या था1।

 दो ततमातह्यों तक िगातार संकुचर कफी तसथतत से उभरते 
हुए, अमरीकफी अथ्नव्यवसथा में 2022 कफी तीसरी ततमाही में 3.2 
प्रततशत (ततमाही-दर-ततमाही, मौसमी रूप से समा्योतजत 
वातर्नक दरें (ततमाही-दर-ततमाही, एसएएआर)) और चौथी 
ततमाही में 2.6 प्रततशत कफी वतृधि हुई (साररी V.1)। ्यह सधुार 
तरजी इनवेंट्ी में तरवेश, उपभोक्ता खच्न, गैर-आवासी्य सावतध 
तरवेश, सरकारी खच्न और तर्या्नत द्ारा संचातित था। बेरोजगारी 
दर कई दशकों के तरचिे सतर पर होरे के कारर शम बाजार रे 
मजबूत वतृधि दज्न कफी। सांकेततक वेतर में जबद्नसत वतृधि हुई थी, 
हािांतक हाि ही में वह कुछ धीमी हुई थी। ्ूयएस कंपोतजट 
एसएडंपी गिोबि परचेतजंग मैरेजस्न इंडे्स (पीएमआई2) का 
फरवरी 2023 में 50.1 का सतर सात महीरे तक िगातार 
तगरावट के समाप् हो जारे का संकेत देता है।

 तीसरी ततमाही में 1.5 प्रततशत (ततमाही-दर-ततमाही, 
एसएएआर) कफी वतृधि के बाद, ्ूयरो षेित्र में वासततवक जीडीपी 
चौथी ततमाही में तरजी खपत और तरवेश में तगरावट आरे, उचच 
मुरिासफफीतत कफी चपेट में आरे, सखत तवत्ती्य तसथतत तथा  
भू-राजरीततक तराव के कारर तसथर बरी रही। ्ूयरोजोर 
कंपोतजट पीएमआई अकू्तबर 2022 के िगभग दो साि के 
तरचिे सतर से माच्न  में िगातार तीसरे महीरे बढकर 53.7 पर 
पहुंच ग्या जो तक सेवा षेित्र द्ारा संचातित था।  बेरोजगारी दर 
तदसंबर 2022 में 6.7 प्रततशत से तगरकर फरवरी 2023 में 6.6 
प्रततशत हो गई।

V. बाह्य ्ररिशे

1 ओईसीडी रे अपरे अतंररम आतथ्नक दृतटिकोर (माच्न 2023) में, 2023 और 2024 के 
तिए वैतविक वतृधि पूवा्नरमुारों के सबंधं में रवबंर 2022 के 2.2 प्रततशत और 2.7 प्रततशत 
के अरमुारों को सशंोतधत कर क्रमशः 2.6 प्रततशत और 2.9 प्रततशत कर तद्या है।
2 पीएमआई के सदभं्न एस एडं पी गिोबि इंडे्स के तिए हैं, जब तक तक अन्यथा तरतद्नटि 
र हो।
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साररी V.1: िासिद्िक जीिीपी सिंृद्धि 
(प्रततशत)

देर द्ि1-
2022

द्ि2-
2022

द्ि3-
2022

द्ि4-
2022

2021 2022 
(ई)

2023 
(पी)

2024 
(पी)

द्िमाही-दर-द्िमाही मौसमी समायोद्जि िाद्र्णकफीकृि दर (द्ि-दर-द्ि, एसएएआर)

कराडा 2.4 3.6 2.3 0.0     
्ूयरो षेित्र 2.5 3.6 1.5 -0.1     
जापार -1.8 4.7 -1.1 0.1     
दतषिर कोरर्या 2.6 3.0 1.3 -1.6     
्ूयके 2.0 0.2 -0.4 0.5     
्ूयएस -1.6 -0.6 3.2 2.6     

िर्ण-दर-िर्ण 

उनरि अर्नव्यवसराएँ

कराडा 3.1 4.7 3.8 2.1 5.0 3.5 1.5 1.5
्ूयरो षेित्र 5.5 4.4 2.4 1.8 5.3 3.5 0.7 1.6
जापार 0.5 1.7 1.5 0.4 2.1 1.0 1.8 0.9
दतषिर कोरर्या 3.0 2.9 3.1 1.3 4.1 2.6 1.7 2.6
्ूयके 10.6 3.8 2.0 0.6 7.6 4.1 -0.6 0.9
्ूयएस 3.7 1.8 1.9 0.9 5.9 2.1 1.4 1.0

उभरिी बा्ार अर्नव्यवसराए ँ

ब्राज़ीि 2.4 3.7 3.6 1.9 5.0 2.9 1.2 1.5
चीर 4.8 0.4 3.9 2.9 8.1 3.0 5.2 4.5
भारत 4.0 13.2 6.3 4.4 9.1 7.0 6.1 6.8
इंडोरेतश्या 5.0 5.5 5.7 5.0 3.7 5.3 4.8 5.1
तफ़तिपीनस 8.2 7.5 7.6 7.2 5.7 7.6 5.0 6.0
रूस 3.5 -4.1 -3.7 5.6 -2.1 0.3 2.1
दतषिर अफ्फीका 2.8 0.3 4.2 0.9 4.9 2.0 1.2 1.3
थाईिैंड 2.2 2.5 4.6 1.4 1.5 2.6 3.7 3.6

ममेो:

द्िश् 2021 2022 (ई) 2023 (पी) 2024 (पी)

िर्ण-दर-िर्ण

तववि उतपादर 6.2 3.4 2.9 3.1
तववि व्यापार 
मात्रा 

10.4 5.4 2.4 3.4

ई: अरमुार पी: पूवा्नरमुार 
द्टपपरी: भारत का डेटा तवत्ती्य वर्न (अपै्रि-माच्न) के अररुूप है। उदा. अपै्रि 2022- 
माच्न 2023 वर्न 2022 से सबंतंधत है। 
स्ोि: आतधकाररक सांतख्यकफी्य एजेंसी; बिूमबग्न; और आईएमएफ डबल्ूयईओ अपडेट, 
जरवरी 2023।

 ्ूयके में, 2022 कफी तीसरी ततमाही में जीडीपी में 0.4 प्रततशत 
(ततमाही-दर-ततमाही, एसएएआर) कफी तगरावट आई और चौथी 
ततमाही में 0.5 प्रततशत कफी वतृधि हुई । ऊजा्न और वसतओु ंकफी 
ऊंची कफीमतों के कारर वासततवक घरिूे आ्य में तगरावट का 
प्रभाव उपभोक्ता खच्न पर पड़ा। मजबूत मजदूरी वतृधि और कम 
बेरोजगारी दर के साथ शम बाजार मजबूत बरा हुआ है। माच्न में 
्ूयके का कंपोतजट पीएमआई 52.2 पर था, जो िगातार दूसर े
महीरे तवसतार षेित्र में रहा, जो तवतरमा्नर और सेवा षेित्र दोरों में 
व्यावसात्यक गतततवतध के उचच सतर को दशा्नता है।

 जापार के सकि घरिूे उतपाद में 2022 कफी तीसरी ततमाही 
में 1.1 प्रततशत (ततमाही-दर-ततमाही, एसएएआर) कफी तगरावट 
आई और अथ्नव्यवसथा चौथी ततमाही में 0.1 प्रततशत कफी मामूिी 
वतृधि के साथ मंदी से बचकर तरकाि सकफी ््योंतक कमजोर ्ेयर 
और उचच आ्यात िागत रे खपत और व्यवसा्यों को रकुसार 
पहुचंा्या। रवमबर में कंपोतजट पीएमआई (ए्ूय तजबरु बैंक) वर्न 
2022 कफी दूसरी छमाही के सबसे कम पठरांक 48.9 से बढकर 
माच्न में 52.9 हो ग्या,  इसरे जूर 2022 के बाद से सबसे तेज 
बढोतरी दज्न कफी जो तक तवतरमा्नर षेित्र के तशतथि होरे के बावजूद 
भी सेवा षेित्र से सचंातित रहा। 

 उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ंके बीच, चीर कफी जीडीपी 
वतृधि 2022 कफी तीसरी ततमाही में 3.9 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) तक 
पहुचं गई, ्यह दूसरी ततमाही में 0.4 प्रततशत थी, जो रीततगत 
हसतषेिपों और कोतवड-19 िॉकडाउर में ढीि द्ारा समतथ्नत थी 
(साररी V.1)। कोतवड-19 सकं्रमर के तफर से उभररे और 
िॉकडाउर के कारर चौथी ततमाही में वतृधि दर घटकर 2.9 
प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) हो गई, तजससे 2022 के तिए वातर्नक वतृधि 
5.5 प्रततशत के िक््य से घटकर 3.0 प्रततशत हो गई (साररी 
V.2)। फरवरी में कंपोतजट पीएमआई (कैत्सर) बढकर 54.2 पर 
पहुचं ग्या, जो तवतरमा्नर और सेवा दोरों गतततवतध्यों द्ारा 
समतथ्नत था। माच्न में, हािांतक, पीएमआई धीमा होकर 50 के सतर 
के रजदीक आ ग्या जो 2023 कफी पहिी ततमाही के अतं में 
कारोबारी पररतसथतत्यों के तसथर होरे का सकेंत दतेा है। 2023 के 
तिए वासततवक जीडीपी वतृधि िक््य िगभग 5 प्रततशत त्य तक्या 
ग्या है, जो तीर दशकों से भी अतधक सम्य में सबसे कम है।

 अन्य बड़ी ईएमई के बीच, ब्राजीि कफी जीडीपी वतृधि 2022 
कफी दूसरी ततमाही में 3.7 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) से घटकर 
तीसरी ततमाही में 3.6 प्रततशत और चौथी ततमाही में परुः 
घटकर 1.9 प्रततशत हो गई। चौथी ततमाही में कृतर षेित्र में 
तगरावट (वर्न-दर-वर्न) दज्न कफी गई। शम बाजार, तजसरे पूर े
2022 में सकारातमक रूप से प्रदश्नर तक्या, पेरोि में रेट 
एडतमशर कफी कमी से तगर रहा है। समग् पीएमआई फरवरी 
2023 में तगरकर 49.7 हो ग्या, जो तसतंबर 2022 में 51.9 था, 
तजसमें सेवा और तवतरमा्नर दोरों गतततवतध कम हो गई।ं दतषिर 
अफ्फीकफी अथ्नव्यवसथा 2022 कफी तीसरी ततमाही में 1.8 प्रततशत 
(ततमाही-दर-ततमाही, एसएएआर) बढी और चौथी ततमाही में 
1.3 प्रततशत कफी तगरावट आई। वर्न दर वर्न आधार पर, 
अथ्नव्यवसथा कफी वतृधि दर तीसरी ततमाही में 4.2 प्रततशत और 
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साररी V.2: द्ब्कस अथि्णवयिसथिों के द्लए चुद्नदंा समद्टिगि आद्थि्णक सकेंिक
िासिद्िक जीिीपी 
सिंृद्धि दर (िर्ण-दर-िर्ण, 
प्रद्िरि)

देर 2021 2022(ई) 2023(पी) सामानय सरकारी 
सकल ऋर (सकल 
घरलूे उतपाद का 
प्रद्िरि)

देर 2021 2022(ई) 2023(पी)

ब्राज़ीि 5.0 2.9 1.2 ब्राज़ीि# 93.0 88.2 88.9
रूस 5.6 -2.1 0.3 रूस 17.0 16.2 16.9
भारत 9.1 7.0 6.1 भारत 84.2 83.4 83.8
चीर 8.1 3.0 5.2 चीर 71.5 76.9 84.1
दतषिर अफ्फीका 4.9 2.0 1.2 दतषिर अफ्फीका 69.0 68.0 70.7

सीपीआई मरुिास्फीद्ि 
दर (िर्ण-दर-िर्ण, 
प्रद्िरि)

देर 2021 2022(ई) 2023(पी) चालू खािा रेर 
(सकल घरलूे उतपाद 
का प्रद्िरि) 

देर 2021 2022(ई) 2023(पी)

ब्राज़ीि 8.3 9.3 4.7 ब्राज़ीि -1.7 -1.5 -1.6
रूस 6.7 13.8 5.0 रूस 6.9 12.2 11.1
भारत 5.5 6.8 5.1 भारत -1.2 -3.5 -2.9
चीर 0.9 2.0 2.2 चीर 1.8 1.8 1.5
दतषिर अफ्फीका 4.6 6.9 5.1 दतषिर अफ्फीका 3.7 1.2 -1.0

सामानय सरकारी 
द्निल उिार/ कज्ण 
(सकल घरलूे उतपाद 
का प्रद्िरि)

देर 2021 2022(ई) 2023(पी) द्िदेरी मरुिा भिंार * 
(द्बद्लयन अमरीकफी 
िॉलर)

देर 2021 2022(ई) 2023(पी)

ब्राज़ीि -4.4 -5.8 -7.5 ब्राज़ीि 362.2 324.7 328.1
रूस 0.8 -2.3 -2.1 रूस 630.6 582.0 597.0
भारत -10.0 -9.9 -9.0 भारत 633.6 562.7 562.7
चीर -6.1 -8.9 -7.2 चीर 3426.9 3306.5 3372.5
दतषिर अफ्फीका -6.0 -4.9 -5.4 दतषिर अफ्फीका 57.8 60.6 61.9

ई: अरमुार पी: पूवा्नरमुार| 
*: 2023 के तिए तवदशेी मरुिा भडंार ब्राज़ीि और भारत (फरवरी) को छोड़कर सभी के तिए जरवरी 2023 से सबंतंधत है। 
#: सकि ऋर का तातप्य्न गैर-तवत्ती्य साव्नजतरक षेित्र से है तजसमें एिेट्ोब्रास और पेट्ोब्रास को छोड़कर कें रिी्य बैंक के तिुर पत्र पर रखे गए खजारा तबि शातमि है। 
द्टपपरी: तवदशेी मरुिा भडंार पर डेटा को छोड़कर भारत का डेटा तवत्ती्य वर्न (अपै्रि-माच्न) के अररुूप है जो कैिेंडर वर्न के अरसुार है। 2022 के तिए भारत कफी मरुिासफफीतत के आकंड़े 
अपै्रि 2022 से फरवरी 2023 तक हैं। 
स्ोि: आतधकाररक सांतख्यकफी्य एजेंतस्यां; डबल्ूयईओ अकू्तबर 2022 डाटाबेस और जरवरी 2023 अपडेट; आईएमएफ; राजकोरी्य मॉतरटर अपडेट, अकू्तबर 2022, आईएमएफ; और 
इंटररैशरि ररजव्न एडं फॉररे करेंसी तित्वतडटी (आईआरएफसीएि), आईएमएफ; और आरबीआई। 

3 दतषिर पूव्न एतश्याई राषट् सघं (एएसईएएर) में ब्ररेुई, कंबोतड्या, इंडोरेतश्या, िाओस, 
मिेतश्या, म्यांमार, तफिीपींस, तसगंापरु, थाईिैंड और तव्यतराम शातमि हैं।

चौथी ततमाही में 0.9 प्रततशत रही। 2023 कफी पहिी ततमाही में, 
फरवरी में 50.5 पर समग् पीएमआई रे उतपादर में तवसतार कफी 
तरफ वापसी का संकेत तद्या, जो जरवरी में 13 महीरे के तरचिे 
सतर 48.7 तक तगर ग्या था। रूसी अथ्नव्यवसथा में 2022 कफी 
तीसरी ततमाही में 3.7 प्रततशत (वर्न-दर-वर्न) कफी तगरावट आई। 
जहां बेरोजगारी अपरे साव्नकातिक तरचिे सतर के करीब रही है 
वहीं साथ-साथ शम बाजार सखत बरा हुआ है।

 वर्न 2022 कफी चौथी ततमाही में धीमी होरे से पहिे दतषिर पूव्न 
एतश्या षेित्र रे खपत और प्य्नटर में बहािी के कारर 2022 कफी 
तीसरी ततमाही में एक मजबूत वतृधि दज्न कफी। फरवरी के तिए 
एएसईएएर3 तवतरमा्नर पीएमआई से तवतरमा्नर षेित्र में पररचािर 

तसथतत्यों में सधुार के सकेंत तमिे ््योंतक उतपादर में तवसतार एव ं
रए आदशेों रे गतत पकड़ी। इसके अततररक्त, अकू्तबर के बाद 
पहिी बार रोजगार में वतृधि हुई। पररचािर तसथतत्यों में माच्न में 
सधुार जारी रहा।

 उचच आवतृत्त सकेंतकों के बीच, जरवरी-फरवरी 2023 के 
तिए आतथ्नक सह्योग और तवकास सगंठर समग् अग्री सकेंतक 
(सीएिआई) अतधकांश अथ्नव्यवसथाओ ंके तिए प्रवतृत्त सतर से 
रीचे रहे (चाट्न  V.1ए)। वैतविक कंपोतजट पीएमआई िगातार छह 
महीरे के सकुंचर का तसितसिा समाप् करते हुए फरवरी में 52.1 
के तवसताररत सतर पर वापस आ्या तजसमें सेवा षेित्र कफी अग्री 
भूतमका रही और ्यह जिुाई 2022 के बाद तवतरमा्नर उतपादर में 
पहिा तवसतार था (चाट्न  V.1बी)। माच्न में तवतरमा्नर उतपादर का 
तवसतार ्यद्यतप धीमी गतत से जारी रहा।
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चाट्ण V.2: द्िश् वयापार मात्रा सिंृद्धि

स्ोि: सीपीबी रेदरिैंड्स; और सीएआईसी।

ए: द्िश् वयापार मात्रा: सापेक् अरंदान बी: द्िश् वयापार मात्रा और बाद्लटक ड्ाई इंिेकस
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एई ईएमई तववि व्यापार (प्रततशत, वर्न- दर- वर्न)
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तववि व्यापार (वर्न-दर-वर्न)
बातलटक ड्ाइ सूचकांक (दा्यां मार) 
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 आपूतत्न  शृंखिा के दबाव में कमी के बावजूद वैतविक मांग  
में कमी के कारर व्यापार कफी मात्रा में कमी आई। पण्य व्यापार 
कफी मात्रा में 2022 कफी चौथी ततमाही में 0.3 प्रततशत (वर्न- 
दर-वर्न) कफी तगरावट आई, और जरवरी 2023 में भी  
1.5 प्रततशत कफी तगरावट आई (चाट्न  V.2ए)। बातलटक  
ड्ाई इंडे्स, जो तवतवध प्रकार के थोक पण्यों जैसे को्यिा 
और िौह अ्यसक के तिए तशतपंग िागत का एक मापक है, माच्न 
2023 में 2019-20 के पूव्न-कोतवड औसत कफी तुिरा में 9.3 

प्रततशत अतधक था (चाट्न  V.2बी)। डबल्ूयटीओ द्ारा संकतित 
वसतु व्यापार बैरोमीटर तदसंबर 2022 में 92.2 (तसतंबर में 
96.2) तक तगर ग्या, जो 2023 कफी पहिी ततमाही में व्यापार 
मात्रा में कमजोर वतृधि का संकेत देता है। आईएमएफ रे अपरे 
डबल्ूयईओ कफी तसथतत को अद्यतर (जरवरी 2023) करते हुए 
तववि व्यापार (वसतु एवं सेवा) मात्रा कफी वतृधि दर को 2022 के 
5.4 प्रततशत से घटकर 2023 में 2.4 प्रततशत रहरे का अरुमार 
जता्या है।

चाट्ण V.1: सिवेक्र सकेंिक

ए: ओईसीिी सीएलआई बी: कंपोद्जट पीएमआई

द्टपपरी: पीएमआई सूचकांकों के तिए 50 से ऊपर कफी रीतडंग तपछिे महीरे कफी तिुरा में समग् वतृधि को दशा्नती है, और 50 से रीचे समग् कमी को दशा्नती है। सूचकांक मौसमी 
रूप से समा्योतजत होते हैं।
स्ोि: ओईसीडी; और बिूमबग्न।
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चाट्ण V.3: पणय कफीमिें

स्ोि: एफएओ; तववि बैंक; बिूमबग्न और पीपीएसी, पेट्ोति्यम और प्राकृततक गैस मंत्राि्य, भारत सरकार।

ए: बलूमबग्ण पणय कफीमि सूचकाकं बी: खाद्य कफीमि सूचकाकं

सी: ऊजा्ण और कचचे िेल कफी कफीमिें िी: िािु कफीमि सूचकाकं
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V.2 पणय कफीमिें और मरुिास्फीद्ि

 वैतविक पण्य कफीमतें 2022 कफी चौथी ततमाही और 2023 कफी 
पहिी ततमाही में अतसथर रहीं। वे शरुू में 2022 कफी चौथी ततमाही 
के पूवा्नध्न में 5.4 प्रततशत (बिूमबग्न कमोतडटी प्राइस इंडे्स के 
सदंभ्न में) बढी, िेतकर तफर जरवरी 2022 (पूव्न-्ूयके्रर ्यधुि) सतर 
के पास जाकर उरमें ररमी आ गई (चाट्न  3ए)। खाद्य और कृतर 
सगंठर (एफएओ) के अरसुार, मांस, वरसपतत तेि और डे्यरी 
उतपादों कफी कफीमतों में तगरावट के कारर वैतविक खाद्य कफीमतों में 
2022 कफी चौथी ततमाही में 3.1 प्रततशत और 2023 कफी पहिी 
ततमाही (फरवरी तक) में 1.5 प्रततशत कफी कमी आई  
(चाट्न  V.3बी)। अराज कफी कफीमतों में मामूिी कमी आई जबतक 
चीरी के दामों में वतृधि हुई।

 कचचे तेि कफी कफीमतों में चौथी और पहिी ततमाही के दौरार 
ररमी  आई, िेतकर पेट्ोति्यम तर्या्नतक दशेों के सगंठर (ओपेक) 

द्ारा उतपादर में कटौती कफी घोररा के बाद तररतंर अतसथरता के 
बीच अपै्रि कफी शरुुआत में इसमें वतृधि हुई। हलकफी सदती, ्ूयरोप में 
कमजोर औद्योतगक गतततवतध, चीर में कोतवड िॉकडाउर, और 
अमेररका एव ंकराडा में सतद्न्यों के बफतीिे तूफार रे छुरट््यों में 
्यात्रा को बातधत तक्या, तजससे 2022 कफी चौथी ततमाही में कचचे 
तेि कफी मांग में तगरावट (वर्न-दर-वर्न) आई और कफीमतें कम  हुई ं
(चाट्न  V.3सी)। ्ूयरोप में हलकफी सदती और कमजोर आतथ्नक 
गतततवतध के कारर प्राकृततक गैस कफी कफीमतें (तववि बैंक के 
प्राकृततक गैस सूचकांक के अरसुार) अगसत 2022 और माच्न  
2023 के बीच के अपरे चरम सतर से काफफी हद तक ररम होकर 
77 प्रततशत रही (चाट्न  V.3सी)।

 तपछिे छह महीरों में बेस मेटि कफी कफीमतों में मामूिी तेजी 
आई है, जो कमजोर अमरीकफी डॉिर, इनवेंट्ी में तगरावट, चीरी 
अथ्नव्यवसथा के तफर से खिुरे और ्ूयरोप में अरमुार से बेहतर 
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साररी V.3: उपभोक्ता मलूय मरुिास्फीद्ि
(वर्न-दर-वर्न, प्रततशत)

देर मरुिास्फीद्ि 
का लक्य 

द्ि1:2022 द्ि2:2022 द्ि3:2022 द्ि4:2022 द्ि1:2023

उनरि अर्नव्यवसराए ँ

कराडा 2.0 5.8 7.5 7.2 6.7 5.6
्ूयरो षेित्र 2.0 6.1 8.0 9.3 10.0 8.0
जापार 2.0 0.9 2.5 2.9 3.8 3.8
दतषिर कोरर्या 2.0 3.8 5.4 5.9 5.2 5.0
्ूयके 2.0 6.2 9.2 10.0 10.8 10.3
्ूयएस 2.0 8.0

(6.4)
8.7

(6.6)
8.3

(6.3)
7.1

(5.7)
6.2

(5.2)

उभरिी बाज़ार अर्नव्यवसराएँ

ब्राज़ीि 3.25 ± 1.5 10.7 11.9 8.7 6.1 5.7
रूस 4.0 11.5 16.9 14.4 12.2 11.4
भारत 4.0 ± 2.0 6.3 7.3 7.0 6.1 6.5
चीर  1.1 2.2 2.7 1.8 1.6
दतषिर अफ्फीका 3.0-6.0 5.8 6.6 7.6 7.4 7.0
मेत्सको 3.0 ± 1.0 7.3 7.8 8.5 8.0 7.8
इंडोरेतश्या 3.0 ± 1.0 2.3 3.8 5.2 5.5 5.4
तफतिपींनस 3.0 ± 1.0 3.3 5.5 6.5 7.9 8.3
थाईिैंड 1.0-3.0 4.7 6.5 7.3 5.8 3.9
तकुती 5.0 ± 2.0 54.8 74.0 81.1 78.1 54.5

ममेो:

2021 2022(ई) 2023(पी) 2024(पी)

तववि उपभोक्ता मूल्य मरुिासफफीतत 4.7 8.8 6.6 4.3

द्टपपरी : (1) अमररका के कोष्ठकों में तदए गए आकंड़े व्यतक्तगत उपभोग व्य्य (पीसीई) 
मूल्य सूचकांक में वर्न-दर-वर्न पररवत्नर हैं। 

 (2) बैंक ऑफ कराडा का िक््य मरुिासफफीतत को 1:3 प्रततशत कफी मरुिासफफीतत 
तर्यतं्रर िक््य सीमा के 2 प्रततशत मध्य-तबदं ुपर रखरा है।

 (3) 2022 के तिए ब्राजीि का मरुिासफफीतत िक््य 3.50 ± 1.5 प्रततशत था।
 (4) तत1:2023 के तिए मरुिासफफीतत आकड़ें ्ूयरो षेित्र को छोड़कर फरवरी 

2023 तक है।
स्ोि: सेंट्ि बैंक वेबसाइट; और बिूमबग्न। 

4 ताजा खाद्यों को छोड़कर सभी वसतओु ंमें सीपीआई मरुिासफफीतत, तजससे बैंक ऑफ 
जापार द्ारा िक््य मापा जाता है, जरवरी 2023 में बढकर 4.2 प्रततशत हो गई, जो 
तसतंबर 2022 में 3.0 प्रततशत थी। ्यह फरवरी में घटकर 3.1 प्रततशत हो ग्या।

औद्योतगक वतृधि को दशा्नती है। अमरीकफी डॉिर के दो दशक के 
उचच सतर से रीचे आरे और अमेररका में बैंकों कफी तवफिताओ ं
के बीच सरुतषित तरवेश कफी मांग के कारर सोरे कफी कफीमतों में तफर 
से उछाि आ्या। अन्य धातओु ंजैसे तांबा, एल्ूयमीतर्यम, िोहा, 
तरतकि, सटीि में भी 2022 कफी चौथी ततमाही और 2023 कफी 
पहिी ततमाही के दौरार तेजी आई (चाट्न  V.3डी)।

उपभोतिा मूर्य मुद्ास्फीक््त

 खाद्य और ऊजा्न कफी उचच कफीमतों से िागत में वतृधि के दबाव 
और तररतंर कोर (प्रमखु) मरुिासफफीतत के दबाव के कारर 
अथ्नव्यवसथाओ ं में उपभोक्ता मूल्य मरुिासफफीतत बढी हुई है। 
हािांतक, ऊजा्न कफी कफीमतों में ररमी, आपूतत्न शृखंिा कफी बाधाओ ं
में कमी, और मौतरिक एव ंराजकोरी्य प्रोतसाहर में कमी के कारर 
्यह अपरे हाि के उचचतम सतर से रीचे आ्या है। हाि कफी ररमी 
के बावजूद, सभी एई और ईएमई में हेडिाइर मरुिासफफीतत िक््य 
से काफफी ऊपर बरी हुई है (साररी V.3)। कोर मरुिासफफीतत कफी 
तररतंरता तवशेर रूप से एई में सखत शम बाजार और कम 
बेरोजगारी दर को दशा्नती है। आईएमएफ डबल्ूयईओ (जरवरी 
2023) के अरसुार, वैतविक मरुिासफफीतत 2022 के 8.8 प्रततशत से 
घटकर 2023 में 6.6 प्रततशत और 2024 में 4.3 प्रततशत रहरे 
का अरमुार है, जो तफर भी महामारी पूव्न (2017-19) के 3.5 
प्रततशत के औसत से ऊपर है।

 ्ूयएस में, हेडिाइर सीपीआई मरुिासफफीतत जूर 2022 के 
अपरे 40 साि के उचच सतर 9.1 प्रततशत से घटकर फरवरी 
2023 में 6.0 प्रततशत हो गई, जो ऊजा्न और खाद्य कफीमतों कफी 
मरुिासफफीतत में तगरावट के कारर हुआ। इसी अवतध में, व्यतक्तगत 
उपभोग व्य्य (पीसीई) मूल्य सूचकांक, तजसे फेडरि ररज़व्न (फेड) 
द्ारा मरुिासफफीतत मापरे हेत ुप्राथतमकता दी जाती है, के अरसुार 
मरुिासफफीतत 7.0 प्रततशत से घटकर 5.0 प्रततशत हो ग्या (चाट्न  
V.4ए), जबतक कोर पीसीई मरुिासफफीतत केवि मामूिी रूप से 
घटकर 5.0 प्रततशत से 4.6 प्रततशत हुई (चाट्न  V.4बी)।

 ्ूयरो षेित्र में, सीपीआई मरुिासफफीतत (उपभोक्ता कफीमतों का 
सामंजस्यपूर्न सूचकांक ्या एचआईसीपी) अकू्तबर 2022 में 10.6 
प्रततशत के अपरे उचचतम सतर से घटकर माच्न 2023 में 6.9 
प्रततशत हो गई। हािांतक, इसी अवतध में अतंतर्नतहत उपा्य सखत 
हुए ््योंतक कोर मरुिासफफीतत (ऊजा्न, खाद्य, एलकोहि और तंबाकू 
रतहत मरुिासफफीतत) 5.0 प्रततशत से बढकर 5.7 प्रततशत हो गई 

और सेवा मरुिासफफीतत 4.3 प्रततशत से बढकर 5.0 प्रततशत हो 
गई। ्ूयके में, पररवहर और रसेतरां तथा होटिों में कम कफीमत 
दबाव के कारर सीपीआई मरुिासफफीतत अकू्तबर 2022 के 11.1 
प्रततशत से घटकर फरवरी 2023 में 10.4 प्रततशत हो गई। जापार 
में, ईधंर, तबजिी और जि शलुक के कारर सीपीआई मरुिासफफीतत 
जरवरी 2023 में 41 साि के उचच सतर 4.3 प्रततशत पर पहुचं 
गई, जो तसतंबर 2022 में 3.0 प्रततशत थी। ्यह फरवरी में घटकर 
3.3 फफीसदी हो गई।4
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चाट्ण V:4: सीपीआई मरुिास्फीद्ि – चुद्ननदा अथि्णवयिसथिाएं

द्टपपरी: 1. भारत के तिए, कोर सीपीआई, ्यारी, भोजर और ईधंर को छोड़कर सीपीआई को हेडिाइर सीपीआई से 'खाद्य और पे्य पदाथ्न' और 'ईधंर और प्रकाश' समूहों को हटाकर काम तक्या जाता है।
 2. चाट्न  V.4ए में जापार का डेटा ताजा भोजर- बैंक ऑफ जापार का िक््य उपा्य छोडकर सभी वसतओु ंमें सीपीआई मरुिासफफीतत को सदंतभ्नत करता है , जबतक चाट्न  V.4ब में डेटा ताजा 

भोजर और ऊजा्न को छोड़कर सीपीआई मरुिासफफीतत को सदंतभ्नत करता है। 
स्ोि: आतधकाररक सांतख्यकफी्य एजेंतस्यां; आरबीआई सटाफ अरमुार; और बिूमबग्न। 

ए: उननि अथि्णवयिसथिाए ं- हिेलाईन बी: उननि अथि्णवयिसथिाए-ं कोर

सी: उभरिी बाजार अथि्णवयिसथिाए ं- हिेलाईन िी: उभरिी बाजार अथि्णवयिसथिाए-ं कोर
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्ूयएस (पीसीई) ्ूयके ्ूयरो षेित्र जापार

 प्रमखु उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ंमें दखेें तो ब्राजीि में 
सीपीआई मरुिासफफीतत तसतंबर 2022 में दज्न 7.2 प्रततशत से ररम 
होकर फरवरी 2023 में 5.6 प्रततशत पर आ गई (चाट्न V.4 सी)। 
रूस में, आतंशक रूप से मरुिा कफी मजबूती के कारर ्यह तसतंबर में 
दज्न 13.7 प्रततशत से घटकर फरवरी 2023 में 11.0 प्रततशत हो 
गई। दतषिर अफ्फीका में, सीपीआई मरुिासफफीतत तसतंबर के 7.5 
प्रततशत से घटकर फरवरी 2023 में 7.0 प्रततशत हो गई। चीर में, 
कमजोर मागं के कारर हेडिाइर मरुिासफफीतत तसतंबर में दज्न 2.8 
प्रततशत से तगरकर फरवरी 2023 में 1.0 प्रततशत पर आ गई। 
उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ं में कोर मरुिासफफीतत अपेषिाकृत 
तसथर रही (चाट्न V.4डी)।

V.3 मौद्रिक नीद्ि रुख

 ्यह दखेते हुए तक हेडिाइर मरुिासफफीतत कम हो रही है, 
िेतकर धीमी गतत से और अतंतर्नतहत मरुिासफफीतत दबाव िगातार 

उचचतर बरे हुए हैं, 2022 कफी चौथी ततमाही और 2023 कफी 
पहिी ततमाही के दौरार कें रिी्य बैंकों रे 2022 कफी शरुुआती 
अवतध में दरों में कमतर वतृधि ्या आक्रामक गतत रे तवराम कफी ओर 
रुख तक्या। हािांतक, बैंक कफी तवफिताओ ंऔर बेि-आउट के 
बाद तवत्ती्य बाजार में उचचतर अतसथरता और तवत्ती्य तसथरता 
सबंधंी तचतंाओ ंरे भतवष्य कफी मौतरिक रीतत प्रषेिपवक्र में अतरतचितता 
जोड़ दी है।

 माच्न  2022 से, ्ूयएस फेड रे मुरिासफफीतत पर काबू पारे के 
तिए अपरी बाद कफी सभी रीततगत बैठकों में फेडरि फंड दर में 
वतृधि कफी है। रवंबर 2022 में, ्ूयएस फेड रे िक््य सीमा में 75 
बीपीएस कफी वतृधि कफी, जो इसकफी 75 बीपीएस कफी िगातार चौथी 
वतृधि थी। इसरे तदसंबर में 50 बीपीएस और फरवरी और माच्न 
2023 - प्रत्ेयक में 25 बीपीएस कफी वतृधि के साथ मौतरिक सखती 
कफी गतत को धीमा कर तद्या। ्ूयएस फेड रे मौतरिक सखती के एक 

्ूयके
िक््य



97आरबीआई बलेुटिन अप्रैल 2023 

मौटरिक नीटि ररपोि्ट अप्रैल 2023

5 रीततगत दरों को बैंक उधार तसथतत्यों में समातहत कररे और मूल्य तसथरता बहाि 
कररे के तिए, ईसीबी रे अपरी अकू्तबर कफी बैठक में ्ेय तरर्न्य ति्ेय: (ए) ितषित 
दीघ्नकातिक परुतव्नत्त संचािर (टीएिटीआरओ III) पर िागू ब्याज दर को समा्योतजत 
कररा और उनहें औसत िागू प्रमुख ईसीबी ब्याज दरों में अरुक्रतमत कररा और बैंकों 
को सम्य से पहिे सवैतचछक परुभु्नगतार तततथ्यों कफी पेशकश कररा; (ख) न्ूयरतम 
ररज़व्न पर िाभ, इसकफी मुख्य परुतव्नत्त प्रचािर (एमआरओ) दर पर िाभ के सथार पर, 
जमा सतुवधा दर पर तरधा्न ररत कररा।

वर्न  िंबे मौजूदा चरर में दरों में संच्यी रूप से 475 बीपीएस  
कफी वतृधि कफी है, जो 1980 के दशक के बाद से सबसे तेज गतत 
रही। माच्न  2023 में जारी आतथ्नक अरुमारों के सारांश के 
अरुसार, अतधकांश एफओएमसी प्रततभातग्यों रे 2023 तक 
फेडरि फंड दर 5.0-5.25 प्रततशत कफी सीमा में होरे कफी उममीद 
कफी थी। बैंतकंग षेित्र में उथि-पथुि के मदे्रजर, माच्न  में ्ूयएस 
फेड रे बैंकों को उरके सभी जमाकता्नओ ंकफी जरूरतों को पूरा 
कररे के तिए चितरतध प्रदार कररे के तिए एक रई ऋर 
सतुवधा- बैंक टम्न  फंतडंग प्रोग्ाम (बीटीएफपी) कफी घोररा कफी। 
बीटीएफपी ्ूयएस टे्जरी और अन्य ्योग्य आतसत्यों सतहत 
संपातवि्नक के बदिे एक वर्न तक का ऋर प्रदार करेगा, तजसका 
मूल्य समतुल्य होगा। इसके अततररक्त, बैंक ऑफ कराडा, बैंक 
ऑफ इंगिैंड, बैंक ऑफ जापार, ्ूयरोपी्य सेंट्ि बैंक और तसवस 
रेशरि बैंक के साथ फेडरि ररज़व्न रे 19 माच्न  2023 को 
सटैंतडंग अमरीकफी डॉिर चितरतध सवैप िाइर व्यवसथा के 
माध्यम से चितरतध प्रावधार बढारे के तिए एक समतनवत 
कार्नवाई कफी घोररा कफी।

 ईसीबी रे अकू्तबर 2022 में अपरी प्रमखु दर में 75 बीपीएस 
कफी वतृधि कफी, जो िगातार दूसरी बार 75 बीपीएस कफी  
बढोतरी है।5 इसरे तदसबंर 2022, फरवरी और माच्न 2023 - 
प्रत्ेयक में 50 बीपीएस बढोतरी के साथ मौतरिक सखती कफी गतत 
को धीमा तक्या। ईसीबी रे तदसबंर 2022 कफी अपरी रीतत में, माच्न 
2023 कफी शरुुआत से अपरे आतसत खरीद का्य्नक्रम (एपीपी) 
पोट्नफोति्यो को 2023 कफी दूसरी ततमाही के अतं तक औसतर 
€15 तबति्यर प्रतत माह कफी गतत से कम कररे का भी तरर्न्य 
ति्या, और कमी कररे कफी अगिी गतत सम्य के साथ तरधा्नररत 
कफी जाएगी। हािातँक, इसकफी मंशा कम से कम 2024 के अतं तक 
अपरे महामारी आपातकािीर खरीद का्य्नक्रम (पीईपीपी) के 
तहत पररप्व प्रततभूतत्यों का परुतर्नवेश जारी रखरे कफी है।

 बैंक ऑफ इंगिैंड (बीओई) रे रवंबर 2022 कफी बैठक में 
अपरी रीतत दर में 75 बीपीएस कफी बढोतरी कफी, इसके बाद 

तदसंबर और फरवरी 2023 - प्रत्येक में 50 बीपीएस और माच्न 
में 25 बीपीएस कफी बढोतरी कफी। बीओई रे प्रारतंभक अकू्तबर 
2022 कफी तरधा्न ररत शरुुआत के बजा्य 1 रवंबर को £80 
तबति्यर के सटॉक कटौती का्य्नक्रम के तहत अपरी तगलट तबक्रफी 
शरुू कफी। ्यह सथगर तसतंबर में ्ूयके के तवत्ती्य बाजारों में 
उलिेखरी्य अतसथरता के कारर तक्या ग्या था। बीओई रे 
व्यवतसथत बाजार तसथतत्यों को बहाि कररे के तिए तसतंबर 
2022 में शरुू कफी गई £19 तबति्यर कफी आपातकािीर बॉणड-
खरीद ्योजरा को भी समाप् कर तद्या।

 अन्य प्रमुख उनरत अथ्नव्यवसथाओ ंमें, बैंक ऑफ कराडा 
रे अकू्तबर 2022 और तदसंबर कफी अपरी बैठकों में रीततगत  
दर में 50-50 बीपीएस, जरवरी 2023 में 25 बीपीएस कफी 
बढोतरी कफी और माच्न  में ्यह बढोतरी रोक दी। तसतंबर में अपरे 
रकद दर िक््य को 50 बीपीएस तक बढारे के बाद, ऑसटे्ति्या 
के ररज़व्न बैंक रे अकू्तबर, रवंबर, तदसंबर 2022, फरवरी और 
माच्न  2023 कफी अपरी बैठकों में हर बार 25 बीपीएस कफी कटौती 
करते हुए अपरी दर वतृधि के आकार को सीतमत कर तद्या। 
रोगटेस बैंक रे अपरी दर वतृधि कफी गतत को रवंबर 2022 से 
घटाकर 25 बीपीएस तक िा तद्या जो उसकफी तपछिी बैठकों में 
50 बीपीएस के सतर पर था। बैंक ऑफ कोरर्या रे मौतरिक सखती 
के एक वर्न के बाद, फरवरी 2023 में अपरे दर वतृधि चक्र को 
रोक तद्या। चेक रेशरि बैंक रे 2022 में 325 बीपीएस कफी 
संच्यी दर वतृधि कररे के बाद अगसत 2022 से ठहराव बराए 
रखा (चाट्न  V.5ए)। बैंक ऑफ जापार रे अन्य उनरत 
अथ्नव्यवसथाओ ं से अिग हटते हुए, तरभावकारी रुख बराए 
रखा। इसरे तदसंबर 2022 कफी अपरी रीततगत बैठक में जापारी 
सरकार के 10-वरती्य बॉणड प्रततफि में उतार-चढाव कफी सह्य-
सीमा को तवसताररत करते हुए ± 0.25 प्रततशत अंक से बढाकर 
± 0.5 प्रततशत अंक कर तद्या।

 उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ंमें, बैंको सेंट्ि डो ब्राजीि 
रे तसतंबर 2022 में ठहराव के बाद से अपरी रीततगत दर को 
13.75 प्रततशत पर बराए रखा। दतषिर अफ्फीकफी ररज़व्न बैंक रे 
रवबंर 2022 में अपरी रीततगत दर में 75 बीपीएस, जरवरी 
2023 में 25 बीपीएस और माच्न में 50 बीपीएस कफी वतृधि कफी (चाट्न  
V.5बी)। पीपलुस बैंक ऑफ चाइरा (पीबीओसी) और बैंक ऑफ 
रूस (बीओआर) रे क्रमश: अगसत और तसतंबर में दरों में कटौती 
के बाद तरभावकारी रुख बराए रखा। पीबीओसी रे 27 माच्न 
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चाट्ण V.5: नीद्ि दर पररिि्णन - चुद्नदंा अथि्णवयिसथिाएं

स्ोि: बिूमबग्न।

ए: उननि अथि्णवयिसथिाएं बी: उभरिी बाजार अथि्णवयिसथिाएँ
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2023 से तवत्ती्य ससंथारों के तिए अपेतषित आरतषित अरपुात 
(आरआरआर) को 25 बीपीएस घटा तद्या।

 एतश्या कफी उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ं में, बैंक ऑफ 
थाईिैंड रे अगसत 2022 में मौतरिक सखती चक्र कफी शरुुआत कफी 
और इसके बाद कफी अपरी सभी बैठकों में 25 बीपीएस कफी दर-
वतृधि कफी। बैंक इंडोरेतश्या रे अकू्तबर और रवबंर 2022- प्रत्ेयक 
में 50 बीपीएस और तदसबंर 2022 और जरवरी 2023- प्रत्ेयक 
से 25 बीपीएस कफी दर से वतृधि कफी और तफर फरवरी में इसे रोक 
तद्या। िैतटर अमेररका में, मेत्सको और कोिंतब्या के कें रिी्य 
बैंकों रे माच्न में 25 बीपीएस कफी मौतरिक सखती करते हुए अपरी 
गतत धीमी कर दी, जबतक तचिी और पेरू रे क्रमशः तदसबंर 
2022 और फरवरी 2023 से इस पर तवराम िगाकर रखा है। 
्ूयरोप कफी उभरती बाजार अथ्नव्यवसथाओ ं में, हगंरी रे अकू्तबर 
2022 में अपरे वतृधि-चक्र को रोक तद्या। दूसरी ओर, तकुती के 
कें रिी्य बैंक रे अकू्तबर और रवबंर 2022 में अपरी प्रमखु रीतत दर 
में 150 बीपीएस और फरवरी 2023 में 50 बीपीएस कफी कटौती 
कफी, जबतक वहा ँ माच्न 2023 में मरुिासफफीतत 50.5 प्रततशत पर 
रहते हुए िक््य से काफफी ऊपर थी।

V.4 िैद्श्क द्ित्ीय बाजार

 वैतविक तवत्ती्य बाजारों में 2022 कफी चौथी ततमाही और 
2023 कफी पहिी ततमाही में बड़े उतार-चढाव देखे गए, जो 
मुरिासफफीतत कफी अतवचि तसथतत के बारे में बदिती हुई धारराओ,ं 

आतथ्नक गतततवतध्यों कफी मजबूती और मौतरिक रीतत पथ से 
संबंतधत अपेषिाओ ंसे पे्रररत थे। 10 माच्न  के बाद से, अमेररका में 
कुछ बैंकों कफी तवफिताओ ंके बाद तवत्ती्य तसथरता कफी तचंताओ ं
रे वैतविक तवत्ती्य बाजारों में बड़ी अतसथरता पैदा कफी है: बॉणड 
प्रततफि तगर गए हैं; इत्वटी बाजारों में तेज सधुार हुआ है; और 
आगे मौतरिक सखती कफी प्रत्याशाए ँ दर में ठहराव/कटौती में 
परररत हो गई।

 इत्वटी बाजारों में, ्ूयएस एस एडं पी 500 रे मरुिासफफीतत में 
कुछ तगरावट और मजबूत आतथ्नक आकंड़ों के मदे्रजर ्ूयएस फेड 
कफी कम आक्रामक कार्नवाइ्यों कफी प्रत्याशा में चौथी ततमाही और 
जरवरी माह में सामान्य रूप से बढत बराई। फरवरी में, मजबूत 
अमरीकफी गैर-कृतर पेरॉि और मजबूत मरुिासफफीतत आकंड़े जारी 
होरे के बाद, और अतधक सखती और दरों के िंबे सम्य तक 
ऊंची बरे रहरे कफी तचतंाओ ंको दखेते हुए, बाजार में सधुार हुआ। 
माच्न में बैंक कफी तवफिताओ ंके बाद सधुार जारी रहा। हािांतक, 
समग् रूप से ्ूयएस एस एडं पी इंडे्स में अकू्तबर 2022 और माच्न 
2023 के बीच 14.6 प्रततशत कफी वतृधि हुई। तशकागो बोड्न ऑपशसं 
ए्सचेंज वोिैतटतिटी इंडे्स (सीबीओए्स 
वीआईए्स) बैंकों कफी तवफिताओ ंकफी प्रतततक्र्या में 2023 में 13 
माच्न को अपरे उचचतम सतर पर पहुचं ग्या। ्ूयरोपी्य शे्यर बाजार 
रे मंदी कफी कम होती तचतंाओ ंऔर प्राकृततक गैस कफी कफीमतों में 
तेज तगरावट से िाभातनवत होरे के कारर, अमरीकफी बाजारों कफी 
तिुरा में बेहतर प्रदश्नर तक्या।
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्ूयरो षेित्र (्ूयरो सटो्स 50)

जापार (तर्कफी)

्ूयके (एफटीएसई)

्ूयएस (एस एडं पी 500)

ब्राज़ीि (इबोवेसपा)

रुस (एमओए्स)

भारत (सेंसे्स)

चीर (एसएसई सूचकांक)

दतषिर अफ्फीका (जेएसई सूचकांक)

चाट्ण V.6: इद्किटी बाजार

स्ोि: बिूमबग्न; और आरबीआई सटाफ अरमुार।

ए: इद्किटी सूचकाकं (एमएससीआई) बी: इद्किटी सूचकाकंों में पररिि्णन
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2022 में, ्ूयएस फेडरि ररज़व्न रे ‘िंबे सम्य तक उचचतर’ कफी भावी 
तदशा के साथ-साथ आक्रामक मौतरिक सखती कफी, तजसरे सभी षेित्रों 
और भौगोतिक षेित्रों में तवत्ती्य बाजारों को प्रभातवत तक्या। अमरीकफी 
मौतरिक रीततगत अप्रत्याशाओ ंको ्ूयएस ओवरराइट इंडे्स सवैप 
दरों (ओआईएस) में बदिाव के द्ारा अरमुातरत तक्या जा सकता है 
(िॉ्यड, 2018)। इस पषृ्ठभूतम में, 3-महीरे कफी ओआईएस दर में 
बदिाव से एक ब्याज दर अप्रत्याशा कफी पहचार कफी जाती है। एई 
और ईएमई दोरों के वैतविक इत्वटी और बॉणड बाजारों पर इसका 
प्रभाव दतैरक डेटा का उप्योग करके तै्यार तक्या ग्या है:

 … (1)
जहां  इत्वटी ्या बॉणड इंडे्स पर ररटर्न है (्ूयएस डॉिर के सदंभ्न 
में);  वैतविक अतसथरता को पकड़रे के तिए जेपी मॉग्नर वैतविक 
एफए्स अतसथरता सूचकांक है;  वैतविक रुख सूचकांक 
है; surprise 3-महीरे के ओआईएस का इसके तपछिे तदर के बदं 
होरे से अतंर है। एमएससीआई वलड्न, एई और ईएमई इत्वटी 
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इंडे्स क्रमशः सबंतंधत सटॉक माकटे ट के तिए इत्वटी ररटर्न कफी 
गररा के तिए उप्योग तकए जाते हैं, जबतक एफटीएसई गवर्नमेंट और 
एफटीएसई इमतजिंग माकटे ट्स बॉणड इंडे्स का उप्योग बॉणड पर 
ररटर्न कफी गररा के तिए तक्या जाता है।
अरभुवजन्य तवशे्रर, 2022 के दौरार अरभुव पर ध्यार कें तरित 
करता है और इंतगत करता है तक अतसथरता और प्रचतित वैतविक 
रुख को तर्यतंत्रत कररे के तिए एक अप्रत्यातशत अमरीकफी मौतरिक 
सखती, वैतविक इत्वटी के साथ-साथ बॉणड ररटर्न को कम करती है 
(साररी V.1.1)। ईएमई के मामिे में, उरके बॉणड बाजार अमरीकफी 
मौतरिक अप्रत्याशाओ ंके प्रतत सवेंदरशीि हैं - अमेररका के पषि में 
ब्याज दर में बढते अतंर ईएमई ऋर आतसत्यों को कम आकर्नक बरा 
सकते हैं और पोट्नफोति्यो प्रवाह को कम कर सकते हैं। इर पररतसथ-
तत्यों में, असभंव त्र्यी कफी बाधाओ ंऔर सरुतषित तरवेश सथि कफी 
तिाश में चिा्यमार पूजंी प्रवाह के कारर मरुिासफफीतत प्रबधंर और 
जतटि हो जाता है (पात्रा, 2022)।

(जारी)

 तवकतसत बाजारों के समार, ईएमई इत्वटी 2022 कफी 
चौथी ततमाही में िगभग 9 प्रततशत बढी। फेड कफी मौतरिक रीतत 
चक्र में बदिाव होरे कफी प्रत्याशा के कारर 2023 कफी पहिी 
ततमाही में, ईएमई इत्वटी बाजारों कफी तुिरा में एई के इत्वटी 
बाजारों में तेजी से उछाि आ्या। पोट्नफोति्यो बतहप्र्नवाह रे 

ईएमई कफी इत्वटी पर अधोगामी दबाव डािा (चाट्न  V.6)। 
अंतरराषट्ी्य अथ्नव्यवसथा में अमरीकफी डॉिर कफी प्रमुख 
भूतमका को देखते हुए, अमरीकफी मौतरिक रीततगत अप्रत्याशाओ ं
का वैतविक तवत्ती्य बाजारों पर उलिेखरी्य प्रभाव पड़ता है 
(बॉ्स V.1)।

युधि
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साररी V.1.1: अमरीकफी मौद्रिक नीद्िगि अप्रतयाराए ँऔर िैद्श्क द्ित्ीय बाजार
चर इद्किटी बाजार बॉणि बाजार #

द्िश् एई ईएमई द्िश् ईएमई

अप्रत्याशा -3.406***
(-3.75)

-3.936***
(-3.86)

-0.876
(-1.25)

-0.919**
(-2.28)

-1.052***
(-2.85)

ररटर्न िैग 1 -0.148***
 (-2.64)

-0.194***
(-3.55)

0.073
(1.42)

0.061
(1.00)

0.170*
(1.83)

ररटर्न िैग 2 -0.151***
(-2.97)

अतसथरता सूचकांक में अतंर -1.194***
 (-4.23)

-1.282***
(-4.20)

-2.127***
(-6.76)

-0.084
(-0.63)

0.097
(0.77)

वैतविक रुख सूचकांक में अतंर 8.720*** 
(-9.09)

8.355***
(8.65)

4.437***
(4.67)

0.541
(1.29)

0.343
(1.02)

तसथरांक  -0.021 
(-0.33)

-0.001
(-0.02)

-0.042
(-0.65)

-0.063
(-1.99)

0.007
(0.31)

समा्योतजत R2 0.43 0.38 0.36 0.15 0.21
(एिएम टेसट (पी-मार) 0.49 0.10 0.74 0.88 0.09

नोट: कोष्ठक में तदए गए आकंड़े टी-मारों (न्ूयए-वेसट मारक त्रतुट्यों का उप्योग करके) को सदंतभ्नत करते हैं।
***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतव के सतर को दशा्नता है।
#: तवषेिपों (आउटिा्यस्न) को तर्यतंत्रत कररे के तिए प्रततगमर में डमी चर शातमि हैं।
स्ोि: आरबीआई सटाफ अरमुार।

सदंभ्ण:
िॉ्यड, एस.पी. (2018), “ओवरराइट इंडे्स सवैप माकटे ट-बेसड 
मेजस्न ऑफ मॉरेटरी पॉतिसी ए्सपे्टेशसं”, बैंक ऑफ इंगिैंड 
सटाफ वतकिं ग पेपर रंबर 709 ।

पात्रा, एम. डी. (2022), “डॉ. माइकि दवेव्रत पात्रा का वक्तव्य”, 
मौतरिक रीतत सतमतत कफी बैठक के का्य्नवतृ्त, 28-30 तसतंबर, 2022, 
भारती्य ररज़व्न बैंक।

 चौथी ततमाही में, मरुिासफफीतत के दबाव में कमी और कम 
आक्रामक दर वतृधि कफी प्रत्याशाओ ंके सकेंत पाकर प्रमखु उनरत 
अथ्नव्यवसथाओ ंमें सरकारी बॉणड प्रततफि रवबंर में ररम हो ग्ेय। 
हािातँक, बैंक ऑफ जापार द्ारा 10 साि के जापारी सरकारी 

बॉणड प्रततफि में उतार-चढाव के तिए अपरी सह्य-सीमा को ± 
0.5 प्रततशत अकं तक बढा दरेे के साथ, तदसबंर 2022 में 
प्रततफि बढ ग्ेय। 2023 कफी पहिी ततमाही में, सभी दशेों में 
मरुिासफफीतत में कमी के कारर जरवरी में प्रततफि में ररमी आई। 

चाट्ण V.7: 10-िरषीय सरकारी बॉणि प्रद्ि्ल

स्ोि: बिूमबग्न।

ए: चुद्नदंा एई बी: चुद्नदंा ईएमई
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चाट्ण V.8: मरुिा उिार-चढाि और पूजंी प्रिाह

स्ोि: अतंरराषट्ी्य तवत्त ससंथार।

ए: मरुिा सूचकाकं बी: ईएमई के द्लए पोट्ण्ोद्लयो प्रिाह
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एमएससीआई ईएमई मरुिा सूचकांक ्ूयएस डॉिर सूचकांक
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हािांतक, तसथर मरुिासफफीतत और मजबूत अमरीकफी खदुरा तबक्रफी 
और गैर-कृतर पेरॉि िाभ दशा्नरे वािे आकंड़ों के कारर फरवरी 
में प्रततफि तेजी से ऊपर चढा। माच्न में प्रततफि में तेजी से 
तगरावट आई ््योंतक बैंकों कफी तवफिताओ ं के कारर तवत्ती्य 
बाजार में आई उथि-पथुि से तरवेशक घबरा गए और अपेषिाकृत 
््यादा सरुतषित आतसत्यों कफी ओर बढ गए (चाट्न  V.7ए)। मंदी कफी 
तचतंाओ ंऔर मौतरिक रीतत चक्र में बदिाव कफी प्रत्याशाओ ं के 
कारर प्रततफि वक्र चौथी ततमाही और पहिी ततमाही में उिटा 
रहा। ्ूयके और जम्नर 10-वरती्य बॉणड प्रततफि रे अमरीकफी 
बाजारों का अरसुरर तक्या। तदसबंर में जापारी बॉणड प्रततफि 
दा्यर े के भीतर रहे, जो बैंक ऑफ जापार कफी सह्य-सीमा में 
ऊधव्नमखुी समा्योजर को रोकरे वािी प्रततफि वक्र तर्यतं्रर 
रीतत को दशा्नता है। ईएमई में बॉणड प्रततफि रे, घरिूे मौतरिक 
सखती और वैतविक सकेंतों से पे्रररत होकर, सखती कफी ओर झकुाव 
के साथ, दो-तरफा उतार-चढाव प्रदतश्नत तक्या (चाट्न  V.7बी)। 
मौतरिक समा्योजर के बावजूद चीरी बॉणड प्रततफि मामूिी रूप 
से मजबूत हुआ।

 मरुिा बाजारों कफी बात करें तो, अमरीकफी डॉिर रे, तसतंबर 
2022 में दो दशक के उचच सतर पर पहुचंरे के बाद- फेड द्ारा 
अपरी आक्रामक रीततगत सखती से हटरे कफी प्रत्याशा में- अकू्तबर 
में अपरी बढत को उिट तद्या (चाट्न  V.8ए)। हािांतक, तंग शम 
बाजार कफी तसथतत्यों और अपेषिा से अतधक मजबूत मरुिासफफीतत 
के आकंड़ों रे बाजार को ्यह आकिर कररे के तिए पे्रररत तक्या 

तक सखती का चक्र िंबे सम्य तक चि सकता है, और फरवरी में 
ग्ीरबैक को मजबूत कर सकता है। माच्न में अमरीकफी डॉिर में 
तगरावट आई ् ्योंतक बैंकों कफी तवफिताओ ंरे तवत्ती्य तसथरता कफी 
तचतंाए ँऔर ऐसी प्रत्याशाए ँउतपनर कर दीं तक फेड को अपरे 
सखती चक्र को उिटरे के तिए मजबूर होरा पड़ सकता है। 
अमरीकफी डॉिर का उतार-चढाव ईएमई मरुिाओ ं में प्रतततबतंबत 
हुआ, तजसमें पूजंी के बतहवा्नह के कारर अतसथरता और बढ गई 
थी (चाट्न  V.8बी)। एमएससीआई इमतजिंग माकटे ट करेंसी इंडे्स 
2022 कफी चौथी ततमाही में 4.3 प्रततशत और 2023 कफी पहिी 
ततमाही में 1.9 प्रततशत बढा।

V.5 द्नषकर्ण

 वैतविक तवकास पररदृश्य के प्रतत जो जोतखम हैं उरका रुख 
और जोतखम कफी तरफ झकुा तदखाई दतेा है। हाि के तवत्ती्य 
तसथरता जोतखमों और वैतविक प्रभाव-प्रसारों रे आतथ्नक पररदृश्य 
के तिए उलिेखरी्य अतरतचितता उतपनर कर दी है ््योंतक रीतत-
तरमा्नता एक ओर तसथर मरुिासफफीतत और दूसरी ओर तवत्ती्य 
तसथरता जोतखमों से जूझ रहे हैं। इर गतततवतध्यों से वैतविक तवत्ती्य 
बाजारों में बड़ी अतसथरता आ रही है और पूजंी प्रवाह, मरुिा के 
उतार-चढाव और बॉणड प्रततफि में अतसथरता के कारर उभरती 
बाजार अथ्नव्यवसथाओ ंपर वहृद प्रततकूि प्रभाव-प्रसार पैदा हो 
रहे हैं, तजससे उरकफी तवकास सभंावराओ ंके अधोगामी होरे के 
प्रतत जोतखम खड़े हो रहे हैं।
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