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* इस लेख को जी. वी. नथनएल, रजनी दहिया, शहश कांत, कुणाल हरियदशशी, िह ष्िता 
केशन, रमेश कुमार गपु्ा, पकंज कुमार, िरेंद्र बेिरा, अहजषित हशविर,े िह ष्िता यादव, आकाश 
कोवरुी, जोहबन सेबेह्टियन, शैलजा भाहटिया, हशवम, सतयेंद्र कुमार, हरियकंा सचदवेा, 
आशी् एस खोबरागडे, हदलरिीत शमाषि, हजतेंद्र सोकल, यवुराज कशयप, सहुरियो मंडल, 
शभुम अह्निोत्ी, अमहृतका कंुडू, राजेंद्र रघमुांदा, शभुम अह्निोत्ी ने तैयार हकया िै। 
हवनीत कुमार श्ीवा्तव, समीर रजंन बेिरा, दबेा रिसाद रथ और माइकल दबेब्रत पात् । 
इस लेख में वयक्त हकए गए हवचार लेखकों के िैं और भारतीय ररजवषि बैंक के हवचारों का 
रिहतहनहितव निीं करते िैं।
1 https://public.wmo.int/en/media/news/preliminary-data-shows-

hottest-week-record-unprecedented-sea-surface-temperatures-and

हेडलाइन मुद्ास्फीति जो मूलरूप से स्ायी रहने वाली है उसमें 
नरमी के दौरान वैतविक तवकास कफी गति रुकफी हुई प्रिीि होिी है, 
तवशेष रूप से तवतनमामाण और तनवेश में। कठोर नीतिगि रुख के 
जवाब में भतवषय कफी बयाज दरों को लेकर बाजार कफी उममीदें बढ़ 
गई हैं; इत्वटी कफी कफीमिें कम हो गई हैं; और बांड प्रति्ल  
सखि हो गई है। भारि में, अतयतिक चक्रवाि-तवषम तविरण के 
बीच बाररश कफी कमी िेजी से पूरी हो रही है। जून में कुछ क्रतमक 
नरमी के सा् तवतनमामाण और सेवा गतितवतियाँ तवसिार में बनी हुई 
हैं। 2023-24 कफी पहली तिमाही में समग्र भुगिान सिुंलन अतिशेष 
में जोरदार सुिार हुआ, जो दशामािा है तक तवत्ीय प्रवाह आराम से 
चालू खािा घाटे से अतिक हो गया है।

परिचय

 चूहंक जलुाई में उत्तर-पहचिम भारत में मूसलािार मानसूनी 
बाररश िोती िै, हजससे भू्खलन िोता िै, अहिकांश नहदया ँ
उफान पर आ जाती िैं और बाढ़ आ जाती िै, यि याद रखना 
मितवपूणषि िै हक अभी बीता मिीना हवश्व ्तर पर ररकॉडषि हकया 
गया सबसे गमषि जून का मिीना था। दहुनया भर में, सतिी िवा का 
तापमान पेररस समझौते के तित रिहतबद्ध 1.5 हडग्ी सेह्सयस 
की मितवपूणषि सीमा को पार कर गया िै। वैहश्वक तापमान मानहचत् 
गिर ेलाल िो गए िैं कयोंहक भूहम और समदु्र दोनों पर दजषि हकए गए 
असामानय रूप से उचच तापमान ने 5 जलुाई को औसत 
वायमुंडलीय तापमान को 62.9 हडग्ी फारनेिाइटि तक बढ़ा हदया, 
हजससे हपछले सभी ररकॉडषि टूिटि गए। हवश्व मौसम हवज्ान सगंठन ने 
किा िै हक जलुाई की शरुुआत ररकॉडषि में सबसे गमषि सप्ाि था। 1 

जलवाय ु वैज्ाहनकों का मानना िै हक यि बढ़ते ्लोबल वाहमिंग 

और रिशांत मिासागर के ऊपर हवकहसत िुए शहक्तशाली अल 
नीनो पैटिनषि का पररणाम िै। 2 यि एक सखत चेतावनी िै हक िम 
बिुत गमषि अज्ात के्त् में जा रिे िैं। 90 रिहतशत से अहिक सभंावना 
अल नीनो के 2024 तक बने रिने की बताई गई िै, हजससे 
अभूतपूवषि गमशी के एक और व ष्ि के बार ेमें हचतंाए ंबढ़ गई िैं। इस 
सदंभषि में, 2050 तक या उसके आसपास शदु्ध शूनय उतसजषिन 
िाहसल करने के हलए अतंराषिष्ट्ीय समदु्री सगंठन द्ारा जलुाई की 
शरुुआत में की गई रिहतज्ा 1.5 हडग्ी सेह्सयस के लक्य को रिाप् 
करने से चूक गई िोगी।

 इस कहठन पररह्थहत में , वैहश्वक हवकास की गहत रुकी िुई 
रितीत िोती िै, हवशे्कर हवहनमाषिण और हनवेश में। अंतराषिष्ट्ीय 
वयापार भी मजबूत औद्ोहगक और वयापार नीहतयों के माधयम 
से आपूहतषि  श्ृंखलाओ ंकी पनुः इंजीहनयररगं के रिभाव को हदखा 
रिा िै। एक बार हफर, दहुनया के घटिक अलग-अलग राि पर िैं 
और यि डर िै हक वैहश्वक हवकास घाटिा रिमुख घटिनाक्रमों के 
तित गंभीर िो सकता िै। अमेररकी अथषिवयव्था आचियषिजनक 
रूप से उतसाि रिदहशषित कर रिी िै, श्म बाजार की ताकत के 
ताजा संकेत जून में बेरोजगारी दर में कमी और रिहत घंटिा आय 
में उममीद से अहिक वहृद्ध में पररलहक्त िुए िैं। हदलच्प बात 
यि िै हक अमेररका में नौकरी छोडने की दर में वहृद्ध मिामारी के 
चरम से कम िो गई िै और टिॉप-लाइन िायररगं मजबूत िो रिी 
िै। अटिलांहटिक के दूसरी ओर, यूरोप की कई हवहनमाषिण-भारी 
अथषिवयव्थाओ ंमें उतपादन में हगरावटि आई िै, िालांहक श्म 
बाजार तंग बने िुए िैं और बेरोजगारी दर ऐहतिाहसक हनचले 
्तर के करीब िै। चीन के हफर से खुलने से वैहश्वक हवकास के 
हलए वैसी िवाए ँनिीं चलीं हजनकी वयापक रूप से उममीद की 
जा रिी थी। इसके हवपरीत, लैहटिन अमेररका और एहशया में 
उभरती बाजार अथषिवयव्थाए ं(ईएमई) ठोस गहत से बढ़ रिी िैं। 
इस मिीने के अंत में अंतराषिष्ट्ीय मुद्रा को् (आईएमएफ) द्ारा 
हवश्व आहथषिक आउटिलुक के अद्तन िोने से हवश्व अथषिवयव्था 
की ह्थहत पर नई रोशनी पडेगी।

 वैहश्वक ्तर पर, कमोहडटिी की कीमतों में नरमी के कारण 
मुद्रा्फीहत कम िो रिी िै। हफर भी सेवाओ ंकी कीमतों में अभी 

2 राष्ट्ीय मिासागरीय और वायमुंडलीय रिशासन (एनओएए)।

अर्थव्यवसरथा की ससरसि*



18

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन जलुथाई 2023

भी मजबूत गहत के कारण मुखय मुद्रा्फीहत ह्थर बनी िुई िै, 
जो आमतौर पर ह्थर रिती िै, हजसमें उतपादन अपेक्ाकृत 
श्म-कें हद्रत और वेतन दबाव के रिहत संवेदनशील िोता िै। 
मुद्रा्फीहत से संबहनित बातें इस दृहटिकोण के इदषि-हगदषि एकहत्त 
िो रिी िै हक िालांहक पिले की मुद्रा्फीहत की घटिनाओ ंकी 
तरि अव्फीहत को लगभग एक व ष्ि में िाहसल हकया गया था, 
लेहकन लक्य तक पिुंचने में 'अंहतम मील' सबसे बडी चनुौती िो 
सकती िै। 3 िालांहक हकराए और रियकु्त कार की कीमतें आगे 
चलकर मुखय मुद्रा्फीहत में हगरावटि लाती िैं, लेहकन ऐसा माना 
जाता िै हक घर और कंपहनयां पिले अपने वेतन और मू्य-
हनिाषिरण हनणषियों के माधयम से हपछले और अपेहक्त भहवष्य के 
नुकसान की भरपाई करने की कोहशश कर सकती िैं। ये रिभाव 
उन देशों में अहिक मजबूती से हदखाई दे सकते िैं जिां 
मुद्रा्फीहत की उममीदें कम ह्थर िैं और सूचीकरण अहिक 
रिचहलत िै। इसके अलावा, जैसा हक बैंक फॉर इंटिरनेशनल 
सेटिलमेंट्िस (बीआईएस) बताता िै, उपभोक्ता मू्य सूचकांक में 
उन व्तुओ ंकी हि्सेदारी कम निीं िुई िै हजनकी कीमतें तेजी 
से बढ़ी िैं। इसके अलावा, वतषिमान मुद्रा्फीहत रिकरण में उपभोग 
शे्हणयों में कीमतों का फैलाव िाल के हदनों की तुलना में थोडा 
अहिक िै। इसका तातपयषि यि िै हक एक शे्णी में कीमत के 
आघात के कारण मू्य ्तर में वहृद्ध अनय शे्हणयों में फैल रिी 
िै और समग् मुद्रा्फीहत दबाव कायम िै। हवहभनन शे्हणयों में 
मू्य पररवतषिन तेजी से समान िोते जा रिे िैं, हजसका अथषि िै हक 
उपभोक्ताओ ं के बीच उपभोग पैटिनषि  में अंतर और कंपहनयों में 
इनपटुि लागत का दबाव अपेक्ाकृत कम मायने रखता िै और 
सामानय मू्य ्तर वयहक्तगत हनणषियों के हलए अहिक रिासंहगक 
िो जाता िै। नतीजतन, उननत अथषिवयव्थाओ ं(एई) में नीहत 
रिाहिकारी एक संभाहवत आतमहनभषिर मजदूरी-मू्य गहतशीलता 
और चल रिी अव्फीहत को परेशान करने वाली मुद्रा्फीहत 
की उममीदों की डी-एकंररगं के हलए तैयार िो रिे िैं। इसके 
हवपरीत, ईएमई में, वेतन-्पाइरल हनमाषिण के सबूत कमजोर िैं, 
लेहकन क्रय शहक्त में गंभीर हगरावटि को देखते िुए मुद्रा्फीहत की 
उममीदों की पनु्थाषिपना का काम रिगहत पर िै। दहुनया भर में, 

ऐसे वयवसाय जो मू्य हनिाषिरण की शहक्त को बढ़ाकर और 
आउटिपटुि कीमतों को इनपटुि लागत से अहिक बढ़ाकर - या 
ग्ीडफलेशन 4 - मुद्रा्फीहत बढ़ा रिे थे, अब वेतन दबाव बढ़ने 
और कीमतें बढ़ने के कारण लाभ माहजषिन में कमी का सामना 
करना पडेगा - 'वेजफलेशन' 5 ।

 िालांहक कई कें द्रीय बैंकों ने बयाज दर में वहृद्ध की गहत को 
कम कर हदया िै, लेहकन उनिोंने बयाज दरों को और बढ़ाने और 
उनिें उचच रखने के हलए अपनी ततपरता का संकेत हदया िै जब 
तक हक वे श्म बाजार को रिमुख मुद्रा्फीहत जोहखम के रूप में 
देखते िैं। जवाब में, भहवष्य की बयाज दरों की बाजार की उममीदें 
बढ़ गई िैं, इहकवटिी की कीमतें सपाटि िो गई िैं और बॉनड 
रिहतफल सखत िो गया िै। कॉरपोरेटि बॉनड जारी करने में 
ह्थरता आई िै और उचच रिहतफल वाले के्त्ों में बॉनड लगभग 
सूख रिे िैं। िालाहँक, अथषिशास्ती गिरी मंदी और/या रिणालीगत 
हवत्तीय संकटि 6 के जोहखमों की चेतावनी देते िैं । हवशे् रूप से, 
उनिें हचंता िै हक हवत्तीय ह्थहतयों के सखत िोने से पररसंपहत्तयों 
का तेजी से पनुमूषि्यांकन िो सकता िै और ऋण रिसार में तेज 
वहृद्ध िो सकती िै, हजससे मितवपूणषि हवत्तीय तनाव िो सकता िै। 
ऊंची दरें घरों और सरकारों के बीच उचच ्तर की ऋणग््तता 
से उतपनन िोने वाली अनय कमजोररयों को भी बढ़ा सकती िैं। 
इसहलए, उनका मानना िै हक हवत्तीय तनाव कें द्रीय बैंकों के 
मू्य और हवत्तीय ह्थरता उदे्शयों के बीच तनाव पैदा कर 
सकता िै, खासकर अगर राजको्ीय ् थान अपयाषिप् या समेकन 
में िै। ऐसी पररह्थहतयों में, यि तकषि  हदया जाता िै हक रिणालीगत 
तनाव से बचने के हलए कें द्रीय बैंक वा्तव में मुद्रा्फीहत लक्य 
पर कुछ िद तक िीमी वापसी को सिन कर सकते िैं। एक अनय 
दृहटिकोण यि िै हक भले िी आगे हवत्तीय तनाव उभरे, मू्य 
ह्थरता से समझौता निीं हकया जाना चाहिए। दीघाषिवहि में, 
कीमत और हवत्तीय ह्थरता के उदे्शय, कोई समझौता निीं 
करते िैं। यहद, मुद्रा्फीहत मनोहवज्ान जड जमा लेता िै, तो यि 
एक गिरी और रिणालीगत हवत्तीय अह्थरता के जोहखम को 

3 दास, शहक्तकांत (2023) "गवनषिर का बयान" हद्-माहसक मौहद्रक नीहत वक्तवय, 2023-
2024, आरबीआई। यि हवचार बीआईएस की वाह ष्िक ररपोटिषि , 2023 और वॉल ्ट्ीटि 
जनषिल, 9 जलुाई, 2023 में भी रिहतधवहनत िै।

4,5 
https://www.wsj.com/articles/as-greedflation-starts-to-fade-wageflation-

creeps-in-1adb7b9c

6 ‘26 जून, 2023 को सेंट्ल बैंहकंग, हसटं्ा, पतुषिगाल पर ईसीबी फोरम में गीता गोपीनाथ 
द्ारा मौहद्रक नीहत के हलए तीन असिज सचचाई।
7 बीआईएस वाह ष्िक ररपोटिषि , 2022-23।
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बढ़ा सकता िै। 7 और इसके अलावा, कें द्रीय बैंक अपनी कडी 
मेिनत से अहजषित हवश्वसनीयता को छोडने का इरादा निीं रखते 
िैं। यहद हवत्तीय तनाव के संकेत उभरते िैं, तो वे अपने आहखरी 
कजषिदाता से सिायता मांगेंगे - बागेिोटि का हसद्धांत: "घबरािटि 
को दूर करने के हलए, सॉ्वेंटि फममों को अचछी जमानत और 
उचच दरों पर ज्दी और ्वतंत् रूप से उिार दें" - और 
मुद्रा्फीहत को लक्य तक कम करने के बजाय मैक्रो-रूिडेंहशयल 
नीहतयों की पूरी श्ृंखला खोलें।" 

 भारत में, मानसून की शरुुआत आमतौर पर हवकास पथ में 
बदलाव का समय िोता िै और हछटिपटुि मू्य बढ़ने से जून 2023 
के हलए रीहडंग के अनसुार िेडलाइन मदु्रा्फीहत मजबूत िोती िै। 
कृह् के्त् के हलए, अतयहिक चक्रवात-हव्म हवतरण के बीच 
बाररश की कमी तेजी से बदं िो रिी िै, हजसने दहक्ण रिायद्ीप 
और पूवषि और उत्तर-पूवषि भारत में नमी की कमी को छोड हदया िै। 
हफर भी, जलाशय का ्तर ऐहतिाहसक औसत से ऊपर िै और 
अनाज का ्टिॉक 1 जलुाई के बफर मानदडंों से गेिू ंके हलए 1.1 
गनुा और चावल के हलए 3.1 गनुा ऊपर िै कयोंहक खरीफ बवुाई 
की गहत बढ़ रिी िै। हपछले 75 व्मों में कृह् हवकास के 'ओहडसी' 
का एक वयाविाररक द्तावेज, हजसमें भारत के खाद् की कमी 
वाले दशे को एक रिमखु हनयाषितक के रूप में पररवहतषित हकया गया 
िै, िररत क्रांहत, बडे पैमाने पर तकनीकी रिगहत, उचच मू्य वाली 
कृह् की हदशा में हवहविीकरण और 2000 के बाद की अवहि में 
कृह् के्त् को 3.5 रिहतशत तक बढ़ाने में मदद करने के हलए 
वयापार उदारीकरण की ओर इशारा करता िै। खाद् उतपादन 
1950-51 में 0.81 हकलोग्ाम रिहत वयहक्त रिहत हदन से बढ़कर 
1.87 हकलोग्ाम रिहत वयहक्त रिहत हदन िो गया। भारत में कृह् का 
भहवष्य हनजी के्त् की बढ़ी िुई भूहमका, हवज्ान आिाररत 
रिौद्ोहगकी ि्तांतरण, उदारीकृत उतपादन बाजारों और एक 
कुशल भूहम पट्ा बाजार से उपजी कृह् आय में हनरतंर वहृद्ध के 
आसपास हटिका िै। यि तकषि  हदया गया िै हक कृह् हवकास के 
मानदडं को 'उतपादकता' के रूप में हफर से पररभाह्त करने की 
आवशयकता िै, और हवश्व ्तरीय उतपादकता की रिाहप् उतपादन 
के लागत रिभावी तरीकों और गणुवत्ता इनपटुि के उपयोग पर 
हनभषिर करती िै। अमतृ काल के लक्यों तक पिुचंने के हलए िररत 
हवकास, कृह्-तकनीकी ्टिाटिषि-अप और हडहजटिल पिल को 

बढ़ावा दनेा, रितयक् सहबसडी, रसायनों का अहिक हवहनयहमत 
उपयोग, ्थान-आिाररत उपयकु्त उतपादन तकनीकऔर 
उतपादक रोजगार सजृन में तेजी लाने की आवशयकता िै। 8

 हवहनमाषिण और सेवा के्त् की गहतहवहियों में हव्तार जारी िै, 
िालांहक जून में कुल हमलाकर कुछ नरमी आई िै, जो अरैिल और 
मई में करीब 13 साल के उचच ्तर पर थी। बहुनयादी ढांचे पर 
सावषिजहनक खचषि और आवासीय और वाहणह्यक अचल सपंहत्त 
दोनों की मजबूत मांग के कारण सीमेंटि उतपादन छि मिीने के 
उचच ्तर पर पिुचं गया िै। घरलूे और अतंरराष्ट्ीय िवाई यात्ा 
दशे के 136 पररचालन िवाई अड्डों और िवाई परट्यों पर नए 
ररकॉडषि बना रिी िै।

 कीमतों के बढ़ते दबाव की यादों के कारण उपभोग वयय में 
बािा बनी िुई िै। यि वयहक्तगत दखेभाल और कनफेकशनरी जैसी 
हववेकािीन व्तओु ंपर खचषि के हनमन ्तर में पररलहक्त िोता िै। 
बेमौसम बाररश के कारण पेय पदाथमों पर खचषि रुक गया िै। 
उत्तरोत्तर, तेजी से बढ़ते उपभोक्ता व्तओु ंकी हबक्री में शिरी 
ग्ामीण हवभाजन - शिरी खचषि मजबूत; ग्ामीण खचषि में कमी आई 
िै और यि समग् नरमी के दायर े में कम िुआ िै। उपभोक्ता 
आशावादी िैं हक अग्त से तयोिारी सीजन की शरुुआत और 
खाद् मदु्रा्फीहत में हगरावटि से 2023-24 की दूसरी हतमािी में 
खचषि में सिुार िोगा। ब्रोकरजे फममों का मानना िै हक सूचीबद्ध 
कंपहनयों ने 2023-24 की पिली हतमािी में अपनी आय में दोिर े
अकंों की वहृद्ध दजषि की िै, जो बैंकों, ऑटिोमोबाइल उद्ोग और 
तेल और गैस कंपहनयों द्ारा सचंाहलत िै। बैंकों के तेजी से ऋण 
वहृद्ध दजषि करने की उममीद िै, िालांहक शदु्ध बयाज माहजषिन कम िो 
सकता िै कयोंहक ऋण की तलुना में जमा राहश का मू्य तेजी से 
पनुमूषि ह्यत िो गया िै। िालांहक, कंपहनयों की आय में माहजषिन 
हव्तार की अगवुाई उचच मात्ा और राज्व के बजाय कम इनपटुि 
लागत से िोने की उममीद िै। िालांहक लगातार दूसरी हतमािी में 
लाभरिदता में यि अपेहक्त सिुार हनवेश के हलए अनकूुल 
पररह्थहतयां रिदान करता िै, हबक्री वहृद्ध में हनरतंर मंदी की 

8 चदं, आर और हसिं, जे (2023)। िररत क्रांहत से अमतृ काल तक: भारतीय कृह् के 
हलए सबक और आगे का रा्ता। नीहत आयोग का कायषि पत् 02/2023.  https://www.
niti.gov.in/sites/default/files/2023-07/Aggricultrue_Amritkal.pdf
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उममीद कॉपपोरटेि लाभरिदता के हवकास की वतषिमान गहत की 
ह्थरता के बार ेमें हचतंाओ ंको बढ़ाती िै। क्रय रिबिंकों ने हपछले 
मिीने की तलुना में जून में हवहनमाषिण और सेवा दोनों फममों के हलए 
हनयाषित आदशेों में कमी का मतदान हकया, लेहकन हपछली हतमािी 
के सबंिं में िीर-ेिीर ेसिुार िो रिा िै।

 हनयाषित कमजोर रिने के बावजूद घरेलू मांग बढ़ने और 
आयात मांग बढ़ने से चालू खाते का घाटिा अरैिल-जून 2023 में 
मामूली रूप से बढ़ने की उममीद िै, जो हपछली हतमािी में 
लगभग संतुहलत था। समग् भगुतान संतुलन जनवरी-माचषि  2023 
में 5.6 हबहलयन अमेररकी डॉलर के अहिशे् से बढ़कर अरैिल-
जून 2023 में 24.4 हबहलयन अमेररकी डॉलर िो गया, जो 
दशाषिता िै हक हवत्तीय रिवाि हतमािी आिार पर हफर से चालू 
खाते से अहिक िो गया िै। वयापार और हवकास पर संयकु्त राष्ट् 
सममेलन (यूएनसीटिीएडी) की हवश्व हनवेश ररपोटिषि  2023 में 
उममीद जताई गई िै हक चनुौतीपूणषि वैहश्वक मािौल में भारत एक 
उ््वल ्थान बना रिेगा, हजसमें वैहश्वक रितयक् हवदेशी हनवेश 
(एफडीआई) को नीचे की ओर दबाव का सामना करना पड 
सकता िै। ग्ीनफी्ड हनवेश एक सकारातमक रिहतवाद रिदान 
करता िै, हजसमें भारत और आहसयान 2023 की पिली हतमािी 
तक सबसे उतसािजनक रिाप्कताषि  रिे िैं। अंतरराष्ट्ीय 
पररयोजना हवत्त सौदों की संखया में, सबसे मितवपूणषि वहृद्ध 
भारत में थी, जिां पररयोजना संखया में 64 रिहतशत की वहृद्ध 
िुई, हजससे यि अंतरराष्ट्ीय पररयोजना हवत्त सौदों की दूसरी 
सबसे बडी संखया का रिाप्कताषि  बन गया। पोटिषिफोहलयो रिवाि के 
हलए, भारत ्पटि रूप से सीजन का ्वाद िै: जून 2023 में 7.2 
हबहलयन अमेररकी डॉलर पर शदु्ध पोटिषिफोहलयो हनवेश रिवाि 
दस मिीने के उचच ्तर पर पिुंच गया, हजसमें अरैिल-जून 
2023 हतमािी के दौरान संचयी शदु्ध रिवाि 14.8 हबहलयन 
अमेररकी डॉलर था, जबहक हपछली हतमािी में 2.2 हबहलयन 
अमेररकी डॉलर की शदु्ध हनकासी िुई थी। जलुाई 2023 के 
पिले दस हदनों में िी हनवल अंतवाषिि 1 हबहलयन अमेररकी 
डॉलर को पार कर गया िै। जून में इहकवटिी सेगमेंटि में सबसे 
्यादा हनवेश आया, हजसमें उभरते बाजारों के रिहत्पहिषियों में 
सबसे ्यादा हनवेश भारत में आया। जून 2023 के अंत में 
आरबीआई द्ारा जारी आंकडों के अनुसार, माचषि  2023 के अंत 

में भारत का हवदेशी ऋण मोटेि तौर पर 625 हबहलयन अमेररकी 
डॉलर पर ह्थर रिा, जो एक साल पिले 20.0 रिहतशत से 
घटिकर जीडीपी का 18.9 रिहतशत िो गया। िालांहक, कुल और 
भंडार के ्तर के संबंि में अ्पकाहलक ऋण के अनुपात में माचषि 
2022 में ह्थहत के संबंि में वहृद्ध दजषि की गई िै। भारत की कुल 
अंतरराष्ट्ीय पररसंपहत्तयों और देनदाररयों का वयापक माप लेते 
िुए, भारत पर गैर-हनवाहसयों का शदु्ध दावा [यानी, शदु्ध 
अंतराषिष्ट्ीय हनवेश ह्थहत (आईआईपी)] माचषि  2023 में जीडीपी 
का (-)11.2 रिहतशत िो गया, जो एक साल पिले (-)11.7 
रिहतशत और दो साल पिले (-)13.2 रिहतशत था।

 इस पषृ्ठभूहम पर सेटि, लेख के शे् भाग को चार खंडों में 
सरंहचत हकया गया िै। खंड II वैहश्वक अथषिवयव्था में तेजी से 
हवकहसत िो रिे हवकास को रखेांहकत करता िै। घरलूे अथषिवयव्था 
के हवकास को खंड III में रखा गया िै। खंड IV घरलूे हवत्तीय 
ह्थहतयों का मू्यांकन करता िै, जबहक अहंतम खंड समापन 
हटिपपणी हनिाषिररत करता िै।

II. वैश्विक सशे्िंग

 सेवाओ ंमें सिुार से वैहश्वक वहृद्ध को समथषिन हमला िुआ िै, 
लेहकन हवहनमाषिण और वयापार गहतहवहियों में सु् ती बनी िुई िै। 
िालांहक उपभोग की मांग लचीली बनी िुई िै, लेहकन तंग श्म 
बाजारों की पषृ्ठभूहम में मजदूरी-मू्य सहपषिल िोने से जोहखम पैदा 
िोता िै। इस बीच, उचच ऋण और अह्थर सपंहत्त की कीमतों के 
बीच हवत्तीय ह्थहतयां सखत िोती जा रिी िैं। इन घटिनाक्रमों को 
धयान में रखते िुए, वैहश्वक सकल घरलूे उतपाद के हलए िमारा 
मॉडल-आिाररत नाउका्टि 2: 2023 की दूसरी हतमािी में 
वैहश्वक हवकास की गहत को सपाटि करने की ओर इशारा करता िै 
(चाटिषि  1)।

 उचच आवहृत्त सकेंतकों में, वैहश्वक समग् क्रय रिबिंक 
सूचकांक (पीएमआई) जून 2023 में घटिकर 52.7 िो गया, जो 
हपछले मिीने में 54.4 था। जबहक वैहश्वक सेवा पीएमआई क्रहमक 
नरमी के बावजूद हव्तारक के्त् में रिा, वैहश्वक हवहनमाषिण 
पीएमआई नए ऑडषिर (चाटिषि  2 ए) में कमी के बाद जून 2023 में 6 
मिीने के हनचले ्तर 48.8 पर आ गया।
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 वैहश्वक आपूहतषि श्ृखंला दबाव ने जून में कुछ वहृद्ध दजषि की, 
जैसा हक लगातार पांच मिीनों की हगरावटि के बाद वैहश्वक आपूहतषि 
श्ृखंला दबाव सूचकांक (जीएससीपीआई) के मामूली उछाल में 
पररलहक्त िोता िै (चाटिषि  2 बी)।

 वैहश्वक हवहनमाषिण के कमजोर िोने से हवश्व वयापार में भी 
हगरावटि आई (चाटिषि  3)। 11 जलुाई, 2023 को जारी वयापार और 

हवकास पर सयंकु्त राष्ट् सममेलन (अकंटिाड) के आकंडों से पता 
चलता िै हक हवश्व व्त ुवयापार वहृद्ध 2023 की दूसरी हतमािी में 
(-)0.43 रिहतशत से 2023 की तीसरी हतमािी में महुशकल से 
0.86 रिहतशत तक सकारातमक के्त् में पिुचं गई, जबहक सेवा 
वयापार में वहृद्ध के हलए अब दूसरी हतमािी के हलए 1.55 रिहतशत 
की वहृद्ध का अनमुान लगाया गया था। और तीसरी हतमािी में 
0.26 रिहतशत।

 वैहश्वक कमोहडटिी की कीमतों में जून 2023 की पिली 
छमािी में तेजी दजषि की गई, इसके बाद सिुार िुआ (चाटिषि  4 ए)। 
खाद् और कृह् संगठन (एफएओ) का खाद् मू्य सूचकांक जून 
2023 में 1.4 रिहतशत (एम-ओ-एम) घटिकर माचषि  2022 में दजषि 
अपने हशखर से 23.4 रिहतशत नीचे आ गया कयोंहक वन्पहत 
तेलों, अनाज, चीनी और डेयरी की कीमतों में कमी आई (चाटिषि  
4 बी)। ब्राजील में उममीद से बेितर फसल और वैहश्वक मांग में 
मंदी के कारण जून में 3.2 रिहतशत की हगरावटि के बावजूद, 
चीनी की कीमतों में जून में 30 रिहतशत की वाह ष्िक मुद्रा्फीहत 
दजषि की गई।

 कचचे तेल की कीमतें जून में 75 अमेररकी डॉलर रिहत बैरल 
और जलुाई की पिली छमािी (12 तारीख तक) में 77 अमेररकी 
डॉलर रिहत बैरल के आसपास सीहमत रिीं। अग्त के माधयम 
से अपनी आपूहतषि  में कटिौती का हव्तार करने के सऊदी अरब 

चाि्ट 1: वैश्विक जीडीपी सवंृश्धि तातकाश्िक अनमुान 
(समायोश्जत श्णेी, श्त-द-श्त)

स्ोत: सीईआईसी; ओईसीडी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चाि्ट 2: वैश्विक वयापारिक श््थिश्तया ँ

नोि: 50 का ्तर गहतहवहि में कोई बदलाव निीं करता िै और 50 से ऊपर की रीहडंग 
हव्तार को दशाषिती िै और इसके हवपरीत ।
स्ोत: एस&पी ्लोबल स्ोत: नयूयॉकषि  फेडरल ररज़वषि बैंक 

ए. वैश्विक पीएमआई बी. वैश्विक आपूश्त्ट शृखंिा दबाव सूचकाकं (जीएससीपीआई)
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के फैसले ने बाजार में अह्थरता को जोडा (चाटिषि  4 सी)। 
अमेररकी ऊजाषि  सूचना रिशासन (ईआईए) ने ओपेक + से िाल 
िी में उतपादन कटिौती की घो्णाओ ंके बाद 2024 तक वैहश्वक 
तेल उतपादन के अपने पूवाषिनुमान को कम कर हदया, इस उममीद 
के साथ हक इनवेंट्ी ड्ॉडाउन उचच कीमतों को हट्गर कर सकता 
िै।जून में सोने की कीमतों में लगातार तीसरे मिीने हगरावटि देखी 
गई कयोंहक कें द्रीय बैंकों की खरीद िीमी िो गई और सोने की 
खुदरा मांग में हगरावटि आई, जो मांग के साथ-साथ मौसमी 
कारकों पर उचच कीमतों के रिभाव को दशाषिता िै (चाटिषि  4 डी)।

 अहिकांश अथषिवयव्थाओ ंमें िेडलाइन मुद्रा्फीहत कम िो 
गई, िालांहक मुखय मुद्रा्फीहत अतयहिक उचच बनी रिी। फलैश 
अनुमानों के अनुसार, यूरो के्त् में मुद्रा्फीहत जून 2023 में 5.5 
रिहतशत तक कम िो गई, जो जनवरी 2022 (चाटिषि  5 ए) के बाद 
से इसका सबसे हनचला ्तर िै। अमेररका में वाह ष्िक सीपीआई 

चाि्ट 3: श्ववि पणय वयापाि मात्ा में वृश्धि

स्ोत: सीईआईसी; ओईसीडी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चाि्ट 4: पणय व्तु औि खाद्ान कीमतें
ए. बिूमबग्ट कमोश्डिी इंडेकस

सी. ब्ेंि डी. ्वण्ट 

बी. खाद् कीमतें

स्ोत: बलूमबगषि: हवश्व बैंक हपकं शीटि: और एफएओ।

9 अमेररकी ऊजाषि सूचना रिशासन (ईआईए), अ्पकाहलक ऊजाषि आउटिलकु, जून 2023।
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मुद्रा्फीहत मई में 4.0 रिहतशत से जून 2023 में तेजी से घटिकर 
3.0 रिहतशत िो गई, जो माचषि  2021 के बाद से सबसे कम िै। 
अमेररकी वयहक्तगत उपभोग वयय (पीसीई) सूचकांक पर 
आिाररत मुद्रा्फीहत मई 2023 में िीमी िोकर 3.8 रिहतशत 
पर आ गई, जो अरैिल 2021 के बाद से सबसे कम रीहडंग िै। 
हब्रटेिन में, सीपीआई मुद्रा्फीहत मई 2023 में 8.7 रिहतशत पर 
ह्थर रिी, जबहक जापान की सीपीआई (ताजा खाद् पदाथमों 
को छोडकर सभी व्तुए)ं मुद्रा्फीहत अरैिल में 3.4 रिहतशत से 
घटिकर मई में 3.2 रिहतशत िो गई। ईएमई के बीच, मुद्रा्फीहत 
पूरे बोडषि  में कम िो गई िै (चाटिषि  5 बी)। दहक्ण अफ्ीका को 
छोडकर हब्रकस के सभी देशों में मुद्रा्फीहत पांच रिहतशत से 
नीचे रिी। यूके और यूरोपीय संघ (ईयू) [चाटिषि  5 सी और 5 डी] 
को छोडकर अहिकांश देशों में कोर और सेवा मुद्रा्फीहत को 
ठंडा करने के शरुुआती संकेत उभर रिे िैं।

 वैहश्वक हवत्तीय बाजार, हवशे् रूप से एई में, ने जून की 
पिली छमािी में गहत पकडी, लेहकन कुछ कें द्रीय बैंकों (चाटिषि  6 
ए) द्ारा आक्रामक नीहतगत चचाषि  के बाद सीहमत दायरे में बने 
रिे। िालांहक, अमेररका में उममीद से कम मुद्रा्फीहत पर बाजारों 
ने सकारातमक रिहतहक्रया दी। बॉनड रिहतफल आम तौर पर 
सखत िो जाता िै, खासकर छोटिी अवहि के बॉनड के हलए, 
लेहकन मुद्रा्फीहत के आंकडे जारी िोने के बाद इसमें 10 
आिार अंकों (बीपीएस) से अहिक की हगरावटि आई िै। अमेररका 
में रिहतफल वक्र वयतुक्रम बना िुआ िै और जलुाई 2023 में 
(12वें तक) -96 आिार अंकों के आसपास रिसार बना िुआ िै 
[चाटिषि  6बी]।

 मदु्रा बाजार में जून में अमेररकी डॉलर में एक रिहतशत की 
हगरावटि दजषि की गई कयोंहक फेडरल ररजवषि ने जून में बैठक में 
हवराम की ओर रुख हकया था। िालांहक अमेररकी डॉलर ने जलुाई 

चाि्ट 5: मदु्ा््ीश्त 
ए. श्वकश्सत अथि्टवयव्थिाएं

सी. कोि मदु्ा््ीश्त डी. एई में सवेाए ँमदु्ा््ीश्त 

बी. उभिती बाजाि अथि्टवयव्थिाएं

स्ोत: बलूमबगषि और ओईसीडी।
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की शरुुआत में अपने नकुसान की कुछ भरपाई की, जब फेड 
हमनट्िस ने दरों में वहृद्ध की उममीदों को मजबूत हकया, लेहकन 
सीपीआई मदु्रा्फीहत में उममीद से बडी हगरावटि के बाद यि हफर 
से हगर गया। ईएमई के हलए मॉगषिन ्टेिनली कैहपटिल इंटिरनेशनल 
(एमएससीआई) मदु्रा सूचकांक में पूजंी रिवाि (चाटिषि  6 सी और 6 
डी) के कारण जून में मामूली वहृद्ध िुई।

 सभी अहिकार के्त्ों में हवत्तीय ह्थहत तंग बनी िुई िै। 
रिहतबिंातमक ऋण ह्थहतयां, जो वैहश्वक बैंहकंग उथल-पथुल के 
बाद थीं, साथ िी वयापार हनवेश इरादों में हगरावटि और कमजोर 
कॉपपोरटेि ऋण मांग ने हवत्तीय ह्थहतयों को कडा करने में योगदान 
हदया (चाटिषि  7)।

 एई में अहिकांश कें द्रीय बैंकों ने या तो दरों में वहृद्ध के पररमाण 
को रोक हदया िै या कम कर हदया िै (चाटिषि  8 ए)। यूएस फेडरल 
ओपन माकके टि कमेटिी (एफओएमसी) ने माचषि 2022 के बाद से 
500 बीपीएस की सचंयी वहृद्ध के बाद जून 2023 की बैठक में 
सघंीय हनहि दर की अपनी लहक्त सीमा (5.0 - 5.25 रिहतशत 
पर) को ह्थर रखा। ऑ्टे्हलया, नयूजीलैंड और इस्ाइल ने भी 
जलुाई में िोने वाली बैठकों को रोक हदया था। यूरोपीय सेंट्ल बैंक 
(ईसीबी), ह्वस नेशनल बैंक और ्वेररजेस ररकसबैंक ने जून की 
अपनी बैठकों में अपनी नीहतगत दरों में 25-25 बीपीएस की वहृद्ध 
की, जबहक कनाडा ने जलुाई की बैठक में 25 बीपीएस की वहृद्ध 
की। िालांहक, हब्रटेिन और नॉवके ने अपनी िाहलया बैठकों में दरों में 
बढ़ोतरी की गहत को हपछली बैठक में 25 बीपीएस से बढ़ाकर 50 
बीपीएस कर हदया।

स्ोत: बलूमबगषि; और आईआईएफ। 

चाि्ट 6: वैश्विक श्वत्ीय बाजाि

ए. इश्कविी सूचकाकं (एमएससीआई)

सी: मदु्ा सूचकाकं डी: ईएमई को पोि्ट्ोश्ियो प्रवाह

बी. अमरेिकी सिकाि बॉणड प्रश्त्ि
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 ईएमई कें द्रीय बैंकों ने आम तौर पर 2023 की तीसरी हतमािी 
में अपनी नीहतगत दरों को ह्थर रखा िै (चाटिषि  8 बी)। तकुशी 
गणरा्य के सेंट्ल बैंक ने िालांहक, जून में अपनी रिमखु दर को 
650 आिार अकंों से बढ़ाकर 15 रिहतशत कर हदया - 2021 के 
बाद से पिली वहृद्ध।

III. घििूे श्वकास

 जून में आहथषिक गहतहवहियों में क्रहमक हगरावटि के बावजूद 
भारतीयअथषिवयव्था दहुनया की सबसे तेजी से बढ़ती रिमखु 
अथषिवयव्था बनने के हलए तैयार िै।

चाि्ट 7: दैश्नक श्वत्ीय श््थिश्त सूचकाकं

नोि: बलूमबगषि दहैनक हवत्तीय ह्थहत सूचकांक एक जेड-्कोर िै जो ऋण की उपलबिता और लागत का आकलन करने के हलए िन, बॉणड और इहकवटिी बाजारों में हवत्तीय दबाव के समग् ्तर 
बताता िै। िनातमक मू्य आसान हवत्तीय ह्थहतयों को इंहगत करता िै, जबहक ऋणातमक मू्य 2008 से पिले के सकंटि के ्तर के सापेक् सखत हवत्तीय ह्थहतयों को इंहगत करता िै। 
स्ोत: बलूमबगषि।

चाि्ट 8: मौश्द्क नीश्तगत काि्टवाइया ँ

स्ोत : बलूमबगषि । 

ए. श्वकश्सत अथि्टवयव्थिा बी. उभिते बाजाि वािी अथि्टवयव्थिा 

10 हवश्व बैंक, वैहश्वक आहथषिक सभंावनाए,ं जून 2023।
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 भारत के हलए आपूहतषि श्ृखंला दबाव सूचकांक 
(आईएसपीआई) अपने ऐहतिाहसक औसत से नीचे बना िुआ िै, 
जो हवकास आवेगों का समथषिन करता िै (चाटिषि  9 ए)। िमारा 
आहथषिक गहतहवहि सूचकांक (ईएआई) 2023-24 की पिली 
हतमािी के हलए जीडीपी वहृद्ध दर 7.8 रिहतशत (चाटिषि  9 बी और 9 
सी) बताता िै।

कुि मागं

 मांग की ह्थहत के रिमुख संकेतकों में, ई-वे हबल वॉ्यूम  
ने साल-दर-साल दो अंकों की वहृद्ध दजषि की, जो मजबूत 
वयापार और पररविन गहतहवहि (चाटिषि  10 ए) की ओर इशारा 

करती िै। क्रहमक नरमी के बावजूद, जून 2023 में टिोल संग्ि ने 

चाि्ट 9: आश्थि्टक गश्तश्वश्ि औि जीडीपी सवंृश्धि तातकाश्िक अनमुान 
ए) भाित के श्िए आपूश्त्ट शृखंिा दबाव का सूचकाकं बी. आश्थि्टक गश्तश्वश्ि सूचकाकं सी. जीडीपी सवंृश्धि -वा्तश्वक औि  

तातकाश्िक अनमुान 

श्िपपणी: आहथषिक गहतहवहि सूचकांक (ईएआई ) का हनमाषिण डायनेहमक फैकटिर मॉडल (डीएफएम) का उपयोग करके आहथषिक गहतहवहि के साविानी से चयहनत उचच आवहृत्त सकेंतकों के समूि में 
अतंहनषिहित सामानय रिवहृत्त को हनकालकर हकया गया िै। ईएआई को फरवरी 2020 में 100 और अरैिल 2020 में 0 तक बढ़ाया गया िै, जो गहतशीलता रिहतबिंों के कारण सबसे बरुी तरि रिभाहवत 
मिीना िै।
स्ोत: एनएसओ और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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चाि्ट 10 : ई-वे श्बि औि िोि सगं्रह 

स्ोत : जीएसटिीएन; आरबीआई; सीईआईसीऔर आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए. ई-वे श्बि बी. िोि सगं्रह
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जून मिीने के हलए लेनदेन का उचचतम मू्य दजषि हकया  
(चाटिषि  10 बी)।

 ऑटिोमोबाइल हबक्री (थोक) ने जून 2023 में 3.3 रिहतशत 

की व ष्ि-दर-व ष्ि वहृद्ध दजषि की, हजसमें बिु-उपयोहगता वािन खंड ने 

यात्ी वािनों की मांग को बढ़ावा हदया (चाटिषि  11 ए)। जून 2023 में 

हतपहिया वािनों की हबक्री हपछले साल की तलुना में लगभग 

दोगनुी िो गई और टै्कटिर की हबक्री आठ मिीने के उचच ्तर पर 

थी (चाटिषि  11 बी)। वािन पजंीकरण में पररलहक्त खदुरा हबक्री में 

जून में 9.5 रिहतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की वहृद्ध िुई (चाटिषि  11सी)। 

फेम-2 योजना के तित सहबसडी में कटिौती के बाद इलेकट्ॉहनक 

वािन (ईवी) खंड में हगरावटि दजषि हकए जाने के बावजूद दोपहिया 

वािनों की हबक्री में भी वहृद्ध दजषि की गई। पेट्ोहलयम उतपादों की 

दहैनक औसत खपत में जून में 0.5 रिहतशत रिहत व ष्ि रिहत माि की 

कमी आई, हजसका कारण पररविन ईिंन की कम मांग थी कयोंहक 

मानसून ने गहतशीलता को कम कर हदया था (चाटिषि  11 डी)।

  ग्ामीण के्त्ों में उचच यूआर के कारण जून 2023 में अहखल 

भारतीय बेरोजगारी दर (यूआर) 11 बढ़कर 8.5 रिहतशत िो गई 

(चाटिषि  12 ए)। जबहक श्म बल भागीदारी दर (एलएफपीआर) में 

क्रहमक रूप से सिुार िुआ, रोजगार दर (ईआर) में मामूली 

हगरावटि दजषि की गई (चाटिषि  12 बी)। हवहनमाषिण और सेवाओ ंके 

चाि्ट 11 : परिवहन क्ते् सकेंतक
ए. ऑिोमोबाइि श्बक्ी बी. ग्रामीण मागं

स्ोत: हसयाम और टिीएमए। 

सी. वाहन पजंीकिण डी. पेट्ोश्ियम खपत

स्ोत: एसआईएएम 

स्ोत: पेट्ोहलयम योजना और हवशे््ण सेल।स्ोत: सडक पररविन और राजमागषि मंत्ालय। 

11 सेंटिर फॉर मॉहनटिररगं इंहडयन इकोनॉमी (सीएमआईई) द्ारा सकंहलत आकंडों के 
अनसुार।
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हलए क्रय रिबंिक सूचकांक (पीएमआई) के सवकेक्ण के अनुसार 
संगहठत के्त् में रोजगार पररदृशय हव्तारक के्त् में बना िुआ िै 
(चाटिषि  13)।

 मिातमा गांिी राष्ट्ीय ग्ामीण रोजगार गारटंिी योजना 
(मनरगेा) के तित काम की मांग में जून में तेजी दखेी गई, जो दरे 

से आने और दहक्ण-पहचिम मानसून (एसडब्यूएम) के असमान 
रिसार के कारण खरीफ बवुाई की सु् त रिगहत को दशाषिता िै ।

 भारत के व्त ुहनयाषित में जून 2023 में लगातार पांचवें मिीने 
हगरावटि दजषि की गई, हजसमें 22.0 रिहतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की 
हगरावटि दजषि की गई कयोंहक (-) 5.8 रिहतशत की तेज नकारातमक 

चाि्ट 12: श्म बाजाि की श््थिश्त

स्ोत: सीएमआईई।

ए. बेिोजगािी दि बी: िोजगाि की श््थिश्त: अश्खि भाितीय 
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चाि्ट 13: पीएमआई िोज़गाि सूचकाकं चाि्ट 14: मनिगेा के अतंग्टत काम की मागं

नोि: 50 से ऊपर का क्रय रिबंिन सूचकांक (पीएमआई) मू्य हव्तार को दशाषिता िै।
स्ोत : एस&पी ्लोबल स्ोत: ग्ामीण हवकास मंत्ालय।
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गहत ने रिहतकूल आिार के साथ बातचीत की (चाटिषि  15)। हनयाषित 

में सकुंचन वयापक था, हजसमें हनयाषित बा्केटि के 77.5 रिहतशत 

(30 रिमखु व्तओु ंमें से 21) में व ष्ि-दर-व ष्ि आिार पर हगरावटि 

दजषि की गई।

 वहृद्ध पर सबसे अहिक दबाव पेट्ोहलयम उतपादों से आया, 

इसके बाद रतन और आभू्ण थे। कुल हगरावटि के बीच, 

इलेकट्ॉहनक सामान, जो कुल वयापाररक हनयाषित का 7.4 रिहतशत 

िै, हनयाषित वहृद्ध में सकारातमक योगदानकताषि बने रिे (चाटिषि  16)।

चाि्ट 15: पणय व्तु श्नया्टत 

स्ोत: आरबीआई ्टिाफ का अनमुान। स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और रेिस सूचना बयूरो (पीआईबी)।

ए. श्नया्टत में प्रवृश्त् बी. श्नया्टत वृश्धि (वर्ट-दि-वर्ट) में अनकु्श्मक परिवत्टन का श्वयोजन
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चाि्ट 16: श्नया्टत वृश्धि में सापेश्क्क योगदान-जून 2022 की तुिना में जून 2023 में 

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस; और आरबीआई ्टिाफ अनमुान।
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 जून 2023 में वयापाररक आयात लगातार छठे मिीने 

घटिकर 53.1 हबहलयन अमेररकी डॉलर िो गया, हजसमें 17.5 

रिहतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि ) की हगरावटि दजषि की गई [चाटिषि  17]। यि 

संकुचन वयापक था, हजसमें आयात बा्केटि के लगभग 66.2 

रिहतशत (30 रिमुख व्तुओ ंमें से 21) में व ष्ि -दर-व ष्ि  आिार 

पर हगरावटि दजषि की गई। पेट्ोहलयम, तेल और ्नेिक 

(पीओएल), कोयला और रसायनों ने आयात वृहद्ध को नीचे 

खींच हलया; िालांहक, सोने, इलेकट्ॉहनक सामान और दालों ने 

आयात वृहद्ध में सकारातमक योगदान हदया (चाटिषि  18)। हनयाषित 

की तुलना में पीओएल आयातों में अहिक क्रहमक संकुचन के 

कारण तेल वयापार के कारण घाटेि में 27 हबहलयन अमरीकी 

डॉलर की कमी आई िै। गैर-तेल आयात के सापेक् गैर-तेल 

चाि्ट 17: पणय व्तु आयात 

स्ोत: आरबीआई ्टिाफ का अनमुान। स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और पीआईबी।

ए. आयात में प्रवृश्त बी. आयात वृश्धि (वर्ट-दि-वर्ट) में अनकु्श्मक परिवत्टन का श्वयोजन

चाि्ट 18: आयात वृश्धि में सापेश्क्क योगदान जून 2022 की तुिना में जून 2023 में 

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस, पीआईबी और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान। 
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हनयाषित में तेज हगरावटि के कारण जून 2023 में कुल वयापार 

घाटेि में तेल का हि्सा घटिकर 34.7 रिहतशत िो गया  
(चाटिषि  19)।

 भारत-यूएई वयापक आहथषिक साझेदारी समझौता (सीईपीए) 

1 मई, 2022 को रिभावी िुआ। समझौते के लागू िोने के बाद के 

व ष्ि  (मई 2022 और अरैिल 2023 के बीच) में, दोनों देशों के 

बीच व्तुओ ंमें हद्पक्ीय वयापार एक साल पिले की इसी अवहि 

में 75.2 हबहलयन अमेररकी डॉलर से बढ़कर 82.6 हबहलयन 

अमेररकी डॉलर िो गया (चाटिषि  20)। इस अवहि के दौरान संयकु्त 

अरब अमीरात को हनयाषित में 6.5 रिहतशत की वहृद्ध िुई, जबहक 

चाि्ट 19: पणय वयापाि सतंुिन

स्ोत: डीजीसीआई एडं एस; पीआईबी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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भारत की कुल व्तु हनयाषित वहृद्ध 3.5 रिहतशत थी। िालांहक, 
संयकु्त अरब अमीरात से आयात में 12.2 रिहतशत की वहृद्ध िुई, 
जो भारत की 13.0 रिहतशत की कुल वयापाररक आयात वहृद्ध से 
कम िै।

 मिालेखा हनयंत्क (सीजीए) द्ारा जारी ताजा आंकडों के 
अनुसार, अरैिल-मई 2023 के दौरान कें द्र सरकार का सकल 

राजको्ीय घाटिा (जीएफडी) 2023-24 के बजटि अनुमान 
(बीई) का 11.8 रिहतशत रिा, जो हपछले व ष्ि  की इसी अवहि की 
तुलना में कम था। यि सिुार गैर-कर रिाहप्यों के तित उचच 
संग्ि के कारण िुआ िै। दूसरी ओर, कें द्र सरकार के कुल वयय 
में व ष्ि-दर-व ष्ि  आिार पर 6.9 रिहतशत की वहृद्ध िुई। एक 
उ्लेखनीय हवशे्ता यि िै हक व ष्ि-दर-व ष्ि  588 रिहतशत की 
वहृद्ध के साथ पूंजी पररवयय पर हनरतंर जोर हदया जा रिा िै। 
दूसरी ओर राज्व वयय में 4.3 रिहतशत की हगरावटि आई। 
इससे कें द्र सरकार के खचषि की गणुवत्ता में उ्लेखनीय सिुार 
िुआ (चाटिषि  21 ए और 21 बी)।

 रिाहप्यों के पक् में, रितयक् कर सगं्ि में 5.0 रिहतशत की 
हगरावटि आई, हजसका कारण कॉपपोरटेि कर रिाहप्यों में 28 रिहतशत 
की हगरावटि थी। अरितयक् करों में वहृद्ध दर घटिकर 1.6 रिहतशत रि 
गई, हजसका कारण उतपाद शु् क सगं्ि में 16.3 रिहतशत की कमी 
िै। शदु्ध कर सगं्ि एक साल पिले के ्तर की तलुना में 9.6 
रिहतशत घटि गया (चाटिषि  22)।

 इसके हवपरीत, कें द्र सरकार के गैर-कर राज्व संग्ि में 
ररजवषि बैंक द्ारा उचच अहिशे् ि्तांतरण के कारण 173.4 

12 हपछले व ष्ि की इसी अवहि की तलुना में अरैिल-मई 2023-24 के दौरान उतपाद शु् क 
सगं्ि में वहृद्ध में सकुंचन 22 मई, 2022 को कें द्र सरकार द्ारा उतपाद शु् क (पेट्ोल और 
डीजल के मामले में) में कटिौती से जडुा िुआ िै।

चाि्ट 21: सिकािी वयय

नोि: आरडी-जीएफडी: सकल राजको्ीय घाटेि के हलए राज्व घाटिा;  
आरईसीओ: पूजंीगत वयय अनपुात में राज्व वयय।
स्ोत: सीजीए; और कें द्रीय बजटि द्तावेज।स्ोत: लेखा मिाहनयतं्क (सीजीए); और कें द्रीय बजटि द्तावेज।

ए. अपै्रि-मई के दौिान वयय वृश्धि बी. अपै्रि-मई के दौिान वयय की गणुवत्ा

चाि्ट 22: 2023-24 (अपै्रि-मई) के दौिान कि िाज्व

स्ोत: सीजीए; और कें द्रीय बजटि द्तावेज।
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रिहतशत की व ष्ि-दर-व ष्ि  वहृद्ध दजषि की गई। हवहनवेश की िीमी 
गहत के कारण गैर-ऋण पूंजी रिाहप्यों में हपछले व ष्ि  की इसी 
अवहि की तुलना में 88.0 रिहतशत की हगरावटि आई िै। 13

 जीएसटिी सगं्ि (कें द्र और रा्य) जून 2023 में 1.6 लाख 
करोड रुपये रिा, हजसमें साल-दर-साल 11.7 रिहतशत की वहृद्ध 
दजषि की गई। िाल के हदनों में जीएसटिी सगं्ि में लगातार वहृद्ध 
जीएसटिी अनपुालन दर में सिुार, अतंहनषिहित आहथषिक गहतहवहि 
की बढ़ती गहत के साथ-साथ जीएसटिी शासन के ह्थरीकरण का 
सकेंत िै (चाटिषि  23)।

 21 रा्यों के हलए उपलबि आकंडों के अनसुार, अरैिल-मई 
2023 के दौरान उनकी राज्व रिाहप्यों में वहृद्ध मजबूत रिी, जो 
एसजीएसटिी सगं्ि में उतसािजनक वहृद्ध से रेिररत थी। रा्यों ने 
पूजंीगत पररवयय पर खचषि तेज कर हदया िै (चाटिषि  24)। जून के 
मिीने में, कें द्र सरकार ने रा्यों को कर ि्तांतरण की एक 
अहतररक्त हक्त जारी की। 2023-24 में अपने ्वय ंके पूजंीगत 
खचषि को आगे बढ़ाने के अलावा, कें द्र सरकार ने पूजंीगत हनवेश 
2023-24 के हलए रा्यों को हवशे् सिायता की योजना के तित 
पूजंी हनवेश के हलए 16 रा्यों को 56,415 करोड रुपये (2023-
24 के हलए बजटि 1.3 लाख करोड रुपये का 43.4 रिहतशत) को 
भी मंजूरी दी िै।

14 अरैिल-मई 2023-24 के दौरान, कें द्र सरकार का पूजंीगत पररवयय 2023-24 (बजटि 
अनमुान) का 18.0 रिहतशत था, जबहक हपछले व ष्ि की इसी अवहि के दौरान यि 15.5 
रिहतशत था।

चाि्ट 23 : माश्सक जीएसिी िाज्व

स्ोत : रेिस सूचना बयूरो ।

13 अरैिल-मई 2023-24 के दौरान, सरकार ने हवहनवेश रिाहप्यों के रूप में 49.64 करोड 
रुपये जटुिाए, जबहक हपछले व ष्ि की इसी अवहि के दौरान 24,046.41 करोड रुपये जटुिाए 
गए थे।
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चाि्ट 24: िाजयों/सघं िाजय क्ते्ों की अपै्रि-मई के दौिान 
प्राश्तियों औि वयय में वृश्धि 

नोि: डेटिा 21 रा्यों से सबंहंित िै। 
स्ोत: रा्यों के बजटि द्तावेज; भारत के हनयतं्क और मिालेखा परीक्क; और आरबीआई।
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कुल आपूर त्ि

	 दक्षिण-पक्चिम	मानसून	(एसडब्ल्ूएम)	ने	सामान्	क्िक्ि	से	
छह	क्दन	पहले	02	जुलाई,	2023	को	पूरे	देश	को	कवर	क्क्ा,	
भले	ही	इसकी	शुरुआि	आठ	क्दन	की	देरी	से	हुई	-	एसडब्ल्ूएम	
ने	04	जून	की	भक्वष्वाणी	के	मुकाबले	08	जून	को	केरल	िट	
को	 छुआ।	 ििाक्प,	 चक्रवाि	 क्बपारजॉ्	 के	 प्रभाव	 के	 कारण	
एसडब्ल्ूएम	की	प्रगक्ि	आंक्शक	रूप	से	असमान	रही	है।	हाल	

के	हफिों	में	वराषा 	में	िेजी	आई	है	और	14	जुलाई,	2023	िक	के	
नवीनिम	आंकड़ों	के	अनुसार,	संच्ी	मानसून	लंबी	अवक्ि	के	
औसि	(एलपीए)	(चाटषा 	25	ए)	से	एक	प्रक्िशि	अक्िक	िा।	वराषा	
का	सिाक्नक	क्विरण	क्वरम	रहिा	है	(चाटषा 	25ख)।	09	जुलाई,	
2023	िक	गनना	और	मोटे	अनाजों	को	छोड़कर	सभी	प्रमुख	
फसल	शे्क्ण्ों	में	कुल	खरीफ	बुवाई	षेित्र	क्पछले	वरषा 	के	सिर	से	
5.4	 प्रक्िशि	कम	िा	 (चाटषा 	 26)।	 विषामान	जलाश्	 भंडारण	

चारति 25: 2023 में एसडब्ल्ूएम वराति

स्रो्: एमओए	और	एफडब्ल्ू।स्रो्: आईएमडी	और	आरबीआई	सटाफ	का	अनमुान।

ए. एसडब्ल्ूएम की साप्ारिक प्रगर् बी. स्ारिक रव्रण (12 जुलाई ्क)

चारति 26: खरीफ क्षेत्र कवरषेज में पररव त्िि 
(09 जुलाई, 2023 ्क)

चारति 27: जलाश् की रस्र्  
(06 जुलाई 2023 की रस्र् कषे  अिसुार)

स्रो्: एमओए	और	एफडब्ल्ू। स्रो्: कें द्ी्	जल	आ्ोग।
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्तर लंबी अवहि के औसत से बिुत अहिक िै, जो चल रिी 
बुवाई गहतहवहि के हलए अचछा िै (चाटिषि  27)।

 भारत में कुल कृह् सकल मू्य विषिन (जीवीए) में लगभग 33 
रिहतशत हि्सेदारी रखने वाले बागवानी के्त् ने 2022-23 के हलए 
पिले अहग्म अनमुानों (1 एई) के अनसुार ररकॉडषि उतपादन दजषि 

करना जारी रखा। कुल बागवानी उतपादन हपछले साल के अहंतम 
उतपादन अनमुान से 1.1 रिहतशत अहिक िो गया, जो सहबजयों से 
रेिररत िै (चाटिषि  28)।

 खरीफ हवपणन सीजन (केएमएस) 2022-23 में चावल  
की खरीद और रबी हवपणन सीजन (आरएमएस) 2023-24 में 
गेिूं की खरीद 11 जलुाई, 2023 को क्रमशः 56.8 हमहलयन टिन 
और 26.2 हमहलयन टिन तक पिुंच गई। खुदरा मू्य दबाव को 
कम करने के हलए, भारतीय खाद् हनगम (एफसीआई)  
खुले बाजार हबक्री योजना (घरेलू) के तित चावल और गेिूं के 
हलए ई-नीलामी आयोहजत कर रिा िै; और चावल और गेिूं के 
हलए तीसरी साप्ाहिक ई-नीलामी 12 जलुाई, 2023 को  
शरुू िुई। 15

 नए ऑडषिर, आउटिपटुि और खरीद के ्टिॉक में हगरावटि के 
कारण हवहनमाषिण के्त् के हलए िेडलाइन पीएमआई मई में 58.7 से 
घटिकर जून 2023 में 57.8 िो गया। भहवष्य के उतपादन का 
सूचकांक जून 2023 में छि मिीने के उचच ्तर 65.8 पर पिुचं 
गया (चाटिषि  29ए)। क्रहमक नरमी के बावजूद पीएमआई सेवाए ं
हव्तारक के्त् में िैं और कारोबारी उममीदों में मजबूत गहत िै  
(चाटिषि  29बी)।

चाि्ट 28: भाित में बागवानी उतपादन

नोि: एफई- अहंतम अनमुान; एई- अहग्म अनमुान। 
स्ोत: एमओए और एफडब्यू।

15 https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=1938040.

चाि्ट 29: क्य प्रबिंक सूचकाकं (पीएमआई)

स्ोत: एस&पी ्लोबल। 
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 पररविन संकेतकों ने एक हमहश्त त्वीर का संकेत हदया। 
लौि अय्क और कचचे उवषिरक (चाटिषि  30ए) में वहृद्ध के कारण 
जून में रिमुख बंदरगािों पर कागपो यातायात में मामूली वहृद्ध दजषि 
की गई। िालांहक, खाद्ानन और कंटेिनरीकृत कागपो (चाटिषि  30 

बी) के माल ढुलाई में कमी के कारण जून में रेलवे माल ढुलाई में 
हगरावटि आई।

 हनमाषिण के्त् के सयंोग सकेंतक उतसािजनक बने रिे  
(चाटिषि  31)।

 जून 2023 के हलए उचच आवहृत्त सेवा के्त् के सकेंतक समग् 
आहथषिक गहतहवहि के लचीलेपन की पहुटि करते िैं। हवशे् रूप से, 
घरलूे और अतंराषिष्ट्ीय हवमानन यात्ी यातायात दोनों में 20 
रिहतशत से अहिक की वहृद्ध दजषि की गई (ताहलका 1)।

 के्त्ीय नीहतगत पिलों के सदंभषि में, ओहडशा ने एक नई 
'ओहडशा ग्ामीण-शिरी सकं्रमण नीहत' को मंजूरी दी िै, हजसका 
उदे्शय शिरों से सटेि तेजी से बढ़ते ग्ामीण के्त्ों में रिने वाले सभी 
नागररकों को आवशयक शिरी बहुनयादी ढांचे, सहुविाए ं और 
सेवाए ंरिदान करके ग्ामीण-शिरी अतंर को पाटिना िै। तहमलनाडु 
ने 'तहमल मन वलम' नामक एक वेब पोटिषिल लॉनच हकया िै हजसका 
उदे्शय हकसानों के हलए हमट्ी की उवषिरता की ह्थहत का आकलन 
करने, मदृा ्वा््थय काडषि रिाप् करने और खाद्ानन उतपादन 
बढ़ाने के हलए हडज़ाइन की गई हवहभनन योजनाओ ंतक पिुचंने के 
हलए एक सहुविा के रूप में काम करना िै। मिाराष्ट् अक्य ऊजाषि 

चाि्ट 30: ििेवे औि कागगो टै्श््क

स्ोत: रले दृहटि ।स्ोत: भारतीय पोत सघं 

ए) पोटिषि  कागपो बी) ििेवे श्किाया िाज्व (वाश्र्टक वृश्धि ) 

चाि्ट 31: ्िीि खपत औि सीमेंि श्नमा्टण

स्ोत: सयंकु्त पलांटि सहमहत और आहथषिक परामशषिदाता, वाहण्य एव ंउद्ोग मंत्ालय का 
कायाषिलय 
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और िररत िाइड्ोजन पररयोजनाओ ंको बढ़ावा दनेे के हलए "ग्ीन 
िाइड्ोजन नीहत" शरुू करने वाला पिला रा्य बन गया। िररयाणा 
ने जवाबदिेी को बढ़ावा दनेे और बहुनयादी ढांचा पररयोजनाओ ं
को समय पर पूरा करने के हलए एक उ्लेखनीय कदम उठाया िै। 
'िररयाणा पररयोजना हनगरानी रिणाली (एचपीएमएस)' पोटिषिल 
रितयेक मिीने के शरुुआती िफतों के भीतर एक इंटिरहैकटिव डैशबोडषि 
पर पररयोजनाओ ंकी रिगहत अपलोड करने के हलए एक मंच के 
रूप में कायषि करता िै।

मदु्ा््ीश्त

 अहखल भारतीय उपभोक्ता मू्य सूचकांक (सीपीआई) 16 में 
व ष्ि-दर-व ष्ि पररवतषिनों द्ारा मापी जाने वाली िेडलाइन मदु्रा्फीहत, 

मखुय रूप से खाद् मदु्रा्फीहत में वहृद्ध के कारण मई में 4.3 
रिहतशत से बढ़कर जून 2023 में 4.8 रिहतशत िो गई (चाटिषि  32)। 
मई और जून के बीच, सीपीआई ने 100 बीपीएस की सकारातमक 
गहत दजषि की, हजसे लगभग 50 बीपीएस के अनकूुल आिार रिभाव 
से आहंशक रूप से कम कर हदया गया, हजसके पररणाम्वरूप 
िेडलाइन मदु्रा्फीहत में 50 बीपीएस की वहृद्ध िुई। खाद् और 
ईिंन की कीमतों में क्रमशः 220 बीपीएस और 5 बीपीएस की 
वहृद्ध िुई। कोर ग्पु (खाद् और ईिंन को छोडकर) की कीमतें मोटेि 
तौर पर अपररवहतषित रिीं।

 मसालों और दालों जैसे उप-समूिों में मदु्रा्फीहत बढ़ने से 
जून में खाद् मदु्रा्फीहत बढ़कर 4.6 रिहतशत िो गई, जो मई में 
3.3 रिहतशत थी। सहबजयों की कीमतों में सालाना आिार पर 
12.2 रिहतशत की वहृद्ध के बावजूद सहबजयों की मदु्रा्फीहत शूनय 

सािणी 1 : उचच आवृश्त् सकेंतक – सवेाए ँ
वृश्धि (वरा्टनवुर्ट प्रश्तशत)

क्ते् सकेंतक जन-23 ्ि-23 माच्ट-23 अपै्र-23 मई-23 जून-23

शहिी मागं यात्ी वािन हबक्री 17.2 11.0 4.5 12.9 14.9 1.6

ग्रामीण मागं 
दोपहिया वािन हबक्री 5.0 7.6 7.7 15.1 17.4 1.7

तीन पहिया वािन हबक्री 103.0 86.1 69.2 104.2 70.4 98.6

टै्कटिर हबक्री 24.4 20.0 13.7 -11.1 1.2 4.2

वयापाि, होिि, 
यातायात, सचंाि 

वाहणह्यक वािन हबक्री 7.1 -5.1

रलेवे माल ढुलाई यातायात 3.8 3.6 3.8 3.5 1.9 -1.9

पोटिषि  कागपो यातायात 12.2 12.0 1.3 3.4 0.43

घरलूे िवाई कागपो यातायात* -7.5 0.0 -4.4 -1.7 -12.7 -12.2

अतंरराष्ट्ीय िवाई कागपो यातायात* -4.3 -8.1 0.8 -3.0 -0.5 5.8

घरलूे िवाई यात्ी यातायात* 95.3 50.2 22.9 23.2 15.9 21.1

अतंरराष्ट्ीय िवाई यात्ी यातायात* 115.1 98.0 62.4 43.9 35.8 24.1

जीएसटिी ई-वे हब्स (कुल) 19.7 18.4 16.3 12.2 19.7 15.5

जीएसटिी ई-वे हब्स (आतंर रा्य) 24.1 22.2 20.7 16.2 23.0 18.8

जीएसटिी ई-वे हब्स (अतंर रा्य) 12.8 12.4 9.3 5.9 14.3 9.9

िोटिल कमरा बहुकंग दर 81.9 32.2 3.0 -2.4 -3.4  

रिहत कमरा औसत राज्व 53.1 62.0 39.6 21.2 15.8  

यात्ी आगमन 330.8 259.4 132.5  

श्वश्नमा्टण
इ्पात उपभोग 7.7 14.6 15.0 8.5 8.5 13.8

सीमेंटि उतपादन 4.7 7.4 -0.6 12.0 15.5  

पीएमआई सूचकाकं # सेवाएँ 57.2 59.4 57.8 62.0 61.2 58.5

नोि: :; #: ्तरों के आिार पर डेटिा।*: डेटिा दहैनक आकंडों के माहसक औसत पर आिाररत िै.
स्ोत: सीएमआईई; सीईआईसी डेटिा; आईएचएस माहकषि टि; हसयाम; भारतीय हवमानपत्तन रिाहिकरण; और संयकु्त सयंतं् सहमहत।

16 12 जलुाई, 2023 को एनएसओ द्ारा जारी अनंहतम आकंडों के अनसुार।
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से नीचे बनी िुई िै। खाद् तेलों में अप्फीहत भी गिरागई। अनाज 
में मदु्रा्फीहत ऊंची बनी रिी (चाटिषि  33)।

ईिंन और हबजली समूि में मुद्रा्फीहत मई के 4.6 रिहतशत  
से घटिकर जून में 3.9 रिहतशत पर आ गई, जो मुखय रूप से 

चाि्ट 32 : सीपीआई मदु्ा््ीश्त की प्रवृश्त् औि वाहक 

नोि: अरैिल- मई 2021 के हलए सीपीआई मदु्रा्फीहत की गणना अरैिल- मई 2020 के हलए इमपयूटेिड सीपीआई सूचकांकों के आिार पर की गई थी। 
स्ोत : राष्ट्ीय सांहखयकी कायाषिलय (एनएसओ); और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए. सीपीआई मदु्रा्फीहत (व-द-व) बी. योगदान 

चाि्ट 33 : उप-समहूों के बीच वाश्र्टक मदु्ा््ीश्त (जून 2023 बनाम मई 2023) 

स्ोत : एनएसओ और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान 
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केरोहसन (पीडीएस) की कीमतों में भारी हगरावटि से रेिररत  
िै। एलपीजी की मुद्रा्फीहत में और कमी आई। िालांहक,  
हबजली की कीमतों में तेजी से वहृद्ध िुई (206 बीपीएस  
एम-ओ-एम)।

 कोर मुद्रा्फीहत जून में मामूली घटिकर 5.1 रिहतशत रिी 
जो मई में 5.2 रिहतशत थी। जबहक कोर समूि के अहिकांश 
घटिकों में मुद्रा्फीहत नरम िो गई, यि ्वा््थय के हलए ह्थर 
रिी और पररविन और संचार, और हशक्ा के मामले में वहृद्ध िुई 
(चाटिषि  34)।

 के्त्ीय हवतरण के सदंभषि में, ग्ामीण मदु्रा्फीहत 4.7 रिहतशत 
थी, जो जून 2023 में शिरी मदु्रा्फीहत (5.0 रिहतशत) की तलुना 
में मामूली कम थी। अहिकांश रा्यों ने 4 से 6 रिहतशत की सीमा 
में मदु्रा्फीहत दजषि की (चाटिषि  35)।

चाि्ट 34 : उप-समहूों के बीच वाश्र्टक मदु्ा््ीश्त (व-द-व) औि परिवत्टन (माह दि माह)

स्ोत : एनएसओ और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चाि्ट 35: मदु्ा््ीश्त का ्थिाश्नक श्वतिण जून 2023 
(सीपीआई - सयुंक्त, वर्ट-दि-वर्ट)

स्ोत: एनएसओ; और आरबीआई ्टिाफ अनमुान।
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	 जलुाई	के	ललए	अब	तक	(12	वीं	तक)	उच्च	आवलृति	खाद्य	

मूल्य	 डेटा	अनाज	की	कीमतों	 में	 लनरतंर	 वलृधि	की	ओर	 इशारा	

करते	हैं	(्चाट्ट 	36)।	दालों	और	सल्ज्यों	की	कीमतों	में	सामान्य	

वलृधि	दज्ट	की	गई	और	टमाटर	की	कीमतों	में	अलिकतम	वलृधि	दज्ट	

की	गई	(बॉकस	1)।	 वैलविक	कीमतों	में	 लगरावट	के	अनरुूप	खाद्य	

तेलों	की	कीमतों	में	लगरावट	जारी	है।

	 ्चार	प्रमखु	महानगरों	में	पेट्रोल	और	डीजल	की	खदुरा	लबक्ी	
कीमतें	जलुाई	में	अब	तक	(12	तारीख	तक)	ल्थिर	रहीं।	जबलक	
लमट्ी	के	तेल	की	कीमतों	में	थिरोडी	वलृधि	हुई,	एलपीजी	की	कीमतें	
अपररवलत्टत	रहीं	(ताललका	2)।

	 जून	2023	 के	 ललए	पीएमआई	 ने	 लवलनमा्टण	 के्त्र	में	 इनपटु	
लागत	में	वलृधि	का	सकेंत	लद्या,	जबलक	वे	सेवा	के्त्र	के	ललए	नरम	
हरो	गए।	हालांलक,	लबक्ी	की	कीमतों	में	और	तेजी	आई	(्चाट्ट 	37)।

चार्ट 36 : डीसीए आवश्यक पण्य मलू्य

स्रोत :	उपभरोक्ा	मामलों	का	लवभाग,	भारत	सरकार;	और	भारती्य	ररज़व्ट	बैंक	्टाफ	का	अनमुान।	

ए. अनाज

सी. सब्ज्या ँ डी. खाद्य तेल (पैकड)

बी. दालें 

सारणी 2: पेट्रोबल्यम उतपादों की कीमतें
वसततु इकाई घरलूे कीमतें माह दर माह (प्रबतशत)

जतुलाई-22 जून-23 जतुलाई-23^ जून-23 जतुलाई-23^

पेट्रोल ₹/लीटर 103.49 102.92 102.92 0.0 0.0
डीज़ल ₹/लीटर 93.06 92.72 92.72 0.0 0.0
लमट्ी	का	तेल	(सल्सडी) ₹/लीटर 71.44 44.12 44.21 -7.2 0.2
एलपीजी	(गैर-सल्सडी) ₹/लसलेंडर 1055.19 1113.25 1113.25 0.0 0.0

^:	1-12	जलुाई	2023	की	अवलि	के	ललए।	
नरोर:	लमट्ी	के	तेल	के	अलावा,	कीमतें	्चार	प्रमखु	महानगरों	(लदलली,	करोलकाता,	मुंबई	और	्ेचननई)	में	इंलड्यन	ऑ्यल	कॉपपोरशेन	लललमटेड	(आईओसीएल)	की	औसत	कीमतों	करो	दशा्टती	हैं।	लमट्ी	के	तेल	
के	ललए,	कीमतें	करोलकाता,	मुंबई	और	्ेचननई	में	रर्या्यती	कीमतों	के	औसत	करो	दशा्टती	हैं	।
स्रोत:	आईओसीएल;	पेट्रोलल्यम	्यरोजना	और	लवशे्षण	प्रकरोष्ठ	(पीपीएसी);	और	आरबीआई	्टाफ	का	अनमुान।
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चाि्ट 37: पीएमआई - इनपुि औि आउिपुि म्ूलय

स्ोत: पीएमआई माहकषि टि ।

ए. श्वश्नमा्टण बी. सवेाएँ

बॉकस 1: िमािि की कीमतों के बाि ेमें पाचं तथय

रिमखु उतपादन के्त्ों में खराब मौसम और कीटिों के िमलों के कारण 
फसल को िुए नकुसान के कारण टिमाटिर की कीमतों में िाहलया वहृद्ध 
ने वयापक धयान आकह ष्ित हकया िै कयोंहक इसने घरों के बजटि पर 
असर डाला िै। ऐहतिाहसक रूप से, टिमाटिर की कीमतों का समग् 
मदु्रा्फीहत में अह्थरता में मितवपूणषि योगदान रिा िै (हकशोर और 
शेखर 2022)। इसकी अह्थरता खदुरा और थोक दोनों बाजारों में 
अनय सहबजयों की कीमतों में भी फैल जाती िै (पािी एटि अल।

टिमाटिर, बिुत कम फसल अवहि के साथ एक अतयहिक खराब िोने 
वाली व्त ुिोने के नाते, कीमतों में काफी मौसमी हभननता रिदहशषित 
करता िै लेहकन ये एहपसोड अ्पकाहलक िैं (चाटिषि  बी 1)।

माकपोव चेन ट्ांहजशन रिोबेहबहलटिी मैहट्कस से रिाप् एक उचच मू्य 
एहपसोड की औसत अवहि से पता चलता िै हक कीमतें 2.6 पखवाडे 
की औसत अवहि के हलए ₹ 40 से ऊपर रिती िैं जबहक कीमतें 10 
पखवाडे की औसत अवहि के हलए ₹ 20 से नीचे रिती िैं (ताहलका 
बी 1)।

(जारी)

सािणी बी1: म्ूलय चक् की अवश्ि: िमािि
(अवश्ि: जन 2010 - जून 2023)

म्ूलय की सीमा ( रुपए/श्कग्रा) अवश्ि (पखवाड ेमें)
20 से कम 10.00

20-40 4.76

40 से ऊपर 2.63

नोि: मू्य चक्र की अवहि का अनमुान तीन रा्यों के माकपोव सकं्रमण मैहट्कस का उपयोग करके लगाया 
जाता िै।
स्ोत: सीईआईसी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

सािणी बी2: िमािि ्सि चक्
क्ते् ्सि की अवश्ि
दहक्णी और पहचिमी रा्य 1. अग्त-हसतंबर

2. हदसबंर-फरवरी
3. माचषि-जून

उत्तरी एव ंपूवशी रा्य 1. जनवरी-माचषि
2. माचषि-जून

स्ोत: कृह् एव ंहकसान क्याण मंत्ालय, भारत सरकार ।

चाि्ट बी1: िमािि की कीमतों में रुझान

नोि: 1. डेटिा अहखल भारतीय ्तर पर पाहक्क थोक मू्यों से सबंहंित िै।
2. लाल रखेा टिमाटिर की थोक कीमतों का 95वें पससेंटिाइल को दशाषिती िै

स्ोत: सीईआईसी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ARTICLE

RBI Bulletin June 2023 41

State of the Economy

Chart 37: PMI: Input and Output Prices

Source: PMI Markit.

a: Manufacturing b: Services

Box 1: Five Facts About Tomato Prices

The recent spike in tomato prices on account of crop 
damage due to inclement weather and pest attacks in the 
major production belts has received widespread attention 
as it has taken a toll on households’ budgets. Historically, 
tomato prices have been an important contributor to 
volatility in overall inflation (Kishore and Shekhar 2022). 
Its volatility also gets transmitted to prices of other 
vegetables in both retail and wholesale markets (Padhi et 
al., 2023).

Tomato, being a highly perishable item with a very short 
crop duration, exhibits considerable seasonal variation in 
prices but these episodes are short lived (Chart B1). 

 The average duration of a high price episode, derived 
from the Markov Chain transition probability matrix, 
shows that prices stay above `40 for an average duration 
of 2.6 fortnights whereas prices remain below `20 for an 
average duration of 10 fortnights (Table B1).

(Contd.)

Table B1: Duration of Price Spells: Tomato
(Period: Jan 2010 – Jun 2023)

Range of Price (`/Kg) Duration (in Fortnights)

Less than 20 10.00

20-40 4.76

Above 40 2.63

Note: Duration of price spells are estimated using a three state Markov transition 
matrix.
Sources: CEIC; and RBI staff estimates.

Table B2: Tomato Crop Cycles

Region Harvest Period

Southern and Western States 1. August – September
2. December – February
3. March – June

Northern and Eastern States 1. January – March
2. March – June

Source: Ministry of Agriculture and Farmers Welfare, GoI.

Chart B1: Trends in Tomato Prices

Note: 1. Data pertain to fortnightly wholesale prices at the all-India level.
          2. The red line represents the 95th percentile of wholesale tomato prices.
Sources: CEIC; and RBI staff estimates.

 Multiple crop cycles with varying time spans across 
locations lead to more than one spell of price spike within 
the same year (Table B2).
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IV. श्वत्ीय श््थिश्त

 जून 2023 की दूसरी छमािी और जलुाई की शरुुआत में 
(12 जलुाई, 2023 तक) चलहनहि की ह्थहत में हवकास ने बडे 
पैमाने पर सरकारी खचषि को रिहतहबहंबत हकया - घ ष्िण चलहनहि 
का एक रिमखु चालक। अहग्म कर भगुतान और जीएसटिी से 
सबंहंित बहिवाषिि ने जून के दूसर ेपखवाडे में अहिशे् चलहनहि 
को कम हकया, िालांहक बैंहकंग रिणाली में मदु्रा की मौसमी वापसी 
ने कुछ दबाव को कम हकया। ररजवषि बैंक ने 19 जून को बैंहकंग 
रिणाली में 75,004 करोड रुपये की चलहनहि डालने के हलए एक 
पररवतषिनीय दर रपेो (वीआरआर) ठीक करने का काम भी हकया 
(रि्ताव 75,695 करोड रुपये थे)। इसके बाद, जलुाई की 
शरुुआत में सरकारी खचषि ने बैंहकंग रिणाली में अहिशे् चलहनहि 
को बढ़ाया।

 चलहनहि की अह्थर ह्थहत ने बैंकों के बीच अहिशे् िन 
को लंबी अवहि के हलए पाकषि  करने के हलए कुछ अहनचछा पैदा की 
िै। उदािरण के हलए, 30 जून को आयोहजत 14-हदवसीय 
पररवतषिनीय दर ररवसषि रपेो (वीआरआरआर) (मखुय सचंालन) के 
हलए रिहतहक्रया िीमी थी, हजसमें केवल 11,789 करोड रुपये 
(1.0 लाख करोड रुपये की अहिसूहचत राहश) की राहश के रि्ताव 

रिाप् िुए थे, जलुाई में आयोहजत 1-4 हदनों की पररपकवता के 
वीआरआरआर सचंालन को ठीक करने के हलए अहिक रुहच पैदा 
िुई। इन पररचालनों के माधयम से अवशोह्त चलहनहि की राहश 
63,843 करोड रुपये (3 जलुाई), 67,295 करोड रुपये (4 
जलुाई), 87,870 करोड रुपये (5 जलुाई), 39,000 करोड रुपये 
(6 जलुाई), 1.06 लाख करोड रुपये (7 जलुाई) और 40,291 
करोड रुपये (11 जलुाई) थी। कुल हमलाकर, चलहनहि समायोजन 
सहुविा (एलएएफ) के तित औसत कुल अवशो्ण 16 जून से 12 
जलुाई के दौरान 1.6 लाख करोड रुपये (16 मई से 15 जून के 
दौरान 1.8 लाख करोड रुपये) तक कम िो गया।

 कुल औसत अहिशे् चलहनहि में से, ्थायी जमा सहुविा 
(एसडीएफ) के तित िन का पलेसमेंटि 16 जून से 12 जलुाई, 
2023 के दौरान औसतन 1.1 लाख करोड रुपये था, जो 
हपछली अवहि (16 मई से 15 जून, 2023) के दौरान 1.4 लाख 

जबहक वाह ष्िक चोहटियों ने सामानय वहृद्ध का रिदशषिन हकया िै, गतषि 
काफी िद तक ह्थर रिे िैं, यि दशाषिता िै हक कीमतें वतषिनी (चाटिषि  बी 
2) में निीं बढ़ती िैं।

अनभुवजनय अनमुान से पता चलता िै हक भले िी माहजषिन (थोक 
और खदुरा कीमतों के बीच का अतंर) आघातों का जवाब दतेा िै, 

चाि्ट बी2: िमािि की कीमतों के वाश्र्टक उताि-चढाव के रुझान

नोि: डेटिा अहखल भारतीय ्तर पर थोक कीमतों से सबंहंित िै ।
स्ोत: सीईआईसी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

लेहकन थोक कीमतों के हलए उनकी लोच कम िै - थोक कीमतों में 
एक रिहतशत की वहृद्ध के हलए, वेज 0.1 रिहतशत बढ़ जाता िै। इस 
रिकार माहजषिन एक आघात को अवशोह्त करने वाले तंत् के रूप में 
कायषि करता िै और इसहलए, खदुरा कीमतों में मदु्रा्फीहत थोक की 
तलुना में कम अह्थर िै।

टिमाटिर की कीमतों में उछाल से लेकर अनय हजसंों की कीमतों में 
बढ़ोतरी और मदु्रा्फीहत की बढ़ती उममीदों को नजरअदंाज करना 
एक रिमखु हचतंा का हव्य बना िुआ िै। हपछले कुछ व्मों में कीमतों 
के बढ़ते आयामों के कारण समग् मदु्रा्फीहत अह्थरता को हनयहंत्त 
करने के हलए आपूहतषि श्ृखंलाओ ंमें सिुार की आवशयकता िै।

सदंभ्ट
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Weather Events and Vegetable Inflation in India”, 
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Padhi, Puja., Himani Shekhar and Akanksha Handa (2023) 
“Anatomy of Price Volatility Transmission in Indian 
Vegetables Market” RBI DRG Study No 49.

17 आकंडों की उपलबिता के कारण 2016-2023 के दौरान नाहसक मंडी के हलए लोच 
अनमुान हनकाले गए िैं।
18 इनमें से चार नीलाहमयों में एक लाख करोड रुपये की राहश अहिसूहचत की गई थी, 
जबहक सात जलुाई और 11 जलुाई, 2023 की नीलामी में दो लाख करोड रुपये की 
अहिसूहचत राहश थी।
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करोड रुपये से कम था। अहिशे् चलहनहि में कटिौती और 
इसके हव्म हवतरण के बीच, सीमांत ् थायी सहुविा (एमएसएफ) 
का सिारा 16 जून से 12 जलुाई, 2023 के दौरान औसतन 
17000 करोड रुपये (हपछली अवहि के दौरान 2000 करोड 
रुपये) था और दैहनक एमएसएफ 29 जून, 2023 को 85,821 

करोड रुपये तक पिुंच गया - 1 अरैिल, 2019 के बाद से सबसे 
अहिक। नतीजतन, एलएएफ के तित शदु्ध अवशो्ण 16 जून 
से 12 जलुाई, 2023 के दौरान घटिकर 1.19 लाख करोड रुपये 
रि गया, जो 16 मई से 15 जून, 2023 के दौरान 1.45 लाख 
करोड रुपये था (चाटिषि  38)।

 नकदी की बदलती गहतशीलता को दशाषि ते िुए, भाररत 
औसत कॉल दर (डब्यूएसीआर) जून के दूसरे पखवाडे के 
दौरान एलएएफ कॉररडोर के ऊपरी बैंड की ओर िीरे-िीरे बढ़ी 
और जलुाई के पिले सप्ाि में तेजी से कम िो गई। औसत 
आिार पर, डब्यूएसीआर ने 16 जून से 12 जलुाई, 2023 के 
दौरान पॉहलसी रेपो रेटि से 6 बीपीएस ऊपर कारोबार हकया, 
जबहक ट्ाइपाटिशी रेपो रेटि और माकके टि रेपो रेटि ने क्रमशः 2 
बीपीएस और 5 बीपीएस का कारोबार हकया, जो पॉहलसी रेपो 
रेटि से नीचे था (चाटिषि  39 ए)।

 टिमषि मनी सेगमेंटि में गैर-बैंहकंग हवत्तीय कंपहनयों (एनबीएफसी) 
के हलए 3 मिीने के जमा रिमाणपत् (सीडी) और वाहणह्यक पत् 
(सीपी) पर रिहतफल कॉररडोर के ऊपरी बैंड से ऊपर रिा, लेहकन 
काफी िद तक ह्थर रिा। 3 मिीने के टे्जरी हबलों (टिी-हबल) पर 

चाि्ट 38 : चिश्नश्ि परिचािन 

स्ोत: आरबीआई और सीसीआईएल। 
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चाि्ट 39 : नीश्त कॉरिडोि औि मदु्ा बाजाि दि

स्ोत: आरबीआई; बलूमबगषि और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान 

ए. नीश्तगत कॉरिडोि औि मागं दि बी. मदु्ा बाजाि दिें
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उपज मोटेि तौर पर एमएसएफ दर (चाटिषि  39 बी) के साथ सरंहेखत 
की गई थी। रिाथहमक बाजार में सीडी जारी करने के जररये 2023-
24 (30 जून तक) 1.45 लाख करोड रुपये का को् जटुिाया गया, 
जो इससे हपछले हवत्त व ष्ि की समान अवहि के 1.54 लाख करोड 
रुपये से कम िै। सीपी जारी करना 3.80 लाख करोड रुपये (30 
जून तक) था, िालांहक, हपछले व ष्ि की इसी अवहि में 3.48 लाख 
करोड रुपये से अहिक था।

 घरलूे बॉनड रिहतफल में कडे रुख के साथ कारोबार िुआ 
और 10 व्शीय बेंचमाकषि  सरकारी रिहतभूहतयों (जी-सेक) (7.26 
रिहतशत जीएस 2033) पर रिहतफल 15 जून को 7.04 रिहतशत 
की तलुना में 12 जलुाई, 2023 को 7.12 रिहतशत पर बदं िुआ 
(चाटिषि  40ए)। उममीद से अहिक मजबूत अमेररकी जीडीपी डेटिा 
और यूएस टे्जरी यी्ड में तेज वहृद्ध ने टिमषि ्ट्कचर (चाटिषि  40 बी) 
में घरलूे बॉनड यी्ड पर दबाव डाला।

 इस अवहि के दौरान कॉपपोरटेि बॉनड रिहतफल भी मजबूत 
िुआ, िालांहक जोहखम रिीहमया ने हमहश्त रिवहृत्त का रिदशषिन 
हकया। बॉनड बाजार में औसत जोहखम रिीहमयम (5 साल का एएए 
माइनस 5 साल जी-सेक) में 7 बीपीएस की हगरावटि आई (ताहलका 
3)। कॉरपोरटेि बॉनड जारी करने के माधयम से जटुिाई गई िनराहश 

मई 2023 के दौरान 0.84 लाख करोड रुपये थी, जो हपछले व ष्ि 
की समान अवहि के 0.18 लाख करोड रुपये से काफी अहिक िै।

 नकद आरहक्त अनपुात (सीआरआर) में बदलाव के पिले 
दौर के रिभाव को छोडकर आरहक्त मदु्रा (आरएम) में 07 जलुाई, 
2023 (एक साल पिले 8.8 रिहतशत) तक व ष्ि-दर-व ष्ि आिार पर 

सािणी 3: श्वत्ीय बाजाि - दिें औि ्प्रडे
श्िखत बयाज दिें  

(प्रश्तशत)
्प्रडे (आिाि श्बनदु) 

(सबंशं्ित जोश्खम-मकु्त दि स े
अश्िक)

16 मई 
2023- 
15 जून 
2023

16 जून 
2023- 11 

जुिाई 
2023

श्भननता 16 मई 
2023- 
15 जून 
2023

16 जून 
2023- 11 

जुिाई 
2023

श्भननता 

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉिपोििे बॉणड 

(i) एएए (1-व ष्ि) 7.65 7.54 -11 64 56 -8

(ii) एएए (3-व ष्ि) 7.73 7.85 12 72 71 -1

(iii) एएए (5-व ष्ि) 7.66 7.71 5 60 53 -7

(iv) एए (3-व ष्ि) 8.36 8.50 14 133 135 2

(v) बीबीबी- (3-व ष्ि) 12.07 12.14 7 505 499 -6

श्िपपणी: रिहतफल और ्रेिड की गणना माहसक औसत के रूप में की जाती िै। 
स्ोत: फीमडा; और बलूमबगषि।

चाि्ट 40: जी-सके बाजाि की गश्तश्वश्िया ं

स्ोत: बलूमबगषि; सीसीआईएल और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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6.6 रिहतशत की वहृद्ध िुई। आरएम का सबसे बडा घटिक मदु्रा 
(सीआईसी) एक साल पिले के 8.0 रिहतशत से घटिकर 4.4 
रिहतशत रि गया। 19 मई, 2023 (20 वें सप्ाि) को रिचलन से ₹ 
2000 बैंकनोटिों की वापसी के पररणाम्वरूप हपछले व्मों की 
इसी अवहि की तलुना में 2023 में 20 वें (19 मई) और 26 वें 
सप्ाि (30 जून) के बीच सीआईसी में हगरावटि आई। 30 जून तक 
रिचलन से वापस रिाप् नोटिों में से लगभग 87 रिहतशत बैंकों में जमा 
हकए जा चकेु िैं (चाटिषि  41बी)।

 30 जून, 2023 तक मदु्रा आपूहतषि (एम 3) की वहृद्ध हपछले 
व ष्ि की इसी अवहि में 8.9 रिहतशत की तलुना में 11.3 रिहतशत 
(व ष्ि-दर-व ष्ि) अहिक थी। बैंकों में कुल जमा में 12.4 रिहतशत (एक 
साल पिले 9.2 रिहतशत) की वहृद्ध िुई। ₹ 2,000 के बैंकनोटिों की 
वापसी को दशाषिते िुए, मदु्रा से कुल जमा अनपुात में हगरावटि आई 
और तदनसुार, िन गणुक में वहृद्ध िुई (चाटिषि  42)।

 अनसूुहचत वाहणह्यक बैंकों (एससीबी) की ऋण वहृद्ध 30 
जून, 2023 तक 16.2 रिहतशत पर मजबूत बनी रिी। वयहक्तगत 

ऋण वहृद्ध (आवास और गैर-आवास दोनों) की तीव्र गहत समग् 
ऋण हव्तार का समथषिन कर रिी िै (चाटिषि  43)। तदनसुार, कुल 

चाि्ट 41 : सकि मौश्द्क औि ऋण िाश्शयाँ

नोि: डेटिा कैलेंडर व ष्ि के आिार पर िैं। 
स्ोत: आरबीआई।

नोि: 1. ये आकंडे मदु्रा आपूहतषि, सकल जमा और अनसूुहचत वाहणह्यक बैंकों के ऋण के 
हलए रितयेक मिीने के अहंतम ररपोहटििंग शकु्रवार से सबंहनित िैं; और आरहक्त 
हनहि के हलए रितयेक मिीने के अहंतम शकु्रवार से सबंहनित िैं। 

 2. तथाहप, आरहक्त हनहि से सबंहनित आकंडे 07 जलुाई 2023; जबहक िन 
आपूहतषि की 30 जून 2023 की ह्थहत के अनसुार िैं। 

स्ोत : आरबीआई 

ए. सकि मौश्द्क औि ऋण िाश्शयों में वृश्धि बी: सीआईसी में परिवत्टन (20वें स े26वें सतिाह)

चाि्ट 42: मदु्ा गणुक औि मदु्ा - जमा अनपुात

स्ोत: आरबीआई 
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बैंक ऋण में वयहक्तगत ऋण का हि्सा 2017-18 में 21 रिहतशत 
से बढ़कर 2022-23 में 28 रिहतशत िो गया िै।

 एससीबी की व ष्ि-दर-व ष्ि जमा वहृद्ध के अपघटिन से पता 
चलता िै हक िाल के मिीनों में मजबूत गहत रिहतकूल आिार 
रिभावों की भरपाई करती िै (चाटिषि  44)।

 सावहि जमा वहृद्ध बचत जमा (चाटिषि  45) में वहृद्ध से किीं 
अहिक िै, जो 2020-21 और 2021-22 के दौरान दखेे गए पैटिनषि 
के असामानय िै।

 मई 2022 से नीहतगत रपेो दर में 250 बीपीएस की वहृद्ध के 
जवाब में, बैंकों ने अपनी रपेो-हलंकड एकसटिनषिल बेंचमाकषि -
आिाररत उिार दरों (ईबीएलआर) को समान पररमाण से 
सशंोहित हकया िै। मई 2022-मई 2023 के दौरान एससीबी के 1 
साल के औसत एमसीएलआर में 142 बीपीएस की वहृद्ध िुई। 
नतीजतन, इसी अवहि के दौरान नए और बकाया रुपये के ऋणों 
पर भाररत औसत उिार दर (डब्यूएएलआर) में क्रमशः 176 
बीपीएस और 106 बीपीएस की वहृद्ध िुई। जमा पक् पर, ताजा 
और बकाया रुपया जमा पर भाररत औसत घरलूे मीयादी जमा दरें 
(डब्यूएडीटिीडीआर) क्रमशः 229 बीपीएस और 134 बीपीएस 
तक बढ़ गई ं(ताहलका 4)। एससीबी के कुल बकाया फलोहटंिग रटेि 
रुपये के ऋण में ईबीएलआर-हलंकड ऋण ों की हि्सेदारी माचषि 
2023 के अतं में 49.6 रिहतशत थी, जबहक एमसीएलआर-हलंकड 
ऋणों की हि्सेदारी 45.5 रिहतशत थी।

 सावषिजहनक के्त् के बैंकों के मामले में ताजा रुपया जमा पर 
डब्यूएडीटिीडीआर और नए रुपये के ऋण पर डब्यूएएलआर में 
वहृद्ध अहिक थी, जबहक बकाया जमा पर डब्यूएडीटिीडीआर 

चाि्ट 43: वाश्र्टक ऋण वृश्धि - प्रमखु क्ते् चाि्ट 45: एससीबी की जमा िाश्श के प्रकाि में  
छमाही वृश्धि *

स्ोत: आरबीआई 
नोि*: के्त्ीय ग्ामीण बैंक (आरआरबी) शाहमल िैं। 
स्ोत: आरबीआई 

चाि्ट 44: एससीबी का कुि जमा –  
आिािभूत प्रभाव औि परिवत्टन

नोि: अद्तन आकंडे 30 जून 2023 के िैं। 
स्ोत: आरबीआई।
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और बकाया ऋणों पर डब्यूएएलआर हनजी बैंकों के हलए अहिक 
था (चाटिषि  46)।

 माचषि 2023 में, दो-हतिाई से अहिक बैंक ऋणों की कीमत 
10 रिहतशत से कम थी, हजनमें से 46 रिहतशत की कीमत 8 से 10 
रिहतशत के बीच थी और अनय 21 की कीमत 8 रिहतशत से कम 
थी (चाटिषि  47)। ट्ांसहमशन में सिुार माचषि 2022 के बाद से 8 
रिहतशत या उससे अहिक मू्य वाले ऋणों में ् पटि रूप से हदखाई 
द ेरिा िै।

 30 जून, 2023 को भारत सरकार ने चहुनंदा लघ ु बचत 
हलखतों पर दरों में सशंोिन हकया, अथाषित्, 1 और 2 साल की 

अवहि की डाकघर सावहि जमा और आवतशी जमा पर 2023-24 
की दूसरी हतमािी के हलए 10-30 बीपीएस से ऊपर की दरें 
सशंोहित कीं (चाटिषि  48)।

 शेयर बाजार में तेजी बनी रिी, जो जून के अतं में सवषिकाहलक 
उचच ् तर पर पिुचं गया (चाटिषि  49)। मजबूत विृद आहथषिक आकंडे 
जारी िोने, नीहतगत रपेो दर में वहृद्ध चक्र में ठिराव के साथ-साथ 
एक रिमखु भारतीय हनजी के्त् के बैंक के हवलय ने बाजार की 
िारणा को बढ़ावा दनेे में मदद की। हद्तीयक बाजारों के उतसाि ने 
रिाथहमक बाजारों में ससंािन जटुिाने में भी वहृद्ध की। रिारहंभक 
सावषिजहनक पेशकश (आईपीओ) हलह्टंिग 2022-23 की चौथी 

सािणी 4: रिपो दि स ेबैंकों की जमा औि उिाि दिों में सचंिण
(आिार हबनदओु ंमें पररवतषिन) 

अवश्ि रिपो दि 
(बीपीएस) 

सावश्ि जमा दिें (बीपीएस) उिाि दिें 

डब्लयूएडीिीडीआि- 
नया जमा 

डब्लयूएडीिीडीआि- 
जमा शेर 

ईबीएिआि 1-वरषीय 
एमसीएिआि 
(माश््यका)

डब्लयूएएिआि- 
नया रुपया उिाि

डब्लयूएएिआि- 
बकाया रुपया 

उिाि

ढील वाली अवहि फरवरी 2019- माचषि 2022 -250 -259 -188 - -155 -232 -150

सख़ती वाली अवहि मई -22 से माचषि 2023 250 229 134 250 142 176 106

मई 2022 से जून 2023 250 - - 250 150 - -

नोि: ईबीएलआर पर डेटिा 32 घरलूे बैंकों से सबंहंित िै। डब्यूएएलआर: भाररत औसत उिार दर। डब्यूएडीटिीडीआर: भाररत औसत घरलूे मीयादी जमा दर; एमसीएलआर: हनहि-आिाररत उिार दर 
की सीमांत लागत; ईबीएलआर: बािरी बेंचमाकषि  आिाररत उिार दर। 
स्ोत: आरबीआई ।

चाि्ट 46: बैंक-समहूों में सचंिण  
(मई 2022 स ेमई 2023)

चाि्ट 47: बैंक ऋण औि अश्ग्रम- बयाज दि 

नोि: 1 साल के औसत एमसीएलआर पर आकंडे मई 2022 से जून 2023 की अवहि से सबंहंित िै। 
स्ोत: आरबीआई। स्ोत: आरबीआई 
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हतमािी में 1558.5 करोड रुपये से बढ़कर 2023-24 की पिली 
हतमािी में 6880.6 करोड रुपये िो गई। मजबूत जीएसटिी सगं्ि 
और 2023-24 की पिली हतमािी के हलए कंपहनयों के हतमािी 
नतीजों को लेकर उममीद के साथ जलुाई में भी सकारातमक रुख 
जारी रिा, हजससे बाजार में तेजी आई। बीएसई सेंसेकस मई 
2023 के अतं से 3,439 अकं (5.49 रिहतशत) बढ़कर 14 जलुाई, 
2023 को 66,061 अकं पर बदं िुआ।

चाि्ट 48: िघु बचत श्िखतों की दिें

स्ोत: भारत सरकार (https://dea.gov.in/sites/default/files/Q2_2324.pdf).

चाि्ट 49: बीएसई सेंसकेस औि सं् थिागत प्रवाह

नोि: एफपीआई और एमएफ रिवाि का रिहतहनहितव 15-हदवसीय चक्रीय योग के आिार पर हकया जाता िै। 
स्ोत: सेबी; एनएसडीएल; और बलूमबगषि।

 हसंगापरु एकसचेंज (एसजीएकस) से एनएसई इंटिरनेशनल 
एकसचेंज (एनएसई 9) में वयापार के ्थानांतरण और हगफटि 
हनफटिी के रूप में एसजीएकस हनफटिी की रीब्रांहडंग ने हवत्तीय 
गहलयारा बनाकर भारतीय पूंजी बाजारों को उचच अंतरराष्ट्ीय 
एकसपोजर के हलए खोल हदया िै। एकसचेंजों के बीच सौदे से 
हगफटि हसटिी में पिले हदन संयकु्त रूप से एनएसई वायदा और 
हवक्प में 9.1 हबहलयन अमेररकी डॉलर का ओपन इंटिरे्टि 

चाि्ट 50: भाित में प्रतयक् श्वदेशी श्नवेश प्रवाह

स्ोत: आरबीआई; और एफडीआई इंटेिहलजेंस।

ए. सकि एव ंश्नवि ए्डीआई – भाित बी. अनसुिंान एव ंश्वकास में पूजंीगत वयय 
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िुआ, हजसमें एनएसई टे्डों को संभालता िै और एसजीएकस 
समाशोिन और टे्डों का हनपटिान करता िै।

 सकल आवक रितयक् हवदेशी हनवेश (एफडीआई) रिवाि, 
िालांहक मजबूत िै, अरैिल-मई 2023 में घटिकर 12.2 हबहलयन 
अमेररकी डॉलर िो गया, जो अरैिल-मई 2022 में 16.5 हबहलयन 
अमेररकी डॉलर था (चाटिषि  50ए)। अरैिल-मई 2023 में शदु्ध 
एफडीआई घटिकर 5.5 अरब अमेररकी डॉलर रि गया, जो एक 
साल पिले 10.6 अरब अमेररकी डॉलर था। हवहनमाषिण, वयापार 
सेवाओ ं और हवत्तीय सेवाओ ं ने अरैिल-मई 2023 में  
अहिकांश एफडीआई रिवाि को आकह ष्ित हकया, जबहक 
हसंगापरु, नीदरलैंड और अमेररका मिीने के दौरान एफडीआई 
के हलए रिमुख स्ोत देश थे। एफडीआई इंटेिहलजेंस 19 द्ारा 
जारी एक ररपोटिषि  के अनुसार, भारत ने 2019 के दौरान 3.8 
हबहलयन अमेररकी डॉलर के हनवेश की तुलना में 2022 में 
अनुसंिान और हवकास (आर एडं डी) में अनुमाहनत  
पूंजीगत वयय का 12.9 हबहलयन अमेररकी डॉलर दजषि हकया 
(चाटिषि  50 बी)।

 एफपीआई रिवाि ने जून 2023 में दस मिीने के उचच ्तर 
पर दजषि हकया, हजसमें भारत ने उभरते बाजार के रिहत्पहिषियों के 

बीच अहिकतम एफपीआई इहकवटिी रिवाि को आकह ष्ित हकया 
(चाटिषि  51)।

 2023-24 की पिली हतमािी के दौरान बािरी वाहणह्यक 
उिार (ईसीबी) पंजीकरण में वहृद्ध पूंजीगत व्तुओ ं के हलए 
आयात मांग में गहत को दशाषिती िै। ऋण समझौते की राहश कुल 
हमलाकर 2022-23 में पंजीकृत ्तर का लगभग 80 रिहतशत 
थी (चाटिषि  52)। लगभग दो-हतिाई नए ईसीबी आिहुनकीकरण/

19 फाइनेंहशयल टिाइमस का एक हवशे्ज् रिभाग, जो हवदशेी रितयक् हनवेश से सबंहंित 
सेवाओ ंकी एक वयापक पेशकश रिदान करता िै।

चाि्ट 51: श्नवि पोि्ट्ोश्ियो श्नवेश

नोि: 1. *: जलुाई 2023 का डेटिा 13 जलुाई, 2023 तक िै। 
 2. ऋण में ्वैहचछक रिहतिारण मागषि और िाइहब्रड हलखत के अतंगषित रिाप् हनवेश शाहमल िैं। 
स्ोत: राष्ट्ीय रिहतभूहत हनके्पागार हलहमटेिड (एनएसडीएल); और अतंराषिष्ट्ीय हवत्त सं् थान।

ए: भाित ख: सहकमषी अथि्टवयव्थिाओ ंकी इश्कविी (जून 2023)
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नई पररयोजनाओ/ंअवसंरचना हवकास और पूंजीगत व्तुओ ंके 
आयात/्थानीय सोहसिंग के हलए हनिाषि ररत हकए गए थे  
(चाटिषि  53)।

 हवदशेी मदु्रा भडंार में 21 अकटूिबर, 2022 से 71.8 हबहलयन 
अमेररकी डॉलर की वहृद्ध िुई और 7 जलुाई, 2023 को यि 596.3 
हबहलयन अमेररकी डॉलर िो गया, जो 2023-24 के हलए 
अनमुाहनत आयात के 9.7 मिीने या माचषि 2023 के अतं में बकाया 
कुल हवदशेी ऋण का 95 रिहतशत को कवर करने के हलए पयाषिप् िै 
(चाटिषि  54ए)। भारत ने 2023 के दौरान रिमखु िोह्डंग दशेों के 
बीच हवदशेी मदु्रा भडंार में दूसरी सबसे अहिक अहभवहृद्ध दजषि की 
(चाटिषि  54 बी)।

 जून 2023 में अमेररकी डॉलर की तलुना में भारतीय रुपया 
0.1 रिहतशत (एम-ओ-एम) मजबूत िुआ, जबहक अहिकांश रिमखु 
मदु्राओ ं(चाटिषि  55) द्ारा मू्यह्ास हकया गया था।

 जून 2023 में 40-मदु्रा वा्तहवक रिभावी हवहनमय दर 
(आरईईआर) के सदंभषि में रुपये में 2.3 रिहतशत (एम-ओ-एम) की 
वहृद्ध िुई (चाटिषि  56)।

 भारत पर गैर-हनवाहसयों का हनवल दावा [यानी, शदु्ध 
अतंराषिष्ट्ीय हनवेश ह्थहत (आईआईपी)] 2022-23 की चौथी 
हतमािी के दौरान 5.7 हबहलयन अमेररकी डॉलर कम िो गया और 

चाि्ट 53: पजंीकृत ईसीबी का अशं्तम उपयोग 

स्ोत: आरबीआई 

चाि्ट 54: श्वदेशी मदु्ा भडंाि

नोि: 1. *: जलुाई 2023 का डेटिा 7 जलुाई, 2023 तक िै। 
 2. भारत के हलए डेटिा 7 जलुाई, 2023 के हलए िैं, िांगकांग और ह्वट्िजरलैंड के हलए मई 2023 के हलए िैं, और शे् दशेों के हलए जून 2023 के िैं। 
स्ोत: आरबीआई; और संबहंित कें द्रीय बैंक की वेबसाइटिें।

ए: भाित का श्वदेशी मदु्ा भडंाि बी: 2023 में रिज़व्ट परिवत्टन 
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चाि्ट 55: अमरेिकी डॉिि के मकुाबिे भाितीय रुपये औि 
अनय प्रमखु मदु्ाओ ंका उताि-चढाव

नोि: डेटिा माि दर माि पररवतषिन (मई 2023 की तलुना में जून 2023) का रिहतहनहितव करता िै। 
स्ोत: एफबीआईएल; थॉमसन रॉयटिसषि; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

माचषि 2023 में 367.8 हबहलयन अमेररकी डॉलर िो गया (चाटिषि  
57)। भारतीय हनवाहसयों की हवदशेी हवत्तीय पररसपंहत्तयों में 
आरहक्त पररसपंहत्तयों का हि्सा 64.1 रिहतशत था और हवदशेी 
ऋण में इसका अनपुात लगातार दूसरी हतमािी में सिुरकर माचषि 
2023 में 92.5 रिहतशत िो गया।

 जैसा हक पररचय खंड में बताया गया िै, बािरी के्त् की 
भेद्ता के रिमखु सकेंतक माचषि 2023 के अतं में ्थायी ्तर पर 
बने रिे (चाटिषि  58 ए)। ये सकेंतक यि भी बताते िैं हक भारत का 
बािरी के्त् अहिकांश अनय तलुनीय अथषिवयव्थाओ ंकी तलुना में 
अहिक लचीला िै (चाटिषि  58 बी)।

भुगतान प्रणािी

 हडहजटिल लेनदने ने जून में हवहभनन भगुतान मोड में लगातार 
वहृद्ध (व ष्ि-दर-व ष्ि) रिदहशषित की (ताहलका 5)। आिार पेमेंटि हब्रज 
हस्टिम (एपीबीएस) का उपयोग करके रितयक् लाभ ि्तांतरण में 
वहृद्ध के कारण नेशनल ऑटिोमेटेिड हकलयररगं िाउस (एनएसीएच) 
के माधयम से लेनदने की मात्ा में सिुार िुआ। रिीपेड भगुतान 
सािनों में, वॉलेटि काडषि पर शेयर में वहृद्ध जारी िै। दशे में हटियर -1 
कें द्रों से पर ेऑनलाइन खचषि के बढ़ते रिसार से हडहजटिल भगुतान 
को अपनाने में और तेजी आने की उममीद िै। 06 जलुाई, 2023 
को ररज़वषि बैंक ने एक मसौदा पररपत् जारी हकया जो काडषि 
जारीकताषिओ ं(बैंकों / गैर-बैंकों) को एक से अहिक काडषि नेटिवकषि  
पर काडषि जारी करने के हलए अहनवायषि करता िै, साथ िी ग्ािकों 
को कई काडषि नेटिवकषि  में से हकसी एक को चनुने की सहुविा रिदान 
करता िै। 

चाि्ट 56 : 40 मदु्ा वा्तश्वक प्रभावी श्वश्नमय दि में परिवत्टन 

स्ोत: आरबीआई 

ए. माश्सक परिवत्टन बी. माश्सक परिवत्टनों का श्वघिन 

20 साइबर मीहडया अनसुिंान। जून 2023। भारत में उपभोक्ता आकांक्ाए ंऔर ई-कॉमसषि: एक रिाथहमक सवकेक्ण ररपोटिषि ।
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 भारत के हडहजटिल सावषिजहनक बहुनयादी ढांचे (डीपीआई) 
– इंहडया ्टैिक की सफलता से रेिररत – हवत्तीय सेवाओ ंका 
हडहजटिलीकरण बढ़ रिा िै। खाता एग्ीगेटिर पाररह्थहतकी तंत्, 
जो हवत्तीय उतपादों और सेवाओ ंतक आगे पिुंच की सहुविा के 

चाि्ट 57: श्नवि आईआईपी, श्वदेशी ऋण औि आिश्क्त 
आश््तयों का उताि-चढाव

स्ोत: आरबीआई 

हलए सरुहक्त और सहुविाजनक डेटिा हवहनमय को सक्म बनाता 
िै, ने इसे अपनाने और उपयोग में मजबूत वहृद्ध का रिदशषिन 
हकया। जून 2022 की तुलना में जून 2023 में नए हलंकड खातों 
और सिमहत अनुरोिों की संखया में दस गनुा से अहिक की 
वहृद्ध िुई िै। इसके अहतररक्त, आिार के माधयम से सफल 
ई-केवाईसी रिमाणीकरण की संखया जून में 38 रिहतशत (व ष्ि-
दर-व ष्ि) बढ़ी िै। भारत ने चार देशों के साथ समझौता ज्ापन 
(एमओयू) में भी रिवेश हकया िै – आमकेहनया; हसएरा हलयोन; 
सूरीनाम; और एटंिीगआु और बारबडुा; इंहडया ्टैिक को साझा 
करने के उदे्शय से। 21

V. समाश्ति

 चूहंक मैक्रोइकॉनॉहमक सभंावनाओ ंमें लगातार सिुार िो रिा 
िै, इसहलए भारत गहतशील रूप से अपनी पूरी क्मता की पूणषि 
अहभवयहक्त और अपनी वैहश्वक ह्थहत में एक पररवतषिनकारी 
बदलाव की तलाश कर रिा िै। सबसे अहिक आबादी वाला और 
मितवाकांक्ी राष्ट् िोने के नाते, और एक रिहतहष्ठत रिभावशाली 
रिवासी जो दहुनया का सबसे बडा िै, को आज मा्थहसयन डै्ग के 
बजाय शहक्तशाली ससंािन माना जाता िै। भारत की श्म शहक्त के 

चाि्ट 58: बाह्य सभुेद्ता सकेंतक

नोि: भारत के हलए डेटिा माचषि 2023 के अतं के हलए िै, जबहक शे् दशेों के हलए हदसबंर 2022 के अतं के हलए िै। तकुशी के हलए आरहक्त हनहि- हवदशेी ऋण अनपुात हसतंबर 2022 के अतं के हलए िै। 
स्ोत: आरबीआई; हवश्व बैंक; और बलूमबगषि।

ए: भाित के बाह्य सभुेद्ता सकेंतक बी. अतंि देशीय तुिना 

21 पत् सूचना कायाषिलय। रेिस हवज्हप्या.ँ 13 जून, 2023।
22 'इसे रिवाहसयों के रूप में बनाना, द इकोनॉहम्टि, 12 जून, 2023।
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अगले पांच व्मों में वा्क सकल घरलूे उतपाद वहृद्ध का पूणषि 
रिहतशत हबनद ुिोने की सभंावना िै।

 यि माना जाता िै हक भारत अपनी आकांक्ाओ ंको पूरा 
करने में एक मितवपूणषि हबंद ुपर िै। वतषिमान हवकास दर 25 पर 
भी इस सदी के भीतर दहुनया की दूसरी सबसे बडी अथषिवयव्था 
बनने के हलए तैयार िै और यिां तक हक शायद औपहनवेहशक 
आक्रमणों से पिले 1700 ई्वी में हवश्व अथषिवयव्था में रिमुख 
ह्थहत की बराबरी करने के हलए, भारत तेजी से अपने बहुनयादी 
ढांचे को वैहश्वक मानकों के हलए अपगे्ड कर रिा िै। दहुनया के 
कुछ सवषिशे्ष्ठ िवाई अड्डों के साथ इसके सडक नेटिवकषि  का 
हव्तार 6 हमहलयन हकलोमीटिर से अहिक िो गया िै, एक 
हडहजटिल सावषिजहनक बहुनयादी ढांचा वैहश्वक मानयता रिाप् कर 
रिा िै जो समावेश और नवाचार दोनों को बढ़ावा देता िै, 2023 
में हनयोहजत सौर उतपादन क्मता में वहृद्ध जो इस के्त् में हवश्व के 
नेताओ ंको टिककर दे सकता िै। भारत पिले से िी दहुनया में 
सेवाओ ंका सातवां सबसे बडा हनयाषितक िै और तेजी से आईटिी 
से परे नए के्त्ों में हवहविता ला रिा िै, हजसमें वैहश्वक क्मता कें द्र 
अग्णी बढ़त रिदान कर रिे िैं। हडहजटिलीकरण की एक हवशाल 
छलांग जो पिले से िी उतपादकता बढ़ाने के हलए रोमांचक नए 
अवसर खोल रिी िै। हवहनमाषिण के कुछ पिलू जैसे मशीनरी, 

सािणी 5 : चुश्ननदा भुगतान प्रणाश्ियों में वृश्धि दि
(व्ाषिनवु ष्ि रिहतशत)

भुगतान प्रणािी 
सकेंतक

िेनदेन मात्ा िेनदेन का म्ूलय 
मई-22 मई-23 जून-22 जून-23 मई-22 मई-23 जून-22 जून-23

आििीजीएस 58.7 12.6 26.1 9.2 33.7 15.2 21.2 16.0

एनईएफ़िी 48.6 28.4 37.6 26.7 40.0 18.8 29.5 11.9

यूपीआई 135.1 58.3 108.8 59.2 112.7 43.2 85.3 45.5

आईएमपीएस 73.2 3.5 50.0 2.7 69.9 16.6 56.2 12.8

एनएसीएच 24.9 -14.3 6.7 18.8 14.9 19.5 19.5 18.7

एनईिीसी 145.0 17.4 76.1 13.7 105.6 24.3 67.0 20.8

बीबीपीएस 109.3 28.4 80.6 24.8 120.5 44.8 91.0 41.6

नोि: आििीजीएस: ततकाल सकल हनपटिान; एनईए्िी: राष्ट्ीय इलेकट्ॉहनक हनहि अतंरण; यूपीआई: एकीकृत भगुतान इंटिरफेस; आईएमपीएस: ततकाल भगुतान सेवा;  
एनएसीएच: राष्ट्ीय ्वचाहलत समाशोिन गिृ; एनईिीसी: राष्ट्ीय इलेकट्ॉहनक टिोल सगं्ि; और बीबीपीएस: भारत हबल भगुतान रिणाली। 
स्ोत : आरबीआई

इलेकट्ॉहनकस और वािन और पाट्िषिस अंतरराष्ट्ीय रिहत्पिाषि 
रिाप् कर रिे िैं, जो वयापाररक हनयाषित का पांचवां हि्सा िै। 
कें हद्रत औद्ोहगक नीहत पिलों के साथ, भारत एक दशक में 
सकल घरेलू उतपाद के 17 रिहतशत से कम से कम 25 रिहतशत 
तक हवहनमाषिण की हि्सेदारी बढ़ाने का रियास कर रिा िै। 
अनुकूल जनसांहखयकी को देखते िुए, यि श्म बल को नौकररयों 
और आजीहवका के साथ सशक्त करेगा, िालांहक श्म भागीदारी 
को बढ़ावा देने के हलए रिहशक्ण और कौशल रिदान करने की 
आवशयकता िोगी। कामगार उतपादकता बढ़ाना हवकास का 
सबसे मितवपूणषि लीवर बनने जा रिा िै। हनवेश को इस 
जनसांहखयकीय लाभ से भी लाभ िोगा कयोंहक बढ़ते रोजगार 
और हवत्तीय हवकास को गिरा करने के साथ भारत की बचत दर 
बढ़ने की संभावना िै। िररत ऊजाषि  की ओर संक्रमण से हनवेश के 
बडे रा्ते खुल रिे िैं। हनजी के्त् के हलए हवहनमाषिण और सेवाओ ं
दोनों में क्मता हनमाषिण करने के हलए एक हखडकी खुल रिी िै, 
और इस अवसर को समझा जाना चाहिए।

 मानसून की शरुुआत के साथ खाद् कीमतों में वहृद्ध ने जून 
में रिमखु मदु्रा्फीहत को बढ़ा हदया, हजससे मौहद्रक नीहत सहमहत 
(एमपीसी)के दृहटिकोण की पहुटि िोती िै हक मदु्रा्फीहत के हखलाफ 
लडाई अभी खतम निीं िुई िै और मौहद्रक नीहत को लक्य के साथ 
मदु्रा्फीहत को सरंहेखत करने के हलए यात्ा के कहठन अहंतम 
चरण में रिना िोगा।23 ‘एक उछाल में िाथी', द इकोनॉहम्टि, 13 जून, 2023।

24 हटिम कुक, जैसा हक 'द एहलफें टि इन ए बूम', द इकोनॉहम्टि, 13 जून, 2023 में उद्धतृ 
हकया गया िै।
25 https://www.goldmansachs.com/intelligence/pages/how-india-could-
rise-to-the-worlds-second-biggest-economy.html

26 दास, शहक्तकांत (2023) "गवनषिर का बयान" हद्-माहसक मौहद्रक नीहत वक्तवय, 2023-
2024, आरबीआई।




