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अर्पिजीित र्पि�वहरंे, रंार्पि�का र्पिसंह, प्र�ांत कुमाारं, साक्षीी चौौहान, आका� रंाजी,  
देेबर्पिप्रया साहा, अमारं जीो� डंंगीडंुंगी, शे्रेया भाान, �भु्रदेीपा पाॉले, सगुींथी डंी, प्रर्पितभाा 
केर्पिडंया, खु�ी र्पिसन्हा, सरु्पिप्रयो मांडंले, यवुरंाजी कश्यपा, सोनले यादेव, आ�ीष खोबरंागीडे़े,  
अर्पिमात पावारं, शे्रेया गीपु्ताा, आ�ीष थॉमास जीॉजीि, समाीरं रंजंीन बेहरंा, र्पिवनीत कुमाारं 
श्रेीवास्तव औरं रंेखा र्पिमाश्रे द्वाारंा तैयारं र्पिकया गीया है । इस आलेेख मंा व्यक्त र्पिकए गीए 
र्पिवचौारं लेेखकं के हं औरं भाारंतीय रिरंज़वि बंक के र्पिवचौारंं को नहं दे�ाि ते हं ।

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�*

वर्षष 2025 केे लि�ए आलि�षके दृलि�केोण लिवलि�न्न देेशोंं मंें 

लि�न्न-लि�न्न हैै, लि�समंें अमेेंरि�केा मंें गलि� मंें कुेछ केमेंी; यूू�ोप 

औ� �ापान मंें केमें�ो� से �ेके� मेंामूें�ी सुधाा�; उ���े औ� 

लिवकेासशोंी� देेशोंं मंें अलिधाके मेंध्यूमें वृलि� प्रोोफ़ााइ� केे सा�-सा� 

उन्न� अ�षव्यूवस्�ाओं ंकेे सापेक्ष अलिधाके क्रलिमेंके अवस्फीीलि� हैै । 

�ा�� मंें, वर्षष 2024-25 केी दूेस�ी छमेंाहैी मंें आलि�षके गलि�लिवलिधा 

केे उच्च आवृलि� संकेे�कें मंें अनुकूे� �ेज़ीी हैै, �ो एनएसओं केे 

वालिर्षषके प्रो�में अलि�में अनुमेंानं मंें इस अवलिधा केे लि�ए वास्�लिवके 

�ीडीीपी वृलि� मंें लिनलिहै� वृलि� केो देशोंाष�ा हैै । लिदेसंब� मंें �गा�ा� 

दूेस�े मेंहैीने हेैडी�ाइन मुेंद्राास्फीीलि� मंें केमेंी आई, हैा�ांलिके खााद्य 

मुेंद्राास्फीीलि� मंें लिस्���ा दूेस�े क्रमें केे प्रो�ावं केी सावधाानीपूवषके 

लिनग�ानी केी मेंांग के��ी हैै ।

भूूमि�काा

देरु्पिनया एक पान्ना पालेटती है औरं 2025 के वादें की ओरं 

देेखती है, लेेर्पिकन �ायदे घटनापूार्णि 2024 के अनुभावं के र्पिवनम्र 

लंेस के मााध्यमा से । यह र्पि�रं से पूावािनुमाान का माौसमा है, औरं 

संयकु्त रंाष्ट्र (यूएन) वैर्पि�क वरृ्पि� के र्पिलेए 'र्पिस्थरं लेेर्पिकन मांदे' 

दृर्पि�कोर्ण के साथ सबसे पाहलेे आगेी आया है - माोटे तौरं पारं 

2023 के पारिरंर्णामा औरं 2024 के सबसे हार्पिलेया अनुमाानं के 

अनुरूपा (कृपाया अनुभाागी II देेखं) ।

उम्माीदे की जीा सकती है र्पिक माुद्रास्�ीर्पित असमाान रूपा 

से जीारंी रंहेगीी, र्पिजीससे माौर्पिद्रक नीर्पित मंा सहजीता के र्पिलेए कुछ 

औरं, यद्यर्पिपा सीर्पिमात, गीुंजीाइ� बनेगीी । इससे उन पारिरंवारंं औरं 

व्यर्पिक्तयं को रंाहत र्पिमालेेगीी, र्पिजीनकी र्पिवत्तीीय र्पिस्थर्पित औरं खचौि 

करंने की क्षीमाता के्रेर्पिडंट काडंि  चूौक के कारंर्ण बरुंी तरंह प्रभाार्पिवत 

हुई है, औरं उन उ�ारंदेाताओ ंको भाी रंाहत र्पिमालेेगीी, जीो 14 वषं 
मंा सबसे अर्पि�क रंाइट-ऑ� का सामाना करं रंहे हं । तकनीकी 
प्रगीर्पित के साथ, ये र्पिवकास आय बढ़ाा सकते हं औरं कुले माांगी 
को बढ़ाावा देे सकते हं । हालेा�र्पिक, माुद्रास्�ीर्पित के र्पिखलेा� जींगी 
एक नए चौरंर्ण मंा प्रवे� करं रंही है, र्पिजीसमंा र्पिक्षीर्पितजी पारं नए खतरं े
हं - अर्पिनर्पि�तता का हर्पिथयारंीकरंर्ण - औरं ब्याजी देरंं का भार्पिवष्य 
का माागीि  �ुं�लेा होता जीा रंहा है ।

दूेसरंी ओरं, रंाजीकोषीय स्थान की कमाी औरं भाारंी कजीि 
के बोझां के कारंर्ण उ�ारं लेेने की लेागीत स्पा� रूपा से अर्पि�क 
रंह सकती है, जैीसा र्पिक जीनवरंी 2025 की पाहलेी छमााही मंा हुए 
घटनाक्रेमां से पाता चौलेा है । इससे नई क्षीमाताओ ं मंा र्पिनवे� मंा 
कमाी आ सकती है, भालेे ही आपूार्पिति  की र्पिस्थर्पित भूा-रंाजीनीर्पितक 
व्यव�ानं के कारंर्ण बं�क बनी हुई है, जीो कभाी खत्मा नहं 
होने वालेे हं (बलेुेर्पिटन के इस खंडं मंा एक अलेगी आलेेख भूा-
रंाजीनीर्पितक जीोर्पिखमां औरं प्रभााव-र्पिवस्तारं की जीांचौ करंता है) ।

उत्पाादेकता वरृ्पि� मंा कमाी, समाय के देबाव औरं हरिरंत 
पारिरंवतिन से जूीझांना वैर्पि�क अथिव्यवस्था के र्पिलेए माध्यमा अवर्पि� 
मंा जीोर्पिखमां के संतुलेन को कमा करंना जीारंी रंखता है । वषि 
2024 से स्पा� रूपा से आगेी जीाने से र्पिवर्पिभान्न देे�ं मंा र्पिवचौलेन 
बढे़ागीा - अमेारिरंका मंा गीर्पित मंा कुछ कमाी; यूरंोपा औरं जीापाान मंा 
कमाजीोरं से लेेकरं माामूालेी स�ुारं; उभारंते औरं र्पिवकास�ीले 
देे�ं मंा अर्पि�क माध्यमा वरृ्पि� प्रोफ़ााइले के साथ-साथ उन्नत 
अथिव्यवस्थाओ ं के सापेाक्षी अर्पि�क क्रेर्पिमाक अवस्�ीर्पित । एक 
अन्य प्रर्पितस्पा�ी कैरंीओवरं वैर्पि�क र्पिवत्तीीय संरंचौना मंा व्यव�ान 
की माात्रा होगीी । श्रेमा बाजीारं की र्पिस्थर्पित आघातसहनीय बनी हुई 
है, लेेर्पिकन यवुा बेरंोजीगीारंी एक चौनुौती है, खासकरं र्पिवकास�ीले 
देे�ं के बीचौ । जीलेवाय ु पाक्षी पारं, समाुद्र का रिरंकॉडंि  तापामाान 
र्पिव� स्तरं पारं माौसमा के पैाटनि  को खरंाब करं रंहा है । प्र�ांत 
माहासागीरं मंा प्राकृर्पितक रूपा से होने वालेे एले नीनो औरं लेा नीना 
के अलेावा, जीलेवाय ुमाॉडंर्पिलेंगी औरं पूावािनुमाान मंा देरु्पिनया भारं के 
उष्र्णकर्पिटबं�ीय माहासागीरंं के गीमाि  होने को भाी ध्यान मंा रंखना 
होगीा । वषि  2025 मंा माौसमा के पैाटनि  अनुमाार्पिनत लेा नीना के 
साथ तालेमेाले नहं र्पिबठाा पााएगेंी, जीो वषि के �रुुआती माहीनं मंा 
�रुू हो जीाना चौार्पिहए । इसर्पिलेए, तटस्थ एले नीनो देर्पिक्षीर्णी देोलेन 
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(ईएनएसओ) औरं र्पिहंदे माहासागीरं र्पिद्वाध्रुुव (आईओडंी) र्पिस्थर्पितयं 
को देेखते हुए, समाुद्र की सतह का तापामाान लेा नीना सीमाा से 
नीचेौ र्पिगीरं सकता है । कुले र्पिमालेाकरं, वैर्पि�क अथिव्यवस्था 2025 
मंा कुछ भाी सामाान्य नहं होने जीा रंही है ।1

वैर्पि�क व्यापाारं मंा स�ुारं की उम्माीदे है, वषि  2025 मंा 
माात्रा र्पिवस्तारं र्पिपाछलेे वषि की तुलेना मंा कुछ अर्पि�क होगीा, 
हालेांर्पिक भूा-रंाजीनीर्पितक जीोर्पिखमां की र्पिनरंतंरंता औरं अर्पि�क 
संरंक्षीर्णवादेी वातावरंर्ण के मांडंरंाते खतरंं ने इन अपेाक्षीाओ ंको 
उच्चौ अर्पिनर्पि�तता के साथ ढक र्पिदेया है । र्पिवत्तीीय प्रवाह की 
संभाावनाए ंजीोर्पिखमा भारंी हं, प्रत्यक्षी र्पिवदेे�ी र्पिनवे� (ए�डंीआई) 
के र्पिलेए दृर्पि�कोर्ण अभाी भाी �ीमाा है औरं पाोटि�ोर्पिलेयो प्रवाह 
'घरंेलूे पूावािग्रह' औरं उच्चौ अर्पिस्थरंता प्रदेर्पि�ित करं रंहा है । कुछ 
र्पिवकास�ीले देे�ं मंा, घरंेलूे वाहक पाोटि�ोर्पिलेयो प्रवाह की वैर्पि�क 
कटौती के भाारं के तहत र्पिनर्पि�त पूांजीी र्पिनमाािर्ण को कमा होने से 
बचौा रंहे हं ।

10 जीनवरंी को जीारंी र्पिदेसंबरं मंा अमेारिरंकी श्रेमा बाजीारं 
मंा माजीबूती के बेहतरं संकेतं की प्रर्पितर्पिक्रेया ने पारिरंवारंं औरं 
व्यवसायं को रंाहत देी हो सकती है, लेेर्पिकन इसने देरु्पिनया भारं 
के र्पिवत्तीीय बाजीारंं को लेगीातारं प्रभाार्पिवत र्पिकया है - अमेारिरंका, 
यूरंोपा औरं एर्पि�या भारं मंा बॉण्डं बाजीारंं मंा अर्पिस्थरंता देेखी गीई, 
र्पिजीसमंा यूके मंा सबसे ज्यादेा र्पिबकवालेी हुई । माौर्पिद्रक नीर्पित मंा 
सहजीता या इसमंा कमाी आने की संभाावना ने बॉण्डं प्रर्पित�ले 
को 12 माहीने के उच्चौतमा स्तरं पारं पाहुंचौा र्पिदेया, जीो इस बात 
की यादे र्पिदेलेाता है र्पिक उ�ारं लेेने की लेागीत सबसे अर्पि�क 
कजीि मंा डूंबी सरंकारंं को देंर्पिडंत करंेगीी । वषि  2024 तक बेहतरं 
प्रदे�िन करंने के बादे �ेयरंं मंा र्पिगीरंावट आई । अमेारिरंकी गैीरं-कृर्पिष 
पेारंोले वैर्पि�क प्रभााव-र्पिवस्तारं से पाहलेे, अमेारिरंकी डंॉलेरं अपानी 
र्पिनरंतंरं वरृ्पि� के रंास्ते पारं कुछ समाय के र्पिलेए रुक गीया था, जीो 
देरु्पिनया भारं की माुद्राओ ंको कमाजीोरं करं रंहा था । अर्पिभायान के 
देौरंान व्यापाक टैरिरं� की �माकी को कमा करंने की संभाावना 
के कारंर्ण यह र्पिट्रगीरं हुआ । हालेांर्पिक, नौकरिरंयं के आंकड़ें के 
बादे, अमेारिरंकी डंॉलेरं ने नुकसान कमा र्पिकया औरं डंीएक्सवाई 

के र्पिलेए 110 के तकनीकी प्रर्पितरंो� स्तरं पारं अपानी माजीबूती 

हार्पिसले की । जैीसे-जैीसे यह आगेी बढ़ाने की ओरं बढ़ा रंहा है, अन्य 

माुद्राओ ंके र्पिलेए औरं भाी अर्पि�क देदेि का सामाना करंना पाड़े रंहा 

है । चौीनी यआुन 14 माहीने के र्पिनचौलेे स्तरं पारं पाहुंचौ गीया है, जीो 

उभारंते बाजीारं की माुद्राओ ंके र्पिलेए माुर्पिश्कले का दूेसरंा छोरं प्रदेान 

करंता है । तकनीकी कारंकं से यूरंो के नुकसान मंा तेजीी आ 

रंही है, औरं अमेारिरंकी डंॉलेरं-यूरंो समाता पाहलेे से कहं अर्पि�क 

प्र�ंसनीय लेगी रंही है । �ायदे, एकमाात्र जीो अमेारिरंकी डंॉलेरं को 

उसके स्थान से हटा सकता है, वह अमेारिरंका खुदे है र्पिजीसका 

कारंर्ण उसकी खुदे की समास्या हो सकती है ।

वैर्पि�क कॉपाोरंेट ऋर्ण र्पिबक्रेी र्पिनवे�कं की माांगी पारं रिरंकॉडंि 

8 र्पिट्रर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं तक पाहुंचौ गीई है, तार्पिक प्रसारं मंा 

कमाी का लेाभा उठााया जीा सके । र्पिवशे्लेषकं की नजीरं ऋर्ण द्वाारंा 

र्पिवत्तीपाोर्पिषत माहत्वपूार्णि, बडे़े पैामााने पारं र्पिवलेय औरं अर्पि�ग्रहर्ण 

पारं है, र्पिजीसके साथ 2025 तक जीारंी होने वालेे ऋर्णं की एक 

र्पिस्थरं �ारंा की उम्माीदे है । एक अन्य घटनाक्रेमा मंा, र्पिवत्तीीय 

गीर्पितर्पिवर्पि� पारं हावी होने वालेे र्पिनजीी बाजीारंं की घटना देरु्पिनया 

भारं का ध्यान आकर्पिषित करं रंही है ।2 वषि  2023 के माध्य मंा 

13 र्पिट्रर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं के आकारं से करंीब 20 प्रर्पित�त 

की वरृ्पि� का अनुमाान लेगीाते हुए, इन बाजीारंं को नवोन्मेाष 

के र्पिलेए बेहतरं एक्सपाोजीरं प्रदेान करंने के रूपा मंा देेखा जीाता 

है । र्पि�रं भाी, र्पिनजीी बाजीारं साविजीर्पिनक बाजीारंं मंा सूचौना औरं 

कीमातं की पाारंदेर्पि�िता के उपालेब्� रंहने पारं का�ी हदे तक 

र्पिनभािरं करंते हं । र्पिनजीी बाजीारंं की अस्पा�ता, ऋर्णं की अतरंले 

प्रकृर्पित औरं संभाार्पिवत पारिरंपाक्वता बेमेाले भाी संसा�नं के गीलेत 

आवंटन का कारंर्ण बन सकते हं - वास्तव मंा, इन बाजीारंं 

को बहुत अर्पि�क प्रोत्साहन बंकं के र्पिलेए पूांजीी औरं चौलेर्पिनर्पि� 

पारं सख्त र्पिवर्पिनयामाक आवश्यकताओ ं से उपाजीा है । इसर्पिलेए, 

यह मााना जीाता है र्पिक र्पिनजीी �ंडं र्पिवर्पिनयर्पिमात खंडंं के साथ 

अपाने अंतसंबं� के कारंर्ण व्यापाक र्पिवत्तीीय प्रर्णालेी के र्पिलेए एक 

संभाार्पिवत प्रर्णालेीगीत जीोर्पिखमा पैादेा करंते हं । अंतरंरंाष्ट्रीय माुद्रा 

कोष (आईएमाए�) ने तकि  र्पिदेया है र्पिक कीमात र्पिन�ािरंर्ण औरं 

1 "एक असा�ारंर्ण वैर्पि�क अथिव्यवस्था को असा�ारंर्ण चौपालेता की आवश्यकता 
होगीी", �ाइनंर्पि�यले टाइम्स, 3 र्पिदेसंबरं, 2021 ।

2 इसमंा उद्यमा पूांजीी, र्पिनजीी इर्पिक्वटी, र्पिनजीी ऋर्ण, बरु्पिनयादेी ढांचौा, वस्तुए ंऔरं स्थावरं 
संपादेा �ार्पिमाले हं ।
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गैीरं-कीमात र्पिन�ािरंर्ण माानकं मंा अंतर्पिनि र्पिहत र्पिगीरंावट हो सकती है, 
हामाीदेारंी माानकं मंा कमाी आ सकती है औरं अनुबं� कमाजीोरं 
हो सकते हं - जीो अगीलेे र्पिवत्तीीय संकट का नुस्खा है ।3 आर्पिथिक 
सहयोगी औरं र्पिवकास संगीठान (ओईसीडंी) ने भाी यही कहा है, 
र्पिजीसे डंरं है र्पिक गींभाीरं आघात की र्पिस्थर्पित मंा, र्पिव�ास मंा तेजीी से 
कमाी के कारंर्ण र्पिनजीी ऋर्ण कोषं द्वाारंा उपायोगी र्पिकए जीाने वालेे 
डेंरिरंवेर्पिटव पारं माार्पिजीिन कॉले �रुू हो सकते हं, र्पिजीससे माोचौन से 
चौलेर्पिनर्पि� देबाव औरं बढ़ा जीाएगीा, र्पिजीससे संकटग्रस्त कोषं द्वाारंा 
अंर्पितमा र्पिनवे�कं को नुकसान के साथ चूौक करंने का जीोर्पिखमा 
भाी बढ़ा जीाएगीा । र्पिनजीी ऋर्ण कोषं द्वाारंा कई चौलेर्पिनर्पि� प्रबं�न 
सा�नं का अभाी भाी गींभाीरं पारिरंदृश्यं मंा पूारंी तरंह से पारंीक्षीर्ण 
र्पिकया जीाना बाकी है । इसर्पिलेए, इस के्षीत्र के बारंे मंा माहत्वपूार्णि 
डेंटा अंतरंाले औरं इसके अक्सरं सीर्पिमात र्पिववेकपूार्णि या आचौरंर्ण 
र्पिनरंीक्षीर्ण को देेखते हुए, करंीबी र्पिनगीरंानी की आवश्यकता है । 
र्पिवर्पिनयामाक रिरंपाोर्पिटंगी मंा अर्पि�क पाारंदेर्पि�िता डेंटा अस्पा�ता को 
समााप्ता करंेगीी औरं अंर्पितमा र्पिनवे�कं द्वाारंा जीोर्पिखमां का बेहतरं 
मूाल्यांकन औरं प्रबं�न करंने मंा सक्षीमा बनाएगीी ।4

रंाष्ट्रीय सांर्पिख्यकी कायािलेय (एनएसओ) द्वाारंा 7 जीनवरंी 
को जीारंी वषि 2024-25 के र्पिलेए पाहलेे अर्पिग्रमा अनुमाानं ने पारु्पि� 
की र्पिक भाारंत सबसे तेजीी से बढ़ाने वालेी प्रमाुख अथिव्यवस्था 
बना हुआ है, हालेांर्पिक सकले घरंेलूे उत्पाादे (जीीडंीपाी) की वरृ्पि� 
लेगीातारं तीन वषं से 7 प्रर्पित�त से अर्पि�क की वरृ्पि� से घटकरं 
6.4 प्रर्पित�त हो गीई है । यह मांदेी छ1:2024-25 मंा कई प्रर्पितकूले 
कारंकं के प्रभााव को दे�ािती है, जैीसे र्पिक गैीरं-कृर्पिष गीर्पितर्पिवर्पि� पारं 
स्थानीयकृत अर्पितरिरंक्त वषाि  का प्रभााव । र्पिनजीी पूांजीीगीत व्यय मंा 
अभाी भाी तेजीी के स्पा� संकेत नहं र्पिदेख रंहे हं औरं सामाान्य 
सरंकारंी पूांजीीगीत व्यय मंा भाी वरृ्पि� �ीमाी पाड़े रंही है, सकले 
घरंेलूे उत्पाादे मंा सकले र्पिस्थरं र्पिनवे� औरं योर्पिजी त सकले मूाल्य 
(जीीवीए) मंा र्पिवर्पिनमाािर्ण वरृ्पि� पारं सबसे बड़ेी बा�ा बनकरं उभारंा 
है । रिरंकॉडंि  खरंी� �सले के कारंर्ण कृर्पिष औरं संब� गीर्पितर्पिवर्पि�यं 
के उर्पिचौत प्रदे�िन औरं रंबी की अर्पि�क बवुाई के साथ, ग्रामाीर्ण 
अथिव्यवस्था की र्पिकस्मात मंा स�ुारं हुआ है ।

र्पिदेसंबरं मंा लेगीातारं दूेसरंे माहीने हेडंलेाइन माुद्रास्�ीर्पित मंा 
कमाी आई, जीो सर्पिदेियं मंा कीमातं मंा कमाी के कारंर्ण हुई, जीब 
�रंती पारं �लें औरं सर्पिब्जीयं की भारंमाारं होती है । क्रेर्पिमाक कमाी 
के बावजूीदे, खाद्य माुद्रास्�ीर्पित का स्तरं उच्चौ बना हुआ है, र्पिजीसमंा 
चौरु्पिनंदेा प्रमाुख उत्पाादें मंा उच्चौ देोहरंे अंकं की माुद्रास्�ीर्पित देेखी 
जीा रंही है ।5 ग्रामाीर्ण माजीदूेरंी औरं कॉपाोरंेट वेतन व्यय मंा वरृ्पि� 
के मााहौले मंा उच्चौ खाद्य माुद्रास्�ीर्पित मंा र्पिस्थरंता, दूेसरंे क्रेमा के 
प्रभाावं की साव�ानीपूाविक र्पिनगीरंानी की माांगी करंती है ।

यह समाय र्पि�रं से चौनुौती लेेने, बडे़े पैामााने पारं उपाभाोक्ता 
माांगी पैादेा करंने औरं र्पिनवे� मंा उछाले लेाने के र्पिलेए उपायकु्त है । 
वषि  2024-25 की दूेसरंी छमााही मंा आर्पिथिक गीर्पितर्पिवर्पि� के उच्चौ 
आवरृ्पित्ती संकेतकं मंा तेजीी आने की संभाावना है, जीो एनएसओ के 
वार्पिषिक प्रथमा अर्पिग्रमा अनुमाानं मंा इस अवर्पि� के र्पिलेए वास्तर्पिवक 
जीीडंीपाी वरृ्पि� मंा र्पिनर्पिहत वरृ्पि� को दे�ािता है । �रुुआती संकेत 
हं र्पिक कॉरंपाोरंेट इंर्पिडंया वषि 2024-25 की पाहलेी छमााही की 
तुलेना मंा तीसरंी र्पितमााही मंा बेहतरं रंाजीस्व औरं आय वरृ्पि� देजीि 
करं सकती है । र्पिवर्पिभान्न ब्रोकरंेजी के अनुमाानं के अनुसारं, र्पिनफ्टी 
50 कंपार्पिनयं का संयकु्त र्पिनवले लेाभा तीन र्पितमाार्पिहयं मंा सबसे 
तेजी देरं से बढ़ा सकता है । बंर्पिकंगी, र्पिवत्ती औरं बीमाा कंपार्पिनयं से 
र्पि�रं से बेहतरं आय की रिरंपाोटि  करंने की उम्माीदे है । यह भाी मााना 
जीाता है र्पिक गैीरं-सूचौीब� कंपार्पिनयां तेजीी से रंाजीस्व वरृ्पि� के साथ 
अपाने सूचौीब� समाकक्षीं से आगेी र्पिनकले सकती हं ।

र्पिनजीी अंर्पितमा उपाभाोगी अथिव्यवस्था मंा एक चौमाकता हुआ 
र्पिबंदे ुहै, जीो ई-कॉमासि औरं क्यू-कॉमासि द्वाारंा संचौार्पिलेत है, र्पिजीसके 
बीचौ प्रर्पितबं�ात्माक होने के बजीाय प्रर्पितस्पा�ाि  को बढ़ाावा देेना 
माहत्वपूार्णि है । माांगी को पानुजीीर्पिवत करंने का एक तरंीका उपाभाोगी 
को बढ़ाावा देेना हो सकता है । अक्टूबरं-र्पिदेसंबरं र्पितमााही मंा घरंेलूे 
स्टेपाले की माांगी मंा माामूालेी वरृ्पि� देेखी गीई है । माध्यमा वगीि  खाद्य 
माुद्रास्�ीर्पित से रंाहत औरं इसर्पिलेए अर्पि�क प्रयोज्य आय, र्पिव�ेष 
रूपा से �हरंी के्षीत्र से उम्माीदें लेगीाए हुए है । ग्रामाीर्ण के्षीत्र मंा माजीबूत 
माात्रा मंा वरृ्पि� देजीि करंना जीारंी रंहने की संभाावना है । आवास के्षीत्र 
मंा, माध्यमा आय वगीि  औरं प्रीर्पिमायमााइजेी�न माांगी को बढ़ाावा देे रंहे 3 आईएमाए� (2024), "दे लेास्ट मााइले: �ाइनंर्पि�यले वल्नरंेर्पिबर्पिलेटीजी एडंं रिरंस्क", 

ग्लेोबले �ाइनंर्पि�यले स्टेर्पिबर्पिलेटी रिरंपाोटि , अध्याय 2, अंतरंािष्ट्रीय माुद्रा कोष, https://
www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-
stability-report-april-2024#Chapters.
4 र्पिनजीी ऋर्ण बाजीारंं का उदेय: र्पिवत्तीीय र्पिस्थरंता के र्पिलेए खतरंा?, इकोस्कोपा, 
ओईसीडंी, 16 र्पिदेसंबरं, 2024 ।

5 सर्पिब्जीयं, औरं खाद्य तेलें औरं वसा की कीमातं मंा माुद्रास्�ीर्पित (वषि-देरं-वषि) क्रेमा�ः 
26.6 प्रर्पित�त औरं 14.6 प्रर्पित�त थी, र्पिजीसने 7.7 प्रर्पित�त की सीपाीआई खाद्य 
माुद्रास्�ीर्पित मंा 61 प्रर्पित�त का योगीदेान र्पिदेया ।
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हं औरं बाजीारं स्वास्थ्य माीर्पिट्रक मंा समाग्र स�ुारं की ओरं अग्रसरं 
हं - एक औरं र्पिवकास र्पिगीयरं ।

एक ऐसा के्षीत्र जीहां र्पिज़ंदेार्पिदेलेी औरं पायािप्ता हरिरंत ऊजीाि  है । 
भाारंत का माहत्वाकांक्षीी ग्रीन बॉण्डं कायिक्रेमा भाारंत को वैर्पि�क 
जीलेवाय ुनेता के रूपा मंा स्थार्पिपात करंने के एक बडे़े पारिरंदृश्य मंा 
हरिरंत पूांजीी जीटुाने की प्रर्पितब�ता को दे�ािता है । अक्षीय ऊजीाि 
के्षीत्र 2025 मंा बड़ेी उपालेर्पिब्� हार्पिसले करंेगीी  । सौरं ऊजीाि  क्षीमाता 
100 गीीगीावाट (जीीडंबल्यू) के पाारं हो जीाएगीी । पावन ऊजीाि 
क्षीमाता 50 गीीगीावॉट से अर्पि�क हो जीाएगीी । भाारंत का पारंमाार्ण ु
ऊजीाि  उत्पाादेन 8180 मेागीावाट के वतिमाान स्तरं से 2031-32 
तक र्पितगीनुा क्षीमाता के प्रके्षीपावक्रे पारं देरु्पिनया के बाकी र्पिहस्सं 
की तुलेना मंा देोगीनुी तेजीी से बढ़ा रंहा है । र्पिदेसंबरं 2024 तक, 
भाारंत मंा कुले अक्षीय ऊजीाि  क्षीमाता – पावन; सौरं; वर्णि हाइर्पिब्रडं; 
बायोमाास; छोटा हाइड्रोो; औरं पारंमाार्ण ु- 209.4 गीीगीावॉट तक 
था । वषि 2025-26 के र्पिलेए 10.16 र्पिबर्पिलेयन प्रर्पित लेीटरं के 
20 प्रर्पित�त र्पिमाश्रेर्ण का लेक्ष्य पाहुंचौ के भाीतरं है, जीो अब तक 
औसतन 14.6 प्रर्पित�त है ।

इन सभाी सकारंात्माक पाहलेुओ ंके साथ, भाारंत वषि 2025 
मंा एक हरिरंत, स्वच्छ वषि मंा मूाल्य र्पिस्थरंता के मााहौले मंा र्पिवकास 
को गीर्पित देेने की उम्माीदे करं सकता है, औरं 2024 को पाीछे 

छोड़े सकता है, जीो रिरंकॉडंि  रंखने की �रुुआत के बादे से भाारंत 
का सबसे गीमाि  वषि  रंहा है । यह हमाारंे हाथ मंा है । अब कायि करंने 
का समाय आ गीया है ।

इस पाषृ्ठभूार्पिमा मंा, आलेेख का �ेष भाागी चौारं खंडंं मंा संरंर्पिचौत 
है । खंडं II मंा वैर्पि�क अथिव्यवस्था मंा तेजीी से र्पिवकर्पिसत हो रंहे 
घटनाक्रेमां को �ार्पिमाले र्पिकया गीया है । खंडं III मंा घरंेलूे समार्पि� 
आर्पिथिक र्पिस्थर्पितयं का आकलेन प्रस्तुत र्पिकया गीया है । खंडं IV 
मंा भाारंत की र्पिवत्तीीय र्पिस्थर्पितयं का सारं प्रस्तुत र्पिकया गीया है, 
जीबर्पिक अंर्पितमा खंडं मंा र्पिनष्कषि है ।

II. वैैमि�का मि�िमि�

2024 के अंत मंा औरं 2025 मंा प्रवे� करंते समाय वैर्पि�क 
अथिव्यवस्था को एक माजीबूत अमेारिरंकी अथिव्यवस्था द्वाारंा 
संचौार्पिलेत र्पिकया जीा रंहा है, जीो कमाजीोरं यूरंो के्षीत्र औरं चौीन 
की भारंपााई करं रंही है । वैर्पि�क माुद्रास्�ीर्पित मंा कमाी असमाान हो 
रंही है; साथ ही व्यापाारं नीर्पित अर्पिनर्पि�तता औरं भूा-रंाजीनीर्पितक 
जीोर्पिखमा भाी हं । वैर्पि�क आर्पिथिक पारिरंदृश्य मंा का�ी अर्पिनर्पि�तता 
देेखी जीा रंही है । वैर्पि�क सकले घरंेलूे उत्पाादे के हमाारंे माॉडंले-
आ�ारिरंत तात्कार्पिलेक पूावािनुमाान से पाता चौलेता है र्पिक वषि 2024 
की चौौथी र्पितमााही मंा वैर्पि�क वरृ्पि� की गीर्पित मंा तेजीी आएगीी, भालेे 
ही कई कर्पिठान चौनुौर्पितयां हं (चौाटि  II.1) ।

Chart II.1: Global GDP Growth Nowcast (Q-o-Q)

Sources: CEIC; OECD; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.1: वैैश्वि�क जीीडीीपीी वृैश्वि� का ताात्काश्वि�क पूीवैाटनुमुाानु (श्विता-द-श्विता)

47 देशेोंं केे ओईसीीडीी+वाास्तविवाके आंकंेड़ेे 
72 देशेोंं केे सीीईआंईसीी तात्केावि�के पूूवाा�नुमुाानु

46 देशेोंं केे ओईसीीडीी+ वाास्तविवाके आंकंेड़ेे 
72 देशेोंं केे सीीईआंईसीी आंकंेड़ेे

स्रोोता : सीीईआंईसीी; ओईसीीडीी; आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।
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वैर्पि�क आपूार्पिति  �ृंखलेा देबावं ने र्पिदेसंबरं मंा वृर्पि� देजीि  की, 
जीो ऐर्पितहार्पिसक औसत स्तरंं की ओरं बढ़ा रंहा है (चौाटि  II.2ए) । 
हमाारंे भूा-रंाजीनीर्पितक जीोर्पिखमा संकेतक ने र्पिदेसंबरं मंा 29 माहीने 
का उच्चौतमा स्तरं देजीि  र्पिकया, जीो माध्य पूावि  मंा बढ़ाते तनाव से 
पे्ररिरंत था (चौाटि  II.2बी) । र्पि�र्पिपांगी लेागीत, जीो अगीस्त-अक्टूबरं 
2024 के देौरंान कमा हो गीई थी, नवंबरं 2024 से र्पि�रं से 
बढ़ाने लेगीी है, हालेांर्पिक र्पिदेसंबरं 2024 के माध्य मंा इसमंा थोड़ेी 
र्पिगीरंावट आई है (चौाटि  II.2सी) ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा अमेारिरंका औरं यू.के. मंा उपाभाोक्ता 
भाावनाए� बेहतरं हुई,ं लेेर्पिकन जीापाान, यूरंो के्षीत्र औरं ईएमाई मंा 
र्पिस्थर्पित औरं खरंाब हो गीई (चौाटि  II.3ए औरं II.3बी) । एई मंा 
र्पिवत्तीीय र्पिस्थर्पितया� आमा तौरं पारं आसान हो गीई,ं लेेर्पिकन ईएमाई 

मंा, चौीन औरं ब्राज़ीले मंा वे सख्त हो गीई ं (चौाटि  II.3सी औरं 

II.3डंी) ।

वैर्पि�क समाग्र क्रेय प्रबं�क सूचौकांक (पाीएमाआई) 
र्पिदेसंबरं मंा चौारं माहीने के उच्चौतमा स्तरं पारं पाहुंचौ गीया । सेवा 

के्षीत्र की गीर्पितर्पिवर्पि�यं मंा तेजीी, र्पिव�ेष रूपा से र्पिवत्तीीय, व्यापाारं 

औरं उपाभाोक्ता सेवाओ ं मंा, माध्यवती औरं र्पिनवे� वस्तुओ ं 
के उत्पाादेन मंा र्पिगीरंावट के कारंर्ण र्पिवर्पिनमाािर्ण मंा कमाी की भारंपााई 

हुई (चौाटि  II.4ए) । सभाी के्षीत्रं मंा, भाारंत औरं अमेारिरंका मंा ठाोस 

र्पिवस्तारं यूरंो के्षीत्र मंा संकुचौन के र्पिवपारंीत था (चौाटि  II.4बी) । 

र्पिनयाित ऑडंिरंं के र्पिलेए समाग्र पाीएमाआई मंा र्पिदेसंबरं  

2024 मंा औरं र्पिगीरंावट आई । यह जूीन 2024 से संकुचौन 

Chart II.2: Trends in Global Supply Chain Pressures and Geopolitical Risks

Notes: 1. GSCPI reflects data on transportation costs and manufacturing indicators.
 2. The WCI assessed weekly by Drewry reports actual spot container freight rates for major east west trade routes. The composite represents a weighted average 
  of the 8 shipping routes by volume and is reported in USD per 40-foot container.
Sources: Federal Reserve Bank of New York; BlackRock Investment Institute, December 2024; and Bloomberg.
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b. Geopolitical Risk Indicator
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c. Drewry World Container Index (WCI)
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चाार्टट II.2: भूू-रााजीनुीश्विताक जीोश्वि�मा औरा वैैश्वि�क आपूीश्विताट शृृं���ा दबाावै मंा रुझाानु

ए. वैैश्वि�क आपूीश्विताट शृृं���ा दबाावै सूूचाका�क (जीीएसूसूीपीीआई) बाी. भूू-रााजीनुीश्विताक जीोश्वि�मा सू�केताक

सूी. ड्रयूूराी वैर्ल्डडीट क� रे्टनुरा सूूचाका�क (डीबार्ल्डयूूसूीआई)
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मि�प्पमि�याँा�: 1. जीीएससीपाीआई पारिरंवहन लेागीत औरं र्पिवर्पिनमाािर्ण सकेंतकं पारं डेंटा दे�ािता है ।
 2. ड्रोयूरंी द्वाारंा साप्ताार्पिहक मूाल्यांकन र्पिकया गीया डंब्ल्यूसीआई प्रमाखु पूावि-पार्पि�मा व्यापाारं माागीं के र्पिलेए वास्तर्पिवक स्पाॉट कंटेनरं मााले ढुलेाई देरंं की रिरंपाोटि  करंता है । समाग्र 8 र्पि�र्पिपागंी माागीं 

की माात्रा के भाारिरंत औसत को 40-�ुट कंटेनरं प्रर्पित अमेारिरंकी डंॉलेरं के रूपा मंा दे�ािता है । 
स्रोो�: फे़ाडंरंले रिरंज़वि बंक ऑफ़ा न्यूयॉकि ; ब्लैेकरंॉक इन्वेस्टमंाट इंस्टीट्यूट, र्पिदेसबंरं 2024; औरं ब्लूेमाबगीि ।
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के्षीत्र मंा बना हुआ है, र्पिजीसमंा र्पिवर्पिनमाािर्ण औरं सेवा  
र्पिनयाित ऑडंिरं देोनं मंा क्रेर्पिमाक र्पिगीरंावट देजीि  की गीई है 

(चौाटि  II.5) ।

Chart II.3: Consumer Sentiment and Financial Conditions 

b. Consumer Sentiments (EMEs)a. Consumer Sentiments (AEs)
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Notes:  1. Japan: A score above 50 indicates consumer optimism, below 50 shows lack of consumer confidence and 50 indicates neutrality.
 2. Euro zone and UK: -100 indicate extreme lack of confidence, 0 denotes neutrality while 100 indicates extreme confidence.
 3. India and US: Higher the index value, higher is the consumer confidence.
 4. For financial condition index (pertaining to EMEs constructed by Goldman Sachs), a reading below 100 is accommodative and vice versa. As for the AEs, the index 

constructed by Bloomberg is a z-score where a positive value indicates accommodative/easy financial conditions and vice versa.
Source: Bloomberg.

Chart II.4: PMI

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P Global.
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चाार्टट II.3: उपीभूोक्ताा भूावै औरा श्विवैत्तीीयू श्वि�िश्वितायूा�

श्विर्टप्पीश्वि�यूा�: 1. जापूानु: 50 सेी ऊपूर केा स्केोर उपूभोोक्ताा आंशोंावाादे केो देशोंा�ता हैै, 50 सेी नुीचे उपूभोोक्ताा विवाश्वाासी केी केमाी केो देशोंा�ता हैै और 50 तटास्थता केो देशोंा�ता हैै । 
 2. यूूरोजोनु और यूूकेे: -100 आंत्माविवाश्वाासी केी अत्यूवि�के केमाी केा सीकेंेत देतेा हैै, 0 तटास्थता केो देशोंा�ता हैै जबीविके 100 अत्यूवि�के आंत्माविवाश्वाासी केो देशोंा�ता हैै ।
 3. भोारत और अमेारिरकेा: सूीचकेांके केा माानु विजतनुा अवि�के हैोगा, उपूभोोक्ताा विवाश्वाासी उतनुा हैी अवि�के हैोगा । 
 4. विवात्तीीयू विस्थवित सूीचकेांके (गोल्डीमैानु सैीक्सी द्वाारा विनुविमा�त ईएमाई सेी सीबंीवंि�त) केे वि�ए, 100 सेी नुीचे केी रीविडंीग सीमाायूोविजत हैै और इसीकेे विवापूरीत । एई केे वि�ए, ब्�ूमाबीग� द्वाारा विनुविमा�त सूीचकेांके एके जेडी-स्केोर 

हैै जहैां एके सीकेारात्माके मूाल्यू सीमाायूोजनु/आंसीानु विवात्तीीयू विस्थवितयूं केो इंविगत केरता हैै और इसीकेे विवापूरीत । 
स्रोोता: ब्�ूमाबीग� ।

ए. उपीभूोक्ताा भूावै

सूी. श्विवैत्तीीयू श्वि�िश्वितायूा� सूूचाका�क (एई) डीी. श्विवैत्तीीयू श्वि�िश्वितायूा� सूूचाका�क (ईएमाई)
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श्विर्टप्पी�ी: 50 केा स्तर गवितविवावि� मंा केोई बीदे�ावा नुहैं हैोनेु और 50 सेी ऊपूर केी रीविडंीग विवास्तार और इसीकेे विवापूरीत देशोंा�ते हंै । 
स्रोोता: एसी एडंी पूी वैाविश्वाके ।
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अर्पिस्थरं पारिरंर्पिस्थर्पितयं के बीचौ र्पिदेसंबरं मंा वैर्पि�क कमाोर्पिडंटी 

की कीमातं मंा कमाी आई (चौाटि  II.6ए) । खाद्य औरं कृर्पिष संगीठान 

(ए�एओ) के खाद्य मूाल्य सूचौकांक द्वाारंा माापाी गीई खाद्य कीमातं 

मंा र्पिदेसंबरं मंा 0.5 प्रर्पित�त की र्पिगीरंावट आई, जीो माुख्य रूपा 

से चौीनी (5.1 प्रर्पित�त), डेंयरंी उत्पाादें, वनस्पार्पित तेले औरं 

अनाजी की कीमातं मंा र्पिगीरंावट के कारंर्ण हुई (चौाटि  II.6बी) । 

र्पिदेसंबरं मंा कच्चेौ तेले की कीमातं मंा 0.8 प्रर्पित�त (माार्पिसक) की 

र्पिगीरंावट आई, जीो कमाजीोरं चौीनी माांगी औरं बढ़ाती वैर्पि�क आपूार्पिति 

को दे�ािती है, र्पिजीसने ओपेाक औरं बाजीारं को माजीबूत करंने के 

प्रयासं को प्रभाार्पिवत र्पिकया (चौाटि  II.6सी) । जीनवरंी मंा अब तक 

तेले की कीमातं मंा 6.1 प्रर्पित�त की वरृ्पि� हुई (14 तारंीख तक), 

जीो रूसी तेले पारं नए अमेारिरंकी प्रर्पितबं�ं की घोषर्णा औरं चौीन 

द्वाारंा माजीबूत आर्पिथिक प्रोत्साहन की उम्माीदें औरं ठंाडें माौसमा के 

कारंर्ण यूरंोपा औरं अमेारिरंका से उच्चौ माांगी के बादे चौारं माहीने के 

उच्चौ स्तरं पारं पाहुंचौ गीई । र्पिदेसंबरं मंा �ातु की कीमातं मंा कमाी 

आई, जीो चौीन मंा ससु्त औद्योर्पिगीक गीर्पितर्पिवर्पि� के कारंर्ण हुई, जीो 

Chart II.5: Global PMI: Export Orders

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 
denotes expansion and vice versa.
Source: S&P Global.
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Chart II.6: Commodity and Food Prices

Sources: Bloomberg; World Bank Pink Sheet; and FAO.
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चाार्टट II.5: वैैश्वि�क पीीएमाआई: श्विनुयूाटता आदेशृं
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श्विर्टप्पी�ी: 50 केा स्तर गवितविवावि� मंा केोई बीदे�ावा नुहैं हैोनेु और 50 सेी ऊपूर केी रीविडंीग 
विवास्तार और इसीकेे विवापूरीत देशोंा�ते हंै । 
स्रोोता: एसी एडंी पूी वैाविश्वाके ।

सीयंूकु्ता विवाविनुमाा�ण 

विदे
सी

ं

ज
नु फ
र

माा
च �

अ
प्र माई जू
नु

ज
�ु

ा

अ
ग

विसी
तं

अ
क् तू नुवा

ं

विदे
सी

ं

चाार्टट II.6: कमाोश्विडीर्टी औरा �ाद्य कीमातंा

ए: ब्�ूमाबार्गट कमाोश्विडीर्टी सूूचाका�क

सूी: बं्रेंर्ट कच्चाा तेा� डीी: धाातुा

बाी: �ाद्य कीमातंा

सी
चके

ा ंके
 

13 विदेसीबंीर 2024 तके वाायूदेा
केीमात

14 जनुवारी 2025 तके वाायूदेा

अ
मारि

रके
ी डी

ॉ�
र/

बीी
बीी

ए�

सी
चके

ा ंके
 

सी
चके

ा ंके
 

04
-ज

�ु
ा

24
-ज

�ु
ा

13
-अ

ग
02

-विसी
तं

22
-विसी

तं
12

-अ
क् तू

01
-नु

वा ं
21

-नु
वा ं

11
-विदे

सी
ं

31
-विदे

सी
ं

20
-ज

नु
09

-फ
र

29
-फ

र
20

-मा
ाच

�
09

-अ
प्र

29
-अ

प्र
19

-मा
ई

08
-जू

नु
28

-जू
नु

18
-ज

�ु
ा 

07
-अ

ग
27

-अ
ग

16
-विसी

तं
06

-अ
क् तू

26
-अ

क् तू
15

-नु
वा ं

05
-विदे

सी
ं

25
-विदे

सी
ं

14
-ज

नु

ज
�ु

ा
अ

ग
विसी

तं
अ

क् तू नुवा
ं

विदे
सी

ं
ज

नु फ
र

माा
च �

अ
प्र माई जू
नु

ज
�ु

ा
अ

ग
विसी

तं
अ

क् तू नुवा
ं

विदे
सी

ं

खााद्य केीमात सूीचकेांके
डेीरी
वानुस्पूवित ते�

माांसी 
अनुाज 
चीनुी

ज
�ु

ा

विसी
तं नुवा

ं

ज
नु

माा
च � माई ज

�ु
ा

विसी
तं नुवा

ं

ज
नु

माा
च � माई

स्रोोता: ब्�ूमाबीग�; वाल्डी� बंीके विपूकंे शोंीटा; और एफएओ ।

04
-ज

�ु
ा

24
-ज

�ु
ा

13
-अ

ग
02

-विसी
तं

22
-विसी

तं
12

-अ
क् तू

01
-नु

वा ं
21

-नु
वा ं

11
-विदे

सी
ं

31
-विदे

सी
ं

20
-ज

नु
09

-फ
र

29
-फ

र
20

-मा
ाच

�
09

-अ
प्र

29
-अ

प्र
19

-मा
ई

08
-जू

नु
28

-जू
नु

18
-ज

�ु
ा 

07
-अ

ग
27

-अ
ग

16
-विसी

तं
06

-अ
क् तू

26
-अ

क् तू
15

-नु
वा ं

05
-विदे

सी
ं

25
-विदे

सी
ं

14
-ज

नु

स्वाण� तांबीा �ौहै



8

आलेख अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

देरु्पिनया मंा मूाले �ातुओ ं का सबसे बड़ेा उपाभाोक्ता है, हालेांर्पिक 

जीनवरंी मंा यह प्रवरृ्पित्ती उलेट गीई, जीो वरृ्पि� को प्रोत्सार्पिहत करंने 

के चौीन के नवीनतमा प्रयासं से पे्ररिरंत थी । र्पिदेसंबरं की �रुुआत 

मंा स्वर्णि की कीमातं मंा वरृ्पि� हुई, लेेर्पिकन उसके बादे र्पिगीरंावट आई 

क्यंर्पिक खजीाना प्रर्पित�ले मंा वरृ्पि� औरं माजीबूत अमेारिरंकी डंॉलेरं 

ने स्वर्णि �ारिरंता की अवसरं लेागीत को बढ़ाा र्पिदेया । जीनवरंी मंा 

अब तक, स्वर्णि की कीमातं मंा उछाले आया है, र्पिजीसे सरुंक्षीा औरं 

माुद्रास्�ीर्पित बचौाव माांगी का समाथिन र्पिमालेा है (चौाटि  II.6डंी) ।

वषि 2024 के देौरंान अर्पि�कां� प्रमाुख अथिव्यवस्थाओ ंमंा 

हेडंलेाइन माुद्रास्�ीर्पित मंा र्पिगीरंावट आई औरं यह लेक्ष्य के करंीब 

पाहुंचौ गीई । हाले के माहीनं मंा इसकी र्पिगीरंावट की गीर्पित �ीमाी हो 

गीई है, साथ ही अमेारिरंका मंा नवंबरं मंा 2.7 प्रर्पित�त से र्पिदेसंबरं 

मंा 2.9 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) तक की वरृ्पि� हुई है । व्यर्पिक्तगीत 

उपाभाोगी व्यय (पाीसीई) अपास्�ीर्पित कारंक के संदेभाि मंा माुद्रास्�ीर्पित 

भाी अक्टूबरं मंा 2.3 प्रर्पित�त से नवंबरं मंा 2.4 प्रर्पित�त तक बढ़ा 

गीई । यूरंो के्षीत्र मंा, हेडंलेाइन माुद्रास्�ीर्पित नवंबरं मंा 2.2 प्रर्पित�त से 

र्पिदेसंबरं6 मंा 2.4 प्रर्पित�त तक बढ़ा गीई, जीबर्पिक यूके मंा, यह नवंबरं 

मंा 2.6 प्रर्पित�त से र्पिदेसंबरं मंा 2.5 प्रर्पित�त तक कमा हो गीई । 

जीापाान मंा माुद्रास्�ीर्पित अक्टूबरं मंा 2.3 प्रर्पित�त से नवंबरं मंा 2.7 

प्रर्पित�त तक बढ़ा गीई (चौाटि  II.7ए) ।ईएमाई मंा, चौीन मंा सीपाीआई 

माुद्रास्�ीर्पित र्पिदेसंबरं मंा औरं कमाजीोरं होकरं 0.1 प्रर्पित�त पारं 

आ गीई, जीो मााचौि  के बादे से इसका सबसे र्पिनचौलेा स्तरं है, औरं 

ब्राजीीले मंा यह 4.8 प्रर्पित�त पारं आ गीई । हालेांर्पिक, र्पिदेसंबरं मंा 

रूस औरं नवंबरं मंा देर्पिक्षीर्ण अफ्रीीका मंा माुद्रास्�ीर्पित बढ़ाी (चौाटि  

II.7बी) । र्पिदेसंबरं मंा यूएस औरं यूके मंा कोरं माुद्रास्�ीर्पित कमा हुई, 

लेेर्पिकन यूरंो के्षीत्र मंा र्पिस्थरं रंही (चौाटि  II.7सी) । जीबर्पिक र्पिदेसंबरं 

6 यूरंोस्टैट के फ्लैे� अनुमाान के अनुसारं ।

4.4
4.4

4.0

1.5

Chart II.7: Inflation - AEs and EMEs

Sources: Bloomberg; and OECD.
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b. Headline - EMEs
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चाार्टट II.7: मादु्राा�फीीश्विता – एई औरा ईएमाई
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स्रोोता: ब्�ूमाबीग�; और ओईसीीडीी ।
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मंा यूएस औरं यूके मंा सेवा माुद्रास्�ीर्पित �ीमाी हो गीई, यूरंो के्षीत्र मंा 
इसने माामूालेी तेजीी देजीि की (चौाटि  II.7डंी) ।

माॉगीिन स्टेनलेी कैर्पिपाटले इंटरंने�नले (एमाएससीआई) र्पिव� 
इर्पिक्वटी सूचौकांक र्पिदेसंबरं मंा 2.5 प्रर्पित�त (मा-दे-मा) र्पिगीरंा, जीो 
माुख्य रूपा से एई, र्पिव�ेष रूपा से यूएस मंा इर्पिक्वटी बाजीारंं मंा 
र्पिगीरंावट के कारंर्ण हुआ (चौाटि  II.8ए) । यह र्पिगीरंावट माुख्य रूपा से 
यूएस �ेडं की र्पिदेसंबरं एफ़ाओएमासी बैठाक के पारिरंर्णामा से पे्ररिरंत 
थी, र्पिजीसमंा पाहलेे की तुलेना मंा �ीमाी नीर्पित देरं से सहजीता का 
संकेत र्पिदेया गीया था । एमाएससीआई उभारंते बाजीारं सूचौकांक 
भाी र्पिदेसंबरं मंा 0.3 प्रर्पित�त तक पाीछे हट गीए क्यंर्पिक संभाार्पिवत 
व्यापाारं तनावं की आ�ंकाओ ं ने र्पिनवे�कं की भाावना को 
प्रभाार्पिवत र्पिकया । जीनवरंी मंा, एमाएससीआई र्पिव� सूचौकांक मंा 
0.8 प्रर्पित�त (14 जीनवरंी तक) की र्पिगीरंावट आई, जीो माुख्य 
रूपा से यूएस स्टॉक मााकेट मंा र्पिगीरंावट के कारंर्ण हुई । र्पिदेसंबरं मंा 
यूएस सरंकारंी प्रर्पितभूार्पितयं पारं प्रर्पित�ले मंा माजीबूती आई, 10-

वषीय औरं 2-वषीय बॉण्डं प्रर्पित�ले मंा क्रेमा�ः 40 बीपाीएस औरं 

9 बीपाीएस की वरृ्पि� हुई (चौाटि  II.8बी) । यह वरृ्पि� माुद्रास्�ीर्पित 

मंा तेजीी के साथ-साथ यूएस मंा माजीबूत श्रेमा बाजीारंं के कारंर्ण 

हुई । जीनवरंी मंा प्रर्पित�ले मंा वरृ्पि� जीारंी रंही, र्पिजीसे अमेारिरंकी 

अथिव्यवस्था मंा आघात-सहनीयता को दे�ाि ने वालेे आने वालेे 

आंकड़ें से समाथिन र्पिमालेा ।

र्पिदेसंबरं मंा अमेारिरंकी डंॉलेरं मंा 2.6 प्रर्पित�त (माार्पिसक) की 

माजीबूती आई, क्यंर्पिक उम्माीदे से अर्पि�क माजीबूत अमेारिरंकी 

अथिव्यवस्था औरं 2025 के अंत तक पाहलेे से अर्पि�क अनुमाार्पिनत 

नीर्पितगीत देरंं ने माांगी को बढ़ाावा र्पिदेया । जीनवरंी मंा (14 तारंीख 

तक), यह 0.7 प्रर्पित�त औरं माजीबूत हुआ । इसके साथ ही, 

ईएमाई के र्पिलेए एमाएससीआई माुद्रा सूचौकांक मंा र्पिदेसंबरं मंा लेगीभागी 

1.2 प्रर्पित�त की र्पिगीरंावट आई, र्पिजीसका माुख्य कारंर्ण इर्पिक्वटी 

सेगीमंाट मंा पूांजीी का बर्पिहवािह था (चौाटि  II.8सी औरं II.8डंी) ।

Chart II.8: Global Financial Markets

Sources: Bloomberg; and IIF.
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ए: इश्वि�वैर्टी सूूचाका�क (एमाएसूसूीआई)
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स्रोोता: ब्�ूमाबीग�; और आंईआंईएफ । 
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आलेख अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

एई कंद्रीय बंकं मंा, स्वीडंन ने र्पिदेसंबरं मंा अपानी नीर्पित देरं मंा 

25 बीपाीएस की कटौती की, जीबर्पिक इज़रंाइले, चेौक गीर्णरंाज्य, 

देर्पिक्षीर्ण कोरिरंया औरं नॉवे ने अपानी नीर्पित देरंं को अपारिरंवर्पितित 

रंखा (चौाटि  II.9ए) । ईएमाई कंद्रीय बंकं मंा, पेारू औरं इंडंोनेर्पि�या 

ने जीनवरंी 2025 मंा अपानी नीर्पित देरंं मंा 25 बीपाीएस की कमाी 

की औरं कोलंेर्पिबया, मैार्पिक्सको औरं र्पि�लेीपांस ने र्पिदेसंबरं 2024 

मंा अपानी बंचौमााकि  देरंं मंा समाान माात्रा मंा कमाी की (चौाटि  II.9बी) ।

III. घरेलूेू गमि�मिवैमि�याँा�

उच्चौ आवरृ्पित्ती संकेतकं मंा हाले की हलेचौलंे पाहलेी छमााही 

मंा मांदेी से वषि 2024-25 की दूेसरंी छमााही मंा स�ुारं की ओरं 

इ�ारंा करंती हं । र्पिदेसंबरं मंा माामूालेी वरृ्पि� के बावजूीदे आपूार्पिति 

�ृंखलेा देबाव ऐर्पितहार्पिसक औसत स्तरंं से नीचेौ रंहा (चौाटि  

III.1ए) । आर्पिथिक गीर्पितर्पिवर्पि� सूचौकांक (ईएआई)7 के आ�ारं 

पारं, 2024-25 की तीसरंी र्पितमााही के र्पिलेए माौसमाी रूपा से 

समाायोर्पिजीत जीीडंीपाी वरृ्पि� का अनुमाान 6.2 प्रर्पित�त रंखा गीया 

है (चौाटि  III.1बी औरं 1सी) ।

स�ग्र �ा�ग

7 जीनवरंी 2025 को जीारंी रंाष्ट्रीय आय के पाहलेे अर्पिग्रमा 

अनमुाान (ए�एई) ने वषि 2024-25 के र्पिलेए वास्तर्पिवक जीीडंीपाी 

वरृ्पि� को एक वषि पाहलेे 8.2 प्रर्पित�त की तलुेना मंा 6.4 प्रर्पित�त 

रंखा था । जीबर्पिक र्पिनजीी औरं सरंकारंी उपाभाोगी व्यय मंा वरृ्पि� हुई, 

औरं र्पिनवले र्पिनयाित ने सकारंात्माक योगीदेान र्पिदेया, र्पिनवे� वरृ्पि� 

�ीमाी रंही (चौाटि  III.2) । वास्तव मंा, सकले र्पिस्थरं पूांजीी र्पिनमाािर्ण 

(जीीएफ़ासीएफ़ा) वषि 2023-24 मंा 9.0 प्रर्पित�त की वरृ्पि� से 

2024-25 मंा 6.4 प्रर्पित�त तक कमा हो गीया । इस र्पिनवे� मांदेी 

का एक र्पिनर्णाियक कारंक कंद्र8 औरं रंाज्य सरंकारंं देोनं द्वाारंा 

कमा पूांजीीगीत व्यय था । बाहरंी माोचेौ पारं, भाारंत के र्पिनयाित मंा वषि 

2024-25 मंा 5.9 प्रर्पित�त की वरृ्पि� हुई, जीो माखु्य रूपा से सेवाओ ं

के र्पिनयाित मंा र्पिस्थरं वरृ्पि� के कारंर्ण थी । आयात मंा 1.3 प्रर्पित�त 

की कमाी आई तथा र्पिनवले र्पिनयाित ने सकले घरंलूेे उत्पाादे की 

वरृ्पि� मंा 1.7 प्रर्पित�त अंकं का सकारंात्माक योगीदेान र्पिदेया ।

7 सूचौकांक उद्योगी, सेवाओ,ं वैर्पि�क औरं र्पिवर्पिव� गीर्पितर्पिवर्पि�यं का प्रर्पितर्पिनर्पि�त्व  
करंने वालेे 27 माार्पिसक संकेतकं मंा अंतर्पिनि र्पिहत गीर्पित�ीले सामाान्य कारंक को 
र्पिनकालेता है । 

8 कंद्र सरंकारं ने अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान बजीटीय पूांजीीगीत व्यय का 46.2 
प्रर्पित�त उपायोगी र्पिकया है, जीबर्पिक र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� के देौरंान 58.5 प्रर्पित�त 
उपायोगी र्पिकया गीया था ।

-25

Chart II.9: Changes in Policy Rates

Source: Bloomberg.
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चाार्टट II.9: नुीश्वितार्गता दरां मंा पीरिरावैताटनु

ए. एई बाी. ईएमाई
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आलेेखअर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

उच्चौ आवरृ्पित्ती संकेतक बताते हं र्पिक वषि 2024-25 की 
तीसरंी र्पितमााही मंा कुले माांगी मंा माजीबूती आई है । र्पिदेसंबरं मंा ई-वे 

र्पिबले की माात्रा मंा वषि-देरं-वषि आ�ारं पारं वरृ्पि� हुई (चौाटि  III.3ए), 

औरं टोले संग्रह मंा माात्रा औरं मूाल्य देोनं के र्पिलेहाजी से माजीबूत 

वरृ्पि� देजीि की गीई (चौाटि  III.3बी) ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा जीहां कुले ऑटोमाोबाइले र्पिबक्रेी मंा र्पिगीरंावट 

आई, वहं यात्री वाहनं की र्पिबक्रेी मंा अच्छी वरृ्पि� देजीि की गीई 

(चौाटि  III.4ए) । र्पिदेसंबरं मंा घरंेलूे टै्रक्टरं की र्पिबक्रेी मंा जीोरंदेारं 

वरृ्पि� देेखी गीई । देोपार्पिहया वाहनं मंा स्कूटरं की र्पिबक्रेी मंा 3.2 

प्रर्पित�त की वरृ्पि� हुई, जीबर्पिक माोटरंसाइर्पिकले की र्पिबक्रेी मंा कमाी 

आई (चौाटि  III.4बी) । गैीरं-पारिरंवहन औरं पारिरंवहन वाहन खंडंं 

मंा र्पिगीरंावट के कारंर्ण र्पिदेसंबरं मंा वाहन पांजीीकरंर्ण मंा कमाी देजीि 

की गीई (चौाटि  III.4सी) । र्पिदेसंबरं मंा पेाट्रोर्पिलेयमा की खपात मंा 2.1 

प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) की वरृ्पि� हुई, क्यंर्पिक पेाट्रोले, र्पिवमाानन 

टरंबाइन ई�ंन (एटीए�) औरं डंीजीले मंा क्रेमा�ः 10.8 प्रर्पित�त, 

Chart III.1: Economic Activity and GDP Growth Nowcast

Note: The economic activity index (EAI) is constructed by extracting the common trend underlying twenty-seven high frequency indicators of economic activity using a 
Dynamic Factor Model. EAI is scaled to 100 in February 2020 and 0 in April 2020, the worst affected month due to mobility restrictions.
Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.
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Chart III.2: Growth Across Major
Components of Real GDP

Source: National Statistical Office (NSO).
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चाार्टट III.1 : आश्वििटक र्गश्विताश्विवैश्विधा औरा जीीडीीपीी वृैश्वि� का ताात्काश्वि�क पूीवैाटनुमुाानु
ए. भूाराता के श्वि�ए आपूीश्विताट शृृं���ा दबाावै सूूचाका�क

सूी. जीीडीीपीी- वैा�ताश्विवैक औरा ताात्काश्वि�क पूीवैाटनुमुाानु
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जीडीीपूी-वाास्तविवाके 

श्विर्टप्पी�ी: आंविथ�के गवितविवावि� सूीचकेांके (ईएआंई) केा विनुमाा�ण एके गवितशोंी� केारके माॉडी� केा उपूयूोग केरकेे आंविथ�के गवितविवावि� केे सीत्तीाईसी उच्च आंवावृित्ती सीकेंेतकें केो अतंविनु�विहैत सीामाान्यू प्रवावृित्ती केे 
आं�ार पूर विकेयूा गयूा हैै । फरवारी 2020 मंा ईएआंई केो 100 और अपै्र� 2020 मंा 0 तके बीढ़ाायूा गयूा, जो गवितशोंी�ता प्रवितबी�ंं केे केारण सीबीसेी अवि�के प्रभोाविवात माहैीनुा था । 
स्रोोता: राष्ट्रेीयू सीांवि�यूकेी केायूा��यू (एनुएसीओ); आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।

जीडीीपूी- तात्केावि�के पूूवाा�नुमुाानु

चाार्टट III.2: वैा�ताश्विवैक जीीडीीपीी के
प्रमा�ु घर्टकं मंा वैृश्वि�

विनुजी अवंितमा खापूत व्यूयू 
सीके� विनु�ा�रिरत पूूजंी विनु�ा�रण 
सीरकेारी अवंितमा खापूत व्यूयू 
जीडीीपूी (वा-दे-वा वावृि�, प्रवितशोंत)

आंयूात 
विनुयूा�त

स्रोोता: राष्ट्रेीयू सीांवि�यूकेी केायूा��यू (एनुएसीओ) ।
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8.7 प्रर्पित�त औरं 6.0 प्रर्पित�त की माजीबूत वरृ्पि� देजीि की गीई 
(चौाटि  III.4डंी) ।

अक्षीय ऊजीाि  मंा भाारंत का र्पिनवे� अन्य देे�ं की तुलेना मंा 
तेज़ी से बढ़ा रंहा है (चौाटि  III.5) । अंतरंरंाष्ट्रीय ऊजीाि  एजंीसी 

9 समाग्र पेाट्रोर्पिलेयमा खपात मंा कमा वरृ्पि� का कारंर्ण नाफ्था, सपुाीरिरंयरं केरंोर्पिसन तेले (एसकेओ) औरं अन्य ई�ंनं मंा कमाी को मााना जीा सकता है । 

 Chart III.3: E-way Bills and Toll Collections

Sources: GSTN; and RBI.
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Chart III.4: Automobile Sector Indicators
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स्रोो�: जीीएसटीएन; आरंबीआई ।

चाार्टट III.3: ई-वेै श्विबा� औरा र्टो� सू�ग्रहे

चाार्टट III.4: ऑर्टोमाोबााइ� के्षेत्री सू�केताक
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 स्रोोता: सीड़ेके पूरिरवाहैनु और राजमााग� मांत्रा�यू । स्रोो�: पेाट्रोर्पिलेयमा योजीना औरं र्पिवशे्लेषर्ण प्रकोष्ठ ।
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(आईईए) के अनुसारं, भाारंत की वार्पिषिक अक्षीय ऊजीाि  क्षीमाता मंा 
वरृ्पि� 2023 मंा 15 गीीगीावाट से चौारं गीनुा बढ़ाकरं 2030 मंा 62 
गीीगीावाट होने की उम्माीदे है ।

नवंबरं 2024 मंा, बाकू, अज़रंबैजीान मंा आयोर्पिजीत 
सीओपाी29 मंा कई नीर्पितगीत र्पिनर्णिय र्पिलेए गीए हं तार्पिक देे�ं को 
अपानी जीलेवाय ुयोजीनाओ ंको अर्पि�क तेज़ी से औरं सस्ते मंा पूारंा 

करंने मंा मादेदे र्पिमाले सके तार्पिक इस दे�क मंा वैर्पि�क उत्सजीिन 
को कमा करंने मंा तेज़ प्रगीर्पित हो सके । 2035 तक साविजीर्पिनक 
औरं र्पिनजीी देोनं स्रोोतं से र्पिवकास�ीले देे�ं को वार्पिषिक 1.3 
र्पिट्रर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं तक र्पिवत्ती पाोषर्ण बढ़ााने के प्रयासं 
को सरुंर्पिक्षीत करंने पारं भाी सहमार्पित हुई । भाारंत ने 30 र्पिदेसंबरं 
2024 को जीलेवाय ुपारिरंवतिन पारं संयकु्त रंाष्ट्र फे्रीमावकि  कन्वं�न 
को अपानी चौौथी र्पिद्वावार्पिषिक अद्यतन रिरंपाोटि  (बीयूआरं-4) प्रस्तुत 
की, र्पिजीसमंा काबिन के्रेर्पिडंट के र्पिलेए एक व्यापाारं तंत्र के र्पिवकास, 
नवीकरंर्णीय ऊजीाि  क्षीमाता मंा वरृ्पि�, वन औरं वकृ्षी आवरंर्ण का 
र्पिवस्तारं औरं पारिरंर्णामास्वरूपा प्राकृर्पितक काबिन र्पिसंक के र्पिनमाािर्ण 
जैीसी पाहलें पारं जीोरं र्पिदेया गीया । 2005 के स्तरं से 2030 तक 
सकले घरंेलूे उत्पाादे की उत्सजीिन तीव्रता को 45 प्रर्पित�त कमा 
करंने के रंाष्ट्रीय स्तरं पारं र्पिन�ाि रिरंत योगीदेान (एनडंीसी) लेक्ष्य 
की र्पिदे�ा मंा प्रगीर्पित हो रंही है ।

संगीर्पिठात र्पिवर्पिनमाािर्ण के्षीत्र मंा रंोजीगीारं र्पिदेसंबरं मंा चौारं माहीने के 
उच्चौतमा स्तरं पारं पाहुंचौ गीया । सेवा के्षीत्र मंा रंोजीगीारं सजृीन की देरं 
नवंबरं10 मंा देजीि रिरंकॉडंि  उच्चौ स्तरं से माामूालेी रूपा से कमा हुई 

(चौाटि  III.6) ।

माहात्माा गीां�ी रंाष्ट्रीय ग्रामाीर्ण रंोजीगीारं गीारंटंी अर्पि�र्पिनयमा 

(मानरंेगीा) के तहत कामा की माांगी र्पिदेसंबरं 2024 मंा र्पिपाछलेे वषं 

10 सवेक्षीर्ण 2005 मंा �रुू हुआ ।

Chart III.5: Investment Growth in Renewable
Power during 2019-2024

Source: International Energy Agency.
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Note: A PMI value above 50 indicates expansion. 
Source: S&P Global.
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चाार्टट III.5: 2019-2024 के दौराानु अक्षेयू ऊजीाट
मंा श्विनुवेैशृं वृैश्वि�

चाार्टट III.6: पीीएमाआई राोजीर्गारा सूूचाका�क

विनु
वाशों

 मा
 प्र

वित
शोंत

 वा
वि�

 

विवाविनुमाा�ण सेीवााएं

देवि�णपूूवा�
एविशोंयूा

यूूरोविपूयूनु 
सीघं 

�ैविटानु 
अमेारिरकेा 

चीनु अफ्रीीकेा भोारत यूूएसीए 

स्रोो�: अतंरंरंाष्ट्रीय ऊजीाि एजंीसी ।

सी
चके

ा ंके
 (5

0=
के

ोई
 पू

रिर
वात

�नु 
नुहै

ं)

विदे
सी

ं

ज
नु फ
र

माा
च �

अ
प्र माई जू
नु

ज
�ु

ा

अ
ग

विसी
तं

अ
क्टा नुवा

ं

विदे
सी

ं
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स्रोो�: एस एडंं पाी ग्लेोबले ।
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मंा देेखी गीई प्रवरृ्पित्ती के अनुरूपा बढ़ाी, क्यंर्पिक रंबी की बवुाई का 

एक माहत्वपूार्णि र्पिहस्सा पूारंा हो चौकुा था (चौाटि  III.7) । हालेांर्पिक, 
रंबी की कटाई के माौसमा की �रुुआत के साथ कामा की माांगी मंा 
र्पिगीरंावट आने की उम्माीदे है ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा भाारंत का पाण्य वस्तुओ ंका र्पिनयाित 1.0 
प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) घटकरं 38.0 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं 
रंह गीया (चौाटि  III.8) ।

र्पिदेसंबरं मंा 30 प्रमाुख वस्तुओ ं मंा से 6 (र्पिनयाित बास्केट 
का 35.1 प्रर्पित�त र्पिहस्सा) के र्पिनयाित मंा वषि-देरं-वषि आ�ारं 
पारं कमाी आई । पेाट्रोर्पिलेयमा उत्पाादे, रंत्न औरं आभूाषर्ण, लेौह 
अयस्क, रंसायन औरं तैलेीय खाद्य पादेाथि ने माहीने मंा र्पिनयाित 
वरृ्पि� मंा नकारंात्माक योगीदेान र्पिदेया, जीबर्पिक इलेेक्ट्रॉर्पिनक सामाान, 
इंजीीर्पिनयरिरंगंी सामाान, चौावले, सभाी वस्त्रोंं के रंेडंीमेाडं पारिरं�ान 
(आरंएमाजीी), औरं सूती �ागेी/कपाड़ें ने सकारंात्माक योगीदेान 
र्पिदेया (चौाटि  III.9) । अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान, भाारंत 
के पाण्य वस्तु र्पिनयाित मंा 1.6 प्रर्पित�त की वरृ्पि� हुई औरं यह 
321.7 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो गीया, र्पिजीसका माुख्य कारंर्ण 
इंजीीर्पिनयरिरंगंी सामाान, इलेेक्ट्रॉर्पिनक सामाान, चौावले, ड्रोग्स औरं 
�ामाािस्यूर्पिटकल्स औरं सभाी वस्त्रोंं के आरंएमाजीी रंहे, जीबर्पिक 
पेाट्रोर्पिलेयमा उत्पाादे, रंत्न औरं आभूाषर्ण, लेौह अयस्क, र्पिसरंेर्पिमाक 
उत्पाादे औरं कांचौ के बने पादेाथि, औरं अन्य अनाजी ने र्पिनयाित 
को नीचेौ खंचौ र्पिलेया ।

र्पिदेसंबरं मंा 20 मंा से 9 प्रमाुख गींतव्यं को र्पिनयाित मंा कमाी 
आई । हालेांर्पिक, अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान 20 मंा से 14 
प्रमाुख गींतव्यं को र्पिनयाित मंा वरृ्पि� हुई, र्पिजीसमंा अमेारिरंका, यूएई 
औरं नीदेरंलंेडं �ीषि  तीन र्पिनयाित गींतव्य रंहे । 

र्पिदेसंबरं मंा पाण्य वस्त ुआयात 4.9 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) 
बढ़ाकरं 59.9 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं पारं पाहुंचौ गीया (चौाटि  
III.10) । 30 प्रमाखु वस्तओु ंमंा से 20 वस्तओु ं(आयात बास्केट 
का 69.9 प्रर्पित�त र्पिहस्सा) मंा वषि-देरं-वषि आ�ारं पारं वरृ्पि� देजीि 
की गीई ।

Chart III.7: Households’ Demand for Work
under MGNREGA

Source: Ministry of Rural Development.
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चाार्टट III.7: मानुरारे्गा के ताहेता कामा की माा�र्ग 
करानु ेवैा�े पीरिरावैारा
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स्वर्णि, इलेेक्ट्रॉर्पिनक वस्तुए�, मा�ीनरंी, �ातु अयस्क औरं 
अन्य खर्पिनजी, तथा पाीओएले ने आयात वरृ्पि� मंा सकारंात्माक 
योगीदेान र्पिदेया, जीबर्पिक कोयलेा, कोक औरं र्पिब्रकेट, माोती, 
कीमाती औरं अ�ि-कीमाती पात्थरं, लेौह औरं इस्पाात, कृर्पित्रमा रंाले 
औरं प्लेार्पिस्टक सामाग्री, तथा पारिरंवहन उपाकरंर्ण ने नकारंात्माक 
योगीदेान र्पिदेया (चौाटि  III.11) । अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान, 
भाारंत का पाण्य वस्तु आयात 532.5 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं 
रंहा, र्पिजीसमंा 5.2 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) की वरृ्पि� हुई, र्पिजीसका 

माुख्य कारंर्ण पाीओएले, इलेेक्ट्रॉर्पिनक वस्तुए�, स्वर्णि, मा�ीनरंी 

औरं अलेौह �ातुए ं रंहं, जीबर्पिक कोयलेा, कोक औरं र्पिब्रकेट, 

माोती, कीमाती औरं अ�ि-कीमाती पात्थरं, रंासायर्पिनक सामाग्री 

औरं उत्पाादे, लेौह औरं इस्पाात, तथा उविरंकं ने नकारंात्माक 

योगीदेान र्पिदेया । र्पिदेसंबरं मंा 20 प्रमाुख स्रोोत देे�ं मंा से 14 से 

आयात मंा वरृ्पि� हुई, जीबर्पिक अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान 13 

प्रमाुख देे�ं से आयात मंा वरृ्पि� हुई ।

Chart III.9: India's Merchandise Exports –
Relative Contribution 

(December 2024 over December 2023)

Sources: PIB; and RBI staff estimates.
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Chart III.11: India's Merchandise Imports –
Relative Contribution
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Sources: PIB; and RBI staff estimates.
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चाार्टट III.9: भूाराता का पीण्यू वै�तुा श्विनुयूाटता - 
सूापेीक्षे यूोर्गदानु

(श्विदसू�बारा 2023 की ताु�नुा मंा  श्विदसू�बारा 2024)

चाार्टट III.11: भूाराता का पीण्यू वै�तुा आयूाता – 
सूापेीक्षे यूोर्गदानु

(श्विदसू�बारा 2023 की ताु�नुा मंा श्विदसू�बारा 2024)
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स्रोो�: पाीआईबी; औरं आरंबीआई स्टा� का अनमुाान ।

चाार्टट III.10: भूाराता का पीण्यू वै�तुा आयूाता
ए: आयूाता मंा रुझाानु बाी: आयूाता वृैश्वि� मंा अनुकु्रीश्विमाक पीरिरावैताटनु का अपीघर्टनु (वैर्षट-दरा-वैर्षट)
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स्रोोता : पूीआंईबीी; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु । 
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आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

र्पिदेसंबरं 2024 मंा पाण्य वस्तु व्यापाारं घाटा बढ़ाकरं 21.9 

र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो गीया, जीो र्पिदेसंबरं 2023 मंा 18.8 

र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं था । र्पिदेसंबरं 2024 मंा तेले औरं गैीरं-

तेले देोनं घाटा एक वषि पाहलेे देजीि र्पिकए गीए स्तरंं से बढ़ा गीया 

(चौाटि  III.12) । तेले घाटे मंा बड़ेी वरृ्पि� के साथ, कुले व्यापाारं घाटे 

मंा तेले की र्पिहस्सेदेारंी र्पिदेसंबरं 2024 मंा बढ़ाकरं 47.2 प्रर्पित�त हो 

गीई, जीो एक वषि पाहलेे 42.9 प्रर्पित�त थी ।

अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान, भाारंत का पाण्य वस्त ु

व्यापाारं घाटा एक वषि पाहलेे के 189.7 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं 

से बढ़ाकरं 210.8 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो गीया । पेाट्रोर्पिलेयमा 

उत्पाादे घाटे का सबसे बड़ेा स्रोोत थे, उसके बादे इलेेक्ट्रॉर्पिनक 

सामाान थे (चौाटि  III.13) ।

नवंबरं 2024 के देौरंान, सेवाओ ंका र्पिनयाित 13.9 प्रर्पित�त 

(वषि-देरं-वषि) बढ़ाकरं 32.0 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो 

Chart III.12: Decomposition of India’s Merchandise Trade Deficit

Sources: PIB; and DGCI&S.
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Chart III.13: Commodity-wise Merchandise
Trade Deficit

Note:  Coal, coke and briquettes exports in December 2024 are assumed to be
at the same level as in November 2024.
Sources: PIB; DGCI&S; and RBI staff estimates.
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चाार्टट III.12: भूाराता के पीण्यू वै�तुा व्यूापीारा घारे्ट का अपीघर्टनु

व्यूापूार घाटेा मंा ते� केा विहैस्सीा (देायूा� माानु)ते� घाटाा गैर-ते� घाटाा 
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स्रोो� : पाीआईबी औरं डंीजीीसीआईएस ।

श्विर्टप्पी�ी: विदेसीबंीर 2024 मंा केोयू�ा, केोके और विब्राकेेटा विनुयूा�त नुवाबंीर 2024 केे सीमाानु रहेै ।
स्रोोता: पूीआंईबीी; डीीजीसीीआंई एडंी एसी और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।

इ�ेक्ट्रेॉविनुके वास्तएु� स्वाण�पेूट्रेोवि�यूमा उत्पूादे 
केोयू�ा, केोके और विब्राकेेटा 

चाार्टट III.13: कमाोश्विडीर्टी-वैारा पीण्यू वै�तुा 
व्यूापीारा घार्टा

चाार्टट III.14: सूवेैा श्विनुयूाटता औरा आयूाता: 
वैृश्वि� दरा

स्रोोता : आंरबीीआंई ।
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गीया, जीबर्पिक सेवाओ ंका आयात 26.0 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) 
बढ़ाकरं 17.2 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो गीया (चौाटि  III.14) । 
नतीजीतन, माहीने के देौरंान र्पिनवले सेवा र्पिनयाित आय 2.5 
प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) बढ़ाकरं 14.8 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं 
हो गीई ।

लेेखा माहार्पिनयंत्रक (सीजीीए) के अनुसारं, कंद्र सरंकारं का 
सकले रंाजीकोषीय घाटा (जीीए�डंी) औरं रंाजीस्व घाटा [बजीट 
अनुमाानं (बीई) के प्रर्पित�त के रूपा मंा] र्पिपाछलेे वषि की इसी 
अवर्पि� की तुलेना मंा अर्पि�क था, लेेर्पिकन सकले प्राथर्पिमाक घाटा 
कमा रंहा (चौाटि  III.15ए औरं बी) ।

रंाजीस्व व्यय (आरंई) मंा अपै्रले-नवंबरं 2024 मंा र्पिपाछलेे वषि 
की इसी अवर्पि� के देौरंान 3.6 प्रर्पित�त की तुलेना मंा 7.8 प्रर्पित�त 
की वषि-देरं-वषि वरृ्पि� देजीि की गीई । ब्याजी भागुीतान (आईपाी) मंा 
र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� मंा 11.5 प्रर्पित�त की तुलेना मंा 8.3 
प्रर्पित�त की वरृ्पि� देजीि की गीई । खाद्य औरं पेाट्रोर्पिलेयमा सर्पिब्सडंी 
से पे्ररिरंत, प्रमाुख सर्पिब्सडंी (एमाएस) पारं व्यय मंा भाी र्पिपाछलेे वषि 
की इसी अवर्पि� के देौरंान 19.4 प्रर्पित�त की संकुचौन की तुलेना 
मंा 15.0 प्रर्पित�त की वरृ्पि� देजीि की गीई । दूेसरंी ओरं, पूांजीीगीत 

व्यय अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान कमा हुआ (चौाटि  III.16ए) । 

हालेांर्पिक, नवंबरं माहीने के र्पिलेए, पूांजीीगीत व्यय मंा वषि-देरं-वषि 

21.3 प्रर्पित�त की वरृ्पि� देजीि की गीई (चौाटि  III.16बी) । कुले 

र्पिमालेाकरं, अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान कुले व्यय मंा वरृ्पि� 3.3 

प्रर्पित�त रंही ।

कंद्र सरंकारं के सकले करं रंाजीस्व मंा अपै्रले-नवंबरं 2024 

मंा 10.7 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) की वरृ्पि� हुई, जीो माुख्य रूपा से 

आयकरं (23.5 प्रर्पित�त), वस्तु एवं सेवा करं (जीीएसटी) [9.8 

प्रर्पित�त], औरं सीमाा �लु्क (8.7 प्रर्पित�त) मंा माजीबूत वरृ्पि� के 

कारंर्ण हुई [चौाटि  III.17ए] । हालेांर्पिक, कॉरंपाोरंेट करं मंा कमाजीोरं 

कॉपाोरंेट आय के कारंर्ण 0.5 प्रर्पित�त की माामूालेी र्पिगीरंावट देजीि 

की गीई । गैीरं-करं रंाजीस्व ने बजीट अनुमाान का 78.3 प्रर्पित�त 

प्राप्ता र्पिकया, जीो रिरंज़वि बंक से ₹2.11 लेाख करंोड़े के अर्पि��ेष 

हस्तांतरंर्ण के कारंर्ण था (चौाटि  III.17बी) । दूेसरंी ओरं, ऋर्णं 

की वसूलेी मंा र्पिगीरंावट (9.8 प्रर्पित�त) के कारंर्ण गैीरं-ऋर्ण पूांजीी 

प्रार्पिप्तायं मंा 5.9 प्रर्पित�त की कमाी आई, जीबर्पिक र्पिवर्पिनवे� प्रार्पिप्तायं 

मंा 1.4 प्रर्पित�त की माामूालेी वरृ्पि� देजीि की गीई । कंद्र द्वाारंा रंाज्यं 

Chart III.15: Budgetary Deficit of Central Government during April-November

Source: CGA.
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चाार्टट III.15: अपै्र�-नुवै�बारा के दौराानु कंद्रा सूराकारा का बाजीर्टीयू घार्टा
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ए. बाजीर्ट अनुमुाानु का प्रश्विताशृंता बाी. श्विनुरापेीक्षे आकारा

स्रोोता: सीीजीए ।
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11 रंाज्यं को संपेा गीए असाइनमंाट मंा अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान 2023-24 की इसी अवर्पि� की तुलेना मंा 35.0 प्रर्पित�त का र्पिवस्तारं देजीि र्पिकया गीया ।

Chart III.16: Capital Expenditure

Source: CGA.

b. Month-wise Capital Expenditurea. Ministry-wise Capital Expenditure
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को अर्पि�क आवंटन11 के कारंर्ण, अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान 

र्पिनवले करं रंाजीस्व मंा 0.5 प्रर्पित�त की माामूालेी वरृ्पि� देजीि की 

गीई । कुले र्पिमालेाकरं, कुले प्रार्पिप्तायां र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� की 

तुलेना मंा 8.5 प्रर्पित�त बढ़ां ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा जीीएसटी संग्रह (कंद्र औरं रंाज्य) बढ़ाकरं 

₹1.77 लेाख करंोड़े हो गीया, र्पिजीससे अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 

के र्पिलेए संचौयी जीीएसटी संग्रह ₹16.34 लेाख करंोड़े हो गीया 

(अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2023 की तुलेना मंा 9.1 प्रर्पित�त की वरृ्पि� देजीि 

करंते हुए) [चौाटि  III.18] ।

अनंर्पितमा खातं के अनुसारं, अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान 

रंाज्यं का जीीए�डंी बजीट अनुमाान का 47.4 प्रर्पित�त रंहा, जीो 

र्पिपाछलेे वषि के स्तरं से कमा है (सारंर्णी III.1) । रंाज्यं की रंाजीस्व 

Chart III.17: Revenue Receipts of the Central Government during April-November

Source: CGA.

b. Non-Tax Revenuea. Tax Revenue(2024-25)
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चाार्टट III.16: पूी�जीीर्गता व्यूयू

चाार्टट III.17: अपै्र�-नुवै�बारा के दौराानु कंद्रा सूराकारा की रााजी�वै प्राश्वि�यूा� 

वावृि� देर वाास्तविवाके आंकंेड़ेे बीीई केा प्रवितशोंत (देायूा� माानु)आंकंेड़ेे (देायूा� माानु)
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प्रार्पिप्तायं मंा 13.3 प्रर्पित�त की वरृ्पि� हुई, जीो माुख्य रूपा से उच्चौ 

करं रंाजीस्व के कारंर्ण हुई, जीबर्पिक गैीरं-करं रंाजीस्व औरं अनुदेान 

मंा कमाी आई (चौाटि  III.19ए) । करं रंाजीस्व मंा वरृ्पि� का शे्रेय कंद्र 

से अर्पि�क हस्तांतरंर्ण, रंाज्यं के जीीएसटी औरं उत्पाादे �लु्क 

संग्रह मंा वरृ्पि� औरं र्पिबक्रेी करं/मूाल्य वर्पि�ित करं (वैट) मंा स�ुारं 

सूारा�ी III.1: रााज्यूं के रााजीकोर्षीयू सू�केताक
(अपै्र�-नुवै�बारा)

(बीजटा अनुमुाानु केा प्रवितशोंत)

घार्टा सू�केताक 2022-23 2023-24 2024-25

रााजी�वै घार्टा 21.5 125.9 71.8

सूक� रााजीकोर्षीयू घार्टा 37.4 55.5 47.4

प्रािश्विमाक घार्टा 19.1 56.3 37.3

श्विर्टप्पी�ी: डेीटाा 23 राज्यूं सेी सीबंीवंि�त हैै  ।   बीीई: बीजटा अनुमुाानु  ।
स्रोोता: भोारत केे विनुयूतं्रके एवा ंमाहैा�ेखाा पूरी�के  ।

Chart III.18: GST Collection

Sources: Press Information Bureau (PIB); and GST Portal.
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Chart III.19: Key Fiscal Performance Indicators (April-November)

b. Growth in Expenditurea. Growth in Receipts
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Note: Data pertains to 23 States.
Source: Comptroller and Auditor General of India.
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को र्पिदेया जीा सकता है । व्यय पाक्षी पारं, अपै्रले-नवंबरं 2024 के 

देौरंान रंाजीस्व व्यय मंा वरृ्पि� हुई, जीबर्पिक पूांजीीगीत व्यय र्पिपाछलेे वषि 

के स्तरं से कमा रंहा (चौाटि  III.19बी) ।

स�ग्र आपूमि�ि

मूाले कीमातं पारं वास्तर्पिवक जीीवीए द्वाारंा माापाी गीई कुले 

आपूार्पिति  वषि  2024-25 मंा 6.4 प्रर्पित�त बढ़ाी, जीो र्पिपाछलेे वषि 

के 7.2 प्रर्पित�त से कमा है । जीबर्पिक कृर्पिष औरं सेवाए� आघात 

सहनीय रंहं, औद्योर्पिगीक के्षीत्र ने र्पिनरंा� र्पिकया (चौाटि  III.20) ।

कृर्पिष, वार्पिनकी औरं मात्स्य पाालेन मंा वरृ्पि� देरं वषि 2024-

25 मंा 3.8 प्रर्पित�त हो गीई, जीो एक वषि पाहलेे 1.4 प्रर्पित�त थी, 

चाार्टट III.18: जीीएसूर्टी सू�ग्रहे

जीनु, फीरा, मााचाट, अपै्र, माई, जूीनु, जीु�ा, अर्ग, श्विसूता, अ�रू्ट, नुवै, श्विदसू
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स्रोोता: पूत्र सूीचनुा केायूा��यू (पूीआंईबीी); और जीएसीटाी पूोटा�� ।
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चाार्टट III.19: प्रमा�ु रााजीकोर्षीयू प्रदशृंटनु सू�केताक (अपै्र�-नुवै�बारा)
ए. प्राश्वि�यूं मंा वैृश्वि� बाी. व्यूयू मंा वैृश्वि� 
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श्विर्टप्पीश्वि�यूा�: डेीटाा 23 राज्यूं सेी सीबंीवंि�त हैै ।
स्रोोता: सीीजीए ।
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Chart III.20: Weighted Contribution
to GVA Growth

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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र्पिजीसका कारंर्ण खरंी� खाद्यान्न उत्पाादेन औरं रंबी की बवुाई 

मंा वरृ्पि� है । औद्योर्पिगीक जीीवीए वरृ्पि� घटकरं 5.2 प्रर्पित�त रंह 

गीई, जीबर्पिक र्पिवर्पिनमाािर्ण के्षीत्र मंा व� 2024-25 मंा 5.3 प्रर्पित�त की 

र्पिगीरंावट आई । इनपाटु लेागीत देबाव मंा वरृ्पि� औरं र्पिबक्रेी वरृ्पि� मंा 

कमाी ने लेाभाप्रदेता को प्रभाार्पिवत र्पिकया । कच्चेौ तेले के उत्पाादेन 

मंा कमाी औरं कोयलेा तथा प्राकृर्पितक गैीस उत्पाादेन मंा कमाी के 

कारंर्ण खनन औरं उत्खनन गीर्पितर्पिवर्पि�यं मंा वरृ्पि� देरं घटकरं 

2.9 प्रर्पित�त रंह गीई । भाारंी वषाि  औरं अपेाक्षीाकृत कमा सर्पिदेियं के 

साथ-साथ औद्योर्पिगीक गीर्पितर्पिवर्पि�यं मंा मांदेी के कारंर्ण माांगी मंा कमाी 

आने के कारंर्ण र्पिबजीलेी, गैीस जीले आपूार्पिति  औरं अन्य उपायोर्पिगीता 

सेवाओ ंमंा वरृ्पि� देरं वषि 2024-25 मंा घटकरं 6.8 प्रर्पित�त रंह 

गीई । सेवा के्षीत्र की वरृ्पि� वषि 2024-25 मंा 7.4 प्रर्पित�त पारं र्पिस्थरं 

रंही । र्पिनमाािर्ण जीीवीए वरृ्पि� 8.6 प्रर्पित�त पारं सकारंात्माक रंही, 

लेेर्पिकन र्पिपाछलेे वषि के उच्चौ आ�ारं की तुलेना मंा इसमंा कमाी 

रंही । घरंेलूे मााले यातायात औरं वार्पिर्णर्पिज्यक वाहनं की र्पिबक्रेी 

मंा मांदेी को दे�ाि ते हुए, व्यापाारं, होटले, पारिरंवहन औरं संचौारं 

सेवाओ ं की वरृ्पि� र्पिपाछलेे वषि के 6.4 प्रर्पित�त से घटकरं 5.8 

प्रर्पित�त रंह गीई । र्पिवत्तीीय, स्थावरं संपादेा औरं पेा�ेवरं सेवाए� 

वषि  2024-25 मंा कमा होकरं 7.3 प्रर्पित�त पारं आ गीई ं। लेोक 

प्र�ासन, रंक्षीा औरं अन्य सेवाए� (पाीएडंीओ) कंद्र औरं रंाज्य 

सरंकारंं द्वाारंा व्यय के साथ-साथ र्पि�क्षीा औरं स्वास्थ्य जैीसी 

अन्य सेवा गीर्पितर्पिवर्पि�यं मंा आघात सहनीयता से सहायता प्राप्ता 

करंते हुए, उत्साहपूार्णि बनी रंहं ।

पूावोत्तीरं माानसून (एनईएमा) का माौसमा (01 अक्टूबरं -31 

र्पिदेसंबरं 2024) र्पिपाछलेे वषि एलेपाीए से 9 प्रर्पित�त कमा की तुलेना 

मंा लंेबी अवर्पि� के औसत (एलेपाीए) से 3 प्रर्पित�त कमा कुले वषाि 

के साथ समााप्ता हुआ । देर्पिक्षीर्णी प्रायद्वाीपा के्षीत्र मंा सामाान्य से अर्पि�क 

बारिरं� (एलेपाीए से 16 प्रर्पित�त अर्पि�क) हुई जीबर्पिक अन्य सभाी 

के्षीत्रं मंा एलेपाीए से कमा बारिरं� हुई । इसके अलेावा, कमा/बहुत 

कमा वषाि  प्राप्ता करंने वालेे उपा-प्रभाागीं की संख्या एक वषि पाहलेे 

की तुलेना मंा 2024 मंा अर्पि�क थी (चौाटि  III.21ए) ।

09 जीनवरंी 2025 तक, अर्पिखले भाारंतीय जीलेा�य स्तरं 

(155 प्रमाुख जीलेा�यं के आ�ारं पारं) कुले जीलेा�य क्षीमाता 

का 71 प्रर्पित�त था, जीो र्पिपाछलेे वषि (57 प्रर्पित�त) के साथ-

साथ दे�कीय औसत (59 प्रर्पित�त) से भाी अर्पि�क था [चौाटि  

III.21बी] । कुले रंबी बोया गीया के्षीत्र 10 जीनवरंी 2025 तक 

एक वषि पाहलेे के स्तरं से 0.1 प्रर्पित�त अर्पि�क था ।12 र्पितलेहन 

को छोड़ेकरं सभाी प्रमाुख �सले समूाहं मंा रंकबा र्पिपाछलेे वषि के 

स्तरं से अर्पि�क था । गेीहंं के तहत बोया गीया के्षीत्र, जीो पूारंे सीजीन 

के रंबी के्षीत्र का लेगीभागी आ�ा है, र्पिपाछलेे वषि की तुलेना मंा 1.4 

प्रर्पित�त अर्पि�क था, र्पिजीसमंा 100 प्रर्पित�त से अर्पि�क बवुाई पूारंी 

हो चौकुी है (चौाटि  III.21सी) । इस वषि गेीहंं की आपूार्पिति  बढ़ााने के 

र्पिलेए सरंकारं द्वाारंा उपााय र्पिकए गीए हं ।13

13 जीनवरंी 2025 तक खरंी� र्पिवपार्णन सत्र (केएमाएस) 

12 कृर्पिष औरं र्पिकसान कल्यार्ण मांत्रालेय द्वाारंा जीारंी आंकड़ें के आ�ारं पारं, 632.3 
लेाख हेक्टेयरं मंा बवुाई ने 10 जीनवरंी 2025 तक पूारंे माौसमा के सामाान्य के्षीत्र का 99.5 
प्रर्पित�त कवरं र्पिकया । 
13 28 नवंबरं 2024 को भाारंत सरंकारं ने ओपान मााकेट सेले स्कीमा (ओएमाएसएस) 
के तहत ई-नीलेामाी के मााध्यमा से मााचौि  तक 2.5 र्पिमार्पिलेयन टन गेीहं� की र्पिबक्रेी करंने की 
घोषर्णा की । इसके अलेावा, 11 र्पिदेसंबरं 2024 को सरंकारं ने गेीहंं के स्टॉर्पिकंगी के र्पिलेए 
स्टॉक सीमाा को सं�ोर्पि�त र्पिकया ।

चाार्टट III.20: जीीवैीए वृैश्वि� मंा भूारिराता यूोर्गदानु

स्रोोता: एनुएसीओ; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।

कृेविर्ष
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Source: India Meteorological Department (IMD).

Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.

Source: Central Water Commission.

b. Reservoir Level (As on January 09)

c. Weekly          Sowing Progress (As on January 10, 2025)
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Chart III.21: Outlook for          Season
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वषि 2024-25 के र्पिलेए संचौयी चौावले खरंीदे र्पिपाछलेे वषि की इसी 

अवर्पि� की तुलेना मंा 1.2 प्रर्पित�त अर्पि�क थी (चौाटि  III.22) ।  

1 जीनवरंी 2025 तक चौावले का ब�रं स्टॉक 610 लेाख टन14 

था जीो माानक से 8.0 गीनुा अर्पि�क था । गेीहंं का स्टॉक 184 लेाख 

टन था, जीो ब�रं माानक से थोड़ेा अर्पि�क है ।

भाारंत के र्पिवर्पिनमाािर्ण पाीएमाआई मंा क्रेर्पिमाक रूपा से कमाी  

देेखी गीई, लेेर्पिकन र्पिदेसंबरं मंा यह र्पिवस्तारं के के्षीत्र मंा रंहा, र्पिजीसे 

बाहरंी माांगी का समाथिन प्राप्ता था (चौाटि  III.23ए) । सेवाओ ं के 

पाीएमाआई मंा माजीबूत र्पिवस्तारं देजीि र्पिकया गीया, जीो माजीबूत 

माांगी औरं नए व्यापाारं वरृ्पि� (चौाटि  III.23बी) से पे्ररिरंत था । 

र्पिवर्पिनमाािर्ण औरं सेवाओ ं देोनं के र्पिलेए व्यावसार्पियक अपेाक्षीाए� 

Chart III.22: Procurement and Stocks at the
Central Public Distribution System

Note: *: As on January 13; #: As on January 01.
Source: Food Corporation of India.
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आ�ावादेी रंहं, जैीसा र्पिक भार्पिवष्य के उत्पाादेन आकलेन से 
संकेत र्पिमालेता है ।

14 र्पिजीसमंा अनर्पिमाल्डं �ान समाकक्षी भाी �ार्पिमाले है ।

चाार्टट III.21: राबाी माौसूमा के श्वि�ए पीरिरादृश्यू

चाार्टट III.22: कंद्राीयू सूावैटजीश्विनुक श्विवैतारा� प्र�ा�ी मंा 
�राीद औरा �र्टॉक 

ए. सू�चायूी एनुईएमा माौसूमा वैर्षाट (अ�रू्टबारा 01 - श्विदसू�बारा 31)

सूी. बुावैाई की सूा�ाश्विहेक प्रर्गश्विता (10 जीनुवैराी 2025 ताक)

बाी. जी�ाशृंयू �तारा (09 जीनुवैराी ताक)
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स्रोोता: कृेविर्ष और विकेसीानु केल्यूाण मंात्रा�यू ।

�
ाखा

 टा
नु

चावा� 

केेएमाएसी 2023-24 आंरएमाएसी 2023-24केेएमाएसी 2024-25 आंरएमाएसी 2024-25

खारीदे* स्टाॉके#

गेहंैं
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स्रोोता: भोारतीयू खााद्य विनुगमा ।
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र्पिदेसंबरं 2024 मंा बंदेरंगीाह यातायात मंा 3.4 प्रर्पित�त 
की वृर्पि� हुई, जीो कंटेनरंयुक्त कागीो, अन्य र्पिवर्पिव� कागीो 
औरं पेाट्रोर्पिलेयमा, तेले औरं स्नेहक (पाीओएले) के कारंर्ण हुई  
[चौाटि  III.24] ।

र्पिनमाािर्ण के्षीत्र मंा, र्पिदेसंबरं मंा इस्पाात की खपात मंा वृर्पि�  
घटकरं 3.3 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) रंह गीई । नवंबरं मंा  

Chart III.24: Port Cargo

Source: Indian Ports Association.
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Chart III.25: Steel Consumption and
Cement Production

Sources: Joint Plant Committee; Office of the Economic Adviser;
and Ministry of Commerce and Industry.

Steel consumption
Cement production Steel consumption growth (RHS)

Cement production growth (RHS)

M
ill

io
n 

to
nn

es

Pe
r 

ce
nt

, y
-o

-y

-10

-5

0

5

10

15

20

25

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

N
ov

-2
3

D
ec

-2
3

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

A
ug

-2
4

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Chart III.23: Purchasing Managers’ Index (PMI)
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सीमंाट उत्पाादेन मंा 13.0 प्रर्पित�त की वृर्पि� हुई  
(चौाटि  III.25) ।

उपालेब्� उच्चौ आवृर्पित्ती संकेतक नवंबरं/र्पिदेसंबरं मंा  
आघात-सहनीय सेवा के्षीत्र गीर्पितर्पिवर्पि� को दे�ाि ते हं, र्पिजीसमंा 
अर्पि�कां� संकेतक वषि-देरं-वषि  वृर्पि� मंा सु�ारं दे�ाि ते हं  
(सारंर्णी III.2) ।

चाार्टट III.23: क्रीयू प्रबा�धाक सूूचाका�क (पीीएमाआई)

श्विर्टप्पी�ी: 50 केा स्तर गवितविवावि� मंा केोई बीदे�ावा नुहैं हैोनेु केे अनुरुूपू हैै और 50 सेी ऊपूर केा स्तर विवास्तार केो देशोंा�ता हैै और इसीकेे विवापूरीत ।
स्रोोता: एसी एडंी पूी ग्�ोबी� ।
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�ुद्राा�फीीमि�

अर्पिखले भाारंतीय उपाभाोक्ता मूाल्य सूचौकांक (सीपाीआई)15 मंा 
वषि-देरं-वषि होने वालेे बदेलेावं के आ�ारं पारं माापाी गीई हेडंलेाइन 
माुद्रास्�ीर्पित, नवंबरं 2024 मंा 5.5 प्रर्पित�त से र्पिदेसंबरं 2024 मंा 
5.2 प्रर्पित�त के चौारं माहीने के र्पिनचौलेे स्तरं पारं आ गीई (चौाटि  
III.26) । माुद्रास्�ीर्पित मंा 30 आ�ारं अंकं (बीपाीएस) की र्पिगीरंावट 
लेगीभागी 60 बीपाीएस की नकारंात्माक गीर्पित से पे्ररिरंत थी, र्पिजीसे 
लेगीभागी 30 बीपाीएस के प्रर्पितकूले आ�ारं प्रभााव द्वाारंा आंर्पि�क 
रूपा से संतुर्पिलेत र्पिकया गीया था । सीपाीआई खाद्य ने माहीने के 

देौरंान लेगीभागी 120 आ�ारं अंकं की नकारंात्माक गीर्पित देजीि की, 
जीबर्पिक सीपाीआई ई�ंन समूाह ने 60 बीपाीएस की सकारंात्माक 
गीर्पित देजीि की । र्पिदेसंबरं मंा सीपाीआई कोरं (खाद्य औरं ई�ंन को 
छोड़ेकरं) सूचौकांक अपारिरंवर्पितित रंहा ।

खाद्य माुद्रास्�ीर्पित नवंबरं मंा 8.2 प्रर्पित�त से घटकरं र्पिदेसंबरं 
मंा 7.7 प्रर्पित�त हो गीई । उपा-समूाहं के संदेभाि मंा, अनाजी, दूे�, 
सर्पिब्जीयं, देालें औरं चौीनी के संबं� मंा माुद्रास्�ीर्पित मंा कमाी  
देेखी गीई, जीबर्पिक माांस औरं माछलेी, अंडें, तेले औरं वसा, 
�ले, तैयारं भाोजीन औरं गैीरं-अल्कोहले पेाय पादेाथं के संबं� मंा 
माुद्रास्�ीर्पित मंा वरृ्पि� हुई । मासालें की कीमातं मंा र्पिगीरंावट जीारंी 
रंही (चौाटि  III.27) ।

15 रंाष्ट्रीय सांर्पिख्यकी कायािलेय (एनएसओ) द्वाारंा 13 जीनवरंी, 2025 को जीारंी 
अनंर्पितमा आंकड़ें के अनुसारं ।

सूारा�ी III.2 : उच्चा आवृैश्वित्ती सू�केताक - सूवेैाए�
(वार्ष�-देर-वार्ष�, प्रवितशोंत)

क्षेते्री सू�केताक
नोवै�- 
23

मि�स�-
23

जनो-
24

फीरे-
24

�ार्चि-
24

अपै्रै-
24

�ई-
24

जूनो-
24

जुलूा-
24

अग-
24

मिस��-
24

अक् �ू-
24

नोवै�-
24

मि�स�-
24

शृंहेराी माा�र्ग यूात्री वााहैनुं केी विबीक्रीी 4.2 3.2 13.9 9.5 8.9 1.2 4.3 4.9 -2.0 -1.6 -0.4 1.1 4.4 11.4

 ग्रामाी� माा�र्ग 

देोपूविहैयूा वााहैनुं केी विबीक्रीी 31.3 16.0 26.2 34.6 15.3 30.8 10.1 21.3 12.5 9.3 15.8 14.2 -1.1 -8.8

वितपूविहैयूा वााहैनुं केी विबीक्रीी 31.7 30.6 9.5 8.3 4.3 14.5 14.4 12.3 5.1 8.0 6.7 -0.7 -1.3 3.5

 टै्रेक्टार केी विबीक्रीी 6.4 -19.8 -15.3 -30.6 -23.1 -3.0 0.0 3.6 1.6 -5.8 3.7 22.4 -1.3 14.0

व्यूापीारा, हेोर्ट�, 
पीरिरावैहेनु, सू�चाारा

वााविणविज्यूके वााहैनुं केी विबीक्रीी 3.2 -3.8 3.5 -11.0    

र�ेवेा माा�भोाड़ेा यूातायूात 4.3 6.4 6.4 10.1 8.6 1.4 3.7 10.1 4.5 0.0     

पूोटा�  केागो यूातायूात 16.9 0.6 3.2 2.1 2.7 1.3 3.8 6.8 5.9 6.7 5.8 -3.4 -4.9 3.4

घर�ूे हैवााई केागो यूातायूात 9.0 8.7 10.0 11.5 8.7 0.3 10.3 10.3 8.8 0.6 14.0 8.9 0.3  

अतंरराष्ट्रेीयू हैवााई केागो यूातायूात 4.9 12.2 19.3 30.2 22.5 16.2 19.2 19.6 24.4 20.7 20.5 18.4 16.1  

घरे�ू हैवााई यूात्री यूातायूात * 8.7 8.1 5.0 5.8 4.7 3.8 5.9 6.9 7.6 6.7 7.4 9.6 13.8 10.9

अतंरराष्ट्रेीयू हैवााई यूात्री यूातायूात 19.8 18.1 17.0 19.3 15.0 16.8 19.6 11.3 8.8 11.1 11.2 10.3 10.7 8.6

जीएसीटाी ई-वेा विबी� (कुे�) 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9 14.5 17.0 16.3 19.2 12.9 18.5 16.9 16.3 17.6

जीएसीटाी ई-वेा विबी� (आंतंर राज्यूीयू) 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8 17.3 18.9 16.4 19.0 13.1 19.0 18.3 5.4 17.9

जीएसीटाी ई-वेा विबी� (अतंर-राज्यूीयू) -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7 9.6 13.6 16.3 19.6 12.5 17.7 14.4 44.1 17.1

हैोटा� अवि�वाासी देर -8.6 1.6 2.6 1.8 2.7 -1.4 -2.6 -3.1 3.6 0.7 2.1 -5.3   

प्रवित केमारा औसीत राजस्वा 15.9 12.8 11.0 7.8 6.7 4.8 1.8 2.8 7.6 5.2 3.5 4.8   

पूयू�टाकें केा आंगमानु 16.8 7.8 10.4 15.8 8.0 7.7 0.3 9.0 -1.3 -4.2     

श्विनुमााट� 
इस्पूात केी खापूत 14.6 12.6 11.5 7.0 12.5 9.6 15.9 19.5 14.4 10.0 11.8 8.9 9.5 3.3

सीीमंाटा उत्पूादेनु -4.8 3.8 4.1 7.8 10.6 0.2 -0.6 1.8 5.1 -2.5 7.2 3.1 13.0  

पीीएमाआई 
सूूचाका�क# सेीवााए ं 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2 60.8 60.2 60.5 60.3 60.9 57.7 58.5 58.4 59.3

         
<<   सीकुंेचनु  ------------------------------------- विवास्तार   >>

श्विर्टप्पी�ी: #: डेीटाा स्तरं मंा हैै । 
*: विदेसीबंीर 2024 केा डेीटाा देवैिनुके आंकंेड़ें केे मााविसीके औसीत केे आं�ार पूर हैै । ज�ुाई 2024 सेी अबी तके केे प्रत्येूके सीकेंेतके केे वि�ए हैीटा-मैापू बीनुायूा गयूा हैै ।  
स्रोोता: सीीएमाआंईई; र�े मांत्रा�यू; टै्रेक्टार और माशोंीनुीकेरण सीघं; भोारतीयू पूोटा�  सीघं; विवात्तीीयू सी�ाहैकेार केा केायूा��यू; जीएसीटाीएनु; भोारतीयू विवामाानुपूत्तीनु प्रावि�केरण; एचवाीएसी 
एनुरॉके; पूयू�टानु मंात्रा�यू; सीयंूकु्ता सीयंूतं्र सीविमावित; और आंईएचएसी मााविके� टा ।
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ई�ंन औरं प्रका� अवस्�ीर्पित र्पिदेसंबरं मंा घटकरं (-)1.4 
प्रर्पित�त रंह गीई, जीो नवंबरं मंा (-)1.8 प्रर्पित�त थी । इसका कारंर्ण 
केरंोसीन औरं एलेपाीजीी की कीमातं मंा अवस्�ीर्पित की कमा देरं 
औरं र्पिबजीलेी की कीमातं मंा माुद्रास्�ीर्पित की उच्चौ देरं थी ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा कोरं माुद्रास्�ीर्पित 3.7 प्रर्पित�त पारं र्पिस्थरं 
रंही, जीो नवंबरं मंा भाी समाान थी । उपा-समूाहं मंा, आवास, 
पारिरंवहन औरं संचौारं, तथा व्यर्पिक्तगीत देेखभााले औरं प्रभााव उपा-
समूाहं के माामालेे मंा माुद्रास्�ीर्पित मंा कमाी आई; यह कपाडे़े औरं 

Chart III.26: Trends and Drivers of CPI Inflation

Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.
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Chart III.27: Annual Inflation (y-o-y) and Momentum (m-o-m) across Sub-groups 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चाार्टट III.26: सूीपीीआई मादु्राा�फीीश्विता के रुझाानु औरा वैाहेक

चाार्टट III.27: उपीसूमाहूें मंा वैाश्विर्षटक मादु्राा�फीीश्विता (वैर्षट-दरा-वैर्षट) औरा र्गश्विता (एमा-ओ-एमा)
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जूीते, घरंेलूे सामाान औरं सेवाओ,ं स्वास्थ्य औरं र्पि�क्षीा के माामालेे 
मंा र्पिस्थरं रंही । हालेांर्पिक, पाान, तंबाकू औरं माादेक पादेाथं तथा 
मानोरंजंीन औरं आमाोदे-प्रमाोदे के माामालेे मंा माुद्रास्�ीर्पित मंा वरृ्पि� 
देजीि की गीई (चौाटि  III.28) ।

के्षीत्रीय र्पिवतरंर्ण के संदेभाि मंा, र्पिदेसंबरं 2024 मंा ग्रामाीर्ण 

माुद्रास्�ीर्पित �हरंी माुद्रास्�ीर्पित (4.58 प्रर्पित�त) की तुलेना मंा 

5.76 प्रर्पित�त अर्पि�क रंही । अर्पि�कां� रंाज्यं मंा माुद्रास्�ीर्पित 6 

प्रर्पित�त से कमा रंही (चौाटि  III.29) ।

जीनवरंी के र्पिलेए अब तक (14 तारंीख तक) उच्चौ आवरृ्पित्ती 

वालेे खाद्य मूाल्य डेंटा चौावले की कीमातं मंा कमाी र्पिदेखाते हं, 

जीबर्पिक गेीहंं की कीमातं मंा बढ़ाोतरंी जीारंी रंही । खाद्य तेले की 

कीमातं मंा व्यापाक आ�ारं पारं बढ़ात जीारंी रंही, हालेांर्पिक एक 

माहीने पाहलेे की तुलेना मंा यह �ीमाी गीर्पित से हुई । दूेसरंी ओरं, 

देालें की कीमातं मंा कमाी जीारंी रंही । सर्पिब्जीयं, खासकरं आलूे, 

प्याजी औरं टमााटरं की कीमातं मंा तेजी स�ुारं देेखा गीया (चौाटि  

III.30) ।

जीनवरंी मंा अब तक पेाट्रोले, डंीजीले औरं एलेपाीजीी की 

खुदेरंा र्पिबक्रेी कीमातं अपारिरंवर्पितित रंहं (14 तारंीख तक) जीबर्पिक 

सर्पिब्सडंी वालेे केरंोसीन की कीमातं मंा कमाी आई (सारंर्णी III.3) ।

पाीएमाआई के अनुसारं, नवंबरं मंा तेजी वरृ्पि� के बादे र्पिदेसंबरं 

मंा र्पिवर्पिनमाािर्ण औरं सेवा �मां मंा इनपाटु लेागीत मंा �ीमाी गीर्पित से 

Chart III.28: Annual Inflation across Sub-groups (December 2024 versus November 2024) 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Chart III.29 : Spatial Distribution of
Inflation December 2024

(CPI-Combined, y-o-y), (per cent)

Note: Map is for illustrative purposes only.
Sources: NSO; and RBI Staff estimates.
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चाार्टट III.28 : उपीसूमाहूें मंा वैाश्विर्षटक मादु्राा�फीीश्विता (नुवै�बारा 2024 की ताु�नुा  मंा श्विदसू�बारा 2024)

चाार्टट III.29 : मादु्राा�फीीश्विता का �िाश्विनुक
श्विवैतारा�: श्विदसू�बारा 2024 

(सूीपीीआई-सू�युूक्ता, वैर्षट-दरा-वैर्षट) (प्रश्विताशृंता)

विदेसीबंीर 2024
नुवाबंीर 2024

मादु्राास्फीवित (वा-दे-वा, प्रवितशोंत)

सीविब्जयूा�
ते�

विनुजी देखेाभोा�
फ�
अडेंी

अनुाज
माांसी और माछ्�ी 

स्वाास्थ्यू
तैयूार भोोजनु

विशों�ा 
देा�ं
पेूयू
दूे�

केपूड़ेे
एचएच वास्त ुऔर सेीवााए� 

आंवाासी
मानुोरजंनु

पूरिरवाहैनु और सीचंार
पूानु और तंबीाकूे

जूते चप्पू�
चीनुी
ई�ंनु 

मासीा�े 

स्रोोता: एनुएसीओ; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।

श्विर्टप्पी�ी: माानुविचत्र केेवा� दृष्टांांत उदे्देश्यूं केे वि�ए हैै ।
स्रोोता: एनुएसीओ; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।
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वरृ्पि� हुई । र्पिदेसंबरं मंा र्पिवर्पिनमाािर्ण औरं सेवा �मां मंा र्पिबक्रेी कीमात 
देबाव भाी कमा हुआ (चौाटि III.31) ।

IV. मिवैत्तीीयाँ मि�िमि�याँा�

र्पितमााही के अंत मंा अर्पिग्रमा करं र्पिनकासी औरं माार्पिसक जीीएसटी 

भागुीतान के कारंर्ण सरंकारंी नकदेी �ेष मंा वरृ्पि� के कारंर्ण माध्य 

सूारा�ी III.3: पेीट्रोोश्वि�यूमा उत्पीादं की कीमातंा
माद इकाई घरा�ूे कीमातंा मााहे-दरा-मााहे (प्रश्विताशृंता)

जीनु-24 श्विदसू�-24 जीनु-25^ श्विदसू�-24 जीनु-25^

पेूट्रेो� ₹/�ीटार 102.92 101.02 101.02 0.0 0.0

डीीज़ो� ₹/�ीटार 92.72 90.48 90.48 0.0 0.0

केेरोविसीनु (छूूटा सीविहैत) ₹/�ीटार 50.50 44.75 43.93 1.8 -1.8

ए�पूीजी (छूूटा रविहैत) ₹/विसी�ंडीर 913.25 813.25 813.25 0.0 0.0

श्विर्टप्पीश्वि�यूा�: 1. ^: 1-14 जनुवारी 2025 केी अवावि� केे वि�ए । 
2. केेरोविसीनु ते� केे अ�ावाा, केीमातं चार प्रमाखुा माहैानुगरं (विदेल्�ी, केो�केाता, माुंबीई और चेन्नुई) मंा औसीत इंविडीयूनु ऑयू� केॉपूोरशेोंनु वि�विमाटेाडी (आंईओसीीए�) केी केीमातं केा 
प्रवितविनुवि�त्वा केरती हैं । केेरोविसीनु केे वि�ए, केीमातं केो�केाता, माुंबीई और चेन्नुई मंा सीविब्सीडीी वाा�ी केीमातं केे औसीत केो देशोंा�ती हंै । 
स्रोोता: आंईओसीीए�; पेूट्रेोवि�यूमा यूोजनुा और विवाशे्लेर्षण प्रकेोष्ठ (पूीपूीएसीी); और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु ।

Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff estimates. 

Chart III.30: DCA Essential Commodity Prices
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चाार्टट III.30: डीीसूीए आवैश्यूक कमाोश्विडीर्टी की कीमातंा
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मि�प्प�ी: उपाभाोक्ता माामालेे र्पिवभाागी, भाारंत सरंकारं; औरं आरंबीआई स्टा� का अनमुाान ।
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र्पिदेसंबरं से प्रर्णालेी मंा चौलेर्पिनर्पि� मंा कमाी आ गीई । कोर्पिवडं-19 से 
संबंर्पि�त व्यव�ानं को दूेरं करंने के र्पिलेए रिरंज़वि बंक द्वाारंा 2021 
मंा घोर्पिषत अपारंपंारंागीत माौर्पिद्रक नीर्पित उपाायं16 की अंर्पितमा र्पिकश्त 
के पारिरंर्णामास्वरूपा बंर्पिकंगी प्रर्णालेी से लेगीभागी ₹2,530 करंोड़े की 
चौलेर्पिनर्पि� वापास लेे लेी गीई । चौलेर्पिनर्पि� की कमाी को दूेरं करंने के 
र्पिलेए, रिरंजीवि बंक ने 16 र्पिदेसंबरं 2024 से 16 जीनवरंी 2025 

के देौरंान 1-7 र्पिदेनं की पारिरंपाक्वता वालेे देो माुख्य औरं सोलेह 
�ाइन-ट्यूर्पिनंगी पारिरंवतिनीय देरं रंेपाो (वीआरंआरं) पारिरंचौालेनं के 
मााध्यमा से कुले र्पिमालेाकरं बंर्पिकंगी प्रर्णालेी मंा ₹12.55 लेाख करंोड़े 
डंालेे । इसके अलेावा, वतिमाान औरं र्पिवकर्पिसत हो रंही चौलेर्पिनर्पि� 
र्पिस्थर्पितयं की समाीक्षीा के बादे, यह भाी र्पिनर्णिय र्पिलेया गीया र्पिक 
माुंबई मंा सभाी कायि र्पिदेवसं मंा वीआरंआरं नीलेामाी आयोर्पिजीत की 

Chart III.31: PMI: Input and Output Prices

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P.

a. Manufacturing

In
de

x 
(5

0=
N

o 
ch

an
ge

)

In
de

x 
(5

0=
N

o 
ch

an
ge

)

b. Services

Input prices Output prices Input prices Prices charged

45

50

55

60

65

45

50

55

60

65

D
ec

-2
2

Fe
b-

23

A
pr

-2
3

Ju
n-

23

A
ug

-2
3

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b-

24

A
pr

-2
4

Ju
n-

24

A
ug

-2
4

O
ct

-2
4

D
ec

-2
4

D
ec

-2
2

Fe
b-

23

A
pr

-2
3

Ju
n-

23

A
ug

-2
3

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b-

24

A
pr

-2
4

Ju
n-

24

A
ug

-2
4

O
ct

-2
4

D
ec

-2
4

16 (i) स्वास्थ्य सेवाओ ंऔरं अवसंरंचौना तक पाहुंचौ को आसान बनाने के र्पिलेए ऑन टैपा लेर्पिक्षीत देीघािवर्पि�क रंेपाो पारिरंचौालेन, औरं (ii) 26 र्पिदेसंबरं, 2024 को पारिरंपाक्व हुए स्माॉले 
�ाइनंस बंकं (एसएफ़ाबी) के र्पिलेए र्पिव�ेष देीघािवर्पि�क रंेपाो पारिरंचौालेन (एसएलेटीआरंओ) के तहत बंकं द्वाारंा प्राप्ता बकाया चौलेर्पिनर्पि� ।

Chart IV.1: Liquidity Operations

Source: RBI.
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चाार्टट III.31: पीीएमाआई: इनुपुीर्ट औरा आउर्टपुीर्ट कीमातंा
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मि�प्प�ी: 50 का स्तरं गीर्पितर्पिवर्पि� मंा कोई पारिरंवतिन नहं दे�ािता है औरं 50 से ऊपारं का स्तरं र्पिवस्तारं को दे�ािता है औरं इसके र्पिवपारंीत ।
स्रोो�: एस एडंं पाी ।
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जीाएगीी औरं अगीलेी सूचौना तक अगीलेे कायि र्पिदेवस पारं उलेट�ेरं 

र्पिकया जीाएगीा ।17

कुले र्पिमालेाकरं, इस अवर्पि� के देौरंान चौलेर्पिनर्पि� समाायोजीन 

सरु्पिव�ा (एलेएएफ़ा) के तहत औसत देैर्पिनक र्पिनवले अंतवे�न 

₹1.55 लेाख करंोड़े रंहा, जीबर्पिक 16 नवंबरं से 15 र्पिदेसंबरं 

2024 के देौरंान औसत र्पिनवले अव�ोषर्ण ₹0.62 लेाख करंोड़े 

देजीि र्पिकया गीया (चौाटि  IV.1) । सरंकारंी व्यय मंा बढ़ाोतरंी ने 

र्पिदेसंबरं के अंत औरं जीनवरंी की �रुुआत मंा चौलेर्पिनर्पि� की कमाी 

को कमा र्पिकया ।

सख्त चौलेर्पिनर्पि� र्पिस्थर्पितयं के बावजूीदे, बंकं द्वाारंा 16 

र्पिदेसंबरं 2024 से 14 जीनवरंी 2025 के देौरंान स्थायी जीमाा 

सरु्पिव�ा (एसडंीए�) के तहत औसतन ₹0.83 लेाख करंोड़े की 

रंार्पि� रंखी गीई, जीो र्पिपाछलेे माहीने के समाान ही थी । घाटे की 

चौलेर्पिनर्पि� र्पिस्थर्पितयं औरं एसडंीए� मंा लेगीाए गीए �ंडं का सह-

अर्पिस्तत्व बंर्पिकंगी प्रर्णालेी मंा चौलेर्पिनर्पि� के र्पिवषमा र्पिवतरंर्ण का संकेत 

है । इसके अलेावा, बंक आरंबीआई से चौलेर्पिनर्पि� का लेाभा उठााते 

हुए र्पिदेखाई देेते हं, लेेर्पिकन माुद्रा बाज़ारं को उ�ारं नहं देेते हं । 

इस अवर्पि� के देौरंान बंकं द्वाारंा एमाएसए� का प्रर्पितर्पिदेन औसत 

सहारंा ₹0.10 लेाख करंोड़े रंहा, र्पिजीसमंा एक ही र्पिदेन (8 जीनवरंी 

2025) लेगीभागी तीन माहीने का उच्चौतमा ₹44,652 करंोड़े का 

उपायोगी �ार्पिमाले है ।

भाारिरंत औसत कॉले देरं (डंबल्यूएसीआरं) - माौर्पिद्रक नीर्पित 

का पारिरंचौालेन लेक्ष्य - र्पिदेसंबरं के दूेसरंे पाखवाडे़े औरं जीनवरंी की 

�रुुआत मंा कभाी-कभाारं उल्लेंघन के साथ एलेएएफ़ा कॉरिरंडंोरं 

(एमाएसएफ़ा देरं) की सीमाा के करंीब मा�डंरंाता रंहा । यह आंर्पि�क 

रूपा से र्पितमााही के अंत मंा बंकं द्वाारंा र्पिबना संपाार्पि�िक ऋर्ण देेने मंा 

अर्पिनच्छा के कारंर्ण कॉले माुद्रा बाज़ारं मंा कमा उ�ारं देेने की माात्रा 

के र्पिलेए र्पिजीम्मेादेारं है । जीनवरंी की �रुुआत मंा, डंबल्यूएसीआरं 

नीर्पितगीत रंेपाो देरं के करंीब वापास आ गीया क्यंर्पिक दूेसरंे सप्तााह 

मंा र्पि�रं से माजीबूती से पाहलेे चौलेर्पिनर्पि� की र्पिस्थर्पित सहजी हो गीई । 

कुले र्पिमालेाकरं, नीर्पितगीत देरं पारं डंबल्यूएसीआरं का स्पे्रडं 16 

र्पिदेसंबरं औरं 14 जीनवरंी 2025 के देौरंान औसतन 20 बीपाीएस 

रंहा, जीबर्पिक 16 नवंबरं - 15 र्पिदेसंबरं, 2024 के देौरंान यह 10 

बीपाीएस था (चौाटि  IV.2ए) ।.

पूारंे माीयादेी सेगीमंाट मंा देरंं उच्चौ रंहं, गैीरं-बंर्पिकंगी र्पिवत्तीीय 

कंपार्पिनयं (एनबीए�सी) द्वाारंा जीारंी 3 मााह के टे्रजीरंी र्पिबले (टी-

र्पिबले), जीमाा प्रमाार्णपात्र (सीडंी) औरं 3 मााह के वार्पिर्णर्पिज्यक पात्रं 

(सीपाी) पारं प्रर्पित�ले 16 र्पिदेसंबरं, 2024 - 14 जीनवरंी, 2025 

के देौरंान क्रेमा�ः 6.54 प्रर्पित�त, 7.34 प्रर्पित�त औरं 7.67 

प्रर्पित�त रंहा, जीो 16 नवंबरं - 15 र्पिदेसंबरं, 2024 के देौरंान 

क्रेमा�ः 6.44 प्रर्पित�त, 7.18 प्रर्पित�त औरं 7.47 प्रर्पित�त था 

(चौाटि  IV.2बी) । माुद्रा बाज़ारं मंा औसत जीोर्पिखमा प्रीर्पिमायमा (91-

र्पिदेवसीय टी-र्पिबले से 3 मााह का सीपाी घटाकरं) चौालूे अवर्पि� के 

देौरंान 113 बीपाीएस पारं उच्चौ रंहा, जीो 16 नवंबरं - 15 र्पिदेसंबरं, 

2024 के देौरंान 103 बीपाीएस से ऊपारं था ।

हालेांर्पिक, वषि-देरं-वषि आ�ारं पारं, 91-र्पिदेवसीय टी-र्पिबले देरं 

पारं 3 माहीने के सीपाी (एनबीए�सी) का स्पे्रडं जीनवरंी 2025 

(14 जीनवरंी तक) के देौरंान 118 बीपाीएस रंहा, जीो एक वषि 

पाहलेे 147 बीपाीएस से कमा था । 91-र्पिदेवसीय टी-र्पिबले देरं पारं 3 

मााह के सीडंी देरं का स्पे्रडं एक वषि पाहलेे 47 बीपाीएस की तुलेना 

मंा 81 बीपाीएस (14 जीनवरंी तक) रंहा, क्यंर्पिक पाांचौ माहीने के 

अर्पि��ेष के बादे प्रर्णालेी मंा चौलेर्पिनर्पि� की र्पिस्थर्पित घाटे मंा बदेले 

गीई (चौाटि  IV.2सी) । हालेांर्पिक घाटे की चौलेर्पिनर्पि� की अवर्पि� के 

देौरंान स्पे्रडं मंा वरृ्पि� होती है, लेेर्पिकन सीपाी के र्पिलेए इसमंा र्पिगीरंावट 

आई है ।

जीनवरंी 2025 (14 जीनवरंी तक) मंा सीपाी की भाारिरं त 

औसत बट्टाा देरं (डंबल्यूएडंीआरं) 7.53 प्रर्पित�त रंही, जीो र्पिपाछलेे 

वषि की इसी अवर्पि� के देौरंान 7.67 प्रर्पित�त से कमा है (चौाटि  

IV.3) । साथ ही, सीडंी की भाारिरंत औसत प्रभाावी ब्याजी देरं 

(डंबल्यूएईआईआरं) एक साले पाहलेे के 7.63 प्रर्पित�त से कमा 

होकरं 7.60 प्रर्पित�त (14 जीनवरंी तक) हो गीई, क्यंर्पिक ऋर्ण 

औरं जीमाा वरृ्पि� के बीचौ का अंतरं कमा हो गीया ।
17 नीलेामाी की रंार्पि� का �ैसलेा रिरंज़वि बंक द्वाारंा चौलेर्पिनर्पि� की र्पिस्थर्पित के आकलेन के आ�ारं पारं र्पिकया जीाएगीा । इस तरंह की पाहलेी नीलेामाी 16 जीनवरंी 2025 को 50,000 
करंोड़े रुपाये की रंार्पि� के र्पिलेए आयोर्पिजीत की गीई थी ।
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आलेेखअर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

प्राथर्पिमाक बाजीारं मंा, अपै्रले-र्पिदेसंबरं 2024 के देौरंान सीडंी 

का र्पिनगीिमा 47 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) बढ़ाकरं ₹8.22 लेाख करंोड़े 

हो गीया, जीो र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� मंा ₹5.61 लेाख करंोड़े 
से का�ी अर्पि�क है (चौाटि  IV.4) । इसी तरंह, वषि 2024-25 

Chart IV.2: Policy Corridor and Money Market Rates

Source:  RBI; CCIL; and Bloomberg.
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Chart IV.3: WADR and WAEIR

Note: *: up to January 14, 2025.
Sources: RBI; and CCIL- FTRAC.
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र्चा�ि IV.2: पॉमिलूसी काॉरिरेडोोरे औरे �दु्राा बीाजारे �रें

ए. पॉमिलूसी काॉरिरेडोोरे औरे काॉलू �रे

सी. 3 �हीीनो ेकाी सीपी औरे सीडोी �रे काा 91 मि�नो काी �ी-मिबीलू �रे से अमि�का प्रैसारे

बीी. �दु्राा बीाज़ाारे �रें
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सीडंी जीारंी करंना (माार्पिसक)सी.पाी. जीारंी करंना (माार्पिसक)
डंबल्यूएईआईआरं (देाया� माान)

मि�प्प�ी: *: 14  जीनवरंी 2025 तक ।
स्रोो�: आरंबीआई; औरं सीसीआईएले-ए�टीआरंएसी ।
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(र्पिदेसंबरं तक) के देौरंान सीपाी र्पिनगीिमा ₹11.35 लेाख करंोड़े  

रंहा, जीो र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� के देौरंान ₹9.96 लेाख 

करंोड़े था  ।

10 वषीय जीी-सेक बंचौमााकि  पारं प्रर्पित�ले 13 र्पिदेसंबरं 

2024 को 6.77 प्रर्पित�त से बढ़ाकरं 14 जीनवरंी 2025 को 

6.86 प्रर्पित�त हो गीया । यह माामूालेी उछाले अमेारिरंकी खज़ाना 

प्रर्पित�ले मंा उछाले औरं कच्चेौ तेले की कीमातं मंा वरृ्पि� के कारंर्ण 

हुआ (चौाटि  IV.5ए) । प्रर्पित�ले वक्रे पूारंी अवर्पि� मंा ऊपारं की ओरं 

Chart IV.4: Certificates of Deposit (CDs) and Commercial Paper (CP) - Fortnightly Issuances 

Sources: RBI.
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Chart IV.5: Developments in the G-sec Market

Source: Bloomberg; CCIL; and RBI staff estimates.
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र्पिखसक गीया । 16 र्पिदेसंबरं 2024 औरं 14 जीनवरंी 2025 के 
बीचौ, औसत अवर्पि� स्पे्रडं (91-र्पिदेवसीय टी-र्पिबले प्रर्पित�ले को 
घटाकरं प्राप्ता 10 वषीय जीी-सेक प्रर्पित�ले) 27 बीपाीएस तक कमा 
हो गीया (चौाटि  IV.5बी) ।

10 वषीय भाारंतीय जीी-सेक प्रर्पित�ले का 10 वषीय 
अमेारिरंकी बॉण्डं पारं स्पे्रडं 14 जीनवरंी 2025 को 203 बीपाीएस 
तक र्पिगीरं गीया, जीो र्पिसतंबरं के माध्य मंा 324 बीपाीएस औरं एक 
वषि पाहलेे 317 बीपाीएस था । घरंेलूे बॉण्डं प्रर्पित�ले, जीो र्पिदेसंबरं 
की �रुुआत मंा तीन वषि के र्पिनचौलेे स्तरं पारं पाहुंचौ गीई था, उसके 
बादे अमेारिरंकी बॉण्डं प्रर्पित�ले मंा वरृ्पि� के अनुरूपा बढ़ाा ।

जीनवरंी 2025 मंा घरंेलूे ऋर्ण र्पिलेखतं मंा र्पिवदेे�ी पाोटि�ोर्पिलेयो 
र्पिनवे� (ए�पाीआई) प्रवाह मंा बर्पिहवािह देजीि र्पिकया गीया (14 
जीनवरंी तक) । भाारंतीय बॉण्डं बाज़ारं मंा प्रर्पित�ले की अर्पिस्थरंता 
अमेारिरंकी टे्रजीरंी के सापेाक्षी कमा बनी हुई है, हालेांर्पिक टैरिरं�, करं 
कटौती औरं र्पिवर्पिनयमान पारं आने वालेे अमेारिरंकी प्र�ासन के रुख 
के बारंे मंा अर्पिनर्पि�तता वैर्पि�क बॉण्डं बाजीारंं पारं बनी हुई है (चौाटि  
IV.6) ।

वषि 2024-25 (नवंबरं तक) के देौरंान कॉरंपाोरंेट बॉण्डं 
जीारंी करंने की संख्या एक वषि पाहलेे के ₹5.0 लेाख करंोड़े 
से ज़्यादेा यानी ₹6.1 लेाख करंोड़े रंही । 16 र्पिदेसंबरं 2024 

से 13 जीनवरंी 2025 के देौरंान रंेर्पिटंगी औरं अवर्पि� के स्पेाक्ट्रमा 
मंा कॉरंपाोरंेट बॉण्डं प्रर्पित�ले औरं संबंर्पि�त जीोर्पिखमा प्रीर्पिमायमा मंा 
वरृ्पि� हुई (सारंर्णी IV.1) ।

नकदे आरंर्पिक्षीत अनुपाात (सीआरंआरं) मंा पारिरंवतिन के 
पाहलेे देौरं के प्रभााव को छोड़ेकरं, आरंर्पिक्षीत माुद्रा (आरंएमा) मंा 
10 जीनवरंी 2025 तक 7.2 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) की वरृ्पि� 
देजीि की गीई (एक वषि पाहलेे 6.3 प्रर्पित�त) [चौाटि  IV.7] । आरंएमा 
के सबसे बडे़े घटक, प्रचौलेन मंा माुद्रा (सीआईसी) मंा वरृ्पि� 10 
जीनवरंी 2025 तक 5.3 प्रर्पित�त (वषि-देरं-वषि) रंही, जीबर्पिक एक 
वषि पाहलेे यह 3.9 प्रर्पित�त थी ।

स्रोोत पाक्षी (आर्पिस्तयं) पारं, रिरंज़वि बंक की र्पिनवले र्पिवदेे�ी 
आर्पिस्तयां (एनए�ए) 10 जीनवरंी 2025 तक 4.9 प्रर्पित�त (वषि-
देरं-वषि) बढ़ाी । स्वर्णि- एनए�ए का एक प्रमाुख घटक - माुख्य 
रूपा से पानुमूािल्यांकन लेाभा के कारंर्ण 49.0 प्रर्पित�त बढ़ाा (चौाटि  
IV.8) । नतीजीतन, एनए�ए मंा स्वर्णि की र्पिहस्सेदेारंी अक्टूबरं 
2023 के अंत तक 8.1 प्रर्पित�त से बढ़ाकरं 10 जीनवरंी 2025 
तक 11.2 प्रर्पित�त हो गीई ।

27 र्पिदेसंबरं 2024 तक माुद्रा आपूार्पिति  (एमा
3
) मंा 9.3 प्रर्पित�त 

(वषि-देरं-वषि) की वरृ्पि� हुई (एक वषि पाहलेे 11.0 प्रर्पित�त) ।18 

बंकं के पाास कुले जीमाारंार्पि�, जीो एमा3 का लेगीभागी 86 प्रर्पित�त 

Chart IV.6 : Volatility and Spread-Bond Market

Note: * 12-month rolling standard deviation.
Sources: Bloomberg; and RBI staff calculations.
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18 बंक के साथ गैीरं-बंक के र्पिवलेय के प्रभााव को छोड़ेकरं (1 जीलुेाई, 2023 से प्रभाावी) ।
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है, उसमंा 9.7 प्रर्पित�त (एक वषि पाहलेे 12.0 प्रर्पित�त) की वरृ्पि� 
हुई । अनुसूर्पिचौत वार्पिर्णर्पिज्यक बंकं (एससीबी) की ऋर्ण वरृ्पि� 27 
र्पिदेसंबरं 2024 तक 12.4 प्रर्पित�त हो गीई, जीो एक वषि पाहलेे 
15.6 प्रर्पित�त थी (चौाटि  IV.9) ।

एससीबी की जीमाा वरृ्पि� (र्पिवलेय के प्रभााव को छोड़ेकरं) 27 
र्पिदेसंबरं 2024 तक 10.2 प्रर्पित�त रंही (एक वषि पाहलेे 12.6 
प्रर्पित�त) [चौाटि  IV.10] ।

27 र्पिदेसंबरं 2024 तक प्रर्णालेी स्तरं पारं वरृ्पि��ीले ऋर्ण-
जीमाा अनुपाात 94.4 प्रर्पित�त था (चौाटि  IV.11) । सीआरंआरं 

औरं सांर्पिवर्पि�क चौलेर्पिनर्पि� अनुपाात (एसएलेआरं) के र्पिलेए 
सांर्पिवर्पि�क आवश्यकताओ ं के क्रेमा�ः 4.25 प्रर्पित�त औरं 18 
प्रर्पित�त के साथ, 27 र्पिदेसंबरं 2024 तक ऋर्ण र्पिवस्तारं के र्पिलेए 
बंर्पिकंगी प्रर्णालेी के पाास 77 प्रर्पित�त जीमाा उपालेब्� थे ।

माई 2022 से नीर्पितगीत रंेपाो देरं मंा 250 आ�ारं अंकं 
(बीपाीएस) की वरृ्पि� की प्रर्पितर्पिक्रेया मंा, बंकं ने अपानी रंेपाो 
आ�ारिरंत बाह्य बंचौमााकि -आ�ारिरंत उ�ारं देरंं (ईबीएलेआरं) 
को इसी पारिरंमाार्ण से सं�ोर्पि�त र्पिकया है । माई 2022 से र्पिदेसंबरं 
2024 के देौरंान 1-वषीय औसत सीमाांत लेागीत आ�ारिरंत उ�ारं 
देरं (एमासीएलेआरं) मंा 175 बीपाीएस की वरृ्पि� हुई । नतीजीतन, 

सूारा�ी IV.1: श्विवैत्तीीयू बााजीारा - दरंा औरा �प्रडेी
 ब्यूाजी दरा ं(प्रश्विताशृंता) �प्रडेी (आधाारा श्विबा�दु)

 (सू�बा�श्विधाता जीोश्वि�मा पीरा - माकु्ता दरा)

श्वि��ता नुवै� 16, 2024 –

नुवै� 15, 2024
मि�स� 16, 2024 – 

जीनु 13, 2025

श्विभून्नुताा नुवै� 16, 2024 –

मि�स� 15, 2024

मि�स� 16, 2024 – 

जीनु 13, 2025

श्विभून्नुताा

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉपीोरारे्ट बाॉन्डी       

(i)  एएए (1-वैर्षट) 7.82 7.89 7 114 115 1

(ii)  एएए (3-वैर्षट) 7.68 7.75 7 88 93 5

(iii)  एएए (5-वैर्षट) 7.60 7.64 4 75 79 4

(iv)  एए (3-वैर्षट) 8.47 8.52 5 167 170 3

(v)  बाीबाीबाी (3-वैर्षट) 12.12 12.19 7 532 536 4

श्विर्टप्पी�ी: प्रवितफ� और स्पे्रडी केी गणनुा मााविसीके औसीत केे रूपू मंा केी जाती हैै  । 
स्रोोता: एफ़आंईएमाएमाडीीए; और ब्�ूमाबीग�  ।

 Note: Latest data for reserve money pertain to January 10, 2025.
Source: RBI.

Chart IV.7: Growth in Reserve Money and 
Currency in Circulation
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Chart IV.8: RBI's Net Foreign Exchange
Assets (NFA) Growth
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आरंर्पिक्षीत र्पिनर्पि�  (सीआरंआरं समाायोर्पिजीत) प्रचौलेन मंा मादु्रा 

मि�प्प�ी: आरंर्पिक्षीत र्पिनर्पि� का नवीनतमा डेंटा 10 जीनवरंी 2025 तक का है ।
स्रोो�: आरंबीआई ।
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र्चा�ि IV.7: आरेमि�� �दु्राा औरे स�र्चलूनो �ं 
�दु्राा �ं वैृमि�

र्चा�ि IV.8: आरेबीीआई काी मिनोवैलू मिवै�ेशीी �दु्राा 
आमि��याँं (एनोएफीए) �ं वैृमि�

एनएफ़ाए 
स्वर्णि (देाया� माान)

स्रोो� : आरंबीआई  ।

र्पिवदे�ेी मादु्रा आर्पिस्तयां 
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नए औरं बकाया रुपाया ऋर्णं पारं भाारिरंत औसत उ�ारं देरंं 

(डंब्ल्यूएएलेआरं) मंा माई 2022 से नवंबरं 2024 के देौरंान क्रेमा�ः 

189 बीपाीएस औरं 117 बीपाीएस की वरृ्पि� हुई (सारंर्णी IV.2) । 

जीमाा पाक्षी पारं, इसी अवर्पि� के देौरंान नए औरं बकाया जीमााओ ंपारं 

भाारिरंत औसत घरंेलूे सावर्पि� जीमाा देरंं (डंब्ल्यूएडंीटीडंीआरं) मंा 

क्रेमा�ः 243 बीपाीएस औरं 195 बीपाीएस की वरृ्पि� हुई ।

बंक समूाहं मंा संचौरंर्ण से संकेत र्पिमालेता है र्पिक नए रुपाए ऋर्णं 

पारं डंबल्यूएएलेआरं मंा वरृ्पि� साविजीर्पिनक के्षीत्र के बंकं (पाीएसबी) 

के र्पिलेए र्पिनजीी के्षीत्र के बंकं (पाीवीबी) की तुलेना मंा अर्पि�क थी । 

हालेांर्पिक, बकाया ऋर्णं के माामालेे मंा, पाीएसबी के र्पिलेए संचौरंर्ण 

कमा था । जीमाारंार्पि�यं के र्पिलेए, माई 2022 औरं नवंबरं 2024 के 

देौरंान पाीवीबी की तुलेना मंा पाीएसबी के र्पिलेए नए औरं बकाया 

Chart IV.9: M3 Growth and Credit Growth of SCBs – Base Effect and Momentum

Source: RBI.
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Chart IV.10: SCBs' Deposit Growth - Base Effect and Momentum

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

0

2

4

6

8

10

12

14

8-
A

pr
-2

2

21
-A

pr
-2

3

19
-M

ay
-2

3

16
-Ju

n-
23

14
-Ju

l-2
3

11
-A

ug
-2

3

8-
Se

p-
23

6-
O

ct
-2

3

3-
N

ov
-2

3

1-
D

ec
-2

3

29
-D

ec
-2

3

26
-Ja

n-
24

23
-F

eb
-2

4

22
-M

ar
-2

4

19
-A

pr
-2

4

17
-M

ay
-2

4

14
-Ju

n-
24

12
-Ju

l-2
4

9-
A

ug
-2

4

6-
Se

p-
24

4-
O

ct
-2

4

1-
N

ov
-2

4

29
-N

ov
-2

4

27
-D

ec
-2

4

प्रर्पि
त�

त,
 व

-दे
-व

 

प्रर्पि
त�

त 
अ

कं
 

प्रर्पि
त�

त,
 व

-दे
-व

 

प्रर्पि
त�

त 
अ

कं
 

एसीसीीबीी केी ऋण वावृि� 
एसीसीीबीी केा ऋण संीवेाग प्रभोावा (देायूा� माानु)

एमा
3
 वावृि� 

एसीसीीबीी केा ऋण आं�ार प्रभोावा (देायूा� माानु)

22
-अ

प्र-
22

20
-मा

ई-
22

17
-जी

न-
22

15
-जी

ले
ा-2

2
12

-अ
गी-

22
9-

र्पिस
तं-

22
7-

अ
क् तू

-2
2 

4-
नव

-ं2
2

2-
र्पिदे

स
-ं2

2
30

-र्पिदे
स

-ं2
2

27
-जी

न-
23

24
-�

रं-
23

24
-मा

ाचौ
ि-2

3
21

-अ
प्र-

23
19

-मा
ई-

23
16

-जी
न-

23
14

-जी
ले

ा-2
3

11
-अ

गी-
23

8-
र्पिस

तं-
23

6-
अ

क् तू
-2

3
3-

नव
-ं2

3
1-

र्पिदे
स

-ं2
3

29
-र्पिदे

स
-ं2

3
26

-जी
न-

24
23

-�
रं-

24
22

-मा
ाचौ

ि-2
4

19
-अ

प्र-
24

17
-मा

ई-
24

14
-जी

न-
24

12
-जी

ले
ा-2

4
9-

अ
गी-

24
6-

र्पिस
तं-

24
4-

अ
क् तू

-2
4

1-
नव

-ं2
4

29
-न

व-ं
24

27
-र्पिदे

स
-ं2

4

8-
अ

प्र-
22

21
-अ

प्र-
23

19
-मा

ई-
23

16
-जी

न-
23

14
-जी

ले
ा-2

3

11
-अ

गी-
23

8-
र्पिस

तं-
23

6-
अ

क् तू
-2

3 

3-
नव

-ं2
3

1-
र्पिदे

स
-ं2

3

29
-र्पिदे

स
-ं2

3

26
-जी

न-
24

23
-�

रं-
24

22
-मा

ाचौ
ि-2

4

19
-अ

प्र-
24

17
-मा

ई-
24

14
-जी

न-
24

12
-जी

ले
ा-2

4

9-
अ

गी-
24

6-
र्पिस

तं-
24

4-
अ

क् तू
-2

4

1-
नव

-ं2
4

29
-न

व-ं
24

27
-र्पिदे

स
-ं2

4

चाार्टट IV.10: एसूसूीबाी की जीमाा वृैश्वि� - आधाारा प्रभूावै औरा सू�वैेर्ग

चाार्टट IV.9: एसूसूीबाी की एमा3 वृैश्वि� औरा ऋ� वृैश्वि� - आधाारा प्रभूावै औरा सू�वैेर्ग

स्रोो� : आरंबीआई  ।

स्रोो� : आरंबीआई  ।

एसीसीीबीी केा जमाा सीवेंाग प्रभोावा (देायूा� माानु) एसीसीीबीी केा जमाा आं�ार प्रभोावा (देायूा� माानु) एसीसीीबीी केी जमााराविशोंयूं मंा वावृि�



34

आलेख अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

देोनं जीमाारंार्पि�यं के संबं� मंा डंबल्यूएडंीटीडंीआरं मंा संचौरंर्ण 
अर्पि�क था (चौाटि  IV.12) ।

भाारंत सरंकारं ने वषि 2024-2519 की चौौथी र्पितमााही के 
र्पिलेए लेघ ु बचौत र्पिलेखतं पारं ब्याजी देरंं को अपारिरंवर्पितित रंखा 
है । संबंर्पि�त पारिरंपाक्वताओ ंकी औसत सरंकारंी प्रर्पितभूार्पितयं के 
प्रर्पित�ले मंा कमाी के साथ, साविजीर्पिनक भार्पिवष्य र्पिनर्पि� को छोड़ेकरं 
अर्पि�कां� र्पिलेखतं पारं देरंं सूत्र-आ�ारिरंत देरंं से अर्पि�क हं ।

2025 के र्पिलेए यूएस �ेडं की माौर्पिद्रक नीर्पित के पारिरंदृश्य मंा 
बदेलेाव के कारंर्ण वैर्पि�क र्पिबकवालेी के बीचौ र्पिदेसंबरं के दूेसरं े

र्पिहस्से मंा भाारंतीय इर्पिक्वटी बाजीारंं को नए र्पिसरंे से चौनुौर्पितयं 
का सामाना करंना पाड़ेा । चौीन मंा एक नए वायरंस के प्रकोपा 
की रिरंपाोटि  के कारंर्ण बाजीारंं मंा र्पि�रं से उथले-पाथुले माचौ गीई । 
कुले र्पिमालेाकरं, र्पिदेसंबरं 2024 के माध्य से बीएसई संसेक्स मंा 
6.9 प्रर्पित�त की र्पिगीरंावट आई औरं यह 14 जीनवरंी 2025 को 
76,500 पारं बंदे हुआ (चौाटि  IV.13) ।

पूारंे कैलंेडंरं वषि 2024 के र्पिलेए, बंचौमााकि  सूचौकांक ने 8.2 
प्रर्पित�त की वार्पिषिक वरृ्पि� देजीि की, र्पिजीससे यह लेगीातारं नौवां वषि 
रंहा, र्पिजीसमंा सकारंात्माक प्रर्पितलेाभा र्पिमालेा । बंचौमााकि  सूचौकांक ने 
बडे़े अंतरं से बेहतरं प्रदे�िन र्पिकया, क्यंर्पिक बीएसई र्पिमाडंकैपा औरं 

Chart IV.11: Incremental Credit-Deposit Ratio

Source: RBI.
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 सूारा�ी IV.2: बाकंं की जीमाा औरा उधाारा दरां मंा सू�चारा� 
(आं�ार विबीदंे ुमंा पूरिरवात�नु)

अवैश्विधा रापेीो दरा माीयूादी जीमाा दरां उधाारा दरा

डीब्र्ल्डयूूएडीीर्टीडीीआरा 
– नुई जीमाारााश्विशृंयूा�

डीब्र्ल्डयूूएडीीर्टीडीीआरा-
बाकायूा जीमाारााश्विशृंयूा�

ईबाीए�आरा 1-वैर्षीयू 
एमासूीए�आरा
(मााश्वि�यूका)

डीब्र्ल्डयूूएए�आरा – 
नुयूा रुपीयूा

ऋ�

डीब्र्ल्डयूूएए�आरा-
बाकायूा रुपीयूा

ऋ�

सूहेजी अवैश्विधा फरवारी 2019 सेी मााच� 2022 -250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

सूख्ता अवैश्विधा माई 2022 सेी मााच�* 2024 +250 243 195 250 175 189 117

श्विर्टप्पी�ी: 1. ईबीीए�आंर पूर डेीटाा 32 घर�ूे बंीकें सेी सीबंीवंि�त हैै  । 
*: एमासीीए�आंर पूर डेीटाा विदेसीबंीर 2024 सेी सीबंीवंि�त हैै  ।
डीब्र्ल्डयूूएए�आरा: भोारिरत औसीत उ�ार देर; डीब्र्ल्डयूूएडीीर्टीडीीआरा: भोारिरत औसीत घर�ूे माीयूादेी जमाा देर;
एमासूीए�आरा: विनुवि�-आं�ारिरत उ�ार देर केी सीीमाांत �ागत; ईबाीए�आरा: बीाह्य बंीचमााके� -आं�ारिरत उ�ार देर  ।
स्रोोता: आंरबीीआंई  ।

19 https://dea.gov.in/sites/default/files/RoI_Q4.pdf 

चाार्टट IV.11: वृैश्वि�शृंी� ऋ�-जीमाा अनुपुीाता
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बीएसई स्माॉलेकैपा ने क्रेमा�ः 26.1 प्रर्पित�त औरं 29.3 प्रर्पित�त 

की बढ़ात हार्पिसले की । सेक्टरंं मंा, हेल्थकेयरं औरं रिरंयल्टी ने 

अर्पि�कतमा लेाभा देजीि र्पिकया (चौाटि  IV.14) ।

वषि 2024 मंा घरंेलूे पूांजीी बाजीारं औरं अर्पि�क गीहरंा हो गीया, 

जीो टनिओवरं, माात्रा औरं र्पिनवे�क भाागीीदेारंी मंा वरृ्पि� द्वाारंा र्पिचौर्पि�त 

होगीा (सारंर्णी IV.3) ।

प्राथर्पिमाक बाजीारंं ने वषि  का समाापान माजीबूती के साथ 
र्पिकया, र्पिजीसमंा 34 कंपार्पिनयं ने र्पिदेसंबरं 2024 मंा प्रारंरं्पिभाक 
साविजीर्पिनक पेा�क� (आईपाीओ) के जीरिरंए ₹26,973 करंोड़े 
रुपाये जीटुाए ।20 भाारंत ने आईपाीओ माात्रा के माामालेे मंा वैर्पि�क 
स्तरं पारं नंबरं एक स्थान प्राप्ता र्पिकया है, र्पिजीसमंा अमेारिरंका की 
तुलेना मंा लेगीभागी देोगीनुा औरं यूरंोपा की तुलेना मंा ढाई गीनुा से 
अर्पि�क आईपाीओ सूचौीब� र्पिकए गीए हं ।21

Chart IV.12: Transmission across Bank-groups (May 2022 to November 2024)

Source: RBI
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Chart IV.13: BSE Sensex and Institutional Flows
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20 प्राइमाडेंटाबेस के आंकड़ें के अनुसारं ।
21 https://www.ey.com/en_gl/insights/ipo/trends

चाार्टट IV.12: बाकं सूमाहूें मंा सू�चारा� (माई 2022 सू ेजीु�ाई 2024)

चाार्टट IV.13: बाीएसूई संूसू�ेसू औरा सू��िार्गता प्रवैाहे
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अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान सकले आवक ए�डंीआई 
55.6 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं रंहा, जीो एक वषि पाहलेे के 
47.2 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं से अर्पि�क है । हालेांर्पिक, र्पिनवले 
ए�डंीआई अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान एक वषि पाहलेे के 8.5 
र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं से घटकरं 0.5 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी 
डंॉलेरं रंह गीया, जीो प्रत्यावतिन औरं र्पिनवले जीावक ए�डंीआई 
मंा वरृ्पि� को दे�ािता है (चौाटि  IV.15) । सकले ए�डंीआई प्रवाह 
र्पिवर्पिनमाािर्ण, र्पिवत्तीीय सेवाओ,ं र्पिबजीलेी औरं अन्य ऊजीाि , औरं 
खुदेरंा औरं संचौारं सेवा के्षीत्रं मंा कंर्पिद्रत रंहा, जीो कुले प्रवाह 
का 60 प्रर्पित�त से अर्पि�क था । स्रोोत के अनुसारं, र्पिसंगीापारुं, 
माॉरंी�स, यूएई, नीदेरंलंेडं औरं अमेारिरंका इस अवर्पि� के देौरंान 
प्रवाह का 75 प्रर्पित�त से अर्पि�क र्पिहस्सा हं ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा ए�पाीआई प्रवाह देो माहीने बादे सकारंात्माक 
हो गीया, लेेर्पिकन उच्चौ अमेारिरंकी डंॉलेरं औरं टे्रजीरंी/बॉण्डं यील्डं 
के कारंर्ण अर्पिस्थरं रंहा । र्पिदेसंबरं मंा इर्पिक्वटी औरं ऋर्ण सेगीमंाट 
मंा एक साथ प्रवाह के साथ 1.8 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं का 
र्पिनवले ए�पाीआई प्रवाह देजीि र्पिकया गीया (चौाटि  IV.16ए) । वैर्पि�क 
अर्पिनर्पि�तताओ ं औरं उच्चौ घरंेलूे मूाल्यांकन के पारिरंर्णामास्वरूपा 
2024-25 की तीसरंी र्पितमााही के देौरंान 11.6 र्पिबर्पिलेयन 
अमेारिरंकी डंॉलेरं का र्पिनवले बर्पिहवािह हुआ, र्पिजीसने वषि 2024-
25 की पाहलेी छमााही के देौरंान देजीि र्पिकए गीए 20.1 र्पिबर्पिलेयन 
अमेारिरंकी डंॉलेरं के र्पिनवले प्रवाह की भारंपााई की । चौालूे र्पिवत्ती 
वषि के देौरंान अर्पि�कां� समाकक्षीीय अथिव्यवस्थाओ ं मंा म्यूटेडं 
ए�पाीआई प्रदे�िन के समाान रुझांान देेखे गीए (चौाटि  IV.16बी) । 
जीनवरंी 2025 (13 जीनवरंी तक) के देौरंान, ए�पाीआई ने 3.4 
र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं का र्पिनवले बर्पिहवािह देजीि र्पिकया ।

Chart IV.14: Equity Market Performance in 2024

Note: FMCG: Fast moving consumer goods; PSU: Public sector undertakings
Source: Bloomberg.
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सूारा�ी IV.3: 2024 मंा पूी�जीी बााजीारा
(₹ केरोड़े, डीीमैाटा खाातं जो केरोड़े मंा हैै और खादुेरा प्रत्यू� खाातं केो छूोड़ेकेर)

2023 2024 प्रश्विताशृंता पीरिरावैताटनु
औसीत मााविसीके एसीआंईपूी यूोगदेानु 15,312 22,360 46.0

डीीमैाटा खाातं केी सी�ंयूा (अतं-अवावि�) 13.9 18.5 33.0

बीीएसीई केा बीाजार पूूजंीकेरण (अवंितमा अवावि�) 3,64,28,846 4,41,95,106 21.3

म्यूूचअु� फंडी केे प्रबी�ंनु केे तहैत आंविस्तयूां (अतं-अवावि�) 50,77,900 66,93,032 31.8

इविक्वाटाी डेीरिरवेाविटावा टानु�ओवार 7,23,15,81,303 11,56,16,28,457 59.9

नुकेदे बीाज़ोार टानु�ओवार 1,75,87,721 3,12,18,920 77.5

आंरबीीआंई केे खादुेरा-प्रत्यू� प्�ैटाफॉमा� पूर खाो�े गए कुे� खााते (अतं-अवावि�) 1,09,212# 1,98,615 81.9

श्विर्टप्पीश्वि�यूा�: डेीटाा कैे�ंडीर वार्ष� केे आं�ार पूर हैै; #: 1 जनुवारी 2024 तके  ।
इविक्वाटाी डेीरिरवेाविटावा और नुकेदे बीाज़ोार टानु�ओवार बीीएसीई और एनुएसीई देोनुं सेी सीबंीवंि�त हंै  । 
स्रोोता: सेीबीी, एनुएसीई, बीीएसीई, एएमाएफआंई और आंरबीीआंई स्टााफ गणनुा  ।

चाार्टट IV.14: वैर्षट 2024 मंा इश्वि�वैश्विर्ट बााज़ाारा का प्रदशृंटनु
ए. बंाचामााकट  औरा ब्रेंॉडी सूूचाका�क
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स्रोोता: ब्�ूमाबीग�  ।
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अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान गैीरं-र्पिनवासी जीमाा 
(एनआरंडंी) के तहत र्पिनवले प्रवाह एक वषि पाहलेे के 7.3 र्पिबर्पिलेयन 
अमेारिरंकी डंॉलेरं से बढ़ाकरं 12.6 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं हो 
गीया । एससीबी (आरंआरंबी को छोड़ेकरं) के र्पितमााही आंकड़ें 
से पाता चौलेा है र्पिक 2024-25 की पाहलेी छमााही मंा सभाी तीन 
खातं अथाि त् र्पिवदेे�ी माुद्रा गैीरं-र्पिनवासी (बंक) [ए�सीएनआरं 
(बी)], गैीरं-र्पिनवासी (बाह्य) रुपाया खाते [एनआरं (ई) आरंए] औरं 

गैीरं-र्पिनवासी सा�ारंर्ण (एनआरंओ) खातं मंा माजीबूत प्रवाह देजीि 
र्पिकया गीया । गैीरं-र्पिनवासी बाह्य रुपाया खाते (एनआरंई) मंा जीमाा 
का प्रवाह 2024-25 की तीसरंी र्पितमााही मंा नकारंात्माक था (चौाटि  
IV.17) ।22

संचौयी आ�ारं पारं, अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान बाह्य 
वार्पिर्णर्पिज्यक उ�ारं (ईसीबी) पांजीीकरंर्ण (33.8 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी 
डंॉलेरं) के साथ-साथ संर्पिवतरंर्ण (30.9 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी 

22 के्षीत्रीय ग्रामाीर्ण बंकं को छोड़ेकरं अनुसूर्पिचौत वार्पिर्णर्पिज्यक बंकं के र्पिलेए ऋर्णात्माक प्रवाह देजीि र्पिकए गीए थे ।

Source: RBI.

Chart IV.15: Foreign Direct Investment Flows
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Chart IV.16: Net Portfolio Investments

Notes: 1. Debt also includes investments under the hybrid instruments. 
 2. *: Data up to January 13, 2025.
 3. ^: Data for India is up to December while data for other countries is up to November 2024. 
Sources: National Securities Depository Limited (NSDL); and Institute of International Finance.
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Chart IV.17: Quarterly Flows of Components of
NRD of SCBs (excl. RRBs)

Note: Data for Q3:2024-25 are provisional.
Source: Form A return under Section 42(2) of RBI Act, 1934.
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चाार्टट IV.15: श्विवैदेशृंी प्रत्यूक्षे श्विनुवेैशृं प्रवैाहे 
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स्रोो� : आरंबीआई  ।
श्विर्टप्पी�ी: वित3: 2024-25 केे वि�ए डेीटाा अनुंवितमा हैै ।
स्रोोता: आंरबीीआंई अवि�विनुयूमा 1934 केी �ारा 42 (2)  केे तहैत फॉमा� ए रिरटानु�  । 

चाार्टट IV.17: एसूसूीबाी के एनुआराडीी के घर्टकं का
श्वितामााहेी प्रवैाहे (आराआराबाी को छोोड़करा)

श्विर्टप्पीश्वि�यूा�: 1. ऋण मंा हैाइविब्राडी वि�खातं केे तहैत विनुवेाशों भोी शोंाविमा� हंै  ।
 2. *: डेीटाा 13 जनुवारी 2025 तके हैै  ।
 3. ^: भोारत केे वि�ए डेीटाा विदेसीबंीर तके हैै जबीविके अन्यू देशेोंं केा डेीटाा नुवाबंीर 2024 तके हैै  । 
स्रोोता: नेुशोंनु� विसीक्यूोरिरटाीज विडीपूॉविजटारी वि�विमाटेाडी (एनुएसीडीीए�); और अतंरा�ष्ट्रेीयू विवात्ती सीसं्थानु  ।

विबी
वि�

यूनु
 अ

मारि
रके

ी डी
ॉ�

र 

विबी
वि�

यूनु
 अ

मारि
रके

ी डी
ॉ�

र 



38

आलेख अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

डंॉलेरं) र्पिपाछलेे वषि की इसी अवर्पि� की तुलेना मंा अर्पि�क थे । 
17.4 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं के मूाले�न पानुभाुिगीतान के कारंर्ण 
ईसीबी बर्पिहवािह को समाायोर्पिजीत करंते हुए, चौालूे र्पिवत्ती वषि के 
देौरंान र्पिनवले ईसीबी अंतवािह (13.5 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं) 
एक वषि पाहलेे (5.6 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं) की तुलेना मंा 
देोगीनेु से अर्पि�क था [चौाटि  IV.18] ।

अपै्रले-नवंबरं 2024 के देौरंान पांजीीकृत कुले ईसीबी  
का 40 प्रर्पित�त से अर्पि�क पूांजीीगीत व्यय से संबंर्पि�त 

था, र्पिजीसमंा आगेी उ�ारं औरं उपा-उ�ारं �ार्पिमाले हं  
(चौाटि  IV.19) ।

नवंबरं 2024 के देौरंान जीटुाए गीए नए ईसीबी की कुले 
लेागीत 71 बीपाीएस (एमा-ओ-एमा) घटकरं 5.8 प्रर्पित�त हो गीई, 
जीो र्पिक प्रर्पितभूार्पितत एकर्पिदेवसीय र्पिवत्तीीय देरं (एसओए�आरं) 
जैीसी वैर्पि�क बंचौमााकि  देरंं के साथ-साथ भाारिरंत औसत ब्याजी 
माार्पिजीिन (डंब्ल्यूएआईएमा) मंा कमाी के कारंर्ण है । चौालूे र्पिवत्ती वषि 
(अपै्रले-नवंबरं 2024) के देौरंान अब तक पांजीीकृत ईसीबी की 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

चाट� IV.18: बा� वािणि�यक उधार- पजंीकरण और �वाह
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Chart IV.19: End-use of the Registered ECBs

Source: Form ECB, RBI.
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कुले लेागीत 12 बीपाीएस घटकरं 6.6 प्रर्पित�त हो गीई (चौाटि  
IV.20) ।

माजीबूत अमेारिरंकी डंॉलेरं ने र्पिदेसंबरं 2024 मंा ईएमाई 
माुद्राओ ं पारं मूाल्यह्राास देबाव डंालेा, र्पिजीससे र्पिदेसंबरं 2024  
के देौरंान भाारंतीय रुपाये (आईएनआरं) मंा 0.7 प्रर्पित�त 
(मा-दे-मा) का मूाल्यह्राास हुआ (चौाटि  IV.21) । र्पि�रं भाी, मााह के  
देौरंान आईएनआरं सबसे कमा अर्पिस्थरं प्रमाुख माुद्राओ ंमंा से एक 
रंहा ।

र्पिदेसंबरं 2024 मंा 40-माुद्रा वास्तर्पिवक प्रभाावी र्पिवर्पिनमाय 
देरं (आरंईईआरं) के संदेभाि मंा भाारंतीय रुपाये मंा 0.9 प्रर्पित�त 
(मा-दे-मा) की र्पिगीरंावट आई, र्पिजीसका माुख्य कारंर्ण नकारंात्माक 
सापेाक्षी मूाल्य अंतरं था (चौाटि  IV.22) ।

3 जीनवरंी 2025 तक भाारंत का र्पिवदेे�ी माुद्रा भांडंारं 634.6 
र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं था, जीो र्पिसतंबरं 2024 के अंत मंा 
लेगीभागी 11 माहीने के आयात या बकाया बाह्य ऋर्ण के लेगीभागी 
90 प्रर्पित�त को कवरं करंता है (चौाटि  IV.23ए) । भाारंत देरु्पिनया 

Chart IV.20: Overall Cost of ECBs

Sources: Form ECB; and RBI staff estimates.
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Chart IV.21: Movements of the Indian Rupee and Major Currencies against the US Dollar
(December 2024 over November 2024)

Note: US dollar (DXY) measures the movements of the US dollar against a basket of major currencies (Euro, Japanese yen, British pound, Canadian dollar, Swedish krona, 
Swiss franc).
Sources: FBIL; Thomson Reuters; and RBI staff estimates.
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चाार्टट IV.20. ईसूीबाी की कु� �ार्गता

चाार्टट IV.21: अमारेिराकी डीॉ�रा के माकुाबा�े भूाराताीयू रुपीयेू औरा प्रमा�ु मादु्रााओ � मंा उताारा-चाढ़ाावै
(नुवै�बारा 2024 की ताु�नुा मंा श्विदसू�बारा 2024)

स्रोोता: फॉमा� ईसीीबीी; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु  । 
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केो माापूता हैै ।
स्रोोता: एफबीीआंईए�; आंईएमाएफ; थॉमासीनु रॉयूटासी�; और आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु  ।



40

आलेख अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आरबीीआई बीलेुटि�न जनवरी 2025

मंा चौौथा सबसे बड़ेा र्पिवदेे�ी माुद्रा भांडंारं �ारंक बना हुआ है (चौाटि  

IV.23बी) ।

भाारंत का चौालूे खाता घाटा (सीएडंी) एक वषि पाहलेे 

(2023-24 की दूेसरंी र्पितमााही) जीीडंीपाी के 1.3 प्रर्पित�त से 

घटकरं 2024-25 की दूेसरंी र्पितमााही मंा जीीडंीपाी का 1.2 प्रर्पित�त 

रंह गीया । सेवाओ ंके र्पिनयाित औरं �न पे्रषर्ण प्रार्पिप्तायं मंा माजीबूत 

वरृ्पि� ने 2024-25 की दूेसरंी र्पितमााही के देौरंान सीएडंी पारं बढ़ाते 
व्यापाारिरंक व्यापाारं घाटे के प्रभााव को कमा र्पिकया । ए�पाीआई, 
ईसीबी औरं गैीरं-र्पिनवासी जीमााओ ंके तहत माजीबूत प्रवाह के साथ 
र्पिनवले पूांजीी प्रवाह सीएडंी से अर्पि�क हो गीया, र्पिजीससे 2024-25 
की दूेसरंी र्पितमााही मंा र्पिवदेे�ी माुद्रा भांडंारं (मूाल्यांकन प्रभाावं को 
छोड़ेकरं) मंा 18.6 र्पिबर्पिलेयन अमेारिरंकी डंॉलेरं की र्पिनवले वरृ्पि� हुई 
(चौाटि  IV.24) ।

Chart IV.22: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

Source: RBI.
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Chart IV.23: Foreign Exchange Reserves

Notes: 1. *: Data for January 3. 
 2. The import cover data for December 2024 and January 2025 is based on annualised merchandise imports for the quarter ending September 2024 as per the
  balance of payments statistics.
 3. ^: Latest reserves for India and Russia is for January 3, 2025, end-November 2024 for Switzerland and Hong Kong, and end-December for other countries.
Sources: RBI; respective central bank websites; and RBI staff estimates.
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चाार्टट IV.22: 40-मादु्राा वैा�ताश्विवैक प्रभूावैी श्विवैश्विनुमायू दरा मंा उताारा-चाढ़ाावै

चाार्टट IV.23: श्विवैदेशृंी मादु्राा भू�डीारा
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भाारंत का बाह्य ऋर्ण र्पिसतंबरं 2024 के अंत मंा सकले घरंेलूे 

उत्पाादे का 19.4 प्रर्पित�त था, जीबर्पिक मााचौि  2024 के अंत मंा यह 

सकले घरंेलूे उत्पाादे का 18.9 प्रर्पित�त था । अन्य बाह्य र्पिस्थरंता 

संकेतकं मंा भाी इसी अवर्पि� के देौरंान स�ुारं देजीि र्पिकया गीया, 

र्पिजीससे भाारंत के बाह्य के्षीत्र की आघात-सहनीयता पारं देबाव पाड़ेा 

(चौाटि  IV.25) ।

भाारंत की र्पिनवले अंतरंरंाष्ट्रीय र्पिनवे� र्पिस्थर्पित (आईआईपाी) 
मंा 2024-25 की दूेसरंी र्पितमााही के देौरंान 19.8 र्पिबर्पिलेयन 
अमेारिरंकी डंॉलेरं का स�ुारं हुआ औरं यह (-) 348.5 र्पिबर्पिलेयन 
अमेारिरंकी डंॉलेरं पारं पाहुंचौ गीई । इसके अलेावा, भाारंत की 
अंतरंरंाष्ट्रीय आर्पिस्तयं औरं देेयताओ ं का अनुपाात र्पिसतंबरं 
2024 मंा 76.2 प्रर्पित�त हो गीया, जीो एक र्पितमााही पाहलेे 74.1 

प्रर्पित�त था (चौाटि  IV.26) ।

Source: RBI.

Chart IV.24: India’s Balance of Payments

Change in reserves on a bop basis (- increase/+ decrease)
Capital account balance
Current account balance
CAB to GDP ratio (RHS)

-1.0
-1.3

-1.1

0.5

-1.1 -1.2

-3

-2

-1

0

1

2

3

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40
Q

1

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

Q
2

2023-24 2024-25

Pe
r 

ce
nt

U
S$

 b
ill

io
n

Note: RM: Residual Maturity.
Sources: RBI; and Government of India.

Chart IV.25: India’s External Vulnerability Indicators
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Chart IV.26: India's Net IIP and Assets to 
Liabilities Ratio

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

 -1,750

 -1,500

 -1,250

 -1,000

 -750

 -500

 -250

 -

 250

 500

 750

 1,000

 1,250

Sep 2023 Dec 2023 Mar 2024 Jun 2024 Sep 2024

Pe
r 

ce
nt

U
S$

 b
ill

io
n

Assets
Liabilities

Net IIP
Assets to Liabilities ratio (RHS)

चाार्टट IV.24: भूाराता का भुूर्गताानु सू�ताु�नु चाार्टट IV.26: भूाराता का श्विनुवै� आईआईपीी औरा आश्वि�तायूं 
एवै� देयूतााओ � का अनुपुीाता
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भूुग�ानो प्रै�ालूी

र्पिपाछलेे कुछ वषं मंा र्पिडंर्पिजीटले भागुीतान मंा लेगीातारं वरृ्पि� 
हो रंही है, जैीसा र्पिक र्पिडंर्पिजीटले भागुीतान के मूाल्य औरं नामामाात्र 
जीीडंीपाी के अनुपाात मंा पारिरंलेर्पिक्षीत होता है (चौाटि  IV.27) । र्पिदेसंबरं 
2024 मंा, भागुीतान के सभाी तरंीकं मंा र्पिडंर्पिजीटले लेेनदेेन मंा वरृ्पि� 
जीारंी रंही, जीो र्पिक अंर्पितमा वषि की माांगी से पे्ररिरंत थी (सारंर्णी 
IV.4) । तत्काले सकले र्पिन पाटान (आरंटीजीीएस) औरं रंाष्ट्रीय 
इलेेक्ट्रॉर्पिन क र्पिन र्पि� अंतरंर्ण (एनईएफ़ाटी) के लेेनदेेन मूाल्यं मंा 
वरृ्पि� क्रेर्पिमाक रूपा से लेगीभागी देोगीनुी हो गीई । यूर्पिन�ाइडं पेामंाट्स 
इंटरं�ेस (यूपाीआई) ने र्पिदेसंबरं 2024 मंा 54 करंोड़े देैर्पिनक 
औसत लेेनदेेन (र्पिदेसंबरं 2023 मंा 39 करंोड़े से ऊपारं) के 100 
प्रर्पित�त अपाटाइमा औरं प्रोसेर्पिसंगी के साथ अपानी माापानीयता 
औरं र्पिव�सनीयता का प्रदे�िन र्पिकया । भाारंत र्पिबले भागुीतान 
प्रर्णालेी (बीबीपाीएस) मंा लेेन-देेन मंा भाारंी उछाले देेखा गीया, जीो 
माुख्य रूपा से के्रेर्पिडंट काडंि , डंायरंेक्ट-टू-होमा (डंीटीएचौ) औरं 
र्पिबजीलेी र्पिबले भागुीतान द्वाारंा संचौार्पिलेत है । नवंबरं 2024 मंा के्रेर्पिडंट 
काडंि  र्पिबले भागुीतान की माात्रा वषि-देरं-वषि लेगीभागी 21 गीनुा बढ़ाी । 
मूाल्य के संदेभाि मंा, इसमंा 25 गीनुा वरृ्पि� हुई । नतीजीतन, कुले 
बीबीपाीएस लेेन-देेन मंा के्रेर्पिडंट काडंि  भागुीतान की र्पिहस्सेदेारंी एक 
साले पाहलेे इसी अवर्पि� मंा 9 प्रर्पित�त से बढ़ाकरं 62 प्रर्पित�त हो 
गीई । रंाष्ट्रीय इलेेक्ट्रॉर्पिनक टोले संग्रह (एनईटीसी) ने र्पिपाछलेे वषि 

की तुलेना मंा �ास्टटैगी के तहत र्पिववादे की माात्रा के अनुपाात मंा 
लेगीातारं र्पिगीरंावट र्पिदेखाई है । र्पिनवले चौाजीिबैक अनुपाात23 नवंबरं 
202324 मंा 0.22 प्रर्पित�त से नवंबरं 2024 मंा घटकरं 0.16 
प्रर्पित�त हो गीया, जीो भागुीतान पा�र्पित के साथ ग्राहकं की बेहतरं 
संतुर्पि� को दे�ािता है ।

र्पिडंर्पिजीटले सेवाओ ं के बढ़ाते उपायोगी का असरं गैीरं- 
र्पिवत्तीीय लेेन-देेन मंा 35 प्रर्पित�त की वरृ्पि� मंा भाी र्पिदेखाई देेता 

 
Source: RBI staff estimates.

Chart IV.27: Digital Payments to GDP Ratio - 
Quarterly
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23 र्पिनवले चौाजीिबैक अनुपाात की गीर्णना अर्पि�ग्रहर्णकताि  बंकं पारं �रुू र्पिकए गीए कुले चौाजीिबैक के अनुपाात के रूपा मंा मााह के र्पिलेए उनके कुले लेेनदेेन की माात्रा के आ�ारं पारं की जीाती 
है । कुले अनुपाात 12 अर्पि�ग्रहर्णकताि  बंकं के आंकड़ें पारं आ�ारिरंत है । 
24 https://www.npci.org.in/what-we-do/netc-fastag/netc-dispute-statistics 

सूारा�ी IV.4: चुाश्विनु�दा भुूर्गताानु प्र�ाश्वि�यूं मंा वैृश्वि�
(वा-दे-वा प्रवितशोंत मंा)

भोगुतानु प्रणा�ी
सीकेंेतके

�ेनुदेनु की माात्रीा �ेनुदेनु का मारू्ल्डयू

नोवै�-23 नोवै�-24 मि�स�-23 मि�स�-24 नोवै�-23 नोवै�-24 मि�स�-23 मि�स�-24

आंरटाीजीएसी 6.2 9.6 7.1 13.8 10.6 9.1 15.7 20.6

एनुईएफ़टाी 45.7 21.5 37.5 24.5 17.5 5.4 13.0 13.2

यूूपूीआंई 53.7 37.8 53.5 39.2 46.1 23.9 42.2 27.5

आंईएमापूीएसी 1.9 -13.6 2.7 -11.6 17.7 4.4 17.2 5.5

एनुएसीीएच 65.9 -9.3 10.9 28.2 27.2 9.9 4.6 27.6

एनुईटाीसीी 12.3 11.9 13.0 9.8 14.1 14.5 18.6 13.3

बीीबीीपूीएसी 29.5 88.8 25.7 95.4 66.7 266.4 77.4 260.0

श्विर्टप्पी�ी : आंरटाीजीएसी: तत्केा� सीके� विनु पूटाानु, एनुईएफ़टाी: राष्ट्रेीयू इ�ेक्ट्रेॉविनु के विनु वि� अतंरण, यूूपूीआंई: एकेीकृेत भोगुतानु इंटारफेसी, आंईएमापूीएसी: त्वारिरत भोगुतानु सेीवाा,
एनुएसीीएच: राष्ट्रेीयू स्वाचावि�त सीमााशोंो�नु गहृै, एनुईटाीसीी: राष्ट्रेीयू इ�ेक्ट्रेॉविनुके टाो� सीगं्रीहै, बीीबीीपूीएसी: भोारत विबी� भोगुतानु प्रणा�ी ।
स्रोोता: आंरबीीआंई ।

चाार्टट IV.27: श्विडीश्विजीर्ट� भुूर्गताानु औरा
जीीडीीपीी अनुपुीाता-श्वितामााहेी
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विडीविजटा� भोगुतानु और जीडीीपूी अनुपुूात
रवैिखाके (विडीविजटा� भोगुतानु और जीडीीपूी अनुपुूात)

स्रोोता: आंरबीीआंई स्टााफ केा अनुमुाानु  ।
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है25, जीो माुख्य रूपा से आ�ारं-सक्षीमा भागुीतान प्रर्णालेी (एईपाीएस) 
टोकनाइजेी�न मंा लेगीभागी देोगीनुी वरृ्पि� औरं बीबीपाीएस र्पिबले 
अनुरंो�ं मंा वरृ्पि� के कारंर्ण हुआ है ।26

र्पिदेसंबरं 2024 मंा, रिरंज़वि बंक ने तृतीय-पाक्षी यूपाीआई 
एर्पिप्लेके�न के मााध्यमा से पूार्णि-केवाईसी प्रीपेाडं भागुीतान र्पिलेखतं 
(पाीपाीआई) से/मंा यूपाीआई भागुीतान सक्षीमा करंने का र्पिनर्णिय र्पिलेया, 
र्पिजीससे पाीपाीआई उपायोगीकताि  तृतीय-पाक्षी यूपाीआई एर्पिप्लेके�न 
के माोबाइले एर्पिप्लेके�न के मााध्यमा से भागुीतान करं/प्राप्ता करं 
सकंगेी ।27 आरंटीजीीएस औरं एनईएफ़ाटी प्रर्णालेी के र्पिलेए लेाभााथी 
बंक खाता नामा लेुक-अपा सरु्पिव�ा की �रुूआत से ग्राहक अनुभाव 
मंा स�ुारं होने की उम्माीदे है । यह सरु्पिव�ा ग्राहकं को हस्तांतरंर्ण 
�रुू करंने से पाहलेे बंक खाते के नामा को सत्यार्पिपात करंने की 
अनुमार्पित देेती है, र्पिजीससे गीलेर्पितयं से बचौने औरं �ोखा�ड़ेी को 
रंोकने मंा मादेदे र्पिमालेती है ।28

V. र्पिनष्कषि

वैर्पि�क आर्पिथिक पारिरंदृश्य 2025 मंा र्पिस्थरं वरृ्पि� का है, 
र्पिजीसे कमा लेेर्पिकन डंटी हुई माुद्रास्�ीर्पित का समाथिन प्राप्ता है, जीो 
संभावतः माौर्पिद्रक नीर्पित मंा सहजीता की सीमाा की अपेाक्षीाओ ंको 
कमा करं देेगीा । वैर्पि�क र्पिवत्तीीय र्पिस्थर्पितया� साविजीर्पिनक ऋर्ण बोझां 
औरं अमेारिरंकी डंॉलेरं की र्पिनरंतंरं माज़बूती से बार्पि�त रंहंगीी । भूा-
रंाजीनीर्पितक तनाव, अर्पिस्थरं कमाोर्पिडंटी कीमातं, बढ़ाती आर्पिथिक 
अर्पिनर्पि�तताए� 2025 के देौरंान वैर्पि�क वरृ्पि� के प्रके्षीपावक्रे पारं 

असरं डंाले सकती हं ।

घरंेलूे माांगी मंा र्पि�रं से माजीबूती आने के कारंर्ण भाारंत की 
आर्पिथिक वरृ्पि� मंा उछाले आने की संभाावना है । ग्रामाीर्ण माांगी 
मंा तेजीी जीारंी है, जीो खपात मंा आघात-सहनीयता दे�ािती है, 
र्पिजीसे बेहतरं कृर्पिष संभाावनाओ ंसे समाथिन र्पिमालेा है । अवसंरंचौना 
पारं साविजीर्पिनक पूांजीीगीत व्यय मंा स�ुारं से प्रमाुख के्षीत्रं मंा वरृ्पि� 
को बढ़ाावा र्पिमालेने की संभाावना है । हालेांर्पिक, र्पिवर्पिनमाािर्ण के्षीत्र मंा 
इनपाटु लेागीत का बढ़ाता देबाव, माौसमा संबं�ी अर्पिनवायिताओ ं
औरं वैर्पि�क प्रर्पितकूलेताओ ं के साथ र्पिमालेकरं इस पारिरंदृश्य के 
र्पिलेए जीोर्पिखमा पैादेा करं सकता है ।

2025 की �रुुआत होती है औरं पारुंानी व्यवस्था बदेले 
जीाती है, नई व्यवस्था को जीगीह र्पिमालेती है । यह ऊंचौी-ऊंचौी 
इमाारंतं बनाएगीा, जीबर्पिक दूेसरंे र्पिवदेा हो जीाएगेंी, अलेर्पिवदेा कहंगेी । 
कोलेाहले औरं �ोरं खत्मा हो जीाता है । वसंत के गीीत अब माौन 
हो गीए हं, दूेरं की तटस्थता की ओरं बढ़ा रंहे हं । बाज़ की चौीखं 
�ीमाी होती जीाती हं क्यंर्पिक यह �ीरंे-�ीरंे दूेरं होता जीाता है ।

लेेर्पिकन सर्पिदेियं का भाी अपाना संगीीत है - रंो�नी के खत्मा 
होने से पाहलेे एक आर्पिखरंी चौरंमाोत्कषि । यह जीीवन जीो हमा पाीछे 
छोड़े रंहे हं, वह एक मेाहरंाब की तरंह है र्पिजीसके मााध्यमा से भार्पिवष्य 
के अनछुए इलेाके चौमाकते हं, र्पिजीनका अनसुरंर्ण एक ध्रुवुतारं ेकी 
तरंह र्पिकया जीाना चौार्पिहए औरं खोजीा जीाना चौार्पिहए । इसे माानवीय 
र्पिवचौारं औरं प्रयास की चौरंमा सीमााओ ंतक खोजीा जीाना चौार्पिहए । 
"हमा वह ताकत नहं हो सकते जीो कभाी �रंती औरं आका� को 
र्पिहलेाती थी, लेेर्पिकन हमा जीो हं, हमा हं; प्रयास करंने, तलेा� करंने, 
पााने औरं हारं न माानने की इच्छा�र्पिक्त मंा माजीबूत ।"29

25 गैीरं-र्पिवत्तीीय लेेनदेेन मंा बैलंेस पूाछताछ, र्पिमानी स्टेटमंाट, एटीएमा पारं रंाष्ट्रीय र्पिवत्तीीय 
र्पिस्वचौ लेेनदेेन का उपायोगी करंके र्पिपान पारिरंवतिन, मााइक्रेो एटीएमा पारं एईपाीएस, 
ई-केवाईसी सत्यापान, जीनसांर्पिख्यकीय प्रश्न, एईपाीएस टोकनाइजेी�न औरं बीबीपाीएस 
र्पिबले प्राप्ता अनुरंो� जैीसे लेेनदेेन �ार्पिमाले हं ।
26 खुदेरंा भागुीतान सांर्पिख्यकी एनपाीसीआई, नवंबरं 2024 ।
27 आरंबीआई अर्पि�सूचौनाए,ं 27 र्पिदेसंबरं, 2024 ।
28 आरंबीआई अर्पि�सूचौनाए,ं 30 र्पिदेसंबरं, 2024 । 29 अल्फे्रीडं टेनीसन, यूर्पिलेर्पिसस, कर्पिवताओ ंमंा, 1842
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मौौद्रि�क नीीद्रि� संचंाार 
को मौापनीा: 
भाार� का अनीभुाव

मााइकल देवेब्रत पाात्र, शे्वेता 
कुमाारीी औरी इंद्रनीील भट्टााचाार्यय ^

यह आलेेख प्रााकृृति�कृ भााषाा प्रासंसं्कृरण (नेेचरले लंेग् वेेज 
प्राोसेंतिसंगं, एनेएलेपीी) �कृनेीकृं कृा उपीयोग कृर�े हुए ब�ा�ा 
है तिकृ महामारी और रूसं-यूके्रेने संघंषाष सें उत् पीन् ने अतिनेति���ा 
केृ मदे्देनेजर गवेनेषर द्वाारा ति�ए गए मौति�कृ नेीति� वेक्तव्य लंेबे थेे, 
तिजनेमं तिवेश्वाासं तिनेमाषण शब्�ं कृो शातिमले कृर�े हुए आश्वाासंने 
ति�या गया थेा। हालेांतिकृ पीत्रकृार संम् मेलेनें कृी कुृले अवेति� कृम-
अति� कृ रही, तिकंृ�ु संमय केृ संाथे-संाथे प्राति�लेेखं कृी पीठनेीय�ा मं 
महत्वेपूीणष सुं�ार �जष तिकृया गया। नेीति� घोषाणा केृ ति�ने बाजार मं 
उ�ार-चढ़ाावे संीतिम� रहा और गैर-नेीति� ति�नें केृ संमाने ही रहा। 
गवेनेषर केृ वेक् �व् य कृी शुरुआ� सें पीहलेे इंंट्राा-डेे मं अतिस्थेर�ा 
बढ़ा�ी ति�खी, लेेतिकृने पीत्रकृार संम् मेलेने केृ संमाप् � होनेे �कृ वेह 
कृम हुई।

परि�चय

इस सदेी की शुरुुआत से हीी कंद्रीर्य बंैंकं नेी माौद्रिद्रक नीीद्रित 
लक्ष्र्यं औरी रीणनीीद्रितर्यं के बैंारी ेमंा अद्रि�क खुलेु तौरी पारी औरी स्पाष्ट 
रूपा से सवंादे करीनेी के द्रिलए अपानीी पाारीपंारिरीक अल् पाभाद्रि� ता औरी 
रीचानीात्माक अस्पाष्टता को त्र्याग द्रिदेर्या। इसका उदे्देश्र्य नीीद्रितगत रुखु 
के अनीरुूपा जनीता की अपेाक्षााओं ंका प्रबैं�ंनी करीनीा औरी जनीता 
की नीज़री मंा जवाबैंदेहेीी बैंढ़ाानीा हैी। 2008 के वैद्रिश्वेक द्रिवत्तीीर्य सकंट 
के देौरीानी औरी उसके बैंादे - द्रिवशेु� रूपा से माहीामाारीी के देौरीानी 
औरी उसके बैंादे - ब्र्याज देरीं पारी शूुन्र्य द्रिनीचाली सीमाा औरी जीवनी 
तथाा आजीद्रिवका के नीकुसानी के बैंारी ेमंा तीव्र द्रिचातंा औरी हीाल हीी 
मंा मादु्रास्फीीद्रित मंा उछााल जैसी चानुीौद्रितर्यं के पारिरीणामास्वरूपा सचंाारी 

को एक सा�नी का देजाय प्राप् त हुीआ। माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी नेी भर्य 
औरी अथााही अज्ञाात माहीासागरी मंा एक देीपास् तंभ की भूद्रिमाका द्रिनीभाई 
(पाात्र, 2024)।

हीालांद्रिक माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी की माात्रा मंा द्रिनीद्रि�त रूपा से वदृ्रि� 
हुीई हैी, वही मांडरीाती अद्रिनीद्रि�तता को दूेरी करीनेी औरी जनीता को 
जोड़नेी मंा प्रभावी रीहीा हैी र्या नीहीं, द्रिजससे जनीता की समाझ, द्रिवश्वेास 
औरी भरीोसा पैादेा हीो, र्यही एक अनीसलुझा प्रश्न हैी। र्यही कहीा जाता 
हैी द्रिक 95 प्रद्रितशुत माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी 95 प्रद्रितशुत लोगं की 
समाझ मंा नीहीं आता (हीाल्डेनी, 2017)। इस पारिरीपे्रक्ष् र्य मंा सचंाारी की 
गणुवत्तीा का मूाल्र्यांकनी उसकी स्पाष्टता, समाझनेी मंा आसानीी औरी 
जनीता की अपेाक्षााओं ंको आकारी देनेेी मंा सवेंदेनीशुीलता के सदंेभय मंा 
द्रिकर्या जानीा माहीत्वपूाणय हैी।

रे्य मादेु्दे भारीत मंा भी इसी तरीही के तकय  के द्रिलए प्रासदं्रिगकता हंी। 
तदेनीसुारी, समााचाारी लेखुं, सामााद्रिजक मााध् र्यमा औरी औपाचाारिरीक 
देस्तावेजं जैसे असरंीद्रिचात/अ�य-सरंीद्रिचात पााठ गहीनी स्रोोतं 
से माात्रात्माक जानीकारीी प्राप् त करी माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी की 
प्रभावकारिरीता का आकलनी करीनेी के द्रिलए भारीतीर्य रिरीज़वय बंैंक 
मंा 2022 से प्राकृद्रितक भा�ा प्रससं्करीण (एनीएलपाी) पा�द्रितर्यं का 
उपार्योग द्रिकर्या जा रीहीा हैी। जबैंद्रिक एनीएलपाी र्या टेक्स्ट मााइद्रिनींग एक 
प्रकारी से पाढ़ानेी के समाानी हीी हैी, कंप्रू्यटरी-सक्षामा पाठनी माानीव पााठक 
की तलुनीा मंा कहीं अद्रि�क पााठ को ससंाद्रि�त औरी सारीांद्रिशुत करी 
सकते हंी। इसके अलावा, रे्य सा�नी उस पााठ से अथाय भी द्रिनीकाल 
सकते हंी जो माानीव दृद्रि� ट  से छूाट जाता हैी, द्रिजसमंा पूावय द्रिवश्वेासं औरी 
अपेाक्षााओं ंद्वाारीा द्रिनीद्रिमायत ‘अदृश् र्य स् थाानी’ भी शुाद्रिमाल हंी (भोलाट एव ं
अन् र्य, 2015)। 

आरीबैंीआई मंा इस तरीही का पाहीला प्रर्यास अक्टूबैंरी 2016 से 
अक्टूबैंरी 2023 के देौरीानी एनीएलपाी पा�द्रितर्यं का उपार्योग करीके 
माौद्रिद्रक नीीद्रित सद्रिमाद्रित (एमापाीसी) के प्रस्तावं के द्रिवशे्ले�ण के द्रिलए 
द्रिकर्या गर्या द्रिजसमंा र्यही पाार्या गर्या द्रिक इनी चाचाायओं ंमंा मादु्राद्रिस् था द्रित 
द्रिव�र्य की प्रमाखुुता रीहीी। वैद्रिश् व क माहीामाारीी (मााचाय 2020 से फीरीवरीी 
2022) के देौरीानी चालद्रिनीद्रि�  औरी माहीामाारीी से प्रभाद्रिवत ससं्थााओं ं
औरी एजंटं को उसके द्रिवतरीण के देौरीानी अद्रि� क ध्र्यानी द्रिदेर्या गर्या 
(आरीबैंीआई, 2024)। 2022 मंा भू-रीाजनीीद्रितक सकंट के साथा, 
मादु्रास्फीीद्रित पानुी: माखु्र्य द्रिव�र्य बैंनी गर्या (मााचाय 2022 से अक्टूबैंरी 

^लेखुक भारीतीर्य रिरीज़वय बंैंक से हंी। इस आलेखु मंा व्र्यक्त द्रिवचाारी लेखुकं के हंी औरी 
भारीतीर्य रिरीज़वय बंैंक के द्रिवचाारीं का प्रद्रितद्रिनीद्रि�त्व नीहीं करीते। शे्वेता कुमाारीी माागयदेशुयनी के द्रिलए 
डॉ. सधं्र्या कुरुगतंी औरी डॉ. ए.आरी. जर्यरीामानी के प्रद्रित अपानीी हीाद्रिदेयक कृतज्ञाता व्र्यक्त 
करीती हंी औरी लोकेशु, नीव्र्या द्रिसहंी, क्रांांद्रित इंगोले औरी ऋ�भ सालेकरी द्वाारीा प्रदेानी की गई 
तकनीीकी सहीार्यता के द्रिलए आभारी व् र्यक् त करीती हंी।



आलेख

46

मौौद्रि�क नीीद्रि� संचंाार को मौापनीा: भाार� का अनीभुाव

आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

2023)। इसी के साथा एक औरी अध्र्यर्यनी भी द्रिकर्या गर्या द्रिजसमंा 

एक अनीकूुद्रिलत शुब्देकोशु का उपार्योग करीके माहीामाारीी औरी 
माहीामाारीी पाश् चाात की माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी के लहीजे की जांचा 

की गई औरी एकद्रिदेवसीर्य (ओंवरीनीाइट) सूचाकांद्रिकत स्वैपा देरीं 

पारी सचंाारी के प्रभाव का आकलनी द्रिकर्या गर्या (कुमाारीी औरी 
कुरुगतंी, 2024)। 

र्यही लेखु इनी शुरुुआती प्रर्यासं का अगला कदेमा हैी जो गवनीयरी 

के माौद्रिद्रक नीीद्रित वक्तव्र्य औरी उसके तरुीतं बैंादे हीोनेी वाले पात्रकारी 

सम् मेालनी पारी ध्र्यानी कंद्रिद्रत करीता हैी, औरी व्र्यापाक जनीमात पारी 

वक्तव्र्य के प्रभाव का त्वरिरीत आकलनी प्रदेानी करीता हैी द्रिजसके 

द्रिलए द्रिवत्तीीर्य बैंाजारी एक प्रद्रितद्रिनीद्रि�  के रूपा मंा कार्यय करीता हैी। इसमंा 

2019 से 2024 की अवद्रि� मंा द्रिदेए गए वक्तव्र्यं के द्रिलए टेक्स्ट 

माॉडद्रिलंग का उपार्योग द्रिकर्या गर्या हैी, औरी साथा हीी पूारीक के रूपा 

मंा द्रिवत्तीीर्य बैंाजारीं पारी देदै्रिनीक बैंाजारी अद्रिस्थारीता तथाा माौद्रिद्रक 

नीीद्रित के द्रिदेनी एकद्रिदेवसीर्य अद्रिस्थारीता के सदंेभय मंा उसके प्रभाव 

का अध् र्यर्यनी भी द्रिकर्या गर्या हैी। एकद्रिदेवसीर्य बैंाज़ारी के स् वरूपा 
(पैाटनीय) के सबंैं�ं मंा नीीद्रितगत द्रिनीणयर्यं की पादु्रिष्ट, पानुीद्रिवयचाारी र्या 

सदुृढ़ाीकरीण के सदंेभय मंा भी पात्रकारी सम् मेालनी का द्रिवशे्ले�ण 
द्रिकर्या गर्या हैी।

माखु्र्य द्रिनी�क�य र्यही हैी द्रिक माहीामाारीी औरी रूस-रू्यके्रांनी सघं�य 

से उत् पान् नी अद्रिनीद्रि�तता के कारीण लंबेैं वक् तव् र्य द्रिदेए गए औरी 

द्रिवश्वेास द्रिनीमाायण शुब्दें के मााध्र्यमा से आश्वेासनी द्रिदेर्या गर्या। हीालां द्रिक 

पात्रकारी सम् मेालनी की कुल अवद्रि� कमा-अद्रि� क रीहीी, प्रद्रितलेखुं 

की पाठनीीर्यता मंा माहीत्वपूाणय स�ुारी देजय द्रिकर्या गर्या। नीीद्रित घो�णा 

के द्रिदेनी बैंाजारी मंा उतारी-चाढ़ााव देार्यरी े के भीतरी रीहीा। गवनीयरी के 

वक् तव् र्य की शुरुुआत से पाहीले इंट्रााडे अद्रिस्थारीता बैंढ़ाती द्रिदेखुी, 

लेद्रिकनी वही जल्देी हीी कमा भी हुीई।

इस लेखु का खुंड II लेखु के अतंद्रिनीयद्रिहीत उदे्देश् र्य औरी 

कार्ययप्रणाली चार्यनी के अतंद्रिनीयद्रिहीत तकय  को समाझनेी के द्रिलए 

चादु्रिनींदेा साद्रिहीत्र्य का एक कंद्रिद्रत सवेक्षाण करीता हैी द्रिजसे खुंड III मंा 
प्रस्ततु द्रिकर्या गर्या हैी। पारिरीणामा खुंड IV मंा द्रिदेए गए हंी। अदं्रितमा 
खुंड V मंा द्रिवशे्ले�ण से उभरीनेी वाले कुछा नीीद्रितगत दृद्रिष्टकोण 
द्रिदेए गए हीं।

II. सााहि�त्य सा ेप्रााप् त तथ् य

कोद्रिवड-19 सकंट के देौरीानी पाारीपंारिरीक औरी अपारीपंारीागत 
माौद्रिद्रक नीीद्रितर्यं पारी प्रर्योग की गई अत्र्या�दु्रिनीक टेक्स्ट-मााइद्रिनींग 
पा�द्रितर्यं से पाता चालता हैी द्रिक माहीामाारीी के देौरीानी समार्य औरी 
सचंाारी के प्रकारीं मंा कंद्रीर्य बंैंक सचंाारी मंा काफीी अद्रिनीद्रि�तता 
औरी द्रिवद्रिव�ता द्रिदेखुाई देी। इसके अलावा, र्यही सचंाारी वैद्रिश्वेक 
द्रिवत्तीीर्य सकंट (जीएफीसी) औरी dot-com सकंट के देौरीानी की 
तलुनीा मंा अद्रि�क प्रद्रितद्रिक्रांर्यात् माक थेा (बंैंद्रिचामाोल एव ं अन् र्य, 
2021)।

कंद्रीर्य बंैंक के सचंाारी की स्पाष्टता पात्रकारीं औरी सामााद्रिजक 
मााध् र्यमा उपार्योगकतायओं ं मंा मात द्रिनीमाायण कार्यय करीती हैी, द्रिजसके 
पारिरीणामास् वरूपा व्र्यापाक जनीता का मात बैंनीता हैी। सचंाारी स्पाष्टता 
(र्या स् पा� टता का अभाव) के द्रिलए एक प्रद्रितद्रिनीद्रि�  के रूपा मंा भा�ा 
जद्रिटलता सा�नीं का अनीपु्रर्योग र्यही देशुायता हैी द्रिक अद्रि�क जद्रिटलता 
हीोनेी से माीद्रिडर्या कवरीजे का स् तरी भी द्रिनीम्नी हीो जाता हैी (फेीरीारीा औरी 
एदं्रिजनीो, 2022)। कुल द्रिमालाकरी, सचंाारी स्पाष्टता माीद्रिडर्या जडु़ाव 
का एक माहीत्वपूाणय औरी माजबूैंत मााध् र्यमा पाार्या गर्या हैी।

नीीद्रित के बैंादे पात्रकारी सम् मेालनी की मेाजबैंानीी करीनीा प्रमाखुु 
कंद्रीर्य बंैंकं की सूचाी मंा शुाद्रिमाल हीो रीहीा हैी द्रिजसमंा माौद्रिद्रक नीीद्रित 
द्रिनीणयर्यं को द्रिवस्तारी से समाझार्या जाता हैी औरी पात्रकारीं को शुी�य 
कंद्रीर्य बंैंक अद्रि�कारिरीर्यं से सवाल करीनेी का अवसरी द्रिदेर्या जाता 
हैी। इनी पात्रकारी वातायलापां मंा माौद्रिद्रक नीीद्रित द्रिनीणयर्यं पारी कंद्रीर्य बंैंकं 
द्वाारीा द्रिदेए गए स्पाष्टीकरीणं को द्रिवत्तीीर्य बैंाज़ारी द्रिकस तरीही से देखेुते 
हंी, इसका द्रिवशे्ले�ण करीनेी से पाता चालता हैी द्रिक सूचानीा सामाग्रीी नीीद्रित 
द्रिनीणयर्य की प्रकृद्रित से द्रिनीकटता से जडु़ी हुीई हैी, अथाायत बैंाज़ारी द्वाारीा 
द्रिकसी द्रिनीणयर्य की द्रिजतनीी कमा उम्माीदे की जाती हैी, पारिरीचार्यात्माक 
वक् तव् र्य पारी उतनीी हीी अद्रि�क प्रद्रितद्रिक्रांर्या हीोती हैी, जो र्यही देशुायता 
हैी द्रिक वक् तव् र्य मंा द्रिनीणयर्य के अतंद्रिनीयद्रिहीत कारीणं के द्रिलए प्रासदं्रिगक 
स्पाष्टीकरीण शुाद्रिमाल हंी (एहीरीमैानी औरी फै्रैट्ज़शुरी, 2009)। र्यही पाार्या 
गर्या हैी द्रिक नीीद्रितगत द्रिनीणयर्यं की तलुनीा मंा पात्रकारी सम् मेालनी का 
द्रिवत्तीीर्य बैंाज़ारीं पारी औसतनी अद्रि�क प्रभाव पाड़ता हैी। पात्रकारी 
सम् मेालनी के प्रश् नीोत् तरी सत्र, स्पाष्टीकरीण की भूद्रिमाका द्रिनीभाते पााए 
जाते हंी, द्रिवशेु�करी तबैं, जबैं व्र्यापाक आद्रिथायक अद्रिनीद्रि�तता का 
समार्य हीो।
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इंट्रााडे टे्राद्रिडंग डेटा बैंताता हैी द्रिक वतयमाानी फेीड चेार्यरी के पात्रकारी 
सम् मेालनी के देौरीानी बैंाज़ारी मंा हुीआ उतारी-चाढ़ााव उनीके देो तत्काल 
पूावयवद्रितयर्यं के पात्रकारी सम् मेालनी की तलुनीा मंा तीनी गनुीा अद्रि�क 
थाा (नीारीार्यण औरी सांगानीी, 2023)। कोद्रिवड-19 की शुरुुआत 
से हीी पात्रकारी सम् मेालनी हीाल की अवद्रि� की बैंढ़ाी हुीई अद्रिस्थारीता 
के द्रिलए काफीी हीदे तक द्रिजम्मेादेारी पाार्या गर्या हैी। इस अवद्रि� के 
देौरीानी र्यही भी देखेुा गर्या द्रिक पात्रकारी सम् मेालनी के देौरीानी बैंाजारी 
एफीओंएमासी वक् तव् र्य के प्रकाशुनी के बैंादे की अपानीी चााल के 
द्रिवपारीीत द्रिदेशुा मंा आगे बैंढ़ाता हैी। इसके द्रिवपारीीत, द्रिपाछाले देो फेीड 
चेार्यरी के देौरीानी पात्रकारी सम् मेालनी नेी एफीओंएमासी वक् तव् र्य मंा जारीी 
की गई जानीकारीी पारी बैंाजारी की शुरुुआती प्रद्रितद्रिक्रांर्या को माजबूैंत 
करीनेी की कोद्रिशुशु की। वतयमाानी फेीड चेार्यरी के पात्रकारी सम् मेालनी के 
प्रश्नोत्तीरी भागं के टेक्स्ट द्रिवशे्ले�ण से पाता चालता हैी द्रिक भा�ा का 
चार्यनी बैंाजारी की चााल से काफीी हीदे तक जडु़ा हुीआ हैी। 

III. डेेटाा औ� कााययप्राणाालीी

भारीत मंा एमापाीसी के सकंल्पा औरी कार्ययवतृ् त सरंीद्रिचात स् वरूपा 
के सचंाारी देस्तावेज हंी द्रिजनीमंा लक्ष्र्य चारीं औरी रीणनीीद्रितर्यं का 
उल् लेखु हीोता हैी। इसके द्रिवपारीीत, गवनीयरी के वक् तव् र्य सवंदृ्रि�  औरी 
मादु्रास्फीीद्रित के आकलनी के साथा-साथा चालद्रिनीद्रि�  औरी द्रिवत्तीीर्य 
बैंाजारी की द्रिस्थाद्रित, बैंाह्य के्षात्र के द्रिवकास, द्रिवत्तीीर्य द्रिस्थारीता के साथा-
साथा द्रिवकासात्माक औरी द्रिवद्रिनीर्यामाक उपाार्यं जैसे अन्र्य पाहीलओुं ं
मंा द्रिडजाइनी औरी सामाग्रीी कवरीजे के माामाले मंा अद्रि�क लचाीले हीोते 
हंी। अध्र्यर्यनी की अवद्रि� (2019 से 2024) के देौरीानी, कुल 39 
वक् तव् र्य द्रिदेए गए, द्रिजनीमंा से देो वक् तव् र्य एमापाीसी बैैंठक चाक्रां के 
बैंाहीरी द्रिदेए गए - एक अपै्रल 2020 मंा माहीामाारीी के प्रकोपा के समार्य 
औरी दूेसरीा माई 2021 मंा दूेसरीी लहीरी के चारीमा पारी। "फुीटनीोट्स" 
मंा इनी वक् तव् र्यं की द्रिवद्रिशु� टता का उल् लेखु हैी, जो डेटा-सचंााद्रिलत 
अतंदृयद्रिष्ट पारी प्रकाशु डालते हंी।

III.1 गवर्नय� केा वक्तव्य

खुंड I मंा इस लेखु के प्रमाखुु उदे्देश् र्य के अनीसुरीण मंा गवनीयरी 
के वक्तव्र्यं मंा अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास से सबंैंदं्रि�त द्रिवद्रिशुष्ट शुब्दें 
की पाहीचाानी की गई हैी औरी कथानी स् वरूपा के सचंाारी की सूक्ष्मा 
बैंारीीद्रिकर्यं को प्राप् त करीनेी के द्रिलए अनीकूुद्रिलत शुब्देकोशु द्रिवकद्रिसत 
द्रिकए गए हंी। अद्रिनीद्रि�तता से सबंैंदं्रि� त शुब्देकोशु व्र्यापाक रूपा से 
प्रर्यकु्त अद्रिनीद्रि�त शुब्दे सूचाी (लौघ्राानी-मैाकडोनीाल्ड, 2011) से 

प्रभाद्रिवत हैी तथाा द्रिवश्वेास सबंैं�ंी शुब्देकोशु गवनीयरी के वक्तव्र्यं मंा पााए 
जानेी वाले शुब्दें के सगं्रीही से द्रिनीद्रिमायत हैी। अद्रिनीद्रि�त(uncertain), 
अद्रिस्थारी (volatile), अभूतपूावय (unprecedented) औरी उनीके 
अन् र्य शुब्दे रूपां को अद्रिनीद्रि�तता व्र्यक्त करीनेी वाले शुब्दें के रूपा 
मंा पाहीचाानीा जाता हैी। इसके द्रिवपारीीत, द्रिवश्वेास पे्ररीक शुब्दें मंा नीज़री 
रीखुनीा (watcful), जांचानीा (alibrate), फुीतीला (nimble), 
सतकय  (vigilant), दृढ़ा (resolute) औरी सद्रिक्रांर्य (proactive) 
जैसे शुब्दे शुाद्रिमाल हंी। 

चूादं्रिक समार्य के साथा-साथा कथानीं के आकारी मंा द्रिभन्नीता हैी, 
इसद्रिलए अद्रिनीद्रि�तता के एक सामाान्र्यीकृत माापा की, एक द्रिवशेु� 
अवद्रि� के देौरीानी अद्रिनीद्रि�तता शुब्दें वाले वाक्र्यं की सखं्र्या औरी 
कुल वाक्र्यं की सखं्र्या के अनीपुाात के रूपा मंा, गणनीा की गई हैी 
(Uncertainty Index)। द्रिवश्वेास सूचाकांक (Confidence 
Index) इसी तरीही से प्राप्त द्रिकर्या गर्या हैी द्रिजसे नीीचेा द्रिनीद्रिदेयष्ट द्रिकर्या 
गर्या हैी:

 ... (1)

 ... (2)

जहीां, 

  वही वाक्र्य हैी जो "t" अवद्रि� के द्रिलए गवनीयरी के वक् तव् र्य मंा द्रिव�र्य 
"i" से सबंैंदं्रि�त हैी 

  वही वाक्र्य हैी जो "t" अवद्रि� के द्रिलए अद्रिनीद्रिश् चा तता शुब् दे के 
साथा द्रिव�र्य "i" से सबंैंदं्रि�त हैी 

  वही वाक्र्य हैी जो "t" अवद्रि� के द्रिलए द्रिवश् वास शुब् दे के साथा 
द्रिव�र्य "i" से सबंैंदं्रि�त हैी 

अध्र्यर्यनी अवद्रि� के देौरीानी द्रिदेए गए द्रिवद्रिभन्नी वक्तव्र्यं की तलुनीा 
के द्रिलए इनी सामाान्र्यीकृत सूचाकाकंं का उपार्योग द्रिकर्या गर्या हैी।

III.2 पत्रकाा� साम् मेलेीर्न

गवनीयरी के वक्तव्र्यं के बैंादे हीोनेी वाली पात्रकारी सम् मेालनी 
नीीद्रितगत द्रिनीणयर्यं को स् पा� ट करीनेी औरी उनीके पाीछेा के द्रिवचाारीं को 
बैंतानेी का एक अवसरी प्रदेानी करीते हंी, द्रिजसमंा ‘आ�र्यय’ वाली मादे ं
भी शुाद्रिमाल हंी। गवनीयरी का वक्तव्र्य सबुैंही 10 बैंजे (आईएसटी) से 
प्रसारिरीत द्रिकर्या जाता हैी। देो घटें बैंादे, अथाायत लगभग 12 बैंजे 
(आईएसटी) पात्रकारी सम् मेालनी का सी�ा प्रसारीण द्रिकर्या जाता हैी 



आलेख

48

मौौद्रि�क नीीद्रि� संचंाार को मौापनीा: भाार� का अनीभुाव

आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

द्रिजसमंा (i) गवनीयरी की शुरुुआती द्रिटप्पाद्रिणर्यां; औरी (ii) एक प्रश्नोत्तीरी 
सत्र शुाद्रिमाल हीोता हैी।

जैसा द्रिक प्रद्रितलेखुं के पाठनीीर्यता स्कोरी से माापाा गर्या हैी, 
पात्रकारी सम् मेालनी की एक प्रमाखुु द्रिवशेु�ता र्यही हैी द्रिक उसमंा स्पाष्टता 
हीोती हैी औरी समाझनेी मंा आसानीी रीहीती हैी। पाठनीीर्यता सकेंतक 
आमातौरी पारी वाक्र्य के आकारी, शुब्दे के आकारी औरी उच्चाारीण 
पाहीलओुं ं पारी आ�ारिरीत हीोते हंी। वैकद्रिल्पाक सूचाकांक, जैसे द्रिक 
ऑटोमैाद्रिटक रीीडेद्रिबैंद्रिलटी सूचाकांक (एआरीआई), फ्लेशु-द्रिकनीकैड 
गे्रीड स्तरी (एफीके) औरी गद्रिनींग-फीॉग सूचाकांक (जीएफीआई) 
का उपार्योग तलुनीा औरी माजबूैंती जांचा के द्रिलए द्रिकर्या जाता हैी। 
सूचाकांक उनीकी गणनीा प्रद्रिक्रांर्या मंा द्रिभन्नी हीोते हंी; लेद्रिकनी उनीकी 
व्र्याख्र्या समाानी हीोती हैी, अथाायत, इनी सभी सूचाकांकं के द्रिनीम्नी माानी 
उच्चा पाठनीीर्यता को देशुायते हंी।

 (3)

 (4)

 (5)

जहीा� एक जद्रिटल शुब्दे (complex word) को 3 र्या अद्रि�क 
अक्षारीं वाले शुब्दे के रूपा मंा पारिरीभाद्रि�त द्रिकर्या गर्या हैी।

III.3 हिवत्तीीय बााज़ाा�ं मंे अहि�ि�ता

पाहीले चारीण मंा, माौद्रिद्रक नीीद्रित घो�णा के द्रिदेनी की बैंाज़ारी 
अद्रिस्थारीता की जा�चा उसी माहीीनेी के गैरी-माौद्रिद्रक नीीद्रित घो�णा 

के द्रिदेनीं की तलुनीा मंा की गई। देदै्रिनीक आवदृ्रित्ती के इंद्रिडर्या VIX 
को बैंाज़ारी की अद्रिस्थारीता के माापा के रूपा मंा माानीा गर्या हैी। दूेसरी े
चारीण मंा, शेुर्यरी बैंाज़ारी मंा इंट्रााडे पैाटनीय का द्रिवशे्ले�ण अलग-अलग 
समार्यावद्रि�  मंा द्रिनीफ्टी 50 सूचाकांक के स्क्वेडय रिरीटनीय के सदंेभय 
मंा 5 द्रिमानीट के अतंरीाल मंा द्रिकर्या गर्या हैी, जैसा द्रिक नीीचेा देशुायर्या 
गर्या हैी।

  ... (6)

जहीां   माौद्रिद्रक नीीद्रित द्रिदेवस “d” पारी “t” द्रिमानीट पारी द्रिनीफ्टी 
50 सूचाकांक देशुायता हैी। 

इंद्रिडर्या VIX का देदै्रिनीक डेटा नेीशुनील स्टॉक एक्सचंाज 
(एनीएसई) की वेबैंसाइट से प्राप्त द्रिकर्या गर्या हैी, जबैंद्रिक इंट्रााडे द्रिमानीट-
देरी-द्रिमानीट द्रिटक डेटा ब्लूमाबैंगय से प्राप्त द्रिकर्या गर्या हैी। र्यही द्रिवशे्ले�ण 
केवल माौद्रिद्रक नीीद्रित के द्रिदेनीं के द्रिलए द्रिकर्या गर्या हैी क्र्यंद्रिक इसका 
उदे्देश्र्य र्यही समाझनीा हैी द्रिक नीीद्रितगत द्रिनीणयर्य बैंाज़ारी की प्रद्रितद्रिक्रांर्याओं ं
को कैसे प्रभाद्रिवत करीते हंी, औरी पात्रकारी सम् मेालनी अद्रिस्थारीता को 
कैसे बैंढ़ााती र्या घटाती हैी। 

IV. अर्नभुवजन्य हिर्नष्कार्षय

अध्र्यर्यनी अवद्रि� मंा वाक्र्यं की सखं्र्या के सदंेभय मंा माापेा गए 
गवनीयरी के वक् तव् र्यं का आकारी द्रिभन्नी थाा (चााटय  1)। माहीामाारीी औरी 
रूस-रू्यके्रांनी सघं�य से उत् पान् नी अद्रिनीद्रि�तता के कारीण वक् तव् र्य लंबेैं 
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Chart 1: Governor’s Statement Size

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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हुीए। सभंवतः इससे उभरीते पारिरीदृश्र्य औरी असामाान् र्य द्रिस्थाद्रित से 
द्रिनीपाटनेी के द्रिलए द्रिकए गए उपाार्यं को द्रिवस्तारी से समाझानेी के प्रर्यास 
द्रिदेखुाई देतेे हीं।

आकारी के साथा-साथा, द्रिवद्रिभन्नी द्रिव�र्यं पारी कवरीजे औरी 
तदेनीसुारी उस पारी बैंल भी बैंदेलती पारिरीद्रिस्थाद्रितर्यं को देशुायनेी के 
द्रिलए स्थाानीांतरिरीत हीो गर्या (चााटय  2), जो उभरीती चानुीौद्रितर्यं से 
द्रिनीपाटनेी के द्रिलए सचंाारी रीणनीीद्रित मंा द्रिकए गए बैंदेलाव की ओंरी 
इशुारीा करीता हैी।

अध्र्यर्यनी अवद्रि� को द्रिवद्रिभन्नी चारीणं मंा वगीकृत करीनेी से 
माहीत्वपूाणय पारिरीणामा प्राप्त हुीए (चााटय  3) (प्रत्रे्यक द्रिव�र्य के भीतरी 
अक्सरी आनेी वाले शुब्दे अनीलुग्नीक I मंा शुब्दे क् लाउड रूपा मंा 
प्रस्ततु द्रिकए गए हंी)। "माॉद्रिनीटरीी पाॉद्रिलसी" द्रिव�र्य समाग्री स्तरी पारी 
सबैंसे अद्रि�क चाचााय द्रिकए जानेी वाले द्रिव�र्य के रूपा मंा उभरीा। हीालांद्रिक 
हीाल की अवद्रि� मंा इसकी द्रिहीस् सेदेारीी कमा हीो गई हैी औरी उसके 
स् थाानी पारी अन्र्य द्रिव�र्यं पारी चाचााय के द्रिलए अद्रि�क स्थाानी द्रिदेर्या जा 
रीहीा हैी। इसके बैंादे "सवंदृ्रि� " (grwoth) द्रिव�र्य थाा, द्रिजसनेी गवनीयरी 
के वक् तव् र्यं मंा "मादु्रास्फीीद्रित" (inflation) की तलुनीा मंा काफीी बैंड़ा 
स्थाानी द्रिलर्या, खुासकरी अपै्रल 2022 से पाहीले, जबैं माहीामाारीी की 
कई लहीरीं नेी अथायव्र्यवस्थाा को प्रभाद्रिवत द्रिकर्या। र्यही माहीामाारीी के 
देौरीानी एक द्रिव�र्य के रूपा मंा "चालद्रिनीद्रि� " औरी "द्रिवत्तीीर्य बैंाजारीं" 

के काफीी बैंडे़ अशंु मंा भी पारिरीलद्रिक्षात हुीआ। रे्य पारिरीणामा नीीद्रितगत 

कारीयवाइर्यं के पूारीक के रूपा मंा सचंाारी के उपार्योग का सकेंत देतेे हंी। 

2022 मंा रूस-रू्यके्रांनी सघं�य नेी देदु्रिनीर्या भरी मंा आपूाद्रितय मंा व्र्यव�ानी 

औरी मादु्रास्फीीद्रित देबैंाव को जन्मा द्रिदेर्या। इसके पारिरीणामास्वरूपा उस 

अवद्रि� के देौरीानी वक् तव् र्यं मंा एक द्रिव�र्य के रूपा मंा "मादु्रास्फीीद्रित" 

पारी अद्रि�क ध्र्यानी कंद्रिद्रत द्रिकर्या गर्या। हीाल की अवद्रि�1 मंा भी इसकी 

अद्रि� क द्रिहीस्सेदेारीी स्पाष्ट द्रिदेखुाई देतेी हैी, जो माौसमा की घटनीाओं ं

के अलावा एक के बैंादे एक हीोनेी वाले कई खुाद्य मूाल्र्य आघातं के 

चालते द्रिटकाऊ आ�ारी पारी मादु्रास्फीीद्रित को लक्ष्र्य सीमाा के भीतरी 

लानेी औरी उस सीमाा के भीतरी उसे बैंनीाए रीखुनेी पारी ध्र्यानी कंद्रिद्रत 

द्रिकए जानेी का सकेंत देतेा हैी। 

वक् तव् र्यं मंा नीए खुंड जोडे़ गए। उनीमंा से एक माहीामाारीी के 

देौरीानी जोड़ा गर्या "द्रिनी�क�य" (conclusion) खुंड हैी जो कालांतरी मंा 

जनीता औरी बैंाजारीं को आश्वेस्त करीनेी के द्रिलए वक् तव् र्य की पाहीचाानी 

बैंनी गर्या। एक अन् र्य माहीत् वपूाणय खुंड "पारिरीचार्य" (Introduction) हैी 

जो हीाल हीी मंा जोड़ा गर्या हैी, जो पाहीले "माौद्रिद्रक नीीद्रित" खुंड मंा 

शुाद्रिमाल थाा। रूस-रू्यके्रांनी र्य�ु शुरुू हीोनेी के बैंादे अपै्रल 2022 से 
1 अक्टूबैंरी 2023 से, एक उपा-खुडं “मादु्रास्फीीद्रित औरी सवंदृ्रि�  की इनी द्रिस्थाद्रितर्यं का माौद्रिद्रक 
नीीद्रित के द्रिलए क्र्या मातलबैं हैी?” भी वक्तव्र्यं का द्रिहीस्सा रीहीा हैी। इसे “मादु्रास्फीीद्रित” खुंड 
के साथा जोड़ द्रिदेर्या गर्या हैी, क्र्यंद्रिक इसमंा माखु्र्य रूपा से मादु्रास्फीीद्रित से सबंैंदं्रि�त पाहीलओुं ं
का उल्लेखु हैी।
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Chart 2: Topic Prevalence in Governor’s Statements

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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“बैंाहीरीी के्षात्र” (External Sector) का उल्लेखु एक अलग खुंड के 
रूपा मंा द्रिकर्या जानेी लगा, जो बैंढ़ाते वैद्रिश्वेक अतंसंबैं�ंं औरी सबंैंदं्रि�त 
नीीद्रितगत द्रिनीद्रिहीताथां को देशुायता हैी। अगस्त 2023 से गवनीयरी के 
वक्तव्र्य मंा “द्रिवत्तीीर्य द्रिस्थारीता” (Financial stability) को एक नीए 
खुंड के रूपा मंा जोड़ा गर्या हैी औरी इसका द्रिवचाारी-द्रिवमाशुय मंा काफीी 
बैंड़ा स् थाानी रीहीा हैी2।

अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास के बैंीचा अतंरी-सचंाालनी, औरी 
सचंाारी रीणनीीद्रित मंा बैंदेलाव र्यही इंद्रिगत करीते हंी द्रिक अद्रिनीद्रि�तता, 
पाारीदेद्रिशुयता, स्पाष्टता औरी आश्वेासनी के बैंीचा गद्रितशुील सबंैं�ं हंी 
(चााटय  4)।

मााचाय 2020 मंा माहीामाारीी की शुरुुआत मंा औरी द्रिफीरी अपै्रल 
2021 मंा दूेसरीी लहीरी के देौरीानी अद्रिनीद्रि�तता (uncertainty) शुब्दें 

का उल्लेखु काफीी बैंढ़ा गर्या (चााटय  5)। र्यहीां तक   द्रिक जबैं माहीामाारीी 

के घाव भरीनेी लगे, तबैं भी ओंद्रिमाक्रांॉनी वैरिरीएटं औरी उसके बैंादे 

द्रिवत्तीीर्य बैंाजारी मंा अद्रिस्थारीता, वैद्रिश्वेक द्रिस्पालओंवरी औरी लगातारी 

आपूाद्रितय बैंा�ाओं ंके कारीण अद्रिनीद्रि�तता बैंनीी रीहीी, जैसा द्रिक फीरीवरीी 

2022 मंा अद्रिनीद्रि�तता सूचाकांक के उच्चा मूाल्र्य मंा पारिरीलद्रिक्षात हीोता 

हैी। रूस-रू्यके्रांनी र्य�ु के बैंादे भी र्यही अद्रिनीद्रिश् चा तता ऊंचाी बैंनीी रीहीी 

औरी अपै्रल 2023 मंा कुछा उन्नीत अथायव्र्यवस्थााओं ंमंा बंैंद्रिकंग के्षात्र 

की उथाल-पाथुाल के कारीण औरी भी बैंढ़ा गर्यी।

अद्रिनीद्रि�तता के प्रद्रितद्रिक्रांर्या के रूपा मंा, द्रिवश्वेास-द्रिनीमाायण शुब्दें 

के सदंेभय मंा आश्वेासनी भी प्रदेानी द्रिकर्या गर्या (चााटय  5)। तदेनीसुारी, 

द्रिवश्वेास सूचाकांक मंा पाहीली बैंारी मााचाय 2020 मंा औरी द्रिफीरी 2021 मंा 

उल्लेखुनीीर्य वदृ्रि� देखेुी गई। र्यही माई 2022 मंा चारीमा पारी थाा, जबैं 2 र्यही पाहीले की अवद्रि� मंा कभी-कभी द्रिदेखुाई द्रिदेर्या, जैसे अपै्रल 2023 औरी फीरीवरीी 
2022।

Chart 3: Topic Prevalence in Statement - Period wise

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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द्रिनीर्यद्रिमात से इतरी एक एमापाीसी बैैंठक आर्योद्रिजत की गई, द्रिजसनेी 

देरी वदृ्रि�  चाक्रां की शुरुुआत की थाी।

अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास सूचाकांक सूचाकांकं का पारीस्पारी 

प्रभाव द्रिवद्रिभन् नी अवद्रि�र्यं के देौरीानी अलग-अलग रीहीा। जबैंद्रिक 

कोद्रिवड-पूावय अवद्रि� मंा अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास का स्तरी कमा थाा, 
वहीं माहीामाारीी की शुरुुआत से लेकरी र्य�ु-पूावय अवद्रि� मंा अद्रिनीद्रि�तता 
के द्रिनीम्नी औरी उच्चा स्तरीं का द्रिमाश्रण देखेुा गर्या, लेद्रिकनी द्रिवश्वेास 
सूचाकांक आमा तौरी पारी उच्चा रीहीा3 (चााटय  6)। रूस-रू्यके्रांनी र्य�ु 
अवद्रि� मंा कमा अद्रिनीद्रि�तता देखेुी गई (अपै्रल 2023 को छाोड़करी), 

3 0-10 के बैंीचा के मूाल्र्य कमा अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास देशुायते हंी जबैंद्रिक 10-20 के बैंीचा के मूाल्र्य उच्चा अद्रिनीद्रि�तता औरी द्रिवश्वेास को देशुायते हंी।

Chart 4: Word Clouds

 Sources: RBI; and Authors’ estimate.

b. Confidencea. Uncertainty 

Chart 5: Uncertainty and Confidence

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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लेद्रिकनी द्रिवश्वेास मंा बैंीचा-बैंीचा मंा उतारी-चाढ़ााव हीोता रीहीा (माई 2022 

मंा द्रिवश्वेास सूचाकांक अपानेी चारीमा पारी थाा)।

इनी पारिरीणामां से र्यही द्रिनी�क�य द्रिनीकलता हैी द्रिक चूादं्रिक गवनीयरी 

के वक्तव्र्य व्र्यापाक जनीता को ध्र्यानी मंा रीखुकरी बैंनीाए गए हीोते हंी, 

इसद्रिलए उन्हंी अपेाक्षााओं ंको सूद्रिचात करीनेी औरी प्रबैंदं्रि�त करीनेी मंा 

साथायक भूद्रिमाका द्रिनीभानीा जरूरीी हैी। इस सदंेभय मंा, शुब्दें का चार्यनी 

माार्यनेी रीखुता हैी। हीाल की अवद्रि� मंा, जबैंद्रिक अद्रिनीद्रि�तता सूचाकांक 
पाहीले की तलुनीा मंा कमा रीहेी हंी, द्रिवश्वेास सूचाकांक माध्र्यमा शे्रणी 
(लगभग 10 के माानी) मंा रीहेी हंी।

वक्तव्र्यं के "पारिरीचार्य" औरी "द्रिनी�क�य" खुंड मंा, द्रिवश्वेास 
सूचाकांक का स्तरी अन्र्य खुंडं की तलुनीा मंा अद्रि�क पाार्या गर्या हैी 
(चााटय  7), जो जनी अपेाक्षााओं ंको प्रबैंदं्रि�त करीनेी के द्रिलए रीणनीीद्रितक 
प्रर्यासं को देशुायता हैी।

Chart 6: Interplay of Uncertainty and Confidence

Notes: Mid-point of range (0 to 20) of UN and CF index is taken as separator for above quadrants.
Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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Chart 7: Topic wise Confidence

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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चाटाय 6: अहिर्नहि� च तता औ� हिव� वासा केा बाीच प�� प� साबंाधं

चाटाय 7: हिवर्षयवा� हिव� वासा
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सवंदृ्रि� मादु्रास् फीीद्रित द्रिवत् तीर्य 
द्रिस् था रीता

द्रिनी� क�य समाग्रीबैंाह्यचालद्रिनीद्रि�  
औरी द्रिवत् तीर्य 

बैंाज़ारी
स्रोोत: आरीबैंीआई; औरी लेखुकं की गणनीाए।ं
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IV.2 पत्रकाा� साम् मेलेीर्न

लॉकडाउनी औरी सामााद्रिजक दूेरीी संबैंं�ी समास् र्याओं ं के 

कारीण मााचाय से अक्टूबैंरी 2020 के देौरीानी औरी माई 2022 की 

ऑफी-साइद्रिकल बैैंठक को छाोड़करी, सभी एमापाीसी बैैंठकं के बैंादे 

पात्रकारी सम् मेालनी आर्योद्रिजत की गई।ं द्रिदेसंबैंरी 2020 से फीरीवरीी 

2022 तक गवनीयरी द्वाारीा कोई उद्घााटनी द्रिटप्पाणी नीहीं की गई। पात्रकारी 

सम् मेालनी का कुल आकारी (प्रद्रितलेखुं मंा वाक्र्यं की संख्र्या) समार्य 

के साथा कमा-ज् र्यादेा रीहीा, जो 2021 मंा कमा रीहीा औरी अपै्रल 2022 

मंा गवनीयरी की उद्घााटनी द्रिटप्पाणी शुरुू करीनेी के बैंादे बैंढ़ा गर्या। पूाछेा 
गए प्रश्नं की संख्र्या का स् वरूपा भी इसी तरीही का रीहीा 

(चााटय  8)।

प्रश्नं की संख्र्या, उद्घााटनी द्रिटप्पाद्रिणर्यं के आकारी औरी 

मादु्रास्फीीद्रित (सारीणी 1 औरी चााटय  9) के बैंीचा घद्रिनीष्ठ सही-

उतारी-चाढ़ााव द्रिदेखुाई देेता हैी। प्रश्न ज्र्यादेातरी माौद्रिद्रक नीीद्रित, 

मादु्रास्फीीद्रित, संवदृ्रि�  औरी व्र्यापाक आद्रिथायक द्रिस्थाद्रितर्यं से 
संबैंंद्रि�त थेा4।

4 प्रश्न आरीबैंीआई द्वाारीा द्रिकए गए द्रिवद्रिभन्नी उपाार्यं से भी सबंैंदं्रि�त थेा, जैसे द्रिक द्रिदेसबंैंरी 2022 
मंा सीबैंीडीसी, जूनी 2023 मंा ₹2000 मूाल्र्यवगय की वापासी, अगस्त 2023 मंा वदृ्रि�शुील 
सीआरीआरी, द्रिदेसबंैंरी 2023 मंा जोद्रिखुमा भारी, फीरीवरीी 2024 मंा पेाटीएमा, जूनी 2024 मंा गोल् ड 
मूावमंाट औरी बैंांड समाावेशुनी, औरी अगस्त 2024 मंा जमाा जटुानीा।

साा�णाी 1: सा�साबंाधं (अपै्राली 2022 सा ेहिदसाबंा� 2024)
उद्घााटार्न हिटाप्पणाी आकाा� मेदु्राा�फीीहित

प्रश्नं की सखं्र्या 0.42* 0.61***

हिटाप्पणाी: * औरी *** क्रांमाानीसुारी 10 औरी 1 प्रद्रितशुत के स्तरी पारी सांद्रिख्र्यकीर्य माहीत्व को 
इंद्रिगत करीता हैी ।
स्रोोत: आरीबैंीआई; औरी लेखुकं का अनीमुाानी ।
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Chart 8: Press Conference Trends

Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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Chart 9: Opening Remarks and Inflation

 Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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चाटाय 8: पत्रकाा� साम् मेलेीर्न काी प्रावृहित् त यां
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स्रोोत: आरीबैंीआई; औरी लेखुकं की गणनीाए।ं
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पाठनीीर्यता सूचाकांक सभी सूचाकांकं के सही-उतारी-चाढ़ााव के 
साथा कमा हीोते गए, जो अध्र्यर्यनी अवद्रि� के देौरीानी पाठनीीर्यता मंा 
स�ुारी देशुायता हैी (चााटय  10)। 

IV.3 हिवत्तीीय बााजा� काा � वरूप

नीीद्रित घो�णा के द्रिदेनी बैंाजारी मंा उतारी-चाढ़ााव (भारीत VIX) 
सीद्रिमात देार्यरी ेमंा रीहीा औरी गैरी-नीीद्रित घो�णा के द्रिदेनीं के समाानी रीहीा। 

हीालांद्रिक, 27 मााचाय 2020 औरी 22 माई 2020 को र्यही असा�ारीण 

रूपा से उच्चा थाा, जबैं माहीामाारीी के कारीण उत् पान् नी अद्रिनीद्रि�तता 

के चालते एमापाीसी की बैैंठकं द्रिनी�ायरिरीत समार्य से पाहीले आर्योद्रिजत 

की गई ं औरी देरीं मंा भारीी कटौती की घो�णा की गई (क्रांमाशुः 

75 बैंीपाीएस औरी 40 बैंीपाीएस) (चााटय  11)। VIX नेी 2022 औरी 

2023 मंा लगातारी द्रिगरीावट के स् वरूपा को देशुायर्या, जो माई 2022 
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  Sources: RBI; and Authors’ estimate.
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चाटाय 10: पठर्नीयता
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स्रोोत: आरीबैंीआई; औरी लेखुकं की गणनीाए।ं
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चाटाय 11: बााज़ाा� अहि� ि�ता 
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से फीरीवरीी 2023 की सख्त नीीद्रित अवद्रि� के देौरीानी भी बैंाजारीं मंा 
उच्चा स्तरी के द्रिवश्वेास को देशुायता हैी (चााटय  11)।

गवनीयरी के वक् तव् र्य – 10:00 से 10:30 बैंजे औरी उसके 
बैंादे के पात्रकारी सम् मेालनी – 12:00 से 1:00 बैंजे तक की लाइव 
कवरीजे को शुाद्रिमाल करीनेी के द्रिलए सबुैंही 9:30 बैंजे से देोपाहीरी 1:30 
बैंजे तक 5 द्रिमानीट के अतंरीाल पारी द्रिनीफ्टी50 स्क्वेर्यडय रिरीटनीय का 
उपार्योग करीके इंट्रााडे अद्रिस्थारीता पैाटनीय की जांचा की गई। र्यही देखेुा 
गर्या हैी द्रिक अध्र्यर्यनी अवद्रि� के देौरीानी औसत अद्रिस्थारीता कमा थाी। 
गवनीयरी के वक् तव् र्य से पाहीले इंट्रााडे अद्रिस्थारीता बैंढ़ा जाती हैी, लेद्रिकनी 
जल्देी हीी कमा भी हीो जाती हैी औरी पात्रकारी सम् मेालनी के समाापानी 
तक लगभग नीगण्र्य हीो जाती हैी (चााटय  12 औरी पारिरीद्रिशु� ट II)। 

अद्रिस्थारीता उनी द्रिदेनीं अद्रि�क उच् चा हीोती हैी जबैं कोई 
आ�र्ययजनीक तत्व हीोता हैी, जैसे द्रिक नीीद्रित देरी मंा बैंदेलाव की 
द्रिदेशुा र्या माात्रा, र्या कोई आ�र्ययजनीक घटनीा (उदेाहीरीण के द्रिलए 
पूावय-घोद्रि�त कैलंडरी के बैंाहीरी एमापाीसी की बैैंठक)। कई कारीकं नेी 
देदै्रिनीक औरी इंट्रााडे आ�ारी पारी बैंाजारी की अद्रिस्थारीता को कमा रीखुनेी 
मंा र्योगदेानी द्रिदेर्या हीोगा, जैसे द्रिक आत्माद्रिवश्वेास व्र्यक्त करीनेी वाले 
शुब्दें का लद्रिक्षात उपार्योग; पात्रकारी सम् मेालनी के देौरीानी गवयनीरी की 
शुरुुआती द्रिटप्पाणी; औरी आश्वेासनी औरी आत्माद्रिवश्वेास प्रदेानी करीनेी 
के द्रिलए सचंाारी रीणनीीद्रित को बेैंहीतरी बैंनीानीा। 

V. हिर्नष्कार्षय

जबैं नीीद्रित प्राद्रि�कारीी, बैंाजारी सहीभागी औरी व्र्यापाक 
जनीता एक जैसी अपेाक्षााए ंसाझा करीते हंी, तो माौद्रिद्रक नीीद्रित की 
प्रभावकारिरीता काफीी बैंढ़ा जाती हैी। वास्तव मंा, जबैं नीीद्रित का 
उदे्देश्र्य औरी वांद्रिछात उदे्देश्र्य स्पाष्ट रूपा से समाझ मंा आ जाते हंी, 
तो नीीद्रितगत द्रिनीणयर्यं का आकारी छाोटा हीो सकता हैी। र्यहीां तक द्रिक 
नीीद्रित कारीयवाई की आवश्र्यकता को समााप्त भी द्रिकर्या जा सकता 
हैी। इससे माौद्रिद्रक नीीद्रित की मादेदे करीनेी औरी उसे प्रभावी बैंनीानेी 
मंा संचाारी की माहीत्वपूाणय भूद्रिमाका रीखेुांद्रिकत हीोती हैी। हीमाारी ेद्रिनी�क�य 
बैंताते हंी द्रिक संचाारी का केवल स्पाष्ट, समाझनेी र्योग्र्य औरी आक�यक 
हीोनीा हीी पार्यायप्त नीहीं हैी, इसमंा समार्य-समार्य पारी उत् पान् नी हीोनेी वाली 
अद्रिनीद्रि�तता के द्रिलए संचाारी शैुली को बैंदेलनेी की रीणनीीद्रित भी 
शुाद्रिमाल हैी, द्रिवशेु� रूपा से ब्लैक स्वानी घटनीाओं ंऔरी संकटं के 
समार्य जबैं द्रिचांता गहीरीी हीो जाती हैी, औरी नीीद्रित पारिरीवतयनीं औरी 
रुखु के पारिरीमााण औरी अवद्रि� को पानुी:आश्वेासनी माजबूैंत करीता 
हैी। सोचा-समाझकरी चानेुी गए औरी बैंल द्रिदेए गए शुब्दें के साथा 
साव�ानीीपूावयक तैर्यारी द्रिकए गए गवनीयरी के वक् तव् र्यं नेी प्रद्रितकूल 
औरी अद्रिनीद्रि�त अवद्रि� के देौरीानी भारीत मंा आवश् र्यक द्रिवश्वेास 
पैादेा द्रिकर्या हैी।
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Chart 12: Intraday Patterns

Sources: RBI, Bloomberg; and Authors’ estimate.
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चाटाय 12: एका हिदवसाीय � वरूप (इंंट्राा-डेे)
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गवनीयरी के वक् तव् र्य के जारीी हीोनेी के बैंादे नीीद्रितगत द्रिनीणयर्यं 
के स्पाष्टीकरीण औरी सदुृढ़ाीकरीण के द्रिलए पे्रस एक सचंाारी मााध् र्यमा 
के रूपा मंा कार्यय करीता हैी। इस सदंेभय मंा, अपेाक्षााओं ंको प्रभाद्रिवत 
करीनेी मंा माौद्रिद्रक नीीद्रित सचंाारी द्वाारीा अपानीाए गए माागय का द्रिनीरीतंरी 
मूाल्र्यांकनी द्रिकर्या जानीा माहीत्वपूाणय हीो जाता हैी। हीाला�द्रिक, र्यही कहीनीा 
आसानी हैी द्रिकंत ुवास् तद्रिवकता मंा लानीा मादु्रिश्कल हैी क्र्यंद्रिक इसमंा 
साउंड बैंाइट्स, टेक्स्ट औरी सामााद्रिजक मााध् र्यमा सामाग्रीी मंा प्रकट 
हीोनेी वाली भावनीाओं ंको माापानेी का कोई सटीक तरीीका उपालब् � 
नीहीं हैी। अ बैं तक का अनीभुव र्यही हैी द्रिक जबैं असरंीद्रिचात / अ�य-
सरंीद्रिचात सूचानीा सगं्रीही मंा से कोई ठोस द्रिनी� क�य प्राप् त करीनीा हीो तो 
कार्ययप्रणाली कमा पाड़ जाती हैी। ऐसी द्रिस् था द्रित मंा, एनीएलपाी जैसी 
नीई तकनीीकं का अनीपु्रर्योग औरी पारिरीशुो�नी, जैसा द्रिक इस लेखु 
मंा प्रर्यास द्रिकर्या गर्या हैी, अद्रि� क प्रासदं्रिगक औरी पे्ररीक हीो जाता हैी।
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परि�हिश ष् टा I: हिवर्षयवा� शब् द सामे�ू5

Introduction

Monetary Policy

Growth

External

Conclusion

Inflation

Liquidity and Financial Markets

Financial Stability

5 शुब्दें का क् लाउड मूाल शुब्दें पारी आ�ारिरीत हंी, जो द्रिकसी शुब्दे का मूाल रूपा प्रस्ततु करीते हंी।

Sources: RBI; and Authors’ estimate.



आलेख

58

मौौद्रि�क नीीद्रि� संचंाार को मौापनीा: भाार� का अनीभुाव

आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

परि�हिश ष् टा II: मेौहिद्राका र्नीहित हिदर्न केा अर्नसुाा� एका हिदवसाीय � वरूप (इंंट्राा-डेे पैटार्नय)
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Chart A: Intraday Patterns - 2019
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Chart B: Intraday Patterns - 2020

Notes: No press conference was held from March to October 2020. 
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Chart C: Intraday Patterns - 2021
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चाटाय ए: एका हिदवसाीय � वरूप – 2019

चाटाय बाी: एका हिदवसाीय � वरूप – 2020

चाटाय साी: एका हिदवसाीय � वरूप – 2021
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Chart D: Intraday Patterns - 2022

Notes: No press conference was held on 4-May-2022.
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Chart E: Intraday Patterns - 2023

N
IF

TY
 5

0 
sq

ua
re

d 
re

tu
rn

0.0

0.1

0.2

0.3

9:
30

9:
40

9:
50

10
:0

0

10
:1

0

10
:2

0

10
:3

0

10
:4

0

10
:5

0

11
:0

0

11
:1

0

11
:2

0

11
:3

0

11
:4

0

11
:5

0

12
:0

0

12
:1

0

12
:2

0

12
:3

0

12
:4

0

12
:5

0

13
:0

0

13
:1

0

13
:2

0

13
:3

0

08-Feb-23

10-Aug-23

06-Apr-23

06-Oct-23

08-Jun-23

08-Dec-23

Chart F: Intraday Patterns - 2024
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हिटाप् पणाी: 04 माई 2022 को कोई पात्रकारी सम् मेालनी नीहीं हुीआ। 
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वि�देशेीी मुदु्राा हस्तके्षेप: भाारतीय परिरपे्रेक्ष्य मंु
प्रेभाावि�ता और संतंलुन

वि�देेशीी मुदु्राा हस्तक्षेपे:
भाारतीय परिरप्रेके्ष्य मंु
प्रेभाावि�ता और संतंुलन
मााइकल देवेब्रत पाात्र, सुुनीील कुमाार,
जॉॉइसु जॉॉनी और अमारदं्र आचाार्यय^

र्यह अध्र्यर्यनी भाारतीर्य रिरज़वय बंैंक (आरबैंीआई) द्वाारा किकए 

गए किवदेेशीी मुाद्रा हस्तके्षेपां की प्रभााकिवता की पाड़ताल करता है 

और पााता है किक वैकि�क प्रभााव-प्रसुार द्वाारा पे्ररिरत पाोर्टयफोोकिलर्यो 

प्रवाह की अकिस्िरता भाारत मंा किवकिनीमार्य देर की अकिस्िरता 

का मुाख्र्य स्रोोत है । किवदेेशीी मुाद्रा हस्तके्षेपा, हाकिजॉर और वार्यदेा 

देोनीं, खरीदे और किबैंक्रीी के सुमाकिमात प्रभाावं के सुाि पंा�जॉी प्रवाह 

अकिस्िरता का प्रभाावी ढं�ग सेु सुामानीा करते हं । किवकिनीमार्य देर 

अकिस्िरता पार सुकल हाकिजॉर हस्तके्षेपा का प्रभााव सुीमाा प्रभाावं 

के अकिस्तत्व को इ�किगत करता है, जॉो “हवा के सुहारे झुुकाव” 

घर्टनीा की व्र्याख्र्या करता है ।

परि�चय

1980 केे दशके केे उत्तराार्धध सेे जब केई उदीयमाान बाजारा 

अर्थधव्यवस्र्थाओं ं(ईएमाई) ने स्वैच्छि�िके रूप सेे या सेंराचनात्माके 

सेमाायोजन केायधक्रमां केे एके भााग केे रूप मंा अंतरारााष्ट्रीीय 

व्यापारा औरा च्छिवत्त मंा तेजी सेे शाच्छिमाल होोने केे च्छिलए बार्धाओं ंकेो 

सेमााप्त केरा च्छिदया, अंतरारााष्ट्रीीय भांडाारा केे च्छिस्र्थरा सेंचय ने 2004 

सेे उिाल केा माागध  प्रशस्त च्छिकेया हैो । वैच्छि�के रिराज़वध होोच्छि�डंाग्से 

2021 तके 12.9 च्छिट्रीच्छिलयन अमेारिराकेी डाॉलरा केे च्छिशखरा परा पहंोंच 

गई, होालांच्छिके तब सेे रिरास्के ऑन रिरास्के ऑफ भाावना मंा बदलाव 

सेे पे्ररिरात उ�च च्छिवत्तीय बाजारा अच्छिस्र्थराता केे दौरा ने होस्तके्षेप केी 

आवश्यकेता पैदा केरा दी हैो, च्छिजसेने च्छिसेतंबरा 2024 मंा इसे स्टॉॉके 

केो 12.7 च्छिट्रीच्छिलयन अमेारिराकेी डाॉलरा तके र्थोड़ाा सेंशोच्छिर्धत च्छिकेया 

हैो । इसे घटॉना ने स्वाभााच्छिवके रूप सेे सेाच्छिहोत्य मंा एके परुाानी र्धाराा 

केे सेार्थ प्रच्छितध्वच्छिन पाई हैो जो स्वर्णध माानके केे च्छिदनं सेे चली आ 

राहोी हैो जो रिराज़वध सेंचय केे उदे्देश्यं, लागतं औरा लाभां केे बारा े
मंा च्छिचंच्छितत र्थी । इसेकेे च्छिवपराीत, यहो शोर्धपत्र ईएमाई परिरापे्रक्ष्य सेे 
च्छिवदेशी माुद्राा पदं केो र्धारार्ण केराने केे उदे्देश्यं, लागतं औरा लाभां 
सेे च्छिनपटॉता हैो, जो प्रभााव-प्रसेारा केे अनुभाव सेे आहोत हैो, जो 
परुााने स्टं्रीडा सेे केाफी अलग होो सेकेता हैो ।

अंतरां परा ध्यान देना माहोत्वपूर्णध हैो । सेबसेे पहोले, यहो 
घटॉना ईएमाई केे बाराे मंा हैो, जो वतधमाान मंा अंतरारााष्ट्रीीय भांडाारा 
केा लगभाग तीन-पांचवां च्छिहोस्सेा राखती हैो जबच्छिके परुााना सेाच्छिहोत्य 
लगभाग च्छिवशेष रूप सेे उन्नत अर्थधव्यवस्र्थाओं ं(एई) परा कंेच्छिद्रात 
र्था । दूसेराे, एई ने च्छिवदेशी माुद्राा बाजारां मंा होस्तके्षेप केराना लगभाग 
बंद केरा च्छिदया हैो; दूसेराी ओंरा, ईएमाई च्छिनयच्छिमात रूप सेे होस्तके्षेप 
केराते हंो औरा इसेकेे च्छिलए सेंस्र्थागत प्रारूप च्छिवकेच्छिसेत च्छिकेए हंो । 
तीसेराे, ये होस्तके्षेप एई केी तुलना मंा च्छिवच्छिनमाय दरा केे माागध  केो 
अच्छिर्धके प्रभााच्छिवत केराते हंो क्यंच्छिके (ए) वे च्छिनयच्छिमात रूप सेे च्छिनष्फल 
नहों होोते हंो; (बी) होस्तके्षेप केा आकेारा बाजारा केाराोबारा औरा 
आर्धारा माुद्राा केे स्तरा केे सेापेक्षे माहोत्वपूर्णध हैो; (सेी) च्छिवस्तृत 
रिरापोच्छिटंॉग आवश्यकेताए ंईएमाई मंा कंेद्राीय बंकें केो बाजारा मंा कुेल 
ऑडाधरा प्रवाहो केा अनुमाान लगाने मंा सूेचना लाभा प्रदान केराती हंो; 
औरा (डाी) च्छिववेकेपूर्णध च्छिवच्छिनयमान औरा परिराचालन प्रर्थाए ं बाजारा 
केे सेापेक्षे सूेचना लाभा औरा होस्तके्षेप केे आकेारा केो बढ़ााती हंो 
(कैेने�से-च्छिक्रलजंकेो, 2003; च्छिफलाडाो औरा अन्य, 2022; च्छिलंडेा 
औरा अन्य, 2024) । ईएमाई केे च्छिलए, च्छिवदेशी माुद्राा दरा होस्तके्षेप, 
अच्छिस्र्थराता केो केमा केराने केे उदे्देश्य सेे, चाहेो वहो स्पष्ट होो या 
अंतच्छिनध च्छिहोत, नाच्छिभानालबद्ध रूप सेे जडु़ाा हंोआ हैो, न च्छिके च्छिवच्छिनमाय 
दरा केे स्तरा या उसेकेे आसेपासे केे च्छिकेसेी बंडा सेे: सेंके्षेप मंा, यहो 
पहोला क्षेर्ण नहों बच्छि�के दूसेराा क्षेर्ण हैो ।

उपयुधक्त पषृ्ठभूाच्छिमा केे आर्धारा परा, यहो शोर्धपत्र भाारात मंा च्छिवदेशी 
माुद्राा बाजारा मंा भाारातीय रिराज़वध बंके (आराबीआई) द्वााराा च्छिकेए गए 
होस्तके्षेपं केी प्रभााच्छिवता केा मूा�यांकेन केराता हैो । शोर्धपत्र केे शेष 
भााग मंा, खंडा II माौजूदा सेाच्छिहोत्य सेे सेबके च्छिनकेालता हैो । भाारात 
केे च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा मंा होस्तके्षेप केे सेंबंर्ध मंा कुेि स्र्थाच्छिपत 
तथ्य खंडा III मंा प्रस्तुत च्छिकेए गए हंो  । खंडा IV मंा ताच्छिकेध के परिरार्णामा 
शाच्छिमाल हंो । च्छिनष्केषाधत्माके दृच्छिष्टकेोर्ण खंडा V मंा प्रस्तुत च्छिकेए गए 
हंो  ।

^  लेखके भाारातीय रिराज़वध बंके सेे हंो । इसे लेख मंा व्यक्त च्छिवचारा लेखकें केे अपने हंो  
औरा भाारातीय रिराज़वध बंके केे च्छिवचारां केा प्रच्छितच्छिनच्छिर्धत्व नहों केराते हंो ।
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II.  सााहि�त्य केे माार्गगदर्शगके तथ्य 

जैसेे-जैसेे उन्नत अर्थधव्यवस्र्थाए ं च्छिवदेशी माुद्राा बाजारां 
मंा होस्तके्षेप केराने सेे पीिे होटॉती गई,ं ताच्छिकेध के सेाच्छिहोत्य ने इसे 
पीिे होटॉने केी भाावना केो आत्मासेात च्छिकेया औरा बडे़ा पैमााने परा 
इसेकेी प्रभााच्छिवता सेे सेंबंच्छिर्धत माुद्दें परा ध्यान कंेच्छिद्रात च्छिकेया - क्या 
यहो केामा केराता हैो या माायने राखता हैो? (ऑब्स्टॉफे�डा, 1990; 
डाोच्छिमानगेज़ एडंा फं्रेंकेेल, 1993; डाोच्छिमानगेज़, 1998; बीट्टीी एडंा 
च्छि�च्छिलयन, 1999; सेरानो एडंा टेॉलरा, 2002; इटॉो, 2003; डाौडा 
औरा अन्य, 2016; मेानखॉफ, 2013; च्छिलंडेा औरा अन्य, 2024); 
यच्छिद ऐसेा हैो, तो क्या इष्टतमा हैो औरा च्छिकेन शतं केे तहोत? - एके 
परुााने र्धागे ने अच्छिन�िा सेे सेीच्छिमात च्छिस्र्थच्छितयं केी के�पना केी 
र्थी (बॉयरा, 1978; ब्यूटॉरा, 1979; राोपरा एडंा टॉनोव्स्केी, 1980; 
जोन्से, 1984; ब्लंचडाध  औरा अन्य, 2015); क्या (कैे�वो औरा 
राेनहोाटॉध , 2002); औरा क्या माुद्राास्फीच्छित लक्ष्यीकेरार्ण ढांांचे केे 
तहोत इसेकेे च्छिलए जगहो हैो? (डाोमैाके औरा मंाडाोज़ा, 2002; एडालरा 
औरा अन्य, 2021) ।

1990 औरा 2000 केे दशके मंा सेंकेटॉं केे बारा-बारा आने 
सेे केहोानी पूराी तराहो बदल गई हैो! माुद्राा सेंकेटॉ केी आर्धचु्छिनके 
पीढ़ाी बाजारां द्वााराा च्छिट्रीगरा केी गई लगती हैो जो कंेद्राीय बंके केी 
बैलंसे शीटॉ केे जोच्छिखमा मूा�यांकेन केा सेंचालन केराते हंो, च्छिजसेमंा 
ऑफ-बैलंसे शीटॉ आइटॉमा भाी शाच्छिमाल हंो, औरा जब भाी कंेद्राीय 
बंके केी सेॉ�वंसेी मंा च्छिव�ासे केे स्तरा केे उ�लंघन केी सेंभाावना 
होोती हैो, तो वे चेतावनी देते हंो (ब्लेजरा औरा शूमेाकेरा, 1998; 
ज़ेउली, 2013; नोसेेटॉी, 2006) । इसेकेे अलावा, अ�पकेाच्छिलके 
च्छिवदेशी माुद्राा ऋर्ण सेे उत्पन्न होोने वाली तरालता, तराल च्छिवदेशी 
माुद्राा परिरासेंपच्छित्तयं सेे बड़ाी होो जाती हैो, जो केई च्छिवच्छिनमाय दरा 
सेंकेटॉं केा केारार्ण राहोी हैो (चांग औरा वेलास्केो, 1999) । इन केमा 
सेंभाावना वाली उ�च तीव्रता वाली घटॉनाओं ंमंा, बचु्छिनयादी बातं 
माायने नहों राखती हंो औरा प्रत्येके देश अकेेला खड़ाा होोता हैो - 
सेंकेटॉ केे च्छिनच्छिहोतार्थध वैच्छि�के होो सेकेते हंो लेच्छिकेन च्छिवत्तीय च्छिस्र्थराता 
केी च्छिजम्मेादाराी रााष्ट्रीीय हैो । माजबूत रिराज़वध बफसेध औरा सेंस्र्थागत 
चरिरात्र वाले कंेद्राीय बंके आमातौरा परा च्छिवत्तीय सेंकेटॉं सेे अपनी 
च्छिव�सेनीयता केो केमा नुकेसेान पहंोंचाकेरा बाहोरा आ जाते हंो 

(बोडाो औरा च्छिसेक्लोसे, 2015) ।

2000 केे दशके तके, च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप केा उभाराता हंोआ 

बाजारा माॉडाल आ चकुेा र्था! च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप केे लाभां ने 

इसेकेी लागतं केो पिाड़ा च्छिदया क्यंच्छिके च्छिवच्छिनमाय दरां केा प्रबंर्धन 

केराना औरा भांडाारा जमाा केराना पसेंदीदा नीच्छित च्छिवके�प बन गए, 

बजाय इसेकेे च्छिके पहोले केे सेाच्छिहोत्य केी तराहो इसेे केलंच्छिकेत च्छिकेया 

जाए । वास्तव मंा, उ�च तरालता केो केमाजोरा बचु्छिनयादी बातं केी 

भारापाई केराने औरा सेंक्रमार्ण केो दूरा राखने मंा सेक्षेमा केे रूप मंा 

देखा जाने लगा (माु�डारा औरा बचु्छिसेयरा, 1999; लाई, 2002) । 

तदनुसेारा, ध्यान बाजारा केी सूेक्ष्मा सेंराचना (डाोच्छिमांगएुज़, औरा 

अन्य 1993; च्छिवटॉाले, 2011; ओंरामाोसे औरा च्छिटॉमाोटॉी, 2016); 

उपकेरार्णं (इवांसे औरा �यंसे, 2002; गैलन औरा अन्य, 1997; 

हूोयमैान, 1994; होंग, 1997 सेंकेेत सेे शोरा अनुपात - औरा 

अपरिराहोायध  परिराचालन जोच्छिखमा केा प्रबंर्धन (फै्रेंट्ॉज़शरा औरा अन्य, 

2019); खराीद औरा च्छिबक्री केा दृढ़ाता औरा असेमाच्छिमात प्रभााव 

(ब्लंचडाध  औरा अन्य, 2015; एडालरा औरा अन्य, 2019) औरा 

नीच्छित ढांांचे केा लचीलापन (च्छिलंडेा औरा अन्य, 2024) ।

इसे शोर्धपत्र मंा होमा तकेध  देते हंो च्छिके शायद ईएमाई सेंदभाध मंा 

च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप केा च्छिवशे्लेषर्ण सेाच्छिहोत्य मंा एके यवुा लेच्छिकेन 

तीक्ष्र्ण र्धाराा मंा आमा सेहोमाच्छित/कंेद्राीय प्रवचृ्छित्तयं केे सेकेाराात्माके 

च्छिनष्केषं सेे बेहोतरा तराीकेे सेे सूेच्छिचत होोता हैो, जो प्रश्नाावली-

आर्धारिरात सेवेक्षेर्णं केे मााध्यमा सेे च्छिचच्छिकेत्सेकें यानी कंेद्राीय बंकें 

केे अनुभावं केो एकेीकृेत केराने परा कंेच्छिद्रात हैो । यहो आईएमाएफ केे 

एकेीकृेत नीच्छित ढांांचे (आईपीएफ) केे तहोत प्रगच्छित सेे भाी सूेच्छिचत हैो, 

च्छिजसेमंा भाारात परा एके केेसे स्टॉडाी हैो (च्छिलंडेा औरा अन्य, 2024) ।

यहो सेाच्छिहोत्य तुलनात्माके सेांच्छि�यकेी मंा एके च्छिदलचस्प 

अध्ययन प्रस्तुत केराता हैो । सेंदभाध केा प्राराचं्छिभाके च्छिबंद ु च्छिवदेशी 

माुद्राा बाजारा सेंगठन परा आईएमाएफ केा 2001 केा सेवेक्षेर्ण औरा 

इसेकेे द्वााराा च्छिकेए गए केायध (कैेने�से-च्छिक्रलजंकेो, औरा अन्य, 

2003; च्छिलंडेा औरा अन्य, 2024) बन जाता हैो । यहो सेवेक्षेर्ण 

शायद सेबसेे व्यापके र्था, च्छिजसेमंा 91 उत्तरादाताओं ंने च्छिमालकेरा 

च्छिवकेासेशील देशं केे सेकेल घराेलू उत्पाद, व्यापारा औरा भांडाारा 

केा 85-90 प्रच्छितशत च्छिहोस्सेा च्छिलया । इसेकेे अलावा, केई देशं मंा 
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च्छिवदेशी माुद्राा सेंचालन परा ऐसेी च्छिवस्तृत जानकेाराी पहोले उपलब्र्ध 

नहों र्थी (आईएमाएफ, 2003) । 2013 मंा, बीआईएसे ने सेवेक्षेर्ण 

प्रश्नाावली केे मााध्यमा सेे उप-गवनधरां केी अपनी वाच्छिषधके बैठके 

केे च्छिलए होस्तके्षेप केे बाराे मंा कंेद्राीय बंकें केे च्छिवचारा माांगे । इसे 

सेवेक्षेर्ण ने 2004 केे बीआईएसे सेवेक्षेर्ण (बीआईएसे, 2013) मंा 

पहोचाने गए होस्तके्षेप केे केई पहोलुओं ंपरा च्छिफरा सेे च्छिवचारा च्छिकेया, 

च्छिवशेष रूप सेे च्छिवत्तीय औरा माौच्छिद्राके च्छिस्र्थराता जोच्छिखमां केो केमा 

केराने, च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा केो तरालता सेमार्थधन प्रदान केराने औरा 

च्छिवच्छिनमाय दरा उदे्देश्यं केो पूराा केराने मंा होस्तके्षेप केी भूाच्छिमाकेा । 

इसे परा च्छिकेए गए अध्ययनं सेे, बीआईएसे केे भाीतरा औरा भााग 

लेने वाले कंेद्राीय बंकें द्वााराा, उपयोगी जानकेाराी च्छिमालती हैो औरा 

माहोत्वपूर्णध रूप सेे, होस्तके्षेप केे परिराचालन पहोलुओं ं परा 2001 

केे आईएमाएफ सेवेक्षेर्ण परा एके अद्यतन प्रदान केराता हैो जो इसे 

शोर्ध-पत्र1 केी च्छिचंता केा कंेद्रा हैो  । इसे भाावना मंा, भाारात केे च्छिलए 

सेंतुलन च्छिवच्छिनमाय दरां केा ताच्छिकेध के रूप सेे अनुमाान लगाने केा 

प्रयासे च्छिकेया गया हैो (पात्र, औरा अन्य, 2024)

परिरभााषाा संंबंंधीी मुुदे्दे

उभाराते बाजारा केे सेंदभाध मंा, माु�यर्धाराा केे सेाच्छिहोत्य मंा 

होस्तके्षेप केी सेंकेीर्णध परिराभााषा - च्छिवच्छिनमाय दरा2 केो लच्छिक्षेत केराने 

वाले कंेद्राीय बंके च्छिवदेशी माुद्राा परिराचालन - च्छिवच्छिनमाय दरा मंा 

उतारा-चढ़ााव केो केमा केराने औरा गलत सेंराेखर्ण केो सेहोी केराने, 

अव्यवच्छिस्र्थत बाजारा च्छिस्र्थच्छितयं (आईएमाएफ द्वााराा सेमाच्छिर्थधत एके 

उदे्देश्य), भांडाारा जमाा केराने औरा च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा केो तरालता 

केी आपूच्छितध  केराने (कैेनालेसे-च्छिक्रलजेन्केो औरा अन्य, 2003) 

केो शाच्छिमाल केराने वाले व्यापके प्रारूप केो राास्ता देती हैो । 

परिरार्णामास्वरूप, परिराचालन सेंबंर्धी माुदे्दे - सेमाय; आवचृ्छित्त; माात्रा; 

उपकेरार्ण/माुद्राा जोडे़ा; स्र्थान; प्रच्छितपक्षे - कंेद्राीय बंकें केे च्छिलए माु�य 

च्छिनर्णधय चालके हंो । एके अन्य प्रमाुख च्छिवचारा यहो हैो च्छिके होस्तके्षेप 

प्रभाावी रूप सेे माौच्छिद्राके नीच्छित परिराचालन मंा बदल जाते हंो जब पूराी 

तराहो सेे च्छिनष्फल नहों होोते हंो औरा माौच्छिद्राके नीच्छित रुख3 केे सेार्थ 

अंशांकेन केी आवश्यकेता होोती हैो ।

मााइक्रोस्ट्रीक्चरा दृच्छिष्टकेोर्ण (च्छिलयोन्से, 2001; इवांसे औरा 

च्छिलयोन्से, 2002) इसे परिराचालन दृच्छिष्टकेोर्ण परा प्रकेाश डाालता 

हैो । खराीदारा द्वााराा शरुू च्छिकेए गए औरा च्छिवके्रता द्वााराा शरुू च्छिकेए गए 

आदेशं केे बीच सेंतुलन च्छिनवल च्छिवच्छिनमाय बाजारा दबाव केा एके 

उपाय हैो । होस्तके्षेप भाच्छिवष्य केी च्छिवच्छिनमाय दरां परा अपेक्षेाओं ं मंा 

परिरावतधन केा केारार्ण बनता हैो, च्छिवशेष रूप सेे रुझाानं केा पीिा 

केराने वाले शोरा व्यापारिरायं द्वााराा खुले पदं मंा सेंशोर्धनं केो च्छिट्रीगरा 

केराता हैो । इसेकेा परिरार्णामा कंेद्राीय बंके केे प्राराचं्छिभाके होस्तके्षेप सेे 

केहों अच्छिर्धके खराीद/च्छिबक्री आदेशं केी बाढ़ा हैो । इसेकेे अलावा, 

बाजारा प्रच्छितभाागी इन परिराचालनं केो कंेद्राीय बंकें द्वााराा "केीमातं 

मंा सूेचना केो जब्त केराने" केे जवाब मंा उत्पन्न बेहोतरा या गोपनीय 

जानकेाराी औरा आदेश प्रवाहो केा शोषर्ण केराने केे रूप मंा देख 

सेकेते हंो (च्छिलयोन्से, 2001) । मााइक्रोस्ट्रीक्चरा दृच्छिष्टकेोर्ण बाजारा 

टॉनधओंवरा केे सेापेक्षे होस्तके्षेप केे आकेारा परा भाी जोरा देता हैो - 

होस्तके्षेप च्छिजतना बड़ाा होोगा, केीमात परा इसेकेा प्रभााव उतना होी 

अच्छिर्धके होोगा, इसे प्रकेारा उभाराते बाजारां मंा सेंभााच्छिवत रूप सेे 

अच्छिर्धके प्रभाावी होोगा, च्छिजनकेा बाजारा टॉनधओंवरा अपेक्षेाकृेत केमा 

हैो औरा जो केमा तराल हंो, च्छिजसेमंा च्छिवच्छिनमाय च्छिनयंत्रर्ण औरा अन्य 

च्छिवच्छिनयमान शाच्छिमाल हंो (कैेने�से-च्छिक्रलजंकेो औरा अन्य, 2003) । 

आईएमाएफ केे माात्रात्माके एकेीकृेत नीच्छित ढांांचे (आईपीएफ) सेे 

1 एके स्वतंत्र, गैरा-सेंस्र्थागत अध्ययन (नीली, 2001) ने 22 देशं केे नमूाने केे च्छिवदेशी 
माुद्राा होस्तके्षेप प्रर्थाओं ंकेी पड़ाताल केी, च्छिजनमंा सेे नौ उभाराते बाजारा रे्थ, औरा माु�य रूप सेे 
होस्तके्षेप केी प्रभााच्छिवता केो सेंबोच्छिर्धत च्छिकेया । एके बाद केे सेवेक्षेर्ण (नीली, 2008) मंा एके 
अद्यतन पाया गया, च्छिजसेने च्छिनष्केषध च्छिनकेाला च्छिके सेवेक्षेर्ण च्छिकेए गए कंेद्राीय बंके होस्तके्षेप 
केे च्छिखलाफ अच्छिर्धकेांश सेामाान्य तकें सेे सेहोमात नहों रे्थ ।
2 च्छिवच्छिनमाय दरां सेमाता केी शतं केा उ�लंघन केराती हंो औरा गहोराे औरा तराल बाजारां मंा 
भाी बचु्छिनयादी बातं सेे केाफी होद तके च्छिवचच्छिलत होोती हंो, औरा उच्छिचत पूंजी गच्छितशीलता केे 
सेार्थ, सेाच्छिहोत्य मंा एके स्र्थाच्छिपत च्छिस्र्थच्छित बन गई हैो (राोगॉफ, 1999; मााकेध , 2001; सेरानो 
औरा टेॉलरा, 2002) । इसेकेे अलावा, च्छिवच्छिनमाय दरा मंा बदलाव केे जवाब मंा होस्तके्षेप होो 
सेकेता हैो लेच्छिकेन च्छिवच्छिनमाय दरां परा भाी इसेकेा प्रभााव पड़ाता हैो - एके सेार्थ होोने केी सेमास्या 
च्छिजसेे ताच्छिकेध के रूप सेे सेलुझााना माुच्छिश्केल हैो ।

3 होालांच्छिके, यहो बहोसे केा च्छिवषय हैो च्छिके क्या पूराी तराहो सेे च्छिनष्फल होस्तके्षेप इसे ओंवरालैप 
सेे माुक्त हंो - वे आर्धारा माुद्राा केो शरुुआती स्तरां परा बहोाल केरा सेकेते हंो, लेच्छिकेन खुले 
बाजारा केे सेंचालन ब्याज दरां केो बढ़ाा/घटॉा सेकेते हंो औरा माौच्छिद्राके च्छिस्र्थच्छितयं केो बदल 
सेकेते हंो । च्छिसेग्नच्छिलंग चैनल केे तहोत, होस्तके्षेपं केो माौच्छिद्राके नीच्छित केे भाच्छिवष्य केे रुख मंा 
बदलाव केा सेंकेेत मााना जाता हैो (सेरानो औरा टेॉलरा, 2002) । यहो परिरासेंपच्छित्तयं/माुद्रााओं ं
केो अपूर्णध च्छिवके�प केे रूप मंा माानने वाले एजंटॉं द्वााराा माजबूत च्छिकेया जाता हैो, च्छिजसेसेे 
पोटॉधफोच्छिलयो पनुसंेतुलन शरुू होोता हैो जो माौच्छिद्राके च्छिस्र्थच्छितयं केो बदलता हैो - पोटॉधफोच्छिलयो 
सेंतुलन चैनल ।
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पता चलता हैो च्छिके भाले होी भाारात केा एफएक्से बाजारा ज्यादातरा 
गहोराा राहोा हैो, लेच्छिकेन यहो जीएफसेी औरा केोच्छिवडा-19 सेच्छिहोत कुेि 
अवच्छिर्ध मंा उर्थला होो सेकेता हैो (च्छिलंडेा औरा अन्य, 2024) ।

परिरचाालन प्रेाथविमुकताएंं

होस्तके्षेप रार्णनीच्छित मंा पहोले चरार्ण केे रूप मंा प्रबंर्धन सेच्छिहोष्र्णतुा 
सेीमाा च्छिनर्धाध रिरात केराना शाच्छिमाल हैो ।

(1)  माीकि�क को पारिरभााकि�त करनीा - केौन सेी च्छिवच्छिनमाय दरा मााप 
यानी नामामाात्र/वास्तच्छिवके; प्रभाावी/च्छिद्वापक्षेीय; सेहोन केी 
जाने वाली गच्छित केी सेीमाा; औरा च्छिकेसे च्छिनच्छिदधष्ट अवच्छिर्ध मंा । 
सेवेक्षेर्ण च्छिकेए गए कंेद्राीय बंकें केे बीच सेबसेे ज़्यादा पसेंद 
एके माुद्राा जोड़ाी हैो, च्छिजसेकेे चारां ओंरा आर्धारा च्छिबंदओुं ंमंा एके 
तंग बंडा हैो जो एके व्यापारिराके च्छिदन केे दौराान अच्छिर्धकेारिरायं 
केी सेहोनशीलता केो परिराभााच्छिषत केराता हैो (गो�डास्टॉीन, 
2002) ।

(2)	 राकिशी और सुमार्य - स्पष्ट रूप सेे एके ऐसेा के्षेत्र हैो च्छिजसेमंा 
इष्टतमा होस्तके्षेप सेाच्छिहोत्य व्यवसेायी केो च्छिवफल केराता हैो4 । 
रााच्छिश केा च्छिनर्धाधरार्ण आमातौरा परा अत्यच्छिर्धके व्यच्छिक्तपराके 
होोता हैो, पराीक्षेर्ण औरा त्रुच्छिटॉ द्वााराा आकेारा च्छिदया जाता हैो, 
औरा कंेद्राीय बंकें केे अच्छिद्वातीय अनुभावं औरा देश-च्छिवच्छिशष्ट 
परिराच्छिस्र्थच्छितयं द्वााराा परिराष्कृेत च्छिनर्णधय सेे भाराा होोता हैो । कंेद्राीय 
बंके बाजारा केी खुच्छिफया जानकेाराी, अवलोकेनीय बाजारा 
सेंकेेतकें औरा भांडाारा केे स्तरा केे आकेलन परा व्यापके 
च्छिनभाधराता केी भाी रिरापोटॉध  केराते हंो । पहोले च्छिसेद्धांतं केे सेंदभाध 
मंा, होस्तके्षेप केा आकेारा आमातौरा परा सेामाान्य बाजारा 
व्यवस्र्था केा एके गरु्णके होोता हैो औरा तकेनीकेी रूप सेे 
उतना होी बड़ाा होोता हैो च्छिजतना च्छिवच्छिनमाय दरा माीच्छिट्रीके प्राप्त 
केराने केे च्छिलए आवश्यके होोता हैो । आकेारा केी बार्धाए ंच्छिबक्री 
केी तुलना मंा खराीद परा केमा लागू होोती हंो, क्यंच्छिके पूवध 
केो घराेलू माुद्राा िापकेरा औरा माुद्राास्फीच्छित उदे्देश्य केो अलग 
केराने केे च्छिलए च्छिनष्फल केराकेे च्छिवत्तपोच्छिषत च्छिकेया जा सेकेता 

हैो । दूसेराी ओंरा, होस्तके्षेप केा सेमाय आमातौरा परा कंेद्राीय बंके 
द्वााराा च्छिमासेच्छिलग्न्मंाटॉ/अव्यवच्छिस्र्थत च्छिस्र्थच्छितयं केी उपच्छिस्र्थच्छित 
केी 'अनुमाान’ केा एके केायध हैो । अव्यवच्छिस्र्थत होो राहेो बाजारा 
केी च्छिस्र्थच्छितयं केे च्छिनकेटॉतमा सेंकेेतकें केो सेंभााच्छिवत रूप 
सेे एकेतराफा दांव द्वााराा सेंचाच्छिलत च्छिवच्छिनमाय दरा मंा त्वरिरात 
परिरावतधनं केे रूप मंा उद्धृत च्छिकेया जाता हैो; बोली-प्रस्ताव 
प्रसेारा केा च्छिवस्तारा अच्छिनच्छि�तता केो बढ़ााता हैो; टॉनधओंवरा 
केी सेंराचना - ग्रााहोके-सेंबंच्छिर्धत टॉनधओंवरा या ‘होॉटॉ पोटैॉटॉो’ 
टे्रीच्छिडंाग केे सेापेक्षे अंतरा-बंके टे्रीडां केा बढ़ाता अनुपात; 
अच्छिस्र्थराता केो केई तराीकें सेे माापा जाता हैो, च्छिजसेमंा च्छिनच्छिहोत 
अच्छिस्र्थराता औरा गाचध  शाच्छिमाल हंो, होालांच्छिके अच्छिस्र्थराता केे 
च्छिलए कुेि सेहोनशीलता केी आवश्यकेता होोती हैो यच्छिद यहो 
मूा�य खोज केे सेार्थ सेहो-अच्छिस्तत्व मंा हैो । आमा तौरा परा, 
इन सेंकेेतकें केो अलग-अलग केे बजाय सेंयोजन मंा देखा 
जाता हैो । कंेद्राीय बंके अपनी प्रच्छितच्छिक्रया क्षेमाता बढ़ााने केे 
च्छिलए इन सेंकेेतकें केे च्छिलए बंचमााकेध  च्छिनर्धाध रिरात केरा सेकेता 
हैो । होस्तके्षेप सेंचालन केो प्रकेटॉ केराने परा केाफी च्छिववेके 
केा व्यापके रूप सेे अभ्यासे च्छिकेया जाता हैो, च्छिजसेमंा उभाराते 
बाजारां मंा सेामारिराके अस्पष्टता प्रकेटॉ प्रार्थच्छिमाकेता हैो (च्छिचउ, 
2003) ।

तकनीकी पहलू

सेवेक्षेर्ण होस्तके्षेप केराने या न केराने केे च्छिनर्णधय केो लागू केराने 
मंा च्छिनच्छिहोत च्छिवच्छिभान्न तकेनीकेी माुद्दें परा भाी मूा�यवान झालके प्रदान 
केराते हंो । वे बाजारां, ऑनशोरा या ऑफशोरा, होस्तके्षेप माुद्राा, 
प्रच्छितपक्षें केी पसेंद औरा प्रशासेन औरा शासेन पहोलुओं ंकेे चनुाव 
सेे सेंबंच्छिर्धत हंो । कंेद्राीय बंके केी प्रच्छितच्छिक्रयाओं ंकेा सेाराांश नीचे 
च्छिदया गया हैो ।

• होस्तके्षेप सेामाान्यतः होाच्छिजरा बाजारा मंा तराल च्छिस्र्थच्छितयं सेे 
लाभा उठाने तर्था होाच्छिजरा च्छिवच्छिनमाय दरा परा प्रत्यक्षे प्रभााव प्राप्त 
केराने केे च्छिलए च्छिकेया जाता हैो; वायदा बाजारां मंा सेंचरार्ण तंत्र 
शाच्छिमाल होोते हंो जो माौच्छिद्राके च्छिस्र्थच्छितयं सेे प्रभााच्छिवत होोते हंो, 
जबच्छिके डेारिरावेच्छिटॉव केा उपयोग केराने सेे लीवराेज्डा नेटॉ ओंपन 
पोजीशन होो सेकेती हैो तर्था मााच्छिजधन केॉल नकेदी प्रवाहो केो 
बाच्छिर्धत केरा सेकेती हैो ।

4 रााय, वास्तव मंा, दूसेराे चरामा परा जाती हैो: “च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप केी माात्रा केो नीच्छित 
च्छिनयमा सेे च्छिनर्धाध रिरात नहों च्छिकेया जाना चाच्छिहोए” (कैेने�से-च्छिक्रलजंकेो, औरा अन्य, 2003) । 
यहो दृच्छिष्टकेोर्ण अच्छिर्धके सेामाान्य रूप सेे च्छिनयमा-आर्धारिरात होस्तके्षेप केे देखे गए पतन सेे पषु्ट 
हंोआ हैो, जैसेा च्छिके 1990 केे दशके मंा केनाडाा औरा 2000 केे दशके मंा ब्ाजील केे माामाले 
मंा प्रदच्छिशधत च्छिकेया गया हैो ।
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• होस्तके्षेप केायं केे च्छिलए आमातौरा परा तटॉवती बाजारां केो 
प्रार्थच्छिमाकेता दी जाती हैो, जहोां अच्छिर्धकेांश व्यापारा होोता हैो, 
ताच्छिके सेीरे्ध तौरा परा ऑडाधरा प्रवाहो परा प्रभााव डााला जा सेकेे 
औरा बाजारा केी खुच्छिफया जानकेाराी केा भाी फायदा उठाया 
जा सेकेे; अपतटॉीय होस्तके्षेप केेवल वहों च्छिकेए जाते हंो, जहोां 
स्र्थानीय माुद्राा केा व्यापारा केाफी अच्छिर्धके होोता हैो या केायध 
सेमाय सेे पराे होोता हैो ।

• होस्तके्षेप आमा तौरा परा लागत केमा केराने औरा च्छिनपटॉान 
केो सेचु्छिवर्धाजनके बनाने केे च्छिलए सेबसेे व्यापके रूप सेे 
केाराोबारा केी जाने वाली माुद्राा जोड़ाी मंा च्छिकेया जाता हैो । 
अमेारिराकेी डाॉलरा केो सेबसेे पसेंदीदा होस्तके्षेप माुद्राा (एरिरायरा, 
आईएमाएफ, 2022)5 केे रूप मंा रिरापोटॉध  च्छिकेया गया र्था  ।

• आमातौरा परा, कंेद्राीय बंके होस्तके्षेप केायं केे च्छिलए खुदराा 
नकेदी बाजारा केी तुलना मंा र्थोके बाजारा केो प्रार्थच्छिमाकेता 
देते हंो, ताच्छिके पैमााने केी अर्थधव्यवस्र्थाओं ंकेा लाभा उठाया 
जा सेकेे, जो लेनदेन लागत केो केमा केराने केी च्छिदशा मंा केामा 
केराती हंो ।

• जहोां तके प्रच्छितपक्षें केा प्रश्ना हैो, तो सेामाान्यतः च्छिवत्तीय 
सेंस्र्थाओं ंऔरा अच्छिर्धकृेत डाीलरां केा चयन च्छिकेया जाता हैो 
जो (के) सेॉ�वंटॉ होोते हंो, (ख) प्रच्छितस्पर्धी दोतराफा केोटेॉशन 
प्रदान केराते हंो औरा बाजारा च्छिनमााधता होोते हंो, तर्था (ग) बाजारा 
केे च्छिवकेासे केे बाराे मंा जानकेाराी प्रदान केराते हंो ।

• च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा औरा माुद्राा बाजारा डेास्के केे बीच घच्छिनष्ठ 
सेमान्वय केो आवश्यके मााना जाता हैो, च्छिजसेमंा स्पष्ट च्छिनर्णधय 
लेने वाला पदानुक्रमा होोता हैो । केमाांडा केी शृंखला (इसेमंा 
एके िोटॉी सेच्छिमाच्छित शाच्छिमाल होो सेकेती हैो, या एके माु�य 
डाीलरा केो होस्तके्षेप केी माात्रा परा च्छिनर्णधय सेंपे जा सेकेते हंो, 
जो प्रबंर्धन केी सेहोनशीलता सेीमाा केे अनुरूप, थे्रेसेहोो�डा 
केे अर्धीन हैो, बशते च्छिके केोई च्छिप्रंच्छिसेपल एजंटॉ सेमास्या न होो), 
च्छिजसेमंा फं्रेंटॉ ऑच्छिफसे केो माध्य/बैके ऑच्छिफसे सेे अलग च्छिकेया 
जाता होै ।

III. कुेछ स्थााहिपत तथ्य

भाारात मंा च्छिवच्छिनमाय दरा प्रबंर्धन मंा 1991 सेे शरुू होोने वाले 
सेंराचनात्माके सेरु्धारां केे केायाधन्वयन केे बाद सेे एके बड़ाा परिरावतधन 

हंोआ हैो । मााचध  1992 मंा स्र्थाच्छिपत एके सेंच्छिक्षेप्त सेंक्रमार्णकेालीन 

दोहोराी च्छिवच्छिनमाय दरा व्यवस्र्था केे बाद मााचध  1993 मंा बाजारा द्वााराा 

च्छिनर्धाध रिरात च्छिवच्छिनमाय दरा प्रर्णाली, अगस्त 1994 मंा आईएमाएफ 

केे अनुबंर्ध केे लेखं केे अनु�िेद VIII केे तहोत चालू खाता 

परिरावतधनीयता, सेोढांानी सेच्छिमाच्छित (1994) औरा च्छिवदेशी माुद्राा 

बाजारां परा च्छिवशेषज्ञ सेमूाहो (2005) द्वााराा केी गई च्छिसेफारिराशं केे 

आर्धारा परा 1990 केे दशके केे उत्तराार्धध सेे च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा 

केा च्छिवकेासे, औरा पूंजी खाता परिरावतधनीयता सेच्छिमाच्छित (1997) 

औरा फुलरा पूंजी खाता परिरावतधनीयता सेच्छिमाच्छित (2006) केी 

च्छिसेफारिराशं केे आर्धारा परा पूंजी खाते केा क्रच्छिमाके उदाराीकेरार्ण । 

परिरार्णामास्वरूप, टे्रीच्छिडंाग वॉ�यूमा मंा वचृ्छिद्ध हंोई हैो, च्छिजसेसेे च्छिवदेशी 

माुद्राा बाजारा मंा सेंराचना, गहोरााई औरा तरालता बढ़ाी हैो । इसेकेे 

बाद, भाारातीय रुपया केे च्छिलए ऑनशोरा औरा ऑफशोरा बाजारां 

केे बीच च्छिवभााजन केो होटॉाकेरा डेारिरावेच्छिटॉव सेेगमंाटॉ केो गहोराा च्छिकेया 

गया हैो । भाारातीय बंकें केो एके-दूसेराे केे सेार्थ-सेार्थ ग्रााहोकें केे 

सेार्थ गैरा-च्छिवतरार्णीय व्यतु्पन्न अनुबंर्ध केराने केी अनुमाच्छित दी गई 

हैो । गैरा-च्छिनवाच्छिसेयं केो उदे्देश्य केी परावाहो च्छिकेए च्छिबना भाारातीय 

रुपया गैरा-च्छिवतरार्णीय च्छिवदेशी माुद्राा व्यतु्पन्नी सेंच्छिवदा (NDDC) 

खंडा तके पहंोंच दी गई हैो । भाारात मंा मााकेेटॉ मेाकेरा अब 24x5 

आर्धारा परा च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा मंा सेौदा केरा सेकेते हंो । वास्तव 

मंा, च्छिनवासे, इकेाई, उत्पाद, स्र्थल औरा जोच्छिखमा केे प्रकेारा परा 

आर्धारिरात सेभाी च्छिनयामाके बार्धाओं ंकेो होटॉा च्छिदया गया हैो ताच्छिके 

प्रत्येके आच्छिर्थधके इकेाई अपने च्छिवदेशी माुद्राा जोच्छिखमां केो लचीले 

ढंांग सेे औरा कुेशलता सेे हेोज केरा सेकेे ।

च्छिपिले कुेि वषं मंा च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा केा आकेारा केाफी 

होद तके बढ़ा गया हैो (चाटॉध  1) । च्छिवदेशी माुद्राा बाजारा मंा आराबीआई 

केा होस्तके्षेप दोतराफा राहोा हैो, जो अत्यच्छिर्धके अच्छिस्र्थराता केो 

केमा केराने केे उदे्देश्य सेे पे्ररिरात हैो, चाहेो इसेकेा स्रोोत कुेि भाी होो 

(सेारार्णी 1 औरा 2) । यहो देखा गया हैो च्छिके च्छिवदेशी पोटॉधफोच्छिलयो 

च्छिनवेश (एफपीआई) मंा अचानके औरा अत्यच्छिर्धके आंदोलनं केे 

केारार्ण माांग औरा आपूच्छितध  केी च्छिस्र्थच्छित मंा अचानके उतारा-चढ़ााव 
5 वषध 2000 मंा भाारातीय रिराज़वध बंके ने यूराो केो होस्तके्षेपकेाराी माुद्राा केे रूप मंा शाच्छिमाल 
च्छिकेया र्था, लेच्छिकेन उसेकेे बाद सेे इसे भूाच्छिमाकेा मंा इसेकेा प्रयोग नहों च्छिकेया गया ।
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देखा जाता हैो । एफपीआई प्रवाहो औरा आराबीआई केे होस्तके्षेप 
केे बीच एके माजबूत सेहो-आंदोलन द्वााराा इसेकेी पचु्छिष्ट केी जाती 
हैो (चाटॉध  2)   ।

2008-09 केे वैच्छि�के च्छिवत्तीय सेंकेटॉ, 2013 केे टेॉपरा टंॉट्रीम्से, 
2018 केे (आईएलएफएसे) सेंकेटॉ, च्छिफरा केोच्छिवडा-19 माहोामााराी, 
रूसे-यूके्रन सेंघषध औरा होाल होी मंा, 2022 केी शरुुआत सेे लेकेरा 

 साा�णीी 1: भाा�तीय रुपया-अमेारि�केी डॉॉल� हि�हि�माय द� औ� आ�बीीआई केा हि�देर्शी मादु्राा �स्तक्षेपे
अ�हि� अ�हि� केे

अतं मंा
हि�हि�माय द�

अ�हि� केे दौ�ा� 
मालू्य�ृहि� (-) / 
मालू्यह्राासा (+) 
प्रहितर्शत मंा

अहिस्था�ता  
(माा�के हि�चल�)

हि��ल हि�देर्शी मादु्राा 
�स्तक्षेपे (ख�ीद +/

हिबीक्रीी -)  
(यू.एसा.$ बीीए�)

हि�देर्शी मादु्राा ख�ीद  
(अमारेि�केी डॉॉल� 

हिबीहिलय�)

हि�देर्शी मादु्राा हिबीक्रीी  
(अमारेि�केी डॉॉल� 

हिबीहिलय�)

जन 2006 –अग 2008 43.3 -1.64 2.43 110 132 22

च्छिसेतं 2008 -अक् तू 2009 46.9 7.78 1.37 -32 15 47

जन 2010 -च्छिदसे ं2010 44.8 -3.57 0.94 1.8 3.3 1.5

जन 2011 -च्छिदसे ं2011 53.0 15.49 3.11 -13 0 13

जन 2012-च्छिदसे ं2012 54.9 3.37 2.47 -11 7 18

जन 2013 -च्छिदसे ं2013 61.9 11.40 4.22 4 51 47

जन 2014-च्छिदसे ं2014 63.0 1.78 1.20 32 98 66

जन 2015-च्छिदसे ं2015 66.2 4.76 1.72 37 84 48

जन 2016 -च्छिदसे ं2016 67.9 2.55 0.76 9 78 69

जन 2017 -च्छिदसे ं2017 63.8 -6.41 1.10 28 46 18

जन 2018-च्छिदसे ं2018 69.6 8.26 3.11 -16 42 58

जन 2019-च्छिदसे ं2019 71.4 2.49 1.05 40 60 19

जन 2020-च्छिदसे ं2020 73.0 2.26 1.32 88 127 39

जन 2021-च्छिदसे ं2021 74.4 1.86 0.86 33 159 126

जन 2022-च्छिदसे ं2022 82.7 10.07 2.85 -46 180 226

जन 2023-च्छिदसे ं2023 83.2 0.56 0.57 18 185 167

जन 2024 -च्छिसेतं  2024 83.8 0.68 0.33 32 150 118

स्रोोत: सेीईआईसेी औरा आराबीआई ।

साा�णीी 2: आ�बीीआई द्वाा�ा मााहिसाके हि�देर्शी मादु्राा �स्तक्षेपे 
केी प्रकृेहित (ज���ी 2006 - हिसातबंी� 2024)

 हि��ल �स्तक्षेपे  
(ख�ीद +/
हिबीक्रीी -)

ख�ीद�ा हिबीक्रीी

कुेल नमूाना माहोीने 225 225 225

होस्तके्षेप केे
माहोीने

202 198 180

% होस्तके्षेप
माहोीने

90 88 80

औसेत मााच्छिसेके
होस्तके्षेप (च्छिमाच्छिलयन 
अमेारिराकेी डाॉलरा मंा)

1569 7160 6115

अच्छिर्धकेतमा होस्तके्षेप
(च्छिमाच्छिलयन अमेारिराकेी डाॉलरा)

18633 36650 38770

न्यूनतमा होस्तके्षेप
(यूएसे$ च्छिमाच्छिलयन)

-20101 25 25

स्रोोत: आराबीआई ।

Chart 1: Average Daily Forex Turnover
(US$  Million)

2001-02 2011-12 2021-22 2023-24

Source : RBI.
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चार्टग 1: औसात दैहि�के हि�देर्शी मादु्राा आ�तग 
(अमारेि�केी डॉॉल� हिमाहिलय� मंा)

स्रोोत: आराबीआई ।

कुेल स्पॉटॉ स्वैप/वायदा
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2023 केे अंत तके दचु्छिनया भारा मंा सेमाकेाच्छिलके माौच्छिद्राके केसेावटॉ 

केे केारार्ण, मााचध  2023 केे बंच्छिकंेग सेंकेटॉ, अगस्त 2024 मंा येन-

कैेराी व्यापारा केो सेमााप्त केराने औरा च्छिसेतंबरा 2024 मंा मांदी केी 

आशंकेाओं ंकेे केारार्ण बढ़ाी हंोई अच्छिस्र्थराता केे प्रकेरार्ण देखे गए हंो । 

2024 केी दूसेराी िमााहोी मंा, च्छिववेकेपूर्णध होस्तके्षेपं ने यहो सेचु्छिनच्छि�त 

च्छिकेया हैो च्छिके भाारातीय रुपया (भाारातीय रुपया) ने बढ़ाते अमेारिराकेी 

डाॉलरा (चाटॉध  3) केे लगातारा दबाव औरा एफपीआई केी च्छिनरातंरा 

बाहोराी उड़ाानं केे बावजूद अन्य प्रमाुख माुद्रााओं ंकेी तुलना मंा केमा 

अच्छिस्र्थराता केा अनुभाव च्छिकेया हैो ।

IV. आँकेड़ोंं साे प्राप्त परि�णीामा

चूंच्छिके होमााराा उदे्देश्य आराबीआई केे होस्तके्षेपं केी प्रभााच्छिवता 

केी पड़ाताल केराना हैो, इसेच्छिलए होमा जनवराी 2014 सेे च्छिसेतंबरा 

2024 तके केे मााच्छिसेके डेाटॉा केा उपयोग केराकेे च्छिवशे्लेषर्ण केे दो 

Chart 2: Net FPI Flows and RBI Intervention (US$ Billion)

Source: RBI and CEIC.
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Chart 3: Rupee-US Dollar Exchange Rate

Source: CEIC.

35.00

45.00

55.00

65.00

75.00

85.00

Ja
n-

06

Se
p-

06

M
ay

-0
7

Ja
n-

08

Se
p-

08

M
ay

-0
9

Ja
n-

10

Se
p-

10

M
ay

-1
1

Ja
n-

12

Se
p-

12

M
ay

-1
3

Ja
n-

14

Se
p-

14

M
ay

-1
5

Ja
n-

16

Se
p-

16

M
ay

-1
7

Ja
n-

18

Se
p-

18

M
ay

-1
9

Ja
n-

20

Se
p-

20

M
ay

-2
1

Ja
n-

22

Se
p-

22

M
ay

-2
3

Ja
n-

24

Se
p-

24

स्रोोत: आराबीआई औरा सेीईआईसेी ।

स्रोोत: सेीईआईसेी । 

च्छिनवल एफपीआई च्छिनवल होस्तके्षेप [खराीद (+) / च्छिबक्री (-)] दायां माान

चार्टग 2: हि��ल एफपीआई फ्लो औ� आ�बीीआई �स्तके्षेप (यूएसा डॉॉल� हिबीहिलय�)

चार्टग 3 : रुपया – अमारेि�केी डॉॉल� हि�हि�माय द�
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सेेटॉ केराते हंो । सेबसेे पहोले, होमा एके ऑटॉो रिरागै्राच्छिसेव च्छिडाच्छिस्ट्रीब्यूटेॉडा 
लैग (एआराडाीएल) माॉडाल मंा पूंजी प्रवाहो केे प्रभााव केा माुकेाबला 
केराने मंा होस्तके्षेप केे प्रभााव केी पड़ाताल केराते हंो, च्छिजसेे भाारातीय 
रुपया/अमेारिराकेी डाॉलरा केे स्तरा मंा परिरावतधन केे सेंदभाध मंा च्छिनच्छिदधष्ट 
च्छिकेया जाता होै:

 ... (1)

जहोां, der भाारातीय रुपया/अमेारिराकेी डाॉलरा च्छिवच्छिनमाय दरा मंा 
मााच्छिसेके परिरावतधन (प्रच्छितशत मंा) हैो । der केा सेकेाराात्माके मूा�य 
भाारातीय रुपया/अमेारिराकेी डाॉलरा केे मूा�यह्राासे केे सेमाानार्थी हैो 
औरा इसेकेे च्छिवपराीत । चूंच्छिके च्छिवच्छिनमाय दरा मंा परिरावतधन च्छिहोस्टैॉरिरासेीसे 
(बा�डाच्छिवन, 1988; कैेम्पा, 2004) केे केारार्ण दृढ़ाता प्रदच्छिशधत 
केराने केी उम्माीद हैो, der केे च्छिवलंच्छिबत मूा�यं केो (1) मंा शाच्छिमाल 
च्छिकेया गया हैो । X व्या�यात्माके चरा केा एके वेक्टॉरा हैो जो (i) 
च्छिनवल एफपीआई प्रवाहो (ऋर्ण औरा इच्छिक्वटॉी केी भाी अलग सेे 
पड़ाताल केी जाती हैो) केो च्छिनयंच्छित्रत केराता हैो; (ii) एके अंतःच्छिक्रया 
शब्द - च्छिनवल एफपीआई x च्छिनवल होस्तके्षेप (होाच्छिजरा औरा वायदा 
होस्तके्षेप केो अलग सेे मााना जाता हैो, सेार्थ होी होाच्छिजरा खराीद औरा 
च्छिबक्री भाी); (iii) माुद्राास्फीच्छित अंतरा (भाारात मंा सेीपीआई हेोडालाइन 
माुद्राास्फीच्छित मााइनसे यूएसे मंा सेीपीआई हेोडालाइन माुद्राास्फीच्छित), 
क्रय शच्छिक्त सेमाता या पीपीपी माानते हंोए;

दूसेराे चरार्ण मंा, च्छिवच्छिनमाय दरा केी अच्छिस्र्थराता परा च्छिवदेशी माुद्राा 
होस्तके्षेप केे प्रभााव केी पड़ाताल केी जाती हैो । (1) मंा औसेत 
सेमाीकेरार्ण केो अच्छिस्र्थराता सेमाीकेरार्णं (2) औरा (3) केे सेार्थ 
सेंवच्छिर्धधत च्छिकेया जाता हैो - च्छिवच्छिभान्न च्छिवच्छिशष्टताओं ंवाला एके गाचध 
माॉडाल (डाोच्छिमांगएुज़, 1993 औरा ब्ोटॉो, 2013):

 ... (2)

 ... (3)

जहोा�, εt 
मााध्य सेमाीकेरार्ण (1) केे त्रुच्छिटॉ पद केो दशाधता हैो । εt 

केो �ेत शोरा ( ) घटॉके औरा सेमाय परा च्छिनभाधरा माानके च्छिवचलन 
खंडा ( ).  मंा च्छिवभााच्छिजत च्छिकेया गया हैो । इसेे (a) च्छिवलंच्छिबत 
वगध  त्रुच्छिटॉ पदं (ARCH), (b) इसेकेे अपने च्छिवलंच्छिबत माानं 
(GARCH), औरा (c) व्या�यात्माके चरां (Y) केे सेमूाहो द्वााराा 
च्छिनर्धाध रिरात च्छिकेया जाता हैो, अर्थाधत वैच्छि�के अच्छिनच्छि�तता केे उपाय 

केे रूप मंा US VIX; एके माहोीने मंा सेकेल च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप 
(खराीद प्लसु च्छिबक्री), जो माात्रा प्रभााव केो दशाधता हैो; औरा एके 
वगध  पद केे रूप मंा सेकेल होस्तके्षेपं केे गैरा-राैच्छिखके प्रभााव हंो ।

परिरार्णामा यहो सेंकेेत देते हंो च्छिके च्छिनवल एफपीआई प्रवाहो मंा 
वचृ्छिद्ध सेे रुपये मंा वचृ्छिद्ध होोती हैो औरा इसेकेे च्छिवपराीत । ऋर्ण औरा 
इच्छिक्वटॉी पोटॉधफोच्छिलयो प्रवाहो दोनं एके होी च्छिदशा मंा सेांच्छि�यकेीय 
रूप सेे माहोत्वपूर्णध पाए गए हंो । माुद्राास्फीच्छित अंतरा औरा ब्याज दरा 
अंतरा सेांच्छि�यकेीय रूप सेे माहोत्वपूर्णध नहों हंो (सेारार्णी 3) - भाारातीय 
परिराच्छिस्र्थच्छितयं मंा अ�पावच्छिर्ध मंा न तो पीपीपी औरा न होी यूआईपी 
लागू होोता हैो । अंतःच्छिक्रया अवच्छिर्ध केा गरु्णांके (किनीवल एफोपाीआई 
x किनीवल हस्तके्षेपा)6 सेकेाराात्माके औरा सेांच्छि�यकेीय रूप सेे 
माहोत्वपूर्णध हैो, जो च्छिनवल एफपीआई प्रवाहो अवच्छिर्ध केे ऋर्णात्माके 
औरा माहोत्वपूर्णध प्रभााव केा च्छिवराोर्ध केराता हैो औरा यहो दशाधता हैो 
च्छिके च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेप, खराीद औरा च्छिबक्री दोनं, प्रभाावी रूप 
सेे च्छिवच्छिनमाय दरा परा पूंजी प्रवाहो केे प्रभााव केो केमाजोरा केराते हंो । 
ये गरु्णांके सेांच्छि�यकेीय रूप सेे एके दूसेराे सेे च्छिभान्न नहों पाए गए7, 
जो च्छिवदेशी माुद्राा खराीद औरा च्छिबक्री केे च्छिवच्छिनमाय दरा परा प्रभााव मंा 
केोई च्छिवषमाता नहों दशाधता हैो । वायदा बाजारा होस्तके्षेप औरा शदु्ध 
एफपीआई केे बीच बातचीत अवच्छिर्ध केा गरु्णांके भाी सेकेाराात्माके 
औरा सेांच्छि�यकेीय रूप सेे माहोत्वपूर्णध हैो, जो दशाधता हैो च्छिके वायदा 
बाजारा होस्तके्षेप8 च्छिवच्छिनमाय दरा परिरावतधनं परा एफपीआई प्रवाहो केे 
प्रभााव केो भाी केमा केराता हैो ।

यूएसे VIX केा च्छिवच्छिनमाय दरा केी अच्छिस्र्थराता परा सेकेाराात्माके 
औरा सेांच्छि�यकेीय रूप सेे माहोत्वपूर्णध प्रभााव पड़ाता हैो, जो दशाधता 
हैो च्छिके वैच्छि�के अच्छिनच्छि�तता बढ़ाने सेे भाारात मंा च्छिवच्छिनमाय दरा केी 
अच्छिस्र्थराता बढ़ाती हैो । दूसेराी ओंरा, सेकेल होाच्छिजरा होस्तके्षेप केा 
प्रभााव सेांच्छि�यकेीय रूप सेे माहोत्वपूर्णध औरा ऋर्णात्माके हैो, च्छिजसेकेा 

6 बातचीत केी अवच्छिर्ध होमेाशा सेकेाराात्माके माानी जाती हैो, क्यंच्छिके खराीद (+) तब होोती हैो 
जब च्छिनवल अंतवाधहो (+) होोता हैो औरा च्छिबक्री (-) तब होोती हैो जब च्छिनवल बच्छिहोवाधहो (-) होोता 
हैो । इसेच्छिलए परिरार्णामां केी व्या�या होस्तके्षेप केे पूर्णध  आकेारा केे सेंदभाध मंा केी जा सेकेती हैो । 
7 माॉडाल 3 मंा (नेटॉ एफपीआई x खराीद) औरा (नेटॉ एफपीआई x च्छिबक्री) केे गरु्णांकें 
केी सेमाानता केे च्छिलए 7 वा�डा पराीक्षेर्ण ( सेारार्णी 3 ): ची-स्क्वायरा पी-माान = 0.184 ।
8 होाच्छिजरा मााकेेटॉ होस्तके्षेप केे च्छिवपराीत, च्छिजसेकेा भाारातीय रुपया/अमेारिराकेी डाॉलरा परा प्रभााव 
केेवल सेमाकेाच्छिलके होोता हैो, वायदा बाजारा होस्तके्षेप सेे च्छिवच्छिनमाय दरा परा सेमाकेाच्छिलके औरा 
एके अवच्छिर्ध मंा प्रभााव पड़ाने केी अपेक्षेा केी जाती हैो । बकेाया रााच्छिश उसे हेोतु केी गई सेंचयी 
केाराधवाई केो दशाधती हैो, औरा लोच वतधमाान औरा च्छिपिली केाराधवाइयं केे प्रभााव केो दशाधती हैो ।
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साा�णीी 3: प्रहितर्गमा� अ�मुाा�: आहि�त च� भाा�तीय रुपया/अमेारि�केी डॉॉल� मंा परि��तग� �ै
बीहि�जागत च� (1) (2) (3) (4) (5) (6)

मााध्य सामाीके�णी

मादु्राास्फीच्छित अतंरा (-1) 0.023 0.003 0.015 0.049 (-) 0.024 -0.023

(0.672) (0.965) (0.765) (0.387) (0.734) (0.748)

ब्याज दरा अतंरा (-1) 0.001 0.017 0.032 (-) 0.020 0.010 0.013

(0.975) (0.722) (0.448) (0.652) (0.830) (0.771)

च्छिनवल एफपीआई अतंवाधहो (-) 0.151*** (-) 0.206*** (-) 0.121*** (-) 0.108*** (-) 0.112***

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

च्छिनवल एफपीआई अतंवाधहो (इच्छिक्वटॉी) (-) 0.119***

(0.002)

च्छिनवल एफपीआई अतंवाधहो (ऋर्ण) (-) 0.209***

(0.002)

नेटॉ एफपीआई x नेटॉ इंटॉरावंशन होाच्छिजरा 0.007** 0.007**

(0.023) (0.018)

च्छिनवल एफपीआई x होाच्छिजरा खराीदाराी# 0.005**

(0.047)

च्छिनवल एफपीआई x होाच्छिजरा च्छिबक्री^ 0.008***

(0.001)

च्छिनवल एफपीआई x बकेाया वायदा 0.015***

(0.000)

च्छिस्र्थरा 0.281 0.276 0.194 0.291* 0.433** 0.412**

(0.130) (0.144) (0.259) (0.091) (0.014) (0.020)

एआरा (-1) 0.030 0.039 (-) 0.027 0.121 (-) 0.009 (-) 0.032

(0.721) (0.670) (0.764) (0.220) (0.925) (0.740)

एआरा (-2) (-) 0.066 (-) 0.048 (-) 0.091 (-) 0.137 (-) 0.075 (-) 0.099

(0.516) (0.668) (0.359) (0.198) (0.436) (0.290)

अहिस्था�ता सामाीके�णी

आकेध  (-1) (-) 0.088* (-) 0.114**

(0.054) (0.017)

आकेध  (-2) 0.036 0.073

(0.826) (0.626)

गचध (-1) 0.239 0.319**

(0.388) (0.034)

यूएसे VIX 0.052** 0.050**

(0.042) (0.034)

सेकेल होस्तके्षेप 

स्र्थान
(-) 0.569*** (-) 4.690***

(0.009) (0.000)

सेकेल होस्तके्षेप 

होाच्छिजरा^2
0.219***

(0.000)

च्छिस्र्थराांके 4.142** 23.318***

(0.028) (0.000)

अवकिशीष्टोंं के �ेत शीोर के किलए पाोर्टय मंार््टरं्य 
पारीक्षेण (पाी-माानी)

0.243 0.166 0.792 0.517 0.486 0.510

हिर्टप्पणीी: केोष्ठकें मंा च्छिदए गए p-माान माजबूत माानके त्रचु्छिटॉयं परा आर्धारिरात हंो; *p<0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01; AR: ऑटॉो रिरागै्राच्छिसेव; ARCH: ऑटॉो रिरागै्राच्छिसेव कंेडाीशनल 
हेोटेॉराोसेेडैाच्छिस्टॉके; GARCH: सेामाान्यीकृेत ARCH ।
#: इंटॉराकै्शन टॉमाध उन माहोीनं मंा उत्पन्न होोता हैो, जहोा� च्छिनवल खराीद होोती हैो, अन्यर्था शून्य राखा जाता हैो।^: इंटॉराकै्शन टॉमाध उन माहोीनं मंा उत्पन्न होोता हैो, जहोा� च्छिनवल च्छिबक्री होोती हैो, 
अन्यर्था शून्य राखा जाता हैो ।
स्रोोत: लेखकें केा अनमुाान ।
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अर्थध हैो च्छिके होस्तके्षेप च्छिवच्छिनमाय दरा केी अच्छिस्र्थराता केो केमा केराता 
हैो, जो सेारार्णी 3 मंा (1) सेे (4) तके केे परिरार्णामां केी पचु्छिष्ट केराता 
हैो । यहो सेंबंर्ध गैरा-राैच्छिखके हैो जैसेा च्छिके वगध  अवच्छिर्ध केे सेकेाराात्माके 
औरा सेांच्छि�यकेीय रूप सेे माहोत्वपूर्णध प्रभााव सेे पता चलता हैो, जो 
सेीमाा प्रभाावं केे अच्छिस्तत्व केा सेझुााव देता हैो औरा “होवा केे सेहोारा े
झाकुेाव” घटॉना केी व्या�या केराता हैो ।

V. हि�ष्केर्षग

केई उदीयमाान बाजारा अर्थधव्यवस्र्थाओं ं (ईएमाई) ने 
भागुतान सेंतुलन असेंतुलन केे सेंदभाध मंा माुक्त च्छिवच्छिनमाय दरां केी 
गच्छितच्छिवच्छिर्धयं केे सेंतुलन गरु्णं केा लाभा उठाने केे च्छिलए बाजारा-
च्छिनर्धाध रिरात च्छिवच्छिनमाय दरां - च्छिजन्हंो माोटेॉ तौरा परा डाी ज्यूरा शब्दं मंा 
प्रबंच्छिर्धत फ्लोट्ॉसे केे रूप मंा वगीकृेत च्छिकेया गया हैो - केा च्छिवके�प 
चनुा हैो । होाला�च्छिके, दचु्छिनया भारा मंा अच्छिस्र्थरा च्छिवच्छिनमाय दरां केे सेार्थ 
अनुभाव च्छिब�कुेल च्छिवपराीत राहोा हैो, जो अजीबोगराीब गच्छितच्छिवच्छिर्धयं, 
ओंवराशूटॉ च्छिहोस्टेॉरिराच्छिसेसे औरा केई पीच्छिढ़ायं केे माुद्राा सेंकेटॉं सेे 
च्छिचच्छि�त हैो, च्छिजसेकेा घराेलू वास्तच्छिवके आच्छिर्थधके गच्छितच्छिवच्छिर्ध परा 
प्रच्छितकूेल प्रभााव पड़ाता हैो । इसेच्छिलए, ईएमाई औरा यहोां तके च्छिके 
केई उन्नत अर्थधव्यवस्र्थाओं ं (एई) ने अत्यच्छिर्धके च्छिवच्छिनमाय दरा 
अच्छिस्र्थराता केो राोकेने केे च्छिलए च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेपं केो च्छिनयोच्छिजत 
च्छिकेया हैो औरा इसे तराहो व्यापके आच्छिर्थधके औरा च्छिवत्तीय च्छिस्र्थराता 
जोच्छिखमां केो वास्तच्छिवके होोने सेे राोकेा हैो । ये होस्तके्षेप नीच्छितगत 
प्रासेंच्छिगकेता माानते हंो, खासेकेरा जब च्छिनवल अंतरारााष्ट्रीीय च्छिनवेश 
केी च्छिस्र्थच्छित ऋर्णात्माके होोती हैो औरा जब आयात उपभाोक्ता 
केीमातं केा एके माहोत्वपूर्णध घटॉके होोता हैो । इसे सेंदभाध मंा, यहो 
स्वीकेारा च्छिकेया गया हैो च्छिके माुद्राास्फीच्छित लक्ष्यीकेरार्ण केे सेार्थ 
च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेपं केो जोड़ाने सेे ईएमाई केी व्यापके आच्छिर्थधके 
नीच्छित रूपराेखा केाफी माजबूत हंोई हैो (बीआईएसे, 2019) । इसेसेे 
ईएमाई केे मैाक्रोइकेॉनोच्छिमाके टूॉलच्छिकेटॉ मंा इसे तराहो केे होस्तके्षेपं केो 
एके वैर्ध सेार्धन केे रूप मंा माान्यता च्छिमाली हैो [आईएमाएफ, 2016; 
एडालरा औरा अन्य, (2016)] ।

यहोा� प्रस्तुत ताच्छिकेध के च्छिवशे्लेषर्ण केे परिरार्णामा दशाध ते हंो च्छिके 
चालू औरा पूंजीगत लेन-देन केे प्रगच्छितशील उदाराीकेरार्ण केे सेार्थ, 
भाारातीय अर्थधव्यवस्र्था ने च्छिवच्छिनमाय दरा मंा अच्छिस्र्थराता केे दौरा 
केा अनुभाव च्छिकेया हैो, च्छिजसेकेे वास्तच्छिवके गच्छितच्छिवच्छिर्ध परा अच्छिस्र्थरा 

परिरार्णामा हंोए हंो । यहो माु�य रूप सेे वैच्छि�के प्रभााव प्रसेारा केे केारार्ण 
रिरास्के ऑन रिरास्के ऑफ भाावनाओं ं सेे पे्ररिरात पोटॉधफोच्छिलयो 
प्रवाहो केी अच्छिस्र्थराता हैो, जो माुद्राास्फीच्छित या ब्याज दरां मंा अंतरा 
केे बजाय च्छिवच्छिनमाय दरा मंा अच्छिस्र्थराता केा स्रोोत हैो । च्छिवदेशी माुद्राा 
होस्तके्षेप, होाच्छिजरा औरा अच्छिग्रामा दोनं, खराीद औरा च्छिबक्री केे 
सेमाच्छिमात प्रभाावं केे सेार्थ पूंजी प्रवाहो अच्छिस्र्थराता केा प्रभाावी ढंांग 
सेे माुकेाबला केराते हंो । होमा च्छिवदेशी माुद्राा होस्तके्षेपं केे सेीमाांत 
प्रभाावं केा भाी पता लगाते हंो । च्छिवच्छिनमाय दरा केी अच्छिस्र्थराता केो 
केमा केराने केे च्छिलए पच्छिहोयं मंा राेत फंकेना बडे़ा होस्तके्षेपं केे मााध्यमा 
सेे च्छिवच्छिनमाय केे स्तरा केो प्रभााच्छिवत केराने केे प्रयासें सेे अच्छिर्धके 
प्रभाावी हैो ।
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भाारत 2.0 केे लि�ए संतंु�न लि�लिनमय 
दरं केे आके�न केे लि�ए एके 
अलिभागम-संमहू
मााइकल देवेब्रत पाात्र, 
हरेंदं्र बेेहरेंा, धीीरेंदं्र गजभि�ए,
सुुजाता कु� डूू औरें रेंाजसु सुरेंॉय^

�ारेंत के भिलए सु�तुलन भिवभिनमाय देरेंं के पूूर्णण  वि��रर्ण कोो 

पूूरा कोरतेे हुुए, यहु शोोधपूत्र भाारतेीय रुपूए केो संंतेुलन मूूल्य केो 

विनधाणरर्ण मंू मूूल्य अंंतेर, ब्याज दर अंंतेर, संामूाविजको विमूतेव्यवियतेा, 

उत्पूादकोतेा और चाालू खाातेा शेोष कोी भूाविमूकोा पूर प्रकोाशो  

डाालतेा हैु । 

पूरिरचाय

संंतेुलन वि�विनमूय दर मूॉडाल आवि�णको बुवुिनयादी बुातें केो 

आधार पूर वि�विनमूय दर केो «उविचाते मूूल्य» कोा आकोलन कोरने केो 

विलए मूार्गणदशोणको रूपूरेखाा प्रदान कोरतेे हंु । न�ंबुर 2024 केो प्रयासं 

(पूात्र और अंन्य, 2024) केो इसं पूरिरर्णामू मंू, हुमू क्रय शोवि� 

संमूतेा (पूीपूीपूी), व्य�हुारिरको संंतेुलन वि�विनमूय दर (बुीईईआर), 

स्�ायी संंतेुलन वि�विनमूय दर (पूीईईआर) और मूौविलको संंतेुलन 

वि�विनमूय दर (एफईईआर) दृवि�कोोर्णं सें संंतेुलन वि�विनमूय दरं केो 

संमूूहु कोा वि�स्तेार कोरतेे हंु तेाविको पूूंजी संं�विधणते संंतेुलन वि�विनमूय 

दर (संीएचाईईआर), �ांवि�ते संंतेुलन वि�विनमूय दर (डाीईईआर) 

और प्राकृोवितेको �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर (एनएटीीआरईएक्सं) 

दृवि�कोोर्णं कोो शोाविमूल विकोया जा संकेो (अंनुबुंध संारर्णी ए1) ।

संंके्षेपू मंू, जबुविको पूीपूीपूी मूॉडाल वि�विनमूय दरं कोो देशों मंू 

मूूल्य स्तेर केो अंंतेर सें जोड़तेा हैु, बुीईईआर ढांांचाा वि�विनमूय 

दर केो आकोलन कोो मूौजूदा बुवुिनयादी विसंद्धांांतें सें जोड़तेा हैु । 

पूीईईआर दीर्घणकोाविलको धारर्णीय बुवुिनयादी विसंद्धांांतें पूर ध्यान 

कंोवि�ते कोरकेो बुीईईआर कोो पूरिरष्कृोते कोरतेा हैु । एफईईआर 

संंतेुलन �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर विनधाण रिरते कोरतेा हैु जो आंतेरिरको 

(पूूर्णण रोजर्गार और विस्�र मूूल्य) और बुाहुरी (धारर्णीय चाालू 

खाातेा शेोष) संंतेुलन दोनं कोो संवुिनवि�ते कोरतेा हैु । एफईईआर 

कोा एको प्रकोार डाीईईआर हैु, जो नीविते विनमूाणतेाओं ंकेो चाालू खाातेा 

लक्ष्यं जैसंी इ�तेमू नीविते कोो शोाविमूल कोरतेा हैु, विजसंसें एको 

मूानको पूरिरपे्रक्ष्य संामूने आतेा हैु । संीएचाईईआर अंल्पू सें मूध्यमू 

अं�विध केो ढांांचेा मंू नामूमूात्र वि�विनमूय दर व्य�हुार कोा मूूल्यांकोन 

कोरने केो विलए ब्याज दर संमूतेा कोी शोतें कोो पूीपूीपूी केो संा� 

एकोीकृोते कोरतेा हैु ।

इसं आलेखा कोी संंरचाना इसं प्रकोार हैु । इसं शोोधपूत्र मंू 

अंनुमूाविनते मूॉडालं सें संंबुंविधते चावुिनंदा स्�ाविपूते तेथ्य अंनुभाार्ग 

II मंू प्रस्तेुते विकोए र्गए हंु, इसंकेो बुाद अंनुभाार्ग III मंू इन �ैकोविल्पूको 

तेरीकों कोा वि��रर्ण विदया र्गया हैु  । अंनुभाार्ग IV मंू प्रवि�विधर्गते 

वि��रर्ण और अंनुमूान पूरिरर्णामूं पूर चाचााण  कोी र्गई हैु और अंनुभाार्ग 

V मंू शोोधपूत्र कोा संमूापून विकोया र्गया हैु ।

^लेखाको भाारतेीय रिरज़�ण बंुको सें हंु । इसं लेखा मंू व्य� वि�चाार लेखाकों केो अंपूने हंु और 
भाारतेीय रिरज़�ण बंुको केो वि�चाारं कोा प्रवितेविनविधत्� नहुं कोरतेे हंु ।
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II. स्थाापि�त तथ्य

अंनको�डाण इंटीरेस्टी पैूरिरटीी (यूआईपूी) और क्रय शोवि� 
संमूतेा (पूीपूीपूी) मूु�ा मूूल्यांकोन कोो संमूझने और वि�संंर्गवितेयं 
कोी पूहुचाान कोरने केो विलए शोरुुआतेी विबुंद ु हंु । यूआईपूी दशोाणतेा 
हैु विको कुोशोल पूूंजी बुाजारं केो संा�, दो देशों केो बुीचा ब्याज 
दरं मंू अंंतेर उसंी अं�विध मंू उनकोी वि�विनमूय दरं मंू अंपेूविक्षेते 
संापेूक्षे पूरिर�तेणन केो बुराबुर हुोर्गा, विजसंसें विन�ेशोकों केो विलए कोोई 
मूध्यस्�तेा अं�संर संवुिनवि�ते नहुं हुोर्गा:

जहुा�  और  र्घरेलू और वि�देशोी नामूमूात्र ब्याज दरं हंु, 
संमूय t पूर वि�विनमूय दर हैु, और संपुूरविस्क्रप्टी ‘e’ अंपेूविक्षेते मूूल्य 
कोो दशोाणतेा हैु (टैीनर, 1998) । जबु संापेूक्षे क्रय शोवि� संमूतेा बुनी 
रहुतेी हैु, तेो वि�विनमूय दरं दो देशों केो बुीचा मूु�ास्फीविते मंू अंंतेर 
कोो ऑफसेंटी कोरने केो विलए संमूायोविजते हुोतेी हंु । यविद एको देशो मंू 
मूु�ास्फीविते अंविधको हैु, तेो संमूय केो संा� �स्तेुओं ंकेो विलए संमूान 
क्रय शोवि� बुनाए रखाने केो विलए उसंकोी मूु�ा कोो दूसंरे केो संापेूक्षे 
मूूल्यह्राासं कोरना चााविहुए । तेदनुसंार, संापेूक्षे पूीपूीपूी वि�विनमूय दर 
इसं प्रकोार दी र्गई हैु:

जहुा�  और  र्घरेलू और वि�देशोी मूु�ास्फीविते दरं हंु ।

�ास्तेवि�को आईएनआर-यूएसंडाी हुाविजर वि�विनमूय दर 
2008-09 केो �ैवि�को वि�त्तीीय संंकोटी और 2013-14 केो टेीपूर 
टंीट्रमू केो दौरान पूीपूीपूी और यूआईपूी द्वाारा विनधाण रिरते स्तेर सें 
कोाफी हुद तेको वि�चाविलते हुुई (चााटीण  2ए और बुी) । वि�चालन बुाजार 
केो तेना�, जोविखामू सें बुचाने और भाारते संविहुते उभारतेे बुाजारं सें 
पूूंजी केो बुविहुर्गणमून केो कोारर्ण उत्पून्न हुुआ । इसंसें ब्याज दर केो 
अंंतेर मंू �वृिद्धां हुुई और वि�विनमूय दर मंू उल्लेखानीय अंविस्�रतेा 
आई । टेीपूर टंीट्रमू सें पूहुले, भाारते केो उच्चा चाालू खाातेा र्घाटेी और 
मूु�ास्फीविते ने ब्याज दर केो अंंतेर कोो बुढ़ाा विदया और यूआईपूी 
वि�चालन कोो और खाराबु कोर विदया । इसंकेो वि�पूरीते, हुाल केो 
�षं मंू यूआईपूी सें कोाफी कोमू वि�चालन देखाा र्गया हैु, जो बेुहुतेर 
व्यापूको आवि�णको विस्�रतेा कोो दशोाणतेा हैु । चाालू खाातेा र्घाटीा और 
मूु�ास्फीविते केो दबुा� कोमू हुुए । पूूंजी प्र�ाहु केो प्रकोरर्णं ने भाारते 
केो वि�देशोी मूु�ा भांडाार कोो बुढ़ाने मंू संक्षेमू बुनाया । इन र्घटीनाक्रमूं 
सें ब्याज दर अंंतेर और वि�विनमूय दर अंपेूक्षेाओं ंकेो बुीचा अंविधको 
विनकोटी संंरेखार्ण लाने मंू मूदद विमूली ।

III. मॉॉडल पि��रण

पूूंजी संं�विधणते संंतेुलन वि�विनमूय दर (संीएचाईईआर) 
मूॉडाल (मैूकोडाोनाल्डा, 2000), संंतेुलन नामूमूात्र वि�विनमूय दर 
कोा अंनुमूान लर्गाने केो विलए लोकोविप्रय तेरीकों मंू सें एको हैु । यहु 

Chart 2: INR-USD Exchange Rate based on Implied PPP and UIP

Sources: CEIC, RBI and Authors’ Calculations.
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चाार्टट 2: पि�पि�त �ी�ी�ी और यूआई�ी �र आधाारिरत INR-USD पि�पि�मॉय दरचाार्टट 2: पि�पि�त �ी�ी�ी और यूआई�ी �र आधाारिरत आईए�आर-यूएसडी पि�पि�मॉय दर
ए. पि�पि�त �ी�ी�ी

आईएनआर/यूएसंडाी_स्पूॉटीआईएनआर/यूएसंडाी_स्पूॉटी

स्रोोत: संीईआईसंी, आरबुीआई और लेखाकों कोी र्गर्णना ।

विनविहुते वि�विनमूय दर-यूआईपूी आधारिरतेविनविहुते वि�विनमूय दर-पूीपूीपूी आधारिरते

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

विते
1 

विते
3

बीी. बीीयूआई�ी

आ
ईए

नआ
र-

यूए
सं

डाी

आ
ईए

नआ
र-

यूए
सं

डाी



77आरबीीआई बीलेुेटि�न जनवरी 2025

आलेेखभाारत 2.0 केे लि�ए संतंु�न लि�लिनमय दरं केे
आके�न केे लि�ए एके अलिभागम-संमहू

पूारपंूरिरको मूाल बुाजार संंतेुलन (पूीपूीपूी) और वि�त्तीीय बुाजार 
व्य�हुार (यूआईपूी) (जसेुंविलयसं, 1990 और 1995; जोहुान्संन 
और जसेुंविलयसं, 1992) केो बुीचा कोी खााई कोो पूाटीतेा हैु । 
यहु संीएचाईईआर कोो ब्याज दर अंंतेर और पूूंजी प्र�ाहु द्वाारा 
संंचााविलते वि�विनमूय दर आंदोलनं केो वि�शे्लेषर्ण केो विलए वि�शेोष रूपू 
सें प्रासंंविर्गको बुनातेा हैु । संीएचाईईआर मूॉडाल केो विलए अंंतेविनण विहुते 
तेकोण  रै्गर-शूोन्य ब्याज दर अंंतेर केो पूरिरर्णामूस्�रूपू पूीपूीपूी द्वाारा 
इंविर्गते अंपूने दीर्घणकोाविलको संंतेुलन सें नामूमूात्र वि�विनमूय दर केो 
वि�चालन कोी व्याख्या कोरना हैु जो विकोसंी अं�णव्य�स्�ा केो भारु्गतेान 
संंतेुलन (बुीओंपूी) केो पूूंजी खाातेे कोो वि�त्तीपूोविषते कोरने केो विलए 
आ�श्यको हुो संकोतेा हैु ।1 यूआईपूी और पूीपूीपूी कोा संंय�ु रूपू 
सें वि�शे्लेषर्ण कोरकेो, संीएचाईईआर बुाजार एकोीकोरर्ण केो संंदभाण मंू 
वि�विनमूय दर कोी र्गवितेशोीलतेा कोो संमूझने केो विलए एको व्यापूको 
रूपूरेखाा प्रदान कोरतेा हैु । इसंमंू संापेूक्षे मूूल्यं, नामूमूात्र ब्याज 
दर अंंतेरं और नामूमूात्र वि�विनमूय दर केो बुीचा संहु-एकोीकृोते संंबुंध 
कोा अंनुमूान लर्गाना शोाविमूल हैु ।

�ांवि�ते संंतेुलन वि�विनमूय दर (डाीईईआर) मूौविलको संंतेुलन 
वि�विनमूय दर (एफईईआर) दृवि�कोोर्ण कोी संंभाावि�ते कोविमूयं कोी 
पूहुचाान कोरने सें उभारी हैु । एफईईआर कोी अं�धारर्णा मंू मूध्यमू 
अं�विध केो बुवुिनयादी विसंद्धांांतें कोी मूनमूानी पूरिरभााषा शोाविमूल हुो 
संकोतेी हैु, वि�शेोष रूपू सें लक्ष्य चाालू खाातेा, संंधारर्णीय पूूंजी 
प्र�ाहु और इ�तेमू राजकोोषीय नीविते कोी पूरिरभााषा केो संंबुंध मंू । 
एफईईआर स्�ाभाावि�को रूपू सें मूानको हैु और इसंविलए, विकोसंी 
तेरहु कोी ‹�ांवि�ते› नीविते प्रके्षेपू�क्र (वि�विलयमूसंन, 1994) सें 
बुंधा हुुआ हैु । डाीईईआर केो मूामूले मंू, उदे्देश्य वि�विशो� नीविते 
लक्ष्यं केो संा� संंरेविखाते एको संंतेुलन �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर 
प्राप्त कोरना हैु, उदाहुरर्ण केो विलए, राजकोोषीय नीविते कोा �ांवि�ते 
मूार्गण , संंधारर्णीय बुाहुरी ऋर्ण स्तेर या लविक्षेते चाालू खाातेा शेोष 
(एर्गटीण , 2003) । डाीईईआर कोी वि�विशो�तेा लक्ष्य-संंचााविलते हुोने 
मंू विनविहुते हैु, जो इ�तेमूतेा वि�चाारं केो बुजाय वि�विनमूय दर नीविते 
विनमूाणतेाओं ंकोी इच्�ा पूर ध्यान कंोवि�ते कोरतेी हैु । एफईईआर सें 
विनकोटीतेा सें संंबुंविधते हुोने केो बुा�जूद, डाीईईआर कोा प्रा�विमूको 
लाभा नीविते संंदभां मंू इसंकोी तेत्कोाल प्रयोज्यतेा हैु । एफईईआर 

मूॉडाल केो तेटीस्� रुखा केो वि�पूरीते, डाीईईआर मूानको �रीयतेाओं ं
कोो शोाविमूल कोरतेा हैु, विजसंसें नीविते विनमूाणतेाओं ंकोो मूु�ा मूूल्यांकोन 
कोो रर्णनीवितेको व्यापूको आवि�णको उदे्देश्यं केो संा� संंरेविखाते कोरने 
कोी अंनुमूविते विमूलतेी हैु । विस्�र मूॉडाल केो वि�पूरीते, डाीईईआर 
विहुस्टैीरिरविसंसं कोो शोाविमूल कोरतेा हैु, यहु स्�ीकोार कोरतेे हुुए विको 
लंबेु संमूय तेको वि�विनमूय दर मंू र्गड़बुड़ी शोदु्धां वि�देशोी पूरिरसंंपूवित्तीयं 
और ऋर्ण सें�ा लार्गतें कोो प्रभाावि�ते कोरतेी हैु, विजसंसें र्गवितेशोील 
पूनुसंंयोजन कोी आ�श्यकोतेा हुोतेी हैु । यहु पू�-विनभाणर दृवि�कोोर्ण 
डाीईईआर कोो र्गलते संंरेखार्ण और व्यापूको आवि�णको विस्�रतेा 
पूर उनकेो प्रभाा�ं कोा आकोलन कोरने केो विलए एको शोवि�शोाली 
उपूकोरर्ण बुनातेा हैु (आविटीणसं और टेीलर, 1995) । यहु �ास्तेवि�को 
प्रभाा�ी वि�विनमूय दर (आरईईआर), व्यापूार लोचा, र्घरेलू और 
वि�देशोी उत्पूादन स्तेर और चाालू खाातेा शेोष केो विलए लक्ष्य जैसें 
चारं पूर वि�चाार कोरतेा हैु तेाविको देखाी र्गई वि�विनमूय दरं और 
नीविते-संंचााविलते संंतेुलन दरं केो बुीचा र्गलते संंरेखार्ण कोी विडाग्रीी कोा 
अंनुमूान लर्गाया जा संकेो ।

नैटे्रक्सं एको दीर्घणकोाविलको संंतेुलन अं�धारर्णा हैु विजसें ‹�हु 
दर जो तेबु प्रबुल हुोर्गी जबु संट्टाा और चाक्रीय कोारकों कोो हुटीाया 
जा संकोतेा हैु जबुविको बेुरोजर्गारी अंपूनी प्राकृोवितेको दर पूर हैु› केो रूपू 
मंू पूरिरभााविषते विकोया र्गया हैु (स्टीीन, 1994) । नैटे्रक्सं दृवि�कोोर्ण 
वि�विनमूय दर कोी र्गवितेशोीलतेा कोो तेीन र्घटीकों सें य�ु मूानतेा हैु - 
मूध्यमू अं�विध केो मूूल्य सें �तेणमूान (अंल्पूकोाविलको) वि�विनमूय दर 
कोा वि�चालन; दीर्घणकोाविलको संंतेुलन मूूल्य सें मूध्यमू अं�विध कोी 
�ास्तेवि�को वि�विनमूय दर कोा वि�चालन; और दीर्घणकोाविलको संंतेुलन 
वि�विनमूय दर जो पूूरी तेरहु सें आवि�णको बुवुिनयादी बुातें द्वाारा 
विनधाण रिरते हुोतेी हैु, विजन्हंु र्घरेलू और वि�देशो मंू उत्पूादकोतेा और 
संमूय �रीयतेा (या ‘‘संामूाविजको बुचाते’’) केो रूपू मंू पूरिरभााविषते 
विकोया जातेा हैु । यहु �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर हैु जो उत्पूादकोतेा 
और बुचाते सें संंबुंविधते बुवुिनयादी बुातें द्वाारा विनविहुते पूू�ण  बुचाते 
और विन�ेशो केो विलए चाालू खाातेे कोो संमूान बुनातेी हैु, जो बुविहुजाणते 
हंु । यहु पूोटीणफोविलयो संंतेुलन केो संा� भाी संंर्गते हैु, जो र्घरेलू और 
वि�� �ास्तेवि�को ब्याज दरं कोो संमूान बुनातेा हैु । नेटे्रक्सं मूौविलको 
विसंद्धांांतें मंू पूरिर�तेणन केो संा� र्गवितेशोील रूपू सें वि�कोविसंते हुोतेा 
हैु, यहु दशोाणतेा हैु विको उत्पूादकोतेा �वृिद्धां या बुचाते पैूटीनण  मंू बुदला� 
जैसें संंरचानात्मूको बुदला� �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर प्रके्षेपू�क्र कोो 
कैोसें प्रभाावि�ते कोरतेे हंु । यहु इसें वि�विनमूय दर केो र्गलते संंरेखार्ण 

1 इसंविलए, संीएचाईईआर, नामूमूात्र यूआईपूी शोतेण  कोो पूूरा कोरतेा हैु, लेविकोन विकोसंी भाी 
जोविखामू प्रीविमूयमू कोो इसं धारर्णा केो संा� बुाहुर रखातेा हैु विको यविद पूीपूीपूी कोायमू रहुतेा 
हैु तेो नामूमूात्र वि�विनमूय दर केो अंपेूविक्षेते मूूल्य कोा पूू�ाणनुमूान संापेूक्षे कोीमूतें कोा उपूयोर्ग 
कोरकेो लर्गाया जा संकोतेा हैु ।
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कोा आकोलन कोरने और दीर्घणकोाविलको संंतेुलन सें वि�चालन कोो 
पे्ररिरते कोरने �ाले कोारकों कोो संमूझने केो विलए एको मूूल्य�ान 
उपूकोरर्ण बुनातेा हैु । पूीपूीपूी, बुीईईआर या संीएचाईईआर जैसें 
अंल्पूकोाविलको बुाजार बुलं पूर कंोवि�ते मूॉडालं केो वि�पूरीते, 
नेटे्रक्सं संंरचानात्मूको और र्गवितेशोील कोारकों कोो अं�णव्य�स्�ा केो 
दीर्घणकोाविलको संंतेुलन कोी ओंर प्राकृोवितेको संमूायोजन मंू एकोीकृोते 
कोरतेा हैु । इसंकेो अंवितेरिर�, एफईईआर और डाीईईआर जैसें 
अंन्य मूध्यमू अं�विध केो मूॉडालं केो वि�पूरीते, इसंमंू अंंतेविनण विहुते 
चार केो बुारे मंू मूानको मूान्यतेाओं ं कोी आ�श्यकोतेा नहुं हुोतेी 
हैु और यहु बुविहुजाणते मूूल विसंद्धांांतें केो आधार पूर संमूय-विभान्न 
संंतेुलन कोी अंनुमूविते देतेा हैु । इसं प्रकोार, इसंकेो दो मूुख्य र्घटीको 
हंु - दीर्घणकोाविलको संंतेुलन �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर और इसं 
संंतेुलन कोी ओंर संमूायोजन कोी मूध्यमू अं�विध कोी र्गवितेशोीलतेा । 
इसंकोा अंनुमूान �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर और मूूल विसंद्धांांतें केो 
बुीचा दीर्घणकोाविलको संहु-एकोीकृोते संंबुंध कोी पूहुचाान कोरकेो लर्गाया 
जातेा हैु, विजसंमंू नेटे्रक्सं कोी ओंर �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर केो 
प्रके्षेपू�क्र कोो पूकोड़ने केो विलए एको त्रुविटी संधुार शोब्द शोाविमूल  
हुोतेा हैु ।

जबुविको संीएचाईईआर अंल्पूा�विध और मूध्यमू अं�विध 
मंू अंनुमूाविनते संंतेुलन नामूमूात्र वि�विनमूय दर प्रदान कोरतेा 
हैु, डाीईईआर मूध्यमू अं�विध मंू प्रचाविलते हुोने �ाली संंतेुलन 
आरईईआर प्रदान कोरतेा हैु, जबुविको नेटे्रक्सं दीर्घाण�विध संंतेुलन 
आरईईआर कोा अंनुमूान लर्गातेा हैु । एफईईआर और नेटे्रक्सं 
जैसें मूॉडालं कोी तेुलना मंू, जो क्रमूशोः इ�तेमू नीविते पू�/लक्ष्य 
या दीर्घाण�विध संंतेुलन पूर जोर देतेे हंु, संीएचाईईआर और 
डाीईईआर कोा अंनुमूान लर्गाना और संंचाालन कोरना आसंान हैु । 
तेदनुसंार, न�ंबुर 2024 केो प्रीक्�ल प्रयासं केो संा�, अंबु हुमू 
वि�विभान्न �ैकोविल्पूको मूॉडालं केो तेहुते वि�विनमूय दर कोी र्गवितेशोीलतेा 
कोो संमूझने केो विलए एको व्यापूको रूपूरेखाा प्रदान कोरतेे हंु जो 
वि�विभान्न संमूय र्गवितेशोीलतेा पूर दृवि�कोोर्णं कोो कैोप्चार कोरतेे हंु ।

IV. साक्ष्य आधाारिरत �द्धपित और �रिरणामॉ

संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण केो मूाध्यमू सें संंतेुलन एनईईआर 
और संंतेुलन आईएनआर-यूएसंडाी नामूमूात्र वि�विनमूय दर कोा 
अंनुमूान लर्गाने केो विलए विनम्नविलविखाते संमूीकोरर्ण कोा उपूयोर्ग 
विकोया जातेा हुै:

नामूमूात्र वि�विनमूय दर

जहुां नामूमूात्र वि�विनमूय दर भाारते कोी  40-मूु�ा व्यापूार भाारिरते 

नामूमूात्र प्रभाा�ी वि�विनमूय दर एनईईआर और �ैकोविल्पूको 

वि�विनदेशों केो रूपू मंू आईएनआर-यूएसंडाी विद्वापूक्षेीय नामूमूात्र 

वि�विनमूय दर हैु ।  अं�रोधन शोब्द हैु ।  भाारते केो उपूभाो�ा 

मूूल्य सूंचाकोांको (CPI)2 द्वाारा दशोाणया र्गया र्घरेलू मूूल्य स्तेर हैु । 

 US CPI हैु ।  �ैकोविल्पूको वि�विनदेशों केो रूपू मंू 10-�षण केो 

भाारतेीय टे्रजरी बुॉन्डा / 3-मूहुीने केो टे्रजरी विबुल दर पूर ब्याज 

दर हैु ।  �ैकोविल्पूको वि�विनदेशों केो रूपू मंू 10-�षण कोी US टे्रजरी 

प्रवितेभूावितेयं / 3-मूहुीने केो टे्रजरी विबुल दर पूर बुाजार उपूज हैु 

और  त्रुविटी शोब्द हैु । इसंविलए ।  और  क्रमूशोः 

संमूय अं�विध t पूर मूूल्य अंंतेर और दीर्घाण�विध / अंल्पूा�विध ब्याज 

दर अंंतेर कोो इंविर्गते कोरतेे हंु । जबुविको  और  कोो प्रवितेशोते केो 

रूपू मंू व्य� विकोया जातेा हैु ।  मूानको X-13  ARIMA प्रविक्रया कोा 

उपूयोर्ग कोरकेो इन्हंु मूौसंमूी रविहुते विकोया जातेा हैु ।

संमूीकोरर्ण (1) केो आधार पूर, संंतेुलन नामूमूात्र वि�विनमूय 

दर कोा अंनुमूान (2) मंू लर्गाया जा संकोतेा हैु, विजसंमंू टीोपूी कोा 

प्रतेीको विफटी श्रृंृंखाला कोो दशोाणतेा हैु:

 (2)

संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण कोा उपूयोर्ग कोरकेो संंतेुलन  

एनईईआर और आईएनआर-यूएसंडाी विद्वापूक्षेीय वि�विनमूय दर 

विनधाण रिरते कोरने केो विलए 2004-05:विते1 सें 2024-25:विते2 

(अंनुलग्नको संारर्णी ए2 अंनुभा�जन्य वि�शे्लेषर्ण केो विलए उपूयोर्ग 

विकोए र्गए चार/संंकेोतेकों कोा वि��रर्ण प्रदान कोरतेा हैु) केो वितेमूाहुी 

डेाटीा पूर �ेक्टीर त्रुविटी संधुार मूॉडाल (�ीईसंीएमू) कोा एको सूंटी 

उपूयोर्ग विकोया जातेा हैु । चार केो संमूय शोृंखाला र्गरु्णं कोी जांचा कोरने 

2 आधार �षण  2012 केो संा� उपूभाो�ा मूूल्य सूंचाकोांको-संंयु� (संीपूीआई-संी) केो 
आंकोडे़ जन�री 2011 सें उपूलब्ध हंु । उसंसें पूहुले, औद्योोविर्गको श्रृंविमूकों केो विलए संीपूीआई 
(संीपूीआई-आईडाब्ल्यू) केो अंनुरूपू आंकोड़ं कोा उपूयोर्ग विकोया र्गया हैु और उन्हंु 2012 
केो आधार पूर पूनुः तैेयार विकोया र्गया हैु ।
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केो विलए, मूानको इकोाई मूूल पूरीक्षेर्ण विकोए जातेे हंु । संमूीकोरर्ण (1) 

मंू संभाी चार, यानी एनईईआर, आईएनआर-यूएसंडाी वि�विनमूय 

दर, मूूल्य अंंतेर और ब्याज दर अंंतेर कोो क्रमू 1 (अंनुलग्नको 

संारर्णी ए3) केो एकोीकृोते पूाया जातेा हैु । जोहुान्संन-हंुड्रीी-

जसेुंविलयसं एकोीकोरर्ण पूरीक्षेर्ण केो अंनुसंार, टे्रसं और अंविधकोतेमू-

आइजेन�ैल्यू दोनं पूरीक्षेर्ण चार केो बुीचा एको दीर्घणकोाविलको संहु-

एकोीकोरर्ण संंबुंध कोी उपूविस्�विते कोा संंकेोते देतेे हंु ।

इसंविलए, संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण केो तेहुते संंतेुलन 

नामूमूात्र वि�विनमूय दर कोा अंनुमूान लर्गाने केो विलए �ीईसंीएमू 

कोो उपूय�ु मूाना जातेा हैु । मूूल्य अंंतेर और ब्याज दर अंंतेर 

केो अंनुरूपू प्रवितेर्गमून र्गरु्णांको अंपेूविक्षेते संंकेोतें (संारर्णी 1) केो 

संा� संांविख्यकोीय रूपू सें मूहुत्�पूूर्णण हुो जातेे हंु । पूरिरर्णामू 

संंकेोते देतेे हंु विको दीर्घणकोाल मंू, भाारते और �ैवि�को अं�णव्य�स्�ा 

(या अंमेूरिरकोा) केो बुीचा मूूल्य अंंतेर मंू �वृिद्धां सें एनईईआर (या 

विद्वापूक्षेीय आईएनआर-यूएसंडाी वि�विनमूय दर) कोा मूूल्यह्राासं हुोतेा 

हैु क्यंविको उच्चा र्घरेलू कोीमूतंे विनयाणते प्रवितेस्पूधाणत्मूकोतेा कोो कोमू 

कोर दंर्गी, जबुविको भाारते और अंमेूरिरकोा केो बुीचा दीर्घणकोाविलको 

ब्याज दर प्रसंार (या अंल्पूकोाविलको ब्याज दर प्रसंार) मंू �वृिद्धां 

सें र्घरेलू अं�णव्य�स्�ा मंू शोदु्धां पूूंजी प्र�ाहु केो कोारर्ण नामूमूात्र 

वि�विनमूय दर मंू �वृिद्धां हुोतेी हैु ।

सारणी 1: सीएचाईईआर दृपि�कोोण केो पिलए �ेक्र्टर त्रुपुिर्ट सधुाार मॉॉडल (�ीईसीएमॉ) केो �रिरणामॉ3

व्याख्यात्मॉको चार
दीर्घटकोाली� गुणुा�को

पि�पि��ता-1: ए�ईईआर
(दीर्घटकोापिलको ब्याज दर अं�तर)

पि�पि��ता 2: ए�ईईआर
(अंल्�कोापिलको ब्याज दर अं�तर)

पि�पि��ता 3: आईए�आर-यूएसडी
(दीर्घटकोापिलको ब्याज दर अं�तर)

पि�पि��ता 4: आईए�आर-यूएसडी 
(अंल्�कोापिलको ब्याज दर अं�तर)

4.22***
(0.07)

4.28***
(0.03)

4.96***
(0.07)

4.82***
(0.03)

-0.48***
(0.04)

-0.49***
(0.03)

0.81***
(0.05)

0.78***
(0.03)

0.02**
(0.01)

0.01**
(0.004)

-0.05***
(0.01)

-0.02***
(0.004)

-0.08**
(0.03)

-0.10**
(0.04)

-0.17**
(0.07)

-0.22***
(0.07)

अं�मुॉा� �रिरणामॉ �ोस्र्ट कोरं

सुमाायोभिजत आरें-स्क्वायरें 0.52 0.54 0.18 0.39

एफ आ�कड़ाा 11.80 11.11 3.16 6.55

ऑटोोकोरिरेंलेशन के
भिलए VEC अवभिशष्ट
पाोटोटमा�टूो पारेंीक्षण4

एडाज. क्यू-स्टेीविटीविस्टीको (लैर्ग 2) = 
22.88; संभंाा�ना = 0.12

एडाज. क्यू-स्टेीविटीविस्टीको (लैर्ग 2) =
19.88; संभंाा�ना = 0.23

एडाज. क्यू-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 3) = 
7.40; संभंाा�ना = 0.96

एडाज. क्यू-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 3) =
25.22; संभंाा�ना 0.07

वीईसुी अवभिशष्ट धीारेंावाभिहक 
सुहसु�बे�धी एलएमा पारेंीक्षण5

रा� एफ- संांविख्यकोी (लैर्ग 1) = 
2.57***;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 2) =
1.10

रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 1) =
1.48;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 2) =
1.41

रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 1) =
0.47;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 2) =
0.52;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 3) =
0.38;

रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 1) =
1.12;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 2) =
0.65;
रा� एफ-स्टेीविटीविस्टीक्सं (लैर्ग 3) =
1.92;

वीईसुी अवभिशष्ट 
हेटेोरेंोस्केडैूभिस्टोभिसुटोी पारेंीक्षण 
(क्रॉॉसु टोभिमाटना शाभिमाल है)6

संम्भाा�ना  = 0.79 संम्भाा�ना  = 0.08 संम्भाा�ना  = 0.00 संम्भाा�ना  = 0.11

पिर्टप्�णी : ***;**;*: 1 प्रवितेशोते सें कोमू पूर मूहुत्�पूूर्णण। क्रमूशोः 5 प्रवितेशोते और 10 प्रवितेशोते स्तेर। कोोष्ठको मंू विदए र्गए आकंोडे़ न्यूनतेमू मूानको त्रवुिटीया� दशोाणतेे हंु।
स्रोोत: लेखाको कोा अंनमुूान ।

3 मूॉडाल वि�विनदेशों मंू संधुार केो विलए 2007-09 केो �ैवि�को वि�त्तीीय संंकोटी और 2013-14 केो टेीपूर टंीट्रमू प्रकोरर्ण केो प्रभाा� कोो विनयंवित्रते कोरने केो विलए पूीरिरयडा डामूी कोा उपूयोर्ग विकोया  
र्गया । 
4 लैर्ग h तेको कोोई अं�विशो� स्�संहुसंंबुंध नहुं । पूरीक्षेर्ण केो�ल �ीएआर लैर्ग ऑडाणर सें बुडे़ लैर्ग केो विलए हुी �ैध हैु ।
5 शूोन्य पूरिरकोल्पूना: अंंतेराल h पूर कोोई क्रविमूको संहुसंंबुंध नहुं । 
6 शूोन्य पूरिरकोल्पूना: हुोमूोस्केोडैाविस्टीविसंटीी ।
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इसं प्रकोार प्राप्त दीर्घण अं�विध र्गरु्णांकों कोा उपूयोर्ग संंतेुलन 
एनईईआर कोा अंनुमूान लर्गाने केो विलए विकोया जा संकोतेा हैु । 
हुाला�विको, अंल्पूा�विध मंू, एनईईआर / आईएनआर-यूएसंडाी 
वि�विनमूय दर केो अंपूने अंंतेराल संांविख्यकोीय रूपू सें मूहुत्�पूूर्णण 
हुो जातेे हंु । त्रुविटी संधुार शोब्द (ect) भाी संभाी मूॉडाल वि�विनदेशों 
मंू संांविख्यकोीय रूपू सें मूहुत्�पूूर्णण पूाया जातेा हैु, जो दशोाणतेा हैु 
विको मूॉडाल विस्�र हंु । मूॉडाल मूोटेी तेौर पूर पूोस्टी-एस्टीीमेूशोन 
डाायग्नोविस्टीक्सं कोो भाी संंतेु� कोरतेे हंु । मूध्यमू अं�विध र्गरु्णांकों 
कोा उपूयोर्ग कोरकेो अंनुमूाविनते एनईईआर / आईएनआर-यूएसंडाी 
केो विफटी विकोए र्गए मूान संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण केो तेहुते दीर्घण 
अं�विध केो संंतेुलन एनईईआर / आईएनआर-यूएसंडाी वि�विनमूय 
दर कोा प्रवितेविनविधत्� कोरतेे हंु ।

संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण केो आधार पूर, �ास्तेवि�को 
एनईईआर और आईएनआर-यूएसंडाी नामूमूात्र वि�विनमूय दर 
कोो मूोटेी तेौर पूर उनकेो मूध्यमू अं�विध केो संंतेुलन स्तेरं केो  
संा� संंरेविखाते विकोया र्गया हैु, टेीपूर टंीट्रमू कोी अं�विध कोो �ोड़कोर 
(चााटीण  3) ।

डाीईईआर दृवि�कोोर्ण केो विलए, चाालू खाातेा शेोष कोो  
जीडाीपूी अंनुपूाते (संीएबुी) सें प्रमूुखा संमूवि� आवि�णको चारं सें 
जोड़कोर विनम्नविलविखाते अं�णविमूतेीय मूॉडाल कोा अंनुमूान लर्गाया 
जातेा हुै:

 (3)

जहुा� β0 अं�रोधन हैु, β1, β2 और β3 एआरडाीएल मूॉडाल 
सें दीर्घणकोाविलको र्गरु्णांको दशोाण तेे हंु । यहु र्गर्णना डाीईईआर कोा एको 
मूापू प्रदान कोरतेी हैु, जो धारर्णीय बुाहुरी और आंतेरिरको संंतेुलन 
केो संा� आरईईआर केो स्तेर कोो दशोाणतेी हैु ।

मूॉडाल मंू �ास्तेवि�को प्रभाा�ी वि�विनमूय दर (lnआरईईआर) 
कोा लॉर्ग, भाारते केो �ास्तेवि�को जीडाीपूी (lnINजीडाीपूी) कोा लॉर्ग, 
जी20 देशों केो जीडाीपूी (आईएनड्ाब्ल्यूजीडाीपूी) द्वाारा प्रदविशोणते 
�ास्तेवि�को �ैवि�को जीडाीपूी कोा लॉर्ग और जीएफसंी ते�ा टेीपूर 
टंीट्रमू कोो कैोप्चार कोरने �ाले दो डामूी �ैरिरएबुल शोाविमूल हंु । मूानको 
X-13 एआरआईएमूए प्रविक्रया कोा उपूयोर्ग कोरकेो संभाी �ैरिरएबुल 
कोो डाी-संीजनलाइज़ विकोया र्गया हैु । यहु अंनुमूान एआरडाीएल 
दृवि�कोोर्ण कोा उपूयोर्ग कोरकेो लर्गाया र्गया हैु, जो 2004-05:विते1 
सें 2024-25:विते2 तेको केो नमूूना अं�विध मंू शोॉटीण  रन डाायनेविमूक्सं 
और लॉन्र्ग रन रिरलेशोनविशोपू दोनं कोो कैोप्चार कोरतेा हैु ।

डाीईईआर कोी र्गर्णना कोरने केो विलए, व्याख्यात्मूको चार 
(आरईईआर, संीएबुी, आईएनजीडाीपूी और डाब्ल्यूजीडाीपूी) केो 
दीर्घणकोाविलको संंधारर्णीय र्घटीकों कोो हुोविड्रीको-पे्रस्कोॉटी (एचापूी) 
वि�ल्टीर कोा उपूयोर्ग कोरकेो विनकोाला जातेा हैु, जो प्र�वृित्ती र्घटीकों 

Chart 3: Actual versus Equilibrium NEER and the INR-USD Exchange Rate as
Estimated from the CHEER Approach

Sources: Authors’ estimates.

b. Actual INR-USD versus Equilibrium INR-USDa. Actual NEER versus Equilibrium NEER
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चाार्टट 3: �ास्तपि�को बनाम स�तुल� ए�ईईआर और सीएचाईईआर दृपि�कोोण से
अं�मुॉापि�त आईए� यूएसडी पि�पि�मॉय दर

सं
चाको

ा ंको
:

एनईईआर: �ास्तेवि�को
संतंेलुन एनईईआर: चाीयर दृवि�कोोर्ण (दीर्घण अं�विध ब्याज दर अंतंेर)
संतंेलुन एनईईआर: चाीयर दृवि�कोोर्ण (अंल्पूा�विध ब्याज दर अंतंेर)

आईएनआर--यूएसंडाी: �ास्तेवि�को
संतंेलुन आईएनआर-यूएसंडाी: संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण (दीर्घण अं�विध ब्याज दर अंतंेर)
संतंेलुन आईएनआर--यूएसंडाी: संीएचाईईआर दृवि�कोोर्ण (अंल्पू अं�विध ब्याज दर अंतंेर)

आ
ईए

नआ
र-

यूए
सं

डाी

को. �ास्तपि�को ए�ईईआर बनाम स�तुल� ए�ईईआर

स्रोोत: लेखाको कोा अंनमुूान । 

ख. �ास्तपि�को आईए� यूएसडी बनाम स�तुल� आईए�-यूएसडी
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आलेेखभाारत 2.0 केे लि�ए संतंु�न लि�लिनमय दरं केे
आके�न केे लि�ए एके अलिभागम-संमहू

कोो अंलर्ग कोरने केो विलए संमूय-श्रृंृंखाला डेाटीा कोो संचुाारू कोरतेा 
हैु । इन प्र�वृित्ती मूूल्यं कोो एआरडाीएल मूॉडाल सें प्राप्त अंनुमूाविनते 
दीर्घणकोाविलको संंबुंध मंू प्रवितेस्�ाविपूते विकोया जातेा हैु । विफर 
संमूीकोरर्ण (3) मंू आईएनआरईईआर* कोो हुल कोरकेो संंतेुलन 
वि�विनमूय दर (आरईईआर*) कोी र्गर्णना कोी जातेी हैु ।

एआरडाीएल केो अंनुमूानं सें पूतेा चालतेा हैु विको lnINजीडाीपूी 
कोा संीएबुी पूर नकोारात्मूको और संांविख्यकोीय रूपू सें मूहुत्�पूूर्णण 
प्रभाा� पूड़तेा हैु, विजसंकोा र्गरु्णांको -0.18 हैु, जो दशोाणतेा हैु विको 
उच्चा र्घरेलू जीडाीपूी चाालू खाातेा शेोष कोो खाराबु कोरतेा हैु  
(संारर्णी 2) । इसंकेो वि�पूरीते, आईएनडाब्ल्यूजीडाीपूी 0.12 कोा 
संकोारात्मूको र्गरु्णांको प्रदविशोणते कोरतेा हैु, जो दशोाणतेा हैु विको उच्चा 
�ैवि�को आवि�णको र्गवितेवि�विध चाालू खाातेा शेोष कोो संकोारात्मूको 
रूपू सें प्रभाावि�ते कोरतेी हैु । जबुविको र्घरेलू जीडाीपूी मंू �वृिद्धां सें 
मूूल्य�वृिद्धां हुोर्गी, उच्चा �ैवि�को जीडाीपूी उत्पूादकोतेा पूरिर�तेणनं केो 
मूाध्यमू सें संंतेुलन वि�विनमूय दर केो मूूल्यह्राासं कोो जन्मू देर्गी । 
आईएनआरईईआर कोा र्गरु्णांको 0.20 हैु, विजसंकोा अं�ण हैु विको 
�ास्तेवि�को प्रभाा�ी वि�विनमूय दर मंू �वृिद्धां कोा मूध्यमू अं�विध मंू 
उत्पूादकोतेा चैानल केो कोारर्ण चाालू खाातेा शेोष पूर प्रत्यक्षे 
संकोारात्मूको प्रभाा� पूड़तेा हैु ।

र्गर्णना कोी र्गई डाीईईआर और देखाी र्गई आरईईआर केो 
बुीचा तेुलना वि�विनमूय दर केो अंसंंतेुलन कोी विडाग्रीी केो बुारे मंू 

जानकोारी प्रदान कोरतेी हैु (चााटीण  4) । यविद देखाी र्गई आरईईआर, 
डाीईईआर सें अंविधको हैु, तेो भाारतेीय रुपूया अंविधको मूूल्य�ान हैु, 
जो प्रवितेस्पूधाणत्मूकोतेा कोो ख़राबु कोर संकोतेा हुै । इसंकेो वि�पूरीते, 
यविद देखाी र्गई आरईईआर, डाीईईआर सें कोमू हैु, तेो रुपूया कोमू 
मूूल्य�ान हैु, जो संंभाावि�ते रूपू सें विनयाणते प्रवितेस्पूधाणत्मूकोतेा 

सारणी 2: डीईईआर दृपि�कोोण केो पिलए
एआरडीएल मॉॉडल केो �रिरणामॉ

व्याख्यात्मूको चार दीर्घाण�विध र्गरु्णांको

ln(आरईईआरt) 0.20***
(0.04)

ln(आईएनजीडाीपूीt) -0.18***
(0.04)

ln(Wजीडाीपूीt-1) 0.12*
(0.03)

विस्�रt -0.42
(0.31)

आके�न केे बाद केे परिरणााम

सुमाायोभिजत आरें-स्क्वायरें 0.68

डूीडूब्ल्यू सुा�भि�यकी 1.96

बु्रश-गॉडूफे्रे सुीरिरेंयल सुहसु�बे�धी एलएमा (4) 0.25

आकट  एलएमा (4) 0.88

संीमा परीक्षणा परिरणााम

एफ-संावंिख्यकोी = 13.96; 1 प्रभितशत भिनचली सुीमाा = 4.7; ऊपारेंी सुीमाा = 5.0.

विटीप्पूर्णी: ***;**;*: 1 प्रवितेशोते, 5 प्रवितेशोते और 10 प्रवितेशोते सें कोमू स्तेर पूर मूहुत्�पूूर्णण; 
कोोष्ठको मंू विदए र्गए आकंोडे़ मूजबूुते मूानको त्रवुिटीया� हंु ।
स्रोोत: लेखाकों केो अंनमुूान ।

Sources: Authors’ estimates and RBI. 
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DEER Approach
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चाार्टट 4: डीईईआर दृपि�कोोण स ेअं�मुॉापि�त �ास्तपि�को बनाम स�तुल� आरईईआर

सं
चाको

ा ंको
:

आरईईआर

स्रोोत: लेखाको कोा अंनमुूान । 

विहुरर्ण (दीर्घणकोाविलको) विहुरर्ण (कैोबु=-1%) विहुरर्ण (कैोबु=-2.5%)
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4
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4
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3
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2

20
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विते
1
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23
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4
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3
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कोो बुढ़ाा�ा दे संकोतेा हैु । इसंकेो अंला�ा, हुमूने डाीईईआर कोा 
अंनुमूान लर्गाने केो विलए संकोल र्घरेलू उत्पूाद केो प्रवितेशोते केो रूपू 
मंू संीएबुी केो दो अंलर्ग-अंलर्ग लक्ष्यं - (-) 1.0 प्रवितेशोते और 
(-) 2.5 प्रवितेशोते कोो �ैकोविल्पूको �ांवि�ते स्तेर केो रूपू मंू मूाना 
हैु । उदाहुरर्ण केो विलए, संकोल र्घरेलू उत्पूाद केो (-) 1.0 प्रवितेशोते 
पूर चाालू खाातेा शेोष केो संा�, डाीईईआर कोा स्तेर अंपूने संंतेुलन 
स्तेर तेको पूहुुंचाने केो विलए �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर केो मूूल्यह्राासं 
कोा संझुा� देतेा हैु । ये पूरिरर्णामू बुाह्य विस्�रतेा और संतेते वि�कोासं 
कोो संमू�णन देने केो विलए वि�विनमूय दर कोो उसंकेो संंतेुलन केो कोरीबु 
बुनाए रखाने केो मूहुत्� कोो उजार्गर कोरतेे हंु ।

यहु वि�शे्लेषर्ण संंतेुलन वि�विनमूय दर केो विनधाणरर्ण मंू र्घरेलू और 
�ैवि�को आवि�णको विस्�वितेयं कोी मूहुत्�पूूर्णण भूाविमूकोा कोो रेखाांविकोते 
कोरतेा हैु, ते�ा वि�विनमूय दर नीविते और बुाह्य के्षेत्र प्रबुंधन केो विलए 
मूूल्य�ान मूार्गणदशोणन प्रदान कोरतेा हैु ।

नैटे्रक्सं मूॉडाल केो अंंतेर्गणते चाार बुवुिनयादी कोायण हंु । बुचाते 
�ंक्शोन S(F,δ) बुचाते/जीडाीपूी(S) कोो बुाहुरी ऋर्ण (F; ∂S⁄∂F 

> 0 केो संा� क्यंविको भावि�ष्य मंू उच्चा ऋर्ण भाार कोो चाकुोाने केो 
विलए �तेणमूान बुचाते मंू �वृिद्धां आ�श्यको हैु) और संामूाविजको संमूय 
�रीयतेा (δ; ∂δ⁄∂F > 0 केो संा� क्यंविको �तेणमूान उपूभाोर्ग  
केो विलए एको मूजबूुते �रीयतेा कोमू �तेणमूान बुचाते कोी ओंर ले  
जातेी हैु) केो �ंक्शोन केो रूपू मंू विनविदण� कोरतेा हैु । विन�ेशो 
�ंक्शोन I (R; Zq) द्वाारा विदया जातेा हैु । जहुा� R �ास्तेवि�को 
वि�विनमूय दर हैु (∂I/∂R < 0 क्यंविको वि�विनमूय दर कोी प्रशोंसंा 
q-अंनुपूाते कोो कोमू कोरतेी हैु) और Zq, बुविहुजाणते मूूल तेत्�ं कोा 
एको �ेक्टीर हैु जो q-अंनुपूाते कोो बुढ़ाातेा हैु जैसें श्रृंमू और पूूंजी 
उत्पूादकोतेा (∂I⁄∂Zq > 0)। अंंते मंू, व्यापूार संंतेुलन �ंक्शोन 
B(R; Zb) �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर सें संंबुंविधते हैु । दर R (∂B/ 

∂R < 0 क्यंविको मूूल्य�वृिद्धां सें व्यापूार संंतेुलन विबुर्गड़तेा हैु) 
और विनयाणते के्षेत्र कोी उत्पूादकोतेा Zb (∂Zb/∂R > 0; Zb इसंमंू 
भाौवितेको उत्पूादकोतेा और व्यापूार कोी शोतंे दोनं शोाविमूल हंु) 
व्यापूार संंतेुलन मंू योर्गदान कोरतेी हैु । वि�कोासं कोो G(R; Zq, Zg 

) द्वाारा विदया जातेा हैु । जहुां ∂G/∂R < 0 (क्यंविको �ास्तेवि�को 
वि�विनमूय दर कोी मूूल्य�वृिद्धां सें विन�ेशो कोमू हुोतेा हैु जैसंा विको पूहुले 
बुतेाया र्गया हैु) । ∂G/∂Z > 0 और ∂G/∂Zg > 0. Zg बुविहुजाणते 
चारं कोा एको संविदशो हैु जो वि�कोासं केो मूूलभूाते विनधाणरकों जैसें 
बेुहुतेर दक्षेतेा, एफडाीआई केो मूाध्यमू सें प्रौद्योोविर्गकोी हुस्तेांतेरर्ण, 
अं�णव्य�स्�ा कोा उदारीकोरर्ण, मूजदूरी मूूल्य लचाीलापून और 
कोानून केो शोासंन कोो दशोाणतेा हैु । इन कोायं कोो शोाविमूल कोरतेे हुुए, 
मूध्यमू अं�विध कोा नेटै्रक्सं �ास्तेवि�को वि�विनमूय दर कोा मूान हैु जो 
विनम्नविलविखाते आंतेरिरको-बुाह्य संंतेुलन संमूीकोरर्ण कोो हुल कोरतेा 
हैु जहुां बुाह्य ऋर्ण/GDP अंनुपूाते Ft पूू�ण  विनधाण रिरते हुोतेा हैु । r 
ब्याज कोी वि�� दर हुै और इसंविलए rFt वि�देशोी ऋर्ण पूर भारु्गतेान 
कोा GDP सें अंनुपूाते हैु:

 (4)

(4) कोा बुाया� हुा� �ाला व्यंजको चाालू खाातेा CAt (Rt ; Ft , 

Zb , r) केो विलए व्यंजको हैु । और दाया� हुा� �ाला व्यंजको बुचाते-
विन�ेशो संंतेुलन SIt (δ, Rt ; Ft , Zq ) हैु । मूध्यमू अं�विध कोा बुाह्य 
ऋर्ण/जीडाीपूी संमूीकोरर्ण इसं प्रकोार विदया र्गया हैु:

 (5)

दीर्घण अं�विध कोा नैटे्रक्सं मूध्यमू अं�विध कोी �ास्तेवि�को 
वि�विनमूय दर हैु विजसं पूर ऋर्ण/जीडाीपूी अंनुपूाते विस्�र हुो  
र्गया हैु । यानी ऊपूर विदए र्गए संमूीकोरर्ण (5) मंू dFt/dt = 0 जो 
[r – G(F; Zq, Zg)] F = B (Rt; Zb) हुो जातेा हैु । इसंविलए, इसं विबुंद ु
पूर व्यापूार संंतेुलन वि�कोासं केो विलए संमूायोविजते ऋर्ण चाकुोौतेी 
कोो बुनाए रखाने केो विलए पूयाणप्त रूपू सें बुड़ा हैु ।

अंनुभा�जन्य रूपू सें, संमूय t पूर दीर्घाण�विध नेटै्रक्सं 
कोा अंनुमूान संमूय-�रीयतेा (δt) और तेकोनीकोी प्रर्गविते  
[Z = f (Zq, Zb , Zg)]  कोो कोमू-रूपू संमूीकोरर्ण मंू बुविहुजाणते केो रूपू 

मंू लेकोर लर्गाया जातेा हैु:

7 अंविधको जानकोारी केो विलए स्टीीन (2006) कोा अंध्याय 4 देखंा ।
8 संामूाविजको संमूय �रीयतेा δ बुचाते कोा व्युत्क्रमू मूापू हैु । यहु �हु दर हैु विजसं 
पूर संरकोार और विनजी के्षेत्र भावि�ष्य कोी खापूते कोी तेुलना मंू �तेणमूान खापूते पूर जोर  
देतेे हंु ।
9 टीोविबुन कोा q, विन�ेशो कोी लार्गते केो विलए फमूण केो अंपेूविक्षेते मूूल्य (इसंकेो नकोदी प्र�ाहु 
केो �तेणमूान मूूल्यं द्वाारा प्रॉक्संी) कोा अंनुपूाते हैु । यविद q>0 हैु, तेो विन�ेशो विकोया जातेा 
हैु, अं�ाणते, प्रस्तेावि�ते पूूंजी विनमूाणर्ण विन�ेशो कोी लार्गते सें अंविधको फमूण  केो मूूल्य कोो 
बुढ़ाातेा हैु । एको खाुली अं�णव्य�स्�ा मंू जो वि�� मूूल्य पूर उत्पूादन बेुचातेी हैु, �ास्तेवि�को  
वि�विनमूय दर कोी संराहुना फमूं कोी विनयाणते आय कोो कोमू कोरतेी हैु, जो q अंनुपूाते कोो 
कोमू कोरतेी हैु और कोई विन�ेशों कोो अंव्य�हुारिरको बुनातेी हैु, इसंविलए संमूग्री विन�ेशो कोमू 
हुो जातेा हैु ।
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 (6)

संमूीकोरर्ण 6 कोा अंनुमूान 2004-05:विते4 सें 2023-

24:विते4 तेको केो डेाटीा कोा उपूयोर्ग कोरकेो एआरडाीएल दृवि�कोोर्ण 

कोा उपूयोर्ग कोरकेो लर्गाया र्गया हैु (संारर्णी 3) ।

माध्यावभिधीक प्र�ाव

संमूीकोरर्ण (4) द्वाारा दी र्गई मूध्यमू अं�विध संंतेुलन कोी 

विस्�विते सें शोरुू कोरतेे हुुए, विजसंमंू चाालू खाातेा शेोष बुचाते-विन�ेशो 

संंतेुलन केो बुराबुर हुोतेा हैु, संमूय �रीयतेा ( ) मंू �वृिद्धां केो 

पूरिरर्णामूस्�रूपू �तेणमूान वि�विनमूय पूर विन�ेशो कोी तेुलना मंू पूू�ण 

बुचाते कोमू हुो जातेी हैु । इसंसें बुाहुरी उधारी मंू �वृिद्धां हुोतेी हैु, 

विजसंसें मूध्यमू अं�विध मंू आरईईआर मंू �वृिद्धां हुोतेी हैु ।

र्घरेलू उत्पूादकोतेा ( ) मंू �वृिद्धां केो मूामूले मंू, व्यापूार 

योग्य �स्तेुओं ंकेो उत्पूादन कोी संीमूांते लार्गते कोमू हुो जातेी हैु, 

विजसंसें चाालू खाातेा शेोष मंू संधुार हुोतेा हैु । हुालांविको, उत्पूादकोतेा 

मंू यहु संधुार र्घरेलू बुचाते या विन�ेशो विनर्णणयं कोो तेुरतंे नहुं बुदलतेा 

हैु । इसं प्रकोार, आरईईआर बुढ़ातेा हैु । व्यापूार योग्य �स्तेुओं ंकोी 

प्रवितेस्पूधाणत्मूकोतेा कोो कोमू कोरना और चाालू खाातेा और पूूंजी 

प्र�ाहु कोो �ापूसं संंतेुलन मंू लाना ।

इसंविलए, संमूय �रीयतेा या उत्पूादकोतेा मंू �वृिद्धां कोा मूध्यमू 

अं�विध मंू आरईईआर पूर एको हुी प्रभाा� पूड़तेा हैु - मूूल्य�वृिद्धां । 

हुालांविको, ऋर्ण भाार पूर इन आंदोलनं केो अंलर्ग-अंलर्ग प्रभाा� केो 

कोारर्ण उनकेो दीर्घण अं�विध केो प्रभाा� अंलर्ग-अंलर्ग हुोतेे हंु ।

देीर्घटकालीन प्र�ाव

संमूय �रीयतेा मंू �वृिद्धां केो संा�, जो उपूभाोर्ग कोो वि�त्तीपूोविषते 

कोरने केो विलए पूूंजी प्र�ाहु कोी ओंर ले जातेी हुै, मूध्यमू अं�विध मंू 

आरईईआर मंू �वृिद्धां हुोतेी हैु । इसंसें वि�देशोी ऋर्ण मंू �वृिद्धां हुोतेी हैु, 

विजसंसें भावि�ष्य मंू ऋर्ण चाकुोौतेी कोा बुोझ बुढ़ा जातेा हैु । संंबुंविधते 

पूूंजी बुविहु�ाणहु आरईईआर पूर मूूल्यह्राासं दबुा� डाालतेा हैु, विजसंसें 

चाालू खाातेा शेोष मंू संधुार हुोतेा हैु । भाारते केो मूामूले मंू भाी, संाक्ष्य 

आधारिरते पूरिरर्णामू संंकेोते देतेे हंु विको संामूाविजको संमूय �रीयतेा मंू 

�वृिद्धां सें दीर्घण अं�विध मंू आरईईआर मंू मूूल्यह्राासं हुोतेा हैु ।

संमूय �रीयतेा मंू �वृिद्धां केो वि�पूरीते, उत्पूादकोतेा मंू �वृिद्धां कोा 

लंबेु संमूय मंू आरईईआर पूर वि�पूरीते प्रभाा� पूड़तेा हैु । यहु चाालू 

खाातेा शेोष मंू संधुार कोरतेा हैु और वि�देशोी ऋर्ण कोो कोमू कोरने मंू 

मूदद कोरतेा हैु, विजसंसें लंबेु संमूय मंू आरईईआर कोी संराहुना 

हुोतेी हैु । भाारते केो मूामूले मंू यहु पूरिरर्णामू संाक्ष्य आधारिरते रूपू सें 

पूवुि� कोी जातेी हैु क्यंविको प्रविते व्यवि� र्घरेलू जीडाीपूी (उत्पूादकोतेा 

केो विलए एको प्रॉक्संी) कोा र्गरु्णांको संकोारात्मूको और संांविख्यकोीय 

रूपू सें मूहुत्�पूूर्णण हैु ।

सारणी 3: �ट्े्र्क्स दृपि�कोोण केो पिलए
एआरडीएल मॉॉडल केो �रिरणामॉ

दीर्घटकोाली� गुणुा�को
व्याख्यात्मूको चार (आविश्रृंते चार: Ln(REER) t-1

Long Run 
Coefficients

विस्�र 15.98*** 
(3.73)

एलएन(र्घरेलू संामूाजविको उपूभाोर्ग/जीडाीपूी)t-1 
-0.65** 
(0.29)

एलएन(औसंते �विदेशोी संामूाजविको उपूभाोर्ग/जीडाीपूी)t- 

-1.29** 
(0.49)

एलएन(प्रविते व्यवि� र्घरलूे संकोल र्घरलूे उत्पूाद)t-1 

0.84*** 
(0.20)

एलएन(प्रविते व्यवि� औसंते वि�दशेोी जीडाीपूी)t-1 
-1.98*** 

(0.59)

ईसंीटीी -0.46*** 
(0.07)

अनमुान परिरणााम पोस्ट केरं

एडाज. आर-स्क्�ेडाण 0.46

एफ-आकंोड़ा 5.91

डाी-डाब्ल्यू संांविख्यकोी 2.10

ब्रुशुो-र्गॉडाफे्रे संीरिरयल संहुसंबंुधं एलएमू पूरीक्षेर्ण10 Prob. F(2,61) = 
0.64

ब्रुशुो-पैूर्गन-र्गॉडाफे्रे हेुटेीरोस्केोडैाविस्टीविसंटीी टेीस्टी11 Prob. F(13,63) 
= 0.63

संीमूा पूरीक्षेर्ण पूरिरर्णामू

एफ-संांविख्यकोी = 7.85; 5 नमूूना आकोार 75 पूर 5 प्रवितेशोते विनचाली संीमूा = 2.73; 
ऊपूरी संीमूा  = 3.72.

पिर्टप्�णी: ***;**;*: 1 प्रवितेशोते सें कोमू पूर मूहुत्�पूूर्णण। 5 प्रवितेशोते और 10 प्रवितेशोते  
स्तेर। कोोष्ठको मंू विदए र्गए आकंोडे़ मूानको त्रवुिटीया� हंु। संभाी चार मूौसंमूी रूपू सें संमूायोविजते हंु। 
स्रोोत: लेखाकों कोा अंनमुूान ।

10 शूोन्य पूरिरकोल्पूना: 2 अंंतेराल तेको कोोई क्रविमूको संहुसंंबुंध नहुं ।
11 शूोन्य पूरिरकोल्पूना: हुोमूोस्केोडैाविस्टीविसंटीी ।
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नैटे्रेक्सु की तुलना मंा गलत सु�रेंेखण

आरईईआर मंू व्यापूको रूपू सें नेटे्रक्सं केो तेहुते व्यापूको 
आवि�णको बुवुिनयादी बुातें केो अंनुरूपू �वृिद्धां हुुई हैु । इसंकेो अंला�ा, 
विपू�ले वि�त्तीीय �षण मंू, नेटे्रक्सं केो पूरिरर्णामूं सें पूतेा चालतेा हैु विको 
�ास्तेवि�को आरईईआर अंपूने दीर्घणकोाविलको संंतेुलन (चााटीण  5) केो 
संा� कोाफी हुद तेको संंरेविखाते �ा ।

कुोल विमूलाकोर, पूरिरर्णामू संंकेोते देतेे हंु विको 2023-24 मंू, 
भाारते कोा आरईईआर वि�शेोष रूपू सें 2023-24 कोी दूसंरी 
�मूाहुी केो दौरान अंपूने मूध्यमू अं�विध केो बुवुिनयादी विसंद्धांांतें केो 
अंनुरूपू स्तेर सें कुो� नीचेा �ा (संारर्णी 4) । भाारते कोा एनईईआर 
भाी अंपूने मूध्यमू अं�विध केो संंतेुलन स्तेर सें नीचेा रहुा हैु । मूध्यमू 
अं�विध मंू प्राप्त संंतेुलन आरईईआर कोी चााल (डाीईईआर दृवि�कोोर्ण 

केो आधार पूर) भाारतेीय रुपूये केो अंविधमूूल्यन कोा संझुा� देतेी हैु 
जबुविको नैटे्रक्सं दृवि�कोोर्ण दीर्घण अं�विध मंू संंतेुलन आरईईआर कोो 
ऊपूर कोी ओंर प्र�तृ्ती कोरतेा हैु । कुोल विमूलाकोर, संभाी मूॉडालं मंू, 
मूध्यमू अं�विध कोा संंतेुलन आरईईआर �ास्तेवि�को आरईईआर 
सें अंविधको पूाया र्गया हैु, जो �ास्तेवि�को आरईईआर कोी संराहुना 
कोी र्गुंजाइशो कोो दशोाणतेा हैु ।

V. समॉा�� पिर्टप्�णी

संंतेुलन वि�विनमूय दरं अंंतेविनण विहुते व्यापूार-नापूसंंद कोो 
स्�ीकोार कोरतेे हुुए मूध्यमू सें दीर्घण अं�विध मंू बुवुिनयादी बुातें केो एको 
विनवि�ते सेंटी केो संा� विस्�रतेा कोो दशोाणतेी हंु । संंतेुलन वि�विनमूय 
दर कोी संहुी अं�धारर्णा पूर संाविहुत्य मंू कोोई आमू संहुमूविते नहुं 
हैु । इसं पेूपूर और इसंकेो प्रीक्�ल मंू चाचााण  कोी र्गई और अंनुमूाविनते 
प्रत्येको अं�धारर्णा एको वि�शेोष नीवितेर्गते प्रश्न सें मेूल खाातेी हैु । 
हुमूारा उदे्देश्य टूीलविकोटी केो रूपू मंू संंकेोतेकों कोी व्यापूको शे्रृंर्णी 
कोो एको संा� रखाना हैु जो नीवितेर्गते चाचााणओं ंकेो विलए संंदभाण विबुंद ु
केो रूपू मंू कोायण कोरतेा हैु । यहु ध्यान रखाना मूहुत्�पूूर्णण हैु विको ये 
अंनुमूान प्रमूुखा मूापूदंडां, मूॉडाविलंर्ग ढांांचेा और उनकेो वि�कोल्पूं केो 
प्रविते संं�ेदनशोील हंु । हुाला�विको, संबुसें मूहुत्�पूूर्णण बुाते यहु हैु विको 
वि�विनमूय दर केो र्गलते संंरेखार्ण केो विकोसंी भाी आकोलन कोो संाक्ष्य 
आधारिरते वि�शे्लेषर्ण द्वाारा सूंविचाते विकोया जाना चााविहुए ।

सारणी 4: पि�पि�न्� दृपि�कोोणं केो आधाार �र आरईईआर 
पिमॉसअंलाइ�मंॉर्ट कोी पिडग्रीी

पि�त्तीीय 
�र्षट: 

2023-24

बीीईईआर:
लर्घु

अं�पिधा

बीीईईआर: 
मॉध्या�-

पिधाको

समॉ
कोक्ष

एफई
ईआर 

डीईई
आर

�ैटे्र्क्स सीएचा
ईईआए
(�ीर)

प्रश्न 1 -0.9 3.9 3.8 9.2 -0.9 0.6 5.7

प्रश्न 2 -1.8 2.0 1.1 7.2 -3.8 -1.7 2.4

प्रश्न 3 0.7 2.3 1.9 10.5 -3.0 0.1 2.1

प्रश्न 4 0.01 1.6 0.6 10.3 -4.6 -1.2 1.2

पिर्टप्�णी: आरईईआर विमूसंअंलाइनमंूटी = संतंेलुन आरईईआर - �ास्तेवि�को आरईईआर ।  
स्रोोत: लेखाकों कोा अंनमुूान ।

Note: Long-run NATREX equation fitted with four quarter moving averages of exogenous series to reduce the short run noise.
Source: Authors’ calculations.

Chart 5: Actual versus Equilibrium REER as estimated from NATREX approach

REER: Actual NATREX: Long Run
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अंनुबुंध

सारणी ए1: स�तुल� पि�पि�मॉय दरं कोा अं�मुॉा� लगुा� ेकेो पिलए साक्ष्य आधाारिरत दृपि�कोोणं कोा सारा��

क्रमॉ 
स�.

�ामॉ सैद्धा�पितको मॉान्यताएँ प्राास�पिगुको समॉय 
पिक्षपितज

आपि�त चार �र 
सा�पिख्यकोीय मॉान्यताएँ

आपि�त चार आकोल�
पि�पिधा

1. अंप्राप्त ब्याज संमूतेा 
(यूआईपूी)

ब्याज अंतंेर द्वाारा विनधाणरिरते  
वि�विनमूय दर मंू अंपेूविक्षेते पूरिर�तेणन

अंल्पूा�विध विस्�रतेा (पूरिर�तेणन कोी) �ास्तेवि�को या नामूमूात्र 
मंू अंपेूविक्षेते पूरिर�तेणन

प्रत्यक्षे

2. क्रय शोवि� संमूतेा 
(पूीपूीपूी)

विस्�र संतंेलुन वि�विनमूय दर आरे्ग जाकोर अंचाल �ास्तेवि�को या
नामूमूात्र

विस्�रतेा केो विलए
पूरीक्षेर्ण

3. पूूजंी सं�ंविधणते 
संतंेलुन वि�विनमूय दर 
(संीएचाईईआर)

पूीपूीपूी प्लसं नामूमूात्र यूआईपूी जोविखामू 
प्रीविमूयमू केो विबुना

अंल्पूा�विध और 
मूध्यमू अं�विध 
(पूू�ाणनमुूाविनते भाी)

विस्�र, अंविभासंरर्ण कोी 
र्गविते पूर जोर दतेेे हुुए

नामूमूात्र/विद्वापूक्षेीय प्रत्यक्षे

4. व्य�हुारिरको संतंेलुन 
वि�विनमूय दर 
(बुीईईआर)

�ास्तेवि�को वि�विनमूय दरं मंू अंपेूविक्षेते 
भाा�ी हुलचालं मूूल विसंद्धांांतें द्वाारा 
विनधाणरिरते हुोतेी हंु

अंल्पूा�विध और 
मूध्यमू अं�विध
(पूू�ाणनमुूाविनते भाी)

रै्गर-विस्�रांको मूूल प्रत्यक्षे

5. मूौविलको संतंेलुन 
वि�विनमूय दर 
(एफईईआर)

�ास्तेवि�को वि�विनमूय दर आतंेरिरको और 
बुाह्य दोनं संतंेलुन केो अंनकूुोल हैु

मूध्या�विधको रै्गर-विस्�रांको मूूल अंतंेविनणविहुते
संतंेलुन

6. �ांवि�ते संतंेलुन 
वि�विनमूय दर 
(डाीईईआर)

एफईईआर कोी तेरहु, लेविकोन लविक्षेते 
नीविते पू� पूर आधारिरते बुाह्य संतंेलुन 
कोी पूरिरभााषा

मूध्या�विधको रै्गर-विस्�रांको मूूल अंतंेविनणविहुते
संतंेलुन

7. स्�ायी संतंेलुन 
वि�विनमूय दर 
(पूीईईआर)

बुीईईआर केो संमूान मूध्यमू / लंबुी अं�विध रै्गर-विस्�रांको
(स्�ायी र्घटीको विनकोालं)

मूूल प्रत्यक्षे

8. प्राकृोवितेको 
�ास्तेवि�को 
वि�विनमूय दर ं
(नेटे्रक्सं)

एफईईआर केो संमूान, लेविकोन 
पूोटीणफोविलयो संतंेलुन और जीडाीपूी केो 
विलए विस्�र बुाह्य ऋर्ण कोी धारर्णाओं ं
केो संा�

आरे्ग जाकोर रै्गर-विस्�रांको मूूल प्रत्यक्षे

स्रोोत: ड्रीाइ�र और �ेस्टीअं�े (2004) ।
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अं�बुी�धा सारणी ए2: चार पि��रण और डेर्टा स्रोोत
क्रमॉ 
स�.

चार सूचाको पि��रण डेर्टा स्रोोत

1. एलएन(आरईईआर)t
�ास्तेवि�को प्रभाा�ी वि�विनमूय दर 
सूंचाकोांको

40-मू�ुा व्यापूार-भाारिरते आरईईआर भाारतेीय रिरज�ण बंुको

2. एलएन(आईएनआर-
यूएसंडाी)t

भाारते और अंमेूरिरकोा केो बुीचा 
वि�विनमूय दर

स्पूॉटी/नामूमूात्र दर आरबुीआई; फाइनंविशोयल बंुचामूाकोण  इंविडाया 
प्राइ�ेटी विलविमूटेीडा (एफबुीआईएल)

3. एलएन(पूीt,India) र्घरलूे मूूल्य स्तेर भाारते कोा उपूभाो�ा मूूल्य सूंचाकोांको (संीपूीआई) संांविख्यकोी और कोायणक्रमू कोायाणन्�यन मूंत्रालय 
(MoSPI)

4. एलएन(पूीt
*

,US) वि�दशेोी (यूएसं) मूूल्य स्तेर अंमेूरिरकोी संीपूीआई संंटी लईुसं फे्रेडा

5. आईt,India
र्घरलूे ब्याज दर �ैकोविल्पूको मूॉडाल वि�विनदशेों मंू -10�षीय भाारतेीय टे्रजरी 

बुांडा / -3मूाहु टे्रजरी विबुल दर पूर ब्याज दर
भाारतेीय रिरज�ण बंुको

6. आईt
*

,US
वि�दशेोी ब्याज दर �ैकोविल्पूको मूॉडाल वि�विनदशेों मंू -10�षीय अंमेूरिरकोी 

टे्रजरी प्रवितेभूावितेयं / -3मूाहु केो टे्रजरी विबुल दर पूर बुाजार 
प्रवितेफल

संंटी लइुसं एफआरईडाी और रिरफाइविनविटी�

7. एलएनआईएनजीडाीपूी भाारते कोा �ास्तेवि�को संकोल र्घरलूे 
उत्पूाद

भाारते कोा �ास्तेवि�को संकोल र्घरलूे उत्पूाद संांविख्यकोी ए� ंकोायणक्रमू कोायाणन्�यन मंूत्रालय

8. एलएनडाब्ल्यूजीडाीपूी �ास्तेवि�को �ैवि�को संकोल र्घरलूे 
उत्पूाद

जी20- दशेों केो संकोल र्घरलूे उत्पूाद द्वाारा प्रदविशोणते ओंईसंीडाी

9. डाीजीएफसंी �ैवि�को वि�त्तीीय संकंोटी अं�विध केो 
विलए डामूी चार

लेखाकों कोी र्गर्णना

10. डाीटीीएपूीईआर टेीपूर टंीट्रमू अं�विध केो विलए डामूी चार लेखाकों कोी र्गर्णना

11. एलएन(र्घरेलू संमूय 
�रीयतेा)t

र्घरलूे संामूाविजको उपूभाोर्ग/जीडाीपूी भाारते केो विलए संकोल र्घरलूे उत्पूाद मंू संामूाविजको उपूभाोर्ग 
(संा�णजविनको + विनजी) कोा अंनपुूाते

ऑक्संफोडाण इकोोनॉविमूक्सं, संीईआईसंी और 
लेखाकों कोी र्गर्णना

12. एलएन(वि�दशेोी संमूय 
�रीयतेा)t

औसंते वि�दशेोी संामूाविजको उपूभाोर्ग/
जीडाीपूी

वि�दशेोी के्षेत्र मंू शोाविमूल दशेों केो विलए संामूाविजको उपूभाोर्ग 
(संा�णजविनको + विनजी) और संकोल र्घरलूे उत्पूाद केो अंनपुूाते 
कोा औसंते । 
वि�दशेोी के्षेत्र मंू 40 मू�ुा आरईईआर र्गर्णना मंू शोाविमूल 16 
प्रमूखुा व्यापूार भाार्गीदार शोाविमूल हंु, अं�ाणते ऑस्टे्रविलया, 
ब्रुाजील, र्घाना, हुांर्गकोांर्ग, इंडाोनेविशोया, जापूान, मूलेविशोया, 
नाइजीरिरया, रूसं, विसंरं्गापूरु, दविक्षेर्ण अंफ्रेीकोा, कोोरिरया 
र्गर्णराज्य, तेाइ�ान, �ाईलंडा, अंमेूरिरकोा और यूरोजोन ।

ऑक्संफोडाण इकोोनॉविमूक्सं, संीईआईसंी और 
लेखाकों कोी र्गर्णना

13. एलएन(र्घरलूे उत्पूादकोतेा)t
प्रविते व्यवि� औसंते वि�दशेोी जीडाीपूी वि�दशेोी के्षेत्र मंू शोाविमूल दशेों केो विलए प्रविते व्यवि� औसंते 

�ास्तेवि�को संकोल र्घरलूे उत्पूाद। वि�दशेोी के्षेत्र कोो 12 केो 
संमूान हुी पूरिरभााविषते विकोया र्गया हैु ।

ऑक्संफोडाण इकोोनॉविमूक्सं और लेखाकों कोी 
र्गर्णना

स्रोोत: लेखाकों द्वाारा संकंोविलते ।
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 अं�बुी�धा सारणी ए3: इकोाई मॉलू �रीक्षण केो �रिरणामू
चार सं�ंविधणते विडाकोी फुलर (एडाीएफ)

पूरीक्षेर्ण संांविख्यकोी
विफविलप्सं-पेूरोन यूविनटी-रूटी टेीस्टी 

संांविख्यकोी जेडा (आरएचाओं)

एक्सं Δएक्सं एक्सं Δएक्सं

एलएन(आरेंईईआरें)t -1.439 -6.548*** -1.968 -7.914***

लेन(आईएनआरें-यूएसुडूी)t -0.317 -6.948*** -0.172 -6.948***

(पाीt – पाीt
* ) -1.795 -3.269*** -1.584 -6.328***

( It 10�षण – It
*, 10�षण  ) -1.982 -12.901*** -2.563 -12.976***

( It 3�षण – It
*, 3�षण) -1.065 -8.097*** -1.354 -8.209***

एलएन(जीडाीपूी)t -2.430 -9.838*** -2.412 -10.541***

एलएन(डाबु्ल्यूजीडाीपूी)t -0.923 -8.792*** -1.028 -9.011***

एलएन(र्घरेलू संमूय �रीयतेा)t -1.850 -11.085*** -5.204*** -15.522***

एलएन(�विदेशोी संमूय �रीयतेा)t -1.514 -6.399*** -1.765 -6.399***

एलएन(र्घरेलू उते्पूादकोतेा)t -0.612 -12.330*** -0.707 -17.907***

एलएन(वि�दशेोी उत्पूादकोतेा)t -1.058 -8.994*** -1.057 -8.993***

पिर्टप्�णी: ***, **, और * क्रमूशोः 1 प्रवितेशोते, 5 प्रवितेशोते, और 10 प्रवितेशोते स्तेर पूर मूहुत्� दशोाणतेे हंु ।  
स्रोोत: लेखाकों कोा अंनमुूान ।
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भूू-राजनीटि�क जोटिखम �थाा भूार� मं व्याापाार एव ंपूाजंी प्रवाह

भूू-रााजनीीति�क जोति�म �थाा भूारा� मं 
व्याापाारा एवं ंपूाजंी प्रवंाह
शेेषााद्रि� बनर्जीी, हरें�ं कुुमाारें बेहरेंा,  
हद्रिषािताा केुशेान औरें 
मााइकुल देवेब्रता पाात्र^

वैद्रि�कु तानाव केु ताीव्र होने केु देौरें मंा भूू-रेंार्जीनीद्रिताकु र्जीोद्रि�मा 
(र्जीीपाीआरें) केु आद्रि�िकु द्रिनद्रिहताा�ं कुो समाझना माहत्वपूार्णि है । 
माल्टीीवेरिरेंएटी टीाइमा सीरेंीर्जी माॉडल कुा उपायोोग कुरेंकेु भूारेंताीयो 
अ�िव्योवस्�ा पारें र्जीीपाीआरें केु प्रभूाव केु हमाारें े अनुमाानं से 
सकेंुता द्रिमालताा है द्रिकु योह व्योापाारें कुी शेतां औरें द्रिवद्रिनमायो देरें केु  
समाायोोर्जीन केु मााध्योमा से प्रसारिरेंता होताा है, द्रिर्जीससे व्योापाारें औरें 
पूारं्जीी प्रवाह मंा क्रमाशेः 1.0 औरें 0.3 प्रद्रिताशेता अकंुं कुी कुमाी 
आताी है । द्रिवत्तीीयो चैैनल पारें व्योापाारें चैैनल कुी सापेाक्ष प्रबलताा 
औरें द्रिवद्रिनमायो देरें पारें पारिरेंर्णामाी देबावं कुो दे�ेतेा हुए, र्जीीपाीआरें 
आघाातां केु द्रि�लाफ लचैीलापान बढ़ााने केु द्रिलए रेंर्णनीद्रिताकु 
प्रद्रिताद्रिक्रयोाए ँज़रूरेंी हं ।

परि�चय

भूू-रााजनीीति�क जोति�म वैैति�क ति�िरा�ा के ति�ए सबसे बड़ाा 
��राा बनी गए हंैं, जो दुतुिनीयाा के आतिििक परिरादृश्या औरा अं�ंरारााष्ट्रीीया 
सबंधंोंं को नीयाा आकारा दु ेराहेैं हंैं।1 यूाके्रेनी मं यादु्ध से �ेकरा मध्या पूवैि 
मं सघंर्षि, रासदु औरा ति�तिपगं व्यावैधोंानीं से �ेकरा हैंा� हैंी मं चुनुीावैं 
मं जानेी वैा�े कम से कम 64 दु�ें के रााजनीीति�क फैै�ावै �क, इनी 
सकंटोंं नेी ऊजाि बाजारां को अंव्यावैति�ि� करा तिदुयाा हैैं, आपूति�ि 
�ं�ं�ाओं ंको �ोड़ा तिदुयाा हैैं औरा �ाद्य सरुाक्षाा को ��रा ेमं डाा� 
तिदुयाा हैैं, मदु्राा�फैीति� को बढ़ाावैा तिदुयाा हैैं औरा वैैति�क कमजोरिरायां 
को बढ़ाा तिदुयाा हैैं । उनीकी व्याापक औरा अंप्रत्यााति�� प्रकंति� नेी 
वैैति�क तिवैकास औरा ति�िरा�ा के प्रके्षापवैक्रे को अंतिनीति���ा के साि 
ढक तिदुयाा हैैं । इस प्रकारा, भूू-रााजनीीति�क जोति�म (जीपीआरा) 
के व्याापक आतिििक तिनीतिहैं�ािं को समझनीा इनी बाहैंराी औरा 
अंप्रत्यााति�� आघा�ं से �रागंं के प्रभूावैं को फैै�ानेी औरा बढ़ाानेी 

वैा�ी अंििव्यावै�िाओं ंके बीचु परा�परा जडु़ाावै के सदंुभूि मं महैंत्वै 
रा��ा हैंै ।

जी.पी.आरा. के व्याापक प्रभूावै से भूारा� भूी अंछूू�ा नीहैंं राहैंा 
हैैं । भूारा�ीया सी.ई.ओं. नेी भूू-रााजनीीति�क काराकं को अंग�े �ीनी 
वैर्षं मं व्याापारा वैतंिद्ध के ति�ए सबसे महैंत्वैपूर्णि ��रां मं तिगनीा हैैं 
(के.पी.एम.जी., 2023) । भूू-रााजनीीति�क काराकं के कारार्ण नीीति� 
तिनीमािर्ण की जतिटों��ा को भूी उजागरा तिकयाा गयाा हैैं (दुास, 2023)।2 
तिफैरा भूी, जी.पी.आरा. के भूारा�-तिवैति�ष्ट तिनीतिहैं�ािं मं रुतिचु कम 
राहैंी हैैं, तिजसमं ति�क्स अंििव्यावै�िाओं ं औरा एति�यााई उभूरा�ी 
हुैंई बाजारा अंििव्यावै�िाओं ंपरा ध्याानी कंतिद्रा� करानेी वैा�े व्याापक 
पैनी� के भूी�रा भूारा� परा तिवैचुारा करानेी की व्याापक प्राितिमक�ा हैैं, 
तिजसमं अंक्सरा �ेयारा बाजारा के प्रदु�िनी परा तिवै�ेर्ष जोरा तिदुयाा जा�ा 
हैैं (बा�तिस�रा औरा अंन्या, 2018; कन्नीड़ासनी औरा दुास, 2020; 
औरा हैंोक औरा जैदुी, 2020)।3 

हैंमारा े अंध्यायानी का �क्ष्या तिवैतिभून्नी बहुैंतिभून्नीरूपी समया 
�ं�ं�ा मॉडा�ं का उपयाोग कराके भूारा�ीया अंििव्यावै�िा के सबंधंों 
मं व्याापारा औरा पूजंी प्रवैाहैं परा भूू-रााजनीीति�क जोति�म सूचुकांक 
(जीपीआराआई) को �गनेी वैा�े आघा�ं के गति��ी� प्रभूावैं परा 
नीए साक्ष्या �ंचुकरा सातिहैंत्या मं इस अं�ंरा को पाटोंनीा हैैं।4 अंनीमुानी 
के परिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूारा� औरा तिवै� के ति�ए जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�े आघा�ं का प्रसारा गरु्णात्मक औरा मात्राात्मक दुोनीं रूप 
से तिभून्नी हैैं, जो इस बा� परा तिनीभूिरा करा�ा हैैं तिक जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�ा झटोंका व्याापारा चैुनी� के माध्याम से सचंुाति�� हैंो�ा हैैं 
याा तिवैत्तीीया चैुनी� के माध्याम से । भूारा� के ति�ए जीपीआराआई मं 
एक मानीक तिवैचु�नी का झटोंका व्याापारा मं सक� घरा�ूे उत्पादु के 
अंनीपुा� मं 0.9 प्रति��� अंकंं की तिगराावैटों औरा तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं 
मं 0.2 प्रति��� अंकंं की तिगराावैटों का कारार्ण बनी�ा हैैं, जबतिक तिवै� 
के ति�ए जीपीआराआई को �गनेी वैा�ा ऐसा हैंी झटोंका व्याापारा 
औरा पूजंी प्रवैाहैं को क्रेम�ः 1.0 प्रति��� अंकंं औरा 0.3 प्रति��� 
अंकंं से कम करा�ा हैैं,

^ �े�क भूारा�ीया रिराज़वैि बंक (आराबीआई) से हंैं । इस आ�े� मं व्याक्त तिवैचुारा �े�कं के 
हंैं औरा आराबीआई के तिवैचुारां का प्रति�तिनीतिधोंत्वै नीहैंं करा�े हंैं ।
1 आईएमएफै वैैति�क तिवैत्तीीया ति�िरा�ा रिरापोटोंि, अंपै्र� 2023 ।

2 “भूू-रााजनीीति�क सघंर्षि, भूू-आतिििक तिवै�डंानी, अंति�िरा वै�� ु मूल्या, मौतिद्राक नीीति�यां के 
प्रके्षाप पि मं अंतिनीति���ा औरा उनीके समतिष्ट-आतिििक तिनीतिहैं�ािि, ज�वैाया ुआघा�ं की बढ़ा�ी 
आवैतंित्ती औरा प्रचुडंा�ा, येा सभूी एक साि तिम�करा चुनुीौति�यां का एक बहुैं� हैंी जतिटों� याा यूा ं
कहंैं तिक घा�क तिमश्रर्ण प्र���ु करा�े हंैं ।’’
3 जहैंा ं�क हैंमाराी जानीकाराी हैैं, कुमारा औरा राावै (2024) जी.पी.आरा. के तिवैत्तीीया के्षात्रा 
तिनीतिहैं�ािं को तिनीरूतिप� करा�े हुैंए भूारा�-सापेक्षा तिवैशे्र्षर्ण प्र���ु करानेी वैा�े बहुैं� कम 
प्रयाासं मं से एक हैैं ।
4 हैंम कै�डााराा औरा इकोतिवैएल्�ो (2022) द्वााराा तिवैकतिस� जीपीआराआई परा भूराोसा करा�े हंैं, 
जो अंनीसुधंोंानी औरा व्यावैहैंारा मं एक व्याापक रूप से मान्या�ा प्राप्त उपकरार्ण हैैं, जैसा तिक इसके 
व्याापक उद्धरार्णं से �पष्ट हैैं, तिजसे 14 जनीवैराी 2025 �क 2876 बारा उद्ध�ं तिकयाा गयाा हैैं ।
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�ंडा 2 मं , हैंम �ै�ीग� �थ्या प्र���ु करा�े हंैं जो तिवैशे्र्षर्ण 
को पे्ररिरा� करा�े हंैं । �ंडा 3 डेाटोंा औरा स्रोो�ं, मॉडा� गरु्णं औरा 
आघा� पहैंचुानी का तिवैवैरार्ण प्रदुानी करा�ा हैैं । �ंडा 4 मं, हैंम अंपनेी 
तिवैशे्र्षर्ण के परिरार्णामं परा चुचुाि करा�े हंैं, �ंडा 5 मं कुछू नीीति�ग� 
दृतिष्टकोर्णं के साि आ�े� का समापनी तिकयाा गयाा हैैं ।

II. स्थाापिपत तथ्य

भूूरााजनीीति� का �ात्पयाि अं�ंरारााष्ट्रीीया सबंधंोंं मं एक व्याापक 
के्षात्रा से हैैं, तिजसमं रााजनीीति�क अंति�िरा�ा, दु�ें के बीचु �नीावै 
औरा सैन्या सघंर्षि, आ�ंकवैादुी ��रा ेऔरा/याा भूौगोति�क घटोंनीाए ँ
�ातिम� हंैं, तिजनीका के्षात्राीया याा वैैति�क प्रभूावै हैंो सक�ा हैैं (कैल्डााराा 
औरा इकोतिवैए�ो 2022) । जीपीआरा दुो चैुनी�ं के माध्याम से 
प्रभूावै डाा��ा हैैं: वैा��तिवैक अंििव्यावै�िा चैुनी�, औरा तिवैत्तीीया 
चैुनी� (गपु्ता औरा अंन्या, 2019; सो�टोंानीी औरा अंन्या, 2021; 
हैंोउ औरा अंन्या, 2024; डााइके�मैनी औरा अंन्या, 2024; औरा 
हैंोडुा�ा औरा अंन्या, 2024) । वैा��तिवैक अंििव्यावै�िा चैुनी� मं 
व्याापारा, तिनीवेै� औरा उपभूोग मं व्यावैधोंानी �ातिम� हंैं, जो अंक्सरा 
आपूति�ि �ं�ं�ा रुकावैटोंं से बढ़ा जा�े हंैं, जबतिक तिवैत्तीीया चैुनी� 
बढ़ाी हुैंई अंतिनीति���ा औरा बढ़ा�े जोति�म से बचुनेी के माध्याम से 
सचंुाति�� हैंो�ा हैैं, तिजससे तिनीवेै� पोटोंिफैोति�याो औरा सीमा पारा 
पूजंी प्रवैाहैं मं बदु�ावै हैंो�ा हैैं, जो ‘‘फ्�ाइटों हैंोम’’ प्रभूावै (फंैग 

औरा अंन्या, 2023) औरा सरुातिक्षा� परिरासपंतित्तीयां की ओंरा बदु�ावै, 
याा “गरु्णवैत्तीा की ओंरा प�ायानी” (एगोरााकी औरा अंन्या, 2024) का 
उदुाहैंरार्ण हैैं ।

जीपीआराआई इ�ेक्ट्रीॉतिनीक अंतिभू�े�ागारा के �वैचुाति�� 
पाठ-�ोज परिरार्णामं से 10 प्रम�ु समाचुारा पत्रां5 मं भूू-रााजनीीति�क-
सबंतंिधों� सामग्रीी का तिवैशे्र्षर्ण कराके वैैति�क जोति�मं को कैप्चुरा 
करा�ा हैैं । याहैं मीतिडायाा-आधोंारिरा� दृतिष्टकोर्ण सतुिनीति�� करा�ा हैैं 
तिक जीपीआरा सूचुकांक मॉडा� के ति�ए बतिहैंजाि� बनीा राहेैं औरा 
सभूी प्रम�ु भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ं(कैल्डााराा औरा इकोतिवैए�ो, 
2022) (चुाटोंि  1ए) को कैप्चुरा करा �े । इसके अंति�रिराक्त, डेाटोंासेटों 
मं दु�े-तिवैति�ष्ट सूचुकांक �ातिम� हंैं, जो 43 अंििव्यावै�िाओं ंके 
ति�ए �ोज मानीदुडंां को पूराा करानेी वैा�े �े�ं के प्रति��� का 
प्रति�तिनीतिधोंत्वै करा�े हंैं । इस अंध्यायानी के ति�ए, हैंम भूारा� के ति�ए 
तिवैति�ष्ट जीपीआरा सूचुकांक औरा वैैति�क बंचुमाकि  जीपीआरा 
सूचुकांक का उपयाोग करा�े हंैं ।

जीपीआराआई नेी कुवैै� परा इरााक के आक्रेमर्ण औरा �ाड़ाी 
यादु्ध के दुौराानी अंपनीी पहैं�ी उल्�े�नीीया वैतंिद्ध दुजि की, इसके 
बादु सयंाकु्त रााज्या अंमेरिराका औरा इरााक के बीचु बढ़ा�े �नीावै के 
बीचु 1993 की �रुुआ� मं �ेज वैतंिद्ध हुैंई (चुाटोंि1ए) । तिगराावैटों 
की अंवैतिधों के बादु, याहैं 9/11 के हैंम�ं औरा 2003 के इरााक 

5 इनी अंख़बारां मं ति�कागो तिट्रीब्यूानी, दु डेा�ी टेों�ीग्रीाफै, फैाइनंीति�या� टोंाइम्स, दु ग्�ोब एडंा मे�, दु गातिजियानी, दु �ॉस एतंिजल्स टोंाइम्स, दु न्यूायाॉकि  टोंाइम्स, यूाएसए टुोंडेा, दु वैॉ� �ट्रीीटों जनीि� औरा 
दु वैाति�गंटोंनी पो�टों �ातिम� हंैं । सूचुकाकं की गर्णनीा �ब्दुको�-आधोंारिरा� पद्धति� का उपयाोग कराके प्रत्येाक महैंीनेी प्रत्येाक अंख़बारा मं प्रति�कू� भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ंसे सबंतंिधों� आ�े�ं की 
सखं्याा की गर्णनीा कराके की जा�ी हैैं (समाचुारा �े�ं की कु� सखं्याा के तिहैं�से के रूप मं) ।

Chart 1: Geopolitical Risk and It's Components

Source: Caldara and Iacoviello (2022).

b. Categories of Geopolitical Risks a. Geopolitical Risk Indices

Pe
rc

en
ta

ge
 s

ha
re

 o
f 

al
l a

rt
ic

le
s

Pe
rc

en
ta

ge
 s

ha
re

 o
f 

al
l a

rt
ic

le
s

Pe
rc

en
ta

ge
 s

ha
re

 o
f 

al
l a

rt
ic

le
s

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

19
85

19
87

19
89

19
91

19
93

19
95

19
97

19
99

20
01

20
03

20
05

20
07

20
09

20
11

20
13

20
15

20
17

20
19

20
21

20
23

9/11

First Gulf war

Russian
invasion of

Ukraine

Libya 
Intervention

Russian
occupation of

Crimea

Paris
terrorist
attack

Iraq War

GPRI World GPRI India (RHS)

0

2

4

6

8

10

12

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

War (Threats, Onsets & Escalation)Military Buildup
Terror Threats & Acts

9/11

इराक म� 
य�ु

मैि�ड और
लंदन हमले

पे	रस 
हमला

यू�ेन म� 
य�ु

इज़राइल-
हमास य�ु

स्रोोत: कै�डााराा औरा इकोतिवैए�ो (2022) ।

जीपीआराआई तिवै�
सैन्या जमावैड़ाा
आ�ंकवैादुी ��रा ेऔरा कायाि

यादु्ध (��राा, आराभंू औरा वैतंिद्ध)

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा

जीपीआराआई इंतिडायाा (दुायाां)

पहैं�ा �ाड़ाी यादु्ध
इरााक यादु्ध �ीतिबयाा 

अंति�क्रेमर्ण

क्रेीतिमयाा परा 
रूसी कब्ज़ा

पेरिरास 
आ�ंकवैादुी 

हैंम�ा

यूाके्रेनी 
परा रूसी 
आक्रेमर्ण

चार्टट 1: भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म औ� इसके घर्टक

ए. भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म सूचका�क बीी. भूू-�ाजनीीपितक जोपि�मं की श्रेपेि�या�
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आक्रेमर्ण के मदे्देनीजरा तिफैरा से बढ़ा गयाा । इसके बादु के ति��रा 
2011 मं �ीतिबयाा मं सैन्या हैं��के्षाप, 2014 मं रूस द्वााराा क्रेीतिमयाा 
परा कब्जा, 2015 के पेरिरास आ�ंकवैादुी हैंम�े, 2017-2018 के 
उत्तीरा कोरिरायााई सकंटों औरा 2018 मं यूाएस-चुीनी व्याापारा यादु्ध की 
�रुुआ� के दुौराानी दु�ेे गए हंैं । हैंा� हैंी मं, जीपीआरा सूचुकांक 
रूस के यूाके्रेनी परा आक्रेमर्ण औरा इजरााया�-हैंमास यादु्ध के साि 
मध्या पूवैि मं सघंर्षि के �ेज हैंोनेी के बादु बढ़ा गयाा हैैं ।

भूारा�-तिवैति�ष्ट जीपीआराआई वैैति�क जीपीआराआई से 
�वै�ंत्रा रूप से बढ़ाा हैैं, तिजसमं उल्�े�नीीया उदुाहैंरार्ण �ातिम� 
हंैं, तिजसमं 1990 मं कश्मीरा मं उग्रीवैादु के कारार्ण पातिक��ानी के 
साि �नीावै बढ़ा गयाा िा; 1999 मं भूारा� औरा पातिक��ानी के 
बीचु कारातिग� यादु्ध के दुौराानी; 2002 मं गजुराा� मं सांप्रदुातियाक 
तिहैंसंा के दुौराानी; औरा 2008 मं तिवैनीा�काराी मुंबई आ�ंकवैादुी 
हैंम�ं के दुौराानी । हैंा�ातँिक, 2014 के बादु से, भूारा� के जीपीआरा 
औरा वैैति�क जीपीआरा के बीचु सहैं-आदंुो�नी मं वैतंिद्ध हुैंई हैैं, जो 
वैैति�क भूू-रााजनीीति� मं भूारा� के गहैंनी एकीकरार्ण औरा घरा�ूे औरा 
अं�ंरारााष्ट्रीीया काराकं के बीचु बढे़ा हुैंए अं�ंरा को दु�ाि�ा हैैं ।

जीपीआराआई के तिवैतिभून्नी घटोंकं का तिवैशे्र्षर्ण, तिजन्हंैं 
�ीनी व्याापक शे्रतिर्णयां मं समेतिक� तिकयाा गयाा हैैं - सैन्या तिनीमािर्ण; 
यादु्ध (��रां, आक्रेमर्णं औरा वैतंिद्ध को �ातिम� करा�े हुैंए); औरा 
आ�ंकवैादु से सबंतंिधों� ��रा ेऔरा कंत्या (गोपीनीाि, 2024) - याहैं 
दु�ाि�ा हैैं तिक जीपीआराआई मं हैंाति�याा उछूा� को मखु्या रूप से 

यादु्ध के ति�ए तिजम्मेदुारा ठहैंराायाा जा सक�ा हैैं, तिजसमं सैन्या तिनीमािर्ण 
का �गभूग बरााबरा याोगदुानी हैैं (चुाटोंि  1बी) ।

बढे़ा हुैंए भूू-रााजनीीति�क जोति�म (चुाटोंि  2 मं �ा� रागं मं 
छूायाांतिक�) के प्रकरार्णं के दुौराानी, भूारा� मं कु� पूजंी प्रवैाहैं, चुाहेैं 
सक� हैंो याा तिनीवै�, प्रवैतंित्ती के सापेक्षा कम हैंो जा�ा हैैं, जो घरा 
वैापसी के प्रभूावैं की ओंरा सकें� करा�ा हैैं (फंैग औरा अंन्या, 2023 
के अंनीसुारा)।6 इसके अं�ावैा, जीपीआराआई को झटोंके गरु्णवैत्तीा 
की ओंरा प�ायानी को बढ़ाावैा दु ेसक�े हंैं, तिजसमं तिनीवेै�क बढ़ाी 
हुैंई अंतिनीति���ा के दुौराानी अंमेरिराकी इतिक्वैटोंी औरा बॉन्डा सतिहैं� 
सरुातिक्षा� परिरासपंतित्तीयां की ओंरा रु� करा सक�े हंैं (वैांग औरा अंन्या, 
2023; एगोराकी औरा अंन्या, 2024) ।

भूारा� मं तिवैतिभून्नी प्रकारा के पूजंी प्रवैाहैं वैैति�क जीपीआराआई के 
प्रति� अं�ग-अं�ग सवेंैदुनी�ी��ा प्रदुति�ि� करा�े हंैं, तिजसमं तिवैदु�ेी 
पोटोंिफैोति�याो तिनीवेै� (एफैपीआई) आम�ौरा परा प्रत्याक्षा तिवैदु�ेी तिनीवेै� 
(एफैडाीआई) की ��ुनीा मं अंतिधोंक अंति�िरा हैंो�ा हैैं (चुाटोंि 3) । याहैं 
तिवै�ेर्ष�ा सरुाक्षाा प्रभूावैं की ओंरा प�ायानी के साि सरंातेि�� हैंो�ी हैैं ।

व्याापारा औरा जी.पी.आरा. के बीचु सबंधंोंं की जांचु करानेी 
के ति�ए, हैंमनेी उनीके रुझानीं को दु�ाियाा हैैं । याहैं जी.पी.आरा. 
�पाइक्स (चुाटोंि  4 ए) से जडु़ाी अंवैतिधों के दुौराानी भूारा� के व्याापारा-
से-जी.डाी.पी. अंनीपुा� मं तिगराावैटों को दु�ाि�ा हैैं । जी.पी.आरा. 
व्याापारा �ाग� मं वैतंिद्ध मं महैंत्वैपूर्णि रूप से याोगदुानी दु�ेा हैैं (हैंोउ 
औरा अंन्या, 2024), जैसा तिक 2022 मं सभूी प्रम�ु ति�तिपगं 

6 पोट्ोंिस औरा अंन्या, (2001) औरा तिजयाानीनेीटोंी औरा �ेवेैनी (2012) भूी इसी �राहैं की अं�ंदृितिष्ट प्रदुानी करा�े हंैं ।

Chart 2: Total Capital Inflows to India vis-à-vis GPR

Source: Reserve Bank of India.

0

2

4

6

8

10

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

Pe
rc

en
ta

ge
 s

ha
re

 o
f 

al
l a

rt
ic

le
s

Pe
r 

ce
nt

Gross Capital Flows to GDP GPRI World (RHS)Net Capital Flows to GDP
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चार्टट 2: भूा�त मं कुल पू�जी प्रवााह बीनीाम जी.पी.आ�.

जी.डाी.पी. मं सक� पूजंी प्रवैाहैं जी.डाी.पी. मं तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं जी.पी.आरा.आई. तिवै� (आरा.एचु.एस.)
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�ाग� सकें�कं- ग्�ोब� सप्�ाई चेुनी पे्र�रा इंडेाक्स (जी.एस.सी.
पी.आई.), बातिल्टोंक ड्रााई इंडेाक्स औरा ड््रायूाराी वैल्डाि कंटेोंनीरा इंडेाक्स- 
मं �ेज वैतंिद्ध से �पष्ट हैंो�ा हैैं (चुाटोंि  4 बी) । याहैं उछूा� रूस-यूाके्रेनी 
यादु्ध की �रुुआ� के साि सरंातेि�� हैंो�ा हैैं, जैसा तिक छूायाांतिक� 
�ा� के्षात्रा द्वााराा इंतिग� तिकयाा गयाा हैैं ।

2004ति�1 से 2024ति�2 की अंवैतिधों के ति�ए सरा� सहैंसबंधंों 
तिवैशे्र्षर्ण के आधोंारा परा, कई सबंधंों सामनेी आ�े हंैं (सारार्णी1) । 
भूारा�-तिवैति�ष्ट जीपीआराआई तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं-से-जीडाीपी 

अंनीपुा� के साि एक नीकाराात्मक सहैंसबंधंों दु�ाि�ा हैैं, जो दु�ाि�ा 
हैैं तिक उच्चु घरा�ूे भूू-रााजनीीति�क जोति�म बढ़ा�े जोति�म से बचुनेी 
के कारार्ण तिवैदु�ेी पूजंी प्रवैाहैं को हैं�ोत्सातिहैं� करा सक�े हंैं । 
वैैति�क जीपीआराआई भूी तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं-से-जीडाीपी अंनीपुा� 
के साि एक नीकाराात्मक सहैंसबंधंों प्रदुति�ि� करा�ा हैैं, जो दु�ाि�ा 
हैैं तिक वैैति�क भूू-रााजनीीति�क �नीावै भूारा� से पूजंी बतिहैंवैािहैं को 
जन्म दु ेसक�ा हैैं क्यांतिक व्याापक वैैति�क जोति�म-रातिहैं� भूावैनीा 
जोरा पकड़ा�ी हैैं । वैैति�क जीपीआराआई औरा व्याापारा की ��ं 

Source: Reserve Bank of India.

Chart 3: Types of Capital Flows to India vis-à-vis GPR
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Chart 4: Interplay of Trade and Geopolitical Risk

Source: CEIC.
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स्रोोत: भूारा�ीया रिराजवैि बंक ।
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चार्टट 3: भूा�त मं पू�जी प्रवााह के प्रका� बीनीाम जी.पी.आ�.

सक� एफै.डाी.आई. सक� एफै.पी.आई. जी.पी.आरा.आई. तिवै� (आरा.एचु.एस.)

चार्टट 4: व्यापा� औ� भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म का प�स्प� प्रभूावा
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जीपीआराआई तिवै�

जीपीआराआई तिवै�
बातिल्टोंक ड्रााई इंडेाक्स (आराएचुएस)

वैैति�क आपूति�ि �ं�ं�ा दुबावै सूचुकाकं 
डू्राराी तिवै� कंटेोंनीरा इंडेाक्स (आराएचुएस)

व्याापारा-जीडाीपी अंनीपुा� (आराएचुएस)
स्रोोत: सीईआईसी ।

स्रोोत: सीईआईसी औरा ब्�ूमबगि ।
पिर्टप्प�ी: * जीएससीपीआई के ति�ए अंक्षा औस� मूल्या से मानीक तिवैचु�नी को सदंुतिभूि� करा�ा हैैं औरा डू्राराी 
इंडेाक्स के ति�ए अंक्षा प्रति� 40 फैीटों कंटेोंनीरा यूाएस डाॉ�रा को सदंुतिभूि� करा�ा हैैं ।
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(टोंीओंटोंी) के बीचु एक सकाराात्मक औरा महैंत्वैपूर्णि सबंधंों इस 
बा� परा प्रका� डाा��ा हैैं तिक भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ंसे उत्पन्नी 
वैैति�क आपूति�ि �ं�ं�ा व्यावैधोंानी भूारा� की व्याापारा गति��ी��ा को 
कैसे प्रभूातिवै� करा सक�े हंैं । इसके अंति�रिराक्त, वैैति�क जीपीआरा 
औरा भूारा� तिवैति�ष्ट जीपीआरा के बीचु महैंत्वैपूर्णि सहैंसबंधंों भूू-
रााजनीीति�क जोति�मं की अं�ंसंबधंों�ा परा जोरा दु�ेा हैैं, जहैंां 
अं�ंराािष्ट्रीीया घटोंनीाए ंअंक्सरा भूारा� के भूी�रा गूजं�ी हंैं ।

तिवैतिनीमया दुरा व्याापारा-से-जीडाीपी अंनीपुा� औरा तिनीवै� पूजंी 
प्रवैाहैं-से-जीडाीपी अंनीपुा� के साि एक तिदु�चु�प ऑफैसेतिटंोंग 
सबंधंों दु�ाि�ी हैैं । व्याापारा-से-जीडाीपी अंनीपुा� के साि इसका 
सकाराात्मक सबंधंों ब�ा�ा हैैं तिक तिनीयााि� की ��ुनीा मं अंतिधोंक 
आयाा� के परिरार्णाम�वैरूप व्याापारा से जीडाीपी अंनीपुा� मं वैतंिद्ध 
हैंो�ी हैैं, तिजससे मदु्राा का अंवैमूल्यानी हैंो�ा हैैं जबतिक पूजंी प्रवैाहैं 
मं वैतंिद्ध के परिरार्णाम�वैरूप मूल्यावैतंिद्ध हैंो सक�ी हैैं । इस सहैंसबंधंों 
तिवैशे्र्षर्ण से प्राप्त अं�ंदृितिष्ट के आधोंारा परा, हैंम जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�े आघा�ं से प्रम�ु आतिििक चुरां के साि इसके सबंधंोंं 
परा पड़ानेी वैा�े प्रभूावैं की पहैंचुानी करानेी के ति�ए अंतिधोंक मजबू� 
सांतिख्याकीया �राीकं की ओंरा बढ़ा�े हंैं ।

III. प्रपिवापि� 

जैसा तिक परिराचुयाात्मक �ंडा मं ब�ायाा गयाा हैैं, हैंम भूारा� 
औरा दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई को हैंोनेी वैा�े आघा�ं की 
पहैंचुानी करानेी के ति�ए मल्टोंीवेैरिराएटों टोंाइम सीराीज़ मॉडा� के एक 
सेटों का उपयाोग करा�े हंैं - एक अंप्रति�बतंिधों� वेैक्टोंरा ऑटोंोरिरागे्री�नी 
(वैीएआरा) मॉडा�; �ॉटोंि-रानी प्रति�बधंोंं के साि एक सरंाचुनीात्मक 
वैीएआरा (Sवैीएआरा) मॉडा�; औरा साइनी-प्रति�बधंोंं (एसवैीएआरा) 
के साि एक सरंाचुनीात्मक वैीएआरा मॉडा� । समीकरार्णं की प्रर्णा�ी 
मं, प्रत्येाक चुरा को अंपनेी �वैया ंके तिवै�ंतिब� मूल्यां, तिस�टोंम मं अंन्या 
सभूी चुरा के तिवै�ंतिब� मूल्यां औरा एक त्रातुिटों अंवैतिधों द्वााराा सचंुाति�� 

मानीा जा�ा हैैं । सभूी मॉडा� कई चुरा के बीचु गति��ी� सबंधंोंं औरा 
जीपीआराआई से बाहैंराी आघा�ं के प्रति� उनीकी प्रति�तिक्रेयाा�ी��ा 
को पकड़ा�े हंैं ।

डेाटोंा मैतिट्रीक्स मं छूहैं चुरा �ातिम� हंैं: (i) मौसम के अंनीुसारा 
समायाोतिज� व्याापारा मात्राा (याानीी जीडाीपी अंनीुपा� मं वै��ुओं ं
औरा सेवैाओं ंके तिनीयााि� औरा आयाा� का याोग) (TGR_D11), 
(ii) मौसम के अंनीुसारा समायाोतिज� जीडाीपी अंनीुपा� मं तिनीवै� 
पूंजी प्रवैाहैं (NCFGR_D11), (iii) नीाममात्रा तिवैतिनीमया दुरा मं 
सा�-दुरा-सा� (yoy) परिरावै�िनी (DELTA_NER_YOY),7 

(iv) व्याापारा के संदुभूि मं सा�-दुरा-सा� परिरावै�िनी (TOT_
YOY),8 (v) भूारा� के ति�ए जीपीआराआई की मानीकीकं� �ंं��ा 
(GPR_INDIA_SD) औरा (vi) दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई 
की मानीकीकं� �ंं��ा (GPR_WORLD_SD) । सबसे पहैं�े, 
हैंम भूारा� के ति�ए जीपीआराआई को तिम�े सकाराात्मक झटोंके 
औरा बाकी चुरां परा इसके प्रभूावै, याानीी दुे�-तिवैति�ष्ट झटोंके के 
माम�े परा तिवैचुारा करा�े हंैं । इसके बादु, हैंम वैैति�क जीपीआराआई 
को �गे झटोंके का मूल्याांकनी करा�े हंैं । आवेैग प्रति�तिक्रेयाा कायाि 
(आईआराएफै) — GPR आघा�ं के प्रभूावै का तिवैशे्र्षर्ण करानेी मं 
कंद्राीया भूूतिमका तिनीभूा�े हंैं । सभूी मॉडा� तिवैतिनीदुे�ं मं याहैं �ातिम� 
हैैं तिक �ीनी चुौिाई अंं�राा� प्रासंतिगक चुरा की प्रति�तिक्रेयाा�ी��ा 
मं अं�िायाी तिभून्नी�ाओं ं को सबसे अंच्छूी �राहैं से पकड़ा�े हंैं 
औरा ति�िरा�ा की ति�िति� को सं�ुष्ट करा�े हंैं।9 IRF के गरु्णं की 
जांचु वैैकतिल्पक मॉडा� औरा पहैंचुानी याोजनीाओं ं मं की जा�ी 
हैैं जो सामान्याीकं� आवेैग प्रति�तिक्रेयााओं,ं अंल्पावैतिधों पहैंचुानी 
प्रति�बंधोंं औरा संके�-प्रति�बंतिधों� संराचुनीात्मक पहैंचुानी के �राीकं 

सा��ी 1: प्रम�ु प�स्प�-स�बी��
च� व्यापा� स े

जीडीीपी अनीपुात
सकल घ�लूे उत्पाद मं 

पिनीवाल पू�जी प्रवााह अनीपुात
पिवापिनीमय द� व्यापा� की �तं जीपीआ�आई 

इ�पिडीया
जीपीआ�आई 

वार्ल्डडीट

व्याापारा - जीडाीपी अंनीपुा� 1.00

सक� घरा�ूे उत्पादु मं तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं अंनीपुा� 0.06 1.00

तिवैतिनीमया दुरा 0.39*** -0.49*** 1.00

व्याापारा की ��ं 0.06 0.05 -0.03 1.00

जीपीआराआई इंतिडायाा 0.05 -0.22* 0.16 -0.01 1.00

जीपीआराआई वैल्डाि -0.15 -0.20* -0.16 0.23** 0.29*** 1.00

पिर्टप्प�ी: प्र�ीक ’*’, ‘**’ औरा ’***’ क्रेम�ः 10 प्रति���, 5 प्रति��� औरा 1 प्रति��� के ��रा परा सहैंसबंधंों गरु्णांक के सांतिख्याकीया महैंत्वै को दु�ाि�े हंैं । 
स्रोोत: �े�कं के अंनीमुानी ।

7 नीाममात्रा तिवैतिनीमया दुरा (एनीईआरा) को अंमेरिराकी डाॉ�रा के मकुाब�े भूारा�ीया रुपए के रूप 
मं परिराभूातिर्ष� तिकयाा गयाा हैैं ।
8 व्याापारा की ��ं को वै��ओुं ंऔरा सेवैाओं ंके आयाा� मूल्या औरा तिनीयााि� मूल्या के अंनीपुा� 
के रूप मं परिराभूातिर्ष� तिकयाा जा�ा हैैं ।
9 �ैग �म्बाई का चुयानी अंनीकु्रेतिमक स�ंोतिधों� ए�आरा पराीक्षार्ण मानीदुडंा के आधोंारा परा तिकयाा जा�ा हैैं ।
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परा आधोंारिरा� हैंं । वैैकतिल्पक तिवैतिनीदुे� औरा पहैंचुानी याोजनीाए ं
हैंमाराे तिहैं� के आघा�ं के आईआराएफै के ति�ए पराीक्षार्णं की एक 
�ंं��ा प्रदुानी करा�ी हैंं ।

प्रारातंिभूक तिबदंु ु सामान्याीकं� आईआराएफै के साि एक 
अंप्रति�बतंिधों� वैीएआरा हैैं जो एक ऑडािरिरागं-इनीवेैरिराएटंों दृतिष्टकोर्ण हैैं 
(पेसरानी औरा ति�नी, 1998; कूप औरा अंन्या, 1996)।10 एसवैीएआरा 
मॉडा� मं पनुीराावै�ी काराकीकरार्ण मं अंल्पकाति�क प्रति�बधंों हंैं । 
SRवैीएआरा मॉडा� मं, हैंम भूू-रााजनीीति�क जोति�मं मं वैतंिद्ध की 
पहैंचुानी करानेी के ति�ए एक ति�माहैंी के ति�ए प्रासतंिगक जीपीआराआई 
की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा परा एक सकाराात्मक सकें� प्रति�बधंों �गा�े 
हंैं । इस पद्धति� मं, हैंम दुडंा फं़ंक्�नी दृतिष्टकोर्ण (उहैंति�ग, 2005) का 
पा�नी करा�े हंैं।11

IV. परि��ाम

इस अंनीभुूाग मं, हैंम आईआराएफै की गरु्णात्मक तिवै�ेर्ष�ाओं ं
औरा आघा�ं के मात्राात्मक प्रभूावै के परिरार्णामं का तिवैशे्र्षर्ण करा�े 
हंैं (चुाटोंि  5 औरा 6) ।

भूारेंता केु द्रिलए र्जीीपाीआरेंआई मंा वृद्रि� केु प्रभूाव:

जीपीआराआई को �गे सकाराात्मक झटोंके की प्रति�तिक्रेयाा मं 

आईआराएफै के गरु्णात्मक पैटोंनीि  व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी�ं की 

मौजूदुगी औरा उनीके परा�परा प्रभूावै का संके� दुे�े हंैं । भूारा� के 

ति�ए जीपीआराआई को �गा झटोंका (i) �वैयां सूचुकांक मं औरा 

वैैति�क जीपीआराआई मं वैतंिद्ध का कारार्ण बनी�ा हैैं; (ii) भूारा� 

के व्याापारा की ��ं मं तिगराावैटों; (iii) प्रभूावै परा भूारा�ीया रुपए 

(आईएनीआरा) का मूल्याह्राास; (iv) पूंजी प्रवैाहैं मं तिगराावैटों; औरा 

(v) व्याापारा प्रवैाहैं मं संकुचुनी । सहैंज रूप से, जीपीआराआई मं 

वैतंिद्ध तिनीयााि� की कीम�ं मं वैतंिद्ध के साि व्याापारा �ाग� मं वैतंिद्ध 

करा�ी हैैं । प्रति�बंधों याा �लु्क जैसे व्याापारा प्रति�बंधों भूारा� के ति�ए 

तिनीयााि� के अंवैसरां को कम करा सक�े हंैं, तिनीयााि�कं को अंपनेी 

व्याापारा का मागि  बदु�नेी के ति�ए मजबूरा करा सक�े हंैं, संसाधोंनी 

आवैंटोंनी मं अंकु���ा का कारार्ण बनी सक�े हंैं औरा तिनीयााि� की 

10 सामान्याीकं� आईआराएफै का उपयाोग कई अंध्यायानीं मं तिकयाा जा�ा हैैं, जैसे बॉयाडा औरा अंन्या (2001), चेुउंग औरा अंन्या (2004), औरा हुैंआगं औरा अंन्या (2008) ।
11 संके�-प्रति�बंतिधों� वैीएआरा पद्धति� के अंनीुप्रयाोग डेाडाो�ा औरा नेीराी (2007), पप्पा (2009), माउंटोंफैोडाि  औरा उहैंति�ग (2009), औरा कंटेों�मो औरा मेति�नीा (2018) मं  
उप�ब्धों हंैं ।

Note: Shaded region of the IRFs indicate 68 per cent confidence interval using analytic asymptotic standard errors. 
Source: Authors’ Estimates.

चार्टट 5: भूा�त जीपीआ�आई प� �नीात्मक आघात के प्रभूावा
ए: सामान्यीकृत एक एसडीी नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

DELTA_NER_YOY स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

NCFGR_D11 स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

GPR_WORLD_SD स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

TOT_YOY स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

TGR_D11 स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।
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b: Response to Structural VAR Innovations 

सी: स�केत-प्रपितबी�पि�त स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं प� प्रपितपि�या
GPR_INDIA_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

GPR_INDIA_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

बीी: स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं प� प्रपितपि�या 
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चार्टट 6: पिवाश्व जीपीआ�आई प� सका�ात्मक आघात के प्रभूावा
ए: सामान्यीकृत एक एसडीी नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_INDIA_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� DELTA_NER_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� NCFGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_WORLD_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TOT_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

बीी: स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_INDIA_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� DELTA_NER_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� NCFGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_WORLD_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TOT_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं । 
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी
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�ाग� मं वैतंिद्ध करा सक�े हंैं । 12 �िातिप, तिवैतिनीमया दुरा के माध्याम 

से तिवैत्तीीया चैुनी� का प्रभूावै क्षातिर्णक हैंो�ा हैंै �िा पूंजी प्रवैाहैं परा 

�िायाी रूप से प्रभूावै नीहैंं डाा� सक�ा हैैं ।13

भूारा� के ति�ए जीपीआराआई को �गे झटोंके से प्राप्त 

आईआराएफै से प�ा चु��ा हैैं तिक तिवैत्तीीया चैुनी� के सापेक्षा 

व्याापारा चैुनी� अंतिधोंक प्रब� हैैं । पूंजी प्रवैाहैं �ेजी से प्रति�तिक्रेयाा 

करा�ा हैैं, जबतिक व्याापारा प्रवैाहैं धोंीराे-धोंीराे तिसकुड़ा�ा हैैं औरा 

7-6 ति�मातिहैंयां की अंवैतिधों मं ठीक हैंो जा�ा हैैं । वैैकतिल्पक  

पहैंचुानी तिवैतिधोंयां मं येा गरु्णात्मक तिवै�ेर्ष�ाए ंमजबू� बनीी हुैंई हंैं । 

�ीनीं मॉडा�ं से औस� आवेैग प्रति�तिक्रेयााओं ंपरा तिवैचुारा करा�े 

हुैंए, याहैं पायाा गयाा हैैं तिक चुराम परा, भूारा� के ति�ए जीपीआराआई 

मं एक मानीक तिवैचु�नी का झटोंका व्याापारा की मात्राा मं 0.9 

प्रति��� अंंकं की तिगराावैटों औरा पूंजी प्रवैाहैं मं 0.2 प्रति��� 

अंंकं की तिगराावैटों का कारार्ण बनी�ा हैैं । संकुचुनी का चुराम  
प्रभूावै तिवैत्तीीया चैुनी� को �गे झटोंके के ति�ए प्रभूावै परा औरा 

व्याापारा चैुनी� के ति�ए 2 ति�मातिहैंयां के अंं�राा� के साि तिदु�ाई 

दुे�ा हैैं ।

द्रिव� पारें र्जीीपाीआरेंआई मंा वदृ्रि� केु प्रभूाव

दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई को सकाराात्मक झटोंके से प्राप्त 

अंनीमुातिनी� आईआराएफै भूी मॉडाति�ंग रार्णनीीति�यां मं तिवैतिनीमया दुरा 

परा ऑफैसेतिटंोंग प्रभूावैं के साि-साि व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी� 

की उपति�िति� का सकें� दु�ेे हंैं । दुतुिनीयाा के जीपीआराआई से हैंोनेी 

वैा�े आघा�ं मं तिवैत्तीीया चैुनी� की भूूतिमका प्रम�ु हैंो जा�ी हैैं । 

चुराम प्रभूावैं की ��ुनीा करानेी परा, याहैं दु�ेा गयाा हैैं तिक वैैति�क 

12 वैांग औरा अंन्या (2023) के अंनीसुारा, “फ्�ाइटों हैंोम” प्रभूावै मं याोगदुानी दुनेेी वैा�े �ंत्रां मं 
तिनीवै� तिवैत्तीीया परिरासपंतित्ती का क्षारार्ण, �रा��ा का वैाष्पीकरार्ण औरा जोति�म प्रीतिमयाम मं वैतंिद्ध 
�ातिम� हैैं । जोडााि (2005) की �िानीीया प्रके्षापर्ण पद्धति� का उपयाोग करा�े हुैंए, वैहैं दु�ाि�ा 
हैैं तिक जीपीआरा के परिरार्णाम�वैरूप तिवैतिनीमया दुरा मं तिगराावैटों आ�ी हैैं, जोति�म प्रीतिमयाम 
बढ़ा�ा हैैं औरा जीडाीपी के प्रति��� के रूप मं काराोबारा तिकए गए �ेयारां का मूल्या घटों�ा हैैं ।
13 बेडाोव्�का-सोज्का औरा अंन्या (2022) यूाके्रेनी परा रूसी आक्रेमर्ण के आसपास तिवैतिभून्नी 
परिरासपंतित्ती वैगं का उपयाोग कराके भूू-रााजनीीति�क जोति�म को कम करानेी के ति�ए एक मागि 
का दु��ावेैजीकरार्ण करा�े हंैं ।

सी: साइनी-प्रपितबी�पि�त स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� प्रति�तिक्रेयाा �ातिक उनीके तिनीवेै� पोटोंिफैोति�याो मं 
दु�े जोति�म औरा/याा मदु्राा जोति�म को कम तिकयाा जा सके ।

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।
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जीपीआराआई को झटोंका अंपनेी भूारा�ीया समकक्षा की ��ुनीा मं 
अंतिधोंक �पष्ट प्रभूावै डाा��ा हैैं ।

वैैति�क ��रा परा जीपीआराआई को सकाराात्मक झटोंका �गनेी 
से (i) भूारा� मं ति�प�ओंवैरा हैंो�ा हैैं; (ii) व्याापारा की ��ं तिबगड़ा�ी 
हंैं; (iii) पूजंी का बतिहैंवैािहैं औरा व्याापारा प्रवैाहैं मं स�ु� �ेतिकनी �ंबे 
समया �क सकुंचुनी हैंो�ा हैैं । चुराम परा, एक मानीक तिवैचु�नी का 
झटोंका व्याापारा की मात्राा औरा पूजंी प्रवैाहैं मं क्रेम�ः 1.0 प्रति��� 
अंकं औरा 0.3 प्रति��� अंकं के परिरामार्ण के सकुंचुनी की ओंरा �े 
जा�ा हैैं । सकुंचुनी का चुराम प्रभूावै व्याापारा से जीडाीपी अंनीपुा� के 
ति�ए 6 से 8 ति�मातिहैंयां के अं�ंराा� के साि तिदु�ाई दु�ेा हैैं, औरा 
पूजंी प्रवैाहैं परा प्रभूावै पड़ा�ा हैैं ।

V. पिनीष्कर्षट

भूू-रााजनीीति�क जोति�म के झटोंके सामान्या आघा�ं से अं�ग 
हैंो�े हंैं, क्यांतिक वेै नी �ो क्षातिर्णक हैंो�े हंैं औरा नी हैंी �वैाभूातिवैक 
रूप से औस�-वैापसी वैा�े हैंो�े हंैं । इसके बजाया, वेै प्रकंति� मं 
बतिहैंजाि� हैंो�े हंैं, जो मजबू� दृढ़ा�ा औरा �पष्ट तिहैं�टेोंरातेिटोंक प्रभूावैं 
से तिचुति�� हैंो�े हंैं । इसके अं�ावैा, वेै रााष्ट्रीं मं तिवैभेूतिदु� प्रभूावै 
डाा��े हंैं, जो घटोंनीा के कंद्रा से भूौगोति�क तिनीकटों�ा, रााजनीीति�क 
तिवैन्याास औरा आतिििक तिनीभूिरा�ा जैसे काराकं परा तिनीभूिरा करा�े हंैं । 
नी�ीज�नी, प्रत्येाक दु�े को अं�ग-अं�ग �राीके से �ैयााराी करानीी 
चुातिहैंए, अंपनीी नीीति� प्रति�तिक्रेयााओं ंको अंपनीी तिवैति�ष्ट कमजोरिरायां 
के अंनीरुूप बनीानीा चुातिहैंए, नी तिक केवै� बहुैंरााष्ट्रीीया रार्णनीीति�यां 
औरा/याा बहुैंपक्षाीया एजंतिसयां परा तिनीभूिरा राहैंनीा चुातिहैंए ।

हैंमारा ेपरिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूू-रााजनीीति�क जोति�म भूारा� 
के व्याापारा औरा तिवैत्तीीया गति��ी��ा को आकारा दुनेेी मं �ेजी से 
व्याापक भूूतिमका तिनीभूा राहैंा हैैं । भूारा�-तिवैति�ष्ट औरा वैैति�क जीपीआरा 
आघा�ं के बीचु अं�ंरा करा�े हुैंए, तिवैशे्र्षर्ण सचंुरार्ण �ंत्रा की सूक्ष्म 
समझ प्रदुानी करा�ा हैैं । परिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूारा� के ति�ए 
जीपीआराआई औरा दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई के आघा�ं 
का प्रसारा व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी�ं की सापेक्षा भूूतिमकाओं ंके 
कारार्ण गरु्णात्मक औरा मात्राात्मक दुोनीं रूप से तिभून्नी हैैं । जबतिक 
घरा�ूे झटोंके मखु्या रूप से आपूति�ि �ं�ं�ाओं ं औरा तिनीयााि� 
प्रति��पधोंाित्मक�ा मं व्यावैधोंानीं के माध्याम से आगे बढ़ा�े हंैं, वैैति�क 
झटोंके व्याापारा औरा पूजंी प्रवैाहैं दुोनीं के माध्याम से फैै��े हंैं, जो 
वैैति�क जोति�म से बचुनेी, व्याापारा प्रति�बधंोंं औरा पूजंी पनुीआिबटंोंनी 

मं वैतंिद्ध को दु�ाि�े हंैं । चुराम प्रभूावैं की ��ुनीा करानेी परा, याहैं दु�ेा 
गयाा हैैं तिक वैैति�क जीपीआराआई के झटोंके का भूारा�ीया समकक्षा 
की ��ुनीा मं अंतिधोंक �पष्ट प्रभूावै हैैं ।

तिवैत्तीीया चैुनी� परा व्याापारा चैुनी� की सापेतिक्षाक प्रधोंानी�ा औरा 
तिवैतिनीमया दुरा परा उनीके प्रति�काराी दुबावैं को दु�े�े हुैंए, नीीति� तिनीमाि�ा 
नीीति� दुरा समायाोजनी जैसे व्याापक-�� उपकरार्णं परा तिनीभूिरा राहैंनेी 
के बजाया इनी आघा�ं को बेअंसरा करानेी के ति�ए �तिक्षा� हैं��के्षापं 
के एक समूहैं के साि रार्णनीीति�क प्रति�तिक्रेयााओं ं की कल्पनीा 
करा सक�े हंैं । व्याापारा के मोचेु परा, उपायां मं व्याापारा स्रोो�ं मं 
तिवैतिवैधों�ा �ानीा औरा �चुी�ापनी बढ़ाानेी के ति�ए मकु्त व्याापारा के्षात्रां 
(एफैटोंीए) औरा वैैति�क व्याापारा ब्�ॉकं जैसे बडे़ा व्याापारा समझौ�ं 
मं भूाग �ेनीा �ातिम� हैंो सक�ा हैैं । बतुिनीयाादुी ढांचेु मं तिनीवेै�, तिवै�ेर्ष 
रूप से बदंुरागाहैं रासदु औरा कनेीतिक्टोंतिवैटोंी बढ़ाानेी मं, भूारा� को एक 
अं�ंरारााष्ट्रीीया ति�तिपगं कंद्रा के रूप मं �िातिप� करागेा । तिवैत्तीीया चैुनी� 
के दृतिष्टकोर्ण से, रार्णनीीति�क बफैरा बनीानीा, तिद्वापक्षाीया �वैैप समझौ�े 
करानीा औरा जीपीआरा �मनी रार्णनीीति�यां को �ानेी के ति�ए बहुैंपक्षाीया 
स�ंिानीं के साि जडु़ानीा जीपीआरा-पे्ररिरा� व्यावैधोंानीं को हैं� करानेी 
के ति�ए अंतिनीवैायाि हैैं । येा रार्णनीीति�याा,ँ एक मजबू� सरुाक्षाा जा� के 
साि तिम�करा, भूारा�ीया अंििव्यावै�िा को �गा�ारा भूू-रााजनीीति�क 
जोति�मं की जतिटों��ाओं ंको प्रभूावैी ढंग से नेीतिवैगेटों करानेी के ति�ए 
�ैयाारा करा सक�ी हंैं ।
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भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था केे विवत्तीीय 
स्टॉॉके और वि�वि�यं केा प्रवाह 
2022-23
सूूरज एसू, इशुु ठााकुुर, मौौसूमौी प्रि�यदप्रिशुिनीी 
और अप्रि�षेेकु नेीहरा द्वाारा^

घरेलूू अर्थिव्यवस्र्था कुा प्रिवत्तीीय सूंसूाधनी सूंतुुलूनी1 2021-
22 केु 1.9 �प्रितुशुतु घाटेे कुी तुुलूनीा मंौ 2022-23 मंौ जीडीीपीी 
केु 2.5 �प्रितुशुतु घाटेे मंौ रहा। घरेलूू के्षेत्रोंं कुी प्रिनीवलू प्रिवत्तीीय 
सूंपीदा2 प्रिपीछलेू वषेि केु 29.0 �प्रितुशुतु कुी तुुलूनीा मंौ 2022-23 
मंौ जीडीीपीी केु 24.9 �प्रितुशुतु तुकु प्रि�र �ई लेूप्रिकुनी यह मौहामौारी-
पूीवि  स्तुर अर्थाितु 2019-20 केु 24.2 �प्रितुशुतु सेू ऊपीर रही। 
अन्य प्रिनीके्षेपीा�ार प्रिनी�मौं कुी प्रिवत्तीीय आप्रिस्तुयं और देनीदारिरयं 
मंौ 2014-15 केु बााद सेू उच्चतुमौ वृप्रि� कुा अनुी�व प्रिकुया क्यंप्रिकु 
पीरिरवारं और व्यवसूायं सेू ऋण कुी मौां� मंौ तेुजी बानीी रही। 
�ैर-प्रिवत्तीीय प्रिनी�मौं नेी पीीयूएनीएफसूी केु ऋण-इप्रिक्वटेी अनुीपीातु मंौ 
कुमौी केु बाीच अपीनेी सूंसूाधनी सूंतुुलूनी मंौ सुूधार प्रिकुया।

भूूमि�काा

अर्थथव्यवस्र्था केे संंस्र्थागत के्षेत्रोंं3 मंें विवत्तीीय लेेनदेेन और 
विवत्तीीय आविस्तयं व देेनदेारिरयं केी बकेाया विस्र्थवितयं केा 
विवशे्लेषण केरने केे विलेए विवत्तीीय लेेखाा एके व्यापके ढांांचाा प्रदेान 
केरते हंैं। केोपलंेड केे विनवि� प्रवाहैं केे अग्रणी विवशे्लेषण (केोपलंेड 
1949) मंें "विनवि�यं केे प्रवाहैं (एफओएफ)” केे रूप मंें पेश विकेए 
गए विवत्तीीय लेेखाा मेंहैंत्वपूणथ रूप सें विवकेविसंत हुैंए हंैं, विवत्तीीय 
अंतसंंबं� केा आकेलेन केरने, संंभााविवत केमेंजोोरिरयं केो उजोागर 

केरने और संमेंवि� आविर्थथके उपायं मंें विस्र्थरता संवुिनवि�त केरने 
केे विलेए एके मेंहैंत्वपूणथ उपकेरण केे रूप मंें प्रा�ान्यता प्राप्त केर 
रहेैं हंैं। विकेसंसें-विकेसंकेो4 (एफडब्ल्यूटीीडब्ल्यू) केे आ�ार पर 
संंरविचात, विवत्तीीय लेेखाा बचात, विनवेश और के्षेत्रोंं मंें ऋणग्रस्तता 
मंें संंरचानात्मेंके बदेलेावं केो उजोागर केरते हंैं, आविर्थथके विवकेासं, 
मेंौवि�के नीवित संंचारण और विवत्तीीय मेंध्यस्र्थता केे विवत्तीपोषण मंें 
अंतर्दृथवि� बढ़ााते हंैं। विवत्तीीय लेेखाा केी प्रासंंविगकेता, विवशेष रूप 
सें, 2007-09 केे वैवि�के विवत्तीीय संंकेटी केे बादे बढ़ा गई, जोब 
प्रणालेीगत जोोविखामेंं केी पहैंचाान केरने केे विलेए विवत्तीीय प्रवाहैं 
केी विनगरानी केी आवश्यकेता स्प� हैंो गई। इसं प्रकेार, विवत्तीीय 
लेेखाा केा संंकेलेन जोी-20 डेटीा अंतराले पहैंले केा एके मेंहैंत्वपूणथ 
विहैंस्संा बन गया।

इसं पषृ्ठभूाविमें मंें, भाारतीय रिरज़वथ बंके केे विवत्तीीय लेेखाा 
केे संंकेलेन ढांांचेा केो विवत्तीीय स्टीॉके और विनवि�यं केे प्रवाहैं 
(एफएसंएफ) केे रूप मंें जोाना जोाता हैैं, जोो विवत्तीीय आविस्तयं 
और देेनदेारिरयं केे के्षेत्रोंीय और विलेखात-वार स्टीॉके और प्रवाहैं 
केे संंबं� मंें विवस्तृत र्दृवि�केोण प्रस्तुत केरता हैैं। यहैं लेेखाा 
घरेलूे बचात और उ�ार पैटीनथ  मंें परिरवतथनं केे बारे मंें मूेंल्यवान 
जोानकेारी प्रदेान केरते हंैं जोो विवत्तीीय परिरणामेंं केो आकेार देेने मंें 
मेंहैंत्वपूणथ भूाविमेंकेा विनभााते हंैं।

2022-23 केे देौरान, विवशेष रूप सें परिरवारं और विनगमेंं सें 
ऋण केी मेंांग मेंजोबूत रहैंी। संरकेारी के्षेत्रों 2022-23 मंें राजोकेोषीय 
संमेेंकेन केे मेंागथ  पर रहैंा, जोबविके चाालूे खााता घाटीा (संीएडी) 
जोीडीपी केे 2.0 प्रवितशत तके बढ़ा गया, जोो भूा-आविर्थथके विवखांडन 
और वैवि�के खााद्य, ऊजोाथ  और पण्य केीमेंतं मंें ववृि� केे बीचा उच्चा 
आयात लेागत केो देशाथता हैैं। चूांविके संमेंवि� आविर्थथके और विवत्तीीय 
विवकेासं पारस्परिरके वि�या सें एके-दूेसंरे केो प्रभााविवत केरते 
हंैं, इसंविलेए अंतर-के्षेत्रोंीय विवत्तीीय प्रवाहैं केा व्यापके र्दृवि�केोण 
संंसंा�न जोटुीाने, के्षेत्रोंीय विवत्तीीय संंसंा�न संंतुलेन और उनकेे 
संंबंवि�त विनवले विवत्तीीय संंपदेा (एनएफडब्ल्यू) मंें परिरवतथनं केो 
संमेंझते हुैंए एफएसंएफ खाातं द्वाारा संवोत्तीमें रूप सें लेगाया जोा 

^ लेेखाके आविर्थथके और नीवित अनुसंं�ान विवभााग सें हंैं। लेेखाके श्रीी आनंदे प्रकेाश केे 
बहुैंमूेंल्य संझुावं और मेंागथदेशथन केे विलेए उनकेे आभाारी हंैं। इसं आलेेखा मंें व्यक्त विकेए गए 
विवचाार लेेखाकें केे हंैं और भाारतीय रिरज़वथ बंके केे विवचाारं केा प्रवितविनवि�त्व नहैंं केरते हंैं।
1 विकेसंी के्षेत्रों केे विवत्तीीय संंसंा�न संंतुलेन (अवि�शेष या घाटीा) केो विवत्तीीय आविस्तयं केे 
विनवले अवि�ग्रहैंण मंें सें देेनदेारिरयं केे विनवले व्यय केो घटीाकेर मेंापा जोाता हैैं।
2 विनवले विवत्तीीय संंपवित्ती (एनएफडब्लूे) इवि�वटीी और विनवेश विनवि� शेयरं केो छोोड़केर 
कुेले विवत्तीीय आविस्तयं और देेनदेारिरयं केे स्टीॉके केे बीचा केा अंतर हैैं।
3 संंस्र्थागत के्षेत्रोंं मंें (i) विवत्तीीय विनगमें (एफसंी); (ii) गैर-विवत्तीीय विनगमें (एनएफसंी); 
(iii) संामेंान्य संरकेार (जोीजोी); (iv) परिरवार (एचाएचा) विजोसंमंें परिरवारं केी सेंवा केरने 
वालेी गैर-लेाभाकेारी संंस्र्थाए ँ(एनपीआईएसंएचा) शाविमेंले हंैं। शेष विव� (आरओडब्ल्यू) 
केो एके वास्तविवके के्षेत्रों मेंाना जोाता हैैं �यंविके यहैं केेवले अविनवाविसंयं केे मेंुकेाबलेे 
घरेलूे अर्थथव्यवस्र्था केे लेेन-देेन केो देशाथता हैैं और विवदेेशं मंें हैंोने वालेी संभाी आविर्थथके 
गवितविववि�यं केे विलेए विजोम्मेेंदेार नहैंं हैैं।

4 “विकेसंसें-विकेसंकेो" (एफडब्ल्यूटीीडब्ल्यू) आ�ार विवत्तीीय लेेनदेेन और स्टीॉके केा एके 
विवस्तृत मेंानविचात्रोंण प्रदेान केरता हैैं, प्रत्येके विवत्तीीय विलेखात केे विलेए मूेंले (लेेनदेार) और 
प्राप्तकेताथ  (देेनदेार) केी पहैंचाान केरता हैैं, इसं प्रकेार अंतर-के्षेत्रोंीय विवत्तीीय संंबं�ं और 
प्रणालेीगत आविर्थथके विनभाथरताओ ंकेो स्प� केरता हैैं।
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संकेता हैैं। यहैं आलेेखा एफडब्ल्यूटीीडब्ल्यू र्दृवि�केोण केा उपयोग 

केरते हुैंए 2022-23 केे देौरान केी भाारतीय अर्थथव्यवस्र्था केे 

विवत्तीीय रुझानं पर गहैंनता सें चाचााथ  केरता हैैं। आलेेखा केा 

शेष भााग विनम्नानुसंार संंरविचात हैैं: खांड II संमेंीक्षेा�ीन वषथ केे 

देौरान, अर्थथव्यवस्र्था मंें के्षेत्रोंवार और विलेखात-वार विवत्तीीय प्रवाहैं 

प्रस्तुत केरता हैैं। खांड III मंें के्षेत्रोंवार विवत्तीीय संंसंा�न संंतुलेन 

केा आकेलेन प्रस्तुत विकेया गया हैैं। खांड IV के्षेत्रों-विवविश� विवत्तीीय 

रुझानं केो विवस्तार सें प्रस्तुत केरता हैैं। खांड V आलेेखा केा 

संमेंापन केरता हैैं।

II.  मि�त्तीीय प्र�ाह: क्षेेत्र�ार और मि�खत�ार

2022-23 मंें, घरेलूे के्षेत्रोंं केी कुेले विवत्तीीय आविस्तयं मंें 

2021-22 केे 9.9 प्रवितशत केी तुलेना मंें 9.8 प्रवितशत केी ववृि� 

देजोथ केी गई, जोबविके देेनदेारिरयं मंें विपछोलेे वषथ केे 10.2 प्रवितशत 

केी तुलेना मंें 10.4 प्रवितशत केी ववृि� हुैंई। कुेले विवत्तीीय आविस्तयं 

मंें संंयकु्त रूप सें 70 प्रवितशत सें अवि�के केा योगदेान देेने वालेे 

परिरवार (एचाएचा) और विवत्तीीय विनगमें (एफसंी) 2022-23 केे 

देौरान प्रार्थविमेंके अवि�शेष के्षेत्रों बने रहेैं, जोो संामेंान्य संरकेार 

(जोीजोी) और विनजोी गैर-विवत्तीीय विनगमेंं (पीवीएनएफसंी) केी 

विवत्तीपोषण आवश्यकेताओ ंकेो पूरा केरते हंैं [चााटीथ  1 और 2]।

जोबविके अवि�केांश के्षेत्रोंं ने 2022-23 केे देौरान अपनी 
देेनदेारिरयं केी ववृि� मंें मेंंदेी केा प्रदेशथन विकेया, एचाएचा के्षेत्रों ने 
बंविकंेग और गैर-बंविकंेग के्षेत्रोंं सें बढ़ाी हुैंई उ�ारी केे केारण तेजोी 
देजोथ केी। इसंी संमेंय, वषथ केे देौरान एचाएचा के्षेत्रों द्वाारा विवत्तीीय 
आविस्त विनमेंाथण मंें ववृि� �ीमेंी रहैंी। हैंालेांविके, संावथजोविनके गैर-
विवत्तीीय विनगमेंं (पीयूएनएफसंी) ने विवत्तीीय आविस्तयं और 
देेनदेारिरयं देोनं मंें मेंजोबूत ववृि� देजोथ केी।

विवत्तीीय विलेखातं मंें, मेंु�ा और जोमेंा, ऋण और अविग्रमें, तर्था 
ऋण प्रवितभूावितया ँएके संार्थ मेंाचाथ  2023 केे अंत तके कुेले विवत्तीीय 
आविस्तयं और देेनदेारिरयं केा लेगभाग देो-वितहैंाई विहैंस्संा र्थं। 
कंे�ीय बंके संविहैंत एफसंी केे विलेए, ऋण प्रवितभूावितया ँऔर ऋण 
और अविग्रमें उनकेी कुेले विवत्तीीय आविस्तयं केा लेगभाग तीन-
चाौर्थाई विहैंस्संा रे्थ, जोबविके मेंु�ा और जोमेंा उनकेी देेनदेारिरयं 
केे प्रार्थविमेंके स्रोोत केे रूप मंें केायथरत रे्थ। एचाएचा देेनदेारिरया ँ
मेंुख्य रूप सें ऋण और उ�ार केे रूप मंें और उनकेी विवत्तीीय 
आविस्तयां मेंुख्यत: मेंु�ा और जोमेंा केे रूप मंें हंैं। इवि�वटीी और 
विनवेश विनवि�यं सें शेष विव� केी प्रमेंुखा विवत्तीीय आविस्तयं केा 
विनमेंाथण हुैंआ, जोबविके ऋण प्रवितभूावितयं ने उनकेी देेनदेारिरयं पर 
अपना देबदेबा बनाए रखाा, विजोनमंें सें अवि�केांश कंे�ीय बंके द्वाारा 
संमेंविर्थथत विकेए गए (चााटीथ  3)।

Chart 1: Institutional Composition of Financial Assets and Liabilities
(as at end-March 2023, in per cent)

Source: Authors’ calculations.
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ए. मि�त्तीीय आमि�तयां बीी. देेनदेारिरयां
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III.  मि�त्तीीय संंसंाधन संंतु�न

2022-23 मंें, भाारतीय अर्थथव्यवस्र्था केा विवत्तीीय संंसंा�न 

संंतुलेन घाटेी मंें रहैंा। यहैं घाटीा मेंुख्य रूप सें एचाएचा केे अवि�शेष 

मंें केमेंी केे केारण, विपछोलेे वषथ केे 1.9 प्रवितशत सें बढ़ाकेर 

जोीडीपी केा 2.5 प्रवितशत हैंो गया (चााटीथ  4)। इसंकेे अलेावा, 

संभाी घरेलूे के्षेत्रोंं केा एनएफडब्ल्यू विपछोलेे वषथ केे 29.0 प्रवितशत 

सें विगरावटी हैंोकेर मेंाचाथ  2023 केे अंत तके जोीडीपी केे 24.9 

प्रवितशत हैंो गया5। हैंालेांविके, एनएफडब्ल्यू मेंहैंामेंारी-पूवथ  स्तर 

2019-20 मंें अपने 24.2 प्रवितशत सें ऊपर रहैंा। 2022-23 

मंें एनएफडब्ल्यू मंें संभाी के्षेत्रोंं मंें देेखाी गई केमेंी 2020-21 मंें 

5 एनएफडब्ल्यू केे मेंापन मंें इवि�वटीी और विनवेश विनवि� तर्था आरविक्षेत विनवि� और अवि�शेष केो देेनदेारिरयं सें बाहैंर रखाा गया हैैं।

Chart 2: Institution-wise Growth 
(Y-o-Y in per cent)

Source: Authors’ calculations.
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Chart 3: Institutional Instrument Holdings 
(as at end-March 2023)

Source: Authors’ calculations.
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स्रोोत: लेेखाकें केी गणना। 

स्रोोत: लेेखाकें केी गणना। 

चाार्टट 2: सं�ंथाान-�ार सं�ंृमि�
(वषथ-देर-वषथ प्रवितशत मंें)

ए. मि�त्तीीय आमि�तयां बीी. देेनदेारिरयां
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मेंहैंामेंारी-पे्ररिरत विवसंंगवित केे बादे संामेंान्यीकेरण केो देशाथती हैैं 
(संारणी 1)।

IV.  क्षेेत्रीय मि�त्तीीय संंबींध

संंस्र्थागत के्षेत्रोंं केे बीचा अंतसंंबं� और अन्योन्याश्रीयता 
विनवले प्रवाहैं (उपयोग घटीा स्रोोत) केी विदेशा और परिरमेंाण मंें 
परिरलेविक्षेत हुैंई [चााटीथ  5]। मेंौवि�के नीवित केे रुखा मंें संमेंायोजोन सें 
संमेंायोजोन वापसं लेेने केी ओर परिरवतथन और बंविकंेग प्रणालेी 
मंें अवि�शेष चालेविनवि� मंें संहैंवती विगरावटी केे केारण ओडीसंी 
द्वाारा आरबीआई केे पासं रखाी अवि�शेष विनवि�यं केी पाविकंेग 
मंें विगरावटी आई। नतीजोतन, 2022-23 केे देौरान ओडीसंी सें 

आरबीआई मंें विनवले प्रवाहैं मंें उलेटीफेर देेखाा गया। एचाएचा सें 

जोीजोी, ओएफसंी और आरबीआई मंें विनवले प्रवाहैं केी प्रववृित्ती 

मेंोटेी तौर पर विस्र्थर रहैंी। हैंालेांविके, एचाएचा केो 2022-23 केे 

देौरान ओडीसंी सें विनवले अंतवाथहैं प्राप्त हुैंआ, जोो विपछोलेे वषथ 

देेखेा गए मेंामूेंलेी विनवले बविहैंवाथहैं केे विवपरीत, बढ़ाती ऋण मेंांग सें 

पे्ररिरत र्था। इसंकेे अवितरिरक्त, ओडीसंी सें जोीजोी मंें प्रवाहैं केी मेंात्रोंा 

मंें ववृि� हुैंई, जोो उच्चा संावथजोविनके उ�ार आवश्यकेताओ ं केो 

देशाथती हैैं। ओडीसंी सें ऋण मंें तीव्र ववृि� केे संार्थ, पीयूएनएफसंी 

2022-23 मंें विनवि�यं केे विनवले उ�ारकेताथ  बन गए, जोबविके 

विपछोलेे वषथ वे विनवले ऋणदेाता रे्थ। 2021-22 केे विवपरीत, जोब 

संारणीी 1: क्षेते्रीय मिन�� मि�त्तीीय संपंमित्ती
(मेंौजूोदेा बाजोार मूेंल्यं पर जोीडीपी केा प्रवितशत)

क्षेते्र 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1.  एफसंी 28.4 28.3 28.9 28.1 30.2 31.7 31.3 33.5 37.9 34.0 33.8

2.  एनएफसंी -20.8 -21.6 -26.7 -26.1 -30.2 -35.1 -37.6 -38.3 -34.8 -34.9 -34.4

 2.1 पीयूएनएफसंी -1.4 -2.0 -2.0 -2.2 -2.3 -2.2 -2.3 -2.7 -3.0 -2.6 -2.0

 2.2 पीवीएनएफसंी -19.4 -19.6 -24.7 -23.9 -27.9 -32.8 -35.4 -35.7 -31.8 -32.3 -32.4

3.  जीीजीी -49.2 -49.9 -49.5 -52.5 -51.2 -51.1 -50.9 -54.2 -68.1 -63.1 -61.3

4.  एचाएचा 74.0 74.1 76.4 77.8 79.1 80.6 82.1 83.3 100.5 93.1 86.8

5.  कुा�   
 (1+2+3+4)

32.4 30.9 29.0 27.3 27.9 26.1 24.9 24.2 35.5 29.0 24.9

6.  आरओडब्ल्यू 24.0 24.3 23.9 23.1 21.4 20.8 21.0 19.6 19.0 17.5 17.2

स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।

Chart 4: Financial Resource Balance

Source: Authors’ calculations.
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जो
ीड

ीप
ी के

ा प्र
वित

शत

जो
ीड

ीप
ी के

ा प्र
वित

शत

एफसंी
पीयूएनएफसंी

एचाएचा
जोीजोी

पीवीएनएफसंी 
घरलूेे संसंंा�न संतंलुेन (देायां मेंान)
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जोीजोी केो आरबीआई सें विनवि�यं केा विनवले प्रवाहैं प्राप्त हुैंआ, तो 

2022-23 मंें एके उलेटीफेर देेखाा गया, जोो आरबीआई केे पासं 

रखेा गए कंे� संरकेार केे ऋण प्रवितभूावितयं केे मेंोचान केो देशाथता 

हैैं। के्षेत्रोंवार प्रवाहैं संंबं�ी अवि�के जोानकेारी पर बादे केे खांडं मंें 

चाचााथ  केी गई हैैं।

IV.1  मि�त्तीीय मिनग�

IV.1.1 कंुद्रीीय बंाकु

वषथ 2022-23 मंें, आरबीआई केी विवत्तीीय आविस्तयं और 

देेनदेारिरयं केी ववृि� घटीकेर �मेंशः 2.5 प्रवितशत (वषथ 2021-

22 मंें 8.4 प्रवितशत) और (-) 1.6 प्रवितशत (वषथ 2021-22 मंें 

10.1 प्रवितशत) रहैं गई6। आविस्त पक्षे पर, विवदेेशी मेंु�ा आविस्तयं, 

विवशेष रूप सें विवदेेशी संंस्र्थानं केे पासं जोमेंाराविश7, घटीकेर मेंाचाथ 

2023 केे अंत मंें 98.0 विबविलेयन अमेंरीकेी डॉलेर रहैं गई,ं जोो 

मेंाचाथ  2022 केे अंत मंें 177.7 विबविलेयन अमेंरीकेी डॉलेर र्थं 

(आरबीआई, 2022 और 2023)। विडविजोटीले भागुतानं केी बढ़ाती 

प्रार्थविमेंकेता केे बीचा आरबीआई केी मेंु�ा देेनदेारी केी ववृि� विपछोलेे 
वषथ केे 9.9 प्रवितशत सें घटीकेर 2022-23 मंें 7.8 प्रवितशत हैंो 
गई। मेंौवि�के नीवित रुखा मंें पहैंलेे सें उल्लेेविखात परिरवतथन केे केारण 
आरबीआई केी जोमेंा देेनदेारी मंें वषथ  2022-23 मंें 23.4 प्रवितशत 
केी विगरावटी आई।

IV.1.2 अन्य प्रिनीके्षेपीा�ार प्रिनी�मौ

कंे�ीय बंके केे अलेावा अन्य विनके्षेपागार विनगमें मूेंले रूप 
सें अपनी मेंुख्य गवितविववि� केे रूप मंें विवत्तीीय मेंध्यस्र्थता मंें लेगे 
हुैंए हंैं, जोो ज्यादेातर जोमेंा या बाजोार उ�ार केे मेंाध्यमें सें विवत्ती 
पोविषत हैंोते हंैं। भाारतीय विवत्तीीय के्षेत्रों मंें, अनुसूंविचात वाविणविज्यके 
बंके (के्षेत्रोंीय ग्रामेंीण बंकें संविहैंत) ओविडसंी केे संबसें बडे़ उप-के्षेत्रों 
हंैं, विजोनकेी कुेले विवत्तीीय आविस्तयं मंें 85.5 प्रवितशत विहैंस्सेंदेारी 
हैैं, इसंकेे बादे संहैंकेारी बंके आते हंैं। विनरतंर ऋण मेंांग केे केारण 
ओविडसंी केे तुलेन पत्रों मंें 2020-21 सें तीव्र ववृि� देेखाी गई 
हैैं। 2022-23 केे देौरान ओविडसंी केी विवत्तीीय आविस्तयं और 
देेनदेारिरयं मंें �मेंशः 11.7 प्रवितशत और 11.8 प्रवितशत केी 
ववृि� हुैंई जोो 2014-15 केे बादे सें उनकेी उच्चातमें ववृि� हैैं 
(चााटीथ  6 और 7)।

जोबविके ओडीसंी केी जोमेंा ववृि� विपछोलेे वषथ केे 9.6 
प्रवितशत सें बढ़ाकेर 2022-23 केे देौरान 10.4 प्रवितशत हैंो 

6 यहैं ध्यान मंें विलेया जोा संकेता हैैं विके एफएसंएफ मंें, विवत्तीीय देेनदेारिरयं मंें आरविक्षेत 
विनवि� शाविमेंले नहैंं हैंोती हैैं जोबविके विवत्तीीय आविस्तयं मंें अचाले संंपवित्तीयां शाविमेंले नहैंं हैंोती 
हंैं, विजोसंसें विवत्तीीय आविस्तयं और विवत्तीीय देेनदेारिरयं केी ववृि� देरं मंें विवचालेन हैंोता हैैं।
7 विवदेेशी संंस्र्थाओ ंमंें �ारिरत जोमेंाराविशयं मंें विवदेेशी कंे�ीय बंकें, बंके ऑफ इंटीरनेशनले 
सेंटीलेमंेंटी (बीआईएसं), अंतराथष्ट्रीीय मेंु�ा केोष (आईएमेंएफ), विवदेेशी वाविणविज्यके बंकें 
केे संार्थ-संार्थ बाहैंरी आविस्त प्रबं�कें (ईएएमें) द्वाारा �ारिरत जोमेंाराविशयां शाविमेंले हंैं।

Chart 5: Cross Sector Flows

Note: Chords represent the inter-sectoral flows, and length of an arc represents involvement of the institutional sector in terms of the relative share of flows in the total 
economy. The extension of the chord from a sector's colour base to another sector indicates net lending. 
Source: Authors’ calculations.
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चाार्टट 5: क्षेते्रं �ं प्र�ाह
ए. 2021-22 बीी. 2022-23

नोर्ट: केॉडथ अतंर-के्षेत्रोंीय प्रवाहैं केो देशाथते हंैं, तर्था आकेथ  केी लंेबाई कुेले अर्थथव्यवस्र्था मंें प्रवाहैं केे संापेक्षे विहैंस्सें केे संदंेभाथ मंें संसं्र्थागत के्षेत्रों केी भाागीदेारी केो देशाथती हैैं। एके के्षेत्रों केे रगं आ�ार सें दूेसंर े
के्षेत्रों तके केॉडथ केा विवस्तार विनवले उ�ार देशाथता हैैं। 
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना। 
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गई, ऋण प्रवितभूावितयं केे मेंाध्यमें सें ओडीसंी केी उ�ारी मंें 

विपछोलेे वषथ केी 5.9 प्रवितशत केी विगरावटी केी तुलेना मंें 25.0 

प्रवितशत केी ववृि� हुैंई। ऋण और अविग्रमें केे रूप मंें ओडीसंी सें 

विनवि� प्रवाहैं मंें एचाएचा के्षेत्रों केा बड़ा विहैंस्संा बना रहैंा। जोबविके 

ओडीसंी सें जोीजोी, ओएफसंी और पीवीएनएफसंी मंें विनवि� केा 

प्रवाहैं बढ़ाा, आरओडब्ल्यू मंें प्रवाहैं मंें केमेंी देेखाी गई। मेंुख्य 

रूप सें, आरबीआई �ारिरत जोमेंाराविशयं मंें विगरावटी केे केारण, 

अन्य घरेलूे के्षेत्रोंं सें ओडीसंी द्वाारा विनवले अंतवाथहैं देेखाा गया। 

(चााटीथ  8)।

IV.1.3 अन्य प्रिवत्तीीय प्रिनी�मौ

ओएफसंी के्षेत्रों मंें विवत्तीीय आविस्तयं और देेनदेारिरयं केे 

विवतरण मंें बीमेंा विनगमेंं केा वचाथस्व हैैं, उसंकेे बादे म्यूचाअुले फंड 

और पंशन तर्था भाविवष्य विनवि� (चााटीथ  9) केा स्र्थान आता हैैं।

Chart 6: ODCs - Share in Financial Assets
(as at end-March 2023, in per cent)

Source: Authors’ calculations.

85.5

7.9

2.3 4.3

SCBs
NBFCs-D

Co-operative Banks
HFCs-D

Chart 7: ODCs - Growth in Financial Assets
and Liabilities

Source: Authors’ calculations.
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Chart 8: Sector-wise Flow of Financial Assets of ODCs

Note: ‘Other domestic sectors’ include RBI, PuNFCs and others not elsewhere classified.
Source: Authors’ calculations.

ODCs

Other domestic sectors

HH

PvNFCs

RoW

GG

OFCs

Total financial uses (RHS)

0

5

10

15

20

-50

0

50

100

150

20
12

-1
3

20
13

-1
4

20
14

-1
5

20
15

-1
6

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

चाार्टट 6: ओडीसंी – मि�त्तीीय आमि�तयं �ं मिह�संदेेारी
(मेंाचाथ 2023 केे अतं तके, प्रवितशत मंें)

चाार्टट 7: ओडीसंी - मि�त्तीीय आमि�तयं और  
देेनदेारिरयं �ं सं�ंृमि�
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चाार्टट 8: ओडीसंीएसं काी मि�त्तीीय आमि�तयं काा के्षेत्र-�ार प्र�ाह
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स्रोोत: लेेखाकें केी गणना। स्रोोत: लेेखाकें केी गणना। 

नोर्ट: अन्य घरलूेे के्षेत्रोंं मंें आरबीआई, पीयूएनएफसंी और अन्यत्रों गैर-वगीकृेत कंेपविनयां शाविमेंले हंैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।

देनेदेारिरयांविवत्तीीय आविस्तयां
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मेंहैंामेंारी सें पे्ररिरत मेंांग केे देमें पर देो संाले तके देोहैंर े

अंकें केी ववृि� देेखाने केे बादे, बीमेंा के्षेत्रों केी विवत्तीीय आविस्तयं 

और देेनदेारिरयं केी ववृि� �मेंशः 2022-23 मंें 8.6 प्रवितशत 

(2021-22 मंें 12.4 प्रवितशत) और 7.9 प्रवितशत (12.4 प्रवितशत) 

तके केमें हैंो गई (चााटीथ  10)।

म्यूचाअुले फंड (एमेंएफ) केे प्रबं�न केे तहैंत आविस्तयं केी 

वाविषथके ववृि� (एयूएमें) मेंहैंामेंारी वषथ (2020-21) केे देौरान ₹9.2 

लेाखा केरोड़ सें घटीकेर 2022-23 मंें ₹1.9 लेाखा केरोड़ हैंो गई, 

विजोसंकेा मेंुख्य केारण आविस्तयं केी केीमेंतं मंें नरमेंी हैैं (चााटीथ  

11)। मेंाचाथ  2023 केे अंत तके, म्यूचाअुले फंड उद्योग केा एयूएमें 

14.57 केरोड़ म्यूचाअुले फंड खाातं/फोविलेयो (सेंबी 2023) केे 

संार्थ ₹39.4 लेाखा केरोड़ र्था।

पंशन और भाविवष्य विनवि� (जोीडीपी केा 14.4 प्रवितशत) 

केे तुलेन पत्रों मंें 2022-23 मंें 16.4 प्रवितशत केी ववृि� देजोथ केी 

Chart 9: Composition of OFCs
(as at end-March 2023, in per cent)

Note: Others include All India Financial Institutions (AIFIs), State Finance Corporations (SFCs), State Industrial Development Corporations (SIDCs) and Housing Finance 
Companies non deposit taking (HFCs-ND).
Source: Authors’ calculations.
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Chart 10: Insurance Sector - Growth in
Financial Assets and Liabilities

Source: Authors’ calculations.
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Chart 11: Trends in Mutual Funds

Note: Asset price change is estimated as the difference between the change in 
AUM and resource mobilisation during the year.
Source: Authors’ calculations.
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चाार्टट 9: ओएफसंी काी संरंचाना
(मेंाचाथ 2023 केे अतं तके, प्रवितशत मंें)

ए. मि�त्तीीय आमि�तयां बीी. देेनदेारिरयां

एनबीएफसंी-एनडी
बीमेंा
म्यूचाअुले फंड्सं

एनबीएफसंी-एनडी
बीमेंा
म्यूचाअुले फंड्सं

भाविवष्य और पंशन विनवि�
अन्य

भाविवष्य और पंशन विनवि�
अन्य

चाार्टट 10: बीी�ा क्षेते्र - मि�त्तीीय आमि�तयं और  
देेनदेारिरयं �ं �ृमि�

चाार्टट 11: म्यूचुाअ� फंड �ं रुझाान
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आविस्त मूेंल्य परिरवतथन
प्रबं�न केे तहैंत आविस्तयं मंें परिरवतथन

स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।

नोर्ट: वषथ केे देौरान एयूएमें मंें परिरवतथन और संसंंा�न जोटुीाने केे बीचा केे अतंर केे रूप मंें 
आविस्त मूेंल्य परिरवतथन केा अनमुेंान लेगाया जोाता हैैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।

देनेदेारिरयां

संसंंा�न जोटुीाव

नोर्ट: अन्य मंें अविखाले भाारतीय विवत्तीीय संसं्र्थान (एआईएफआई), राज्य विवत्ती विनगमें (एसंएफसंी), राज्य औद्योविगके विवकेासं विनगमें (एसंआईडीसंी) और जोमेंाराविश न लेेने वालेी आवासं विवत्ती कंेपविनयां 
(एचाएफसंी-एनडी) शाविमेंले हैंं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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गई, जोो विपछोलेे वषथ केे 18.1 प्रवितशत केी ववृि� केे बराबर हैैं। 
इवि�वटीी विनवेश मंें बढ़ाती रुविचा केे बावजूोदे, पंशन और भाविवष्य 
विनवि� केी कुेले विवत्तीीय आविस्तयं मंें संरकेारी प्रवितभूावितयं केा 
50.9 प्रवितशत विहैंस्संा रहैंा।

IV.2  गैर-मि�त्तीीय मिनग�

गैर-विवत्तीीय विनगमेंं (एनएफसंी) [मेंुख्य रूप सें मेंाले और 
गैर-विवत्तीीय सेंवाओ ंकेे उत्पादेन मंें लेगी संंस्र्थाए]ँ मंें संावथजोविनके 
एनएफसंी (पीयूएनएफसंी) [जैोसें कंे�ीय संावथजोविनके के्षेत्रों केे 
उद्यमें (संीपीएसंई), विबजोलेी कंेपविनया ँ और बंदेरगाहैं ट्रीस्टी] 
और विनजोी एनएफसंी (पीवीएनएफसंी) शाविमेंले हंैं, विजोनमंें गैर-
संरकेारी, गैर-विवत्तीीय कंेपविनया ँ शाविमेंले हंैं। वषथ 2022-23 केे 
देौरान, एनएफसंी ने अपने संंसंा�न घाटेी केो विपछोलेे वषथ केे 
4.5 प्रवितशत सें घटीाकेर जोीडीपी केा 4.4 प्रवितशत केर विदेया। 
इसंकेे अलेावा, एनएफसंी केा एनएफडब्ल्यू नकेारात्मेंके रहैंा, 
हैंालेावँिके यहैं विपछोलेे वषथ केे (-) 34.9 प्रवितशत सें घटीकेर 2022-
23 मंें जोीडीपी केा (-) 34.4 प्रवितशत हैंो गया। विवशेष रूप सें, 
विवविनमेंाथण के्षेत्रों मंें पूंजोी विनवेश मंें ववृि� केे संार्थ, पीयूएनएफसंी केा 
ऋण-सें-इवि�वटीी (डी/ई) अनुपात 2022-23 मंें विगर गया। इसंकेे 
विवपरीत, पीवीएनएफसंी द्वाारा ऋण केी बढ़ाती मेंांग केे केारण 
पीवीएनएफसंी केा डी/ई अनुपात बढ़ाा (चााटीथ  12)।

IV.3  संा�ान्य संरकाार

मेंहैंामेंारी केे बादे, कंे� संरकेार द्वाारा राजोकेोषीय संमेेंकेन 
ने संकेले राजोकेोषीय घाटेी केो 2022-23 मंें जोीडीपी केे 6.4 
प्रवितशत तके नीचेा लेा विदेया, जोो विपछोलेे वषथ 6.7 प्रवितशत और 
2020-21 मंें 9.2 प्रवितशत र्था (भाारत संरकेार 2024)। राज्य 
संरकेारं केा संंयकु्त संकेले राजोकेोषीय घाटीा (जोीएफडी) विपछोलेे 
वषथ केे 3.4 प्रवितशत केी तुलेना मंें 2022-23 मंें जोीडीपी केा 
2.8 प्रवितशत र्था। 2022-23 मंें संामेंान्य संरकेार8 केा विवत्तीीय 
संंसंा�न अंतर जोीडीपी केा 6.0 प्रवितशत रहैंा, जोबविके विपछोलेे 
वषथ यहैं 5.9 प्रवितशत र्था (चााटीथ  13)। संामेंान्य संरकेारी ऋण 
2021-22 मंें संकेले घरेलूे उत्पादे केे 86.8 प्रवितशत सें घटीकेर 
84.3 प्रवितशत हैंो गया।

कंे� संरकेार केी विवत्तीीय आविस्तयं केे बडे़ विहैंस्सें संविहैंत 
वै�ाविनके विनगमेंं और संंयकु्त स्टीॉके कंेपविनयं मंें इवि�वटीी विनवेश 
केी संंववृि� कंे� संरकेार द्वाारा पूंजोीगत व्यय मंें केी गई ववृि� केे 
संार्थ 2022-23 केे देौरान 15.5 प्रवितशत (2021-22 मेंं 13.5 
प्रवितशत) तके बढ़ा गई। 2022-23 केे देौरान कंे� संरकेार द्वाारा 
विदेए गए कुेले ऋण और अविग्रमें मंें 9.2 प्रवितशत केी ववृि� हुैंई। 
देेनदेारिरयं केे मेंामेंलेे मंें, कंे� संरकेार द्वाारा जोारी ऋण प्रवितभूावितया,ँ 

8 एफएसंएफ मंें संामेंान्य संरकेारी खााते गैर-संमेेंविकेत आ�ार पर हंैं, यानी, अंतर-संरकेारी लेेन-देेन केो संमेंायोविजोत नहैंं विकेया जोाता हैैं।
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Chart 12: Debt to Equity Ratio

Note: Debt comprises debt securities and loans liabilities; equity refers to the share capital.
Source: Authors’ calculations.
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चाार्टट 12: ऋणी सं ेइमि��र्टी अनपुात

अ
नपु

ात

पीयूएनएफसंी पीवीएनएफसंी

नोर्ट: ऋण मंें ऋण प्रवितभूावितयां और ऋण देनेदेारिरयां शाविमेंले हंैं: इवि�वटीी केा तात्पयथ शेयर पूजंोी सें हैैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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जोो मेंाचाथ  2023 केे अंत तके इसंकेी कुेले देेनदेारिरयं केा 74.0 
प्रवितशत र्थं, विपछोलेे वषथ केी तुलेना मंें 11.4 प्रवितशत बढ़ां।

IV.4  परिर�ार (एनपीआईएसंएचा संमिहत)

2022-23 केे देौरान, एचाएचा केा विनवले संंसंा�न संंतुलेन 
2021-22 मंें 6.7 प्रवितशत और 2020-21 मंें 11.5 प्रवितशत 
सें घटीकेर जोीडीपी केा 5.2 प्रवितशत रहैं गया, �यंविके परिरवारं 
ने मेंहैंामेंारी वषथ केे देौरान संंविचात अपनी अवितरिरक्त बचात केा 

आहैंरण जोारी रखाा (चााटीथ  14)। जोबविके विवत्तीीय आविस्तयं केा 

प्रवाहैं मेंामूेंलेी रूप सें बढ़ाकेर जोीडीपी केा 11.1 प्रवितशत (2021-

22 मंें 10.6 प्रवितशत) हैंो गया, वहैंं एचाएचा केी देेनदेारिरयं मंें 

2022-23 मंें जोीडीपी केे 5.9 प्रवितशत (2021-22 मंें 3.8 

प्रवितशत) केी ववृि� हुैंई, �यंविके एचाएचा ने बंकें और गैर-बंविकंेग 

विवत्तीीय कंेपविनयं (एनबीएफसंी) देोनं सें अवि�के उ�ार विलेया। 

एचाएचा ऋण केे एके बडे़ विहैंस्सें केा उपयोग अचाले संंपवित्ती केे विलेए 
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Chart 13: Financial Resource Gap of General Government

Note: ‘Other domestic sectors’ include RBI, PvNFCs and others not elsewhere classified.
Source: Authors’ calculations.
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Chart 14: Financial Surplus of the Households

Source: Authors’ calculations.
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चाार्टट 13: संा�ान्य संरकाार काा मि�त्तीीय संसंंाधन अतंर

सं
सं

ा�
न 

अ
तंर

 में
 विहैं

स्सं
देा

री
 (प्र

वित
शत

)

जो
ीड

ीप
ी के

ा प्र
वित

शत

पीयूएनएफसंी
अन्य घरलूेे के्षेत्रों

ओएफसंी
संसंंा�न अतंर ((देायां मेंान))

ओडीसंी
एचाएचा

कंे�ीय बंके
जोीजोी

संसंंा�न अतंर (देायां मेंान)ओएफसंीएसं
आरओडब्ल्यू

ओडीसंी
पीवीएनएफसंी

चाार्टट 14: परिर�ारं काा मि�त्तीीय अमिधशेेष
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नोर्ट: ‘अन्य घरलूेे के्षेत्रों’ मंें आरबीआई, पीवीएनएफसंी तर्था अन्यत्रों गैर-वगीकृेत अन्य शाविमेंले हंैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।

स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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केरते हुैंए, कुेले घरेलूे बचात मंें विवत्तीीय बचात सें भाौवितके बचात केे 
पक्षे मंें एके संंरचानात्मेंके बदेलेाव आया हैैं (एनएसंओ, 2024)।

एचाएचा सें�टीर केी विवत्तीीय आविस्तयं केे संंबं� मंें, बंकें, 
गैर-बंकें और लेघ ु बचात योजोनाओ ं मंें जोमेंाराविशयं केा कुेले 
आविस्तयं मंें अवि�केतमें विहैंस्संा हैैं। विपछोलेे वषथ केे 10.5 प्रवितशत 
केी तुलेना मंें 2022-23 मंें इसं के्षेत्रों केी विवत्तीीय आविस्तयं मंें 
9.8 प्रवितशत केी ववृि� हुैंई। इवि�वटीी बाजोार केी विस्र्थवितयं मंें 
उछोाले केे केारण इवि�वटीी और म्यूचाअुले फंड मंें विनवेश मेंजोबूत 
रहैंा। एचाएचा द्वाारा अपने अवि�शेष केो संभाी के्षेत्रोंं मंें आवंविटीत 
केरने केी संामेंान्य प्रववृित्ती केे विवपरीत, 2022-23 मंें मेंजोबूत ऋण 
मेंांग केे केारण, एचाएचा ओडीसंी सें विनवले उ�ारकेताथ  बन गए। 
हैंालेांविके, एचाएचा केी मेंु�ा �ारिरता केी वाविषथके ववृि� विडविजोटीले 
भागुतान केे विलेए बढ़ाती प्रार्थविमेंकेता केे संार्थ केमें हैंो रहैंी हैैं। 
जोहैंां देेनदेारिरयं केे मेंामेंलेे मंें, ओडीसंी विवत्ती केा प्रार्थविमेंके स्रोोत 
बने रहेैं, ओडीसंी और ओएफसंी देोनं सें उ�ारी मंें ववृि� हुैंई। 
नतीजोतन, जोीडीपी केे प्रवितशत केे रूप मंें घरेलूे ऋण एके संाले 
पहैंलेे केे 38.1 प्रवितशत सें बढ़ाकेर मेंाचाथ  2023 केे अंत तके 
39.4 प्रवितशत हैंो गया। मेंाचाथ  2023 केे अंत मंें एचाएचा विवत्तीीय 
आविस्तयं केा स्टीॉके एके संाले पहैंलेे केे 131.2 प्रवितशत सें 
घटीकेर जोीडीपी केा 126.2 प्रवितशत हैंो गया। तदेनुसंार, उनकेी 
विनवले विवत्तीीय संंपवित्ती उसंी अववि� केे 93.1 प्रवितशत सें घटीकेर 

जोीडीपी केा 86.8 प्रवितशत हैंो गई, हैंालेांविके यहैं मेंहैंामेंारी सें 
पहैंलेे केी विस्र्थवित (2019-20 मंें जोीडीपी केा 83.3 प्रवितशत) सें 
ऊपर र्थी [संारणी 1]।

IV.5  शेेष मि�श्व

भाारत 2022-23 मंें आरओडब्ल्यू सें विनवले उ�ारकेताथ 
बना रहैंा। उच्चा पण्य वस्तु घाटेी और प्रार्थविमेंके आय सें 
संंबंवि�त उच्चातर व्यय केे संार्थ, चाालूे खााता घाटीा विपछोलेे वषथ 
केे 1.2 प्रवितशत सें बढ़ाकेर जोीडीपी केा 2.0 प्रवितशत हैंो गया। 
वैवि�के अविनवि�तताओ ंकेे बीचा विवत्तीपोषण केे मेंामेंलेे मंें, विनवले 
एफडीआई अंतवाथहैं 2022-23 मंें जोीडीपी केे 0.8 प्रवितशत 
(विपछोलेे वषथ मंें 1.2 प्रवितशत) पर केमें रहैंा, जोबविके पोटीथफोविलेयो 
विनवेश मंें जोीडीपी केा (-) 0.2 प्रवितशत [विपछोलेे वषथ मंें (-) 0.5 
प्रवितशत] केा बविहैंवाथहैं देेखाा गया। मेंाचाथ  2023 केे अंत तके 
विवदेेशी मेंु�ा आरविक्षेत विनवि�यां 28.9 विबविलेयन अमेेंरिरकेी डॉलेर 
घटीकेर 578.4 विबविलेयन अमेेंरिरकेी डॉलेर रहैं गई विजोसंमंें सें 
19.7 विबविलेयन अमेेंरिरकेी डॉलेर केी विगरावटी मूेंल्यांकेन हैंाविन केे 
केारण हुैंई। परिरणामेंस्वरूप, 2022-23 मंें लेगातार तीसंरे वषथ 
आरओडब्ल्यू केी देेनदेारिरयं केी ववृि� �ीमेंी हैंो गई (चााटीथ  15)।

हैंालेांविके, ऋण प्रवितभूावितयं केे उसं विहैंस्सें मंें 2022-23 केे 
देौरान और अवि�के ववृि� हुैंई जोो आरओडब्ल्यू केी देेनदेारिरयं 
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Chart 15: Liabilities of RoW

Source: Authors’ calculations.
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चाार्टट 15: आरओडब्ल्यू काी देेनदेारिरयां
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स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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केा मेंुख्य घटीके हैैं, �यंविके विवदेेशी कंे�ीय और वाविणविज्यके बंकें 
द्वाारा �ारिरत आरबीआई केी विवदेेशी मेंु�ा जोमेंाराविश केो ऋण 
प्रवितभूावितयं सें प्रवितस्र्थाविपत केर विदेया गया (आरबीआई 2023)।

IV.6  क्षेेत्र�ार और मि�खत-�ार हीर्ट �ैप

घरेलूे के्षेत्रोंं केी विवत्तीीय आविस्तयं और देेनदेारिरयं मंें हुैंई 
ववृि� मंें के्षेत्रोंवार योगदेान केे हैंीटी मैेंप �मेंशः संारणी 2 और 3 मंें 
प्रस्तुत विकेए गए हंैं। 2022-23 केे देौरान घरेलूे के्षेत्रोंं केी विवत्तीीय 
आविस्तयं मंें 9.8 प्रवितशत केी ववृि� हुैंई। ओडीसंी, एचाएचा और 
ओएफसंी ने कुेले परिरवतथन मंें लेगभाग 80 प्रवितशत केा योगदेान 
विदेया, विजोसंमंें ओडीसंी केा योगदेान अवि�के (28.7 प्रवितशत) र्था। 
विलेखातं केे संंदेभाथ मंें, ऋण और अविग्रमेंं ने आविस्तयं केी ववृि� 
मंें संबसें अवि�के योगदेान विदेया, इसंकेे बादे ऋण प्रवितभूावितया ँ
और जोमेंाराविशयं केा स्र्थान रहैंा। कंे�ीय बंके और ओडीसंी केो 
छोोड़केर, संभाी के्षेत्रोंं मंें जोमेंाराविशयं मंें ववृि� देेखाी गई, विजोसंमंें 
एचाएचा केा अवि�केतमें योगदेान रहैंा। संभाी संंस्र्थागत के्षेत्रोंं मंें 

इवि�वटीी विनवेश मंें ववृि� देेखाी गई। बीमेंा, पंशन और भाविवष्य विनवि� 
मंें एकेमेंात्रों योगदेानकेताथ  एचाएचा के्षेत्रों ने इसं के्षेत्रों मंें विनवेश केी गई 
आविस्तयं मंें 10.5 प्रवितशत केी ववृि� देेखाी (संारणी 2)।

वषथ 2022-23 केे देौरान घरेलूे के्षेत्रोंं केी देेनदेारिरयं मंें 10.4 
प्रवितशत केी ववृि� हुैंई, विजोसंकेा शे्रीय ओडीसंी, एनएफसंी और 
जोीजोी केो जोाता हैैं। विलेखात-वार ऋण और उ�ार प्रमेंुखा रहेैं, 
हैंालेांविके, ओडीसंी द्वाारा जोमेंा केी गई राविशयं ने देेनदेारिरयं मंें 
परिरवतथन मंें संबसें अवि�के योगदेान विदेया, इसंकेे बादे जोीजोी 
द्वाारा जोारी ऋण प्रवितभूावितयं केा स्र्थान रहैंा। जैोसंा विके पहैंलेे 
उल्लेेखा विकेया गया हैैं, बंविकंेग प्रणालेी मंें चालेविनवि� अवि�शेष मंें 
केमेंी केे केारण कंे�ीय बंके केी जोमेंा देेयता केमें हैंो गई, जोबविके 
आरबीआई केी विवदेेशी मेंु�ा आविस्तयं मंें विगरावटी केे केारण 
आरओडब्ल्यू केी जोमेंा देेयता केमें हैंो गई। ऋण प्रवितभूावितयं केे 
रूप मंें आरओडब्ल्यू केी देेनदेारिरयं मंें 20.4 प्रवितशत केी ववृि� 
हुैंई (संारणी 3)।

संारणीी 2: हीर्ट �ैप: मि�त्तीीय आमि�तया ं2022-23

मि�त्तीीय आमि�तयां कंाद्रीीय बीकंा ओडीसंी ओएफसंी एनएफसंी जीीजीी एचाएचा घर�ूे क्षेते्रीय 
मिह�संदेेारी आरओडब्ल्यू

�ौमिद्रीका ��णीट और एसंडीआर 15.0
(0.5)

- - -
6.3

(0.1)
-

12.1
(0.6)

5.5
(1.2)

�दु्रीा .. ..
19.0
(0.1)

.. ..
8.2

(2.2)
7.9

(2.3)
-

जी�ारामिशेयां -40.1
(-5.1)

-10.0
(-2.7)

12.6
(1.9)

13.5
(3.5)

12.3
(2.3)

9.6
(13.6)

5.6
(13.6)

8.0
(10.6)

ऋणी प्रमितभूूमितयां 13.0
(5.2)

10.4
(6.2)

10.1
(8.8)

16.6
(1.3)

-3.3
(-0.3)

19.7
(0.7)

10.6
(21.9)

3.7
(4.8)

ऋणी और अमि�� 38.1
(0.8)

16.3
(23.1)

16.8
(7.2)

10.5
(3.0)

9.4
(0.9)

-
15.6

(35.0)
11.2

(20.6)

इमि��र्टी और मिन�ेशे मिनमिध ..
20.6
(0.3)

9.2
(3.6)

6.6
(3.4)

15.4
(2.1)

8.7
(2.3)

8.8
(11.8)

5.5
(33.5)

बीी�ा, पंशेन और पीएफ - .. - .. -
10.5
(9.6)

10.5
(9.6)

-

अन्य �ेनदेारी �ेखा 32.2
(0.1)

7.9
(0.3)

8.0
(0.8)

10.8
(4.3)

48.8
(0.8)

27.3
(0.2)

11.5
(6.5)

22.3
(29.3)

अन्य -
14.0
(1.4)

8.5
(0.2)

-13.3
(-2.8)

.. -
-3.6

(-1.2)
-

घर�ूे क्षेते्रीय मिह�संदेेारी 2.5
(1.5)

11.7
(28.7)

11.4
(22.6)

7.3
(12.8)

11.3
(5.9)

9.8
(28.6)

9.8
(100)

8.3
(100)

मिर्टप्पमिणीया�: 1.  हैंरा और लेाले रगं �मेंशः आविस्तयं मंें ववृि� और केमेंी केो देशाथते हंैं।
 2.  आविस्तयं केे मूेंल्य मंें परिरवतथन मंें उच्चा योगदेान, उच्चा रगं संां�ता द्वाारा देशाथया जोाता हैैं।
 3.  केोष्ठके मंें विदेए गए आकंेडे़ घरलूेे अर्थथव्यवस्र्था केी आविस्तयं मंें कुेले परिरवतथन मंें विलेखात-वार योगदेान केो देशाथते हंैं।
 4.  आरओडब्ल्यू केे केोष्ठके मंें विदेए गए आकंेडे़ आरओडब्ल्यू केी आविस्तयं मंें कुेले परिरवतथन केे विलेखात-वार योगदेान केो देशाथते हंैं।
 5.  "-" शून्य केो इंविगत केरता हैैं, और ".." नगण्य केो इंविगत केरता हैैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था केे टिवत्तीीय स्�ॉके और  
टिनटि�यं केा प्रवाह 2022-23

V.  मिनष्काषट

2022-23 केे देौरान विवत्तीीय स्टीॉके और प्रवाहैं संामेंान्य 

संरकेार और विनजोी गैर-विवत्तीीय विनगमेंं केी विवत्तीपोषण 

आवश्यकेताओ ं केो पूरा केरने मंें अवि�शेष के्षेत्रोंं केे रूप मंें 

परिरवारं और विवत्तीीय विनगमेंं केी विनरतंर भूाविमेंकेा केो उजोागर 

केरते हंैं। 2022-23 केे देौरान घरेलूे के्षेत्रोंं केी विवत्तीीय आविस्तयं 

मंें 9.8 प्रवितशत, जोबविके उनकेी देेनदेारिरयं मंें 10.4 प्रवितशत केी 

ववृि� हुैंई। घरेलूे के्षेत्रों केी विनवले विवत्तीीय संंपवित्ती (एनएफडब्ल्यू) 

विपछोलेे वषथ केे 29.0 प्रवितशत केी तुलेना मंें मेंाचाथ  2023 केे अंत मंें 

जोीडीपी केे 24.9 प्रवितशत तके विगर गई, जोो ऋण केी बढ़ाती मेंांग 

सें पे्ररिरत मेंुख्य रूप सें विवत्तीीय आविस्तयं केी तुलेना मंें देेनदेारिरयं 

केी उच्चा ववृि� केे केारण र्थी। हैंालेांविके, एनएफडब्ल्यू 2019-20 

केे मेंहैंामेंारी-पूवथ  स्तर 24.2 प्रवितशत सें मेंाचाथ  2023 केे अंत मंें 

ऊपर रहैंा।

संारणीी 3: हीर्ट �ैप: देेनदेारिरया ं2022-23

देेनदेारिरयां कंाद्रीीय बीकंा ओडीसंी ओएफसंी एनएफसंी जीीजीी एचाएचा घर�ूे क्षेते्रीय 
मिह�संदेेारी आरओडब्ल्यू

�ौमिद्रीका ��णीट और एसंडीआर - - - -
5.5

(0.1)
-

5.5
(0.1)

6.4
(2.5)

�दु्रीा 7.8
(2.2)

- - - - -
7.8

(2.2)
-

जी�ारामिशेयां -23.4
(-3.6)

10.4
(18.3)

13.5
(0.5)

15.8
(0.1)

13.3
(4.3)

-
8.6

(19.6)
-36.3

(-133.9)

ऋणी प्रमितभूूमितयां -
25.0
(1.0)

14.0
(2.1)

2.0
(0.3)

11.0
(14.8)

-
10.7

(18.3)
20.4

(152.1)

ऋणी और अमि�� -
14.0
(3.5)

19.0
(3.1)

9.8
(8.7)

12.3
(1.2)

18.0
(14.5)

14.0
(31.0)

47.5
(7.5)

इमि��र्टी और मिन�ेशे मिनमिध --
7.3

(0.2)
5.1

(1.9)
4.4

(1.4)
- -

4.9
(3.4)

15.6
(36.5)

बीी�ा, पंशेन और पीएफ 19.7
(0.1)

..
11.0
(9.1)

-
3.5

(0.3)
-

10.5
(9.5)

-

अन्य देेनदेारी �ेखा 132.1
(0.5)

22.5
(0.8)

8.4
(0.1)

8.6
(8.3)

-28.2
(-0.1)

24.4
(0.3)

9.6
(9.9)

51.3
(35.2)

अन्य -
29.6
(1.7)

..
10.3
(4.3)

.. -
12.4
(6.0)

-

घर�ूे क्षेते्रीय मिह�संदेेारी -1.6
(-0.7)

11.8
(25.5)

10.8
(16.7)

8.4
(23.2)

11.0
(20.5)

18.1
(14.8)

10.4
(100.0)

6.8
(100.0)

मिर्टप्पमिणीया�: 1.  लेाले और हैंरा रगं �मेंशः देनेदेारिरयं मंें ववृि� और केमेंी केो देशाथते हंैं।
 2.  देनेदेारिरयं केे मूेंल्य मंें परिरवतथन मंें उच्चा योगदेान उच्चा रगं संां�ता द्वाारा देशाथया जोाता हैैं।
 3.  केोष्ठके मंें विदेए गए आकंेडे़ घरलूेे अर्थथव्यवस्र्था केी देनेदेारिरयं मंें कुेले परिरवतथन मंें विलेखात-वार योगदेान देशाथते हंैं।
 4.  आरओडब्ल्यू केे केोष्ठके मंें विदेए गए आकंेडे़ आरओडब्ल्यू केी देनेदेारिरयं मंें कुेले परिरवतथन केे विलेखात-वार योगदेान केो देशाथते हंैं।
 5.  "-" शून्य केो इंविगत केरता हैैं, और ".." नगण्य केो इंविगत केरता हैैं।
स्रोोत: लेेखाकें केी गणना।
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रााजकोोषीीय-मुदु्राास्फीीति� संबंंधं: क्या कोोई फीीडबैंको लूूप हैै?

रााजकोोषीीय-मुदु्राास्फीीति� संबंंधं: क्या 
कोोई फीीडबैंको लूूप हैै?
हर्षि�िताा केेशन, गरि�माा वााही औ�  
कृेष्ण माोहन कुेशवााह द्वाा�ा^

यह आलेेख �ाजकेो�ीय-मुाद्राास्फीीर्षिता संबंंधं केा र्षिवाशे्ले�ण 
प्रस्तुाता के�ताा है औ� माहामाा�ी केे बंाद केे युग मंा वैार्षि�के संावािजर्षिनके 
ऋण केी र्षिवाकेर्षिसंता गर्षिताशीलेताा मंा अंतंार्दृिर्षि� प्रदान के�ताा है। 
माहामाा�ी ने अंभूूतापूूवाि �ाजकेो�ीय र्षिवास्ताा� औ� संमाायोजनकेा�ी 
माौर्षिद्राके नीर्षितायं केो गर्षिता दी, र्षिजसंसें वैार्षि�के ऋण स्ता�ं मंा वारृ्षि� 
औ� बंहु-दशकेीय उच्च मुाद्राास्फीीर्षिता मंा योगदान र्षिदया। पैूनले वेाक्ट� 
ऑटोरि�गे्रेशन (पूीवाीएआ�) ढांांचे केा उपूयोग के�तेा हुए अंध्ययन मंा 
पूाया गया है र्षिके मुाद्राास्फीीर्षिता संबंंधंी आश्चयि केेवाले अंस्थाायी रूपू 
सें वाास्तार्षिवाके ऋण बंोझ केो केमा के� संकेतेा हं जबंर्षिके बंडे़े घााटे 
मुाद्राास्फीीर्षिता केे दबंावा केो बंढ़ाातेा हं ।

भूूमि�काा

कोोवि�ड-19 महाामारीी, एको ऐसीी सीच्चीी अप्रत्याावि�त घटनाा हैा 
वि�सीनेा घरीलूेू मा�ग कोा सीमर्थथना कोरीनेा औरी वि�त्तीीया वि�र्थरीता कोो बनााए 
रीखनेा केो विलूए दुवुिनायाा भरी मं अभूतपूू�थ रीा�कोोषीीया औरी मौवि�को 
प्रोत्सीाहाना कोो गवित दुी। भलेू हाी इसी तरीहा कोी सीमवि��त नाीवितगत 
प्रवितवि�यााओं � नेा बा�ारी मं उछाालू कोो रीोकोा औरी त्�रिरीत आविर्थथको 
सीधुाारीं कोा सीमर्थथना विकोयाा, लेूविकोना इना प्रवितवि�यााओं � नेा कंो�ीया बंको 
केो तलुूना पूत्र कोा वि��तारी कोरीते हुाए सीा�थ�विनाको ऋण केो �तरी कोो 
बढ़ाा विदुयाा, वि�सीसेी आपूूवितथ बाधााओं � केो बीची कोई दु�कों तको उच्ची 
म�ुा�फीीवित मं याोगदुाना विदुयाा। �बविको �ैवि�को वि�त्तीीया सी�कोट केो बादु 
2010 केो दु�को केो दुौरीाना व्याापूको मात्रात्मको सीहा�ता (क्यूाई) 
नेा म�ुा�फीीवित कोो बढ़ाा�ा नाहां विदुयाा, लेूविकोना अत्याविधाको उदुारी 
मौवि�को नाीवितयां केो सीार्थ महाामारीी केो दुौरीाना बे�ोड़ रीा�कोोषीीया 
प्रोत्सीाहाना नेा �ैवि�को �तरी पूरी म�ुा�फीीवित कोो बढ़ाा विदुयाा, वि�सीसेी 
याहा सी�ालू उठाा विको क्याा म�ुा�फीीवित एको रीा�कोोषीीया घटनाा हैा (दु 
इकोोनाॉविम�ट, 2021) ।

�ैसेी-�ैसेी दु�ें नेा रीा�कोोषीीया लूक्ष्यां कोो सी��ोविधात विकोयाा 
औरी बचीा� प्रा�धााना कोो सीवि�या विकोयाा, �ैवि�को सीा�थ�विनाको ऋण 
2019 मं सीकोलू घरीलूेू उत्पूादु (�ीडीपूी) केो 84 प्रवित�त सेी बढ़ाकोरी 
2020 मं �ीडीपूी केो लूगभग 100 प्रवित�त हाो गयाा। इसीकेो बादु, 
�ैसेी-�ैसेी असीाधाारीण रीा�कोोषीीया उपूाया सीमाप्त हुाए, कुोछा मामलूं 
मं रीा�कोोषीीया घाटे मं सीधुाारी हुाआ (लेूविकोना विफीरी भी ऊं� चीा रीहाा) 
औरी नााममात्र �ीडीपूी नेा म�बूत �वृि� दु�थ कोी, 2022 केो अ�त तको 
�ैवि�को ऋण घटकोरी �ीडीपूी कोा लूगभग 91 प्रवित�त हुाआ । इसीकेो 
बादु याहा 2024 मं बढ़ाकोरी लूगभग 93 प्रवित�त हुाआ । औरी बढ़ाते 
ब्याा� बोझ औरी रीा�कोोषीीया सीमेकोना कोी धाीमी गवित सेी इसीमं औरी 
�वृि� हाोनेा कोी सी�भा�नाा हैा वि�सीसेी ऋण वि�र्थरीता पूरी सी�दुहेा हाो रीहाा 
हैा (आईएमएफी, 2024ए) ।

2022- 2023 केो दुौरीाना बहुा-दु�कोीया उच्ची म�ुा�फीीवित औरी 
उच्ची नााममात्र �ीडीपूी �वृि� नेा महाामारीी केो बादु कोी अ�विधा मं 
सीरीकोारीी ऋण केो �ा�तवि�को मूल्या कोो कोम कोरीनेा मं याोगदुाना विदुयाा 
हैा। याहा अच्छाी तरीहा सेी प्रलेूविखत ऋण-कोटौती त�त्र केो�लू तभी 
प्रभा�ी हाोता हैा �ब म�ुा�फीीवित प्रत्यााक्षााओं � सेी अविधाको हैा, क्यांविको 
सीकोारीात्मको म�ुा�फीीवित अप्रत्याा�ा सेी नााममात्र �ीडीपूी औरी कोरी 
रीा��� कोो बढ़ाा�ा विमलूता हैा (पूटेलू औरी पेूरीाल्टा-अल्�ा, 2024; 
गाविसीथयाा-मैविकोयाा 2023); हाालूा�विको, याहा चैीनालू क्षाविणको औरी अवि�र्थरी 
हाो सीकोता हैा क्यांविको बारी-बारी म�ुा�फीीवित अप्रत्याा�ा म�ुा�फीीवित 
कोी प्रत्याा�ाओं � कोो अवि�र्थरी कोरी सीकोता हैा, आविर्थथको गवितवि�विधा 
कोो कोम कोरी सीकोता हैा, सीरीकोारीी रीा��� कोो कोम कोरी सीकोता हैा 
औरी रीा�कोोषीीया घाटे ए�� सीा�थ�विनाको ऋण कोो बढ़ाा सीकोता हैा। 
सीार्थ हाी, वि��ेकोपूूणथ रीा�कोोषीीया नाीवित म�ुा�फीीवित प्रत्याा�ाओं � कोो 
वि�र्थरी कोरीनेा मं मौवि�को नाीवित कोा भी सीमर्थथना कोरीती हैा। सीा�ंट औरी 
�ालेूसी (1981) केो मौविलूको पेूपूरी मं �पूष्ट विकोयाा हैा विको विनारी�तरी बडे़ 
सीरीकोारीी रीा�कोोषीीया घाटे, भलेू हाी कंो�ीया बंकों द्वाारीा वि�त्तीपूोविषीत 
ना हां, म�ुा�फीीवित कोो रीोकोनेा मं मौवि�को नाीवित कोी प्रभा��ीलूता कोो 
कोम�ोरी कोरी सीकोते हंा ।

येा �विटलू रीा�कोोषीीया-वि�त्तीीया पूरी�पूरी सी�ब�धा म�ुा�फीीवित औरी 
ऋण केो बीची एको दुोहारीा औरी गवित�ीलू सी�ब�धा बनााते हंा। �बविको 
म�ुा�फीीवित औरी सीरीकोारीी ऋण गवित�ीलूता कोा पूता लूगानेा�ालेू 
अध्यायाना एको सीमया मं इसी सी�ब�धा केो एको पूक्षा पूरी ध्यााना कंोवि�त 
कोरीते हंा, याहा आलेूख पैूनालू �ेक्टरी ऑटोरिरीगे्रे�ना (पूी�ीएआरी) केो 
व्याापूको ढांा�चेी मं रीा�कोोषीीया-म�ुा�फीीवित सी�ब�धा कोा मूल्याा�कोना कोरीनेा 

^ लेूखको मौवि�को नाीवित वि�भाग, भारीतीया रिरी��थ बंको (आरीबीआई) सेी हंा । आकोा� रीाघ�ना 
सेी डाटा प्रोसेीविसी�ग मं सीहाायाता कोो कृोतज्ञतापूू�थको ��ीकोारी विकोयाा �ाता हैा । इसी आलेूख मं 
व्याक्त विकोए गए वि�चीारी लेूखकों केो हंा औरी आरीबीआई केो वि�चीारीं कोा प्रवितविनाविधात्� नाहां कोरीते 
हंा ।
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कोा प्रयाासी कोरीता हैा। अर्थथविमतीया वि�शे्लेषीण मं �ानेा सेी पूहालेू, अगलेू 
ख�ड मं उविल्लूविखत �ैवि�को सीा�थ�विनाको ऋण मं उभरीते रुझानां कोी 
�ा�ची कोरीनाा आ�श्याको हैा। याहा ख�ड महात्�पूूणथ सी�दुभथ प्रदुाना कोरीता 
हैा, ऋण कोी वि�तरीण गवित�ीलूता औरी इसीकेो वि�कोासी मं अ�तर्दृथविष्ट 
प्रदुाना कोरीता हैा, महाामारीी औरी बादु कोी नाीवितगत प्रवितवि�यााओं � 
द्वाारीा महात्�पूूणथ रूपू सेी आकोारी लेूता हैा। ख�ड III मं इसी के्षात्र मं विकोए 
गए कोायाथ कोी प्रकृोवित औरी इना अध्यायानां केो पूरिरीणामं कोा सीारीा�� 
विदुयाा हैा। ख�ड IV विनायाोवि�त मॉडलू, इसीकेो चीयाना केो पूीछेा केो तकोथ  
औरी इसीकेो कोायााथ��याना मं �ाविमलू वि��ततृ चीरीणं कोी गहाना चीचीाथ 
प्र�ततु कोरीता हैा। ख�ड V मं पूरिरीणाम औरी उसीकेो विनाष्कोषीथ प्र�ततु 
विकोए गए हंा तर्था अ�वितम ख�ड मं सीमापूना विटप्पूविणयाा� दुी गई हैा ।

II. शैैलीीबद्ध तथ्य

महाामारीी सेी पे्ररिरीत नाीवितगत प्रवितवि�याा नेा �ैवि�को सीा�थ�विनाको 
ऋण कोो गहारीाई सेी प्रभावि�त विकोयाा हैा। आईएमएफी रीा�कोोषीीया 
मॉविनाटरी (अक् तूबरी 2024) केो अनासुीारी, �ैवि�को सीा�थ�विनाको ऋण 
2024 मं 100 वि�विलूयाना डॉलूरी सेी अविधाको हाोनेा कोा अनामुाना हैा �ो 
�ैवि�को सीकोलू घरीलूेू उत्पूादु केो 93 प्रवित�त केो बरीाबरी औरी 2030 
तको �ीडीपूी केो 100 प्रवित�त तको पूहुा�चीनेा कोा अनामुाना हैा। याहा 
प्रके्षापू�� आगे आनेा �ालूी महात्�पूूणथ रीा�कोोषीीया चीनुाौवितयां कोो 
रीखेा�विकोत कोरीता हैा ।

चीाटथ  1ए �ैवि�को सीा�थ�विनाको ऋण कोी बढ़ाती प्र�वृित्ती कोो �पूष्ट 
रूपू सेी दु�ाथता हैा, �ो पूूरीी दुवुिनायाा केो विलूए डॉलूरी केो मूल्या केो सी�दुभथ 
मं इसीकेो चेीता�नाीपूरीको वि�कोासी प्रके्षापू�� कोो उ�ागरी कोरीता हैा 
औरी कुोछा ऐसेी दु�ें कोो भी दु�ाथता हैा वि�नाकेो पूासी वि��ेषी रूपू सेी 
बडे़ मूल्या केो ऋण हैा। वि��ेषी रूपू सेी, �बविको दुवुिनायाा कोी केो�लू 
एको-वितहााई अर्थथव्या��र्थाओं � केो विलूए ऋण बोझ मं विगरीा�ट कोा 
अनामुाना लूगायाा �ाता हैा, याहा उपूसीमूहा कुोलू �ैवि�को ऋण केो आधेा 
सेी अविधाको औरी �ैवि�को �ीडीपूी केो लूगभग दुो-वितहााई मं याोगदुाना 
दुतेा हैा, �ो रीा�कोोषीीया कोम�ोरिरीयां कोी कंोवि�त प्रकृोवित पूरी �ोरी 
दुतेा हैा (आईएमएफी, 2024बी) ।

ऋण बोझ केो वि�तरीण केो बारी ेमं औरी अविधाको �ानाकोारीी चीाटथ  
1बी मं दुी गई हैा �हाा� ऋण कोी �ा�ची �ीडीपूी केो सीापेूक्षा कोी गई 
हैा। औसीत ऋण-सेी-�ीडीपूी कोी तलुूनाा मं लूगातारी उच्चीतरी माध्या 
एको सीकोारीात्मको वि�षीम वि�तरीण कोा सी�केोत दुतेा हैा, �ो याहा दु�ाथता 
हैा विको कुोछा अत्याविधाको ऋणी अर्थथव्या��र्थाए� औसीत कोो कोाफीी 
बढ़ाा दुतेी हंा। सीमया केो सीार्थ, माविध्याकोा औरी माध्या अनापुूात केो 
बीची कोा अ�तरी बढ़ाता गयाा हैा, �ो ते�ी सेी वि�षीम ऋण वि�तरीण कोो 
दु�ाथता हैा। उ�नात अर्थथव्या��र्थाओं � (एई) औरी उभरीते बा�ारीं ए�� 
मध्याम आया �ालूी अर्थथव्या��र्थाओं � (ईएमएमई) केो वि�शे्लेषीण सेी 
सी�केोत विमलूता हैा विको एई केो विलूए औसीत ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात 
ईएमएमई कोी तलुूनाा मं लूगभग 40 प्रवित�त अ�को अविधाको हैा। �ैवि�को 

Projection

Chart 1: Evolution of Global Debt

Sources: WEO October 2024, IMF; and authors’ calculations. Source: Fiscal Monitor October 2024, IMF.
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चाार्टट 1: वैैमि�का ऋण काा मिवैकाास
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ए. ऋण काा डॉॉलीर �ूल्य

स्रोोत: डब्ल्यूाएईओं अक् तूबरी 2024, आईएमएफी, औरी लेूखकों कोी गणनाा ।

प्रके्षापूण

प्रके्षापूण

स्रोोत: रीा�कोोषीीया मॉविनाटरी अक् तूबरी 2024, आईएमएफी ।

बी. ऋण-जीीडॉीपीी अनुपुीात
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ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात मं मामूलूी �वृि� केो बा��ूदु, अमेरिरीकोा केो 

नेाततृ्� मं एई सेी �ैवि�को ऋण केो अपूनेा प्रमखु विहा�सेी कोो बनााए रीखनेा 

कोी उम्मीदु हैा, �बविको चीीना केो कोारीण ईएमएमई कोा ऋण �तरी 

लूगातारी बढ़ा रीहाा हैा ।

�ैसेी-�ैसेी महाामारीी सेी सी�ब�विधात प्रवितब�धां मं ढांीलू दुी गई औरी 

2022 मं अर्थथव्या��र्थाओं � मं सीधुाारी आनेा लूगा, सीमतु्र्थाना�ीलू 

सी��वृि� औरी म�ुा�फीीवित कोी अप्रत्याा�ा नेा रीा�कोोषीीया सी�तलुूना केो 

विलूए एको अ�र्थायाी रीाहात प्रदुाना कोी । चीाटथ  2 दु�ाथता हैा विको कैोसेी 

प्रार्थविमको घाटा 2022 तको महाामारीी सेी पूहालेू ख�ड III केो विनाचीलेू 

�तरी पूरी लूौट आयाा, वि��ेषी रूपू सेी एई केो विलूए, अर्थाथत 2020 केो 

�तरी कोी तलुूनाा मं एई केो विलूए लूगभग आठा प्रवित�त अ�को औरी 

ईएमएमई केो विलूए चीारी प्रवित�त अ�को कोम हाो गए । हाालूा�विको, बढ़ाते 

ब्याा� भगुताना केो कोारीण सीमग्रे घाटे केो मोचेी पूरी प्रगवित अवि�र्थरी बनाी 

Chart 2: Primary Balance vis-à-vis Overall Balance

Source: Fiscal Monitor October 2024, IMF.
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Chart 3: Revenue to GDP Ratio

Source: Fiscal Monitor October 2024, IMF.
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हुाई हैा । 2025-2029 कोी अ�विधा केो दुौरीाना धाीमी-धाीमी विगरीा�ट सेी 

पूहालेू उच्ची ब्याा� व्याया औरी विनारी�तरी सीा�थ�विनाको खचीथ केो कोारीण 

सीमग्रे रीा�कोोषीीया घाटे मं 2024 तको मामूलूी �वृि� हाोकोरी �ीडीपूी 

कोा 5.2 प्रवित�त हाोनेा कोी उम्मीदु हैा । विफीरी भी, आनेा �ालेू �षीं मं 

अविधाकोा�� दु�ें केो विलूए रीा�कोोषीीया घाटे केो पूू�थ-महाामारीी �तरी सेी 

ऊंपूरी रीहानेा कोी उम्मीदु हैा ।

2022 मं, �ब म�ुा�फीीवित बढ़ाी, तो कोई दु�ें नेा कोरी उछाालू 

मं �वृि� सेी अप्रत्याावि�त रीा��� कोा अनाभु� विकोयाा औरी इसीकेो सीार्थ 

हाी, नााममात्र �ीडीपूी �तरीं मं �वृि� नेा घाटे औरी ऋण अनापुूात 

कोो कोम कोरी विदुयाा । औसीतना, एई नेा 2020 औरी 2022 केो बीची 

सीरीकोारीी रीा��� मं लूगभग 3 प्रवित�त कोा उछाालू दुखेा, �बविको 

ईएमएमई केो रीा��� मं इसीी सीमया अ�विधा मं लूगभग 5 प्रवित�त कोी 

�वृि� हुाई (चीाटथ  3) । हाालूा�विको, महात्�पूूणथ वि�दु�ेी म�ुा-मूल्या�विगथत 

ऋण �ालेू ईएमएमई केो विलूए, म�ुा मूल्याह्राासी औरी बढ़ाती ब्याा� दुरीं 

केो कोारीण रीा�कोोषीीया गवित�ीलूता विबगड़ गई ।

2020 सेी म�ुा�फीीवित कोा प्रके्षापू�� लूगातारी बढ़ाता गयाा, 

�बविको ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात मं अपूनेा चीरीमा��र्था सेी एको सीार्थ 

कोमी दुखेी गई, �ो 2022 मं म�ुा�फीीवित केो चीरीमा��र्था सेी अपूनेा 

विनाम्नातम �तरी तको पूहुा�ची गयाा, वि�सीनेा सीकोारीात्मको अप्रत्याावि�त 

म�ुा�फीीवित औरी ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात केो बीची नाकोारीात्मको 

सीहासी�ब�धा कोो उ�ागरी विकोयाा हैा (चीाटथ  4) । तर्थाविपू, इसी प्रकोारी कोी 

उच्ची म�ुा�फीीवित केो कोारीण ऋण अपू�फीीवित केो�लू अल्पूकोाविलूको 

रीाहात प्रदुाना कोरी सीकोती हैा औरी प्रभा�ी ऋण सीमेकोना केो विलूए 

सीतत रीा�कोोषीीया सीमेकोना प्रयाासीं कोी आ�श्याकोता हैा । अगलूा 

ख�ड इसी के्षात्र मं विकोए गए कोायां कोी प्रकृोवित औरी इना अध्यायानां केो 

पूरिरीणामं कोो सी�के्षापू मं प्र�ततु कोरीता हैा ।

III. सामि�त्य स�ीक्षाा

म�ुा�फीीवित मं �वृि� वि�विभ�ना चैीनालूं केो माध्याम सेी रीा�कोोषीीया 

र्दृविष्टकोोण कोो प्रभावि�त कोरीती हैा (डायानाना, 2022)। सीबसेी पूहालेू, 

उच्ची म�ुा�फीीवित उच्ची ब्याा� दुरीं पूरी ऋण केो रीोविलू�ग केो कोारीण 

सीरीकोारी केो विलूए ब्याा� लूागत बढ़ााती हैा। दूुसीरीा, म�ुा�फीीवित 

प्रार्थविमको सी�तलुूना कोो सीकोारीात्मको औरी नाकोारीात्मको दुोनां तरीहा सेी 

प्रभावि�त कोरीती हैा । इसीसेी नााममात्र रीा��� तरुी�त बढ़ाता हैा, वि��ेषी 

रूपू सेी �े �ो म�ुा�फीीवित सेी अना�ुविमत नाहां हंा, �ैसेी आया सीीमा सेी 

ऊंपूरी केो कोरी; लेूविकोना म�ुा�फीीवित-अना�ुविमत लूाभ कोायाथ�मं पूरी 

बढ़ाते हुायेा व्याया केो कोारीण खचीथ भी बढ़ाता हैा। तीसीरीा, म�ुा�फीीवित 

उच्ची नााममात्र �ीडीपूी �वृि� भी लूाती हैा, वि�सीसेी सीरीकोारी कोो एको 

ओंरी उच्ची नााममात्र सीरीकोारीी ऋण कोा बोझ उठाानेा मं मदुदु विमलूती 

Chart 4: Global Inflation and Debt-to-GDP Ratio

Sources: WEO October 2024; Fiscal Monitor October 2024, IMF.
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चाार्टट 4: वैैमि�का �दु्राास्फीीमित और ऋण-स-ेजीीडॉीपीी अनुपुीात
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स्रोोत: डब्ल्यूाएईओं अक् तूबरी 2024; रीा�कोोषीीया मॉविनाटरी अक् तूबरी 2024, आईएमएफी ।
ऋण-�ीडीपूी अनापुूात म�ुा�फीीवित (दुायाा� माना)
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हैा औरी दूुसीरीी ओंरी हारी चैीनालू केो माध्याम सेी ऋण-सेी-�ीडीपूी 
अनापुूात कोो कोम कोरीनेा मं मदुदु विमलूती हैा। याहा प्रभा� महात्�पूूणथ हैा 
औरी पूहालेू ए�� दूुसीरी ेकोो प्रभावि�त कोरी सीकोता हैा ।

ऋण औरी रीा�कोोषीीया सी�तलुूना पूरी अप्रत्याावि�त म�ुा�फीीवित कोा 
प्रभा� भी अनाभु���या रूपू सेी �र्थाविपूत हाोता हैा। गाविसीथयाा-मैविकोयाा 
(2023) नेा पूायाा विको नााममात्र रीा��� म�ुा�फीीवित सेी तरुी�त प्रभावि�त 
हाोता हैा �बविको प्रार्थविमको व्याया कोो सीमायाोवि�त कोरीनेा मं सीमया लूगता 
हैा, म�ुा�फीीवित केो आघात अ�र्थायाी रूपू सेी रीा�कोोषीीया सी�तलुूना मं 
सीधुाारी कोरीते हंा। म�ुा�फीीवित केो आघात, औरी ना केो�लू म�ुा�फीीवित, 
प्रार्थविमको सी�तलुूना औरी नााममात्र �ीडीपूी कोो भा�को केो रूपू मं 
सीधुाारी कोरीकेो ऋण गवित�ीलूता मं भी सीधुाारी कोरीते हंा। अप्रत्याावि�त 
म�ुा�फीीवित नेा कुोछा अ�विधायां केो दुौरीाना औरी वि�वि�ष्ट दु�ें मं ऋण-सेी-
�ीडीपूी अनापुूात कोो बढ़ाानेा मं महात्�पूूणथ भूविमकोा विनाभाई हैा। �ीडीपूी 
केो आघात भी प्रभा��ालूी रीहेा हंा, �ो औसीत उ�नात अर्थथव्या��र्था 
केो विलूए ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात मं �ाविषीथको विभ�नाता केो अनामुाविनात 
40 प्रवित�त केो विलूए वि�म्मेदुारी हैा (पूटेलू औरी पेूरीाल्टा-अल्�ा, 
2024)। हाालूा�विको, अगरी आपूूवितथ आघात केो कोारीण म�ुा�फीीवित हाोती 
हैा, उदुाहारीण केो विलूए, ऊं�ाथ कोी उच्ची कोीमतं, तो याहा खपूत औरी कोरी 
रीा��� कोो कोम कोरीकेो सीा�थ�विनाको वि�त्ती पूरी प्रवितकूोलू प्रभा� डालू 
सीकोती हैा (बंकोोव्�कोी औरी अ�या., 2023) ।

अमेरिरीकोा मं, ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात म�ुा�फीीवित, 
वि�कोासी औरी वि�विभ�ना पूरिरीपूक्�ताओं � केो ऋणं पूरी भगुताना विकोए 
गए नााममात्र रिरीटनाथ केो याोगदुाना सेी विनाधााथरिरीत हाोता हैा (हाॉलू औरी 
सीा�ंट, 2011) । दुासी औरी घाटे (2022) नेा उच्ची म�ुा�फीीवित 
औरी वि�कोासी केो �षीं केो दुौरीाना भारीत केो विलूए ऋण-सेी-�ीडीपूी मं 
कोमी केो विलूए म�ुा�फीीवित औरी वि�कोासी सेी अविधाको याोगदुाना पूायाा 
हंा। कोई अ�या अध्यायाना ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात केो वि�कोासी कोा 
मूल्याा�कोना कोरीनेा केो विलूए ऋण केो चीालूकों केो रूपू मं म�ुा�फीीवित, 
�ीडीपूी �वृि� औरी ब्याा� दुरीं कोा उपूयाोग कोरीते हंा (ए�डो औरी 
अ�या., 2025) ।

दूुसीरीी ओंरी, सीाविहात्या वि��तारी�ादुी रीा�कोोषीीया नाीवित औरी 
म�ुा�फीीवित केो बीची सी�भावि�त सी�ब�धा कोो भी उ�ागरी कोरीता हैा । 
मूल्या �तरी कोा रीा�कोोषीीया विसी�ा�त (कोो�ेना, 2021) याहा मानाता हैा 
विको �ब सीरीकोारीी ऋण कोा �ा�तवि�को मूल्या, कोरीं केो �तथमाना मूल्या 
सेी अविधाको हाोता हैा, तो याहा सीा�थ�विनाको वि�त्ती कोी �ोधाना क्षामता कोो 

बहाालू कोरीनेा केो विलूए कोीमतं कोो बढ़ाा सीकोता हैा। हाालूा�विको कुोछा 
अध्यायानां सेी पूता चीलूता हैा विको बडे़ सीा�थ�विनाको ऋण �ालेू दु�ें केो 
विलूए सीा�थ�विनाको ऋण म�ुा�फीीवितकोारीी हैा (क्�ोना, 200 9; रीोमेरीो 
औरी मारिरीना, 2017), अ�या अध्यायाना याहा पूाते हंा विको ऋण केो�लू 
मूल्या �तरी केो विनाधााथरीण मं एको छाोटी भूविमकोा विनाभाता हैा (कोास्त्रोो औरी 
अ�या.,2003; हाामथना, 2012) । कुोछा अध्यायानां मं म�ुा�फीीवित पूरी 
गैरी-रीवैिखको प्रभा� कोी सी�भा�नाा कोा भी पूता लूगायाा गयाा हैा, वि�सीमं 
म�ुा�फीीवित कोी प्रवितवि�याा ऋण केो �तरी केो अनासुीारी बदुलूती रीहाती 
हैा। (सेीवि�को औरी विमरुविगना, 2024; बेइनाथ औरी रीझंी, 2024), बना�ी 
ए�� अ�या (2023) नेा याहा भी �र्थाविपूत विकोयाा विको रीा�कोोषीीया घाटे 
कोा म�ुा�फीीवित पूरी गैरी-रीखेीया प्रभा� अर्थाथत औसीत म�ुा�फीीवित 
कोी तलुूनाा मं अनापेूविक्षात उच्ची लूाभ कोी सी�भा�नाा�ालूी �ोविखमं 
पूरी अविधाको प्रभा� पूड़ता हैा औरी याहा विको येा प्रभा� एई कोी तलुूनाा 
मं उभरीते बा�ारी औरी वि�कोासी�ीलू अर्थथव्या��र्थाओं � (ईएमडीई) 
केो विलूए कोाफीी बडे़ हंा। उ�हांनेा याहा भी पूायाा हैा विको म�ुा�फीीवित 
लूक्ष्याीकोरीण व्या��र्थाओं � मं म�ुा�फीीवित पूरी उच्चीतरी रीा�कोोषीीया 
घाटे कोा प्रभा� ते�ी सेी कोम�ोरी हाोता हैा। माविटथना (2015) कोा 
अनामुाना हैा विको उच्ची सीा�थ�विनाको ऋण लू�बे सीमया तको म�ुा�फीीवित 
कोो बढ़ााता हैा �ब तको विको दु�े सीख्त म�ुा�फीीवित लूक्ष्या लूागू 
नाहां कोरीता हैा। प्रत्याा�ाओं � केो मोचेी पूरी, सीाक्ष्या इ�विगत कोरीते हंा विको 
अप्रत्याावि�त ऋण उभरीती बा�ारी अर्थथव्या��र्थाओं � (ईएमई) मं 
दुीघथकोाविलूको म�ुा�फीीवित कोी प्रत्याा�ाओं � कोो लूगातारी बढ़ाा सीकोते 
हंा, खासीकोरी �ब प्रारी�विभको ऋण औरी म�ुा�फीीवित कोा �तरी उच्ची 
हाोता हैा (बं्रैंडो-माक्सीथ औरी अ�या; 2024) ।

एई मं, रीा�कोोषीीया-नेाततृ्� �ालूी व्या��र्था केो तहात उच्ची 
घाटे कोा उच्ची म�ुा�फीीवित कोी सी�भा�नाा कोो बढ़ाानेा केो अलूा�ा, 
मौवि�को नेाततृ्� �ालूी व्या��र्था कोी तलुूनाा मं म�ुा�फीीवित पूरी 
पूा�ची गनुाा अविधाको प्रभा� पूड़ता हैा (बैना�ी ए�� अ�या., 2022) । 
लूीपूरी (1991) नेा प्रदुवि�थत विकोयाा विको सीवि�या रीा�कोोषीीया व्या�हाारी 
एकोमशु्त म�ुा�फीीवित कोरी कोी ओंरी लेू �ाता हैा, वि�सीसेी अगलूी 
अ�विधा मं म�ुा�फीीवित उत्पू�ना हाोती हैा, �बविको बोडो औरी लेू�ी 
(2021) नेा पूायाा विको �ब सीरीकोारी ंम�ुा�फीीवित कोरी कोा सीहाारीा लेूती 
हंा तब रीा�कोोषीीया घाटे औरी म�ुा�फीीवित केो बीची सी�ब�धा रीा�कोोषीीया 
तनाा� कोी अ�विधा केो दुौरीाना हाोता हैा म�ुा�फीीवित पूरी रीा�कोोषीीया 
घाटे केो प्रभा� कोी मात्रा मौ�ूदुा म�ुा�फीीवित वि�र्थवितयां पूरी भी 
विनाभथरी कोरी सीकोती हैा (विलूना औरी चूी, 2013) ।
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कैोटाओं औरी टेरीो�सी (2005), 107 दु�ें केो अपूनेा अध्यायाना 

मं, उच्ची म�ुा�फीीवित कोा अनाभु� कोरीनेा �ालूी अर्थथव्या��र्थाओं � 

औरी वि�कोासी�ीलू दु�ें मं रीा�कोोषीीया घाटे औरी म�ुा�फीीवित 

केो बीची एको महात्�पूूणथ सीकोारीात्मको सी�ब�धा कोी पूहाचीाना कोरीते हंा, 

हाालूा�विको, �े याहा भी पूाते हंा विको याहा सी�ब�धा कोम म�ुा�फीीवित, उ�नात 

अर्थथव्या��र्थाओं � केो विलूए सीहाी नाहां हैा। कुोछा अध्यायाना एको सीमया मं 

एको कोायाथ-कोारीण �र्थाविपूत कोरीकेो रीा�कोोषीीया चीरी औरी म�ुा�फीीवित 

केो बीची विद्वाविदु� सी�ब�धा कोा आकोलूना कोरीनेा कोा भी प्रयाासी कोरीते 

हंा। यूारीो के्षात्र मं, म�ुा�फीीवित अल्पूा�विधा सेी पूरी ेसीा�थ�विनाको वि�त्ती 

कोो नाकोारीात्मको रूपू सेी प्रभावि�त कोरीती हैा �बविको रीा�कोोषीीया 

वि��तारी म�ुा�फीीवित केो दुबा� कोो बढ़ााता हैा, वि�सीसेी एको म�बूत 

मौवि�को नाीवित प्रवितवि�याा कोी आ�श्याकोता हाोती हैा (बंकोोव्�कोी औरी 

अ�या., 2023)। बॉना (2015) केो अनासुीारी, वि�कोासी�ीलू दु�ें मं, 

सीा�थ�विनाको ऋण म�ुा�फीीवित कोो बढ़ााता हैा, �बविको म�ुा�फीीवित 

सीा�थ�विनाको ऋण कोो कोम कोरीती हैा। नाौ यूारीोपूीया सी�घ दु�ें केो एको 

अ�या अध्यायाना मं, वित�ारीी औरी अ�या. (2015) नेा बेविल्�याम औरी 

फ्रांा�सी केो विलूए म�ुा�फीीवित सेी ब�ट घाटे तको एको कोायाथ-कोारीण 

�र्थाविपूत विकोयाा, लेूविकोना ब�ट घाटे सेी म�ुा�फीीवित तको कोोई कोायाथ-

कोारीण सी�ब�धा नाहां पूायाा ।

एको एकोीकृोत ढांा�चेी (�ीएआरी  याा �ीईसीीएम कोा उपूयाोग कोरीकेो) 

मं सीा�थ�विनाको ऋण औरी म�ुा�फीीवित केो बीची दुो-तरीफ़ाा कोायाथ-

कोारीण सी�ब�धा कोा पूरीीक्षाण कोरीनेा �ालेू कुोछा अध्यायानां नेा आमतौरी पूरी 

अमेरिरीकोा (चेीरीीफ़ा औरी हासीनाो�, 2018) औरी �मथनाी (नाा�टा��कोी 

औरी अ�या., 2014) �ैसेी एकोलू दु�े पूरी ध्यााना कंोवि�त विकोयाा हैा । 

कुोलू विमलूाकोरी, रीा�कोोषीीया घाटे औरी म�ुा�फीीवित केो बीची सी�ब�धां 

कोो मखु्या रूपू सेी एको र्दृविष्टकोोण सेी औरी अक्सीरी एको दु�े याा कुोछा 

बड़ी अर्थथव्या��र्थाओं � केो सी�दुभथ मं खो�ा गयाा हैा । याहा �ोधापूत्र उ�नात 

औरी उभरीती दुोनां अर्थथव्या��र्थाओं � सीविहात बयाालूीसी दु�ें केो वि�वि�धा 

सीमूहा मं म�ुा�फीीवित औरी सीा�थ�विनाको ऋण केो बीची दुो-तरीफीा सी�ब�धां 

कोी �ा�ची कोरीनेा केो विलूए इना अध्यायानां पूरी आधाारिरीत हैा ।

IV. डेॉर्टा और काायटप्राणालीी

आविर्थथको वि�कोासी, म�ुा�फीीवित औरी नाीवित दुरीं सीविहात अ�या 

व्याापूको आविर्थथको सी�केोतकों केो सीार्थ रीा�कोोषीीया गवित�ीलूता (ऋण-

सेी-�ीडीपूी अनापुूात) कोी पूरी�पूरी वि�याा कोी �ा�ची कोरीनेा केो विलूए, 

याहा अध्यायाना एको पैूनालू �ेक्टरी ऑटोरिरीगे्रे�ना (पूी�ीएआरी) ढांा�चेी 

कोा उपूयाोग कोरीता हैा । पूी�ीएआरी र्दृविष्टकोोण कोई अ�त�ाथत चीरी केो 

बीची गवित�ीलू अ�याो�याावि�तताओं � कोो �ाविमलू कोरीते हुाए दु�े-

वि�वि�ष्ट वि�षीमता केो विलूए प्रभा�ी रूपू सेी वि�म्मेदुारी हैा । हाालूा�विको 

�ीएआरी मॉडलू ऐसेी सी�ब�धां कोा आकोलूना कोरीनेा केो विलूए अच्छाी 

तरीहा सेी उपूयाकु्त हंा, लेूविकोना सीमविष्ट आविर्थथको अध्यायानां मं उनाकेो 

अनाभु���या अनापु्रयाोग मं अक्सीरी सीीविमत डेटा उपूलूब्धाता सेी 

सी�ब�विधात चीनुाौवितयां कोा सीामनाा कोरीनाा पूड़ता हंा, वि��हंा आमतौरी पूरी 

“आयाामीता कोा अविभ�ापू” कोहाा �ाता हैा ।

इसी अध्यायाना मं, अपेूक्षााकृोत कोम सीमया  �ृ�खलूा अलूग-अलूग 

दु�ें केो विलूए अलूग-अलूग �ीएआरी मॉडलू कोा आकोलूना कोरीनेा कोी 

व्या�हाायाथता कोो औरी सीीविमत कोरीती हैा । इसी बाधाा कोो दूुरी कोरीनेा 

केो विलूए, चीरी केो एको सी�विक्षाप्त सेीट पूरी कंोवि�त वि�शे्लेषीण हैा �ो प्रमखु 

सीमविष्ट आविर्थथको सी�केोतकों कोी मखु्या गवित�ीलूता कोा प्रवितविनाविधात्� 

कोरीता हैा औरी एको पैूनालू �ीएआरी ढांा�चेी कोो अपूनााता हैा । दु�ें मं 

डेटा कोा याहा पूूविलू�ग ना केो�लू कोम सीमया �ृ�खलूा कोी सीीमाओं � कोो 

कोम कोरीता हैा, बविल्को डेटासेीट केो �ॉसी-सेीक्�नालू आयााम कोा लूाभ 

उठााकोरी अनामुाना वि��सीनाीयाता कोो भी बढ़ााता हैा (एडरीो�, 2021)। 

वि�विनादु�े विनाम्नाविलूविखत सी�विक्षाप्त रूपू मं हैा:

yi,t = α + γi + β´yi,t–1 + εi,t

सीमया सूीचीकोा�को t = 1,...,T; औरी दु�े सूीचीकोा�को i = 1,..., 

N, �हाा� y
i
 दु�े i केो विलूए पूा�ची चीरी कोा एको �ेक्टरी हैा: �ा�तवि�को 

�ीडीपूी वि�कोासी दुरी, सीीपूीआई म�ुा�फीीवित दुरी (�षीथ-दुरी-�षीथ),  

Δ ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात, नाीवित दुरी औरी तेलू मूल्या म�ुा�फीीवित; 

γ
i
 दु�े वि�वि�ष्ट विनावि�त प्रभा�ं कोा एको �ेक्टरी हैा; औरी ε

i,t
 कोम विकोए 

गए रूपू मं त्रवुिटयां केो एको �ेक्टरी कोो दु�ाथता हैा ।

पूयााथप्त �ॉसी-सेीक्�नालू वि�षीमता कोो ध्यााना मं रीखते हुाए, 

मॉडलू प्रत्येाको दु�े केो विलूए अविद्वातीया अप्रत्याावि�त, सीमया-

अपूरिरी�तथनाीया वि��ेषीताओं � कोो पूकोड़नेा केो विलूए दु�े विनावि�त प्रभा�ं 

(γ
i
) कोो �ाविमलू कोरीता हैा । हाालूा�विको, चूी�विको विनावि�त प्रभा� वि�लू�विबत 

आवि�त चीरी केो कोारीण प्रवितगामी केो सीार्थ सीहासी�ब�विधात हाो सीकोते 
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हंा, इसीविलूए हाम इसी सी�भावि�त पूू�ाथग्रेहा कोो आगे केो माध्या-अ�तरी 

कोा उपूयाोग कोरीकेो सी�बोविधात कोरीते हंा, वि�सेी आमतौरी पूरी ‘हेाल्मटथ  

प्रवि�याा’ केो रूपू मं �ानाा �ाता हैा, �ैसीा विको लू� औरी वि�विचीनाो 

(2006) द्वाारीा उविल्लूविखत हैा। याहा र्दृविष्टकोोण रूपूा�तरिरीत चीरी औरी 

वि�लू�विबत प्रवितगमना केो बीची ऑर्थोगोनैाविलूटी कोो बरीकोरीारी रीखता 

हैा, वि�सीसेी वि�लू�विबत प्रवितगमना कोो विसी�टम �ीएमएम वि�विधा कोा 

उपूयाोग कोरीकेो गणुा�को कोा आकोलूना कोरीनेा केो विलूए �ैधा उपूकोरीणं 

केो रूपू मं कोायाथ कोरीनेा कोी अनामुवित विमलूती हैा । हाम डेटा केो भीतरी 

सी�भावि�त वि�षीमता औरी �विमको सीहासी�ब�धा कोो ध्यााना मं रीखते हुाए 

म�बूत मानाको त्रवुिटयां कोा उपूयाोग कोरीते हंा ।

चूी�विको मॉडलू कोा अनामुाना इसीकेो कोम विकोए गए रूपू मं लूगायाा 

�ाता हैा, इसीविलूए एको मानाको चीोलेू�कोी अपूघटना कोा उपूयाोग कोरीकेो 

सी�रीचीनाात्मको आघातं कोी पूहाचीाना कोरीनेा केो विलूए त्रवुिट वि�चीरीण-

सीहाप्रसीरीण मैवि�क्सी पूरी अवितरिरीक्त सी�रीचीनाा लूागू कोी �ाती हैा, �ो 

कोम विकोए गए रूपू मं त्रवुिटयां कोो ऑर्थोगोनालूाइ� कोरीती हैा । इसी 

ढांा�चेी मं, �म मं पूहालेू सूीचीीब� चीरी कोो अविधाको बविहा�ाथत केो रूपू मं 

मानाा �ाता हैा, �ो बादु केो चीरी कोो सीमकोालूीना रूपू सेी औरी अ�तरीालू 

केो सीार्थ प्रभावि�त कोरीता हैा । चीोलेू�कोी अपूघटना केो विलूए चीनुाा गयाा 

�म हैा: तेलू म�ुा�फीीवित→ सीीपूीआई म�ुा�फीीवित→ �ीडीपूी �वृि� 

→ ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात → नाीवितगत दुरी। प्रार्थविमको विनाष्कोषीथ 

आदु�े दुनेेा केो वि�विभ�ना �म पूरिरी�तथनां केो विलूए म�बूत बनेा हुाए हंा ।

IV.1. डेेटा

याहा अर्थथविमतीया वि�शे्लेषीण एको असी�तवुिलूत पैूनालू डेटासेीट 

कोा उपूयाोग कोरीता हैा वि�सीमं 15 एई औरी 27 ईएमई सीविहात 

बयाालूीसी दु�ें कोा �ैवि�को नामूनाा �ाविमलू हैा, �ो �ाविषीथको आ�वृित्ती 

पूरी 1990-2023 कोी अ�विधा मं फैीलूा हुाआ हैा। नामूनेा कोी सी�रीचीनाा 

पूरिरीवि�ष्ट सीारीणी ए1 मं वि��ततृ रूपू मं दुी हैा। दु�ें कोा चीयाना मखु्या 

रूपू सेी पूयााथप्त लू�बी सीमया �ृ�खलूा कोी उपूलूब्धाता औरी �ॉसी-

अनाभुागीया विटप्पूविणयां (एना) कोी पूयााथप्त सी�ख्याा सेी पे्ररिरीत हैा, �ो 

एको म�बूत अर्थथविमतीया वि�शे्लेषीण कोी व्या�हाायाथता सीवुिनावि�त कोरीता 

हैा । सीमविष्ट आविर्थथको �ेरिरीएबलू डेटासेीट, अर्थाथत् �ीडीपूी, सीीपूीआई 

औरी ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात आईएमएफी केो �ल्डथ इकोोनाॉविमको 

आउटलूकुो डेटाबेसी (अक् तूबरी 2024) सेी प्राप्त विकोए गए हंा। तेलू 

कोी कोीमत केो आ�कोडे़ वि�� बंको कोी विपू�को �ीट सेी प्राप्त विकोए �ाते 
हंा, �बविको नाीवितगत दुरी केो आ�कोडे़ सीीईआईसीी सेी प्राप्त विकोए �ाते 
हंा। सीारीणी 1 सीभी चीरीं केो विलूए �णथनाात्मको आकँोडे़ प्र�ततु कोरीती 
हैा1 ।

V. अनुभुूवैजीन्य पीरिरणा�

हाम ख�ड V.1 मं उपूयाोग विकोए गए चीरी कोी वि�र्थरीता केो 
आकोलूना सेी प्रारी�भ कोरीते हंा औरी ख�ड V.2 मं मोमंट औरी मॉडलू 
चीयाना मानादु�ड (एमएमएसीसीी) केो आधाारी पूरी हामारी ेमॉडलू केो विलूए 
इष्टतम अ�तरीालू लू�बाई विनाधााथरिरीत कोरीते हंा। विफीरी हाम प्रार्थविमको चीरी 
केो बीची गं्रे�री कोायाथ-कोारीणता केो विलूए पूरीीक्षाण कोरीते हंा औरी आ�ेग 
प्रवितवि�याा कोायां कोो प्र�ततु कोरीते हंा, वि�विभ�ना आघातं केो विलूए 
प्रमखु चीरी कोी प्रवितवि�याा कोा वि�शे्लेषीण कोरीते हंा, दुखेे गए प्रभा�ं केो 
वि��ततृ �पूष्टीकोरीण केो सीार्थ ग्रेाविफ़ाकोलू विनारूपूण प्र�ततु कोरीते हंा 
(धाारीा V.3 औरी V.4) ।

V.1. र्षिस्था�ताा केे र्षिलेए पू�ीक्षण

सीभी चीरी अपूनेा मूलू रूपू मं बनााए रीखे �ाते हंा, वि�नाकोा 
उपूयाोग पूहालूी विभ�नाताओं � मं विकोयाा �ाता हैा । इम-पेूसीरीना-वि�ना, 
विफी�री ऑगमंटेड विडकोी-फुीलूरी, औरी विफी�री विफीविलूप्सी-पेूरीोना पैूनालू 
यूाविनाट रूट पूरीीक्षाणं कोा उपूयाोग कोरीकेो वि�र्थरीता कोो सीत्यााविपूत 
विकोयाा �ाता हैा वि�सीकेो पूरिरीणाम सीारीणी 2 मं प्र�ततु विकोए गए हंा ।

1 डेटा कोो 97 प्रवित�त पूरी वि��सीोरीाइ� विकोयाा गयाा हैा, वि�सीकोा अर्थथ हैा विको �ीषीथ औरी विनाचीलेू 
1.5 प्रवित�त मूल्यां कोो सीमायाोवि�त विकोयाा गयाा हैा ।

सारणी 1: वैणटनुात्�का सामंि�यकाी
चार अतंर औसत �ानुका मिवैचालीनु न्यूनुत� अमि�कात�

Δ ऋण-स-ेजीीडॉीपीी 
अनुपुीात 
 

कुोलू विमलूाकोरी 0.25 5.27 -17.91 12.76
केो बीची  1.38 -2.97 5.17
केो भीतरी  5.08 -18.96 15.29

सीपीीआई �दु्राास्फीीमित
 
 

कुोलू विमलूाकोरी 9.96 18.93 -0.92 96.10
केो बीची  9.17 0.59 35.72
केो भीतरी  16.67 -20.90 92.97

जीीडॉीपीी सवंैृमिद्ध
 
 

कुोलू विमलूाकोरी 3.04 3.89 -11.70 9.62
केो बीची 1.41 -0.11 6.18
केो भीतरी  3.64 -13.56 12.77

नुीमितगत दर
 
 

कुोलू विमलूाकोरी 8.27 9.69 -0.17 45.28
केो बीची  6.49 0.80 25.46
केो भीतरी  7.09 -9.04 43.59

तेली �दु्राास्फीीमित कुोलू विमलूाकोरी 7.64 27.92 -47.07 66.53

स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।
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V.2. माॉडेले चयन

एको म�बूत पैूनालू �ीएआरी वि�शे्लेषीण केो विलूए उपूयाकु्त अ�तरीालू 
�म कोा चीयाना महात्�पूूणथ हैा । बहुात कोम अ�तरीालू कोा चीयाना कोरीनेा सेी 
महात्�पूूणथ चीरी छूाट सीकोते हंा, पूरिरीणाम पूक्षापूाती हाो सीकोते हंा, �बविको 
अत्याविधाको अ�तरीालू सेी अवित-पैूरीामीटरीाइ�े�ना औरी ��त�त्रता कोी 
कोम विडग्रेी कोा �ोविखम हाोता हैा (बॉटटेना औरी अ�या., 2012) । हाम 
एमएमएसीसीी (ए�ड्रयूा� औरी लूू, 2001), वि��ेषी रूपू सेी सी��ोविधात 
बायेाविसीयाना सूीचीनाा मानादु�ड (एमबीआईसीी) औरी सी��ोविधात हा�नााना-
विक्�ना सूीचीनाा मानादु�ड (एमक्यूाआईसीी) पूरी आधाारिरीत एको अ�तरीालू 
कोा उपूयाोग कोरीते हंा। विनाधााथरीण कोा सीमग्रे गणुा�को (सीीडी) भी इसी 
वि�कोल्पू कोा सीमर्थथना कोरीता हैा। सीारीणी 3 मं रिरीपूोटथ  विकोए गए सी�याकु्त 
पूरिरीणाम पूहालेू �म पूी�ीएआरी 2 मॉडलू केो चीयाना कोो मा�या कोरीते हंा, 
�ो व्यााख्याात्मको �विक्त औरी सी�विक्षाप्तता केो बीची सी�तलुूना सीवुिनावि�त 
कोरीते हंा ।3

V.3. गं्रेज� केायि-केा�णताा

आगे बढ़ानेा सेी पूहालेू, हाम प्रमखु चीरी, वि��ेषी रूपू सेी सीीपूीआई 
औरी ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात केो बीची गं्रे�री कोायाथ-कोारीण कोी 
�ा�ची कोरीते हंा । सीारीणी 4 �ू�या पूरिरीकोल्पूनाा केो पूरीीक्षाण केो विलूए 
चीी-�क्�ायारी �ाल्ड सीा�विख्याकोी कोी रिरीपूोटथ  कोरीती हैा विको ऋण-सेी-
�ीडीपूी अनापुूात सीीपूीआई औरी इसीकेो वि�पूरीीत, कोा कोारीण नाहां 
बनाता हैा, सीार्थ हाी अ�या तीना चीरी पूरी इसीकेो कोारीणात्मको प्रभा� 
भी हाोते हंा । अ�वितम पू�विक्त सीमीकोरीण मं सीभी वि�लू�विबत चीरीं केो विलूए 

सी�याकु्त सी�भा�नाा प्र�ततु कोरीती हैा, याहा मूल्याा�कोना कोरीती हैा विको 
क्याा पैूनालू �ीएआरी प्रणालूी मं प्रत्येाको सीमीकोरीण सेी सीभी चीरीं केो 
सीभी अ�तरीालूं कोो बाहारी रीखा �ा सीकोता हैा । विनाष्कोषीथ 1 प्रवित�त 
महात्� केो �तरी पूरी ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात औरी सीीपूीआई केो 
बीची विद्वाविदु�को कोायाथ-कोारीण दु�ाथते हंा । इसीकेो अलूा�ा, अ�वितम पू�विक्त 
मं सी�याकु्त महात्� चीी-�क्�ायारी सीा�विख्याकोी पूवुिष्ट कोरीती हंा विको सीभी 
वि�लू�विबत चीरी सीामूविहाको रूपू सेी गं्रे�री प्रणालूी मं प्रत्येाको चीरी कोा 
कोारीण बनाते हंा ।

V.4. आवेाग प्रर्षितार्षि�या केायि

अब हाम प्रणालूी केो भीतरी सी�ब�विधात चीरीं मं आघातं केो विलूए 
ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात औरी सीीपूीआई कोी प्रवितवि�यााओं � कोा 
आकोलूना कोरीनेा केो विलूए आ�ेग प्रवितवि�याा कोायां (आईआरीएफी) केो 
वि�शे्लेषीण केो सीार्थ आगे बढ़ाते हंा। चीाटथ  5 ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात 
औरी सीीपूीआई केो विलूए आईआरीएफी के्षात्र प्र�ततु कोरीता हैा। के्षात्र मं 
ठाोसी रीखेाए� दुसी सीालू केो विक्षावित� पूरी सी�ब�विधात चीरीं केो ऑर्थोगोनालू 
आईआरीएफी कोा प्रवितविनाविधात्� कोरीती हंा। छाायाा�विकोत के्षात्र पैूनालू 
�ीएआरी मॉडलू केो याकु्त छाोटे रूपू केो आधाारी पूरी 1,000 मंटे 
कोालूो विसीमलेुू�ना कोा उपूयाोग कोरीकेो विनाविमथत 95 प्रवित�त वि��ासी 
अ�तरीालू कोा सी�केोत दुतेे हंा ।

�ैसीा विको चीाटथ  5 मं विदुखायाा गयाा हैा, ऋण-सेी-�ीडीपूी 
अनापुूात मं एको सीकोारीात्मको आघात कोा सीीपूीआई म�ुा�फीीवित 
पूरी सीकोारीात्मको औरी महात्�पूूणथ अल्पूकोाविलूको प्रभा� पूड़ता हैा, 
�ो सीमया केो सीार्थ कोम हाो �ाता हैा। वि��ेषी रूपू सेी, अनामुानां सेी 
सी�केोत विमलूता हैा विको ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात (3.7 प्रवित�त 
अ�को) मं एको मानाको वि�चीलूना आघात पूहालूी अ�विधा मं सीीपूीआई 
म�ुा�फीीवित मं 120 आधाारी अ�को (बीपूीएसी) कोी �वृि� कोा कोारीण 
बना सीकोता हैा, �ो दूुसीरीी अ�विधा मं 181 बीपूीएसी पूरी पूहुा�ची सीकोता 
हैा। याहा प्रभा� 5 �षीथ तको कोाफीी सीकोारीात्मको रीहाता हैा ।

2 याहा सीवुिनावि�त कोरीनेा केो विलूए विको �ीएमएम मॉडलू कोी अविधाको पूहाचीाना कोी गई हैा, चीारी अ�तरीालूं 
कोा उपूयाोग उपूकोरीणं केो रूपू मं विकोयाा �ाता हैा । अविधाको पूहाचीाना वि�विभ�ना एमएमएसीसीी मानादु�डं 
केो अनापु्रयाोग कोी अनामुवित दुतेी हैा, �ो अभी-अभी पूहाचीानेा गए मॉडलू मं लूागू नाहां हाोते हंा ।
3 चीयाविनात मॉडलू वि�र्थरीता पूरीीक्षाण मं सीफीलू हाोता हैा ।

सारणी 2: पैीनुली रूर्ट पीरीक्षाण केा पीरिरणा�
 इ�-पेीसरनु-मिशैनु मिफीशैर 

ऑग�ंरे्टडॉ 
मिडॉकाी-फुीलीर

मिफीशैर 
मिफीमिलीप्स-पेीरोनु

Δ ऋण-स-ेजीीडॉीपीी अनुपुीात -14.02*** -12.93*** -19.69***

सीपीीआई �दु्राास्फीीमित -13.01*** -16.38*** -17.99***

जीीडॉीपीी वृैमिद्ध -17.56*** -18.86*** -24.69***

नुीमितगत दर -6.31*** -9.09*** -8.84***

तेली �दु्राास्फीीमित -19.07*** -30.61*** -26.92***

मिर्टप्पीणी: ***, ** औरी * �म�ः 1 प्रवित�त, 5 प्रवित�त औरी 10 प्रवित�त पूरी महात्� केो 
�तरी कोो दु�ाथते हंा ।
स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।

सारणी 3: अतंराली क्र� चायनु
लैीग सीडॉी ए�बीआईसी ए�क्यूआईसी

1 0.95 -334.26 -124.80

2 0.92 -264.33 -124.69

3 0.93 -137.61 -67.79

स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।
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विद्वाविदु� सी�ब�धा केो दूुसीरी ेपूक्षा कोा वि�शे्लेषीण कोरीते हुाए, चीाटथ  5 

दु�ाथता हैा विको उच्चीतम म�ुा�फीीवित ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात मं 

महात्�पूूणथ औरी तीव्र विगरीा�ट कोा कोारीण बनाती हैा । वि��ेषी रूपू सेी, 

म�ुा�फीीवित मं एको मानाको वि�चीलूना आघात (4.4 प्रवित�त अ�को) 

पूहालेू �षीथ मं ऋण-सेी-�ीडीपूी अनापुूात मं लूगभग 38 बीपूीएसी कोी 
कोमी कोा कोारीण बना सीकोता हैा । गाविसीथयाा-मैविकोयाा (2023) द्वाारीा 
प्रदुाना विकोए गए सीाक्ष्या कोा सीमर्थथना कोरीते हुाए याहा प्रभा� तीसीरी े�षीथ 
मं चीरीम पूरी हाोता हैा औरी सीात�ं �षीथ तको कोम हाो �ाता हैा ।

सारणी 4: गं्रजीर काायट-काारण पीरिरणा�
Δ ऋण-स-ेजीीडॉीपीी 

अनुपुीात
सीपीीआई �दु्राास्फीीमित जीीडॉीपीी सवंैृमिद्ध नुीमित दर तेली �दु्राास्फीीमित

Δ ऋण-स-ेजीीडॉीपीी अनुपुीात - 72.94*** 50.03*** 0.43 84.58***

सीपीीआई �दु्राास्फीीमित 22.49*** - 23.42*** 44.44*** 0.29

जीीडॉीपीी सवंैृमिद्ध 84.07*** 21.69*** - 17.81*** 68.38***

नुीमित दर 2.58 5.44** 0.46 - 1.57

तेली �दु्राास्फीीमित 2.40 18.10*** 26.32*** 4.02** -

कुाली 121.99*** 113.03*** 92.24*** 102.95*** 96.02***

मिर्टप्पीणी: सीारीणी प्रवि�विष्टयाा� �ू�या पूरिरीकोल्पूनाा केो पूरीीक्षाण कोरीनेा केो विलूए चीी-�क्�ेयारी आ�कोड़ं कोा प्रवितविनाविधात्� कोरीती हंा विको बविहाष्कृोत चीरी �ैकोविल्पूको पूरिरीकोल्पूनाा केो सीामनेा आवि�त चीरी कोो 
गं्रे�री-कोारीण नाहां बनाता हैा । सीा�विख्याकोीया महात्� केो �तरीं कोो विनाम्नाानासुीारी दु�ाथयाा हैा: *** 1 प्रवित�त केो विलूए, ** 5 प्रवित�त केो विलूए, औरी * 10 प्रवित�त केो विलूए ।
स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।

Chart 5: Impulse Response Functions

Source: Authors’ estimates.

 95% CI           Orthogonalized IRF

Step

चाार्टट 5: आवेैग प्रामितमिक्रया काायट

ऋण_chg_डॉब्लूी: सीपीीआई_डॉब्लूी

सीपीीआई_डॉब्लूी: सीपीीआई_डॉब्लूी

ऋण_chg_डॉब्लूी: ऋण_chg_डॉब्लूी

सीपीीआई_डॉब्लूी: ऋण_chg_डॉब्लूी

स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।

�टेपू
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ब्याा� केो प्रार्थविमको चीरीं सेी पूरी,े अ�या चीरीं केो बीची अ�त:वि�यााए� 
भी अपेूविक्षात रीखेाओं � पूरी हाी विदुखाई दुतेी हंा (पूरिरीवि�ष्ट चीाटथ  ए 1) । 
उदुाहारीण केो विलूए, नाीवित दुरी मं सी��वृि� म�ुा�फीीवित कोो कोाफीी कोम 
कोरी दुतेी हैा �ो मौवि�को नाीवित कोी प्रभा��ीलूता कोो प्रदुवि�थत कोरीती 
हैा ।

VI. मिनुष्कार्षट

याहा अध्यायाना वि��ेषी रूपू सेी कोोवि�ड-19 महाामारीी द्वाारीा वि�गरी 
विकोए गए अभूतपूू�थ रीा�कोोषीीया खचीथ केो सी�दुभथ मं म�ुा�फीीवित औरी 
सीा�थ�विनाको ऋण केो बीची �विटलू सी�ब�धां कोा वि�शे्लेषीण कोरीता हैा । 
उच्ची सीा�थ�विनाको ऋण केो म�ुा�फीीवित प्रभा�ं कोो विनाष्कोषीथ रीखेा�विकोत 
कोरीते हंा �ो रीा�कोोषीीया सीमेकोना कोी आ�श्याकोता पूरी �ोरी दुतेे 
हंा । �बविको उच्ची म�ुा�फीीवित अ�र्थायाी रूपू सेी ऋण बोझ कोो दूुरी 
कोरी सीकोती हैा, याहा प्रभा� दुीघथकोाविलूको रीा�कोोषीीया चीनुाौवितयां कोा 
सीमाधााना कोरीनेा केो विलूए ना तो �र्थायाी हैा औरी ना हाी पूयााथप्त हैा । उच्ची 
म�ुा�फीीवित केो उपूभोग, विना�े� औरी सी��वृि� पूरी अपूनेा प्रवितकूोलू 
पूरिरीणाम हाो सीकोते हंा (आरीबीआई, 2024) ।
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पीरिरमिशैष्ट

सारणी ए1: देशैं काा नु�नूुा
देशै काा नुा� वैगीकारण देशै काा नुा� वैगीकारण

ऑ��ेविलूयाा एईएसी म�गोविलूयाा ईएमई

बेलूारूसी ईएमई मोरीक्कोो ईएमई

ब्रैंा�ीलू ईएमई �यूा�ीलंूड एईएसी

बल्गारिरीयाा ईएमई नाॉ�े एईएसी

कोनााडा एईएसी पूाविको�ताना ईएमई

विचीलूी ईएमई पेूरू ईएमई

कोोलू�विबयाा ईएमई विफ़ाविलूपूंसी ईएमई

चेीको गणरीाज्या एईएसी पूोलंूड ईएमई

डेनामाकोथ एईएसी रीोमाविनायाा ईएमई

इक्�ेडोरी ईएमई रूसी ईएमई

यूारीो के्षात्र एईएसी दुविक्षाण अफ़्रीीकोा ईएमई

हा�गरीी ईएमई दुविक्षाण कोोरिरीयाा एईएसी

भारीत ईएमई �ीलू�कोा ईएमई

�ापूाना एईएसी ��ीडना एईएसी

�ॉडथना ईएमई वि��ट्�रीलंूड एईएसी

कोोसीो�ो ईएमई ताइ�ाना एईएसी

लूाओंसी ईएमई तावि�विको�ताना ईएमई

स्रोोत: डब्ल्यूाईओं अक् तूबरी 2024, आईएमएफी ।

Chart A1: Complete Impulse Response Function

Source: Authors’ estimates.
 95% CI           Orthogonalized IRF

Step

चाार्टट ए1: पूीणट आवेैग प्रामितमिक्रया काायट
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स्रोोत: लेूखकों कोा अनामुाना ।
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 18 उपभो�ा म�य सचकांक (आधारः 2012=100) 142ू ू
 19 अ�य उपभो�ा म�य सचकांक 142ू ू
 20 मंबई म� सोने और चांदी का मािसक औसत म�य 142ु ू
 21 थोक म�य सचकांक 143ू ू
 22 औ�ोिगक उ�पादन सचकांक (आधारः 2011-12=100) 147ू

  सरकारी खाते और खज़ाना िबल  
 23 के�� सरकार के खाते - एक नज़र म� 147

 24 खज़ाना िबल - �वािम�व का �व�प 148

 25 खज़ाना िबल� क� नीलामी 148

  िव�ीय बाजार  
 26 दिैनक मांग म�ा दर � 149ु
 27 जमारािश �माण-प� 150

 28 वािणि�यक प� 150

 29 चिनंदा िव�ीय बाजार� म� औसत दिैनक टन�ओवर 150ु
 30 गैर-सरकारी पि�लक िलिमटेड कंपिनय� के नए पजंी िनग�म 151ू
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स�या शीष�क प�ं ृ

  बा� ��े  
 31 िवदशेी �यापार  152

 32 िवदशेी म�ा भडंार  152ु
 33 अिनवासी भारतीय� क� जमारािशया 152ँ
 34 िवदशेी िनवेश अतंवा�ह  153

 35 िनवासी भारतीय� के िलए उदारीकत िव�ेषण योजना (एलआरएस) के अतंग�त जावक िव�ेषण 153ृ
 36 भारतीय �पये का सांकेितक �भावी िविनमय दर (एनईईआर) और
  वा�तिवक �भावी िविनमय दर (आरईईआर) सचकांक 154ू
 37 बा� वािणि�यक उधार (ईसीबी) - पजंीकरण   155

 38 भारत का सम� भगतान सतंलन (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) 156ु ु
 39 भारत का सम� भगतान सतंलन (₹ करोड़) 157ु ु
 40 बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतंलन का मानक ��ततीकरण (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)  158ु ु ु ु
 41 बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतंलन का मानक ��ततीकरण (₹ करोड़) 159ु ु ु ु
 42 भारत क� अतंररा��ीय िनवेश ि�थित 160

  भगतान और िनपटान �णािलया ँु
 43 भगतान �णाली सकेंतक 161ु

  आवस�रक शखलाए ं ंृ
 44 लघ बचत 163ु
 45 क� � और रा�य सरकार� क� �ितभितय� के �वािम�व का �व�प 164ू
 46 के�� और रा�य सरकार� क� सयं� �ाि�यां और सिंवतरण  165ु
 47 िविभ�न सिवधाओ ंके अतंग�त रा�य सरकार� �ारा ली गई िव�ीय सहायता 166ु
 48 रा�य सरकार� �ारा िकए गए िनवेश 167

 49 रा�य सरकार� क� बाज़ार उधा�रया ं 168

 50 (ए) हाउसहो� क� िव�ीय आ��यो ंऔर देयताओ ंका �वाह-िलखत-वार 169

 50 (बी) हाउसहो� क� िव�ीय आ��यो ंऔर देयताओ ंका �ॉक-चुिनंदा संकेतक 172

िट�पिणया:ं   .. = उपल�ध नह�। 
  – = श�य/नग�यू
  �ा/अ = �ारिंभक/अनंितम आसं ं= आिंशक �प से सशं ोिधत
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2023 2024

2 3 4 5

11.9 2.5 3.7 5.2

12.5 13.5 11.9 11.1

(13.2) (14.2) (11.5) (10.7)

15.8 16.7 13.1 11.8

(20.4) (21.1) (11.8) (10.6)

16.0 16.8 13.1 11.8

(20.5) (21.3) (11.8) (10.6)

16.8 15.6 9.2 9.5

(18.9) (17.7) (8.1) (8.4)

5.5 6.7 9.0 7.1

10.8 11.2 11.1 11.1

(11.4) (11.8) (10.7) (10.8)

4.50 4.50 4.50 4.50

18.00 18.00 18.00 18.00

5.2 5.2 5.2 5.1

(5.1) (5.2) (5.2) (5.1)

76.7 77.2 77.5 77.7

(79.2) (79.6) (79.4) (79.5)

88.7 92.3 69.2 72.8

(119.5) (118.8) (66.2) (69.8)

30.4 29.8 29.7 29.6

(30.8) (30.2) (29.9) (29.7)

36.1 27.8 32.5 29.9

(40.2) (31.8) (30.6) (28.1)

6.50 6.50 6.50 6.50

3.35 3.35 3.35 3.35

6.25 6.25 6.25 6.25

6.75 6.75 6.75 6.75

6.75 6.75 6.75 6.75

8.95/10.10 8.95/10.10 9.10/10.40 9.10/10.40

7.95/8.45 7.95/8.50 8.15/8.45 8.15/8.45

6.00/7.75 6.00/7.25 6.00/7.25 6.00/7.25

2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

6.74 6.79 6.63 6.70

6.93 6.96 6.51 6.49

7.14 7.16 6.64 6.66

7.16 7.15 6.60 6.65

7.35 7.31 6.81 6.79

83.25 83.37 84.08 84.50

87.90 90.93 90.96 89.36

1.02 0.95 1.49 1.94

1.33 1.12 1.69 1.98

1.71 1.47 2.01 2.18

4.9 5.6 6.2 5.5

4.5 5.0 4.4 3.9

-0.3 0.4 2.8 1.9

2.3 5.2 8.3 5.5

-1.6 -4.1 -4.3 -5.8

-1.1 -0.8 1.8 2.0

10.3 -3.3 -1.2 16.0

5.8 -3.3 16.6 -5.1

2023-24
2023-24   2024-25   

1 2 3 4 5

1 Real Sector (% Change)

         1.1 GVA at Basic Prices 7.2 8.3 7.7 6.8 5.6

                  1.1.1 Agriculture 1.4 3.7 1.7 2.0 3.5

                  1.1.2 Industry 9.3 5.0 13.6 7.4 2.1

                  1.1.3 Services 7.9 10.4 6.9 7.7 7.1

         1.1a  Final Consumption Expenditure 3.8 4.6 4.1 6.3 5.7

         1.1b  Gross Fixed Capital Formation 9.0 8.5 11.6 7.5 5.4

2023-24

1

         1.2 Index of Industrial Production 5.9

2 Money and Banking (% Change)

         2.1  Scheduled Commercial Banks

                 2.1.1 Deposits 12.9

(13.5)

                 2.1.2 Credit # 16.3

(20.2)

                      2.1.2.1 Non-food Credit # 16.3

(20.2)

                 2.1.3 Investment in Govt. Securities 11.1

(12.8)

         2.2   Money Stock Measures

                 2.2.1 Reserve Money (M0) 5.6

                 2.2.2 Broad Money (M3) 11.1

(11.6)

3 Ratios (%)

         3.1   Cash Reserve Ratio 4.50

         3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00

         3.3   Cash-Deposit Ratio 5.0

(5.0)

         3.4   Credit-Deposit Ratio 78.1

(80.3)

         3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio # 95.8

(113.4)

         3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5

(29.8)

         3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 25.8

(28.4)

4 Interest Rates (%)

         4.1   Policy Repo Rate 6.50

         4.2   Fixed Reverse Repo Rate 3.35

         4.3   Standing Deposit Facility (SDF) Rate * 6.25

         4.4   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.75

         4.5   Bank Rate 6.75

         4.6   Base Rate 9.10/10.25

         4.7   MCLR (Overnight) 8.00/8.60

         4.8   Term Deposit Rate >1 Year 6.50/7.25

         4.9   Savings Deposit Rate 2.70/3.00

         4.10   Call Money Rate (Weighted Average) 6.85

         4.11   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield -

         4.12   182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.28

         4.13   364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.31

         4.14   10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.31

5 Reference Rate and Forward Premia

         5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 83.37

         5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 90.22

         5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 1.00

                                                        3-month (%) 1.11

                                                        6-month (%) 1.31

6 Inflation (%)

         6.1   All India Consumer Price Index 5.4

         6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.19

         6.3   Wholesale Price Index -0.7

                 6.3.1 Primary Articles 3.5

                 6.3.2 Fuel and Power -4.7

                 6.3.3 Manufactured Products -1.7

7 Foreign Trade (% Change)

         7.1   Imports -5.3

         7.2   Exports -3.1
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आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 1: चिनदा आिथ�क सकेतकं ं ंु

1 वा�तिवक ��े  (% प�रवत�न)
 1.1  आधार म�य� पर जीवीएू
  1.1.1 किषृ
  1.1.2 उ�ोग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अिंतम खपत �यय
 1.1बी सकल िनयत पजंी िनमा�णू

ित1 ित2 ित1 ित2
मद

अ� तू नवं अ� तू नवं

 1.2 औ�ोिगक उ�पादन सचकांकू
2 म�ा और बि� कंग (% प�रवत�न)ु
 2.1  अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
  2.1.1 जमारािशयाँ

  2.1.2 ऋण#

  2.1.2.1 गैर-खा�ा�न ऋण#

  2.1.3 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू

 2.2  म�ा �टॉक मा�ाु
  2.2.1 आरि�त म�ा (एम0)ु
  2.2.2 �थल म�ा (एम3)ू ु

3 अनपात (%)ु
 3.1  आरि�त नकदी िनिध अनपातु
 3.2 सांिविधक चलिनिध अनपातु
 3.3 नकदी-जमा अनपातु
 
 3.4 ऋण-जमा अनपातु
 
 3.5 वि�शील ऋण-जमा अनपात#ृ ु
 
 3.6 िनवेश-जमा अनपातु
 
 3.7 वि�शील िनवेश-जमा अनपातृ ु

4 �याज दर � (%)
 4.1 नीित रपेो दर
 4.२ �थायी �रवस� रपेो दर
 4.3 �थायी जमा सिवधा (एसडीएफ) दर* ु
 4.4 सीमांत �थायी सिवधा (एमएसएफ) दरु
 4.5 ब�क दर
 4.6 आधार दर
 4.7 एमसीएलआर (एक िदन के िलए)
 4.8 मीयादी जमा दर >1 वष�
 4.9 बचत जमा दर
 4.10 मांग म�ा दर (भा�रत औसत)ु
 4.11 91-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.12 182-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.13 364-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.14 10-वष�य सरकारी �ितभितय� समम�य �ितफल (एफबीआईएल)ू ू
5 सदंभ� दर और वायदा �ीिमयम
 5.1 भा.�.-अमे�रक� डालर हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ु
 5.2 भा.�.-यरो हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ू ु
 5.3 अमे�रक� डॉलर का वायदा �ीिमयम 1-माह (%)
    3-माह (%)
    6-माह (%)
6 म�ा�फ�ित (%)ु
 6.1 अिखल भारतीय उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.2 औ�ोिगक कामगार� के िलए उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.3 थोक म�य सचकांकू ू
  6.3.1 �ाथिमक व�तएंु
  6.3.2 ईधंन और िबजली
  6.3.3 िविनिम�त उ�पाद
7 िवदेशी �यापार (% प�रवत�न)
 7.1 आयात
 7.2 िनया�त

िट�पणी : फाइन�िसयल ब�चमाक�  इंिडया �ा. िल. (एफबीआईएल) ने भारतीय �रज़व� ब�क के 31 माच� 2018 के प�रप� एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसार 31 माच� 2018 से जी सेक ब�चमाक�  ु
का �काशन श� िकया है। एफबीआईएल ने 10 जलाई 2018 से सदं भ� दर� का �सार श� िकया है। ु ु ु
#: 3 िदसबंर 2021 से 18 नवबं र 2022 तक सभी पखवाड़� के िलए चिनंदा अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) �ारा ब�क ऋण वि� और सबं िंधत अनपात को िपछली �रपोिट�ग �िटय� के िलए समायोिजत िकया जाता है। ु ु ू ृ ु ु
को�क� म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। 
*: िदनांक 8 अ�ैल 2022 क� �ेस �काशनी स.ं  2022-2023/41 के अनसार। ु
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2023-24 2023 2024

नव.ं 29 िदस.ं 06 िदस.ं 13 िदस.ं 20 िदस.ं 27

1 2 3 4 5 6 7

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

        1.1.1 Notes in Circulation 3482333 3330399 3511550 3527096 3536444 3526597 3525519

        1.1.2 Notes held in Banking Department 11 12 14 19 17 14 14

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 3482344 3330410 3511564 3527114 3536461 3526611 3525533

   1.2 Assets

        1.2.1 Gold 162996 151422 200142 200478 204097 197627 200458

        1.2.2 Foreign Securities 3318885 3178712 3311092 3326375 3332168 3328651 3324796

        1.2.3 Rupee Coin 463 276 330 262 196 333 278

        1.2.4 Government of India Rupee Securities - - - - - - -

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

        2.1.1 Deposits 1782333 1660082 1441830 1391433 1461215 1579442 1531773

                 2.1.1.1 Central Government 101 100 101 101 101 100 100

                 2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme - - - - -

                 2.1.1.3 State Governments 42 43 42 42 42 42 42

                 2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 1008618 939847 1023815 1033128 986172 986556 939428

                 2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 10092 8036 8311 8510 8764 8016 8496

                 2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 6412 4984 5297 5391 5318 4904 4770

                 2.1.1.7 Other Banks 48725 48415 50545 50362 50201 47635 47566

                 2.1.1.8 Others 545400 555420 232464 183352 306732 435390 443606

                 2.1.1.9 Financial Institution Outside India 162944 103239 121255 110547 103885 96799 87765

        2.1.2 Other Liabilities 1804747 1803066 1914051 1941476 1929170 1868966 1905453

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 3587080 3463149 3355881 3332909 3390385 3448408 3437226

  2.2 Assets

        2.2.1 Notes and Coins 11 12 14 19 17 14 14

        2.2.2 Balances Held Abroad 1480408 1455394 1532888 1500889 1475458 1440376 1433320

        2.2.3 Loans and Advances

                 2.2.3.1 Central Government - - - 11131 - - -

                 2.2.3.2 State Governments 2300 2579 16465 34432 28744 19820 21841

                 2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 266021 271352 21293 9846 108704 232376 244697

                 2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks - - - - - - -

                 2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India - - - - - - -

                 2.2.3.6 NABARD - - - - - - -

                 2.2.3.7 EXIM Bank - - - - - - -

                 2.2.3.8 Others 12398 3167 8428 8209 8209 8459 8459

                 2.2.3.9 Financial Institution Outside India 162650 105356 120491 110031 103515 96085 87189

        2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                 2.2.4.1 Internal - - - - - - -

                 2.2.4.2 Government Treasury Bills - - - - - - -

        2.2.5 Investments 1365425 1359690 1272720 1274243 1274585 1271726 1255979

        2.2.6 Other Assets 297868 265598 383580 384111 391154 379553 385727

                 2.2.6.1 Gold 272028 250726 365807 366421 373036 361210 366385

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 2: भारतीय �रज़व� बक�  - देयताए और आि�तया*ं ं ं
(₹ करोड़)

मद

िदसं

1 िनग�म िवभाग
 1.1  देयताएं

  1.1.1 सचंलन म� नोट
  1.1.2 ब�िकंग िवभाग म� रखे गए नोट

1.1/1.2 कल देयताए ं(जारी िकए गए कल नोट) या आि�तयांु ु
 1.2 आि�तयां

  1.2.1 �वण�

  1.2.2 िवदशेी �ितभितयांू
  1.2.3 �पया िस�का

  1.2.4 भारत सरकार क� �पया �ितभितयांू

2 बि� कंग िवभाग
 2.1 देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 क� � सरकार
   2.1.1.2 बाजार ि�थरीकरण योजना
   2.1.1.3 रा�य सरकार�
   2.1.1.4 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.1.1.5 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.6 गैर-अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.7 अ�य ब�क
   2.1.1.8 अ�य
   2.1.1.9 भारत के बाहर के िव�ीय स�ंथान
  2.1.2 अ�य दयेताएं
2.1/2.2 कल देयताए ंया आि�तयांु
 2.2  आि�तयां
  2.2.1 नोट और िस�के
  2.2.2 िवदशे� म� धा�रत रािशयाँ
  2.2.3 ऋण और अि�म
   2.2.3.1 के�� सरकार
   2.2.3.2 रा�य सरकार�
   2.2.3.3 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.2.3.4 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.2.3.5 भारतीय औ�ोिगक िवकास ब�क

   2.2.3.6 नाबाड�
   2.2.3.7 एि�जम ब�क

   2.2.3.8 अ�य
   2.2.3.9 भारत के बाहर क� िव�ीय स�ं थाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु
   2.2.4.1 आतं �रक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना िबल
  2.2.5 िनवेश
  2.2.6 अ�य आि�तयां
   2.2.6.1 �वण�

अिंतम श�वार/श�वार क� ि�थितु ु

* डेटा अनंितम ह�।

भारतीय �रज़व बक� �
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

नव.ं 1, 2024 - - - - 4215 181247 - - - -177032

नव.ं 2, 2024 - - - - 1869 102266 - - - -100397

नव.ं 3, 2024 - - - - 1849 98817 - - - -96968

नव.ं 4, 2024 - - - 74000 5231 193522 -11 - - -262302

नव.ं 5, 2024 - - - 70825 1651 126097 -891 - - -196162

नव.ं 6, 2024 - - - 28265 1503 90713 - - - -117475

नव.ं 7, 2024 - - - 154585 1685 77243 - - - -230143

नव.ं 8, 2024 - - - 50013 12441 61147 635 - - -98084

नव.ं 9, 2024 - - - - 8540 57979 - - - -49439

नव.ं 10, 2024 - - - - 4147 53323 - - - -49176

नव.ं 11, 2024 - - - 61960 6627 129417 - - - -184750

नव.ं 12, 2024 - - - 29150 3373 103697 - - - -129474

नव.ं 13, 2024 - - - 49732 8077 65540 - - - -107195

नव.ं 14, 2024 - - - 8405 1659 185021 - - - -191767

नव.ं 15, 2024 - - - - 2124 160722 - - - -158598

नव.ं 16, 2024 - - - - 1073 131150 - - - -130077

नव.ं 17, 2024 - - - - 125 105669 - - - -105544

नव.ं 18, 2024 - - - 74200 3512 100351 0 - - -171039

नव.ं 19, 2024 - - - 22565 3166 57757 - - - -77156

नव.ं 20, 2024 - - - - 2966 50490 - - - -47524

नव.ं 21, 2024 - - - - 11991 47045 302 - - -34752

नव.ं 22, 2024 - - 25001 - 4806 51952 924 - - -21221

नव.ं 23, 2024 - - - - 1962 45833 - - - -43871

नव.ं 24, 2024 - - - - 774 42152 - - - -41378

नव.ं 25, 2024 - - 25005 - 10604 56762 - - - -21153

नव.ं 26, 2024 - - 25006 - 12413 54115 - - - -16696

नव.ं 27, 2024 - - - - 10049 57321 - - - -47272

नव.ं 28, 2024 - - 25008 - 2891 71224 - - - -43325

नव.ं 29, 2024 - - - 2476 18513 76857 - - - -60820

नव.ं 30, 2024 - - - - 1758 63344 - - - -61586

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 3: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा चलिनिध प�रचालनं
(₹ करोड़)

िदनाकं
चलिनिध समायोजन सिवधाु

�थायी
चलिनिध
सिवधाएंु

ओएमओ (एकम�त)ु िनवल अतंव�शन (+)/
अवशोषण (-)

(1+3+5+7+9-2-4-6 
-8)

िव�य �य

रपेो �रवस�
रपेो

प�रवत�न-
शील

रपेो दर

प�रवत�न-
शील
�रवस� 

रपेो दर

एमएसएफ एसडीएफ
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

2 3 4

-1929 -9275 -20228

34986 27503 30880

36915 36778 51108

-15978 -77969 -170630

15448 -728 -20956

125085 -7023 -177653

-11901 -49180 -58850

2023 2024

2 3 4

0 0 0

1496 2531 3926

1496 2531 3926

-2782 -3229 -2968

2023-24

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 41271

  1.1 Purchase (+) 194296

  1.2 Sale (–) 153025

2 ₹ equivalent at contract rate (₹ Crores) 339528

3 Cumulative (over end-March) (US $ Million) 41271

                                                    (₹ Crore) 339528

4 Outstanding Net Forward Sales (-)/ Purchase (+) at the end of month (US
$ Million)

-541

2023-24

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 0

  1.1 Purchase (+) 7930

  1.2 Sale (–) 7930

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (-)/ Purchase (+) at the end of
month (US $ Million)

-1080

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 4: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा अम�ेरक� डॉलर का �य/िव�यं

i) तटीय/ अपतटीय ओटीसी खंड म� प�रचालन

मद

नव.ं अ� त.ू नव.ं

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 सिंवदा दर पर ₹ के बराबर (₹ करोड़)

3 सचंयी (माच� के अतं से) (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

  (₹ करोड़)

4 माह के अतं म� बकाया िनवल वायदा िव�य (-)/�य (+)
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

ii) म�ा वायदा खंड म� प�रचालन ु

मद

नव.ं अ� त.ू नव.ं

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 माह के अतं म� बकाया िनवल म�ा वायदा िव�य (-)/�य (+)ु
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)
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2023-24 2023 2024

िदस.ं 29 जला. 26ु अग. 23 िसत.ं 20 अ� त. 18ू नव.ं 29 िदस.ं 27

1 2 3 4 5 6 7 8

1 MSF 49906 134232 2021 1818 21731 4216 18513 31127

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks                 

2.1 Limit - - - - - - - -

2.2 Outstanding - - - - - - - -

3 Liquidity Facility for PDs                 

3.1 Limit 9900 4900 9900 9900 9900 9900 9900 9900

3.2 Outstanding 9810 3167 9062 8541 8547 7223 8428 8459

4 Others                 

4.1 Limit 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

4.2 Outstanding - - - - - - - -

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 59716 137399 11083 10359 30278 11439 26941 39586

1 2 3

1. Upto 1 month 0 32400 -32400

2. More than 1 month and upto 3 months 250 26700 -26450

3. More than 3 months and upto 1 year 0 0 0

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 250 59100 -58850

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 4ए: भारतीय �रज़व� बक�  के बकाया वायदे का (अविश� प�रप�वता के अनसार)ं ु
प�रप�वता िव�षे ण (िमिलयन अम�ेरक� डॉलर)

मद

दीघ� (+)

30 बर 2024 तकनवं

अ�प (-) िनवल (1-2)

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अिधक और 3 माह तक

3. 3 माह से अिधक और 1 वष� तक

4. 1 वष� से अिधक

कुल (1+2+3+4)

स. 5: भारतीय �रज़व� बक�  क� �थायी सिवधाएं ंु

(₹ करोड़)

मद

1 एमएसएफ

2 अनसिचत ब�क� के िलए िनया�त ऋण पन�िव�ु ू ु

2.1 सीमा

2.2 बकाया

3 �ाथिमक �यापा�रय� के िलए चलिनिध सिवधाु

3.1 सीमा

3.2 बकाया

4 अ�य

4.1 सीमा

4.2 बकाया

5 कल बकाया (1+2.2+3.2+4.2)ु

अिंतम �रपोिट�ग श�वार कोु
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वत�मान सांि�यक�

2023-24   2023 2024

नव.ं 17 नव.ं 01 नव.ं 15 नव.ं 29

1 2 3 4 5

1 Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 3410276 3254799 3457240 3455882 3444217

    1.1 Notes in Circulation 3477795 3323773 3526485 3525876 3510709

    1.2 Circulation of Rupee Coin 32689 31196 34437 34437 34676

    1.3 Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4 Cash on Hand with Banks 101185 101001 105206 105981 102752

2 Deposit Money of the Public 2681424 2523448 2804840 2755216 2821629

    2.1 Demand Deposits with Banks 2586888 2449084 2705139 2657445 2718636

    2.2 'Other' Deposits with Reserve Bank 94536 74364 99701 97771 102993

3 M1 (1 + 2) 6091700 5778247 6262080 6211097 6265846

4 Post Office Saving Bank Deposits 195777 213964 200889 200889 200889

5 M2 (3 + 4) 6287477 5992211 6462969 6411986 6466735

6 Time Deposits with Banks 18739918 18028497 20199168 20081105 20182384

(18848160) (18156731) (20270681) (20151338) (20251544)

7 M3 (3 + 6) 24831618 23806744 26461248 26292202 26448230

(24939860) (23934978) (26532761) (26362435) (26517391)

8 Total Post Office Deposits 1313366 1247555 1379283 1379283 1379283

9 M4 (7 + 8) 26144984 25054299 27840531 27671485 27827513

(26253226) (25182533) (27912044) (27741718) (27896674)

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

म�ा और बिकग� ंु
स. 6: म�ा �टॉक मा�ां ु

(₹ करोड़)

माच� 31/माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
बकाया ि�थित

मद

1  जनता के पास म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)ु

 1.1 सचं लन म� नोट

 1.2 �पये िस�के का सचंलन

 1.3 छोटे िस� क� का सचंलन

 1.4 ब�क� के पास नकदी

2 जनता क� जमारािशयाँ

 2.1 ब�क� के पास मांग जमारािशयाँ

 2.2 �रजव� ब�क के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

3 एम1 (1+2)

4 डाकघर बचत ब�क जमारािशयाँ

5 एम2 (3+4)

6 ब�क� के पास मीयादी जमारािशयाँ

7 एम3 (3+6)

8 कल डाकघर जमारािशयाँु

9 एम4 (7+8)

को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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2023 2024

नव.ं 17 नव.ं 01 नव.ं 15 नव.ं 29

2 3 4 5

7368871 8019784 8052979 8035414

(7475375) (8073626) (8104197) (8086633)

1102323 1211153 1308855 1242346

1391088 1342399 1308998 1287452

1373750 1311105 1280364 1270987

17338 31294 28634 16465

288765 131246 143 45106

288722 131204 101 45064

42 42 43 42

6266548 6808631 6744125 6793069

(6373052) (6862473) (6795342) (6844287)

15781445 17728467 17687118 17835267

(16362044) (18189501) (18145073) (18291281)

5240 9394 9149 10463

15776205 17719074 17677970 17824804

(16356804) (18180108) (18135925) (18280818)

15040209 16976858 16904863 17052942

(15620807) (17437892) (17362818) (17508956)

718659 723249 754275 753253

17337 18966 18832 18610

(17337) (18966) (18832) (18610)

5173904 5949303 5766530 5775605

4813224 5582596 5399823 5408898

4813483 5582864 5400090 5409166

259 268 268 268

360680 366707 366707 366707

31939 35180 35180 35419

4549416 5271486 5249605 5233476

(5108284) (5714849) (5688545) (5671548)

1608680 1904309 1817486 1901186

2940736 3367177 3432118 3332290

(3499604) (3810540) (3871059) (3770362)

23806744 26461248 26292202 26448230

(23934978) (26532761) (26362435) (26517391)

2023-24   

1

1 Net Bank Credit to Government 7512016

1 Net Bank Credit to Government (Including Merger) (7603571)

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1193213

          1.1.1 Claims on Government 1370428

                     1.1.1.1 Central Government 1363828

                     1.1.1.2 State Governments 6600

          1.1.2 Government deposits with RBI 177215

                     1.1.2.1 Central Government 177172

                     1.1.2.2 State Governments 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 6318803

1.2 Other Banks Credit to Government (Including Merger) (6410358)

2 Bank Credit to Commercial Sector 16672145

2 Bank Credit to Commercial Sector (Including Merger) (17202832)

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 14406

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 16657739

2.2 Other banks credit to commercial sector (Including Merger) (17188426)

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 15901477

2.2.1 Bank credit by commercial banks (Including Merger) (16432164)

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 738194

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 18068

2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities (Including Merger) (18068)

3 Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 5567245

3.1 RBIs net foreign exchange assets (3.1.1 - 3.1.2) 5240824

          3.1.1 Gross foreign assets 5241083

          3.1.2 Foreign liabilities 259

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 326421

4 Government’s Currency Liabilities to the Public 33432

5 Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 4953219

5 Banking Sectors Net Non-monetary Liabilities (Including Merger) (5467219)

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1789875

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 3163344

5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) (Including Merger) (3677343)

M₃(1+2+3+4–5) 24831618

M3 (1+2+3+4-5) (Including Merger) (24939860)

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 7: म�ा भडार (एम ) के �ोतं ंु 3

(₹ करोड़)

�ोत माच� 31/ माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

1 सरकार को िनवल बक�  ऋण

1  सरकार को िनवल ब�क ऋण (िवलय सिहत)

 1.1 आरबीआई का सरकार को िनवल ऋण (1.1.1-1.1.2) 

  1.1.1 सरकार पर दावे

   1.1.1.1 के�� सरकार

   1.1.1.2 रा�य सरकार�

  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार क� जमारािशयाँ

   1.1.2.1 के�� सरकार 

   1.1.2.2 रा�य सरकार�

 1.2 सरकार को अ�य ब�क ऋण

1.2 सरकार को अ�य ब�क ऋण (िवलय सिहत)

2 वािणि�यक ��े को बक�  ऋण

2  वािणि�यक �े� को ब�क ऋण (िवलय सिहत)

 2.1 आरबीआई का वािणि�यक �े� को ऋण 

 2.2 वािणि�यक �े� को अ�य ब�क� �ारा िदया गया ऋण

2.2 वािणि�यक �े� को अ�य ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.2.1 वािणि�यक ब�क� �ारा ब�क ऋण 

2.2.1 वािणि�यक ब�क� �ारा ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.2.2 सहकारी ब�क� �ारा ब�क ऋण

  2.2.3 वािणि�यक और सहकारी ब�क� �ारा अ�य �ितभितय� म� िनवेशू

2.2.3 वािणि�यक और सहकारी ब�क� �ारा अ�य �ितभितय� म� िनवेश (िवलय सिहत)ू

3 बि� कंग ��े क� िनवल िवदेशी म�ा आि�तया ं (3.1 + 3.2)ु

 3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयां (3.1.1-3.1.2)ु

  3.1.1 सकल िवदशेी आि�तयां

  3.1.2 िवदशेी दयेताएं

 3.2 अ�य ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

4 जनता के �ित सरकार क� म�ा देयताएंु

5 बि� कंग ��े क� िनवल गैर-मौि�क देयताएं

5 ब�िकंग �े� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(िवलय सिहत)

 5.1 आरबीआई क� िनवल गैर-मौि�क दयेताएं

 5.2 अ�य ब�क� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(अविश�)

 5.2 अ�य ब�क� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(अविश�) (िवलय सिहत)

एम  (1+2+3+4-5)3

एम  (1+2+3+4-5) (िवलय सिहत)3

को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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वत�मान सांि�यक�

2023-24   

1

Monetary Aggregates

 

NM₁ (1.1+1.2.1+1.3) 6091700

NM₂ (NM₁ + 1.2.2.1) 14424855

NM2 (NM1 + 1.2.2.1) (Including Merger) (14473564)

NM₃ (NM₂ +1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 25387764

NM3 (NM2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5) (Including Merger) (25496006)

1 Components

1.1 Currency with the Public 3410276

1.2 Aggregate Deposits of Residents 21105009

1.2 Aggregate Deposits of Residents (Including Merger) (21213252)

      1.2.1 Demand Deposits 2586888

      1.2.2 Time Deposits of Residents 18518121

1.2.2 Time Deposits of Residents (Including Merger) (18626364)

                1.2.2.1 Short-term Time Deposits 8333155

1.2.2.1 Short-term Time Deposits (Including Merger) (8381864)

                              1.2.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 369399

                1.2.2.2 Long-term Time Deposits 10184967

1.2.2.2 Long-term Time Deposits (Including Merger) (10244500)

1.3 'Other' Deposits with RBI 94536

1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 777942

2 Sources

 2.1 Domestic Credit 25295986

2.1 Domestic Credit (Including Merger) (25918227)

      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 7512016

2.1.1 Net Bank Credit to the Government (Including Merger) (7603571)

                2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1193213

                2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 6318803

2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System (Including Merger) (6410358)

      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 17783970

2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector (Including Merger) (18314656)

                2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 14406

                2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 17769564

2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System (Including Merger) (18300250)

                              2.1.2.2.1 Other Investments ( Non-SLR Securities) 1089184

2.2 Government's Currency Liabilities to the Public 33432

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 5110820

      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5240824

      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System -130004

2.4 Capital Account 3912897

2.5 Other items (net) 1653576

2023 2024

नव.ं 17 नव.ं 01 नव.ं 15 नव.ं 29

2 3 4 5

5778247 6262080 6211097 6265846

13807006 15228423 15123411 15223357

(13864712) (15260604) (15155015) (15254479)

24462451 27050741 26933601 27122450

(24590685) (27122254) (27003834) (27191610)

3254799 3457240 3455882 3444217

20290771 22630346 22462586 22624216

(20419005) (22701859) (22532818) (22693377)

2449084 2705139 2657445 2718636

17841687 19925207 19805141 19905580

(17969922) (19996720) (19875373) (19974741)

8028759 8966343 8912313 8957511

(8086465) (8998524) (8943918) (8988633)

304261 465018 488811 493598

9812928 10958864 10892827 10948069

(9883457) (10998196) (10931455) (10986107)

74364 99701 97771 102993

842517 863454 917363 951023

24267472 26937791 26924891 27060933

(24954574) (27452667) (27434064) (27568166)

7368871 8019784 8052979 8035414

(7475375) (8073626) (8104197) (8086633)

1102323 1211153 1308855 1242346

6266548 6808631 6744125 6793069

(6373052) (6862473) (6795342) (6844287)

16898601 18918008 18871912 19025519

(17479199) (19379042) (19329867) (19481533)

5240 9394 9149 10463

16893361 18908614 18862763 19015056

(17473959) (19369648) (19320718) (19471070)

1100497 1179616 1173789 1177017

31939 35180 35180 35419

4757422 5391068 5238838 5289237

4813224 5582596 5399823 5408898

-55802 -191528 -160985 -119661

3932436 4352009 4374378 4401596

1220814 1404652 1329869 1299617

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 8: मौि�क सव��णं
(₹ करोड़)

मद माच� 31/माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

सम� मौि�क रािशयाँ

एनएम  (1.1 + 1.2.1+1.3)1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.1)2 1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.1) (िवलय सिहत)2 1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)3 2

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5) (िवलय सिहत)3 2

1 घटक

1.1 जनता के पास म�ाु

1.2. िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

1.2. िनवािसय� क� कल जमारािशया ँ(िवलय सिहत)ु

 1.2.1 मांग जमारािशयाँ

 1.2.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ

 1.2.2  िनवािसय� क� साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

  1.2.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ

1.2.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

   1.2.2.1.1 जमा �माण-प� (सीडी)

  1.2.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ

1.2.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशया ँ(िवलय सिहत)

1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

1.4 िव�ीय स�ंथाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन

2  �ोत

2.1 दशेी ऋण

2.1 दशेी ऋण (िवलय सिहत)

 2.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण

2.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.1.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.2 ब�िकंग �णाली �ारा सरकार को ऋण

2.1.1.2 ब�िकंग �णाली �ारा सरकार को ऋण (िवलय सिहत)

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ब�क ऋण

2.1.2 वािणि�यक �े� को ब�क ऋण (िवलय सिहत)

  2.1.2.1 वािणि�यक �े� को आरबीआई ऋण

  2.1.2.2 ब�िकंग �णाली �ारा वािणि�यक �े� को ऋण

2.1.2.2 ब�िकंग �णाली �ारा वािणि�यक �े� को ऋण (िवलय सिहत)

   2.1.2.2.1 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितया)ंू

2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.3 ब�िकंग �े� क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.2 बैिकंग �णाली क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

2.4 पजंी खाताू

2.5 अ�य मद � (िनवल)
को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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2023-24

1

1 NM₃ 25387764

(25496006)

2 Postal Deposits 729246

3 L₁ ( 1 + 2) 26117010

(26225252)

4 Liabilities of Financial Institutions 85150

   4.1 Term Money Borrowings 2375

   4.2 Certificates of Deposit 70245

   4.3 Term Deposits 12531

5 L₂ (3 + 4) 26202160

(26310403)

6 Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 102994

7 L₃ (5 + 6) 26305155

2023 2024

नव.ं िसत.ं अ� त.ू नव.ं

2 3 4 5

24462451 26491792 26808015 27122450

(24590685) (26567267) (26880587) (27191610)

702174 728509 732774 732774

25164625 27220301 27540789 27855224

(25292859) (27295776) (27613361) (27924384)

67961 68824 68842 66263

1214 94 31 26

53910 55520 55520 52765

12837 13210 13291 13473

25232586 27289125 27609631 27921487

(25360820) (27364600) (27682202) (27990647)

.. 102994 .. ..

.. 27392119 .. ..

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 9: चलिनिध सम� रािशयां ँ
(₹ करोड़)

सम� रािशयाँ

1 एनएम3

2 डाकघर जमारािशयाँ

3 एल  (1 + 2)1

4 िव�ीय स�ंथाओ ंक� दयेताएं

 4.1 साविध म�ा उधारु

 4.2 जमा �माण-प�

 4.3 साविध जमारािशयाँ

5 एल  (3 + 4)2

6 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनय� के पास जनता क� जमारािशयाँ

7 एल  (5 + 6)3

िट�पणी : 1. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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वत�मान सांि�यक�

2023-24 2023 2024

नव.ं 24 नव.ं 1 नव.ं 8 नव.ं 15 नव.ं 22 नव.ं 29

1 2 3 4 5 6 7

4631446 4424556 4718415 4715316 4732094 4724621 4737929

3511461 3355477 3562446 3566826 3561863 3557204 3546969

1025449 994147 1056267 1049477 1072461 1068554 1087967

94536 74932 99701 99013 97771 98863 102993

1193213 1047703 1211153 1252206 1308855 1160737 1242346

-60553 121081 -215599 -223185 -203425 -27462 -58011

14406 5233 9394 9220 9149 10489 10463

5240824 4839414 5582596 5546606 5399823 5393367 5408898

33432 32264 35180 35180 35180 35180 35419

1789875 1621139 1904309 1904710 1817486 1847690 1901186

2023 2024

नव.ं 17 नव.ं 1 नव.ं 15 नव.ं 29

2 3 4 5

3355800 3562446 3561863 3546969

973005 1056267 1072461 1087967

910823 991970 1008450 1023815

74364 99701 97771 102993

4403169 4718415 4732094 4737929

1166686 1004948 1114578 1194797

1102323 1211153 1308855 1242346

1085027 1179902 1280264 1225923

- - 11817 -

- - - -

1373388 1310750 1268291 1270656

1373388 1310750 1268291 1270656

361 355 257 330

288722 131204 101 45064

17295 31251 28591 16423

59123 -215599 -203425 -58011

59123 -215599 -203425 -58011

5240 9394 9149 10463

3181 7470 7202 8428

- - - -

31939 35180 35180 35419

4813224 5582596 5399823 5408898

383413 586521 554921 565949

4429828 4996093 4844919 4842966

1652217 1864267 1782617 1812747

-43537 40042 34870 88439

2023-24   

1

1 Components

1.1 Currency in Circulation 3511461

1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 1025449

      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 956011

1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 94536

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 4631446

2 Sources

2.1 RBI’s Domestic Credit 1147066

     2.1.1 Net RBI credit to the Government 1193213

              2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                          2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1186655

                          2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government -

                          2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills -

                          2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1363369

                                         2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1363369

                          2.1.1.1.4 Rupee Coins 459

                          2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 177172

              2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 6557

     2.1.2 RBI’s Claims on Banks -60553

              2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -60553

     2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 14406

              2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 9358

              2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD -

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 33432

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5240824

      2.3.1 Gold 439319

      2.3.2 Foreign Currency Assets 4801522

2.4 Capital Account 1589134

2.5 Other Items (net) 200741

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 10: भारतीय �रज़व� बक�  सव��णं
(₹ करोड़)

माच� 31/माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

मद

1 घटक
1.1 सचं लन म� म�ाु
1.2 आरबीआई के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ
 1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ
आरि�त म�ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)ु
2 �ोत
2.1 आरबीआई के दशेी ऋण
 2.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.1 के�� सरकार को िनवल आरबीआई ऋण
   (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
   2.1.1.1.1 के�� सरकार को ऋण और अि�म
   2.1.1.1.2 खज़ाना िबल� म� िनवेश
   2.1.1.1.3 िदनांिकत सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
    2.1.1.1.3.1 के�� सरकार क� �ितभितयांू
   2.1.1.1.4 �पया िस�के
   2.1.1.1.5 के�� सरकार क� जमारािशयाँ
  2.1.1.2 रा�य सरकार� को िनवल आरबीआई ऋण
 2.1.2 ब�क� पर आरबीआई के दावे
  2.1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�क� को ऋण और अि�मु ू
 2.1.3  वािणि�यक �े� को आरबीआई के ऋण
  2.1.3.1  �ाथिमक �यापा�रय� को ऋण और अि�म
  2.1.3.2 नाबाड� को ऋण और अि�म
2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु
2.3 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु
 2.3.1  �वण�
 2.3.2 िवदशेी म�ा आि�तयांु
2.4 पजंी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल)

स. 11: आरि�त म�ा - घटक और �ोतं ु
(₹ करोड़)

माच� 31/माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार/�रपोिट�ग श�वार क� ि�थित के अनसार बकायाु ु ुमद

आरि�त म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)ु

1 घटक

1.1 सचंलन म� म�ाु

1.2 भा.�र.ब�. के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ

1.3 भा.�र.ब�. के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

2 �ोत

2.1 सरकार को िनवल �रज़व� ब�क ऋण

2.2 ब�क� को �रज़व� ब�क ऋण

2.3 वािणि�यक �े� को �रज़व� ब�क ऋण

2.4 भा.�र.ब�. क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

2.5 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.6 भा.�र.ब�. क� िनवल गैर मौि�क दयेताएं



2023 2024

नव.ं 17 अ� त.ू  18 नव.ं 15 नव.ं 29

2 3 4 5

6069868 6491008 6489977 6538911

(5963364) (6429418) (6438759) (6487693)

179418 158905 157450 157432

55974 63415 59576 60547

1

1 SLR Securities 6106558

(6015003)

2 Other Government Securities (Non-SLR) 177136

3 Commercial Paper 61175

4 Shares issued by

     4.1 PSUs 8475

     4.2 Private Corporate Sector 77722

     4.3 Others 5624

9025 14003 13640 13343

83365 96676 96744 96759

5500 7515 7482 7503

5 Bonds/Debentures issued by

     5.1 PSUs 103070

     5.2 Private Corporate Sector 287596

     5.3 Others 124690

92351 119242 122038 121897

291312 232143 231418 231855

110949 148322 150194 155237

6 Instruments issued by

     6.1 Mutual funds 62499

     6.2 Financial institutions 172340

81106 137472 138166 134778

182535 185401 188121 188704

137

2023-24

1

1 Components

1.1 Aggregate Deposits of Residents 20145188

(20253430)

     1.1.1 Demand Deposits 2443853

     1.1.2 Time Deposits of Residents 17701334

(17809577)

               1.1.2.1 Short-term Time Deposits 7965600

                           1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 369399

1.1.2.2 Long-term Time Deposits 9735734

1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 777942

2 Sources

2.1 Domestic Credit 23019606

(23641847)

     2.1.1 Credit to the Government 6014054

(6105610)

     2.1.2 Credit to the Commercial Sector 17005551

(17536238)

               2.1.2.1 Bank Credit 15901477

(16432164)

                           2.1.2.1.1 Non-food Credit 15878397

(16409083)

               2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 22904

               2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 949

               2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 1080222

2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1-2.2.2-2.2.3) -130004

     2.2.1 Foreign Currency Assets 241661

     2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 221796

     2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 149868

2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2-2.3.3) 893350

     2.3.1 Balances with the RBI 931483

     2.3.2 Cash in Hand 89433

     2.3.3 Loans and Advances from the RBI 127566

2.4 Capital Account 2299592

2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2) 560230

     2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 787560

     2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 197781

2023 2024

2 3 4 5

19336816 21682061 21509693 21671501

(19465050) (21753574) (21579925) (21740662)

2307178 2562742 2515558 2576789

17029637 19119320 18994135 19094713

(17157872) (19190832) (19064368) (19163873)

7663337 8603694 8547361 8592621

304261 465018 488811 493598

9366301 10515626 10446774 10502092

842517 863454 917363 951023

22112029 24661210 24519716 24722187

(22799131) (25176086) (25028889) (25229419)

5962543 6502948 6438179 6487128

(6069047) (6556790) (6489397) (6538347)

16149486 18158262 18081537 18235059

(16730084) (18619296) (18539492) (18691073)

15040209 16976858 16904863 17052942

(15620807) (17437892) (17362818) (17508956)

14999948 16946803 16859706 17001688

(15580546) (17407837) (17317661) (17457702)

16921 10188 11267 13498

820 563 580 565

1091535 1170654 1164827 1168055

-55802 -191528 -160985 -119661

246465 263481 294165 339002

186810 273961 275964 276804

115457 181048 179186 181858

940579 1300525 1305734 1172693

910823 991970 1008450 1023815

88879 92956 93859 90867

59123 -215599 -203425 -58011

2256048 2463572 2567591 2564679

561425 761119 669818 588016

771776 769187 761797 839816

158168 128113 121915 135044

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

मद माह के अिंतम �रपोिट�ग श�वार / माह के �रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

नव.ं 17 नव.ं 1 नव.ं 15 नव.ं 29

1 घटक
1.1  िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

 1.1.1 मांग जमारािशयाँ
 1.1.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ
  
 1.1.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ
   1.1.2.1.1 जमा �माण-प� (सीडी)
1.1.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ
1.2 िव�ीय स�ं थाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन
2 �ोत
2.1 दशेी ऋण

 2.1.1 सरकार को ऋण

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ऋण
  
  2.1.2.1 ब�क ऋण
   
   2.1.2.1.1 गैर-खा�ा�न ऋण
  
  2.1.2.2 �ाथिमक �यापा�रय� को िनवल ऋण
  2.1.2.3 अ�य अनमोिदत �ितभितय� म� िनवेशु ू
  2.1.2.4 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितय� म�)ू
2.2 वािणि�यक ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)ु
 2.2.1 िवदशे ी म�ा आि�तयांु
 2.2.2 अिनवासी िवदशे ी म�ा ��यावत�नीय मीयादी जमारािशयाँु
 2.2.3 ओवरसीज़ िवदशे ी म�ा उधारु
2.3 िनवल ब�क आरि�त िनिध (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
 2.3.1 भा.�र.ब�. के पास शेष
 2.3.2 उपल�ध नकदी
 2.3.3 भा.�र.ब�. से ऋण और अि�म
2.4 पजं ी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
 2.5.1 अ�य मांग और मीयादी दये ताए ं(2.2.3 का िनवल)
 2.5.2 िनवल अतं र-ब�क दयेताए ं(�ाथिमक �यापा�रय� से इतर)

को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

स. 13: अनसिचत वािणि�यक बक� � के िनवेशं ु ू
(₹ करोड़)

22 माच�,
2024

क� ि�थित

मद

1  एसएलआर �ितभितयांू

2  अ�य सरकारी �ितभितया ँ(गैर-एसएलआर)ू
3 वािणि�यक प�
4  िन�निलिखत �ारा जारी शेयर
 4.1 साव�जिनक �े� के उ�म
 4.2 िनजी कॉरपोरटे �े�
 4.3 अ�य
5  िन�निलिखत �ारा जारी बांड / िडब�चर
 5.1 साव�जिनक �े� के उ�म
 5.2 िनजी कॉरपोरटे �े�
 5.3 अ�य
6  िन�निलिखत �ारा जारी िलखत
 6.1 �यचअल फंडू ु
 6.2 िव�ीय स�ं थाएं

िट�पणी: कॉलम स.ं(1), (2) व (3) म� िदया गया डेटा अिंतम है और कॉलम स.ं(4) व (5) म� िदया गया डेटा अनंितम है।
 1. 14 जलाई 2023 के बाद के डेटा म�, एक गैर-ब�क के ब�क का साथ िवलय के �भाव शािमल है।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय का �भाव शािमल नह� है।

स. 12: वािणि�यक बक�  सव��णं
(₹ करोड़)
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

2 3 4

210 208 208

580351 461959 441174

299509 299445 278500

208377 138138 137620

72465 24377 25053

22045232 24168976 24463995

20223466 22268274 22473475

(20096397) (22196282) (22404315)

2437425 2576598 2625490

17786041 19691676 19847985

897811 922304 955899

923954 978397 1034621

207355 30948 21293

2023-24   

1

Number of Reporting Banks 210

1 Liabilities to the Banking System 554117

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 298452

    1.2 Borrowings from Banks 182566

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 73100

2 Liabilities to Others 22664868

    2.1 Aggregate Deposits 20932067

(20823825)

           2.1.1 Demand 2492916

           2.1.2 Time 18439151

    2.2 Borrowings 782260

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 950541

3 Borrowings from Reserve Bank 222716

2023-24   

5

137

549351

294471

182429

72452

22190597

20475226

(20366984)

2443853

18031373

777942

937428

222716

2023 2024

6 7 8

137 135 135

576160 456793 436037

296162 294684 273722

208262 138074 137597

71735 24034 24718

21597261 23695315 23990163

19791862 21811286 22017466

(19664793) (21739295) (21948305)

2391662 2527554 2576789

17400201 19283733 19440677

893404 917220 951023

911995 966808 1021674

207355 30948 21293

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 1043272

    4.1 Cash in Hand 91886

    4.2 Balances with Reserve Bank 951386

5 Assets with the Banking System 455057

    5.1 Balances with Other Banks 246384

           5.1.1 In Current Account 12010

           5.1.2 In Other Accounts 234373

    5.2 Money at Call and Short Notice 39614

    5.3 Advances to Banks 51325

    5.4 Other Assets 117734

6 Investment 6256962

(6165407)

    6.1 Government Securities 6249319

    6.2 Other Approved Securities 7643

7 Bank Credit 16866336

(16335650)

    7a Food Credit 75472

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 16565348

    7.2 Inland Bills-Purchased 60471

    7.3 Inland Bills-Discounted 199761

    7.4 Foreign Bills-Purchased 16662

    7.5 Foreign Bills-Discounted 24094

1044258 1156513 1137407

92836 93424 93455

951421 1063089 1043952

452124 415954 379362

264403 267325 247863

26481 11859 12103

237922 255466 235760

40804 31346 27828

51793 47217 39301

95123 70066 64369

6121207 6666871 6691500

(6014836) (6613035) (6640281)

6114549 6657864 6683592

6657 9007 7908

16159763 17768822 17959742

(15580023) (17304521) (17503728)

96147 72843 101871

15887441 17451631 17646243

47263 69489 69789

185727 209055 206353

16384 15841 15424

22947 22807 21934

1020916

89433

931483

374474

198327

8971

189357

12355

48368

115424

6106558

(6015003)

6105610

949

16432164

(15901477)

23081

16134303

60467

197358

16412

23624

1022095 1133410 1114682

90354 90430 90867

931741 1042981 1023815

392008 347173 314491

222542 214836 195673

23574 8521 9525

198969 206314 186147

25361 18904 19091

51217 46589 38641

92887 66845 61086

5971730 6514977 6538911

(5865359) (6461140) (6487693)

5970890 6513979 6538347

840 998 565

15751806 17315981 17508956

(15172066) (16851679) (17052942)

44182 22204 51254

15482411 17002083 17198615

47254 67977 68351

183414 207905 205253

16157 15597 15186

22569 22419 21550

- - -

207355 30948 21293

-

222716

- - -

207355 30948 21293

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes -

    3.2 Others 222716

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 14: भारत म� कारोबार - सभी अनसिचत बक�  और सभी अनसिचत वािणि�यक बक�ं ु ू ु ू
(₹ करोड़)

अिंतम �रपोिट�ग श�वार (माच� के सबंधं म�) / अिंतम श�वार क� ि�थितु ु

सभी अनसिचत बक�ु ू सभी अनसिचत वािणि�यक बक�ु ू

अ� तूनव.ं नव.ं अ� तूनव.ं नव.ं

मद

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया

1  बि� कंग �णाली के �ित देयताएं

 1.1 ब�क� से मागँ और मीयादी जमारािशयाँ

 1.2 ब�क� से उधार रािश

 1.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

2  अ�य के �ित देयताएं

 2.1 कल जमारािशयाँु

  

  2.1.1 मागँ

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उधार

 2.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

3  �रज़व� बक�  स ेउधार

 3.1 मीयादी िबल / वचन प�� क� जमानत पर

 3.2 अ�य

4  उपल�ध नकदी और �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

 4.1 उपल�ध नकदी

 4.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

5  बि� कंग �णाली के पास आि�तयां

 5.1 अ�य ब�क� के पास शेषरािश

  5.1.1 चाल खाते म�ू

  5.1.2 अ�य खात� म�

 5.2 मागँ और अ�पसचना पर म�ाू ु

 5.3 ब�क� को अि�म

 5.4 अ�य आि�तयां

6  िनवेश

 

 6.1 सरकारी �ितभितयांू

 6.2 अ�य अनमोिदत �ितभितयांु ू

7  बक�  ऋण

 

 7ए खा�ा�न ऋण

 7.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट

 7.2 दशेी िबल - खरीद ेगए

 7.3 दशेी िबल- भनाए गएु

 7.4 िवदशेी िबल - खरीद ेगए

 7.5 िवदशेी िबल - भनाए गएु

िट�पणी:  कॉलम स.ं (4) व (8) म� िदया गया डेटा अनंितम है।  
 1. जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय का �भाव शािमल नह� है।



2023 2024

1 2 3 4

I. Bank Credit (II + III) 16432164 15825456 17238250 17509171

(15901477) (15247263) (16772605) (17053157)

II. Food Credit 23081 41693 18654 51254

III. Non-food Credit 16409083 15783763 17219596 17457917

(15878397) (15205570) (16753951) (17001903)

    1. Agriculture & Allied Activities 2071251 1927724 2205299 2223467

    2. Industry (Micro and Small, Medium and Large) 3652804 3529759 3774252 3813094

(3635810) (3512271) (3759186) (3798411)

        2.1 Micro and Small 726315 687740 749790 757300

        2.2 Medium 303998 283701 335822 340525

        2.3 Large 2622490 2558317 2688640 2715269

    3. Services 4592227 4297367 4784938 4853884

(4490467) (4175901) (4704550) (4775839)

        3.1 Transport Operators 230175 217895 246407 249795

        3.2 Computer Software 25917 25595 30581 31348

        3.3 Tourism, Hotels & Restaurants 77513 76146 79732 79088

        3.4 Shipping 7067 6719 7782 7521

        3.5 Aviation 43248 39746 46168 46446

        3.6 Professional Services 167234 154906 186251 184913

        3.7 Trade 1025752 944579 1079498 1081553

                    3.7.1. Wholesale Trade¹ 538744 490944 571159 568471

                    3.7.2 Retail Trade 487008 453635 508339 513082

        3.8 Commercial Real Estate 469013 450340 507671 514894

(400470) (365537) (452869) (461690)

        3.9 Non-Banking Financial Companies (NBFCs)² of which, 1548027 1461765 1536655 1575306

                    3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 325626 304460 321110 322240

                    3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 226963 190672 198320 196793

        3.10 Other Services³ 998281 919676 1064193 1083020

(978198) (897036) (1046715) (1066187)

    4. Personal Loans 5331290 5059824 5647476 5734856

(4919468) (4618214) (5278594) (5372892)

        4.1 Consumer Durables 23713 23568 23640 24698

        4.2 Housing 2718715 2591488 2871845 2908672

(2331935) (2176908) (2525138) (2568430)

        4.3 Advances against Fixed Deposits 125239 113944 127533 131221

        4.4 Advances to Individuals against share & bonds 8492 7775 9060 8274

        4.5 Credit Card Outstanding 257016 244668 281392 288997

        4.6 Education 119380 112045 130309 131629

        4.7 Vehicle Loans 573398 548802 616405 605587

        4.8 Loan against gold jewellery⁴ 102562 99063 154282 164556

        4.9 Other Personal Loans 1402775 1318470 1433009 1471222

(1377966) (1291942) (1410905) (1449564)

    5. Priority Sector (Memo)

        (i) Agriculture & Allied Activities⁵ 2081856 1956972 2200460 2210312

        (ii) Micro & Small Enterprises⁶ 1974191 1872250 2076956 2092196

        (iii) Medium Enterprises⁷ 490703 460621 557829 556186

        (iv) Housing 755222 740774 752216 752576

(660572) (641710) (665965) (667694)

        (v) Education Loans 62235 60993 62673 62645

        (vi) Renewable Energy 5991 2081 7122 7458

        (vii) Social Infrastructure 2613 6512 1120 1095

        (viii) Export Credit 11774 7749 12094 12668

        (ix) Others 61336 48858 58045 54682

        (x) Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 1647778 1531851 1742896 1734996

2024-25   2024

% %

6.6 10.6

(7.2) (11.8)

122.1 22.9

6.4 10.6

(7.1) (11.8)

7.3 15.3

4.4 8.0

(4.5) (8.1)

4.3 10.1

12.0 20.0

3.5 6.1

5.7 13.0

(6.4) (14.4)

8.5 14.6

21.0 22.5

2.0 3.9

6.4 11.9

7.4 16.9

10.6 19.4

5.4 14.5

5.5 15.8

5.4 13.1

9.8 14.3

(15.3) (26.3)

1.8 7.8

-1.0 5.8

-13.3 3.2

8.5 17.8

(9.0) (18.9)

7.6 13.3

(9.2) (16.3)

4.2 4.8

7.0 12.2

(10.1) (18.0)

4.8 15.2

-2.6 6.4

12.4 18.1

10.3 17.5

5.6 10.3

60.4 66.1

4.9 11.6

(5.2) (12.2)

6.2 12.9

6.0 11.7

13.3 20.7

-0.4 1.6

(1.1) (4.0)

0.7 2.7

24.5 258.4

-58.1 -83.2

7.6 63.5

-10.8 11.9

5.3 13.3
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िट�पणी:
(1) डेटा अनंितम ह�। ब�क ऋण, खा� ऋण और गैर-खा� ऋण डेटा धारा-42 �रटन� पर आधा�रत ह� िजसम� सभी अनसिचत वािणि�यक ब�क (एससीबी) शािमल ह�, जबिक �े�ीय गैर-खा� ऋण डेटा �े�-वार और उ�ोग-वार ब�क ऋण (एसआईबीसी) �रटन� पर आधा�रत ह�, िजसम� चिन�दा ब�क� के ु ू ु

लेखांकन के आधार पर महीने के अिंतम �रपोिट�ग श�वार से सबंिंधत सभी एससीबी �ारा िदए गए कल गैर-खा� ऋण के लगभग 95 �ितशत को शािमल िकया गया है। 17 नवबंर, 2023 क� अविध के िलए िदया गया ब�क ऋण, खा� ऋण और गैर-खा� ऋण 1 िदसबंर, 2023 से सबंिंधत है।ु ु
(2)  28 जलाई, 2023 से डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड� म� िवलय के �भाव शािमल नह� ह�।ु
 1. थोक �यापार म� खा� ऋण सघं के बाहर खा� खरीद ऋण शािमल है।
 2. एनबीएफसी म� एचएफसी, पीएफआई, माइ�ोफाइन�स स�ंथाए ं(एमएफआई), �वण� ऋण से जड़ी एनबीएफसी और अ�य शािमल ह�।ु
 3. "अ�य सेवाओ"ं म� �यचअल फंड (एमएफ), एनबीएफसी और एमएफ के अलावा ब�िकंग और िव�, और अ�य सेवाए ंजो सेवाओ ंके तहत अ�य� नह� दशा�ए गए ह�। ू ु
 4. मई 2024 से, एक ब�क ने खदरा खंड के तहत कृिष ऋण क� एक �ेणी के वग�करण को "सोने के आभषण� के बदले म� ऋण" म� प�रवित�त िकया है।ु ू
 5. �ाथिमकता �े� के तहत "कृिष और सबं� गितिविधया"ँ म� �ाथिमकता �े� ऋण �माणप� (पीएसएलसी) भी शािमल ह�।
 6. �ाथिमकता �े� के तहत "स�म और लघ उ�म" म� उ�ोग और सेवा �े�� म� स�म और लघ उ�म� को ऋण शािमल ह� और इसम� पीएसएलसी भी शािमल ह�।ू ु ू ु
 7. �ाथिमकता �े� के तहत "म�यम उ�म" म� उ�ोग और सेवा �े�� म� म�यम उ�म� को ऋण शािमल ह�।

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 15: �मख ��े � �ारा सकल बक�  ऋण का िविनयोजनं ु
(₹ करोड़)

बकाया ि�थित वि� (%) ृ

माच� 22,
2024

िव�ीय वष�
म� अब तक

वष�-दर-वष�
��े

I.  बक�  ऋण (II+III)

II.  खा�ा�न ऋण
III.  गैर-खा�ा�न ऋण

 1. किष और उसस ेजड़ी गितिविधयांृ ु
 2. उ�ोग (स�म और लघ, म�यम और बड़)ेू ु

  2.1 स�म और लघू ु
  2.2 म�यम
  2.3  बड़े
 3.  सवेाएं
  
  3.1 प�रवहन प�रचालक
  3.2 क��यटर सॉ�टवेयरू
  3.3 पय�टन, होटल और र�ेटरां
  3.4 िशिपगं
  3.5 िवमानन
  3.6 पेशेवर सेवाएं
  3.7 �यापार

1   3.7.1 थोक �यापार
   3.7.2 खदरा �यापारु
  3.8 वािणि�यक �थावर सपंदा

2  3.9 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनया ँ(एनबीएफसी)  िजसम� से
   3.9.1 आवास िव� कंपिनयां (एचएफसी) 
   3.9.2  साव�जिनक िव� स�ंथाए ं(पीएफआई)  

3  3.10 अ�य सेवाएं

 4.  �यि�गत ऋण

  4.1 उपभो�ा िटकाऊ व�तएंु
  4.2 आवास

  4.3 मीयादी जमारािश क� जमानत पर अि�म
  4.4 शेयर� और बॉ�ड� क� जमानत पर �यि�य� को अि�म
  4.5 �ेिडट काड� बकाया
  4.6 िश�ा
  4.7 वाहन ऋण

4  4.8  �वण� आभषण पर ऋण  ू
  4.9 अ�य �यि�गत ऋण

 5. �ाथिमकता �ा� ��े (ममेो)
5  (i) किष और उससे जड़ी गितिविधयांृ ु

6  (ii) स�म और लघ उ�मू ु
7  (iii) म�यम उ�म

  (iv) आवास

  (v) िश�ा ऋण 
  (vi) नवीकरणीय ऊजा�
  (vii) सामािजक अवसरंचना
  (viii) िनया�त ऋण
  (ix) अ�य 
  (x) नेट पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सिहत कमजोर वग�

अ� तू. 18नव.ं 17 नव.ं 29
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

1 2 3 4

2 Industries (2.1 to 2.19) 3652804 3529759 3774252 3813094

(3635810) (3512271) (3759186) (3798411)

2.1 Mining & Quarrying (incl. Coal) 54166 53015 50116 53357

2.2 Food Processing 208864 176193 190283 197552

      2.2.1 Sugar 26383 13703 17191 16925

      2.2.2 Edible Oils & Vanaspati 19700 19557 17331 20296

      2.2.3 Tea 5692 6102 6429 6509

      2.2.4 Others 157089 136831 149332 153822

2.3 Beverage & Tobacco 31136 27201 31286 30182

2.4 Textiles 256048 246083 256840 259458

      2.4.1 Cotton Textiles 99199 95788 92827 95498

      2.4.2 Jute Textiles 4280 3950 4253 4295

      2.4.3 Man-Made Textiles 45111 43424 47416 47526

      2.4.4 Other Textiles 107458 102921 112344 112138

2.5 Leather & Leather Products 12588 12035 12639 12519

2.6 Wood & Wood Products 23839 22676 25319 25805

2.7 Paper & Paper Products 46426 45387 50089 51174

2.8 Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 132356 133857 152974 144756

2.9 Chemicals & Chemical Products 249347 236343 259944 263302

      2.9.1 Fertiliser 37569 32492 31511 31143

      2.9.2 Drugs & Pharmaceuticals 81036 77535 88499 87569

      2.9.3 Petro Chemicals 23157 20108 25848 30373

      2.9.4 Others 107584 106207 114086 114217

2.10 Rubber, Plastic & their Products 90420 86666 95674 97032

2.11 Glass & Glassware 12090 10985 12483 12517

2.12 Cement & Cement Products 59757 60997 60805 61614

2.13 Basic Metal & Metal Product 384447 369827 422883 428244

      2.13.1 Iron & Steel 273803 256005 300263 304598

      2.13.2 Other Metal & Metal Product 110645 113822 122621 123647

2.14 All Engineering 196643 189386 219320 223986

      2.14.1 Electronics 43175 43257 49889 52123

      2.14.2 Others 153468 146129 169431 171863

2.15 Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 113185 108818 113603 113753

2.16 Gems & Jewellery 84860 89572 92443 87031

2.17 Construction 133520 128308 138635 142057

2.18 Infrastructure 1304096 1292278 1298577 1312607

      2.18.1 Power 644042 630991 646057 651955

      2.18.2 Telecommunications 138192 142480 121495 122704

      2.18.3 Roads 318072 317170 325803 333166

      2.18.4 Airports 7280 7987 8117 8407

      2.18.5 Ports 6681 7111 5823 6116

      2.18.6 Railways 13062 12138 11230 11376

      2.18.7 Other Infrastructure 176767 174401 180051 178884

2.19 Other Industries 259016 240132 290339 296148

2024-25 2024

% %

4.4 8.0

(4.5) (8.1)

-1.5 0.6

-5.4 12.1

-35.8 23.5

3.0 3.8

14.4 6.7

-2.1 12.4

-3.1 11.0

1.3 5.4

-3.7 -0.3

0.4 8.7

5.4 9.4

4.4 9.0

-0.6 4.0

8.2 13.8

10.2 12.8

9.4 8.1

5.6 11.4

-17.1 -4.2

8.1 12.9

31.2 51.0

6.2 7.5

7.3 12.0

3.5 13.9

3.1 1.0

11.4 15.8

11.2 19.0

11.8 8.6

13.9 18.3

20.7 20.5

12.0 17.6

0.5 4.5

2.6 -2.8

6.4 10.7

0.7 1.6

1.2 3.3

-11.2 -13.9

4.7 5.0

15.5 5.3

-8.5 -14.0

-12.9 -6.3

1.2 2.6

14.3 23.3

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 16: सकल बक�  ऋण का उ�ोग-वार िविनयोजनं
(₹ करोड़)

उ�ोग

सवंि� (%) ृ

माच� 22,
2024

बकाया ि�थित

अ� तू. 18नव.ं 17 नव.ं 29

2 उ�ोग (2.1 स े2.19)

2.1  खनन और उ�खनन (कोयला सिहत)
2.2  खा� �स�ंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खा� तेल और वन�पित
 2.2.3 चाय
 2.2.4 अ�य

2.3  पेय पदाथ� और तबंाकू
2.4  व�
 2.4.1 सती व�ू
 2.4.2 जट से बने व�ू
 2.4.3 मानव - िनिम�त व�
 2.4.4 अ�य व�
2.5  चमड़ा और चमड़ ेस ेबन ेउ�पाद
2.6  लकड़ी और लकड़ी स ेबन ेउ�पाद
2.7  काग़ज़ और काग़ज़ स ेबन ेउ�पाद
2.8  पे�ोिलयम, कोयला उ�पाद और आि�वक ईधंन
2.9  रसायन और रासायिनक उ�पाद
 2.9.1 उवर�क
 2.9.2 औषिध और दवाइयां
 2.9.3 पे�ो केिमक�स
 2.9.4 अ�य
2.10 रबड़, �लाि�टक और उनके उ�पाद
2.11 काचं और काचं के सामान
2.12 सीम�ेट और सीम�ेट स ेबन ेउ�पाद
2.13 मल धात और धात उ�पादू ु ु
 2.13.1 लोहा और �टील
 2.13.2 अ�य धात और धात से बने उ�पादु ु
2.14 सभी अिभयािं�क�
 2.14.1 इले��ािन�स
 2.14.2 अ�य
2.15 वाहन, वाहन के पज� और प�रवहन उप�करु
2.16 र�न और आभषणू
2.17 िनमा�ण
2.18 बिनयादी सरंचनाु
 2.18.1 िबजली
 2.18.2 दरसचंारू
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड डा्
 2.18.5 बदंरगाह
 2.18.6 रलेवे
 2.18.7 अ�य बिनयादी सरं चनाु
2.19 अ�य उ�ोग

िट�पणी : 28 जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड़� म� िवलय का �भाव शािमल नह� है।ु

अब तक
िव�ीय वष� म� व-द-व
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2023 2024

अ� तू. 27 अग. 30 िसत.ं 06 िसत.ं 20 िसत.ं 27 अ� तू. 04 अ� तू. 18 अ� तू. 25

2 3 4 5 6 7 8 9

33 34 34 34 34 34 34 34

136454.8 133771.9 133484.9 131009.0 133236.7 131961.9 131965.1 132037.8

27401.2 27177.9 28015.9 27871.3 27646.4 26781.0 25419.0 25724.0

6210.8 7554.0 8324.4 8039.9 7743.1 7544.4 7243.0 7210.1

14768.0 13721.9 13695.0 13761.7 13473.1 13625.5 13121.6 13179.2

1254.6 179.9 190.0 639.7

5167.8 5902.0 5996.5 6069.7 6250.3 5611.1 4864.4 4695.0

173252.2 181698.8 181365.2 180677.8 181476.5 176057.8 177986.9 177577.6

49258.2 59084.4 59157.2 59278.4 59406.1 55990.1 56392.3 56169.6

121686.8 120050.0 119789.9 117247.3 119763.6 118336.4 118843.5 118858.6

889.7 1235.0 1123.9 2852.3 1143.3 683.0 1712.2 1460.2

1417.5 1329.4 1294.2 1299.8 1163.5 1048.5 1038.9 1089.2

0.0 0.0 0.0

74228.2 84199.0 84699.7 87192.9 87696.9 87889.0 89225.0 88927.0

19329.5 23957.2 23942.2 23761.2 23412.8 25815.3 25217.3 24980.3

54898.7 60241.8 60757.5 63431.7 64284.1 62074.0 64007.2 64224.1

11176.0 11195.1 11754.2 12126.7 12368.8 12171.0 12371.3 11411.6

992.9 699.1 683.4 822.3 780.9 781.6 838.2 818.0

10183.1 10496.0 11070.8 11304.4 11587.9 11389.5 11533.2 10593.6

1685.7 1607.4 1697.0 1841.0 1658.2 1178.6 1229.3 1135.9

73744.2 75232.9 75681.3 73803.6 73488.7 74364.4 73111.6 73805.6

16653.1 14673.7 14683.1 14879.4 15615.3 17561.1 17854.6 16692.6

123771.7 136830.6 138748.4 138876.6 138973.3 135277.0 135003.0 136490.2

123727.6 136641.1 138544.2 138702.8 138795.8 135082.7 134807.4 136282.1

122092.6 137902.0 139259.2 141899.6 143516.4 139711.1 141859.4 142706.5

44.1 189.5 204.2 173.8 177.5 194.2 195.6 208.1

2023-24   

1

Number of Reporting Banks 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 138788.9

2 Demand and Time Liabilities

    2.1 Demand Liabilities 30226.7

        2.1.1 Deposits

                 2.1.1.1 Inter-Bank 9101.3

                 2.1.1.2 Others 15000.4

        2.1.2 Borrowings from Banks 130.0

        2.1.3 Other Demand Liabilities 5995.0

    2.2 Time Liabilities 198141.8

        2.2.1 Deposits

                 2.2.1.1 Inter-Bank 72308.4

                 2.2.1.2 Others 123788.5

        2.2.2 Borrowings from Banks 673.6

        2.2.3 Other Time Liabilities 1371.3

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

4 Borrowings from a notified bank / Government 95914.5

    4.1 Demand 27317.7

    4.2 Time 68596.8

5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 16263.7

    5.1 Cash in Hand 960.0

    5.2 Balance with Reserve Bank 15303.7

6 Balances with Other Banks in Current Account 2088.1

7 Investments in Government Securities 77700.5

8 Money at Call and Short Notice 34355.3

9 Bank Credit (10.1+11) 135141.9

10 Advances

    10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 134936.8

    10.2 Due from Banks 142185.2

11 Bills Purchased and Discounted 205.1

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 17: भारतीय �रज़व� बक�  म� रा�य सहकारी बक� � के खातें
(₹ करोड़)

 �रपोिट�ग अिंतम श�वार (माच� के सबंधं म�)/अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क� ि�थितु ु ुमद

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया 
1 कल जमारािशया ँ(2.1.1.2+2.2.1.2)ु
2 मांग और मीयादी दयेताएं
 2.1 मागं देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 अतं र-ब�क
   2.1.1.2 अ�य
  2.1.2 ब�क� से उधार
  2.1.3 अ�य मांग दयेताएं
 2.2 मीयादी देयताएं
  2.2.1 जमारािशयाँ
   2.2.1.1 अतं र-ब�क
   2.2.1.2 अ�य

  2.2.2 ब�क� से उधार
  2.2.3 अ�य मीयादी दयेताएं
3 �रज़व� ब�क से उधार
4 अिधसिचत ब�क/ सरकार से उधारू
 4.1 मांग
 4.2 मीयादी
5 उपल�ध नकदी और �रज़व� बक�  के पास शेषरािश
 5.1 उपल�ध नकदी
 5.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश
6 चाल खाते म� अ�य बक� � के पास शेषरािशू
7 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
8 मागं और अ�प सचना पर म�ाू ु
9 बक�  ऋण (10.1+11)
10 अि�म
 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट
 10.2 बैक� से �ा�य रािश
11 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु
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वत�मान सांि�यक�

2023-24   

1 2 3

1 Food and beverages 185.9 192.7 188.4

    1.1 Cereals and products 181.4 181.7 181.5

    1.2 Meat and fish 213.0 221.3 215.9

    1.3 Egg 185.4 189.5 187.0

    1.4 Milk and products 181.4 181.5 181.4

    1.5 Oils and fats 165.3 158.7 162.9

    1.6 Fruits 172.1 179.9 175.7

    1.7 Vegetables 183.9 229.9 199.5

    1.8 Pulses and products 192.2 196.5 193.7

    1.9 Sugar and confectionery 126.2 128.1 126.9

    1.10 Spices 238.0 228.4 234.8

    1.11 Non-alcoholic beverages 180.7 168.2 175.5

    1.12 Prepared meals, snacks, sweets 193.3 200.9 196.8

2 Pan, tobacco and intoxicants 202.0 207.1 203.3

3 Clothing and footwear 192.9 181.5 188.4

    3.1 Clothing 193.5 183.5 189.6

    3.2 Footwear 189.4 170.2 181.4

4 Housing -- 176.7 176.7

5 Fuel and light 183.0 178.9 181.4

6 Miscellaneous 181.7 173.7 177.8

    6.1 Household goods and services 181.5 171.8 176.9

    6.2 Health 190.8 185.2 188.7

    6.3 Transport and communication 171.1 161.4 166.0

    6.4 Recreation and amusement 175.8 171.1 173.2

    6.5 Education 184.0 179.1 181.1

    6.6 Personal care and effects 186.3 187.4 186.8

General Index (All Groups) 185.6 182.4 184.1

िदस.ं23 नव.ं24 िदस.ं24 (P) िदस.ं23 नव.ं24 िदस.ं24 (P) िदस.ं23 नव.ं24 िदस.ं24 (P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

188.8 206.2 203.9 195.3 212.3 209.4 191.2 208.4 205.9

186.2 198.1 198.9 185.6 195.5 196.5 186.0 197.3 198.1

208.0 220.9 219.2 217.5 229.8 228.7 211.3 224.0 222.5

197.1 199.3 209.8 200.8 204.8 215.7 198.5 201.4 212.1

182.4 187.1 187.3 182.5 187.8 187.9 182.4 187.4 187.5

162.4 186.8 189.0 156.7 172.8 174.5 160.3 181.7 183.7

172.6 190.7 188.8 178.9 193.7 192.3 175.5 192.1 190.4

188.4 260.0 242.4 234.6 315.4 289.4 204.1 278.8 258.3

204.2 214.5 212.4 210.1 219.4 217.4 206.2 216.2 214.1

130.2 131.1 130.1 131.4 133.2 132.7 130.6 131.8 131.0

249.1 229.9 229.1 238.7 224.4 224.1 245.6 228.1 227.4

182.0 186.0 186.8 169.2 174.7 175.5 176.7 181.3 182.1

194.3 200.5 201.1 202.4 210.8 211.7 198.1 205.3 206.0

203.1 208.1 208.6 208.4 212.1 212.2 204.5 209.2 209.6

194.1 199.0 199.4 182.7 187.4 187.8 189.6 194.4 194.8

194.8 199.9 200.3 184.8 189.6 190.0 190.9 195.8 196.2

190.3 193.4 193.6 171.2 175.5 175.6 182.4 186.0 186.1

-- -- -- 176.9 183.0 181.7 176.9 183.0 181.7

183.1 180.8 182.2 175.5 169.6 170.4 180.2 176.6 177.7

183.0 190.4 190.8 174.8 181.8 182.0 179.0 186.2 186.5

182.5 186.4 186.9 172.7 178.0 178.3 177.9 182.4 182.8

192.5 199.3 200.2 186.8 194.0 194.5 190.3 197.3 198.0

171.8 176.6 176.7 161.9 165.7 165.8 166.6 170.9 171.0

177.0 181.0 181.5 171.9 176.4 176.7 174.1 178.4 178.8

185.3 192.0 192.2 180.5 187.8 187.8 182.5 189.5 189.6

188.1 206.0 206.2 189.4 207.7 208.0 188.6 206.7 206.9

187.6 199.4 198.4 183.6 193.2 192.0 185.7 196.5 195.4

2023-24   
2023 2024

1 2 3 4

1 Standard Gold (₹ per 10 grams) 60624 60786 76713 76221

2 Silver (₹ per kilogram) 72243 72222 93352 90230

2023 2024

4 5 6

139.1 144.5 144.5

1253 1315 1320

1262 1326 1331

Item 2023-24   

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 137.9

2 Consumer Price Index for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1229

3 Consumer Price Index for Rural Labourers 1986-87 - 1240

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 18: उपभो� ता म�य सचकाक (आधार: 2012=100)ं ंू ू
क�मत और उ�पादन

समह/उप समहू ू �ामीण शहरी िमि�त

�ामीण शहरी िमि�त

1 खा� और पेय पदाथ�

 1.1 अनाज और उ�पाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दध और उ�पादू
 1.5 तेल और वसा
 1.6 फल

 1.7 स�जी
 1.8 दाल और उ�पाद
 1.9 चीनी और उ�पाद
 1.10 मसाले

 1.11 गैर नशीले पेय पदाथ�
 1.12 तैयार भोजन, ना�ता, िमठाई
2 पान, तबंाक और मादक पदाथ�ू
3 कपड़ा और जतेू
 3.1 कपड़ा
 3.2 जतेू
4 आवास
5 ईधंन और �काश

6 िविवध
 6.1 घरले व�तए ंऔर सेवाएंू ु
 6.2 �वा��य

 6.3 प�रवहन और सचं ार
 6.4 मनोरजंन
 6.5 िश�ा
 6.6 �यि�गत दखेभाल और सबंिंधत सामान

सामा�य सचकाकं (सभी समह)ू ू

�ोत : के��ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार।
अ: अनंितम

स. 19: अ�य उपभो�ा म�य सचकाकं ंू ू
आधार वष� योजक

कारक अ� त.ूनव.ं नव.ं

1 औ�ोिगक कामगार उपभो�ा म�य सचकांकू ू

2 किष �िमक उपभो�ा म�य सचकांकृ ू ू

3 �ामीण �िमक उपभो�ा म�य सचकांकू ू

�ोत: �म �यरो, �म और रोजगार मं�ालय, भारत सरकार।ू

स. 20: मबई म�  और चादी का मािसक औसत म�यं ं ंु ू�वण�
मद

अ� त.ूनव.ं नव.ं

1 मानक �वण� (₹ �ित 10 �ाम)

2 चांदी (₹ �ित िकलो�ाम)

�ोत: मंबई म�  और चांदी के म�य के िलए इंिडया बिलयन एडं �वैलस� एसोिसएशन िल. मंबई।ु ू ु ु�वण�
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2023 2024

अ� त.ू नव.ं(अ) िदस.ं(अ)

3 4 5 6

151.8 156.7 156.0 155.4

182.8 200.6 197.9 193.8

191.2 217.9 214.0 207.4

200.8 213.4 214.8 213.8

201.1 291.6 273.2 244.7

181.7 185.6 185.3 185.8

165.7 171.0 173.1 174.7

248.1 243.5 244.5 240.2

196.6 219.3 215.4 213.7

162.3 161.9 162.2 166.3

161.9 160.9 159.0 159.5

185.3 185.4 185.9 182.8

134.1 140.1 138.9 140.8

310.0 247.3 270.0 349.3

217.7 229.6 228.5 229.6

208.3 219.4 220.1 219.9

250.7 265.3 258.1 263.5

152.2 147.3 146.1 141.9

155.8 148.8 147.1 149.9

136.7 135.5 135.5 135.6

143.4 143.4 143.4 143.4

125.8 125.8 125.8 125.8

258.1 229.5 229.5 231.2

160.0 153.0 154.0 153.9

158.4 147.4 137.3 149.4

140.0 142.9 143.0 143.0

161.1 175.9 177.3 176.7

144.9 154.5 153.2 155.4

145.5 149.2 148.9 143.9

130.4 132.9 132.7 133.3

140.8 178.2 182.0 183.7

179.7 181.6 182.0 182.0

180.2 188.0 190.2 190.2

163.0 172.4 169.5 165.8

166.5 170.0 172.8 173.5

138.1 139.0 138.4 136.1

141.4 160.5 160.7 166.6

150.9 155.7 158.1 166.4

173.9 197.7 193.8 180.1

199.1 191.5 190.8 192.7

147.5 152.8 152.6 153.4

178.8 189.4 191.5 189.0

210.2 210.2 206.3 202.3

132.0 134.5 134.9 134.6

134.4 136.5 137.0 137.0

136.8 138.7 139.2 139.1

124.5 128.1 128.5 127.3

172.7 176.0 177.4 177.0

172.7 176.0 177.4 177.0

2023-24

1 2

1 ALL COMMODITIES 100.000 151.4

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 183.0

      1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 191.3

               1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 193.8

               1.1.1.2 Fruits & Vegetables 3.475 210.2

               1.1.1.3 Milk 4.440 180.3

               1.1.1.4 Eggs, Meat & Fish 2.402 172.1

               1.1.1.5 Condiments & Spices 0.529 235.4

               1.1.1.6 Other Food Articles 0.948 189.5

      1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 162.4

               1.1.2.1 Fibres 0.839 168.0

               1.1.2.2 Oil Seeds 1.115 185.0

               1.1.2.3 Other non-food Articles 1.960 134.9

               1.1.2.4 Floriculture 0.204 279.7

      1.1.3 MINERALS 0.833 217.7

               1.1.3.1 Metallic Minerals 0.648 204.2

               1.1.3.2 Other Minerals 0.185 265.0

      1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 153.6

1.2 FUEL & POWER 13.152 152.0

      1.2.1 COAL 2.138 136.4

               1.2.1.1 Coking Coal 0.647 143.4

               1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 124.8

               1.2.1.3 Lignite 0.090 267.6

      1.2.2 MINERAL OILS 7.950 159.0

      1.2.3 ELECTRICITY 3.064 145.0

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 140.2

      1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 160.5

               1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 145.3

               1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 142.9

               1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 130.4

               1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 145.0

               1.3.1.5 Dairy products 1.165 179.1

               1.3.1.6 Grain mill products 2.010 175.6

               1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 157.1

               1.3.1.8 Bakery products 0.215 165.4

               1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 134.6

               1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 139.8

               1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 149.9

               1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 176.2

               1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 192.1

               1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 146.3

               1.3.1.15 Health supplements 0.225 179.1

               1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 208.3

      1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 131.5

               1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 133.3

               1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 135.6

               1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 125.5

      1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 173.5

               1.3.3.1 Tobacco products 0.514 173.5

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 21: थोक म�य सचकाकं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

प�य व�तएँु भार

िदस.ं

1 सभी प�य
 1.1 �ाथिमक व�तएंु
  1.1.1 खा� व�तएंु
   1.1.1.1 खा�ा�न (अनाज+दाल)
   1.1.1.2 फल और सि�जयाँ
   1.1.1.3 दधू
   1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली
   1.1.1.5 मसाले
   1.1.1.6 अ�य खा� व�तएंु
  1.1.2 खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.1 फाइबर
   1.1.2.2 ितलहन
   1.1.2.3 अ�य खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.4 प�पो�पादनु
  1.1.3 खिनज
   1.1.3.1 धाि�वक खिनज
   1.1.3.2 अ�य खिनज
  1.1.4  क�चा तेल और �ाकितक गैसृ
 1.2 ईधंन और िबजली
  1.2.1 कोयला
   1.2.1.1 किकंग कोयलाु
   1.2.1.2 नॉन-किकंग कोयलाु
   1.2.1.3 िल�नाइट
  1.2.2 खिनज तेल
  1.2.3 िबजली
 1.3 िविनिम�त उ�पाद
  1.3.1 खा� उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.1.1 मांस का �स�ंकरण और प�रर�ण
   1.3.1.2 मछली, ��टेिशयन, मोल�क और उनके उ�पाद� का �स�ंकरण एव ंप�रर�ण
   1.3.1.3 फल और सि�जय� का �स�ं करण और प�रर�ण
   1.3.1.4 सि�जयां और पश तेल एव ंवसाु
   1.3.1.5 डेयरी उ�पाद
   1.3.1.6 अनाज िमल के उ�पाद
   1.3.1.7 �टाच� और �टाच� के उ�पाद
   1.3.1.8 बेकरी उ�पाद
   1.3.1.9 चीनी, गड़ और शहदु
   1.3.1.10 कोको, चॉकलेट और चीनी िम�ा�न
   1.3.1.11 मै�ोनी, नड�स, और कसकस और उसके जैसे मैद ेसे बने उ�पादू ू ू
   1.3.1.12 चाय और कॉफ� उ�पाद
   1.3.1.13 �स�ंकत मसाले और नमकृ
   1.3.1.14 �स�ंकत तैयार खा� पदाथ�ृ
   1.3.1.15 �वा��य परकू
   1.3.1.16 पश के िलए तैयार खा�ु
  1.3.2 पेय पदाथ� का िविनमा�ण
   1.3.2.1 शराब और ि�परीट
   1.3.2.2 मा�ट म� और मा�ट
   1.3.2.3 शीतल पेय, िमनरल वॉटर और बोतलब�द पानी का उ�पादन
  1.3.3 तबंाक उ�पाद� का िविनमा�ण ू
   1.3.3.1 तंबाक के उ�पादू
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

3 4 5 6

133.7 135.9 135.9 136.9

118.7 121.2 120.6 120.7

156.7 157.5 158.4 161.4

119.7 125.5 123.6 123.5

157.1 160.4 159.9 161.5

136.8 142.2 143.2 144.4

130.4 134.6 135.4 134.0

151.9 153.9 153.8 154.4

149.0 151.0 151.0 151.6

159.8 161.8 161.5 161.8

124.1 125.7 125.7 125.6

106.6 106.5 106.0 108.2

140.8 144.1 143.8 142.4

127.9 129.9 130.1 129.4

147.6 148.7 148.4 149.0

135.1 142.0 141.9 142.3

148.4 147.6 147.3 148.1

207.3 216.2 214.2 214.6

139.8 140.3 139.8 140.0

138.4 139.8 139.0 138.9

145.6 144.5 143.7 143.1

140.5 149.3 148.6 148.9

124.7 122.4 121.3 122.0

185.4 186.0 186.7 188.2

185.4 186.0 186.7 188.2

135.7 136.3 136.1 136.4

138.2 137.6 138.2 139.3

142.5 142.9 143.2 143.0

129.0 133.9 133.1 132.8

132.3 129.3 129.5 128.8

144.9 139.8 137.8 139.0

138.9 139.5 139.7 140.4

133.1 136.1 135.3 134.9

102.3 102.8 102.9 103.9

143.3 143.5 144.1 144.1

143.3 143.5 144.1 144.1

127.5 129.6 128.6 129.1

114.1 116.5 116.8 117.1

107.3 113.4 112.2 111.9

137.2 138.2 136.8 137.5

135.4 130.4 130.6 131.3

164.6 162.5 162.2 163.4

119.0 118.7 123.6 125.3

116.4 126.0 127.5 123.3

122.7 124.1 124.6 124.6

138.9 128.8 128.6 129.5

2023-24

1 2

      1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 134.6

               1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 120.1

               1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 157.5

               1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 120.0

               1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 156.6

               1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 139.2

               1.3.4.6 Other textiles 0.201 129.6

      1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 150.8

               1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 148.7

               1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 156.6

      1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 124.1

               1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 107.3

               1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 140.9

               1.3.6.3 Footwear 0.318 127.7

      1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 146.6

               1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 137.8

               1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 146.1

               1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 206.4

               1.3.7.4 Wooden containers 0.119 139.8

      1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 140.3

               1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 147.6

               1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 140.9

               1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 128.0

      1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 182.3

               1.3.9.1 Printing 0.676 182.3

      1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 136.9

               1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 139.9

               1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 142.8

               1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 132.3

               1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 132.8

               1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 143.7

               1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 139.7

               1.3.10.7 Other chemical products 0.692 134.4

               1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 103.6

      1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 142.9

               1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 142.9

      1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 127.5

               1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 113.7

               1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 107.3

               1.3.12.3 Plastics products 1.418 137.3

      1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 134.7

               1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 163.8

               1.3.13.2 Refractory products 0.223 119.7

               1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 123.9

               1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 122.3

               1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 137.3

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

प�य व�तएँु भार

िदस.ं अ� त.ू नव.ं(अ) िदस.ं(अ)

  1.3.4 व� िविनमा�ण
   1.3.4.1 धाग� क� कताई और व� तैयार करना

   1.3.4.2 बनाई और तैयार व�ु
   १.३.४.३ बना ह�आ और �ोिशए से बना कपड़ाु
   1.3.4.4 प�रधान को छोड़कर िनिम�त व� साम�ी

   1.3.4.5 डो�रया,ँ र�सी, सतली और जालीु
   1.3.4.6 अ�य व�

  1.3.5 तैयार व� का िविनमा�ण   
   1.3.5.1 फर से बने व�� को छोड़कर, तैयार व� (बने ह�ए) का िविनमा�णु
   1.3.5.2 बने ह�ए और �ोिशए से बने व�ु
  1.3.6 चमड़ा और सबंिंधत उ�पाद का िविनमा�ण

   1.3.6.1 चमड़े क� टैिनंग और �ेिसगं; फर क� �ेिसगं और डाइंग
   1.3.6.2 सामान, ह�डबैग, काठी और हान�स

   1.3.6.3 जते-च�पलू
  १.३.७ लकड़ी व लकड़ी और कॉक�  के उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.7.1 आरा िमिलंग और लकड़ी के उ�पाद

   1.3.7.2 िविनयर शीट, �लायवड, लैिमन बोड�, पािट�कल बोड� और अ�य पैनल और बोड� का िविनमा�णु
   1.3.7.3 िब�डर� क� बढ़ईगीरी
   1.3.7.4 लकड़ी के िड�बे

  1.3.8 कागज़ और कागज़ के उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.8.1 लगदी, कागज़ और पेपर बोड�ु
   1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोड� और कागज़ के पा� और पेपर बोड�

   1.3.8.3 कागज़ क� अ�य साम�ी और पेपर बोड�

  1.3.9 म�ण और �रकाड�ड मीिडया का पन��पादनु ु
   1.3.9.1 म�णु
  1.3.10 रसायन और रासायिनक उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.10.1 मल रसायनू
   1.3.10.2 उव�रक और नाइ�ोजन िम�ण

   1.3.10.3 �लाि�टक और �ाथिमक �प म� िसथेंिटक रबड़ 
   1.3.10.4 क�टनाशक और अ�य किष रसायन उ�पादृ
   1.3.10.5 पे�ट, वािन�श और समान कोिटंग, म�ण �याही और ग�दु
   1.3.10.6 साबन और िडटज�ट, सफाई और चमकाने क� साम�ी, इ� और शौचालय सफाई क� साम�ीु
   1.3.10.7 अ�य रासायिनक उ�पाद

   1.3.10.8 मानव िनिम�त फाइबर

  1.3.11 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पाद का िविनमा�णू
   1.3.11.1 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पादू
  1.3.12 रबड़ और �लाि�टक उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.12.1 रबड़ टायर और टयब, रबड़ टायर क� �र�ीिडंग और पनिन�मा�ण् ुू
   1.3.12.2 रबड़ के अ�य उ�पाद
   1.3.12.3 �लाि�टक उ�पाद

  1.3.13 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद� का िविनमा�ण

   1.3.13.1 कांच और कांच उ�पाद

   1.3.13.2 आग रोधक उ�पाद

   1.3.13.3 िम�ी से बनी भवन िनमा�ण साम�ी
   1.3.13.4 अ�य चीनी िम�ी के बरतन और चीनी िम�ी के उ�पाद
   1.3.13.5 सीमे�ट, चना और �ला�टर  ू



2023 2024

3 4 5 6

138.0 138.7 138.9 139.7

132.5 135.6 135.5 135.9

101.8 94.8 93.8 94.2

139.6 139.3 138.6 137.6

137.0 134.0 132.2 130.2

151.1 142.6 139.9 133.4

117.8 118.0 117.7 116.9

139.7 140.0 139.6 139.5

142.0 132.5 132.1 129.6

135.3 134.6 133.7 132.3

132.0 128.3 126.6 129.0

170.8 162.8 163.4 162.7

144.4 157.6 157.9 156.6

144.7 144.8 144.5 146.2

172.2 172.7 172.8 172.1

137.9 135.0 135.3 136.1

131.5 129.8 129.6 130.9

153.6 147.1 147.0 147.6

105.8 112.5 112.0 112.5

144.5 138.3 140.3 140.6

109.1 102.0 102.4 102.4

143.8 143.7 144.3 145.1

119.9 121.5 121.2 121.2

114.7 117.1 117.1 118.4

135.1 135.3 133.6 132.6

139.4 145.7 145.9 146.2

103.9 100.5 100.5 100.0

113.8 120.9 120.9 121.1

159.2 167.7 167.7 167.7

109.6 116.6 115.2 116.5

102.2 106.8 108.7 108.7

131.6 133.8 133.8 134.1

130.6 131.9 132.8 133.4

139.1 141.1 141.7 141.3

126.0 120.6 116.5 118.0

145.6 155.6 153.8 154.1

117.1 118.9 118.7 117.6

132.6 131.7 130.7 131.8

119.8 123.8 124.9 125.1

129.4 130.8 130.8 130.6

130.9 133.9 133.6 132.5

132.4 134.1 134.6 134.7

117.8 118.4 118.6 118.8

128.8 127.0 127.2 129.0

85.0 86.3 87.0 86.9

129.5 129.6 130.0 129.9

2023-24

1 2

               1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 137.7

               1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 130.3

               1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 102.4

      1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 141.0

               1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 140.3

               1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 153.6

               1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 119.9

               1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 141.3

               1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 143.4

               1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 137.6

               1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 136.4

               1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 169.7

               1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 144.8

               1.3.14.10 Castings 0.925 141.0

               1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 173.3

      1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 138.6

               1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 132.3

               1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 157.6

               1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 106.3

               1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 141.4

               1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 108.4

               1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 143.8

      1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 119.3

               1.3.16.1 Electronic Components 0.402 115.0

               1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 135.3

               1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 136.1

               1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 103.6

               1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 113.8

               1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 157.2

               1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 108.3

               1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 103.8

      1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 131.4

               1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 130.1

               1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 137.8

               1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 123.4

               1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 146.1

               1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 116.8

               1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 133.8

               1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 120.9

      1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 129.0

               1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 128.9

               1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 131.9

               1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 117.4

               1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 127.7

               1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 83.7

               1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 128.6
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   1.3.13.6 कं��ट, सीमे�ट और �ला�टर से बनी व�तएंु
   1.3.13.7 प�थर� को काटना, आकार दनेा और प�र�करण
   1.3.13.8 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद

  1.3.14 मल धातओ ंका िविनमा�णू ु
   1.3.14.1 �टील तैयार करने म� �य� साम�ीु
   1.3.14.2 धाि�वक लोहा

   1.3.14.3 नरम इ�पात - अध� िनिम�त इ�पात

   1.3.14.4 नरम इ�पात - लंबे उ�पाद

   1.3.14.5 नरम इ�पात - चपटे उ�पाद

   1.3.14.6 �टेनलेस �टील के अित�र� एलॉय �टील-आकार

   1.3.14.7 �टेनलेस �टील - अध� िनिम�त

   1.3.14.8 पाइप और टयब् ू
   1.3.14.9 क�मती धात सिहत अलौह धातु ु
   1.3.14.10 काि�टंग

   1.3.14.11 �टील से गढ़ी व�तएंु
  1.3.15 मशीनरी और उपकरण� को छोड़कर गढ़े हए धात उ�पाद� का िविनमा�ण� ु
   1.3.15.1 इमारती धात उ�पादु
   1.3.15.2 धात से बने ट�क, जलाशय और िड�बेु
   1.3.15.3 वा�प चािलत जनरटेर, स��ल हीिटंग हॉट वाटर बॉयलरस� को छोड़कर

   1.3.15.4 धात क� फोिज�ग, दबाना, �टैि�पगं और रोल फॉरिम�ग, पाउडर धातशोधनु ु
   1.3.15.5 कटलरी, ह�त चािलत उपकरण और सामा�य हाड�वेयर
   1.3.15.6 अ�य गढ़े ह�ए धात उ�पादु
  1.3.16 कं�यटर, इले��ॉिनक और ऑि�टकल उ�पाद� का िविनमा�णू
   1.3.16.1 इले��ॉिनक परजेु
   1.3.16.2 कं�यटर और सबंिंधत उपकरणू
   1.3.16.3 सचंार उपकरण

   1.3.16.4 उपभो�ा इले��ॉिन�स

   1.3.16.5 मापने, जांचने, नेिवगेशन और िनय�ंण उपकरण

   1.3.16.6 हाथ घड़ी और दीवार घड़ी

   1.3.16.7 िवभासन, िव�त िचिक�सक�य एव ं िव�त उपचारा�मक उपकरणु ु
   1.3.16.8 ऑि�टकल उपकरण और फोटो�ािफक उपकरण
  1.3.17 इलेि��कल उपकरण का िविनमा�ण

   1.3.17.1 िव�त मोटस�, जनरटेर, �ांसफाम�र और िबजली िवतरण और िनय�ंण सबंधंी उपकरणु
   1.3.17.2 बैटरी और ए�य�यलेटरु ु
   1.3.17.3 डेटा सचंरण या छिवय� के सीधे �सारण के िलए फाइबर ऑि�टक केबल

   1.3.17.4 अ�य इले��ािनक और िबज़ली के वायर और केबल

   1.3.17.5 वाय�रगं सबंधंी उपकरण और िबजली के �काश और सजावट के उपकरण

   1.3.17.6 घरले उपकरणू
   1.3.17.7 अ�य इलेि��कल उपकरण

  1.3.18 मशीनरी और उपकरण� का िविनमा�ण

   1.3.18.1 हवाई जहाज�, वाहन� और दोपिहया वाहन� के इंजन� को छोड़कर इंजन और टबा�इन

   1.3.18.2 �व ऊजा� उपकरण
   1.3.18.3 अ�य पपं, कं�ेसर, नल और वा�व

   1.3.18.4 बेय�रगं, िगयस�, गेय�रगं और �ाइिवगं उपकरण

   1.3.18.5 ओवन, फन�स और फन�स बन�र

   1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने – उतारने वाले उपकरण

स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

प�य व�तएँु भार

िदस.ं अ� त.ू नव.ं(अ) िदस.ं(अ)
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2023 2024

3 4 5 6

130.2 130.2 130.2 130.2

142.4 146.8 147.1 142.7

143.9 145.3 145.6 145.8

123.1 123.1 123.1 123.1

88.6 89.2 89.5 90.0

123.4 126.1 126.0 126.2

135.2 141.0 138.2 141.3

144.9 144.3 144.6 144.1

70.2 68.6 68.6 68.8

128.4 129.5 129.4 129.8

128.7 129.9 129.6 130.5

128.0 129.2 129.2 129.1

143.7 145.1 145.5 145.8

163.6 177.9 177.9 177.9

108.9 108.1 107.8 108.4

145.3 146.3 146.9 147.0

137.8 133.3 133.3 135.1

163.1 164.5 162.9 163.7

159.3 160.9 162.6 161.3

159.3 160.9 162.6 161.3

161.1 184.1 183.8 183.1

161.1 185.6 185.3 184.6

179.2 199.7 205.2 200.6

155.8 168.0 167.8 167.9

159.7 162.8 162.4 163.5

162.2 158.6 158.6 158.6

179.9 202.2 200.3 195.9

2023-24

1 2

               1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

               1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 145.2

               1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 142.5

               1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 122.5

               1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 88.6

               1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 124.4

               1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 137.2

               1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 144.7

               1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 70.8

      1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 128.4

               1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 128.5

               1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 128.2

      1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 143.1

               1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 163.7

               1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 107.4

               1.3.20.3 Motor cycles 1.302 144.7

               1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 137.9

               1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 159.2

      1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 159.6

               1.3.21.1 Furniture 0.727 159.6

      1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 158.2

               1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 157.9

               1.3.22.2 Musical instruments 0.001 187.0

               1.3.22.3 Sports goods 0.012 155.2

               1.3.22.4 Games and Toys 0.005 159.6

               1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 163.1

2 FOOD INDEX 24.378 179.8

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 21: थोक म�य सचकाक (समा� त)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

प�य व�तएँु भार

िदस.ं अ� त.ू नव.ं(अ) िदस.ं(अ)

   1.3.18.7 काया�लय मशीनरी और उपकरण

   1.3.18.8 सामा�य �योजन के अ�य उपकरण

   1.3.18.9 किष और वािनक� मशीनरीृ

   1.3.18.10 धात िनमा�ण करनेवाली मशीनरी और मशीन ट�सु ू

   1.3.18.11 खनन, उ�खनन और िनमा�ण के िलए मशीनरी

   1.3.18.12 खा�, पेय और तंबाक �स�ं करण के िलए मशीनरीू

   1.3.18.13 कपड़ा, प�रधान और चमड़े के उ�पादन से जड़ी मशीनरीु

   1.3.18.14 अ�य िवशेष �योजन� के िलए मशीनरी

   1.3.18.15 अ�य िबजली िनमा�ण मशीनरी

  1.3.19 मोटर वाहन, �ेलर� और अध�-�ेलर� का िविनमा�ण

   1.3.19.1 मोटर वाहन

   1.3.19.2 मोटर वाहन परजे और सहायक उपकरणु

  1.3.20 अ�य प�रवहन उपकरण� का िविनमा�ण

   1.3.20.1 जहाज� और तैरने वाली – व�तओ ंका िनमा�णु

   1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोिलंग �टॉक

   1.3.20.3 मोटर साइकल

   1.3.20.4 साइकल और अवैध गाड़ी

   1.3.20.5 अ�य प�रवहन उपकरण

  1.3.21 फन�चर का िविनमा�ण

   1.3.21.1 फन�चर

  1.3.22 अ�य िविनमा�ण

   1.3.22.1 आभषण और सबं िंधत साम�ीू

   1.3.22.2 सगंीत उपकरण

   1.3.22.3 खेल के सामान

   1.3.22.4 खेल और िखलौने

   1.3.22.5 िचिक�सा और दतं िचिक�सा उपकरण और सबंिंधत साम�ी

 2 खा� सचकाकंू

�ोत: आिथ�क सलाहकार का काया�लय, वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय, भारत सरकार।



2022-23   2023-24   

2023-24 2024-25 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7

General Index 100.00 138.5 146.7 143.4 149.3 141.1 148.4

1 Sectoral Classification

   1.1 Mining 14.37 119.9 128.9 120.9 124.9 131.3 133.8

   1.2 Manufacturing 77.63 137.1 144.7 141.6 147.4 139.3 147.4

   1.3 Electricity 7.99 185.2 198.3 201.2 211.9 176.3 184.1

2 Use-Based Classification

   2.1 Primary Goods 34.05 139.2 147.7 144.3 150.0 143.8 147.7

   2.2 Capital Goods 8.22 100.3 106.6 103.6 108.2 98.0 106.8

   2.3 Intermediate Goods 17.22 149.4 157.3 154.7 161.2 151.3 158.8

   2.4 Infrastructure/ Construction Goods 12.34 160.7 176.3 171.7 182.5 164.2 180.6

   2.5 Consumer Durables 12.84 114.5 118.6 116.9 127.1 106.5 120.5

   2.6 Consumer Non-Durables 15.33 147.7 153.7 149.4 148.6 157.2 158.1

1

1 Revenue Receipts 3129200

   1.1 Tax Revenue (Net) 2583499

   1.2 Non-Tax Revenue 545701

2 Non Debt Capital Receipt 78000

   2.1 Recovery of Loans 28000

   2.2 Other Receipts 50000

3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 3207200

4 Revenue Expenditure
          of which :

3709401

   4.1 Interest Payments 1162940

5 Capital Expenditure 1111111

6 Total Expenditure (4+5) 4820512

7 Revenue Deficit (4-1) 580201

8 Fiscal Deficit (6-3) 1613312

9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 450372

2023-24

2 3

1870455 1720120

1443435 1435755

427020 284365

23953 25463

14972 16604

8981 8859

1894408 1745583

2227502 2066522

658494 607963

513500 585645

2741002 2652167

357047 346402

846594 906584

188100 298621

2024-25   2023-24   

4 5

59.8 65.3

55.9 61.6

78.3 94.3

30.7 30.3

53.5 72.2

18.0 14.5

59.1 64.3

60.1 59.0

56.6 56.3

46.2 58.5

56.9 58.9

61.5 39.8

52.5 50.7

41.8 42.2

147

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

भार

स. 22:  उ�पादन सचकाक (आधारः 2011-12=100)ं ंूऔ�ोिगक

उ�ोग अ�ैल-नवबंर नवबंर

सामा�य सचकाकंू

1 ��ेवार वग�करण

 1.1 खनन

 1.2 िविनमा�ण 

 1.3 िबजली   

2 उपयोग-आधा�रत वग�करण

 2.1 मल व�तएंू ु

 2.2 पजंीगत मालू

 2.3 म�यवत� माल

 2.4 बिनयादी सरंचना/िनमा�ण व�तएंु ु

 2.5 उपभो�ा िटकाऊ माल

 2.6 उपभो�ा गैर-िटकाऊ माल

�ोत: क� �ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार।

सरकारी लखा और खजाना िबले
स. 23: के�� सरकार का लेखा - एक नज़र म�ं

(₹ करोड़)

िव�ीय वष� अ�ैल-नवबंर

मद 2024-25 
(सशंोिधत अनमान)ु

2024-25
वा�तिवक

आकंड़े
वा�तिवक

आकंड़े

बजट अनमान� काु
�ितशत

1 राज�व �ाि�यां

 1.1 कर राज�व (िनवल)

 1.2 कर-ेतर राज�व

2 गैर कज� पजंीगत �ाि�यांू

 2.1 ऋण क� वसलीू

 2.2 अ�य �ाि�यां

3 कल �ाि�या ं(िलए गए उधार को छोड़कर) (1+2)ु

4 राज�व �यय िजसम� से : 

 4.1 �याज भगतानु

5 पजंी �ययू

6 कल �यय (4+5)ु

7 राज�व घाटा (4-1)

8 राजकोषीय घाटा (6-3)

9 सकल �ाथिमक घाटा [8-4.1]

�ोत: महालेखािनय�ंक (सीजीए), िव� मं�ालय, भारत सरकार और क� �ीय बजट 2024-25।
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2023-24 2023 2024

िदस.ं 1 अ� तू. 25 नव.ं 1 नव.ं 8 नव.ं 15 नव.ं 22 नव.ं 29

1 2 3 4 5 6 7 8

1 91-day

    1.1 Banks 18054 6954 4445 3961 2949 2891 3054 3848

    1.2 Primary Dealers 22676 26459 7867 12580 7081 8257 9025 9398

    1.3 State Governments 5701 18301 94683 94833 88433 84060 79060 82560

    1.4 Others 88670 82087 84488 79259 83470 81552 81021 78354

2 182-day

    2.1 Banks 84913 72670 39780 39229 38534 38535 40000 42525

    2.2 Primary Dealers 87779 78845 30680 31156 28255 29947 32689 30551

    2.3 State Governments 4070 12099 13595 12339 11916 12265 12265 11265

    2.4 Others 102311 81685 81040 80115 82711 81018 78212 80824

3 364-day

    3.1 Banks 91819 94768 82642 76754 74108 77807 78510 75027

    3.2 Primary Dealers 159085 184085 115669 116452 110781 110223 108012 106748

    3.3 State Governments 41487 43204 34600 35195 35587 35837 35829 35933

    3.4 Others 165095 158147 169689 171795 177111 170970 169478 171225

4 14-day Intermediate

    4.1 Banks

    4.2 Primary Dealers

    4.3 State Governments 318736 118579 162948 120316 101407 153906 190890 188494

    4.4 Others 442 716 547 173 1746 952 1357 551

Total Treasury Bills
(Excluding 14 day
Intermediate T Bills) #

871662 859305 759178 753667 740936 733362 727154 728257

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2024-25   

अ� तू. 30 7000 82 16356 878 51 6972 878 7850 98.40 6.5116

नव.ं 6 7000 105 30332 1373 10 6927 1373 8300 98.42 6.4437

नव.ं 13 7000 114 30298 1911 37 6962 1911 8874 98.42 6.4395

नव.ं 21 7000 108 27212 5436 36 6964 5436 12400 98.42 6.4581

नव.ं 27 7000 93 19172 10028 49 6972 10028 17000 98.41 6.4929

2024-25   

अ� तू. 30 6000 71 10555 258 54 5986 258 6244 96.80 6.6404

नव.ं 6 6000 80 15932 1022 45 5978 1022 7000 96.80 6.6280

नव.ं 13 6000 115 19592 1520 46 5980 1520 7500 96.81 6.6188

नव.ं 21 6000 72 10920 1422 52 5978 1422 7400 96.80 6.6501

नव.ं 27 6000 96 20278 1015 38 5985 1015 7000 96.79 6.6599

2024-25

अ� तू. 30 6000 73 21019 694 29 5986 694 6680 93.83 6.5991

नव.ं 6 6000 83 25666 676 25 5970 676 6646 93.83 6.5991

नव.ं 13 6000 76 14515 288 43 5979 288 6267 93.81 6.6145

नव.ं 21 6000 76 16105 113 41 5986 113 6100 93.81 6.6200

नव.ं 27 6000 72 14513 119 41 5994 119 6114 93.78 6.6545

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 24: खज़ाना िबल - �वािम�व का �व�पं
(₹ करोड़)

मद

1 91-िदवसीय
 1.1 ब�क
 1.2 �ाथिमक �यापारी
 1.3 रा�य सरकार�
 1.4 अ�य
2 182-िदवसीय
 2.1 ब�क
 2.2 �ाथिमक �यापारी
 2.3 रा�य सरकार�
 2.4 अ�य
3 364-िदवसीय
 3.1 ब�क
 3.2 �ाथिमक �यापारी
 3.3 रा�य सरकार�
 3.4 अ�य
4 14-िदवसीय म�यवत�
 4.1 ब�क
 4.2 �ाथिमक �यापारी
 4.3 रा�य सरकार�
 4.4 अ�य
कल खज़ाना िबलु
(14 िदवसीय म�यवत�
खज़ाना िबल को छोड़कर)#

# 14 िदवसीय म�यवत� खज़ाना िबल िब�� यो�य नह� है, ये िबल 91 िदवसीय, 182 िदवसीय और 364 िदवसीय खज़ाना िबल� जैसे नह� है। इन िबल� का �व�प ‘म�यवत�’ है,
�य�िक रा�य सरकार� के दिैनक �यनतम नकदी शेष म� कमी को परा करने के िलए इ�ह� प�रसमा� िकया जाता है।ू ू्
िट�पणी: �ाथिमक �यापा�रय� (पीडी) म� पीडी कारोबार करनेवाले ब�क शािमल ह�।

स. 25: खज़ाना िबल� क� नीलामीं
(रािश करोड़ ₹ म�)

नीलामी क�
तारीख

अिधसिचतू
रािश स�ंया कल अिंकत म�यु ू

�ितयोगी
गैर-

�ितयोगी

�वीकत बोिलयाँृ

स�ंया कल अिंकत म�यु ू

कलु
िनग�म
(6+7)

कट-ऑफ
म�यू
( ₹ ) 

कट-ऑफ म�यू
पर िनिहत

�ितफल (�ितशत)
�ितयोगी

गैर-
�ितयोगी

�ा� बोिलयां 

91-िदवसीय खज़ाना िबल

182-िदवसीय खज़ाना िबल

364-िदवसीय खज़ाना िबल
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1 2

नवबंर 04 ,2024 5.10-6.50 6.41

नवबंर 05 ,2024 5.10-6.40 6.31

नवबंर 06 ,2024 5.10-6.40 6.34

नवबंर 07 ,2024 5.10-6.50 6.41

नवबंर 08 ,2024 5.10-6.55 6.44

नवबंर 11 ,2024 5.10-6.55 6.45

नवबंर 12 ,2024 5.10-6.55 6.45

नवबंर 13 ,2024 5.10-6.72 6.39

नवबंर 14 ,2024 5.10-6.51 6.41

नवबंर 16 ,2024 5.50-6.50 6.16

नवबंर 18 ,2024 5.10-6.65 6.43

नवबंर 19 ,2024 5.10-6.60 6.49

नवबंर 21 ,2024 5.10-6.90 6.62

नवबंर 22 ,2024 5.10-6.90 6.73

नवबंर 25 ,2024 5.50-6.90 6.71

नवबंर 26 ,2024 5.10-6.85 6.69

नवबंर 27 ,2024 5.10-6.85 6.70

नवबंर 28 ,2024 5.10-6.85 6.71

नवबंर 29 ,2024 5.50-6.90 6.70

नवबंर 30 ,2024 5.50-6.85 6.22

िदसबंर 02 ,2024 5.10-6.65 6.51

िदसबंर 03 ,2024 5.10-6.50 6.44

िदसबंर 04 ,2024 5.10-6.60 6.42

िदसबंर 05 ,2024 5.10-6.75 6.54

िदसबंर 06 ,2024 5.50-6.75 6.52

िदसबंर 07 ,2024 5.50-6.70 6.15

िदसबंर 09 ,2024 5.50-6.75 6.56

िदसबंर 10 ,2024 5.50-6.85 6.67

िदसबंर 11 ,2024 5.50-6.90 6.70

िदसबंर 12 ,2024 5.50-6.80 6.62

िदसबंर 13 ,2024 5.50-6.85 6.68

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

िव�ीय बाजार

(वािष�क �ितशत)

स. 26: दैिनक माग म�ा दर�ं ं ु

क� ि�थित के अनसारु दर� का दायरा 

उधार लेना / उधार देना

भा�रत औसत दर�

उधार लेना / उधार देना

िट�पणीः नोिटस म�ा सिहत।ु
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2023 2024

नव.ं 17 नव.ं 1 नव.ं 15 नव.ं 29

1 2 3 4 5

1 Amount Outstanding (₹ Crore) 314547.67 484133.94 465475.31 489838.50 491658.72

1.1 Issued during the fortnight (₹ Crore) 17713.85 33814.44 9730.19 46552.33 40434.94

2 Rate of Interest (per cent) 7.09-7.65 6.93-7.65 7.02-7.83 6.98-7.85 6.98-7.60

2023 2024

नव.ं 30 अ� तू. 15 अ� तू. 31 नव.ं 15 नव.ं 30

1 2 3 4 5

 1 Amount Outstanding (₹ Crore) 394967.95 438134.20 445104.90 448862.80 445122.05

 1.1 Reported during the fortnight (₹ Crore) 59808.25 48517.65 66159.85 50771.85 64504.65

 2 Rate of Interest (per cent) 6.99-14.34 6.95-12.60 6.99-12.53 6.99-13.77 7.00-12.61

2023-24   2023 2024

िदस.ं 1 अ� तू. 25 नव.ं 1 नव.ं 8 नव.ं 15 नव.ं 22 नव.ं 29

1 2 3 4 5 6 7 8

1 Call Money 17761 17469 16926 16124 19243 13985 14474 14605

2 Notice Money 2550 8956 252 1374 439 3706 331 4241

3 Term Money 871 1768 723 685 1268 780 895 1743

4 Triparty Repo 601363 740971 682726 781433 768911 837328 707471 939435

5 Market Repo 574534 620918 497243 567993 587924 601587 493723 585745

6 Repo in Corporate Bond 1817 675 4146 3420 5481 5371 4588 5114

7 Forex (US $ million) 95115 106187 110857 98958 100719 101881 108061 123525

8 Govt. of India Dated Securities 90992 62592 116577 91164 72479 84826 76147 83490

9 State Govt. Securities 6102 3580 7471 4998 3756 7151 5307 4154

10 Treasury Bills

     10.1 91-Day 5378 1293 3130 3709 2108 2983 3669 1988

     10.2 182-Day 6079 4495 4174 6064 3824 3184 3533 3800

     10.3 364-Day 4307 3954 3138 3736 4066 4281 3550 3800

     10.4 Cash Management Bills 0 0 0 0 0 0

11 Total Govt. Securities (8+9+10) 112858 75915 134490 109670 86232 102424 92206 97232

      11.1 RBI 492 986 7 111 79 1374 15 213

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 27: जमा �माण-प�ं

अ� तू 18

1 बकाया रािश (₹ करोड़)

1.1 पखवाड़े के दौरान जारी (₹ करोड़)

2  �याज दर (�ितशत)

स. 28: वािणि�यक प�ं

मद

मद

1  बकाया रािश (र करोड़़)

1.1  पखवाड़े के दौरान �रपोट�  िकए गए (₹ करोड़़)

2  �याज दर (�ितशत)

स.ं 29: चिनदंा िव�ीय बाजार� म� औसत दैिनक कारोबारु
(₹ करोड़)

मद

1  मांग म�ा ु

2  नोिटस म�ाु

3  मीयादी म�ाु

4  ि�प�ीय रपेो

5  बाजार रपेो

6  कॉरपोरटे बॉ�ड म� रपेो

7  फोर�ेस (यएस िमिलयन डॉलर)ू

8  भारत सरकार क� िदनांिकत �ितभितयांू

9  रा�य सरकार� क� �ितभितयांू

10  खज़ाना िबल

 10.1 91-िदवसीय

 10.2  182-िदवसीय 

 10.3 364-िदवसीय

 10.4  नकदी �बधंन िबल

11  कल सरकारी �ितभितयां (8+9+10) ु ू

 11.1  भारतीय �रज़व� ब�क



नव.ं 2023 नव.ं 2024 *

7 8 9 10

29 11393 18 36266

29 11073 17 34016

25 11281 12 35849

25 10982 12 33699

4 112 6 417

4 91 5 316

- - - -

- - - -

- - - -

1 264 2 218

- - - -

- - - -

- - - -

1 264 2 218

1 264 2 218

- - - -

30 11657 20 36483

26 11545 14 36066

4 112 6 417

2023-24   ( �ै.- .)अ नवं 2024-25   ( �ै.- .) *अ नवं

3 4 5 6

210 47839 320 157899

201 45193 304 134426

164 41339 227 145106

164 39905 227 123369

46 6500 93 12793

37 5289 77 11057

- - - -

- - - -

- - - -

26 10918 27 5743

- - - -

- - - -

- - - -

26 10918 27 5743

26 10918 27 5743

- - - -

236 58757 347 163642

190 52257 254 150849

46 6500 93 12793

2023-24   

1 2

1 Equity Shares 339 80942

1A Premium 328 76319

       1.1 Public 272 65832

            1.1.1 Premium 272 62791

       1.2 Rights 67 15110

            1.2.1 Premium 56 13527

2 Preference Shares - -

       2.1 Public - -

       2.2 Rights - -

3 Bonds & Debentures 44 16342

       3.1 Convertible - -

            3.1.1 Public - -

            3.1.2 Rights - -

       3.2 Non-Convertible 44 16342

            3.2.1 Public 44 16342

            3.2.2 Rights - -

4 Total (1+2+3) 383 97284

       4.1 Public 316 82174

       4.2 Rights 67 15110
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आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 30: गैर-सरकारी साव�जिनक िलिमटेड कपिनय� के नए पजी िनग�मं ं ंू

(रािश ₹ करोड़़ म�)

�ितभित और िनग�म का �कारू
रािश रािशिनग�म� क�

स�ंया

रािश रािशिनग�म� क�
स�ंया

रािश िनग�म� क�
स�ंया

िनग�म� क�
स�ंया

िनग�म� क�
स�ंया

1 इि�वटी शेयर

 1ए  �ीिमयम

  1.1 पि�लक

   1.1.1 �ीिमयम

  1.2 राइटस्

   1.2.1 �ीिमयम

2  अिधमान शेयर

  2.1 पि�लक

  2.2 राइटस्

3  बॉ�ड और िडब�चर

  3.1 प�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

 3.2 अप�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

4  कल (1+2+3) ु

  4.1 पि�लक

  4.2 राइटस्

िट�पणी: 1. अ�ैल 2020 से इि�वटी िनग�म� का मािसक डेटा उनक� िलि�टंग क� तारीख के आधार पर सकंिलत िकया गया है।
 2.  स�ंयाओ ंके पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़े कल म� न जड़ पाने क� सभंावना है।ू ु ु
�ोत: भारतीय �ितभित और िविनमय बोड� (सेबी) ।ू
* : आकंड़े अनंितम है ।
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2023 2024

नव.ं
2 3 4

144489 162693 162697

21860 31871 32040

96795 100873 100666

25834 29949 29992

2023-24 2024-25

5 6

7290 12552

2496 6307

2313 3384

2480 2860

2023-24

1

1 NRI Deposits 151879

1.1 FCNR(B) 25733

1.2 NR(E)RA 98624

1.3 NRO 27522

2024

जन. 05 नव.ं 22 नव.ं 29 िदस.ं 06 िदस.ं 13 िदस.ं 20 िदस.ं 27

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves 5133694 5545695 5560661 5546163 5536494 5478951 5476869

617303 656582 658091 654857 652869 644391 640279

1.1 Foreign Currency Assets 4546115 4787282 4806616 4790434 4770775 4732163 4721047

546650 566791 568852 565623 562576 556562 551921

1.2 Gold 394932 570744 565949 566898 577133 558837 566843

47489 67573 66979 66936 68056 65726 66268

804.68 876.18 876.18 876.18 876.18 876.18 876.18

1.3 SDRs 13688 13705 13705 13705 13705 13705 13705

152173 151906 152152 152713 152617 152069 152881

18298 17985 18007 18031 17997 17885 17873

1.4 Reserve Tranche Position in IMF 40474 35763 35945 36118 35969 35882 36097

4866 4232 4254 4266 4240 4217 4217

2023 2024

2 3 4 5 6 7

281096 282606 289305 287578 327712 270298

33746 33807 34484 34314 39000 32039

61557 43221 47817 37764 37175 30891

7390 5170 5700 4506 4424 3662

219539 239384 241488 249814 290537 239406

26356 28636 28784 29808 34576 28378

458656 475136 524948 452606 530437 538792

55062 56838 62571 54005 63125 63865

124404 115925 92396 104574 153628 134229

14935 13868 11013 12478 18283 15911

334253 359211 432552 348032 376809 404562

40127 42971 51558 41527 44842 47954

-177560 -192530 -235643 -165028 -202725 -268494

-21316 -23031 -28087 -19691 -24125 -31825

-62846 -72704 -44579 -66811 -116453 -103338

-7545 -8697 -5314 -7972 -13859 -12249

-114714 -119827 -191064 -98217 -86272 -165156

-13771 -14334 -22774 -11719 -10267 -19577

2023-24

1

1 Exports 3618952

437072

   1.1 Oil 696850

84157

   1.2 Non-oil 2922102

352915

2 Imports 5616042

678215

   2.1 Oil 1480232

178733

   2.2 Non-oil 4135810

499482

3 Trade Balance -1997090

-241143

   3.1 Oil -783382

-94576

   3.2 Non-oil -1213708

-146567

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 31 : िवदेशी �यापारं
बा� ��े

मद इकाई नव.ं जला.ु अग. िसत.ं अ� त.ू नव.ं

1  िनया�त 

 1.1  तेल 

 1.2  तेल-से-इतर

2 आयात

 2.1  तेल

 2.2  तेल-से-इतर

3  �यापार शेष

 3. 1  तेल

 3. 2  तेल-से-इतर

िट�पणी: सारणी म� िदया गया डेटा अनंितम ह�।
�ोत : वािणि�यक आसचना और सांि�यक� महािनदशे ालय तथा वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय।ू

स. 32: िवदेशी म�ा आरि�त िनिधयां ंु

मद इकाई

1  कल आरि�त िनिधया ंु

 1.1  िवदशेी म�ा आि�तयांु

 १.२  �वण�

 1.3  एसडीआर

 1.4  आईएमएफ म� आरि�त भाग क� ि�थित

₹ करोड़
िमिलयन अम�ेरक� डॉलर

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

मा�ा (मीि�क टन)
एसडीआर िमिलयन

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

₹ करोड़
िमिलयन यएस $ू

इकाई

* अतंर यिद कोई हो, तो पणा�कन क� वजह से है।ू
िट�पणी : आईआईएफसी (यके) �ारा जारी िवदशेी म�ा म� िनिद�� बॉ�ड� म� िनवेश, भारत सरकार �ारा �रज़व� ब�क को अतं�रत एसडीआर तथा साक�  और एसीय करस� ी �वैप �यव�था के अतंग�त �ा� िवदशेी ू ु ू
म�ा शािमल नह� ह�। अमे�रक� डॉलर म� िदखाई गई िवदशेी म�ा को आि�तय� म� �रज़व� म� रखी गैर यएस म�ाओ ं(जैसे यरो, �टिल�ग, येन और ऑ��ेिलया डॉलर) के म�यवि�/म�य�ास के िलए शािमल िकया ु ु ू ु ू ू ृ ू
गया है। िवदशेी म�ा धा�रता को �पया - अमे�रक� डॉलर आरबीआई धा�रता दर� पर �पए म� प�रवित�त िकया गया है।ु

स. 33: अिनवासी भारतीय� क� जमारािशयां ँ (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

बकाया �वाह
योजना

1  एनआरआई जमारािशयाँ

 1.1  एफसीएनआर (बी)

 1.2  एनआर (ई) आरए

 1.3  एनआरओ

अ: अनंितम ।

अ� त.ू नव ं(अ) अ�ै.-नव.ं अ�ै.-नव.ं (अ)



2023 2024

2 3 4 5

1878.67 2758.25 2408.01 1946.43

25.19 43.00 39.06 40.21

10.31 25.47 24.96 23.53

41.30 135.08 149.34 85.79

181.55 221.67 216.30 216.51

0.54 0.87 0.66 0.62

1180.42 1713.06 1454.66 1113.78

206.63 281.24 283.75 276.78

8.02 7.89 8.49 7.49

207.55 320.10 221.18 172.40

17.15 9.88 9.62 9.32

2023-24

1

1 Outward Remittances under the LRS 31735.74

   1.1 Deposit 916.45

   1.2 Purchase of immovable property 242.51

   1.3 Investment in equity/debt 1510.89

   1.4 Gift 3580.27

   1.5 Donations 11.31

   1.6 Travel 17006.27

   1.7 Maintenance of close relatives 4611.53

   1.8 Medical Treatment 79.62

   1.9 Studies Abroad 3478.65

   1.10 Others 298.23

2023-24
2023-24 2024-25 (अ)

1 2 3

  1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1-1.1.2) 10129 8502 479

       1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1-1.1.1.2) 26807 17448 16026

              1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 71279 47193 55645

                            1.1.1.1.1 Equity 45817 30560 36926

                                          1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 585 224 600

                                          1.1.1.1.1.2 RBI 31826 19788 25825

                                          1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 12013 9651 9874

                                          1.1.1.1.1.4 Equity capital of unincorporated bodies 1394 897 628

                            1.1.1.1.2 Reinvested earnings 19768 12717 14877

                            1.1.1.1.3 Other capital 5694 3917 3842

              1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 44472 29745 39619

                            1.1.1.2.1 Equity 41334 27476 38012

                            1.1.1.2.2 Other capital 3137 2269 1608

       1.1.2 Foreign Direct Investment by India 
        (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3-1.1.2.4)

16678 8946 15547

              1.1.2.1 Equity capital 9111 5001 8689

              1.1.2.2 Reinvested Earnings 5786 3857 3992

              1.1.2.3 Other Capital 5406 2818 4943

              1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3624 2730 2077

  1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4) 44081 23134 7540

       1.2.1 GDRs/ADRs - - -

       1.2.2 FIIs 44626 23605 7341

       1.2.3 Offshore funds and others - - -

       1.2.4 Portfolio investment by India 544 471 -199

  1 Foreign Investment Inflows 54210 31636 8019

2023 2024 (अ)

4 5 6

803 -1333 -2629

1774 422 -97

5090 6778 5373

2958 4307 2370

31 149 72

1854 3524 1676

952 550 537

121 85 85

1718 1996 1996

414 474 1007

3316 6356 5470

2924 6234 5088

392 122 382

971 1755 2532

497 841 1020

482 482 482

181 614 1230

189 181 200

4198 -10876 -2379

- - -

4084 -10975 -2396

- - -

-114 -99 -17

5001 -12209 -5007
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स. 34: िवदेशी िनवेश अतवा�हं ं
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

अ�ै.-नव.ं अ�ै.-नव.ं नव.ं नव.ंअ� त.ू
मद

1.1  िनवल िवदेशी ��य� िनवेश (1.1.1-1.1.2)

 1.1.1  भारत म� ��य� िनवेश (1.1.1.1-1.1.1.2) 

  1.1.1.1 सकल अतंवा�ह / सकल िनवेश

   1.1.1.1.1  इि�वटी

    1.1.1.1.1.1  सरकार (एसआईए/एफआईपीबी)

    1.1.1.1.1.2  भारतीय �रज़व� ब�क

    1.1.1.1.1.3  शेयर� का अिध�हण

    1.1.1.1.1.4  अिनगिमत िनकाय� क� इि�वटी पजंीू

   1.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु

   1.1.1.1.3  अ�य पजंीू

  1.1.1.2 ��यावत�न / िविनवेश

   1.1.1.2.1  इि�वटी

   1.1.1.2.2  अ�य पजंीू
 1.1.2  भारत �ारा िवदेशी ��य� िनवेश
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)

  1.1.2.1  इि�वटी पजंीू

  1.1.2.2  पनिन�वेिशत आयु

  1.1.2.3  अ�य पजंीू

  1.1.2.4  ��यावत�न / िविनवेश

1.2  िनवल सिंवभागीय िनवेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)

 1.2.1  जीडीआर/एडीआर

 1.2.2  एफआईआई

 1.2.3  अपतटीय िनिधयां और अ�य

 1.2.4  भारत �ारा सिंवभागीय िनवेश

1  िवदेशी िनवेश अतंवा�ह

अ: अनंितम।

स. 35: वैयि�क िनवािसय� के िलए उदारीकत िव�षेण योजना (एलआरएस) के अतग�त जावक िव�षेणं ंृ
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

मद
अ� त.ूिसत.ंनव.ं नव.ं

1  एलआरएस के अतंग�त जावक िव�षेण

 1.1  जमारािशयाँ

 1.2  अचल सपंि� क� खरीद

 1.3  इि�वटी / कज� म� िनवेश

 1.4  उपहार

 1.5  दान

 1.6  या�ा

 1.7  िनकट सबंिंधय� से सबं िंधत खच�

 1.8  िचिक�सा उपचार

 1.9  िवदशे म� िश�ा

 1.10  अ�य
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2022-23   2023-24   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1  Trade-Weighted

     1.1 NEER 91.20 90.73

     1.2 REER 102.78 103.70

2  Export-Weighted

     2.1 NEER 93.01 93.11

     2.2 REER 101.10 101.21

6-Currency Basket (Trade-weighted)

1  Base : 2015-16 =100

     1.1 NEER 85.93 83.62

     1.2 REER 101.80 101.66

2  Base : 2022-23 =100

     2.1 NEER 100.00 97.31

     2.2 REER 100.00 99.86

2023 2024

3 4 5

90.22 91.80 91.76

103.50 108.13 107.20

92.74 94.24 94.09

101.11 104.99 104.00

82.88 82.79 82.78

101.62 105.48 104.76

96.45 96.35 96.33

99.82 103.61 102.91

नोट: 2023-24 और 2024-25 के िलए अब तक का डेटा अनंितम है।

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 36: भारतीय �पये का साकेितक �भावी िविनमय दर (एनईईआर) और ं ं
वा�तिवक �भावी िविनमय दर (आरईईआर) सचकाकंू

नव.ंिदस.ं िदस.ं

मद
40- म�ा समह (आधार: 2015-16 = 100 )ु ू

1 �यापार आधा�रत भारांक

 1.1  नीर

 1.2  रीर

2 िनया�त आधा�रत भारांक

 2.1  नीर

 2. 2  रीर

6- म�ा समह (�यापार-भा�रत)ु ू

1 आधार : 2015-16 =100

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 आधार : 2022-23 = 100

 2.1  नीर

 2.2  रीर
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2023-24 2023 2024

1 2 3 4

1 Automatic Route

   1.1 Number 1188 64 135 82

   1.2 Amount 29461 1146 5029 1398

2 Approval Route

   2.1 Number 33 0 1 4

   2.2 Amount 19748 0 470 1435

3 Total (1+2)

   3.1 Number 1221 64 136 86

   3.2 Amount 49209 1146 5499 2833

4 Weighted Average Maturity (in years) 5.60 4.50 6.70 5.80

5 Interest Rate (per cent)

  5.1 Weighted Average Margin over alternative reference rate (ARR) for Floating Rate Loans@ 1.66 1.61 1.58 1.18

  5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-27.00 0.00-11.80 0.00-11.00 0.00-11.00

I. Corporate Manufacturing 15836 502 926 1419

II. Corporate-Infrastructure 15916 163 2941 372

   a.) Transport 1505 120 200 0

   b.) Energy 3513 0 1449 60

   c.) Water and Sanitation 33 0 1 0

   d.) Communication 6309 0 0 0

   e.) Social and Commercial Infrastructure 115 30 63 0

   f.) Exploration,Mining and Refinery 2480 5 850 312

   g.) Other Sub-Sectors 1961 8 378 0

III. Corporate Service-Sector 1526 87 86 256

IV. Other Entities 1728 0 0 0

   a.) units in SEZ 1 0 0 0

   b.) SIDBI 0 0 0 0

   c.) Exim Bank 1727 0 0 0

V. Banks 0 0 0 0

VI. Financial Institution (Other than NBFC ) 20 0 0 0

VII. NBFCs 13361 379 1436 743

   a). NBFC- IFC/AFC 7734 103 285 75

   b). NBFC-MFI 531 0 120 0

   c). NBFC-Others 5096 276 1031 668

VIII. Non-Government Organization (NGO) 0 0 0 0

IX. Micro Finance Institution (MFI) 0 0 0 0

X. Others 822 15 110 43

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

(रािश िमिलयन अमे�रक� डॉलर म�)

स. 37: बा� वािणि�यक उधार (ईसीबी) - पजीकरणं ं

मद
नव.ं नव.ंअ� त.ू

1  �वचािलत माग�

 1.1  स�ंया

 1.2  रािश

2  अनमोदन माग�ु
 2.1  स�ंया

 2.2  रािश

3  कल (1+2) ु
 3.1 स�ंया

 3.2  रािश

4  भा�रत औसत प�रप�वता (वष� म�)

5  �याज दर (�ितशत)

 5.1  अि�थर दर के ऋण�@ के िलए वैकि�पक सदं भ� दर पर भा�रत औसत मािज�न

 5.2 साविध दर के ऋण� के िलए �याज दर क� सीमा

उधारकता� �णेी

I. कॉरपोरटे िविनमा�ण

II.  कॉरपोरटे - बिनयादी सरंचनाु
 ए)  प�रवहन 

 बी)  ऊजा� 

 सी)  पानी और सफाई �यव�था

 डी)  सचंार

 ई)  सामािजक और वािणि�यक बिनयादी सरंचनाु
 एफ)  अ�वेषण, खनन और �रफाइनरी

 जी)  अ�य उप-�े�

III.  कॉरपोरटे सेवा �े�

IV.  अ�य स�ंथाएं

 ए)  एसईज़ेड म� इकाइयां

 बी)  िसडबी

 सी)  एि�जम ब�क

V.  ब�क

VI.  िव�ीय स�ंथान (एनबीएफसी के अलावा)

VII.  एनबीएफसी

 ए)  एनबीएफसी - आईएफसी / एएफसी 

 बी)  एनबीएफसी - एमएफआई

 सी) एनबीफसी - अ�य

VIII.  गैर -सरकारी सगंठन (एनजीओ)

IX.  स�म िव� स�ंथान (एमएफआई)ू
X.  अ�य

िट�पणी: ईसीबी/िवदशेी म�ा प�रवत�नीय बॉ�ड (एफसीसीबी) के िलए आवेदन� के आधार पर िज�ह� िनधा��रत अविध के दौरान ऋण पजंीकरण स�ंया आबिं टत क� गई है।ु
@ 01 जलाई, 2023 से लाग, ब�चमाक�  दर को बदलकर वैकि�पक सदं भ� दर कर िदया गया है।ु ू
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जला-िसतंु  2023

1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 438441 435922 2519 553557 534943 18614

1 Current Account (1.1+ 1.2) 231670 242956 -11286 245671 256854 -11182

1.1 Merchandise 108254 172799 -64544 103967 179285 -75319

1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 123416 70158 53258 141705 77568 64137

       1.2.1 Services 83352 43411 39940 93493 48943 44550

                1.2.1.1 Travel 7482 8662 -1180 7635 9367 -1732

                1.2.1.2 Transportation 7054 7277 -223 8792 9188 -396

                1.2.1.3 Insurance 828 821 7 902 786 116

                1.2.1.4 G.n.i.e. 140 244 -104 147 316 -169

                1.2.1.5 Miscellaneous 67848 26408 41440 76017 29287 46730

                              1.2.1.5.1 Software Services 39570 4333 35237 44164 4539 39624

                              1.2.1.5.2 Business Services 21472 13673 7799 25176 15548 9628

                              1.2.1.5.3 Financial Services 2069 1183 887 2190 1265 926

                              1.2.1.5.4 Communication Services 887 365 522 519 497 21

       1.2.2 Transfers 28147 3221 24926 31938 2829 29109

                1.2.2.1 Official 23 267 -244 28 265 -237

                1.2.2.2 Private 28124 2954 25170 31910 2564 29346

       1.2.3 Income 11917 23526 -11608 16274 25796 -9522

                1.2.3.1 Investment Income 10158 22609 -12451 14279 24774 -10494

                1.2.3.2 Compensation of Employees 1760 917 843 1995 1023 972

2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 205807 192966 12841 307885 277368 30518

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 128572 124460 4112 203323 185710 17612

       2.1.1 Foreign Direct Investment 16586 17420 -834 21214 23452 -2238

                2.1.1.1 In India 15722 12686 3036 20666 15622 5044

                              2.1.1.1.1 Equity 9877 12278 -2401 13847 15016 -1169

                              2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 4740 4740 5559 5559

                              2.1.1.1.3 Other Capital 1105 409 697 1261 606 655

                2.1.1.2 Abroad 864 4734 -3870 548 7830 -7282

                              2.1.1.2.1 Equity 864 1683 -820 548 4313 -3765

                              2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 1446 -1446 0 1514 -1514

                              2.1.1.2.3 Other Capital 0 1604 -1604 0 2003 -2003

       2.1.2 Portfolio Investment 111986 107040 4947 182108 162258 19850

                2.1.2.1 In India 111127 105841 5286 181433 161618 19815

                              2.1.2.1.1 FIIs 111127 105841 5286 181433 161618 19815

                                        2.1.2.1.1.1 Equity 101529 97937 3593 160273 149590 10683

                                        2.1.2.1.1.2 Debt 9598 7905 1693 21160 12028 9132

                              2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0

                2.1.2.2 Abroad 859 1198 -339 675 640 35

2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 29728 26453 3274 38662 31126 7536

       2.2.1 External Assistance 2601 1800 802 3727 1581 2146

                2.2.1.1 By India 9 49 -40 8 30 -22

                2.2.1.2 To India 2592 1751 842 3720 1551 2168

       2.2.2 Commercial Borrowings 7464 10422 -2958 17443 15416 2027

                2.2.2.1 By India 2853 3926 -1073 5059 8028 -2969

                2.2.2.2 To India 4612 6496 -1884 12384 7388 4996

       2.2.3 Short Term to India 19662 14232 5430 17492 14129 3363

                2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 17632 14232 3400 14817 14129 688

                2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 2030 0 2030 2675 0 2675

2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 34020 29686 4333 52432 46345 6087

       2.3.1 Commercial Banks 34020 29614 4405 52112 46345 5767

                2.3.1.1 Assets 8673 11210 -2538 17627 18853 -1226

                2.3.1.2 Liabilities 25347 18404 6943 34485 27492 6993

                              2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 21257 18048 3209 28921 22753 6167

       2.3.2 Others 0 72 -72 319 0 319

2.4 Rupee Debt Service 0 1 -1 0 2 -2

2.5 Other Capital 13488 12365 1123 13469 14184 -716

3 Errors & Omissions 963 0 963 0 722 -722

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 2519 -2519 0 18614 -18614

       4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0

       4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 2519 -2519 0 18614 -18614

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

(₹ करोड़)

स. 38: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु

जला-िसतं 2024 (अ)ु

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
मद
सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1  चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1  प�य
1.2  अ��य� मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1  या�ा
  1.2.1.2  प�रवहन
  1.2.1.3  बीमा
  1.2.1.4  जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध  
   1.2.1.5.1  सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2  कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3  िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4  सचंार सेवाएं
 1.2.2  अतंरण
  1.2.2.1  आिधका�रक
  1.2.2.2  िनजी
 1.2.3  आय
  1.2.3.1  िनवेश आय
  1.2.3.2  कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2  पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1  िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1  िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1  भारत म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंीू
  2.1.1.2  िवदशे म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंी ू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2  ऋण
   2.1.2.1.2  एडीआर / जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2  ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1  बा� सहायता
  2.2.1.1  भारत �ारा
  2.2.1.2  भारत को
 2.2.2  वािणि�यक उधार
  2.2.2.1  भारत �ारा
  2.2.2.2  भारत को
 2.2.3  भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1  खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2  आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3  बि� कंग पजंी ( 2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1  वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1  आि�तयां
  2.3.1.2  दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2  अ�य
2.4  �पया कज� चकौतीु
2.5  अ�य पजंीू
3  भल-चकू
4  मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2 )
 4.1  आई.एम.एफ.
 4.2  िवदशेी म�ा आरि�त िनिध (वि� - / कमी +)ु ृ

िट�पणी: �ा: �ारिंभक



1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 3624220 3603401 20819 4636946 4481027 155919
1 Current Account (1.1+ 1.2) 1915021 2008316 -93295 2057901 2151571 -93670
1.1 Merchandise 894849 1428380 -533531 870890 1501809 -630919
1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 1020172 579936 440236 1187011 649762 537249
           1.2.1 Services 688997 358846 330151 783157 409979 373178
                    1.2.1.1 Travel 61845 71601 -9756 63958 78464 -14506
                    1.2.1.2 Transportation 58311 60151 -1840 73649 76965 -3316
                    1.2.1.3 Insurance 6842 6785 57 7553 6581 972
                    1.2.1.4 G.n.i.e. 1154 2018 -863 1228 2643 -1415
                    1.2.1.5 Miscellaneous 560846 218292 342554 636769 245326 391443
                                1.2.1.5.1 Software Services 327091 35818 291272 369945 38026 331920
                                1.2.1.5.2 Business Services 177488 113019 64469 210894 130244 80650
                                1.2.1.5.3 Financial Services 17106 9777 7329 18349 10595 7754
                                1.2.1.5.4 Communication Services 7334 3015 4319 4345 4167 177
           1.2.2 Transfers 232665 26623 206042 267531 23696 243835
                    1.2.2.1 Official 189 2206 -2018 232 2218 -1985
                    1.2.2.2 Private 232476 24416 208060 267298 21478 245821
           1.2.3 Income 98510 194468 -95957 136323 216087 -79763
                    1.2.3.1 Investment Income 83966 186888 -102922 119611 207519 -87908
                    1.2.3.2 Compensation of Employees 14544 7579 6965 16712 8568 8145
2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1701234 1595084 106150 2579045 2323409 255635
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 1062795 1028803 33993 1703161 1555629 147532
           2.1.1 Foreign Direct Investment 137100 143996 -6896 177706 196451 -18745
                    2.1.1.1 In India 129962 104866 25096 173115 130862 42253
                                2.1.1.1.1 Equity 81644 101488 -19844 115988 125784 -9796
                                2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 39181 0 39181 46563 0 46563
                                2.1.1.1.3 Other Capital 9137 3378 5759 10564 5078 5486
                    2.1.1.2 Abroad 7138 39130 -31992 4591 65589 -60998
                                2.1.1.2.1 Equity 7138 13916 -6778 4591 36128 -31537
                                2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 11956 -11956 0 12680 -12680
                                2.1.1.2.3 Other Capital 0 13258 -13258 0 16780 -16780
           2.1.2 Portfolio Investment 925695 884807 40889 1525455 1359178 166277
                    2.1.2.1 In India 918597 874902 43695 1519799 1353816 165984
                                2.1.2.1.1 FIIs 918597 874902 43695 1519799 1353816 165984
                                               2.1.2.1.1.1 Equity 839257 809559 29698 1342550 1253064 89486
                                               2.1.2.1.1.2 Debt 79340 65343 13997 177250 100752 76498
                                2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                    2.1.2.2 Abroad 7099 9905 -2806 5656 5363 293
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 245733 218667 27066 323859 260732 63127
           2.2.1 External Assistance 21502 14877 6626 31222 13242 17979
                    2.2.1.1 By India 72 404 -331 64 247 -184
                    2.2.1.2 To India 21430 14473 6957 31158 12995 18163
           2.2.2 Commercial Borrowings 61702 86150 -24448 146114 129136 16979
                    2.2.2.1 By India 23582 32453 -8871 42379 67249 -24870
                    2.2.2.2 To India 38120 53697 -15577 103735 61887 41849
           2.2.3 Short Term to India 162529 117640 44888 146523 118354 28169
                    2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 145745 117640 28105 124117 118354 5763
                    2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 16783 0 16783 22406 0 22406
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 281213 245392 35820 439202 388217 50985
           2.3.1 Commercial Banks 281213 244798 36415 436527 388217 48311
                    2.3.1.1 Assets 71689 92667 -20978 147657 157925 -10268
                    2.3.1.2 Liabilities 209524 152131 57393 288870 230292 58579
                                2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 175715 149187 26528 242259 190597 51662
           2.3.2 Others 0 594 -594 2675 0 2675
2.4 Rupee Debt Service 0 12 -12 0 15 -15
2.5 Other Capital 111493 102211 9282 112822 118816 -5994
3 Errors & Omissions 7964 0 7964 0 6046 -6046
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 20819 -20819 0 155919 -155919
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 20819 -20819 0 155919 -155919
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(₹ करोड़)

स. 39: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु

जला-िसतंु  2023 जला-िसतं 2024 (अ)ु

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
मद

सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1 चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1 प�य
1.2 अ��य मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1 या�ा
  1.2.1.2 प�रवहन
  1.2.1.3 बीमा
  1.2.1.4 जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध
   1.2.1.5.1 सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3 िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4 सचंार सेवाएं
 1.2.2 अतंरण
  1.2.2.1 आिधका�रक
  1.2.2.2 िनजी
 1.2.3 आय
  1.2.3.1 िनवेश आय
  1.2.3.2 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2 पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1 िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1 िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1 भारत म�
   2.1.1.1.1 इि�वटी
   2.1.1.1.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3 अ�य पजंीू
  2.1.1.2 िवदशे म�
   2.1.1.2.1 इि�वटी
   2.1.1.2.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.2.3 अ�य पजंीू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2 ऋण
   2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1 बा� सहायता
  2.2.1.1 भारत �ारा
  2.2.1.2 भारत को
 2.2.2 वािणि�यक उधार
  2.2.2.1 भारत �ारा
  2.2.2.2 भारत को
 2.2.3 भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1 खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2 आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3 बि� कंग पजंी (2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1 वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1 आि�तयां
  2.3.1.2 दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2 अ�य
2.4 �पया ऋण चकौतीु
2.5 अ�य पजंीू
3 भल-चकू ू
4 मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 िवदशेी म�ा आरि�त िनिध (वि� - / कमी +)ु ृ

िट�पणी: �ा: �ारिंभक
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1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 231670 242934 -11264 245671 256828 -11157

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 191606 216210 -24604 197459 228229 -30769

         1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 108254 172799 -64544 103967 179285 -75319

              1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 107367 160246 -52879 103981 161701 -57720

              1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 888 0 888 -14 0 -14

              1.A.a.3 Nonmonetary gold 12553 -12553 17585 -17585

         1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 83352 43411 39940 93493 48943 44550

              1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 283 39 244 276 20 256

              1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 56 308 -251 90 263 -172

              1.A.b.3 Transport 7054 7277 -223 8792 9188 -396

              1.A.b.4 Travel 7482 8662 -1180 7635 9367 -1732

              1.A.b.5 Construction 954 677 277 1263 951 312

              1.A.b.6 Insurance and pension services 828 821 7 902 786 116

              1.A.b.7 Financial services 2069 1183 887 2190 1265 926

              1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 422 3341 -2919 448 3877 -3428

              1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 40546 4968 35578 44772 5333 39439

              1.A.b.10 Other business services 21472 13673 7799 25176 15548 9628

              1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 1211 2080 -869 1107 1794 -688

              1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 140 244 -104 147 316 -169

              1.A.b.13 Others n.i.e. 835 140 695 694 237 458

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 11917 23526 -11608 16274 25796 -9522

         1.B.1 Compensation of employees 1760 917 843 1995 1023 972

         1.B.2 Investment income 8939 22196 -13257 12849 24336 -11486

              1.B.2.1 Direct investment 2322 12281 -9959 2725 13008 -10283

              1.B.2.2 Portfolio investment 84 3657 -3573 78 4152 -4074

              1.B.2.3 Other investment 520 6040 -5520 1168 6953 -5785

              1.B.2.4 Reserve assets 6013 217 5796 8878 223 8655

         1.B.3 Other primary income 1219 413 806 1430 438 992

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 28146 3198 24948 31937 2803 29134

         1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 28124 2954 25170 31910 2564 29346

              1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 27335 2040 25296 31084 1803 29282

              1.C.1.2 Other current transfers 788 914 -126 826 761 64

         1.C.2 General government 22 245 -222 27 239 -212

2  Capital Account (2.1+2.2) 151 202 -51 186 192 -6

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 9 91 -82 7 68 -61

    2.2 Capital transfers 142 110 31 179 124 55

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 205657 195305 10352 307700 295815 11885

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 16586 17420 -834 21214 23452 -2238

         3.1.A Direct Investment in India 15722 12686 3036 20666 15622 5044

         3.1.A.1 Equity and investment fund shares 14617 12278 2339 19405 15016 4389

              3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 9877 12278 -2401 13847 15016 -1169

              3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 4740 4740 5559 5559

         3.1.A.2 Debt instruments 1105 409 697 1261 606 655

              3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1105 409 697 1261 606 655

         3.1.B Direct Investment by India 864 4734 -3870 548 7830 -7282

         3.1.B.1 Equity and investment fund shares 864 3130 -2266 548 5827 -5279

              3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 864 1683 -820 548 4313 -3765

              3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 1446 -1446 1514 -1514

         3.1.B.2 Debt instruments 0 1604 -1604 0 2003 -2003

              3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1604 -1604 2003 -2003

    3.2 Portfolio Investment 111986 107040 4947 182108 162258 19850

         3.2.A Portfolio Investment in India 111127 105841 5286 181433 161618 19815

              3.2.1 Equity and investment fund shares 101529 97937 3593 160273 149590 10683

              3.2.2 Debt securities 9598 7905 1693 21160 12028 9132

         3.2.B Portfolio Investment by India 859 1198 -339 675 640 35

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 5476 7362 -1887 6359 11892 -5533

    3.4 Other investment 71609 60964 10645 98018 79598 18419

         3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

         3.4.2 Currency and deposits 21257 18120 3137 29240 22753 6487

             3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 72 -72 319 0 319

              3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 21257 18048 3209 28921 22753 6167

              3.4.2.3 General government 0 0

              3.4.2.4 Other sectors 0 0

         3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 22828 23788 -960 44362 40589 3773

              3.4.3.A Loans to India 19967 19813 153 39295 32531 6764

              3.4.3.B Loans by India 2862 3975 -1113 5067 8058 -2991

         3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 144 10 134 47 3 44

         3.4.5 Trade credit and advances 19662 14232 5430 17492 14129 3363

         3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 7718 4814 2903 6877 2124 4753

         3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0

    3.5 Reserve assets 0 2519 -2519 0 18614 -18614

         3.5.1 Monetary gold 0 0

         3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0

         3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0

         3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 2519 -2519 0 18614 -18614

4 Total assets/liabilities 205657 195305 10352 307700 295815 11885

         4.1 Equity and investment fund shares 123488 121915 1574 187308 182969 4339

         4.2 Debt instruments 74451 66057 8394 113515 92108 21407

         4.3 Other financial assets and liabilities 7718 7333 385 6877 20738 -13861

5 Net errors and omissions 963 0 963 0 722 -722

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 40: बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु
(िमिलयन यएस $)ू

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
मद जला-िसतंु  2023 जला-िसतं 2024 (अ)ु

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 आरि�त आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (आरि�त िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� आरि�त िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य आरि�त आि�तयां (िवदशे ी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
  4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
  4.2 ऋण िलखत
  4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

िट�पणीः �ा: �ारिंभक



1 2 3 4 5 6

1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1915018 2008132 -93114 2057899 2151355 -93457

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 1583846 1787226 -203380 1654047 1911789 -257742

         1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 894849 1428380 -533531 870890 1501809 -630919

              1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 887510 1324618 -437107 871011 1354507 -483496

              1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 7339 0 7339 -121 0 -121

              1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 103763 -103763 0 147303 -147303

         1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 688997 358846 330151 783157 409979 373178

              1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 2339 320 2019 2316 169 2147

              1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 465 2544 -2078 755 2199 -1444

              1.A.b.3 Transport 58311 60151 -1840 73649 76965 -3316

              1.A.b.4 Travel 61845 71601 -9756 63958 78464 -14506

              1.A.b.5 Construction 7887 5598 2289 10580 7963 2616

              1.A.b.6 Insurance and pension services 6842 6785 57 7553 6581 972

              1.A.b.7 Financial services 17106 9777 7329 18349 10595 7754

              1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 3485 27618 -24133 3754 32473 -28719

              1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 335161 41064 294097 375037 44672 330366

              1.A.b.10 Other business services 177488 113019 64469 210894 130244 80650

              1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 10012 17193 -7180 9269 15029 -5760

              1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1154 2018 -863 1228 2643 -1415

              1.A.b.13 Others n.i.e. 6902 1160 5742 5815 1982 3834

    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 98510 194468 -95957 136323 216087 -79763

         1.B.1 Compensation of employees 14544 7579 6965 16712 8568 8145

         1.B.2 Investment income 73890 183473 -109583 107633 203850 -96217

              1.B.2.1 Direct investment 19194 101520 -82327 22828 108966 -86138

              1.B.2.2 Portfolio investment 692 30227 -29535 653 34776 -34123

              1.B.2.3 Other investment 4298 49928 -45630 9783 58239 -48455

              1.B.2.4 Reserve assets 49705 1797 47908 74369 1870 72499

         1.B.3 Other primary income 10076 3415 6661 11978 3669 8309

    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 232662 26438 206224 267528 23480 244048

         1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 232476 24416 208060 267298 21478 245821

              1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 225958 16860 209099 260383 15102 245281

              1.C.1.2 Other current transfers 6518 7557 -1039 6915 6376 539

         1.C.2 General government 186 2022 -1836 230 2002 -1772

2  Capital Account (2.1+2.2) 1245 1668 -423 1558 1611 -53

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 74 755 -680 57 570 -513

    2.2 Capital transfers 1170 913 257 1501 1041 460

3 Financial Account (3.1 to 3.5) 1699992 1614420 85572 2577489 2477933 99556

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 137100 143996 -6896 177706 196451 -18745

         3.1.A Direct Investment in India 129962 104866 25096 173115 130862 42253

         3.1.A.1 Equity and investment fund shares 120825 101488 19336 162551 125784 36767

              3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 81644 101488 -19844 115988 125784 -9796

              3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 39181 0 39181 46563 0 46563

         3.1.A.2 Debt instruments 9137 3378 5759 10564 5078 5486

              3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 9137 3378 5759 10564 5078 5486

         3.1.B Direct Investment by India 7138 39130 -31992 4591 65589 -60998

         3.1.B.1 Equity and investment fund shares 7138 25872 -18734 4591 48809 -44218

              3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 7138 13916 -6778 4591 36128 -31537

              3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 11956 -11956 0 12680 -12680

         3.1.B.2 Debt instruments 0 13258 -13258 0 16780 -16780

              3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 13258 -13258 0 16780 -16780

    3.2 Portfolio Investment 925695 884807 40889 1525455 1359178 166277

         3.2.A Portfolio Investment in India 918597 874902 43695 1519799 1353816 165984

              3.2.1 Equity and investment fund shares 839257 809559 29698 1342550 1253064 89486

              3.2.2 Debt securities 79340 65343 13997 177250 100752 76498

         3.2.B Portfolio Investment by India 7099 9905 -2806 5656 5363 293

    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 45263 60858 -15595 53269 99618 -46349

    3.4 Other investment 591934 503940 87993 821059 666767 154291

         3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0

         3.4.2 Currency and deposits 175715 149782 25933 244933 190597 54337

              3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 594 -594 2675 0 2675

              3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 175715 149187 26528 242259 190597 51662

              3.4.2.3 General government 0 0 0 0 0 0

              3.4.2.4 Other sectors 0 0 0 0 0 0

         3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 188702 196637 -7935 371605 339998 31607

              3.4.3.A Loans to India 165048 163780 1267 329162 272501 56660

              3.4.3.B Loans by India 23654 32857 -9202 42443 67497 -25054

         3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 1194 85 1109 393 25 368

         3.4.5 Trade credit and advances 162529 117640 44888 146523 118354 28169

         3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 63794 39797 23998 57605 17794 39811

         3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0

    3.5 Reserve assets 0 20819 -20819 0 155919 -155919

         3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0 0 0

         3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0 0 0

         3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0 0 0

         3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 20819 -20819 0 155919 -155919

4 Total assets/liabilities 1699992 1614420 85572 2577489 2477933 99556

    4.1 Equity and investment fund shares 1020775 1007766 13008 1569010 1532662 36348

    4.2 Debt instruments 615423 546038 69385 950874 771559 179316

    4.3 Other financial assets and liabilities 63794 60616 3179 57605 173712 -116108

5 Net errors and omissions 7964 0 7964 0 6046 -6046

159

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 41: बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु
(₹ करोड़)

जला-िसतंु  2023 जला-िसतं 2024 (अ)ु

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
मद

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 आरि�त आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (आरि�त िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� आरि�त िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य आरि�त आि�तयां (िवदशे ी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
 4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
 4.2 ऋण िलखत
 4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

िट�पणीः �ा: �ारिंभक
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2023-24 2023 2024

1 2 3 4 5 6 7 8

1. Direct investment Abroad/in India 242271 542931 232097 528679 246248 552865 253530 555484

   1.1 Equity Capital* 153343 511142 146159 497612 156225 520706 161504 523010

   1.2 Other Capital 88927 31789 85938 31067 90023 32160 92026 32474

2. Portfolio investment 12162 277038 12096 259358 12103 277140 12306 293649

   2.1 Equity 10644 162061 8974 154634 10367 160898 10983 170934

   2.2 Debt 1517 114977 3122 104723 1736 116242 1323 122715

3. Other investment 132654 575068 120311 546182 140952 589624 146190 617176

   3.1 Trade credit 33450 123662 30854 124733 32865 126576 32428 129931

   3.2 Loan 17547 221738 11962 208669 20803 224823 22147 240166

   3.3 Currency and Deposits 53519 154787 45711 146166 57747 160628 56105 164076

   3.4 Other Assets/Liabilities 28138 74880 31784 66615 29537 77597 35510 83002

4. Reserves 646419 587714 651997 705782

5. Total Assets/ Liabilities 1033505 1395036 952218 1334219 1051300 1419629 1117808 1466309

6. Net IIP (Assets - Liabilities) -361531 -382001 -368329 -348501

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 42: अतररा��ीय िनवेश क� ि�थितं ं
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

िव�ीय वष� / समा� ितमाही क� ि�थित

जनू िसत.ंिसत.ं

आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं आि�तयां देयताएं

मद

1. िवदशे/भारत म� ��य� िनवेश

 1.1 इि�वटी पजं ी*ू

 1.2 अ�य पजं ीू

2. सिंवभाग िनवेश

 2.1 इि�वटी

 2.2 ऋण

3. अ�य िनवेश

 3.1 �यापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 म�ा और जमारािशयांु

 3.4 अ�य आि�तयां/दये ताएं

4. आरि�त िनिधयाँ

5. कल आि�तयां/दयेताएंु

6. िनवल आईआईपी (आि�तयां - दयेताए)ं

िट�पणी: * इि�वटी पजंी म� िनवेश िनिध और पनिन�वेिशत अज�न का शेयर शािमल है।ू ु



1

A. Settlement Systems

Financial Market Infrastructures (FMIs)
1 CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 43.04

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 16.80

1.1.1 Outright 9.51

1.1.2 Repo 4.94

1.1.3 Tri-party Repo 2.35

1.2 Forex Clearing 24.92

1.3 Rupee Derivatives @ 1.31

B. Payment Systems

I Financial Market Infrastructures (FMIs) -

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 2700.16

1.1 Customer Transactions 2686.04

1.2 Interbank Transactions 14.12

II Retail
2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 1486106.89

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 3.92

2.2 APBS $ 25888.17

2.3 IMPS 60053.35

2.4 NACH Cr $ 16227.27

2.5 NEFT 72639.50

2.6 UPI @ 1311294.68

2.6.1 of which USSD @ 26.19

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 18249.53

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 193.59

3.2 NACH Dr $ 16426.49

3.3 NETC (linked to bank account) @ 1629.45

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 58469.79

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 35610.15

4.1.1 PoS based $ 18614.08

4.1.2 Others $ 16996.08

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 22859.64

4.2.1 PoS based $ 16477.95

4.2.2 Others $ 6381.69

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 78775.40

5.1 Wallets 63256.69

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 15518.71

5.2.1 PoS based $ 8429.87

5.2.2 Others $ 7088.84

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6632.10

6.1 CTS (NPCI Managed) 6632.10

6.2 Others 0.00

2023 2024

-2 -1 0

3.08 3.59 2.61

1.24 1.69 1.10

0.64 1.04 0.54

0.41 0.41 0.35

0.19 0.23 0.20

1.74 1.74 1.40

0.10 0.16 0.11

- - -

219.20 267.92 240.29

218.05 266.69 239.16

1.15 1.23 1.12

128072.73 185187.17 170358.50

0.30 0.31 0.30

3221.01 4021.91 2250.97

4723.84 4668.23 4079.18

1380.65 1463.68 1438.33

6394.01 9183.38 7769.51

112352.92 165849.66 154820.21

2.69 1.64 1.56

1527.84 1871.73 1894.74

18.82 24.54 19.29

1376.66 1710.21 1732.94

132.36 136.98 142.51

4742.56 5762.99 5171.02

2970.90 4332.14 3936.04

1583.66 2196.73 2036.02

1387.24 2135.41 1900.02

1771.66 1430.85 1234.98

1301.95 1063.85 919.33

469.71 367.00 315.65

6510.09 5977.88 5847.81

5308.63 4425.20 4462.09

1201.46 1552.68 1385.72

662.14 718.88 663.27

539.32 833.81 722.45

525.55 546.98 472.48

525.55 546.98 472.48

– – –

िव.व. 2023-24

5

259206893

170464587

13463848

76718788

80281951

80984671

7757636

-

170886670

152406168

18480503

67542859

261

390743

6495652

1525104

39136014

19995086

352

1687658

6112

1678769

2777

2423563

1831134

651911

1179223

592429

393589

198840

283048

234353

48695

11247

37447

7212333

7212333

–

2023 2024

2 3 4

21011085 25730864 20592498

13568124 16664120 13954925

939382 1626397 847485

5919154 6573748 5366007

6709589 8463975 7741434

6922315 8046345 5972544

520645 1020399 665029

- - -

13591443 17070975 14826882

12078797 15418778 13504833

1512645 1652197 1322050

5673303 7358283 6274182

19 17 14

47635 69157 32384

535002 629382 558328

142415 157479 147385

3208491 4152428 3380884

1739741 2349821 2155187

37 18 16

142456 189818 185643

590 773 629

141646 188844 184814

220 202 200

210038 248709 208387

160644 201789 169298

59015 79293 68233

101629 122496 101065

49394 46920 39089

34379 32182 26756

15015 14738 12333

24248 20419 19214

19853 13074 13130

4394 7345 6083

891 981 915

3504 6365 5168

558866 624057 537849

558866 624057 537849

– – –

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 1648233.71

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 1650933.88

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 1644301.78

141378.76 199346.75 183744.55

141597.96 199614.67 183984.84

141072.41 199067.69 183512.36

79149461

250036131

242823799

6608910 8441287 7225275

20200353 25512262 22052158

19641487 24888205 21514309

भगतान और िनपटान �णािलयांु
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भाग I - भगतान �णाली सकेतक – भगतान तथा िनपटान �णाली साि�यक�ं ंु ु
स. 43: भगतान �णाली सकेतकं ंु

मा�ा (लाख) म�य (₹ करोड़़)ू�णाली
िव.व. 2023-24

अ� त.ूनव.ं नव.ं अ� त.ूनव.ं नव.ं

ए. िनपटान �णाली

िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 सीसीआईएल �चािलत �णाली (1.1 स े 1.3)

1.1 सरकारी �ितभित समाशोधन (1.10.1 से 1.1.3)ू
1.1.1 आउटराइट
1.1.2 रपेो
1.1.3 ि�-प�ीय रपेो
1.2 िवदशेी म�ा समाशोधनु
1.3 �पये के डे�रवेिटव @
बी. भगतान �णालीु
I िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 �ेिडट अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े 1.2)
1.1 �ाहक लेनदने
1.2 अतंर-ब�क लेनदने
II खदराु
2 �ेिडट अतंरण - खदरा (2.1 स े2.6)ु
2.1 एईपीएस (िनिध अतं रण) @
2.2 एपीबीएस $
2.3 आईएमपीएस
2.4 एनएसीएच जमा $
2.5 एनईएफटी
2.6 यपीआई @ू
2.6.1 िजसम� से यएसएसडी@ू
3 डेिबट �ासंफर और डायर�ेट डेिबट (3.1 स े3.3)
3.1 भीम आधार पे @
3.2 एनएसीएच नामे $
3.3 एनईटीसी (ब�क खाते से जड़ा ) @ु
4 काड� भगतान (4.1 स े 4.2)ु
4.1 �ेिडट काड� (4.1.1 से 4.1.2)
4.1.1 पीओएस आधा�रत $
4.1.2 अ�य $
4.2 डेिबट काड� (4.2.1 से 4.2.1)
4.2.1 पीओएस आधा�रत $
4.2.2 अ�य $
5 �ीपेड भगतान िलखत (5.1 स े 5.2)ु
5.1 वालेट
5.2 काड� (5.2.1 स े5.2.2)
5.2.1 पीओएस आधा�रत $
5.2.2 अ�य $
6 पेपर-आधा�रत िलखत (6.1 स े 6.2)
6.1 सीटीएस (एनपीसीआई �बिं धत)
6.2 अ�य
कल - खदरा भगतान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु ु
कल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु
कल िडिजटल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)ु ु
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वत�मान सांि�यक�

1

Payment System Infrastructures

  1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 10667.22

  1.1 Credit Cards 1018.03

  1.2 Debit Cards 9649.19

  2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 16743.63

  2.1 Wallets @ 13381.80

  2.2 Cards @ 3361.82

  3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.58

  3.1 Bank owned ATMs $ 2.23

  3.2 White Label ATMs $ 0.35

  4 Number of Micro ATMs @ 17.55

  5 Number of PoS Terminals 89.03

  6 Bharat QR @ 62.50

  7 UPI QR * 3434.93

2023 2024

2 3 4

10725.71 11017.88 11008.78

960.01 1068.90 1072.40

9765.69 9948.98 9936.38

16944.31 15503.27 15624.08

13758.21 11439.31 11460.53

3186.10 4063.95 4163.55

2.58 2.56 2.55

2.24 2.21 2.20

0.34 0.35 0.35

15.87 14.43 14.43

84.32 95.09 96.91

58.74 64.31 63.60

3087.39 6167.67 6260.92

1

A. Other Payment Channels

  1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 1252599.21

  1.1 Intra-bank $ 83000.56

  1.2 Inter-bank $ 1169598.65

  2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 45034.98

  2.1 Intra-bank @ 12033.28

  2.2 Inter-bank @ 33001.71

B. ATMs

  3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 66440.72

  3.1 Using Credit Cards $ 95.80

  3.2 Using Debit Cards $ 66001.01

  3.3 Using Pre-paid Cards $ 343.90

  4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 15.18

  4.1 Using Debit Cards $ 15.06

  4.2 Using Pre-paid Cards $ 0.12

  5 Cash Withrawal at Micro ATMs @ 11754.95

  5.1 AePS @ 11754.95

2023 2024

2 3 4

108646.12 154874.97 144939.48

6927.98 9126.57 8518.56

101718.14 145748.39 136420.92

3622.58 4232.23 3624.01

988.62 1151.19 1024.09

2633.96 3081.04 2599.92

5542.64 5545.04 4760.71

7.89 8.32 7.75

5505.75 5515.23 4734.61

28.99 21.49 18.35

0.75 0.29 0.28

0.75 0.28 0.27

0.01 0.01 0.02

1079.59 1227.30 898.33

1079.59 1227.30 898.33

िव.व. 2023-24

5

30687088

5676805

25010283

102117736

53247042

48870694

3259388

4648

3241538

13202

148

147

1

314003

314003

2023 2024

6 7 8

2646783 3532207 3215469

478326 657333 598558

2168458 2874874 2616911

8033440 10303412 9002230

4130936 5085518 4483631

3902504 5217894 4518598

276530 285506 241717

391 444 410

275032 284076 240471

1107 985 837

7 3 3

7 3 3

0 0 0

28972 31480 22981

28972 31480 22981

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

भाग II - भगतान के �कार तथा चैनल ु

मा�ा (लाख) म�य (₹ करोड़़)ू�णाली
िव.व. 2023-24

अ� त.ूनव.ं नव.ं नव.ं नव.ंअ� त.ू

ए. अ�य भगतान चैनलु

1 मोबाइल भगतान (मोबाइल ऐप आधा�रत) (1.1 स े 1.2)ु

1.1 अतंर-ब�क $

1.2 अतंर-ब�क $

2 इंटरनटे भगतान (नटेबि� कंग / इंटरनटे  �ाउज़र आधा�रत) @ (2.1 स े2.2)ु

2.1 अतंर-ब�क @

2.2 अतंर-ब�क @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद िनकासी $ (3.1 स े3.3)

3.1 �ेिडट काड� का उपयोग करना $

3.2 डेिबट काड� का उपयोग करना $

3.3 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

4 पीओएस पर नकद िनकासी $ (4.1 स े 4.2)

4.1 डेिबट काड� का उपयोग करना $

4.2 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

5 माइ�ो एटीएम म� नकद िनकासी @

5.1 एईपीएस @

भाग III - भगतान अवसरचना (लाख)ंु

�णाली माच� 2024 
तक अ� त.ूनव.ं नव.ं

भगतान �णाली अवसरंचनाु
1 काड� क� स�ंया (1.1 स े1.2)
1.1 �ेिडट काड�
1.2 डेिबट काड�
2 पीपीआई क� स�ंया @ (2.1 स े2.2)
2.1 वालेट @
2.2 काड� @
3 एटीएम क� स�ंया (3.1 स े3.2)
3.1 ब�क के �वािम�व वाले एटीएम $
3.2 �हाइट लेबल एटीएम $
4 माइ�ो एटीएम क� स�ंया @
5 पीओएस टिम�नल� क� स�ंया
6 भारत �यआर @ू
7 यपीआई �यआर *ू ू

@: नवबंर 2019 से नया समावेश
#: सहकारी ब�क�, एलएबी और आरआरबी �ारा �रपोट�  िकया गया डेटा शािमल िकया गया जो िदसबंर 2021 से �भावी है।
$: नवबंर 2019 से अलग से श� िकया गया समावेश - अभी तक अ�य मद� का िह�सा रहा होगा।ु
* िसतंबर 2020 से नया समावेश; केवल ि�थर यपीआई �यआर कोड शािमल है।ू ू
िट�पिणयां: 1. डेटा अनंितम है।
 2. 31 जनवरी 2020 से ईसीएस (डेिबट और �ेिडट) एनएसीएच के साथ िमला िदया गया है।
 3. काड� पेम�ट्स (डेिबट / �ेिडट काड्�स) और �ीपेड पेम�ट इं��म�ट (पीपीआई) के िलए नवबंर 2019 के डेटा क� पहले के महीन� / अविध के साथ तलना नह� हो सकती है, �य�िक डेटा क� प�रभाषाओ ंम� सशंोधन के साथ अिधक �े�यलर डेटा �कािशत िकया जा रहा है।� ु ु
 4. केवल घरले िव�ीय लनेदने पर िवचार िकया गया ह।ै नए �ा�प म � ई-कॉमस� लनेदने; फा�ट टैग लनेदने; िडिजटल िबल भगतान और एटीएम आिद के मा�यम स ेकाड�-ट-काड� �ासंफर आिद शािमल ह।�  इसके अलावा, असफल लनेदने, चाज�बकै, �रवस�ल, ए�सपायड� काड� / वॉलटे को शािमल नह� िकया गया ह।ैू ु ू
  भाग I-ए. िनपटान �णाली
  1.1.3: �ितभित खंड के तहत ि�-प�ीय रपेो 05 नवबंर 2018 से चाल हो गया है।ू ू
  भाग I-बी. भगतान �णालीु
  4.1.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
  4.2.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने, काड� से काड� �ांसफर और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
 5: िदसबंर 2010 से उपल�ध।
  5.1: व�तओ ंऔर सेवाओ ंक� खरीद और वॉलेट के मा�यम से फंड �ांसफर शािमल है।ु
  5.2.2: ऑनलाइन लेनदने  और अ�य लेनदने के िलए पीपीआई काड� का उपयोग शािमल है।
 6.1: तीन ि�ड� से सबं िंधत - मंबई, नई िद�ली और चे�नई।ु
 6.2: ‘अ�य’ म� गैर-एमआईसीआर लेनदने  शािमल ह� जो 21 ब�क� �ारा �बिं धत समाशोधन गहृ� से सबंिंधत ह�। 
  भाग II-ए. अ�य भगतान चैनलु
 1: मोबाइल भगतान -ु
  ब�क� के मोबाइल ऐ�स और यपीआई ऐ�स के मा�यम से िकए गए लेनदने  शािमल।ू
  जलाई 2017 के डेटा म� केवल �यि�गत भगतान और मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श� िकए गए, ससं ािधत और अिधकृत कॉप�रटे भगतान शािमल ह�। अ�य कॉप�रटे भगतान जो मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श�, ससंािधत और अिधकृत ु ु ु ु ु ु
  नह� िकए गए ह�, उ�ह� बाहर रखा गया है।
 2: इंटरनेट भगतान - इसम� ‘नेटब�िकंग’ के मा�यम से केवल ई-कॉमस� लेनदने और ब�क क� इंटरनेट ब�िकंग वेबसाइट का उपयोग करके िव�ीय लेनदने शािमल ह�।ु
  भाग II-बी. एटीएम
  3.3 और 4.2: केवल ब�क �ारा जारी पीपीआई का उपयोग करके लेनदने से सबंिंधत है।
  भाग III. भगतान �णाली अवसरं चनाु
 3: अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) और �हाइट लेबल एटीएम ऑपरटेर� (ड��यएलएओ) �ारा तैनात एटीएम शािमल ह�। ड��यएलए को अ�ैल 2014 से शािमल िकया गया है।ु ू ू ू



163

2023-24   

1

1 Small Savings Receipts 232460

Outstanding 1865029

   1.1 Total Deposits Receipts 161344

Outstanding 1298795

       1.1.1 Post Office Saving Bank Deposits Receipts 17229

Outstanding 191692

       1.1.2 Sukanya Samriddhi Yojna Receipts 35174

Outstanding 157611

       1.1.3 National Saving Scheme, 1987 Receipts 0

Outstanding 0

       1.1.4 National Saving Scheme, 1992 Receipts 0

Outstanding 0

       1.1.5 Monthly Income Scheme Receipts 26696

Outstanding 269007

       1.1.6 Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 38167

Outstanding 175472

       1.1.7 Post Office Time Deposits Receipts 25341

Outstanding 305776

                1.1.7.1 1 year Time Deposits Outstanding 140423

                1.1.7.2 2 year Time Deposits Outstanding 11967

                1.1.7.3 3 year Time Deposits Outstanding 8932

                1.1.7.4 5 year Time Deposits Outstanding 144454

       1.1.8 Post Office Recurring Deposits Receipts 18713

Outstanding 197134

       1.1.9 Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 0

Outstanding 0

       1.1.10 Other Deposits Receipts 8

Outstanding 1754

       1.1.11 PM Care for children Receipts 16

Outstanding 349

   1.2 Saving Certificates Receipts 56069

Outstanding 418021

       1.2.1 National Savings Certificate VIII issue Receipts 16853

Outstanding 183905

       1.2.2 Indira Vikas Patras Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.3 Kisan Vikas Patras Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 20939

Outstanding 220560

       1.2.5 National Saving Certificate VI issue Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.6 National Saving Certificate VII issue Receipts 0

Outstanding 0

       1.2.7  M.S. Certificates Receipts 18277

Outstanding 18277

       1.2.8 Other Certificates Outstanding -4721

  1.3 Public Provident Fund Receipts 15047

Outstanding 148213

2023 2024

2 3 4 5

12669 12130 11569 10981

1759706 1940611 1951745 1962367

8731 9998 9281 8792

1225055 1361210 1370491 1379283

-160 -205 810 1062

211136 199017 199827 200889

1594 2005 1878 1787

101021 169154 171032 172819

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

1614 1710 1222 1033

259995 278161 279383 280416

2382 2436 1942 1699

164570 187824 189766 191465

1762 3052 2436 2121

293588 322122 324558 326679

132337 152099 153904 155580

10842 13491 13737 13910

8317 9773 9907 10033

142092 146759 147010 147156

1561 1005 1020 1238

192875 202963 203983 205221

0 0 0 0

0 0 0 0

-23 -6 -28 -149

1530 1617 1589 1440

1 1 1 1

340 352 353 354

3756 1788 2152 2080

400056 431065 432781 434502

1074 1180 768 637

174881 190261 191030 191667

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

1419 -174 695 783

213406 225184 225879 226662

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

1263 782 689 660

12717 22543 23232 23891

-948 -6923 -7360 -7718

182 344 136 109

134595 148336 148473 148582

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 44 लघ बचतं ु
(₹ करोड़)

अ� त.ू अग. िसत.ं अ� त.ू
�णाली

1. लघ बचत ु

 1.1 कल जमारािशयांु

  1.1.1 डाक घर बचत ब�क जमारािशयां

  1.1.2 सक�या समि� योजनाु ृ

  1.1.3 रा��ीय बचत योजना, 1987 

  1.1.4 रा��ीय बचत योजना, 1992

  1.1.5 मािसक आय योजना

  1.1.6 व�र� नाग�रक योजना, 2004 

  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारािशयां 

   1.1.7.1 1 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.2 2 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.3 3 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.4 5 वष� क� मीयादी जमारािशयां
  1.1.8 डाक घर आवत� जमारािशयां

  1.1.9 डाक घर सचंयी मीयादी जमारािशयां 

  1.1.10 अ�य जमारािशयां 

  1.1.11 पीएम केयस� फॉर िच��न

 1.2 बचत �माणप� 

  1.2.1 रा��ीय बचत �माणप� VIII िनग�म 

  1.2.2 इंिदरा िवकास प�

  1.2.3 िकसान िवकास प�

  1.2.4 िकसान िवकास प�-2014 

  1.2.5 रा��ीय बचत �माणप� VI िनग�म 

  1.2.6 रा��ीय बचत �माणप� VII िनग�म 

  1.2.7 एम.एस. �माणप�

  1.2.8 अ�य �माणप� 
 1.3 लोक भिव�य िनिध

�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया

आवस�रक शखलांृ

िट�पणी : अ�ैल 2017 से �ाि�य� का डाटा िनवल �ाि�या ँह�, अथा�त सकल �ाि�य� से सकल भगतान को घटाने पर �ा�।ु
�ोत : महालेखाकार, पो�ट और टेली�ाफ।
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वत�मान सांि�यक�

2023 2024

1 2 3 4 5

(A) Total (in ₹. Crore) 10383607 10538792 10740389 10946860 11271589

1 Commercial Banks 37.96 37.55 37.66 37.52 37.55

2 Co-operative Banks 1.52 1.49 1.47 1.42 1.35

3 Non-Bank PDs 0.66 0.67 0.66 0.70 0.77

4 Insurance Companies 26.05 26.16 25.98 26.11 25.95

5 Mutual Funds 3.02 3.03 2.90 2.87 3.14

6 Provident Funds 4.42 4.57 4.47 4.41 4.25

7 Pension Funds 4.32 4.44 4.52 4.74 4.86

8 Financial Institutions 0.54 0.55 0.55 0.57 0.63

9 Corporates 1.21 1.33 1.35 1.44 1.60

10 Foreign Portfolio Investors 1.61 1.92 2.34 2.34 2.80

11 RBI 13.06 12.54 12.31 11.92 11.16

12 Others 5.64 5.74 5.79 5.97 5.92

12.1 State Governments 2.04 2.07 2.04 2.13 2.19

2023 2024

1 2 3 4 5

(B) Total (in ₹. Crore) 5161642 5338587 5646219 5727482 5909490

1 Commercial Banks 33.87 33.90 34.14 33.85 34.39

2 Co-operative Banks 3.60 3.53 3.39 3.38 3.29

3 Non-Bank PDs 0.61 0.63 0.60 0.59 0.60

4 Insurance Companies 26.97 26.64 26.14 25.85 25.56

5 Mutual Funds 1.86 2.00 2.09 2.08 1.93

6 Provident Funds 21.70 22.00 22.35 22.94 23.02

7 Pension Funds 4.82 4.56 4.76 4.87 4.87

8 Financial Institutions 1.65 1.63 1.59 1.58 1.57

9 Corporates 1.87 2.03 2.02 2.03 1.95

10 Foreign Portfolio Investors 0.02 0.03 0.07 0.05 0.04

11 RBI 0.69 0.66 0.63 0.62 0.60

12 Others 2.34 2.37 2.20 2.17 2.18

12.1 State Governments 0.27 0.27 0.25 0.26 0.26

2023 2024

1 2 3 4 5

(C) Total (in ₹. Crore) 925317 849151 871662 858193 747242

1 Commercial Banks 56.35 57.18 58.53 47.79 44.74

2 Co-operative Banks 1.20 1.28 1.67 1.49 1.58

3 Non-Bank PDs 0.54 1.70 1.66 2.69 2.28

4 Insurance Companies 5.26 5.50 5.06 5.78 5.26

5 Mutual Funds 12.74 11.21 11.89 14.50 15.06

6 Provident Funds 1.52 0.08 0.15 0.60 0.26

7 Pension Funds 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00

8 Financial Institutions 4.10 5.34 7.16 6.56 6.36

9 Corporates 4.00 4.58 4.50 4.79 4.66

10 Foreign Portfolio Investors 0.10 0.07 0.01 0.20 0.15

11 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

12 Others 14.17 13.06 9.36 15.59 19.65

12.1 State Governments 11.36 9.26 5.88 11.55 14.95

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 45 क� � और रा�य सरकार� क� �ितभितय� के �वािम�व का �व�पं ू
(�ितशत)

क� � सरकार क� िदनािंकत �ितभितयांू

िसतं िदसं जनू िसतंमाच��णेी

(क) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

रा�य सरकार� क� �ितभितयांू

�णेी
िसतं िदसं जनू िसतंमाच�

(ख) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

खज़ाना िबल

िसतं िदसं जनू िसतंमाच��णेी

(ग) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

नोट: (-) श�य या नग�य को दशा�ता हैू
बलेिटन के जन 2023 के स�ंकरण से टेबल फाम�ट सशंोिधत िकया है।ु ू
क� � सरकार क� िदनांिकत �ितभितय� म� िवशेष �ितभितयां और सॉवरने गो�ड बॉ�ड शािमल ह�।ू ू
रा�य सरकार क� �ितभितय� म� उ��वल िड�कॉम ए�योरस�  योजना (यडीएवाई) के अतंग�त जारी िवशेष बॉ�ड शािमल ह�।ू ू
वािणि�यक ब�क� के अतंग�त ब�क के �ाथिमक डीलर� को शािमल िकया गया है। 
अ�य’ �ेणी म� रा�य सरकार,�  डीआईसीजीसी, पीएसय, ��ट, क� �ीय िवदशेी ब�क, िहदं अिवभ� प�रवार/�यि� आिद शािमल ह�।ू ू
िसतंबर 2023 के बाद आकंड़� म� एक गैर-ब�क का एक ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।
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2019-20   2020-21   2021-22   2022-23   2023-24 (स.ंअ.) 2024-25 (ब.अ.)

1 2 3 4 5 6

1 Total Disbursements 5410887 6353359 7098451 7880522 9110725 9800798

    1.1 Developmental 3074492 3823423 4189146 4701611 5514584 5862996

       1.1.1 Revenue 2446605 3150221 3255207 3574503 3965270 4195108

       1.1.2 Capital 588233 550358 861777 1042159 1453849 1526993

       1.1.3 Loans 39654 122844 72163 84949 95464 140895

    1.2 Non-Developmental 2253027 2442941 2810388 3069896 3467270 3800321

       1.2.1 Revenue 2109629 2271637 2602750 2895864 3266628 3537378

            1.2.1.1 Interest Payments 955801 1060602 1226672 1377807 1562660 1711972

       1.2.2 Capital 141457 169155 175519 171131 196073 259346

       1.2.3 Loans 1941 2148 32119 2902 4569 3597

    1.3 Others 83368 86995 98916 109015 128871 137481

2 Total Receipts 5734166 6397162 7156342 7855370 9054999 9650488

    2.1 Revenue Receipts 3851563 3688030 4823821 5447913 6379349 7209647

       2.1.1 Tax Receipts 3231582 3193390 4160414 4809044 5456913 6142276

            2.1.1.1 Taxes on commodities and services 2012578 2076013 2626553 2865550 3248450 3631569

            2.1.1.2 Taxes on Income and Property 1216203 1114805 1530636 1939550 2204462 2506181

            2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 2800 2572 3225 3943 4001 4526

       2.1.2 Non-Tax Receipts 619981 494640 663407 638870 922436 1067371

            2.1.2.1 Interest Receipts 31137 33448 35250 42975 49552 57273

    2.2 Non-debt Capital Receipts 110094 64994 44077 62716 86733 118239

       2.2.1 Recovery of Loans & Advances 59515 16951 27665 15970 55895 45125

       2.2.2 Disinvestment proceeds 50578 48044 16412 46746 30839 73114

3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 1449230 2600335 2230553 2369892 2644642 2472912

3A Sources of Financing: Institution-wise
      

       3A.1 Domestic Financing 1440548 2530155 2194406 2332768 2619811 2456959

            3A.1.1 Net Bank Credit to Government 571872 890012 627255 687904 346483 ...

                3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 190241 107493 350911 529 -257913 ...

            3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 868676 1640143 1567151 1644864 2273328 ...

       3A.2 External Financing 8682 70180 36147 37124 24832 15952

3B Sources of Financing: Instrument-wise

      

       3B.1 Domestic Financing 1440548 2530155 2194406 2332768 2619811 2456959

            3B.1.1 Market Borrowings (net) 971378 1696012 1213169 1651076 1962969 1983757

            3B.1.2 Small Savings (net) 209232 458801 526693 358764 434151 447511

            3B.1.3 State Provident Funds (net) 38280 41273 28100 13880 21386 19857

            3B.1.4 Reserve Funds 10411 4545 42153 68803 52385 -33653

            3B.1.5 Deposits and Advances -14227 25682 42203 51989 35819 -10138

            3B.1.6 Cash Balances -323279 -43802 -57891 25152 55726 150310

            3B.1.7 Others 548753 347643 399980 163104 57374 -100684

       3B.2 External Financing 8682 70180 36147 37124 24832 15952

4 Total Disbursements as per cent of GDP 26.9 32.0 30.1 29.2 30.8 30.0

5 Total Receipts as per cent of GDP 28.5 32.2 30.3 29.1 30.7 29.6

6 Revenue Receipts as per cent of GDP 19.2 18.6 20.4 20.2 21.6 22.1

7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.1 16.1 17.6 17.8 18.5 18.8

8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 7.2 13.1 9.5 8.8 9.0 7.6

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

(₹ करोड़)

स. 46: के�� और रा�य सरकार� क� सय� �ाि�या और सिवतरणं ं ं ंु

मद

1. कल िवतरणु
 1.1 िवकास सबं धंी
  1.1.1 राज�व
  1.1.2 पजं ीू
  1.1.3 ऋण
 1.2 गैर-िवकास सबं धंी
  1.2.1 राज�व
   1.2.1.1 �याज भगतानु
  1.2.2 पजं ीू
 1.2.3 ऋण
 1.3 अ�य
2. कल �ाि�यांु
 2.1 राज�व �ाि�यां
  2.1.1 कर �ाि�यां
   2.1.1.1 प�य और सेवाओ ंपर कर
   2.1.1.2 आय और सपं ि� पर कर
   2.1.1.3 सघं शािसत �े� (िबना िवधान मंडल के) के कर
  2.1.2 गैर-कर �ाि�यां
   2.1.2.1 �याज �ाि�यां
 2.2 गैर-ऋण पजं ी �ाि�यांू
  2.2.1 ऋण और अि�म क� वसलीू
  2.2.2 िविनवेश से �ा� रािश
3. सकल िव�ीय घाटा [1-(2.1+2.2)]
3 क िव�पोषण के �ोत : स�ंथा-वार
  3क.1 घरले िव�पोषणू
   3क.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण
    3क.1.1.1 सरकार को िनवल भा.�र. ब�क का ऋण
   3क.1.2 सरकार को गैर-ब�क ऋण
  3क.2 बा� िव�पोषण
 3ख. िव�पोषण के �ोत : िलखत-वार
  3ख.1 घरले िव�पोषणू
   3ख.1.1 बाज़ार उधार (िनवल)
   3ख.1.2 लघ बचत (िनवल)ु
   3ख.1.3 रा�य भिव�य िनिधयां (िनवल)
   3ख.1.4 आरि�त िनिधयां
   3ख.1.5 जमारािशयां और अि�म
   3ख.1.6 नकद शेष
   3ख.1.7 अ�य
  3ख.2 बा� िव�पोषण
4. जीडीपी के �ितशत के �प म� कल िवतरणु
5. जीडीपी के �ितशत के �प म� कल �ाि�यांु
6. जीडीपी के �ितशत के �प म� राज�व �ाि�यां
7. जीडीपी के �ितशत के �प म� कर �ाि�यां
8. जीडीपी के �ितशत के �प म� सकल िव�ीय घाटा

… : उपल�ध नह�। स.ं अ. सशंोिधत अनमान, ब.अ. बज़ट अनमान।ु ु
�ोत : के��ीय और रा�य सरकार� का बजट द�तावेज।
िट�पणी : जीडीपी डेटा 2011-12 के आधार पर है। 2024-25 के िलए जीडीपी क� �ीय बजट 2024-25 से है।
डेटा सभी रा�य� और क� � शािसत �दशे� से सबंिंधत है।
1 और 2: डेटा क� � सरकार (एनएसएसएफ को पनभ�गतान सिहत) और रा�य सरकार� के िनवल पनभ�गतान का है।ु ु ु ु
1.3: रा�य� �ारा �थानीय िनकाय� और पचं ायती राज स�ंथाओ ंको �ितकर और समनदशेन का �ितिनिध�व करता है।ु
2: डेटा क� � और रा�य सरकार� के नकदी शेष म� िनवल िभ�नता को दशा�ता है और इसम� क� � और रा�य सरकार� क� उधार �ाि�यां शािमल ह�।
3ए.1.1: आरबीआई �रकॉड� के अनसार डेटा।ु
3बी.1.1: िदनांिकत �ितभितय� के मा�यम से उधार।ू
3बी.1.2: रा��ीय अ�प बचत िनिध (एनएसएसएफ) �ारा क� � और रा�य सरकार� क� िवशेष �ितभितय� म� िनवल िनवेश को दशा�ता है।ू
नए डेटा क� उपल�धता के साथ घटक� म� समायोजन के कारण यह डेटा िपछले �काशन� से िभ�न हो सकता है।
3बी.1.6: क� � �ारा रा�य सरकार� को अथ�पाय अि�म शािमल ह�।
3बी.1.7: �ेजरी िबल, िव�ीय स�ंथाओ ंसे ऋण, बीमा और प�शन िनिध, िव�ेषण, नकद शेष िनवेश खाता शािमल ह�।
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वत�मान सांि�यक�

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 6257.57 30 1743.94 27 1950.80 2

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa - - - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana 861.51 17 2407.00 3 - -

9 Himachal Pradesh - - 398.67 28 457.83 6

10 Jammu & Kashmir UT - - 626.34 14 - -

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 1554.65 30 1675.80 30 812.17 12

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur 104.86 30 212.24 30 300.15 10

17 Meghalaya 196.23 28 - - - -

18 Mizoram - - - - - -

19 Nagaland 34.41 6 - - - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 4288.73 30 451.42 17 - -

23 Rajasthan 3603.83 26 458.89 14 - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 4649.23 30 1900.03 23 633.37 11

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand 1171.54 28 - - - -

29 West Bengal - - - - - -

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स.47: िविभ�न सिवधाओ के अतग�त रा�य सरकार� �ारा ली गई िव�ीय सहायतां ं ंु
(₹ करोड़)

िवशेष आहरण
सिवधा (एसडीएफ)ु

अथ�पाय अि�म
(ड��यएमए)ू

ओवर�ा�ट (ओडी)�.
स.ं

रा�य/सघं शािसत �देश

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशे ू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल

िट�पणीया ं: 1) रा�य सरकार� �ारा समेिकत ऋण शोधन िनिध (सीएसएफ), गारटंी उ�मोचन िनिध (जीआरएफ) और नीलामी खज़ाना िबल (एटीबी) के शेष तथा सरकारी �ितभितय� म� िकए गए ू
  अ�य िनवेश� को सपंाि�क के तौर पर रखते ह�ए िवशेष आहरण सिवधा (एसडीएफ) �ा� क� जाती है। ु
 2) भारतीय �रज़व� ब�क �ारा रा�य सरकार� को उनके अ�प कािलक नकदी असतं लन से िनपटने के िलए अथ�पाय अि�म (ड��य़एमए) िदया जाता है। ु ू
 3) रा�य सरकार� को उनक� अथ�पाय अि�म (ड��यएमए) सीमा से अिधक क� आव�यकता को परा करने के िलए अि�म के तौर पर ओवर�ा�ट िदया जाता है।ू ू
 4) �ा� कल सहायता (एसडीएफ/ड��यएमए/ओडी) को उन िदन� क� स�ं या से भाग दनेे पर, िजनके िलए माह के दौरान सहायता �ा� ह�ई, औसत रािश �ा� होती है। ु ू
 5) -: नग�य
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क

नवबंर 2024 के दौरान



1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 11385 1123 0 0

2 Arunachal Pradesh 2708 7 0 5000

3 Assam 8480 89 0 0

4 Bihar 12290 - 0 22000

5 Chhattisgarh 7684 479 0 8387

6 Goa 1033 450 0 0

7 Gujarat 15021 656 0 2000

8 Haryana 2288 1677 0 0

9 Himachal Pradesh - - 0 0

10 Jammu & Kashmir UT 19 18 0 0

11 Jharkhand 2368 - 0 1530

12 Karnataka 19982 743 0 61370

13 Kerala 3065 - 0 0

14 Madhya Pradesh - 1259 0 0

15 Maharashtra 70629 1717 0 0

16 Manipur 68 138 0 0

17 Meghalaya 1251 107 0 0

18 Mizoram 452 62 0 0

19 Nagaland 1855 45 0 0

20 Odisha 17848 2013 115 10433

21 Puducherry 572 - 0 1700

22 Punjab 9026 0 0 0

23 Rajasthan 1291 - 0 8700

24 Tamil Nadu 3378 - 0 3612

25 Telangana 7767 1703 0 0

26 Tripura 1203 26 0 25

27 Uttarakhand 4941 208 0 0

28 Uttar Pradesh 10556 - 0 5000

29 West Bengal 13418 1017 0 0

Total 230578 13538 115 129757
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स. 48: रा�य सरकार� �ारा िकए गये िनवेशं
(₹ करोड़)

नवबंर 2024 के अतं तक

�.
स.ं

रा�य/सघं
शािसत �देश

समिेकत ऋण
शोधन िनिध
(सीएसएफ)

गारटंी 
उ�मोचन िनिध
(जीआरएफ)

सरकारी
�ितभितयाँू

नीलामी खज़ाना
िबल (एटीबी)

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशे ू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु
पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल

कलु

िट�पिणयां 1. सीएसएफ और जीआरएफ कछ रा�य सरकार� �ारा भारतीय �रज़व� ब�क के पास रखी गई आरि�त िनिधयां ह�।ु
 2. एटीबी म� �ाथिमक बाजार म� रा�य सरकार� �ारा िनवेश िकए गए 91 िदन�, 182 िदन� और 364 िदन� के खजाना िबल शािमल ह�।
 3.  - : लाग नह� (योजना का सद�य नह�)। ू
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वत�मान सांि�यक�

2022-23   2023-24   

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 57478 45814 68400 55330

2 Arunachal Pradesh 559 389 902 672

3 Assam 17100 16105 18500 16000

4 Bihar 36800 27467 47612 29910

5 Chhattisgarh 2000 -2287 32000 26213

6 Goa 1350 500 2550 1560

7 Gujarat 43000 28300 30500 11947

8 Haryana 45158 28638 47500 28364

9 Himachal Pradesh 14000 11941 8072 5856

10 Jammu & Kashmir UT 8473 5969 16337 13904

11 Jharkhand 4000 -155 1000 -2505

12 Karnataka 36000 26000 81000 63003

13 Kerala 30839 15620 42438 26638

14 Madhya Pradesh 40158 26849 38500 26264

15 Maharashtra 72000 42815 110000 79738

16 Manipur 1422 1147 1426 1076

17 Meghalaya 1753 1356 1364 912

18 Mizoram 1315 1129 901 641

19 Nagaland 1854 1199 2551 2016

20 Odisha 0 -7500 0 -4658

21 Puducherry 1200 698 1100 475

22 Punjab 45500 33660 42386 29517

23 Rajasthan 46057 30110 73624 49718

24 Sikkim 1414 1320 1916 1701

25 Tamil Nadu 87000 65722 113001 75970

26 Telangana 40150 30922 49618 39385

27 Tripura 0 -645 0 -550

28 Uttar Pradesh 55612 41797 97650 85335

29 Uttarakhand 3200 1450 6300 3800

30 West Bengal 63000 42500 69910 48910

Grand Total 758392 518829 1007058 717140

2024-25   

6 7 8 9 10 11

4000 -1000 6000 4000 4000 2000

- - - - 400 400

1750 1750 1500 1000 - -500

6000 3922 8000 3000 6000 3000

2000 2000 3000 2300 - -

300 300 200 100 200 100

- -1000 1500 -500 3000 1000

3000 1700 1500 750 4000 3500

700 700 600 200 500 300

- - 400 -40 400 400

- - - - - -

3000 1000 20000 18000 4000 1500

3753 2253 2745 1245 2249 1249

5000 3950 5000 4000 5000 4250

24000 17000 3000 600 - -2700

- - 200 - - -

150 -258 197 197 - -

90 40 50 50 80 60

- - - - - -150

- - - -500 1000 1000

- -200 300 300 - -100

2000 1888 3150 3150 387 387

6000 3500 7000 5230 4265 3015

- - 1000 1000 - -

9000 7875 8000 3150 9025 5400

4500 2500 4500 3700 1000 200

- - - - - -

- - 3000 24 6000 3500

- - 500 500 500 500

7000 5000 3500 2000 3000 1000

82243 52920 84842 53457 55006 29311

12 13

54000 36918

400 254

9250 7300

26000 15922

6500 3000

1050 250

9000 1000

25000 18720

5700 3850

10150 8810

- -

27000 16000

29247 17347

25000 18650

67000 44800

800 540

1247 759

671 541

300 -50

1000 -500

550 150

30430 25976

47765 32683

1000 870

67025 43175

37000 29482

- -

9000 -709

2400 2400

31000 17900

525485 346039

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स. 49: रा�य सरकार� क� बाजार उधा�रयां ँ
(₹  करोड़)

�.स.ं रा�य
िसतं अ� तू नवं

2024-25 म�
ली गई कल रािशु

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

ली गई
सकल
रािश

ली गई
िनवल
रािश

सकल िनवल

आ�ं �देश

अ�णाचल �देश

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �देश

ज�म और क�मीरू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �देश

महारा��

मिणपरु

मघेालय

िमज़ोरम

नगालड�

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

िसि�कम

तिमलनाडु

तेलगंाना

ि�पराु

उ�र�देश

उ�राखंड

पि�म बगंाल

कलु

- : श�य।ू
िट�पणीः 31 अ�टबर 2019 से ज�म और क� मीर रा�य सवैंधािनक �प से मौजद नह� है और उस रा�य क� दयेताए ंज�म और क� मीर के नए क� � शािसत �दशे क� दयेताओ ंके �प म� बनी ह�ई ह�।ू ू ू ू
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क।  
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Net Financial Assets (I-II)       3,42,813       3,30,490       4,85,203       5,54,816     17,13,322 

Per cent of GDP 6.6 5.9 7.7 8.5 7.3

I. Financial Assets       3,63,395       5,25,419       8,16,484       9,07,366     26,12,664 

Per cent of GDP 7.0 9.3 13.0 13.9 11.1

  of which:

   1.Total Deposits (a)+(b)         (81,064)       2,04,486       4,28,035       2,83,634       8,35,091 

 (a) Bank Deposits      (1,06,429)       1,97,105       4,22,393       2,70,025       7,83,094 

i. Commercial Banks      (1,07,941)       1,95,442       4,18,267       2,62,326       7,68,094 

ii. Co-operative Banks            1,512            1,663            4,126            7,699          15,000 

  (b) Non-Bank Deposits          25,365            7,380            5,642          13,610          51,997 

of which:

Other Financial Institutions (i+ii)          17,555              (435)           (2,178)            5,770          20,712 

i. Non-Banking Financial Companies            5,578           (1,371)                 73            4,021            8,302 

ii. Housing Finance Companies          11,977               936           (2,252)            1,748          12,410 

   2. Life Insurance Funds       1,15,539       1,28,277       1,04,076       1,38,998       4,86,889 

  3. Provident and Pension Funds (including PPF)       1,24,971       1,12,810          95,493       2,18,719       5,51,993 

   4. Currency       1,28,660         (68,631)          62,793       1,46,845       2,69,667 

   5. Investments          24,884          82,260          69,715          50,926       2,27,785 

  of which:

   (a) Mutual Funds          14,573          63,151          37,912          44,964       1,60,600 

   (b) Equity            4,502          13,218          27,808            3,084          48,613 

   6. Small Savings (excluding PPF)          50,405          66,218          56,372          68,243       2,41,238 

II. Financial Liabilities          20,583       1,94,929       3,31,281       3,52,550       8,99,343 

Per cent of GDP 0.4 3.5 5.3 5.4 3.8

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b)          20,479       1,94,825       3,31,178       3,52,446       8,98,928 

(a) Banking Sector          21,428       1,38,720       2,67,955       2,74,181       7,02,284 

             of which:

i. Commercial Banks          26,979       1,40,269       2,65,271       3,37,010       7,69,529 

(b) Other Financial Institutions              (949)          56,105          63,223          78,266       1,96,644 

i. Non-Banking Financial Companies           (8,708)          30,151          32,177          40,003          93,623 

ii. Housing Finance Companies            7,132          24,404          29,495          37,436          98,467 

iii. Insurance Corporations               627            1,550            1,551               827            4,554 
2. Non-Financial Corporations (Private 

Corporate Business)
                34                 34                 34                 34               135 

3. General Government                 70                 70                 70                 70               279 

2021-22

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)

4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
स ेऋण (उधार)
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)

3. सामा�य सरकार
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वत�मान सांि�यक�

 

 

Net Financial Assets (I-II)       2,89,980       2,99,395       2,96,132       4,54,240     13,39,748 

Per cent of GDP 4.5 4.6 4.3 6.4 5.0

I. Financial Assets       5,79,958       6,34,471       7,50,245       9,71,526     29,36,200 

Per cent of GDP 8.9 9.8 10.9 13.6 10.9

  of which:

   1.Total Deposits (a)+(b)       1,85,429       3,17,361       2,80,233       3,25,853     11,08,876 

 (a) Bank Deposits       1,63,172       2,99,533       2,56,400       3,07,867     10,26,971 

i. Commercial Banks       1,58,613       3,00,565       2,48,460       2,84,968       9,92,606 

ii. Co-operative Banks            4,559           (1,032)            7,940          22,899          34,365 

  (b) Non-Bank Deposits          22,257          17,829          23,833          17,986          81,905 

of which:

Other Financial Institutions (i+ii)            6,505            2,077            8,082            2,234          18,897 

i. Non-Banking Financial Companies            4,231            3,267            3,247            3,946          14,690 

ii. Housing Finance Companies            2,274           (1,191)            4,835           (1,712)            4,207 

   2. Life Insurance Funds          73,298       1,51,677       1,67,522       1,56,613       5,49,109 

  3. Provident and Pension Funds (including PPF)       1,48,915       1,20,367       1,38,584       2,18,709       6,26,575 

   4. Currency          66,439         (54,579)          76,760       1,48,990       2,37,610 

   5. Investments          51,503          48,530          49,779          64,151       2,13,962 

  of which:

   (a) Mutual Funds          35,443          44,484          40,206          58,955       1,79,088 

   (b) Equity          13,561            1,378            6,434            1,665          23,038 

   6. Small Savings (excluding PPF)          54,375          51,115          37,368          57,211       2,00,068 

II. Financial Liabilities       2,89,978       3,35,076       4,54,113       5,17,285     15,96,452 

Per cent of GDP 4.5 5.2 6.6 7.3 5.9

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b)       2,89,781       3,34,880       4,53,917       5,17,089     15,95,667 

(a) Banking Sector       2,34,235       2,63,450       3,70,783       3,83,845     12,52,313 

             of which:

i. Commercial Banks       2,30,284       2,61,265       3,68,305       3,31,293     11,91,146 

(b) Other Financial Institutions          55,546          71,429          83,134       1,33,244       3,43,354 

i. Non-Banking Financial Companies          30,532          36,650          55,792          94,565       2,17,539 

ii. Housing Finance Companies          22,337          33,031          24,903          36,746       1,17,017 

iii. Insurance Corporations            2,678            1,748            2,439            1,933            8,798 
2. Non-Financial Corporations (Private 

Corporate Business)
                34                 34                 34                 34               135 

3. General Government               163               163               163               163               650 

2022-23

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (जारी)ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)

जीडीपी का �ितशत

I. िव�ीय आि�तयां

जीडीपी का �ितशत

 िजसम�:

1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु

 (ए) बक�  जमारािश

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां

 िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां

  ii. आवास िव� कंपिनयां

2. जीवन बीमा िनिधयाँ

3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)

4. म�ाु

5. िनवेश

 िजसम�:

 (ए) �यचअल फंडू ु

 (बी) इि�वटी

6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)

II. िव�ीय देयताएँ

जीडीपी का �ितशत

स ेऋण (उधार)

 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)

 (ए) बि� कंग ��े

   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान

   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

   ii. आवास िव� कंपिनयाँ

   iii. बीमा कंपिनयाँ

2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)

3. सामा�य सरकार
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Net Financial Assets (I-II)       3,53,093       2,89,675       2,98,111       6,11,366     15,52,245 

Per cent of GDP 5.0 4.1 3.9 7.8 5.3

I. Financial Assets       6,74,763       8,15,842       8,08,779     11,32,130     34,31,514 

Per cent of GDP 9.6 11.5 10.7 14.5 11.6

  of which:

   1.Total Deposits (a)+(b)       2,68,925       4,12,388       2,99,372       4,10,559     13,91,244 

 (a) Bank Deposits       2,55,249       5,06,208       2,79,872       3,94,573     14,35,902 

i. Commercial Banks       2,46,079       5,06,700       2,82,537       3,87,313     14,22,629 

ii. Co-operative Banks            9,170              (492)           (2,665)            7,260          13,273 

  (b) Non-Bank Deposits          13,676         (93,820)          19,499          15,986         (44,658)

of which:

Other Financial Institutions (i+ii)              (485)      (1,07,982)            5,338            1,825      (1,01,305)

i. Non-Banking Financial Companies            6,119            4,782            4,896            1,943          17,740 

ii. Housing Finance Companies           (6,605)      (1,12,764)               442              (118)      (1,19,045)

   2. Life Insurance Funds       1,58,358       1,41,413       1,61,192       1,30,036       5,90,999 

  3. Provident and Pension Funds (including PPF)       1,63,508       1,48,178       1,53,255       2,53,719       7,18,661 

   4. Currency         (48,636)         (36,701)          56,719       1,46,644       1,18,026 

   5. Investments          41,409          73,060          79,633       1,08,732       3,02,834 

  of which:

   (a) Mutual Funds          32,086          55,769          60,135          90,973       2,38,962 

   (b) Equity            3,757            7,146            9,941            8,236          29,080 

   6. Small Savings (excluding PPF)          91,198          77,504          58,607          82,441       3,09,751 

II. Financial Liabilities       3,21,670       5,26,167       5,10,667       5,20,764     18,79,269 

Per cent of GDP 4.6 7.4 6.7 6.7 6.4

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b)       3,21,520       5,26,016       5,10,516       5,20,613     18,78,666 

(a) Banking Sector       2,13,606       8,68,874       4,02,647       3,92,330     18,77,458 

             of which:

i. Commercial Banks       2,08,027       8,75,654       3,89,898       3,82,558     18,56,136 

(b) Other Financial Institutions       1,07,914      (3,42,858)       1,07,869       1,28,283            1,208 

i. Non-Banking Financial Companies          81,449          59,684          85,032       1,00,836       3,27,001 

ii. Housing Finance Companies          23,784      (4,04,294)          21,233          25,853      (3,33,424)

iii. Insurance Corporations            2,681            1,753            1,604            1,594            7,631 
2. Non-Financial Corporations (Private 

Corporate Business)
                34                 35                 35                 35               138 

3. General Government               116               116               116               116               465 

2023-24

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (समा�) ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािष�क

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)

4. म�ाु
5. िनवेश

 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
स ेऋण (उधार)
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)

3. सामा�य सरकार

िट�पिणया:ं 1. हाउसहो�ड क� िनवल िव�ीय बचत से ता�पय� िनवल िव�ीय आि�तय� से है, िज�ह� िव�ीय आि�त और दयेताओ ं के �वाह के बीच अतंर के �प म� मापा जाता है।
 2. 2023-24 के िलए �ारिंभक अनमान और 2021-22 और 2022-23 के िलए सशंोिधत अनमान।ु ु
 3. रा��ीय सांि�यक� काया�लय (एनएसओ) �ारा रा��ीय आय, उपभोग �यय, बचत और पजं ी िनमा�ण, 2023-24 के पहले सशंोिधत अनमान जारी होने के साथ 2023-24 के �ारिंभक ू ु

अनमान� म� सशंोधन िकया जाएगा।ु
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए,ँ सहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
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वत�मान सांि�यक�

 

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h)      2,33,27,377      2,39,99,280      2,47,08,474   2,54,40,650 

Per cent of GDP                110.4                108.9                108.2             107.8 

   (a) Bank Deposits (i+ii)      1,07,90,832      1,09,87,937      1,14,10,330   1,16,80,355 

i. Commercial Banks         99,53,044      1,01,48,486      1,05,66,753   1,08,29,079 

ii. Co-operative Banks           8,37,788           8,39,451           8,43,577        8,51,276 

   (b) Non-Bank Deposits

of which:

 Other Financial Institutions           2,06,509           2,06,074           2,03,896        2,09,665 

i. Non-Banking Financial Companies              67,840              66,469              66,542           70,564 

ii. Housing Finance Companies           1,38,669           1,39,605           1,37,353        1,39,102 

 (c) Life Insurance Funds         49,29,725         51,42,279         52,13,527      53,57,350 

 (d) Currency         27,42,897         26,74,266         27,37,059      28,83,904 

 (e) Mutual funds         18,55,000         20,64,364         21,26,112      21,52,141 

   (f) Public Provident Fund (PPF)           7,57,398           7,62,264           7,67,287        8,34,148 

   (g) Pension Funds           6,16,517           6,67,379           6,99,173        7,36,592 

   (h) Small Savings (excluding PPF)         14,28,499         14,94,717         15,51,089      15,86,496 

Financial Liabilities (a+b)         77,43,630         79,38,456         82,69,633      86,22,079 

Per cent of GDP                  36.6                  36.0                  36.2               36.5 

Loans/Borrowings 

(a) Banking Sector         61,80,377         63,19,097         65,87,052      68,61,233 

      of which:

i. Commercial Banks         56,47,239         57,87,508         60,52,779      63,89,789 

ii. Co-operative Banks           5,31,728           5,30,164           5,32,833        4,69,989 

(b) Other Financial Institutions         15,63,253         16,19,358         16,82,581      17,60,847 

  of which:

i. Non-Banking Financial Companies           7,36,312           7,66,463           7,98,641        8,38,643 

ii. Housing Finance Companies           7,21,510           7,45,914           7,75,408        8,12,845 

iii. Insurance Corporations           1,05,431           1,06,981           1,08,532        1,09,359 

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

मद जन-2021ू िसत-ं2021 िदस-ं2021 माच�-2022

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतकं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम



173

 

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h)      2,56,21,348      2,64,23,992      2,71,87,716      2,78,44,981 

Per cent of GDP                102.8                102.6                103.2                103.3 

   (a) Bank Deposits (i+ii)      1,18,43,527      1,21,43,060      1,23,99,459      1,27,07,326 

i. Commercial Banks      1,09,87,692      1,12,88,257      1,15,36,717      1,18,21,685 

ii. Co-operative Banks           8,55,835           8,54,803           8,62,742           8,85,641 

   (b) Non-Bank Deposits

of which:

 Other Financial Institutions           2,16,170           2,18,247           2,26,328           2,28,562 

i. Non-Banking Financial Companies              74,794              78,061              81,308              85,254 

ii. Housing Finance Companies           1,41,376           1,40,185           1,45,020           1,43,308 

 (c) Life Insurance Funds         53,25,967         55,59,682         57,86,593         57,95,431 

 (d) Currency         29,50,343         28,95,764         29,72,524         31,21,514 

 (e) Mutual funds         20,48,097         22,60,210         23,55,316         23,67,793 

   (f) Public Provident Fund (PPF)           8,51,913           8,58,591           8,64,731           9,39,449 

   (g) Pension Funds           7,44,459           7,96,454           8,53,412           8,98,343 

   (h) Small Savings (excluding PPF)         16,40,871         16,91,985         17,29,353         17,86,563 

Financial Liabilities (a+b)         89,11,861         92,46,741         97,00,657      1,02,17,746 

Per cent of GDP                  35.8                  35.9                  36.8                  37.9 

Loans/Borrowings 

(a) Banking Sector         70,95,468         73,58,918         77,29,701         81,13,546 

      of which:

i. Commercial Banks         66,20,073         68,81,338         72,49,643         75,80,936 

ii. Co-operative Banks           4,73,897           4,76,025           4,78,487           5,30,915 

(b) Other Financial Institutions         18,16,393         18,87,823         19,70,956         21,04,201 

  of which:

i. Non-Banking Financial Companies           8,69,175           9,05,825           9,61,617         10,56,182 

ii. Housing Finance Companies           8,35,181           8,68,213           8,93,116           9,29,862 

iii. Insurance Corporations           1,12,037           1,13,785           1,16,223           1,18,157 

वत�मान सांि�यक�

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (जारी)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

जन-2022ू िसत-ं2022 िदस-ं2022 माच�-2023मद

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम
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वत�मान सांि�यक�

 

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h)      2,87,56,851      2,96,44,299      3,07,47,010      3,19,86,847 

Per cent of GDP                104.6                105.4                106.6                108.3 

   (a) Bank Deposits (i+ii)      1,29,62,575      1,34,68,783      1,37,48,656      1,41,43,228 

i. Commercial Banks      1,20,67,764      1,25,74,464      1,28,57,001      1,32,44,314 

ii. Co-operative Banks           8,94,811           8,94,319           8,91,655           8,98,914 

   (b) Non-Bank Deposits

of which:

 Other Financial Institutions           2,28,077           1,20,095           1,25,432           1,27,257 

i. Non-Banking Financial Companies              91,373              96,156           1,01,051           1,02,994 

ii. Housing Finance Companies           1,36,703              23,939              24,381              24,263 

 (c) Life Insurance Funds         60,64,437         62,55,801         65,53,726         67,69,272 

 (d) Currency         30,72,878         30,36,177         30,92,896         32,39,540 

 (e) Mutual funds         26,26,046         28,29,859         31,56,299         33,87,208 

   (f) Public Provident Fund (PPF)           9,55,061           9,60,344           9,64,852         10,51,376 

   (g) Pension Funds           9,70,016         10,17,975         10,91,276         11,72,651 

   (h) Small Savings (excluding PPF)         18,77,761         19,55,265         20,13,873         20,96,314 

Financial Liabilities (a+b)      1,05,39,266      1,10,65,282      1,15,75,799      1,20,96,412 

Per cent of GDP                  38.3                  39.3                  40.2                  41.0 

Loans/Borrowings 

(a) Banking Sector         83,27,152         91,96,026         95,98,673         99,91,003 

      of which:

i. Commercial Banks         77,88,962         86,64,616         90,54,514         94,37,072 

ii. Co-operative Banks           5,36,409           5,29,528           5,42,241           5,51,852 

(b) Other Financial Institutions         22,12,114         18,69,256         19,77,126         21,05,409 

  of which:

i. Non-Banking Financial Companies         11,37,631         11,97,315         12,82,347         13,83,183 

ii. Housing Finance Companies           9,53,646           5,49,352           5,70,585           5,96,438 

iii. Insurance Corporations           1,20,837           1,22,590           1,24,194           1,25,788 

आरबीआई बलेिटन जनवरी 2025ु

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (समा�)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

मद जन-2023ू िसत-ं2023 िदस-ं2023 माच�-2024

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/ उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम

िट�पिणया:ँ 1. जीडीपी के अनपात के �प म� डेटा क� गणना एनएसओ �ारा 31 मई 2024 को जारी रा��ीय आय 2023-24 के अनंितम अनमान के आधार पर क� गई है।ु ु
 2. प�शन िनिध म� रा��ीय प�शन योजना क� िनिध शािमल है।
 3. लघ बचत के साथ बकाया जमा रािश भारत सरकार के लेखा महािनय�ंक से �ा� क� जाती है।ु
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए,ँ सहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�। बकाया जमा के िलए आकंड़े केवल अ�य
  िव�ीय स�ंथान� के िलए उपल�ध ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
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वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी कीी व्िा�िात्माकी ख्यि�प्पख्यि�िा�

सांार�ी सां�. 1
1.2 और 6 : वाार्षि�िक आंकंडे़े महीीनोंं के औसत हंी ।
3.5 और 3.7 : र्षिवात्त वा�ि मं अब तक वारृ्षि� के अनोंपुाात से सबंरं्षि�त हैी।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हैी।
4.5, 4.6 और 4.7 : माही / र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार को पाांच प्रमखु बंकं से सबंरं्षि�त हैी।
4.10 से 4.12 : माही/ र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम नोंीलाामी र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
4.13 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
7.1 और 7.2 : यूूएस डॉॉलार मं र्षिवा�शेुी व्यूापाार से सबंरं्षि�त हैी।

सांार�ी सां�. 2
2.1.2 : चकुता पूाजंीी, आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� और �ीर्घाािवार्षि� पारिरचालानोंगत र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला हैी।
2.2.2 : नोंक�ी, सावार्षि� जीमारार्षिशुयूा� और अल्पाावार्षि� प्रर्षितभूूर्षितयूा� / बॉण्डॉ जैीसे - आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी, शुार्षिमला हीै।

सांार�ी सां�. 4
http ://nsdp.rbi.org.in के ‘रिरज़वाि टैैम्पालेाटै’ के अतंगित पारिरपाक्वातावाार बकायूा फॉवािडॉि  सरं्षिवा�ा की र्षि�िर्षित �शुाियूी गयूी हैी।

सांार�ी सां�. 5
अन्यू अिाित एर्षिक्सम बंक को र्षिवाशेु� पानुोंर्षिवाित्त सरु्षिवा�ा 31 माचि 2013 से ब�ं हैी।

सांार�ी सां�. 6
अनोंसूुर्षिचत बंकं के र्षिलाए, माचि की समार्षि� के आंकंडेॉ रिरपाोर्षिटंैग अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हंी।
2.2 : आंईएमएफ खाता स.ं 1 की शेु� रार्षिशु, आंरबीआंई कमिचारी भूर्षिवाष्यू र्षिनोंर्षि�, पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, उपा�ानों और अर्षि�वार्षि�िता र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला 
नोंहीं हंी।

सांार�ी सां�. 7 और 11
सारणीी 7 मं 3.1 और सारणीी 11 मं 2.4 : आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 8
एनोंएम

2
 और एनोंएम

3
 मं एफसीएनोंआंर (बी) जीमारार्षिशुयूां शुार्षिमला नोंहीं हंी।

2.4 : चकुता पूाजंीी और आंरर्षि�त रार्षिशु शुार्षिमला हंी।
2.5 : बंर्षिकंग प्रणीालाी की अन्यू मांग और मीयूा�ी �येूताए ंशुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 9
र्षिवात्तीयू स�ंिाओं ंमं एर्षिक्जीम बंक, र्षिसडॉबी, नोंाबाडॉि और एनोंएचबी शुार्षिमला हंी।
एला

1
 और एला

2
 मार्षिसक आं�ार पार और एला

3
 र्षितमाहीी आं�ार पार सकंर्षिलात र्षिकए जीाते हंी।

जीहीां आंकंडे़े उपालाब्� नोंहीं हंी, वाहीां अरं्षितम उपालाब्� आंंकडे़े पानुोंः र्षि�ए गए हंी।

सांार�ी सां�. 13
कॉलाम स.ं (1) (2) और (3) मं �शुाियेू गए आंकंडे़े अरं्षितम और कॉलाम स.ं (4) और (5) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।
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सांार�ी सां�. 14
कॉलाम स.ं (4) और (8) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।

सांार�ी सां�. 17
2.1.1 : राज्यू सहीकारी बंकं मं सहीकारी सोसाइर्षिटैयूं द्वाारा अनोंरुर्षि�त आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला नोंहीं हीै।
2.1.2 : आंरबीआंई, एसबीआंई, आंईडॉीबीआंई, नोंाबाडॉि, अर्षि�सूर्षिचत बंकं और राज्यू सरकारं से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला नोंहीं हैी। 
4: आंईडॉीबीआंई और नोंाबाडॉि से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 24
प्रािर्षिमक व्यूापाारिरयूं मं, प्रािर्षिमक व्यूापाारी का कारोबार करनेों वाालेा बंक शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 30
प्राइवेाटै प्लेासमंटै और र्षिबक्री के प्र�तावा शुार्षिमला नोंहीं हंी
1 : बोनोंस शेुयूर शुार्षिमला नोंहीं हंी।
2 : सचंयूी पारिरवातिनोंीयू अर्षि�मानों शेुयूर और सम-अर्षि�मानों शेुयूर शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 32
आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉं मं र्षिनोंवेाशु, भूारत सरकार द्वाारा रिरज़वाि बंक ऑफ इंर्षिडॉयूा को अतंरिरत 
एसडॉीआंर तिा साकि  और एसीयूू करसंी �वैापा व्यूवा�िा के अतंगित प्रा� र्षिवा�शेुी मदु्राा शुार्षिमला नोंहीं हंी। अमेरिरकी डॉॉलार मं र्षि�खाई  
गई र्षिवा�शेुी मदु्राा आंर्षि�तयूं मं रिरज़वाि मं रखी गैर यूूएस मदु्रााओं ं (जैीसे यूूरो, �टैर्षिलंाग, येूनों और ऑ�टे्रेर्षिलायूा डॉॉलार) के मूल्यूवारृ्षि�/ 
मूल्यूह्राास के र्षिलाए शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी। र्षिवा�शेुी मदु्राा �ारिरता को रुपायूा - अमेरिरकी डॉॉलार आंरबीआंई �ारिरता �रं पार रुपाए मं पारिरवार्षितित 
र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनोंमुानों
1.1.1.2 : नोंवाीनोंतम माही के र्षिलाए अनोंमुानों
‘अन्यू पूाजंीी’ एफडॉीआंई उद्यम की मूला और अनों�ुगंी स�ंिाओं ं/ शुाखाओं ंके बीच के ऋणी सम्बन्�ी लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।
हीो सकता हैी र्षिक सूचनोंा �नेेों मं हुीए समयू अतंराला के कारणी येू आं�कडे़े भूगुतानों सतंलुानों के आंकंड़ें से मेला नों खाए।ं

सांार�ी सां�. 35
1.10 : पात्र-पार्षित्रकाओं ंके र्षिलाए अर्षिभू�ानों, र्षिवा�शेु मं र्षिकए गए र्षिनोंवेाशुं का अनोंरु�णी, छाात्र ऋणी चकुौती और के्रर्षिडॉटै काडॉि भूगुतानों जैीसी 
म� ंशुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 36
सूचकांकं मं वारृ्षि� रुपायेू की मूल्यूवारृ्षि� और र्षिवापारीत क्रम का सकेंतक हैी। 6- मदु्रााओं ंवाालेा सूचकांक के र्षिलाए, आं�ार वा�ि 2021-22 
अर्षि�िर हैी र्षिजीसे प्रत्येूक वा�ि अद्यर्षितत र्षिकयूा जीाता हैी। रीर के आंकंडे़े उपाभूोक्ताा मूल्यू सूचकांक (सयंूकु्ता) पार आं�ारिरत हैी। नोंीर//रीर 
सूचकांकं के सकंलानों के र्षिलाए उपायूोग की जीानेों वाालाी कायूिप्रणीालाी का ब्यूौरा आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों के र्षि�सबंर 2005, अपै्रला 2014 और 
जीनोंवारी 2021 के अकं मं उपालाब्� हैी।

सांार�ी सां�. 37
ईसीबी/र्षिवा�शेुी मदु्राा पारिरवातिनोंीयू बॉण्डॉं (एफसीसीबी) के र्षिलाए आंवेा�नोंं पार आं�ारिरत र्षिजीन्हंी उस अवार्षि� के �ौरानों ऋणी पाजंीीकरणी सखं्यूा 
�ी गई हैी।
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सांार�ी सां�. 38, 39, 40 और 41
इनों सारर्षिणीयूं के सबं�ं मं व्यूाख्यूात्मक र्षिटैप्पार्षिणीयूां आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों 2012 के र्षि�सबंर अकं मं उपालाब्� हंी।

सांार�ी सां�. 43

भूाग I-ए. र्षिनोंपाटैानों प्रणीार्षिलायूा�
 1.1.3: प्रर्षितभूूर्षित खंडॉ के अतंगित र्षित्रपा�ीयू रपेाो का पारिरचालानों 05 नोंवाबंर 2018 से र्षिकयूा गयूा हैी।

भूाग II-बी भूगुतानों प्रणीार्षिलायूा�
 4.1.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 4.2.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों, काडॉि से काडॉि अतंरणी और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 5: र्षि�सबंर 2010 से उपालाब्� हैी।
 5.1: वाॉलेाटै के माध्यूम से माला और सेवााओं ंकी खरी� और र्षिनोंर्षि� अतंरणी शुार्षिमला हीै।
 5.2.2: ऑनोंलााइनों लेानों�नेों और अन्यू लेानों�नेों के र्षिलाए पाीपाीआंई काडॉि का उपायूोग शुार्षिमला हंी।
 6.1: तीनों र्षि�डॉं से सबंरं्षि�त - मुंबई, नोंई र्षि�ल्लाी और चेन्नोंई।
 6.2: ‘अन्यू’ मं गैर-एमआंईसीआंर लेानों�नेों शुार्षिमला हंी। जीो 21 बंकं द्वाारा प्रबरं्षि�त समाशुो�नों गहृी से सबंरं्षि�त हंी।

भूाग II-ए अन्यू भूगुतानों चैनोंला

 1 : मोबाइला भूगुतानों -
  ० इसमं बंकं के मोबाइला ऐपा और यूूपाीआंई ऐपा के जीरिरए र्षिकए गए लेानों�नेों शुार्षिमला हंी।
  ० जीलुााई 2017 के बा� के डेॉटैा मं मोबाइला के माध्यूम से शुरुू, ससंार्षि�त और अर्षि�कृत र्षिकए गए केवाला व्यूर्षिक्तागत भूगुतानों 

और कॉरपाोरटेै भूगुतानों शुार्षिमला हंी। अन्यू कॉरपाोरटेै भूगुतानों जीो मोबाइला के माध्यूम से शुरुू, ससंार्षि�त और अर्षि�कृत नोंहीं 
हंी, को शुार्षिमला नोंहीं र्षिकयूा गयूा हैी।

 2 : इंटैरनेोंटै भूगुतानों - ‘नेोंटैबंर्षिकंग’ के माध्यूम से केवाला ई-कॉमसि लेानों�नेों और बंक की इंटैरनेोंटै बंर्षिकंग वेाबसाइटै से र्षिकयूा गयूा र्षिवात्तीयू 
लेानों�नेों शुार्षिमला हैी। 

भूाग II-बी. एटैीएम
 3.3 और 4.2: केवाला बंक द्वाारा जीारी पाीपाीआंई से र्षिकए गए लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।

भूाग III. भूगुतानों प्रणीालाी अवासरंचनोंा
 3: अनोंसूुर्षिचत वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं (एससीबी) और व्हीाइटै लेाबला एटैीएम ऑपारटेैसि (डॉब्ल्यूूएलाएओं) के एटैीएम शुार्षिमला हंी। डॉब्ल्यूूएलाए 

को अपै्रला 2014 से शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 45
(-): शूुन्यू/ नोंगण्यू को �शुािता हैी।

बलेुार्षिटैनों के जूीनों 2023 के स�ंकरणी से टेैबला फामेटै सशंुोर्षि�त र्षिकयूा हैी।

राज्यू सरकार की प्रर्षितभूूर्षितयूं मं उज्ज्वाला र्षिडॉ�कॉम एश्यूोरसं यूोजीनोंा (यूूडॉीएवााई) के अतंगित जीारी र्षिवाशेु� बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी।

वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं के अतंगित बंक के प्रािर्षिमक डॉीलारं को शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी।

‘अन्यू’ शे्रेणीी मं राज्यू सरकार,ं डॉीआंईसीजीीसी, पाीएसयूू, ट्रे�टै, कंद्राीयू र्षिवा�शेुी बंक, र्षिही�ूं अर्षिवाभूक्ता पारिरवाार/व्यूर्षिक्ता आंर्षि� शुार्षिमला हीं।

र्षिसतंबर 2023 के बा� के आंकंड़ें मं एक बंक का एक गैर-बंक के साि र्षिवालायू का प्रभूावा शुार्षिमला हैी।
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सांार�ी सां�. 46

जीीडॉीपाी डेॉटैा वा�ि 2011-12 के आं�ार पार आं�ारिरत हैी। वा�ि 2023-24 के र्षिलाए जीीडॉीपाी कंद्राीयू बज़टै 2023-24 से लाी गई हैी।  
डेॉटैा सभूी राज्यूं और कंद्रा शुार्षिसत प्र�शेुं से सबंरं्षि�त हैी।
1 और 2: आंकंडे़े कंद्रा सरकार (एनोंएसएसएफ की पानुों: चकुौती सर्षिहीत) और राज्यू सरकार की र्षिनोंवाला चकुौती से सबंरं्षि�त हैी।
1.3: राज्यू द्वाारा �िानोंीयू र्षिनोंकायूं तिा पाचंायूती राजी स�ंिानोंं को र्षि�येू गयेू मआुंवाजेी और कायूि से सबंरं्षि�त हैी।
2: यूही डेॉटैा कंद्रा और राज्यू सरकारं की उ�ार प्रार्षि�यूं सर्षिहीत कंद्रा और राज्यू सरकारं के नोंक�ी शेु� मं हुीए र्घाटैबढ़ से सबंरं्षि�त र्षिनोंवाला 
को �शुािते हंी।
3ए.1.1: आंकंडे़े भूारतीयू रिरज़वाि बंक के अर्षिभूलेाख के अनोंसुार हंी।
3बी. 1.1: र्षि�नोंांर्षिकत प्रर्षितभूूर्षितयूं के माध्यूम से उ�ारिरयूां शुार्षिमला हंी।
3बी.1.2: राष्ट्रेीयू लार्घा ुबचत र्षिनोंर्षि� (एनोंएसएसएफ) की ओंर से कंद्रा और राज्यू सरकारं की र्षिवाशेु� प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए र्षिनोंवाला र्षिनोंवेाशु 
को �शुािते हंी।
यूही डेॉटैा नोंए डेॉटैा की उपालाब्�ता के साि र्घाटैकं मं समायूोजीनों के कारणी र्षिपाछालेा प्रकाशुनोंं से र्षिभून्नों हीो सकता हैी।
3बी. 1.6: कंद्रा द्वाारा राज्यू सरकारं को र्षि�येू गयेू अिोपाायू अर्षि�मं सर्षिहीत।
3बी. 1.7: खजीानोंा र्षिबला, र्षिवात्तीयू स�ंिानोंं से ऋणी, बीमा और पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, र्षिवापे्र�णी, नोंक�ी शेु� र्षिनोंवेाशु खाता सर्षिहीत।

सांार�ी सां�. 47
राज्यू सरकारं द्वाारा समेर्षिकत ऋणी शुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ), गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) और नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबला (एटैीबी) 
के शेु�ं तिा सरकारी प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए अन्यू र्षिनोंवेाशुं को सपंाार्षि�क के तौर पार रखते हुीए र्षिवाशेु� आंहीरणी सरु्षिवा�ा (एसडॉीएफ) प्रा� 
की जीाती हैी।
भूारतीयू रिरज़वाि बंक द्वाारा राज्यू सरकारं को उनोंके अल्पाकार्षिलाक नोंक�ी असतंलुानों से र्षिनोंपाटैनेों के र्षिलाए अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) 
र्षि�यूा जीाता हैी।
राज्यू सरकारं को उनोंकी अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) सीमा से अर्षि�क की आंवाश्यूकता को पूारा करनेों के र्षिलाए ओंवारड्रााफ्टै र्षि�यूा 
जीाता हैी।
प्रा� कुला सहीायूता (एसडॉीएफ / डॉब्ल्यूूएमए / ओंडॉी) को उनों र्षि�नोंं की सखं्यूा से भूाग �नेेों पार, र्षिजीनोंके र्षिलाए माही के �ौरानों सहीायूता प्रा� 
हुीई, औसत रार्षिशु प्रा� हीोती हैी।
-: नोंगण्यू।

सांार�ी सां�. 48
समेर्षिकत ऋणीशुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ) और गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) वेा आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि�यूा� हंी जीो कुछा राज्यू सरकारं द्वाारा 
भूारतीयू रिरज़वाि बंक के पाास रखी जीाती हंी।
नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबलां (एटैीबी) मं राज्यू सरकारं द्वाारा प्रािर्षिमक बाज़ारो मं र्षिनोंवेाशु र्षिकए गए 91 र्षि�वासीयू, 182 र्षि�वासीयू तिा 364 र्षि�नोंं 
के खज़ानोंा र्षिबला शुार्षिमला हंी।
--: लाागू नोंहीं (इस यूोजीनोंा का स��यू नोंहीं हैी)।

‘वातिमानों सांर्षिख्यूकी’ का समयू शृंंखलाा डेॉटैा https://data.rbi.org.in पार उपालाब्� हैी।
र्षिवा�ततृ व्यूाख्यूात्मक नोंोटै आंरबीआंई द्वाारा जीारी प्रासरं्षिगक पे्रस प्रकाशुर्षिनोंयूं और बंक के अन्यू प्रकाशुनोंं/र्षिवाज्ञर्षि�यूं जैीसे भाारर्तीि 
अर्थतव्िवस्र्था पर सांा�ख्यि�िकीी पुख्यिस्र्तकीा मंा उपलब्ध हैं।ं

वातिमानों सांर्षिख्यूकी के र्षिलाए अवा�ारणीाए ंऔर कायूिप्रणीालाी आंरबीआंई मार्षिसक बलेुार्षिटैनों की वातिमानों सांर्षिख्यूकी के र्षिलाए व्यूापाक 
मागि�र्षिशुिका मं उपालाब्� हंी (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsViewaspx?id=17618)
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प्रकााशन काा नाम मलू्य

भाारत मं वि�देेश मं

1. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक बैंलेुेटि�न 2024 ₹350 एक प्रटिती 
₹250 एक प्रटिती (रिरयायतीी दर*) 
₹4,000 (एक र्वर्षव का सदस्यतीा शुलु्क) 
₹3,000 (एक र्वर्षव रिरयायतीी दर*)

15 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
150 अमेेरिरकी डॉॉलेर (एक र्वर्षव का सदस्यतीा 
शुलु्क)
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

2. भाारतीीय राज्यं से सबंैंटंि�ती सांटि�यकी पुटुिस्तीका 
2023-24

₹550 (सामेान्य)
₹600 (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

3. भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था पुर सांटि�यकी  
पुटुिस्तीका 2023-24

₹600 (सामेान्य) 
₹650 (डॉाक प्रभाार सटिहती) 
₹450 (रिरयायतीी)
₹500 (रिरयायतीी डॉाक प्रभाार सटिहती)

50 अमेेरिरकी डॉॉलेर 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

4. राज्य टिर्वत्तःः
2024-25 के बैंज�ं का अध्ययन 

₹600 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹650 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

5. मेदु्राा और टिर्वत्तः सबंैं�ंी रिरपुो�व  2023-24 ₹575 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹625 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

22 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती) 

6. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक
 सामेटियक पेुपुर खंंडॉ 44, स.ं 1, 2023

₹200 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹250 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

18 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

7. पुचंाायतीी राज ससं्र्थाओं ंका टिर्वत्तः ₹300 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹350 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

16 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

8. भाारती मंे बंैंटिकंग की प्रर्वटृित्तः एर्व ंप्रगटिती सबंैं�ंी 
रिरपुो�व  2022-23

आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जनर्वरी, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

9. र्वाटिर्षवक रिरपुो�व  2023-24 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जून, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

10. टिर्वत्तःीय टिस्र्थरतीा रिरपुो�व-जून 2024 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जलुेाई, 2024 के पूुरक के  
रूपु मंे जारी टिकया गया।

11. मेौटिद्राक नीटिती रिरपुो�व  - अपै्रले 2024 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न अपै्रले 2024 मंे शुाटिमेले है।

12. नगर टिनगमे टिर्वत्तः पुर रिरपुो�व  - नंर्वबैंर 2024 ₹300 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹350 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

16 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

13. बंैंटिकंग शुब्दार्वलेी (अगें्रेजी-टिहन्दी) ₹100 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹150 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

वि�प्पवि�या�:
1. उपुयुवक्त प्रकाशुनं मंे से कई प्रकाशुन आरबैंीआई की रे्वबैंसाइ� (www.rbi.org.in) पुर उपुलेब्� हं ।
2. �ाइमे सीरीज़ डेॉ�ा भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था के डेॉ�ाबेैंस मंे उपुलेब्� हं (http://dbie.rbi.org.in) |
3. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक का इटितीहास 1935-2008 (5 खंंडॉ), भाारती के प्रमेखुं पुसु्तीक भाडंॉारं मंे उपुलेब्� हं ।
* भाारती मंे छाात्रोंं, अध्यापुकं / व्या�यातीाओं,ं अकादटिमेक / शैुटि�क ससं्र्थाओं,ं सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक टिर्वके्रेतीाओं ंको रिरयायती दी जाएगी बैंशुतेी उन्हं पुात्रोंतीा प्रमेाण प्रस्तीतुी 

करना होगा ।

भाारतीय रिरज़�व बैंकंा केा हााल केा प्रकााशन
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साामान्य अनदुेेश

1. सभाी सचंाार टिनम्न को सबंैंोटि�ती टिकए जाए:ँ
 टिनदशेुक, रिरपुो�व  और ज्ञाान प्रसार प्रभााग,
 आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग (डॉीआरकेडॉी, डॉीईपुीआर),
 भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, अमेर भार्वन, तीले मंेटिजले,
 सर पुी. एमे. रोडॉ, फोो�व , पुोस्� बैंॉक्स स.ं 1036. मेुंबैंई- 400 001
 �ेलेीफोोन: 022-2260 3000 टिर्वस्तीार: 4002, ईमेेले: spsdepr@rbi.org.in

2. टिबैंक्रेी के टिलेए प्रकाशुन प्रातीः 10:30 बैंजे से अपुराह्न 3:00 बैंजे तीक (सोमेर्वार से शुकु्रेर्वार) उपुलेब्� हं।

3. प्रकाशुनं को कैशु ऑन टिडॉलेीर्वरी के आ�ार पुर नहं टिदया जाएगा।

4. एक बैंार बेैंचेा गए प्रकाशुनं को र्वापुस नहं टिलेया जाएगा।

5. प्रकाशुन के टिपुछालेे अकं आमे तीौर पुर उपुलेब्� नहं होतेी हं।

6. जहां रिरयायतीी मूेल्य का सकेंती नहं टिदया गया है, भाारती मंे छाात्रोंं, टिशु�कं, शैुटि�क/ अकादटिमेक ससं्र्थानं, सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक टिर्वके्रेतीाओं ंके 
टिलेए 25 प्रटितीशुती की छूा� उपुलेब्� है, बैंशुतेी पुात्रोंतीा का प्रमेाण प्रस्तीतुी टिकया जाए। 

7. सदस्यतीा शुलु्क के भागुतीान के टिलेए एनईएफो�ी को प्रार्थटिमेकतीा दी जाए और भागुतीानकतीाव के नामे, सदस्यतीा स�ंया (यटिद कोई हो), खंातीा स�ंया, तीारीखं और 
राटिशु सटिहती लेेनदने टिर्वर्वरण spsdepr@rbi.org.in पुर ईमेेले टिकया जाए या डॉाक द्वाारा भेाजा जाए।

 ए. एनईएफो�ी ट्रांांसफोर के टिलेए अपेुटि�ती जानकारी इस प्रकार है:
लेाभाार्थी का नामे आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग, आरबैंीआई
बंैंक का नामे भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक
शुाखंा और पुतीा फोो�व , मेुंबैंई
बंैंक शुाखंा का आईएफोएससी RBIS0MBPA04

खंातीा प्रकार चाालूे खंातीा
खंातीा स�ंया 41-8024129-19

 बैंी. गैर- टिडॉटिज�ले मेोडॉ के मेाध्यमे से सदस्यतीा के मेामेलेे मंे, कृपुया भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, मेुंबैंई के नामे पुर मेुंबैंई मंे दये टिडॉमेांडॉ ड्रााफ्�/ चेाक भेाजं।

8. ‘प्रकाशुन प्राप्त न होने ’ सबंैं�ंी टिशुकायतंी दो मेाह की अर्वटि� के अदंर भेाजी जाए।ं
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