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अभिलािों से सहायता भिली। जापानी अर्थवयवसरा िी तीसरी 
ततिाही िें लगातार बढ़ती रही जजसिें िुखय रूप से बाहय 
िांग से सहायता भिली जजसने घरेलू उपिोग के धीिे होने की 
क्षततपूतत ्थ िें िदद की।

3.  प्रिुख उिरती बाजार अर्थवयवसराओ ं (ईएिई) िें सेवा 
क्षेत्र चीन िें तीसरी ततिाही िें वदृ्धि का िुखय संचालक रहा। 
तराद्प, ररयल एस्े् और तनिा्थण गततद्वधध िें किजोरी 
से वदृ्धि िें धीिापन रहा। ब्ाजील िें आवक आकंड े बतात े
हैं कक तीसरी ततिाही िें सुधार ने और गतत पकडी जहां 
बेरोजगारी ने भसतंबर िें वर्थ के अदंर कि आकंड ेको छुआ। 
कारोबार और उपिोकता द्वशवास अक्ूबर िें बढ़ गया। रूस िें, 
औदयोधगक उतपादन िें किजोरी के चलत ेआधर्थक गततद्वधध 
तीसरी ततिाही िें नरि रही। दक्क्षण अफ्ीका अर्थवयवसरा 
किजोर द्वतनिा्थण गततद्वधध, बेरोजगारी के बढे़ हुए सतर और 
राजनीततक अजसररता के कारण द्वपरीत पररजसरततयों का 
सािना करती रही।

4.  चौरी ततिाही के भलए द्वशव वयापार संगठन (डब्लयू्ीओ) 
का नवीनति आकलन कि होत े तनया्थत आदेशों के कारण 
वैजशवक वयापार िें गतत का अिाव दशा्थता है। बाजार को 
पुनससंतुभलत करने के भलए पेट्ोभलयि तनया्थतक देशों के संगठन 
(ओपेक) के प्रयासों के कारण नवंबर की शुरुआत िें कचचे 
तले की कीितें ढ़ाई वर्थ के उचचति सतर पर पहंुच गई। 
बुभलयन कीितें बढ़त ेअिेररकी डॉलर के कारण कुछ बबक्ी 
दवाब िें रही हैं। किजोर गैर-तले पणय-वसतुओ ंकी कीितें 
और तनयंबत्रत िजदरूी गततकी ने कई उननत अर्थवयवसराओ ं
िें िुद्ास्ीतत को तनयंत्रण िें रखा है जबकक प्रिुख उिरती 
बाजार अर्थवयवसराओ ंिें िुद्ास्ीतत पररदृशय द्वद्वध रहा है।

5.  वैजशवक द्वततीय बाजार िें उछाल रहा जजसने उननत होता 
आधर्थक पररदृशय और अिेररकी ्ेडरल दवारा िौद्द्क नीतत का 
धीरे-धीरे सािानयीकरण दशा्थया। इजकव्ी बाजारों को उननत 
हुए कॉपपोरे् अज्थन और अिेररका िें कर िें बडी क्ौततयों की 
प्रतयाशा से लाि भिला है। हालांकक, इजकव्ी बाजारों ने सािानय 
रूप से उिरती बाजार अर्थवयवसराओ ंिें अभिलाि प्रापत ककए 
हैं, कुछ देशों िें इनको जोखखि से बचने की वयवसरा करनी 
पडी। जबकक अधधकांश उननत अर्थवयवसराओ ंिें िुद्ास्ीतत 
दवाबों के अिाव िें बॉनड प्रतत्ल लगिग सिान रहे हैं, ककंतु 

 िौद्द्क नीतत सभितत ने आज की अपनी बठैक िें 
वत्थिान और उिरती सिज््गत आधर्थक पररजसरततयों के 
आकलन के आधार पर यह तनण्थय भलया है कक –

	 •	 चलतनधध सिायोजन सुद्वधा (एलएए्) के तहत 
नीततगत ररपो दर को 6.0 प्रततशत पर अपररवतत्थत 
रखा जाए।

 पररणािसवरूप, एलएए् के तहत ररवस्थ ररपो दर 5.75 
प्रततशत पर, और सीिांत सरायी सुद्वधा (एिएसए्) दर 
6.25 प्रततशत पर बरकरार रहती हैं।

 एिपीसी का तनण्थय िौद्द्क नीतत के त्सर रुझान के 
अनुरूप है। इसका तारतम्य, वदृ्धि को सहारा प्रदान करते हुए 
उपिोकता िू्लय सूचकांक (सीपीआई) आधाररत िुद्ास्ीतत 
के 4 प्रततशत के िधयावधधक लक्षय को +2/-2 प्रततशत के 
दायरे िें रखने के उद्ेशय से िी है। इस तनण्थय के सिर्थन 
िें प्रिुख द्ववेचनों का वण्थन नीचे द्दए गए द्ववरण िें ककया 
गया है।

आकलन

2. अक्ूबर 2017 िें एिपीसी की अतंति बठैक से वजैशवक 
आधर्थक गततद्वधध इस वर्थ की अतंति ततिाही से िुखय रूप 
से उननत अर्थवयवसराओ ं (एई) के कारण गतत पकड रही 
है। अिेररकी वदृ्धि िूचालों के प्रतत िुखय रूप से लचीली रही 
और इसिें वर्थ 2017 की तीसरी ततिाही िें द्पछले तीन वरषों 
िें उचचति गतत से वदृ्धि हुई जजसिें तनजी उपिोग, तनवेश 
गततद्वधध और तनवल तनया्थत का सकारातिक योगदान रहा। 
बेरोजगारी दर अक्ूबर िें कि होकर 4.1 प्रततशत हो गई जो 
द्पछले 17 वरषों िें सबसे कि है। यूरो क्षेत्र िें, आधर्थक वदृ्धि 
िें द्वसतार हुआ जजसे उदार िौद्द्क नीतत और िजबूत नौकरी 

पांचवां द्वमासिक मौद्रिक नीति 
वकिव्य, 2017-18 मौद्रिक 
नीति िसमति (एमपीिी) का 
िंकल्प भारिी्य ररज़व्व बैंक*

* 06 द्दसंबर 2017 को जारी।
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देश-द्वभश्् कारकों की वजह से अधधकांश उिरती बाजार 
अर्थवयवसराओ ं िें इनिें बढ़ोतरी हुई हैं। िुद्ा बाजारों िें, 
अिेररकी डॉलर िें वदृ्धि हुई जबकक यूरो िें सकारातिक आधर्थक 
आकंडों के कारण उछाल नवंबर िें राजनीततक अतनजशचतता के 
कारण गायब हो गया। घरेलू कारकों की वजह से कई उिरती 
बाजार िुद्ाएं किजोर हो गईं। उिरती बाजार अर्थवयवसराओ ं
िें जोखखि-प्रतत्ल टे्ड-ऑ् पर तनवेशक की अवधारणाओ ंके 
आधार पर पंूजी प्रवाह द्वभिनन देशों िें अलग-अलग रहा है।

6.  घरेलू िोचचे पर, लगातार पांच ततिाद्हयों की िंदी के बाद 
संवदृ्धित वासतद्वक सकल िू्लय (जीवीए) वदृ्धि वर्थ 2017-
18 की दसूरी ततिाही िें क्िवार तजे हुई। ऐसा औदयोधगक 
गततद्वधध िें तजे अभिवदृ्धि के कारण हुआ। उदयोग के सिी 
तीनों उप-क्षेत्रों ने उचचतर वदृ्धि दज्थ की। उदयोग के िुखय 
घ्क द्वतनिा्थण क्षेत्र िें जीवीए वदृ्धि बढ़ी हुई िांग तरा वसतु 
और सेवाकर (जीएस्ी) के बात रर-स्ॉककंग के कारण तजेी 
से बढ़ी। कोयला और प्राकृततक गैस के उचचतर उतपादन के 
कारण दसूरी ततिाही िें खनन क्षेत्र िें वदृ्धि हुई। उचचतर िांग 
के कारण द्वदयुत, गैस, जलापूतत ्थ और अनय उपयोधगता सेवा 
क्षेत्र िें िी जीवीए वदृ्धि िजबूत हुई। इसके द्वपरीत, कृद्र 
और संबधि गततद्वधधयों िें वदृ्धि धीिी हुई जजसने प्रतयाभशत से 
कि खरी् ्सल प्रततलक्क्षत की। पहली ततिाही िें सरकारी 
खच्थ की बडी िात्रा िें फं््-लोडडगं के बाद िुखय रूप से 
द्वततीय, बीिा, ररयल एस्े् और वयावसातयक सेवाओ ंतरा 
लोक प्रशासन, रक्षा और अनय सेवाओ ं(पीएडीओ) िें िंदी के 
कारण सेवा क्षेत्र की गततद्वधध िें किी आई। रोड ेसुधार के 
बावजूद, तनिा्थण क्षेत्र की वदृ्धि आरईआरए तरा जीएस्ी के 
काया्थनवयन के क्षखणक प्रिावों के कारण धीिी रही। द्पछली 
ततिाही की तुलना िें दसूरी ततिाही िें वदृ्धि िें कुछ िंदी के 
बावजूद वयापार, हो्लों, पररवहन और संचार उप-सिूहों िें 
वदृ्धि लचीली रही। वयय पक्ष पर, सकल सरायी पंूजी तनिा्थण 
की वदृ्धि िें लगातार दसूरी ततिाही िें सुधार हुआ। तराद्प, 
तनजी अतंति उपिोकता वयय, जो सिग्र िांग का आधार है, 
दसूरी ततिाही िें आठ ततिाद्हयों के सबसे नीचले सतर पर 
पहंुच गया।

7.  दसूरी ततिाही से आगे देखत े हुए, तीसरी ततिाही िें 
रबी की बुआई अब तक द्पछले वर्थ की तुलनातिक अवधध के 
दौरान बुआई रकबे से रोडी सी कि रही है। अक्ूबर से बाररश 

दीघा्थवधध औसत (एलपीए) से लगिग 13 प्रततशत कि रही है। 
प्रिुख जलाशय जो रबी की ्सल के दौरान भसचंाई का िुखय 
स्ोत हैं, द्पछले वर्थ के 67 प्रततशत की तुलना िें पूरे जलाशय 
सतर का 64 प्रततशत रहें। सकारातिक पक्ष पर, एक वर्थ पहले 
की तुलना िें दलहन की बुआई का्ी अधधक बढ़ी जो आभंशक 
रूप से दलहन की सिी ककसिों के भलए तनया्थत प्रततबंध ह्ाने 
के प्रिाव को दशा्थती है।

8.  उपलबध उचच-बारंबारता संकेतक तीसरी ततिाही के भलए 
औदयोधगक गततद्वधध की भिधरित तसवीर प्रसतुत करत े हैं। 
अक्ूबर िें िुखय उदयोगों की वदृ्धि सपा् रही कयोंकक स्ील 
और उव्थरकों को छोडकर सिी संघ्कों िें क्िवार िंदी हुई। 
कोयला खनन जजसिें दसूरी ततिाही िें िजबूती से पुनरुधिार 
हुआ, िें िी िंदी आई जबकक सीिें् उतपादन कि हो गया। 
इसके द्वपरीत, द्वतनिा्थण के भलए परचेजजंग िनेैजस्थ इंडकेस 
(पीएिआई) जजसिें अक्ूबर िें धगराव् आई री, उसिें 
आउ्पु् और नए आदेशों के चलत ेनवंबर िें सुधार हुआ। 
ररज़व्थ बैंक के औदयोधगक संिावना सवचेक्षण (आईओएस) के 
अनुसार तीसरी ततिाही िें उतपादन के बढ़ने की संिावना है 
कयोंकक आदेश बद्हयां बढ़ रही हैं।

9.  सेवा क्षेत्र िें गततद्वधध अक्ूबर िें भिधरित रही है। 
पररवहन क्षेत्र िें, वाखणज्यक वाहनों की बबक्ी कि हुई, यात्री 
वाहन और दपुद्हया वाहन संकुचन िोड िें चले गए। इसके 
द्वपरीत, घरेलू और अतंररा्ट्ीय हवाई यात्री और िालिाड े
टै्क्क तरा रेलवे िालिाड ेिें का्ी वदृ्धि हुई। ररज़व्थ बैंक का 
सवचेक्षण संकेत करता है कक तीसरी ततिाही के भलए सेवा क्षेत्र 
की गततद्वधध संबंधी िावनाएं सकारातिक हैं और नवंबर िें 
ऑ्ो बबक्ी िें सुधार हुआ है। दसूरी तर्, सेवाओ ंके भलए 
पीएिआई नवंबर िें संकुचन अचंल िें चला गया।

10. उपिोकता िू्लय सूचकांक (सीपीआई) िें वर्थ-दर-वर्थ 
बदलाव से आकभलत खुदरा िुद्ास्ीतत ने कुछ अनुकूल आधार 
प्रिावों दवारा आभंशक रूप से सुदृढ़ गतत िें तजे वदृ्धि के कारण 
अक्ूबर िें सात िहीने का उचच सतर दज्थ ककया। खादय 
िुद्ास्ीतत द्पछले दो िहीनों िें अजसरर रही जो भसतंबर िें 
कि हुई और अक्ूबर िें िुखय रूप से सजबजयों और ्लों 
के कारणों वापस बढ़ गई। दधू और अडंों की िुद्ास्ीतत ने 
वदृ्धि दशा्थई जबकक दलहन की िुद्ास्ीतत अक्ूबर िें लगातार 
गयारहवें िहीने के भलए नकारातिक रही। खादय िुद्ास्ीतत 
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सरायी रही। ईंधन सिूह की िुद्ास्ीतत जो जुलाई से बढ़ोतरी 
पर पर रही है, उसिें तरल पेट्ोभलयि गैस (एलपीजी), 
केरोभसन, कोक और द्वदयुत की िुद्ास्ीतत िें तजे वदृ्धि के 
चलत ेऔर तजेी आई।

11. खादय और ईंधन को छोडकर सीपीआई िुद्ास्ीतत जो 
जुलाई से भसतंबर िें बढ़ गई री, वह अक्ूबर िें जसरर रही। 
यह कें द्ीय और रा्य सरकारों दवारा पेट्ोभलयि उतपादों पर 
करों के वापस लेने के कारण पेट्ोभलयि उतपादों की कीितों 
िें आई नरिी िें द्दखाई दी। तराद्प, 7वें कें द्ीय वेतन आयोग 
अवाड्थ के अतंग्थत कें द्ीय कि्थचाररयों के भलए उचचतर आवास 
ककराया िततों के लागू होने के बाद आवास िुद्ास्ीतत सखत 
हो गई।

12. ररज़व्थ बैंक के पररवार सवचेक्षण ने आगािी तीन िहीनों 
और एक वर्थ के नवीनति दौर िें िुद्ास्ीतत प्रतयाशाओ ंको 
बढ़ना दशा्थया है। अक्ूबर िें कृद्र और औदयोधगक कचचे 
िाल की कीितें बढ़ गई। ररज़व्थ बैंक के औदयोधगक संिावना 
सवचेक्षण पर प्रततकक्या देने वाली ्ि्थ इनपु् कीितों िें वदृ्धि 
को अपनी आउ्पु् कीितों िें हसतांतररत करने की आशा 
करती हैं। अनय कीितों की बात करत ेहुए, संगद्ठत क्षेत्र िें 
िजदरूी िें वदृ्धि हुई है जबकक ग्रािीण िजदरूी वदृ्धि, द्वशरेकर 
कृद्र िें, किजोर हुई है।

13. प्रणाली िें अधधशरे चलतनधध अक्ूबर और नवंबर के 
दौरान कि होती रही। प्रचभलत िुद्ा तयौहारों पर िांग के 
कारण भसतंबर के अतं से तीसरी ततिाही (1 द्दसंबर 2017 
तक) िें `736 बबभलयन तक बढ़ गई। ररज़व्थ बैंक ने अधधशरे 
चलतनधध को ओवरनाइ् से 28 द्दवसीय तनयभित पररवत्थनीय 
दर प्रततवतती रेपो नीलाभियों के िाधयि से वयवजसरत ककया। 
एलएए् के अतंग्थत चलतनधध का तनवल औसत दैतनक 
अवशोरण भसतंबर िें `2,229 बबभलयन से घ्कर अक्ूबर 
िें `1,400 बबभलयन और नवंबर िें `718 बबभलयन हो गया। 
ररज़व्थ बैंक ने अक्ूबर-नवंबर िें `300 बबभलयन की खुली 
बाजार बबक्ी आयोजजत की जजससे द्वततीय वर्थ िें अबतक 
द््काऊ चलतनधध का कुल अवशोरण `1.9 द्ट्भलयन तक हो 
गया जजसिें खुली बाजार बबक्ी के रूप िें `900 बबभलयन 
और बाजार जसररीकरण योजना के अतंग्थत दीघा्थवधध खज़ाना 
बबलों का 1 द्ट्भलयन शाभिल है। िाररत औसत कॉल दर 
(डब्लयूएसीआर) भसतंबर िें रेपो दर के 13 आधार अकं कि 

की तुलना िें अक्ूबर और नवंबर के दौरान क्िशः 12 आधार 
अकं और 15 अकं कि पर टे्ड की गई।

14. लगातार 14 िाह तक सकारातिक संवदृ्धि दशा्थने के बाद 
अक्ूबर 2017 िें िचचेनडाइज़ तनया्थतों िें 1.1 प्रततशत की 
धगराव् रही। िाह के दौरान इंजीतनयररगं िाल, पेट्ोभलयि 
उतपादों और रसायनों िें सुजसरर बढ़ोतरी िी रतन और आिूरणों, 
रेडीिेड पररधानों और ड्रगस तरा ्ािा्थसयुद््कल के भशपिें् िें 
तीव्र धगराव् से धूभिल पड गई। आयातों िें द्वसतार बना रहा 
यदयद्प इसकी गतत िािूली री। यदयद्प अक्ूबर िें सवण्थ 
के आयात िें अनुक्भिक बढ़ोतरी हुई तराद्प, एक साल पहले 
के सतर की तुलना िें संयभित रही। पररणािसवरूप, अक्ूबर 
िें वयापार घा्ा क्र बढ़ गया। भसतंबर िें संयभित रहने क 
बावजूद 2017-18 की पहली छिाही िें तनवल द्वदेशी प्रतयक्ष 
तनवेश एक साल पहले के सतर पर ही रहा। सरकारी क्षेत्र के 
बैंकों के भलए पुन: पंूजीकरण योजना की घोरणा के सार ही 
इजकव्ी िें द्वदेशी पो ््थ्ोभलयो का इन-फलो अक्ूबर िें तजेी 
से बढ़ा, जबकक द्वगत िाह िें बद्हवा्थह दज्थ हुआ रा। िारत 
का द्वदेशी िुद्ा ररज़व्थ 30 नवंबर 2017 को 401.94 बबभलयन 
यूएस डालर रा।

पररदृश्य

15. अक्ूबर के दद्विाभसक द्ववरण िें अनुिान रे कक इस 
साल की दसूरी छिाही िें स्ीतत बढ़कर 4.2-4.6 प्रततशत 
के दायरे िें रहेगी, जजसिें केनद् दवारा िकान ककराया ितत े
(एचआरए) िें बढ़ोतरी के प्रिाव को िी शाभिल ककया गया 
रा। हेडलाइन स्ीतत पररणाि वयापक तौर पर अनुिानों के 
अनुसार रहे। आगे चलकर स्ीतत का पर द्वभिनन कारकों 
से प्रिाद्वत होगा प्ररि यह कक खादय और ईंधन को शाभिल 
नहीं करत े हुए स्ीतत िें जो संयि 2017-18 की पहली 
ततिाही िें द्दखा रा, वह कुल भिलाकर ररवस्थ हो गया। ऐसा 
जोखखि है कक यह उधव्थगािी  टे्जेक्री तनक् काल िें बनी 
रहेगी। दद्वतीय यह कक केनद् सरकार दवारा घोद्रत एचआरए 
का प्रिाव द्दसंबर िें अपने शीर्थ पर होने की संिावना है। 
तीसरे यह, कक कचचे तले की अतंररा्ट्ीय कीितों िें हाल ही 
िें हुई बढ़ोतरी बरकरार रह सकती है, खासकर ओपेक के इस 
तनण्थय को देखत ेहुए कक अगले साल िी उतपादन िें क्ौती 
की जाए। ऐसे पररदृशय िें िू-राजनतैतक गततद्वधधयों के कारण 
आपूतत ्थ पर कोई िी प्रततकूल आघात हुआ तो कीितें और 
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आगे जा सकती हैं। सजबजयों की कीितों िें हाभलया बढ़ोतरी 
के बावजूद सद्द्थयों की ्सल आत ेही तनक् िें कुछ िौसिी 
संयिन संिाद्वत है। दालों की कीितों िें अधोगािी रुझान 
जारी है। जीएस्ी परररद ने अपनी द्वगत बठैक िें बहुत सी 
खुदरा वसतुओ ंऔर सेवाओ ंको तनम्नतर ्ैकस-दायरे िें कर 
द्दया है, जो आगे चलकर कि खुदरा कीितों िें संपररवतत्थत 
होना चाद्हए। कुल भिलाकर इस साल की तीसरी ततिाही और 
चौरी ततिाही िें स्ीतत के 4.3 – 4.7 प्रततशत के दायरे िें 
रहने का अनुिान है, जजसिें जोखखिों को सि-संतुभलत करत े
हुए एचआरए से पढ़ने वाला 35 आधार अकंों का प्रिाव िी 
शाभिल है (चा ््थ 1)।

16. जीवीए अनुिान की बात करें तो पता चलता है कक 
दसूरी ततिाही िें वदृ्धि, अक्ूबर संक्लप िें अनुिातनत वदृ्धि 
की अपेक्षा कि री। तले की कीितों िें हाल िें जो वदृ्धि हुई 
उसका ्ि्थ एवं जीवीए वदृ्धि के िाजज्थन िें नकारातिक प्रिाव 
पडा। खरी् के उतपादन एवं रबी की बुआई िें किी की वजह 
से कृद्र की संिावना को लेकर प्रतयाभशत से िी ् यादा जोखखि 
का डर है। सकारातिक पहलू को देखें तो पता चलता है कक 
हाल के िहीनों िें ऋण वदृ्धि ने रोडा जोर पकडा। सरकारी क्षेत्र 
के बैंकों के पुनपूसंजीकरण से ऋण प्रवाह और बेहतर हो सकत े
हैं। सरावर संपदा जैसे सेवा क्षेत्र के कततपय घ्कों िें किी 
होने के बावजूद, ररज़व्थ बैंक का सवचेक्षण संकेत देता है कक चौरी 

ततिाही िें सेवा और इनफ्ासट्कचर क्षेत्रों िें, िांग, द्वततीय 
पररजसरतत एवं सिग्र कारोबार जसरतत को लेकर सुधार की 
उम्िीद की जाती है। उपयु्थकत कारकों को धयान िें रखत ेहुए, 
2017-18 के भलए 6.7 प्रततशत की वासतद्वक जीवीए वदृ्धि के 
अक्ूबर संक्लप को बरकरार रखा गया, जजसिें जोखखि को 
अचछछी तरह से संतुभलत ककया गया (चा ््थ 2)।

17. एिपीसी यह उ्ललेख करती है कक उिरत े हुए प्रक्षेप-
पर की सावधानी पूव्थक तनगरानी करनी आवशयक है। पहला, 
जीवन-यापन जसरततयों की लागत और िुद्ास्ीततक प्रतयाशाओ ं
का तनधा्थरण करने के दो प्रिुख कारकों अरा्थत ्खादय और 
ईंधन िुद्ास्ीतत िें नवंबर िें िािूली बढ़ोतरी हुई है। ररज़व्थ 
बैंक दवारा सवचेक्षण ककए गए हाउसहो्लड की िुद्ास्ीततक 
प्रतयाशाएं पहले ही दृढ़ हो चुकी हैं और खादय तरा ईंधन के 
िू्लयों िें होने वाली कोई िी वदृ्धि इन प्रतयाशाओ ंको और 
िजबूत करेगी। दसूरा, बढ़ती हुई इनपु् लागतों का अ्लपावधध 
िें खुदरा िू्लयों िें अतंरण होने का उचचतर जोखखि है जसैा 
कक द्वभिनन सवचेक्षणों दवारा संकेत प्रदान ककया गया है। 
तीसरा, चुतनदंा रा्यों दवारा कृद्र ऋण िा्ी के कक्यानवयन, 
पेट्ोभलयि उतपादों के िािले िें उतपाद शु्लक और वै् को 
आंभशक रूप से वापस लेना और कई वसतुओ ंऔर सेवाओ ंके 
भलए जीएस्ी की दरों िें किी के कारण राजसव िें किी होने 
से राजकोरीय चूक पररणत हो सकती है जजसका सहायक प्रिाव 
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चौथी तिमाही के सलए जीवीए के आधार मूल््य (वर्व-दर-वर्व) 

में वृ् धि का तिमाही पूवा्वनुमान
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िुद्ास्ीतत पर पड सकता है। चौरा, उननत अर्थवयवसराओ ं
िें िौद्द्क नीतत के सािानय जसरतत िें लौ्ने के संबंध 
िें अजसररता/उसकी धीिी गतत के कारण वजैशवक द्वततीय 
अजसररता एवं संयुकत रा्य अिेररका िें राजकोरीय द्वसतार 
से िुद्ास्ीततक जोखखि हो सकता है। सजबजयों और ्लों के 
िू्लयों िें आशा के अनुरूप होने वाली िौसिी किी, जीएस्ी 
परररद दवारा हाल िें की गई जीएस्ी कर दरों िें क्ौततयों 
से वदृ्धिशील दबावों िें किी आने की संिावना है। तदनुसार, 
एिपीसी ने नीततगत रेपो दर को बरकरार रखने का तनण्थय 
भलया है। तराद्प, उतपादन अतंर प्रतयावत्थनों (डॉयनेभिकस) को 
धयान िें रखत ेहुए एिपीसी ने त्सर रुख बनाए रखने और 
आगािी आकंडों पर सावधानीपूव्थक तनगाह रखने का तनण्थय 
भलया है। एिपीसी शीर्थ िुद्ास्ीतत को द््काऊ आधार पर 4 
प्रततशत के आस-पास बनाए रखने के भलए कद््बधि है।

18. िौद्द्क नीतत सभितत के आकलन िें, हाल की अवधध 
िें बहुत सी िहतवपूण्थ गततद्वधधयां होती रही हैं जो आगे चल 
कर वदृ्धि की दृज्् से शुि संकेत िानी जा सकती हैं। प्रिुख 
गततद्वधधयां इस प्रकार रहीं - प्ररि, प्रारभिक पूंजी बाजार 
से उगाही गई पूंजी िें कई वरषों की िंद गतत द्वधध के बाद 
उ्ललेखनीय वदृ्धि हुई है। चूंकक, उगाही गई पंूजी का अद्वतनयोजन 
नई पररयोजाएं सराद्पत करने िें ककया गया इसभलए इससे 

अ्लपावधध िें िांग बढे़गी और िधयावधध िें इसके कारण 
अर्थवयवसरा की वदृ्धि की अतंतन्थद्हत क्षिता िें बढ़ोततरी होगी। 
दद्वतीय, कारोबार करने की सहूभलयत के रेिणी क्ि िें सुधार 
होने के कारण अर्थवयवसरा िें द्वदेशी प्रतयक्ष तनवेश बरकरार 
रखने िें िदद भिलेगी। ततृीय, दबावपूण्थ बड ेउधारकता्थओ ंको 
द्दवाला और शोधन-अक्षिता संद्हता (आईबीसी) के अतंग्थत 
लाया जा रहा है तरा सरकारी क्षेत्र के बैंकों का पुनपूसंजीकरण 
ककया जा रहा है, जजससे द्वतरण दक्षता िें सुधार होना चाद्हए। 
तराद्प, िौद्द्क नीतत सभितत ने यह नो् करती है कक बकाया 
ऋणों के संबंध िें द्पछले िौद्द्क नीततगत पररवत्थनों को बैं कों 
दवारा बेहतर ढंग से लागू करत ेहुए घरेलू उधाररयों की लागत 
िें किी लाकर इन घ्कों के प्रिाव को िजबूत बनाया जा 
सकता है।

19. डॉ. चेतन घा्े, डॉ. पािी दआु, डॉ. िाइकल देबब्त पात्र, 
डॉ. द्वरल वी. आचाय्थ और डॉ. उजज्थत आर. प्ेल िौद्द्क 
नीतत तनण्थय के पक्ष िें रे, जबकक डॉ. रद्वदं् एच. ढोलककया 
ने नीततगत दर िें 25 आधािूत अकंों की किी करने के पक्ष 
िें ित द्दया। िौद्द्क नीतत सभितत के काय्थवतृत 20 द्दसंबर 
2017 तक प्रकाभशत ककए जाएंगे।

20. िौद्द्क नीतत सभितत की अगली बैठक 6 और 7 ्रवरी 
2018 को होना तनधा्थररत ककया गया है।





भारत में मौद्रिक नीतत का संचरण ः यह महत्वपूण्ण क्यों है और  
इसने ठीक से काम क्यों नहीं ककया? 
ववरल वी. आचाय्ण7

भारत की मौद्रिक नीतत सममतत के काय्णकाल का एक वर्ण 
माइकल देबब्रत पात्र

भारण
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हो गया है।’ संशोधित भारतीय ररज़र्व बैंक अधिनियम के तहत 
गठित मौठरिक िीनत सममनत (एमपीसी) को िीनतगत ररपो दर 
के नििा्वरण का अधिदेश है ताकक वरनिठद्वष्ट मधयारधि 
मुरिास्फीनत के 4 प्रनतशत के लक्षय, जो +/-2 प्रनतशत में 
दायराबद्ध हो, को प्राप्त ककया जा सके। ररज़र्व बैंक के मलए 
अपिे अधिदेश को प्रभारी ढंग से प्राप्त करिे के मलए यह 
अतयंत महतरपूण्व है कक ‘मौठरिक िीनत का संचरण’ के रूप में 
जािी जािे राली आध््वक प्रकरिया निबा्वि रूप से काय्व करे। 
इसमलए, हम मौठरिक िीनत के संचरण का नियममत रूप से 
वरशलेषण करत ेहैं और संचरण बंद होिे या इसके गंभीर रूप 
से अपूण्व होिा प्रतीत होिे पर इसकफी प्रभारोतपादकता में रवृद्ध 
करिे के मलए सुिारातमक कदम उिात ेहैं।

 मौठरिक िीनत का संचरण कया है ? यह मूल रूप से रह 
प्रकरिया होती है जजसके माधयम से कें रिीय बैंक कफी िीनतगत 
कार्वराई का संचरण जस्र मुरिास्फीनत और रवृद्ध के खास उद्ेशय 
से ककया जाता है। िीनतगत कार्वराई के अतंग्वत वरमशष्ट रूप 
से उस बयाज दर को परररनत्वत ककया जाता है जजसके अिुसार 
बैंक एक ठदरसीय आिार पर राणण ज्यक बैंकों से ‘आरक्षित 
निधियां’ (हमारे संदभ्व में, रुपया) उिार लेता या देता है। अन्य 
शबदों में, मौठरिक िीनत के संचरण के अतंग्वत रह पूण्व प्रकरिया 
आती है जजसकफी शुरुआत कें रिीय बैंक दरारा िीनतगत दर में 
परररत्वि ककए जािे से होती है, जजिका अनंतम प्रभार 
मुरिास्फीनत और रवृद्ध पर पड़ता है। इस िीनतगत दर का संबंि 
निम्िमलणखत से होता है - अतंर-बैंक उिारी दरों, बैंक जमा 
दरों, हाउसहोल्ड एरं ्ममों को बैंक दरारा ठदए जािे राले उिार 
कफी दरों, सरकार एरं कॉपपोरेट बॉण्ड प्रनत्लों जसैी बाजार दरों 
और सटॉक मूल्यों त्ा आरास मूल्यों जसैी आजसतयों के मूल्य। 
अतंरण कफी काय्ववरधि इस पर बहुत अधिक निभ्वर होती है कक 
मौठरिक िीनत में हुए परररत्विों का हाउसहोल्ड एरं ्ममों के 
बता्वर पर ककस प्रकार प्रभार पड़ता है। यह परररत्वि बहुत से 
माधयमों से घठटत हो सकता है। इि माधयमों का अधययि 
करिा वरतत एरं आध््वक साठहतय के अतंग्वत एक वरसततृ 
वरषय है। इसमलए, समय कफी बाधयताओ ंको धयाि में रखत े
हुए मैं कुछ महतरपूण्व पहलुओ ंका ही यहां जजरि करंूगा। उसके 
बाद, मैं इस बात कफी वयाखया करंूगा कक भारत में मौठरिक 
िीनत का संचरण कैसे और कयों प्रभारी रहा और उससे भी 
महतरपूण्व बात कक यह अतंरण प्रभारी कयों िहीं रहा है। मैं, 
संषिेप में इसमें बेहतरी लािे के तरीकों का भी जजरि करंूगा।

मौद्रिक नीति संचरण के माध्यम

 कें रिीय बैंक कफी िीनतगत दरों में परररत्वि का अ््ववयरस्ा 
पर प्रभार वरमभन्ि माधयमों से पड़ता है। प्रा्ममक माधयम 

 मैं, जब वरले पालले (पजशचम) में अपिे आरास से ्ोट्व 
जस्त भारतीय ररज़र्व बैंक, कें रिीय काया्वलय कफी यात्ा करता हंू, 
तब आिे-जािे –दोिों में सरगगीय होमी जहांगीर भाभा के जन्म 
स्ल केनिलर््व के पास से गुजरता हंू। भाभा साहब कफी 
वरलषिण बुवद्धमतता ही िहीं बजल्क भारत कफी सेरा कफी उिकफी 
चेतिा कफी संजीदगी के कारण भी ठदि कफी शुरुआत और 
समापि के मलए यह अचछा माग्व है। इसमलए, आज होमी भाभा 
सभागहृ में भाषण देिे के मलए आमंत्त्त ककए जािे हेतु मैं 
प्रो्ेसर ठदपेि घोष, जो आईआईटी बांबे में मेरे अधययि काल 
के दौराि छात्ाधयषि ्े, के प्रनत और अपिे वप्रय पुत् अरीक 
गुहा कफी समनृत में टाटा इंसटीटयूट ऑ् ्ंडामेंटल ररसच्व 
(टीआईए्आर) में इस वयाखयाि माला कफी शुरुआत करिे के 
मलए डॉ. सुभेंद ुगुहा के प्रनत शुरिगुजार हंू। ‘’अरीक’’ बंगाली 
भाषा का एक सुंदर िाम है, जजसका तातपय्व ‘’निडर’’ से है। 
सभी अिुसंिाि िीक इस अ््व ‘’निडर’’ कफी ही तरह होिा 
चाठहए, जो अिंत चुिौनतयों का सामिा करत ेहुए, दृढ़तापूर्वक 
उिसे जूझत ेहुए अपिे माग्व पर खंडि–मंडि करत ेहुए खुरदरे 
आररण में छुपे सतय को छाित ेहुए पहचाििे योग्य रूप में 
लािे तक काय्व करे। टाटा इंसटीटयूट ऑ् ्ंडामेंटल ररसच्व में 
भाषण करिा ककसी भी अिुसंिािकता्व के मलए चुिौती पूण्व 
प्रसतार होता है। मैं उम्मीद करता हंू कक भाषण के रूप में, इस 
्ोरम में आज भारत में मौठरिक िीनत का संचरण – यह 
महतरपूण्व कयों है और इसिे िीक से काम कयों िहीं ककया? 
– के वरषय पर, जो हम सभी के मलए मुिामसब है और जजसे 
य्ा समय नियंत्त्त करिे कफी जरूरत है, चचा्व के माधयम से, 
अपिी प्रसतुनत से मैं इसके नििा्वररत उचचतम मािकों को 
प्राप्त करिे में कुछ हद तक स्ल रहंूगा।

 मैं शुरुआत कुछ तकिीकफी शबदों से करिा चाहंूगा और 
जजि पर यहां मैं धयाि कें ठरित करिा चाहता हंू, उिकफी वयाखया 
शुरुआती मसद्धांतों से करंूगा। 2016 में भारतीय ररज़र्व बैंक 
अधिनियि में संशोिि के सा् ही ‘मौठरिक िीनत का प्रा्ममक 
उद्ेशय रवृद्ध के लक्षय के मद्ेिजर मूल्य जस्रता कायम रखिा 
* डॉ. वररल री. आचाय्व, उप गरि्वर – 16 िरंबर 2017. टाटा इंसटीटयूट ऑ् ्ंडामेंटल 
ररसच्व (टीआईए्आर), मुंबई के होमी भाभा सभागहृ में अरीक गुहा समनृत वयाखयाि 
का उदघाटि भाषण।

भारि में मौद्रिक नीति का  
संचरण ः यह महत्वपणू्ण क्यों है 
और इसने ठीक से काम क्यों  
नहीं ककया?*
वररल री. आचाय्व
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इस प्रकार हैं – (i) ब्ाज दर माध््म, (ii) ऋण माध््म, (iii) 
विनिम् दर माध््म, और (iv) आस्ति मूल्् माध््म।

 चलिए हम शुरुआति इस बाति से करति ेहैं कक ब्ाज दर 
माध््म कैसे का््य करति ेहैं। मौद्रिक िीनतिगति दर में पररिति्यि 
का तितकाि प्रभाि अल्पािधिक मरुिा बाजार दरों (्था, मांग 
मरुिा दर, जमा प्रमाण पत्ों, िाणणस््क पत्ों, खजािा बबिों), 
मुख्् विततिी् बाजारों (विनिम् दर, इस्िटी मूल््ों), और 
मध््ािधिक तिथा दीरा्यिधिक लिखतिों (सरकारी द्दिांककति 
प्रनतिभनूति्ों तिथा कॉपपोरेट बॉण्डों के प्रनतिफि) पर भी पड़तिा है। 
्ह प्रभाि विलशष्ट रूप से तिीव्र होतिा है और िीनतिगति दरों और 
अल्पािधिक मरुिा बाजार दरों, ्था मांग मरुिा दर जो प्रत्ाभतूि 
िहीं होतिी ्ा संपास्शि्यक रद्हति अतंिर-बैंक उिारी दर होतिी है; 
के बीच ्ह प्रभाि व्ापक रूप से प्रत्ेक के लिए अिग-अिग 
होतिा है। कोई बैंक अपिी आरक्षिति निधि्ों को ककसी और बैंक 
को एक द्दिसी् उिार के रूप में िह कम से कम उस दर पर 
देगा, सजस पर िह कें रिी् बैंक के पास अपिी निधि रखकर 
िाभ कमा सकतिा है, और ्द्द इस तिरह के उिार देिे के लिए 
बैंकों के बीच प्ा्यप्ति ्पिा्य हो तिो ्ह दर कें रिी् बैंक की 
िीनतिगति दर के बहुति करीब होगी। िीनतिगति दरों का अन्् 
बाजार दरों पर पड़िे िािा प्रभाि ऋण अिधि और लिखतिों के 
अिुसार पररिनति्यति होतिी है, जो चिनिधि पररस्थनति्ों और 
अन्् कारकों, ्था विलभन्ि पररप्ितिा अिधि्ों पर ब्ाज 
दरें कैसे बदितिी हैं; पर निभ्यर होतिी हैं।

 बदिे में, कें रिी् बैंक के लिए अपिी िीनतिगति दरों में 
पररिति्यि करिे के चुिौतिीपूण्य का््य से बैंकों की निधि िागति 
पर प्रभाि पड़िे की संभाििा होतिी है। ्ह िागति बैंकों दिारा 
जमाकतिा्यओ ंको अदा की जािे िािी दरों और ऋण के बदिे 
उिको लमििे िािी दर – दोिों के रूप में हो सकतिी है। 
उदाहरण के लिए, जब कोई कें रिी् बैंक अथ्यव्ि्था में समग्र 
मांग को सहारा प्रदाि करिे के मंतिव् से िीनतिगति ररपो दर 
में कमी करतिा है तिब ्ह अपेषिा की जातिी है कक बैंकों की 
निधि िागति और उिारी दरों में तिथा बाजार की ब्ाज दरों 
(िीनतिगति दर में िवृधि होिे पर इसका विपरीति) में कमी होगी। 
बैंकों की ऋण दरों के कम होिे से समाज के विलभन्ि तिबकों 
में बैंक ऋण की मांग बढ़िे को बि लमितिा है, उदाहरण के 
लिए व्स्ति्ों और हाउसहोल्डों की ओर से द्टकाऊ उपभो्तिा 
ि्तिओु ं(्था आटोमोबाइल्स) की तिथा आिास ऋण की मांग 
बढ़ जातिी है; और उद्लम्ों की ओर से सं्ंत् और मशीिों में 
नििेश बढ़ जातिा है। आटोमोबाइल्स, आिास और मशीिों की 
बढ़ी हुई मांग से उद्ोगों में श्रम सद्हति निविसष्ट्ों की बढ़ी 
हुई मांग पैदा होतिी है, और इसलिए अथ्यव्ि्था में समग्र 

मांग, आ् तिथा उतपादि में िवृधि होतिी है। इस प्रकरि्ा के जारी 
रहिे से, ्ह श्रम की मजदरूी और निविसष्ट्ों के मूल््ों में 
बढ़ोततिरी का दबाि पड़तिा है और इस प्रकार से मुरिा्फीनति 
बढ़तिी है। इसलिए, िवृधि का ध््ाि रखति े हुए स्थर मूल्् 
बरकरार रखिे के अधिदेश िािे कें रिी् बैंक को अपिी िीनतिगति 
दर को रटािे ्ा बढ़ािे में सामंज्् बैठािा पड़तिा है।

 ्हां पर ्ह मान््तिा ्पष्ट है कक बैंक के तिुिि-पत् 
मजबूति हैं और नििी्ि की िागति कम होिे तिथा ऋण की 
मांग अधिक होिे और मांग अपेषिाकृति अधिक होिे की 
प्रनतिकरि्ा ्िरूप िे (बैंक) तिजेी से ऋण आपनूति्य करिे के लिए 
सषिम हैं – बैंकों के उिार देिे ्ा अतंिरण के ऋण माध््म। 
विलभन्ि देशों के साक््ों से पतिा चितिा है कक बैंकों के तिुिि-
पत् कमजोर होिे और उिके ऋण की सम््ा से सीिे निपटिे 
में उिकी राटा िहिे करिे की षिमतिा कम होिे से मौद्रिक 
िीनति अतंिरण में बहुति बािा उतपन्ि होतिी है। साक््ों से 
सचमुच ्ह संकेति लमितिा है कक खराब ऋणों को धचरकाि तिक 
िंबबति रखा जा सकतिा है, और ऋण चूक के मामिों को जीविति 
रखिे के लिए मजबूति फममों को दरों में छूट देकर ऋण प्रदाि 
करिे िािी ‘जोंबी िेंडडगं’ और अधिक बढ़ािा पड़गेा। ऐसा ककए 
जािे की पररणनति संसाििों के त्दु्टपूण्य आबंटि, उतपादकतिा में 
हानि और कमजोर िवृधि के रूप में होगी। इस तिरीके से, जबकक 
बैंक के तिुिि-पत् में सम््ाएं हों तिब आरिामक िीनतिगति दर 
कटौतिी करति ेहुए िवृधि बढ़ािे के प्र्ास षिीण हो सकति ेहैं और 
अिुधचति नििेश, िवृधि बढ़िे की झूठी आशाएं उतपन्ि करिे और 
तिुिि-पत् की गहराई में मजबतूिी कारकों को मंद करिे तिथा 
बैंककंग षिेत्1 के संरचिागति सिुारों के रूप में विपरीति असर 
डाि सकति े हैं। बैंक ऋण के इस माध््म की प्रभािशीितिा 
भारति के िति्यमाि मोड़ में बहुति महतिपणू्य मुद्ा है, सजसकी 
चचा्य में कफर कभी करंूगा।

 ब्ाज दरें अपेषिाकृति कम रहिे से आिास और इस्िटी 
जसैी आस्ति के मूल्् में मजबूतिी आतिी है ््ोंकक अब उन्हें 
अपेषिाकृति कम उिारी की िागति पर खरीदा जा सकतिा है। 
पररणाम्िरूप, हाउसहोल्ड/कॉपपोरेट संपसतति को लमििे िािे 
बढ़ािा और अपे षिाकृति कम ब्ाज दरों के कारण बेहतिर िगदी 
प्रिाह भी मांग की िािसा बढ़ाति ेहैं। ्ह मौद्रिक िीनति संचरण 
का आस्ति मूल्् माध््म होतिा है। आस्ति्ों की अपेषिाकृति 
अधिक कीमतिों से संपास्शि्यकों का मूल्् बढ़ सकतिा है ्ा 

1 आचा््य िी.िी., टी. आईजेट्य, सी. ्ूकफंगर एिं सी.डबि.ू द्हश्य (2016), ‘वहाटएिर इट 
टे्स : द ररअि इफे्टस ऑफ अिकन्िेंशिि मॉिेटरी पॉलिसी’ िककिं ग पेपर, न््ू्ॉक्य  
्ूनििलस्यटी ्टेि्य ्कूि ऑफ बबजिेस।
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उिारकता्वओ ंकफी निरल मामलयत में रवृद्ध हो सकती है। बैंक 
ऋण प्रदाि करिे या ऋण माधयम के संयोग से प्रनतसपिगी दरों 
पर अधिक उिार लेिे कफी षिमता बढ़ती है, जजससे समग्र मांग 
कफी लालसा और अधिक मजबूत होती है।

 अतंत:, घरेलू बयाज दरों के अपेषिाकृत कम रहिे के 
कारण घरेलू मुरिा का अरमूल्यि हो सकता है। इससे, जहां एक 
ओर रैजशरक बाजार में निया्वत अधिक प्रनतसपिगी बि जाएगा 
और घरेलू मांग त्ा आध््वक गनतवरधि बढे़गी, रहीं दसूरी ओर 
आयानतत सामग्री के घरेलू मुरिा मूल्यों में सीिे रवृद्ध हो सकती 
है, जजसके कारण आयात (उदाहरण, कचचा तले) महंगे हो 
सकत ेहैं। यह संचरण का वरनिमय दर माधयम होता है।

 मैंिे ऊपर जजि सभी माधयमों – बयाज दर माधयम, बैंक 
दरारा उिार देिे/ऋण माधयम, आजसत मूल्य माधयम, और 
वरनिमय दर माधयम - का उल्लेख ककया है, रे एकल माधयम 
िहीं हैं बजल्क; रे एक सा् प्रभारी होत ेहैं। ये एक दसूरे को 
मजबूत बिा सकत े हैं या उिमें टकरार भी हो सकता है। 
इसमलए उिके अपिे प्रभार को अलग-अलग करिा कठिि काय्व 
है। यह सरीकार करिा भी आरशयक है कक संचरण कफी 
काय्वपद्धनत बहुत जठटल है। कें रिीय बैंक कफी िीनतगत दरों में 
परररत्वि का शषे अ््ववयरस्ा पर प्रभार कफी गनत और मजबूती 
में एक देश से दसूरे देश में वयापक परररत्वि हो सकता है, जो 
अ््ववयरस्ा कफी संरचिा और उसकफी वरततीय प्रणाली कफी 
अरस्ा पर निभ्वर होता है।

मौद्रिक नीति का पपछड़ना

 भारत से संबंधित उपलबि अिुभर-जन्य साक्षयों से पता 
चलता है कक यहां पर मौठरिक िीनत संबंिी कार्वराई का असर 
उतपादि के मामले में 2-3 नतमाही के बाद, मुरिास्फीनत के 
मामले में 3-4 नतमाठहयों के बाद महसूस ककया जाता है, और 
यह प्रभार 8-12 नतमाठहयों तक बिा रहता है। संचरण के 
माधयमों के मधय बयाज दर माधयम को सबसे अधिक 
प्रभारशील2 पाया गया है। मौठरिक िीनत दरारा उतपादि और 
मुरिास्फीनत को लंबे (और बहुिा परररत्विशील) अतंराल के बाद 
प्रभावरत करिे को देखत े हुए मौठरिक िीनत कार्वराई का 
प्रगनतशील होिा बहुत महतरपूण्व, अ्ा्वत, मौठरिक िीनत से 

संभावरत उतपादि और मुरिास्फीनत कफी गनतवरधियों पर 
प्रनतकरिया देिे कफी अपे षिा कफी जाती है। नि:संदेह, उतपादि और 
मुरिास्फीनत का उद्भर होिा अनिजशचत होता है, और इसमलए 
संचरण का वरशलेषण करिा और भी चुिौतीपूण्व काय्व बि जाता 
है। इसके कारण कें रिीय बैंक कफी निण्वय लेिे संबंिी जठटलता 
(और इसके आलोचकों के मलए उततजेिापूण्व अरसर भी पैदा 
हो जात ेहैं !) और अधिक बढ़ जाती है। मुखय बात यह है कक 
संचरण काय्वप्रणाली के पुजले त्बखरे हुए हैं। ऐसी जस्नत में 
मौठरिक िीनत कम प्रभारी होगी।

भारि में नीतिगि दर से बैंक दवारा उधार देने की दरों में 
संचरण : काय्ण-तनषपादन

 भारतीय वरततीय प्रणाली बैंक-प्रभुतर राली प्रणाली बिी 
हुई है। यदयवप, समग्र रूप से अ््ववयरस्ा के वरततपोषण में 
गैर-बैंक वरततीय कंपनियों (एिबीए्सी) एरं बाजारों (कॉपपोरेट 
बांड, राणणज्यक पत्, इजकरटी इतयाठद) का ठहससा लगातार बढ़ 
रहा है। इसमलए, भारत में मौठरिक िीनतगत संचरण कफी समग्र 
षिमता, िीनतगत ररपो दर में परररत्वि ककए जािे से संकेत 
ग्रहण करत ेहुए – और उससे पे्रररत होकर – अ््ववयरस्ा कफी 
ऋण मांग को पया्वप्त रूप से पूरा करिे के मलए बैंकों दरारा 
अपिी जमा एरं उिार दरों को समायोजजत करिे के दायरे और 
गनत पर निभ्वर करती है। समग्ररूप से, आकंड़ों से पता चलता 
है कक िीनतगत दरों में परररत्विों के अिुरूप बैंक उिारी दरों 
में अतंर आिे कफी प्रकरिया बहुत मंद एरं ्मी हुई रही है। 
मौठरिक िीनत के पया्वप्त संचरण कफी यह कमी ररज़र्व बैंक कफी 
प्रमुख िीनतगत धचतंा का वरषय रहा है, कयोंकक इसके कारण 
आध््वक गनतवरधियों त्ा मुरिास्फीनत पर िीनतगत परररत्विों 
का प्रभार मं्र पड़ जाता है।

 1990 के दशक में बयाज दरों के नियंत्ण मुकत ककए 
जािे के समय से, ररज़र्व बैंक िे बैंकों दरारा बयाज दरों को 
मौठरिक िीनतगत दरों के अिुरूप बिाए जािे कफी गनत और 
उसके दायरे में सुिार लािे के मलए बहुत से प्रयास ककए हैं, 
सा् ही ररज़र्व बैंक िे उिारकता्वओ ंके मलए बयाज दर नििा्वरण 
कफी प्रकरिया में पारदमश्वता लािे और उसे लचीला बिािे कफी भी 
कोमशश कफी है। हम, प्राइम लेंडडगं रेट (पीएलआर) प्रणाली 
(1994) को छोड़कर बैंचमाक्व  प्राइम लेंडडगं रेट (बीपीएलआर) 
प्रणाली (2003), बेस रेट प्रणाली (2010), और रत्वमाि निधि 
कफी सीमांत लागत आिाररत उिार दर (एमसीएलआर) प्रणाली 
(2016) को अपिा चुके हैं। मैं, बेस रेट एरं (रत्वमाि) 
एमसीएलआर) प्रणाली के काय्वनिष्पादि (अतीत) के मूल्यांकि 

2 मौठरिक िीनतगत ढांचा को संशोित एरं मजबूत बिाए जािे संबंिी वरशषेज्ञ सममनत 
(अधयषि : उजज्वत आर. पेटल), 2014, भारतीय ररज़र्व बैंक कफी ररपोट्व। मैंिे अभी-अभी 
2-4 नतमाठहयों के जजि अतंरालों जजरि ककया रे वरमभन्ि अधययिों कफी अरधि के दौराि 
के औसत अतंराल रहे हैं, और ककसी ठदए गए समय में रा सतवरक अतंराल इि औसत 
अतंरालों से का्फी मभन्ि हो सकत ेहैं, जजिका आिार घरेलू और रैजशरक कारोबारी चरि 
कफी जस्नत, घरेलू चलनिधि-हालात ओर वरततीय पररजस्नतयां, राजकोषीय रूख, घरेलू 
बैंककंग षिेत् और गैर-बैंककंग षिेत् कफी अरस्ा जसेै बहुत से कारक हो सकत ेहैं।
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पर बात करिे के पहले बयाज दर नििा्वरण के दौर (समय) कफी 
संषिेप में वयाखया करिा चाहंूगा।

 भारत में भी अन्य बहुत से देशों कफी तरह ऋणों का बड़ा 
ठहससा परररत्विशील दरों राला होता है अ्ा्वत, उिारकता्व 
दरारा देय बयाज दर पुिनि्विा्वररत आरधि के आिार पर 
परररत्विशील होती है। परररत्विशील दर ककसी ‘बेंचमाक्व  दर’ 
(जो आदश्व रूप में समय के दौराि बदलिे राली समजष्टगत 
आध््वक और वरततीय पररजस्नतयों और, वरशषेरूप से कें रिीय 
बैंक कफी िीनतगत दर के सा् परररनत्वत होती हैं) से संबद्ध होती 
है। अन्य कारकों के मधय, बैंक बैंचमाक्व  के अलारा लाभांश 
और ऋण जोणखम का प्रभार भी लगात ेहैं। बैंचमाक्व  आतंररक 
या बाहरी हो सकत े हैं; आतंररक बैंचमाक्व  उि घटकों पर 
आिाररत होंगे जो आमंशक रूप से बैंक के नियंत्ण में होत ेहैं, 
य्ा निधियों कफी लागत, जबकक बाहरी बैंचमाक्व  बैंक के नियंत्ण 
के परे होत ेहैं (उदाहरण के मलए, यह जमा प्रमाण-पत् दर या 
खजािा त्बल दर या अतंर-बैंक प्रसतार कफी तरह बाजार से 
नििा्वररत होिे राली हो सकती है या  क्र यह कें रिीय बैंक कफी 
िीनतगत दर हो सकती है)। बाहरी बैंचमाक्व  कफी वरशषेता होती 
है कक यह पारदशगी होता है, सभी बैंकों के बीच एक समाि होता 
है, और उिारकता्व ऋण के वरमभन्ि प्रसतारों कफी तुलिा महज़ 
बैंचमाक्व  के ऊपर सप्रैड कफी तुलिा करत ेहुए कर सकत ेहैं (ऋण 
कफी पररपकरता जसैी अन्य सभी शततें समाि रहें तो)। बाजार 
दरें सामान्यत: कें रिीय बैंक कफी िीनतगत दर के अिुसार 
परररनत्वत होती हैं, इसमलए मौठरिक िीनतगत संकेतों के संचार 
हेतु बाहरी बैंचमाक्व  को वरशर भर में आतंररक बैंचमाक्व  कफी 
तुलिा में अधिक उपयुकत मािा जाता है और उन्हें अपिाया 
जा रहा है। भारत में, ररज़र्व बैंक िे बैंकों को आतंररक या बाहरी 
–दोिों बैंचमाकमों के प्रयोग कफी अिुमनत दी हुई है, ककंतु ऐसा 
प्रतीत होता है कक बैंक बाहरी बैंचमाक्व  कफी तुलिा में आतंररक 
बैंचमाक्व  को ररीयता ठदए हुए है। इसके दो मुखय कारण हैं – 
पहला, आतंररक बैंचमाक्व  उिकफी निधियों कफी लागत को दशा्वत े
हैं, और दसूरा कारण यह कक हाल के समय तक यह मािा 
जाता रहा है कक बाहरी बैंचमाक्व  बहुत सुदृढ़ और वयरसानयक 
िहीं हैं।

  1994 में, जब ररज़र्व बैंक िे `2 लाख से अधिक के ऋण 
कफी उिार देिे कफी दर को नियंत्ण मुकत ककया ्ा, बैंकों दरारा 
प्राइम लैंडडगं दर (पीएलआर) अपेक्षित होता ्ा – ऋण के 
सरा्वधिक सुपात् उिारकता्वओ ंके संबंि में लगाई जािे राली 
बयाज दर – जजसके अतंग्वत निधियों कफी लागत एरं लेिदेि कफी 
लागत जसेै कारकों को धयाि में रखा जािा होता ्ा। इस 
प्रकार से, यह अपेषिा कफी जाती ्ी कक पीएलआर से `2 लाख 

से अधिक कफी उिाररयों के संबंि में आिार दर के रूप में काय्व 
करे। हालांकक, इसके काय्व से संबंधित अिुभर संतोषजिक िहीं 
्ा, जजसके मुखय दो कारण निम्िमलणखत ्े – (i) लगाई जािे 
राली पीएलआर और उसके अनतररकत पीएलआर लगाए जािे 
राले सपे्रड में सभी बैंकों के बीच त्बिा कोई सपष्ट कारण के, 
जो संभरत: अधिक महतरपूण्व कारण ्ा, बहुत वयापक अतंर 
होता ्ा, और, (ii) बैंकों के पीएलआर, अ््ववयरस्ा में 
वरदयमाि बयाज दरों कफी समग्र ठदशा कफी तुलिा में किोर ओर 
अिम्य ्े।

 इि धचतंाओ ंके मद्ेिजर, अप्रैल 2003 में ररज़र्व बैंक िे 
बैंकों से कहा कक निधियों कफी लागत, पररचालिगत लागत, 
वरनियामकफीय आरशयकताओ ंको करर करिे के मलए न्यूितम 
माजज्वि (प्रारिाि एरं पंूजीगत प्रभार) एरं लाभ माजज्वि को 
धयाि में रखत े हुए बैंचमाक्व  पीएलआर (बीपीएलआर) कफी 
घोषणा करें। बीपीएलआर प्रणाली भी पारदमश्वता को बढ़ािे और 
ऋण उतपादों के मूल्यि के संबंि में, संदभ्व दर के रूप में काय्व 
करिे के अपेक्षित लक्षय को भी पूरा िहीं कर पाई, कयोंकक 
उिार ठदए जािे के काय्व का बड़ा ठहससा घोवषत बीपीएलआर 
से कम दर पर ककया जा रहा है। बीपीएलआर से कम दर पर 
उिार ठदए जािे का ठहससा मसतंबर 2008 में 77 प्रनतशत तक 
के उचच सतर पर ्ा, जजसके कारण बैंकों कफी उिार ठदए जािे 
कफी दरों पर ररज़र्व बैंक कफी िीनतगत दरों में ककए जािे राले 
परररत्विों के संचरण का मल्यांकि करिा मुजशकल हो गया ् ा। 
निरास के मलए आरास ऋणों और ठटकाऊ उपभोकता रसतुओ ं
हेतु मलए जािे राले ऋण बीपीएलआर के षिेत्ाधिकार से बाहर 
्े। इस प्रकार से, उिार कता्वओ ंकफी सभी शे्रणणयों में नतय्वक-
छूट के संदभ्व में बीपीएलआर से कम दर में उिार ठदया जािा 
एक बड़ी अड़चि बि गई।

 इसके बाद, बीपीएलआर प्रणाली कफी कमजोररयों के कारण 
जुलाई 2010 में बेस रेट प्रणाली प्रारंभ कफी गई। बेस रेट, अन्य 
बातों के सा्, उिार ली गई निधियों कफी लागत पर भी 
आिाररत ्ा; बेस रेट नििा्वररत करिे का सांकेनतक सूत् भी 
ठदया गया ्ा। बेस रेट सभी ऋणों (कुछ वरमशष्ट शे्रणणयों 
छोड़कर) के मलए न्यूितम दर होिी ्ी, जजसके अतंग्वत 
उिारकता्व से ली जािे राली रासतवरक ऋण दर बेस दर में 
उिारकता्व वरशषे पर लगाए जािे राले प्रभार या सप्रैड के जोड़ 
से प्राप्त होिे राली दर होगी। वयरहार में, निधियों कफी लागत 
नििा्वरण के मलए बैंकों को प्रदाि कफी गई छूट – औसत, सीमांत 
या ममले-जुले रूप में - के कारण बैंकों दरारा ऋण दरों के 
नििा्वरण में जठटलता उतपन्ि हुई और इसके कारण िीनतगत 
दरों के संचरण कफी गनत और प्रभार के सटीक आकलि में बािा 
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उत्पन्न हुई। इसके अलावा, बैंकों ेन नए उधारकराताओ ंको लाभ 
पहंुचाेन के ललए स्प्रैड का ननधातारण अक्सर बेस दर से अधधक 
के स्रर पर ककया, जबकक वरतामान उधारकराताओ ंके संबंध में 
इसे बेस दर के स्रर पर रखा और संचरण को कमजोर बनाया।

 बेस दर पणाली के अरंरतार संचरण में कमजोरी एवं 
हठधलमतारा के कारण वरतामान पणाली अरातार एमसीएलआर 
पणाली 1 अप्रैल 2016 से पभावी हुई। बैंकों दवारा ननधधयों की 
सीमारं लारर [यह बेस दर पणाली से लभन्न ह्रै, जजसमें औसर 
दर और सीमांर लारर में से ककसी को भी चुनेन (या लमलीजुली 
लारर) का वववेक बैंकों के पास होरा रा] को धयान में रखर े
हुए बैंचमाकता  उधार देेन की दर ननधातारण की अेपक्ा की रई, 
जजससे उधार दर के एमसीएलआर पणाली के रहर इसकी 
ूपवतावरती पणाली (बेस दर पणाली) की रलुना में अधधक 
संवेदनशील होेन की संभावना री। वास्रववक उधार दर 
एमसीएलआर में स्प्रैड (कारोबारी रणनीनर और ऋण जोखखम 
पीलमयम) के योर पर आधाररर ह्रै। पहले हुए ऋण करार 
जजनकी पररपक्वरा शषे हो अरवा बैंक और उधारकराता के बीच 
आपसी समझौर ेकी शरतों के रहर एमसीएलआर पणाली में 
पररवरतान के ललए बेस दर पणाली को सहरामी रूप से करियाशील 
रहेन की अनुमनर दी रई।

 हालांकक, एमसीएलआर पणाली के संभाववर लाभ – बेहरर 
पारदलशतारा, अधधक लचीलापन एवं अेपक्ाकृर अधधक रीव्र 

संचरण - हार नहीं आ रहे हैं। यह बार कक ररज़वता बैंक के राजा 
अधययन ‘ननधध आधाररर उधार दर पणाली की सीमांर लारर 
के कायतापणाली की समीक्ा के आंरररक अधययन समूह की 
ररपोरता’ (अधयक् : डॉ. जनक राज) के ववशलेषण में ललखखर रूप 
में कही रई ह्रै। इस ववशलेषण में नीनररर संचरण के संबंध में 
ननम्नललखखर संकेर हैं :

 • बेस दर और एमसीएलआर पणाललयों –दोनों के 
अरंरतार संचरण धीमा और अूपणता रहा ह्रै। हालांकक 
ववमुद्ीकरण के बाद पणाली में बडी मात्ा में अधधशषे 
चलननधध के दबाव में नवंबर 2016 के जस्रनर में 
सुधार हुआ ह्रै (सारणी 1)।

 • नए ऋणों के संबंध में संचरण उललेखनीय रा, ककंरु 
बकाया ऋणों (बेस दर एवं एमसीएलआर) के मामले 
में यह ठंडा रहा।

 • सभी उधार शे्खणयों में संचरण असमान रहा।

 • मौद्द्क नीनर चरिों के दौरान संचरण असमलमर रहा 
– नीनर को कठोर बनाए जाेन के चरण में अधधक 
संचरण हुआ और नीनर को सहज बनाए जाेन के दौर 
में इसमें कमी आई – बयाज दर पणाली3 चाहे जो भी 
रही हो।

सारणी 1 : नीतिगि ररपो दर का बैंकों की जमा एवं उधारी दरों में संचरण
(Variation in percentage points)

अवधध ररपो दर मीयादी जमा दरें उधारी दरें

माध्यका 
मीयादी जमा 

दर

डब्लूएडीटीडीआर माध्यका बेस 
दर

माध्यका 
एमसीए्आर 
(1-वर्षीय)

डब्लूएए्आर – 
बकाया रुपया 

ऋण

डब्लूएए्आर – 
नवीन रुपया 

ऋण

द्दसंबर 2014 के अरं की रुलना में अक्रबूर 2017 -2.00 -1.66 -1.99 -0.75 * -1.39 -1.92

1 अप्रैल 2014 की रुलना में अक्रबूर 2017 -0.75 -0.94 -1.08 -0.15 -1.15 -0.75 -0.94

मेमाे :

ववमुद्ीकरण के पूवता

जनवरी 2015 से अक्रबूर 2017 रक -1.75 -0.99 -1.26 -0.61 * -0.75 -0.97

1 अप्रैल 2016 से अक्रूबर 2016 रक -0.50 -0.27 -0.35 -0.01 -0.15 -0.11 0.01

ववमुद्ीकरण के बाद

नवंबर 2016 से अक्रूबर 2017 रक -0.25 -0.67 -0.73 -0.14 -1.00 -0.64 -0.95

डबलयएूडीरीडीआर : घरेलू मीयादी जमा दर का भाररर औसर   डबलयूएएलआर : भाररर औसर उधारी दर
एमसीएलआर : ननधध आधाररर उधारी दर की सीमांर लारर   * एमसीएलआर पणाली को अप्रैल 2016 में स्रावपर ककया रया
डबलयएूएलआर एवं डबलयूएडीरीडीआर से संबंधधर नवीनरम आंकडों का संबंध लसरंबर 2017 से संबंधधर ह्रै।
स्ोि : भाररीय ररज़व बैंक।

3 उदाहरण के ललए, कडाई ककए जाेन के चरण (जुलाई 2010 से माचता 2012) के दौरान ररपो दर से बकाया ऋणों में अरंरण लरभर 60 पनरशर रा, जबकक उसके बाद के 
सहूललयर के चरण (अप्रैल 2012 से जून 2013) के दौरान यह 40 पनरशर से कम रा।

(पनरशररा बबदंओु ंमें पररवरतान)
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नीतिगि दर का बैंक उधार दरों में अिंरण : कुछ मुद्े

 िीनतगत दर में होिे राले परररत्विों का उिारी दरों में 
होिे राले अतंरण के िीमे और अपूण्व होिे कफी वयाखया कैसे 
कफी जाए ? दो वयापक कारकों िे उिारी दरों में अतंरण को 
कमजोर बिाया है।

 पहला, बैंकों को वररासत में ममला का्फी बड़ा ऋण 
पोट्व्ोमलयो (बकाया बैंक ऋणों का लगभग 30 प्रनतशत) अभी 
भी बेस दर से जुड़ा हुआ है। बेस दर प्रणाली के तहत उिारी 
दरें एमसीएलआर से संबद्ध ऋण दरों कफी तुलिा में अधिक 
अपरररत्विशील हैं। मौठरिक िीनत को सहज बिाए जािे के 
रत्वमाि चरि के दौराि, ररपो दर में 200 बीपीस कफी संचयी 
कटौती कफी तुलिा में बेस दर में लगभग 80 बीपीएस कफी 
धगरारट आई है। अप्रलै 2016 में एमसीएलआर कफी शुरुआत 
ककए जािे के समय से, ररपो दर में 50 पीपीएस कफी संचयी 
कटौती ककए जािे कफी तुलिा में बेस दर में मस््व  20 बीपीएस 
कफी धगरारट आई है (चाट्व 1ए एरं 1बी)। अधययि समूह के 
वरशलेषण से पता चलता है कक बैंक बेस दर और एमसीएलआर 

कफी गणिा से संबंधित वरनिठद्वष्ट प्रणामलयों से तद््व ढंग से 
भटक गए हैं, जजसका कारण या तो बेस दर और एमसीएलआर 
को बढ़ािा या क्र बेस दर और एमसीएलआर में निधियों4 कफी 
लागत के अिुरूप धगरारट को रोकिा ्ा।

 दसूरा, बैंकों दरारा एमसीएलआर में आए परररत्विों को 
समाप्त करिे के मलए एमसीएलआर के ऊपर लगाए जािे राले 
सप्रैड प्रभार को समा योजजत ककया गया, जजसके कारण उिार 
दरों में समग्र रूप से कमी आई। वरशषे प्ररजृततयों के कारण 
एमसीएलआर के ऊपर का सप्रैड अलग-अलग बैंक में अलग-
अलग हो सकता है। हालांकक, अधययि समूह के पे्रषिणों के 
अिुसार, बैंक एमसीएलआर के ऊपर सप्रैड का नििा्वरण 
यादृजचछक ढंग से बहुत प्रकार से करत ेहैं और बैंक-सतरीय 
कारोबारी रणिीनत और उिारकता्व-सतरीय ऋण जोणखम5 के 
आिार पर बैंकों के बीच सप्रैड कफी वरवरिता कफी वयाखया करिा 
बहुत दरुूह काय्व मालूम पड़ता है। अधययि समूह का यह भी 
पे्रषिण रहा है कक बैंकों दरारा उिारी दर नििा्वरण में जहां 
एमसीएलआर के ऊपर के सप्रैड कफी बहुत मामूली भूममका रहिे 

4 तद््व समायोजिों में अन्य बातों के अलारा निम्िमलणखत शाममल हैं – (i) निधियों कफी लागत कफी अिुधचत गणिा, (ii) जमारामशयों कफी लागत में का्फी कमी होिे के बारजूद 
बेस दर में कोई परररत्वि िहीं होिा, (iii) निरल मामलयि पर प्रनतलाभ में तजेी से रवृद्ध होिा जो उिारी दरों पर जमारामशयों कफी लागत में कमी के प्रभार को समाप्त करिे के 
अतीत कफी उपलजबियों या भवरष्य कफी संभारिाओ ंके अतरूप िहीं ्ीं, (iv) अपेक्षित सतर के अिुरूप दर समायोजि के मलए बेस दर सूत् में िए अरयरों का समारेश ककया जािा। 
बेस दर ऋण पोट्व्ोमलया के िीमे अतंरण पर दीघ्व (रावष्वक) समायोजि अरधि का और वरपरीत असर पड़ा। 
5 उदाहरण के मलए, अधययि दल िे पाया कक – (i) एमसीएलआर में बड़ी कमी ककए जािे के असर को, कुछ बैंकों दरारा कारोबारी रणिीनत प्रीममयम में प्रकट रूप में उसी समय 
सपे्रड में रवृद्ध करके, आमंशक रूप से समाप्त ककया गया ताकक उिारी दरों के अतंरण में कमी कफी जा सके, (ii) वरमभन्ि षिेत्ों के मलए बारोबारी रणिीनत प्रीममयम के नििा्वरण से 
संबंधित तक्व  को कहीं दसतारेजी रूप िहीं ठदया गया, (iii) बहुत से बैंकों के पास ग्राहकों पर लगाए जािे राले सपे्रड के अरयरों के नििा्वरण के मलए बोड्व दरारा अिुमोठदत िीनत 
का अभार ्ा, (iv) कुछ बैंकों के पास सपे्रड कफी गणिा संबंिी कोई काय्वप्रणाली ्ी ही िहीं, जजसे एमसीएलआर से रासतवरक रत्वमाि उिारी दर को घटाए जािे से शषे अकं के 
रूप में ही मािा जाता रहा, और (v) ऋण जोणखम कारक कफी गणिा संबंधित उिारकता्व कफी रेिडडट रेठटगं आिाररत िहीं ्ी, बजल्क यह रेिडडट पोट्व्ोमलयो/संबंधित षिेत् के ऐनतहामसक 
रूप से पे्रक्षित प्रानयकता चूक (पीडी) एरं चूक कफी जस्नत में हानि (एलजीडी) पर आिाररत ्ा।

चाट्ण 1 ए : बेस दर एवं एमसीए्आर में संचरण
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की संभावना थी, वहीं यह समग्ररूप से उधारी दरों के ननधाधारण 
का मुख्य तत्व बन गया है।

 कौन सा कारक नीनतगत दरों का बैंक उधारी दर में 
अतंररत होने की मंथर गनत की वयाख्या करता है, या तो बैंकों 
दवारा बैंचमाकधा  दर को पररवनतधात नहीं ककया जाना या किर 
स्ैपड का समायोजन करना ?

 बहुत से कारकों से उत्पन्न होने वाली बैंकों के देयता पक्ष 
की ओर से दर अनम्यता एक ननहहत स्वीकायधा कारण है। भारत 
में, बैंकों की कुल देयताओ ंका 90 पनतशत हहस्सा जमाराशशयों 
के रूप में है। बैंक जमाराशशया ंपमखु रूप से ननयत बयाज दरों 
के आधार पर हैं, इस कारण से अतंरण पकरिया अनम्य हो जाती 
है। इसके अलावा, बैंकों की जमाराशशयों के 36 पनतशत से 
अधधक हहस्से की पररपक्वता तीन वरधा या अधधक के बाद है 
(सारणी-2), जजसके कारण उन की दरें बार-बार पुनननधाधाधाररत की 
जाती हैं और इनमें नीनतगत दर पररवतधानों से कािी कम 
पररवतधान होता है। नई जमाराशशयों की बयाज दरों में कमी ककए 
जाने से बैंकों की ननधधयों की सीमातं लागत में तरंुत कमी आ 
सकती है, ककंत ु जमाराशशयों की औसत लागत में कमी 
अपेक्षाकृत धीमी गनत से आती है, जजसके कारण सचंरण 
कमजोर होता है। बेस दर पणाली में ऐसा ववशरेरूप से होता है।

 जजसे अक्सर मान्यता नहीं शमल वह बात यह है कक 
हमारे बैंकों में कम लागत वाले चालू और बचत खाता 
(सीएएसए) ननधधयों की ववशाल उपलबधता है। सीएएसए के 
अतंगधात आने वाली ननधधयां बैंकों की समग्र जमाराशशयों के 
लगभग 40 पनतशत हहस्से को ननशमधात करती हैं, जजसमें बचत 
जमाराशशयों का हहस्सा लगभग 31 पनतशत है। महत्वपूणधा बात 
यह है कक अक्तूबर 2011 से बैंकों को बचत जमाराशशयों की 
बयाज दर ननधाधाररत करने की स्वतंत्रता है, ककंतु हाल के समय 
तक अधधकांश बैंकों ने बचत जमाराशशयों की बयाज दर को 
अपररवनतधात रखने का ववकल्प चुना, जो मौहरिक नीनत के 

संकेतों को पूणधात: नजरअदंाज करने जसैा रहा है। उदाहरण के 
शलए, पमुख बैंकों ने अक्तूबर 2011 से जुलाई 2017 के बीच 
उनकी बचत जमाराशशयों की बयाज दर को अपररवनतधात रखत े
हुए 4 पनतशत रखा, जबकक इस अवधध के दौरान ररज़वधा बैंक 
की नीनतगत दर में महत्वपणूधा पररवतधान हुए। अक्तबूर 2011 
में नीनतगत दर 8.5 पनतशत थी जो अगस्त 2013 में घटकर 
7.25 पनतशत रह गई। अगस्त 2017 में घटकर 6.0 पनतशत 
रह जाने के पवूधा यह जनवरी 2014 में पुन: बढ़कर 8.0 
पनतशत हो गई थी।

 इसके अलावा, ऐसा मालूम पड़ता है कक वपछले 2-3 वरषों 
के दौरान आजस्त गुणवत्ता में धगरावट आने से बैंककंग क्षेत्र के 
हालात खराब होने और ऋण पोटधािोशलयो की संभाववत ऋण 
हाननयां भी आजस्तयों के मूल्यन में बहुत अधधक पररवतधानशीलता 
का कारण हो सकती हैं। अपने ननवल बयाज माजजधान6 
(एनआईएम) को संरक्क्षत करने का लक्षय वाले अल्प–पूंजीकृत 
बैंकों के साथ – कमजोर बैंकों के एनआईएम दबावपूणधा ववशाल 
आजस्तयों के चलत ेसचमुच ही वयापक रूप से अपररवनतधात बने 
रहे हैं, ताकक वे अल्पावधध में लाभपदता को बनाए रखें, चाहे 
दीघाधावधध लाभों पर आचं आए। साथ ही, जमाराशशयों और 
उधारी देने वाले शयेरों, उधारी दरों के अतंरण में भी गंभीर 
पभाव पड़ा है। पररणामस्वरूप, कॉपपोरेट ऋण हाननयों को पूरा 
करने के शलए खुदरा जसेै अचछे क्षेत्रों की उधारी दरों में ववृधि 
की गई है।

 अतंत:, बैंक को ववत्तीय बचतों के म्यूचुअल िंडों और 
लघु बचत योजनाओ ंजसेै वकैजल्पक शलखतों से जजस पनतस्पधाधा 
का सामना करना करना पड़ रहा है, उसने भी बैंकों को मीयादी 
जमाराशशयों पर नीनतगत दर संकेतों के अनुसार पररवतधान लाने 

सारणी 2 : अनुसूचित वाणणज्य बैंकों की मी्यादी जमाओं की पररपकवता की रूपरेखा
(% share in total Term Deposits)

अतं-माि्च 90 ददनों तक 91-ददनों से 6 महीेने 6-महीेने से 1 वर्च 1 वर्च से 2 वर्च 2 वर्च से 3 वर्च 3 वर्च से 5 वर्च 5 वर्च एवं अचिक

2005 13.9 10.5 15.0 23.4 10.7 18.1 8.4

2010 6.9 8.4 13.7 37.9 12.3 12.4 8.3

2015 7.5 4.1 12.6 40.4 10.1 11.4 13.9

2016 7.2 4.0 9.2 43.3 10.6 11.8 14.0

स्रोतः भारतीय अथधावयवस्था से संबंधधत सांजख्यकी पुजस्तका, भा.रर.बैं.।

6 ननवल बयाज माजजधान को बैंक की बयाज से होने वाली आय (ऋण एवं आजस्तयों से) 
में से बयाज पर होने वाले वयय (जमाओ ंतथा अन्य उधाररयों पर) काे घटाकर पापत 
होने वाली संख्या के रूप में पररभावरत ककया गया।

(कुल मीयादी जमाओ ं% में हहस्सा)
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के प्रनत दवुरिा में डाला हुआ है। बैंक जमारामशयों में निजशचत 
प्रनत्ल (म्यूचुअल ्ंड योजिाओ ंकफी तुलिा में), चलनिधि 
(लघु बचत योजिाओ ंकफी तुलिा में) के रूप में कुछ वरशषे 
लाभ होत ेहैं, ककंतु बैंक जमारामशयां कर-समायोजजत प्रनत्लों 
कफी दृजष्ट से इि योजिाओं कफी तुलिा में हानि कफी जस्नत में 
होती हैं।

 इि सभी कारकों िे बैंकों के तुलि-पत् के देयता पषि को 
िीनतगत दर परररत्विों के संबंि में किोरता प्रदाि कर दी है, 
इसकफी प्रनतकरिया में बैंक के तुलि-पत् के आजसत पषि संबंिी 
वयरहार को भी किोर बिा ठदया है।

नीतिगि दर संचरण को बेहिर बनाना : आगे की राह

 भारतीय ररज़र्व बैंक के अधययि समूह िे अपिे समग्र 
वरशलेषण के आिार पर मौठरिक िीनतगत संकेतों को रासतवरक 
उिारी दर में संचरण कफी पारदमश्वता त्ा संचरण को मजबूत 
बिािे के मलए बहुत से सुझार ठदया है। उिकफी अिुशंसाओ ंका 
संबंि रत्वमाि उिारी दर प्रणाली के सा् ही सा् बयाज दर 
नििा्वरण प्रकरिया में मूलभूत सुिार पर आिाररत संचरण में 
सुिार लािे से संबंधित हैं। मैं, अधययि समूह कफी चार प्रमुख 
अिुशंसाओ ंकफी संषिेप में चचा्व करिा चाहंूगा।

 आतंररक बेंचमाक्व  आिाररत उिारी दर प्रणामलयों – 
पीएलआर, बीपीएलआर, बेस दर एरं एमसीएलआर – के अतंग्वत 
अब तक अपेषिा से कम अंतरण और पारदमश्वता के मद्ेिजर, 
अधययि समूह िे यह अिुशंसा कफी है कक बाहरी बेंचमाक्व  
आिाररत दर प्रणाली को अपिाए जािे कफी जरूरत है। आतंररक 
बेंचमाक्व -आिाररत मूल्यि के दौर में बैंक ऋण मूल्यि कफी 
रैजशरक प्र्ाओ ंके अिुरूप िहीं हैं। एमसीएलआर प्रणाली के 
तहत निरंकुशता को देखत ेहुए, अधययि समूह िे यह अिुशंसा 
कफी है कक बाहरी बेंचमाक्व  में परररत्वि के मामले का समयबद्ध 
ढंग से अिुसरण करिे कफी जरूरत है। यह सरीकार करत ेहुए 
कक भारत में कोई भी बाहरी मलखत ककसी आदश्व बेंचमाक्व  कफी 
अपेषिाओ ंको पूरा िहीं करता, और 13 संभावरत उम्मीदरारों 
के ि्ा-िुकसाि का वरशलेषण करिे के बाद अधययि समूह 
िे यह अिुशंसा कफी है कक बाहरी बेंचमाक्व  कफी भूममका के निरा्वह 
हेतु टे्जरी त्बल दर, जमा प्रमाण-पत् (सीडी) दर, और ररज़र्व 
बैंक कफी िीनतगत ररपो दर अन्य दरों कफी तुलिा में अधिक 
मुिामसब हैं। अधययि समूह िे यह अिुशंसा कफी है कक 1 अप्रलै 
2018 के बाद प्रदाि ककए गए सभी परररत्विशील दर राले 

ऋणों को ठहतिारकों से ्फीडबकै प्राप्त होिे और उिका 
मूल्यांकि करिे के बाद ररज़र्व बैंक दरारा चयनित तीि में से 
एक बाहरी बेंचमाक्व  से जोड़ा जा सकता है।

 दसूरा, अधययि समूह िे यह अिुशंसा कफी है कक बाहरी 
बैंचमाक्व  के ऊपर सपे्रड के संबंि में निण्वय बैंकों के राणणज्यक 
वररेक पर छोड़ा जा सकता है, जजसके अंतग्वत ऋण चूक 
(रेिडडट इरेंट) होिे तक (मािकफीकृत या प्रतयामशत सरीकृनत से 
‘’ऋण चूक’’) कफी तय पररभाषा के अिुसार) ऋण मीयादी ऋण 
कफी पूण्व अरधि के दौराि सपे्रड जस्र रहिा चाठहए।

 तीसरा, बैंकों दरारा परररत्विशील दर पर ऋणों, खुदरा के 
सा् ही कॉपपोरेट भी, पर बयाज दर पुिनि्विाररत करिे कफी 
आरधिकता को रष्व में एक बार से घटाकर नतमाही में एक कर 
ठदया जाए, ताकक मौठरिक िीनतगत संकेतों का रासतवरक उिारी 
दरों पर संचरण कफी प्रकरिया को तजे ककया जा सके।

 चौ्ा, देयता पषि कफी किोरता को कम करिे के मलए 
बैंकों को सीिे तौर पर चुनिदंा बाहरी बेंचमाक्व  से संबंधित 
परररत्विशील दरों पर जमारामशयां, वरशषेरूप से बड़ी 
जमारामशयां, सरीकार करिे को प्रोतसाठहत ककया जािा चाठहए।

 िीनतगत दर में परररत्वि होिे पर इिका बैंकों कफी उिारी 
दर में रत्वमाि और िए उिारकता्वओ ंके मलए पारदशगी ढंग से 
आपसी छूट और भेदभार के त्बिा तीव्रता पूर्वक त्ा पया्वप्त 
संचरण सुनिजशचत करिा इि अिुशंसाओ ंकफी एक समाि खास 
बात है। बात, बैंक के देयतापषि को अधिक लोचशील बिाए 
जािे कफी भी है, ताकक ररज़र्व बैंक दरारा मौठरिक िीनतगत 
अतंरण को बेहतर बिाए जािे और बैंकों दरारा निरल बयाज 
दर के सतर को मजबूत बिाए रखिे के लक्षय में एकरूपता 
बिी रहे।

 अधययि समूह कफी ररपोट्व, जजसे 4 अकतूबर 2017 को 
सा र्वजनिक ककया गया, में लोगों कफी का्फी रुधच देखी गई है 
और ररज़र्व बैंक को सभी ठहतिारकों से वयापक रूप से ्फीडबकै 
ममल रहे हैं। ्फीडबकै देिे रालों में ि मस््व  बैंक बजल्क आम 
जिता और मीडडया भी शाममल है। अधययि समूह कफी 
अिुशंसाओ ं के बारे में हमें बहुत से उपयोगी सुझार और 
ठटप्पणणयां प्राप्त हुई हैं। इिकफी सारिािी पूर्वक जांच कफी जा 
रही है। हमें सुवरचाररत निण्वय लेिे में इिसे मदद ममलेगी, 
जजसमें संचरण कफी लागत और अपेक्षित बेंचमाक्व  नििा्वररत 
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करिे कफी प्रणाली के मलए िपीतुली राह तयैार करिे को धयाि 
में रखा जाएगा।

मौद्रिक नीतिगि संचरण को बेहिर बनाना : बैंक के िु्न-पत्ों 
में िजेी

 जसैा कक पहले उल्लेख ककया गया है, ररज़र्व बैंक िे भी 
अकतूबर 2016 से अपिी िीनतगत ररपो दर में 50 बीपीएस 
कफी और ठदसंबर 2014 से संचयी तौर पर 200 बीपीएस कफी 
कमी कफी है, ककंतु बैंककंग षिेत् कफी ऋण रवृद्ध का्फी जस्र बिी 
रही है। ऋण रवृद्ध में देखी गई धगरारट का एक कारण बैंक 
ऋण कफी मांग में कमी होिा हो सकता है, ककंतु मंदी का 
प्रा्ममक कारण बड़ी अिज्वक आजसतयों के मद्ेिजर सार्वजनिक 
षिेत् के बैंकों के तुलि-पत्ों का कमजोर होिा रहा है। ऐसा 
प्रतीत होता है कक इस कमजोरी के कारण बैंक जोणखम वरमुख 
हुए और उिके दरारा ऋण आपूनत्व में कमी कफी गई : अल्प 
पूंजीकृत बैंकों के पास मस््व  अपिा अजसततर बिाए रखिे के 
मलए ही पंूजी शषे है, रवृद्ध7 करिे के मलए कोई पंूजी है ही िहीं। 
आपूनत ्व पषि के कारक के आधिपतय कफी पुजष्ट इस तथ्य से भी 
होती है कक निजी षिेत् के बैंकों (बेहतर आजसत गुणरतता ओर 
औसति बेहतर पूंजीकृत) कफी ऋण रवृद्ध मजबूत बिी रही है, 
जबकक सार्वजनिक षिेत् के बैंकों (वरशषेरूप से रे बैंक जजिके 
पास अधिक दबारपूण्व आजसतयां हैं) कफी ऋण रवृद्ध में तीव्र 
धगरारट हुई है।

 इस पषृ्िभूमम के सा्, ठदसंबर 2016 में ठदरामलयापि 
एरं शोिि अषिमता संठहत (आईबीसी) का अधिनियममत ककया 
जािा, बैंककंग वरनियमि (संशोिि) अधयादेश 2017 (इसे 
कािूिी रूप ठदया गया है) का लागू ककया जािा, और उसके 
बाद इिके तहत कफी गई कार्वराईयों के रूप में ररज़र्व बैंक दरारा 
बैंकों से सबसे बड़,े महतरपूण्व और पुरािी अिज्वक आजसतयों 
को आईबीसी को भेजे जािे को कहे जािे से आईबीसी बैंकों कफी 
अिज्वक आजसतयों के समयबद्ध समािाि ढांचे के मलए िुरी कफी 
कफील बि गया है।

 इि कदमों को अब, `2.1 ठट्मलयि के आबंटि के सा् 
सरकारी षिेत् के बैंकों को प्रारंभ में ही पुिपूिंजीकृत करिे के 
सरकार के निण्वय से सहायता ममलेगी, जजसके अतंग्वत बजटीय 

प्रारिाि (`181 त्बमलयि), पुिपूिंजीकरण बांड (`1.35 ठट्मलयि) 
और सरकारी इजकरटी शयेर (लगभग `580 त्बमलयि) में कमी 
लात ेहुए बैंकों दरारा पंूजी कफी उगाही शाममल हैं।

 आजसत समािाि और बैंक पुिपूिंजीकरण –दोिों कदमों के 
एक सा् उिाए जािे से बैंक तुलि-पत्ों में का्फी मजबूती आिे 
और िीनतगत दरों के अिुरूप दरों पर उिार देिे कफी बैंकों कफी 
षिमता और उिकफी उतसुकता में रवृद्ध होिे और पररणामसररूप 
बेहतर मौठरिक िीनतगत संचरण कफी संभारिा है।

समापक पे्क्षण

 सारांश रूप में, ककसी भी कें रिीय बैंक के लक्षय को 
स्लतापूर्वक प्राप्त करिे के मलए मौठरिक िीनतगत संचरण का 
प्रभारी होिा अपररहाय्व होता है। वपछले दो दशकों के दौराि, 
ररज़र्व बैंक का प्रयास रहा है कक मौठरिक िीनतगत संचरण 
प्रकरिया को मजबूत बिाया जाए, ककंतु इि प्रयासों से अपेक्षित 
पररणाम अभी तक प्राप्त िहीं हुए हैं। िीनतगत ररपो दर का 
बैंक उिारी दरों में अतंरण, जो भारत में अतंरण का प्रमुख 
माधयम है, धचतंा का वरषय रहा है। वरिानयका दरारा मूल्य 
जस्रता के अधिदेश संबंिी सपष्ट लक्षय नििा्वररत ककए जािे 
से मौठरिक िीनतगत संचरण के सुगम होिे का महतर और बढ़ 
गया है। इस पषृ्िभूमम के सा्, रत्वमाि मौठरिक िीनतगत 
संचरण प्रणाली कफी कमजोररयों के निरारण के मलए आतंररक 
अधययि दल कफी ररपोट्व हाल ही में तयैार कफी गई है। हमारे 
समषि एक प्रमुख वरचार यह है कक ऋण मूल्यि प्रणाली को 
आतंररक बेंचमाक्व  प्रणाली से बदल कर बाहय मूल्यि प्रणाली 
को अपिाया जाए या िहीं। ररज़र्व बैंक, इस मामले में उधचत 
समय पर सुवरचाररत रुख अजखतयार करेगा।

 मेरे वरचार से, बाहरी बेंचमाक्व  को अपिाए जािे के मलए 
अिुशंसा में गणझि आध््वक मामला अतंनि्वठहत है। मामला यह 
है कक : अ््ववयरस्ा में बयाज दर जोणखम रहि कौि करे – 
उिारकता्व, जमाकता्व या बैंक ? बयाज दर जोणखम को बेहतर 
ढंग से कौि संभाल सकता है ? खुदरा जमाकता्व और 
उिारकता्वओ ंके पास बयाज दर जोणखम के कुशल प्रबंिि के 
उपाय होिे कफी संभारिा िहीं होती है। हालांकक, बैंकों के पास 
बयाज दर जोणखम प्रबंिि के सािि होिे चाठहए। इसी प्रकार 
से, बड़ ेजमाकता्वओ ंऔर बड़ ेकॉपपोरेट उिारकता्वओ ंसे बयाज 
दर जोणखम प्रबंिि ककए जािे कफी अपेषिा कफी जा सकती है। 
बीमा और पेंशि निधि जैसे गैर-बैंककंग वरततीय संस्ाि, जजि 

7 आचाय्व, वररल री. (2017), “अपूण्व काय्वरिमः भारत में सार्वजनिक षिेत् के बैंकों के 
हालात बहाल करिा”, 8रां आर. के. तलरार समनृत वयाखयाि।



भारत में मौद्रिक नीतत का संचरण ः यह महत्वपूण्ण क्यों है और  
इसने ठीक से काम क्यों नहीं ककया?

16

भाषण

भारिबैं बुलेटिन टिसंबि 2017

पर बयाज दर जोणखम कम होता है, भी इस जोणखम के अचछे 
संग्राहक हो सकत े है। वरदेशी बैंक बयाज दर जोणखम को 
रैजशरक सतर पर संतुमलत करिे कफी जस्नत में हो सकत ेहैं। 
यठद बैंकों को बयाज दर जोणखम को सुवरिा कफी दृजष्ट से 
उिारकता्वओ ंपर अतंररत करिे के स्ाि पर सचमुच उसका 
प्रबंि करिा हो, तो बयाज-दर वयुतपजन्ियों (वरशषेरूप से 

अदला-बदली) जसेै बयाज-दर जोणखम अतंरण वयरस्ाओ ंऔर 
संपाजशर्वकृत ऋण प्रनतबदधताओ (सीएलओ) जसेै प्रनतभूनतकृत 
उतपादों के संयोजि से काम बि पाएगा।

 उम्मीद है कक मैं शीघ्र ही क्र कभी ‘भारत में मौठरिक 
िीनतगत संचरण : इसे कैसे बेहतर बिाया जाए ?’ के अगले 
ठहससे के रूप में इि मुद्ों पर चचा्व करंूगा।
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पदैावार पर पड़ने वाले प्रभाव को कम ककया जा सके। इसके 
अतिररकि, आपूतिति को लेकर कमी की संभावना को महसूस 
करि ेहुए लक्य को इस प्रकार तनरातिररि ककया गया है कक उसे 
एक ऐसे बैंड या दायरे के अिंगतिि रखा गया है जो मौद्रिक नीति 
के अधरकार क्ेत्र के बहुि बाहर है। मुरिास्ीति बैंड सुतनश्चिि 
न कर पाने की जवाबदेही आम िौर पर तनश्चिि की जािी है, 
लेककन मौद्रिक नीति के पररचिालन को लेकर ववभभनन कभमयों 
पर ववचिार करने के बाद। 

 भारि में, संशोधरि आरबीआई अधरतनयम में, मुरिास्ीति 
लक्य के संबंर में मेद्रिकस को माभसक उपभोकिा मूलय सूचिकांक 
(सीपीआई) में वरति-दर-वरति पररवितिन के रूप में पररभावरि ककया 
गया है। सरकार ने मुरिास्ीति को लेकर 4 प्रतिशि का लक्य 
तनरातिररि ककया है, शजसमें गुंजाइश का सिर अधरकिम 6 
प्रतिशि एवं नयूनिम 2 प्रतिशि िय ककया गया है। संशोधरि 
आरबीआई अधरतनयम में, मौद्रिक नीति के बिातिव में सवाभाववक 
रूप से जो कभमयां आिी हैं उसे महसूस करि ेहुए मुरिास्ीति 
का लक्य हाभसल करने में नाकामयाबी को लेकर जवाबदेही 
संबंरी मानदंड भी ववतनद्दतिष्ट ककए गए हैं। इसमें नाकामयाबी 
को, ितकाल न होकर, लगािार िीन तिमाद्हयों के भलए औसि 
मुरिास्ीति गुंजाइश के दायरे को िोड़ने के रूप में पररभावरि 
ककया गया है। यदयवप,  सामाशजक असद्हष्ुिा की सीमा के 
ववपरीि वपछले दशकों के दौरान मुरिास्ीति को लेकर वयकि 
की गई धचििंा मौद्रिक नीति पर हावी रही, लेककन मौद्रिक नीति 
के कें रि-बबदं ुके रूप में मुरिास्ीति लक्य की संखया को लेकर 
ऐसी सुतनश्चिि प्रतिबद्धिा कभी नहीं की गई।

 यह एमपीसी के भलए वासिव में एक नई शुरुआि थी, 
अिंरराषरिीय वयवसथा के संदभति में यह शबद नया है। आरबीआई 
अधरतनयम में संशोरन, मुरिास्ीति लक्य एवं इसकी गंुजाइश 
सीमा, और लक्य पूरा न कर पाने की जवाबदेही को भारि 
के गज्ट में मई-अगसि 2016 में अधरसूधचिि ककया गया था। 
यह समाचिार दरू-दरू िक ्ैला और इसने मीडडया के खबरों में 
जगह बनाया। क्र भी, इस बाि का पिा िब चिला जब भारि 
सरकार ने 29 भसिंबर 2016 को एक पे्रस ववज्ञश्ि जारी करने 
के जररए एमपीसी की तनयुशकि के बारे में वव्व को बिाया। 
महज एक कायति द्दवस बाद एमपीसी अपने कायति में जु्ट गई 
और 04 अकिूबर को इसने अपना पहला संकलप सवतिसममति 
से जारी ककया। इस शुरुआि के साथ कई पहल जुड़ी हुई है। 
जसैा अकिूबर 2016 की सांववधरक अरति-वावरतिक मौद्रिक नीति 
ररपो्टति (एमपीआर) में उललेख ककया गया है: ‘आरबीआई के 
इतिहास में ऐसा पहली बार हुआ है कक उसको देश की मौद्रिक 
नीति रूपरेखा संचिाभलि करने के भलए सपष्ट वरैातनक अधरदेश 

 मौद्रिक नीति सभमति (एमपीसी) का संकलप भारिीय 
ररज़वति बैंक (आरबीआई) की वेबसाइ्ट पर 4 अकिूबर 2017 
को अपराहन 2.30 बजे प्रकाभशि ककया गया और इस प्रकार 
छो्ेट पमैाने पर एक इतिहास रचिा गया। ठीक एक वरति पहले, 
परंपरा के उस पनने को पल्टा गया शजसका संबंर सविंत्रिा-पूवति 
के भारि में आरबीआई के उद्भव से था। मौद्रिक नीति संबंरी 
तन्तिय छह-सदसयों वाली एक सभमति को सौंपा गया, जो अब 
िक अकेले भारिीय ररज़वति बैंक के गवनतिर दवारा भलया जािा 
था। सभमति के अधयक् ररज़वति बैंक के गवनतिर हैं। इस सभमति 
में मौद्रिक नीति के उप गवनतिर, आरबीआई के कें रिीय बोडति 
दवारा तनयुकि एक अधरकारी, एवं कें रि सरकार दवारा तनयुकि 
िीन बाहय सदसय हैं। ववचिार-ववमशति और वाद-वववाद, चिुनौिी 
एवं जवाबी-चुिनौिी, पू्तििः समधथतिि वयशकिपरक आकलन, िथा 
वोद््टगं युकि भारि की मौद्रिक नीति की वयवसथा में पररव-
ितिन हो रहा था। बबना ककसी शे्षठिा या इस प्रकार की कोई 
महतिा के शनःै-शनःै यह भारि में मौद्रिक नीति के बिातिव को 
आरुतनक रूप देने की द्दशा में एक सबसे बड़ा कदम था।

 वैरातनक अधरदेश के साथ आरबीआई अधरतनयम में 
संशोरन करने के जररए ववृद्ध को लक्य बनाि ेहुए मूलय में 
शसथरिा बनाए रखने के धयेय के साथ भारि की धगनिी उन 
चिुतनदंा ककंिु प्रगतिशील देशों में होने लगी जहां 1990 की 
शुरूआि से मौद्रिक नीति को लेकर ऐसी रूपरेखा बनाई गई है 
शजसके िहि लचिीला मुरिास्ीति लक्य (ए्आई्टी) अपनाया 
गया है। ए्आई्टी के अिंगतिि, मौद्रिक नीति के लक्य के रूप 
में मूलय शसथरिा को प्रमुखिा दी गई है और साथ ही अथतिवयव-
सथा की शसथति पर भी धयान कें द्रिि ककया गया है। िदनुसार, 
मुरिास्ीति के लक्य को मधयावधर सीमा में प्रा्ि ककया जाना 
है, बजाय ककसी तनश्चिि समय पर, शजससे अवस्ीति से 

* माइकल देबब्रि पात्र, कायतिपालक तनदेशक, भारिीय ररज़वति बैंक दवारा 27 अकिूबर 
2017 को भारिीय ररज़वति बैंक के जयपुर क्ेत्रीय कायातिलय में द्दया गया भार्। 

 इस भार् की ववरय-वसिु 09 अकिूबर 2017 को गवतिनर, डॉ. ऊशजतिि आर प्ेटल का 
भम्ंट के साथ हुए साक्ातकार से पे्रररि है, जो http://www.livemint.com/Industry/
Gr9H0MnqAL5Ko4PdGa7fdL/RBI-governor-Urjit-Patel-Weve-started-seeing-
the-upturn-in.html पर उपलबर है।

मैं डॉ. ववरल वी. आचिायति के बहुमलूय द््ट्पण्यों के भलए उनका आभारी हंू। श्ी भसतिकानिा 
पट्टनायक, डॉ. प्रज्ञा दास, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. राजीव जनै एवं डॉ. जय चिंनदर दवारा 
दी गई जानकारी के भलए उन सभी का आभार। सामानय असवीकर् लागू होि ेहैं।

भारत की मौद्रिक नीतत सममतत के 
कार्यकाल का एक वर्य*
माइकल देबब्रि पात्र



भारत की मौद्रिक नीतत सममतत के कार्यकाल का एक वर्य

18

भाषण

भारिबैं बुलेटिन टिसंबि 2017

प्रदान ककया गया। मौद्रिक नीति के प्रमुख उद्े्य को भी पहली 
बार पररभावरि ककया गया। संशोरन में मौद्रिक नीति सभमति 
के गठन की भी वयवसथा की गई है, जो मुरिास्ीति का लक्य 
प्रा्ि करने में आव्यक नीतिगि दर तनरातिररि करेगी, यह 
भारि के मौद्रिक इतिहास में एक और कांतिकारी पररवितिन है।’ 
इन प्रतयेक मील के पतथरों की अधरक गहराई से वयाखया करने 
की जरूरि है िाकक जो नए मोड़ हैं उसके रूपांिर् को समझा 
जा सके। वासिव में, प्रतयेक को इसकी वजह भमलेगी और 
मेरे संसमर्ों में खयाति-प्रा्ि वयशकियों के समूह में सथान 
पाएंगे। िथावप, संक्क््ििा और समय को धयान में रखि े
हुए, मैं अपने बाकी के वयाखयान में तनमनांककि पर अपने 
ववचिार प्रक्ट करंूगा, (I) वह प्रारंभभक शसथतियां शजसकी वजह 
से आलोचिक समूह को वयवसथा में बदलाव करने की जरूरि 
महसूस हुई; (II) ए्आई्टी के पूवति एवं उसके भलए बुतनयाद 
ियैार करने हेिु संसथागि संरचिना के तनमाति् में आरबीआई के 
प्रयास; (III) एमपीसी दवारा उसके प्रारंभभक वरति में भलए गए 
छह तन्तियों को आदंोभलि कर देन वाले अतयंि सखि कदम; 
एवं (IV) परसपर ववरोरी दबाव एवं दवुवरा शजसने 04 अकिूबर 
2017 के तन्तिय के भलए मागति प्रशसि ककया, वववादासपद रूप 
से अतयधरक कद्ठन परीक्ा की घड़ी थी।  

II. आरंमभक स्थिततरां 

 आज भारिीय अथतिवयवसथा में वयापक मौद्रिक सथातयतव 
की बाि की जािी है और आकंड़ ेऐसे द्दए जाि ेहैं शजनसे 
दसूरे समकक् देशों को ईषयाति हो जाए; राजकोरीय घा्ेट की 
शसथति ऐसी जो लगािार माशसरिक्ट संधर के मानकों की 
ओर बढ़ रही है और जो अधरकांश लोगों के मि में उचचि 
गु्वतिा वाली है; मुरिास्ीति जो कक लक्य से नीचेि बनी हुई 
है शजसकी तनगरानी एक मौद्रिक नीति सभमति कर रही है जो 
यह सुतनश्चिि करिी है कक यह सरकार दवारा सूधचिि बणैड के 
भीिर बनी रहे; चिालू खािा घा्टा जो सकल घरेलू उतपाद के 
1 प्रतिशि के नीचेि है और बाहय क्ेत्र संकेिकों के डशैबोडति की 
दृशष्ट से वहनीय है   – कुल भमलाकर एक सुखद शसथति, चिाहे 
ककसी भी रूप में देखें ! क्र भी, अभी चिार ही वरति पहले की 
बाि है जब इसी अथतिवयवसथा के समक् चिुनौतियों का पहाड़ 
खड़ा था। ‘्ेटपर ्टैंरिम’ के समय में शसथतियाँ कुछ इस प्रकार 
बन गयीं कक अथतिवयवसथा में ववदयमान 6.6 प्रतिशि की ववृद्ध-
दर और लगभग 300 बबभलयन यूएस डालर का ववदेशी मुरिा 
भणडार भी 2013 की गभमतियों में ‘फे्ज़ाइल ्ाइव’ के शमतिनाक 
्ैटग से भारि को बचिा न सका। मूल रूप से यही वे कद्ठन 
पररशसथतियां थीं जो मौद्रिक नीति प्रशासन में पररवितिन की 
पे्रर्ास्ोि बनीं।  

 भारि वशै्वक आधथतिक संक्ट से सबसे पहले उबरने वाले 
देशों में से एक था और इसे अनुकूल हवा भमली राजकोरीय 
प्रोतसाहन से, भारिीय ररज़वति बैंक दवारा नीतिगि दरों में 
कुल भमलाकर 425 आरार अकंों की क्टौिी ककए जाने से 
और भारिीय ररज़वति बैंक दवारा पयाति्ि मात्रा में चिलतनधर की 
उपलबरिा को बढ़ाि े हुए इसे जीडीपी के 10 प्रतिशि िक 
ककया जाने से िाकक ववतिीय संसथानों को ककयाशील बनाए 
रखा जा सके कयोंकक ववतिीय बाजार तनशषकय हो चिुके थे। 
वरति 2009 में ऐसा लग रहा था कक आधथतिक ववृद्ध दर लक्य के 
मुिाबबक दवव-अंकीय होने की द्दशा में िजेी से अग्रसर थी। 
भौतिक आराररक संरचिना की दयनीय दशा के कार् लमबे 
समय से ववदयमान अपमानजनक शसथतियों को दरू करने की 
द्दशा में कदम उठाि ेहुए हमने वव्वसिरीय सड़कें , एयरपो्टति, 
ववदयुि आपूतिति और बंदरगाह बनाने का कायति प्रारंभ ककया। 
इस बड़ ेकायति के भलए उपयुकि शसथतियों का तनमाति् करने 
की द्दशा में भी मुखय भूभमका के तनवतिहन की आशा ववतिीय 
क्ेत्र से ही की गयी थी यदयवप, जसैा कक इस संबंर में हमारा 
द:ुखद अनुभव बिािा है, यह प्रशासन और जोणखम तनयंत्र् 
की दृशष्ट से बहुि हातनकर था।

 हालांकक, इसमें एक प्रचछनन खिरा था। खादय-वसिुओ ं
की कीमिों में बढ़ोतिरी के पीछे खराब मानसून का हवाला 
देि ेहुए मुरिास्ीति ने बड़ी ही मासूभमयि के साथ अपना भसर 
उठाना शुरू ककया और उसका यह ववरिपू चेिहरा आधथतिक संववृद्ध 
में आई अकसमाि ् िजेी, जो उस समय इिनी सकारातमक 
लग रही थी कक इसमें हसिक्ेप नहीं ककया गया, की आड़ में 
छुपा रहा। थोक मूलय सूचिकांक (डबलूपीआई), जो उस समय 
मुरिास्ीति को मापने का आधरकाररक पमैाना था, शुरुआि में 
इसका पिा लगाने में अस्ल रहा – यदयवप, वरति 2009 में 
डबलूपीआई खादय सूचिकांक में लगभग 15% की बढ़ोतिरी हुई, 
िथावप हेडलाइन मुरिास्ीति, जो डबलूपीआई में वरति-दर-वरति 
होने वाले पररवितिन का माप होिी है, 4% के नीचेि बनी रही। 
उन द्दनों के मूलभूि मापदंड की वजह से इसमें अतयधरक 
धगराव्ट आई – डबलयूपीआई गैर-खादय ववतनभमतिि उतपाद 
मुरिास्ीति करीब-करीब शूनय थी। लेककन इसके ववपरीि, 
औदयोधगक श्भमकों के भलए उपभोकिा मूलय सूचिकांक के संदभति 
में मुरिास्ीति (सीपीआई-आईडबलयू) लगभग 12 प्रतिशि से 
अधरक थी। प्रारंभभक िौर पर बढ़ि े हुए, खादय मुरिास्ीति 
2010-11 िक सामानय हो गई। िब िक डबलयूपीआई की 
वजह से यह बढ़ गई, और गैर-खादय ववतनभमतिि उतपादों की 
कीमिों पर उसका प्रभाव द्दखना शुरू हो गया। जब िक माचिति 
2010 में नीतिगि प्रतिककया हुई, बहुि देर हो चिुकी थी। 
वरति 2009-12 के दौरान मुरिास्ीति, सीपीआई-आईडबलयू के 
आकलन के मुिाबबक औसिन 10.4 प्रतिशि और डबलयूपीआई 
के अनुसार 7.4 प्रतिशि रही। नीतिगि दरें 13 बार बढ़ने के 
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बावजूद उस पर कोई प्रभाव नहीं पड़ा। अब वयवसथा में शाभमल 
हो जाने के बाद, यह मल्टी-हेडड हाईड्ा के रूप में रूपांिररि 
होने लगा। 

 मुरिास्ीति महज मूलय सिर की ववृद्ध दर नहीं होिी 
है। इसे राजय दवारा अभभशासन और वयापक आधथतिक प्रबंरन 
की गु्वतिा का सूचिकांक भी माना जािा है। अपने लोगों 
की भलाई सुतनश्चिि करना राजय का दा तयतव होिा है। राजय 
के लोग बेहिर सामूद्हक द्हिों की आस में अपनी शजंदगी से 
जुड़ े कुछ तनयंत्र् राजय पर छोड़ देि ेहैं। यह सवतिववद्दि है 
कक भारिीय समाज दववअकंीय मुरिास्ीति को किई सवीकार 
नहीं करिा। बीि ेवरषों में यह कई बार मुखय चिुनावी मुद्ा भी 
बन चिुकी है और ्याज जसैी वसिुओ ंकी कीमिों में भारी 
धगराव्ट के चिलि ेसरकारें बदल गयी हैं। 2009 वरति के दौरान 
ही हाउसहोल्डस की आगामी वरति के भलए मुरिास्ीति संबंरी 
प्रतयाशाओ ंमें 400 आरार अकंों की ववृद्ध हुई। वरति समा्ि 
होि-ेहोि ेवे 12 प्रतिशि का आकंड़ा पार कर गयीं और यह 
ववृद्ध जारी रही और उनहीं उचचििम बबदंओु ंके इदति-धगदति बनी 
रही। मुरिास्ीति के इस शजनन को क्र से बोिल में कैद 
कर पाने की कोई संभावना लोगों को द्दखाई नहीं दे रही 
थी। हालांकक, इस बार उनहोंने मिपत्रों का सहारा नहीं भलया। 
उनहोंने कुछ ऐसा ककया जो कहीं अधरक खिरनाक था – उनहोंने 
सोना खरीदा। 

 जसेै-जैसे स्ीति के परर्ाम और स्ीति प्रतयाशाएं 
बढ़ीं, बैंक जमा पर वासिववक प्रतिलाभ की दर घ्टने लगी, 
यहां िक कक नकारातमक हो गयी। ववतिीय आशसियों में बचिि 
करना नुकसानदेह लगने लगा। इसभलए लोग बैंक जमा और 
अनय ववतिीय आशसियों से अपना पसैा तनकाल कर उसका 
तनवेश सोने की खरीद में करने लगे। भारि में सोना खरीदना 
पूंजीपति बनने का सबसे कारगर मागति माना जािा है; भारि 
की कुल सव्ति मांग के केवल 2 प्रतिशि का खनन घरेलू रूप 
से ककया जािा है। वरति 2012 िक भारि सोने का सबसे बड़ा 
उपभोकिा बन चिुका था। संक्टकालीन वरषों (2009-12) में सोने 
का वावरतिक औसि आयाि 700-800 ्टन से बढ़कर 1000 ्टन 
के ऊपर पहंुचि गया। सोने का आयाि देश के कुल आयाि का 
11 प्रतिशि हो जाने के कार् चिालू खािा घा्टा बढ़ने लगा 
और 2012-13 की िीसरी तिमाही िक यह जीडीपी का 6.8 
प्रतिशि हो गया। यह एक ्टाइम बम की िरह था जो कभी भी 
््ट सकिा था। वासिव में आरबीआई ने वरति 2011-12 और 
2012-13 के अपने मौद्रिक नीति वकिवय में इस उभरि ेचिालू 
खािा घा्ेट से उतपनन खिरे के प्रति आगाह ककया था परंिु 
उस समय पूंजी-अिंवातिह में ववदयमान भारी ववृद्ध के चिलि ेइन 
चेििावतनयों को अनसुना कर द्दया गया। 

 थोड़ा पीछे मुड़कर देखें िो पायेंगे कक इस संक्ट की 
पषृठभूभम पहले ही बन चिुकी थी। जरूरि थी िो बस एक 

धचिगंारी की। वह धचिगंारी 2013 में भमल गयी जब ्ेडरल 
ररज़वति (्ेड) ने वरति के आणखरी महीनों में मौद्रिक नीति को 
सामानय बनाने की संभावना की ओर इशारा ककया। वरति 2009 
से ्ेड दवारा शुरू की गयी कवांद््ट्ेटद््टव ईशज़ंग (कयूई) के 
परर्ामसवरूप भशधथल पड़ चिुके ववतिीय बाजारों को इससे एक 
जोरदार झ्टका लगा। तनवेश के भलए सुरक्क्ि सथल की िलाश 
में उदीयमान बाजार अथतिवयवसथाओ ं(ईएमई) से ववदेशी पूंजी 
बाहर तनकालने के भलए छ्टप्टाह्ट होने लगी। मुरिाओ ंके मूलयों 
में, प्रतिलाभों में और ईशकव्टी में भारी धगराव्ट आयी कयोंकक 
ईएमई – शजसमें पूंजी तनवेश को जोणखमपू्ति की शे््ी में माना 
जाने लगा- से तनवेशक भाग खड़ े हुए और उसका संकामक 
प्रभाव एक से दसूरी अथतिवयवसथाओ ंपर पड़ने लगा। तनवेशकों 
का वव्वास ववशरे रूप से पांचि उदीयमान अथतिवयवसथाओ ं– 
ब्राजील, इणडोनेभशया, ्टककी, दक्क्् अफ्ीका और भारि - पर 
से उठ गया। ववतिीय बाजारों में एक नया मुहावरा - ‘फे्जाइल 
्ाइव’- चिल पड़ा।              

 मुरिास्ीति ने भारिीय अथतिवयवसथा पर कई िरह से 
असर डाला था। प्रारंभ में जो स्ीति केवल खादय वसिुओ ं
िक सीभमि थी, उसने कालांिर में भुगिान संिुलन संक्ट 
का रूप ले भलया। मौद्रिक नीति के समक् अब िक का सबसे 
गंभीर संक्ट उतपनन हो गया – वव्वसनीयिा खोने का संक्ट। 
अकसमाि ्शसथतियां ऐसी बनीं कक सुरार अव्यंभावी हो गए 
और इस पर ितकाल धयान देना बेहद जरूरी हो गया। 

III. सं्थिागत फे्मवक्य  तैरार करना   

 इस शसथि की प्रतिककया सवरूप ररज़वति बैंक और सरकार 
दोनों ने सबसे पहले ववदेशी खािों का गु्ातमक क्र् को 
रोकने पर धयान कें द्रिि ककया। आरक्क्ि तनधर का ब्र ियैार 
करना, सोने के आयाि पर प्रतिबंर लगाना, घरेलू चिलतनधर में 
कमी लाना िाकक बाजार में बयाज दरें बढ़ सकें  – इस प्रकार 
के बहुि से उपायों के बारे में भलखा-पढ़ा गया है और आज भी 
उस उथल-पुथल की कुछ यादें बाकी हैं। परंिु यह आतममंथन 
का समय था – कुछ बहुि ही बुतनयादी चिीज ऐसी थी जो ्ूट्ट 
गयी थी और उसे जोड़ा जाना जरूरी था। आम जनिा के भलए 
सुशासन और वयापक आधथतिक प्रबंरन की जो शपथ ली गयी 
थी उसे चिो्ट पहंुचिी थी और इस नुकसान की भरपायी शीघ्र 
की जानी आव्यक थी। बहुि जलद यह मसहूस ककया गया 
कक एक मूलभूि पररवितिन जरूरी है, कुछ ऐसा जो पूरी प्र्ाली 
को द्हला कर रख दे और परंपरागि िौर-िरीकों के वचितिसव 
को समा्ि कर सके, कुछ ऐसा शजससे भारिीय ररज़वति बैंक 
अधरतनयम में संशोरन की आव्यकिा उतपनन हो जाए। इसी 
द्दशा में आरबीआई ने मौद्रिक नीति फे्मवकति  को संसथागि 
आरार प्रदान करने हेिु 2014 में चिर्बद्ध प्रयास प्रारंभ ककए 
– हालांकक ये प्रयास पूरी िरह से कमबद्ध नहीं थे।   
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	 सितंबर	2013	में	मौद्रिक	नीतत	फ्रे मवक्क 	को	िंशोधित	
और	िुदृढ़	करनरे	हरेतु	एक	ववशरेषज्ञ	िसमतत	की	स्थापनथा	हुई।	
इि	 ववशरेषज्ञ	िसमतत	की	 सिफथाररशों	 नरे	 एक	 बौवधिक	आिथार	
प्रदथान	 ककयथा	 जिि	 पर	 नयथा	 फ्रे मवक्क 	 आिथाररत	 होगथा।	 यह	
आतंररक	रूप	िरे	िमनुरूप	मॉडल	्था,	अपनरे	आप	में	पररपू-
र्क,	इिकथा	दथायरथा	मौद्रिक	नीतत	करे 	लक्य(यों);	इि	लक्य	को	
हथासिल	 करनरे	 में	 नीतत	 तनमथा्कतथा	 कथा	 प्-प्रदश्कन	 करनरे	 वथालरे	
िथािक-तनयम;	पररचथालन	पधितत;	पररेषर;	और	मौद्रिक	नीतत	
करे 	अतंररथाष्ट्रीय	आयथामों	तक	वयथापत	्था।	इिकथा	मुखय	आिथार	
पहलरे	िरे	िंकसलत	कथाय्क	्था	और	इिनरे	नए	आिथार	भी	तनिथा्कररत	
ककए।	

	 िसमतत	की	पमैथाइश	हरेत	ुआधिकथाररक	मदै्ट्कि-उपभोकतथा	
कीमत	िूचकथंाक	में	खुदरथा	सतर	पर	कीमत	पररवत्कन	को	लरेतरे	
हुए	हथाउिहोलड	और	उपभोकतथाओ	ंकरे 	िथा्	समलकर	एक	तथार	
को	झंकृत	ककयथा,	्ोक	मूलय	िूचकथांक	तो	उपभोकतथा	कीमत	
िूचकथंाक	करे 	तनकट	रहतथा	है,	यथा	कम-िरे-कम	यह	्ोक	कीमतों	
में	बदलथावों	को	प्रकट	करतथा	है	और	पररवथारों	को	वह	महंगथाई	
बतथातथा	है,	िो	उन	तक	पहंुचनरे	िरे	पहलरे	हरी	आकसलत	की	गई।	
इिकरे 	 अलथावथा	 िनवररी	 2012	 तक	 डबलयूपीआई	 िथापतथाद्हक	
िूचकथंाक	 हुआ	 करतथा	 ्था	 जििमें	 676	 वसतुएं	 शथासमल	 ्ीं।	
कीमत	िथापरेक्षतथाएं	हमरेशथा	उपलबि	्था	िंगहृरीत	नहरंी	रहती	और	
बहुिथा	इनकी	बि	पुनरथावजृ्त	कर	दरी	िथाती	् ी1।	यह	िब	कहनथा	
आिथान	् था	लरेककन	करनथा	कद्िन	् था।	िनतथा	को	कथाफी	िमय	िरे	
ररज़व्क	बैंक	दवथारथा	तनरूवपत	महंगथाई	िंबंिी	धचतंथाओ	ंको	िथाननरे	
की	 आदत	 ्ी,	 यह	 तनरूपर	 बहुआयथामी	 िंकरे तक	आिथाररत	
मौद्रिक	नीतत	फ्रे मवक्क 	करे 	तहत	डबलयपूीआई	करे 	रूप	में	ककयथा	
िथातथा	्था।	िनवररी	2015	में	नयथा	अखखल	भथारतीय	उपभोकतथा	
कीमत	 िूचकथांक	 तयैथार	 ककयथा	 गयथा	 जििमें	 िन	 2012	 को	
आिथार	वष्क	सलयथा	गयथा।	ररज़व्क	बैंक	करे 	सलए	िमसयथा	यह	्ी	
कक	इिनरे	पहलरे	कभी	उपभोकतथा	मूलय	िूचकथंाक	पर	प्रततकरियथा	
नहरीं	 दरी	 ्ी।	 परररथामसवरूप	 नीततगत	 प्रवत्कनों	 में	 िीपीआई	
सफीतत	की	प्रततिथादथा्मकतथा	अज्ञथात	्ी।	नीततगत	िंकरियथाओ	ं
को	 अशंथंाककत	 करनरे	 कथा	 कोई	 तररीकथा	 नहरंी	 ्था।	 महंगथाई	 करे 	
आधिकथाररक	पमैथानरे	करे 	रूप	में	हरेडलथाइन	िीपीआई	सफीतत	कथा	
प्रयोग	एक	अनय	उललरेखनीय	दृजष्ट	िरे	भी	बहथादरुरी	भरथा	कदम	
्था	 –	 कयोंकक	 िीपीआई	 की	 लगभग	 आिी	 बॉसकरे ट	 खथादय	

वसतओुं	 िरे	 भररी	 ्ी।	 भथारतीय	 अ््कवयवस्था	 कथा	 कथाफी	 लंबथा	
इततहथाि	्था	कक	यह	खथादय	िनय	आघथातों	िरे	प्रभथाववत	हो	िथाती	
्ी,	जििमें	अटलतथा	और	िहवतती	कुप्रभथाव	भी	द्दखथाई	दरेतरे	 र्े।	
आपूतत ्क	िंबंिी	आघथातों	को	मौद्रिक	नीतत	करे 	तनयंत्रर	में	नहरीं	
रखथा	िथा	िकतथा	है।	ररज़व्क	बैंक	नरे	यह	दृजष्टकोर	अपनथायथा	कक	
यदयवप	खथादयिनय	आघथात	की	प्र्म	वयथाजपत	मौद्रिक	नीतत	
करे 	दथायररे	िरे	बथाहर	है,	लरेककन	कयथा	दववतीय	चरि	करे 	प्रभथाव	य्था	
सफीतत	अनुमथानों	पर	और	खथािकर	शरेष	सफीतत	को	प्रभथाववत	
करनरे	वथालरे	िहवतती	कुप्रभथाव	भी	बथाहर	हैं।	इिनरे	यह	भी	तनर्कय	
सलयथा	 कक	 अपनरे	 िवथा्कधिक	 मूक	 घटकों	 िरे	 वधंचत	 वयततररेकी	
उपथाय	की	तुलनथा	में	हरेडलथाइन	िीपीआई	सफीतत	अधिक	िहि	
रूप	में	िंप्ररेवषत	होती	है।

	 महंगथाई	को	नवंबर	2013	करे 	िववोचच	11.5	प्रततशत	िरे	
नीचरे	लथानरे	करे 	सलए	ररज़व्क	बैंक	नरे	एक	ढलवथा	प्	तनिथा्कररत	
ककयथा,	 तथाकक	 यह	 अधिक	 सवीकथाय्क	 सतर	 पर	 आए	 और	
अवसफीतत	की	आउटपुट	हथातनयों	को	नयूनतम	करनरे	करे 	सलए	
बबग-बैंग	को	्यथाग	िकरे ।	इि	पररप्	करे 	भीतर	इिनरे	सवतः	
तनिथा्कररत	लक्य	रखरे	–	िन	2014	करे 	अंत	तक	8	प्रततशत	की	
कमी;	िन	2015	करे 	अंत	तक	6	प्रततशत	की	कमी;	और	2016	
करे 	अंत	तक	5	प्रततशत	की	कमी।	इन	लक्यों	को	िौभथागय	
(िन	2014	में	अंतररथाष्ट्रीय	पणय	कीमतों	में	 धगरथावट;	नए	
िीपीआई	में	गुरो्तर	–	औित	रखनथा)	करे 	वयथापक	प्रभथाव	करे 	
कथारर	प्रथापत	कर	सलयथा	गयथा,	शथायद	वीरभोगयथा	विुंिरथा।	इि	
पषृ्िभूसम	में	एमपीिी	नरे	अपनथा	कथाय्क	आरंभ	ककयथा।	आगथामी	
िथाल	करे 	सलए	अ्यधिक	अतनशचय	करे 	बीच	इिरे	तलवथार	की	
िथार	पर	िंववृधि-सफीतत	िंतुलन	कथा	िथामनथा	करनथा	तो	तय	हो	
गयथा	्था।	

IV. बीता हुआ साल

	 एमपीिी	करे 	कथाय्ककथाल	कथा	पहलथा	िथाल	एक	नहरीं	कई	प्रकथार	
िरे	उ्ल-पु्ल	िरे	भरथा	रहथा।	कई	बथार	कृबत्रम	शुरुआतों	करे 	बथाद	
वैजशवक	मथंाग	और	वयथापथार	नरे	िन	2016	की	दिूररी	छमथाहरी	
में	अपनथा	परै	्ोडथा	िथा	िमथायथा	और	िन	2017	की	पहलरी	
छमथाहरी	में	इिरे	कुछ	कष्कर	हथासिल	हुआ।	वव्तीय	बथािथारों	में	
रथािनतैतक	मं्न	चल	रहथा	्था।	नवंबर	2016	में	अमररीकथा	में	
रथाष्ट्पतत	चुनथाव	नरे	ईएमई	िरे	पूिंी	प्रवथाह	को	बरेदखल	कर	द्दयथा	
और	यूएि	डथालर	में	आए	उछथाल	नरे	िमसत	िंिथार	की	मरुिथाओं	
में	उललरेखनीय	ह्थाि	पैदथा	कर	द्दयथा।	पुनः	िनवररी	2017	में	
‘ब्रेजकिट’	 रोडमपै	और	नए	यूएि	प्रशथािन	दवथारथा	 रथािकोषीय	
ववसतथारवथाद	की	प्र्यथाशथाओं	नरे	यूएि	डथालर	को	बहुवषतीय	उचचतथा	

1 डबलयपूीआई	में	खथादय	वसतुओ	ंकरे 	सलए	नयून	भथारथांक	रहतथा	है,	िो	पररवथारों	करे 	उपभोग-
वयवहथार	िरे	िंबधि	नहरीं	होतथा।	इिमें	िरेवथाएं	शथासमल	नहरीं	होती।	कीमत-िथापरेक्षतथाओं	को	
समधरित	बथािथारों	िरे	हथासिल	ककयथा	िथातथा	है,	लरेककन	प्र्मतयथा	्ोक	बबरिी	बथािथारों	िरे	िहथां	
िथामथानय	उपभोकतथा	खररीदथाररी	नहरंी	करतथा	है।	
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पर जा चिढ़ाया। जसेै-जसेै सन 2017 बीििा गया पुनस्कीति 
रेिड ने इशकव्टी बाजारों को उठाया, बॉनड से कम प्रतिलाभ 
भमलने लगे और उदीयमान बाजारों की िर् पूंजी का प्रवाह 
क्र से होने लगा। माचिति मधय िक यूएस डालर के िजेडड़या 
रावे की सांसे उखड़ चिुकी थीं, और भसिंबर के आरंभ िक यह 
का्ी कमजोर पड़ चिुका था, जबकक ईएमई मुरिाओ ंका रेिड 
ऊपर उठ रहा था। हालांकक भसिंबर के अंि िक शसथति पूरी 
िरह उल्ट गई। ्ेड बलेैनस शी्ट में सामानय शसथति आने की 
घोर्ा के साथ अमरीकी डॉलर ने अपना खोया हुआ आरार 
क्र से हाभसल कर भलया और उतिरी कोररया के आसपास 
िनाव की शसथति बन गई। ईएमई इशकव्टी बाजारों से पंूजी का 
बद्हप्रतिवाह बढ़ गया। भारि के भलए इन वैश्वक गतिववधरयों के 
बावजूद बाहय क्ेत्र की वयवहाररिा में सुरार हुआ। सामानयिया 
अति िीव्र पंूजी अनिवातिह ने ववदेशी मुरिा ररज़वति को बढ़ा द्दया। 

 सारे साल एमपीसी को जो चिुनौिी भमलिी रही वह 
थी सवदेशी दवुवरा स्ीति और संववृद्ध के बीचि जो रेिड-ऑ् 
का्ी िीक्् बनने को था और दोनों के बीचि का िनाव इिना 
प्रखर हो गया कक अिंिः इसने एमपीसी के वोद््टगं िरीके 
को प्रभाववि ककया। जलद ही मैं इस बाि पर आिा हंू कक 
यह संिुलन सारने में एमपीसी ककन आरोपों और ववचिारों का 
सामना कर रही है, हालांकक क्लहाल मैं आरबीआई की िर् 
से वव्लेर् करंूगा। 

 एक साल पहले एमपीसी की पहली बठैक के समय ररज़वति 
बैंक भी नेितृव पररवितिन की वेदना झले रहा था – चिौबीसवें 
गवनतिर ने अपना पदभार संभाला ही था। मौद्रिक नीति का 
दातयतव संभालने वाले उप गवनतिर की तनयुशकि नहीं हुई थी; 
और वररषठिम उप गवनतिर को छह सदसयों वाली एमपीसी को 
पूरा करने के भलए आगे आना पड़ा। यह भी कक आरबीआई 
सन 2005 से ही िकनीकी सलाहकार सभमति के भमत्रवि 
मागतिदशतिन में कायति कर रही थी। एमपीसी के साथ जुड़ी हुई 
अधरक औपचिाररक प्रककया को देश ववशरे में अपनाने के भलए 
शबदशः देश के अनुभव के अनुरूप ढालना होिा है। जो सामने 
आया वह संसथागि पद्धतियों की अदवविीय श्ृंखला के रूप में 
था, शजसपर आिंररक प्रबंरन सूचिना प्र्ाली का बोझा लदा 
हुआ था। 

 जब एमपीसी अपनी पहली बठैक की प्रककया में थी िो 
भारि जनवरी 2015 में शुरू हुआ समायोजनकारी मौद्रिक 
नीति का चिक पररपकव होने वाला था, शजसके पहले ही 
नीतिगि दरों को संचियी रूप में 150 आरार अकंों िक कम 

ककया जा चिुका था। िो भी आरार णखसक रहा था। समशष्ट 
आधथतिक और चिलतनधर की शसथतियो में भूचिाल जसैी शसथति 
बन रही थी। सशबजयों की कीमिों में सामानय उछाल, दालों 
की अतयधरक बढ़ी हुई कीमिों और हाल ही में धगराव्ट के बाद 
मजबूिी हाभसल कर रही कचचेि िले की कीमिों के संयोग ने 
अप्रैल-जुलाई 2016 के दौरान स्ीति को अनुमोद्दि पथ से दरू 
रकेल द्दया और सृंववृद्ध भी रीमी रही। एमपीसी को जो पहला 
सीपीआई वप्रन्ट उपलबर कराया गया उसमें यह तनभमतिि हो 
रहा वोर्ेटकस प्रक्ट हो रहा था। अप्रलै-जुलाई में हुई बढ़ोिरी में 
अचिानक ही बदलाव आया और सशबजयों िथा दालों की कीमिों 
में अवस्ीति के कार् स्ीति अपने भशखर से लुड़कने लगी।

 इस प्रकार की चिुनौिीपू्ति शसथतियों में, एमपीसी ने स्ीति 
की गतिववधरयों को ‘.... खादय सामग्री की स्ीति की गति 
में अरोगामी ववसथापन – जो स्ीति के भावी परर्ामों की 
कंुजी है....’ पूवतिसंकेतिि माना गया। यह आकलन भववषयवा्ी 
जसैा हो सकेगा। इस आशा में कक संिोरजनक मानसून और 
सावरानी भरी कारोबारी आशावाद्दिा अवसर के गवाक् में से 
संववृद्ध को िजे करेगी और स्ीति में ठहराव आरंभ होगा, 
इसभलए एमपीसी दवारा नीतिगि दर में 25 आरार अकंों की 
कमी सवतिसममति से की गई। सहज करने की इस अवसथा में, 
इस धगराव्ट से दरों में कुल क्टौिी 175 आरार अकं हो गई। 
इस बठैक में एमपीसी ने समायोजनकारी नीति की अवशसथति 
को कायम रखा। 

 भस त्ि  एक ही माह के बाद, ववमुरिीकर् हुआ – शजसमें 
लगभग 87 प्रतिशि मुरिा पररचिालन के स्टॉक में से बाहर हो 
गई – इसने प्र्ाली में अचिानक ही चिलतनधर की कमी पदैा कर 
दी – िथा मौद्रिक शसथतियों में भारी पररवितिन हुए। अगले कुछ 
माह राषरि मुरिा ववतनमय के कायति में वयसि रहा, लेककन जब 
कभी भी उस समय का सही इतिहास भलखा जाएगा िो आशा 
है कक ववतिीय सथातयतव की रक्ा में आरबीआई के पराकम 
का आदयोपांि उललेख अव्य होगा। जनिा दवारा जब चिलन 
से बाहर हो चिुके नो्टों को लौ्टाया जा रहा था िो बैंकों में 
जमाराभशयों की बाढ़ आ गई और उनके पास तनशषकय मुरिा 
भंडार जमा हो गया। ववतिीय बाजारों में चिलतनधर की एक 
दीवार खींचिनी शुरू हो गई और भय वया्ि हो गया कक इसके 
मागति में – बयाज दरें; प्रतिलाभ; ववतनमय दरें; आशसि कीमिें 
– जो भी आया, दब जाएगा। इस चिभलतनधर के महासागर और 
शवतिीय उथल-पुथल के बीचि अकेले आरबीआई ने ही अदवविीय 
चिलतनधर अवशोर् र्नीति का अवलंबन भलया। इसने गैर-
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पारमपररक भलखिों को सामानय पररचिालनों के साथ उस समय 
सशममधश्ि कर भलया नहीं िो चिलतनधर की यह सुनामी इिनी 
ववकराल थी कक इससे ररवसति रेपो नीलाभमयों में संपाश्वतिक के 
िौर पर प्रयोग ककए जाने वाली सरकारी प्रतिभूतियों के ररज़वति 
बैंक के स्टॉक को पूरी िरह धवसि कर द्दया होिा। सरकार 
से बाजार में सथातयतव लाने वाली सकीम की प्रतिभूतियों 
को प्रा्ि करने में देरी से तनप्टने के भलए ववृद्धशील नकदी  
तनधर अनुपाि (आईसीआरआर) का प्रयोग ककया गया और 
ररज़वति बैंक के इतिहास में पहली बार ऐसा हुआ कक बैंकों की 
संगि मांग और सामतयक देयिाओ ंका 100 प्रतिशि द्हससा 
आईसीआरआर में रहा। 

 इन कद्ठन पररशसथतियों ने एमपीसी की द्दसंबर 2016, 
्रवरी और अप्रलै 2017 में हुई बठैकों पर बहुि ही कष्टदायी 
बोझ डाल द्दया। आरंभ से ही एमपीसी ने यह मान भलया 
था कक अिंतनतिद्हि शसथतियों के बारे में इसके आकलनों पर 
नो्टबंदी के प्रभावों की छाया रहेगी, जो कक अथतिवयवसथा के 
नकदी-प्ररान द्हससों में संकम्कालीन वयवरान, मांग में 
अचिानक ही संकुचिन, प्रतिबंधरि वववेकपू्ति वयय और जलदी 
खराब होने वाली वसिुओ ं को औने-पौने बेचिने के रूप में 
सामने आ रहे थे, शजनसे असथायी िौर पर स्ीति कम हुई। 
िदनुसार, यह तन्तिय भलया गया – पुनः सवतिसममति से – कक 
पररदृ्य को असंगि रूप से प्रभाववि कर रहे ‘संकम्कालीन 
लेककन असपष्ट प्रभावों’ पर धयान द्दया जाए। इन बैठकों में 
इसने नीतिगि दरों को अपररवतितिि रखा लेककन यह धयान 
देि े हुए कक खादय और ईंरन को छोड़ें िो स्ीति दवारा 
अरोगामी लोचिहीनिा द्दखाि ेहुए हेडलाइन स्ीति का आरार 
बन रहा था। एमपीसी ने यह धचििंा भी जाद्हर की कक वशै्वक 
ववतिीय बाजारों के कुप्रभाव उदीयमान बाजारों में बहृद आधथतिक 
शसथतियों को प्रभाववि कर सकि ेहैं। िदनुसार, इसने अपनी 
्रवरी बठैक में नीतिगि रुख को समायोजनकारी से बदलकर 
ि्टसथ कर द्दया। महतवपू्ति यह रहा कक एमपीसी ने स्ीति 
के भलए अपनी वचिनबद्धिा के लक्य को नवीकृि करके 4 
प्रतिशि कर भलया। इस रुख को बनाए रखने के भलए ररज़वति 
बैंक ने अपने चिलतनधर प्रबंरन फे्मवकति  को अप्रलै की बठैक 
में संशोधरि ककया और अनय बािों के साथ-साथ चिलतनधर 
समायोजन सुववरा (एलएए्) कॉररडर को संकी्ति करके +/- 
25 आरार अकं (पूवतिविती +/- 50 आरार अकं) कर द्दया िाकक 
भाररि औसि मांग मुरिा का नीतिगि दरों के साथ बारीक 
अनुरूप् सुतनश्चिि ककया जा सके, जो कक मौद्रिक नीति का 
पररचिालनगि लक्य होिा है।     

 एमपीसी की इन बैठकों को िीन बािें अलग बनािी 
हैं। पहली िो यह कक जून िक स्ीति वप्रन्ट िक भारी 
एकांगी स्ीति अनुमान गुद््टयों की आलोचिना का सामना 
कर रही थी, बाद में यह ऐतिहाभसक नयून सिर साबबि हुआ। 
नो्टबंदी का दोरारोप् िो िरोिाजा ही था। हालांकक स्ीति 
की धगराव्ट अगसि 2016 से ही हो गई थी, शजसने इसे 
नवंबर 2016 – जनवरी 2017 के दौरान अगसि 2016 और 
2017 के बीचि पररविती िौर पर बढ़ा द्दया। वासिववक स्ीति 
और अनुमानों के बीचि 80 रार अकंों का संचियी ववचिलन पूरी 
िरह से सशबजयों और दालों की कीमिों की दोहरी अवस्ीति 
के कार् रहा शजसने प्रवशृतिगि अंिर् पदैा ककया, जो कक 
खादय प्रबंरन में गंभीर त्रदु््टयों को आईना द्दखािा है, बाद में 
इसी वजह से वयापक िौर पर ककसानों में अशाशनि की जवाला 
्ैली। इसी सनदभति में अकिूबर 2017 की एमपीआर में कहा 
गया : ‘इन गतिववधरयों के चिलि ेखादय प्रबंरन र्नीतियों 
के दायरे और गु्वतिा का क्र से मूलयांकन करना होगा, 
दसूरी द्दशा से भमलने वाले आघािों को देखि े हुए इनकी 
वव्लिा अव्यंभावी है। अिीि में भी ऐसा हुआ आपूतिति के 
आघािों के अनुमानों ने स्ीति का एकांगी स्ीति ववचिलन 
दशातिया जो कक अवस्ीति प्रकर्ों की िर् ले जाने वाले एक 
लक्् मात्र थे। बभल के बकरे को वधरक भशकंजे में जकड़ने 
की जलदी में धयान को वासिववक मुद्ों से भ्टकाया गया 
और परर्ामसवरूप सही समारानों से भी दरू रहे। दसूरे यह 
कक नो्टबंदी के संकम्कालीन प्रभावों के तनशषकय होने को 
अपररहायति प्राथभमकिा दी गई। यदयवप, आज यह िकति  सममि 
तन्तिय प्रिीि होिा है, लेककन इस ि्टसथ रुख से बाजार चिककि 
हो जाए और मंदडड़या संवेदना चिल पड़ी। लहजे़ में कुछ िलखी 
की कीमि पर एमपीसी अनुमानों को ऐसी शसथति में आरार 
देने के भलए संघरतिरि थी जब ितकाल सामने भी अंरेरे में 
कदम बढ़ाना था। िीसरे यह कक इन बठैकों में एमपीसी ने 
सवति सममति से तन्तिय भलए, यदयवप इनके भलए वयशकिगि 
दृशष्टको् की पद्धति अपनाई गई। अप्रलै 2017 की एमपीआर 
में हाल ही में देश के अनुभव का सववेक्् ककया और पाया 
कक बहुि से तन्तिय सवतिसममति से भलए गए। जहां मिभेद भी 
प्रक्ट हुए िो पाया गया कक ये मिभेद ओवरआककिं ग नीतिगि 
रुख का प्रतिरोर करने के सथान पर नीतिगि दर में पररवितिन 
की मात्रा िक ही खासिौर पर पररसीभमि हैं। 

 एमपीसी की जून और अगसि की बैठकें , पहले की िीनों 
बैठकों से अलग थी, वसिुिः ये संववृद्ध स्ीति की दवुवरा की 
नोक पर हुई। यदयवप ्रवरी और माचिति में कुछ मजबूि हुआ 
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लेककन अप्रैल में अचिानक और अहम बदलाव की वजह से 
एमपीसी ने 2017-18 के भलए स्ीति के अनुमान पथ को 
छ1 के 4.5 प्रतिशि और छ2 के 5 प्रतिशि से घ्टाकर जून 
की अपनी बैठक में छ1 के भलए 2 से 3.5 प्रतिशि और छ2 
के भलए 3.5 से 4.5 प्रतिशि कर द्दया। इसने बबना ककसी 
लाग-लपे्ट के कहा था, ‘ररकाडति उपज और आयािों के कार् 
आपूति ति आधरकय के प्रभाव से दालों की कीमि सा् िौर पर 
नीचेि धगर रही है। कीमिों में इस धगराव्ट को रोकने के भलए 
मुकि वयापार सद्हि नीतिगि हसिके्प की जरूरि है।’ प्रचुिर 
आपूति ति के साथ तनरातिररि एजेशनसयों दवारा सरकारी खरीद 
से इनकार करने के कार् सरकार दवारा तनरातिररि दालों की 
बाजार कीमिें दालों की समथतिन कीमिों से भी नीचेि चिली 
गईं। इसके बावजूद एमपीसी ने स्ीति के असामानय रूप 
से नयून आवेग के बारे में संदेह प्रक्ट ककए थे, पेरिोल और 
डीजल की कीमिों में बढ़ोिरी की संभावना बिाई और यह 
संभावना भी बिाई कक खादय और ईंरन के अलावा स्ीति 
की अचिलिा सवयं को क्र से मजबूि बनाएगी। इसने यह भी 
संकेि ककया कक नो्टबंदी के संकम्कालीन प्रभावों ने ‘कीमि 
तनरूप् को ववलंबबि ककया है’ और यह चेििावनी दी कक ‘इस 
सिर पर अपररपकव कारतिवाई करने से नीतियों में हातनकारक 
बदलाव का जोणखम पैदा होगा और वव्वसनीयिा घ्ेटगी।’ 
अहम बाि यह है कक आधथतिक ककयाकलाप के बारे में एमपीसी 
के पूवातिनुमानों में आवेगों के आरंभभक अनुमातनि हातन की 
िुलना में कहीं अधरक हातन के बारे में धचििंा जाद्हर की गई 
थी। इसने तनजी तनवेश को क्र से बढ़ाने की िातकाभलकिा, 
बैंककंग क्ेत्र के सवास्थय और संरचिनागि बाराओं को ह्टाने 
पर जोर द्दया, ये सभी ि्थय मौद्रिक नीति के दायरे से बाहर 
के थे लेककन प्रभावोतपादकिा को का्ी बढ़ािे हैं। पहली बार 
एमपीसी ने सवतिसममति से नहीं बशलक पांचि सदसयों के बहुमि 
से नीतिगि दर को अपररवतितिि रखने के भलए वो्ट ककया, 
कयोंकक धगरिी हुई संववृद्ध और स्ीति के संघरती णखचंिावों को 
सामने ला द्दया था। 

 अगसि की बठैक में एमपीसी ने पहली बार आवास 
ककराया भति े (एचिआरए) के कायातिनवयन का प्रभाव देखा, 
यह भतिा केनरि सरकार के कमतिचिाररयों को द्दया गया था, 
खासकर ‘सांशखयकीय’ और दसूरे चिक के प्रभावों के भलए खास 
िौर पर शजसके भलए जनिा को का्ी समय से आग्रह ककया 
जा रहा था। इसमें पहले िो केवल सूचिकांक ऊपर सरकिा 
है और वासिव में कोई स्ीति नहीं होिी, लेककन दसूरे में 
सारार्ीकर् के साक्यों की सावरानीपूवतिक तनगरानी अपेक्क्ि 

होिी है। एमपीसी ने पाया कक स्ीति के ऊपर जाने के 
जोणखमों को कुछ कम ककया है। एचिआरए प्रभाव को अलग 
करि ेहुए जो स्ीति होगी वह ति4 िक 4 प्रतिशि से थोड़ा सा 
अधरक रहेगी; ववगि िीन माह के दौरान खादय और ईंरन को 
अलग रखें िो स्ीति में उललेखनीय धगराव्ट रही है – लेककन 
कॉरपोरे्ट डीभलवरेशजंग और तनवेश की मांग में संकुचिन को 
देखि ेहुए उदयोग और सेवाओ ंमें आंिररक संववृद्ध की प्रवशृति 
कमजोर हो गई। वसिुिः, 2016-17 और 2017-18 के भलए 
संववृद्ध अनुमानों को संचियी िौर पर कमशः 70 आरार अकं 
और 10 आरार अकं कम कर द्दया गया है (अकिूबर 2017 
की बठैक में एमपीसी इसे और भी कम करेगी, इस बारे में, मैं 
आगे शजक करंूगा, और इस प्रकार प्रतयेक वरति के क्टौिी संबंरी 
सकल समायोजन 70 आरार अकं हो जाएंगे)। समायोजन के 
भलए प्रा्ि अवसर का उपयोग करि ेहुए एमपीसी ने तन्तिय 
ककया कक नीतिगि रेपो दर को 25 आरार अकं कर द्दया 
जाए, लेककन रुख ि्टसथ ही रखा जाए। दरों में क्टौिी का 
अधरकिम प्रभाव हाभसल करने के प्रयोजन से सभमति ने तनजी 
तनवेश को नवजीवन देने की संरचिनागि बाराओ ंको दरू करने; 
कॉपवोरे्ट के िुलनपत्रों के समारान और केडड्ट प्रवाह को क्र 
से आरंभ करने के भलए सरकारी क्ेत्र के बैंकों को पुनः पंूजी 
प्रदान करने की ितकाल आव्यकिा पर क्र से जोर द्दया। 
इस बार मिदान में चिार सदसयों का बहुमि रहा और मिदान 
प्राथभमकिाओ ं का ववभेद दववपक्ीय रहा – एक सदसय ने 
यथाशसथति के पक् में वो्ट द्दया और दसूरे ने 50 आरार अकंों 
की दर क्टौिी के पक् में वो्ट द्दया। 

V. चतुथि्य द्वमामसक मौद्रिक नीतत 2017-18     

 अकिूबर 2017 के मौद्रिक नीति वकिवय की रचिना 
का्ी ना्टकीय अदंाज में हुई। यहां िक कक वशै्वक संववृद्ध 
में वयापकिा आने के बावजूद अप्रलै-जून में लगािार दसूरी 
तिमाही के दौरान भी भारि में धगराव्ट रही। इस दर पर भी 
भारि वव्व की िजेी से ववकास कर रही बड़ी अथतिवयवसथाओ ं
में शाभमल है, लेककन संववृद्ध की िर् से होने वाले आघाि 
इिने िो थे ही कक कई िर् से अलामति बज उठे। 

 यह मंदी अतनवायतििया ववतनमाति् ककयाकलापों में रही जो 
कक 20 तिमाद्हयों के तनचिले सिर पर जा पहंुचिी। हाल ही के कुछ 
वरषों के दौरान औदयोधगक आउ्टपु्ट ने समूचेि भौगोभलक इलाके 
में समकभमकिा द्दखाई है, और वयापार को सह-गतिववधरयों 
के िौर पर अभभतनरातिररि ककया जा रहा है। हालांकक 2017-
18 के आरंभ में भारिीय उदयोग लीक से ह्टकर रहा, इसमें 
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धगराव्ट रही जबकक सारे वव्व में औदयोधगक उतपाद में सुरार 
हो रहा था। जीएस्टी लागू करने के संकम्कालीन वयवरान 
इसके कार्ों में रहे। इसके बावजूद राषरि ने इसे उदयोग के 
दु् मन के िौर पर भलए, खासकर िब जब कक पंूजी तनरूप् 
ने संयभमि बहाली द्दखाई थी। 

 एमपीसी के भलए दवुवरा और भी प्रखर हो गई जब यह 
पाया गया कक शवगि बठैक के बाद से स्ीति में लगभग 200 
आरार अकंों की बढ़ोिरी हुई। यह ऊधवतिगति का्ी वयापक 
आरार वाली थी, इससे हाउसहोलड यह सोचिने को बाधय हुए 
कक आने वाले महीनों में कीमिों के सामानय सिर वितिमान दर 
से अधरक दर पर बढ़ेंगे। ्मषों और खेिी दोनों ही की इनपु्ट 
लागिें बढ़ीं लेककन तनयंबत्रि मांग की शसथतियों में कमजोर 
कीमि तनरातिर् शाशकि ने पू्ति गति वाले पास-थू् को खुदरा 
स्ीति में वया्ि होने से रोक भलया। 

 एमपीसी के आकलन में शरे वरति के दौरान कृवर ऋ् 
मा्ी और केनरि की शलैी में राजयों दवारा वेिन और भतिों 
में संशोरन लागू करने के कार् स्ीति अपने वितिमान सिर 
से ऊपर जाने की संभावना है, शजससे अपसाइड जोणखम पदैा 
होगा। एमपीसी ने सारे पररदृ्य पर मंडराने वाली भूराजनैतिक 
िनावों की काली छाया और केनरिीय बैंकों के सवािंगी िुलन-पत्रों 
में सशननक्ट सारार्ीकर् की धचििंाओ ंको ववचिारपूवतिक वयकि 
ककया। खादय-स्ीति के बारे में एमपीसी का पूवातिनुमान अधरक 
आशावादी था, यदयवप पयाति्ि खादय भंडारों और आपूतिति 
प्रबंरन प्रयासों को शमनकारी कारक माना गया। 

 संववृद्ध के बारे में एमपीसी ने खरीफ़ उपज के प्रथम 
आकलनों पर धयान द्दया – यह उपज इस साल के लक्य और 
ववगि साल के सिर से कम रही – और जीएस्टी लागू होना 
संकम्कालीन आघाि के िौर पर रहा। इसका वव्वास था कक 
अब कृवर के ककयाकलापों में सुरार होगा। इसके अलावा, इसने 
अकिूबर-द्दसंबर तिमाही की संभावनाओ ंके भलए ्मषों दवारा 
वयकि कारोबारी प्रतयाशा को समथतिनकारी पाया। अगसि संववृद्ध 
अनुमान को एमपीसी ने 60 आरार अकं कम ककया, जो कक 
मो्ेट िौर पर समझो िो नो्टबंदी और जीएस्टी जसेै आघािों 
का शुद्ध प्रभाव कहा जा सकिा है। 

 एमपीसी ने यह ववचिार वयकि ककया कक हाल ही में हुए 
संरचिनागि सुरार मधयम अवधर में संववृद्ध में सहायिा करेंगे। 
िदनुसार, जीएस्टी संबद्ध बाराओ ं के समारान और राजय 
सरकारों के कमतिचिाररयों के वेिन और भतिों में संशोरनों को 
देखि ेहुए इसने संववृद्ध अनुमानों की द्दशा को ऊधवतिगामी रखा, 

जबकक इनपु्ट लागिों में बढ़ोिरी और उपभोकिा कॉशन्डनेस 
में हुई कमी से जोणखम संिुभलि हो जािा है। 

 एमपीसी यह तनमनिम रेखा खींचिने में सपष्टवादी था – 
‘...... तनवेश ककयाकलापों का पुनरुतथान अतनवायति है।’ इसके 
भलए तनवेश हेिु सहायक पररवेश का सजृन, दबावग्रसि बैंकों 
का पयाति्ि पुनपूिंजीकर्, अवसंरचिना अनिराल को पा्टना, 
जीएस्टी को सरल बनाना, अनापशतियां शीघ्रिा से देना 
और तनवेश प्रसिावों से संबंधरि पद्धतियों को राजयों दवारा 
औधचितयपू्ति बनाया जाना अतनवायति है। 

 इस पषृठभूभम में समशष्ट आधथतिक और ववतिीय शसथतियों 
के मूलयांकन में एमपीसी ने अपने तनरूप् में यह तन्तिय 
भलया कक नीतिगि दरों को अपररवतितिि रखा जाए और ि्टसथ 
नीतिगि रुख को बरकरार रखा जाए। इसके बाद जो प्रतिककयाएं 
भमलीं, उसका केनरिीय भाव यही रहा कक एमपीसी ने सही 
्ैसला भलया। 

V. समापन

 मुझ ेआशा है कक हाल ही के मौद्रिक नीति तनरातिर् में 
एमपीसी के सामने चिुनौतियों और उसके तन्तियों में अंितनतिद्हि 
औधचितयों के बारे में मेरे ववचिारों ने कुछ सपष्टिा प्रदान की 
होगी। अनििोगतवा मौद्रिक नीति संभावयिा की कला है या 
ववज्ञान। बेन बेरनानके जब ्ेडरेल ररज़वति बोडति के चेियरमनै थे 
िब उनसे ‘ला्डतिस ऑ् क्नानस’ के लेखक भलयाकि अहमद 
ने पूछा था कक ‘मात्रातमक सहजिा या कयूई का यह भसद्धानि 
काम करेगा इस बारे में आप ककिने वव्वसि हैं।’ लेखक को 
जवाब भमला – ‘कयूई के साथ यही समसया है कक यह वयवहार 
में िो काम करिी है लेककन भसद्धानि में काम नहीं करिी है।’ 
वहां ठहाके गंूज उठे थे लेककन आमिौर पर मौद्रिक नीति के 
बारे में यह सतय है। मौद्रिक नीति का तन्तिय लेना हमेशा ही 
जद््टल और कद्ठन परीक्ा होिा है। इसे ककसी ववस्ो्ट के 
बारे में ववभभनन दृशष्टको्ों के जसैा समझा जा सकिा है, कक 
िीव्रिा और प्रचिंडिा को सब अलग-अलग बिािें हैं। हमारी 
एमपीसी का यही प्रयास रहा है कक अपने संकलपों और अलग-
अलग कायतिवतृिों के माधयम से जनिा िक संिुभलि आकलनों 
का से्ट पहंचिाया िाकक भारि में मौद्रिक नीति पारदशती और 
अनुमान योगय बन सके। आगे देखें िो एमपीसी का कायति एक 
क्ट-आउ्ट है और इस बारे में गवनतिर डॉ. ऊशजतिि प्ेटल के शबदों 
से बेहिर शबद मुझ ेनहीं भमल रहे, ‘आधथतिक संववृद्ध के भलए 
समथतिन को नजरअदंाज ककए बबना ही स्ीति लक्यों को प्रा्ि 
करना हमारा उद्े्य होना चिाद्हए।            
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ध्यान कें द्रित कक्या ग्या। 1980 के दशक में बढ़े हुए सीएडी 
के लिए वित्तपोषण मुख् रूप से ियाणणज््क उधयारि्ों औि 
आईएमएफ से लमिे ऋणों के मयाध्म से कक्या ग्या। परिणयाम 
्ह हुआ कक मयार्च 1991 के अतं तक कुि बयाह् ऋण तजेी 
से बढ़तया हुआ जीडीपी के 28.7% तक पहंुर ग्या। 

 1991 में आर््चक सुधयािों की शुरुआत के सया् ही भयाित 
के बयाह् ऋण के आकयाि औि उसके संघटन में महतिपूण्च 
बदियाि देखने को लमिे जजससे ऐसे नीततगत परिित्चन हुए 
जजनहोंने पूिी की पिूी बयाह् ऋण नीतत को प्रभयावित कक्या। 
आर््चक सुधयाि प्रकरि्या के प्रमुख ततिों में शयालमि ्े- सीएडी 
को िहनी् सीमया में बनयाए िखत ेहुए रयािू खयातया िेन-देन को 
उदयाि बनयानया जजससे रयािू खयातया परिित्चनी्तया की ओि बढ़या 
जया सके; पूंजी खयात े को धीिे-धीिे खोिनया; पूंजी प्रियाह में 
संघटनयातमक बदियाि ियात ेहुए इसे ऋण से गिै-ऋण उतपयादक 
पूंजी प्रियाह की ओि िे जयानया त्या बयाह् आघयातों के मददेनजि 
बयाहिी ियाणणज््क उधयाि (ईसीबी), विशषे रूप से अलपयािरध 
ऋण के प्रतत एक नपया-तुिया दृज्टकोण अपनयानया जजससे पंूजी 
प्रियाह में अज््ितया ियाने ियािे ततिों को हतोतसयाद्हत कक्या जया 
सके। 

 इसी पृ् ्ठभूलम में ्ह आिेख 2016-17 के दौियान भयाित 
के बयाह् ऋण से जुड़ी गततविरध्ों औि 1990 के दशक से 
िेकि अब तक इसके परिित्चनशीि प्रोफयाइि को सयाियंाश रूप में 
समझने कया प्र्यास कितया है। शषे आिेख पयांर खणडों में 
विभयाजजत है। खणड II िष्च  2016-17 के दौियान भयाित के बयाह् 
ऋण से जुड़ी गततविरध्ों कया सयाि-संक्ेप प्र्तुत कितया है। 
खणड III में उन प्रिवृत्त्ों कया विशिेषण कक्या ग्या है जो 
बयाह् ऋण के रिलमक विकयास की तन्यामक िही हैं। खणड IV 
के अतंग्चत विलभनन प्रकयाि के बयाह् ऋण आधयारित संकेतकों 
कया इ्तमेयाि कित े हुए बयाह् जोणखमों कया मूल्यांकन कक्या 
ग्या है औि इसमें बयाह् ऋण एिं ऋण रुकौती भुगतयान के 
बीर के संबंध की अनुभि के आधयाि पि जयाँर-पड़तयाि भी की 
ग्ी है। खणड V विशि के अन् देशों, अ्या्चत उभित ेबयाजयाि 
ियािी अन् अ््चव्ि््याओ ं(ईएमई) की तुिनया में भयाित के 
बयाह् उधयाि की ज््तत कया तनधया्चिण कितया है। खणड VI में 
तन्कष्च प्र्ततु ककए गए हैं। 

II. वर्ष 2016-17 के दौरान भारत के बाह्य ऋण से जुड़ी प्रमुख 
गततववधि्याँ : एक नज़र में

 भयाित के बयाह् ऋण की ज््तत मयार्च 2017 के अतं में 
471.9 बबलि्न ्ी औि िष्च 2001-02 के बयाद पहिी बयाि 
इसमें ियावष्चक आधयाि पि रगियािट दज्च की ग्ी। रूंकक भयािती् 
रुप्े की तुिनया में ्ू एस डयािि में रगियािट आ्ी, अत: 1.5 

इस आिेख में िष्च 2016-17 में भयाित के बयाह् ऋण से 
संबंरधत गततविरध्ों कया खयाकया प्र्तुत कक्या ग्या है औि ्ह 
1990 के दशक के प्रयािंभ से िेकि अब तक इसके परिित्चनशीि 
प्रोफयाइि कया आकिन कितया है। जहयाँ एक ओि सिकयािी से 
िेकि गैि सिकयािी क्ेत्र तक की उधयारि्ों में रिलमक संग्ठनयातमक 
बदियाि देखने को लमिे हैं, िहीं 2000 के दशक के मध् से 
अलपकयालिक (मिू परिपकितया अिरध की दृज्ट से) ऋण में 
तीव्र िदृरध देखी ग्ी है जहयां व्यापयाि रेिडडट से जड़ुया हुआ ऋण 
एक ऐसया घटक िहया है जजसमें सिया्चरधक गतत से िदृरध हुई है। 

भूममका  

 बयाह् ऋण उभित ेबयाजयाि ियािी अ््चव्ि््याओ ं(ईएमई) 
में बयाहिी वित्तपोषण कया एक महतिपूण्च द्ह्सया होतया है जो कक 
घिेि ूपूजंी की कमी से उतपनन अतंियाि को भिने त्या रयािू 
खयातया घयाटे (सीएडी) के तनधी्न की जरूित को पिूया किने के 
सया्-सया् उपभोग को सरुयारु रूप से बनयाए िखने में भी 
महतिपणू्च भलूमकया तनभयातया है। िजैशिक ्ति पि ससंयाधनों की 
प्ररुितया से उपिबधतया होने के कयािण कम पंूजी ियािी 
अ््चव्ि््याओ ंके लिए ्ह सभंि हो ग्या है कक िे कम ियागत 
पि बयाहिी उधयाि प्रयापत कि सकें  (मजंोकी,1997)। पिंत ुबयाह् 
ऋण जहयंा एक ओि घिेि ूतनिेश के पिूक के रूप में कया््च कित े
हुए घिेि ूअ््चव्ि््या की सिंदृरध में सहया्क बनतया है, िहीं 
दसूिी ओि बयाहिी उधयारि्ों पि अततश् तनभ्चितया ककसी भी 
अ््चव्ि््या के लिए अिहनी् बोझ बन सकती है औि समज्ट 
प्रबधंन पि भी समग्र रूप से इसकया असि पड़ सकतया है। 

 आजयादी के सम् भयाित कया बयाह् ऋण िगभग न के 
बियाबि ्या। आजयादी के बयाद विलभनन परंिषषी् ्ोजनयाओ ंके 
मयाध्म से जसेै-जसेै विकयास की नीतत्यां बनीं, भयाित कया बयाह् 
उधयाि (मध्यािरध एिं दीघया्चिरध) मयार्च 1955 के अतं के 1.8 
प्रततशत से बढ़कि मयार्च 1970 के अतं में 17 प्रततशत हो ग्या। 
विदेशी उधयारि्ों औि अनुदयान के रूप में विदेशों से अतंरित 
ियालश्ों कया उप्ोग िया्ट्ी् बरत के पिूक के रूप में कित ेहुए 
मुख् रूप से अ््चव्ि््या के तनिेश की गतत को बढ़याने पि 

* ्ह आिेख आर््चक औि नीतत अनुसंधयान विभयाग के अतंििया्ट्ी् व्यापयाि औि वित्त 
प्रभयाग में कया््चित डॉ. ियाजीि जनै (तनदेशक) औि श्ी जॉन िी. गुरि्या (सहया्क पियामश्चदयातया) 
दियािया तै् याि कक्या ग्या है। श्ी ियाजन गो्ि (पियामश्चदयातया) से प्रयापत बहुमूल् सुझयािों 
को शयालमि कित ेहुए उनके प्रतत आभयाि व्कत कक्या ग्या है। आिेख में व्कत विरयाि 
िेखकों के तनजी विरयाि हैं औि ्े भयािती् रिज़ि्च बैंक के विरयािों कया प्रतततनरधति नहीं 
कित।े

भारत के बाह्य ऋण का वववेचन : 
प्रमखु प्रवतृ्त्यों का तनिा्षरण*
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बबलि्न ् ूएस डयािि की मूल्न हयातन हुई जजसके परिणयाम्िरूप 
बयाह् ऋण कम होकि 13.1 बबलि्न ्ूएस डयािि िह ग्या 
जबकक अगि मूल्न में ्ह परिित्चन न हुआ होतया तो 2016-
17 में बयाह् ऋण में कमी 14.6 बबलि्न ्ूएस डयािि हुई 
होती। बैंकों दियािया लसतंबि से निंबि 2013 के दौियान एक 
विशषे ्िैप ्ोजनया के तहत उगयाहे गए एफसीएनआि जमया कया 

बड़ी-बड़ी कक्तों में मोरन अतनियासी जमया के ्टॉक में कमी 
आने कया प्रमुख कयािण िहया। इसके अियािया, रूंकक िष्च के दौियान 
न्े संवितिणों की तुिनया में रुकौतत्यां ््यादया िहीं, अत: 
ियाणणज््क उधयाि के ्टॉक में भी कमी आ्ी। मयार्च 2017 के 
अतं में जब जीडीपी 20.2% ्ी तब बयाह् ऋण मयार्च 2016 
के अतं के अपने ्ति से 3.3 प्रततशततया अंक कम ्या  
(टेबि 1)। 

 घटकियाि देखें तो ियाणणज््क उधयाि 36.7 प्रततशत 
द्ह्सेदयािी के सया् िगयातयाि सबसे बड़या घटक बनया िहया औि 
इसके बयाद रिमश: अतनियासी जमया (24.8%) औि अलपयािरध 
व्यापयाि रेिडडट (18.3%) कया ््यान िहया। जहयँा परिपकितया 
प्रोफयाइि के अतंग्चत दीघया्चिरध ऋण दे्तयाएं सिया्चरधक िहीं, िहीं 
अलपयािरध ऋण (मिू परिपकितया) की द्ह्सेदयािी बढ़ी क्ोंकक 
2016-17 की दसूिी छमयाही में ि्तओु ंके व्यापयाि में आ्ी 
तजेी के प्रभयाि के कयािण अलपयािरध व्यापयाि रेिडडट में तीन िषषों 
की अिरध के बयाद तनिि आिक देखने को लमिी (रयाट्च 1)। 
हयाियांकक, अिलश्ट परिपकितया के आधयाि पि मयार्च 2017 के 
अतं में अलपयािरध ऋण कुि बयाह् ऋण कया 41.5% ्या (मयार्च 
2016 के अतं में 42.7%) औि कुि विदेशी मरुिया आिक्क्त 
तनरध कया 52.9% ्या (मयार्च 2016 के अतं में 57.4%) (टेबि 
2)। इस प्रकयाि, अिलश्ट परिपकितया की दृज्ट से देखें तो 
एफसीएनआि (बी) जमयाियालश्ों की बड़ ेपमैयाने पि रुकौती के 
रित ेअलपयािरध ऋण 206.9 बबलि्न ्ूएस डॉिि से घटकि 
195.9 ्ूएस डॉिि हो ग्ी। 

 मुरियाियाि पटैन्च ्ह दशया्चतया है कक कुि बयाह् ऋण कया 

टेबल 1 :  बाह्य ऋण – बका्या और अतंर
(बबलि्न ्ूएस डयािि)

घटक माच्ष के अतं में बका्या प्रततशत अतंर 
2015 2016 2017 

पीआर
माच्ष 15

की 
तुलना में 
माच्ष 16

माच्ष 16
की 

तुलना में 
माच्ष 17

1. बहुपक्ी् 52.4 54.0 54.5 3.0 1.1

2. दविपक्ी् 21.7 22.5 23.2 3.4 3.4

3. आईएमएफ 5.5 5.6 5.4 2.1 -3.5

4. व्यापयाि रेिडडट 12.6 10.6 9.8 -15.6 -8.3

5. ियाणणज््क उधयाि 180.3 180.7 172.8 0.2 -4.4

6. एनआिआई जमया 115.2 126.9 116.9 10.2 -7.9

7. रुप्े में ऋण 1.5 1.3 1.2 -15.1 -3.9

8. अलपकयालिक ऋण 85.5 83.4 88.0 -2.5 5.5

    इसमें से 
    अलपकयालिक व्यापयाि रेिडडट  81.6 80.0 86.5 -2.0 8.1

कुल बाह्य ऋण 474.7 485.0 471.9 2.2 -2.7

मेमो मदें 
अ. दीघया्चिरध ऋण 389.2 401.6 383.9 3.2 -4.4

ब. अलपकयालिक ऋण 85.5 83.4 88.0 -2.5 5.5

क. बयाह् ऋण-जीडीपी अनुपयात 
(प्रततशत)

23.9 23.5 20.2

पीआि : अंशत: संशोरधत
स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 1 : टे्ड के्डडट से संबंधित अलपावधि ऋण और आ्यात में ववृधि 

प्रत
तश

त

स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

टे्ड रेिडडट से संबरंधत अलपयािरध ऋण आ्यात िदृरध 
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52.1% ् ूएस डॉिि में ् या, उसके बयाद भयािती् रुप्े (33.6%), 
एसडीआि (5.8%), जयापयानी ् ेन (4.6%) औि ् ूिो (2.9%) कया 

््यान ्या। उधयािकतया्चओ ंके विशिेषण से पतया रितया है कक िष्च 
के दौियान प्रयापत हुई बयाहिी सहया्तया के कयािण सिकयाि कया 
बकया्या ऋण ् ोड़या अरधक िहया, ् द्वप मयार्च 2017 की समयाजपत 
पि गैि सिकयािी ऋण में रगियािट दज्च की ग्ी।  

III. भारत के बाह्य ऋण करो आकार देने वाले मह्वपूण्ष 
दीघा्षवधि रुझान   

 1990 के दशक के शुरुआती िषषों से ही भयाित के बयाह् 
ऋण के ्ति औि उसके संघटन में उलिेखनी् परिित्चन देखे 
गए हैं। 1991 के बयाह् भुगतयान संकट औि भुगतयान शषे पि 
गद््ठत उचर ्तिी् सलमतत, 1993 (अध्क् : डॉ. सी. 
िंगियाजन) की लसफयारिशों से सीख िेत ेहुए इस उददेश् से बने 
नीततगत दृज्टकोण की मयाग्चदश्चक बयातें िहीं हैं- i) ईसीबी के 
आकयाि, परिपकितया औि उसके अतंतम उप्ोग पि प्रततबंध; ii) 
अतनियासी जमया पि लिबोि-आधयारित ब्याज सीमया आिोवपत 
किनया तयाकक इन जमयाियालश्ों में अज््ितया कया घटक कम 
कक्या जया सके;  iii) उचर ियागत ियािे बयाह् ऋण कया सम्-
पूि्च भुगतयान औि पुनवि्चत्ती्न; औि iv) ऋण न उतपनन किने 
ियािे वित्ती् प्रियाहों- ््या विदेशी प्रत्क् तनिेश (एफडीआई) 
औि विदेशी संविभयाग तनिेश (एफपीआई) को प्रोतसयाद्हत किने 
के उपया्।

 जसेै-जैसे पंूजी खयात ेकी परिित्चनी्तया बढ़ी, भयाित के 
बयाह् ऋण कया आकयाि मयार्च 1991 के अतं के 83.8 बबलि्न 
्ू एस डॉिि से बढ़कि मयार्च 2017 के आणखि में 471.9 
बबलि्न ्ूएस डॉिि हो ग्या। ्द्वप बयाह् ऋण औि 

टेबल 2 :  बाह्य ऋण की अवमशषट पररपकवता 
       माच्ष 2017 के अतं में बका्या

(बबलि्न ्ूएस डयािि

घटक अलपकामलक 
एक वर्ष तक 

दीघ्षकामलक कुल

1. सिकयािी ऋण (दीएघया्चिरध)$ 4.6 91.1 95.7

2. ियाणणज््क उधयारि्यां# 24.0 147.3 171.3

3. एनआिआई जमया  79.3 37.6 116.9

      (i) एफसीएनआि (बी) 11.4 9.6 21.0

      (ii) एनआि(ई)आिए 57.4 25.8 83.2

      (iii) एनआिओ 10.5 2.2 12.7

4. अलपकयालिक ऋण* (मूि परिपकितया) 88.0 - 88.0

कुल (अवमशषट पररपकवता के अनुसार) 195.9 276.0 471.9

मेमो मदें 
अिलश्ट परिपकितया के अनुसयाि अलपकयालिक ऋण तनमनलिणखत के प्रततशत के रूप में : -

कुि बयाह् ऋण 41.5

कुि आिक्क्त तनरध्या ं          52.9

$इसमें विदेशी संविभयाग तनिेशकों (एफपीआई) दियािया सिकयािी प्रततभूतत्ों में ककए गए 
तनिेश को भी शयालमि कक्या ग्या है। 
#ियाणणज््क उधयारि्ों के अतंग्चत व्यापयाि रेिडडट, कॉपपोिेट ऋण लिखतों में एफपीआई 
तनिेश औि गैि सिकयािी बहुपक्ी् औि दविपक्ी् उधयारि्ों कया एक द्ह्सया शयालमि 
है औि इसीलिए अन् तयालिकयाओ ंमें मिू परिपकितया के तहत द्दए गए आकंडों से ्े 
आकंड़ ेलभनन भी हो सकत ेहैं। 
* इसके अतंग्चत आज्त पुनतन्चमया्चण कंपतन्ों (एआिसी) दियािया जयािी जमया िसीदों में 
विद्मयान कॉपपोिेट ऋण सीमयाओ ंके तहत ककए गए एफपीआई तनिेश भी शयालमि हैं। 
स्रोत: भया.रि.बैंक 

प्रत
तश

त

बब
लि

्न
 ्ू

एस
 ड

याि
ि 
 

स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 2 : भारत का बाह्य ऋण – सटटॉक और ऋण-जीडीपी अनुपात (माच्ष के अतं में)

बयाह् ऋण (बबलि्न ्ूएस डयािि)  बयाह् ऋण–जीडीपी अनुपयात (प्रततशत) (दया्यां मयान) 
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जीडीपी के अनुपयात – जो ककसी भी देश दियािया उतपयाद्दत 
ि्तओुं के तन्या्चत दियािया बयाह् ऋण की रुकौती की उसकी 
क्मतया को मोटे तौि पि दशया्चतया है - में तजेी से रगियािट हुई 
औि ्ह मयार्च 1992 के अतं के 37.3 प्रततशत से घटकि मयार्च 
2006 के आणखि में 16.8 प्रततशत हो ग्या (रयाट्च 2)। ्द्वप  
सन ्2000 के दशक से बयाह् ऋण में हुई िदृरध की दि – 
औसतन - घिेिू अ््चव्ि््या में हुई िदृरध की दि से अरधक 
िही है, त्यावप 1990 के दशक की तुिनया में देखें तो इसकया 
्ति कया आनुपयाततक रूप से कम ही िहया औि मयार्च 2017 के 
अतं में ्ह 20.2 प्रततशत िहया (रयाट्च 3)।     

III.1 बयाह् उधयारि्ों में संघटनयातमक बदियाि 

सन ् 2000 के दशक के पूिया्चध्च में सिकयाि ने अपने ऊपि 
ब्याज कया भयाि कम किने के उददेश् से उचर ियागत ियािे 
बहुपक्ी् औि दविपक्ी् ऋणों कया परिपकितयापूि्च भुगतयान 
कि द्द्या। परिणयाम्िरूप सिकयािी ऋण की द्ह्सेदयािी – 
जजसमें सिकयािी ऋणदयातयाओं से रि्या्ती दिों पि प्रयापत ऋण 
भी शयालमि हैं - मयार्च 2000 के अंत के 48 प्रततशत की 
तुिनया में घटकि मयार्च 2017 के अंत में 20 प्रततशत हो ग्ी। 
रि्या्ती ऋण की द्ह्सेदयािी भी मयार्च 2011 के अंत के 15 
प्रततशत से रगिकि मयार्च 2017 के अंत में 9 प्रततशत हो ग्ी 
(रयाट्च 4)। 

 सन ्1990 के दशक में हुए उदयािीकिण के बयाद वितनमया्चण 
क्ेत्र को आधुतनक बनयाने त्या इसमें विदेशी प्रौद्ोरगकी त्या 

विदेशी पूंजी की पहंुर सतुनजशरत किने के उददेश् से ककए जया 
िहे प्र्यासों के मददेनजि तनजी कॉपपोिेट सेकटि के लिए संभयािनयाएं 
खुिीं। इसकया परिणयाम ्ह हुआ कक िष्च 2000 के बयाद पहिी 
बयाि कुि बयाह् उधयाि में गैि सिकयािी उधयाि की द्ह्सेदयािी में 
उलिेखनी् िदृरध हुई। 

 1991 के पहिे, अलपकयालिक ऋण बहुतया्त में पजबिक 
सेकटि कैनेियाइजजंग एजेंलस्ों दियािया  पेट्ोलि्म, पेट्ोलि्म 
उतपयादों औि उि्चिकों के आ्यात के वित्तपोषण के लिए लि्या 
ग्या उधयाि ्या। सन ्1980 के दशक के दौियान इस प्रकयाि कया 
अलपकयालिक ऋण कुि बयाह् ऋण कया 10 प्रततशत ्या। सन ्
1991 में उपजे भुगतयान संतिुन संकट से लमिे अनुभिों के 
मददेनज़ि बयाह् ऋण प्रबंध नीतत को अरधक वििेकपूण्च बनयात े
हुए अलपकयालिक विदेशी पंूजी पि तनभ्चितया को कम कक्या ग्या। 
परिणयाम्िरूप 1990 के दशक में कुि ऋण में अलपकयालिक 
ऋण की द्ह्सेदयािी घटी; हयाियांकक मिू परिपकितया अिरध की 
दृज्ट से अलपकयालिक ऋण – तनजी औि सिकयािी दोनों क्ेत्रों 
दियािया लिए गए - की द्ह्सेदयािी सन ् 2000 के दशक के 
प्रयािंलभक िषषों से कफि से बढ़ने िगी जो कक आ्यात में तीव्र 
िदृरध कया आधयाि बनी जो कक िष्च 1990-91 से 2001-02 की 
अिरध के 8 प्रततशत की तिुनया में िष्च 2002-03 से 2011-12 
की अिरध में बढ़कि औसतन 26 प्रततशत हो ग्या। िेकटि एिि 
किेकशन मॉडि (िीईसीएम) के तहत िष्च 2000 की दसूिी 
ततमयाही से िष्च 2017 की रौ्ी ततमयाही तक की अिरध के 
िगयाए गए पिूया्चनुमयान इस बयात कया संकेत कित े हैं कक 
ियाणणज््क ि्तओु ंके आ्यातों से संबंरधत व्यापयाि रेिडडट की 

प्रत
तश

त

प्रत
तश

त

स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 3 : बाह्य ऋण बनाम भारती्य अर्षव्यवसरा का आकार

बयाह् ऋण में परिित्चन (बबलि्न ्ूएस डयािि में) बयाह् ऋण-जीडीपी अनुपयात (दया्यां मयान) सयांकेततक जीडीपी में परिित्चन (बबलि्न ्ूएस डयािि में) 
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प्रत्या््तया औि रुप्े की वितनम् दि धनयातमक औि 
सयांजख्की् दृज्ट से महतिपूण्च हैं (टेबि 3)।    

 एक अन् उलिेखनी् घटनया ्ी एक िष्च तक की 
परिपकितया अिरध ियािे अतनियासी जमया को रिणबदध रूप से 
समयापत किनया – एफसीएनआि(बी) जमया के परिपकितया ढयाँरे के 
अनुसिण में अप्रिै 2003 से न्े एनआि(ई)आिए जमया की 
न्ूनतम परिपकितया अिरध बढ़याकि एक िष्च कि द्दए जयाने के 
बयाद – जजसके कयािण कुि अलपयािरध ऋण में अतनियासी जमया 

की द्ह्सेदयािी मयार्च 2005 के अतं तक घटकि िगभग शून् 
हो ग्ी (रयाट्च 5)। 

 अिलश्ट परिपकितया अिरध के आधयाि पि परिगणणत 
अलपयािरध ऋण से ्ह पतया रितया है कक अगिे एक िष्च में 
ऋण की रुकौती ्िरूप ककए जयाने ियािे भुगतयान में कुि 
ककतनी विदेशी मरुिया बयाहि जयाएगी औि इस प्रकयाि ्ह 
परिरयािनयातमक दृज्टकोण से महत्िपणू्च हो जयातया है। मिू 
परिपकितया अिरध ियािे अलपयािरध ऋण के अियािया इसके 
अतंग्चत अगिे एक िष्च में रुकौती ्ोग् मूि परिपकितया 
अिरध की दृज्ट से मंझोिे औि दीघया्चिरध ऋण को भी शयालमि 
कक्या जयातया है। इस दृज्ट से देखें तो कुि बयाह् ऋण में 
अलपयािरध ऋण की द्ह्सेदयािी (अिलश्ट परिपकितया) मयार्च 
2008 के अतं के 37.6% की तिुनया में बढ़कि मयार्च 2013 के 
अतं में 42.1% हो ग्ी3। अप्रिै 2014 से टे्जिी बबिों के न्े 
तनग्चमों में एफपीआई दियािया तनिेश ककए जयाने की मनयाही से 
2013 औि 2014 के दौियान अिलश्ट परिपकितया ियािे ऋण 
की द्ह्सेदयािी कम हो ग्ी4। विशषे ्ियाप विडंो के तहत 
संग्रहीत एफसीएनआि (बी) जमया के रित,े  जो कक लसतंबि 
से निंबि 2016 की अिरध के दौियान मोरन ्ोग् ्या, 
अिलश्ट परिपकितया अिरध की दृज्ट से अलपयािरध ऋण की 
द्ह्सेदयािी बढ़कि मयार्च 2016 के अतं तक 42.7% हो ग्ी। 

टेबल 3 : वीईसीएम मटॉडल : व्यापार के्डडट से संबंधित 
बाह्य ऋण (2000:तत.2 से 2017:तत.1)  

ईसीटी सी एलआईएमपी एलईआर समा.आर2

गुणयांक -0.15 -2.70 1.40 0.55 0.80

टी-सयंाजख्की -3.94* 3.87* 2.28**

नरोट: एिआईएमपी औि एिईआि जो रिमश: ि्तुओ ंकी आपूतत ्च औि आईएनआि 
वितनम् दि कया प्रतततनरधति कित ेहैं, को िॉग के रूप में परिभयावषत कक्या ग्या है। 
ईसीटी एिि किेकशन टम्च है। 
* औि ** रिमश: 1 प्रततशत औि 5 प्रततशत पि सयांजख्की् महति को दशया्चते हैं। 

1 रुप्े की वितनम् दि में परिित्चनों के प्रतत बयाह् ऋण की सिेंदनशीितया संकेत 
किती है- (क) कॉनफीडेंस रनैि – ऋण पयात्रतया औि इसके परिणयाम्िरूप ऋण की 
आपूतत्च में सधुयाि कित ेहुए मलू्िदृरध को दशया््च या जयातया है; औि (ख) ियागत रनैि जजसके 
तहत मूल्िदृरध से बरयाि ियागत में कमी आती है।
2 जोहयानसन को-इंटीगे्रशन पिीक्ण कया उप्ोग कित ेहुए सभी तीन रिों I(1) (परिलश्ट 
II देखें) औि सीिीज़ को सहसंबदध पया्या ग्या है। इस प्रकयाि िेकटि त्रदु्ट सुधयाि मॉडि 
(िीईसीएम) को वितनद्द्च्ट कक्या ग्या है जो अतंजया्चत रिों के दीघ्चकयालिक व्िहयाि को 
तन्ंबत्रत कित ेहुए अलपकयालिक समया्ोजन गततकी की अनुमतत देने के सया्-सया् उनके 
सह-एकीकिण की ओि िे जयातया है। 

3 अिलश्ट परिपकितया अिरध की दृज्ट से अलपयािरध बयाह् ऋण संबंधी संगत टयाइम 
सीिीज डयाटया केिि मयार्च 2008 के अतं से ही उपिबध है। 
4 07 अप्रिै 2014 की ज््तत के अनुसयाि सभी टी-बबिों में बकया्या सभी एफपीआई 
धयारितयाओं को परिपकितया/बबरिी पि टेपरिगं की अनुमतत दी ग्ी ्ी। 
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*विशि बैंक दियािया उपिबध किया्या ग्या इस प्रकयाि कया िगषीकिण कैिेंडि िष्च के आधयाि पि कक्या ग्या है। 
नरोट: अलपकयालिक बयाह् ऋण की परिभयाषया ऐसे ऋण के रूप में की ग्ी जजसकी मूि परिपकितया अिरध एक िष्च ्या उससे कम होती है औि उपिबध आकंड़ ेसयाि्चजतनक 
औि तनजी गैि जमयानती अलपयािरध ऋणों में ककसी भी प्रकयाि के विभेद की अनुमतत नहीं देत।े   
स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 4 : भारत के बाह्य ऋण का संघटन : सरकारी बनाम गैर सरकारी 
(माच्ष के अतं में) 

सिकयािी  _गैि-रि्या्ती  सिकयािी  _रि्या्ती गिै-सिकयािी  _गैि-रि्या्ती  गिै-सिकयािी  _रि्या्ती  
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बैंकों दियािया इन जमयाियालश्ों के एक बड़ ेभयाग कया मोरन किया 
लिए जयाने के बयाद कुि बयाह् ऋण में अिलश्ट परिपकितया की 
दृज्ट से अलपकयालिक ऋण की द्ह्सेदयािी मयार्च 2017 के अतं 

तक घटकि 41.5% हो ग्ी बयािजूद इसके कक एनआिई/
एनआिओ औि व्यापयाि रेिडडट जसेै अन् घटक न्े लसिे से 
इसमें जुड़ े(रयाट्च 6)। 
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चाट्ष 5 : अलपकामलक ऋण का संघटन (मूल पररपकवता की दृतषट से) 
(माच्ष के अतं में)  

अतनियासी जमया
अन् कुि बयाह् ऋण के प्रततशत के रूप में एसटीडी (दया्यां मयान)

व्यापयाि रेिडडट एफआईआई/एफपीआई औि अन् सं् ्यानों दियािया टी-बबिों औि अन् लिखतों में तनिेश 

नरोट: एसटीडी : अलपकयालिक ऋण 
स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 6 : अवमशषट पररपकवता की दृतषट से अलपकामलक ऋण  
(माच्ष के अतं में)  

नरोट: एसटीडी (ओएम) औि एसटीडी (आिएम) रिमश: मूि परिपकितया अिरध की दृज्ट से औि अिलश्ट परिपकितया अिरध की दृज्ट से अलपकयालिक ऋण को दशया्चत ेहैं। 
स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

सिकयािी ऋण

कुि एसटीडी (आिएम) एसटीडी (आिएम), कुि बयाह् ऋण के प्रततशत के रूप में (दया्यां मयान) 

ियाणणज््क उधयारि्यँा एनआिआई जमया एसटीडी (ओएम) 
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 सन ्2000 के दशक के प्रयािंलभक िषषों में तनजी क्ेत्र दियािया 
उगयाहे गए बयाह् ऋण में हुई भयािी िदृरध ने बयाह् ियाणणज््क 
उधयाि (ईसीबी) से संबरंधत नीतत्ों में आ्ी उदयाितया को 
दशया्च्या5। रिज़ि्च बैंक ने भी अकटूबि 2004 से कुछ शतषों के 
अधीन ईसीबी को इजकिटी में बदिने के लिए सयामयान्त्या 
मंजिूी दे दी ्ी। इसी प्रकयाि, आ्यात के लिए वित्त की 
उपिबधतया को अरधक सुिभ बनयाने के लिए प्रयारधकृत डीििों 
(एडी) की सीमया में वि्तयाि किने की द्दशया में भी कई कदम 
उ्ठयाए गए ्े।  

 वित्ती् क्ेत्र जजसकी द्ह्सेदयािी 1998 के अतं में कुि 
बयाह् ऋण कया 22 प्रततशत ्ी, िह बढ़कि मयार्च 2017 के 
आणखि में 32 प्रततशत हो ग्ी। इसी तज्च पि कुि बयाह् ऋण 
में तनजी (गिै वित्ती्) क्ेत्र की द्ह्सेदयािी जो 1998 के अतं 
में 13 प्रततशत ्ी, िह बढ़कि मयार्च 2017 के आणखि में 23 
प्रततशत हो ग्ी। रूंकक वपछिे दशक में घिेिू गैि वित्ती् 
कॉपपोिेट सेकटि दियािया कक्या ग्या िगभग पूिया कया पूिया तनिेश 
ऋणपोवषत (िीििेज़ड) ्या (लिडंि एणड जंग, 2014), अत: 
िजैशिक आर््चक संकट के बयाद की अिरध में बयाह् ऋण बढ़ने 
की गतत तजे हो ग्ी। िहीं दसूिी ओि कुि बयाह् ऋण में 
सयाि्चजतनक (गैि वित्ती्) क्ेत्र की द्ह्सेदयािी जो 1998 के अतं 

में 10 प्रततशत ्ी, उसमें रगियािट दज्च की ग्ी औि ्ह मयार्च 
2017 के आणखि में 6 प्रततशत हो ग्ी (रयाट्च 7, टेबि 4)।  

III.2 रुप्े में मलू्िरग्चत ऋण   

 जब घिेिू मुरिया में मूल्ह्यास होतया है, तब मुख्त्या घिेिू 
मुरिया में बयाह् ऋण – विदेशी मुरिया में मूल्िरग्चत ऋण के 
विपिीत – में िया्तविक रूप में कमी आती है। विदेशी मुरिया में 
लिए गए बयाह् ऋण पि विदेशों में आने ियािे वित्ती् संकटों 
कया कुप्रभयाि पड़ने कया जोणखम अपेक्याकृत अरधक िहतया है, जसैया 
कक उभिती अ््चव्ि््याओ ंपि आए वित्ती् संकटों के तनिीक्ण 
से ्ह देखने को लमिया है, ््यानी् मरुिया के मूल् में सहसया 
आए परिित्चन से उधयािकतया्च अ््चव्ि््या के तुिन-पत्र पि 
विपिीत प्रभयाि पड़तया है औि इस प्रकयाि उतपनन मौद्रिक जोणखम 
के रेिडडट जोणखम में बदि जयाने की संभयािनया िहती है। भयाित 

5 ईसीबीए अनुमोदनों को औि अरधक उदयाि बनयाने के उददेश् से लसतंबि 2000 में 
सिकयाि ने अपनी 01 लसतंबि 2000 की पे्रस विज्ञजपत एफ.नं.4(32)-2000 ईसीबी जयािी 
कित ेहुए 50 लमलि्न ्ूएस डयािि तक के न्े ईसीबी अनुमोदनों त्या मौजूदया सभी 
ईसीबी के पुनवि्चत्तपोषण हेतु ्िरयालित मयाग्च प्रयािंभ किने कया तनण्च् लि्या  
[ए.पी.(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.10(5 लसतंबि 2000)]. 

लसतंबि 2002 में अतंिया्च्ट्ी् ब्याज दिों में होने ियािी कमी से होने ियािे ियाभ को प्रयापत 
किने की अनुमतत देने के लिए सम्-पिू्च रुकौती के रूप में कॉपपोिेटों को छूट प्रदयान 
की ग्ी। [ए.पी.(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.22(17 लसतंबि 2002)]. 

जनििी 2003 में ईसीबी की उगयाही किने ियािे कॉपपोिेटों को कुछ शतषों के अधीन विदेशों 
में ज््त बैंक खयातों में तनरध्यां जमया िखने की अनुमतत दी ग्ी तयाकक विदेशी मुरिया 
संबंधी अपनी जरूितों को पिूया किने के लिए िे इनकया उप्ोग कि सकें । [ए.पी.
(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.70(13 जनििी 2003)].

फिििी 2004 में, भयािती् कॉपपोिेटों को ओििसीज़ प्रत्क् तनिेश की सुविधया देत ेहुए 
उनहें िैजशिक ्ति पि व्यापयाि किने में सम््च बनयाने के उददेश् से ईसीबी के अनुमतत 
प्रयापत अतंतम उपभोग की परिरध में वि्तयाि कित ेहुए इसके अतंग्चत सं् ुकत उद्मों 
(जीिी)/पूण्चत: ्ियारधकृत सहया्क सं््याओ(ंडबिूओएस) में ककए गए ओििसीज़ प्रत्क् 
तनिेश को भी शयालमि कि लि्या ग्या।   [ए.पी.(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.75].

आधयारिक संिरनया से जुड़ी परि्ोजनयाओं को पटटे पि उपिबध कियाने के लिए आधयारिक 
संिरनया उपकिणों के आ्यात के वित्तपोषण हेतु गैि बैंककंग वित्ती् कंपतन्ों दियािया 
बहुआ्यामी वित्ती् सं््यानों, प्रततज््ठत के्त्री् वित्ती् सं् ्यानों आद्द से लिए गए 
न्ूनतम 5 िष्च की परिपकितया ियािे ईसीबी को 01 अग्त 2005 से भयािती् रिज़ि्च 
बैंक दियािया अनुमोदन मयाग्च के अतंग्चत मयानया जयाए [आिबीआई/2005-06/87ए.पी.
(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.5]. 

निंबि 2005 में, मलटी-फयाइबि कियाि को हटया्े जयाने के बयाद भयािती् ि्त्र उद्ोग में 
प्रौद्ोरगकी उनन्न औि क्मतया वि्तयाि को प्रोतसयाहन देने के उददेश् से बैंकों को ्ह 
अनुमतत दी ग्ी कक िे गयािंद्ट्यंा, आपयाती सयाख पत्र, िरन-पत्र अ्िया टेकसटयाइि 
कंपतन्ों दियािया उनकी टेकसटयाइि इकयाइ्ों के आधतुनकीकिण औि वि्तयाि के उददेश् 
से लिए गए ईसीबी के मयामिों में रुकौती आशियासन-पत्र जयािी कि सकें  [आिबीआई/2005-
06/197ए.पी.(डीआईआि सीिीज़) परिपत्र सं.15].  

टेबल 4: उिारकता्ष-वार बाह्य ऋण: चक्ववृधि वावर्षक ववृधि दर
प्रततशत 

घटक 1998-2008 2009-17

गैि-सिकयािी वित्ती् क्ेत्र (दीघया्चिरध) 9.8 14.9

गैि-सिकयािी गैि-वित्ती् तनजी क्ेत्र (दीघया्चिरध) 1.2 10.8

गैि-सिकयािी गैि-वित्ती् सयाि्चजतनक क्ेत्र (दीघया्चिरध) 17.2 7.0

गैि-सिकयािी (अलपयािरध) 24.5 9.5

सिकयािी ऋण (दीघया्चिरध + अलपयािरध) 2.2 7.0

कुल बाह्य ऋण 9.0 9.7

स्रोत : भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक 

प्रत
तश

त

चाट्ष 7 : कुल बाह्य ऋण में उिारकता्ष-वार और पररपकवता-
वार गैर-सरकारी ऋण 
(माच्ष के अतं में)   

वित्ती् के्त्र (दीघ्चकयालिक) 
सिकयािी (गैि वित्ती्) क्ेत्र (दीघ्चकयालिक)
तनजी (गैि वित्ती्) क्ेत्र (दीघ्चकयालिक)
अलपकयालिक कज्च

नरोट: 1991 से 1997 की अिरध के लिए उधयािकतया्च-ियाि आकंड़ ेउपिबध नहीं हैं। 
स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक
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के संदभ्च में देखें तो बयाह् ऋण अभी भी मुख्त्या विदेशी 
मरुिया आधयारित ही है, हयाियांकक हयाि के िषषों में रुप्े में 
मूल्िरग्चत ऋण की द्ह्सेदयािी धीिे-धीिे बढ़ी है (रयाट्च 8)। जहयंा 
तक भयाित में सिकयािी औि सिकयाि दियािया प्रत्याभूत दीघया्चिरध 
बयाह् ऋण कया प्रशन है, ्ह मुख्त्या ्ूएस डयािि में होतया है 
(रयाट्च 9)।

 आईएनआि में मूल्िरग्चत ऋण में हुई िदृरध बहुतया्त 
में जीएफसी-संकट के बयाद की अिरध में द्दखया्ी पड़ती है 
क्ोंकक ऋण संविभयाग – जी-सेक औि कॉपपोिेट बॉणड - में 
एफपीआई के लिए तनिेश सीमया धीिे-धीिे बढया दी ग्ी 
(परिलश्ट I)| इसके अियािया, अपेक्याकृत कम मुरिया्फीतत, 
आईएनआि के मूल् में ज््ितया औि प्रततियाभ में हुए 

6 हयाि के द्दनों में ककए गए अन् नीततगत उपया्ों में दसूिी बयातों के सया्-सया् एफपीआई को फिििी 2017 के दौियान गिै-सूरीबदध कॉपपोिेट ऋण प्रततभूतत्ों एिं प्रततभूतीकृत 
ऋण लिखतों में तनिेश की अनुमतत भी शयालमि है।

प्रत
तश

त
प्रत
तश

त

स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 8 : भारत के बाह्य ऋण का करेंसी संघटन  
(माच्ष के अतं में)  

ऋण प्रततभूतत्ों में एफपीआई 
सीमयाओं में 2010 से हुई िदृरध

2005: आईएनआि में मूल्िरग्चत 
मसयािया बॉण्डस औि अनमुत टे्ड रेिडडट

्ूएस डयािि (दया्यां मयान) अन् विदेशी मुरियाएं भयािती् रुप्या (दया्यां मयान) 

स्रोत : विशि बैंक

चाट्ष 9 : प्रमुख ईएमई में दीघ्षकामलक सरकारी और सरकार दवारा प्र््याभूत बाह्य ऋण का करेंसी संघटन
(ददसंबर 2015 के अतं में)   

ब्याजीि

्ूएस डयािि पयाउणड ज्िस फ्ैं क एसडीआि अन् किेंसी  अनेक मुरियाएं ्ेन ्ूिो

रीन रूस इणडोनेलश्या भयाित मिेलश्या ्याईिणैड दक्क्ण अफ्ीकया 
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सकयाियातमक परिित्चनों के रिते विदेशी तनिेशक भयािती् 
रुप्े में ऋण की ओि आकवष्चत हुए। हयाि के िषषों में कॉपपोिेट 
बॉणड बयाजयाि में आ्या उछयाि भी बढ़ी हुई पयािदलश्चतया औि 
मूल् तनधया्चिण में आ्ी सुगमतया के रिते ्या (सेबी, 2017)। 
लसतंबि 2015 में तनियासी आ्यातकों को ् ह अनुमतत दी ग्ी 
कक िे तनधया्चरित फे्मिक्च  के अंतग्चत ओििसीज उधयािदयातयाओ ं
के सया् एक ऋण कियाि किते हुए आईएनआि में टे्ड रेिडडट 

िे सकते हैं। इसी प्रकयाि पयात्र घिेिू इकयाइ्ों को भी आईएनआि 
में मूल्िरग्चत ईसीबी/बॉणड, जहयँा कक किेंसी जोणखम 
उधयािदयातयाओं दियािया िहन कक्या जयातया हो, के जरिए उगयाही 
की अनुमतत दी ग्ी है (बॉकस I)। इन उपया्ों कया प्रभयाि ्ह 
हुआ कक रुप्े में मूल्िरग्चत ऋण की द्ह्सेदयािी मयार्च 2000 
के अंत के 11.6% से बढ़कि मयार्च 2017 के आणखि में 
33.6% हो ग्ी।   

मसयािया बॉणड हयाि के िषषों में भयािती् तनियासी इकयाइ्ों के लिए 
ओििसीज़ उधयािी के िोकवप्र् लिखतों में से एक बन ग्या है। रिज़ि्च 
बैंक दियािया लसतंबि 2015 में ईसीबी नीतत के संशोधन के पूि्च देश 
की आधयारिक संिरनया के विकयास के लिए वित्त उपिबध कियाने हेतु 
अतंिया्च्ट्ी् वित्त तनगम औि एलश्याई विकयास बैंक को अनुमतत 
दी ग्ी ्ी कक िे ओििसीज़ बयाजयाि में रुप्े में मूल्िरग्चत बॉणड 
जयािी कि सकें । संशोरधत नीतत के तहत भयािती् कॉपपोिेटों, ््यािि 
संपदया तनिेश न्यासों (िीटस) औि आधयारिक संिरनया तनिेश न्यासों 
(इनविटस) को ओििसीज़ मसयािया बॉणड जयािी किने की अनुमतत 
दे दी ग्ी है। निंबि 2016 में रिज़ि्च बैंक ने भयािती् बैंकों को 
भी मसयािया बॉणडों के ज़रिए पूंजी/दीघया्चिरध तनरध की उगयाही किने 
की अनुमतत दी। फिििी 2017 में बहुपक्ी् औि के्त्री् वित्ती् 
सं् ्यानों को रुप्े में मूल्िरग्चत बॉणडों (आिडीबी) में तनिेश किने 
की अनुमतत दी ग्ी औि ओििसीज़ तनिेशकों दियािया रुप्े में ऋण 
की मयांग बढ़ने कया ्ह भी एक कयािण िहया होगया। समज्टगत दृज्ट-
कोण से देखें तो कॉपपोिेट ऋण में विदेशी तनिेश के प्र्ोजन से अभी 
तक आिडीबी कया तनग्चम आईएनआि 2443.23 बबलि्न की कुि 
सीमया के भीति ही मयानया जयातया िहया है। त्यावप, 3 अकटूबि 2017 
से एफपीआई दियािया कॉपपोिेट बॉणडों में तनिेश के लिए आिडीबी के 
तनग्चमों को इस सीमया से छूट दी ग्ी है। 

रूंकक मसयािया बॉणड आईएनआि में मूल्िरग्चत होत ेहैं, अत: जयािी 
किने ियािे के लिए इसमें तनद्हत किेंसी जोणखम कया तनियाकिण हो 
जयातया है। भयािती् मसयािया बॉणड जयािीकतया्चओ ंके लिए िंदन ्टॉक 
एकसरेंज (एिएसई) सबसे िोकवप्र् बयाजयाि बन ग्या है औि इसके 
बयाद रिमश: लसगंयापिु ्टॉक एकसरेंज (एसजीएकस) औि ्टॉक 
एकसरेंज ऑफ मॉरिशस (एसईएम) कया ््यान आतया है। मसयािया 
बॉणड कया प्र्म भयािती् जयािीकतया्च हयाउलसगं डिेिपमेंट फयाइनयांस 
कॉपपोिेशन (एरडीएफसी) लिलम. ्या औि ्ह जिुयाई 2016 में िंदन 
्टॉक एकसरींज पि जयािी कक्या ग्या। उसके बयाद जुियाई 2016 
से जिुयाई 2017 के बीर भयािती् तनियासी इकयाइ्ों ने िगभग 2.7 
बबलि्न ् ूएस डयािि मूल् के मसयािया बॉणड ओििसीज़ पंूजी बयाजयािों 
में जयािी/सरूीबदध ककए हैं जजनकी कूपन दि 6.88 प्रततशत से 9.05 
प्रततशत तक ् ी (रयाट्च ए)। िष्च 2016-17 में आिडीबी – दोनों, तनजी 

बटॉकस I : मसाला बटॉणड

तौि पि जयािी ककए गए औि ओििसीज़ ् टॉक एकसरेंजों में सूरीबदध 
ककए गए -  कया मूल् 3.5 बबलि्न ्ूएस डयािि ्या। 

ओििसीज़ बयाजयाि में आईएनआि में मूल्िरग्चत बॉणड (मसयािया 
बॉणड) जयािी किने के फे्मिक्च  की समीक्या की दृज्ट से औि ईसीबी 
फे्मिक्च  के विलभनन तत्िों को सुसंगत बनयाने के उददेश् से जून 
2017 में रिज़ि्च बैंक दियािया तनण््च  लि्या ग्या कक (i)  प्रत्ेक 
वित्ती् िष्च में आईएनआि 50 लमलि्न ्ूएस डयािि के समतुल् 
में ियालश जुटयाने ियािे मसयािया बॉणडों के लिए न्ूनतम मूि परिप-
कितया अिरध 3 िष्च होगी औि प्रत्ेक वित्ती् िष्च में आईएनआि 
50 लमलि्न ्ूएस डयािि से अरधक ियालश के समतुल् ियालश जुटयाने 
ियािे मसयािया बॉणडों के लिए ्ह 5 िष्च होगी; (ii) इस प्रकयाि के 
बॉणडों के लिए समग्र ियागत (ऑि–इन-कॉ्ट) सीमया भयाित सिकयाि 
की समतुल् परिपकितया अिरध ियािी प्रततभूतत्ों के ततकयािीन प्र-
ततियाभ से 300 आधयाि अकं अरधक होगी; औि (iii) तनिेशक के रूप 
में अनुमतत प्रयापत इकयाइ्यां इंडड्या-एएस-24 में उजलिणखत आश् के 
तहत संबंरधत पयाटटी नहीं होनी रयाद्हए।

Note: The issuance of Masala bonds by Indian resident entities in overseas 
capital markets was ‘Nil’ in November and December of 2016, and in February, 
June and July of 2017.
Source: LSE, SGX, and SEM.

Chart A: Masala Bonds issued/listed by Indian 
resident entities in overseas capital markets 

(Amount in US$ million)
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चाट्ष ए : ओवरसीज़ पंूजी बाजार में भारती्य तनवासी 
इकाइ्यों दवारा जारी/ सूचीबधि मसाला बटॉणड 

(ियालश लमलि्न ्ूएस डयािि में)   

नरोट: निंबि औि द्दसंबि 2016 में एिं फिििी, जून त्या जुियाई 2017 में 
ओििसीज़ पूंजी बयाजयाि में भयािती् तनियासी इकयाइ्ों दियािया जयािी मसयािया बॉण्डस 
की संख्या ‘शून्’ ्ी। 
स्रोत: एिएसई, एसजीएकस त्या एसईएम
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III.3 भारत के बाह्य ऋण का मलखत-वार वगगीकरण 

 हयाि के िषषों में बयाह् ऋण की लिखत-ियाि आकृतत में 
भी परिित्चन हुआ है। संकट-के बयाद की अिरध में जहयंा बॉणडों 
औि नोटस जैसी बयाजयाि आधयारित लिखतों के जरिए जुटयाई 
जयाने ियािी पंूजी में सतत िदृरध हुई है जबकक, ‘कज्च’ की 
द्ह्सेदयािी  मयार्च 2008 के अंत  के 50 प्रततशत से कम 
होकि मयार्च 2017 के अंत में 40 प्रततशत  हो गई। कफि भी, 
अरधकति बयाह् ऋण कज्च के रूप में उ्ठया्या जयातया िहया है। 
भयाित के बयाह् ऋण में दसूिी सबसे बड़ी लिखत ‘मुरिया औि 
जमया ियालश्यंा’ है जजनमें लसतंबि 2013 में रिज़ि्च बैंक दियािया 
एफसीएनआि(बी) डॉिि के लिए ्िैप सुविधया ियागू किने के 
बयाद लसतंबि–निंबि 2013 के दौियान कयाफी उलिेखनी् तेजी 
देखने को लमिी ्ी, जजसके परिणयाम्िरूप इसकी भयागीदयािी 
मयार्च 2013 के अंत के 20 प्रततशत से बढ़कि मयार्च 2014 
के अंत में 25 प्रततशत हो गई। 2016-17 में एफसीएनआि(बी) 
जमयाियालश्ों कया ््ूि मोरन होने के बयािजूद ्ह बयाह्  
ऋण कया एक रौ्याई से अरधक बनया हुआ है। मयार्च 2013 के 
अंत से व्यापयारिक उधयाि की कम होती द्ह्सेदयािी आ्यात 
गततविरध्ों में धीमयापन प्रदलश्चत किती है (रयाट्च 10)। 

IV. बाह्य ऋण व्यवहा्य्षता और संवेदनशीलता संकेतक 
 बयाह् ऋण आधयारित संकेतक अ््चव्ि््या की बयाह् 
सिेंदनशीितया तनधया्चरित किने में महतिपूण्च होत ेहैं। पिंपियागत 
रूप से बयाह् ऋण कया मूल्याकंन इसके परिपकितया ढयांरे, 
आिक्क्त तनरध प्या्चपततया औि इस उददेश् के लिए ऋण रुकौती 
के संदभ्च में कक्या जयातया है। 
IV.1 बयाह् ऋण कया परिपकितया ढयांरया 
 िैजशिक वितती् बयाजयािों में उ्ि-पु्ि की अिरध के 
दौियान जजन देशों कया उचर एकसपोज़ि अलपयािरध बयाह् ऋण 
में होतया है उनहें िोि-ओिि जोणखम कया खतिया होतया है, विशेष 
रूप से ्द्द उनकया घिेिू आधयाि कमजोि हो तो। इस प्रकयाि 
के जोणखमों को नयापने के लिए पिंपियागत संकेतक इस प्रकयाि 
हैं, (i) कुि बयाह् ऋण में अलपयािरध ऋण की द्ह्सेदयािी; औि 
(ii) अलपयािरध ऋण के प्रतत आिक्क्त तनरध्यां। 1990 के 
दौियान जैसे-जैसे बयाह् ऋण की संर्न दि में कमी आई, 
िैसे–िैसे िया्तविक परिपकितया अिरध के संदभ्च में अलपयािरध 
बयाह् ऋण की द्ह्सेदयािी में भी कमी आई जो 2003-04 तक 
िगभग 4 प्रततशत के किीब आ गई जो कक मयार्च 1991 के 
अंत के ्ति  की तुिनया में िगभग आधी ्ी। बयाद के िषषों 
में ्द्वप इसमें इजयाफया हुआ पिंतु इसकया मुख् कयािण 
आ्यातों में हुई तीव्र िदृरध के कयािण व्यापयारिक उधयाि ्ति 
ऊँरया होनया ्या। अिलश्ट परिपकितया के आधयाि पि अलपयािरध 
ऋण  की गणनया िया्ति में कहीं अरधक प्ररलित संकेतक है 
क्ोंकक ्ह िया्तविक ऋण रुकौती भुगतयानों पि आधयारित 
होतया है औि इस प्रकयाि, ्ह आगयामी बयािह महीनों में विदेशी 
मुरिया के संभयावित बद्हिया्चह पि तनगियानी िखने में मदद प्रदयान 
कितया है।
IV.2 आिक्क्त कोष  
 बयाह् ऋण के लिए आिक्क्त कोष मयार्च 1991 के अतं 
के 7 प्रततशत से बढ़कि मयार्च 2008 के अतं में 138 प्रततशत 
हो ग्या (रयाट्च 11)। िजैशिक वितती् संकट के बयाद की अिरध 
में बयाह् ऋण में तीव्र िदृरध हुई औि आिक्क्त कोष रगिकि 
मयार्च 2014 के अतं में 68 प्रततशत िह ग्या। त्यावप, अगिे 
तीन िषषों में विदेशी मुरिया आिक्क्त तनरध के तनिि एकत्रण में 
सुधयाि हुआ औि ्ह मयार्च 2017 के अतं में 78.4 प्रततशत के 
्ति पि पहंुर ग्या जो ऋण रुकौती क्मतया की द्दशया में 
िदृरधशीि है। एक अन् संकेतक- जजसे अनुभिजन् सयाद्हत् 
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स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 10: बाह्य ऋण के संघटक (मलखत-वार)  
(माच्ष अतं)
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में एक महतिपूण्च रि के व्यापक मयान्तया प्रयापत है, आिक्क्त 
तनरध की तुिनया में अलपयािरध ऋण कया अनुपयात है - इसे 
अकसि उभित े बयाजयािों में वितनम् बयाजयाि दबयािों की पूि्च 
रेतयािनी के रूप में संदलभ्चत कक्या जयातया है (उदया., आईएमएफ, 
2000; औि आईज़ेनमनै औि हररनसन, 2010) (रयाट्च 12)। 
ि्ततुः मयार्च 2017 के अतं में विदेशी मरुिया भंडयाि अिलश्ट 
परिपकितया आधयाि पि परिकलित अलपयािरध ऋण दयात्तिों की 
तुिनया में िगभग दोगुने के ्ति पि ्या। इसकया अ््च ्ह है 
कक आिक्क्त तनरध आईएमएफ (2000) दियािया पिंपियागत रूप 

से सं् तुत ्ुतनटी अनुपयात की तुिनया में कहीं अरधक ्ी, जजसे 
पूंजी बयाजयािों तक उलिेखनी् पिंतु अतनजशरत पहंुर िखने ियािे 
देशों हेतु आिक्क्त तनरध प्या्चपततया विशिेषण के लिए एक 
प्रयािंलभक बबदं ुमयानया जयातया है।

 इसके अततरिकत, ऋण की पिेशयानी ियािे रिणों के पूि्च 
खयास तौि पि अलपयािरध बयाह् ऋण (अिलश्ट परिपकितया) 
औि रयािू खयातया घयाटे में िदृरध हो जयाती है जजससे मौजूदया विदेशी 
मरुिया भंडयािों पि दबयाि बढ़ जयातया है। इस पमैयाने के दियािया भी 
हयाि के िषषों में एक कयाफी सुधयाि आ्या है। मयार्च 2017 के अतं 
की ज््तत के अनुसयाि, भयाित के विदेशी मुरिया भंडयाि इसकी 
बयाह् वितती् आिश्कतयाओ ं के िगभग 175 प्रततशत के 
्ति पि ्े जो कक टेपरिगं की बयात-रीत के दौि की तुिनया में 
कहीं अरधक ्े (रयाट्च 13)।

IV.3 ऋण रकुौती अनपुयात 1990 के दशक की तुिनया में कहीं 
अरधक बेहति िहया

 एक अन् संकेतक जो ऋण संबंधी जोणखमों को दशया्चतया 
औि सयामयान् तौि पि उसकया प्र्ोग कक्या जयातया है िह है ऋण 
रुकौती अनुपयात जजसे ित्चमयान प्रयाजपत्ों7 के अनुपयात के रूप में 
सकि ऋण रुकौती भुगतयानों के रूप में परिभयावषत कक्या ग्या 
है। सयामयान् तौि पि, 1990-91 से भयाित कया ऋण रुकौती 
अनुपयात अधोगयामी िहया है केिि उन िषषों को छोड़कि जहयां 
7 आईएमएफ ऋण रुकौती अनुपयात को ककसी एक िष्च के लिए  तन्या्चत की गई सयामग्री 
औि सेियाओ ंकी तिुनया में दीघया्चिरध औि अलपयािरध में बयाह् ऋण रुकौती के संबंध में 
रुकयाए गए मिूधन औि ब्याज भुगतयानों के अनुपयात के रूप में परिभयावषत कितया है 
(एकसटन्चि डटे ्टै टज्ट कस : गयाइड फॉि कंपयाइिस्च एंड ्ूजस्च, 2003)।
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औसत ियावष्चक  बयाह् ऋण
औसत ियावष्चक  विदेशी मुरिया भंडयाि 

चाट्ष 11 : बाह्य ऋण बनाम ववदेशी मुद्ा  
भंडार का संच्यन

चाट्ष 12 : बाह्य ऋण के मलए भंडार कवर 
(माच्ष-अतं)

विदेशी मुरिया भंडयाि (बबलि्न ्ूएस $) 
बयाह् ऋण के प्रततशत के रूप में भंडयाि (प्रततशत) (दयाद्हनया मयान)
भंडयाि के प्रततशत के रूप में अलपयािरध ऋण (दयाद्हनया मयान) 

चाट्ष 13 : बाह्य वव्तपरोरण अपेक्ाएं  
(अलपावधि ऋण और वत्षमान खाता शरे के  

अनुपात के रूप में आरक्क्त भंडार)  
(माच्ष-अंत) 

स्रोत : िेखक की गणनया
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बयाह् ऋण के सम्-पिू्च भुगतयानों ्या विशषे ्ोजनयाओ,ं जसेै 
कक िीसजजेंट इंडड्या बॉणड औि इंडड्या लमिेतन्म जमया, के 
मोरन  के कयािण ््ूि रुकौतत्यां की गईं। इसके अियािया, 
ित्चमयान प्रयाजपत्ों – जो अ््चव्ि््या की ऋण रुकौती क्मतया 
को प्रदलश्चत किती हैं- में भी 1999-2000 से 2011-12 के 
दौियान कई गुनया िदृरध दज्च की गई औि इस अिरध के दौियान 
इसने ऋण रुकौती अनुपयात को सीलमत िखने में मदद प्रदयान 
की। 2014-15 औि 2015-16  में ित्चमयान प्रयाजपत्ों में कमी 
आने औि /्या ईसीबी के मोरन के कयािण उचरति भुगतयान 
होने से ऋण रुकौती अनुपयात में ्ोड़ी िदृरध दज्च की गई। 
त्यावप, 2016-17 में मखु्त: ित्चमयान प्रयाजपत्ों में िदृरध होने 
से ऋण रुकौती अनुपयात में सुधयाि आ्या (रयाट्च 14)। 

 ऋण व्िहया््चतया के परिपे्रक्ष् से, ऋण ग्र्ततया के विविध 
पमैयानों कया उप्ोग शोधन क्मतया औि रितनरध जोणखम कया 
पतया िगयाने के लिए कक्या जयातया है। भयाित के मयामिे में, 
ऐततहयालसक विशिेषण ्ह दशया्चत ेहैं कक ियावष्चक ऋण रुकौती 
भुगतयानों के प्रतत बयाह् ऋण के ्टॉक में एकयांगी संबंध िहया 
है। त्यावप, इस प्रकयाि कया कोई सयाक्ष् नहीं हैं जब अ््चव्ि््या 
के आकयाि (बयाह् ऋण-जीडीपी अनुपयात) के कयािण बयाह् ऋण 
सयामयान् हो ग्या हो औि जबकक ऋण रुकौती भुगतयानों को 
रुकौती क्मतया के रूप में मयापया जयातया है (बॉकस II)। दसूिे शबदों 
में विशिेषण ् ह बतयातया है कक ककसी प्रकयाि के ‘पोंजी विततपोषण’ 
के कोई सयाक्ष् नहीं लमिे हैं जहयंा विदेशी उधयारि्ों को पिू्चितषी 

ककसी अ््चव्ि््या के बयाह् ऋण भयाि से संबरंधत जोणखम 
को  सयामयान् तौि पि  अ््चव्ि््या की ऋण रुकौती क्मतया 
के प्रतत मूल्यांककत कक्या जयातया है। ‘डटे ओििहैंग’ (अत्रधक 
ऋण) संबंधी सयाद्हत् इस बयात को िेखयंाककत कित ेहैं कक िहृतति 
ऋण घिेिू संिदृरध को  प्रभयावित कित ेहैं क्ोंकक संभयावित ऋण 
रुकौती ियागत घिेिू औि विदेशी तनिेश पि प्रततकूि प्रभयाि डयाि 
सकती है (करुगमनै, 1988 औि सकैश, 1089)। ऋण रुकौती 
अनुपयात संसयाधनों पि भयािी दबयाि डयािने की क्मतया िखत ेहैं 
औि भुगतयान कद््ठनयाइ्ों औि पिेशयानी कया जोणखम उनसे जुड़या 

बटॉकस II: भारत के बाह्य ऋण और ऋण चुकौती भुगतानों के बीच संबंि

हुआ होतया है। आईएमएफ के अनुसयाि, एक कम औि ज््ि 
ऋण रुकौती अनुपयात कया अ््च ्ह होतया है कक बयाह् ऋणों कया 
मौजूदया ् ति िहनी् है। अन् अध््नों की अनुभिजन् पदधतत 
के अनुसिण किने से कयािण कया््च-संबंधों की द्दशया कया सत्यापन 
होतया है जजसके लिए 1970 से 2016 की अिरध तक के ियावष्चक 
आकंड़ों कया प्र्ोग कक्या ग्या है।

दोनों श्ंखियाओं में इकयाई मूि के उपज््तत के परिपे्रक्ष् में 
(अनुबंध II औि III)8 सभी रिों को उनके िघुगणकी् मूल्ों 

(जयािी....)

8 त्यावप, संदभ्च हेतु इकयाई मूि की जयांर के लिए केिि संिद्चरधत डडकी फुिि पिीक्ण के परिणयाम लिए गए हैं जजनहें अनुबंध II औि III  में द्द्या ग्या है।

प्रत
तश

त

स्रोत: भयाित सिकयाि औि भया.रि.बैंक

चाट्ष 14 : भारत का ऋण चुकौती अनुपात 
(माच्ष-अंत) 

ऋण रुकौती अनुपयात

ित्चमयान प्रयाजपत्ों के प्रततशत के रूप में ब्याज भुगतयान ित्चमयान प्रयाजपत्यां (दया्यां मयान)

ऋण रुकौती अनुपयात (पूि्च भुगतयानों औि विशषे ्ोजनयाओं के तहत ऋण रुकौती को छोड़कि) 
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 ड

याि
ि 
 



भारत के बाह्य ऋण का वििेचन : प्रमुख प्रिवृति्यों का ननराधारण

37

लेख

भारिबैं बुलेटिन टिसंबि 2017

के पहिे अतंि के रूप में लि्या ग्या है। पहिे एक िेकटि 
्िरयालित समयाश््ण (िीएआि) कि अनुमयान िगया्या ग्या औि 
सिेंग सुझयाि दशया्चत ेहैं कक ्द्वप बयाह् ऋण (ईडी) रयािू खयातया 
संतुिन (सीएबी) में आघयातों के प्रतत सकयाियातमक उत्ति प्रदयान 
कितया है, पिंतु इसकया प्रभयाि सयंाजख्की् रूप से उलिेखनी् 
नहीं है। त्यावप, ऋण रुकौती भुगतयान (डीएसपी) बयाह् ऋण में 
सकयाियातमक आघयात के सया् बढ़त ेहैं औि सयांजख्की् रूप से 
इसकया उलिेखनी् प्रभयाि दो िषषों तक िहतया है (रयाट्च ए औि बी)। 
अन् सभी संिेग उत्ति सयांजख्की् रूप से उलिेखनी् नहीं पयाए 
गए औि इसलिए उनहें रिपोट्च नहीं कक्या ग्या।  

डी(एिईडी) के मौजूदया मयान औि डी(एिडीएसपी) के पुियाने मयानों 
के बीर सह-संबंध  तनजशरत किने औि इसकया विपिीत लसदध 
किने के उददेश् से ग्रैंगि कयािण-कया््च-संबंध  की भी जयांर की 
गई (सयािणी II.1)।

सारणी II.1 : बाह्य ऋण और ऋण चुकौती भुगतानों के बीच ग्रैंगर कारण-का्य्ष-संबंि
कारण-का्य्ष संबंि की ददशा एच0 लगै की संख्या एफ-सांतख्यकी प्रात्यकता पररणाम 

डी(एिईडी) के कयािण ग्रैंगि कयािण डी (एिडीएसपी)नहीं है 2 3.80 0.03 अ्िीकया््च
डी (एिडीएसपी) के कयािण ग्रैंगि कयािण डी(एिईडी) नहीं है 2 0.94 0.40 अ्िीकया््च नहीं 

नरोट: डी(एिईडी) िॉग रूप में बयाह् ऋण कया पहिया अंति है औि डी(डीएपी) िॉग रूप में ऋण रुकौती भुगतयानों  कया पहिया अतंि है।

सारणी II.2 : बाह्य ऋण-जीडीपी अनुपात और ऋण चुकौती अनुपात के बीच ग्रैंगर कारण-का्य्ष-संबंि

कारण-का्य्ष संबिं की ददशा एच0 लगै की संख्या एफ-सांतख्यकी प्रात्यकता पररणाम 

डी(ईडीआि) के कयािण ग्रैंगि कयािण डी (डीएसपीआि)नहीं है 2 0.86 0.48 अ्िीकया््च नहीं 

डी(डीएसपीआि) के कयािण ग्रैंगि कयािण डी(ईडीआि) नहीं है 2 0.64 0.60 अ्िीकया््च नहीं 

नरोट: ित्चमयान प्रयाजपत्ों के अनुपयात के रूप में डी(ईडीआि) बयाह् ऋण-जीडीपी अनुपयात कया पहिया अंति औि डी(डीएसपीआि) ऋण रुकौती भुगतयानों कया पहिया अतंि है।

परिणयाम ्ह दशया्चत े हैं कक भयाित के बयाह् ऋण औि ऋण 
रुकौती के बीर कयािण-कया््च- संबंध संिेखी् है अ्या्चत ् बयाह् 
ऋण ग्रैंगि ऋण रुकौती भुगतयानों को उतपनन कितया है औि ऋण 
रुकौती भुगतयानों से बयाह् ऋण की द्दशया में कोई ‘विपिीत कया््च-
कयािण’ नहीं है, जजसकया अ््च ्ह हुआ कक उचरति बयाह् ऋण 
के सया् ऋण रुकौती बोझ बढ़तया है। त्यावप, जब अ््चव्ि््या 
के आकयाि के कयािण (अ्या्चत ्बयाह् ऋण-जीडीपी अनुपयात) बयाह् 
ऋण सयामयान् हो जयातया है औि भुगतयान क्मतया (ित्चमयान क्मतया) 
के संदभ्च में ऋण रुकौती भुगतयानों को मयापया जयातया है तो ककसी 
भी द्दशया में ग्रैंगि कयािण-कया््च-लसदधयांत कया संरिण नहीं होतया है 
(सयािणी II.2)। इस प्रकयाि ्प्ट होतया है कक बयाह् ऋण तब तक 
प्रबंधकी् होतया है जब तक कक तदनुरूपी रुकौती क्मतया बढ़ती 
है। इस प्रकयाि के कोई सयाक्ष् नहीं लमिे हैं कक ऋण ररि में बढ़त े
हुए ऋण ्ति औि ऋण रुकौती भुगतयान अिहनी् हो गए हों 
औि परिणयाम्िरूप ऋण रूक हो गई हो।  

ए : डी (एलसीएबी) के प्रतत डी(एलईडी) का संवेग प्र््यु्तर बी : डी(एलईडी) के प्रतत डी(एलडीएसपी) का संवेग प्र््यु्तर 
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उधयारि्ों की रुकौती किने के लिए उ्ठया्या ग्या हो जसैया कक 
1990 के दशक में कुछ ियाततन अमेरिकी देशों दियािया कक्या 
ग्या ्या।

V. देशी-ववदेशी पररपे्रक्ष्य 

 2016 के अतं में मौजूद ्टॉक के संदभ्च में भयाित 
सिया्चरधक बयाह् ऋणग्र्त उदी्मयान बयाजयाि अ््चव्ि््या 
ईएमई ्या- ्ह रीन, ब्याजीि औि रूस के बयाद रौ्या सिया्चरधक 
बयाह् ऋण ग्र्त देश ्या। त्यावप, जीडीपी अनुपयात  की तुिनया 
में बयाह् ऋण के संदभ्च में भयाित की ज््तत संगत रूप से 
बेहति है। कुि बयाह् ऋण के लिए आिक्क्त तनरध के संदभ्च 
में भयाित की िैंक ब्याज़ीि औि रूस  की तुिनया में बेहति है। 
इसी प्रकयाि, भयाित के कुि बयाह् ऋण में अलपयािरध ऋण 
(िया्तविक परिपकितया) की द्ह्सेदयािी रीन, मिेलश्या, ् याईिैंड, 
दक्क्ण अफ्ीकया, अजजेंटीनया, तुककी औि कफिीपीनस की तुिनया में 
बेहति है। त्यावप, अलपयािरध ऋण (अिलश्ट परिपकितया) के 
लिए आिक्क्त कोष दक्क्ण अफ्ीकया, तुककी औि मिेलश्या को 
छोड़कि अन् ईएमई की तुिनया में कम ्या (रयाट्च 15)।

 सिकयािी (पूण्च-्ियालमति) ऋण कुि बयाह् कज्च कया 
िगभग 20 प्रततशत है जो अन् प्रमुख ईएमई जैसे कक 
अजजेंटीनया (59 प्रततशत), इंडोनेलश्या (49 प्रततशत), मैजकसको 
(45 प्रततशत), कफिीपीनस (41 प्रततशत) औि दक्क्ण अफ्ीकया 
(39 प्रततशत) से कम है। भयाित में जमयाियालश ग्रहण किने ियािे 
कयािपोिेशनों (केनरिी् बैंक को छोड़कि) की द्ह्सेदयािी बयाह् 

कज्च में िगभग 29 प्रततशत है; ्ह अनुपयात रीन (43 
प्रततशत), तुककी (40 प्रततशत) औि मिेलश्या (35 प्रततशत) के 
मयामिे में अरधक है। भयाित के संबंध में कुि बयाह् ऋण में 
गैि-वितती् के्त्र (अन् के्त्र) की भयागीदयािी रूस औि ्याईिैंड 
की तुिनया में कम है (रयाट्च 16)।

 लिखतों के संदभ्च में, भयाित की बयाह् देनदयारि्यां मुख्त: 
‘ऋणों’ के मयाध्म से हैं जो कक 2016 के अतं की ज््तत के 
अनुसयाि कुि बकया्या देनदयारि्ों के 40 प्रततशत से अरधक है। 
मखु् उदी्मयान बयाजयाि अ््चव्ि््याओ ं जहयां देनदयारि्ों में 
‘ऋण’ की द्ह्सेदयािी भयाित से अरधक है उनमें कफिीपीनस, 
तुककी, इंडोनेलश्या औि ्याईिैंड शयालमि हैं। प्रमुख उदी्मयान 
बयाजयाि अ््चव्ि््याओ ंमें ‘मुरिया औि जमया ियालश्ों’ में भयाित कया 
द्ह्सया कुि बयाह् ऋण में सिया्चरधक है जबकक कुि बयाह् ऋण 
में ‘व्यापयाि रेिडडट औि अरग्रमों’ के तहत द्ह्सेदयािी में रीन के 
बयाद दसूिे नमबि पि है। ऋण प्रततभूतत्ों के जरिए उ्ठयाई गई 
भयाित की बयाह् देनदयारि्यां अरधकति अन् उदी्मयान बयाजयाि 
अ््चव्ि््याओ,ं जजसमें रीन, ब्याजीि औि दक्क्ण अफ्ीकया 
शयालमि हैं, से कम हैं। कफिीपीनस, तुककी, अजजेनटयाइनया, रूस, 
मजैकसको औि ब्याजीि की विदेशी मुरियाओ ंमें उ्ठयाए गए बयाह् 
ऋण में द्ह्सेदयािी भयाित से अरधक है (रयाट्च 17)।

 देश-विदेश कया तुिनयातमक अध््न दशया्चतया है कक कई 
उदी्मयान बयाजयाि अ््चव्ि््याओं ने हयाि के िषषों में बयाह् 
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चाट्ष 15 : मुख्य बाह्य ऋण संकेतक : भारत बनाम मुख्य उदी्यमान अर्षव्यवसराएं (2016- अंत) 
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बयाह् ऋण के प्रततशत के रूप में आिक्क्त भंडयाि

जीडीपी के प्रततशत के रूप में (बयाह् ऋण) 

अलपयािरध ऋण के प्रततशत के रूप में आिक्क्त भंडयाि (अिलश्ट परिपकितया) (दयाद्हनया मयान) 

कुि बयाह् ऋण के प्रततशत के रूप में अलपयािरध ऋण (िया्तविक परिपकितया) (दयाद्हनया मयान) 

स्रोत : िलड्च बैंक औि भयािती् रिज़ि्च बैंक
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ऋण की तुिनया में एक प्रियाह कया तनमया्चण किते हुए गैि-ऋण 
प्रततभूतत्ों पि अपनी तनभ्चितया बढ़याई है। त्यावप, रीन, 
अजजेनटयाइनया, पेरू, पयाकक्तयान, इंडोनेलश्या औि कफिीपीनस के 
विपिीत 2005-2015 के दौियान गैि-ऋण विदेशी पंूजी की 
तुिनया में बयाह् ऋण(जीडीपी के संदभ्च में मयावपत) के प्रतत 
भयाित के रुझयान में िदृरध हुई है9। इसके अततरिकत, भयाित कया 

बयाह् आज्त्ों कया सजृन धीमया िहया है जजसके परिणयाम्िरूप 
संदभया्चधीन अिरध के दौियान अतनियालस्ों के तनिि दयािों के 
रूप में तनिि अंतििया्ट्ी् तनिेश ज््तत में कमजोिी आई 
है। कुछ ऐसी अ््चव्ि््याएं हैं नयामत:, ब्याज़ीि, ररिी, 
मिेलश्या, कफिीपीनस, दक्क्ण अफ्ीकया औि ्याईिैंड जजनहोंने 
ऋण औि /्या इजकिटी दे्तयाओं के प्रतत रुझयान बढ़ने के 

9 ककसी देश की ईजकिटी औि अन् ऋण दे्तयाओ ंके ्टॉक की गणनया (एनडीएि) िष्च के अतं में कुि बयाह् दे्तयाओं से इसके बयाह् कज्च के ्टॉक को घटया कि की गई है। 
भयािती् रिज़ि्च बैंक ने लसतंबि 2005 से भयाित की अतंििया्ट्ी् तनिेश ज््तत को जयािी किनया प्रयािंभ कक्या।  

चाट्ष 16 : क्ेत्र-वार बाह्य ऋण : भारत बनाम मुख्य उदी्यमान अर्षव्यवसराएं (2016- अंत) 
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सयामयान् सिकयाि केनरिी् बैंक अन् क्ेत्र जमयाियालश-िेने ियािे कयािपोिेशन (केनरिी् बैंक को छोड़कि)

स्रोत : िलड्च बैंक

नरोट : कुछ देशों के लिए बयाह् आंकड़ों के मुरिया घटक उपिबध नहीं हैं।  
स्रोत : िलड्च बैंक

चाट्ष 17 : मलखत-वार और ववदेशी मुद्ा में अकंकत ऋण के अनुसार बाह्य ऋण : 
भारत बनाम मुख्य उदी्यमान अर्षव्यवसराएं (2016- अंत) 
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ऋण

एसडीआि आिंटन अन् ऋण दे्तयाएं

मुरिया एिं जमयाियालश्यां व्यापयाि रेिडडट औि अरग्रम

विदेशी मुरिया में अकंकत ऋण 

ऋण प्रततभूतत्यां 
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बयािजूद तनिि अंतििया्ट्ी् तनिेश ज््तत्ों में सुधयाि  
कक्या है।

VI.6 उपसंहार 

 समयाजपत पि ्ह कहया जया सकतया है कक भयाित की बयाह् 
ऋण ज््तत में 1990 के पूिया्चध्च से उलिेखनी् परिित्चन 
प्रदलश्चत हुआ है। जहयां भयाित पंूजी खयात ेको छूट प्रदयान किने 
के लिए वििेकपूण्च रूप से रिलमक औि धीिे-धीिे कया््च कितया 
िहया है कफि भी इसके बयाह् ऋण के आकयाि औि इसकी 
संघटनया में िकत के सया् वि्तयाि हुआ है जो कक पनपती हुई 
आिश्कतयाओ ं औि नीततगत विकलपों के अनुरूप िहया है।  
बढ़तया हुआ गिै-सिकयािी औि छूट-िद्हत ऋण घिेिू आर््चक 
गततविरध में भयािती् तनजी कयािपोिेट के्त्र की वि्तयारित 
भूलमकया कया उलिेख कितया है, पिंतु रेिडडट औि बयाजयाि जोणखमों 
के प्रतत सिेंदनशीितया को भी बढ़यातया है। जसैया कक अनुभिजन् 
विशिेषण बतयात ेहै ्द्वप भयाित के अलपयािरध ऋण में सन ्
2000 के मध् से इज़याफया हुआ है त्यावप, उसी के अनुरूप 
विदेशी मुरिया भंडयाि में हुई िदृरध ने बयाह् ऋण के जयाि से घिेिू 
अ््चव्ि््या को बरयाए भी िखया है।

 बयाह् ऋण की प्रोफयाइि में एक अन् महतिपूण्च परिित्चन 
हुआ है कक हयाि के िषषों में भयािती् रुपए में अकंकत ऋण की 
द्ह्सेदयािी में िदृरध हुई है जजसे सिकयाि औि भयािती् रिज़ि्च बैंक 
दियािया उ्ठया्या ग्या एक प्रमुख नीततगत उपया् कहया जया सकतया 

है औि ्ह भयािती् रुपए में अंककत ऋण के लिए विदेशी 
तनिेशकों के बढ़त ेहुए रुझयान को भी दशया्चतया है। बयाह् ऋण 
संकेतकों के विविध मयानदंडों के अनुसयाि रीन को छोड़कि भयाित 
अपनी समकक् अ््चव्ि््याओ ंकी तुिनया में बेहति है। कफि 
भी, गहियात े िजैशि क वितती् उतयाि-रढ़याि के परिपे्रक्ष् में  
ऋण आधयारित वितत पोषण पि बढ़ती हुई तनभ्चितया - विशषे 
रूप से ऋण प्रियाह- बयाह् संिेदनशीितयाओ ंकया तनमया्चण कि 
सकती है औि इस प्रकयाि इसकी तन्लमत तनगियानी की जयानी 
अपेक्क्त है।
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अनुबिं 1 : भारती्य ऋण बाजार में भागीदारी के मलए एफपीआई हेतु प्रमुख नीततगत पररवत्षन
 वर्ष सरकारी बटॉन्ड वर्ष कारपरोरेट बटॉन्ड

अप्रिै 2004 खजयानया बबिों में एफआईआई की अनुमतत प्रदयान की गई मयार्च 1998 समग्र अनुमोद्दत सीमया के भीति एफआईआई को गैि-
सरूीबदध ऋण प्रततभूतत्ों में भी तनिेश किने की अनुमतत 
प्रदयान की गई * 

निं. 2004 एफआईआई की सीमया बढ़याकि 1.75 बबलि्न ्ूएस $ की गई द्दसं. 2004 सिकयािी बॉनडों के लिए तनधया्चरित सीमया के ऊपि 0.5 
बबलि्न की पृ् क एफआईआई सीमया   

अप्रिै 2006 एफआईआई की सीमया बढ़याकि 2.0 बबलि्न ्ूएस $ की गई अप्रिै 2006 सीमया बढ़याकि 1.5 बबलि्न ्ूएस $ की गई औि उसे 
केिि कयािपोिेट बॉनडों के लिए प्रततबंरधत कक्या ग्या

जन. 2007 एफआईआई की सीमया बढ़याकि 2.6 बबलि्न ्ूएस $ की गई लसतं. 2006 द्टअि II बॉनडों के लिए 0.5 बबलि्न ्ूएस $ की 
पृ् क सीमया 

जन. 2008 एफआईआई की सीमया बढ़याकि 3.2 बबलि्न ्ूएस $ की गई जून 2008 सीमया बढ़याकि 3.0 बबलि्न ्ूएस $ की गई 

जून 2008 एफआईआई की सीमया बढ़याकि 5.0 बबलि्न ्ूएस $ की गई अकतू. 2008 सीमया बढ़या कि 6.0 बबलि्न ्ूएस $ की गई 

निं. 2010 सीमया बढ़याकि 10 बबलि्न ्ूएस $ की गई (बढ़याई गई 5 
बबलि्न ्ूएस $ की ियालश को दीघया्चिरध जी-सेक में तनिेश कक्या 
जया सकेगया जजसकी परिपकितया 5 िष्च से अरधक हो) 

फि. 2009 सीमया बड़या कि 15 बबलि्न ्ूएस $ की गई 

निं. 2011 सीमया बढ़याकि 15 बबलि्न ्ूएस $ की गई निं. 2010 सीमया बढ़या कि 20 बबलि्न ्ूएस $ की गई #

जून 2012 जी-सेक(दीघया्चिरध) लिए उप-सीमया को बढ़याकि 10 बबलि्न ्ूएस 
$ कक्या ग्या।

मयार्च 2011 दीघया्चिरध बॉनडों में सीमया बढ़या कि 25 बबलि्न ्ूएस 
$ की गई

जन. 2013 • कुि सीमया बढ़याकि 25 बबलि्न ्ूएस $ की गई
• दीघया्चिरध शे्णी के लिए उप-सीमया बढ़याकि 15 बबलि्न ्ूएस 

$ की गई
• खजयानया बबिों में कोई तनिेश नहीं 

निं. 2011 सीमया 5 बबलि्न ्ूएस $ बढ़याई गई 

जून 2013 कुि सीमया बढ़याकि 30 बबलि्न ्ूएस $ की गई लसतं. 2012 क्ूएफआई (पयात्र विदेशी तनिेशकों) को 1 बबलि्न ्ूएस 
$ तक की अनुमतत प्रदयान की गई 

अप्रै. 2014 एफआईआई को अिलश्ट परिपकितया के सया् जी-सेक में एक िष्च 
्या अरधक के लिए अनुमतत प्रदयान की गई

अप्र.ै 2013 (उप-सीमयाओं को लमियात ेहुए) सीमया 51 बबलि्न ्ूएस 
$ की गई 

जुिया. 2014 जी-सेक में मौजूदया तनिेश सीमया (30 बबलि्न ्ूएस $) के 
भीति उप-सीमया को बढ़याकि 25 बबलि्न ्ूएस $ कक्या ग्या, 
जजसमें न्नूतम अिलश्ट परिपकितया  3 िष्च की हो (तदनुसयाि, 
एसडबल्ूएफ, बीमया औि पेंशन तनरध्ों आद्द के लिए सीमया में 5 
बबलि्न ्ूएस $ की कमी की गई)

अप्रै. 2016 51 बबलि्न ्ूएस $ की सीमया को रु.2443.23 बबलि्न 
तनधया्चरित कक्या ग्या (मसयािया बॉनडों सद्हत) 

अकत.ू 2015 अकतूबि 2015 से केनरिी् जी-सेक औि एसडीएि के लिए 
एफपीआई सीमयाओ ंमें ततमयाही िदृरध 

लसतं. 22, 2017 • रु.2273.22 बबलि्न (मसयािया बॉनडों को छोड़कि) 3 
अकतबूि 2017 से प्रभयािी 

• वितत िष्च18-तत4 के लिए रु. 170.01 बबलि्न की 
अततरिकत सीमया 

• कयािपोिेट बॉनडों के लिए रु. 2443.23 बबलि्न 
की एफपीआई सीमया 01 जनििी 2017 से (मसयािया 
बॉनडों को छोड़कि)   

मयार्च 2017 के 
अतं की ज््तत 

रु. 2,410 बबलि्न (~35 बबलि्न ्ूएस $)^

लसतं. 2017 के 
अतं की ज््तत 

रु. 2,751 बबलि्न (~43 बबलि्न ्ूएस $)

अक् तू. 2017 से रु. 2,983 बबलि्न (~44 बबलि्न ्ूएस $)

* ऋण की अनुमोद्दत समग्र सीमया के भीति 70:30 मयाग्च के लिए 0.1 बबलि्न ्ूएस $ औि 100 प्रततशत ऋण सीमया के मयाग्च के लिए 0.9 बबलि्न ्ूएस $ की 
पृ् क उप-सीमयाएं जजनहें बयाद में जनििी 2008 में इन मयागषों के सीमयंाकन के समयापत किने तक, बयाद में संशोरधत कक्या ग्या।
# इनफ्या्ट्करि कंपतन्ों के दीघया्चिरध (>5 िष्च) बॉनडों के लिए िदृरधशीि ियालश
^ अकतूबि 2015 से केनरिी् सिकयाि की प्रततभूतत्ों में औि िया्् विकयास उधयािों में एफपीआई  दियाि तनिेश के लिए  सीमयाओं को रुपए के रूप में घोवषत/तनधया्चरित 
कक्या ग्या। को््ठकों में द्दए गए आकंड़ ेततमयाही के प्रयािंभ में ्ूएस डॉिि के प्रतत भयािती् रुप्े के लिए संदभ्च दि कया उप्ोग कि अनुमयातनत ककए गए हैं।  
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अनुबंि 2 : व्यापार उिार, आ्यातों और रुप्या-डटॉलर ववतनम्य दर के संबंि में बाह्य ऋण में इकाई मूल के मलए संवधि्षत 
डडकी-फुलर परीक्ण

अतं् परिकलपनया: एिटीसीओएस, एिआईएम औि एिईआि के पयास एक इकयाई मूि है 
िगै दिूी: (्िरयालित- एसआईसी आधयारित) 
नमूनया अिरध : 2000:तत2 से 2017:तत4 

संवधि्षत डडकी फुलर सातंख्य की एलटीसीओएस एलआईएम एलईआर

टी-सातंख्यकी प्रात्य कता* टी-सांतख्यकी प्रात्य कता* टी-सांतख्यकी प्रात्य कता*

-1.14 0.69 -1.28 0.63 0.07 0.96

पिीक्ण के प्रमुख मयान  1% ्ति -3.53 -3.53 -3.53

5% ्ति -2.91 -2.90 -2.91

10% ्ति -2.59 -2.59 -2.59

* मकैककनॉन (1996) एक-पक्ी् पी-मयान 

अनुबंि 3 : बाह्य ऋण और ऋण चुकौती भुगतानों में इकाई मूल के मलए संवधि्षत डडकी-फुलर परीक्ण

अतं् परिकलपनया: एिईडी औि एिडीएसपी के पयास एक इकयाई मूि है 
बद्हजया्चत : नी्त 
िगै दिूी: (्िरयालित- एसआईसी आधयारित) 
नमूनया अिरध : 1970 से 2016 

संवधि्षत डडकी फुलर सातंख्य की एलईडी एलडीएसपी

टी-सांतख्यकी प्रात्य कता* टी-सांतख्यकी प्रात्य कता*

-0.72 0.83 0.90 0.78

पिीक्ण के प्रमुख मयान  1% ्ति -3.58 -3.59

5% ्ति -2.93 -2.93

10% ्ति -2.60 -2.60

* मकैककनॉन (1996) एक-पक्ी् पी-मयान 

अतं् परिकलपनया: ईडीआि औि डीएसपीआि के पयास एक इकयाई मूि है 
बद्हजया्चत : नी्त 
िगै दिूी: (्िरयालित- एसआईसी आधयारित) 

संवधि्षत डडकी फुलर सातंख्य की ईडीआर डीएसपीआर

टी-सांतख्यकी प्रात्य कता* टी-सांतख्यकी प्रात्य कता*

-2.52 0.12 -1.53  0.51

पिीक्ण के प्रमुख मयान  1% ्ति -3.60 -3.59

5% ्ति -2.94 -2.93

10% ्ति -2.61 -2.60

* मकैककनॉन (1996) एक-पक्ी् पी-मयान 
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अतंर्गत व्यापयार और सेवया संबंधी सयामयान् करयार के फे्मवक्ग  में 
पररकलपनया की रई है कक ककसी वयाणिज््क सेवया की सुपुर्गरी 
चयार ववधध्ों में से ककसी एक में की जया सकती है अरया्गत, 
ववधध-1 (सीमया-पयार ववननम्), ववधध-2 (ववरेश में उपभोर), 
ववधध-3 (वयाणिज््क मौजूररी) एवं ववधध-4 (वयासतववक व्ज्त 
की रनतववधध)। सीमया-पयारी् मौजूररी वयाले बैंकों दवयारया सेवया 
कया लयाभ उठयाने वयाले क्ेत्र में प्ररयान की रई सेवया ववधध-3 के 
अतंर्गत आती है। ऐसी मौजूररी प्रनतननधध कया्या्गल्ों, शयाखयाओ,ं 
सहया्क कंपनन्ों, एसोससएटस एवं प्रनतननधध्ों जैसे ननवेश 
मयाध्मों के मयाध्म से हो सकत ेहैं। ववतती् सेवया क्ेत्र के 
उरयारीकरि की प्ररनत कया मूल्यांकन करने के सलए जीएटीएस 
अन् बयातों के सयार-सयार आईटीबीएस से संबंधधत सुसंरत और 
तुलनयातमक सयांज््की की जरूरत पर ज़ोर रेतया है।

 ववधध-3 आपूनत्ग के अतंर्गत मुहै्या करयाई जयाने वयाली 
बैंककंर सेवयाओ ंसे संबंधधत सूचनया को संकसलत करने के सलए 
ररज़व्ग बैंक वर्ग 2006-07 से आईटीबीएस सववेक्ि करवया रहया 
है। सववेक्ि में भयारत में संचयासलत ववरेशी बैंकों के सयार-सयार 
भयारती् बैंकों की सीमया-पयारी् शयाखयाएँ और सह्ोरी संसरयाएं भी 
शयासमल है। आईएमएफ़ के बलैेंस ऑफ पेमेंटस एंड इंटरनेशनल 
इनवेसटमेंट पोजीशन मनै्ुअल: छठया संसकयारि (बीपीएम6) के 
अनुसयार अनुरंरी संसरया सीधे ननवेश उद्म (डीआईई) है जजस 
पर सीधे ननवेशक नन्ंत्रि करने में सक्म है, जजनहें अजसततव 
में मयान सल्या जयातया है अरर ननवेश प्रयापत करने वयाले उद्म 
के कुल इज्वटी में ननवेशक की बड़ी हहससेरयारी होती है तो।

 वर्ग 2016-17 के सववेक्ि में भयारती् बैंकों की 192 
ववरेशी शयाखयाएं और 325 ववरेशी सहया्क कंपनन्ों के सयार-
सयार भयारत में प्रचसलत ववरेशी बैंकों की 286 शयाखयाएं शयासमल 
हैं। चूंकक सीमया पयार की उपजसरनत वयाले सभी बैंकों ने सववेक्ि 
पर प्रनतकरि्या रेत ेहैं, ्द्वप नवीनतम वर्ग के आकंड़ ेअनंनतम 
रहत ेहैं, तरयावप पररियाम संरिनया की जसरनत प्रसतुत करत ेहैं। 
इस लेख में, वपछले कुछ सयालों में बैंककंर सेवयाओ ंमें अतंरया्गष्ट्ी् 
व्यापयार की मु्् ववशरेतयाओ ंकया ववशलेरि शयाखया नेटवक्ग  (खंड 
2), ननधध आधयाररत और रैर-ननधध आधयाररत व्वसया् (खंड 3 
और 4) और लयाभप्ररतया (खंड 5) के संरभ्ग में कक्या र्या है। 
कुछ अनंतम ववचयार खंड 6 में हरए रए हैं

2. शाखा विभाजन 

 सीमया पयार से व्यापयार और अन् रनतववधध्ों की बढ़ती 
मयांर के अनुरूप बैंकों की सीमया पयार मौजूररी बढ़ी है। भयारती् 

बैंककंर सेवयाओ ं(आईटीबीएस) में अतंरया्गष्ट्ी् व्यापयार के वयावर्गक 
सववेक्ि में भयारती् बैंकों की ववरेशी शयाखयाएं/सहया्क संसरयाएं 
और भयारत में कया््गरत ववरेशी बैंकों की शयाखयाएं शयासमल हैं। 
इस सववेक्ि में उनकी आ्, व्् और लयाभप्ररतया के सयार-
सयार उनकी ननधध/रैर-ननधध आधयाररत व्वसया् के प्रोफयाइल 
को एकत्र कक्या र्या है। वर्ग 2016-17 के रौरयान, सीमयापयारी् 
मौजरूरी वयाले बैंक की सभी शे्णि्ों के बैंक रेिडडट, ब्याज आ् 
और लयाभप्ररतया में धररयावट आई और उनकी समेककत बलैेंस 
शीट भी संकुधचत हुई, जो बैंककंर सेवयाओ ंमें व्यापयार की वजैशवक 
कसम्ों को रशया्गतया है1।

प्रस्ािना

 बैंककंर सेवयाओ ं में अंतरया्गष्ट्ी् व्यापयार (आईटीबीएस) 
ककसी अर्गव्वसरया में ननवयास करने वयाले लोरों को (ए) ववरेशी 
बैंकों और (बी) ववरेशी सह्ोधर्ों की सरयानी् मौजूररी के 
मयाध्म से प्ररयान की रई बैंककंर सेवयाओ ंको कवर करतया है। 
इसमें ननधध-आधयाररत सेवयाएं (जसेै, जमया-लेनया, फममों को उधयार 
रेनया, उपभो्तया ववतत) और बहुत सी रैर-आजसत-आधयाररत 
सेवयाएं (जसेै, प्रनतभूनत हयामीरयारी अकंन, सरयानी् मुद्या में बॉनड 
टे्डडरं, ववरेशी मुद्या व्यापयार, असभरक्या सेवयाएं, ववतती् परयामश्ग 
सेवयाएं, ननधध हसतयांतरि और प्रबंधन सेवयाएं)2 शयासमल हैं। 
रशकों से, सीमयापयारी् बैंककंर सेवयाओ ंकी मयांर को पूरया करने के 
सलए ववरेशों में कयाम कर रहे भयारती् बैंककंर कें द्ों की सं््या 
और भयारत में कया््गरत ववरेशी बैंकों की सं््या में ववृधि हुई है 
और नन्समत रूप से उनकी रक्तया और अन् मयापरंडों कया 
मूल्यांकन करनया उप्ोरी है।

 अतंरया्गष्ट्ी् व्यापयार सेवयाओ ंसे संबंधधत सयांज््की् वैजशवक 
नन्मयावली के अनुसयार, ववशव व्यापयार संरठन (डबल्ूटीओ) के 

* ्ह आलेख बयाह् रे्तयाएं और आजसत सयांज््की प्रभयार, सयांज््की और सूचनया 
प्रबंध ववभयार, भयारती् ररज़व्ग बैंक की सीमया ज्सवयाल, पथृवीस जयानया और पललवी दवयारया 
तै्यार कक्या र्या है। लेख में व््त ववचयार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं कक ररज़व्ग 
बैंक दवयारया सयाझया कक्या र्या हो।
1 आईटीबीएस 2016-17 से संबंधधत ववसततृ आकंड़ े1 नवंबर 2017 को ररज़व्ग बैंक 
की वेबसयाइट (www.rbi.org.in) पर जयारी ककए रए हैं जहयां सववेक्ि के अतंर्गत कवर 
ककए रए बैंककंर सेवयाओ ंकया और वववरि भी हर्या र्या है।
2 संरभ्ग अवधध 2015-16 के सयार इस श्ृंखलया में वपछलया आलेख ररजव्ग बैंक ऑफ 
इंडड्या बुलेहटन के नवंबर 2016 के अकं में प्रकयासशत हुआ रया।

बैंकिंग सेिाओ ंमें अं् राराष्ट्रीय 
वयापार से संबंधि् सिवेक्षण: 
2016-17*
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बैंकों की ववरेशी शयाखयाओं की सं््या धीरे-धीरे मयाच्ग 2008 में 
121 (2,629 कम्गचयारर्ों के सयार) से मयाच्ग 2017 में 192 
(3,984 कम्गचयारर्ों के सयार) तक बढ़ रई (चयाट्ग 1)। इस तरह 
की शयाखयाओं की सबसे बड़ी सं््या ्ूनयाइटेड ककंरडम (33) में 
री, उसके बयार हयंारकयांर (17), ससरंयापुर (16), सं्ु्त अरब 
अमीरयात (15), श्ीलंकया (13) और रक्क्ि अफ्ीकया (12) रया। 
सयाव्गजननक क्ेत्र के बैंकों कया भयारती् बैंकों की समुद्पयारी् 
उपजसरनत में रबरबया है, जहयंा भयारती् सटेट बैंक की सबसे 
बड़ी समुद्पयारी् उपजसरनत (22 रेशों में 61 शयाखयाएं) है, उसके 
बयार बैंक ऑफ बड़ौरया (15 रेशों में 47 शयाखयाएं) है। ववरेशी बैंक 
की शयाखयाओं की सं््या मयाच्ग 2017 में 286 तक घटयाने से 
पहले मयाच्ग 2008 में 273 से बढ़कर मयाच्ग 2016 में 317 हो 
रई और उनके कम्गचयारर्ों की सं््या मयाच्ग 2008 में 30,159 
से कम होकर मयाच्ग 2017 में 24,766 तक हो रई। भयारती् 

बैंकों की ववरेशों में जसरत शयाखयाओं ने 63.3 प्रनतशत सरयानी् 
कम्गचयारर्ों को बहयाल कक्या जबकक भयारत में कया््गरत ववरेशी 
बैंकों के 99.3% कम्गचयारी सरयानी् रें (सयारिी 1)।

3. ननधि आिारर् िारोबार

 वपछले रुझयानों को आरे बढ़यात ेहुए बैंक के सभी समूहों 
(अरया्गत, भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत शयाखयाएँ, ववरेशों में 
संचयासलत उनकी सह्ोरी संसरयाएं और भयारत में कया््गशील 
ववरेश के बैंकों की शयाखयाएँ) की आजसत्ों/रेनरयारर्यां वर्ग 2016-
17 में संकुधचत हो रईं (सयारिी 2 एवं चयाट्ग 2)। भयारती् बैंकों 
की ववरेश जसरत शयाखयाओ ंके कयारोबयार और भयारती् बैंकों की 
ववरेश जसरत सहया्क संसरयाओ ंने भयारत में संचयासलत ववरेशी 
बैंकों (-1.4 प्रनतशत) की तुलनया में उचचतर संकुचन (रिमशः 
-5.2 और 5.7) रज्ग कक्या। 

सारणी 1: िमराचाररयों िी संरचना– 2015-16 और 2016-17

शे्णी विदेश में िायरार् भार्ीय बैंिों िी शाखाएं विदेश में िायरार् भार्ीय बैंिों िी सहयोगी संस्ाएं भार् में िायरार् विदेशी बैंि िी शाखाएं

2015-16 2016-17 2015-16 2016-17 2015-16 2016-17

शयाखयाओ ंकी कुल सं््या 189 192 310 325 317 286

कम्गचयारर्ों की कुल सं््या : 4,040 3,984 4,091 4,704 26,642 24,766

जजसमें से –
सरयानी् 2,549 2,520 3,616 4,194 26,487 24,602

भयारती् 1,368 1,417 401 458

अन् 123 47 74 52 155 164

चाररा 1: िमराचाररयों िी संखया

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत शयाखयाएँ भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत सह्ोरी संसरयाएं भयारत में ववरेशी बकै की शयाखयाएँ

मयाच्ग-08 मयाच्ग-09 मयाच्ग-10 मयाच्ग-11 मयाच्ग-12 मयाच्ग-13 मयाच्ग-14 मयाच्ग-15 मयाच्ग-16 मयाच्ग-17
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	 यह	 उल ल्ेखनीय	 है	 कि	औसतन	 सभी	 बैंि	 समूहों	 िले 	
तु् न-पत्र	पह ल्े	(2009-14)	िी	तु् ना	में	हाल्या	तीन	वर्षों	
(2014-17)	 िले 	 दौरान	 धीमी	 गतत	 सले	 बढ़ले	 हैं।	 समान	 पटैन्न	
अतंरराष्ट्रीय	 तनपटान	बैंि	िले 	अतंरराष्ट्रीय	 बैंकिंग	सांख्यिी	
(आईबीएस)	में	वैख्वि	सतर	पर	दलेखी	गई	(चाट्न	3)।	यह	नोट	
किया	गया	है	कि	माच्न	2017	में	सभी	आईबीएस	ररपोट्न	िरनले	

वा ल्े	 दलेशों	 िले 	 संयुकत	 सीमा	 पार	 दलेनदाररयाँ	 और	आखसतयां	
(स्ातनि	बैंकिंग	सांख्यिी	–	ए्बीएस)	माच्न	2014	में	उनिले 	
सतर	िी	तु् ना	में	5	प्रततशत	सले	अधधि	िम	्ीं।	इसिले 	ल्ए	
आध््नि	गततववधधयों	िले 	 सामानय	 सतर	िले 	आ्ोि	में	 बैंि-
ववततपोर्ण	िी	िम	आव्यिताओ	ंिो	खिममलेदार	ठहराया	िा	
सिता	है,	िो	बड़ी	धचतंा	िी	बात	रहरी	है	और	इसल्ए	तनरंतर	

सारणी 2: तुलन-पत्र – 2012-13 से 2016-17(मार्च अतं)

शे्णी 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

विदेश में कार्चरत भारतीर बैंकों की शाखाएं

िु्	आखसतयों	िी	तु्ना	में	क्ले डिट	(%) 58.9 58.5 57.4 58.3 59.6

िु्	दलेयताओ	ंिी	तु् ना	में	िमारालशयां	(%) 39.5 39.0 39.0 36.7 36.4

कुल आस्तरां/देरताएं(बबललरन रुपए) 9,939.8 12,791.2 14,520.0 15,323.6 14,530.7

कुल आस्तरां/देरताएं(बबललरन अमरीकी डालर) 182.8 212.8 232.0 231.1 224.2

विदेश में कार्चरत भारतीर बैंकों की सहरोगी सं् ्ाएं

िु्	आखसतयों	िी	तु्ना	में	क्ले डिट	(%) 66.5 67.9 70.7 69.1 68.5

िु्	दलेयताओ	ंिी	तु् ना	में	िमारालशयां	(%) 55.2 58.2 58.1 56.7 55.9

कुल आस्तरां/देरताएं (बबललरन रुपए) 848.3 1,050.9 1,069.5 1,347.5 1,271.3

कुल आस्तरां/देरताएं (बबललरन अमरीकी डालर) 15.6 17.5 17.1 20.3 19.6

भारत में कार्चरत विदेशी बैंकों की शाखाएं

िु्	आखसतयों	िी	तु्ना	में	क्ले डिट	(%) 50.7 40.8 44.8 46.2 42.4

िु्	दलेयताओ	ंिी	तु् ना	में	िमारालशयां	(%) 46.7 47.8 53.7 56.0 57.5

कुल आस्तरां/देरताएं(बबललरन रुपए) 6,066.5 7,290.3 7,497.6 8,172.7 8,075.2

कुल आस्तरां/देरताएं(बबललरन अमरीकी डालर) 111.5 121.3 119.8 123.2 124.6

* माच्न	अतं	में	रुपए/अमररीिी	िा्र	ररज़व्न	बैंि	संदभ्न	दर	िा	प्रयोग

रार्च 2: तुलन-पत्र में िवृधि

भारतीय	बैंिों	िी	ववदलेश	खस्त	शाखाएँ

प्रत
तश

त

भारतीय	बैंिों	िी	ववदलेश	खस्त	सहयोगी	संस्ाएं भारत	में	ववदलेशी	बैि	िी	शाखाएँ
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कम ब्याज रर व्वसरया, आसयान चलननधध की जसरनत और 
वैजशवक सतर पर कई अन् नीनतरत उपया्ों जसेै करम की 
आवश्कतया जतयाई रई।

 आईबीएस रेनरयारर्ों/आजसत्ों में भयारत की हहससेरयारी 
अपेक्याकृत कम है ककंतु वर्ग 2002-2016 तक ्ह धीरे-धीरे 
बढ़ी है। मयाच्ग 2016 के अंत तक आईबीएस-ररपोट्ग करने 
वयाले रेशों की सं्ु्त रेनरयारर्ों और आजसत्ों में भयारत की 

हहससेरयारी रिमशः 0.65 प्रनतशत और 0.24 प्रनतशत तक  
रही। हयालयांकक, ्े 2016-17 के रौरयान आसंशक रूप से कम हुई 
(चयाट्ग 4)।

 ननधध आधयाररत बैंककंर व्वसया् (सयारिी 2 और चयाट्ग 2) 
की सवभयाव की जसरनत तीन बैंक समूहों (चयाट्ग 5) दवयारया हरए 
रए ऋिों में धररयावट से बहुत अचछे से पररलक्क्त होती है। 
्ह ध्यान रखनया जरूरी है कक मयाच्ग 2017 में भयारती् बैंकों की 

चाररा 3: अं्रराष्ट्रीय बैंकिंग सांसखयिी - िाव्राि िवृधि

रे्तयाएँ (सभी ररपोट्ग करने वयाले रेश) रयावे (सभी ररपोट्ग करने वयाले रेश)
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चाररा 4: अं्रराष्ट्रीय बैंकिंग सांसखयिी – भार् िा शयेर

रयावेरे्तयाएँ
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ववरेशी शयाखयाओ ंके ्ूएस $ 224 बबसल्न आजसत-आधयार कया 
लरभर 60 प्रनतशत ऋि रया, जबकक ् ह भयारत में ववरेशी बैंक 
की आजसत कया 42 प्रनतशत (125 बबसल्न अमरीकी डॉलर) 
रया।

 रेनरयारर्ों के पक् में, भयारत में ववरेशी बैंकों की शयाखयाओ ं
को छोड़कर सभी बैंक समूहों ने वर्ग 2016-17 के रौरयान 
जमयारयासश्ों में धररयावट रेखी। भयारत में अन् बैंकों की तरह, 
भयारत में ववरेशी बैंक ने ववननहर्गष्ट बैंक नोट (एसबीएन) के 
ववमुद्ीकरि के बयार अरले वर्ग में अपने जमया आधयार में ववृधि 
रेखी। हयालयांकक, सीमयापयारी् उपजसरती के कयारि ऋि रेने के 
सलए इन बैंकों दवयारया जमयारयासश जुटयाने में बयाधया नहीं रही है 
््ोंकक वे मु््याल्ों से ववततपोरि सहहत अन् अवसरों के 
मयाध्म से संसयाधनों को जुटया लेत ेहैं। नतीजतन, उनके ऋि-
जमया अनुपयात आम तौर पर लरभर 100 प्रनतशत ्या उससे 
भी ऊपर कया रहया है, जो कक लरयातयार भयारती् बैंकों की ववरेशी 
शयाखयाओ ंकया भी मयामलया रहया है (चयाट्ग 6)।

4. गैर-ननधि आिारर् िारोबार

 ववसभनन बैंककंर सेवयाएं प्ररयान करने के सलए बैंक ग्याहकों से 
सुननजशचत और अतंनन्गहहत शुलक ् या कमीशन लेत ेहैं। ऐसे शुलक 
और कमीशन पर सूचनया बैंककंर सेवयाओ ंमें अतंरया्गष्ट्ी् व्यापयार 
कया एक महतवपूि्ग सकेच प्ररयान करती है एमएसआईटीएस के 
मुतयाबबक, आईटीबीएस सववे ने ऐसी सेवयाओ ंको ग्यारह प्रमुख 
समूहों में वरगीकृत कक्या है। बैंकों के ववसभनन समूहों की कुल 
आ् में शुलक आ् कया हहससया 11-22 प्रनतशत के बीच है 
(सयारिी 3)।

 भयारती् बैंकों की ववरेशी सहया्क कंपनन्ों की शुलक 
आ् में वर्ग 2016-17 में लरयातयार तीसरे सयाल धररयावट आई 
है, लेककन वपछले वर्ग में धररयावट आने के बयार, ववरेशों में 
संचयासलत भयारती् बैंकों की शयाखयाओ ंऔर भयारत में संचयासलत 
ववरेशी बैंक की शयाखयाओ ंके मयामले में ्ह बढ़ र्या रया (सयारिी 
3)। इसे समयान रूप से वर्ग 2016-17 के चयार नतमयाहह्ों में 
बयाँट हर्या र्या रया (चयाट्ग 7)। भयारती् बैंकों की ववरेशी शयाखयाएं 

सारणी 3: बैंकिंग सेिाओ ंिे ललए शुलि आय/िमीशन
(रयासश ` बबसल्न में)

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत शयाखयाएँ 93.5 89.6 94.3 87.3 94.0

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत सह्ोरी संसरयाएं 4.8 16.6 13.0 10.4 9.3

भयारत में ववरेशी बकै की शयाखयाएँ 74.5 78.8 72.7 70.6 71.3

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत शयाखयाएँ

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत सह्ोरी संसरयाएं

भयारत में ववरेशी बकै की शयाखयाएँ

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत शयाखयाएँ

भयारती् बैंकों की ववरेश जसरत सह्ोरी संसरयाएं

भयारत में ववरेशी बकै की शयाखयाएँ

चाररा 5: िाव्राि ऋण िवृधि चाररा 6: ऋण-जमा अनुपा्
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‘ऋण से संबंधित सेवाएं’, ‘व्ापार ववतत संबंिी सेवाएं’ और 
‘व्युतपन्न, स्टॉक, प्रततभूतत्ां, ववदेशी मयुद्ा व्ापार सेवाओ’ं को 
प्रदा्न कर्ेन पर अप्ना ध्ा्न कें द्द्त करती हैं, जो 2016-17 
के दौरा्न उ्नकी शयुलक आ् का 70 से अधिक रहा था। भारत 
में का््यरत ववदेशी बैंकों के पास अधिक ववववितापूण्य उतपाद थें 
और ‘भयुगता्न एवं ि्न पे्रषण सेवाएं’ शयुलक आ् के सबसे बड़ े
स्ोत थें (सारणी 4)।

 बैंककंग सेवाओ ंसे भारती् बैंक की शाखाओ ंकी सवा्यधिक 
कमाई ्ूके में थी उसके बाद ्.ूए.ई., हागंकागं और ससगंापयुर 

के शाखाओ ंकी थी ं (सारणी 5) और उ्नकी शयुलक आ् का  
एक प्रमयुख द्हससा त्नवासस्ों को प्रदा्न की गई सेवाओं से प्रापत 
हयुआ है (चा ््य 8)। इ्न प्रचाल्नों से भारत में सं् युकत राज् 
अमेररका और जापा्न के बैंकों की कमाई इ्न देशों में भारती् 
बैंकों दवारा इसी तरह के का्यों से प्रापत रासश से अधिक रही है।

5. लाभप्रदता

 वष्य 2016-17 के दौरा्न अधरिम घ््ेन से भारती् बैंकों 
की ववदेशी शाखाओं (आईबी_बीआर_ओ) की ब्ाज आ् में 
2.9 प्रततशत की धगराव् हो गई और उ्नकी कयु ल आ् में 4.6 

सारणी 4: बैंकिंग सेवाओ ंमें व्ापार में गततववधि िा हिससा
(प्रततशत)

गततववधि ववदेश में िा््यरत भारती् बैंिों िी शाखाएं भारत में िा््यरत ववदेशी बैंिों िी शाखाएं

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

जमारासश खाता प्रबंि्न सेवाएं 8.3 1.3 1.2 1.4 3.4 5.1 4.6 2.8 1.9 1.8

ऋण संबिंी सेवाएं 43.2 27.8 28.2 30.0 30.1 12.2 11.9 12.0 13.8 9.7

ववतती् पट्ा सेवाएं 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

व्ापार ववतत संबंिी सेवाएं 36.7 16.0 16.0 15.8 21.5 22.1 17.1 16.6 18.7 15.6

भयुगता्न और ि्न अतंरण सेवाएं 5.7 3.1 3.6 3.8 3.3 15.0 15.7 18.3 23.5 23.8

त्नधि प्रबिं्न सेवाएं 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.1 4.4 5.6 7.1 6.0

ववतती् कनसल्ै्नसी और परामशशी सेवाएं 0.1 1.2 1.3 0.8 0.4 15.0 16.6 17.2 10.8 10.5

हामीदारी सेवाएं 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.2 2.9 0.6 0.8 1.1

समाशोि्न और त्नप्ा्न सेवाएं 0.3 0.4 0.5 0.6 0.5 1.2 0.9 0.7 1.0 0.7

व्युतपन्नी, स्ाक, प्रततभूतत, ववदेशी मयुद्ा व्ापार सेवाएं 3.5 22.1 20.8 23.7 20.4 17.6 20.9 20.4 9.5 16.4

अन् ववतती् सेवाएं 2.3 28.0 28.4 23.9 20.1 5.6 4.8 5.9 13.0 14.3

समसत गततववधि्ां 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

सारणी 5: ववदेश में िा््यरत भारती् बैंिों िी शाखाओ ंऔर भारत में िा््यरत ववदेशी बैंिों िी  
शुलि से िोने वाली आ् िा देशवार वगगीिरण

(रासश बबसल््न ` में)

ववदेश में िा््यरत भारती् बैंिों िी शाखाएं भारत में िा््यरत ववदेशी बैंिों िी शाखाएं

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

बहरी्न 2.9 3.9 5.2 3.9 3.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

हांगकांग 9.4 7.9 8.2 7.2 6.2 15.7 13.4 13.5 4.4 4.2

जापा्न 1.0 1.2 0.8 1.4 0.9 1.4 1.2 1.4 1.6 1.4

ससगंापयुर 8.2 7.5 7.3 6.8 5.7 3.6 2.3 2.2 2.4 2.0

श्ीलंका 15.4 0.3 0.4 0.3 0.7 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1

्ूएई 4.1 8.5 9.9 9.0 8.0 0.2 0.4 0.4 0.5 0.8

्ूके 38.8 49.8 52.3 48.0 48.2 18.5 23.0 18.5 16.4 16.4

्ूएसए 4.3 3.7 4.1 4.1 3.7 20.4 26.6 25.6 28.6 35.2

अन् देश 9.4 6.8 6.1 6.6 17.4 14.6 11.8 10.9 9.1 11.2

िुल 93.5 89.6 94.3 87.3 94.0 74.5 78.8 72.7 63.1 71.3
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प्रनतशत की कमी आ रई ््ोंकक ब्याजेतर आ् में भी कयाफी 
धररयावट आई री। इससे उस वर्ग के रौरयान उनकी आ् से 
अधधक व्् की एक ववसशष्ट जसरनत उतपनन हो रई। भयारत 
के ववरेशी बैंकों (एफबी_बीआर_आई) की भी ब्याज आ् कम 
री, कफर भी उचच ब्याजेतर उपयाज्गन के कयारि उनकी कुल आ् 
में 3.8 प्रनतशत की ववृधि हुई। बैंकों के कयारोबयार ववततपोरि 

मॉडलों में सभननतया को कुल व्् में ब्याज व्् के शे् र में 
उधचत ढंर से रशया्ग्या र्या रया, जजसमें भयारती् बैंकों की ववरेशी 
शयाखयाओ ंकया 58.6 प्रनतशत, भयारती् बैंकों की ववरेशी सहया्क 
संसरयाओ ं(आईबी_एस्ूबी_ओ) कया 37.5 प्रनतशत और भयारत 
में प्रचयासलत ववरेशी बैंकों कया 46.1 प्रनतशत शे् र रया (चयाट्ग 9 
और सयारिी 6)।

` 
बब
सल

्न
` 
बब
सल

्न

चाररा 7: बैंकिंग सेिाओ ंिे ललए शुलि आय/िमीशन: िाव्राि एिं न्माहरी

ववरेश में कया््गरत भयारती् बैंकों की शयाखयाएं भयारत में कया््गरत ववरेशी बैंक

 जून-16 ससतं-16 हरसं-16 मयाच्ग-17

चाररा 8: बैंकिंग सेिाओ ंमें वयापार पर शुलि आय िे स्ो् - ननिासी और अननिासी

ववरेश में कया््गरत भयारती् बैंकों की सह्ोरी संसरयाएंववरेश में कया््गरत भयारती् बैंकों की शयाखयाएं
ननवयासी अननवयासी
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 कम आजसत आधयार के बयावजूर, भयारत में ववरेशी बैंकों 
ने आमतौर पर ववरेशी बैंकों और भयारती् बैंकों की सहया्क 
कंपनन्ों की तुलनया में अधधक लयाभप्ररतया रज्ग कक्या हैं। उचच 
शुलक आ् बढ़याने वयाली रैर-ननधध आधयाररत रनतववधध्ों पर 
ध्यान कें हद्त करने के कयारि ऐसया हुआ। वर्ग 2016-17 के 
रौरयान बैंकों के सभी समूहों में रेिडडट आधयार और ब्याज आ् 
में धररयावट भयारत में ववरेशी बैंकों के आजसत आधयार को कम 
करने और रैर-ब्याज आ् में ववृधि के सयार-सयार हुई और, 

इस प्रकयार, कुल आजसत्ों के अनुपयात में होने वयाली आ् 
में कोई बड़या बरलयाव नहीं हुआ। हयालयांकक, भयारती् बैंकों की 
ववरेशी शयाखयाओ/ंसहया्क कंपनन्ों के सलए लयाभप्ररतया अनुपयात 
(आजसत्ों पर प्रनतलयाभ - आरओए) अचयानक कम हो रई री, 
लेककन भयारत में ववरेशी बैंकों के सलए ्ह उनकी रैर-ब्याज 
आ् में ववृधि के कयारि बढ़ र्या रया (चयाट्ग 10ए और 10बी)।

 रेशवयार आकंड़ों से पतया चलतया है कक बयांगलयारेश में 
प्रचयासलत भयारती् बैंक की शयाखयाओ ंको वर्ग 2016-17 के रौरयान 
सवया्गधधक आरओए (3.8 प्रनतशत) प्रयापत होनया जयारी रहया और 
उसके बयार मयालरीव में जसरत बैंक रें (2.3 प्रनतशत)। बहुत 

सारणी 6: आय और वयय – 2012-13 से 2016-17
(रयासश ` बबसल्न में)

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

ववरेश में कया््गरत भयारती् बैंकों की शयाखयाएं

आ् 365.6 399.8 432.3 457.3 436.1

व्् 273.7 306.4 318.8 419.4 453.0

ववरेश में कया््गरत भयारती् बैंकों की सह्ोरी संसरयाएं

आ् 48.0 56.1 59.0 67.3 68.0

व्् 34.3 45.8 48.4 62.8 67.7

भयारत में कया््गरत ववरेशी बैंकों की शयाखयाएं

आ् 528.4 587.2 647.7 647.4 671.7

व्् 372.6 446.5 489.5 498.1 514.8

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त
चाररा 9: आय और वयय – 2016-17

ववरेश में 
कया््गरत 
भयारती् 
बैंकों की 
शयाखयाएं

भयारत में 
कया््गरत 
ववरेशी 
बैंकों की 
शयाखयाएं

` 
बब
सल

्न

ब्याज आ्
ब्याज व््

अन् आ्
अन् व््

ववरेश में 
कया््गरत 
भयारती् 
बैंकों की 
सह्ोरी 
संसरयाएं

चाररा 10ए: िुल आसस्यों िी ्ुलना में आय चाररा 10बी: आसस्यों पर प्रन्लाभ

ववरेश में कया््गरत 
भयारती् बैंकों की शयाखयाएं

ववरेश में कया््गरत भयारती् 
बैंकों की सह्ोरी संसरयाएं

भयारत में कया््गरत 
ववरेशी बैंकों की शयाखयाएं

ववरेश में कया््गरत 
भयारती् बैंकों की शयाखयाएं

ववरेश में कया््गरत भयारती् 
बैंकों की सह्ोरी संसरयाएं

भयारत में कया््गरत 
ववरेशी बैंकों की शयाखयाएं
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अधधक शयाखयाओ ंवयाले रेशों में अनुपयात ससरंयापुर के सलए 0.5 
प्रनतशत, ्ूके के सलए 0.02 प्रनतशत और हयांरकयांर के सलए 
-0.05 प्रनतशत कम रया (चयाट्ग 11)।

6. ननष्ि्रा

 वर्ग 2016-17 के रौरयान, वजैशवक आधर्गक रनतववधध्ों 
के ननचले सतर के कयारि भयारत से/के सलए बैंककंर सेवयाओ ंमें 
अतंरया्गष्ट्ी् व्यापयार मंर रया। हयाल की अवधध में बैंककंर सेवयाओ ं
में व्यापयार में वजैशवक ववृधि कम हो रई है, ववशरेकर वपछले 
तीन वरमों में, जसैया कक बीआईएस के अतंरया्गष्ट्ी् बैंककंर आँकड़ े
(आईबीएस) में रशया्गए रए हैं। बैंकों की सीमया पयार की उपजसरनत 
कया ववसतयाररत चरि अब समयापत होने के ननकट आ र्या है 
और वर्ग 2016-17 में भयारत में ववरेशी बैंकों की शयाखयाओ/ं
कम्गचयारर्ों की सं््या में कमी आई है। भयारत में ववरेशी बैंकों 
की तुलनया में भयारत के ववरेशी बैंकों के मयामले में तुलन-पत्र 

में धररयावट अधधक सपष्ट री। बैंक ननधध्ों की अलप मयांर के 
पररियामसवरूप सभी बैंक समूहों दवयारया ऋि रेने में कमी आ 
रई री। भयारत में ववरेशी बैंकों के ववमुद्ीकरि संबंधी जमयारयासश 
में मयामूली ववृधि को छोड़कर, इन बैंक समूहों दवयारया जमयारयासश 
जुटयाने में भी कमी आई है।

हयालयांकक, रैर-ननधध आधयाररत रनतववधध्ों में सीमया पयार के 
बैंकों की ननधध आधयाररत रनतववधध्ों के कमजोरी नहीं रेखी 
रई री। शुलक और अन् आ् बैंकों की लयाभप्ररतया कया एक 
महतवपूि्ग घटक बने रहे। भयारती् बैंकों की ववरेशी शयाखयाओ ं
की अधधकयांश आमरनी ननवयासस्ों को सेवयाएं प्ररयान करके हुई। 
भयारत में प्रचयासलत ववरेशी बैंकों की कुल आ् कया एक प्रयारसमक 
घटक ब्याजेततर आ् है, जजसके कयारि कम आजसत आधयार 
के बयावजूर उनकी आ् और लयाभप्ररतया आम तौर पर भयारती् 
बैंकों की ववरेशी शयाखयाओ ंकी तुलनया में अधधक हो जयाती है।
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Item
2016-17

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 6.6
                     1.1.1 Agriculture 4.9
                     1.1.2 Industry 7.0
                     1.1.3 Services 6.9
            1.1a  Final Consumption Expenditure 10.5
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation 2.4

2016-17

1
            1.2   Index of Industrial Production 4.6
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 11.3
                     2.1.2 Credit 4.5
                                2.1.2.1 Non-food Credit 5.2
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 17.4
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) -12.9
                     2.2.2 Broad Money (M3) 10.6
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 4.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 20.50
            3.3   Cash-Deposit Ratio 5.3
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.9
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 41.4
            3.6   Investment-Deposit Ratio 28.2
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 28.4
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 6.25
            4.2   Reverse Repo Rate 5.75
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.75
            4.4   Bank Rate 6.75
            4.5   Base Rate 9.25/9.60
            4.6   MCLR (Overnight) 7.75/8.20
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 6.50/7.00
            4.8   Savings Deposit Rate 4.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 5.97
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 5.82
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.05
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.14
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FIMMDA) 7.00
5 RBI Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 64.84
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 69.25
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 5.09
                                                           3-month (%) 4.97
                                                           6-month (%) 4.90
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 4.5
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 4.1
            6.3   Wholesale Price Index 1.7
                     6.3.1 Primary Articles 3.4
                     6.3.2 Fuel and Power -0.3
                     6.3.3 Manufactured Products 1.3
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports 0.5
            7.2   Exports 5.4

 No. 1: Select Economic Indicators

2016-17 2017-18

Q1 Q2 Q1 Q2

2 3 4 5
    

7.6 6.8 5.6 6.1
2.5 4.1 2.3 1.7
9.0 6.5 1.5 6.9
8.2 7.4 7.8 6.6
9.8 9.5 8.5 6.0
7.4 3.0 1.6 4.7

2016 2017
Sep. Oct. Sep. Oct.

1 2 3 4
5.0 4.2 3.8 -

    
    

10.8 9.2 8.2 9.2
10.1 8.7 6.5 7.1
10.2 8.8 7.1 7.8
6.5 8.0 16.4 15.9

    
14.7 16.0 -4.0 -5.1
13.7 10.4 5.6 6.5

    
4.00 4.00 4.00 4.00

21.00 20.75 20.00 19.50
4.7 4.9 4.9 4.7

74.3 74.4 73.1 72.9
32.0 22.3 88.8 76.8
28.3 29.0 30.5 30.8
30.2 42.6 184.4 337.6

    
6.50 6.25 6.00 6.00
6.00 5.75 5.75 5.75
7.00 6.75 6.25 6.25
7.00 6.75 6.25 6.25

9.30/9.65 9.30/9.65 9.00/9.55 8.95/9.45
8.85/9.15 8.80/9.10 7.75/8.10 7.70/8.05
7.00/7.30 6.50/7.30 6.25/6.75 6.25/6.75

4.00 4.00 3.50/4.00 3.50/4.00
6.43 6.18 5.88 5.85
6.52 6.36 6.11 6.11
6.63 6.46 6.22 6.18
6.58 6.46 6.24 6.22
6.81 6.83 6.83 7.00

    
66.66 66.86 65.36 65.09
74.75 72.91 77.06 75.68
6.66 5.38 4.96 4.52
6.21 5.38 4.28 4.36
5.85 5.35 4.19 4.36

    
4.4 4.2 3.3 3.6
4.1 3.3 2.9 3.2
1.4 1.3 2.6 3.6
3.7 2.1 0.2 3.3

-2.9 -1.2 9.0 10.5
1.1 1.3 2.7 2.6

    
-0.6 10.7 18.1 7.6
4.1 8.9 25.8 -1.1

सं. 1 : चुननदंया आग््षक संकेतक

मद

1 रसतु क्ेत्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयों पर जीरीए
  1.1.1 कृवष
  1.1.2 उदयरोग
  1.1.3 सेराएं
 1.1क अनंतम खपत वयय
 1.1ख सकल नियत पूंजी निमाथिण

 1.2 औदयरोरगक उतपादि सूचकांक 
2 मुद्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अिुसूरचत राणणजय बैंक
  2.1.1 जमाराशियां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खादयानि ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
 2.2 मुद्ा ््टॉक मात्ा 
  2.2.1 आरक्क्षत मुद्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मुद्ा (एम3)
3 अनुपयात (%)
 3.1 आरक्क्षत िकदी निरि अिुपात
 3.2 सांवररिक चलनिरि अिुपात
 3.3 िकदी-जमा अिुपात
 3.4 ऋण-जमा अिुपात
 3.5 रवृधििील ऋण-जमा अिुपात
 3.6 निरेि-जमा अिुपात
 3.7 रवृधििील निरेि-जमा अिुपात
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 िीनत ररपरो दर 
 4.2 रररसथि ररपरो दर 
 4.3 सीमांत ््ायी सुवरिा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक द्दरसीय)
 4.7 एक रषथि से अरिक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मुद्ा दर (भाररत औसत)
 4.10 91-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.11 182-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.12 364-द्दरसीय खज़ािा बबल (प्रा्शमक) आय
 4.13 10-रषषीय सरकारी प्रनतभूनतयों पर आय 
5  आरबीआई संदभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीलमआ 
 5.1 भा.रु.-अमरीकी डालर हासजर दर (` प्रनत वरदेिी मुद्ा)
 5.2 भा.रु.-यूररो हासजर दर (` प्रनत वरदेिी मुद्ा)
 5.3 फाररडथि प्रीशमआ अमरीकी डालर 1-माह (%)
    3-माह (%)
                               6-माह (%)
6  मुद्यासफफीनत (%)
 6.1 अणखल भारतीय उपभरोकता मूलय सूचकांक  
 6.2  औदयरोरगक कामगारों के शलए उपभरोकता मूलय सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलय सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्शमक र्तुएं
  6.3.2 ईंिि और पारर 
  6.3.3 वरनिशमथित उतपाद
7  वरदेशी व्यापयार (%परररत्षन)
 7.1 आयात 
 7.2 नियाथित

नत1 नत2 नत1 नत2

अकतू.लसतं. लसतं. अकतू.
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Billion)

 L 2016 2017

Nov. Oct. 27 Nov. 3 Nov. 10 Nov. 17 Nov. 24

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 11,642.37 16,091.94 16,130.06 16,280.91 16,332.83 16,344.50

1. 0.32 0.16 0.17 0.16 0.18 0.17

1. 11,642.69 16,092.10 16,130.22 16,281.07 16,333.02 16,344.68

2 

1. 716.83 727.46 701.52 701.52 701.52 701.52

1. 10,909.76 15,356.67 15,420.79 15,571.70 15,623.72 15,635.48

1. 5.64 7.97 7.91 7.85 7.77 7.67

1. 10.46 – – – – –

2 

1 

2. 11,389.28 8,149.29 8,093.75 7,823.16 7,864.93 8,033.15

2. 153.89 1.01 1.01 1.01 1.00 1.00

2. – 946.73 946.73 946.73 946.73 946.73

2. 0.42 0.42 32.70 0.42 0.42 0.42

2. 4,172.89 4,370.59 4,609.06 4,367.41 4,651.39 4,365.90

2. 35.79 34.01 39.31 36.95 35.51 36.55

2. 14.23 17.54 17.85 17.83 17.68 19.33

2. 232.52 255.32 260.32 256.54 254.20 258.77

2. 6,779.54 2,523.65 2,186.76 2,196.27 1,957.98 2,404.45

2. – – – – – –

2. 9,672.21 8,876.17 8,588.34 8,832.00 8,807.45 8,852.09

2. 21,061.49 17,025.46 16,682.08 16,655.16 16,672.38 16,885.24

2 

2. 0.32 0.16 0.17 0.16 0.18 0.17

2. 12,682.83 9,207.53 8,985.04 9,034.87 8,934.26 8,958.04

2.

2. – – – – – –

2. 14.21 2.53 41.46 41.91 11.23 29.03

2. 30.70 327.40 223.75 247.05 390.30 562.72

2. – – 0.35 – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 28.67 48.34 44.64 44.44 48.04 47.09

2. – – – – – –

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 7,577.27 6,734.24 6,702.17 6,599.22 6,599.85 6,600.36

2. 727.49 705.26 684.50 687.51 688.52 687.83

2. 651.11 660.72 637.16 637.16 637.16 637.16

Item

2016-17   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 13,101.81

          1.1.2 Notes held in Banking Department 0.12

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 13,101.93

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold Coin and Bullion 675.08

          1.2.2 Foreign Securities 12,422.35

          1.2.3 Rupee Coin 4.50

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 10,389.43

                   2.1.1.1 Central Government 50.00

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme –

                   2.1.1.3 State Governments 0.42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 5,087.73

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 55.13

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 18.92

                   2.1.1.7 Other Banks 279.49

                   2.1.1.8 Others 4,897.74

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India –

          2.1.2 Other Liabilities 8,411.18

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 18,800.61

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 0.12

          2.2.2 Balances held Abroad 10,263.49

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 12.62

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 218.10

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD –

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 39.91

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India –

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 7,528.11

          2.2.6 Other Assets 738.26

                   2.2.6.1 Gold 613.19

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

सं. 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाएं और आससत्या*ं
(बबशलयि `)

अनंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी सस्नतमद

नरं अकतू. 27 नरं 3 नरं 10 नरं 17 नरं 24

भारतीय ररज़रथि बैंक

1 ननग्षम वरभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 संचलि में िरो्ट
  1.1.2 बैंककंग वरभाग में रखे गए िरो्ट
1.1/1.2  कुल दे्तयाएं (जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आससत्यां
 1.2 आससत्यां
  1.2.1  सरोिे के शसकके और बुशलयि
  1.2.2 वरदेिी प्रनतभूनतयां
  1.2.3 रुपया शसकका
  1.2.4 भारत सरकार की रुपया प्रनतभूनतयां
2 बैंककंग वरभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमाराशिया ं
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार स््रीकरण यरोजिा
   2.1.1.3 राजय सरकारें
   2.1.1.4 अिुसूरचत राणणजय बैंक
   2.1.1.5  अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनय बैंक
   2.1.1.8 अनय
   2.1.1.9 भारत के बाहर वरततीय सं््ाि
  2.1.2 अनय देयताएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाएं ्या आससत्यां
 2.2 आससत्यां
  2.2.1 िरो्ट और शसकके
  2.2.2 वरदेि में रखे िषे
  2.2.3 ऋण और अरग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 राजय सरकारें
   2.2.3.3 अिुसूरचत राणणजय बैंक
   2.2.3.4 अिुसूरचत राजय सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भारतीय औदयरोरगक वरकास बैंक
   2.2.3.6 िाबाडथि
   2.2.3.7 एसकजम बैंक
   2.2.3.8 अनय
   2.2.3.9 भारत के बाहर की वरततीय सं््ाएं
  2.2.4 खरीदे और भुिाए गए बबल
   2.2.4.1 आतंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ािा बबल
  2.2.5  निरेि
  2.2.6 अनय आस्तयां
   2.2.6.1 सरोिा

डा्टा अिंनतम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Billion)

Date Liquidity Adjustment Facility

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

OMO (Outright) Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-
8)

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Oct. 3, 2017 21.35 145.09 6.25 590.25 10.35 –0.03 – – – –697.42
Oct. 4, 2017 21.17 280.05 – 310.48 13.50 – – – – –555.86
Oct. 5, 2017 28.47 149.89 – 639.43 73.40 – – – – –687.45
Oct. 6, 2017 17.50 80.02 7.40 187.13 – – – – – –242.25
Oct. 7, 2017 75.52 44.79 – – 3.72 – – – – 34.45
Oct. 9, 2017 187.64 56.65 – – 32.70 – – – – 163.69
Oct. 10, 2017 43.07 169.30 4.75 139.25 – – – – – –260.73
Oct. 11, 2017 21.30 108.44 – 295.12 – – – – – –382.26
Oct. 12, 2017 22.70 274.79 – 283.65 – – – – – –535.74
Oct. 13, 2017 28.40 187.44 13.15 190.98 2.79 –0.90 – 100.00 – –434.98
Oct. 16, 2017 190.41 59.94 – – 32.15 – – – – 162.62
Oct. 17, 2017 129.30 83.62 158.25 38.70 9.93 1.25 – – – 176.41
Oct. 18, 2017 14.00 40.88 17.40 495.55 22.25 – – – – –482.78
Oct. 19, 2017 – 5.66 – – 25.20 – – – – 19.54
Oct. 20, 2017 – 101.90 – – 12.00 – – – – –89.90
Oct. 21, 2017 – 63.16 – – 1.75 – – – – –61.41
Oct. 23, 2017 26.25 67.23 – 153.52 59.00 – – – – –135.50
Oct. 24, 2017 25.30 76.31 104.75 129.99 9.00 –1.20 – – – –68.45
Oct. 25, 2017 34.25 167.01 – 68.37 0.75 1.01 – – – –199.37
Oct. 26, 2017 30.40 309.85 – 121.75 – – – – – –401.20
Oct. 27, 2017 62.00 319.75 13.85 170.03 – – – 100.00 – –513.93
Oct. 30, 2017 156.95 111.76 – 121.02 0.59 – – – – –75.24
Oct. 31, 2017 106.50 190.98 57.75 108.57 – – – – – –135.30

सं. 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक दरयारया चलननगि पररचयालन
(बबशलयि `)

टदनयांक

ररपो रररस्ष ररपो
परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ

ओएमओ (एकमुशत)

वरक्र् क्र्

ननरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-8)

चलननगि समया्ोजन सुवरिया

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

अकतू.

स्या्ी 
चलननगि
सुवरियाएं

बयाज़यार 
सस्रीकरण 
्ोजनया
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2016 2017

Oct. Sep. Oct.

2 3 4

–418.00 1,259.00 852.00

9,548.00 3,788.00 1,910.00

9,966.00 2,529.00 1,058.00

–30.99 81.08 57.31

10,292.00 16,301.00 17,153.00

686.40 1,066.40 1,123.70

5,632.00 31,131.00 31,374.00

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2016-17   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 12,351.00

    1.1 Purchase (+) 71,764.00

    1.2 Sale (–) 59,413.00

2      equivalent at contract rate 822.16

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 12,351.00

      (` Billion) 822.17

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

10,835.00

Item
2016-17   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0.00

    1.1 Purchase (+)       10,456.00

    1.2 Sale (–)       10,456.00

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

0.00

2016 2017

Oct. Sep. Oct.

2 3 4

220.00 0.00 0.00

220.00 780.00 1,400.00

0.00 780.00 1,400.00

0.00 –1,400.00 0.00

i)     Operations in OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Billion)

मद

मद

अकतू. लसतं. अकतू.

अकतू. लसतं. अकतू.

ओटीसी सेगमेनट में पररचयालन

मुद्या फ्ूचस्ष सेगमेनट में पररचयालन

सं. 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक दरयारया अमरीकफी रयालर कया क्र्-वरक्र्

1 वरदेिी मुद्ा का निरल क्रय/वरक्रय (शमशलयि अमरीकी डालर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 वरक्रय (-)

2 माह के अतं में बकाया निरल मुद्ा रायदा वरक्रय (-)/क्रय (+)
 (शमशलयि अमरीकी डालर)

1 वरदेिी मुद्ा का निरल क्रय/वरक्रय (शमशलयि अमरीकी डालर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 वरक्रय (-)

2 संवरदा दर पर ` के बराबर (बबशलयि `)

3 संचयी (माचथि के अतं से) (शमशलयि अमरीकी डालर)

     (बबशलयि `)

4 माह के अतं में बकाया निरल रायदा वरक्रय (-)/क्रय (+)
 (शमशलयि अमरीकी डालर)
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No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2016-17

1

1 MSF 19.3

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit –

2.2 Outstanding –

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 28.0

3.2 Outstanding 14.8

4 Others

4.1 Limit –

4.2 Outstanding –

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 34.1

(` Billion)

2016 2017

Nov. 25 Jun. 23 Jul. 21 Aug. 18 Sep. 29 Oct. 27 Nov. 24

2 3 4 5 6 7 8

4.8 2.5 6.8 3.5 194.8 – 5.5

– – – – – – –

– – – – – – –

28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0

11.7 16.7 15.4 18.1 19.3 19.4 17.9

– – – – – – –

– – – – – – –

16.4 19.2 22.1 21.5 214.1 19.4 23.3

As on the Last Reporting Friday

सं. 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक कफी स्या्ी सुवरियाएं

(बबशलयि `)

नन्त अनंतम शुक्ररयार कफी सस्नतमद

नरं 25 जून 23 जुलया. 21 अग. 18 लसतं. 29 अकतू. 27 नरं 24

1 सीमांत ््ायी सुवरिा

2 अिुसूरचत राणणजय बैंकों के शलए नियाथित ऋण पुिथिवरतत

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्रा्शमक वयापाररयों के शलए चलनिरि सुवरिा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4 अनय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

 Item As on  October 31, 2017

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 2,455 1,350 1,105

2. More than 1 month and upto 3 months 6,006 621 5,385

3. More than 3 months and upto 1 year 26,090 527 25,563

4. More than 1 year 927 1,606 -679

Total (1+2+3+4) 35,478 4,104 31,374

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

सं. 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरलशषट पररपकरतया के अनुसयार)
पररपकरतया वरशलेरण (लमलल्न अमरीकफी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप ननरल

31 अकतूबर 2017 तक

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अरिक और 3 माह तक

3. 3 माह से अरिक और 1 रषथि तक

4. 1 रषथि से अरिक

कुल (1+2+3+4)
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Item

2016-17   2016 2017

Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 12,641.2 17,022.1 14,970.3 15,327.6 15,481.8

    1.1  Notes in Circulation 13,101.8 17,540.2 15,632.5 15,928.4 16,091.9

    1.2  Circulation of Rupee Coin 243.4 227.7 247.4 247.4 247.4

    1.3  Circulation of Small Coins 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4

    1.4  Cash on Hand with Banks 711.4 753.2 917.0 855.7 865.0

2  Deposit Money of the Public 14,178.3 10,565.0 13,760.0 12,806.8 12,860.6

    2.1  Demand Deposits with Banks 13,967.4 10,405.4 13,503.1 12,581.9 12,635.7

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 210.9 159.6 256.9 224.9 224.8

3  M     (1 + 2) 26,819.6 27,587.1 28,730.3 28,134.3 28,342.4

4  Post Office Saving Bank Deposits 920.6 720.6 968.8 968.8 968.8

5  M     (3 + 4) 27,740.2 28,307.6 29,699.2 29,103.2 29,311.2

6  Time Deposits with Banks 101,099.8 96,062.0 103,113.0 103,651.3 103,328.9

7  M     (3 + 6) 127,919.4 123,649.1 131,843.3 131,785.6 131,671.3

8  Total Post Office Deposits 2,562.1 2,277.9 2,717.2 2,717.2 2,717.2

9  M      (7 + 8) 130,481.4 125,926.9 134,560.5 134,502.8 134,388.5

No. 6: Money Stock Measures

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मुद्ा और बैंककंग

मद

सं. 6: मुद्या सटॉक मयात्रया
(बबशलयि `)

1  जिता के पास मुद्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)
 1.1 संचलि में िरो्ट
 1.2  रुपये शसकके का संचलि
 1.3 छरो्ेट शसककों का संचलि
 1.4 बैंकों के पास िकदी
2 जिता की जमाराशियां
 2.1 बैंकों के पास मांग जमाराशियां
 2.2 ररज़रथि बैंक के पास ‘अनय’ जमाराशियां
3 एम1 (1 + 2)
4 डाकघर बचत बैंक जमाराशियां
5 एम2 (3 + 4)
6 बैंकों के पास मीयादी जमाराशियां
7 एम3 (3 + 6)
8 कुल डाकघर जमाराशियां
9 एम4 (7 + 8)

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

मयाच्ष 31 /मयाह के नन्त अनंतम शुक्ररयार/नन्त शुक्ररयार कफी बकया्या सस्नत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2016-17   2016 2017

Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 38,566.1 37,263.5 40,773.0 41,136.2 40,415.1

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 6,208.1 6,472.7 5,428.9 5,425.6 4,922.8

          1.1.1 Claims on Government 7,512.0 7,563.8 6,967.3 6,860.0 6,711.0

                   1.1.1.1 Central Government 7,499.4 7,545.7 6,950.9 6,814.2 6,708.5

                   1.1.1.2 State Governments 12.6 18.0 16.4 45.9 2.5

         1.1.2 Government deposits with RBI 1,303.9 1,091.1 1,538.4 1,434.5 1,788.2

                   1.1.2.1 Central Government 1,303.5 1,090.7 1,538.0 1,434.1 1,787.8

                   1.1.2.2 State Governments 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 32,358.0 30,790.9 35,344.1 35,710.6 35,492.3

2  Bank Credit to Commercial Sector 84,114.9 79,457.3 85,519.8 84,596.4 84,832.8

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 72.9 73.7 74.4 72.7 81.8

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 84,042.0 79,383.6 85,445.5 84,523.7 84,751.0

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 78,414.7 73,844.1 79,834.4 78,907.4 79,121.7

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 5,548.9 5,489.6 5,529.7 5,530.8 5,540.8

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 78.4 49.9 81.4 85.6 88.5

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 25,582.3 26,364.4 27,212.8 27,122.1 27,084.9

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 23,972.1 24,487.1 26,078.3 25,987.6 25,950.4

          3.1.1 Gross foreign assets 23,974.1 24,489.2 26,080.3 25,989.6 25,952.4

          3.1.2 Foreign liabilities 2.0 2.0 1.9 1.9 2.0

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 1,610.2 1,877.3 1,134.5 1,134.5 1,134.5

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 250.9 235.1 254.8 254.8 254.8

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 20,594.8 19,671.3 21,917.2 21,323.9 20,916.3

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 8,333.5 9,086.2 9,055.4 8,938.5 8,883.3

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 12,261.3 10,585.0 12,861.8 12,385.4 12,033.1

 M   (1+2+3+4–5) 127,919.4 123,649.1 131,843.3 131,785.6 131,671.3

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

सं. 7: मुद्या सटॉक (एम3) कया स्ोत
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

स्ोत

1 सरकयार को ननरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो निरल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दारे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 राजय सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमाराशियां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 राजय सरकारें
 1.2 सरकार करो अनय बैंक ऋण
2 रयाणणस््क क्ेत्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
 2.2 राणणसजयक क्षेत् करो अनय बैंकों दरारा द्दया गया ऋण
  2.2.1 राणणजय बैंकों दरारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों दरारा बैंक ऋण
  2.2.3 राणणजय और सहकारी बैंकों दरारा अनय प्रनतभूनतयों में निरेि
3 बैंककंग क्ेत्र कफी ननरल वरदेशी मुद्या आससत्यां (3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल वरदेिी आस्तयां
  3.1.2 वरदेिी देयताएं
 3.2 अनय बैंकों की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
4 जनतया के प्रनत सरकयार कफी मुद्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ेत्र कफी ननरल गैर-मौटद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की निरल गैर-मौद्द्क देयताएं
 5.2 अनय बैंकों की निरल गैर-मौद्द्क देयताएं (अरशिष्ट)
एम3 (1+2+3+4-5)
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No. 8: Monetary Survey

Item

2016-17 2016 2017
Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 26,819.6 27,587.1 28,730.3 28,134.3 28,342.4
NM    (NM   + 1.2.2.1) 71,695.2 69,656.4 74,524.3 74,160.1 74,223.4
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 129,706.3 124,085.8 133,583.8 133,532.4 133,531.5
1 Components
1.1 Currency with the Public 12,641.2 17,022.1 14,970.3 15,327.6 15,481.8
1.2 Aggregate Deposits of Residents 113,690.9 103,892.8 115,267.4 114,861.4 114,593.6
      1.2.1 Demand Deposits 13,967.4 10,405.4 13,503.1 12,581.9 12,635.7
      1.2.2 Time Deposits of Residents 99,723.5 93,487.4 101,764.3 102,279.5 101,957.9
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 44,875.6 42,069.3 45,793.9 46,025.8 45,881.1
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 1,570.6 1,821.5 1,157.0 1,182.0 1,300.8
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 54,847.9 51,418.1 55,970.4 56,253.8 56,076.8
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 210.9 159.6 256.9 224.9 224.8
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,163.2 3,011.3 3,089.2 3,118.5 3,231.2
2 Sources
2.1 Domestic Credit 129,185.0 123,371.4 132,764.0 132,873.7 132,413.3
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 38,566.1 37,263.5 40,773.0 41,136.2 40,415.1
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 6,208.1 6,472.7 5,428.9 5,425.6 4,922.8
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 32,358.0 30,790.9 35,344.1 35,710.6 35,492.3
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 90,618.9 86,107.9 91,991.0 91,737.5 91,998.3
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 72.9 73.7 74.4 72.7 81.8
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 90,546.0 86,034.2 91,916.6 91,664.8 91,916.4
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 6,462.5 6,552.9 6,423.6 7,065.7 7,094.4
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 250.9 235.1 254.8 254.8 254.8
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 23,819.8 23,245.7 25,594.4 25,603.7 25,819.1
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 23,972.1 24,487.1 26,078.3 25,987.6 25,950.4
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System –152.3 –1,241.5 –483.9 –383.9 –131.3
2.4 Capital Account 18,195.5 18,732.9 19,907.6 19,796.9 19,784.0
2.5 Other items (net) 5,353.9 4,033.5 5,121.8 5,402.9 5,171.8

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Billion)

Aggregates 2016-17 2016 2017
Oct. Aug. Sep. Oct.

1 2 3 4 5
1  NM 129,706.3 124,085.8 130,471.8 133,583.8 133,531.5

2  Postal Deposits 2,562.1 2,277.9 2,717.2 2,717.2 2,717.2
3  L   ( 1 + 2) 132,268.3 126,363.6 133,189.1 136,301.0 136,248.7

4  Liabilities of Financial Institutions 29.3 29.3 29.3 29.3 29.3
    4.1  Term Money Borrowings 26.6 26.6 26.6 26.6 26.6
    4.2  Certificates of Deposit 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
    4.3  Term Deposits 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5
5  L   (3 + 4) 132,297.7 126,393.0 133,218.4 136,330.4 136,278.0

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 317.9 .. .. 313.6 ..
7  L   (5 + 6) 132,615.6 .. .. 136,644.0 ..

1

2

3

3

सं. 8: मौटद्क सरवेक्ण
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

मद

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

मौटद्क समुचच्
एि एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एि एम2 (एि एम1 + 1.2.2.1)
एि एम3 (एि एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जिता के पास मुद्ा
 1.2. निराशसयों की कुल जमाराशियां
  1.2.1 मांग जमाराशियां
  1.2.2 निराशसयों की साररि जमाराशियां
   1.2.2.1 अलपाररि साररि जमाराशियां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.2.2.2 दीघाथिररि साररि जमाराशियां
 1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
 1.4 वरततीय सं््ाओ ंसे मांग /साररि नििीयि
2 स्ोत
 2.1 देिी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंककंग प्रणाली दरारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 राणणसजयक क्षेत् करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 राणणसजयक क्षेत् करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंककंग प्रणाली दरारा राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयां)
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
 2.3 बैंककंग क्षेत् की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.2 बैँककंग प्रणाली की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 2.4 पूंजी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

सं. 9ः चलननगि समुचच्
(बबशलयि `)

समुचच्
अकतू. अग. लसतं. अकतू.

1 एन एम3

2 डाकघर जमाराशियां
3 एल1 (1 + 2)
4 वरततीय सं््ाओ ंकी देयताएं
 4.1 साररि मुद्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्
 4.3 साररि जमाराशियां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंककंग वरततीय कंपनियों के पास जिता की जमाराशियां
7 एल3 (5 + 6)



65

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन टिसंबि 2017

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2016-17   2016 2017
Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 13,352.7 17,775.3 15,887.3 16,183.3 16,346.8
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 5,441.3 4,463.2 4,844.8 4,656.8 4,677.5
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 5,087.7 4,184.1 4,534.1 4,348.1 4,370.6
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 210.9 159.6 256.9 224.9 224.8
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 19,004.8 22,398.2 20,988.9 21,064.9 21,249.0
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 3,115.3 6,762.2 3,711.2 3,761.0 3,927.1
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 6,208.1 6,472.7 5,428.9 5,425.6 4,922.8
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 6,195.9 6,455.0 5,413.0 5,380.1 4,920.7

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 7,494.9 7,544.6 6,942.4 6,806.0 6,700.5
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 7,494.9 7,534.2 6,942.4 6,806.0 6,700.5
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 4.5 1.1 8.5 8.2 8.0
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 1,303.5 1,090.7 1,538.0 1,434.1 1,787.8
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 12.2 17.6 15.9 45.4 2.1
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -3,165.7 215.9 -1,792.1 -1,737.2 -1,077.6
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -3,165.7 215.9 -1,792.1 -1,737.2 -1,077.6
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 72.9 73.7 74.4 72.7 81.8
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 14.8 14.8 19.3 18.4 19.4
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD – – – – –
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 250.9 235.1 254.8 254.8 254.8
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 23,972.1 24,487.1 26,078.3 25,987.6 25,950.4
      2.3.1 Gold 1,288.3 1,426.9 1,324.6 1,388.2 1,388.2
      2.3.2 Foreign Currency Assets 22,684.0 23,060.4 24,753.9 24,599.6 24,562.4
2.4 Capital Account 7,512.8 8,358.5 8,413.6 8,310.9 8,218.6
2.5 Other Items (net) 820.6 727.8 641.8 627.6 664.6

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2016-17   2016 2017
Oct. 28 Sep. 29 Oct. 6 Oct. 13 Oct. 20 Oct. 27

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 19,004.8 22,398.2 20,988.9 21,084.4 21,064.9 21,685.5 21,249.0

1 Components
1.1 Currency in Circulation 13,352.7 17,775.3 15,887.3 16,003.6 16,183.3 16,464.9 16,346.8
1.2 Bankers' Deposits with RBI 5,441.3 4,463.2 4,844.8 4,825.4 4,656.8 4,990.7 4,677.5
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 210.9 159.6 256.9 255.4 224.9 229.9 224.8
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 6,208.1 6,472.7 5,428.9 5,846.2 5,425.6 5,150.3 4,922.8
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -3,165.7 215.9 -1,792.1 -2,144.3 -1,737.2 -865.8 -1,077.6
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 72.9 73.7 74.4 70.3 72.7 67.0 81.8
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 23,972.1 24,487.1 26,078.3 26,002.6 25,987.6 26,014.4 25,950.4
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 250.9 235.1 254.8 254.8 254.8 254.8 254.8
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 8,333.5 9,086.2 9,055.4 8,945.3 8,938.5 8,935.3 8,883.3

(` Billion)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

सं. 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण (बबशलयि `)
मयाच्ष 31 /मयाह के ललए नन्त अंनतम शुक्ररयार/ 
नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

मद

1  रटक
 1.1  संचलि में मुद्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
  1.2.1  अिुसूरचत राणणजय बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
आरक्क्षत मुद्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के देिी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+ 
    2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अरग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ािा बबलों में निरेि
    2.1.1.1.3 द्दिांककत सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रनतभूनतयां
    2.1.1.1.4 रुपया शसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमाराशियां
   2.1.1.2 राजय सरकारों करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों पर भा.रर.बैं. के दारे
   2.1.2.1 अिुसूरचत राणणजय बैंकों करो ऋण और अरग्रम
  2.1.3 राणणसजयक क्षेत् करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्शमक वयापाररयों करो ऋण और अरग्रम
   2.1.3.2 िाबाडथि करो ऋण और अरग्रम
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
 2.3 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.3.1 सरोिा
  2.3.2 वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 2.4 पूंजी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

सं. 11ः आरक्क्त मुद्या - रटक और स्ोत
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31 /मयाह के अनंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

अकतू. 28 अकतू. 6 अकतू. 13 अकतू. 27अकतू. 20लसतं. 29

मद

आरक्क्षत मुद्ा
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 संचलि में मुद्ा
1.2 भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमाराशियां
1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमाराशियां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो निरल ररज़रथि बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.3 राणणसजयक क्षेत् करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां
2.5 जिता के प्रनत सरकार की मुद्ा देयताएं
2.6 भा.रर.बैं. की निरल गैर मौद्द्क देयताएं

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Billion)

Item As on
March 31,

2017

2016 2017

Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 30,309.6 28,831.8 33,258.0 33,642.1 33,425.5
2  Commercial Paper 1,159.6 1,079.0 1,040.4 1,093.4 1,085.0
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 91.9 77.1 110.8 108.0 112.8
    3.2  Private Corporate Sector 567.3 478.2 677.9 691.4 696.7
    3.3  Others 51.8 43.6 42.8 42.6 43.0
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 1,118.5 1,189.9 1,121.4 1,065.2 1,065.2
    4.2  Private Corporate Sector 1,680.0 1,529.5 1,822.7 1,804.9 1,823.7
    4.3  Others 810.9 726.0 635.4 654.6 659.0
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 134.0 801.7 203.9 783.0 790.9
    5.2  Financial institutions 844.3 635.4 787.4 732.9 728.6

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2016-17 2016 2017
Oct. 28 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 106,200.3 96,743.3 107,826.7 107,398.7 107,126.4
      1.1.1 Demand Deposits 12,814.4 9,342.7 12,368.8 11,445.7 11,504.0
      1.1.2 Time Deposits of Residents 93,385.9 87,400.6 95,457.9 95,953.0 95,622.4
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 42,023.6 39,330.3 42,956.1 43,178.9 43,030.1
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 1,570.6 1,821.5 1,157.0 1,182.0 1,300.8
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 51,362.2 48,070.3 52,501.9 52,774.2 52,592.3
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,163.2 3,011.3 3,089.2 3,118.5 3,231.2
2 Sources
2.1 Domestic Credit 115,141.3 109,239.5 119,476.5 119,603.5 119,625.6
      2.1.1 Credit to the Government 30,297.5 28,813.9 33,245.1 33,626.2 33,406.8
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 84,843.8 80,425.6 86,231.5 85,977.3 86,218.9
                2.1.2.1 Bank Credit 78,414.7 73,844.1 79,834.4 78,907.4 79,121.7
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 77,875.4 72,821.8 79,370.7 78,421.6 78,499.5
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 44.2 100.3 50.2 77.9 73.6
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 12.2 17.9 12.9 15.9 18.7
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 6,372.9 6,463.3 6,334.0 6,976.1 7,004.8
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) –152.3 –1,241.5 –483.9 –383.9 –131.3
      2.2.1 Foreign Currency Assets 1,983.5 2,243.4 1,726.6 1,833.4 2,075.0
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 1,376.3 2,574.6 1,348.7 1,371.8 1,371.0
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 759.5 910.3 861.9 845.5 835.3
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 8,867.0 4,623.3 7,144.4 6,839.4 6,211.8
      2.3.1 Balances with the RBI 5,087.7 4,184.1 4,534.1 4,348.1 4,370.6
      2.3.2 Cash in Hand 613.6 655.1 818.3 754.1 763.6
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI –3,165.7 215.9 –1,792.1 –1,737.2 –1,077.6
2.4 Capital Account 10,441.0 10,132.7 11,252.3 11,244.3 11,323.7
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 4,051.6 2,734.1 3,968.7 4,297.5 4,024.8
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 3,877.6 3,910.1 4,008.2 3,682.6 3,850.8
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) –62.4 –267.7 –291.2 –432.4 –491.7

(` Billion)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

सं. 12ः रयाणण्् बैंक सरवेक्ण
(बबशलयि `)

मद मयाह के नन्त अनंतम शुक्ररयार/
मयाह के नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत के अनुसयार बकया्या

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

1 रटक
 1.1  निराशसयों की कुल जमाराशियां
  1.1.1  मांग जमाराशियां
  1.1.2  निराशसयों की साररि जमाराशियां
   1.1.2.1  अलपाररि साररि जमाराशियां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.1.2.2  दीघाथिररि साररि जमाराशियां
 1.2  वरततीय सं््ाओ ंसे मांग/साररि नििीयि
2 स्ोत
 2.1  देिी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  राणणसजयक क्षेत् करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खादयानि ऋण
   2.1.2.2  प्रा्शमक वयापाररयों करो निरल ऋण
   2.1.2.3  अनय अिुमरोद्दत प्रनतभूनतयों में निरेि
   2.1.2.4  अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों में)
 2.2  राणणजय बैंकों की निरल वरदेिी मुद्ा आस्तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  वरदेिी मुद्ा आस्तयां
  2.2.2  अनिरासी वरदेिी मुद्ा प्रतयारतथििीय मीयादी जमाराशियां
  2.2.3  समुद्पार वरदेिी मुद्ा उिार
 2.3  निरल बैंक ररज़रथि (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के पास िषे
  2.3.2  उपल्ि िकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अरग्रम
 2.4 पूंजी खाता
 2.5  अनय मदें (निरल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
   2.5.1  अनय मांग और मीयादी देयताएं (2.2.3 का निरल)
   2.5.2  निरल अतंर-बैंक देयताएं (प्रा्शमक वयापाररयों से इतर)

सं. 13ः अनुसूगचत रयाणण्् बैंकों के ननरेश
(बबशलयि `)

मयाच्ष 31, 2017  
कफी सस्नत अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

1  एसएलआर प्रनतभूनतयां
2 राणणसजयक पत्
3  निमिशलणखत दरारा जारी ियेर
 3.1 सरकारी उदयम
 3.2 निजी कारपरोरे्ट क्षेत्
 3.3 अनय
4  निमिशलणखत दरारा जारी बांड / डडबेंचर
 4.1 सरकारी उदयम
 4.2  निजी कारपरोरे्ट क्षेत्
 4.3 अनय
5 निमिशलणखत दरारा जारी शलखत
 5.1 मयूचुअल फंड
 5.2 वरततीय सं््ाएं

मद
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Billion)

All Scheduled Commercial Banks

2016-17         2016 2017

Oct. Sep. Oct.

5 6 7 8

150 148 147 147

2,330.7 2,247.5 2,161.1 2,133.8

1,698.6 1,579.6 1,525.4 1,432.6

573.5 590.7 544.5 580.3

58.6 77.2 91.2 121.0

115,376.9 107,149.6 117,134.6 116,414.6

107,576.6 99,317.9 109,175.4 108,497.4

12,814.4 9,342.7 12,368.8 11,504.0

94,762.2 89,975.2 96,806.6 96,993.4

3,163.2 3,011.3 3,089.2 3,231.2

4,637.1 4,820.4 4,870.0 4,686.0

218.1 525.1 405.3 327.4

– – – –

218.1 525.1 405.3 327.4

5,701.3 4,839.2 5,352.3 5,134.2

613.60 655.1 818.3 763.6

5,087.7 4,184.1 4,534.1 4,370.6

2,437.3 2,615.5 2,502.6 2,699.1

1,700.1 1,711.4 1,823.4 1,926.1

160.6 139.7 157.1 159.5

1,539.5 1,571.6 1,666.2 1,766.5

77.0 286.4 230.1 287.9

379.5 295.1 258.7 247.2

280.7 322.7 190.4 237.9

30,309.6 28,831.8 33,258.0 33,425.5

30,297.5 28,813.9 33,245.1 33,406.8

12.2 17.9 12.9 18.7

78,414.7 73,844.1 79,834.4 79,121.7

539.3 1,022.3 463.7 622.3

76,148.5 71,822.6 77,651.4 77,059.7

246.0 210.3 200.2 227.7

1,365.9 1,212.2 1,325.0 1,234.2

246.4 219.3 254.1 224.4

407.9 379.7 403.7 375.8

Item

All Scheduled Banks

2016-17         2016 2017

Oct. Sep. Oct.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 221 219 221 221

1 Liabilities to the Banking System 2,397.7 2,315.3 2,214.8 2,186.1

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 1,765.5 1,646.7 1,577.1 1,483.3

    1.2 Borrowings from Banks 573.6 591.4 545.0 580.6

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 58.6 77.2 92.6 122.2

2 Liabilities to Others 118,405.4 109,941.0 120,187.2 119,470.5

    2.1 Aggregate Deposits 110,485.7 102,001.9 112,088.1 111,426.4

          2.1.1 Demand 13,104.8 9,561.2 12,645.3 11,778.3

          2.1.2 Time 97,381.0 92,440.7 99,442.7 99,648.1

    2.2 Borrowings 3,192.8 3,034.4 3,125.1 3,266.0

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 4,726.9 4,904.7 4,974.0 4,778.1

3 Borrowings from Reserve Bank 218.1 525.1 405.3 327.4

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 218.1 525.1 405.3 327.4

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 5,869.3 4,973.6 5,489.9 5,273.1

    4.1 Cash in Hand 630.5 673.4 836.4 784.9

    4.2 Balances with Reserve Bank 5,238.8 4,300.2 4,653.6 4,488.2

5 Assets with the Banking System 2,934.5 3,039.1 2,927.9 3,141.7

    5.1 Balances with Other Banks 1,898.0 1,889.4 2,018.7 2,118.7

          5.1.1 In Current Account 197.3 159.3 188.5 179.7

          5.1.2 In Other Accounts 1,700.7 1,730.2 1,830.2 1,939.0

    5.2 Money at Call and Short Notice 296.9 465.7 386.0 463.8

    5.3 Advances to Banks 380.4 298.5 259.8 255.2

    5.4 Other Assets 359.1 385.4 263.5 303.9

6 Investment 31,161.1 29,631.3 34,220.4 34,374.4

    6.1 Government Securities 31,144.8 29,606.7 34,158.4 34,305.3

    6.2 Other Approved Securities 16.4 24.5 62.0 69.1

7 Bank Credit 80,817.8 76,099.2 82,287.6 81,584.2

    7a Food Credit 652.4 1,185.0 655.2 813.7

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 78,490.1 74,023.0 80,047.2 79,465.3

    7.2 Inland Bills-Purchased 263.5 227.6 212.0 240.9

    7.3 Inland Bills-Discounted 1,402.8 1,243.6 1,364.6 1,271.7

    7.4 Foreign Bills-Purchased 248.6 220.3 255.4 225.7

    7.5 Foreign Bills-Discounted 412.7 384.6 408.4 380.5

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

सं. 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनुसूगचत बैंक और सभी अनुसूगचत रयाणण्् बैंक
(बबशलयि `)

मद नन्त अनंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के संबंि में) /नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत

सभी अनुसूगचत बैंक सभी अनुसूगचत रयाणण्् बैंक

अकतू. अकतू.लसतं. अकतू. अकतू.लसतं.

सूचिा देिे राले बेंकों की संखया

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रनत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयादी जमाराशियां

 1.2 बैंकों से उिार राशि

 1.3 अनय मांग और मीयादी देयताएं

2 अन् के प्रनत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमाराशियां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उिार

 2.3 अनय मांग और मीयादी देयताएं

3 ररज़र्ष बैंक से उियार

 3.1 मीयादी बबल / रचि पत्ों की जमाित पर

 3.2 अनय

4 उपल्ि िकदी और ररज़रथि बैंक के पास िषे

 4.1 उपल्ि िकदी

 4.2 ररज़रथि बैंक के पास िषे

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आससत्यां

 5.1 अनय बैंकों के पास िषे

  5.1.1 चालू खात ेमें

  5.1.2 अनय खातों में

 5.2  मांग और अलपसूचिा पर मुद्ा

 5.3  बैंकों करो अरग्रम

 5.4 अनय आस्तयां

6 ननरेश

 6.1 सरकारी प्रनतभूनतयां

 6.2 अनय अिुमरोद्दत प्रनतभूनतयां

7 बैंक ऋण

 7क खादयानि ऋण

 7.1 ऋण िकदी-ऋण और ओररड्ाफ्ट

 7.2  देिी बबल - खरीदे गए

 7.3  देिी बबल- भुिाए गए

 7.4  वरदेिी बबल - खरीदे गए

 7.5 वरदेिी बबल - भुिाए गए
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

(` Billion)

Item Outstanding as on Growth (%)

Mar. 31,
2017

2016 2017 Financial
year so far

Y-o-Y

Oct. 28 Sep. 29 Oct. 27 2017-18 2017

1 2 3 4 5 6
1  Gross Bank Credit 71,347 67,055 72,068 70,996 -0.5 5.9

1.1    Food Credit 400 815 398 412 2.9 -49.5

1.2    Non-food Credit 70,947 66,239 71,671 70,584 –0.5 6.6

         1.2.1  Agriculture & Allied Activities 9,924 9,302 9,971 9,810 –1.1 5.5

         1.2.2  Industry 26,800 26,047 26,404 25,991 –3.0 -0.2

                   1.2.2.1  Micro & Small 3,697 3,543 3,690 3,585 –3.0 1.2

                   1.2.2.2  Medium 1,048 1,087 1,019 940 –10.3 -13.5

                   1.2.2.3  Large 22,055 21,417 21,696 21,466 –2.7 0.2

         1.2.3  Services 18,022 15,849 17,749 17,336 –3.8 9.4

                   1.2.3.1  Transport Operators 1,104 1,020 1,126 1,123 1.7 10.2

                   1.2.3.2  Computer Software 179 181 181 173 –3.2 -4.4

                   1.2.3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 375 383 370 364 –2.9 -5.0

                   1.2.3.4  Shipping 84 105 75 70 –16.9 -33.5

                   1.2.3.5  Professional Services 1,377 1,218 1,305 1,366 –0.8 12.1

                   1.2.3.6  Trade 4,279 3,925 4,346 4,265 –0.3 8.6

                                1.2.3.6.1  Wholesale Trade 1,932 1,741 1,875 1,855 –4.0 6.5

                                1.2.3.6.2  Retail Trade 2,347 2,184 2,471 2,410 2.7 10.3

                   1.2.3.7  Commercial Real Estate 1,856 1,787 1,863 1,829 –1.4 2.4

                   1.2.3.8  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 3,910 3,345 3,862 3,615 –7.6 8.1

                   1.2.3.9  Other Services 4,859 3,885 4,619 4,531 –6.8 16.6

         1.2.4  Personal Loans 16,200 15,041 17,547 17,447 7.7 16.0

                   1.2.4.1  Consumer Durables 208 196 178 178 –14.6 -9.4

                   1.2.4.2  Housing 8,601 8,113 9,086 9,035 5.0 11.4

                   1.2.4.3  Advances against Fixed Deposits 661 613 653 532 –19.6 -13.3

                   1.2.4.4  Advances to Individuals against share & bond 48 46 57 54 14.6 17.8

                   1.2.4.5  Credit Card Outstanding 521 463 599 637 22.2 37.7

                   1.2.4.6  Education 701 710 720 718 2.4 1.0

                   1.2.4.7  Vehicle Loans 1,705 1,680 1,786 1,804 5.8 7.4

                   1.2.4.8  Other Personal Loans 3,755 3,220 4,468 4,489 19.5 39.4

1.2A  Priority Sector 24,357 22,985 24,266 23,792 –2.3 3.5

         1.2A.1  Agriculture & Allied Activities 9,909 9,286 9,950 9,771 –1.4 5.2

         1.2A.2  Micro & Small Enterprises 9,020 8,468 9,079 8,867 –1.7 4.7

                   1.2A.2.1  Manufacturing 3,697 3,543 3,690 3,585 –3.0 1.2

                   1.2A.2.2  Services 5,322 4,925 5,389 5,282 –0.8 7.3

         1.2A.3  Housing 3,683 3,566 3,688 3,662 –0.6 2.7

         1.2A.4  Micro-Credit 189 183 164 167 –11.6 -8.8

         1.2A.5  Education Loans 604 610 600 589 –2.5 -3.3

         1.2A.6  State-Sponsored Orgs. for SC/ST 6 6 3 3 –55.8 -55.8

         1.2A.7  Weaker Sections 5,546 5,121 5,422 5,430 –2.1 6.0

         1.2A.8  Export Credit 425 456 458 434 2.1 -4.9

(बबशलयि `)

बकया्या सस्नत रसृद्ध (%)
वरतती् रर्ष 
में अब तक

रर्ष-दर-
रर्ष

मद

 मयाच्ष 31, 
2017

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 27

1 सकल बैंक ऋण
1.1 खयाद्यानन ऋण
1.2 गैर-खयाद्यानन ऋण
 1.2.1 कृवर और उससे जुडी गनतवरगि्यां
 1.2.2 उद्ोग
  1.2.2.1 सूक्म और लघु
  1.2.2.2 मझाैले
  1.2.2.3 बडे
 1.2.3 सेरयाएं
  1.2.3.1 परररहि पररचालक
  1.2.3.2 कम्यू्टर सॉफ्टरेयर
  1.2.3.3 पयथि्टि, हरो्टल और रे्तरां
  1.2.3.4 िौरहि
  1.2.3.5 पेिरेर सेराएं
  1.2.3.6 वयापार
   1.2.3.6.1 ्रोक वयापार
   1.2.3.6.2 खुदरा वयापार
  1.2.3.7 राणणसजयक ््ारर संपदा
  1.2.3.8 गैर-बैंककंग वरततीय कंपनियाँ
  1.2.3.9 अनय सेराएं
 1.2.4 व्सकतगत ऋण
  1.2.4.1 उपभरोकता द््टकाऊ र्तुएं
  1.2.4.2 आरास
  1.2.4.3 मीयादी जमाराशि की जमाित पर अरग्रम
  1.2.4.4 ियेरों और बांडों की जमाित पर वयसकतयों करो अरग्रम
  1.2.4.5 के्रडड्ट काडथि बकाया
  1.2.4.6 शिक्षा
  1.2.4.7 राहि ऋण
  1.2.4.8 अनय वयसकतगत ऋण
1.2अ प्रया्लमकतया प्रयापत क्ेत्र
 1.2अ.1 कृवष और उससे जुडी गनतवररियां
 1.2अ.2 सूक्म और लघु उदयम
  1.2अ.2.1 वरनिमाथिण
  1.2अ.2.2 सेराएं
 1.2अ.3 आरास
 1.2अ.4 माइक्ररो के्रडड्ट
 1.2अ.5 शिक्षा ऋण
 1.2अ.6 अजा/अजजा के शलए राजय प्रायरोसजत सं््ाएं
 1.2अ.7 कमजरोर रगथि
 1.2अ.8 नियाथित ऋण

सं. 15ः प्रमुख क्ेत्रों दरयारया सकल बैंक ऋण कया अलभनन्ोजन
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No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit
(` Billion)

Industry Outstanding as on Growth (%)

Mar. 31,
2017

2016 2017 Financial
year so far

Y-o-Y

Oct. 28 Sep. 29 Oct. 27 2017-18 2017

1 2 3 4 5 6

1  Industry 26,800 26,047 26,404 25,991 –3.0 –0.2

1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 345 344 329 324 –5.9 –5.7

1.2    Food Processing 1,455 1,293 1,385 1,339 –8.0 3.6

         1.2.1  Sugar 327 292 280 264 –19.2 –9.5

         1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 184 162 179 178 –3.0 10.2

         1.2.3  Tea 35 39 42 43 21.6 10.2

         1.2.4  Others 909 800 883 854 –6.1 6.6

1.3    Beverage & Tobacco 173 168 163 155 –10.0 –7.7

1.4    Textiles 1,963 1,906 1,954 1,935 –1.4 1.5

         1.4.1  Cotton Textiles 964 908 971 958 –0.5 5.5

         1.4.2  Jute Textiles 23 21 27 25 8.3 17.3

         1.4.3  Man-Made Textiles 204 196 225 227 11.3 15.7

         1.4.4  Other Textiles 773 780 730 724 –6.2 –7.2

1.5    Leather & Leather Products 107 104 111 108 0.7 3.6

1.6    Wood & Wood Products 105 104 106 105 –0.5 1.0

1.7    Paper & Paper Products 326 345 312 308 –5.7 –10.9

1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 596 482 472 461 –22.7 –4.5

1.9    Chemicals & Chemical Products 1,724 1,516 1,575 1,529 –11.3 0.8

         1.9.1  Fertiliser 335 255 246 243 –27.4 –4.8

         1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 464 471 477 459 –1.0 –2.5

         1.9.3  Petro Chemicals 507 372 432 418 –17.6 12.2

         1.9.4  Others 419 418 419 409 –2.2 –2.0

1.10  Rubber, Plastic & their Products 392 366 406 401 2.3 9.4

1.11  Glass & Glassware 79 84 78 78 –1.1 –6.6

1.12  Cement & Cement Products 542 538 578 535 –1.3 –0.5

1.13  Basic Metal & Metal Product 4,211 4,116 4,169 4,144 –1.6 0.7

         1.13.1  Iron & Steel 3,192 3,095 3,225 3,223 0.9 4.1

         1.13.2  Other Metal & Metal Product 1,018 1,020 944 922 –9.5 –9.7

1.14  All Engineering 1,496 1,499 1,508 1,507 0.7 0.6

         1.14.1  Electronics 336 344 349 363 8.0 5.6

         1.14.2  Others 1,160 1,155 1,159 1,144 –1.4 –0.9

1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 736 719 712 702 –4.6 –2.4

1.16  Gems & Jewellery 690 685 724 696 0.8 1.5

1.17  Construction 822 787 834 839 2.1 6.7

1.18  Infrastructure 9,064 8,971 8,949 8,839 –2.5 –1.5

         1.18.1  Power 5,254 5,208 5,262 5,161 –1.8 –0.9

         1.18.2  Telecommunications 851 838 871 846 –0.5 0.9

         1.18.3  Roads 1,800 1,810 1,717 1,727 –4.1 –4.6

         1.18.4  Other Infrastructure 1,160 1,114 1,099 1,105 –4.7 –0.8

1.19  Other Industries 1,973 2,020 2,040 1,986 0.6 –1.7

उद्ोग

 मयाच्ष 31, 
2017

अकतू. 28 लसतं. 29 अकतू. 27

सं. 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्ोग-रयार अलभनन्ोजन
(बबशलयि `)

1 उद्ोग
1.1 खनन और उतखनन (को्लया सटहत)
1.2 खयाद् प्रसंसकरण
 1.2.1 चीिी
 1.2.2 खादय तले और रि्पनत
 1.2.3 चाय
 1.2.4 अनय
1.3 पे् पदया््ष और तंबयाकू
1.4 रसत्र
 1.4.1 सूती र्त्
 1.4.2 जू्ट से बिे र्त्
 1.4.3 मािर-निशमथित र्त्
 1.4.4 अनय र्त्
1.5 चमडया और चमड ेसे बने उतपयाद
1.6 लकडी और लकडी से बने उतपयाद
1.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ से बने उतपयाद
1.8 पेट्ोलल्म, को्लया उतपयाद और आस्रक इंिन
1.9 रसया्न और रयासया्ननक उतपयाद
 1.9.1 उररथिक
 1.9.2 औषरि और दराइयां
 1.9.3 पेट्रो केशमकलस
 1.9.4 अनय
1.10 रबड, पलयाससटक और उनके उतपयाद
1.11 कयांच और कयांच के सयामयान
1.12 सीमेनट और सीमेनट से बने उतपयाद
1.13 मूल ियातु और ियातु उतपयाद
 1.13.1 लरोहा और ््टील
 1.13.2 अनय िातु और िातु से बिे उतपाद
1.14 सभी अलभ्यांबत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ानिकस
 1.14.2 अनय
1.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
1.16 रतन और आभूरण
1.17 ननमया्षण
1.18 इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पारर
 1.18.2 दरूसंचार
 1.18.3 सडक
 1.18.4 अनय इनफ्ा्ट्कचर
1.19 अन् उद्ोग

बकया्या सस्नत रवृद्ध (%)

वरतती् रर्ष में 
अब तक रर्ष-दर-रर्ष
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2016 2017

Jul, 29 Jun, 30 Jul, 07 Jul, 21 Jul, 28

2 3 4 5 6

Number of Reporting Banks 32 29 29 30 29

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 438.5 506.3 518.5 538.0 519.2

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 162.1 155.0 158.0 164.9 163.1

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 41.7 30.9 36.8 39.0 39.2

2.1.1.2 Others 83.6 94.4 95.4 100.6 98.8

2.1.2 Borrowings from Banks 8.6 0.0 0.0 0.0 0.0

2.1.3 Other Demand Liabilities 28.2 29.7 25.9 25.2 25.1

2.2 Time Liabilities 839.5 872.1 881.1 889.2 867.8

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 478.2 453.6 451.5 445.4 439.4

2.2.1.2 Others 354.8 412.0 423.1 437.4 420.4

2.2.2 Borrowings from Banks 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2.2.3 Other Time Liabilities 6.4 6.5 6.5 6.4 8.1

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 390.2 462.5 467.4 443.5 434.9

4.1 Demand 105.4 178.8 178.0 170.3 168.8

4.2 Time 284.8 283.7 289.4 273.2 266.2

5 Cash in Hand and Balances wi 43.4 46.4 46.7 45.4 45.6

5.1 Cash in Hand 2.7 3.0 2.7 2.9 3.2

5.2 Balance with Reserve Bank 40.8 43.4 44.0 42.5 42.4

6 Balances with Other Banks in 6.3 7.1 7.2 7.5 7.2

7 Investments in Government Se 281.3 312.6 312.3 312.8 309.8

8 Money at Call and Short Notic 204.9 223.8 228.9 213.5 211.7

9 Bank Credit (10.1+11) 449.2 482.5 477.5 483.6 475.6

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 449.1 482.5 477.5 483.6 475.6

10.2 Due from Banks 691.3 732.2 730.8 713.1 716.0

11 Bills Purchased and Discount 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Item

2016-17   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 527.8

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 183.2

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 45.0

                     2.1.1.2 Others 106.3

             2.1.2 Borrowings from Banks 2.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 30.0

     2.2 Time Liabilities 947.6

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 512.6

                    2.2.1.2 Others 421.5

           2.2.2 Borrowings from Banks 4.4

           2.2.3 Other Time Liabilities 9.2

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 517.2

     4.1 Demand 180.4

     4.2 Time 336.8

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 66.6

     5.1 Cash in Hand 3.7

     5.2 Balance with Reserve Bank 62.9

  6 Balances with Other Banks in Current Account 17.5

  7 Investments in Government Securities 329.8

  8 Money at Call and Short Notice 254.4

  9 Bank Credit (10.1+11) 458.7

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 458.6

     10.2 Due from Banks 777.0

 11 Bills Purchased and Discounted 0.1

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Billion)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaसं. 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते

(बबशलयि `)

नन्त अनंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के संबंि में)/अंनतम शुक्ररयार/नन्त शुक्ररयार कफी सस्नत
मद

जुलया. 29 जून 30 जुलया. 07 जुलया. 21 जुलया. 28

सूचिा देिे राले बैंकों की संखया

1  कुल जमयारयालश्यां (2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयादी देयताएं

 2.1 मयांग दे्तयाएं

  2.1.1 जमाराशियां

   2.1.1.1 अतंर-बैंक

   2.1.1.2 अनय

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनय मांग देयताएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमाराशियां

   2.2.1.1 अतंर-बैंक

   2.2.1.2 अनय

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनय मीयादी देयताएं

3 ररज़रथि बैंक से उिार

4 अरिसूरचत बैंक/राजय सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शरे

 5.1 उपल्ि िकदी

 5.2 ररज़रथि बैंक के पास िषे

6 चयालू खयात ेमें अन् बैंकों के पयास शरे

7 सरकयारी प्रनतभूनत्ों में ननरेश

8 मयांग और अलप सूचनया पर मुद्या

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अरग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बकैों से प्रा्य राशि

11 खरीदे और भुिाए गए बबल
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Oct. 16 Sep. 17 Oct. 17 Oct. 16 Sep. 17 Oct. 17 Oct. 16 Sep. 17 Oct. 17

4 5 6 7 8 9 10 11 12

137.4 139.6 140.4 136.3 138.0 139.7 137.0 139.0 140.1

131.3 135.2 135.9 128.7 133.6 133.9 130.5 134.7 135.3

137.6 142.0 141.9 138.4 143.0 142.8 137.9 142.4 142.2

130.1 130.5 130.9 130.3 129.7 131.4 130.2 130.2 131.1

136.0 140.2 141.5 132.7 138.7 139.1 134.8 139.6 140.6

120.8 120.7 121.4 112.5 114.5 114.9 117.8 118.4 119.0

138.4 147.8 146.6 130.4 137.5 135.6 134.7 143.0 141.5

149.2 154.5 157.0 155.1 160.7 173.2 151.2 156.6 162.5

170.2 137.1 136.4 175.7 124.5 124.1 172.1 132.9 132.3

113.4 121.0 121.4 115.4 122.4 122.6 114.1 121.5 121.8

136.3 134.7 135.5 145.3 137.3 137.8 139.3 135.6 136.3

128.7 131.7 131.3 122.5 124.8 125.1 126.1 128.8 128.7

142.4 149.3 150.3 139.6 145.0 145.5 141.1 147.3 148.1

140.9 149.8 150.5 144.3 153.6 154.6 141.8 150.8 151.6

138.8 145.2 146.3 128.0 132.0 132.6 134.5 140.0 140.9

139.6 146.1 147.2 129.1 133.3 134.0 135.5 141.1 142.0

134.3 139.7 140.6 121.9 124.6 124.9 129.1 133.4 134.1

-- -- -- 128.7 135.7 137.3 128.7 135.7 137.3

129.8 137.4 138.1 115.2 120.6 122.6 124.3 131.0 132.2

125.7 130.3 130.7 120.9 124.5 124.5 123.4 127.5 127.7

131.8 137.9 138.4 124.5 128.1 128.3 128.4 133.3 133.6

128.7 133.4 134.1 121.8 126.1 126.6 126.1 130.6 131.3

117.8 121.2 120.9 112.8 115.7 115.0 115.2 118.3 117.8

126.5 132.3 132.9 121.2 124.5 124.8 123.5 127.9 128.3

133.0 139.6 140.1 131.9 135.9 136.3 132.4 137.4 137.9

123.0 126.7 127.4 120.8 124.4 124.6 122.1 125.7 126.2

133.8 137.6 138.3 128.6 132.4 133.5 131.4 135.2 136.1

Group/Sub group 2016-17   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 135.3 134.9 135.2

  1.1 Cereals and products 130.8 128.9 130.2

  1.2 Meat and fish 137.9 140.1 138.7

  1.3 Egg 128.9 130.7 129.6

  1.4 Milk and products 135.2 132.4 134.1

  1.5 Oils and fats 120.3 112.0 117.3

  1.6 Fruits 138.1 132.8 135.6

  1.7 Vegetables 139.2 144.8 141.1

  1.8 Pulses and products 165.6 170.3 167.2

  1.9 Sugar and confectionery 112.1 114.9 113.0

  1.10 Spices 135.1 143.8 138.0

  1.11 Non-alcoholic beverages 128.1 122.4 125.7

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 141.7 139.2 140.5

2 Pan, tobacco and intoxicants 140.1 144.2 141.2

3 Clothing and footwear 137.9 127.8 133.9

  3.1 Clothing 138.6 128.9 134.8

  3.2 Footwear 133.7 121.7 128.7

4 Housing -- 128.0 128.0

5 Fuel and light 130.1 116.4 124.9

6 Miscellaneous 125.0 120.6 122.9

  6.1 Household goods and services 131.3 124.3 128.0

  6.2 Health 128.1 121.6 125.6

  6.3 Transport and communication 117.4 112.8 114.9

  6.4 Recreation and amusement 125.9 121.0 123.2

  6.5 Education 132.3 131.1 131.6

  6.6 Personal care and effects 121.7 120.3 121.1

General Index (All Groups) 132.4 127.9 130.3

Source: Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

No. 19: Other Consumer Price Indices

2016 2017
Oct. Sep. Oct.

4 5 6

278 285 287

876 893 901

881 899 907

Item Base Year Linking
Factor

2016-17

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2001 4.63 276

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 870

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 875

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2016-17 2016 2017

Oct. Sep. Oct.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 29,665 30,071 29,899 29,505
2  Silver (    per kilogram) 42,748 43,230 40,120 39,385

`

`

सं. 18ः उपभोकतया मूल् सूचकयांक (आियारः 2012=100)
समूह/उप समूह ग्यामीण

ग्यामीण

स्ोत: केनद्ीय सांसखयकी कायाथिलय, सांसखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

शहरी लमगशत अकतू. 16 अकतू. 17 अकतू. 17 अकतू. 17अकतू. 16 अकतू. 16लसतं. 17 लसतं. 17 लसतं. 17
शहरी लमगशत

मूलय और उतपादि

सं. 19ः अन् उपभोकतया मूल् सूचकयांक

सं. 20ः मुंबई में सोने और चयांदी कया मयालसक औसत मूल्

मद

मद
अकतू. अकतू. लसतं.

स्ोत: श्रम ्यूररो, श्रम और ररोजगार मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत: मुंबई में सरोिे और चांदी के मूलय के शलए भारत बुशलयि एंड जरलैसथि एसरोशसएिि शल., मंुबई। ।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औदयरोरगक कामगार उपभरोकता मूलय सूचकांक
2 कृवष श्रशमक उपभरोकता मूलय सूचकांक
3 ग्रामीण श्रशमक उपभरोकता मूलय सूचकांक

1 मािक ्रणथि (` प्रनत 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रनत ककलरोग्राम)

अकतू. अकतू. लसतं.

1 खयाद् और पे् पदया््ष
 1.1 अिाज और उतपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दिू और उतपाद
 1.5 तले और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उतपाद
 1.9 चीिी और उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर ििीले पेय पदा्थि
 1.12 तयैार भरोजि, िाशता, शमठाई
2 पयान, तंबयाकू और मयादक पदया््ष
3 कपडया और जूते
 3.1 कपडा
 3.2 जूते
4 आरयास
5 ईंिन और लयाइट
6 वरवरि
 6.1 घरेलू सामाि और सेरा
 6.2 ्रा््थय
 6.3 परररहि और संचार
 6.4 मिरोरंजि
 6.5 शिक्षा
 6.6 वयसकतगत देखभाल और प्रभार
सयामयान् सूचकयांक (सभी समूह)
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No. 21: Wholesale Price Index
(Base: 2011-12 = 100)

    2016 2017

Oct. Aug. Sep. (P) Oct. (P)

3 4 5 6
111.5 114.8 114.3 115.5

129.1 135.3 130.8 133.4

141.9 150.9 144.8 148.0

155.2 143.0 144.0 143.1

145.5 191.4 162.9 177.1

134.8 139.7 140.1 140.0

128.5 134.9 134.9 135.9

142.0 122.9 124.0 125.1

147.9 140.3 139.5 139.3

120.0 120.8 120.3 119.2

115.0 119.0 117.5 113.2

131.4 127.1 128.0 128.1

113.8 114.3 115.0 113.4

137.6 155.2 140.4 151.8

105.2 120.8 119.5 120.8

88.0 107.6 105.1 107.6

165.3 166.9 169.9 166.9

71.3 66.0 64.3 69.8

84.6 89.1 90.7 93.5

107.0 117.5 117.5 117.5

101.4 135.5 135.5 135.5

110.7 110.7 110.7 110.7

88.8 95.0 95.0 95.0

71.2 77.0 79.1 82.2

103.9 100.6 102.0 106.1

110.8 112.8 113.4 113.7

126.7 127.4 128.2 128.3

136.3 132.7 131.8 133.6

130.7 128.2 125.9 129.5

121.1 119.4 118.2 118.9

107.6 106.3 107.9 108.3

133.1 143.4 144.2 143.8

138.8 137.4 139.2 139.2

114.3 111.7 112.0 112.7

127.8 128.4 128.7 128.5

126.3 133.4 133.1 132.3

125.9 127.0 123.9 126.8

144.3 130.4 130.4 132.3

126.5 131.3 132.2 132.3

125.9 114.8 114.2 115.0

126.7 127.0 126.2 127.1

145.6 142.7 144.5 141.8

168.1 152.9 152.4 151.2

115.9 118.6 120.1 119.0

113.9 114.1 114.5 113.5

114.9 117.8 118.4 118.1

119.6 125.8 129.9 127.8

140.6 149.7 150.9 148.9

140.6 149.7 150.9 148.9

110.8 113.7 113.4 113.2

103.3 106.3 106.2 105.5

120.2 123.1 122.2 122.5

106.4 107.2 106.9 108.6

121.6 124.4 124.3 124.0

139.1 141.9 143.1 143.7

110.7 116.4 116.2 116.2

131.1 136.1 136.6 137.1

132.2 137.5 138.3 138.2

128.1 132.2 131.9 134.1

Commodities Weight 2016-17

1 2
1 ALL COMMODITIES 100.000 111.6

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 128.9

     1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 140.3

        1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 152.0

        1.1.1.2  Fruits & Vegetables 3.475 138.7

        1.1.1.3  Milk 4.440 134.3

        1.1.1.4  Eggs,Meat & Fish 2.402 133.0

        1.1.1.5  Condiments & Spices 0.529 140.5

        1.1.1.6  Other Food Articles 0.948 150.5

     1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 122.2

        1.1.2.1  Fibres 0.839 117.1

        1.1.2.2  Oil Seeds 1.115 136.0

        1.1.2.3  Other non-food Articles 1.960 114.9

        1.1.2.4   Floriculture 0.204 137.4

     1.1.3 MINERALS 0.833 113.1

        1.1.3.1  Metallic Minerals 0.648 98.4

        1.1.3.2  Other Minerals 0.185 164.4

     1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 73.1

1.2 FUEL & POWER 13.152 86.3

     1.2.1 COAL 2.138 109.0

        1.2.1.1 Coking Coal 0.647 108.2

        1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 110.5

        1.2.1.3 Lignite 0.090 90.2

     1.2.2 MINERAL OILS 7.950 73.3

     1.2.3 ELECTRICITY 3.064 104.2

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 110.7

     1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 125.4

        1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 137.1

        1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 127.7

        1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 120.2

        1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 107.0

        1.3.1.5 Dairy products 1.165 132.3

        1.3.1.6 Grain mill products 2.010 136.2

        1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 114.6

        1.3.1.8 Bakery products 0.215 127.0

        1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 124.8

        1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 125.5

        1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 137.1

        1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 125.9

        1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 124.5

        1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 126.3

        1.3.1.15 Health supplements 0.225 143.2

        1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 165.4

     1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 116.1

        1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 113.3

        1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 114.2

        1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 121.8

     1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 141.6

        1.3.3.1 Tobacco products 0.514 141.6

     1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 111.2

        1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 103.3

        1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 120.9

        1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 107.1

        1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 121.7

        1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 143.0

        1.3.4.6 Other textiles 0.201 112.9

     1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 131.0

        1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 133.9

        1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 123.3

सं. 21ः ्ोक मूल् सूचकयांक
(आिारः 2011-12=100)

प्् भयारयांक
अकतू. अग. लसतं. (अ) अकतू. (अ)

1 सभी प््
1.1 प्रया्लमक रसतुएं
   1.1.1 खयाद् रसतुएं
     1.1.1.1 खादयानि (अिाज+ दाल)
     1.1.1.2 फल और सस्जयाँ
     1.1.1.3 दिू
     1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली
     1.1.1.5 मसाले
     1.1.1.6 अनय खादय र्तुएं
   1.1.2 खयाद्ेतर रसतुएं
     1.1.2.1 फाइबर
     1.1.2.2 नतलहि
     1.1.2.3 अनय खादयेतर र्तुएं
     1.1.2.4 फूल
   1.1.3 खननज
     1.1.3.1 िासतरक खनिज
     1.1.3.2 अनय खनिज
   1.1.4 कचचया तले और नसैगग्षक गैस
1.2 ईंिन और बबजली
   1.2.1 कोल
     1.2.1.1 कुककंग करोल
     1.2.1.2 िॉि-कुककंग करोल
     1.2.1.3 शलगिाइ्ट
   1.2.2 खननज तेल
   1.2.3 बबजली
1.3 वरननलम्षत उतपयाद
   1.3.1 खयाद् उतपयादों कया वरननमया्षण
     1.3.1.1 मांस का परररक्षण और प्रसं्करण
     1.3.1.2 मछली, क्र््ेटशियस,मरोल्क और उिके उतपादों का प्रसं्करण एरं परररक्षण
     1.3.1.3 फल और सस्जयों का परररक्षण और प्रसं्करण
     1.3.1.4 सस्जयां और पिु तले एरं चबषी 
     1.3.1.5 डयेरी उतपाद
     1.3.1.6 अिाज शमल के उतपाद
     1.3.1.7 ््टाचथि और ््टाचथि के उतपाद
     1.3.1.8 बेकरी उतपाद
     1.3.1.9 चीिी,गुड और िहद
     1.3.1.10 करोक, चॉकले्ट और चीिी कनफेकििरी
     1.3.1.11 मकै्ररोिी, िूडलस,और कूसकूस और उसके जसेै मदेै से बिे उतपाद
     1.3.1.12 चाय और कॉफी उतपाद
     1.3.1.13 प्रसं्कृत मसाले और िमक
     1.3.1.14 प्रसं्कृत तयैार खादय पदा्थि
     1.3.1.15 ्रा््थय पूरक 
     1.3.1.16 पिु के शलए तैयार खादय
   1.3.2 पे् पदया्थों कया वरननमया्षण 
     1.3.2.1 िराब और स्परी्ट 
     1.3.2.2 माल्ट शलकर और माल्ट
     1.3.2.3 िीतल पेय,शमिरल रॉ्टर और बरोतलबनद  पािी के अनय उतपाद
   1.3.3 वरननलम्षत तंबयाकू उतपयाद
     1.3.3.1 तंबाकू के उतपाद
   1.3.4 रसत्र वरननमया्षण
     1.3.4.1 िागों की कताई और र्त् तयैार करिा
     1.3.4.2 बुिाई और तैयार र्त्
     1.3.4.3 बुिे हुए और क्रॉरचड्ेट फेबरिकस
     1.3.4.4 कपडों करो छरोडकर निशमथित र्त् सामग्री
     1.3.4.5 डरोररयाँ, र्सी, सुतली और िेद््टगं
     1.3.4.6 अनय र्त्
   1.3.5 वरननलम्षत तै् यार रसत्र
     1.3.5.1 फर से बिे र्त्ों करो छरोडकर रुलि के तयैार र्त् 
     1.3.5.2 बुिे हुए क्रॉस्च्ेटड र्त्
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No. 21: Wholesale Price Index (Contd.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2016-17

1 2
     1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 122.6

        1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 119.9

        1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 132.3

        1.3.6.3 Footwear 0.318 121.5

     1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 129.8

        1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 122.9

        1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 127.3

        1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 153.8

        1.3.7.4 Wooden containers 0.119 140.3

     1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 113.6

        1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 117.7

        1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 114.7

        1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 105.9

     1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 141.1

        1.3.9.1 Printing 0.676 141.1

     1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 111.0

        1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 104.7

        1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 118.7

        1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 113.7

        1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 116.8

        1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 108.5

        1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 113.7

        1.3.10.7 Other chemical products 0.692 106.5

        1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 94.1

     1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 119.7

        1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 119.7

     1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 107.5

        1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 101.4

        1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 90.4

        1.3.12.3 Plastics products 1.418 113.3

     1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 109.8

        1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 116.6

        1.3.13.2 Refractory products 0.223 116.2

        1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 94.3

        1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 111.8

        1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 110.6

        1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 115.3

        1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 117.4

        1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 70.9

     1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 91.1

        1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 82.9

        1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 79.4

        1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 89.8

        1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 85.3

        1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 89.4

        1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 85.6

        1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 84.1

        1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 107.8

        1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 100.1

        1.3.14.10 Castings 0.925 102.2

        1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 118.2

     1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 105.1

        1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 102.5

        1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 109.2

        1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 108.5

        1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 94.7

        1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 111.5

        1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 108.1

     1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 108.3

        1.3.16.1 Electronic Components 0.402 106.7

        1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 127.3

    2016 2017

Oct. Aug. Sep. (P) Oct. (P)

3 4 5 6
123.1 119.3 119.2 119.1

120.3 109.0 109.0 109.2

133.7 128.5 130.3 132.6

121.9 121.8 121.2 120.3

128.5 132.2 132.4 132.3

122.7 120.5 118.9 119.2

125.7 131.4 132.2 132.1

157.5 163.3 163.3 160.4

137.9 138.4 138.6 138.3

112.9 118.1 119.3 119.6

116.8 120.2 122.0 122.4

115.0 117.1 119.5 119.5

104.4 115.9 114.9 115.3

141.2 143.8 144.6 143.1

141.2 143.8 144.6 143.1

110.3 111.1 111.3 111.7

103.9 107.7 107.5 108.6

118.3 116.5 116.7 116.8

112.1 111.3 112.6 112.7

115.3 114.9 115.1 114.8

108.4 108.8 108.7 108.9

113.9 115.5 114.7 114.6

106.2 108.4 108.9 109.1

92.4 96.3 95.8 97.1

119.8 120.7 121.5 122.1

119.8 120.7 121.5 122.1

106.9 107.6 106.8 107.6

101.5 100.5 100.3 100.0

88.4 91.3 91.2 91.7

112.8 113.8 112.5 114.0

110.3 111.4 111.9 111.8

116.4 118.6 117.0 117.1

115.2 111.4 113.3 113.4

87.9 89.0 87.5 90.9

111.7 113.0 112.8 113.0

112.6 113.0 114.1 113.4

115.0 118.4 119.1 120.0

116.5 116.3 116.5 116.4

68.9 78.4 77.4 77.4

91.0 98.5 100.4 100.7

82.5 93.7 96.9 97.0

84.1 95.1 101.7 99.2

90.6 92.1 93.4 92.7

83.8 92.0 91.9 91.7

89.8 99.9 103.3 104.8

84.2 92.3 93.4 93.3

85.3 95.4 96.9 95.8

106.8 112.6 114.3 116.1

98.2 105.9 107.5 109.0

100.1 104.2 103.7 105.7

120.3 117.5 118.1 117.7

105.1 106.3 108.5 108.8

102.1 104.1 105.4 105.5

107.2 117.5 119.7 121.6

110.9 109.4 109.4 109.4

93.6 87.5 88.7 89.8

111.2 93.5 107.6 93.6

110.5 112.0 113.1 116.3

108.5 109.5 109.2 111.8

106.0 104.0 104.0 104.3

127.3 127.4 127.4 127.4

सं. 21ः ्ोक मूल् सूचकयांक (जारी)
(आिारः 2011-12=100)

प्् भयारयांक
अकतू. अग. लसतं. (अ) अकतू. (अ)

   1.3.6 चमडया और उससे बने हुए उतपयाद कया वरननमया्षण
     1.3.6.1 चमड ेकी ्ैटनिगं और ड्शेसगं; ड्शेसगं और फर की रंगायी
     1.3.6.2 सामाि, हैंडबगै, काठी और दरोहि
     1.3.6.3 जूत-ेच्पल
   1.3.7 लकडी के वरननमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 
     1.3.7.1 आरा शमशलगं और लकडी के उतपाद
     1.3.7.2 वरनियर िी्ट,्लायरुड का वरनिमाथिण,लॅशमि बरोडथि,पाद््टथिकल बरोडथिऔर अनय पॅिल और बरोडथि
     1.3.7.3 बबलडरों की बढ़ईगीरी 
     1.3.7.4 लकडी के डड्बे
   1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया वरननमया्षण
     1.3.8.1 लुगदी, कागज़ और कागज़ बरोडथि
     1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बरोडथि और कागज़ के पात् और पेपर बरोडथि
     1.3.8.3 कागज़ की अनय सामग्री और पेपर बरोडथि
   1.3.9 मुद्ण और ररकयारवेर मीडर्या कया पुनरुतपयादन
     1.3.9.1 मुद्ण
   1.3.10 रसया्न और रयासया्ननक उतपयाद कया वरननमया्षण
     1.3.10.1 मूल रसायि
     1.3.10.2 उरथिरक और िाइट्रोजि यौरगक
     1.3.10.3 ्लास््टक और शस े्ंद््टक रबड प्रा्शमक रूप में
     1.3.10.4 की्टिािक और अनय एग्ररोकेशमकल उतपाद
     1.3.10.5 पेन्ट, रानिथिि और समाि करोद््टगं, मुद्ण ्याही और मसै््टकस
     1.3.10.6 साबुि और डड्टजजें्ट,सफाई और चमकािे की सामग्री, इत् और िौचालय सफाई की सामग्री
     1.3.10.7 अनय रासायनिक उतपाद
     1.3.10.8 मािर निशमथित फाइबर
   1.3.11 फयामया्षस्ूटटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपनत उतपयाद कया वरननमया्षण
     1.3.11.1 फामाथि्यूद््टकलस, औषिीय रसायि और रि्पनत उतपाद
   1.3.12 रबड और पलयाससटक उतपयाद कया वरननमया्षण
     1.3.12.1 रबड ्टायर और टयूब,रबड ्टायर की रीट्ीडडगं और पुिनिथिमाथिण 
     1.3.12.2 रबड के अनय उतपाद
     1.3.12.3 ्लास््टक उतपाद
   1.3.13 अन् अियासतरक खननज उतपयादों कया वरननमया्षण
     1.3.13.1 कांच और कांच उतपाद
     1.3.13.2 आग ररोिक उतपाद
     1.3.13.3 शमट्ी से बिी भरि निमाथिण सामग्री
     1.3.13.4 चीिी शमट्ी के बतथिि और चीिी शमट्ी
     1.3.13.5 सीमेन्ट,चूिा और ्ला््टर
     1.3.13.6 कंक्री्ट,सीमेन्ट और ्ला््टर से बिी र्तुएं
     1.3.13.7 पत्रों करो का्टिा,आकार देिा और संरारिा 
     1.3.13.8 अनय अिासतरक खनिज उतपाद
   1.3.14 मूल ियातुओ ंकया वरननमया्षण
     1.3.14.1 ््टील तैयार करिे में प्रयुकत सामग्री
     1.3.14.2 मे्ेटशलक आयरि
     1.3.14.3 िरम इ्पात-अिथि निशमथित इ्पात
     1.3.14.4 िरम इ्पात- लंबे उतपाद
     1.3.14.5 िरम इ्पात- चप्ेट उतपाद
     1.3.14.6 ््ेटिलेस ््टील के अनतररकत एलॉय ््टील-आकार
     1.3.14.7 ््ेटिलेस ््टील अिथि निशमथित 
     1.3.14.8 पाइप और टयूब
     1.3.14.9 कीमती िातु सद्हत अलौह िातु 
     1.3.14.10 कास््ंटग
     1.3.14.11 ््टील से गढ़ी र्तुएं
   1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया वरननमया्षण
     1.3.15.1 इमारती िातु उतपाद 
     1.3.15.2 िातु से बिे ्टैंक,जलािय और डड्बे 
     1.3.15.3 बाषप चाशलत जिरे्टर, सेंट्ल हीद््टगं हॉ्ट रा्टर बॉयलरसथि करो छरोडकर 
     1.3.15.4 िातु की फरोसजिंग, दबािा, ््ैटवपगं और ररोल फॉशमिंग, पाउडर िातुकमथि
     1.3.15.5 क्टलरी, ह्त चाशलत  उपकरण और सामानय हाडथिरेयर
     1.3.15.6 अनय गढ़े  हुए िातु उतपाद
   1.3.16 कंप्ूटर,इलेकट्ॉननक और ऑसपटकल उतपयादों कया वरननमया्षण
     1.3.16.1 इलेकट्ॉनिक पुरजे
     1.3.16.2 कं्यू्टर और संबंरित उपकरण
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No. 21: Wholesale Price Index (Concld.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2016-17

1 2
        1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 104.1

        1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 100.0

        1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 103.1

        1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 137.9

        1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 104.3

        1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 96.6

     1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 108.2

        1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 105.0

        1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 120.4

        1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 118.8

        1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 99.7

        1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 108.5

        1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 119.4

        1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 104.4

     1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 107.9

        1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 104.1

        1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 114.3

        1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 106.6

        1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 104.5

        1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 77.8

        1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 103.2

        1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

        1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 124.9

        1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 112.3

        1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 100.1

        1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 79.6

        1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 116.9

        1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 116.2

        1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 115.8

        1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 73.7

     1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 110.4

        1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 113.4

        1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 107.2

     1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 107.7

        1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 158.7

        1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 100.6

        1.3.20.3 Motor cycles 1.302 102.8

        1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 118.0

        1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 116.5

     1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 114.1

        1.3.21.1 Furniture 0.727 114.1

     1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 119.7

        1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 118.4

        1.3.22.2 Musical instruments 0.001 158.0

        1.3.22.3 Sports goods 0.012 124.7

        1.3.22.4 Games and Toys 0.005 125.2

        1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 143.3

2 FOOD INDEX 24.378 134.7

    2016 2017

Oct. Aug. Sep. (P) Oct. (P)

3 4 5 6
104.1 104.7 104.7 116.0

101.1 104.5 103.4 104.9

102.3 105.9 105.9 108.7

140.2 136.6 136.7 136.9

102.5 102.6 102.6 102.6

95.2 105.1 107.9 112.8

107.9 109.9 110.2 110.2

104.6 106.5 106.9 106.5

121.3 115.2 115.3 115.3

117.2 122.9 123.7 121.6

98.4 104.5 106.1 106.6

107.7 111.6 110.8 110.9

119.9 121.5 120.9 121.6

105.2 105.4 106.0 106.8

107.9 108.5 108.2 109.1

103.6 102.8 101.4 102.0

114.1 115.0 116.8 115.0

105.9 107.2 108.3 108.3

102.9 110.2 106.8 108.6

74.2 79.6 79.5 79.5

103.0 103.8 105.9 106.0

130.2 130.2 130.2 130.2

125.9 126.8 126.3 127.6

112.6 112.3 112.3 112.7

98.7 100.9 100.0 102.7

80.1 75.0 75.5 75.5

118.5 119.5 116.9 120.3

115.7 115.7 115.5 119.0

117.0 119.2 119.1 120.2

72.0 70.9 70.9 71.0

110.6 110.4 110.5 110.6

113.3 113.3 112.6 112.8

107.5 107.3 108.2 108.2

107.9 109.1 109.6 109.8

158.6 158.8 158.8 158.8

103.3 103.6 105.0 104.7

102.7 104.1 104.6 104.9

118.1 119.8 119.8 119.9

115.3 119.1 119.1 119.0

114.9 120.3 120.1 124.6

114.9 120.3 120.1 124.6

123.7 105.0 105.3 106.6

122.5 102.1 102.4 103.8

159.1 173.0 162.2 185.2

126.0 125.7 125.7 126.1

124.8 128.3 126.8 126.9

144.5 153.5 153.5 153.5

136.2 142.1 138.6 140.6

Source: Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry, Government of India.

सं. 21ः ्ोक मूल् सूचकयांक (समा्त)
(आिारः 2011-12=100)

भयारयांक
अकतू. अग. लसतं. (अ) अकतू. (अ)

प््

     1.3.16.3 संचार उपकरण
     1.3.16.4 उपभरोकता इलेकट्ानिकस
     1.3.16.5 मापिे, जांचिे, िेवरगेिि और नियंत्ण उपकरण 
     1.3.16.6 हा् घडी और दीरार घडी
     1.3.16.7 वरभासि, वरदयुत रचककतसकीय एरं वरदयुत उपचारातमक उपकरण
     1.3.16.8 ऑस््टकल उपकरण और फरो्टरोग्राकफक उपकरण
   1.3.17 इलेकट्याननक उपकरण कया वरननमया्षण
     1.3.17.1 वरदयुत मरो्टसथि, जिरे्टर, ट्ांसफामथिर और बबजली वरतरण और नियंत्ण संबंिी उपकरण
     1.3.17.2 बै्टरी और एकयुमयुले्टर 
     1.3.17.3 ड्ेटा संचरण या छवरयों के सजीर प्रसारण के शलए फाइबर ऑस््टक केबल 
     1.3.17.4 अनय इलेकट्ानिक और बबज़ली के रायर और केबल 
     1.3.17.5 रायररगं संबंिी चीजें और बबजली के प्रकाि और सजार्ट के उपकरण
     1.3.17.6 घरेलू उपकरण
     1.3.17.7 अनय इलेसकट्कल उपकरण
   1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया वरननमया्षण
     1.3.18.1 इंजि और ्टबाथिइि,एयरक्राफ्ट, राहि और दपुद्हया राहिों के इंजि करो छरोडकर 
     1.3.18.2 तरल बबजली उपकरण
     1.3.18.3 अनय पंप, कंपे्रसर, िल और रालर
     1.3.18.4 बेयररगं, रगयसथि, गेयररगं और ड्ाइवरगं उपकरण
     1.3.18.5 ओरि, फिवेस और फिवेस बिथिर
     1.3.18.6 माल उठािे एरं चढ़ािे –उतारिे राले उपकरण
     1.3.18.7 कायाथिलय मिीिरी और उपकरण
     1.3.18.8 सामानय प्रयरोजि के अनय उपकरण
     1.3.18.9 कृवष और रानिकी मिीिरी
     1.3.18.10 िातु निमाथिण करिेराली मिीिरी और मिीि ्ूटलस
     1.3.18.11 खिि, उतखिि और निमाथिण  के शलए मिीिरी
     1.3.18.12 खादय, पेय और तंबाकू प्रसं्करण के शलए मिीिरी
     1.3.18.13 कपडा,पररिाि और चमड ेके उतपादि से जुडी मिीिरी
     1.3.18.14 अनय वरिषे प्रयरोजिों के शलए मिीिरी
     1.3.18.15 अक्षय ऊजाथि उतपादि मिीिरी
   1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया वरननमया्षण
     1.3.19.1 मरो्टर राहि
     1.3.19.2 मरो्टर राहि पुरजे और सहायक उपकरण
   1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया वरननमया्षण
     1.3.20.1 जहाजों और  तैरिे राली –र्तुओ ंका निमाथिण
     1.3.20.2 रेलरे इंजि और ररोशलगं ््टाक
     1.3.20.3 मरो्टर साइकल
     1.3.20.4 साइकल और अरैि गाडी
     1.3.20.5 अनय परररहि उपकरण
   1.3.21 फननीचर कया वरननमया्षण
     1.3.21.1 फिषीचर
   1.3.22 अन् वरननमया्षण
     1.3.22.1 आभूषण और संबंरित सामग्री
     1.3.22.2 संगीत उपकरण
     1.3.22.3 खेल के सामाि
     1.3.22.4 खेल और णखलौिे
     1.3.22.5 रचककतसा और दंत रचककतसा उपकरण और सामग्री
2 खयाद् सूचकयांक
स्ोत: आर्थिक सलाहकार का कायाथिलय, राणणजय और उदयरोग मंत्ालय, भारत सरकार।
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April-September

2016-17 2017-18
4 5

117.7 120.6

92.8 96.4
119.6 121.9
144.1 152.3

113.4 117.6
98.7 98.5

121.2 121.7
124.8 127.3
124.2 122.3
122.3 131.4

Gen Ge

Sect El
Ma

Mi

Use-Pri
Ca

Int

Inf

Co

Co

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight
2015-16 2016-17

1 2 3
General Index
General Index 100.00 114.7 120.0

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 97.3 102.5
     1.2 Manufacturing 77.63 115.9 121.0
     1.3 Electricity 7.99 133.8 141.6

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 112.0 117.5
     2.2  Capital Goods 8.22 98.4 101.5
     2.3  Intermediate Goods 17.22 118.4 122.3
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 120.3 125.0
     2.5  Consumer Durables 12.84 119.1 122.6
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 117.2 126.5

Source : Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

September

2016 2017
6 7

118.2 122.7

87.7 94.6
121.0 125.1
145.6 150.5

109.8 117.0
99.0 106.3

121.2 123.5
124.7 125.3
135.4 128.9
123.9 136.3

No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(Amount in ` Billion)

Source: Controller General of Accounts (CGA),  Ministry of Finance, Government of India.

April - Oct

2017-18
(Actuals)

2016-17
(Actuals) Percentage to Budget Estimates 

2017-18 2016-17

2 3 4 5

7,287.7 6,979.9 48.1 50.7
6,336.2 5,300.2 51.6 50.3

951.5 1,679.7 33.0 52.0
5,638.8 4,528.6 89.4 75.3

83.9 79.4 70.3 74.6
301.7 214.1 41.6 37.9

5,253.2 4,235.1 96.1 79.3
12,926.5 11,508.4 60.2 58.2
11,298.5 10,258.8 61.5 59.3
2,579.1 2,268.1 49.3 46.0
1,628.0 1,249.6 52.5 50.6

12,926.5 11,508.4 60.2 58.2
4,010.9 3,279.0 124.9 92.6
5,253.2 4,235.1 96.1 79.3
2,674.1 1,967.0 1,140.2 477.0

Item

Financial Year

2017-18
(Budget

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 15,157.7
    1.1 Tax Revenue (Net) 12,270.1
    1.2 Non-Tax Revenue 2,887.6
2  Capital Receipts 6,309.6
    2.1 Recovery of Loans 119.3
    2.2 Other Receipts 725.0
    2.3 Borrowings and Other Liabilities 5,465.3
3  Total Receipts (1+2) 21,467.4
4  Revenue Expenditure 18,369.3
   4.1 Interest Payments 5,230.8
5  Capital Expenditure 3,098.0
6  Total Expenditure (4+5) 21,467.4
7  Revenue Deficit (4-1) 3,211.6
8  Fiscal Deficit {6-(1+2.1+2.2)} 5,465.3
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 234.5

सं. 22: औद्ोगगक उतपयादन सूचकयांक (आियारः 2011-12=100)

उद्ोग भयारयांक अप्रैल-लसतंबर लसतंबर

सयामयान् सूचकयांक
1 क्ेत्ररयार रगनीकरण
 1.1 खिि और उतखिि
 1.2 वरनिमाथिण
 1.3 बबजली
2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल र्तुएं
 2.2 पूंजीगत माल
 2.3 मधयरतषी माल
 2.4 बुनियादी/निमाथिण र्तुएं
 2.5 उपभरोकता द््टकाऊ माल
 2.6 उपभरोकता गैर-द््टकाऊ माल

स्ोत : केनद्ीय सांसखयकी कायाथिलय, सांसखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत : महालेखानियंत्क, वरतत मंत्ालय, भारत सरकार।

मद

सं. 23ः केनद् सरकयार के खयात े- एक नज़र में
(राशि बबशलयि ` में)

1 रयाजसर प्रयासपत्यां

 1.1 कर राज्र (निरल)

 1.2 करेतर राज्र

2 पूंजीगत प्रयासपत्यां

 2.1 ऋण की रसूली

 2.2 अनय प्रास्तयां

 2.3 उिाररयां और अनय देयताएं

3 कुल प्रयासपत्यां (1+2)

4 राज्र वयय

 4.1 ्याज भुगताि

5 पूंजी वयय

6 कुल व्् (4+5)

7 रयाजसर रयाटया (4-1)

8 रयाजकोरी् रयाटया {6-(1+2.1+2.2)}

9 सकल प्रया्लमक रयाटया [8-4.1]

सरकारी खात ेऔर खज़ािा बबल

(रयासतवरक)
बजट अनुमयानों कया प्रनतशत

(रयासतवरक)(बजट
अनुमयान)

अप्रैल-लसतंबरवरतती् रर्ष 
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No. 25: Auctions of Treasury Bills
(Amount in ` Billion)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value
Competitive Non-

Competitive
Competitive Non-

Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2017-18   
Sep. 27 100 54 1,440.13 52.63 46 100.00 52.63 152.63 98.50 6.1081
Oct. 4 70 49 1,052.66 60.63 27 70.00 60.63 130.63 98.51 6.0668
Oct. 11 70 47 870.08 28.41 19 70.00 28.41 98.41 98.51 6.0668
Oct. 17 70 37 870.11 10.00 30 70.00 10.00 80.00 98.50 6.1081
Oct. 25 70 43 631.53 198.56 26 70.00 198.56 268.56 98.50 6.1081

182-day Treasury Bills
2017-18   
Oct. 11 20 43 109.72 – 18 20.00 – 20.00 97.01 6.1812
Oct. 17 20 31 103.30 – 6 20.00 – 20.00 97.01 6.1812
Oct. 25 20 35 133.16 – 8 20.00 – 20.00 97.01 6.1812

364-day Treasury Bills
2017-18   
Oct. 4 20 53 177.96 – 7 20.00 – 20.00 94.18 6.1966
Oct. 11 20 41 105.17 – 19 20.00 – 20.00 94.16 6.2192
Oct. 17 20 47 145.55 – 22 20.00 – 20.00 94.16 6.2192
Oct. 25 20 37 87.11 – 12 20.00 – 20.00 94.16 6.2192

(` Billion)

2016 2017
Oct. 28 Sep. 22 Sep. 29 Oct. 6 Oct. 13 Oct. 20 Oct. 27

2 3 4 5 6 7 8

231.1 462.8 443.5 392.3 373.9 393.6 314.6
187.5 247.0 260.7 216.6 204.6 234.8 213.5
523.8 857.9 892.9 922.9 943.9 778.9 944.5
768.2 688.2 706.0 779.0 782.8 702.9 775.6

344.1 414.1 382.4 360.6 364.0 365.1 342.4
312.8 268.7 295.9 255.9 256.5 250.5 278.6
120.7 145.6 145.6 120.7 120.7 120.7 120.7
109.9 145.6 150.4 174.7 190.2 155.3 169.9

637.8 496.7 439.6 440.7 411.3 440.2 378.0
594.0 546.8 590.3 632.9 603.0 622.7 612.8
25.2 29.7 29.7 29.7 29.7 29.7 29.7

308.3 342.3 364.9 340.3 360.7 331.9 364.6

– – – – – – –
– – – – – – –

796.1 1,386.0 1,251.7 894.5 761.4 1,235.7 1,211.9
7.5 13.8 11.0 8.0 5.0 5.2 6.2

4,163.4 4,645.5 4,702.1 4,666.6 4,641.4 4,426.3 4,544.8

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2016-17

1
1   91-day

1.1  Banks 323.7
1.2  Primary Dealers 243.5
1.3  State Governments 146.2
1.4  Others 343.4

2   182-day
2.1  Banks 216.2
2.2  Primary Dealers 316.5
2.3  State Governments 193.6
2.4  Others 120.9

3   364-day
3.1  Banks 512.3
3.2  Primary Dealers 551.8
3.3  State Governments 26.3
3.4  Others 326.4

4   14-day Intermediate
4.1  Banks –
4.2  Primary Dealers –
4.3  State Governments 1,560.6
4.4  Others 5.1

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

3,320.8

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

सं. 24ः खज़ाऩा बिल - स़्ामित् क़ा स्रूप

िद
(बिलियन `)

सं. 25: खज़ाऩा बिलों की नील़ािी
(रालि बिलियन ` में)

91-दद्सीय खज़ाऩा बिल

नील़ािी की 
त़ारीख

अधिसूधित 
ऱािश

प्रततयोगी गैर-प्रततयोगी प्रततयोगी गैर-प्रततयोगी

कुल तनग्गि 
(6+7)कुल अकंकत िूलयकुल अकंकत िूलयसंखय़ा संखय़ा

स्ीकृत िोमलय़ांप्ऱापत िोमलय़ंा कट-ऑफ 
िूलय 

कट-ऑफ िूलय 
पर तनदित 
प्रततफल  

(प्रततशत)

182-दद्सीय खज़ाऩा बिल

364-दद्सीय खज़ाऩा बिल

लितं. 27
अकततू. 4
अकततू. 11
अकततू. 17
अकततू. 25

अकततू. 11
अकततू. 17
अकततू. 25

अकततू. 4
अकततू. 11
अकततू. 17
अकततू. 25

अकत.ू 28 अकत.ू 6 अकत.ू 13 अकत.ू 20 अकतू. 27मसतं. 22 मसतं. 29

1 91-दद्सीय
 1.1 िैंक
 1.2 प्ाथलमक वयापारी
 1.3 राजय िरकारें
 1.4 अनय
2 182-दद्सीय
 2.1 िैंक
 2.2 प्ाथलमक वयापारी
 2.3 राजय िरकारें
 2.4 अनय
3 364-दद्सीय
 3.1 िैंक
 3.2 प्ाथलमक वयापारी
 3.3 राजय िरकारें
 3.4 अनय
4 14-दद्सीय िधय्तती
 4.1 िैंक
 4.2 प्ाथलमक वयापारी
 4.3 राजय िरकारें
 4.4 अनय
कुल खज़ाऩा बिल
(14 दद्सीय िधय्तती खज़ाऩा बिल को छोड़कर)

# 14 दिविीय मधयवतती खजाना बिि बिक्री योगय नहीं है, ये बिि 91 दिविीय, 182 दिविीय और 364 दिविीय खजाना बििों जैिे नहीं है। यह बिि सवरूप के अनुिार 
मधयवतती हैं कयोंकक राजय िरकारों के िैननक नयतूनतम नकिी िषे में कमी को पतूरा करने के लिए पररिमापत ककए जात ेहैं।
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

October 3,   2017 5.00-6.00 5.85

October 4,   2017 5.00-6.00 5.85

October 5,   2017 4.95-6.00 5.82

October 6,   2017 4.95-6.06 5.84

October 7,   2017 4.50-6.00 5.75

October 9,   2017 5.00-6.10 5.95

October 10,   2017 4.95-6.07 5.88

October 11,   2017 4.95-6.10 5.85

October 12,   2017 4.95-6.00 5.84

October 13,   2017 4.80-6.20 5.83

October 16,   2017 4.95-6.30 6.01

October 17,   2017 4.95-6.15 5.98

October 18,   2017 4.95-6.10 5.95

October 21,   2017 4.65-5.90 5.51

October 23,   2017 4.95-6.11 5.85

October 24,   2017 4.95-6.20 5.86

October 25,   2017 4.95-6.06 5.88

October 26,   2017 4.95-6.00 5.84

October 27,   2017 4.80-6.05 5.86

October 30,   2017 4.85-6.10 5.89

October 31,   2017 4.85-6.20 5.88

November 1,   2017 5.00-6.05 5.87

November 2,   2017 4.95-6.05 5.84

November 3,   2017 4.90-6.10 5.84

November 6,   2017 4.95-6.05 5.86

November 7,   2017 4.95-6.05 5.85

November 8,   2017 4.95-6.06 5.91

November 9,   2017 4.95-6.05 5.89

November 10,   2017 4.90-6.05 5.88

November 13,   2017 4.90-6.05 5.91

November 14,   2017 4.90-6.05 5.84

November 15,   2017 4.90-6.02 5.85

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

सं. 26ः दैननक मयांग मुद्या दरें

(रावषथिक प्रनतित)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

सस्नत के अनुसयार

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

अकतूबर

िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर
िरंबर

वरततीय बाजार

टटपपणीः िरोद््टस मुद्ा सद्हत
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(` Billion)

2016 2017

Oct. 28 Sep. 22 Sep. 29 Oct. 6 Oct. 13 Oct. 20 Oct. 27

2 3 4 5 6 7 8

262.6 245.2 322.7 195.6 239.5 177.4 266.1

105.0 11.7 8.4 75.3 2.1 81.2 4.0

8.2 5.5 7.6 20.6 6.1 8.2 11.1

1,847.5 2,026.1 2,433.7 2,519.5 1,936.6 2,413.4 2,014.0

1,856.2 1,748.4 2,424.3 1,867.0 1,942.4 1,767.3 1,869.6

0.4 12.4 1.8 8.0 3.7 3.2 2.7

57,738 67,231 86,072 67,951 65,728 49,353 59,299

1,080.6 865.7 846.4 905.1 632.5 692.6 353.5

35.8 58.3 97.5 25.9 22.6 34.2 21.6

61.0 72.9 36.0 11.7 26.5 19.6 12.8

15.7 17.2 13.9 8.8 15.8 6.0 8.4

18.2 12.5 21.9 12.6 24.5 7.2 1.8

– 8.4 – – – – –

1,211.3 1,034.9 1,015.7 964.1 721.8 759.6 398.2

20.8 2.6 20.8 1.4 20.5 0.1 20.8

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2016-17   

1

1    Call Money 259.0

2    Notice Money 46.8

3    Term Money 8.4

4    CBLO 1,700.2

5    Market Repo 1,753.3

6    Repo in Corporate Bond 2.5

7    Forex (US $ million) 55,345

8    Govt. of India Dated Securities 1,249.1

9    State Govt. Securities 50.7

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 45.1

      10.2  182-Day 11.8

      10.3  364-Day 18.5

      10.4  Cash Management Bills 13.8

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 1388.8

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2016 2017

Oct. 28 Sep. 15 Sep. 29 Oct. 13 Oct. 27

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Billion) 1,816.0 824.1 1,144.5 1,168.0 1,286.2

1.1 Issued during the fortnight (   Billion) 51.5 117.7 169.2 149.6 137.7

2    Rate of Interest (per cent) 6.42-7.02 6.12-6.53 6.09-6.68 6.10-6.61 6.10-6.63

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2016 2017

Oct. 31 Sep. 15 Sep. 30 Oct. 15 Oct. 31

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Billion) 3,961.2 4,423.9 3,932.1 4,796.8 4,892.3

1.1 Reported during the fortnight (    Billion) 535.9 1,250.7 1,162.9 1,069.9 1,355.9

2    Rate of  Interest (per cent) 6.31-11.97 5.59-11.80 5.89-11.00 5.98-11.79 6.06-11.23

`

`

सं. 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

सं. 28ः रयाणणस््क पत्र

सं. 29ः चुननदंया वरतती् बयाजयारों में औसत दैननक टन्षओरर

मद

मद

मद

अकतू. 28 लसतं. 15 लसतं. 29 अकतू. 13 अकतू. 27

अकतू. 31 लसतं. 15 लसतं. 30 अकतू. 15 अकतू. 31

1 बकाया राशि (बबशलयि `)

1.1 पखराड ेके दौराि जारी (बबशलयि `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 बकाया राशि (बबशलयि `)

1.1 पखराड ेके दौराि ररपरो्टथि ककए गए (बबशलयि `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

(बबशलयि `)

अकतू. 28 अकतू. 6 अकतू. 13 अकतू. 20 अकतू. 27लसतं. 22 लसतं. 29

1 मांग मुद्ा

2 िरोद््टस मुद्ा

3  मीयादी मुद्ा

4  सीबीएलओ

5  बाजार ररपरो

6  कापपोरे्ट बांड में ररपरो

7  फरोरेकस (यूएस शमशलयि डॉलर)

8  भारत सरकार की द्दिांककत प्रनतभूनतयां

9  राजय सरकारों की प्रनतभूनतयां

10 खज़ािा बबल

 10.1 91-द्दरसीय

 10.2 182-द्दरसीय

 10.3 364-द्दरसीय

 10.4 िकदी प्रबंिि बबल

11 कुल सरकारी प्रनतभूनतयां (8+9+10)

 11.1 भारतीय ररज़रथि बैंक
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Oct. 2016 Oct. 2017

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 4 52.9 10 74.3

1 4 51.9 10 72.6

1 4 52.9 8 50.3

1 4 51.9 8 49.1

1 – – 2 24.0

1 – – 2 23.6

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 4 52.9 10 74.3

5 4 52.9 8 50.3

5 – – 2 24.0

2016-17 (Apr.-Oct.) 2017-18 (Apr.-Oct.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 63 221.8 106 247.0

1 60 213.6 105 239.4

1 60 215.7 98 215.9

1 57 207.6 97 209.3

1 3 6.2 8 31.1

1 3 6.0 8 30.0

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 10 238.9 4 39.0

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 10 238.9 4 39.0

3 10 238.9 4 39.0

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 73 460.8 110 285.9

5 70 454.6 102 254.8

5 3 6.2 8 31.1

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2016-17   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 116 303.6

1A Premium 113 291.3

    1.1 Public 105 280.7

          1.1.1 Premium 102 270.4

    1.2 Rights 11 22.9

          1.2.1 Premium 11 20.9

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Debentures 16 295.5

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 16 295.5

          3.2.1 Public 16 295.5

          3.2.2 Rights – –

4 Bonds – –

    4.1 Public – –

    4.2 Rights – –

5 Total (1+2+3+4) 132 599.0

    5.1 Public 121 576.1

    5.2 Rights 11 22.9

(Amount in ` Billion)

Source  : Securities and Exchange Board of India

* *

* : Data is Provisional

सं. 30ः गैर-सरकयारी पसबलक लललमटेर कंपनन्ों के नए पंूजी ननग्षम

(राशि बबशलयि ` में)

प्रनतभूनत और ननग्षम कया प्रकयार 2016-17 (अपै्र.-अकतू.) 2017-18 (अप्रै.-अकतू.)* अकतू. 2016 अकतू. 2017*

* आकंड ेअिंनतम है।
स्ोत: भारतीय प्रनतभूनत और वरनिमय बरोडथि (सेबी)

1 इसकरटी शे् र

1ए प्रीशमयम

 1.1 पस्लक

  1.1.1 प्रीशमयम

 1.2 राइटस

  1.2.1 प्रीशमयम

2 अगिमयान शे् र

 2.1 पस्लक

 2.2 राइटस

3 डरबेंचर

 3.1 परररतथििीय

  3.1.1 पस्लक

  3.1.2 राइटस

 3.2 अपरररतथििीय

  3.1.1 पस्लक

  3.1.2 राइटस

4 बयांर

 4.1 पस्लक

 4.2 राइटस

5 कुल (1+2+3+4)

 5.1 पस्लक

 5.2 राइटस

ननग्षमों कफी
संख्या

रयालश ननग्षमों कफी
संख्या

रयालशननग्षमों कफी
संख्या

रयालश ननग्षमों कफी
संख्या

ननग्षमों कफी
संख्या

रयालश रयालश
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No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2016-17   2016 2017
Oct. Jun. Jul. Aug. Sep. Oct.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Billion 18,541.0 1,559.3 1,490.4 1,443.0 1,507.5 1,845.4 1,503.3

US $ Million 276,547.0 23,360.6 23,127.9 22,387.3 23,566.2 28,636.4 23,098.2

    1.1 Oil
` Billion 2,120.3 185.3 144.6 175.9 196.1 233.8 207.3

US $ Million 31,622.3 2,776.0 2,244.3 2,728.5 3,066.3 3,627.9 3,185.3

    1.2 Non-oil
` Billion 16,420.7 1,374.0 1,345.8 1,267.1 1,311.3 1,611.6 1,296.0

US $ Million 244,924.7 20,584.6 20,883.6 19,658.8 20,499.9 25,008.6 19,912.9

 2 Imports
` Billion 25,668.2 2,302.5 2,382.1 2,188.3 2,272.6 2,423.1 2,415.6

US $ Million 382,740.9 34,495.1 36,964.9 33,950.7 35,526.6 37,601.8 37,117.0

    2.1 Oil
` Billion 5,825.6 484.7 495.9 500.0 495.9 527.7 604.4

US $ Million 86,865.7 7,261.2 7,694.6 7,757.4 7,752.4 8,189.0 9,286.7

    2.2 Non-oil
` Billion 19,842.6 1,817.8 1,886.3 1,688.3 1,776.7 1,895.4 1,811.2

US $ Million 295,875.2 27,233.9 29,270.3 26,193.3 27,774.2 29,412.8 27,830.3

 3 Trade Balance
` Billion –7,127.2 –743.2 –891.7 –745.3 –765.1 –577.7 –912.4

US $ Million –106,193.9 –11,134.5 –13,837.1 –11,563.4 –11,960.5 –8,965.3 –14,018.8

    3.1 Oil
` Billion –3,705.4 –299.4 –351.2 –324.1 –299.8 –293.9 –397.1

US $ Million –55,243.4 –4,485.2 –5,450.4 –5,028.9 –4,686.1 –4,561.1 –6,101.5

    3.2 Non-oil
` Billion –3,421.9 –443.8 –540.5 –421.2 –465.3 –283.8 –515.3

US $ Million –50,950.6 –6,649.2 –8,386.7 –6,534.6 –7,274.3 –4,404.2 –7,917.3
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Billion 159 148 147 146 147 147 147

US $ Million 2,314 2,273 2,259 2,261 2,261 2,273 2,273

1.3 SDRs  SDRs Million 1,065 1,063 1,063 1,063 1,061 1,061 1,061

` Billion 99 98 97 96 97 97 97

US $ Million 1,442 1,500 1,490 1,491 1,490 1,498 1,497

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2016 2017

Nov. 25 Oct. 20 Oct. 27 Nov. 3 Nov. 10 Nov. 17 Nov. 24

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Billion 24,941 26,021 25,956 25,749 25,949 25,902 25,937

US $ Million 365,306 399,921 398,761 398,739 399,293 399,534 400,742

1.1 Foreign Currency Assets ` Billion 23,316 24,388 24,324 24,168 24,367 24,318 24,354

US $ Million 341,089 374,908 373,772 374,320 374,876 375,096 376,305

1.2 Gold ` Billion 1,368 1,388 1,388 1,339 1,339 1,339 1,339

US $ Million 20,461 21,241 21,241 20,667 20,667 20,667 20,667

No. 33: NRI Deposits

(US$ Million)

Flows

2016-17   2017-18   

Apr.-Oct. Apr.-Oct.

5 6

–1,898 2,695

–7,144 –379

4,563 3,091

683 –17

2016 2017

Oct. Sep. Oct.

2 3 4

124,402 118,021 119,161

38,172 20,238 20,623

75,481 85,381 85,949

10,750 12,401 12,590

Scheme

2016-17   

1

1 NRI Deposits 116,867

1.1 FCNR(B) 21,002

1.2 NR(E)RA 83,213

1.3 NRO 12,652

Outstanding

सं. 31ः वरदेशी व्यापयार

सं. 32: वरदेशी मुद्या भंरयार

सं. 33: अननरयासी भयारती्ों कफी जमयारयालश्यां

स्ोत: राणणसजयक आसूचिा और सांसखयकी महानिदेिालय त्ा राणणजय और उदयरोग मंत्ालय।

मद 

मद
नरं 25 अकतू. 20 अकतू. 27 नरं 3 नरं 10 नरं 17 नरं 24

लसतं.अग.जुलया.जूनअकतू. अकतू.
इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

अप्रै.-अकतू. अप्रै.-अकतू.अकतू.अकतू. लसतं.

1 एनआरआई जमयारयालश्यां
1.1 एफसीएिआर (बी)
1.2 एिआर (ई) आरए
1.3 एिआरओ

(शमशलयि अमरीकी डालर)

बाहय क्षेत्

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबलल्न `
अमरीकफी लमलल्न रयालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

बबशलयि `
अमरीकी शमशलयि डालर

1 नियाथित 

 1.1 तले 

 1.2 तले से इतर

2 आयात  

 2.1 तले 

 2.2 तले से इतर

3 वयापार िषे 

 3.1 तले 

 3.2 तले से इतर

1 कुल भंरयार 
 

1.1 वरदेिी मुद्ा आस्तयां
 

1.2 ्रणथि 
 

1.3 एसडीआर

 

1.4 आईएमएफ में आरक्क्षत भाग की स््नत
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2016 2017

Oct. Sep. Oct.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 4,167 1,101 1,571

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 5,854 2,187 2,212

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 7,478 3,384 3,945

                                   1.1.1.1.1 Equity 6,300 2,213 2,786

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 490 99 28

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 5,272 1,598 1,744

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 434 419 910
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 104 98 104

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1,020 958 1,020

                                   1.1.1.1.3 Other capital 158 213 139

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 1,624 1,197 1,733

                                   1.1.1.2.1 Equity 1,604 1,167 1,732

                                   1.1.1.2.2 Other capital 20 30 1
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1,688 1,086 641

                     1.1.2.1 Equity capital 1,392 475 335

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 244 244 244

                     1.1.2.3 Other Capital 212 1,098 256

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 160 730 195

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) –49 –1,724 2,821

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs –40 –1,493 3,053

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 9 231 231

1 Foreign Investment Inflows 4,118 –623 4,393

2016-17 2017-18

Apr.-Oct. Apr.-Oct.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 25,048 22,430

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 25,733 27,777

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 37,290 37,691

                                   1.1.1.1.1 Equity 28,502 28,682

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 2,902 6,415

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 20,240 17,341

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 4,679 4,280
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 682 646

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 7,062 6,812

                                   1.1.1.1.3 Other capital 1,726 2,197

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 11,557 9,915

                                   1.1.1.2.1 Equity 11,292 9,728

                                   1.1.1.2.2 Other capital 265 186
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 685 5,347

                     1.1.2.1 Equity capital 5,430 3,089

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 1,707 1,733

                     1.1.2.3 Other Capital 2,135 3,051

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 8,587 2,526

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 8,104 17,340

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs 7,909 17,412

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India –196 72

1 Foreign Investment Inflows 33,153 39,770

Item 2016-17

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 35,612

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 42,215

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 60,220

                                   1.1.1.1.1 Equity 44,701

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 5,900

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 30,417

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7,161
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1,223

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 12,343

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3,176

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 18,005

                                   1.1.1.2.1 Equity 17,318

                                   1.1.1.2.2 Other capital 687
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 6,603

                     1.1.2.1 Equity capital 9,792

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 2,925

                     1.1.2.3 Other Capital 4,450

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 10,564

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 7,612

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 7,766

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 154

1 Foreign Investment Inflows 43,224

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2016 2017
Oct. Aug. Sep. Oct.

2 3 4 5
621.4 1,096.8 1,093.3 811.3

25.1 28.7 35.2 22.0
5.7 8.8 6.3 6.2

30.2 30.2 43.3 33.2
60.6 81.3 83.9 85.1
0.3 0.8 0.6 0.6

187.9 450.2 398.3 279.9
158.6 240.7 227.0 201.1

1.5 2.1 3.8 2.0
140.4 240.7 278.0 167.4

11.1 13.2 16.8 13.8

Item 2016-17

1
1  Outward Remittances under the LRS 8,170.7
    1.1 Deposit 283.8
    1.2 Purchase of immovable property 92.9
    1.3 Investment in equity/debt 443.6
    1.4 Gift 749.5
    1.5 Donations 8.8
    1.6 Travel 2,568.0
    1.7 Maintenance of close relatives 2,169.5
    1.8 Medical Treatment 17.3
    1.9 Studies Abroad 1,536.4
    1.10 Others 300.8

सं. 35ः रै्सकतक ननरयालस्ों के ललए उदयारीकृत वरपे्ररण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक वरपे्ररण

मद 

मद 

(शमशलयि अमरीकी डालर)

अप्रै.-अकतू. अप्रै.-अकतू. अकतू.अकतू. लसतं.

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक वरपे्ररण
 1.1  जमाराशियां
 1.2  अचल संपसतत की खरीद
 1.3  इसकर्टी / ड्ेट में निरेि
 1.4  उपहार
 1.5  दाि
 1.6  यात्ा
 1.7  निक्ट संबंरियों का रखरखार
 1.8  रचककतसा उपचार
 1.9  वरदेि में शिक्षा
 1.10  अनय

सं. 34ः वरदेशी ननरेश अतंरया्षह
(शमशलयि अमरीकी डालर)

1.1 ननरल वरदेशी प्रत्क् ननरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् ननरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल ननरेश
   1.1.1.1.1 ईसकर्टी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय ररज़रथि बैंक
    1.1.1.1.1.3 ियेरों की अरिप्रास्त
    1.1.1.1.1.4 अनिगशमत निकायों की  
     ईसकर्टी पंूजी
   1.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय
   1.1.1.1.3 अनय पूंजी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /वरननरेश
   1.1.1.2.1 ईसकर्टी
   1.1.1.2.2 अनय पूंजी
 1.1.2 भयारत दरयारया वरदेशी प्रत्क् ननरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 ईसकर्टी पंूजी
  1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
  1.1.2.3 अनय पूंजी
  1.1.2.4 प्रतयारतथिि /वरनिरेि
1.2 ननरल संवरभयागी् ननरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपत्टीय निरियां और अनय
 1.2.4 भारत दरारा संवरभागीय निरेि
1 वरदेशी ननरेश अतंरया्षह

अकतू. अग. लसतं. अकतू.
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No. 36: Indices of Real Effective Exchange Rate (REER) and Nominal Effective 
Exchange Rate (NEER) of the Indian Rupee

67.04 67.45 67.68

126.31 129.42 130.01

100.27 100.89 101.23

100.91 103.40 103.87

2016 2017

November October November

3 4 5

75.01 76.43 76.95

115.79 119.15 119.96

76.71 78.30 78.86

117.61 121.33 122.202015-16   2016-17   
6-Currency Trade Based Weights

1   Base: 2004-05 (April-March) =100

     1.1 NEER 67.52 66.86

     1.2 REER 122.71 125.17

2   Base: 2016-17 (April-March) =100

      2.1 NEER 101.00 100.00

      2.2 REER 98.04 100.00

 Item

2015-16   2016-17   

1 2

36-Currency Export and Trade Based Weights (Base: 2004-05=100)

1   Trade-Based Weights

      1.1 NEER 74.75 74.65

      1.2 REER 112.08 114.51

2    Export-Based Weights

      2.1 NEER 76.45 76.38

      2.2 REER 114.44 116.44

(Amount in US$ Million)

2016 2017

Oct. Sep. Oct.

2 3 4

57 79 64

1,759 3,156 1,402

1 2 8

12 327 3,004

58 81 72

1,771 3,483 4,406

5.90 6.20 5.00

1.44 1.26 1.02

0.58-13.00 0.00-11.00 0.00-11.20

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2016-17

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 729

    1.2 Amount 16,247

2 Approval Route

    2.1 Number 37

    2.2 Amount 5,738

3 Total (1+2)

    3.1 Number 766

    3.2 Amount 21,985

4 Weighted Average Maturity (in years) 5.30

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.62

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-14.75

सं. 37ः बयाह् रयाणणस््क उियार पंजीकरण

मद 

मद 

अकतू. अकतू.लसतं.

नरंबर नरंबरअकतूबर

(राशि अमरीकी शमशलयि डालर में)

36-मुद्या नन्या्षत और व्यापयार आियाररत भयारयांक (आियार: 2004-05=100)
1 वयापार आिाररत भारांक
 1.1 िीर
 1.2 रीर
2 नियाथित आिाररत भारांक
 2.1  िीर
 2.2  रीर
6-मुद्या व्यापयार आियाररत भयारयांक
1 आिार : 2004-05 (अपै्रल-माचथि) =100
 1.1 िीर
 1.2 रीर
2 आिार : 2016-17 (अपै्रल-माचथि) =100
 2.1 िीर
 2.2 रीर

1 ्रचाशलत मागथि
 1.1 संखया
 1.2 राशि
2 अिुमरोदि मागथि
 2.1 संखया
 2.2 राशि
3 कुल (1+2)
 3.1 संखया
 3.2 राशि
4 भाररत औसत पररपकरता (रषषों में)
5 ्याज दर (प्रनतित)
 5.1 6 महीिे के शलबॉर पर भाररत औसत मासजथिि या अस््र दर के ऋणों के शलए संदभथि दर
 5.2 साररि दर के ऋणों के शलए ्याज दर की सीमा

सं. 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतवरक प्रभयारी वरननम् दर सूचकयांक (रीर) और
सयांकेनतक प्रभयारी वरननम् दर सूचकयांक (नीर)
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No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

Apr-Jun 2016  (PR) Apr-Jun 2017  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 254,325 247,356 6,969 296,104 284,699 11,405
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 124,970 125,371 –401 140,515 154,856 –14,341
1.1 MERCHANDISE 66,618 90,453 –23,835 73,659 114,881 –41,222
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 58,352 34,918 23,434 66,857 39,976 26,881
          1.2.1 Services 39,381 23,636 15,745 45,916 27,701 18,215
                   1.2.1.1 Travel 4,803 4,562 241 6,242 4,845 1,396
                   1.2.1.2 Transportation 3,897 3,678 219 4,178 4,072 106
                   1.2.1.3 Insurance 516 287 229 625 352 272
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 130 162 –32 156 152 4
                   1.2.1.5 Miscellaneous 30,035 14,948 15,087 34,716 18,280 16,436
                               1.2.1.5.1 Software Services 18,246 674 17,573 18,439 1,136 17,304
                               1.2.1.5.2 Business Services 8,058 8,005 53 8,467 8,265 202
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1,403 1,268 135 1,174 1,218 –44
                               1.2.1.5.4 Communication Services 539 209 331 548 237 310
          1.2.2 Transfers 15,306 1,304 14,002 16,148 1,690 14,458
                   1.2.2.1 Official 58 217 –159 92 237 –145
                   1.2.2.2 Private 15,248 1,087 14,161 16,056 1,453 14,603
          1.2.3 Income 3,665 9,977 –6,312 4,792 10,585 –5,793
                   1.2.3.1 Investment Income 2,753 9,278 –6,525 3,650 10,040 –6,391
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 912 700 212 1,143 544 598
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 129,166 121,985 7,181 155,226 129,843 25,383
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 72,114 66,129 5,985 92,709 73,021 19,688
          2.1.1 Foreign Direct Investment 14,173 10,291 3,881 15,410 8,174 7,236
                   2.1.1.1 In India 11,748 5,852 5,895 14,702 4,449 10,253
                               2.1.1.1.1 Equity 7,874 5,784 2,090 10,656 4,327 6,329
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3,169 – 3,169 2,919 – 2,919
                               2.1.1.1.3 Other Capital 705 69 636 1,127 122 1,006
                   2.1.1.2 Abroad 2,425 4,439 –2,014 708 3,725 –3,017
                               2.1.1.2.1 Equity 2,425 2,427 –2 708 1,768 –1,060
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 731 –731 0 758 –758
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1,281 –1,281 0 1,199 –1,199
          2.1.2 Portfolio Investment 57,941 55,838 2,103 77,299 64,847 12,452
                   2.1.2.1 In India 56,260 55,020 1,241 76,134 64,213 11,921
                               2.1.2.1.1 FIIs 56,260 55,020 1,241 76,134 64,213 11,921
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 45,591 43,227 2,365 57,312 56,625 687
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 10,669 11,793 –1,124 18,823 7,588 11,234
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 1,681 818 863 1,165 634 530
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 26,222 27,822 –1,600 34,691 33,722 968
          2.2.1 External Assistance 1,860 1,137 723 1,826 1,179 647
                   2.2.1.1 By India 15 58 –43 14 70 –56
                   2.2.1.2 To India 1,846 1,079 767 1,812 1,110 702
          2.2.2 Commercial Borrowings 3,362 5,376 –2,013 6,391 6,650 –259
                   2.2.2.1 By India 974 493 482 2,438 2,283 156
                   2.2.2.2 To India 2,388 4,883 –2,495 3,953 4,367 –414
          2.2.3 Short Term to India 21,000 21,310 –310 26,474 25,893 580
                   2.2.3.1 Suppliers' Credit > 180 days & Buyers' Credit 21,000 21,121 –122 25,735 25,893 –159
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 189 –189 739 0 739
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 21,139 21,288 –148 21,607 15,441 6,166
          2.3.1 Commercial Banks 21,112 21,287 –175 21,607 14,383 7,225
                   2.3.1.1 Assets 9,426 8,569 856 7,589 1,217 6,373
                   2.3.1.2 Liabilities 11,687 12,718 –1,031 14,018 13,166 852
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 11,573 10,195 1,378 12,799 11,561 1,237
          2.3.2 Others 27 0 27 0 1,059 –1,059
2.4 Rupee Debt Service 0 35 –35 0 23 –23
2.5 Other Capital 9,692 6,712 2,980 6,219 7,635 –1,416
3 Errors & Omissions 189 – 189 362 – 362
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 6,969 –6,969 0 11,405 –11,405
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 6,969 –6,969 0 11,405 –11,405

सं. 38ः भयारत कया समग् भुगतयान संतुलन
(शमशलयि अमरीकी डालर)

अप्रै.-जून 2016 (आं.सं) अप्रै.-जून 2017 (प्रया.)

मद
जमया जमयानयामे नयामेननरल ननरल

समग् भुगतयान शरे (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 वरवरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्टरेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 वरततीय सेराएं 
    1.2.1.5.4 संचार सेराएं 
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आरिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि 
2 पूंजी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 वरदेशी ननरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 वरदेिी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इसकर्टी 
    2.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूंजी
   2.1.1.2 वरदेि में
    2.1.1.2.1 इसकर्टी 
    2.1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूंजी 
   2.1.2 संवरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इसकर्टी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 वरदेि में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाहय सहायता
   2.2.1.1 भारत दरारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 राणणसजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत दरारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपाररि 
   2.2.3.1 आपूनत थिकताथि का ऋण >180 द्दि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनत थिकताथि का 180 द्दि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूंजी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 राणणजय बैंक
   2.3.1.1 आस्तयां 
   2.3.1.2 देयताएं 
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमाराशियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूंजी
3 भूल-चूक
4 मौटद्क गनतवरगि्यां (4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 वरदेिी मुद्ा भंडार (रवृधि -/ कमी +)
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No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Billion)

 Item

Apr-Jun 2016  (PR) Apr-Jun 2017  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 17,012 16,546 466 19,086 18,351 735
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 8,359 8,386 –27 9,057 9,982 –924
1.1 MERCHANDISE 4,456 6,051 –1,594 4,748 7,405 –2,657
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 3,903 2,336 1,568 4,309 2,577 1,733
          1.2.1 Services 2,634 1,581 1,053 2,960 1,786 1,174
                   1.2.1.1 Travel 321 305 16 402 312 90
                   1.2.1.2 Transportation 261 246 15 269 262 7
                   1.2.1.3 Insurance 35 19 15 40 23 18
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 9 11 –2 10 10 0
                   1.2.1.5 Miscellaneous 2,009 1,000 1,009 2,238 1,178 1,059
                               1.2.1.5.1 Software Services 1,221 45 1,175 1,189 73 1,115
                               1.2.1.5.2 Business Services 539 535 4 546 533 13
                               1.2.1.5.3 Financial Services 94 85 9 76 78 –3
                               1.2.1.5.4 Communication Services 36 14 22 35 15 20
          1.2.2 Transfers 1,024 87 937 1,041 109 932
                   1.2.2.1 Official 4 15 –11 6 15 –9
                   1.2.2.2 Private 1,020 73 947 1,035 94 941
          1.2.3 Income 245 667 –422 309 682 –373
                   1.2.3.1 Investment Income 184 621 –436 235 647 –412
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 61 47 14 74 35 39
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 8,640 8,160 480 10,006 8,369 1,636
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 4,824 4,423 400 5,976 4,707 1,269
          2.1.1 Foreign Direct Investment 948 688 260 993 527 466
                   2.1.1.1 In India 786 391 394 948 287 661
                               2.1.1.1.1 Equity 527 387 140 687 279 408
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 212 0 212 188 0 188
                               2.1.1.1.3 Other Capital 47 5 43 73 8 65
                   2.1.1.2 Abroad 162 297 –135 46 240 –194
                               2.1.1.2.1 Equity 162 162 – 46 114 –68
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 49 –49 0 49 –49
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 86 –86 0 77 –77
          2.1.2 Portfolio Investment 3,876 3,735 141 4,983 4,180 803
                   2.1.2.1 In India 3,763 3,680 83 4,907 4,139 768
                               2.1.2.1.1 FIIs 3,763 3,680 83 4,907 4,139 768
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 3,050 2,891 158 3,694 3,650 44
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 714 789 –75 1,213 489 724
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 112 55 58 75 41 34
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 1,754 1,861 –107 2,236 2,174 62
          2.2.1 External Assistance 124 76 48 118 76 42
                   2.2.1.1 By India 1 4 –3 1 5 –4
                   2.2.1.2 To India 123 72 51 117 72 45
          2.2.2 Commercial Borrowings 225 360 –135 412 429 –17
                   2.2.2.1 By India 65 33 32 157 147 10
                   2.2.2.2 To India 160 327 –167 255 281 –27
          2.2.3 Short Term to India 1,405 1,425 –21 1,706 1,669 37
                   2.2.3.1 Suppliers' Credit > 180 days & Buyers' Credit 1,405 1,413 –8 1,659 1,669 –10
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 13 –13 48 0 48
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 1,414 1,424 –10 1,393 995 397
          2.3.1 Commercial Banks 1,412 1,424 –12 1,393 927 466
                   2.3.1.1 Assets 630 573 57 489 78 411
                   2.3.1.2 Liabilities 782 851 –69 904 849 55
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 774 682 92 825 745 80
          2.3.2 Others 2 0 2 0 68 –68
2.4 Rupee Debt Service 0 2 –2 0 1 –1
2.5 Other Capital 648 449 199 401 492 –91
3 Errors & Omissions 13 0 13 23 0 23
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 466 –466 0 735 –735
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 466 –466 0 735 –735

सं. 39ः भयारत कया समग् भुगतयान संतुलन
(बबशलयि `)

मद

समग् भुगतयान शरे (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 वरवरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्टरेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 वरततीय सेराएं 
    1.2.1.5.4 संचार सेराएं 
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आरिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि 
2 पूंजी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 वरदेिी निरेि (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 वरदेिी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इसकर्टी 
    2.1.1.1.2 पुिनिथिरेशित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूंजी
   2.1.1.2 वरदेि में
    2.1.1.2.1 इसकर्टी 
    2.1.1.2.2 पुिनिथिरेशित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूंजी 
   2.1.2 संवरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इसकर्टी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 वरदेि में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाहय सहायता
   2.2.1.1 भारत दरारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 राणणसजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत दरारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपाररि 
   2.2.3.1 आपूनत थिकताथि का ऋण >180 द्दि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनत थिकताथि का 180 द्दि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूंजी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 राणणजय बैंक
   2.3.1.1 आस्तयां 
   2.3.1.2 देयताएं 
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमाराशियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूंजी
3 भूल-चूक
4 मौटद्क गनतवरगि्यां (4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 वरदेिी मुद्ा भंडार (रवृधि -/ कमी +)

जमया जमयानयामे नयामेननरल ननरल
अप्रै.-जून 2016 (आं.सं) अप्रै.-जून 2017 (प्रया.)
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(US $ Million)

Item Apr-Jun 2016  (PR) Apr-Jun 2017  (P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 124,969 125,351 –382 140,509 154,834 –14,324
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 105,999 114,089 –8,090 119,575 142,582 –23,007
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 66,618 90,453 –23,835 73,659 114,881 –41,222
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 66,200 86,533 –20,333 73,627 103,615 –29,988
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 418 0 418 32 0 32
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold – 3,920 –3,920 – 11,266 –11,266
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 39,381 23,636 15,745 45,916 27,701 18,215
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 45 13 33 26 9 17
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 33 78 –45 57 153 –96
                            1.A.b.3 Transport 3,897 3,678 219 4,178 4,072 106
                            1.A.b.4 Travel 4,803 4,562 241 6,242 4,845 1,396
                            1.A.b.5 Construction 463 233 230 675 286 388
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 516 287 229 625 352 272
                            1.A.b.7 Financial services 1,403 1,268 135 1,174 1,218 –44
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 171 1,628 –1,456 162 1,954 –1,792
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 18,848 989 17,859 19,056 1,476 17,581
                            1.A.b.10 Other business services 8,058 8,005 53 8,467 8,265 202
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 381 672 –291 402 467 –65
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 130 162 –32 156 152 4
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 633 2,064 –1,431 4,698 4,452 246
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 3,665 9,977 –6,312 4,792 10,585 –5,793
                1.B.1 Compensation of employees 912 700 212 1,143 544 598
                1.B.2 Investment income 2,286 9,042 –6,756 2,724 9,874 –7,149
                            1.B.2.1 Direct investment 1,401 4,017 –2,616 1,549 4,681 –3,132
                            1.B.2.2 Portfolio investment 31 2,039 –2,009 70 2,298 –2,228
                            1.B.2.3 Other investment 52 2,985 –2,933 186 2,894 –2,708
                            1.B.2.4 Reserve assets 803 1 802 919 0 919
                1.B.3 Other primary income 467 236 231 925 167 759
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 15,304 1,284 14,020 16,142 1,667 14,475
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 15,248 1,087 14,161 16,056 1,453 14,603
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/ non-resident households) 14,683 863 13,820 15,504 1,121 14,382
                            1.C.1.2 Other current transfers 565 225 341 553 332 221
                1.C.2 General government 56 197 –140 86 214 –128
2  Capital Account (2.1+2.2) 221 62 159 114 105 8
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 32 8 24 75 39 35
    2.2 Capital transfers 189 54 135 39 66 –27
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 128,947 128,913 35 155,119 141,165 13,954
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 14,173 10,291 3,881 15,410 8,174 7,236
                3.1.A Direct Investment in India 11,748 5,852 5,895 14,702 4,449 10,253
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 11,043 5,784 5,259 13,575 4,327 9,248
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 7,874 5,784 2,090 10,656 4,327 6,329
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3,169 – 3,169 2,919 – 2,919
                3.1.A.2 Debt instruments 705 69 636 1,127 122 1,006
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 705 69 636 1,127 122 1,006
                3.1.B Direct Investment by India 2,425 4,439 –2,014 708 3,725 –3,017
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 2,425 3,158 –733 708 2,526 –1,818
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 2,425 2,427 –2 708 1,768 –1,060
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings – 731 –731 – 758 –758
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1,281 –1,281 0 1,199 –1,199
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises – 1,281 –1,281 – 1,199 –1,199
    3.2 Portfolio Investment 57,941 55,838 2,103 77,299 64,847 12,452
          3.2.A Portfolio Investment in India 56,260 55,020 1,241 76,134 64,213 11,921
                3.2.1 Equity and investment fund shares 45,591 43,227 2,365 57,312 56,625 687
                3.2.2 Debt securities 10,669 11,793 –1,124 18,823 7,588 11,234
          3.2.B Portfolio Investment by India 1,681 818 863 1,165 634 530
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 6,861 3,878 2,983 4,737 5,946 –1,209
    3.4 Other investment 49,973 51,937 –1,964 57,672 50,793 6,880
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 11,600 10,195 1,405 12,799 12,620 179
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 27 0 27 0 1,059 –1,059
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 11,573 10,195 1,378 12,799 11,561 1,237
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 14,762 17,605 –2,843 17,026 10,650 6,375
                      3.4.3.A Loans to India 13,773 17,055 –3,281 14,573 8,298 6,275
                      3.4.3.B Loans by India 989 550 438 2,453 2,352 100
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 145 279 –134 14 589 –575
                3.4.5 Trade credit and advances 21,000 21,310 –310 26,474 25,893 580
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 2,466 2,548 –81 1,361 1,041 320
                3.4.7 Special drawing rights – – – – – –
    3.5 Reserve assets 0 6,969 –6,969 0 11,405 –11,405
                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 6,969 –6,969 0 11,405 –11,405
4 Total assets/liabilities 128,947 128,913 35 155,119 141,165 13,954
                4.1 Equity and investment fund shares 67,745 57,143 10,602 77,510 70,647 6,863
                4.2 Debt instruments 58,735 62,252 –3,517 76,248 58,073 18,175
                4.3 Other financial assets and liabilities 2,466 9,517 –7,050 1,361 12,445 –11,085
5 Net errors and omissions 189 – 189 362 – 362

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6सं. 40ः बीपीएम 6 के अनुसयार भयारत में भुगतयान संतुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(शमशलयि अमरीकी डालर)

मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सेरयाएं  (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 से 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय राणणसजयक र्तुएं
   1.अ.क.2 राणणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1..अ.क.3 गैर-मौद्द्क ्रणथि 
  1.अ.ख सेरयाएं (1.अ.ख.1 से 1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्राशमतर राले भौनतक इिपु्ट पर वरनिमाथिण सेराएं 
   1.अ.ख.2 अनयत् िाशमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराएं 
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 वरततीय सेराएं 
   1.अ.ख.8 अनयत् िाशमल ि ककए गए बौवधिक संपसतत के उपयरोग के शलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दरूसंचार, कं्यू्टर और सूचिा सेराएं 
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रयैसकतक, सां्कृनतक और मिरोरंजि संबंिी सेराएं 
   1.अ.ख.12 अनयत् िाशमल ि की गई सरकारी माल और सेराएं 
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िाशमल िहीं है
 1.आ प्रया्लमक आ् (1.आ.1 से 1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 संवरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आस्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्शमक आय
 1.इ सदरती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 वरततीय निगम, वरतततेर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रयैसकतक अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूँजी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अिुतपाद्दत वरतततेर आस्तयों का सकल अरिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूँजी अतंरण
3. वरतती् खयातया (3.1 से 3.5)
 3.1 प्रत्क् ननरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि से इतर इसकर्टी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण शलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत दरारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि करो छरोडकर इसकर्टी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण शलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 संवरभयाग ननरेश
  3.2अ भारत में संवरभाग निरेि
   3.2.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत दरारा संवरभाग निरेि
 3.3 वरतती् ररेररेटटर (ररज़र्ष ननगि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् ननरेश
  3.4.1 अनय इसकर्टी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मुद्ा और जमाराशियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी ड्ेट मूरमें्ट; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोडकर जमाराशियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमाराशियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहय सहायता, ईसीबी और बैंककंग पूँजी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत दरारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं्टी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अरग्रम
  3.4.6 अनय खात ेप्रा्य/देय-अनय
  3.4.7 वरिषे आहरण अरिकार
 3.5 आरक्क्त आससत्यां 
  3.5.1 मौद्द्क ्रणथि
  3.5.2 वरिषे आहरण अरिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निरियों की स््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आस्तयां (वरदेिी मुद्ा आस्तयां)
4. कुल आससत्यां / दे्तयाएं
 4.1 इसकर्टी त्ा निरेि निरि ियेर 
 4.2 ऋण शलखत
 4.3 अनय वरततीय आस्तयां और देयताएं
5. ननरल भूल-चूक

जमया नयामे ननरल जमया नयामे ननरल
अप्रै.-जून 2016 (आं.सं) अप्रै.-जून 2017 (प्रया.)
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(` Billion)

Item Apr-Jun 2016  (PR) Apr-Jun 2017  (P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 8,359 8,385 –26 9,057 9,980 –923
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 7,090 7,632 –541 7,708 9,191 –1,483
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 4,456 6,051 –1,594 4,748 7,405 –2,657
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 4,428 5,788 –1,360 4,746 6,679 –1,933
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 28 0 28 2 0 2
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold – 262 –262 0 726 –726
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 2,634 1,581 1,053 2,960 1,786 1,174
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 3 1 2 2 1 1
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 2 5 –3 4 10 –6
                            1.A.b.3 Transport 261 246 15 269 262 7
                            1.A.b.4 Travel 321 305 16 402 312 90
                            1.A.b.5 Construction 31 16 15 43 18 25
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 35 19 15 40 23 18
                            1.A.b.7 Financial services 94 85 9 76 78 –3
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 11 109 –97 10 126 –116
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 1,261 66 1,195 1,228 95 1,133
                            1.A.b.10 Other business services 539 535 4 546 533 13
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 25 45 –19 26 30 –4
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 9 11 –2 10 10 0
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 42 138 –96 303 287 16
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 245 667 –422 309 682 –373
                1.B.1 Compensation of employees 61 47 14 74 35 39
                1.B.2 Investment income 153 605 –452 176 636 –461
                            1.B.2.1 Direct investment 94 269 –175 100 302 –202
                            1.B.2.2 Portfolio investment 2 136 –134 5 148 –144
                            1.B.2.3 Other investment 3 200 –196 12 187 –175
                            1.B.2.4 Reserve assets 54 0 54 59 0 59
                1.B.3 Other primary income 31 16 15 60 11 49
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 1,024 86 938 1,040 107 933
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 1,020 73 947 1,035 94 941
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/ non-resident households) 982 58 924 999 72 927
                            1.C.1.2 Other current transfers 38 15 23 36 21 14
                1.C.2 General government 4 13 –9 6 14 –8
2  Capital Account (2.1+2.2) 15 4 11 7 7 1
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 2 1 2 5 3 2
    2.2 Capital transfers 13 4 9 3 4 –2
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 8,625 8,623 2 9,999 9,099 899
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 948 688 260 993 527 466
                3.1.A Direct Investment in India 786 391 394 948 287 661
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 739 387 352 875 279 596
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 527 387 140 687 279 408
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 212 0 212 188 0 188
                3.1.A.2 Debt instruments 47 5 43 73 8 65
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 47 5 43 73 8 65
                3.1.B Direct Investment by India 162 297 –135 46 240 –194
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 162 211 –49 46 163 –117
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 162 162 –0 46 114 –68
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 49 –49 0 49 –49
                3.1.B.2 Debt instruments 0 86 –86 0 77 –77
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 86 –86 0 77 –77
    3.2 Portfolio Investment 3,876 3,735 141 4,983 4,180 803
          3.2.A Portfolio Investment in India 3,763 3,680 83 4,907 4,139 768
                3.2.1 Equity and investment fund shares 3,050 2,891 158 3,694 3,650 44
                3.2.2 Debt securities 714 789 –75 1,213 489 724
          3.2.B Portfolio Investment by India 112 55 58 75 41 34
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 459 259 200 305 383 –78
    3.4 Other investment 3,343 3,474 –131 3,717 3,274 443
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 776 682 94 825 813 12
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 2 0 2 0 68 –68
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 774 682 92 825 745 80
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 987 1,178 –190 1,097 686 411
                      3.4.3.A Loans to India 921 1,141 –219 939 535 404
                      3.4.3.B Loans by India 66 37 29 158 152 6
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 10 19 –9 1 38 –37
                3.4.5 Trade credit and advances 1,405 1,425 –21 1,706 1,669 37
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 165 170 –5 88 67 21
                3.4.7 Special drawing rights – – – – – –
    3.5 Reserve assets 0 466 –466 0 735 –735
                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 466 –466 0 735 –735
4 Total assets/liabilities 8,625 8,623 2 9,999 9,099 899
                4.1 Equity and investment fund shares 4,532 3,822 709 4,996 4,554 442
                4.2 Debt instruments 3,929 4,164 –235 4,915 3,743 1,172
                4.3 Other financial assets and liabilities 165 637 –472 88 802 –714
5 Net errors and omissions 13 – 13 23 – 23

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6सं. 41: बीपीएम 6 के अनुसयार भयारत में भुगतयान संतुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सेरयाएं  (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 से 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय राणणसजयक र्तुएं
   1.अ.क.2 राणणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1..अ.क.3 गैर-मौद्द्क ्रणथि 
  1.अ.ख सेरयाएं (1.अ.ख.1 से 1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्राशमतर राले भौनतक इिपु्ट पर वरनिमाथिण सेराएं 
   1.अ.ख.2 अनयत् िाशमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराएं 
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 वरततीय सेराएं 
   1.अ.ख.8 अनयत् िाशमल ि ककए गए बौवधिक संपसतत के उपयरोग के शलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दरूसंचार, कं्यू्टर और सूचिा सेराएं 
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रयैसकतक, सां्कृनतक और मिरोरंजि संबंिी सेराएं 
   1.अ.ख.12 अनयत् िाशमल ि की गई सरकारी माल और सेराएं 
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िाशमल िहीं है
 1.आ प्रया्लमक आ् (1.आ.1 से 1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनत थि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 संवरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आस्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्शमक आय
 1.इ सदरती्क आ्  (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 वरततीय निगम, वरतततेर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रयैसकतक अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूँजी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अिुतपाद्दत वरतततेर आस्तयों का सकल अरिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूँजी अतंरण
3. वरतती् खयातया (3.1 से 3.5)
 3.1 प्रत्क् ननरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि से इतर इसकर्टी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण शलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत दरारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पुिनिथिरेि करो छरोडकर इसकर्टी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पुिनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण शलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उदयमों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 संवरभयाग ननरेश
  3.2अ भारत में संवरभाग निरेि
   3.2.1 इसकर्टी और निरेि निरि ियेर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत दरारा संवरभाग निरेि
 3.3 वरतती् ररेररेटटर (ररज़र्ष ननगि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् ननरेश
  3.4.1 अनय इसकर्टी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मुद्ा और जमाराशियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी ड्ेट मूरमें्ट; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोडकर जमाराशियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमाराशियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय क्षेत्
  3.4.3 ऋण (बाहय सहायता, ईसीबी और बैंककंग पूँजी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत दरारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं्टी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अरग्रम
  3.4.6 अनय खात ेप्रा्य/देय-अनय
  3.4.7 वरिषे आहरण अरिकार
 3.5 आरक्क्त आससत्यां 
  3.5.1 मौद्द्क ्रणथि
  3.5.2 वरिषे आहरण अरिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निरियों की स््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आस्तयां (वरदेिी मुद्ा आस्तयां)
4. कुल आससत्यां / दे्तयाएं
 4.1 इसकर्टी त्ा निरेि निरि ियेर 
 4.2 ऋण शलखत
 4.3 अनय वरततीय आस्तयां और देयताएं
5. ननरल भूल-चूक

(बबशलयि `)

जमया नयामे ननरल जमया नयामे ननरल
अप्रै.-जून 2016 (आं.सं) अप्रै.-जून 2017 (प्रया.)
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(US$ Million)

2016 2017

Jun. Mar. Jun.

Assets Assets Assets

3 4 5

–350,753 –394,480 –406,388

 Item 2016-17   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) –394,480

(US$ Million)

2016 2017

Jun. Mar. Jun.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

143,640 294,110 148,229 342,659 151,246 353,406

97,694 280,149 99,114 327,845 100,932 337,563

45,946 13,961 49,115 14,814 50,314 15,843

1,598 220,551 2,615 238,604 2,084 251,142

1,596 141,510 1,593 153,978 2,022 154,901

2 79,040 1,022 84,626 63 96,241

45,840 390,676 43,433 377,449 37,058 378,767

2,413 82,130 1,794 88,895 1,623 89,576

4,748 170,334 7,305 159,887 5,146 158,732

21,603 126,455 20,073 117,110 16,083 118,476

17,077 11,758 14,261 11,557 14,206 11,984

363,506 – 369,955 – 386,539 –

554,584 905,338 564,231 958,712 576,928 983,316

No. 42: International Investment Position

 Item
2016-17   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 148,229 342,659

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 99,114 327,845

      1.2 Other Capital 49,115 14,814

2 Portfolio Investment 2,615 238,604

      2.1 Equity 1,593 153,978

      2.2 Debt 1,022 84,626

3 Other Investment 43,433 377,449

      3.1 Trade Credit 1,794 88,895

      3.2 Loan 7,305 159,887

      3.3 Currency and Deposits 20,073 117,110

      3.4 Other Assets/Liabilities 14,261 11,557

4 Reserves 369,955 –

5 Total Assets/ Liabilities 564,231 958,712

As on Financial Year /Quarter End

सं. 42: अंतररयाषट्ी् ननरेश कफी सस्नत
(शमशलयि अमरीकी डालर)

वरतती् रर्ष/समयापत नतमयाही कफी सस्नतमद

आससत्यां दे्तयाएं आससत्यां दे्तयाएं आससत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआससत्यां

1 वरदेि/भारत में प्रतयक्ष निरेि

 1.1 इसकर्टी पंूजी और पुिनिथिरेशित अजथिि

 1.2 अनय पूंजी

2 संवरभाग निरेि

 2.1 इसकर्टी

 2.2 ऋण

3 अनय निरेि

 3.1 वयापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मुद्ा और जमाराशियां

 3.4 अनय आस्तयां/देयताएं

4 ररज़वसथि

5 कुल आस्तयां/देयताएं

6 आईआईपी (आससत्यां - दे्तयाएं)

जून जूनमयाच्ष
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No. 43: Payment System Indicators

     Value
  (` Billion)

2017

Aug. Sep. Oct.

6 7 8

113,827.58 127,730.70 115,808.00

79,157.81 91,521.65 82,084.42

10,005.58 10,826.48 9,971.68

24,664.19 25,382.57 23,751.90

87,499.01 92,763.82 86,873.56

22,784.18 23,778.02 22,981.83

31,959.78 34,013.49 27,863.13

9,795.75 11,098.06 7,604.53

22,164.03 22,915.42 20,258.60

32,755.05 34,972.31 36,028.59

6,403.59 6,429.99 6,478.86

6,224.34 6,271.53 6,340.16

– – –

– – –

– – –

179.25 158.47 138.70

13,988.09 15,624.23 15,598.70

0.83 0.84 0.83

10.96 9.60 10.72

12,500.38 14,182.14 13,851.28

651.49 717.60 750.42

824.43 714.06 985.45

3,073.12 3,163.59 3,361.88

366.03 377.76 422.60

3.05 3.11 3.21

362.99 374.65 419.39

2,707.08 2,785.83 2,939.28

2,352.96 2,419.54 2,530.58

354.13 366.29 408.69

102.88 109.77 116.98

72.62 81.54 86.60

28.53 26.19 28.80

1.72 2.05 1.58

795.37 848.47 971.13

– – –

– – –

– – –

– – –

– – –

200,230.07 220,439.54 204,486.06

2016-17

5

1,253,652.08

849,950.51

131,953.25

271,748.31

1,056,173.36

229,528.33

404,389.08

168,741.46

235,647.62

422,255.95

80,958.15

74,035.22

–

–

–

6,922.93

132,250.12

39.14

144.08

120,039.68

4,111.06

7,916.17

30,214.00

3,312.21

28.39

3,283.82

26,901.79

23,602.73

3,299.07

838.01

532.42

277.52

25.36

13,104.76

–

–

–

–

–

2,282,337.40

Volume
(Million )

2017

Aug. Sep. Oct.

2 3 4

9.46 9.61 10.00

9.16 9.32 9.71

0.30 0.29 0.29

0.002 0.002 0.002

0.27 0.30 0.27

0.02 0.02 0.02

0.08 0.10 0.08

0.07 0.08 0.06

0.017 0.018 0.016

0.17 0.19 0.18

94.81 94.37 96.41

92.05 92.16 94.44

- - -

- - -

- - -

2.76 2.22 1.97

442.79 427.72 444.62

0.12 0.14 0.12

0.63 0.48 0.50

151.61 157.67 158.78

75.66 82.85 88.12

214.77 186.58 197.09

1,099.84 1,102.84 1,142.16

115.99 113.29 124.04

0.66 0.65 0.68

115.33 112.63 123.36

983.86 989.55 1,018.12

718.41 724.26 739.72

265.45 265.30 278.40

261.14 240.29 245.18

225.43 199.48 201.23

35.67 40.76 43.91

0.03 0.04 0.04

97.89 113.94 154.49

843.51 853.11 860.13

32.65 33.34 33.87

810.87 819.76 826.25

222568 221722 221314

2882422 2900038 2958301

1,908.30 1,875.13 1,938.63

System

2016-17

1

1   RTGS 107.86

     1.1  Customer Transactions 103.66

     1.2  Interbank Transactions 4.17

     1.3  Interbank Clearing 0.018

2   CCIL Operated Systems 3.65

     2.1  CBLO 0.22

     2.2  Govt. Securities Clearing 1.51

            2.2.1  Outright 1.34

            2.2.2  Repo 0.168

     2.3  Forex Clearing 1.93

3   Paper Clearing 1,206.69

     3.1  Cheque Truncation System (CTS) 1,111.86

     3.2  MICR Clearing –

            3.2.1  RBI Centres –

            3.2.2  Other Centres –

     3.3  Non-MICR Clearing 94.83

4   Retail Electronic Clearing 4,204.96

     4.1  ECS DR 8.76

     4.2  ECS CR (includes NECS) 10.10

     4.3  EFT/NEFT 1,622.10

     4.4  Immediate Payment Service (IMPS) 506.73

     4.5 National Automated Clearing House (NACH) 2,057.27

5   Cards 12,055.87

     5.1  Credit Cards 1,093.51

            5.1.1  Usage at ATMs 6.37

            5.1.2  Usage at POS 1,087.13

     5.2  Debit Cards 10,962.36

            5.2.1  Usage at ATMs 8,563.06

            5.2.2  Usage at POS 2,399.30

6   Prepaid Payment Instruments (PPIs) 1,963.66

     6.1  m-Wallet 1,629.98

     6.2  PPI Cards 333.11

     6.3  Paper Vouchers 0.51

7   Mobile Banking 976.85

8   Cards Outstanding 884.72

     8.1  Credit Card 29.84

     8.2  Debit Card 854.87

9   Number of ATMs (in actuals) 222475

10 Number of POS (in actuals) 2529141

11 Grand Total (1.1+1.2+2+3+4+5+6) 19,542.66

Note : Data for latest 12 month period is provisional.
Mobile Banking - The data from July 2017 includes only individual payments and excludes corporate payments which was being included earlier.

सं. 43: भुगतयान प्रणयाली संकेतक

प्रणयाली मयात्रया (लमलल्न)

अग. लसतं.अग. लसतं. अकतू. अकतू.

मूल् (बबलल्न `)

1 आरटीजीएस 
 1.1 ग्राहक लेिदेि 
 1.2 अतंरबैंक लेिदेि 
 1.3 अतंरबैंक समािरोिि 
2 सीसीआईएल पररचयाललत प्रणयाली 
 2.1 सीबीएलओ 
 2.2 सरकारी प्रनतभूनतयों का समािरोिि 
  2.2.1 एकमुशत 
  2.2.2 ररपरो 
 2.3 वरदेिी समािरोिि 
3 पेपर समयाशोिन 
 3.1 चेक टं्केिि प्रणाली
 3.2 एमआईसीआर समािरोिि
  3.2.1 आरबीआई के केनद् 
  3.2.2 अनय केनद् 
 3.3 गैर-एमआईसीआर समािरोिि 
4 खुदरया इलेकट्याननक समयाशोिन 
 4.1 ईसीएस िामे 
 4.2 ईसीएस जमा (एिईसीएस िाशमल है)
 4.3 ईएफ्टी/एिईएफ्टी 
 4.4 तुरंत भुगताि सेराएं (आईएमपीएस)
 4.5 राषट्ीय ् रचशलत समािरोिि गहृ (एिएसीएच)
5 कयार्ष 
 5.1 के्रडड्ट काडथि 
  5.1.1 ए्टीएम का प्रयरोग 
  5.1.2 पीओएस का प्रयरोग 
 5.2 डबेब्ट काडथि 
  5.2.1 ए्टीएम का प्रयरोग 
  5.2.2 पीओएस का प्रयरोग 
6 प्रीपेर भुगतयान ललखत (पीपीआई)
 6.1 एम-रॉले्ट
 6.2 पीपीआई काडथि 
 6.3 पेपर राउचर 
7 मोबयाइल बैंककंग 
8 कयार्ष बकया्या 
 8.1 के्रडड्ट काडथि 
 8.2 डबेब्ट काडथि 
9 एटीएम कफी संख्या (रयासतर में )
10 पीओएस कफी संख्या (रयासतर में )
11 कुल जोड (1.1+1.2+2+3+4+5+6)

भुगताि और निप्टाि प्रणाली

मरोबाइल बैंककंग - जुलाई 2017 से केरल रयैसकतक भ्ुगताि के आकंडें समावरष्ट ककए गए हैं और कारपरोरे्ट भुगताि के आकंडें जरो पहले िाशमल ककए ्े 
उनहें छरोड द्दया गया है।

टटपपणण्याः वपछले 12 माह अररि का डा्टा अिंनतम है।
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No. 44: Small Savings

(` Billion)

2016 2017

May Mar. Apr. May

2 3 4 5

308.59 480.30 27.29 48.03

6,817.61 7,312.73 7,339.92 7,387.84

282.04 397.56 27.92 37.33

4,319.89 4,689.77 4,717.69 4,755.02

180.68 239.64 10.63 4.43

667.94 920.64 931.27 935.69

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.01 0.49 –0.36 –0.32

34.27 33.01 32.65 32.33

0.00 0.02 –0.06 –0.04

1.09 –0.48 –0.54 –0.58

26.48 41.41 –4.23 –1.19

1,897.58 1,800.66 1,796.43 1,795.24

6.90 13.93 8.40 12.01

234.79 294.53 302.93 314.94

34.94 56.00 9.74 15.26

717.78 796.58 806.32 821.58

501.48 518.38 521.44 527.91

30.66 36.58 37.33 38.38

48.33 51.77 52.12 52.64

137.31 189.85 195.43 202.65

33.03 46.07 3.80 7.18

766.14 844.53 848.33 855.52

0.08 0.08 0.08 0.08

0.00 0.00 0.00 0.00

0.22 0.22 0.22 0.22

18.35 53.84 0.03 7.32

1,925.33 1,989.35 1,989.28 1,996.49

4.97 29.88 –7.13 –5.04

869.15 872.39 865.26 860.23

0.00 0.00 0.00 0.02

8.87 8.86 8.86 8.87

0.01 –0.49 –10.55 –11.88

625.01 535.72 525.17 513.30

13.37 24.45 17.73 24.27

309.96 460.23 477.96 502.21

0.00 – –0.02 –0.05

–0.95 –1.12 –1.14 –1.18

–0.60 –0.62 –0.62 –0.62

113.89 113.89 113.79 113.68

8.20 28.90 –0.66 3.38

572.39 633.61 632.95 636.33

Scheme 2016-17   

1

1   Small Savings Receipts 4,341.75

Outstanding 7,312.73

     1.1   Total Deposits Receipts 3,879.55

Outstanding 4,689.77

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 2,474.46

Outstanding 920.64
             1.1.2   MGNREG Receipts 0.00

Outstanding 0.00
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts 0.56

Outstanding 33.01
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 0.01

Outstanding –0.48
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 353.34

Outstanding 1,800.66
             1.1.6   Senior Citizen Scheme Receipts 100.02

Outstanding 294.53
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 476.65

Outstanding 796.58
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 518.38
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 36.58
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 51.77
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 189.85
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 474.51

Outstanding 844.53
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Outstanding 0.08
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 0.22
     1.2   Saving Certificates Receipts 289.85

Outstanding 1,989.35

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 120.63

Outstanding 872.39
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts 0.00

Outstanding 8.86
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts –0.01

Outstanding 535.72
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 169.23

Outstanding 460.23
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts 0

Outstanding –1.12
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Outstanding –0.62
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 113.89
     1.3   Public Provident Fund Receipts 172.35

Outstanding 633.61

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

Occasional SeriesOccasional SeriesOccasional SeriesOccasional SeriesOccasional SeriesOccasional Series
सं. 44ः लरु बचत

्ोजनया
मई मयाच्ष अप्रै. मई

स्ोतः महालेखाकार, डाक और तार।

1. लरु बचत   प्रयासपत्यां 
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयालश्यां प्रयासपत्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचत बैंक जमाराशियां प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.2 एमजीएिआरईजी प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.3 राषट्ीय बचत यरोजिा, 1987  प्रास्तयां
     बकाया 
  1.1.4 राषट्ीय बचत यरोजिा, 1992 प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.5  माशसक आय यरोजिा प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.6  रररषठ िागररक यरोजिा प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.7 डाक घर मीयादी जमाराशियां प्रास्तयां
     बकाया
   1.1.7.1 1 रषथि की मीयादी जमाराशियां  बकाया
   1.1.7.2 2 रषथि की मीयादी जमाराशियां  बकाया
   1.1.7.3 3 रषथि की मीयादी जमाराशियां बकाया
   1.1.7.4 5 रषथि की मीयादी जमाराशियां  बकाया
  1.1.8  डाक घर आरतषी जमाराशियां प्रास्तयां
     बकाया
  1.1.9  डाक घर साररि मीयादी जमाराशियां बकाया
  1.1.10 अनय जमाराशियां  बकाया
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयासपत्यां
     बकया्या
  1.2.1 राषट्ीय बचत प्रमाणपत् VIII निगथिम प्रास्तयां
     बकाया
  1.2.2  इंद्दरा वरकास पत् प्रास्तयां
     बकाया
  1.2.3 ककसाि वरकास पत् प्रास्तयां
     बकाया
  1.2.4 ककसाि वरकास पत्-2014 प्रास्तयां
     बकाया
  1.2.5  राषट्ीय बचत प्रमाणपत् VI निगथिम  बकाया 
  1.2.6  राषट्ीय बचत प्रमाणपत् VII निगथिम  बकाया 
  1.2.7  अनय प्रमाणपत्  बकाया
 1.3 लोक भवरष् ननगि प्रयासपत्यां
     बकया्या

(बबशलयि `)

प्रासंरगक श्रृंखला
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TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2016 2017

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(A) Total 47967.49 49246.98 49109.75 50430.94 51451.83
1 Commercial Banks 40.00 40.92 40.46 39.68 40.37
2 Non-Bank PDs 0.14 0.28 0.16 0.31 0.33
3 Insurance Companies 22.68 22.55 22.90 23.13 23.49
4 Mutual Funds 2.13 1.96 1.49 1.44 1.86
5 Co-operative Banks 2.47 2.63 2.70 2.65 2.62
6 Financial Institutions 0.84 0.86 0.81 0.73 0.78
7 Corporates 1.09 1.05 1.05 1.29 1.04
8 Foreign Portfolio Investors 3.82 3.13 3.53 4.29 4.58
9 Provident Funds 6.25 6.24 6.27 6.13 5.99
10 RBI 14.80 14.61 14.65 14.29 12.84
11. Others 5.79 5.77 5.98 6.07 6.11
     11.1 State Governments 1.84 1.83 1.92 1.91 1.92

(Per cent)

(in `. Billion)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2016 2017

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(B) Total 18114.95 19343.91 20893.41 21467.07 22488.35
1 Commercial Banks 40.22 41.25 39.01 37.94 37.64
2 Non-Bank PDs 0.35 0.30 0.39 0.38 0.33
3 Insurance Companies 32.67 31.87 32.50 33.53 34.00
4 Mutual Funds 1.62 1.36 2.42 1.89 1.92
5 Co-operative Banks 4.21 4.47 4.75 4.82 4.82
6 Financial Institutions 0.27 0.29 0.30 0.27 0.22
7 Corporates 0.14 0.13 0.17 0.11 0.11
8 Foreign Portfolio Investors 0.08 0.06 0.07 0.08 0.16
9 Provident Funds 16.84 16.81 17.27 18.10 18.37
10 RBI 0.01 0.03 0.06 0.06 0.06
11. Others 3.59 3.43 3.05 2.81 2.37
     11.1 State Governments - - - - -

(in `. Billion)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2016 2017

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(C) Total 4202.40 4366.47 3320.80 6135.01 5704.50
1 Commercial Banks 52.58 50.47 57.85 53.96 52.15
2 Non-Bank PDs 1.38 1.80 1.25 1.09 1.32
3 Insurance Companies 1.91 2.02 4.58 3.20 4.32
4 Mutual Funds 16.06 12.91 7.85 15.31 12.44
5 Co-operative Banks 3.52 3.28 5.62 2.48 2.33
6 Financial Institutions 2.75 2.76 4.57 2.60 3.54
7 Corporates 1.21 1.81 1.83 1.54 1.64
8 Foreign Portfolio Investors - - - - -
9 Provident Funds 0.45 0.43 0.35 0.06 0.20
10 RBI 0.16 0.09 0.02 0.05 0.06
11. Others 19.96 24.44 16.09 19.72 22.01
     11.1 State Governments 15.98 20.51 11.02 16.71 18.73

(in `. Billion)

Notes : "-" represents nil of negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) scheme. 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

(क) कुल (` बबशलयि में)
1. राणणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्शमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयुअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वरततीय सं््ाएं
7. कॉरपरोरे्ट
8. वरदेिी सं््ागत निरेिक
9. भवरषय निरियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ख) कुल (` बबशलयि में)
1. राणणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्शमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयुअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वरततीय सं््ाएं
7. कॉरपरोरे्ट
8. वरदेिी सं््ागत निरेिक
9. भवरषय निरियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ग) कुल (` बबशलयि में)
1. राणणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्शमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयुअल फंड
5. सहकारी बैंक
6. वरततीय सं््ाएं
7. कॉरपरोरे्ट
8. वरदेिी सं््ागत निरेिक
9. भवरषय निरियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

शेणी लसतं. लसतं.टदसं. मयाच्ष जून

शेणी

शेणी

लसतं. लसतं.टदसं. मयाच्ष जून

लसतं. लसतं.टदसं. मयाच्ष जून

सं. 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों कफी प्रनतभूनत्ों के सरयालमतर कया सररूप

कें द् सरकयार कफी टदनयांककत प्रनतभूनत्यां

रया्् सरकयारों कफी प्रनतभूनत्यां

खज़यानया बबल

टटपपणण्या:ँ "--" िगणय में कुछ िहीं दिाथिता है.
 1. जूि 2016 से संिरोरित सारणी फामवे्ट में कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों के सा् राजय सरकार की प्रनतभूनतयाँ और खज़ािा बबलों सद्हत ्राशमतर का प्ैटिथि 

समावरष्ट ककया गया है।
 2. राजय सरकार की प्रनतभूनतयरो में उजरल डड्कॉम एशयरोरेंस यरोजिा (उदय) ्कीम के अतंगथित जारी वरिषे बानड िाशमल ककए गए हैं।
 3. राणणजय बैंक के अतंगथित बैंक के प्रा्शमक वयापारी (पीडी) करो िाशमल ककया गया है। त्ावप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में रे बहुत ही छरो्ेट अिं में हैं।
 4. " अनय " शे्रणी में राजय सरकारें, पेंिि निरियाँ,सरकारी क्षेत् की इकाईयाँ,नयास,एचयूएफ/ रयैसकतक आद्द.समावरष्ट है।

(प्रनतित)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments

(` Billion)

Item 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 RE 2017-18 BE

1 2 3 4 5 6

1 Total Disbursements 26,949.34 30,002.99 32,852.10 33,782.60 40,599.68 43,957.96
    1.1 Developmental 15,741.62 17,142.21 18,720.62 19,429.44 24,271.15 26,194.51
          1.1.1 Revenue 12,807.14 13,944.26 14,830.18 14,971.45 18,457.92 19,701.57
          1.1.2 Capital 2,446.11 2,785.08 3,322.62 3,400.51 4,471.03 5,515.05
          1.1.3 Loans 488.38 412.88 567.82 1,057.49 1,342.20 977.89
    1.2 Non-Developmental 10,850.47 12,427.83 13,667.69 13,984.15 15,870.24 17,261.83
          1.2.1 Revenue 9,991.40 11,413.65 12,695.20 12,739.11 15,031.91 16,430.73
                   1.2.1.1 Interest Payments 4,543.06 5,342.30 5,845.42 6,134.74 6,881.68 7,536.87
          1.2.2 Capital 837.14 990.37 946.87 1,207.71 816.42 807.16
          1.2.3 Loans 21.93 23.81 25.63 37.33 21.92 23.94
    1.3 Others 357.24 432.95 463.79 369.01 458.29 501.62
2 Total Receipts 27,690.29 30,013.72 31,897.37 34,487.63 39,810.09 42,551.06
    2.1 Revenue Receipts 19,716.19 22,114.75 23,876.93 24,504.58 30,356.58 33,511.38
          2.1.1 Tax Receipts 16,879.59 18,465.45 20,207.28 20,754.42 23,917.47 27,066.67
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 10,385.91 11,257.81 12,123.48 12,912.47 15,168.50 16,914.54
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 6,462.73 7,176.34 8,051.76 7,803.16 8,706.20 10,105.34
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 30.94 31.30 32.04 38.78 42.77 46.79
          2.1.2 Non-Tax Receipts 2,836.60 3,649.30 3,669.65 3,750.16 6,439.11 6,444.71
                   2.1.2.1 Interest Receipts 355.43 401.62 396.22 347.38 322.08 275.25
    2.2 Non-debt Capital Receipts 389.20 391.13 609.55 588.52 595.33 1,245.96
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 129.29 93.85 220.72 155.86 136.03 519.12
          2.2.2 Disinvestment proceeds 259.91 297.28 388.83 432.66 459.30 726.84
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 6,843.95 7,497.11 8,365.63 8,689.51 9,647.78 9,200.62
    3A Sources of Financing: Institution-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
          3A.1 Domestic Financing 6,771.94 7,424.19 8,236.30 8,562.02 9,499.05 9,042.73
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 3,352.80 3,358.58 –374.76 2,310.90 6,306.09 ...
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 548.40 1,081.30 –3,341.85 604.72 1,958.16 ...
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 3,419.14 4,065.61 8,611.06 6,251.12 3,192.96 ...
          3A.2 External Financing 72.01 72.92 129.33 127.48 148.73 157.89
    3B Sources of Financing: Instrument-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
          3B.1 Domestic Financing 6,771.94 7,424.19 8,236.30 8,562.02 9,499.05 9,042.73
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 6,536.94 6,391.99 6,640.58 6,354.19 6,472.74 6,970.13
                   3B.1.2 Small Savings (net) –85.70 –142.81 –565.80 –785.15 –1,091.76 –941.16
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 329.94 312.90 343.39 298.82 326.18 332.03
                   3B.1.4 Reserve Funds –4.12 34.63 51.09 –33.22 –82.42 –10.45
                   3B.1.5 Deposits and Advances 27.22 255.45 275.45 134.70 386.99 502.14
                   3B.1.6 Cash Balances –740.96 –10.72 954.74 –705.03 789.59 1,406.90
                   3B.1.7 Others 708.62 582.75 536.84 3,297.71 2,697.73 783.13
          3B.2 External Financing 72.01 72.92 129.33 127.48 148.73 157.89
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.1 26.7 26.4 24.7 26.7 26.1
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.8 26.7 25.6 25.2 26.2 25.3
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 19.8 19.7 19.2 17.9 20.0 19.9
7 Tax Receipts as per cent of GDP 17.0 16.4 16.2 15.2 15.8 16.1
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 6.7 6.7 6.4 6.4 5.5

Source : Budget Documents of Central and State Governments.

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates

सं. 46: केनद् और रया्् सरकयारों कफी सं्ुकत प्रयासपत्यां और संवरतरण

(बबशलयि `)
2016-17 

(सं.अ.)
2017-18 

(ब.अ.)
मद

1. कुल वरतरण
 1.1 गनतवररियां
  1.1.1 राज्र
  1.1.2  पूंजी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गनतवररियां
  1.2.1 राज्र
   1.2.1.1 ्याज भुगताि
  1.2.2  पूंजी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनय
2.  कुल प्रयासपत्यां
 2.1 राज्र प्रास्तयां
  2.1.1  कर प्रास्तयां
   2.1.1.1  पणय और सेराओ ंपर कर
   2.1.1.2  आय और संपसतत पर कर
   2.1.1.3  संघिाशसत क्षेत् (बबिा वरिाि मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्रास्तयां
   2.1.2.1 ्याज प्रास्तयां
 2.2 गैर-ऋण पंूजी प्रास्तयां
  2.2.1 ऋण और अरग्रम की रसूली
  2.2.2  वरनिरेि से प्रा्त राशि
3. सकल वरतती् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क वरततपोरण के स्ोत : संस्या-रयार
  3क.1 घरेलू वरततपरोषण
   3क.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाहय वरततपरोषण
 3ख. वरततपोरण के स्ोत : ललखत-रयार
  3ख.1  घरेलू वरततपरोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (निरल) 
   3ख.1.2 लघु बचत (निरल) 
   3ख.1.3  राजय भवरषय निरियां (निरल) 
   3ख.1.4  आरक्क्षत निरियां
   3ख.1.5  जमाराशियां और अरग्रम  
   3ख.1.6  िकद िषे 
   3ख.1.7  अनय
  3ख.2 बाहय वरततपरोषण
4. सकल घरेल ूउतपाद के प्रनतित पर कुल वरतरण
5. सकल घरेल ूउतपाद के प्रनतित पर कुल प्रास्तयां
6. सकल घरेल ूउतपाद के प्रनतित पर राज्र प्रास्तयां
7. सकल घरेल ूउतपाद के प्रनतित पर कर प्रास्तयां
8. सकल घरेल ूउतपाद के प्रनतित पर सकल वरततीय घा्टा

स्ोत : केनद्ीय और राजय सरकारों का बज्ट द्तारेज 

…: उपल्ि िहीं। सं.अ.ः संिरोरित अिुमाि,  ब.अ.ः बज़्ट अिुमाि
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

State/Union Territory

 During October 2017

Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7
1 Andhra Pradesh 602.99 10 355.95 5 - -
2 Arunachal Pradesh - - - - - -
3 Assam - - - - - -
4 Bihar - - - - - -
5 Chhattisgarh - - - - - -
6 Goa 23.09 8 - - - -
7 Gujarat - - - - - -
8 Haryana - - - - - -
9 Himachal Pradesh - - - - - -
10 Jammu & Kashmir - - 394.56 11 - -
11 Jharkhand - - - - - -
12 Karnataka - - - - - -
13 Kerala - - - - - -
14 Madhya Pradesh - - - - - -
15 Maharashtra - - - - - -
16 Manipur - - - - - -
17 Meghalaya - - - - - -
18 Mizoram - - - - - -
19 Nagaland 151.93 29 132.54 3 - -
20 Odisha - - - - - -
21 Puducherry - - - - - -
22 Punjab 7.34 29 698.35 29 303.82 10
23 Rajasthan - - - - - -
24 Tamilnadu - - - - - -
25 Telangana 395.11 19 441.72 13 - -
26 Tripura - - - - - -
27 Uttar Pradesh - - - - - -
28 Uttarakhand 177.21 14 229 13 - -
29 West Bengal - - - - - -

(` Billion)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of ConsolidatedSinking Fund (CSF), 
    Guarantee Redemption Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments
    in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.

Source:    Reserve Bank of India.

सं.47: वरलभनन सुवरियाओं के अतंग्षत रया्् सरकयारों दरयारया ली गई वरतती् सहया्तया

(बबशलयि `)

अकतूबर 2017 के दौरयान

क्र.सं.

वरशरे आहरण  
सुवरिया (एसरीएफ)

अ्थोपया् अगग्म
(रबल्ूएमए)

प्रयापत  
औसत  
रयालश

प्रयापत  
औसत  
रयालश

प्रयापत  
औसत  
रयालश

सुवरिया प्रयापत 
करने के टदनों 
कफी संख्या 

सुवरिया प्रयापत 
करने के टदनों 
कफी संख्या 

सुवरिया प्रयापत 
करने के टदनों 
कफी संख्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

रया््/संर शयालसत प्रदेश

आधं्र प्रदेि
अरुणाचल प्रदेि
असम
बबहार
छततीसगढ़
गरोरा 
गुजरात
हररयाणा
द्हमाचल प्रदेि
जममू और कशमीर
झारखंड
किाथि्टक
केरल
मधय प्रदेि
महाराषट्
मणणपुर
मेघालय
शमज़रोरम
िागालैंड
उडीसा
पुदचेुरी
पंजाब
राज््ाि
तशमलिाडु
तलेंगािा
बत्पुरा
उततराखंड
उततरप्रदेि
पसशचम बंगाल
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Sr.
No.

State/Union Territory

As on end of October 2017

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption
Fund (GRF)

Auction
Treasury Bills

(ATBs)

1 2 3 4

1 Andhra Pradesh 63.03 6.57 0
2 Arunachal Pradesh 7.59 -- 0
3 Assam 39.26 0.34 14.00
4 Bihar 43.09 -- 50.00
5 Chhattisgarh 30.52 -- 0
6 Goa 4.35 2.17 0
7 Gujarat 109.85 3.84 70.00
8 Haryana 16.78 9.37 0
9 Himachal Pradesh -- -- 5.00
10 Jammu & Kashmir -- -- 0
11 Jharkhand -- -- 0
12 Karnataka 24.77 -- 150.00
13 Kerala 17.27 -- 0
14 Madhya Pradesh -- 7.43 0
15 Maharashtra 247.23 -- 420.00
16 Manipur 2.72 0.63 0
17 Meghalaya 4.47 0.16 0
18 Mizoram 3.90 0.20 0
19 Nagaland 9.78 0.25 0
20 Odisha 107.35 11.63 50.00
21 Puducherry 2.70 -- 7.71
22 Punjab 0 0 0
23 Rajasthan -- -- 44.74
24 Tamilnadu 50.17 -- 233.50
25 Telangana 38.48 5.62 0
26 Tripura 5.79 0.03 0
27 Uttar Pradesh -- -- 0
28 Uttarakhand 24.08 0.64 0
29 West Bengal 83.27 2.04 50.00

Total 936.45 50.93 1094.96

No. 48: Investments by State Governments 

(` Billion)

Notes: 1. CSF and GRF are reserve funds maintained by some State Governments with
     the Reserve Bank of India.
2. ATBs include Treasury bills of 91 days, 182 days and 364 days invested by
    State Governments in the primary market.
3. --: Not Applicable (not a member of the scheme).

Source: Reserve Bank of India 

सं.48: रया्् सरकयारों दरयारया ककए गए ननरेश
(बबशलयि `)

क्र.सं.

अकतूबर 2017 कफी समयासपत तक

रया््/संर शयालसत प्रदेश समेककत ऋण शोिन ननगि 
(सीएसएफ)

गयारंटी उनमोचन ननगि 
(जीआरएफ)

ननलयामी खज़यानया बबल
(एटीबी)

आधं्र प्रदेि
अरुणाचल प्रदेि
असम
बबहार
छततीसगढ़
गरोरा 
गुजरात
हररयाणा
द्हमाचल प्रदेि
जममू और कशमीर
झारखंड
किाथि्टक
केरल
मधय प्रदेि
महाराषट्
मणणपुर
मेघालय
शमज़रोरम
िागालैंड
उडीसा
पुदचेुरी
पंजाब
राज््ाि
तशमलिाडु
तलेंगािा
बत्पुरा
उततराखंड
उततरप्रदेि
पसशचम बंगाल
कुल
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वर्तमान सांख्यिकी की वयिा्यिातमक टिप्पणियिां

सारिी सं. 1 
1.2 और 6: वार्षिक आकंड़े महीनों क़े  औसत हैं।  
3.5 और 3.7: रवतत व्षि में अब तक वरृधि क़े  अनुपात स़े संबंधित है।  
4.1 स़े 4.4, 4.8.4.12 और 5 : माह/रवतत व्षि क़े  अतंतम दिन स़े संबंधित है। 
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/रवतत व्षि क़े  अतंतम शुक्रवार को पांच प्रमुख बैंकों स़े संबंधित है।  
4.9 स़े 4.11 : माह/रवतत व्षि क़े  अतंतम तनलामी दिन स़े संबंधित है। 

सारिी सं. 2 
2.1.2 : चुकता पूंजी, आरक्षित तनधि और िीराषिवधि पररचालनगत तनधि शाममल है।  
2.2.2 : नकिी, सावधि जमारामशयों और अलपावधि प्रततभूततयों/बांडों सदहत जैस़े - आईआईएफसी (यूक़े ) दवारा जारी।  

सारिी सं. 4 
http://nsdp.rbi.org.in क़े  'ररज़वषि टैमपल़ेट' क़े  अतंगषित पररपकवता वार बकाया फॉवषिडषि संरविा की स्थितत िशाषियी गयी है। 

सारिी सं. 5 
अनय को रवश़्े  पनुषिरवतत सुरविा, अथिाषित ्एसकज़म बैंक को 31 माचषि 2013 स़े बंि है। 

सारिी सं. 6 
अनुसधूचत बैंकों क़े  मलए, माचषि की समास्त क़े  आकंड़े सूचना ि़ेऩे क़े  मलए तनयत अंततम शुक्रवार स़े संबंधित हैं। 
2.2 : आईएमएफ खाता सं.1 की श़्े  रामश में आरबीआई कमषिचारी भरवषय तनधि, पेंशन तनधि, उपिान और अधिवर्षिता 
तनधि शाममल नहीं हैं। 

सारिी सं.7 और 11 
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूक़े ) दवारा जारी रवि़ेशी मुद्ा में तनदिषिषट बांड शाममल हैं। 

सारिी सं.8 
एनएम2 और एनएम3 में एफसीएनआर (बी) जमारामशयां शाममल नहीं हैं। 
2.4: चुकता पूंजी और आरक्षित रामश शाममल हैं।  
2.5 : बैंककंग प्रणाली की अनय मांग और मीयािी ि़ेयताएं शाममल हैं।

सारिी सं.9 
रवततीय सं् थिाओ ंमें एसकजम बैंक, मसडबी, नाबाडषि और एनएचबी शाममल हैं। 
एल1 और एल2 मामसक आिार पर और एल3 ततमाही आिार पर संकमलत ककए जात़े हैं।  
जहां आंकड़े उपलबि नहीं हैं वहां अतंतम उपलबि आकंड़े पुनःदिए गए हैं। 

सारिी सं.13

कालम सं (1),(2) और (3) क़े  सामऩे िशाषिए गए आकंड़े अतंतम (आरआरबी सदहत) हैं और कालम सं. (4) और (5) में 
िशाषिए गए आकंड़े अनंततम (आरआरबी को छोडकर) हैं।

सारिी सं.15 और 16
डाटा अनंततम है और चुतनिंा 41 अनुसूधचत वाणणजय बैंकों स़े संबंधित है सजसमें सभी अनुसूधचत वाणणजय बैंकों 
(आईएनजी वैशय को छोडकर सजस़े अप्रैल 2015 को कोटक मदहदं्ा क़े  साथि रवलय ककया गया है) दवारा दिय़े गय़े कुल 
खादय़ेतर ऋण क़े  90 प्रततशत शाममल है। 
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प्रा्शमकता प्रा्त क्षेत् के अतंगथित नियाथित ऋण केरल वरदेिी बैंक से संबंरित है।

मद 2.1 के अतंगथित माइक्ररो और लघु में वरनिमाथिण क्षेत् में माइक्ररो और लघु उदयरोग करो द्दए गए ऋण िाशमल है।

मद 5.2 के अतंगथित माइक्ररो और लघ ुउदयमों में वरनिमाथिण त्ा सेरा क्षते् में माइक्ररो त्ा लघ ुउदयमों करो द्दए गए ऋण 
िाशमल है।

प्रा्शमकता प्रा्त क्षेत् पुरािी पररभाषा के अिुसार है और द्द. 23 अप्रलै 2015 के एफआईडीडी पररपत् एफआईडीडी.केका.
्लाि.बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 के अिुरूप िहीं है।

सयारणी सं.17 
2.1.1: राजय सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइद््टयों दरारा अिुरक्क्षत आरक्क्षत निरि िाशमल िहीं है।  
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, िाबाडथि, अरिसूरचत बैंकों और राजय सरकारों से शलए गए ऋण िाशमल 
िहीं है।  
4. : आईडीबीआई और िाबाडथि से शलए गए ऋण िाशमल हैं।  

सयारणी सं.24 
प्रा्शमक वयापाररयों में, प्रा्शमक वयापारी का काररोबार करिे राले बैंक िाशमल हैं। 

सयारणी सं.30 
प्राइरे्ट ्लेसमें्ट और बबक्री के प्र्तार िाशमल िहीं हैं। 
1: बरोिस ियेर िाशमल िहीं हैं। 
2: संचयी परररतथििीय अरिमाि ियेर और इकरी-अरिमाि ियेर िाशमल हैं।

सयारणी सं.32
आईआईएफ सी (यूके) दरारा जारी वरदेिी मदु्ा में निद्दथिष्ट बांडों में निरेि त्ा साकथि  ् रपै वयर््ा के अतंगथित प्रा्त वरदेिी 
मदु्ा और भारत सरकार दरारा ररज़रथि बैंक करो अतंररत एसडीआर िाशमल िहीं हैं। अमरीकी डॉलर में द्दखाई गई वरदेिी 
मदु्ा आस्तयों में ररज़रथि में रखी गरै-यूएस मदु्ाओ ं(जसेै यूररो, ््टशलिंग, येि और ऑ्टे्शलया डॉलर) के मलूयरवृधि/मलूयह्ास 
करो िाशमल ककया गया है। वरदेिी मदु्ा िाररता करो रूपी-अमरीकी डॉलर आरबीआई िाररता दरों में परररनतथित ककया गया है।
सयारणी सं.34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अिुमाि
1.1.1.2 : िरीितम माह के शलए अिुमाि
‘अनय पूंजी’ एफडीआई उदयम की मूल और अिुषंगी सं््ाओं/िाखाओ ं के बीच के ऋण संबंिी लेिदेि से संबंरित है। 
हरो सकता है कक सूचिा देिे में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँड ेभुगताि-संतुलि के आकंडरो से मेल ि खाएं। 

सयारणी सं.35
1.10 : जिथिलों के शलए अशभदाि, वरदेि में ककए गए निरेिों का अिरुक्षण, छात् ऋण चकुौती और के्रडड्ट काडथि भगुताि 
जसैी मदें िाशमल हैं। 

सयारणी सं.36
सूचकांकों में रवृधि रुपये की मूलयरवृधि या मूलयह्ास का संकेतक । 6-मुद्ाओ ंराले सूचकांक के शलए, आिार रषथि 2012-13 
अस््र है सजसे प्रतयेक रषथि अदयति ककया जाता है। रीर के आकंड ेउपभरोकता मूलय सूचकांक (संयुकत) पर आिाररत है। 
इससे संबंरित कायथिपधिनत का वरररण बुलेद््टि के द्दसंबर 2005 और अप्रैल 2014 के अकं में द्दया गया है। 

सयारणी सं.37 
ईसीबी/वरदेिी मुद्ा परररतथििीय बांडों के शलए आरेदिों पर आिाररत सजनहें उस अररि के दौराि ऋण पंजीकरण संखया 
दी गई है।  
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सयारणी सं.38, 39, 40 और 41
इि सारणणयों के संबंि में वयाखयातमक द््ट्पणणया ंआरबीआई बुलेद््टि 2012 के द्दसंबर अकं में उपल्ि हैं। 

सयारणी सं.43 
1.3: बहुपक्षीय निरल निप्टाि समूहों से संबंरित है।
3.1: मुंबई, िई द्दलली और चेनि ै- तीि केनद्ों से संबंरित है। 
3.3: 21 बैंकों दरारा प्रबंरित समािरोिि गहृों से संबंरित है। 
6: द्दसंबर 2010 से उपल्ि। 
7: आईएमपीएस लेिदेि िाशमल हैं। 
9: अिुसूरचत राणणजय बैंकों दरारा खाेले गए ए्टीएम और वहाइ्ट लेबल ए्टीएम िाशमल है। अप्रलै 2014 से वहाइ्ट लेबल 
ए्टीएम िाशमल ककए गए है। 
मरोबाइल बैंककंग - जुलाई 2017 से केरल रयैसकतक भ्ुगताि के आकंडें समावरष्ट ककए गए हैं और कारपरोरे्ट भुगताि के 
आकंडें जरो पहले िाशमल ककए ्े उनहें छरोड द्दया गया है।

सयारणी सं. 45 
(-): िगणय करो दिाथिता है।
इस नतमाही में, संिरोरित ्ेटबल फामवे्ट कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों सद्हत राजय सरकारों की ्राशमतरराली प्रनतभूनतयाँ 
और खज़ािा बबलों सद्हत िाशमल है। इसके अनतररकत, पहली बार राजय सरकारों की िाररत प्रनतभूनतयों करो अलग शे्रणी 
में दिाथिया गया है। 
राजय सरकार की प्रनतभूनतयों में उजरल डड्कॉम एशयरोरेंस यरोजिा (य़ूडीएराई) के अतंगथित जारी वरिषे बानड िाशमल हैं।
राणणसजयक बैंकों के अतंगथित बैंक के प्रा्शमक डीलरों करो िाशमल ककया गया है। त्ावप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में इसका 
द्ह्सा बहुत कम  है।
"अनय" शे्रणी में राजय सरकारों, पेंिि निरियां, नयास, सं््ाएं, द्हदं ूअवरभकत परररार / रैयसकतक आद्द. िाशमल है।

सयारणी सं. 46
रषथि 2011-12 और उसके बाद के जीडीपी आकंडों के शलए आिार रषथि 2011-12 शलया गया है।  रषथि 2015-16 के आकंड े
26 राजयों से संबंरित है। 
राषट्ीय आपदा आकस्मकता निरि वयय करो छरोडकर कुल प्रास्तयां और कुल वयय।
1 और 2: आकंड ॆ कें द् सरकार (एिएसएसएफ की पुि:चुकौती सद्हत) और राजय सरकार के निरल चुकौती से  
संबंरित है।
1.3: राजय दरारा ््ािीय निकायों त्ा पंचायती राज सं््ािों करो द्दये गये मुआरजा और कायथि से संबंरित है।
2: यह डा्टा कें द् और राजय सरकारों करो द्दये गये उिार प्रास्तयों सद्हत कें द् और राजय सरकारों के िकदी िषे में हुए 
घ्टबढ़ से संबंरित निरल करो दिाथित ेहै।
3ए.1.1: आंकड ेभारतीय ररज़रथि बैंक के अशभलेख के अिुसार है।
3बी.1.1: द्दिांककत प्रनतभूनतयों और 364 द्दि के राजकरोषीय बबलों के माधयम से प्रा्त उिाररयों सद्हत। 
3बी.1.2: राषट्ीय लघु बचत निरि (एिएसएसएफ) दरारा कें द् और राजय सरकारों दरारा वरिषे प्रनतभूनतयों में ककये गये 
निरल निरेि करो दिाथित ेहै।
3बी.1.6: कें द् दरारा राजय सरकारों करो द्दये गये अ्पोपाय अरग्रमों सद्हत।
3बी.1.7: वरततीय सं््ािों, बीमा और पेंिि निरि, पे्रषण, िकदी िषे निरेि लेखा से शलये गये ऋण, खज़ािा बबलों 
(364-द्दि के खज़िा बबलों करो छरोडकर) सद्हत।
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सयारणी सं. 47 
राजय सरकारों दरारा समेककत ऋण िरोिि निरि (सीएसएफ),गारं्टी उनमरोचि निरि (जीआरएफ) और निलामी खज़ािा 
बबल (ए्टीबी) के िषेों त्ा सरकारी प्रनतभूनतयों में ककए गए अनय निरेिों करो संपासशरक के तौर पर रखत ेहुए वरिषे 
आहरण सुवरिा (एसडीएफ) प्रा्त की जाती है।  
भारतीय ररज़रथि बैंक दरारा  राजय सरकारों करो उिके अलपकाशलक िकदी असंतुलि से निप्टिे के शलए अ्पोपाय अरग्रम 
(ड्लय़ूएमए) द्दया जाता है।
राजय सरकारों करो उिकी अ्पोपाय अरग्रम (ड्लयूएमए) सीमा से अरिक की आरशयकता करो पूरा करिे के शलए आरग्रम 
के तौर पर  ओररड्ाफ्ट द्दया जाता है।
प्रा्त कुल सहायता (एसडीएफ/ड्लयूएमए/ओडी) करो उि द्दिों की संखया से भाग देिे पर, सजिके शलए माह के दौराि 
सहायता प्रा्त हुई, औसत राशि प्रा्त हरोती है।  
-:  िगणय

सयारणी सं.48
समेककत ऋण िरोिि निरि (सीएसएफ), गारं्टी उनमरोचि निरि (जीआरएफ) रे आरक्क्षत निरियाँ हैं जरो कुछ राजय सरकारों 
दरारा  भारतीय ररज़रथि बैंक के पास रखी जाती हैं।  
िीलामी खज़ािा बबलों (ए ्टी बी)  में राजय सरकारों दरारा प्रा्शमक बाज़ाररो में निरेि ककए गए   91 द्दरसीय,182 
द्दरसीय त्ा 364 द्दिों की खज़ािा बबल िाशमल हैं।
--: लागू िहीं ( इस यरोजिा का सद्य िहीं है)।

वर्ततृ द््ट्पणणयां भारतीय ररज़रथि बैंक दरारा जारी संबंरित पे्रस वरज्ञस्तयों और बैंक के अनय प्रकाििों (जसेै  
भयारती् अ््षव्रस्या पर सयांसख्कफी कफी हैंरबुक) में उपल्ि हैं।

रतथिमाि सांसखयकी संबंिी अरिारणाएं एरं कायथिप्रणाशलयां भारतीय ररज़रथि बैंक माशसक बुलेद््टि के रतथिमाि सांसखयकी 
संबंिी वयापक मागथिदशिथिका (https://rbi.org.in/scripts/publicationsview.aspx?id=17618) में उपल्ि हैं।



98

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बुलेटिन टिसंबि 2017

बुलेटटन लेख, 2018 के ललए सयांकेनतक कैलेंरर

क्र.सं वरर् बुलेटटन जयारी  
करने कया मयाह

1 कं्यू्टर सॉफ्टरेयर एरं सूचिा प्रौदयरोरगकी सेराओ ंके नियाथित पर सरवेक्षण: 2016-17 जिररी

2 भारतीय कंपनियों की वरदेिी देयताओ ंऔर आस्तयों की रावषथिक गणिा:2016-17
फरररी

3 जमाराशियों का संघ्टि और ्राशमतर, 2017

4 कें द् सरकार का बज़्ट 2017-18:  एक मूलयांकि मई

5 हाउसहरोलड की मुद्ा्फीनत प्रतयािा संबंिी सरवेक्षण : 2017-18
जूि

6 औदयरोरगक संभारिा सरवेक्षण: 2017-18

7 भारत का वरदेिी वयापार: 2017-18

जुलाई8 निजी कॉपपोरे्ट काररोबार क्षेत् का  वयापक वरशलेषण

9 अतंरराषट्ीय बैककंग सांसखयकी 2017

10 भारतीय अ्थिवयर््ा में निरि लेखों का प्रराह.2016-17
अग्त

11 भारत का भुगताि संतुलि:2017-18

12 माचथि 2018 की समास्त तक भारत का बाहरी ऋण
शसतंबर

13 कारपरोरे्ट निरेि: 2017-18 में संरवृधि और 2018-19 की संभारिाएँ 

14 उपभरोकता वरशरास सरवेक्षण: 2017-18 अकतूबर

15 निजी कॉपपोरे्ट काररोबार क्षेत् का कायथिनिषपादि:2017-18 िरंबर

16 बैंककंग सेराओ में अतंरराषट्ीय वयापार:2017-18 द्दसंबर
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हाल के प्रकाशन

प्रकाशन का नाम मूल्य

भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बुलेटिन 2017 `300 एक प्रतत (कांउिर पर)
`350 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)
`4200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का अभभदान)
`3150 (एक रर्व का ररयायती दर*)
`3360 (एक रर्व का अशंदान - डाक प्रभार सटित@)
`2520 (एक रर्व का ररयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर एक प्रतत  (डाक प्रभार सटित)
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का अभभदान)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

2. भारतीय सिेि 2016-17 पर सांख्यकीय िैंड 
बुक

`550 एक प्रतत (सामानय)
`600 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय इकोनॉमी 2015-16 पर सांख्यकीय 
िैंड बुक

`500 एक प्रतत (सामानय)
`550 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)
`375 एक प्रतत (ररयायती)
`425 एक प्रतत (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

4. राजय वरतत : 2016-17 के बजिों का 
अधययन

`500 एक प्रतत (कांउिर पर)
`550 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 23 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5. भमिं रोड माइलसिोनस : आरबीआई ऐि 75 `1650 एक प्रतत (कांउिर पर) अमरीकी डॉलर 50 एक प्रतत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6. ररपोि्व ऑफ टद कभमिी ऑन फुलर कैवपिल 
अकांउि कनरटि्वबबभलिी (तारापोर सभमतत की 
ररपोि्व II)

`140 एक प्रतत (सामानय)
`170 (डाक दरारा एक प्रतत)

अमरीकी डॉलर 25 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

7. भारत में अनुसूचित राणिजय बैंकों की मूलभूत 
सांख्यकी वरररणिया,ं खंड 41 माि्व 2012

`270 एक प्रतत (कांउिर पर)
`310 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

अमरीकी डॉलर 10 एक प्रतत 
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

8.   बैंककंग शबदारली (2012) `80 एक प्रतत (कांउिर पर)
`120 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

9. अनुराद के वरवरध आयाम (टिदंी) `165 एक प्रतत (कांउिर पर)
`205 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

10.  बैंक में राजभारा नीतत का काया्वनरयनः 
दशा अौर टदशा (टिदंी)

`150 एक प्रतत (कांउिर पर)
`200 एक प्रतत (डाक प्रभार सटित)

टिप्पणि्याः  
1. उपयु्वकत प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबध िैं।
2. िाइम सीरीज़ डिेा भारतीय अर्ववयरसरा के डिेाबेस में उपलबध िैं (http://dbie.rbi.org.in)।
3. भारतीय ररज़र्व बैंक का इततिास 1935-1997 (4 खंड), वरततीय संकि के संदभ्व में केनद्ीय बैंककंग की िुनौततयां और भारत की क्ेत्ीय 

अर्ववयरसरा: रवृधि और वरतत भारत के प्रमुख पुसतक भंडारों में उपलबध िैं।
* भारत में छात्ों,अधयापकों/ वया्याताओ,ंअकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ंसार्वजतनक पुसतकालयों और पुसतक वरके्ताओ ंको 25 प्रततशत 

ररयायत दी जाएगी बशतते उनिें संबंचधत संसरा से पात्ता प्रमाि प्रसतुत करना िोगा। 
@ इलेकट्ातनक भुगतान को बढ़ारा देने िेतु, घरेलू ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भुगतान करना िाित ेिै, उनिें 20 प्रततशत की छूि 

देने का तनि्वय भलया गया िै ।

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन
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हाल के प्रकाशन

सामान्य अनुदेशः 

1. बबकी िुई प्रततयां रापस निीं ली जाएंगी।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आधार पर निीं भेजा जाएगा।

3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्ों, अधयापकों/वया्याताओ,ं अकादभमक और शकै्क्क संसराओ,ं सार्वजतनक पुसतकालयों और 

पुसतक वरके्ताओ ंको 25 प्रततशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें संबंचधत संसरा से पात्ता प्रमाि प्रसतुत करना िोगा। सामानयतः प्रकाशन के वपछले अकं 

उपलबध निीं िै।

4. प्रकाशनों की (सोमरार से शुक्रार) तक बबक्ी तरा वरतरि प्रभाग, कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं, अमर बबखलडगं, तल मंखज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व, पोसि 

बॉकस सं्या 1036, मंुबई- 400 001 पर उपलबध िैं। बबक्ी अनुभाग का संपक्व  नं. 022-2260 3000, वरसतार 4002, ई-मेलः spsdcs@rbi.org.in í¾—.

5. अभभदान मु्यतः एनईएफिी दरारा ककया जाना िाटिए और अगे्रि पत्, खजसके सार एनईएफिी वरररि संलगन िो, मु्य मिाप्रबंधक, कॉपपोरेि सेरा वरभाग, 

भारतीय ररज़र्व बैंक, दसूरी मंखज़ल, मु्य भरन, मुमबई- 400 001 को संबोचधत िोना िाटिए।

 एनईएफिी फाम्व में तनमनभलणखत जानकारी भरना अपेक्क्त िैः

लाभारथी का नाम कॉपपोरेि सेरा वरभाग, भाररबैं
बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक
शाखा तरा पता फोि्व, मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04  
खात ेका प्रकार िालू खाता
खाता सं्या 41-8691632-86
पे्ररक से प्रापतकता्व की जानकारी अभभदाता का नाम ..........

अभभदाता सं.........

6. प्रकाशनों को शीघ्ाततशीघ् भेजने का िर सभंर प्रयास ककया जाएगा। तरावप मांग अचधक िोने पर पिले आओ पिले पाओ आधार पर प्रकाशनों की आपूतत्व की 

जाएगी। औपिाररकताएं पूरा करने और उसके बाद उपलबध प्रकाशनों को भेजने में नयनूतम एक मिीने का समय लगेगा। ‘प्रकाशन प्रापत न िोने की भशकायत’ 

2 मिीने के अदंर भेजी जाए।

7. कृ्प्या अ्पना अशंदान संख्या, नाम, ्पता तथा ई मेल आईडी to spsdcs@rbi.org.in को पे्रवित करें ताकक हम सुचारु रू्प से आ्पके साथ सं्पक्व  कर सकें ।
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