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एनबीएफसी विवनयमन – भविषय पर विचार भाषण

भाररबैं बलेुविन निबंर 2020

अहम भूममका मिभाते हैं। मिगत िर्षों में, यह िग्ग  तेजी से बढा है, 
और कुछेक बडे एिबीएफसी आकार में कमतपय प्ाइिेट सेकटर 
बैंकों के बराबर हो गए हैं। इस के्त्र में कई गैर-पारपंररक मिलामडयों 
का प्िेश भी हुआ है जो तकिीक आधाररत ििोनमेर्ी कारोबारी 
मॉडल अपिािे के मलए प्रौद्ोमगकी का लाभ उठा रहे हैं।

 31 मार्ग , 2009 और 31 मार्ग , 2019 के बीर, एिबीएफसी 
की कुल आम्तयां18.6 प्मतशत की रक्रिमृधि (कमपाउंडेड)
िामर््गक िमृधि दर (सीएजीआर) से बढीं, जबमक अिुसूमरत 
िामिम्यक बैंकों (एससीबी) की बैलेंस शीट 10.7 प्मतशत की 
सीएजीआर से बढीं। ितीजति, एिबीएफसी की समग्र बैलेंस 
शीट का आकार इसी अिमध के दरौराि एससीबी की समग्र बैलेंस 
शीट आकार के 9.3 प्मतशत से बढकर 18.6 प्मतशत हो गया। 
मिरपेक् मूलय के संदभ्ग (एबसोलयूट टमस्ग) में, 31 मार्ग , 2020 
की म्थिमत के अिुसार एिबीएफसीसेकटर [हाउमसंग फाइिेंस 
कंपिीज़ (एरएफसी) समहत] का एसेट साइज (आम्त आकार) 
₹51.47 लाि करोड3 है। मार्ग  2020 के अंत में, मित्ीय 

 डॉ. ररि मसंह, श्ी दीपक सूद, श्ी रमेश अययर, श्ी मििीत 
अग्रिाल, श्ी एस रमि, श्ी सिुील किोररया, श्ी रमि अग्रिाल, 
देमियो और स्जिो,

 "मित्ीय के्त्र की म्थिरता और मिरतंरता" के थिीम पर गैर-
बैंमकंग मित् कंपमियों पर राष्ट्ीय ई-मशिर सममेलि को 
संबोमधत करिे हेतु एसोमसएटेड रैंबस्ग ऑफ कॉमस्ग एडं इंड्ट्ी 
ऑफ़ इंमडया (एशोरैम) के इस उदार आमंत्रि के मलए मैं 
धनयिाद देता हू।ँ

 इस समय, गैर-बैंमकंग मित्ीय कंपिी (एिबीएफसी) के्त्र 
एक गंभीर दरौर से गजुर रहा है। हाल में कुछ बडे एिबीएफसी की 
मिफलताए,ं के्त्र में तरलता (रलमिधी) का घोर दबाि और 
इसके रलते होिे िाली मित्ीय म्थिरता की मरंताओ ं िे 
एिबीएफसी मिमियमों पर धयाि िींरा है । मैंिे महसूस मकया 
मक एिबीएफसी सेकटर में हो रहे ििोनमेर्ी पररित्गिों और ररजि्ग 
बैंक की मिमियामक प्मतमक्रया पर कुछ ररा्ग  का यह उपयकु्त 
समय है। मिमियामक धयाि की मदशा और भमिष्य में एिबीएफसी 
मिमियमों के संभामित आकार का जायजा लेिा प्ासंमगक होगा। 
इस मिशे्र्ि का उदे्शय मिर्य पर ररा्ग  और बहस को उदे्मलत 
करिा है।

एनबीएफसी क्षेत्र की वृद्धि और द्ववषेक की आवश्यकता

 अपिे आकार ि संरालि की मिमिधता की दृमटि से 
एिबीएफसी िे एक लंबी यात्रा तय की है। िे अब बैंकों से 
अलपतर-सेमित ग्राहकों की मिमिध मित्ीय जरूरतों को पूरा 
करिे में मित्ीय सेिाओ ंको आम़िरी मील तक उपलबध कराके 
मित्ीय मधय्थिता और समािेशी मिकास को बढािा देिे में 

* श्ी एम राजेश्वर राि, उप-गिि्गर, भारतीय ररज़ि्ग  बैंक। एसोरैम द्ारा 6 ििंबर, 
2020 को आयोमजत ‘िेशिल ई-सममट ऑि िॉि-बैंमकंग फाइिैंस कंपिीज़’ में मदया 
गया भार्ि। मिोरंजि ममश्, श्ी रंदि कुमार और श्ी प्दीप कुमार से प्ाप्त इिपुट 
के मलए आभार।

2 भारत में बैंमकंग की प्िमृत् और प्गमत (2010 और 2019)
3 एिबीएफसीज़ की एसेट साइज (जमा रामश लेिे िाली, एिडीएसआई, िॉि- 
एिडीएसआई) - ₹37,38,162 करोड। हाउमसगं फाइिेंस कंपमियों (एरएफसी) का आम्त 
आकार (एसेट साइज) - ₹14.09 लाि करोड।
4  मित्ीय म्थिरता ररपोट्ग , आरबीआई, जलुाई 2020।

चार्ट 1: एनबीएफसी क्षेत्र का आकार (जमा राद्ि लषेनषे 
वाली और एनडीएसआई) 

एिडीएसआई: जमा रामश लेिे िाली प्िालीगत रूप से महत्िपूि्ग 
स्रोत: पय्गिेक्ी मििरमियां, आरबीआई 

एनबीएफसी विवनयमन – 
भविषय पर विचार *
एम. राजेश्वर राव
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प्िाली4 से मिमधयों के सबसे बडे मििल उधारकता्ग  एिबीएफसी 

रहे हैं, मजिमें से आधी से अमधक मिमधयां एससीबी से थिीं, 

मजसके बाद एसेट मैिेजमेंट कंपमियां-मयरुअुल फंड्स (एएमसी-

एमएफ) और बीमा कंपमियां थिीं। जैसे-जैसे मित्ीय मधय्थिता 

बदली है, िैसे-िैसे अंतरसंबधिता बढी है। कई एिबीएफसी अब 

धि और आपातकालीि तरलता /रलमिमध (मलमकिमडटी) 

जरूरतों के मलए बैंमकंग प्िाली पर मिभ्गर हैं। इसमलए, केिल 

बैंमकंग के्त्र की कमजोररयों को समझिा और उिसे मिपटिा 

काफी  िहीं। इस समय जरूरत है एिबीएफसी के्त्र की 

कमजोररयों समझिे की और यह जाििे की मक आघात कैसे या 

इस के्त्र से या की ओर संरररत होते हैं।

 बैंमकंग के्त्र, पूंजी बाजार और अनय मित्ीय के्त्र सं्थिाओ ंके 

साथि इस के्त्र की अंतरसंबधिताए ं बैलेंस शीट के दोिों ओर हैं  

ओर उत्रोत्र जमटल । िैसे भी, मित्ीय बाजारों और हमार े

जीिि पर कोमिड -19 महामारी के प्भाि के पहले से ही अनय 

मित्ीय मधय्थिों की तरह एिबीएफसी भी प्मतपक्, मित् पोर्ि, 

बाजार और आम्त संकें द्रि जोमिमों के प्मत अमधकामधक 

एकसपो्ड हैं।

महामारी का प्रभाव

 इंफ्ा्ट्करर लीमजंग एडं फाइिेंमशयल समि्गसेज मलममटेड 

(आईएलएडंएफएस) और दीिाि हाउमसंग फाइिेंस कॉपपोरेशि 

मलममटेड (डीएफएरएल) की घटिाओ ं के बाद तरलता दबाि 

(मलमकिमडटी ्टे्स) के कारि, एिबीएफसी के मलए बाजार 

फंमडंग की म्थिमतयां मुमशकल हो गई।ं अमभशासि के बेहतर 

मािकों और काम-काज के बेहतर तरौर-तरीकों िाली एिबीएफसी 

जहा ँठीक रलीं िहीं दूसरों को बाजार का प्कोप झेलिा पडा। 

छोटे एिबीएफसी और सूक्म मित् सं्थिाि /माइक्रोफाइिैंस 

इं्टीट्यूशंस (एमएफआई), जो आम़िरी मील तक तक के्रमडट 

मितरि में महतिपूि्ग योगदाि दे रहे थेि, िे भी प्भामित हुए 

कयोंमक उिके धि (फंमडंग) के स्ोत सूि गए। ररज़ि्ग बैंक िे 

अपिी मरौमद्रक िीमत और रलमिमध उपायों द्ारा फंमडंग और 

मलमकिमडटी की उपलबधता में सधुार करिे के मलए तेजी और 

अग्रसमक्रयता से काम मकया और इसके पररिाम्िरूप, सभी 

रेमटंग शे्मियों के मलए एिबीएफसी और एरएफसी के मलए धि 
की लागत काफी कम हो गई है (राट्ग -2)।

 यह समझिा अहम है मक कुछ एिबीएफसी जो रिुरौमतयां 
झेल रही हैं, िे उिकी अंतमि्ग महत कमजोररयों के रलतेहैं। जैसे-
जैसे मित्ीय बाजारों िे मजबूत / सपु्बंमधत और ्पटित: 
कमजोररयों से ग्रमसत एिबीएफसी के बीर अंतर करिा शरुू 
मकया, बाजार अिुशासि का प्भाि मदििे लगा - आम्त-देयता 
मिसंगमत या आम्त गिुित्ा की सम्या िाली इकाइयों को 
बाजार तक पहुरँिे में बाधाओ ं का सामिा करिा पडा। यह 
देिते हुए ररज़ि्ग बैंक िे, एिबीएफसी के्त्र में ऋि प्िाह लािे 
और के्त्र की दीघ्गकामलक सदुृढता में सधुार के मलए कई िपे-
तुले कदम उठाए ।

सारणी 1: एनबीएफसी क्षेत्र (जमाराद्ि लषेनषे वाली और 
एनडीएसआई) की लाभप्रदता 

(रामश ` करोड में)

लाभप्रदता मानक माच्ट 2017 माच्ट 2018 माच्ट 2019 माच्ट 2020 

मििल लाभ (₹ करोड) 31,923 42,434 17,460 41,257

िामर््गकीकृत आरओए (%) 1.5 1.6 0.6 1.2
िामर््गकीकृत आरओई (%) 6.3 6.8 2.4 5.1

द्रप्पणी: आम्तयों पर प्मतलाभ (आरओए), आम्तयों पर प्मतलाभ (आरओई). 
स्रोत: पय्गिेक्ी मििरमियां, आरबीआई 

चार्ट 2: फ़ं द्ड़ंग लागत: 3-माह वाद्णद्््यक ्पत्र (सी्पी) 
भाररत औसत प्रद्तफल 

स्रोत: आरबीआई ्टाफ गििाएं
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 यह के्त्र जब धीरे-धीरे सामानय म्थिमत की ओर बढ रहा थिा 
(जैसा मक िीरे दी गई सारिी (टेबल) -1 से देिा जा सकता है), 
कोमिड -19 का प्कोप और लॉकडाउि के कारि आमथि्गक 
गमतमिमधयों में वयिधाि के कारि मित्ीय प्िाली में भारी दबाि 
बिा। पूरी मित्ीय प्िाली प्भामित हुई थिी, एिबीएफसी के 
अंतमि्ग महत वयापार मॉडल के कारि उि पर असर अमधक हुआ, 
और उिकी लाभप्दता पर बोझ पडा।

द्वद्न्यामक दृद्टिकरोण

 एिबीएफसी के्त्रके अंतग्गत आिे िाली इकाइयों की बढती 
जमटलता और मित्ीय के्त्र में एिबीएफसी के बढते मह्त्ि के 
अिुसार ररज़ि्ग बैंक िे अपिे मिमियामक दृटिकोिको ढाला है। 
तथिामप एिबीएफसी मिमियम के मूल मसधिांतों में कोई पररित्गि 
िहीं है, अथिा्ग त् ए) जमाकता्गओ ं (जमा-्िीकार करिे िाली 
कंपमियों के मामले में) और ग्राहकों की सरुक्ा ; और बी) मित्ीय 
म्थिरता का संरक्ि। अलग-अलग समय पर इि उदे्शयों के 
महत्ि में पररित्गि को देिते हुए ररज़ि्ग बैंक िे अलग-अलग 
िीमतगत साधिों का प्योग मकया है। हमारे मलए यह समझिा 
जरूरी है मक हाल के िर्षों में एिबीएफसी मिमियमि में कुछ 
मूलभूत पररित्गि हुए हैं।

 इिमें से पारँ सबसे महत्िपूि्ग बदलािों की संमक्प्त जािकारी 
दे दूँ

  (i) सबसे पहले और सबसे महत्िपूि्ग, ्िाममति-तट्थि 
मियमों को प्ाथिममकता देिे के ररज़ि्ग बैंक के दृमटिकोि 
के अिुसार, सरकार के ्िाममति िाले एिबीएफसी 
मई 2018 से मििेकपूि्ग मियमि के दायरे में लाए गए 
हैं। यह देिते हुए मक पूरे एिबीएफसी के्त्र का एक 
मतहाई से अमधक सरकारी ्िाममति िाला है, मुखयत: 
बमुियादी ढांरे की फाइिैंमससंग में, यह एक महत्िपूि्ग 
बदलाि है।

  (ii) दूसरा, तरलता (रलिीमध/मलमकिमडटी) दबाि के 
कारि कुछ एिबीएफसी द्ारा हाल में झेले गए उथिल-
पथुिल को देिते हुए, ₹100 करोड से ऊपर की आम्त 
आकार िाली एिबीएफसी के मलए रलमिमध (तरलता) 
जोमिम प्बंधि ढारँा (फे्मिक्ग ) लागू कर एिबीएफसी 

द्ारा तरलता जोमिम के अचछे प्बंधि के महत्ि पर 
बल मदया गया है। सभी एिबीएफसी, राहे िे मकसी भी 
आकार के हों, इस  फे्मिक्ग  को अपिािे हेत ुप्ोतसामहत 
मकए जा रहे हैं । मदशा-मिददेशों में, बैंमकंग पय्गिेक्ि पर 
बासल समममत द्ारा प्कामशत ‘अचछे रलमिमध 
(तरलता) जोमिम प्बंधि और पय्गिेक्ि के मसधिांतों’ 
पर जोर मदया गया है। ढारेँ में एिबीएफसी के बोड््गस से 
प्तयामशत है मक तरलता जोमिम के प्बंधि में एक 
समक्रय भूममका मिभाएगें और अपिे वयािसामयक 
्िरूप के लायक आंतररक मिगरािी के साधिों की 
वयि्थिा करेंगे । इससे भी महत्िपूि्ग बात यह है मक 
मिमियमों िे बडे एिबीएफसी के मलए सरलीकृत और 
उिके अिरुूप रलमिमध किरजे अिपुात (एलसीआर) 
बिाया है। इसकी सहायता से बडे एिबीएफसी 30 
मदिों तक की अिमध के गंभीर रलमिमध दबाि िाले 
पररदृशयों में भी िकदी के बमहग्गमि (ऑउटफलो) से 
प्भािी ढंग से मिपट सकें गे। इसमें कोई संदेह िहीं है 
मक पया्गप्त उचर गिुित्ा िाली तरल आम्तयां 
(मलमकिड एसेट्स) बिाए रििे का एिबीएफसी के 
समग्र प्मतफल पर असर होगा, लेमकि पररपकिता / 
रलमिमध पररित्गि के जो काय्ग एिबीएफसी करते हैं, 
यह मिमियमि उिसे संबंमधत जोमिमों को कम करिे 
की आिशयकता के अिरुूप है।

  (iii) तीसरा महत्िपूि्ग घटिाक्रम मफिटेक आधाररत 
उतपादों की मडलीिरी से जडुा है। अब यह वयापक 
मानयता है मक बैंकेतर मित्ीय के्त्र मित्ीय उतपादों ि 
सेिाओ ंमें प्योग की उपजाऊ भूमम होगी। मिमियमों िे 
इस मदशा में सहायक पररिेश बिािे की कोमशश की है 
उदाहरि के मलए, समकक्ीय उधार माधयमों (पीयर 
टू पीयर लेंमडंग पलेटफॉमस्ग) संबंधी मदशा-मिददेशों के 
समय से लाए जािे से इस िग्ग  का सवुयिम्थित 
मिकास हो पाया जो मििेक के उचर मािकों से 
संरामलत है। मिमियमों िे जोम़िम कम मकए हैं और 
वयसाय के अिसरों के िैध मि्तार हेतु उपयकु्त 
माहरौल बिाया है। िाता समूहक (एए) के अंतग्गत 
बिाया गया पररतंत्र तकिीक-आधाररत गमतमिमधयों 
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में अग्रसमक्रय मिमियमि का एक और उदाहरि है। एए 
फे्मिक्ग  से ग्राहक की मित्ीय आम्तयों संबंधी सूरिा 
के संरमक्त, सरुमक्त ढंग से और सहममत से शेयर 
मकए जािे हेतु अपेमक्त फे्मिक्ग  शरुुआत हुई है। यहा ँ
धयाि देिे योगय मिमियामक पक् यह है मक िाता 
समूहक अपिे यहा ँ से गजुर रहे डेटा को ्टोर िहीं 
करता और ि ही देिता है मजससे मित्ीय डेटा के 
कुप्योग/दरुुपयोग की गुंजाइश िहीं होती। मैं यह भी 
रेिांमकत करिा राहूगँा मक पंजीकृत एिबीएफसी को 
मित्ीय मधय्थिता में पूि्गत: ऐप-आधाररत होिे की 
अिममत देिे में ररज़ि्ग बैंक का रु़ि लरीला रहा है। 

  (iv) ररजि्ग बैंक िे कोर इनिे्टमेंट कंपमियों (सीआईसी) 
के मलए आिुपामतकता के मसधिांतों के तहत मियामक 
ढांरे को संशोमधत मकया मजसमें संशोमधत पारदमश्गता 
ि िुलासों पर धयाि मदया गया है। एक बडी 
एिबीएफसी - एक कोर इनिे्टमेंट कंपिी की 
मिफलता से ममला सबक इस मिमियामक ििीिीकरि 
का कारि बिा। समूह ्तर पर बडे समग्र लीिरेज 
और जमटल, बहु्तरीय ्िाममति िाली संररिाए ं
मित्ीय अम्थिरता और कमजोरी के बीजों का पोर्ि 
करती पाई गई। इसके अलािा, होमलडंग कंपिी ्तर 
पर जोमिम का समग्र दृमटिकोि िहीं थिा। संशोमधत 
मियामक ढांरा सीआईसी से जडेु महतिपूि्ग के्त्रों में 
मिमियामक अंतराल को पाटिे की कोमशश करता है।

  (v) हाउमसंग फाइिेंस कंपमियों (एरएफसी) के मिमियमि 
को हाथि में लेिा और एक महत्िपूि्ग कदम है। वयापक 
साि्गजमिक परामश्ग के बाद एरएफसी के मियामक 
ढांरे में पररित्गि जारी मकए गए हैं। मिरार है मक 
एरएफसी को एिबीएफसी की एक शे्िी मािा जाए 
और एरएफसी को अपिी मिमशटि मिशेर्ताए ं बिाए 
रििे देते हुए मिमियमों का सामंज्य ्थिामपत मकया 
जाए और संशोमधत मिमियमों की ओर उिको क्रममक 
रूप से इस तरह बढिे मदया जाए जो शेर् मित्ीय के्त्र 
के मलए कम से कम उथिल-पथुिल िाला हो।

 आकार और अंतससंबधिता बढिे के साथि, एिबीएफसी तेजी 
से प्िालीगत रूप से महतिपूि्ग हो गए हैं और मित्ीय म्थिरता 

पर अमधक धयाि देिे के मलए एिबीएफसी के्त्र के मििेकपूि्ग 
मियम मिकमसत हुए हैं। तथिामप, हम यह ि भूलें मक अलप-
मिमियमि-संररिा के रलते एिबीएफसी को लरीलेपि का 
लाभ ममला है। प्ाथिममक रूप से यह लरीलापि बैंकों के मुकाबले 
एिबीएफसी को तुलिातमक लाभ देता है, मजससे िे मित्ीय 
मधय्थिता के अंमतम मील की सेिा कर पाते हैं। इसमलए, 
एिबीएफसी को अमधक सखती से मिमियममत करिे और उनहें 
अपेमक्त लरीलापि देिे की आिशयकता के बीर एक संतुलि 
बिािा जरूरी है। जब हम एिबीएफसी हेतु मिमियमि के भमिष्य 
के बारे में सोरेंगे तो यह उसका आधार रहेगा।

भद्वष्य

आनु्पाद्तकता द्सधिा़ंत

 एक दृमटिकोि यह है मक आदश्गत: कोई भी मिमियामक 
ढारँा आिुपामतकता के मसद्ांत पर बिाया जाएगा। तदिुसार, 
मित्ीय म्थिरता पर ्पटि प्भाि डाल सकिे िाले प्िालीगत 
रूपसे महत्िपूि्ग एिबीएफसी से फैलिे िाले जोम़िम का मिपटाि 
भी तदिुरूप होिा रामहए। अत:, महत्िपूि्ग बाह्य प्भाि िाले 
एिबीएफसी, मजिका प्िालीगत जोम़िम में बडा योगदाि है, की 
पहराि और उि पर उचरतर ्तर का मिमियमि आिशयक है। 
कोई यह भी तक्ग  दे सकता है मक ऐसे एिबीएफसी हेत ु
मििेकसममत मिमियामक ढारँा बैंकों के तुलय हो तामक 
प्िालीगत जोम़िम की गंभीरता की एक हद के बाद ये 
एिबीएफसी िामि्य बैंकों में बदलिे को पे्ररत हों अथििा 
मित्ीय वयि्थिा में अपिे बाह्य प्सार को घटाए।ं इससे मित्ीय 
वयि्थिा ्ि्थि ि सदुृढ बिेगी साथि ही, अमधकांश एिबीएफसी 
अलप-मिमियमि संररिा के तहत बिी रह सकेगी।

 आिुपामतकता मसधिांत के अंतग्गत उि इकाइयों पर धयाि 
आिशयक है जो प्िालीगत रूप से ि बेहद अहम हैं और ि ही 
अपिे आकार ि जमटलता में बहुत छोटी हैं। बैंकों की तुलिा में 
ये एिबीएफसी ित्गमाि में मिमियामक अंतरपिि का लाभ 
काफी अमधक ले रही हैं। मिमियामक अंतरपिि के कारि समूह 
के रूप में, प्िालीगत जोम़िम को बढािे में इि इकाइयों का हाथि 

है; इसमलए मिमियमों को तदिुसार मफ़र से समायोमजत करिे 

की आिशयकता है। 
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 आिुपामतकता मसधिांत की ररा्ग  में, मैं माइक्रोफाइिैंस के्त्र 

के मिमियमि का भी उललेि करिा राहूगँा। हम सभी उि 

पररम्थिमतयों से अिगत हैं मजिके तहत एिबीएफसी-एफएमआई 

के मलए मियामक ढांरा तैयार मकया गया थिा। तब से काफी समय 

बीत रकुा। कई बडे एमएफआई लघ ुमित् बैंकों में पररिमत्गत हो 

गए हैं। समग्र माइक्रोफाइिैंस के्त्र में एिबीएफसी-एमएफआई की 

मह्सेदारी घटकर 30 प्मतशत से कुछ अमधक हो गई है। आज 

हम एक ऐसी म्थिमत में हैं, जहा ँ मिमियामक कठोरता केिल 

माइक्रोफाइिैंस के्त्र के एक छोटे मह्से पर लागू है। माइक्रोफाइिैंस 

के्त्र में मिमियामक साधिों को मफर से प्ाथिममकता देिे की 

आिशयकता है तामक हमारे मियम इकाई-आधाररत होिे के 

बजाय गमतमिमध-आधाररत हों। आमिरकार, माइक्रोफाइिैंस 

मिमियमि का मूल ग्राहक / उपभोक्ता संरक्ि में मिमहत है। 

 हमें मिमियमि की हद और लरीलेपि के बीर सही संतुलि 

्थिामपत करिे की आिशयकता है - एक महत्िपूि्ग मुद्ा मजसका 

मजक्र मैंिे थिोडी देर पहले मकया। एिबीएफसी के मलए संभित: 

हम एक क्रममक मिमियामक ढारेँ पर मिरार कर सकते हैं जो 

प्िालीगत महत्ा में उिके योगदाि के अिुसार मिधा्ग ररत हो। 

द्फनरषेक का द्वद्न्यमन

 अब मैं समकालीि रुमर के मकसी अनय के्त्र पर धयाि 

कें मद्रत करता हू।ँ यद्मप मफिटेक के्त्र में महत्िपूि्ग मियामक 

कदम पहले ही उठाए गए हैं, लेमकि मफिटेक कें मद्रत एिबीएफसी 

की गमतशील प्कृमत िई रिुरौमतयां लाती रहती है। एिबीएफसी 

के्त्र मफिटेक-प्दत् अमभिि उतपादों और सेिाओ ंको अपिािे 

में सबसे आगे रहा है, जो इि सेिाओ ंकी उपलबधता और इिसे 

आदाि-प्दाि के बारे में सोर को बदल रहे हैं। मबग डेटा 

एिामलमटकस और आमट्ग मफमशयल इंटेमलजेंस जैसे उनित 

तकिीकी समाधाि को मिलाडी बडी संखया में अपिा रहे हैं 

और मडमजटल पलेटफॉम्ग  पर कुशल तरीके से ऋि (के्रमडट) 

उपलबध करा रहे हैं । िए मित्ीय उतपादों और सेिाओ ंके मलए 

मडमजटल प्रौद्ोमगकी के मिकास हेतु समथि्गकारी पररिेश बिािे 

में ररजि्ग बैंक सबसे आगे रहा है। िा्ति में, िॉि-बैंमकंग दमुिया 

में, ररज़ि्ग बैंक औरों से आगे रहा है और उद्ोग की शैशिाि्थिा 

में ही उतपादों और सेिाओ ंके मियम लेकर आया है। समकक्ी 

उधार (पीयर टू पीयर लेंमडंग), अकाउंट एग्रीगेटर और “केिल 

मडमजटल पलेटफॉम्ग” पर ऋि मधय्थिता इस संदभ्ग के दृटिांत हैं 

जहां मियमों िे उद्ोग को वयिम्थित और मजबूत तरीके से 

बढिे में मदद की है। मफिटेक के्त्र में भमिष्य के मियम बिाते 

समय, वयिम्थित िमृधि ि ग्राहक सरुक्ा और डेटा सरुक्ा ररजि्ग 

बैंक के मलए माग्गदशशी मसधिांत बिे रहेंगे।

्पारदद्ि्टता और अच्ा अद्भिासन सुद्नद्चित करना 

 अचछा अमभशासि समुिमचित करिा मकसी भी मिमियामक 

पररित्गि का मूल है। यह उदे्शय आसाि िहीं है, कयोंमक अचछा 

अमभशासि तत्ित: एक आकांक्ामूलक उपलमबध है और केिल 

मिमियामकीय मिददेशों के आधार पर शायद ही इसे ्थिामपत 

मकया जा सके। प्मोटर/्िामी ि िररष्ठ प्बंधि यमद मूलत: 

‘योगय एिं उपयकु्त’ हों तो अचछा अमभशासि उसकी ्िाभामिक 

पररिमत होगी। ऐसी मफलटरि वयि्थिा अतयंत महत्िपूि्ग है जो 

केिल िरे और सक्म प्मोटरों को ही एिबीएफसी का कारोबार 

शरुू करिे दे। आम़िर, िई एिबीएफसी को पंजीकरि प्मािपत्र 

(रमज्टे्शि समट्ग मफकेट) जारीकर हम उनहें जिता के पैसे तक 

पहुरँिे का अमधकार-पत्र देते हैं जो उिकी मििल मामलयत का 

कई गिुा होता है। साथि ही, यह आिशयक है मक एिबीएफसी के 

रा्ते मकसी भी तरह धि-शोधि और आतंक का मित्पोर्ि ि 

होिे पाए। ररज़ि्ग बैंक की ित्गमाि वयि्थिा में उपयु्गक्त उदे्शय पर 

उि कंपमियों के मामले में तो धयाि मदया जाता है जो रमज्टे्शि 

राहती हैं, ऐसी ही सखती ि अपेमक्त सािधािी उि मामलों में 

भी जरूरी है जब कभी मरौजूदा एिबीएफसी के ्िाममति/मियंत्रि 

में कोई पररित्गि हो। 

उ्पभरोक्ा स़ंरक्ण व उद्चत आचरण 

 बैंक हो या एिबीएफसी, मकसी भी मिमियममत इकाई की 

सेिाओ ंका उपभोक्ता उमरत वयिहार एिं मशकायत मििारि के 

मागषों के बारे में एक जैसी प्तयाशा रिता है। लोकपाल योजिा 

को बढाकर एिबीएफसी के्त्र तक ले जािे का कदम इसी मदशा 

में है। भमिष्य के मलए एक पारदशशी ि आतमािुशासी तंत्र के बार े

सोरिा होगा जहा ँकरोबार के बदलते मॉडल और ऋि उपलबध 
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करािे की वयि्थिाए ंग्राहक के प्मत उमरत वयिहार के माग्ग  से 
मिरमलत ि हों। 

द्नषकर्ट

 िैमश्वक मित्ीय संकट का कारि मुखयत: हलके मिमियामकीय 
दृमटिकोि को मािा गया थिा मजसमें अबाध मित्ीय ििारार और 
मित्ीय मधय्थिों द्ारा रलमिमध जोमिमों को अिदेिा मकया 
गया। प्ररु रलमिमध, हलके मिमियमि और मितीय ििारार िे 
एिबीएफसी के बढिे में भी मदद की है। एक दशक से भी पहले 
मित्ीय संकट की शरुुआत की तुलिा में आज की मित्ीय 
प्िाली काफ़ी अलग है। उस संकट पर कार्गिाई के रूप में भारत 
में लागू मकए गए मिमियामक सधुार, तकिीक में पररित्गि और, 
इससे भी अहम, एिबीएफसी के मिकास िे इस गमतमाि पररदृशय 
में योगदाि मदया है। एिबीएफसी के्त्र अतयंत मिमिध हो गया है। 
एिबीएफसी की शे्िी के अिुसार, कारोबार के मॉडल, ग्राहक ि 
मित्ीय उतपादों के ्िरूप में बहुत मिमभनिता होती है। मिमभनि 
एिबीएफसी द्ारा मकए जािे िाले कायषों की अंतमि्ग महत मिमिधता 
में इस के्त्र की मिमशटिता है और मिमियामकीय कसरौटी में सबके 
मलए एक ही मािदंड िहीं हो सकता। इकाइयों की प्िालीगत 

महत्ा के अिुपात में संभित: एक िपा-तुला ि क्रममक 

मिमियामक ढारँा ही इसका उपाय है। 

 तकिीकी ििारार तथिा मफि-टेक के आधार पर मित्ीय 

सेिाओ ंि उतपादों के मदए जािे से एक ओर जहा ँसामानय जिता 

के मलए मित्ीय उतपाद की बेहतर उपलबधता का उदे्शय आगे 

बढता है, िहीं मिमियामक पर यह दबाि पडता है मक 

मिमियामकीय ह्तके्प का तदिुसार िपा-तुला पिुमि्गधा्गरि 

मकया जाए तामक उपभोक्ता संरक्ि और मित्ीय म्थिरता का 

उदे्शय प्ाप्त हो। इि पथृिक ि कभी-कभी मिरोधी लक्यों का 

तालमेल मबठािे में मिमियामक के मलए रिुरौमतयां कई हैं, तथिामप 

उदे्शय की ्पटिता सही िीमतगत मिि्गय लेिे में हमारी सहायता 

करेगी। 

 अब मैं अपिी बात समाप्त करता हू ँऔर प्ाथि्गिा करता हू ँ

मक महामारी के मिरुधि इस लंबी लडाई में आप और आपके 

पररिार के लोग सरुमक्त रहें। आपको िुमशयों भरी और सरुमक्त 

दीपािली की भी शभुकामिाए।ं 

 धनयिाद। 



अर्थव्यवसरथा की ससरसि 

भथारि कथा आसर्थक गसिसवसि सूचकथांक 

हथाउसहोल्ड सवत्ती्य बचिों के प्थारसंभक अनमुथान –  
2020-21 की पहलती सिमथाहती 

भथारि में टम्थ प्तीसम्यम के सनिथा्थरकों कथा पनुरथावलोकन 

भथारि कथा सगलट बथाजथार

लथाइबोर: अभ्यदु्य और अिं 

सिनटेक: रचनथातमक बदलथाव की िथाकि

लेख
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(दूसरी तिमाही):2020-21 में नरम पड़ कर 8.6 प्रतिशि पर 

आ गई। नेशनल स्ेतस्कस ऑतिस (एनएसओ) के आकलन 

से, जो नवंबर 2020 के अंि में प्रत्ातशि हैं, तवगि तिमाही 

में हुई वृतधि की औपचाररक पुतटि प्राप्त होगी। अब िक पररणाम 

घोतिि कर चुकी 887 गैर-तवत्ी् सूचीबधि कंपतन्ों (समसि 

सूचीबधि गैर-तवत्ी् कंपतन्ों के बाजार पूँजीकरण का 

लगभग अससी िीसदी/ पाँच में चार तहससा) के तलए ति2 

(दूसरी तिमाही): के तलए तबक्ी में संकुचन रहा पर ति1 की 

िुलना में इसकी गति कम रही। िथातप तवक्् की िुलना में 

इन कंपतन्ों का व्् अतिक िेजी से तगरा तजससे लगािार 

दो तिमातह्ों के संकुचन के बाद पररचालन लाभ िेजी से 

बढ़ा। अन् आ् में हलकी वृतधि से, पररचालनी् लाभ की 

प्रकृति के अनुसार, तनवल लाभ िेजी से बढ़ा जो बिािा है 

तक ति2 में कंपनी के्त्र द्ारा समग्र वतिधिि मूल् चतकि कर 

सकिी है (चा ध्ि  1)।

ऐसे समय में जब वैश्विक आश् थ्िक गश्िश्वश्ि कोश्वड-19 की 
दूसरी लहर के चंगुल में है, अक्ूबर 2020 के महीने के इनकश्मंग 
डे्ा ने अल्ावश्ि ्ररदृशय में चमक भरी है ि्ा उ्भोक्ा व 
कारोबारी श्वविास को बढ़ाया है। ि्ाश््, समुत्ान के मागथि  में बड़े 
अिोमुखी जोश्खम हैं। 

 अक्ूबर 2020 की मौतरिक नीति ररपो ध्ि  में प्रसिुि 
भारिी् अथधि व्वसथा के प्रदशधिन के आकलन के सम् से 
कई घ्नाक्म राहि की एक तिड़की के िुलने िथा त्ौहारों 
के मौसम के शुरू होने के साथ आतथधिक गतितवति के बंिनमुक्त 
होने के संकेि दे रहे हैं। इस बुलेत्न में आगे एक लेि में 
प्रसिुि िातकातलक1 अनुमान बिािा है तक ति1 (पहली 
तिमाही) : 2020-21 में सकल घरेलू उतपाद में 23.9 की 
अभूिपूवधि  तगराव् के बाद जीडीपी में संकुचन की गति ति2 

* इस लेि को आशीि थॉमस जॉजधि, कृषण मोहन कुशवाहा, शतश कांि, सप्ततिधि घोिाल, कुणाल तप्र्दशशी, अतभनंदन बोरड़, तजिेंरि सोकल, सोनम चौिरी, मन ुशमाधि, बरिा गपु्ता, अवनीश 
कुमार, ऋिभ कुमार, ऋगजेन ्ांगडोल, मिरुशे कुमार, एसएम लोकर ेऔर माइकल दवेव्रि पात्रने िै्ार तक्ा है। इस लेि में व्क्त तकए गए तवचार लेिकों के हैं और जरूरी नहीं तक वे 
भारिी् ररजवधि बैंक के तवचारों का प्रतितनतितव करिे हों।
1 िातकातलक अनमुान (नाऊकातस्ंग) अथधिव्वसथा की तसथति के विधिमान ्ा बहुि तनक् भतवष् का अनमुान है(आरबीआई, 2020)।

चार्ट 1: सूचीबद्ध गैर-वित्ीय कंपवियों का प्रदर्टि

वरपपणी : असािारण मदों को छोड़कर  
स्रोत: प्रॉवेस

अर्थव्यवसरथा की ससरसि*
वि

धि-द
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वि
धि प्र

ति
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तसिं 20जून 20माचधि 20तदस ं-19

तनवल तवक्् व्् पररचालन लाभ अन् आ् तनवल लाभ
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 पहले ररपो ध्ि  करने वाली 423 सूचीबधि तनजी तवतनमाधिण 
कंपतन्ों की अलेिापरीतक्ि बैलेंस शी् से पिा चलिा है तक 
तपछले महीनों की िलुना में छमाही (एच) 1: 2020-21 में लीवरजे 
(इतकव्ी व ऋण अनपुाि और पररसपंतत् ऋण अनपुाि द्ारा 
मातपि) में मामूली तगराव् आई थी (सारणी 1)।

 सपटि है तक िंड जु् ाने के तलए छमाही (एच) 1: 2020-21 
में इन कंपतन्ों ने अपनी आतसि्ां घ्ाई ं। महामारी के दौरान 
अचल आतसि्ों (तिकसड एसे््स) में तनवेश मंद रहा। इतकव्ी व 
आतसि्ों के पररसमापन के रूप में इन कंपतन्ों द्ारा जु् ाए गए 
िंड का उप्ोग मखु्ि: दे् िाओ ंको घ्ाने व नकद िाररिाओ ं
(कैश होतलडंगस) को बढ़ाने में तक्ा तक्ा ग्ा था। नकद 
िाररिाओ ं को बढ़ाना अतनतचिि सम् में एहति्ािी बचि का 
सकेंि दिेा है। इन कंपतन्ों द्ारा तनवेश मंद रहा।

 भारि में सूचीबधि बैंतकंग व तवत्ी् के्त्र की 225 कंपतन्ों 
(जो बाजार पूजँीकरण की दृतटि से सभी सूचीबधि बैंतकंग व तवत्ी् 
के्त्र कंपतन्ों का लगभग अससी िीसदी/ पाचँ में चार तहससा हैं)
की आ् के पररणामों में ब्ाज आ् में हलकी वतृधि तदिाई देिी 
है (चा ध्ि2)। दूसरी ओर, तनवेश व आतसि्ों की तबक्ी से लाभ/ 
हातन जैसे आ् प्रवाहों ने सवसथ वतृधि दजधि की। ब्ाज व्् के 
कम बढ़ने से कुल व्् में कमी आई तजससे पररचालन लाभों 
(ऑपरेत्ंग प्रॉति्) में अचछी वतृधि हुई। इसके अलावा, ऋण व 
अतग्रमों पर प्राविान, केवल मामूली रूप से बढ़ा तजससे तनवल 
लाभों मे उछाल आ्ा। के्र (सीएआरई) रेत्ंगस के अनुसार, 
कुल आतसि्ों में सकल अनजधिक आतसि्ों (एनपीए) का 
अनुपाि तपछली तिमाही के 8.2 प्रतिशि से सिुर कर 7.7 
प्रतिशि हो ग्ा।

 इस शृंिला का ्ह पहला लेि अक्ूबर 2020 के तलए 
उपलबि अथधिव्वसथा के संकेिकों के तवतवि पहलुओ ं की 
पड़िाल करिा है िातक इस संक्मण के चल रहे आकलन को 
आगे बढ़ा्ा जा सके तजस पर ति3 में भारिी् अथधिव्वसथा 
अवतसथि है। पररकलपना ्े है तक अथधिव्वसथा की मातसक 
समीक्ा बलेुत्न की तन्तमि तवशेििा होगी। ऐसा करने से वह 
महान परपंरा पनुजशीतवि होगी जो जनवरी 1947 में बलेुत्न के 

चार्ट 2: सूचीबद्ध वित्ीय कंपवियों का प्रदर्टि

एनएम: तनरथधिक (नॉ् मीतनंगिुल)
वरपपणी: असािारण मदों को छोड़कर। पररचालन लाभ (ऑपरते्ंग प्रॉति्) का अथधि है प्राविानों व आकतसमकिाओ ंके पहले पररचालन लाभ
स्रोत: प्रॉवेस 

NM

12.2 13.4 11.5 13.9
8.5

23.2

90.2

5.7 9.5

21.2 17.2

25.5

11.0

26.2

-11.8

5.4

15.5

6.6 9.5

सारणी 1: विविरा्टण कंपवियों के चुविदंा अिपुात 
(प्रतिशि)

अिवि के अतं रें इव्िरी की तुलिा 
रें ऋण अिपुात 

आव्त की तुलिा 
रें ऋण अिपुात 

कुल आव्तयों की 
तुलिा रें िकद 

अिपुात 

छमाही2:2018-19 35.9 19.2 2.4
छमाही1:2019-20 32.6 17.7 2.7
छमाही2:2019-20 45.7 22.4 3.2
छमाही1:2020-21 40.5 21.5 4.1

स्रोत: कैतप्ालाइन.

वि
धि-द

र-
वि

धि प्र
ति

शि
 व

तृधि

तनवल तवक्् व्् पररचालन लाभअन् आ् तनवल लाभ

तसिं 20जून 20माचधि 20तदस ं-19
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पहले अंक से शरुू हुई थी, लेककन 1995 से अब तक उसमें कहीं 
व्यवधान आ ग्या था। 

 इस पषृ्ठभूकम में ्यह लेख कवकभनन संकेतकों को परखते हुए 
अक्ूबर 2020 में अथ्थव्यवसथा की कसथकत का आकलन करता 
है। लेख का शेष भाग पाचँ खंडों में कवभाकित है। अगला खंड 
उभरते वैकविक आकथ्थक व कवत्ी्य बािारों के घ्नाक्रमों को 
समे्ता है। खंड III उचच आवकृत् वाले संकेतकों पर इनककमंग 
डे्ा का कवशे्षण वासतकवक अथ्थव्यवसथा के कवकभनन के्त्ों के 
माध्यम से करता है। खंड IV चलकनकध प्रबंधन के कलए ररज़व्थ 
बैंक द्ारा हाल में उठाए गए कदमों के बाद कवत्ी्य बािार की 
कसथकत्यों की पड़ताल करता है। अंकतम खंड चचा्थ  का सार 
प्रसतुत करता है। 

II. वैश्विक पृष्ठभूश्ि 

 वैकविक आकथ्थक गकतकवकध कोकवड-19 की दूसरी लहर के 
चंगलु में है किसके चलते ्ूयरोप में किर से तालाबंदी (लॉकडाउन) 
की नौबत है और अमेररका में संक्रमण किर से सर उठा रहा है 
(चा ््थ  3)। पररणामत:, वैकविक सक्मश्र के्रता प्रबंधक सूचकांक 
(पीएमआई) का कहचककचाह् भरे उद्य का कवसतार िलुाई 

2020 से िोकखम में है। कसतंबर और अक्ूबर में प्रमुख ्ूयरोपी्य 
अथ्थव्यवसथाओ ंकी सक्मश्र पीएमआई में ्यह पहले ही सपष्ट है 
िो िलुाई में दि्थ सतरों से नीचे गई हैं किसमें कुछ देश, मुख्यत: 
सेवा के्त् गकतकवकध के कमिोर पड़ने के कारण, पनु: संकुचन में 
चले गए हैं (चा ््थ  4)। वैकविक सक्मश्र पीएमआई िहा ँएक महीने 
पूव्थ  के 52.5 से बढ़कर अक्ूबर में 53.3 हो ग्या, किर से लगाए 
गए प्रकतबंधों के बीच संघष्थरत ग्ाहकोनमुखी उद्ोग समुतथान की 
पूरी गकत पकड़ने में बड़ी बाधा बने हुए हैं। वैकविक व्यापार (टे्कडंग) 
गकतकवकध का पनुरुतथान, िो 2020 की कत3 में प्रगकत पर था, 
इससे प्रकतकूल रूप से प्रभाकवत होगा - सं्यकु्त राष्ट् व्यापार और 
कवकास स्मेलन (्ूयएनसी्ीएडी) ने अनुमान लगा्या कक वष्थ-
दर-वष्थ आधार पर व्यापार में कगराव् के कत2 के (-) 19 प्रकतशत 
से घ्कर कत3 में (-) 5 प्रकतशत पर आई। पररणामत: कववि 
व्यापार संगठन द्ारा 2020 के कलए ककए गए इस अनुमान के 
माग्थ  में बाधाए ंआ गई हैं कक कववि पण्य व्यापार मात्ा अपै्रल के (-) 
12.9 प्रकतशत (-) से अक्ूबर में बढ़कर (-)9.2 प्रकतशत हो 
िाएगी। मध्य कसतंबर से दूसरी लहर के भ्य से कू्रड ऑ्यल 
कीमतों की गममी पहले ही कम पड़ने लगी हैं; अक्ूबर का 
्ूयएस$40.5 प्रकत बैरल एक महीने पहले के सतर से 0.6 प्रकतशत 

चार्ट 3: प्रिखु उन्नत अत्टव्यवस्ाओ ंिें कोश्वड-19 सकं्रिणों का श्िर स ेउभर्ना

स्ोत: कववि सवास्थ्य सगंठन

ए) प्रश्तश्ि्न ्नए ररपोर्ट श्कए गए सकं्रिण के िािले बी) प्रश्तश्ि्न ितृ्ुय के िािले
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कम रहा। चीन द्ारा किर से स्ॉक ककए िाने के कारण आधार 
धातु कीमतें लगातार छठे महीने बढ़ीं िबकक वैकविक कवत्ी्य 
बािारों में िोकखम कवमुखता के बीच सरुकक्त आश्र्य की मागँ पर 
सवण्थ मूल्य ऊँचाई पर रहा, अलबत्ा मिबूत डॉलर के कारण 
अक्ूबर में इसमें कुछ नरमी आई। वैकविक उतपादन पूवा्थनुमानों 
के बारे में हाल में अंतरराष्ट्ी्य मुद्ा कोष (आईएमएि) द्ारा 
अपने अक्ूबर 2020 वलड्थ  इकोनॉकमक आउ्लुक में 
उकललकखत वकृधि के कलए ्ेय घ्नाक्रम बड़े अधोमुखी िोकखम हैं 
(सारणी 2)।

 कोकवड के किर से उभरने से और नीकतगत समथ्थन के बार ेमें 
अकनकचितताओ ं के कारण सशंोधन को बाध्य वैकविक इककव्ी 
बािार लढ़ुके हैं (चा ््थ  5ए और 5बी)। वैकविक बॉणड बािारों में 
कमला-िलुा टे्ड दखेने को कमला िो दशे कवशेष के कारकों को 
दशा्थता है (चा ््थ  5सी और 5डी)। मदु्ा बािारों में, ्यद्कप ्ूयएस 
डॉलर में अक्ूबर में 0.2 प्रकतशत की मामूली मिबूती आई, 
तथाकप सचं्यी वष्थ-से-आि तक (ई्यर-्ू-डे्) आधार पर 
समीक्ाधीन माह तक इसमें 2.4 प्रकतशत का मूल्यह्ास हुआ। 
उभरती बािार (ईएम) मदु्ाओ ंके कलए – मॉग्थन स्ैनली कैकप्ल 
इं्रनेशनल इमकििंग माकके ््स (एमएससीआई-ईएम) में, अक्ूबर 
में 1.3 प्रकतशत की वकृधि के बाविूद, वष्थ-से-आि तक  (ई्यर-्ू-
डे्) आधार पर 0.6 प्रकतशत का मूल्यह्ास हुआ  

चार्ट 4: सश््िश्र पीएिआई – प्रिखु ्ूयरोपी्य िेश

स्ोत : आईएचएस माकक्थ ्

सारणी 2: 2020 के श्लए जीडीपी वृश्धि अ्निुा्न –   
चुश््निंा एई और ईएिई

िेश अपै्रल 
डब्ल्ूयईओ

जू्न  
डब्ल्ूयईओ

अकरूबर 
डब्ल्ूयईओ

कववि -3.0 -4.9 -4.4

उन्नत अ ््टव्यवस्ाएं
्ूयएस -5.9 -8.0 -4.3

्ूयके -6.5 -10.2 -9.8

्ूयरो के्त् -7.5 -10.2 -8.3

िापान -5.2 -5.8 -5.3

उभरती बाजार अ ््टव्यवस्ाएं
चीन 1.2 1.0 1.9

ब्ाकिल -5.3 -9.1 -5.8

रूस -5.5 -6.6 -4.1

दकक्ण अकफका -5.8 -8.0 -8.0

भारत 1.9 -4.5 -10.3

स्ोत : अतंरराष्ट्ी्य मदु्ा कोष

कवसतार पीएमआई>50

सकुंचन: पीएमआई<50

सू
चक

ा ंक

फांस िम्थनी इ्ली सपेन ्ूयरो के्त् ्ूयनाइ्ेड ककंगडम

िलुा-20 अग-20 कसतं-20 अक्ू-20
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चार्ट 5: वित्ीय बाजार घरिाक्रर
ए : इव्िरी सूचकाकंों रें पररित्टि (प्रवतरत रें) बी : इव्िरी सूचकाकं (एरएससीआई)

 स्रोत : बलूमबगधि

सी : 10 िर्षीय सरकारी बॉणड प्रवतिल -चुविदंा एई

ई : प्ररखु रदु्ाओ ंकी र्ूलयिृवद्ध / र्ूलयह्ास (प्रवतरत रें)

डी : 10 िर्षीय सरकारी बॉणड प्रवतिल -चुविदंा ईएरई

एि : रदु्ा सूचकाकं

(चा ध्ि  5ई और 5एफ़)। आईएमएि की अक्ूबर गलोबल 
फ़ाइनैंतस्ल स्ेतबतल्ी ररपो ध्ि  ने बिा्ा तक इतकव्ी बाजारों में 

तिंचे हुए मूल्ांकनों (सटे्चड वैल्ूएशसं), बढ़िे कॉरपोरे्  ऋण, 
और बैकों व बैंकेिर तवत्ी् के्त्र की आिंररक दबुधिलिाओ ं से 
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तवत्ी् कमजोरर्ां बढ़ रही हैं और मध्ावति समतटि-आतथधिक 
तसथरिा व वतृधि को जोतिम में डाल रही हैं। आईएमएि के 
तिसकल मॉतन्र ने चेिा्ा तक सरकारी कजधि (सॉवररन डे्) 
ऐतिहातसक ऊँचाई पर हैं और इस सिर पर तवररि व तनणाधि्क 
नीतिगि कारधिवाई के तबना कई अलप-आ् वाले दशेों िथा कुछ 
उभरिी बाजार अथधिव्वसथाओ ंके तलए ऋण सकं् अवश्भंावी 
हो सकिा है।

III. घरलूे घरिाक्रर 

 वैतविक घ्नाक्म के तवपरीि, भारि में सवास्थ् संक् के 
घ्ने के संकेि बढ़ रहे हैं और इससे लोगों को तन्ंत्रण 
(कं्ेनमें्) के बाहर आने िथा सामातजक दूरी, मासक व 
सैतन्ाइजेशन के मानकों के िहि आतथधिक गतितवति्ां करने 
का तवविास व साहस तमला है। मध् तसिंबर भारि कोतवड वक् 
(कवधि) को झकुा रहा है। नए मामलों में क्तमक कमी आई है जो 
अक्ूबर में का्म रही है। साि-तदवसी् औसि अथवा मामला 
मागधि  (केस टे्जेक्री) 18 तसिंबर के 93,180 से तगरकर 31 
अक्ूबर को 46,062 पर आ ग्ा है। सवास्थ् लाभ दर 
(ररकवरी रे्)2 90 प्रतिशि को पार कर चकुी है। अक्ूबर में 
सवास्थ् लाभ (ररकवरी) की संख्ा नए मामलों से अतिक है। 
तद्गणुन दर3 लगभग 120 तदनों िक बढ़ गई है जो माचधि  25 को, 
जब लॉकडाउन लागू तक्ा ग्ा था, 3.7 तदन थी। कवधि के नीचे 
जाने से प्रातिकारर्ों को अथधिव्वसथा को उत्रोत्र िोलने 
(अनलॉक करने) को प्रोतसातहि तक्ा है (चा ध्ि  6)।

 प्रशांि महासागर पर व्ाप्त ला तनना की तसथति्ां हवा में 
ढंड कुछ पहले ही लेकर आ गई है और त्ौहारों की शरुुआि के 
साथ उ्मीदें भी बढ़ी हैं। ्ह तवविास भी बढ़ रहा है तक दूसरी 
लहर ् तद आई भी िो ति1:2020-21 की िरह भरभरा कर नीचे 
जाने की संभावना दबुारा नहीं है क्ोंतक संपकधि -तनभधिर उद्ोग व 
सेवाओ ंपर प्रभाव की प्रिरिा घत्ि हो चकुी है और वे जलद 
से जलद वचुधिअल नॉमधिल को अपना रहे हैं। साथ ही, असािारण 

नीतिगि उपा्ों ने अथधिव्वसथा के नीचे एक िल लगा तद्ा है। 
वा्रस को िैलने देकर िो गई तजंदतग्ों और जीतवका के बीच 
अब और समझौिा नहीं। आशावाद के नए स्ोिों को प्रजजवतलि 
करना और संक्ामक तनराशावाद को का्ना ही कंुजी है।

 कोतवड-19 और सामातजक दूरी के सम् आवाजाही के 
सकेंि दलुधिभ हो गए हैं और इनकी िोज की जा रही है, बतलक 
बाह्य अिंररक् ्ा उपग्रह से भी। भौगोतलक के्त्रों और तवतभनन 
प्रकार की गतितवति्ों में लोगों की आवाजाही को अतंकि करने 
वाला गूगल गतिशीलिा (मोतबतल्ी) सूचकांक बिािा है तक 
तकराने व दवा की दकुानों व आवासी् सथानों के आस-पास लोगों 
की आवाजाही कोतवड-पूवधि के सिरों से अतिक हुई है परिं ु
का ध्िसथलों, मनोरजंन के के्त्रों व िदुरा दकुानों के आसा-पास 
कम बनी हुई है। इन सकेंिों की पतुटि एपल गतिशीलिा (मोतबतल्ी) 
इंडेकस से भी हुई है जो 13 जनवरी 2020 को से् अपने बेसलाइन 
से आगे चला ग्ा है, तजसमें दतक्ण के शहर अगआु रहे। (चा ध्ि  7)। 
अक्ूबर में सामानों की आवाजाही भी बढ़ी जैसा तक ई-वे तबलों के 
विधि-दर-विधि तनगधिम में 21.4 प्रतिशि की वतृधि से पिा चलिा है – 
राज्ांिगधिि 23.3 प्रतिशि और अिंराधिज्ी् 18.8 प्रतिशि ।2 ररकवरी दर को कुल सकं्मणों में उन रोतग्ों की सखं्ा के प्रतिशि के रूप में पररभातिि 

तक्ा ग्ा है जो ठीक (ररकवर) हुए हैं।
3 तद्गणुन दर को ln2 / ln (1 + r) के रूप में पररभातिि तक्ा ग्ा है, जहा ँr सचं्ी 
मामलों में वतृधि के तपछले साि तदनों का औसि है।

चार्ट 6: भारत रें करोविड रारले

स्रोत : सवास्थ् व पररवार कल्ाण मंत्राल्

4 गूगल मोतबतल्ी इंडेकस बेसलाइन की िलुना में भौगोतलक के्त्रों में तवतभनन शे्रतण्ों 
के सथानों में तवतज़् में प्रतिशि पररविधिन बिािा है।
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कुल मांग 

 कुल मांग के संकेिक अभी भी आ रहे हैं, परिंु त्ौहारों का 
मौसम जैसे-जैसे जोर पकड़ रहा है, इसमें वतृधि के संकेि हैं। विधि 
में अब िक संकुचन में रहने के बाद अक्ूबर में लगािार दूसर े
महीने तबजली की िपि विधि-दर-विधि आिार पर 11.5 प्रतिशि 
बढ़ी। पेट्ोल व डीज़ल का िपि भी संकुचन से बाहर आ्ा 
इसमें क्मश: 4 प्रतिशि और 6.6 प्रतिशि की वतृधि दजधि हुई। हर 
वगधि  में उपभोक्ता त्काऊ वसिुओ ं जैसे समा ध्ििोन, उपभोक्ता 

इलेकट्ॉतनकस एवं ऑ्ोमोबाइलों, की तबक्ी बढ़ी है। ई-कॉमसधि 

पले्िॉ्सधि ने तबक्ी में 50 प्रतिशि की िेजी दजधि की। घरेलू व्् 

में इन संकेिकों में उतथान के चलिे तवत्ी् विधि में पहली बार 

अक्ूबर में माल और सेवा कर (जीएस्ी) के अंिगधिि संग्रह ने ₹ 

1लाि करोड़ की सीमा को भेदा जो तक विधि-दर-विधि 10.2 

प्रतिशि की वतृधि है (चा ध्ि  8)। ररज़वधि बैंक उपभोक्ता तवविास 

(कनज्ूमर कॉतनिडेंस) सवकेक्ण (सीसीएस) के तसिंबर राउंड 

में भी आशावाद तदििा है जहा ँ गहृसथों (हाउसहोलड्स) में 

चार्ट 7: गवतरीलता (ररोवबवलरी) सकेंतक

Source: Google and CEIC.

ए. गूगल गवतरीलता बी. एपल गवतरीलता

चार्ट 8 : जीएसरी सगं्रह

स्रोत : पत्र सूचना का्ाधिल्
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आगामी विधि को लेकर अतिक तवविास है और साथ ही सामान् 
आतथधिक पररतसथति, रोजगार के हालाि और आ् के पररदृश् 
में सिुार की प्रत्ाशाए ंभी।

 रोजगार पररदृश् के बेहिर होने से भी इस सकारातमकिा 
को बल तमला है। भारिी् अथधिव्वसथा तनगरानी कें रि 
(सीएमआई) के अनुसार बेरोजगारी दर अपै्रल 2020 की 23.2 
प्रतिशि की ऊँचाई से लगािार घ्िे हुए अक्ूबर में 7 प्रतिशि 
पर आई है जहा ँशहरी के्त्र में प्रत्ेक 100 में 7.2 व्तक्तबेरोजगार 
हैं जबतक अपै्रल में 100 में 25 बेरोजगार रहे। ग्रामीण के्त्र में 
महातमा गांिी राषट्ी् ग्रामीण रोजगार गारं् ी अतितन्म 
(एमजीएनआरईजीए) के िहि गहृसथों द्ारा मागँा ग्ा रोजगार 
अक्ूबर में 91.3 प्रतिशि बढ़ा जो ्ह दशाधििा है तक लोग िोई 
हुई जीतवका को बहाल कर रहे हैं।

 13 प्रमिु बदंरगाहों (पो््धिस) पर समरुि-गामी जहाजों की 
आवाजाही तसिंबर में प्रारभं हुए समतुथान के बाद सकुंचन का 
सकेंि द ेरही है तजसकी पतुटि सीमा-शलुक सीमांिों व प्रातिकृि 
व्ापारी (एडी) बैंकों के ्हा ँ तन्ाधिि दसिावेजों की प्रोसेतसगं 
सबंिंी सूचना से भी होिी है (चा ध्ि  9)। दसिावेजों की प्रोसेतसगं के 
अनसुार आ्ाि मागँ, इस बीच, कमिर संकुचन दजधि कर रहा है।

 वातणज् व उद्ोग मंत्राल् द्ारा जारी अक्ूबर 2020 के 

तलए भारि के पण् व्ापर पर प्रारंतभक डे्ा के अनुसार ्ूएस 

$ 24.8 तबतल्नका तन्ाधिि तवगि माह की 6.0 प्रतिशि की 

वृतधि की िुलना में विधि -दर-विधि  आिार पर 5.4 प्रतिशि की 

तगराव् दशाधििा है। िेल तन्ाधिि में जहाँ 53.3 प्रतिशि का 

संकुचन दजधि  हुआ, वहीं िेल से इिर तन्ाधिि में 1.8 प्रतिशि 

की िेजी आई तजसमें कृतिवसिुओ ंिथा दवाओ ंव औिति्ों 

(ड्रगस एडं िमाधिस्ूत्कलस) अग्रणी रहे। आ्ाि में तगराव् 

लगािार आठवें महीने जारी रही, पर मांग की बेहिर तसथति्ों 

के कारण इसमें संकुचन की गति एक महीने पूवधि  की 19.6 

प्रतिशि की िुलना में घ्कर अक्ूबर में 11.6 प्रतिशिहो गई 

(चा ध्ि10) । पररणामि:, अक्ूबर में व्ापार घा्ा बढ़कर  
्ूएस $ 8.8 तबतल्न हो ग्ा जो तक विधिमान तवत्ी् विधि  में 

सवाधि तिक है।

कुल आ्ूश्िथि

 कृति और तवतनमाधिण के्त्रों में कुल आपूतिधि  तसथति्ों ने 

उललेिनी् वतृधि दजधि की है, जबतक संपकधि -सघन सेवाए ंअभी 

भी पीछे हैं जो समुतथान की गति में तवतवििा को दशाधििा है। 

चार्ट 9 : प्ररखु बदंरगाहों (परोर््टस) पर जहाजों की दैविक व््वत

स्रोत : सीईआईसी और इंतड्न पो ध्ि  एसोतसएशन

इक
ाई

लंगर शलुक [लंगर (बतथिंग) की प्रिीक्ा में] बथधि [का ध्िरि जहाज ्ात्रा प्रारभं करने (सेतलंग) की प्रिीक्ा में]
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 कृति के्त्र में दतक्ण पतचिम मानसून की वापसी में असािारण 

तवलंब ने आगामी रबी की बवुाई के मौसम के तलए तमट्ी व 

जलाश् की तसथति्ां अनुकूल कर दी हैं। 6 नवंबर, 2020 

िक, कुल रबी का कुल रकबा (एकरेज) 100.9 लाि हेक्े्र 

था जो तपछले विधि की िुलना में 18.8 प्रतिशि अतिक है। इस 

बीच, अक्ूबर के अंि िक, िरीि चावल की िरीद एक साल 

पहले की िुलना में 24.6 प्रतिशि अतिक रही जो स्ॉक को 

बिर मानदंड से 2.6 गनुा अतिक के सिर पर ले गई। ररकॉडधि  गेहू ँ

की िरीद के कारण बिर मानकों से 2.1 गनुा अतिक स्ॉक हो 

ग्ा। प्रिान मंत्री गरीब कल्ाण ्ोजना के िहि मुफि तविरण 

के कारण राषट्ी् िाद् सरुक्ा अतितन्म के िहि सतबसडी 

वाले िाद्ानन का कुल तविरण अक्ूबर के अंि िक एक साल 

पहले की िुलना में 63.3 प्रतिशि अतिक रहा।

 औद्ोतगक गतितवति की ओर रुि करें िो, भारि का 

तवतनमाधिण पीएमआई व्ापक-आिार के साथ बढ़ा और अक्ूबर 

में 58.9 जो एक दशक में इसका उचचिम सिर है। इसमें 

मुख्ि:माल (इनवें्री) के पनुभिंडारण के साथ नए आदेशों और 

उतपादन का हाथ रहा (चा ध्ि  11)। भावी उतपादन सूचकांक 

64.3 हो ग्ा, जो तपछले 50 महीनों में उचचिम था। ररज़वधि बैंक 

के औद्ोतगक आउ्लुक सवकेक्ण (आईओएस) की प्रत्ाशा है 

तक ति 2: 2020-21 में तदिा उछाल उतपादन, क्मिा उप्ोग 

और ऑडधिर बकु में सिुार के साथ ति3 में मजबूि होगा। बाहरी 

मांग की तसथति और नौकरी के पररदृश् में सिुार की प्रत्ाशाए ं

हैं और तवत् की उपलबििा को लेकर आशावाद है ।

 सेवाओ ंमें जहां गतितवति महामारी के प्रभाव में लगभग ढह 

गई थी, वहा ँकई संकेिक नए व्ापार मॉडल और का ध्ि  आचार 

को अपना कर तसथति में िेजी से सिुार ला रहे हैं। नए का ध्ि 

तमलने से सेवा (सतवधिसेज) पीएमआई संकुचन के्त्र से पहली बार 

बाहर तनकली और अक्ूबर में 54.1 पर रही। सेवाओ ं की 

तवतशटि शे्रतण्ों में, तनमाधिण गतितवति बढ़ रही है जैसा तक स्ील 

की बढ़िी िपि में सपटि रूप तदि रहा है, िथातप इस बेहिरी 

की पककी पतुटि सीमें् उतपादन संबंिी सूचना से होगी। जीएस्ी 

संग्रह और ई-वे तबल की बढ़िे मात्रा के अनुसार टे्तडंग गतितवति 

कोतवड-पूवधि    सिरों से ऊपर है। तवतभनन शे्रतण्ों की वसिुओ ंमें 

रेलवे माल ढुलाई में 15.4 प्रतिशि की वतृधि ने पररवहन को बल 

तद्ा है, और ्ात्री ्ािा्ाि भी इसके पदतचह्ों पर है, पर 

तवलंब के साथ, लॉकडाउन में ढील के अनुसार। त्ौहारी मांग 

और सावधिजतनक पररवहन की जगह तनजी वाहनों को िरजीह 

तदए जाने के कारण कार के बड़े तवतनमाधििाओ ंसे दोहरे अंकों में 

वतृधि की सूचना तमल रही है। हालातँक, ्ह उतसाह डीलरतशपों 

चार्ट 10: भारत का पणय विया्टत

पी: अनंतिम (प्रोतवज़नल)
स्रोत: डीजीसीआई एणडएस.
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में नहीं तदििा। िेडरेशन ऑि ऑ्ोमोबाइल डीलसधि 

एसोतसएशंस (एिएडीए) के अनुसार, अक्ूबर 2020 में 

दोपतह्ा और ्ात्री वाहनों की तबक्ी में क्मशः27 प्रतिशि और 

9 प्रतिशि की तगराव् आई है। ्ह तगराव् वातणतज्क वाहनों 

और तिपतह्ा वाहनों के मामले में िेज थी, जहा ँक्मशः 30 

प्रतिशि और 65 प्रतिशि का संकुचन दजधि तक्ा ग्ा।

मुद्ास्ीश्ि

 अक्ूबर का उपभोक्ता मूल् सूचकांक (सीपीआई) 

एनएसओ द्ारा 12 नवंबर 2020 को आतिकाररक रूप से जारी 

तक्ा जाना है। उपभोक्ता मामले, िाद् और सावधिजतनक तविरण 

मंत्राल् (उपभोक्ता मामले तवभाग) से दैतनक आिार पर िुदरा 

मूल्ों पर उपलबि सूचना बिािी है तक तवत्ी् विधि की शरुुआि 

से बने हुए िाद् मूल् दबाव अक्ूबर में भी अबाि रूप से हर 

वगधि  में जारी रहे, तसवा् अनाज, ्मा्र और चीनी के। तवशेिि: 

प्ाजों व ्मा्रों की मुरिासिीति-संवेदी कीमिें इस महीने के 

दौरान ऊँचाई पर अड़ी रहीं (सारणी 3)।

 िादे्िर शे्रणी में, पेट्ोतल्म उतपादों पर राज् करों और 

उतपाद शलुक ने इस समूह में िुदरा मुरिासिीति को बढ़ा तद्ा है 

िथा इसके दूसरे दौर (सेकें ड राउंड) के प्रभाव अन् वसिुओ ंव 

5 चार प्रमिु महानगरों में इंतड्न ऑ्ल कॉपपोरशेन तलतम्ेड (आईओसीएल) की कीमिों 
के औसि के आिार पर,अक्ूबर के महीने के तलए घरलूे पेट्ोतल्म उतपाद की कीमिों 
में कुछ कमी दिेी गई तजसमें पेट्ोल की कीमि तपछले महीने से ₹ 0.48 प्रति ली्र (0.6 
प्रतिशि) घ्कर₹ 83.88 प्रति ली्र पर आई और डीजल की कीमिें तपछले महीने से 
1.81 प्रति ली्र (2.4 प्रतिशि) घ्कर₹ 74.34 प्रति ली्र पर आई।

6 9 नवबंर, 2020 की तसथति के अनसुार 32 पेशेवर पूवाधिनमुानकिाधिओ ंके बलूमबगधि सवकेक्ण 
के आिार पर अक्ूबर 2020 के तलए औसि (मीतड्न) सीपीआई मरुिासिीति अनमुान।

सेवाओ ंकी कीमिों पर सपटि हैं। अंिरराषट्ी् कीमिों5 के पद 
तचह्ों पर पेट्ोल और डीजल की पंप कीमिों में कुछ कमी 
अक्ूबर में देिी गई थी। सेतन्ेशन-संबंतिि अतिररक्त िचचों के 
कारण व्वसा् करने की लागि में वतृधि, सामातजक दूरी के 
मानकों और श्रम की कमी ने भी कोर मुरिासिीति को मजबूि 
रिने में भूतमका तनभाई है।

 लॉकडाउनों में उत्रोत्र ढील,वसिुओ ं की अंिर-राज् 
आवाजाही और शहरों में प्रवासी श्रतमकों की वापसी से लागि-
जन् दबावों में कुछ कमी आने की संभावना है। अक्ूबर के 
तवतनमाधिण पीएमआई में, इनपु्  कीमिें बढ़ीं, लेतकन ऐतिहातसक 
सिरों से कम रही। निीजिन, आउ्पु्  कीमिों में केवल 
मामूली वतृधि दजधि हुई, जो बिािी है तक मूल् तनिाधिरण शतक्त 
अभी भी कमजोर है। इन कारकों को ध्ान में रििे हुए, पेशेवर 
पूवाधिनुमानकिाधिओ ं6 के एक सवकेक्ण ने अक्ूबर में 7.3 प्रतिशि 

चार्ट 11: क्रय प्रबिंक सूचकाकं (पीएरआई)

स्रोत: आईएचएस मातकधि ् 
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की औसत (मीडियन) सीपीआई मुद्रास्ीडत पूररावानुमरान के सराथ 
बढ़े हुए मुद्रास्ीडत दबरार के बने रहने की संभरारनरा बतराई।

IV. वित्तीय व्थिविया ं

 भरारत सरकरार (जीओआई) नकद शेष में बड़ी रडृधि के 
बरारजूद चलडनडि समरायोजन सडुरिरा (एलएए्) के अंतरवात 
औसत दैडनक डनरल अरशोषण बढ़कर ₹4,46,802 करोड़ हो 
रयरा और अक्ूबर 2020 में, प्रणरालीरत चलडनडि और बढ़ रई। 
डसतंबर में कुछ शरांत सी रही संचलनरत मुद्रा (सीआईसी) में 
तययौहरारों के मयौसम के प्ररारभं होने के सराथ कुछ बेहतरी देखी रई 
और प्रणराली से कुछ चलडनडि बराहर डनकली। चलडनडि प्रबंिन 
की प्रडरियरा में तीन खुलरा बराजरार पररचरालन (ओएमओ) रियों के 
मराधयम से चलडनडि िराली रई, जबडक अलपकराडलक चलडनडि 
हलचलों को एलएए् पररचरालनों के जररये संभरालरा रयरा। 

 मरंार की डसथडतयों के मयौन होते हुए भी, मुद्स्ीडत में 
उधरवामुखी दबरार रहरा एरं 2020-21 में मयौडद्क र ऋण डसथडतयरां 
नरम पड़ीं। 

 आरडषित नकद डनडि अनुपरात (सीआरआर) में परररतवान 

के पहले दयौर के प्रभरार के डलए एिजस् की रई आरडषित मुद्रा 

30 अक्ूबर 2020 की डसथडत के अनुसरार 16.3 प्रडतशत बढ़ी 

डजसकरा मुखय करारण घ्क पषि की ओर सीआईसी और स्ोत 

पषि की ओर डनरल डरदेशी आडसतयों में उचच रृडधि रही। 23 

अक्ूबर 2020 के अनुसरार यह मुद्रा आपूडतवा  (एम3) के 11.6 

प्रडतशत रृडधि (एक रषवा  पूरवा  10.6 प्रडतशत) में सहरायक रही। 

23 अक्ूबर 2020 के अनुसरार रराडणड्यक षेित्र को बैंक ऋण 

एक रषवा  पूरवा  के 8.9 प्रडतशत की तुलनरा में 5.1 प्रडतशत पर मंद 

रहरा; तथराडप, समग्र जमरारराडशयों में 10.0 प्रडतशत की रृडधि 

रही (चरा व्ा  12)। लडषित दीघरावारडि ररपो पररचरालनों 

(्ीएल्ीआरओ) के प्रभरार से कंपनी डनकरायों (कॉरपोरे् 

बॉिी) के रराडणड्यक पत्र, बॉणिों/डिबेंचरों र शेयरों में 

अनुसूडचत रराडण्य बैंकों करा डनरेश रत रषवा  की इसी अरडि के 

दयौररान ₹24,495 करोड़ की डरररार् तुलनरा में रषवा  2020-21 

में ₹15,561 करोड़ की रृडधि हुई। 

सारणती 3: डतीसतीए आिशयक ि्ितु कीमिें
क्रम 
स.ं

ि्ितुएं सतीपतीआई 
में भार 

₹ प्रवि वकलोग्ाम माह-दर-माह (प्रविशि)

वसि-ं19 अक ट्ू -19 वसि-ं20 अक ट्ू -20 वसि-ं19 अक ट्ू -19 वसि-ं20 अक ट्ू -20

1 चरारल 4.4 32.4 33.1 34.7 34.9 1.1 2.3 0.6 0.4
2 रेहू ंऔर आ्रा 2.6 27.7 28.8 29.5 29.2 0.2 3.8 -0.5 -1.2
3 चने दराल 0.3 65.6 66.3 68.7 72.5 -0.5 1.0 3.5 5.6
4 तूअर/अरहर दराल 0.8 85.9 86.6 94.9 104.6 1.0 0.7 2.0 10.2
5 उड़द दराल 0.3 74.8 78.4 99.0 104.0 -0.2 4.9 0.3 5.0
6 मूंर दराल 0.3 83.4 84.6 101.8 102.6 1.3 1.4 -1.7 0.8
7 मसूर की दराल 0.3 62.8 63.3 77.8 78.4 0.2 0.7 0.6 0.8
8 मूरँ्ली करा तेल 0.3 131.3 134.0 150.5 153.0 0.8 2.0 0.8 1.7
9 सरसों तेल 1.3 109.7 111.2 126.5 128.6 0.9 1.4 1.6 1.7

10 रनसपडत 0.1 79.6 80.0 93.3 94.9 0.4 0.5 2.1 1.7
11 रर्राइंि तेल(सूरजमखुी, सोयराबीन और तराड़ करा तेल//पराम ऑयल) 1.3 89.8 89.9 105.3 107.2 1.1 0.1 3.1 1.8
12 आलू 1.0 18.9 20.6 36.7 39.5 -0.7 8.8 10.4 7.7
13 पयराज 0.6 38.3 47.0 31.6 50.2 54.3 22.8 39.5 59.0
14 ्मरा्र 0.6 31.2 38.6 51.8 45.4 -19.4 23.7 13.3 -12.4
15 चीनी 1.1 39.2 39.4 40.4 40.2 1.2 0.6 0.4 -0.4
16 रड़ु 0.1 45.2 46.2 49.5 49.3 1.4 2.2 0.4 -0.2
17 दूि 6.4 44.5 44.9 46.8 46.9 2.2 0.9 -0.4 0.1
18 चरायखलुी 1.0 213.6 215.3 228.3 231.2 0.6 0.8 1.9 1.3
19 नमक 0.2 15.5 15.4 16.5 16.5 0.5 -0.3 1.0 0.0
20 भराररत औसत मूलय (1से19) 22.9 55.8 57.0 62.2 63.5 1.4 2.1 1.8 2.1

स्ोि : उपभोक्रा मरामले डरभरार , भरारत सरकरार और आरबीआई स्रा् अनमुरान।
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 मौतरिक नीति के तनभावी रुख़ के अनुसार, ररज़वधि बैंक ने 
पॉतलसी ररपो रे् से जड़ेु फलोत्ंग रे् पर ₹1,00,000 करोड़ 
िक की कुल रातश के िीन विधि िक की अवति के सदा सलुभ 
(ऑन ्ैप) ्ीएल्ीआरओ की घोिणा की। ्ोजना के िहि ली 
गई चलतनति को कृति, कृति-आिारभूि संरचना, सरुतक्ि 
िुदरा, सूक्म और मध्म उद्मों (एमएसएमई) िथा ड्रगस और 
िमाधिस्ूत्कलस व सवास्थ् सेवा लगी ईकाइ्ों द्ारा जारी 
कॉरपोरे् बॉणडों, वातणतज्क पत्र, बॉणडों/तडबेंचरों व शे्रों में 
लगाई जाए िथा ्ह 30 तसिंबर 2020 की तसथति के अनुसार 
इन उपकरणों/तलििों (इनसट्रूमें््स) में उनके तनवेश के बका्ा 
सिर के अतिररक्त हो। ्ोजना के िहि उठाई गई रातश का 
उप्ोग इन के्त्रों को बैंक ऋण व अतग्रम देने के तलए भी तक्ा 
जा सकिा है। ् ह कदम के्त्र तवशेि की चलतनति संबंिी अड़चनों 
को दूर करने के तलए है िातक वतृधि पर तजनका गणुक प्रभाव 
(मल्ीपला्र इिेक्) है उनकी िंतडंग तसथति्ों में सिुार से 
समुतथान में सह्ोग तमले। ररज़वधि बैंक ने, तवशेि मामले के रूप 
में, चालू तवत्ी् विधि में राज् तवकास ऋण (एसडीएल) में 
ओएमओ करने का तनणधि् तल्ा िातक एसडीएल के सक्म मूल् 
तनिाधिरण में सहा्िा तमले और चलतनति में सिुार हो। एसडीएल 
के तलए ऐसा पहला ओएमओ ₹10,000 करोड़ के तलए 22 

अक्ूबर 2020 को तक्ा ग्ा। इस प्रकार अक्ूबर में एकमुशि 
ओएमओ के जरर्े ₹66,305 करोड़7 की त्काऊ चलतनति 
डाली गई। इसके अलावा 31 माचधि  2022 िक बैंक एसएलआर 
प्रतिभूति्ों के नवीन अतिग्रहणों (1 तसिंबर से) को पररपकविा 
िक िाररि (एच्ीएम) वगधि  में तनवल मांग और मी्ादी दे्िाओ ं
(एनडी्ीएल) के 22 प्रतिशि (19.5 से बढ़ाकर) की समग्र 
सीमा िक रि सकिे हैं। 

 चलतनति प्रचरुिा की ्े तसथति्ां अक्ूबर 2020 में मुरिा 
बाजार में व्ाप्त रहीं। एक तदवसी् असंपातविधिकृि िंड में मांग 
मुरिा दर (कॉल मनी रे्) एलएएि कॉरीडोर के तनचले दा्रे के 
इदधि-तगदधि टे्ड हुई और महीने अंतिम सप्ताह में ररवसधि ररपो रे् से 
भी नीचे गई। संपातविधिकृि िंड –बाजार ररपो और तत्र-पक्ी् 
ररपो– में दरें कॉल रे् के क्मश: 18 आिार अंक और 20 
आिार अंक नीचे चलीं। अलपावति िंड अथाधि ि् जमारातश प्रमाण 
पत्र 91-तदवसी् िजाना तबल में दरें सब-ररवसधि ररपोसिरों पर 
रहीं (क्मश: 3.30 और 3.23 प्रतिशि के औसि पर) जबतक 
वातणतज्क पत्र पर छू् दरें एलएएि ररवसधि ररपो दर के मुतशकल 
से 25 आिार अंक ही ऊपर रहीं (चा ध्ि  13)। चलतनति के 
तवसिार से कॉरपोरे् बॉणड प्रतििल और जोतिम प्रीतम्ा भी 
नरम पड़े जैसा तक समूचे रेत्ंग दा्रे में ितसंबंिी पररपकविा के 
जोतख़म मुक्त दर के कॉरपोरे् बॉणड की नरमी में देिने को तमला 
(सारणी 4)।

 चलतनति अतिशेि, तनभावी मौतरिक नीति रुख़, बाह्य 
बेंचमाकधि  के आिार पर ऋण के मूल् तनिाधिरण की शरुुआि, 
कमजोर ऋण मांग तसथति्ों और नीतिगि दरों मे क्ौति्ों के 
तवलंतबि प्रभाव के तमले-जलेु असर से नीतिगि ररपो दरों में 
पररविधिन का वातणज् बैंकों की जमा और उिार (लेंतडंग) दरों में 
संचरण बेहिर हुआ है।माचधि  से अक्ूबर 2020 िक फं़ड-
आिाररि उिार दर की 1-विशी् मातध्का सीमांि लागि 
(मीतड्न मातजधिनल कॉस्) 90 आिार अंक घ्ी है जबतक 
मातध्का मी्ादी जमा दर (मीतड्न ्मधि तडपॉतज़् रे्) में कमी 
137 आिार अंकों िक की है।

7 इस रातश में 2 नवबंर, 2020 के तनप्ान वाली 29 अक्ूबर को की गई ओएमओ 
िरीद शातमल है।

चार्ट 12: रौवद्क और ऋण सरचुचय 
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 बॉनड बाजारों में, सरकारी प्रतिभूति िंड में बेंचमाकधि  
10-विशी्प्रतििल तपछले महीने की िुलना में नरमी की ओर 
झकुाव के साथ टे्ड हुआ िथा ररज़वधि बैंक द्ारा ओएमओ के 
आकार में वतृधि और पहली बार एसडीएल में ओएमओ के 
संचालन से तमजाज बेहिर हुआ। कॉरपोरे् बॉनड िंड में, 
5-विशी् एएए बॉनड 22 आिार अंक (बीपीएस) िक संकुतचि हो 
ग्ा जो तक एक महीने पहले की िुलना में 28 बीपीएस कम है। 
रेत्ंग पररति (सपेकट्म) के सबसे तनचले छोर, ्ानी, बीबीबी- 
पर भी, सपे्रड्स थोड़े संकुतचि हुए हैं। तनजी तनवेशक को 
कॉरपोरे् बॉणडों के सीिे आबं्न द्ारा जु् ा्ा जाने वाला 

संसािन तसिंबर 2020 के ₹64,389 करोड़ से घ्कर अक्ूबर 

2020 में ₹62331 हो ग्ा। माह के दौरान तवदेशी संतवभाग 

तनवेशक ऋण बाजार में ्ूएस $ 0.4 तबतल्न (सरकारी 

प्रतिभूति और कॉरपोरे् बॉणड को तमलाकर) का प्रवाह लेकर 

आए (चा ध्ि  14)। सवैतचछक प्रतििारण मागधि  (वीआरआर) द्ारा 

भी ्ूएस $ 0.1 तबतल्न के प्रवाह का आगम हुआ। 

 महामारी के संदभधि  में उ्ाए गए मौतरिक और राजकोिी् 

नीतिगि उपा्ों िथा ति2:2020-21 में प्रत्ाशा से अतिक 

कॉरपोरे् आ् के प्रभाव से घरेलू इतकव्ी बाजार में 

सारणी 4: वित्ीय बाजार – दरें और ्प्रडे 
 बयाज दरें  

(प्रतिशि)
बीपीएस रए ंसप्रडे  

(ितसबंिंी जोतिम-मकु्त दर से अतिक) 

वलखत (इनसट्रूरेंर) 30 वसतबंर 2020 की 
व््वत के अिसुार

29 अ्रूबर 2020 
की व््वत के अिसुार

अतंर  
(बीपीएस में)

30 वसतबंर 2020 की 
व््वत के अिसुार

29 अ्रूबर 2020 
की व््वत के अिसुार

अतंर  
(बीपीएस में)

(1) (2) (3) (4 = 3-2) (5) (6) (7 = 6-5) 

सीपी (3-माह) 4.32 3.89 -43 105 69 -36

कॉर्ोरे्  बॉणड

(i) एएए (1-विधि) 4.35 4.00 -35 47 36 -11
(ii) एएए (3-विधि) 5.35 4.90 -45 43 28 -15
(iii) एएए (5-विधि) 6.10 5.60 -50 50 22 -28
(iv) एए (3-विधि) 6.13 5.84 -29 121 122 1
(v) बीबीबी-माइनस (3-विधि) 10.10 9.79 -31 518 517 -1

10-विशी् जी-सेक 6.01 5.89 -12 - - -

स्रोत: सीसीआईएल; एि-्ीआरएसी; एिआईएमएमडीए; और बलूमबगधि

चार्ट 13: िीवत कॉरीडरोर और रदु्ा बाजार दरें 

स्रोत: आरबीआई अौर बलूमबगधि.
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औतचत्हीन उतसाह अक्ूबर 2020 िक चला। बैंतकंग, तवत् 
और सूचना प्रौद्ोतगकी (आई्ी) स्ॉकस ने इस उछाल को 
ऊजाधि  दी। अक्ूबर के पहले सप्ताह में बेंचमाकधि  इंडेकस (सेंसेकस) 
ने साि महीने की ऊँचाई पार की और आने वाले तदनों में और 
आगे बढ़िे हुए 23 माचधि  को झेले नुकसान के 52 प्रतिशि की 

भरपाई कर दी (चा ध्ि  15)। तवदेशी संतवभाग तनवेशक जो एक 
माह पूवधि  तनवल तवके्िा थे अक्ूबर में तनवल के्िा बन गए और 
इतकव्ी िंड में ्ूएस $ 2.5 तबतल्न लेकर आए। इसके 
तवपरीि मोचन (ररडे्पशन) दबावों के कारण ््ूचुअल फं़ड 
तनवल तवके्िा रहे। 

चार्ट 15 : बीएसई सेंसेकस और ससंथागि प्रवाह

वरपपणी: एिपीआई और एमएि तनवेश 15 तदवसी् रोतलंग सम बेतसस पर प्रसििु हैं
स्रोत: बलूमबगधि

चार्ट 14 : वििल विदेरी सवंिभाग वििेर

स्रोत: नेशनल तसक्ूरर्ीज़ तडपॉतज्री तलतम्ेड
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	 विदेशी	मुद्रा	बराजरार	में,	अमेररकी	डॉलर	के	मुकराबले	अन्य	
उभरती	बराजरार	मुद्राओ	ंकी	तरह	भरारती्य	रुपए	 (आईएनआर)	
करा	मरामूली	रूप	से	मूल्यह्रास	हुआ,	अवपतु	मरार्च 	2020	अंत	के	
अपने	 सतर	 से	 ्यह	 1.9	 प्रवतशत	ऊपर	 बंद	 हुआ।	 अंतवन्च वहत	
बवुन्यरादी	बरातों	में	सधुरार	जैसे	व्यरापरार	घराटे	करा	तेजी	से	संकुरन	
और	 पोट्चफोवल्यो	 प्रिराहों	 में	 सधुरार	 से	 बराजरार	 के	 वमजराज	 में	
उछराल	 आ्यरा।	 36-मुद्रा	 व्यरापरार-भराररत	 िरासतविक	 प्रभरािी	
विवनम्य	दर	के	संदभ्च	में,	आईएनआर	एक	महीने	पहले	के	अपने	
सतर	से	अकटूबर	में	0.2	प्रवतशत	से	कम	हो	ग्यरा।	जून	2020	के	
अंत	में	भरारत	करा	विदेशी	मुद्रा	भंडरार	्ूयएस	$	560.7	वबवल्यन	
हो	ग्यरा,	जो	16.4	महीनों	के	आ्यरात	के	तुल्य	थरा	और	भरारत	के	
बकरा्यरा	बराहरी	ऋण	को	पूरी	तरह	से	किर	करतरा	थरा	(रराट्च 	16)।

	 भगुतरान	के्त्र	में,	एकीकृत	भगुतरान	इंटरफेस	(्ूयपीआई)	पर	
वडवजटल	लेनदेन	ने	मरात्ररा	ि	मूल्य	दोनों	में	िवृधि	दज्च	की।	अकटूबर	
में,	कुल	लेन-देन	2	वबवल्यन	के	आंकडे	को	परार	कर	ग्यरा	और	
मूल्य	के	मरामले	में	₹3.9	लराख	करोड	हो	ग्यरा।	ततकराल	भगुतरान	
सेिरा	 (आईएमपीएस)	 खुदररा	 लेनदेन	 भी	 वसतंबर	 2020	 की	
तुलनरा	में	मरात्ररा	में	14	प्रवतशत	और	मूल्य	में	10.4	प्रवतशत	बढ़ी।	
रराष्ट्ी्य	 इलेकट्ॉवनक	 वनवध	 अंतरण	 (एनईएफटी)	 प्रणराली	 में,	
मरात्ररा	में	11.9	प्रवतशत	और	मूल्य	में	3.2	प्रवतशत	की	िवृधि	हुई।	

बडे	 मूल्य	 िराले	 भगुतरानों	 की	 ओर	 रलें	 तो,	 ततकराल	 सकल	

वनपटरानों	(आरटीजीएस)	में	मरात्ररा	के	संदभ्च	में	6.2	प्रवतशत	की	

िवृधि	 हुई	 लेवकन	 मूल्य	 में	 10.5	 प्रवतशत	 करा	 संकुरन	 हुआ	

(सरारणी	5)।

V. निष्कर्ष 

	 अकटूबर	2020	के	वलए	आ	रहे	आंकडों	ने	संभरािनराओ	ंको	

उजजिल	 वक्यरा	 है	 तथरा	 उपभोक्रा	 ि	 व्यरापरार	 विश्रास	 को	

प्रोतसरावहत	 वक्यरा	 है।	 वसतंबर	की	गवत	 के	करा्यम	रहने	 से,	्यह	

आशरा	 बनी	 है	 वक	 आवथ्चक	 गवतविवध	 करा	 समुतथरान	 केिल	

अनलॉक	द्राररा	मुक्	 हुई	दबी	 (पेंट-अप)	मरांग	 के	 पूररा	होने	और	

मराल	(इनिेंटरी)	के	पनुवन्चमरा्चण	मरात्र	से	कहीं	अवधक	मजबूत	है।	

्यवद	्यह	तेजी	आगरामी	दो	महीनों	में	बनी	रहती	है,	तो	इस	बरात	

की	 प्रबल	 संभरािनरा	 है	 वक	 भरारती्य	 अथ्चव्यिसथरा	 विगत	 छह	

महीने	के	संकुरन	से	बराहर	आ	जराएगी	और	वत3:	2020-21	में	

सकराररातमक	िवृधि	पर	िरापस	आ	जराएगी	जो	9	अकटूबर,	2020	

को	मौवद्क	नीवत	सवमवत	के	संकलप	में	उवललवखत	पूिरा्चनुमरान	से	

एक	वतमराही	आगे	होगरा।

	 इस	संदभ्च	में,	हरालरांवक,	समुतथरान	की	संभरािनराओ	ंके	सरामने	

प्रसतुत	दजुजे्य	अधोमुखी	जोवखमों	को	पहरराननरा	समझदरारी	होगी।	

सबसे	प्रमुख	है	मुद्रासफीवत	करा	लगरातरार	बनरा	हुआ	दबराि	वजसमें	

आपूवत्च 	प्रबंधन	उपरा्यों	जैसे	प्यराज	व्यरापरारर्यों	पर	सटॉक	सीमरा	

लगराने,	आलू	और	 प्यराज	 के	आ्यरात	 (धूमन	 (फ्ूयवमगेशन)	 के	

वबनरा)	और	दरालों	पर	आ्यरात	शलुक	में	असथरा्यी	कमी	के	बरािजूद	

कमी	के	कोई	संकेत	नहीं	हैं।	कीमत	दबरािों	के	सरामरान्यीकरण,	

चार्ष 16 : निदेशी मदु्ा आरनषित निनिया ंऔर  
आयात ्किर

सारणी 5: 2020-21 में भुगताि लेि-देि 
(करोड	₹	में)	

 आररीजीएस एिईएफरी यूपीआई आईएमपीएस

अपै्र-20 64,43,653 13,06,406 1,51,141 1,21,141

मई-20 70,41,869 14,81,750 2,18,392 1,69,402

जून-20 86,51,978 19,06,586 2,61,835 2,06,951

जलुरा-20 83,35,279 19,63,113 2,90,538 2,25,775

अग-20 72,92,380 19,30,552 2,98,308 2,35,137

वसतं-20 94,89,066 21,65,515 3,29,032 2,48,662

अकटू-20 84,96,046 22,35,389 3,86,107 2,74,645

स्रोत:	भरारती्य	रराष्ट्ी्य	भगुतरान	वनगम	(एनपीसीआई).
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मुरिासिीिी् प्रत्ाशाओ ं के अतसथरीकरण (अनएकंररगं) का 
नीतिगि हसिके्पों में तवविसनी्िा की क्ति से जा तमलने और 
पररणामि: सामने आ रहे नवजाि वतृधि आवेगों के क्रण का 
गंभीर ििरा है। अथधिव्वसथा को दूसरा बड़ा जोतिम कोतवड-
19 की दूसरी लहर की जोतिम का सामना कर रही वैतविक 
अथधिव्वसथा से है। ्तद बाहरी मांग तिर से तगरिी है जैसा तक 
कमोतड्ी की कीमिें पूवधि  संकेि देिी प्रिीि हो रही हैं, िो हाल 

ही में तन्ाधिि में हुआ सिुार मृिजाि हो सकिा है। आसपास ही 
घाि लगाए िीसरा बड़ा जोतिम है - गहृसथों और कॉरपोरेशंस 
में गहरािा िनाव जो तवलंतबि है पर कम नहीं हुआ है, और अभी 
भी िैल कर तवत्ी् के्त्र में तमल सकिा है। ्तद नए अंकुर इन 
जोतिमों को झेल जािे हैं और अपनी जड़ जमा पािे हैं हैं, िो 
प्रमुि सवाल ्ह है तक इस समुतथान के चालक क्ा होंगे? हम 
चनुौति्ों से भरे सम् में रह रहे हैं। 
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अनुकूल नीतिगि तनर्णय लेने में बाधाए ंआिी है। इस पषृ्ठभूतम में, 
आत ््णक गतितितधयों के छोटे अंिराल के उच्च आितृति संकेिक, 
प्रगामी नीति की सहायिा के तलए अ ््णवयिस्ा के िासितिक 
समय टै्तकंग हेिु एक तिकलप प्रदान करिे हैं।

 िदनसुार, कें द्ीय बैंक और अिंरा्णष्ट्ीय सगंठन, प्रमखु और 
समििती गतितितध सकेंिकों से लगािार तमलने िाली जानकारी के 
एक मेजबान पर भरोसा करिे हैं िातक िासितिक समय पर 
अ ््णवयिस्ा की अिंतन्णतहि तस्ति का पिा लगाया जा सके। 
अ ््णतमिीय मॉडतलंग और कम्पयूटेशनल शतति में हाल के 
घटनाक्रमों ने अतयाधतुनक, िासितिक समय और तनरिंर अद्यिन 
रूपरखेाओ ं का सम ््णन तकया है जो जीडीपी की िि्णमान 
गतिशीलिा का अनमुान करने के तलए तितभनन प्रकार के आत ््णक 
सकेंिकों में उपलबध जानकारी का सशें्षर करिे हैं।  ये मॉडल 
तस्र आत ््णक पैटन्ण की पह्चान करने हेि ु तितिध सकेंिकों से 
जानकारी लेने के तलए पररष्कृि अ ््णतमिीय िरीकों, मशीन लतनिंग 
टूलस और आतट्ण तितशयल इंटेतलजेंस का उपयोग करिे हैं। कई 
कें द्ीय बैंकों ने "िातकातलक अनमुान" मॉडल तिकतसि तकए हैं, 
तजनका िि्णमान, बहुि तनकट भतिष्य और अिीि की गतितितध 
सकेंिकों पर जारी उच्च आितृति डेटा (तगयानोन, रीतचलन और 
समॉल (2008)) का उपयोग करके िासितिक समय पर अनमुान 
करने के तलए उपयोग तकया जािा हैं।

 इस लेख में, भारि के तलए एक आत ््णक गतितितध सू्चकांक 
(ईएआई) के तनमा्णर का प्रयास तकया गया है ि्ा सू्चकांक का 
ति2:2020-21 के िासितिक जीडीपी के िातकातलक अनमुान 
हेि ु उपयोग करना, सा्-सा् िासितिक समय में अिंतन्णतहि 
िातकातलक अनमुान मॉडल की सदुृढिा का मूलयांकन करना 
ि्ा नीतिगि तनर्णयों को सूत्चि करने के तलए यह तनयतमि रूप 
से अद्यिन तकया जा सके, इस अधययन की मखुय पे्रररा है।1 

इसके अलािा, कोतिड वयिधानों के बाद के के्त्ीय तिकास की 
पह्चान करने के तलए उद्योग, सेिाओ,ं िैतविक और तितिध 
गतितितधयों का प्रतितनतधति करने िाले सकेंिकों का उपयोग 

डायनेमिक फैक्टर िॉडल का उपयोग करके सत्ाईस िामसक 
सकेंतकों से बनाए गए भारत के आम थ्िक गमतमिमि सूचकांक से 
यह पता चलता है मक िई-जून 2020 से अ थ्िवयिस्ा को मफर से 
खोलने के कारण अ थ्िवयिस्ा िें मफर से िमृधि हुई, मजसिें सपंकथि -
सघन सेिा के्त्ों की तुलना िें उद्ोग तेजी से सािानय हो गए । 
जीडीपी की गमतशीलता को सूचकांक बारीकी से टै्क करता है 
और मत2: 2020-21 िें (-) 8.6 प्रमतशत तातकामलक जीडीपी 
िमृधि दशाथियी है।

परिचय

 कोतिड-19 से उतपनन सिास्थय आपाितस्ति से पूरी 
दतुनया की आत ््णक गतितितधयों में अ्चानक रोक लग गई। 
रोक्ाम उपायों के कारर रोजगार की मांग न होना ि्ा आय 
का नुकसान, उपभोतिा और वयापार तिविास कमजोर होना, बढी 
हुई अतनतचिििा, िैतविक वयापार और पय्णटन में संकु्चन और 
सोशल तडसटेंतसंग जैसे सिैतचछक वयिहाररक पररिि्णन से 
आपूति्ण  अिरोधों का िैलाि बढा। भारि में 4 निंबर 2020 की 
तस्ति के अनुसार कोतिड-19 से 83 लाख से अतधक वयतति 
संक्रतमि ्े ि्ा 1.2 लाख मृतयू दज्ण हुए, ति1:2020-21 में 
जीडीपी में िष्ण-दर-िष्ण 23.9 प्रतिशि (ि-द-ि) की तगरािट से 
अ ््णवयिस्ा पर भारी प्रहार हुआ। 

 अतयतधक अतस्रिा के समय में, प्रगामी नीति के तलए 
कतठन ्चनुौतियों का सामना कर रही अ ््णवयिस्ा के िि्णमान 
और भतिष्य के दृतटिकोर का पिा लगाना कतठन हो जािा है। 
तितिध संकेिकों से उभरने िाले परसपर तिरोधी संकेिों का अ ््ण 
अ ््णवयिस्ा की अंितन्ण तहि तस्ति के तलए अलग-अलग हो 
सकिा है। ि्थय यह है तक आतधकाररक जीडीपी अनुमान 
लगभग दो महीने के अंिराल में उपलबध होने के कारर कोई भी 
उपयोग नहीं हो रहा है। िेजी से बदलिे पररिेश में, समय बहुि 
महतिपूर्ण है और आतधकाररक आकँड़ों की उपलबधिा में देरी से 

* यह लेख भारिीय ररज़ि्ण बैंक के मौतद्क नीति तिभाग के पकंज कुमार ने िैयार तकया 
है। इस लेख में वयति तकए गए ति्चार लेखक के हैं और यह भारिीय ररजि्ण बैंक के ति्चारों 
का प्रतितनतधति नहीं करिे है ।

1 ईएआई के तनमा्णर मॉडल में शातमल कई संकेिक राष्ट्ीय सांतखयकी काया्णलय 
(एनएसओ) द्ारा तिमाही योतजि सकल मूलय (जीिीए) के अतरिम अनमुानों को सकंतलि 
करने में उपयोग तकए जािे हैं। एनएसओ द्ारा ति1: 2020-21 के तलए 31 अगसि 2020 
को जारी जीडीपी पर पे्रस नोट में जीिीए के सकंलन में प्रयतुि सकेंिकों की सू्ची दी  
गयी है।

भारत का आर थ्िक गरतरिरि सूचकाकं*
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करके के्त्ीय सू्चकांक बनाए गए हैं। इस लेख के शेष भाग को इस 
प्रकार तनयोतजि तकया गया है । भाग II में सतंक्प्त सातहतय समीक्ा 
शातमल है। भाग III लेख में उपयोग तकए जाने िाले डेटा और 
पद्धति के बार ेमें बिाया गया है। भाग IV मखुय तनष्कष्ण प्रसििु 
करिा है और भाग V में लेख समाप्त होिा है।

II. साहितय की समीक्ा 

 कुल आत ््णक गतितितधयों में उिार-्चढाि का तिशे्षर 
करने के तलए कई आत ््णक ्चर का दोहन करने पर वयिसाय ्चक्र 
के मापन (बनस्ण एडं तमशेल, 1946) के रूप में सातहतय का 
मौतलक काय्ण हुआ है। वयिसाय ्चक्र सियं कई आत ््णक ्चर और 
के्त्ों में उिार-्चढाि की वयापकिा के बी्च सह-आनदोलन है, 
जो तकसी न तकसी समकातलकिा के सा् होिा है (ज़िा्णइट्ज़, 
1991)।

 इस अदंाज में, वयिसाय ्चक्रों को समझाने के तलए अतधक 
औप्चाररक और गतरिीय सटीक मॉडलों की शरुूआि को भी 
एक मौतलक योगदान माना जािा है। इस उदे्शय के तलए, एक 
"अपे्रतषि एकल सू्चकांक" या "गतिशील कारक" का अनमुान है, 
जो दो सटो्चतसटक घटकों से प्रभातिि है - एक, सकेंिकों में सह-
आदंोलन को ्चलाने िाले एकल सू्चकांक और दो, तिशेष प्रकृति 
घटक और माप त्तुटयां। अपे्रतषि एकल सू्चकांक की ्चार 
शृखंलाओ ं के आधार पर अ ््णवयिस्ा की तस्ति के रूप में 
वयाखया की है: औद्योतगक उतपादन; िासितिक वयततिगि आय 
कम हसिांिरर भगुिान; िासितिक तितनमा्णर और वयापार तबक्री; 
और गैर कृतष प्रतिष्ठानों में कम्ण्चारी घटें (सटॉक और िाटसन, 
1989) ।

 डायनेतमक िैकटर मॉडल से जीडीपी जैसे िातकातलक 
अनुमान कम आितृति ्चर का उपयोग हाल ही में लोकतप्रय 
(तगनानोन, रर्चतलन और समॉल, 2008) हुआ है। कें द्ीय बैंक भी 
िेजी से प्रमुख ्चर के तनकट अितध के अनुमानों के तलए 
िातकातलक अनुमान मॉडल पर तनभ्णर कर रहे हैं । िेडरल ररजि्ण 
बैंक ऑि नयू यॉक्ण  का अब िक का मॉडल इन योगदानों पर 
आधाररि है और यह दशा्णिा है तक तिमाही के तलए प्रासंतगक 
उच्च आितृति डेटा का पररिध्णन और अद्यिन, िातकातलक 
अनुमान प्रदश्णन (बोक और अनय, 2017) में सधुार करिा है। 
दूसरी ओर, िेडरल ररजि्ण बैंक ऑि अटलांटा का जीडीपीनाउ 
नामक िातकातलक अनुमान मॉडल मातसक स्ोि डेटा को 

जीडीपी उप-घटकों में मैप करने के तलए एक तरिज समीकरर 
दृतटिकोर का उपयोग करिा है ि्ा िासितिक जीडीपी ितृद्ध का 
अनुमान लगाने के तलए यूएस बयूरो ऑि इकोनॉतमक एनातलतसस 
द्ारा उपयोग तकए गए िरीकों की नकल करिा है ( तहतगंस, 
2014)। आतधकाररक आंकड़ों (अनेसटी और अनय, 2017) के 
जारी होने से पहले ्चालू तिमाही में बैंक ऑफ़ इंगलैंड का जीडीपी 
िातकातलक अनुमान मौतद्क नीति सतमति के आत ््णक ितृद्ध 
अनुमान का प्रतितनतधति करिा है। कुल तमलाकर, कें द्ीय बैंकों 
के िातकातलक अनुमान सांतखयकीय मॉडल के एक सूट द्ारा 
सूत्चि तकए जािे है, जो सािधानी से अनुमान और तनर्णय द्ारा  
्ोपे जािे है, और आत ््णक गतितितध, सिवेक्र ि्ा तितिीय 
बाजारों पर सभी उपलबध उच्च आितृति डेटा को दशा्ण िे है।

 हालांतक अभी भी अपनी प्रारतंभक अिस्ा में, िातकातलक 
अनुमान सातहतय में उभरिे बाजार अ ््णवयिस्ाओ ं(ईएमई) को 
शातमल तकया गया है। यह प्रमुख िहृद आत ््णक ्चरों के बारे में 
जानकारी की कमी के मामले में (उदाहरर के तलए रोजगार और 
आय) डेटा अंिराल और अज्ाि मूलयों के रूप में, छोटे नमूना 
आकार और अतयतधक अतस्रिा, की तितशष्ठ ्चनुौतियां प्रसिुि 
करिा है। डायनेतमक िैकटर मॉडल रिाजील, रूस, भारि, ्चीन, 
और मेतकसको (बीआरआईसी + एम) में िासितिक जीडीपी 
ितृद्ध को िातकातलक अनुमान करने के तलए तनयोतजि तकया 
गया है और तिविसनीय (डालहाउस और अनय, 2017) पाया 
गया। भारि पर धयान कें तद्ि करने के सा् एक और उललेखनीय 
योगदान पाया गया है तक अनुमानों में सधुार िब होिा है जब 
अतधक समय पर अंिरराष्ट्ीय डेटा स्ोिों से अतिररति ्चर 
(रिागोली और िोसटन, 2017) शातमल होिे हैं। िि्णमान तिमाही 
जीडीपी अनुमान के तलए मातसक संकेिकों में जानकारी का 
उपयोग करके एक तरिज समीकरर दृतटिकोर भारिीय मामले में 
तनयोतजि तकया गया है (भट्ा्चाय्ण और अनय 2011) ।

III. डेटा और काय्णप्रराली

 अ ््णवयिस्ा की अिंतन्णतहि तस्ति को मापने के तलए 
अधययन में उद्योग, सेिाए,ं िैतविक और तितिध गतितितधयों का 
प्रतितनतधति करने िाले सतिाईस मातसक सकेंिकों का उपयोग 
तकया गया है (साररी 1)।2 नमूना अपै्रल 2004 से तसिंबर 2020 

2 यह सकेंिक, जयादािर सॉफट सिवे डेटा या तितिीय सकेंिकों के बजाय मतुशकल आत ््णक 
गतितितधयों का प्रतितनतधति करिे हैं, तजनहें 60 से अतधक सभंातिि सकेंिकों से ्चनुा 
जािा है। 
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िक का है। ये सकेंिक प्रतयक् या अप्रतयक् रूप से घरलूे गतितितधयों 
के वयापक सपेकट्म को किर करिे हैं । उनहें पूर ेमहीने में अलग 
अलग िरीके से जारी तकया जािा है (अनबुधं साररी ए (iii))।

डायनरेिक फैक्टर िॉडल

 समय-शृखंला अ ््णतमिीय में हाल ही में हुई प्रगति ने सकेंिकों 
की अतधकिा से जानकारी का सार तनकालने के तलए सि्चातलि 
्पलेटिाम्ण प्रसििु तकए है। मूलिः, यह तिशेष प्रकृति और माप 
त्तुटयों (नॉईज) के उिार ्चढाि (सकेंि) में वयापक सह आदंोलन 
को अलग करने की एक सकेंि तनष्कष्णर समसया को हल करिा 
है । डायनेतमक िैकटर मॉडल कुछ सामानय कारकों (बॉक और 
अनय 2017) के समतटि आत ््णक सकेंिकों में सामानय उिार-
्चढाि को दखेने के तलए एक उपयतुि दृतटिकोर प्रदान करिा है। 
एक गतिशील कारक मॉडल का सामानय तििरर इस प्रकार है:

  (1) 

 जहां yi सकेंिक है, fj अवयति आम कारक है और λij 
सकेंिक yi

3 पर fj का कारक लोड है। सकेंिक के तिशेष प्रकृति 
घटक को ईआईटी शबद द्ारा तदखाया गया है। इस प्रकार, तकसी 

भी सकेंिक में दखेे गए स्ंचार में दो अवयति घटक शातमल है - 
आम कारकों से पे्रररि एक सामानय घटक, और प्रतयेक सकेंिक 
के तलए तितशटि एक तिशेष प्रकृति घटक। डायनेतमक िैकटर 
मॉडल का िर्णन एक सटेट-सपेस िॉम्ण में तकया जािा है, जहां (1) 
ऑबजिवेशन समीकरर है और सामानय कारकों और तिशेष प्रकृति 
त्तुटयों को पह्चानने िाली ऑटोरररेितसि प्रतक्रया सकं्रमर 
समीकररों का प्रतितनतधति करिा है। मॉडल का उपयोग कलमैन 
तिलटर और एकसपेकटेशन - मैतकसमाईजेशन (ईएम) एलगोररदम 
(बोक और अनय 2017) का उपयोग करके तकया गया है। सभी 
सकेंिकों को मानकीकृि िष्ण-दर-िष्ण प्रतिशि पररिि्णनों के रूप में 
वयति तकया जािा है।

 उपर ितर्णि मॉडल को िासितिक समय में मैक्रोइकॉनॉतमक 
तस्तियों की तनगरानी के तलए तिशेष रूप से उपयतुि माना जािा 
है कयोंतक यह तमतशि आितृति, अज्ाि मान और अ समकातलक 
प्रकातशि डेटा शातमल करने के तलए ल्चीलापन प्रदान करिा है। 
कलमैन तफ़लटर एलगोररदम डायनेतमक िैकटर और अनय मॉडल 
मापदडंों का अनमुान लगाने के तलए सकेंिक के अनमुातनि (या 
अपेतक्ि) मूलय का उपयोग करिा है। तजनका आििती अद्यिन 
तकया जािा हैं यतद सकेंिक का िासितिक मूलय, अनमुातनि 
मूलय से अलग है। इस प्रकार, कलमैन तिलटर डेटा की 
अतनयतमििाओ ंसे तनपटने के तलए एक सतुिधाजनक ढां्चा प्रदान 
करिा है (बॉक और अनय, 2017; बबंरुा और अनय, 2013)।

 एकल सामानय कारकों का अनमुान पहले सभी सतिाईस 
सकेंिकों को एक सा् लेकर उद्योग, सेिाए,ं िैतविक और तितिध 
गतितितधयों का प्रतितनतधति करने िाले सकेंिकों के सबसेट के 
तलए अलग से तकया जािा है ि्ा इसके बाद अनमुातनि एकल 
सामानय कारक ft का उपयोग तसररयल कोररलेशन के तलए 
बायिेररएट रररेिशन लेखांकन का उपयोग करके िि्णमान तिमाही 
जीडीपी ितृद्ध के िातकातलक अनमुान हेि ुतकया जािा है। 4 मॉडल 
तििरर नी्ेच तदया गया है ।

सािणी 1: उचच-आवृहति सकेंतक 
उद्योग सवेा वैहविक हवहवध

आईआईपी घरलूे हिाई 
यात्ी यािायाि

यूएस औद्योतगक 
उतपाद

सकल कर 

ऑटोमोबाइल तबक्री 
(कुल)

घरलूे एयर 
कागगो यािायाि

बातलटक ड्ाय इंडेकस जॉब तसपक इंडेकस

गैर िेल तनया्णि पोट्ण  कागगो 
यािायाि

यूएस पर्ेचतसगं मैनेजस्ण 
इंडेकस -एमएिजी

खादे्यिर ऋर

गैर-िेल-गैर-सोने का 
आयाि

रले मालभाड़ा ओइसीडी कंपोतजट 
तलतडंग इंतडकेटस्ण

वयापक मदु्ा 
(एम3)

पर्ेचतसगं मैनेजस्ण 
इंडेकस -एमएिजी

तिदशेी पय्णटकों 
का आगमन

यूएस पेरोलस उपभोतिा मूलय 
सू्चकांक -खादे्यिर

तबजली आपूति्ण पर्ेचतसगं 
मैनेजस्ण इंडेकस 
- सेिा

कू्रड की कीमि 
(रेिट दबुई ि्ा 
डबलयूटीआई का 
औसि)

टै्कटर तबक्री ईधंन की खपि   

सीमेंट उतपादन   

सटील की 
खपि

  

3 अनबुधं ्चाट्ण  ए (i) आम कारक और सकेंिकों को एक सा् प्रसििु करिा है। अनबुधं 
्चाट्ण  ए (ii) कारक लोतडंग प्रसििु करिा है, जो यह दशा्णिा है तक घरलूे उद्योग और सेिाओ ं
के सू्चकांक िैतविक और तितिध सकेंिकों की िलुना में अतधक प्रभािी है। 
4 सतिाईस मातसक उच्च आितृति सकेंिकों से प्राप्त मातसक गतिशील कारक साधारर 
औसि से तिमाही आधार पर पररिति्णि तकया जािा है। रररेिशन मॉडल में तिमाही लक्य 
्चर जीडीपी के तलए मैप करने के तलए तिमाही शृखंला का उपयोग तकया जािा है।
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  (2)	

	   (3)

 मॉडल तििरर का िातपय्ण है तक जीडीपी ितृद्ध का सशि्ण 
पूिा्णनमुान (या िातकातलक अनमुान) समकालीन डायनेतमक 
िैकटर ft और तपछले त्तुट दोनों से पे्रररि है।

IV. तातकाहिक अनमुान परिणाम 

 डायनेतमक सामानय िैकटर, तजसे आत ््णक गतितितध का 
समरि सू्चकांक कहा जािा है, ्चाट्ण  I में प्रसििु तकया गया है । यह 
दखेा गया है तक सू्चकांक, िैतविक तितिीय सकंट (जीएिसी), बाद 
की बहाली और हाल ही में 2018-19 से शरुू मंदी जैसी प्रमखु 
आत ््णक घटनाओ ंको कै्प्चर करिा है। इसके अलािा, यह पिा 
्चलिा है तक कोतिड-19 के बाद गतितितधयों में असिलिा, 
जीएिसी के दौरान की िलुना में बहुि िेज ्ी । हाल के महीनों 
पर धयान कें तद्ि करने पर, यह दखेा गया है तक लॉकडाउन के 
मदे्नजर अपै्रल में -6.4 िक बढने के बाद, तसिंबर 2020 में 
सू्चकांक धीर-ेधीर े -2.1 िक बहाल हुआ। लॉकडाउन के बाद 
अ ््णवयिस्ा तिर से खलुने के कारर मई और जून में िेज उभार 
आया लेतकन जलुाई-तसिंबर में कुछ धीमा हो गया ।

 के्त्ीय तितिधिाओ ं को रखेांतकि करने के तलए, उद्योग, 
सेिाए ं और िैतविक गतितितधयों के तलए अलग सू्चकांकों का 

तनमा्णर तकया गया है (्चाट्ण  II) । हाल के महीनों पर धयान कें तद्ि 
करने पर (्चाट्ण  III), यह दखेा गया है तक उद्योग और सेिा 
गतितितधयों दोनों में तगरािट लॉकडाउन के मदे्नजर समकातलक 
और समान पररमार की ् ी, जबतक उद्योग में बहाली अतधक िेजी 
से आयी और सेिाओ ं के तलए बहुि धीमी रही। इस प्रकार, 
तिशे्षर से यह पिा ्चलिा है तक सपंक्ण -सघन सेिा के्त्ों (जैसे, 
खदुरा वयापार, पररिहन, होटल और रसेिरां, और मनोरजंन) में 

चार्ट I: ततकाि गहतहवहध टै्कि – कुि चार्ट III: ततकाि गहतहवहध टै्कि –  
िाि के मिीने
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टू-तसपड बहाली दखेी गयी, जो तनरिंर सिास्थय जोतखमों के 
कारर ससुि ् ी।5 इसके अलािा, घरलूे उद्योग और सेिा सू्चकांकों 
के तिपरीि िैतविक सू्चकांक में कुछ हद िक तगरािट आई है और 
जलुाई-तसिंबर में कुछ टेपररगं के बािजूद बेहिर बहाली भी हुई है।

 भाग III में समीकरर 2 और 3 में ितर्णि बायिेररएट रररेिशन 
मॉडल का उपयोग करके जीडीपी ितृद्ध िातकातलक अनमुान के 
तलए आत ््णक गतितितधयों के समरि सू्चकांक का उपयोग तकया 
गया है (साररी 2) । मॉडल 1 एक य्ोत्चि उच्च तितनदवेशन है 
तजसमें समायोतजि आर-िग्ण और अितशटि ऑटोकोररलेशन का 
कोई सबूि नहीं है। गतितितध सू्चकांक पर गरुांक सांतखयकीय 
रूप से महतिपूर्ण है ि्ा सू्चकांक कािी हद िक जीडीपी 
डायनेतमक को सपटि करिा है। अनमुातनि गरुांक और गतितितध 
के िि्णमान तिमाही सू्चकांक का उपयोग करना, ति 2:2020-21 
के तलए जीडीपी ितृद्ध िातकातलक अनमुान (-) 8.6 प्रतिशि िष्ण-
दर-िष्ण (्चाट्ण  IV) है ।6 िातकातलक अनमुान के तलए 90 प्रतिशि 

तिविास अिंराल (-)4.8 - (-)12.3 प्रतिशि है। इसके अलािा, 
मॉडल 3, 4 और 5 गैर-कृतष, उद्योग और सेिाओ ंके तलए अलग 
से जीडीपी अनमुान करिा है और सेिा के्त् के तलए एक उच्च 
इन-सैंपल तिट का सझुाि दिेा है; उद्योग के तलए, कयू-सटेट, शेष 
उच्च क्रम अितशटि आटोकोररलेशन का सझुाि दिेा है। तिर भी, 
उद्योग और सेिाओ ंके तलए वयततिगि गतितितध सू्चकांक के्त्ीय 
जीडीपी का ्चलन दशा्णिा है (्चाट्ण  Vऔर VI) ।

5 उद्योग और सेिाओ ंके बी्च ठोस पूरकिा दखेी गयी है, उदाहरर के तलए, पररिहन के 
तलए सामान और कार ि्ा कपडे़ और जूिे खरीदने िाले लोगों में यतद उनहें अतधक बार 
बाहर जाने की आिशयकिा होिी है, िो अिंिः अिंर कम हो सकिा है। इसके अलािा, 
आईटी, ऑनलाइन खरीद और मनोरजंन जैसे कुछ सेिा के्त्ों को भौतिक सपंककों पर तनभ्णर 
पारपंररक सेिा के्त्ों का तिकलप दनेे पर लाभ होने की सभंािना है ।
6 ति 2- 2020-21 के तलए अकटूबर अिं िक उपलबध उच्च आितृति डेटा के आधार 
पर ितृद्ध का िातकातलक अनमुान अकटूबर के शरुुआिी डेटा का उपयोग करिे हुए (-) 9.8 
प्रतिशि से कुछ अतधक है। अगसि के तलए औद्योतगक उतपादन सू्चकांक और सीमेंट 
उतपादन, रले माल, बदंरगाह कागगो, एयर कागगो, गैर-िेल-गैर-सोने के आयाि, ईधंन और 
इसपाि की खपि और तसिंबर के महीने के तलए तबजली की आपूति्ण जैसे कुछ उच्च आितृति 
सकेंिक अ ््णवयिस्ा की अपेक्ाकृि बेहिर िसिीर प्रसििु करिे है।

चार्ट IV: गहतहवहध टै्कि का उपययोग किते िुए जीडीपी 
तातकाहिक अनमुान

सािणी 2: रिग्शेन अनमुान
आहरित चि (वर्ट दि वर्ट) जीडीपी जीडीपी- 

कृहरति
जीडीपी-
उद्योग

जीडीपी-
सवेा

(1) (2) (3) (4) (5)

गतितितध सू्चकांक - कुल 5.568 4.410 6.081   
 (0.174) (0.259) (0.133)   
गतितितध सू्चकांक - उद्योग    6.952  
    (0.321)  
गतितितध सू्चकांक - सेिाएं     5.418
     (0.181)
एआर (1) 0.641  0.751 0.600 0.612
 (0.104)  (0.089) (0.109) (0.128)
तस्र 6.597 6.767 7.086 6.171 7.715
 (0.603) (0.241) (0.982) (0.935) (0.509)
समायोतजि आर- सकिेअर 0.855 0.820 0.862 0.726 0.873
डीडबलयू सटेट 1.913 1.155 1.679 2.160 2.055
कयू- सटेतटसतटकस 
(12 अिंराल, पी-मूलय)

0.954 0.011 0.233 0.000 0.448

हरपपणी: कोटिक में तदए गए आकंडे़ मानक त्तुटयां है।

चार्ट V: जीडीपी – उद्योग तातकाहिक अनमुान 
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V. हनषकर्ट

 कोतिड-19 के कारर आत ््णक तस्तियों में िेज उिार-्चढाि 
ने तसिफट इंटेतलजेंस पर प्रीतमयम लगा तदया है । यह अ ््णवयिस्ा 
की िि्णमान तस्ति की पह्चान करने के तलए लगािार प्रिातहि 
डेटा की बड़ी मात्ा के माधयम से तिशे्षर की आिशयकिा पडिी 
है । डायनेतमक िैकटर मॉडल उच्च आितृति गतितितध सकेंिकों 
की मेजबानी से अ ््णवयिस्ा की अिंतन्णतहि तस्ति मापने के 
तलए एक लोकतप्रय उपकरर बन गया है। िदनसुार, यहां तनतम्णि 

चार्ट VI: जीडीपी-सवेाए ंतातकाहिक अनमुान आत ््णक गतितितध सू्चकांक एनएसओ के अतरिम तिमाही जीडीपी 
के अनमुानों का एक कुशल कारक है । सू्चकांक की हाल ही में 
गतिशीलिा से पिा ्चलिा है तक आत ््णक गतितितध में अपै्रल 
2020 से गि्ण के बाद एक क्रतमक बहाली हो रही है, तजसमें जलुाई-
तसिंबर 2020 के दौरान कुछ नरमी आई। मा्च्ण और अपै्रल में 
के्त्ीय सू्चकांकों में समकातलक तगरािट आई है, लेतकन बहाली 
्चरर बदल गए हैं, तनरिंर सिास्थय जोतखमों के कारर सपंक्ण -
प्रधान सेिा के्त्ों की िलुना में उद्योग िेजी से सामानय हो गया है 
। सू्चकांक नमूना जीडीपी की गतिशीलिा को कािी अचछी िरह 
से टै्क करिा है और भारि में सयंोग जानकारी के नीति मैतट्कस 
में ति्चार प्रसििु करिा है। तिशे्षर से तनमनतलतखि नीतिगि 
तनतहिा ््ण सामने आिे हैं:

•	 अपने इतिहास में पहली बार भारि ने 2020-21 की 
पहली छमाही में िकनीकी मंदी में प्रिेश तकया है, 
तजसमें ति 2:2020-21 में जीडीपी सकुं्चन लगािार 
दूसरी तिमाही में ररकॉड्ण होने की सभंािना है ।

•	 गतितितधयों में क्रतमक सामानयीकरर के सा् सकुं्चन 
कम हो रहा है और अलपकातलक होने की उममीद है ।

•	 आतधकाररक प्रकाशन के पहले जीडीपी ितृद्ध में 
तदशातमक स्ंचार मापने के तलए आत ््णक गतितितध 
सू्चकांक का अचछी िरह से उपयोग तकया जा  
सकिा है ।
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अनबुधं – चार्ट औि सािणी

ए (i) : आह ््टक गहतहवहधयों का समग् सूचकाकं

ए (ii) सकेंतकों का फैकरि ियोहडगं

हरपपणी: काली रखेा आत ््णक गतितितध के सू्चकांक का प्रतितनतधति करिी है। रगंीन तबदंीदार रखेाए ंमातसक सकेंिकों में िष्ण दर िष्ण ितृद्ध दर (सामानयीकृि) हैं।
स्योत: लेखक की गरना. सीईआईसी, सीएमआईई, एिआरईडी इकोनोतमक डेटा.
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ए (iii). सकेंतक जािी किन ेमें प्रकाशन अतंिाि

सकेंतक  प्रकाशन अतंिाि (अनमुाहनत) 
औद्योतगक उतपादन का सू्चकांक 6 सप्ताह
ऑटो तबक्री 2 सप्ताह से कम
गैर-िेल तनया्णि 2 सप्ताह
गैर-िेल-गैर-सोने का आयाि 2 सप्ताह
पीएमआई - तितनमा्णर एक तदन
तबजली की आपूति्ण 1 सप्ताह से कम
टै्कटर तबक्री 2 सप्ताह से कम
सीमेंट उतपादन 1 महीना
सटील की खपि 7 सप्ताह
ईधंन की खपि 2 सप्ताह से कम
हिाई यात्ी 3-4 सप्ताह
एयर कागगो 3-4 सप्ताह
पोट्ण  कागगो 1 सप्ताह
रले माल भाड़ा 1 सप्ताह
तिदशेी पय्णटक 2-3 सप्ताह
पीएमआई - सेिाएं 1 सप्ताह से कम
यूएस आईआईपी 1.5 महीने
बातलटक ड्ाई इंडेकस दतैनक (तबना अिंराल)
अमेररका के पी.एम.आई. एक तदन
ओईसीडी कमपोतजट लीतडंग इंतडकेटर 1 महीने से अतधक
यूएस पेरोल दो तदन
सकल कर 1 महीना
जॉबसपीक इंडेकस 2 सप्ताह से कम
खादे्यिर ऋर 2 सप्ताह
वयापक मदु्ा (एम3) 2 सप्ताह
सीपीआई - खादे्यिर 2 सप्ताह से कम
कू्रड की कीमि दतैनक (तबना अिंराल)
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िाररबैं बलेुविन निबंर 2020

इसका सटीक आकलन करने में अभी समय लगेगा, कयोंकक इससे 
जड़ेु जो भी अकंिम आकंड़े उपलब्ध हैं वे काफी पीछे के हैं। वर्ष 
2020-21 की पहली किमाही के दौरान जहा ँएक ओर हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि के प्रमखु कन्धा्षरकों, मखुय रूप से आय (जी्डीपी) 
और बयाज दर में काफी पररवि्षन हुआ, वहीं गैर-ज़रूरी वसिओु ं
के उपभोग में, एहकियािन बचि और उपभोग सगुमिा के कलए 
हाउसहोल्डडस द्ारा उ्धार/कज्ष लेने में भी बदलाव दखेा गया। इस 
आलेख को मूि्ष रूप दनेे के पीछे कनकहि प्रमखु पे्ररणा है - 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि जैसे एक अकि महतवपूण्ष समकटि आक ््षक 
चर के बार ेमें कवद्यमान सूचना के अभाव को दूर करना।

 शेर आलेख पाचँ भागों में कवभाकजि है। भाग II में समग्र रूप 
से हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुानों पर चचा्ष की 
गयी है। भाग III कोकव्ड-19 के कारण हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि 
में हुई वकृधि की जाचँ वैकविक पररपे्रक्य में करिा है। भाग IV 
हाउसहोल्ड कवत्ीय आकसियों और दयेिाओ ं में बैंककंग के्त्र के 
कलखिों के वच्षसव को दशा्षिा है। भाग V में हाउसहोल्डडस के 
िलुन-पत्र के आकसि और दयेिा दोनों पक्ों में हुए महतवपूण्ष 
उिार-चढ़ाव को सकें्प में प्रसििु करिा है। भाग VI में कनषकर्ष 
प्रसििु ककए गए हैं। हाउसहोल्ड कवत्ीय आकसियों और दयेिाओ ं
में कलखि-वार कनक्ध-प्रवाह की सारणीबधि प्रसिकुि अनबु्ंध में 
दखेी जा सकिी है। 

II. प्रारभंिक अनमुरान: प्मखु आकंड़ े

 इस आलेख में प्रसििु प्रारकंभक अनमुानों से पिा चलिा है 
कक 2020-21 की पहली किमाही में घरलूे कवत्ीय बचि में सकल 
घरलूे उतपाद के 21.4 प्रकिशि के समिलुय वकृधि हुई है जो कक 
2019-20 की पहली किमाही के 7.9 प्रकिशि और चौ्ी किमाही 
के 10.0 प्रकिशि से अक्धक है (सारणी 1)। 

 सभंव है कक हाउसहोल्डडस में महामारी के दौरान बचि की 
प्रवकृत् मखुय रूप से दो कारणों से उतपनन हुई हो। पहला, 
हाउसहोल्डडस अपने सामानय सिर िक उपभोग करने में असम ््ष 
हो जाने के कारण अक्धक बचि करने के कलए मजबूर हुए हों। 
कोकव्ड-पूव्ष की अवक्ध के दौरान वे कजिनी चीजों का उपभोग 
ककया करिे ्े, सभंवि: अब उनकी सखंया अपेक्ाकृि सीकमि रह 
गयी हो। दूसरा, यह भी हो सकिा है कक उनहोंने भकवषय में अपनी 
आय के बार ेमें अकनकचिििा के कारण अपनी एहकियािी बचि को 
बढ़ा कदया हो, कयोंकक बड़ी सखंया में लोगों से इस प्रकार की 
चेिावनी भरी प्रकिकरियाए ंकमलिी रही हैं कजनमें नौकररया ँवासिव 

2020-21 की पहली तिमाही में हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों के 
प्ारतंिक अनुमानों में उललेखनीय ितृधि दखेने को तमल रही है जो 
तक कोति्ड-19 के बाद बनी पररत्थितियों के कारण अनय प्मुख 
अथि्थवयि्थिाओ ं की हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों में हुई ितृधि के 
अनुरूप ही है। िारि में हाउसहोल्ड तित्ीय बचिों में हुई बड़ी 
ितृधि बेमौसमी है और ऐसा लगिा है तक यह कोति्ड-19 के कारण 
तििेकपूण्थ खच्थ में आयी कमी और इसी से जुड़ी जबरन बचि िथिा 
तनकट ितिषय में आय के प्िाह से जुड़ी तचिंाओ ं के कारण 
एहतियािन की जाने िाली बचि का प्िाि है। तित्ीय बचिों में 
हुई ितृधि का जो अनुमान वयक्त तकया गया है, िह अनय उपलब्ध 
आत्धकाररक आकंड़ों से मेल खािा है, खास िौर पर तनजी अतंिम 
उपिोग खच्थ में आयी तगरािट से एि ंबाह्य चालू खािे में उतपनन 
अत्धशेष की त्थिति से। 

िूभमकरा 

 जून 2020 के भारिीय ररज़व्ष बैंक बलेुकटन में हाल के िीन 
वरषों में (2017-18 से 2019-20) हाउसहोल्ड की कवत्ीय 
आकसियों और दयेिाओ ंके किमाही आकंड़े (कजसमें हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचिें भी शाकमल है) प्रकाकशि ककए गए ्े। वर्ष 2020-21 
की पहली किमाही में कोकव्ड-19 के प्रभाव, जो कक जी्डीपी के 
शरुुआिी सरकारी आकंड़ों से पहले ही सपटि हो चकुा है, के कारण 
महतवपूण्ष समकटि आक ््षक सकेंिकों से जड़ेु आकंड़ों में उतपनन हुए 
बड़े अिंराल के मदे्नज़र इस आलेख में 2020-21 की पहली 
किमाही के कलए हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुान 
वयक्त करने का प्रयास ककया गया है। इस किमाही के दौरान भारि 
के जी्डीपी में वर्ष-दर-वर्ष (व-द-व) आ्धार पर 23.9 प्रकिशि का 
सकुंचन हुआ और कनजी उपभोग में 26.7 प्रकिशि (व-द-व) की 
कगरावट आयी, कजससे हाउसहोल्ड बचि में भी समिलुय बड़े 
बदलावों के सकेंि कमलिे हैं। कोकव्ड-19 का प्रभाव ककिना पड़ा, 

* यह लेख राषट्ीय लेखा कवशे्रण प्रभाग, आक ््षक और नीकि अनसु्ंधान कवभाग, भारिीय 
ररजव्ष बैंक के सजंय कुमार हांसदा, अनपुम प्रकाश और आनंद प्रकाश एकका द्ारा िैयार 
ककया गया है। लेखकगण ्डॉ. मदृलु कुमार सागर के आभारी हैं, कजनहोंने ड्ाफट पर गहन 
कवचार-कवमश्ष के कलए अपना समय कदया। लेख में वयक्त कवचार लेखकों के हैं और वे भारिीय 
ररज़व्ष बैंक के कवचारों का प्रकिकनक्धतव नहीं करिे।

हाउसहोल्ड वित्तीय बचतों के प्ारवंिक 
अनमुान – 2020-21 की  
पहलती वतमाहती*



3434

लेख हाउसहोल्ड वित्तीय बचतों के प्ारवंिक अनमुान – 2020-21  
की पहलती वतमाहती

िाररबैं बलेुविन निबंर 2020

में छूट जाने और भकवषय में छूटने की आशकंा की बािें की जािी 
रही हैं। 

 भारिीय ररज़व्ष बैंक ने 2019-20 की अपनी वाकर्षक ररपोट्ष  
में हाउसहोल्डडस की कवत्ीय बजट के प्रारकंभक अनमुान वयक्त 
करिे हुए इसे सकल घरलूे उतपाद का 7.7 प्रकिशि (जीएन्डीआई 
का 7.6 प्रकिशि) बिाया ्ा जो अब सशंोक्धि होकर जी्डीपी का 
8.3 प्रकिशि हो गयी है1। इस लेख में 2018-19 से सीरीज को भी 
अप्ेडट ककया गया है। आकंड़ों में हुए इस सशंो्धन में मखुय 
योगदान बैंक ऋण, बैंक जमा में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी और 
हाउसहोल्डडस द्ारा बीमा पॉकलकसयों को खरीदने सबं्ंधी अद्यिन 
जानकारी का है। 

III. वैभविक स्तर पर हराउसहोल ड्स बच्त को बढ़रान ेमें कोभव्-
19 करा प्िराव 

 वैकविक रूप से, COVID-19 के कुप्रभाव के कारण 
लॉक्डाउन में हाउसहोल्डडस में एहकियािी बचि / जबरन बचि 
की प्रवकृत् बढ़ी है। यह जबरन बचि का ित्व इस प्रकार आया कक 
वायरस के प्रभाव को रोकने के कलए उठाए गए लॉक्डाउन के 
कदम से हाउसहोल्डडस कजिनी वसिओु ंका उपभोग पहले ककया 
करिे ्े, उनमें से बहुि सी चीजों का इसिेमाल करने में वे अब 
असम ््ष हो गए। इसके अलावा, अचानक महामारी के प्रकोप के 
कारण भकवषय में उनकी आय से जड़ुी अकनकचिििा और कवशेर 
रूप से, आगे चलकर बेरोजगारी के खिर ेकी वजह से एहकियािी 
बचि में वकृधि हुई (एककोलानी, 2020)। हाउसहोल्डडस बचि में 

अचानक वकृधि दकुनया भर के आक्धकाररक आकंड़ों में दखेी गयी। 
उदाहरण के कलए, सयंकु्त राजय अमेररका में, वयकक्तगि बचि दर 
माच्ष 2020 के 12.9% की िलुना में अपै्रल 2020 में बढ़कर 
20.7 प्रकिशििा अकंों िक पहुचं गयी(प्रयोजय आय की 33.6 
प्रकिशि)3, और यूके में 2020 की पहली किमाही में हाउसहोल्डडस 
बचि अनपुाि4 प्रयोजय आय के 9.6% से बढ़कर 2020 की 
दूसरी किमाही में 29.1 प्रकिशि हो गया5। भारिीय सदंभ्ष में, 
कक्ि िौर पर यह दखेा गया है कक जबरन बचि औपचाररक के्त्र 
में बढ़ी है कयोंकक वहा ँ आय की कनरिंरिा बनी रही है, परिं ु
अनौपचाररक के्त्र में कनयोकजि श्रम का एक बड़े कहससे ने अपना 
उपभोग िो घटाया ही है अकपि ुआय की कनरिंरिा न रहने ि्ा 
घटी हुई आय में भी एहकियािन बचि में वकृधि की है6। 

IV. हराउसहोल ड्स की भवत्तीय पररसमपभत्यों / देय्तराओ ं में 
बैंभकंग भिख्तों की बड़ती भहससदेरारती 

 भारि में हाउसहोल्डडस की कवत्ीय बचि उनके द्ारा बैंककंग 
के्त्र में ककए गए जमा और कलए गए उ्धार से अतयक्धक प्रभाकवि 
होिी है। हाउसहोल्डडस की कवत्ीय पररसमपकत्यों / दयेिाओ ंका 

1 राषट्ीय सांकखयकीय काया्षलय (एनएसओ) द्ारा जनवरी 2020 में जारी आकंड़ों के 
अनसुार वर्ष 2018-19 के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि जी्डीपी का 6.5 प्रकिशि रही 
है। एनएसओ द्ारा वर्ष 2019-20 और 2020-21 के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि के 
अनमुाकनि आकंड़े रिमशः 29 जनवरी 2021 और 31 जनवरी 2022 को जारी ककए जाएगें। 

सरारणती 1: हराउसहोल् भवत्तीय बच्त
₹ लाख करोड़

 

 
2018-19 2019-20 2020-21

भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1*
भवत्तीय बच्त (ए-बती) 2.76 2.29 2.13 6.56 13.73 3.86 4.31 3.31 5.32 16.81 8.16

(6.1) (4.9) (4.4) (13.2) (7.2) (7.9) (8.8) (6.4) (10.0) (8.3) (21.4)
ए. कवत्ीय पररसमपकत्यों का प्रवाह 3.58 4.82 3.52 9.31 21.23 3.90 5.70 5.47 7.13 22.19 8.27

(7.9) (10.4) (7.3) (18.8) (11.1) (7.9) (11.6) (10.6) (13.4) (10.9) (21.7)
बी. कवत्ीय दनेदाररयों का प्रवाह 0.83 2.53 1.38 2.75 7.50 0.03 1.39 2.16 1.80 5.38 0.11

(1.8) (5.5) (2.9) (5.6) (3.9) (0.1) (2.8) (4.2) (3.4) (2.6) (0.3)

भिपपणती: कोष्ठक में कदए गए आकंड़े जी्डीपी के प्रकिशि के रूप में हैं। 
*: अनमुान इस ्धारणा पर आ्धाररि हैं कक जमाराकशयों में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी उिनी ही बनी हुई है कजिनी 2019-20 की चौ्ी किमाही में ्ी। 
स्ो्त: लेखकों द्ारा गणना 

2  “खच्ष करने और करों का भगुिान करने के बाद लोगों के पास जो पैसा बचा रह जािा 
है, वह उनकी वयकक्तगि बचि होिी है। वयकक्तगि बचि दर उनकी प्रयोजय आय का प्रकिशि 
है कजसे लोग बचािे हैं”, आक ््षक कवशे्रण बयूरो, यूएसए।
3 आक ््षक कवशे्रण बयूरो, यूएसए, वाकणजय कवभाग (https://www.bea.gov/data/
income-saving/personal-saving-rate).
4 बचि अनुपाि बचायी गयी प्रयोजय आय का प्रकिशि होिी है (घरेलू बचि को 
हाउसहोल्ड प्रयोजय आय से कवभाकजि करके)।
5 राषट्ीय सांकखयकीय काया्षलय, यूनाइटे्ड ककंग्डम (https://www.ons.gov.uk/
economy/grossdomesticproductgdp/timeseries/dgd8/ukea). 
6 द इंक्डयन एकसपे्रस, "सेकशनस ऑफ़ हाउसहोल्डडस सी राइज़ इन सेकवगंस आफटर 
लॉक्डाउन", 09 जलुाई 2020,  https://indianexpress.com/article/business/ 
sections-of-households-see-rise-in-savings-after-lockdown-6496812/.
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बड़ा कहससा बैंक जमा और बैंक ऋण का होिा है, रिमश: लगभग 
56 प्रकिशि और 80 प्रकिशि7 (चाट्ष  1.ए और 1.बी)।

 नवीनिम आकंड़ों के अनसुार, जून 2020 में भारि में सकल 
बैंक जमाराकशयों ने लगभग ₹138.7 लाख करोड़ का आकंड़ा 
छुआ है, जो माच्ष 2020 के बाद से ₹3.0 लाख करोड़ की वकृधि 
दशा्षिा है, जबकक अकग्रमों में माच्ष 2020 की िलुना में कगरावट 
आयी है और वे ₹102.5 लाख करोड़ से ्ोड़ा अक्धक रह गए हैं। 
इससे अपै्रल-जून 2020 किमाही के दौरान जमा सगं्रहण और 
रेिक्डट कविरण के बीच की खाई को चौड़ा कर कदया है।

 जून 2020 िक बैंकों के पास जमाओ ंमें वर्ष-दर-वर्ष 11 
प्रकिशि की वकृधि हुई है जबकक 2019-20 में 7.9 प्रकिशि की 
वकृधि दज्ष की गई ्ी और जून 2019 के अंि में यह 10 प्रकिशि 
्ी। यह वकृधि माच्ष  2020 के बाद कपछले िीन महीनों में 
अनुसूकचि वाकणकजयक बैंकों की भाररि औसि घरेलू सावक्ध 
जमा दरों में 40 बीपीएस की और भी कगरावट आने के बावजूद 
हुई है। इसके कवपरीि, जून 2020 में रेिक्डट वकृधि दर जून 2019 
की 12 प्रकिशि से कम होकर 6.2 प्रकिशि हो गयी। वर्ष 2020-
21 की पहली किमाही में जमा और रेिक्डट वकृधि के बीच कवचलन 

ने हाउसहोल्डडस की कनवल कवत्ीय बचि को बढ़ाने में योगदान 
कदया है।

V. प्रारभंिक अनमुरान: गहन अनवे्ण

 ऐसा अनमुान है कक 2020-21 की पहली किमाही में 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि में िेजी से वकृधि होने का अनमुान है 
कजससे रेिक्डट और जमा में वकृधि का रुझान पररलकक्ि होिा है 
(चाट्ष  2)। यकद यह मान कलया जाए कक 2020-21 की पहली 
किमाही में कुल जमा में हाउसहोल्डडस की भागीदारी अपररवकि्षि 
रही, िो 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्डडस कवत्ीय 
बचि जी्डीपी के 21.4 प्रकिशि के बराबर ठहरिी है। कोकव्ड-19 
के प्रभाव के कारण औपचाररक के्त्र में कनयोकजि हाउसहोल्डडस के 
कववेका्धीन खचषों में आयी कगरावट ि्ा जबरन बचि और 
अनौपचाररक के्त्र में कनयोकजि हाउसहोल्डडस की बाक्धि/कम हो 
चकुी आय के बावजूद उनके द्ारा एहकियािन की जाने वाली 
बचि में आया िेज उछाल बेमौसम है और इस पर धयान दनेा 
जरूरी है। सांकेकिक जी्डीपी में हुई उललेखनीय कमी से भी 
हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि-जी्डीपी अनपुाि बढ़ा है। इिना ही 
नहीं, कनरपेक् रूप से भी हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि (वासिकवक 
और सांकेकिक दोनों) बढ़ी है।

 मौसमी कारकों की वजह से कवत्ीय वर्ष की चौ्ी किमाही में 
आम िौर पर हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि चरम पर होिी है, 

चरािषि 1: हराउसहोल् भवत्तीय पररसमपभत्यों और देनदराररयों करा सघंिन- बकरायरा की भसथिभ्त  
(जून 2020 की भसथिभ्त) 

भिपपणती: यह चाट्ष  कुछ चकुनंदा कवत्ीय कलखिों के आ्धार पर िैयार ककया गया है कजनके कलए आकंड़े उपलब्ध हो सके। 

चरािषि 1.ए: भवत्तीय पररसमपभत्यराँ चरािषि 1.बती: भवत्तीय देनदराररयराँ

7 जमाराकशयों में हाउसहोल्डडस की कहससेदारी से सबंकं्धि 2019-20 िक के आक्धकाररक 
आकंड़े आरबीआई द्ारा प्रकाकशि आ्धारभूि सांकखयकीय कववरणी में उपलब्ध हैं।   

मयूचअुल फं्ड, आवास कवत् कंपकनया,ँ 

कवत्ीय कनगम, मदु्ा, 

जीवन बीमा 
कनक्ध, 

सहकारी बैंक, 
वाकणकजयक बैंक, 

सहकारी बैंक 
और रेिक्डट 
सकमकिया,ँ 

वाकणकजयक 
बैंक, 
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कजसके बाद पहली किमाही में यह कम हो जािी है (प्रकाश, और 
अनय, 2020)। िदनसुार, बीिे समय में हाउसहोल्डडस कवत्ीय 
बचि के किमाही अनमुानों में कभननिा भी दखेी गई है। हाल के 
कदनों में जी्डीपी का उचच सिर 2018-19 की चौ्ी किमाही में 
दखेा गया जो 13.2 प्रकिशि ्ा (सारणी 1)।

 वर्ष 2020-21 में हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि में उललेखनीय 
वकृधि के पीछे मखुय अवलोकन और कारण कनमनवि हैं :- 

•	 हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि में उललेखनीय बढ़ोिरी होने 
और हाउसहोल्ड कवत्ीय दनेदाररयों में कमी आने से 
2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड कवत्ीय 
बचि में वकृधि हुई।

•	 हाउसहोल्ड कवत्ीय पररसपंकत्यों में वकृधि में सवा्षक्धक 
योगदान मयचुअुल फं्डों, बीमा उतपादों और मदु्ा के 
रूप में हाउसहोल्डडस की ्धाररिा का ्ा। मयूचअुल 
फं्डों में हाउसहोल्ड बचि बढ़कर 2020-21 की पहली 
किमाही में जी्डीपी के 1.7 प्रकिशि िक पहुचं गयी 
जबकक यह 2019-20 की चौ्ी किमाही में (-) 0.9 
प्रकिशि और 2019-20 की पहली किमाही में 0.2 
प्रकिशि रही ्ी। बीमा उतपादों में हाउसहोल्ड बचि 
बढ़कर 3.3 प्रकिशि हो जाने का अनमुान है जबकक 

समान अवक्ध में यह रिमश: 0.7 प्रकिशि और 2.3 
प्रकिशि ्ी। इसी िरह, हाउसहोल्ड द्ारा मदु्ा ्धाररिा 
2019-20 की चौ्ी किमाही के 3.0 प्रकिशि ि्ा 
2019-20 की पहली किमाही के 1.3 प्रकिशि से बढ़कर 
5.4 प्रकिशि हो गयी (चाट्ष  3 ए और सलंगनक I)।

•	 ऐसा प्रिीि होिा है कक बैंक क्डपॉकजट पर प्रकिलाभ कम 
कमलने के कारण मयूचअुल फं्डों की ओर कनक्धयों का 
प्रवाह बढ़ा और कोकव्ड-19 के कारण माच्ष 2020 में 
शरुुआिी झटकों के बाद शेयर बाजार नई ऊंचाइया ँ
छूने लगा। 

•	 बीमा उतपादों में अकभदान में हुई वकृधि यह दशा्षिी है कक 
महामारी के कारण हाउसहोल्डडस में जीवन बीमा के 
प्रकि जागरूकिा बढ़ी है। इस प्रकार के आपािकाल में, 
जीवन बीमा एक आवशयकिा बन गया है, न कक केवल 
लाभ का कवरय (माजी, 2020)।

•	 दूसरी ओर, हाउसहोल्डडस द्ारा ्धाररि मदु्ा में हुई  
वकृधि इस बाि का पररचायक है कक वे महामारी के 
कारण आयी अकिशय असरुक्ा से लड़ने के कलए सरुक्ा 
की िलाश में ‘नकदी की होड़’ में लग गए (आरबीआई, 
2020)। 

चरािषि 2: हराउसहोल ड्स की भनवि भवत्तीय पररसमपभत्यराँ
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•	 यद्यकप बैंक जमा के रूप में बचि ककसी भी कवत्ीय वर्ष 
की पहली किमाही में आम िौर पर ऋणातमक सिर पर 
पहुचं जािी है, ि्ाकप ऐसा अनमुान है कक यह 2020-
21 की पहली किमाही में बढ़कर जी्डीपी के 5.2 
प्रकिशि के ्धनातमक सिर पर रहेगी। यह वर्ष  
2020-21 की पहली किमाही में कनजी उपभोग में आये 
26.7 प्रकिशि के गभंीर सकुंचन से भी समक ््षि है। 
इसके अकिररक्त, लॉक्डाउन के दौरान, जब गरीबों की 
आय अक्धक प्रभाकवि होने की सभंावना ्ी, अपै्रल-
जून किमाही में उनके जन-्धन जमा खािों में शेर राकश 
में सचंयी रूप से लगभग ₹400 प्रकि खािा की वकृधि 
दखेी गयी जो सभंविः प्र्धान मंत्री गरीब कलयाण 
योजना के िहि इन खािों में ्डाली गयी उस राकश के 
कारण ्ा जो इनके लाभाक ््षयों को महामारी के चलिे 
होने वाली ककठनाइयों से कनपटने के कलए प्रदान की 
गयी ्ी।8 ऐसा लगिा है कक गरीब लोगों ने अपनी आय 
के बाक्धि/घट जाने की बावजूद इस पैसे के कुछ कहससे 
को बचि के रूप में रखा है। 

•	 ऐसा अनमुान है कक बैंकों से कलए जाने वाले ऋण में 
सकुंचन आने के कारण हाउसहोल्डडस की कवत्ीय 

दनेदाररयों में कमी आयी है। जमाराकश में हुई भारी वकृधि 
और ररज़व्ष बैंक द्ारा बैंककंग प्रणाली में ककए गए 
चलकनक्ध अिंववेशन के कारण बैंकों के पास पया्षप्त 
चलकनक्ध मौजूद है; लेककन मांग में कमी आने और 
अकनकचिििा वाले माहौल में ऋण दिेे हुए वे सशकंकि हैं 
और उनहें भय है कक उनके अनज्षक ऋणों में वकृधि न हो 
जाए (चाट्ष  3. बी)। एनबीएफसी, जो कक हाउसहोल्डडस 
के कलए ऋण के दूसर ेसबसे बड़े स्ोि हैं, का कारोबार 
भी मंद रहा है कजससे यह प्रकट होिा है कक अचल 
सपंकत् और यात्री वाहनों की मागँ में कमी आयी है। 

VI. भनषक ष्ि 

 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि 
में अभूिपूव्ष  वकृधि केवल भारि में ही नहीं हुई। हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि में इस वकृधि को कोकव्ड-19 के पररपे्रक्य में देखने 
की जरूरि है, कजसने प्रभाकवि अ ््षवयवस्ाओ ंकी मांग और 
आपूकि्ष  दोनों को गंभीर आघाि कदए हैं। भकवषय में जैसे-जैसे 
कोकव्ड का वरि समिल होगा और लॉक्डाउन वापस ले कलया 
जाएगा, उपभोगों के कुछ प्रकारों कवशेर रूप से, कववेका्धीन 
घटक में िेजी आएगी। बैंकों में जमा का बढ़ना, ऋण की कगरिी 
मांग और उ्धार देने के कलए बैंकों की अकनचछा ने बचि को बढ़ा 
कदया है। बाहरी मोचवे पर भी, भारिीय अ ््षवयवस्ा, कजसने 8 द इंक्डयन एकसपे्रस, वही।

चरािषि 3.ए: हराउसहोल ड्स द्राररा भवत्तीय पररसमपभत्यों  
करा अजषिन 

चरािषि 3.बती: हराउसहोल ड्स द्राररा भवत्तीय देनदराररयरा ँ
उतपनन करनरा 

एनबीएफसी: गैर बैंककंग कवत्ीय कंपकनया ँएचएफसी: आवास कवत् कंपकनया ँ
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गैर-बैंक 
जमाराकश 
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परपंरागि रूप से भगुिान संिुलन के चालू खािे में घाटा ही 
देखा है, उसमें 2020-21 की पहली किमाही में अक्धशेर देखा 
गया। चूंकक चालू खािा शेर आमिौर पर बचि-कनवेश अंिराल 
की िसवीर हुआ करिा है, पहले वाला यकद अक्धशेर की कस्कि 
में होिा है िो इसका िातपय्ष है कक पहली किमाही में घरेलू बचि 
कनवेश की िुलना में अक्धक रही। इस बाि की पकुटि अ ््षवयवस्ा 
में कमजोर पड़िी घरेलू मांग से भी होिी है जो कक हाउसहोल्ड 
के्त्र की बढ़ी हुई बचि में प्रकिकबंकबि होिी है।

 हाउसहोल्ड कवत्ीय बचि के सामानय से अक्धक रहने की 
प्रवकृत् आगे भी कुछ समय िक बनी रह सकिी है, जब िक कक 
महामारी का प्रभाव कम नहीं हो जािा और उपभोग अपने सामानय 
सिर पर नहीं पहुचं जािा। यह भी कहना उकचि है कक हाउसहोल्ड 
की कवत्ीय बचि सबं्ंधी जो ्ेडटा इस लेख में कदए गए हैं, वे 
प्रारकंभक हैं और भकवषय में इनका स्ान सशंोक्धि आकंड़े ले 
सकिे हैं। कवत्ीय बचि में हुई वकृधि का सही आकलन कुछ वरषों 
बाद ही ककया जा सकेगा। इस बीच, कवत्ीय अक्धशेर के एक बहुि 
बड़े भाग का लाभ अकभनव िरीके से मधयस्िा के कलए उठाया 
जा सकिा है। वर्ष 2020-21 की पहली किमाही में हाउसहोल्ड 
कवत्ीय बचि में हुई अभूिपूव्ष वकृधि समय के सा् कम होने की 
उममीद है, कवशेर रूप से िब जब कोकव्ड वरि समिल होने लगेगा 
और हाउसहोल्डडस खच्ष करना शरुू करेंगे और आगे आने वाली 
किमाकहयों में आक ््षक गकिकवक्धयों में कफर से िेजी आएगी। 
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9 साव्धानी के िौर पर इस बाि का धयान रखा जाना चाकहए कक 2020-21 की पहली 
किमाही के कलए हाउसहोल्डडस कवत्ीय बचि के प्रारकंभक अनमुानों में पररसमपकत्यों और 
दनेदाररयों दोनों पक्ों में सामानय से अक्धक बदलाव भी हो सकिे हैं कयोंकक हाउसहोल्डडस 
की कहससेदारी के मौजूदा पूवा्षनमुानों के आकलन में कोकव्ड-पूव्ष के अनपुािों को प्रयोग में 
लाया गया है।
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अनबुधं 1
हराउसहोल ड्स की भवत्तीय आभस्तयरा ँऔर देय्तराए ँ: सकि प्वराह

(जी्डीपी का प्रकिशि)
मद 2018-19 2019-20 2020-21

भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1 भ्त2 भ्त3 भ्त4 वराभ ष्िक भ्त1
भवत्तीय आभस्तयराँ

भवत्तीय आभस्तयराँ 7.9 10.4 7.3 18.8 11.1 7.9 11.6 10.6 13.4 10.9 21.7
तजनमें से

1. कुि जमरारराभियरा ँ(ए)+(बती) -1.2 6.5 0.5 10.2 4.0 0.2 5.9 2.1 7.0 3.8 5.6

  (ए) बैंकों में जमाराकशयाँ -1.4 6.3 0.3 10.2 3.8 -0.2 5.6 2.0 6.9 3.6 5.2

   i. वाकणकजयक बैंक -1.4 6.2 0.2 9.9 3.7 -0.3 5.5 1.2 6.9 3.3 5.1

   ii. सहकारी बैंक -0.1 0.1 ... 0.3 0.1 0.1 0.1 0.8 0.1 0.3 ...

  (बी) बैंकेिर जमाराकशयाँ 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.4 0.3 0.1 0.1 0.2 0.4

2. जतीवन बतीमरा भनभधयराँ 1.5 2.1 1.1 3.1 1.9 2.3 2.1 2.0 0.7 1.8 3.3

3. िभवषय भनभधयरा ँऔर पेंिन भनभधयरा ँ 
(पतीपतीएफ सभह्त)

2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.1 2.1 2.2 3.2

4. मदु्रा 2.5 -0.7 2.1 1.9 1.5 1.3 -0.5 1.7 3.0 1.4 5.4

5. भनवेि, तजनमें से 1.7 -0.8 0.5 0.3 0.4 0.6 0.5 1.3 -0.8 0.4 2.2

 i. मयूचअुल फं्ड 1.5 -1.0 0.4 0.2 0.3 0.2 0.4 1.3 -0.9 0.2 1.7

6. िघु बच्तें (पतीपतीएफ को छोड़कर) 1.1 1.1 1.1 1.0 1.1 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 2.0

भवत्तीय देय्तराएँ

भवत्तीय देय्तराएँ 1.8 5.5 2.9 5.6 3.9 0.1 2.8 4.2 3.4 2.6 0.3
भनमनभिभख्त स ेभियरा गयरा ऋण (उधरार)

क. भवत्तीय भनगम (i+ii) 1.8 5.5 2.9 5.6 3.9 0.1 2.8 4.2 3.4 2.6 0.3

 (i) बैंभकंग क्ते्र, 1.0 3.7 2.9 4.7 3.1 -0.3 2.4 3.9 3.0 2.2 -0.4

  तजसमें से

   वाकणकजयक बैंक 0.9 3.7 2.9 4.5 3.0 -1.1 2.3 3.4 2.9 1.9 -0.5

 (ii) अनय भवत्तीय ससंथिराएं 0.8 1.8 -0.1 0.9 0.9 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.7

  (ए) गैर-बैंककंग कवत्ीय कंपकनयाँ 0.2 1.1 -0.1 0.6 0.5 ... 0.2 0.6 0.5 0.3 0.5

  (बी) आवास कवत् कंपकनयाँ 0.5 0.6 ... 0.3 0.3 0.3 0.2 -0.3 -0.1 ... 0.3

  (सी) बीमा कंपकनयाँ 0.1 0.1 ... ... ... 0.1 ... ... ... ... ...

ख. गैर भवत्तीय भनगम (भनजती कॉपपोरिे करारोबरार) ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

ग. सरामरानय सरकरार ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

... : नगणय
स्ो्त: लेखकों द्ारा गणना
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भारत में टम्म प्रीममयम के मिरा्मरकों का पिुरावलोकि लेख

भाररबैं बलेुमटि िवबंर 2020

है (राठी और प्रधान, 2017, अकरम और दास, 2019), जितना 
जक कॉर्पोरटे बॉन्ड और अन्य जित्ी्य जिखतों द्ारा िारी जकए गए 
बािारों से जित्ी्य जिखतों की कीमत जनधाधाररत करने के जिए। 
हािांजक, ्ेय जनषकरधा कोजि्ड-19 िैसी कािे हसं की घटनाओ ंके 
र्ररणाम के बिा्य शांजतकाि में प्रासजंगक हैं। क्या महाजिर्जत् टमधा 
प्रीजम्यम और उनके अतंजनधाजहत जनधाधारकों को प्रभाजित करती है? 
क्या टमधा प्रीजम्यम असाधारण नीजतगत उर्ा्यों के प्रभाि से 
प्रभाजित होते हैं िो ऐसे अर्ररहा्यधा सम्य में उठाए िाते हैं ्या, क्या 
िे अभेद्य बने रहते हैं और उन सकेंतों का उतसिधान करना िारी 
रखते हैं ,िो िे आम तौर र्र तब करते हैं िब सब ठीक हो िाता 
है? इस िेख की प्रमखु पे्ररणा ्यही है, िो अनभुििन्य साजहत्य में 
एक अिजशष्ट अतंर को कम की उममीद करता है, जिस र्र टमधा 
प्रीजम्यम का व्यिहार करने का कारण बनता है क्योंजक िे अत्यजधक 
अजनजचित सम्य में ऐसा करते हैं।

 िेख के बाकी जहससों को तीन खं्डों में व्यिजसथित जक्या ग्या 
है। अगिा खं्ड सम्य अतंराि र्र टमधा प्रीजम्यम में हाि के उतार-
चढ़ाि के सबंधं में शोधर्रक तथ्यों के माध्यम से और भारत में 
िी-सेक बािार को प्रभाजित करने िािे कारकों के सबंधं में छान-
बीन करता है। खं्ड III, टमधा प्रीजम्यम और उनके जनकटितती 
जनधाधारकों के हाजि्या व्यिहार और उसके र्ररणामों के र्रीक्षण के 
जिए एक र्द्धजतगत फे्मिकधा  प्रदान करता है। खं्ड IV में िेख को 
कुछ नीजतगत दृजष्टकोणों के साथि जनषकरधा जदए गए हैं।

II. कुछ शोधपरक तथ्य

 दीघधा  र्ररर्किता बॉन्ड र्र प्रजतफि आम तौर र्र (i) भािी 
अलर्ािजध ब्याि दर और (ii) टमधा  प्रीजम्यम की राजश होती है। 
र्हिा टमधा  दीघधा  अिजध के बॉन्ड के बराबर कुि र्ररर्किता िािे 
अलर्ािजध बॉन्ड की एक श्रंखिा र्र रोजिंग से अरे्जक्षत 
प्रजतिाभ है। इसके अिािा, अजतररक्त ररटनधा है िोजक जनिेशक 
र्ररर्किता तक ्या िंबे सम्य तक बॉन्ड को धारण करने के 
जिए अजतररक्त िोजखम िेने के जिए उनहें क्षजतरू्जतधा  करने की 
मांग करते हैं, िैसा जक र्हिे बताए गए दूसरे टमधा  में सजननजहत है 
(कोहेन एिं अन्य, 2018)। जकसी दीघाधािजध बॉन्ड और एक 
अलर्ािजध बॉन्ड ्या टमधा  प्रीजम्यम र्र प्रजतफि के बीच अंतर को 
प्रजतफि किधा1 के ढिान के रूर् में भी माना िाता है - एक 

टर्म प्रीमरयर को सचंामित करने वािे अतंमन्ममित सबंधं जमटि 
और मनरतंर अम्थिर िोते िैं। जनवररी 2006 से मसतंबर 2020 
तक के अनुभवजनय मवशे्षण से पता चिता िै मक वैमविक 
अमनमचितता और चिमनमध भारत रें टर्म प्रीमरयर के रुखय 
सचंािक िैं।

 आजथिधाक चक्र के अतंजनधाजहत मंदी िािी आठिीं-जतमाही में 
िब अथिधाव्यिसथिा ससुती की िाि में फंसी तब अथिधाव्यिसथिा र्र 
मानो कोजि्ड-19 का प्रकोर् थिोर् जद्या ग्या हो। ऐसे में इसको और 
असाधारण मौजरिक एि ं रािकोरी्य नीजत कारधािाई के मदे्निर, 
भारत में सरकारी प्रजतभूजत (िी-सेक) बािार में टमधा प्रीजम्यम के 
रिै्ेय में जदिचसर्ी बढ़ी है। इस बहस को बि दनेे िािे कुछ हद 
तक ध्िुी्य दृजष्टकोण हैं। एक तरफ, ्यह तकधा  जद्या िाता है जक िरधा 
2020-21 की र्हिी छमाही के दौरान कें रि सरकार द्ारा उधारर्यों 
का भाररत औसत िागत 5.82 प्रजतशत है िो जर्छिे 16 िरषों में 
सबसे कम है। कें रि की प्रजतभूजत्यों के बका्या सटॉक की भाररत 
औसत र्ररर्किता भी अब तक सबसे अजधक रही है (दास, 
2020)। दूसरी तरफ, ्यह माना िाता है जक भारत के र्ास दजुन्या 
में सबसे अजधक प्रजतफि दनेे िािे किधा हैं। अत्यजधक उचच 
दीघधाकाजिक दरें अथिधाव्यिसथिा को दीघाधािजध की दरों र्र सचंररत 
करने की अनमुजत न दकेर अथिधाव्यिसथिा को नकुसान र्हुचंा रही 
हैं, जिससे अथिधाव्यिसथिा में जनिेश तेिी से जगर रहा है (िमाधा, 
2020)।

 भारत में टमधा प्रीजम्यम का जनधाधारण करने िािे कारकों में 
अनभुििन्य िांच-र्ड़ताि ने भारती्य ररज़िधा बैंक (आरबीआई) 
(दआु, रािे और साहू, 2003; करू्र, िॉन और जमत्ा; जदिीर् 
2019) सजहत सरकार द्ारा उधार िेने की िागत को प्रभाजित 
करने में उनकी कें रिी्य भूजमका के दृजष्टकोण से उतना प्रसार जक्या 

* ्यह िेख भारती्य ररज़िधा बैंक के माइकि दबेब्रत र्ात्, हरनेरि बेहरा और िोइस िॉन, 
द्ारा तै्यार जक्या ग्या है। इस िेख में व्यक्त जकए गए जिचार िेखक के हैं और भारती्य 
ररज़िधा बैंक के जिचारों को व्यक्त नहीं करते हैं।

भारत में टम्म प्रीममयम के मिरा्मरकों का 
पुिरावलोकि*
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घनातमक मी्याद प्रसार एक ऊर्र की ओर ढिान प्रजतफि किधा 
से मेि खाता है और एक ऋणातमक प्रसार एक औधंा प्रजतफि 
किधा का िणधान करता है।

 मौजरिक नीजत टमधा  प्रीजम्यम र्र एक महतिरू्णधा प्रभाि ्डािती 
है। संकुचनातमक मौजरिक नीजत के संदभधा में, नीजतगत दर में ि्रजद्ध 
से अलर्ािजध ब्याि दरों में ि्रजद्ध होती है, िेजकन दीघाधािजध 
ब्याि दरें अरू्णधा रूर् से और अंतराि के साथि प्रजतजक्र्या करती 
हैं। इसजिए, टमधा  प्रीजम्यम, िो दीघाधािजध और अलर्ािजध ब्याि 
दरों के बीच फैिा हुआ है, संकुजचत हो िाता है। इसके जिर्रीत, 
सगुम मौजरिक नीजत के प्रसार में ि्रजद्ध होगी (एसटे्िा, 2005; 
एसटे्िा और जमजसकन, 1997) । ्यह घटना आि भारत में, 
दजुन्या के बाकी जहससों की तरह देखने ्योग्य है। हािांजक, टमधा 
प्रीजम्यम कई अन्य कारकों से प्रभाजित है, िैसे जक िोजखम 
धारणा में र्ररितधान (्डी बैकर एिं अन्य, 2019) और प्रत्याशाए ँ
- ्यजद बािार सहभाजग्यों को आजथिधाक उछाि और जनिेश र्र 
प्रजतिाभ की उचच दर का अनुमान है। दीघाधािजध बॉन्ड र्र 
प्रजतफि अलर्ािजध प्रजतफि के सारे्क्ष बढ़ती है और प्रीजम्यम 
को बढ़ाती है। ्यह बातचीत मंदी की प्रत्याशाओ ं और उससे 
बचने के समक्ष होगी (मोजदजगिआनी और सेंच, 1966; जि्यानोस 
और जििा, 2009; ्डी अजमको एिं जकंग, 2013; बॉजनस एि ं
अन्य, 2017)। मुरिासफीजत में जगरािट और मुरिासफीजत की 
प्रत्याशाओ ंमें ढीि से प्रीजम्यम में जगरािट आ सकती है क्योंजक 
एिेंटों का मानना है जक मौजरिक नीजत को संकुचनातमक तरीके 
से काम करने की आिश्यकता नहीं होगी (होदधाहि एिं जट्सटन, 
2014; कमबा-में्ेडि एिं िेरर, 2017; ्डी बककर एिं अन्य, 
2019)। आजथिधाक नीजत में अजनजचितता बढ़ने से िोजखम बढ़ 
िाता है और प्रीजम्यम में ि्रजद्ध हो सकती है (जिजर्र्ोल्ड और 
मैजथिस, 2015)।

 इन कारकों के अिािा, बॉन्ड बािार का माइक्रोसट्कचर 
भी प्रजतफि और टमधा प्रीजम्यम को प्रभाजित करता है। बॉन्ड 
माकके ट के जकसी भी सेगमेंट में चिजनजध इसकी कीमत र्र असर 
्डािती है और इस तरह प्रजतफि र्र भी असर र्ड़ता है 
(अमीहु्ड और में्डलसन, 1991, फिेजमंग, 2003, गोल्डररच एि ं

अन्य, 2005; राठी और प्रधान, 2017)। उदाहरण के जिए, 
दीघाधािजध सेगमेंट में चिजनजध का सोख िेना, कम मांग, कम 
कीमत और इसी तरह की उचच प्रजतफि का संकेत देगा। ्यजद 
अन्य खं्डों में प्रजतफि अप्रभाजित रहता है, तो प्रीजम्यम में 
र्ररितधान होता है। संभाजित र्ररणाम में बदिाि, और रािकोरी्य 
रुख भी दीघाधािजध बॉन्ड प्रजतफि को प्रभाजित करते हैं, जिससे 
अलर्ािजध प्रजतफि काफी हद तक अप्रभाजित रहता है 
(र्ोगहोस्यान, 2014)।

 भारत में, िी-सेक बािार में कारोबार, मुरिासफीजत िोजखम, 
घरेिू बॉन्ड में जिदेशी जनिेश और नीजतगत अजनजचितता िैसे 
कारक टमधा प्रीजम्यम को प्रभाजित करते र्ाए गए हैं (जदिीर्, 
2019)। दीघाधािजध सरकारी बॉन्ड प्रजतफि के अन्य संभाजित 
िाहकों में, मौजरिक नीजत कारधािाई सबसे महतिरू्णधा जनधाधारकों में 
से एक र्ाई िाती है, िबजक सरकारी ऋण अनुर्ात र्र कोई 
प्रजतकूि प्रभाि नहीं र्ड़ता है (अकरम और दास, 2019)। िहां 
मौजरिक नीजत का प्रभाि ब्याि दरों की अिजध के दौरान मिबूत 
र्ा्या िाता है, िहीं, िा्यदा प्रीजम्यम, मुरिासफीजत और आधारभूत 
धन सरे्कट्म के दीघाधािजध के जिए अर्ने सांज््यकी्य महति को 
खो देते हैं (दआु और रािे, 2014)। आरबीआई में जनिि 
चिजनजध समा्योिन सजुिधा (एिएएफ) में र्ररिजक्षत बैंजकंग 
प्रणािी के जिए चिजनजध प्रािधान संबंधी नीजत्यां भी जिजभनन 
र्ररर्किता प्रजतफि को प्रभाजित कर सकती हैं (दआु, रािे 
और साहू, 2003; जसंह; 2011)। सरकार के बािार उधारी 
का्यधाक्रम का आकार, घरेिू बॉन्ड बािार में जिदेशी र्ोटधाफोजि्यो 
जनिेश और घरेिू बॉन्ड प्रजतफि को सथिानांतररत करने के  
जिए जिदेशी बॉन्ड प्रजतफि भी र्ाए िाते हैं (करू्र, िॉन और 
जमत्ा 2018) ।

 र्ररर्कि िी-सेक बािारों में जित्ी्य जटपर्णीकार आमतौर 
र्र प्रजतफि किधा  में दोनों जबंदओु ंर्र बड़ी मात्ा में चिजनजध को 
देखते हुए 10 साि और 2 साि के बॉन्ड प्रजतफि के बीच के 
अंतर र्र ध्यान कें जरित करते हैं। अकादजमक साजहत्य में, 
प्राथिजमकता 10 िरती्य प्रजतफि और मुरिा बािार दर के बीच 
अंतर के जिए है, िैसे जक तीन महीने के टे्िरी जबि की  
दर, क्योंजक मौजरिक नीजत रुख के संबंध में बाद िािे की  
मिबूत भजिष्यिाणी शजक्त है (बाऊर ए्ंड मटटेंस, 2018)। हम 

1 ब्याि दरों के अतंर के आधार र्र जिजभनन टमधा सपे्र्ड र्र जिमशधा के जिए, बाउर और 
मटटेंस (2018) दखेें



4343

भारत में टम्म प्रीममयम के मिरा्मरकों का पिुरावलोकि लेख

भाररबैं बलेुमटि िवबंर 2020

10 िरती्य प्रजतफि और एकजदिसी्य नीजतगत दर के बीच 
अंतर को हमारे जम्याद के प्रसार के मार् के रूर् में चुनते हैं, 
क्योंजक ्ेय भारत में प्रजतफि किधा  र्र सबसे अजधक अथिधासुिभ 
जबंद ुहैं और मौजरिक नीजत का रुख रू्री तरह से नीजतगत दर में 
शाजमि है। ्यह देखा ग्या है जक िैजविक जित्ी्य संकट के बाद 
मौजरिक नीजत प्रोतसाहन से बाहर जनकिने की प्रत्याशा, भारत 
सरकार (िीओआई) द्ारा बािार उधारों की जिसताररत मात्ा 
और बढ़ती मुरिासफीजत की प्रत्याशा से फरिरी 2010 में ्यह 
टमधा  चरम र्र र्हुंच ग्या ( चाटधा  1)। इसके बाद ्यह टमधा  फैि 
ग्या, हािांजक, ररज़िधा  बैंक द्ारा िी-सेक की खरीद के रूर् में 
बड़े रै्माने र्र खुिे बािार के र्ररचािन के कारण िनिरी 
2012 तक नकारातमक के्षत् में जफसि ग्या, िो जससटम में 
जटकाऊ चिजनजध को प्रभाजित करता थिा और तेिी से प्रजतफि 
को कम कर रहा थिा। इसके अिािा, जिदेशी र्ोटधाफोजि्यो 
जनिेशकों द्ारा िी-सेक में जनिेश की सीमा ररज़िधा  बैंक द्ारा बढ़ा 
दी गई थिी, और ्यह भी एक िाभप्रद र्ररणाम थिा क्योंजक 
मुरिासफीजत की प्रत्याशाए ँकुछ हद तक कम हुई थिीं और बािार 
की धारणा ऊर्र उठ ग्यी थिी।

 इस जबंद ुऔर ििुाई 2017 के बीच, प्रजतफि का प्रसार 
एक संकीणधा सीमा में हो ग्या, िेजकन मई 2018 में अमेररका में 
मौजरिक नीजत को मिबूत करने की गजत के बारे में बािार की 

जचंताओ ं र्र 178 आधार अंक से जशखर र्र र्हुंच ग्या, 
अंतरराषट्ी्य सतर र्र अप्रजतबंजधत मिबूती कू्र्ड की कीमतें 
और भारत में अरे्जक्षत मुरिासफीजत रीज्ंडग से अजधक है। ििुाई 
2019 से अगसत 2020 के ठीक ऊर्र, टमधा  प्रीजम्यम िगभग 
एकतरफा होकर 150 अंकों से बढ़कर 215 आधार अंक तक 
र्हुचँ ग्या। इस अिजध के दौरान, ररज़िधा बैंक ने अर्नी नीजतगत 
दर को कम से कम 250 आधार अंक तक कम कर जद्या और 
चूंजक 10 िरती्य प्रजतफि एक अंतराि के साथि प्रजतजक्र्या करती 
है, इसजिए इस र्र प्रसार के तुरतं फैिने का प्रभाि थिा। र्हिे 
आजथिधाक गजतजिजध में मंदी और जफर महामारी से िड़ने के जिए, 
जिसतारी रािकोरी्य रुख के कारण बिटी्य िक््यों के जिचिन 
के कारण रे्र्र की अजधक आरू्जतधा  की आशंका और कोजि्ड-19 
के कारण आरू्जतधा  व्यिधानों की ििह से महंगाई दर के बढ़ िाने 
से प्रीजम्यम में ि्रजद्ध हुई। चिजनजध के प्रसार की जसथिजत को बनाए 
रखने के जिए ररज़िधा बैंक द्ारा उठाए गए जिजभनन उर्ा्यों र्र 
अकटूबर 2020 की शरुुआत से ही इस टमधा के प्रसार में ढीि 
शरुू हो गई है, और आगे के मागधादशधान को सिीकार करते हुए 
ररज़िधा बैंक मौजरिक नीजत के रुख को ध्यान में रखते हुए बाज़ार 
में चिजनजध और आसान जित्र्ोरण के जिए प्रजतभाजग्यों  
को आविसत करने हेतु अरे्जक्षत उर्ा्य करने के जिए तै्यार है 
(दास, 2020)।

 साजहत्य से र्हचाने िाने िािे जिजभनन अंतजनधा जहत 
संकेतकों के साथि प्रीजम्यम के इस ऐजतहाजसक सम्य प्रोफाइि 
को समझना अिगाि ्या सह-संचिन, िैसा भी मामिा हो, के 
सतर हैं। टमधा  प्रीजम्यम का जनकटतम संबंध आरबीआई की 
चिजनजध समा्योिन सुजिधा (एिएएफ) के तहत जनिि जसथिजत 
द्ारा दशाधाई गई चिजनजध शतषों के साथि है (चाटधा  2)। प्राप्त 
मुरिासफीजत के साथि, टमधा  प्रीजम्यम का सहसंबंध मध्यम (0.3) 
है; आचि्यधािनक रूर् से, रे्शेिर रू्िाधानुमानकताधाओ ं की 
मुरिासफीजत की प्रत्याशाओ ं के साथि संबंध सांकेजतक और 
सांज््यकी्य रूर् से जििादासर्द हैं, जिससे र्ता चिता है जक 
बॉन्ड बािार अर्ने सि्यं के मुरिासफीजत के दृजष्टकोण में जर्छड़ा 
हुआ है, और िगभग एक महीने के अंतराि के साथि प्राप्त 
मुरिासफीजत के जप्रंटों को सिीकार करता है (चाटधा  3ए)। समग्र 
क्र्य प्रबंधक सूचकांक (र्ीएमआई) द्ारा अनुमाजनत प्रीजम्यम 
और आजथिधाक गजतजिजध के बीच संबंध कमिोर (0.1) है और स्ोत: ्ेडटाजसट्म। 

चार्ट 1: भारत में रम्ट प्रीमम्यम
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टनधाओिर के अनुर्ात के रूर् में कें रि सरकार के बािार उधारी 
की तीन महीने की चि औसत द्ारा दशाधाए िाने िािे बािार 
को कागि की आरू्जतधा  के साथि, टमधा  प्रीजम्यम का सहसंबंध 
िगभग 0.3 है, ्यानी प्राप्त मुरिासफीजत के िैसा ही (चाटधा  4)।

 िैजविक सतर र्र, भारत में टमधा  प्रीजम्यम िैजविक आजथिधाक 
नीजत अजनजचितता ्या िीईर्ी्ूय (बेकर, एिं अन्य, 2016)2 के 
िोकजप्र्य सूचकांक द्ारा प्रसतुत की गई आजथिधाक नीजत 
अजनजचितता के साथि एक महतिहीन सहसंबंध प्रदजशधात करता 
है, अगर जिचाराधीन अिजध को िरधा  2006 से जि्या िाता है 
तो। (चाटधा  5)। हािांजक, िरधा  2012 से सहसंबंध महतिरू्णधा  हो 
िाता है और अब तक जिए गए सभी चर (0.56) में सबसे 
अजधक है। ्यह िैजविक जसर्िओिर की तुिना में भारत के बॉन्ड 
बािार टमधा  प्रीजम्यम की बढ़ती संिेदनशीिता को इंजगत करता 
है। जिजभनन उननत और उभरती बािार अथिधाव्यिसथिाओ ं में 
प्रजतफि घटने के हाि के व्यिहार की दूसरे देशों की तुिना से 
र्ता चिता है जक कोजि्ड-19 महामारी के बाद प्रजतफि किधा  के 

2 िीईर्ी्ूय सूचकांक 21 दशेों के जिए राषट्ी्य ईर्ी्ूय सूचकांकों का िी्डीर्ी-भाररत औसत है, िो प्रत्ेयक दशे के समाचार र्त्ों के िेखों की सारे्क्ष आि्रजत् को दशाधाता है जिसमें 
अथिधाव्यिसथिा (ई), नीजत (र्ी) और अजनजचितता (्ूय) से सबंजंधत टमसधा की एक जत््य शाजमि है।

चार्ट 2: रम्ट प्रीमम्यम और मिवल एलएएफ

समग्र रूर् से महतिहीन है; हािांजक, सहसंबंध 2012 के बाद 
से ऋणातमक और महतिरू्णधा  हो ग्या (चाटधा  3 बी)। िी-सेक 

स्ोत: ्ेडटाजसट्म: आरबीआई। 

चार्ट 3: रम्ट प्रीमम्यम, मदु्ासफफीमत और आम ््टक गमतमवमध
ए: रम्ट प्रीमम्यम और पेशेवर पूवा्टिमुािकता्टओ ंका मदु्ासफफीमत पूवा्टिमुाि बरी: रम्ट प्रीमम्यम और आम ््टक गमतमवमध

स्ोत: ्ेडटाजसट्म: आरबीआई। 
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घटने के साथि, टमधा  प्रीजम्यम का सभी देशों, दोनों उभरते और 
उननत, में व्यार्क रूर् से प्रसार हुआ है (चाटधा  6ए और 6बी)। 
भिे ही ्यह ि्रजद्ध भारत के मामिे में उलिेखनी्य रही हो, िेजकन 
इसे कई अन्य उभरती बािार अथिधा.व्यिसथिाओ ंकी तुिना में 
कम र्ा्या ग्या थिा। 

III. का्य्टपद्धमत और अिभुवजन्य पररणाम

शोधर्रक तथ्यों और साजहत्य में उर्िबध जबदंओु ंके आधार र्र 
भारत में टमधा प्रीजम्यम के जनधाधारकों की आनभुजिक रूर् से िांच 
करने के जिए दो र्द्धजतगत तरीके अर्नाए िाते हैं। सबसे र्हिे, 
एकीकरण के जिजभनन क्रम के चर की उर्जसथिजत के कारण, िेजकन 
अजत-जभननता के माध्यम से इन चर के आतंररक गणुों को खोए 

चार्ट 4: रम्ट प्रीमम्यम और कें द् सरकार कफी  
बाजार उधारर्याँ

चार्ट 5: वैमविक आम ््टक िरीमतगत अमिमचितता  
और रम्ट प्रीमम्यम

चार्ट 6: रम्ट प्रीमम्यम में उतार-चढ़ाव

स्ोत: ्ेडटाजसट्म

ए: उभरतरी बाजार अ ््टव्यवस्ाएँ बरी: उनित अ ््टव्यवस्ाएँ

स्ोत: ्ेडटाजसट्म: आरबीआई। स्ोत: ्ेडटाजसट्म: www.policyuncertainty.com.
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जबना, एक सित: प्रजतगामी जितररत िैग (एआर्डीएि) मॉ्डि का 
अनमुान िगा्या िाता है। दूसरा, एक प्रजतबजंधत िेकटर 
ऑटोररगे्रशन (िीएआर) मॉ्डि का उर््योग एक मिबूती िांच के 
रूर् में और टमधा प्रीजम्यम के ऐजतहाजसक अर्घटन को प्रसततु 
करने के जिए जक्या िाता है।

 जिन चरों र्र जिचार जक्या ग्या है िे हैं: (i) 10 िरती्य िी-सेक 
प्रजतफि और नीजतगत ररर्ो दर (टमधा_ प्रीजम्यम) के बीच के अतंर 
के रूर् में र्ररभाजरत प्रीजम्यम; (ii) समग्र र्ीएमआई द्ारा प्रसततु 
घरिूे आजथिधाक गजतजिजध; (iii) अर्ने िक््य (INFL_gap) से 
सीर्ीआई मरुिासफीजत (िरधा-दर-िरधा) का जिचिन; (iv) िी-सेक 
बािार (िीएमबी) में कारोबार करने के जिए भारत सरकार के 
बािार उधारर्यों का अनरु्ात; (v) एिएएफ के तहत बैंजकंग 
प्रणािी की जनिि मांग और सम्य दनेदारर्यों (एिएएफ) के 
अनरु्ात में जनिि चिजनजध की जसथिजत; और िैजविक नीजतगत 
अजनजचितता सूचकांक (िीईर्ी्ूय), िनिरी 2006 से जसतंबर 
2020 तक की समूची अिजध के जिए।

 एआर्डीएि मॉ्डि में उर््योग जकए िाने िािे चर मरुिासफीजत 
के अतंर ्या INF_gap (िक््य के जबना मरुिासफीजत) को छोड़कर 
सतरों में जसथिर र्ाए िाते हैं, िो र्हिे अतंर में जसथिर है। र्ररबधं 
र्रीक्षण टमधा प्रीजम्यम, आजथिधाक गजतजिजध, मरुिासफीजत के अतंर 
और चिजनजध की जसथिजत के बीच एक आकजसमक सबंधं की 
उर्जसथिजत की र्जुष्ट करता है (सारणी 1)। सरकार के बािार ऋण 
का िंबे सम्य में सांज््यकी्य रूर् से महतिरू्णधा प्रभाि नहीं होता 
है, िेजकन अलर्ािजध में ्यह िैजविक अजनजचितता, मरुिासफीजत की 
खाई और आजथिधाक गजतजिजध में बदिाि के साथि टमधा प्रीजम्यम को 
प्रभाजित करता है (सारणी 2)।

 मानदं्ड अनुमानों की जसथिरता उजचत सतर के जिविास के 
साथि िगधा-फि के संच्यी ्योग (सी्ूयएस्ूयएम) द्ारा सत्याजर्त 

जक्या िाता है (चाटधा  7)। अन्य नैदाजनक र्रीक्षण शेणीगत 
सहसंबंध की अनुर्जसथिजत और जिरमजिसररता को इंजगत करते 
हैं (सारणी 2)। त्ुजट संशोधन टमधा शबद (ईसीएम) को अरे्जक्षत 

सारणरी 1: सहसमकेि के मलए एआरडरीएल बाउनडडस पररीक्षण
फंकशि एफ-सरेमरमसरकस

Term_prem=f( PMI, INFL_gap, LAF) 6.64*

जक्रजटकि बाउन््डस 10% 5% 1%

िोअर बाउन््डस 2.72 3.23 4.36

अर्र बाउन््डस 3.79 4.40 5.70

*: 1% र्र महतिरू्णधा

चार्ट 7: मस्रता पररीक्षण

मरपपणरी: रै्रामीटर जसथिरता र्रीक्षण सांज््यकी्य के जिए सचं्यी ्योग र्रीक्षण = 0.560 
[5% जक्रजटकि मान = 0.948]। इसजिए, हम 5% के सतर र्र कोई सरंचनातमक जिराम की 
शून्य र्ररकलर्ना को असिीकार करने में जिफि रहते हैं।
स्ोत: िेखक की गणना

शून्य के आसपास 95% मवविास बैंड के सा् रम्ट प्रीमम्यम में पररवत्टि के 
पुिरावतती सरी्ूयएस्ूयएम पललॉर

सारणरी 2: एआरडरीएल पररणाम: दरीर्टकामलक और 
अलपकामलक अिमुाि

गणुाकं एफ़-माि

दरीर्टकामलक अिमुाि

PMI -0.159* 0.011

INFL_gap 0.185* 0.017

LAF 0.352* 0.025

अलपकामलक अिमुाि

ΔTerm_prem(-1) -0.131** 0.089

∑ΔPMI (0 to -3) 0.028* 0.014

∑ΔINFL_gap (0 to -1) 0.075* 0.012

∑ΔGMB (0 to -1) 0.113** 0.080

ΔGEPU (-3) 0.001*** 0.118

ecm(-1) -0.083* 0.000

Constant 0.819* 0.000

डाइगिोम्टक्स:  

आटोकोररिेशन र्ी-िैल्ूय के जिए बे्रसच-गॉ्डफे् एिएम 
टेसट

0.211

एिएम टेसट फॉर ऑटोररगे्रजसि कं्डीशनि 
जहट्ोसके्डसटीजसटी (एआरएचसी) र्ी-िैल्ूय

0.963  

र्ोट्धा मैनटो टेसट फॉर वहाइट निाइज़ र्ी=िैल्ूय 0.616

***, **, *: क्रमशः 15%, 10% और 5% के सतर र्र महतिरू्णधा
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नकारातमक संकेत के साथि सांज््यकी्य रूर् से महतिरू्णधा र्ा्या 
िाता है; हािांजक, ईसीएम टमधा  र्र गणुांक का छोटा आकार 
इंजगत करता है जक िी-सेक बािार में जनजमधात जकसी भी असंतुिन 
को दूर करने में िंबा सम्य िगता है।

 एक प्रजतबजंधत िीएआर3, जिसमें एआर्डीएि मॉ्डि में 
उर््योग जकए िाने िािे सभी चर शाजमि हैं, को एक मिबूती की 
िांच के रूर् में अनमुाजनत जक्या ग्या है। र्ररणाम मोटे तौर र्र 
समान र्ाए िाते हैं - एआर्डीएि मॉ्डि में गणुांक के सकेंत और 
र्ररमाण िीएआर से आिेग प्रजतजक्र्याओ ंकी जदशा और आकार के 
बराबर हैं। टमधा का ऐजतहाजसक अर्घटन (चाटधा  8) िीएआर से 
अनमुाजनत 'दीघाधािजध के औसत से फैिता है, िो दशाधाता है जक 
ििुाई 2019 और माचधा 2020 के बीच, िी-सेके माकके ट के 
जहसटेरजेटक िड़ति के अिािा, जम्यादी प्रीजम्यम के स्त होने का 
सबसे हाजि्या घटना गजतकी, िैजविक अजनजचितता मु् ्य पे्ररक 

शजक्त थिी, जिसका जम्यादी प्रीजम्यम में कुि जभननता का 90 
प्रजतशत जहससा थिा। इसके बाद सरकार की बािार उधारी (20 
प्रजतशत) थिी। दूसरी ओर, चिजनजध का कूजिंग प्रभाि होता है, िो 
टमधा प्रीजम्यम को घटाता है और आजंशक रूर् से अर्साइ्ड फैकटर 
(-109 प्रजतशत) की भरर्ाई करता है। र्ीएमआई में आजथिधाक 
गजतजिजध्यों का धीमा होना और उस अिजध में मरुिासफीजत का 
कम होना भी प्रीजम्यम (-33 प्रजतशत और - क्रमशः 30 प्रजतशत) 
को कम करने में भूजमका जनभाता है। अपै्रि से जसतंबर 2020 तक, 
िैजविक अजनजचितता प्रमखु कारक (66 प्रजतशत) रही, इसके बाद 
जहसटैररसीस (25 प्रजतशत), बािार उधारी (22 प्रजतशत) और 
आजथिधाक गजतजिजध्यों में तेिी (19 प्रजतशत) रही। चिजनजध एक 
शांत प्रभाि (-32 प्रजतशत) का प्र्योग करती रही। कोजि्ड-19 की 
अिजध में टमधा प्रीजम्यम की जभननता में मरुिासफीजत का कोई 
्योगदान नहीं थिा।

3 िीएआर में मार्द्ंडों का एक रजैखक प्रजतबधं केिि भारत में टमधा प्रीजम्यम र्र िीईर्ी्ूय के प्रभाि को कम करने के जिए िगा्या ग्या है और इसे उसकी दो अिजध के अतंराि द्ारा 
जनधाधाररत की िा रही है। चरों का क्रम स्ती िजनत से कदाजचत िजनत है और एआईसी मानद्ंड का उर््योग करके िैगस का च्यन जक्या िाता है। ररगे्रशन ्डाइगनोजसटकस सतंोरिनक 
र्ाए गए - ए) िैगरेंि-मलटीपिा्यर टेसट: त्जुट्यों का कोई सितः सहसबंधं नहीं; बी) अजभिक्षजणक मान जसथिरता की जसथिजत: सभी अजभिक्षजणक मान इकाई सकधा ि के अदंर जसथित हैं; 
िीएआर जसथिरता की जसथिजत को रू्रा करता है। ऐजतहाजसक अर्घटन सामान्यीक्र त आिेग प्रजतजक्र्याओ ंर्र आधाररत है और अर्ने जनधाधारक प्रि्रजत् र्र टमधा प्रीजम्यम के उतार-चढ़ाि की 
व्या््या करने में प्रत्ेयक चर के ्योगदान को दशाधाता है।

चार्ट 8: रम्ट प्रीमम्यम का ऐमतहामसक अपररि* 

*: जन्यतातमक प्रि्रजत् से जिचिन
स्ोत: िेखक की गणना
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IV. मिषकर्ट

 बॉन्ड बािार अजतश्य दृजष्टकोण को व्यक्त करते हैं। कोई भी 
व्यजक्त कहां बैठता है, ्यह उस र्र जनभधार करता है। टमधा प्रीजम्यम 
िािे अतंजनधाजहत सबंधं िजटि और िगातार बदिने िािे हैं। ्यह 
फिते-फूिते साजहत्य और जदन-प्रजतजदन के बािार उतार-चढ़ाि 
में र्ररिजक्षत होता है। मूि जसद्धांत और जिशेर प्रि्रजत् एक दूसर े
जमिे हुए हैं और समझदार नीजत जनमाधाता के जिए र्रीक्षण रि से 
सकेंतों को जनकािने के जिए है। ्यह आधजुनक सम्य की मौजरिक 
नीजत के जिए प्रासजंगकता मानी िाती है और मरुिासफीजत को कम 
करते हुए अथिधाव्यिसथिा को र्नुितीजित करने हेत ुदीघाधािजध के जिए 
तिररत और रू्णधा सचंरण की मांग करती है। कई उननत 
अथिधाव्यिसथिाओ ंमें िहां ब्याि दरें शून्य ्या इसके करीब हैं, िहा ँ
िासतजिक ्या नाममात् की, मौजरिक नीजत अनिाने में कदम उठाता 
है, जिसमें टमधा प्रीजम्यम को कम करने और दीघाधािजध ब्याि दरों 
को अजधक मात् में सीधे प्रभाजित करने की कोजशश की िाती है। 
क्या चिजनजध की असाधारण मात्ा का प्रािधान अजधक 
अजनजचितता का कारण होगा? ्या ्यह िासतजिक गजतजिजध र्र 
बगैर जकसी खास प्रभाि के साथि मरुिासफीजत को बढ़ाएगा? ्यह तो 
केिि सम्य ही बताएगा। 
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भारत का गिल्ट बाजार लेख

भाररबैं बलेुग्टन नवबंर 2020

	 यह	लेख	भारत	में	सरकारी	प्रततभूतत	बाजार	के	तिकास	की	
जांच	करता	है,	तिशेष	रूप	से	इसके	क्रतमक	तिकास	को	रखेांतकत	
करने	 िाली	 नीततगत	 पहल	 के	 सदंभ्भ	 में।	 खंड	 II	 में	 सरकारी	
प्रततभूतत	बाजार	में	समय-समय	पर	आए	बदलाि	के	सबंधं	में	चचा्भ	
की	गई	है,	जबतक	खंड	III	में	उभरते	बाजार	(ईएम)	समकक्षों	की	
तलुना	में	इस	बीच	आए	इन	बदलािषों	की	चचा्भ	की	गई	है।	खंड	IV	
में	बाजार	के	आगे	के	तिकास	को	बातधत	करने	िाले	कारकषों	पर	
चचा्भ	की	 गई	 है।	खंड	V	को,	 िैतविक	एकीकरण	में	अतधकातधक	
प्रितृ्त	अर्भवयिसरा	के	सार	ससुगंत	सरकारी	प्रततभूतत	बाजार	के	
आधतुनकीकरण	को	आगे	बढाने	के	तलए	सभंातित	नीततगत	उपायषों	
के	मूलयांकन	के	सार	समाप्त	तकया	गया	है।

II: बाजार की सूक्ष्म-सरंचना

	 एक	 कारगर	 सरकारी	 प्रततभूतत	 बाजार	 के	 तिकास	 में	
तनमनतलतखत	शातमल	हैं	(ए)	सरकारी	प्रततभूततयषों	के	तनग्भम	और	
वयापार	को	सहारा	दनेे	के	तलए	तितधक	िासतकुला	एि	ंतितनयामक	
फे्मिक्भ 	 की	 सरापना;	 (बी)	 एक	सभंातित	 तनिेशक	आधार	का	
तनमा्भण;	और	(सी)	डेररिेतिि	के्त्षों	के	तलए	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	
का	तिकास	तजसमें	कीमत	और	वयापार	को	लेकर	तितभन्न	जोतखम	
होते	हैं	(आईएमएफ	और	तिवि	बैंक,	2001)।

II.1. विविक ढाचंा

	 कज्भ	प्रबधंन	के	 तलए	एक	मजबूत	तितधक	और	तितनयामक	
ढांचा	प्रततभूततयषों	के	तनग्भम	के	तलए;	और	सदुृढ	प्रित्भनीय	पय्भिेक्ी	
प्रराओ	ंके	सार	बाजार	तिकास	को	बढािा	दनेे	के	तलए	अनशुासन,	
पारदतश्भता	और	जिाबदहेी	की	सतुिधा	प्रदान	करता	है	(आईएमएफ	
और	तिवि	बैंक,	2001)।

	 आरबीआई	 अतधतनयम,	 1934,	 ररजि्भ	 बैंक	 को	 भारत	
सरकार	 (समझौता	अनुसार)	और	राजय	सरकारषों	 के	सरकारी	
कज्भ	 के	 प्रबंधन	 का	 उत्तरदातयति	 सौंपता	 है।	 सरकारी	 कज्भ	
अतधतनयम,	1944	और	सरकारी	प्रततभूतत	अतधतनयम,	2006	
सरकारी	 प्रततभूततयषों	 के	 तनग्भम	 और	 सति्भ तसंग,	 सरकारी	
प्रततभूततयषों	से	संबंतधत	तनके्पागार	सेिाओ	ंऔर	सरकारी	कज्भ	
के	समग्र	प्रबंधन	के	तलए	कानूनी	ढांचा	प्रदान	करता	है।	2006	में,	
सरकारी	प्रततभूततयषों,	डेररिेतिवस	और	मुद्ा	बाजार	तलखतषों	के	
मामले	 में	 ररजि्भ	 बैंक	को	 सपष्ट	 तनयामक	शततियां	 देने	 के	 तलए	
आरबीआई	 अतधतनयम	 में	 संशोधन	 तकया	 गया	 रा।	 इसके	

किसी भी दशे िा कित्ीय कििास गहर ेऔर अर्थसुलभ सरिारी 
प्रकिभूकि बाजार िे अक्िति िे इद्थ-कगद्थ कििा हुआ होिा है। 
किछले िुछ िर्षों में किए गए िुनरुतरान िायषों िी बदौलि, भारि 
में कगलि बाजार ने हाकलया महामारी समेि अक्ररिा और सिंिों 
िे दौरान लचीलािन दशा्थिे हुए गहराई, िरलिा और जीििंिा 
कदखाई है। आगे, सरिारी प्रकिफल िक्र में सभी िररिकििा-िालों 
में चलकनकि में िकृधि, कनिेशि आिार िो बढाना और डेररिेकिि 
बाजार िो कििकसि िरना धयान दनेे योगय के्त्र हो सििे हैं िाकि 
सरिारी प्रकिभूकियों िे कलए अनिरि प्रयासों से कनकम्थि बाजार 
िररिेश िो बढािा कमल सिे। 

भूवष्मका

	 तकसी	 भी	 दशे	 का	 तित्तीय	 तिकास	 गहर	े और	 अर्भसलुभ	
सरकारी	 प्रततभूतत	 बाजार	 के	अतसतति	 के	 इद्भ-तगद्भ	 तिका	 हुआ	
होता	है।	उधार	सबंधंी	कत्भवयषों	का	तनिा्भह	करने	और	रोलओिर	
जोतखमषों	को	कम	करते	हुए	सरकारी	कज्भ	के	पररपकिता	प्रोफाइल	
की	दखेभाल	करने	के	तलए	सरकारी	ऋण	प्रबधंक	को	लचीलापन	
प्रदान	करने	के	अलािा,	यह	बाजार	जोतखम-मतुि	बयाज	दरषों	को	
भी	तनधा्भररत	करता	है,	तजससे	बाजार	सपेकट्रम	के	अन्य	खंडषों	में	
मूलय	की	खोज	होती	है	जैसे	मदु्ा	बाजार	तलखतषों	और	कॉपपोरिे	
बॉन्ड	के	 तलए	बाजार।	यह	अप्रतयक्	तलखतषों	जैसे	 तक	रपेो	और	
खलेु	बाजार	के	पररचालनषों	(ओएमओ)	के	माधयम	से	मौतद्क	नीतत	
के	काया्भन्ियन	को	सतुिधाजनक	बनाने	में	भी	महतिपूण्भ	भूतमका	
तनभाता	है।	

	 तपछले	कुछ	िषषों	में	तकए	गए	पनुरुतरान	कायषों	की	बदौलत,	
भारत	में	तगलि	बाजार	ने	हातलया	महामारी	समेत	अतसररता	और	
सकंिषों	 के	 दौरान	 लचीलापन	 दशा्भते	 हुए	 गहराई,	 तरलता	और	
जीितंता	 तदखाई	 है।	 भारत	का	 तगलि	 बाजार	 एतशया	 में	 तीसरा	
सबसे	बडा	सरकारी	बॉन्ड	बाजार	बन	गया	है	(राजाराम	और	घोष,	
2019)।

* यह	लेख	तित्तीय	बाजार	तितनयम	तिभाग	(एफएमआरडी)	के	ऋतरुाज,	जी.	राजशेखरन,	
अतभषेक	कुमार,	अतमत	मीणा	और	एम.	जगदीश	तरा	आतंररक	ऋण	प्रबधं	तिभाग	के	रोतहत	
कुमार	द्ारा	तैयार	तकया	गया	है।	सीसीआईएल	के	शोध	दल	एि	ंएफएमआरडी	के	अक्य	
झा	के	सहयोग	के	तलए	उनका	अतयतं	आभार।	इस	लेख	में	वयति	तिचार	लेखकषों	के	अपने	
तिचार	हैं	और	िे	भारतीय	ररजि्भ	बैंक	के	तिचारषों	को	नहीं	दशा्भते	हैं।	

भारत का गिल्ट बाजार*
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अलावा, भगुतान और ननपटान प्रणाली (पीएसएस) अनिननयम, 
2007 ररज़व्व बैंक को देश के भगुतान और ननपटान प्रणानलयों 
के नवननयमन और पय्ववेक्षण का अनिकार देता है, जो 
मलटीलैटरल नेनटंग, ननपटान को अंनतम रूप देने और गारटंी 
यकु्त ननपटान के नलए एक कानूनी आिार प्रदान करता है, और 
ये सभी नगलट बाज़ार की कुशलता के नलए महतवपूण्व हैं। 

 इस वयापक वैिाननक ढांचे के भीतर, ररज़व्व बैंक सरकारी 
प्रनतभूनत बाज़ार के नवननयमन और नवकास के नलए नवननयम जारी 
करता रहा है। नीलामी के जोनिम के बेहतर प्रबिंन और नवतरण 
के माधयम से ऋण जारी करने की रूपरिेा को मजबूत करने के 
नलए, सरकारी प्रनतभूनतयों में ‘‘जब, जैसा और यनद जारी नकया 
गया’’ (या जब जारी नकया गया’ (डबलयूआई)) वयापार हेत ु
नदशाननददेश जारी नकए गए (2006)। उसी वर्व सरकारी प्रनतभूनतयों 
में मंदनडया नबक्ी1 की अनमुनत दनेे के ननददेश जारी नकए गए तानक 
बयाज दरों पर दो तरफा नवचारों की अनभवयनक्त सनुविानजक हो 
सके और मूलय िोज में सिुार हो सके। गहर े और तरल रपेो 
बाज़ार सरकारी प्रनतभूनत बाज़ार में तरलता को सहारा दतेे हैं। रपेो 
बाज़ार िरीद से अनिक नबक्ी की भी सनुविा दतेा है कयोंनक रपेो 
बाज़ार के जररए प्रनतभूनत उिार लेकर िरीद से अनिक नबक्ी 
करने का दानयतव पूरा नकया जाता है। रपेो बाज़ार में वनृधि करने के 
नलए, उसके भागीदार आिार नजसमें केवल एसजीएल िाता2 
िारक शानमल हैं, में इजाफा कर उसमें गैर-एसजीएल िाता 
िारकों को शानमल नकया गया (2003), सरकारी प्रनतभूनतयों के 
री-रपेो को अनमुनत दी गई थी (2015) और नरि-पक्ष रपेो शरुू 
नकया गया था (2017)। जलुाई 2018 में रपेो बाज़ार को लेकर 
वयापक ननददेश जारी नकए गए थे। 

 सनक्य डेररवेनटव बाज़ार जोनिम के निलाफ प्रनतरक्षा के 
नलए नलित उपलबि कर पूंजी बाज़ार के नक्याकलापों में मदद 
करता है जबनक साथ ही अंतनन्व नहत में मूलय िोज में सहयोग 
करता है। काउंटर पर (ओटीसी) रुपया बयाज दर डेररवेनटव 
और बयाज दर वायदा के नलए नदशाननददेश क्मशः 1999 और 
2003 में जारी नकए गए थे। नवननयामक ढांचा वरषों से नवकनसत 

हुआ है तानक बयाज दर डेररवेनटव बाज़ार के नवनभनन पहलुओ ं
का समािान नकया जा सके नजसमें अनय के साथ-साथ पारि 
संसथाए,ं अनुमेय नलित, एकसपोज़र सीमाए ं तथा ररपोनटिंग 
शानमल हैं। ओटीसी और एकसचेंज टे्डेड डेररवेनटव दोनों को 
शानमल करते हुए वयापक नदशा-ननददेश 2019 में जारी नकए गए 
थे। िरीद-नबक्ी की जानकारी को लेकर पारदनश्वता, उनचत 
पहुंच एवं प्रसार को बढावा देने एवं वयापार में ईमानदारी तथा 
सरुक्षा सनुननचित करने के नलए इलेकट्रॉननक टे्नडंग पलेटफरॉम्व 
(ईटीपी), नजस पर ररज़व्व बैंक द्ारा नवननयनमत नलितों में 
लेनदेन अनुबंनित नकया जा सकता है, को इलेकट्रॉननक टे्नडंग 
पलेटफरॉम्व  (ररज़व्व बैंक) ननददेश, 2018 जारी करने के साथ 
नवननयामकीय दायरे में लाया गया। अनुनचत बाज़ार प्रथाओ ंको 
रोकने के उदे्शय से नवननयामक ढांचे को मजबूत करने के नलए, 
2019 में बाज़ार दरुुपयोग की रोकथाम के नलए सव्वशे्ष्ठ वैनविक 
प्रथाओ ं के अनुरूप नदशाननददेश लागू नकए गए थे। ररज़व्व बैंक 
द्ारा नवननयनमत बाज़ारों में बेंचमाक्व  प्रनक्याओ ंके अनभशासन में 
सिुार के नलए, नवशेर रूप से लाइबोर घोटाले3 के बाद, नवत्ीय 
बेंचमाक्व  नसधिांतों के संबंि में अंतरा्वष्ट्ीय प्रनतभूनत आयोग 
संगठन (आईओएससीओ) की ररपोट्व  (2013) और ररज़व्व बैंक 
द्ारा सथानपत नवत्ीय बेंचमाक्व  सनमनत की ररपोट्व  (2014) में 
अनुशंनसत सववोत्म प्रथाओ ं के अनुसार नवत्ीय बेंचमाक्व  
प्रशासक (ररज़व्व बैंक) ननददेश 2019 में जारी नकए गए थे। 

सरकारी कज्व के कुशल प्रबिंन को सनुविाजनक बनाने और 
नद्तीयक बाज़ारों के नवकास को बढावा दनेे के नलए सरकारी 
प्रनतभूनत बाज़ारों का नवनिक और नवननयामक ढांचा इस प्रकार 
वरषों से नवकनसत हुआ है।

II.2. आपूर त्ि पक्ष

 सरकारी प्रनतभूनतयों को नभनन-नभनन पररपकवता वगषों के 
अनसुार जारी नकया जाता है, नजसकी वजह से कम समय से 
लेकर 40 साल तक के लंबे समय का प्रनतफल वक् का ननमा्वण हो 
पाता है। नतीजतन, बकाया सटरॉक में 20 साल और उससे अनिक 
की अवनशष्ट पररपकवता वाली प्रनतभूनतयों का नहससा माच्व 2012 

1 मंदऩिया नबक्ी का आशय ऐसी प्रनतभूनत की नबक्ी से है जो पहले नकसी और के 
सवानमतव में थी। 
2 एसजीएल िाता: सनबसनडयरी जनरल लेजर िाता पारि ससंथाओ ंद्ारा ररज़व्व बैंक के 
पास रिी गई सरकारी प्रनतभूनतयों का िाता है।

3 लाइबोर घोटाला एक ऐसी योजना थी नजसमें कई प्रमिु नवत्ीय ससंथाओ ंके बैंकरों 
ने एक-दूसर ेके साथ नमलकर लंदन इंटरबैंक ऑफर रटे (लाइबोर) में हेरफेर नकया।
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के	अतं	में	13	प्रततशत	से	बढकर	तसतंबर	2020	के	अतं	में	17	
प्रततशत	हो	गया	है	(सारणी	1)।	इसके	सार	ही,	तनग्भम	के	आकार	
में	अनगुामी	नीलातमयषों	में	पनुतन्भग्भमषों	के	जररए	इजाफा	तकया	गया	
तातक	चलतनतध	में	ितृधि	करने	िाले	समान	बयाज	और	पररपकिता	
तारीखषों	िाली	प्रततभूततयषों	के	समरूप	सिॉक	का	सजृन	तकया	जा	
सके।	बडे	आकार	के	तनग्भमषों	के	रोलओिर	जोतखम	को	बाइबैक/
तसिि्चस	का	उपयोग	कर	सतक्रय	समेकन	के	जररए	सभंाला	गया	
तातक	पनुतन्भग्भमषों	के	तरीके	से	तनतष्क्रय	समेकन	को	सहारा	तदया	
जा	सके।	नतीजतन,	प्रततभूततयषों	की	सखंया	तपछले	दशक	में	काफी	
हद	तक	अपररितत्भत	बनी	रही,	कयषोंतक	सरकारी	ऋण	का	सिॉक	
दगुनुा	से	अतधक	हो	गया	है।	

	 सरकारी	कज्भ	आपूतत्भ 	में	पारदतश्भता	को	अपै्रल	2002	 से	
सरकारी	प्रततभूततयषों	में	 नीलातमयषों	 के	संबंध	में	 तनग्भम	 कैलेंडर	
पेश	 करने	 के	 जररए	 बढाया	 गया।	 हाल	 के	 िषषों	 में,	 तिसतृत	
अध्भिातष्भक	उधार	कैलेंडरषों	की	घोषणा	की	गई,ं	तजनमें	जारी	की	
जाने	 िाली	प्रततभूततयषों	 के	 पररपकिता-काल	और	 रक़म	समेत	
तनग्भमषों	 की	 साप्तातहक	 समय-सारतणयां	 दी	 गई	ं हैं।	 तदनांतकत	
सरकारी	प्रततभूततयषों	को	मुखयतः	तसरर-कूपन	बॉन्ड	के	रूप	में	
जारी	 तकया	जाता	 है।	तरातप,	मुद्ासफीतत-संबधि	बॉन्ड,	 पूंजी-
इन्डेकसड	 बॉन्ड,	 अतसरर-दर	 बॉन्ड	 एिं	 एमबेड्डेड	 तिकलपषों	
िाले	बॉन्ड	जैसे	 तलखतषों	के	माधयम	से	उतपाद	 तितिधता	लाई	
गई।	टे्रजरी	तबलषों	(िी-तबलस)	और	नकदी	प्रबंधन	तबलषों	(सीएमबी)	
को	 तडसकाउंिड	 तलखतषों	 के	 रूप	 में	 जारी	 तकया	 जाता	 है।	
प्रततभूततयषों	के	पंजीकृत	बयाज	और	मूलधन	के	परृक	वयापार	के	

तनग्भम	 के	 तलए	 तितनयामक	 प्रािधान	 भी	 तकया	 गया	 है	 तातक	
शून्य-बयाज	दर	प्रततफल	िक्र	के	तिकास	को	सगुम	बनाया	जा	
सके।	खुदरा	 तनिेशकषों	को	लक्य	बनाने	िाले	आला	उतपादषों	में	
सॉिरेन	गोलड	बॉन्ड	(सिण्भ	में	मूलयिगगीकृत	सरकारी	प्रततभूतत)	
और	बचत	बांड	शातमल	हैं।	

	 तदनांतकत	सरकारी	प्रततभूततयषों	के	प्रारतमक	तनग्भमषों	को	21	
प्रारतमक	वयापाररयषों	(पीडी)	का	सहारा	प्राप्त	है	जो	इन	नीलातमयषों	
की	 हामीदारी	 देते	 हैं	 तजनमें	 बोली	 प्रततबधिताओ/ंसफलता	
अनुपात	 (िी-तबल/सीएमबी	 के	 मामले	 में)	 को	 लेकर	 लक्य	
तनधा्भ ररत	तकए	जाते	हैं।	2019-20	के	दौरान,	पीडी	ने	वयततिगत	
रूप	 से	 40	प्रततशत	का	 तनधा्भ ररत	 न्यूनतम	सफलता	अनुपात	
हातसल	तकया,	और	िह	भी	लगभग	60	प्रततशत	के	औसत	से।	
इसके	अलािा,	ररजि्भ	बैंक	द्ारा	राजय	तिकास	ऋणषों	(एसडीएल)4 
की	अतधसूतचत	नीलामी	रातशयषों	के	100	प्रततशत	तक	के	तलए	
सामूतहक	रूप	 से	बोली	लगाने	 के	 तलए	पीडी	को	भी	आमंतत्त	
तकया	जा	सकता	है।

II.3. ष्मागं पक्ष

	 तभन्न-तभन्न	 समय	 सीमाओ	ं और	 जोतखम	 तरजीह	 िाले	
िैतिधय	तनिेशक	आधार	कज्भ	बाजारषों	के	लचीलेपन	को	बढाने	में	
अहम	भूतमका	अदा	करते	हैं	तजसके	तलए	िे	सभी	पररपकिता-काल	
में	सतक्रय	वयापार	और	चलतनतध	सतुनतचित	करते	हैं।	 तपछले	एक	
दशक	 में,	 सरकारी	 प्रततभूततयषों	 के	 तलए	 तनिेशक	 आधार	 का	

4 एसडीएल	राजय	सरकारषों	द्ारा	जारी	तदनांतकत	प्रततभूततयां	हैं। 

सारणी 1 – विनावंकत सरकारी प्रवतभूवतयों का पररपकिता प्ररोफाइल
पररपकिता (िर्ष) 31 ष्माच्ष 2012 30 वसतबंर 2020

प्रवतभूवतयों की 
सखंया

कुल बकाया
(₹ कररोड़)

कुल बकाया ष्में विससा 
(प्रवतशत)

प्रवतभूवतयों की 
सखंया

कुल बकाया
(₹ कररोड़)

कुल बकाया ष्में विससा 
(प्रवतशत)

0-5 39 7,82,017 30 34 19,39,139 29

5-7 12 4,22,251 16 10 8,74,072 13

7-10 14 4,77,846 18 13 11,25,350 17

10-15 11 3,61,451 14 16 13,52,702 20

15-20 6 2,09,367 8 4 2,27,151 3

20-25 7 2,37,307 9 6 5,06,002 8

25-30 3 1,03,000 4 3 2,77,798 4

>30 5 3,54,468 5

कुल 92 25,93,328 91 66,56,682

विपपणी :	तिशेष	प्रततभूततयषों	को	छोडकर।	स्रोत :	सीसीआईएल,	आरबीआई,	आरबीआई	सिाफ	गणना।
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तिसतार	हुआ	है।	सरकारी	प्रततभूततयषों	में	बैंक	सबसे	बडे	तनिेशक	
बने	 हुए	 हैं।	 हालांतक,	 कुल	 धाररताओ	ं में	 उनकी	 तहससेदारी	 में	
तगरािि	आई	है	जबतक	बीमा	कंपतनयषों	और	अतनिासी	तनिेशकषों	
की	तहससदारी	में	ितृधि	हुई	है	(सारणी	2)।

	 तिदेशी	 पोि्भफोतलयो	 तनिेशकषों	 (एफपीआई)	 को	 बकाया	
सिॉक	 के	 6	 प्रततशत	 की	 ऊपरी	 सीमा	 के	 अधीन	 सरकारी	
प्रततभूततयषों	में	तनिेश	करने	की	अनुमतत	दी	गई	है।	पूण्भतः	सलुभ	
माग्भ 	 (एफएआर)	 की	 शरुूआत	 के	 सार,	 एफपीआई	 समेत	 
गैर-तनिासी,	कततपय	 तनतद्भष्ट	प्रततभूततयषों5	में	बगैर	कोई	 सूक्म-
तििेकपूण्भ	सीमाओ	ंके	तनिेश	कर	सकते	हैं।	एफपीआई	तकसी	भी	
सरकारी	 प्रततभूतत	 में,	 न्यूनतम	 प्रततधारण	 अितध	 के	 भीतर,	
सिैत्छक	प्रततधारण	माग्भ 	 (िीआरआर)6	 के	 माधयम	 से	 तनिेश	
कर	सकते	हैं,	 तजसमें	उनको	सूक्म-तििेकपूण्भ	सीमाओ	ंसे	कई	
छूि	हैं।	

	 जैसा	तक	तिवि	सतर	पर	है,	भारत	में	सरकारी	प्रततभूततयषों	में	
खुदरा	तनिेश	मुखय	रूप	से	बीमा,	पेंशन	और	मयूचअुल	फंड	जैसी	
सामूतहक	 तनिेश	योजनाओ	ंके	माधयम	से	 तकया	जाता	 है।	कर	
लाभ	िाली	लघ	ुबचत	योजनाए	ंऔर	सरकारी	के्त्	के	बैंक	में	रखी	
गई	साितध	जमाए	ंभी	खुदरा	बयाज	के	तलए	सरकारी	प्रततभूततयषों	
के	सार	प्रततसपधा्भ 	करती	हैं।	बहरहाल,	सरकारी	कज्भ	में	प्रतयक्	
खुदरा	 तनिेश	को	 प्रोतसातहत	करने	 के	 तलए	कई	कदम	 उठाए	 
गए	हैं:

(i)	 खदुरा	 तनिेशकषों	 के	 पास	 सरकारी	 प्रततभूततयषों	 की	
समतुचत	रूप	से	कीमत	पता	लगाने	की	तिशेषज्ञता	नहीं	
हो	सकती	है,	इसतलए	प्रारतमक	नीलातमयषों	में	एक	गैर-
प्रततसपधगी	बोली	सतुिधा	उनके	 तलए	शरुू	की	गई	री	
तजसमें	 प्रततभूततयषों	 को	 नीलामी	 में	 पता	 लगाई	 गई	
भाररत	औसत	कीमत	पर	जारी	तकया	गया;

(ii)	 सभी	 प्रारतमक	 तनग्भमषों	 में	 खदुरा	 तनिेश	 के	 तलए	
अतधसूतचत	रातश	की	5	प्रततशत	की	एक	अलग	सीमा	
तनधा्भररत	की	गई	है;

(iii)	 खदुरा	तनिेशक	बैंक,	पीडी	और	सिॉक	एकसचेंज	जैसे	
िैकतलपक	एग्रीगेिर	/	फेतसतलिेिर	चैनलषों	का	उपयोग	
कर	सकते	हैं;

(iv)	 खदुरा	 तनिेशकषों	 के	 तलए	सॉिरने	 गोलड	बॉणड	लॉन्च	
तकए	 गए	 हैं	और	 तद्तीयक	 बाजार	 में	 उसकी	खरीद-
तबक्री	को	एकसचेंजषों	के	माधयम	से	सक्म	बनाया	गया	है;

2007	 के	 बाद	 से	 तयशदुा	 लेनदने	 प्रणाली	ऑड्भर	 तमलान	
(एनडीएस-ओएम)	में	₹5	करोड	के	मानक	खेप	आकार	
के	मकुाबले	₹10,000	के	न्यूनतम	बाजार	खेप	आकार	
के	एक	अलग	न्यून-खेप	िग्भ	का	सजृन	तकया	गया।	

(v)	 भारतीय	 प्रततभूतत	 और	 तितनमय	 बोड्भ	 (सेबी)-	
तितनयतमत	 तनके्पागारषों	 की	 तरह	 कतन्सिचूअन्ि	
सतबसतडयरी	जनरल	लेजर	(सीएसजीएल)	खाताधारकषों	
को	तितभन्न	तनके्पागारषों	के	डीमैि	धारकषों	के	बीच	शेयर	
बाजारषों	 पर	 खरीद-तबक्री	 के	 सबंधं	 में	 सरकारी	
प्रततभूततयषों	का	मूलय	मतुि	हसतांतरण	(िीएफिी)	सीधे	
ररजि्भ	बैंक	के	कोर	बैंतकंग	सॉलयूशन	(ई-कुबेर)	पर	करने	
की	अनमुतत	दी	गई	 है।	सीएसजीएल	खाताधारकषों	 के	
लाभ	 के	 तलए	 ई-कुबेर	 पर	सीधे	फाइल	अपलोड	की	
सतुिधा	तिकतसत	की	जा	रही	है।

5 31	अकिूबर,	2020	तक,	10	तदनांतकत	प्रततभूततयां	एफएआर	के	तहत	तनिेश	के	तलए	
पात्	 हैं।	 इसके	अततररति,	 तित्तीय	 िष्भ	 2020-21	 से	 5-िष्भ,	 10-िष्भ	और	 30-िष्भ	 के	
पररपकिता-काल	की	सरकारी	प्रततभूततयषों	के	सभी	नए	तनग्भम	'तनतद्भष्ट	प्रततभूततयषों'	के	रूप	
में	एफएआर	के	तहत	तनिेश	के	तलए	पात्	हषोंगे।

6 सरकार	और	कॉपपोरिे	ऋण	में	दीघ्भकातलक	तनिेश	को	प्रोतसातहत	करने	के	तलए	01	
माच्भ,	2019	को	शरुू	तकए	गए	एफपीआई	तनिेशषों	के	तलए	िीआरआर	एक	अलग	माग्भ	है।	
कई	सूक्म-तििेकपूण्भ	कंट्रोल	से	प्रदान	करने	के	अलािा,	यह	योजना	एफपीआई	को	रपेो	
और	डेररिेतिि	ट्रांजैकशन	को	सितंत्	रूप	से	करने	की	अनमुतत	दतेी	है।

सारणी 2: सरकारी प्रवतभूवतयों की िाररता (बकाया सिटॉक ष्में प्रवतशत विससा)
सष्माप्त वतष्मािी िावणव्यक बैंक बीष्मा कंपवनयां कटॉपपोरिे एफपीआई भविषय वनवि आरबीआई रा्य सरकारें अनय वित्ीय 

ससं्ाएं
अनय

माच्भ 2010 47.25 22.16 2.99 0.59 6.76 11.76 - 4.24 4.24

माच्भ 2020 40.41 25.09 0.81 2.44 4.72 15.13 2.05 4.24 5.12

विपपणी :	डीबीआईई	।
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II.4. बाजार इनफ्ासट्रकचर 

	 एक	सदुृढ,	मजबूत	और	सरुतक्त	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	बाहरी	
झिके	 के	 तखलाफ	सरकारी	 प्रततभूतत	 बाजार	 के	लचीलेपन	को	
बढाता	है	और	मूलय	की	तनरतंर	खोज	में	योगदान	करता	है,	तजससे	
बाजार	चलतनतध	में	ितृधि	होती	है	(बीआईएस,	1999)।	ररजि्भ	बैंक	
सरकारी	प्रततभूततयषों	के	तलए	टे्रतडंग	इन्फ्ासट्रकचर	को	तिकतसत	
करने	में	लगा	हुआ	है,	तजसमें	एकमशुत	और	रपेो	दोनषों	बाजारषों	में	
कारोबार	की	जानकारी	की	ररपोतििंग	और	समय	पर	प्रसार	शातमल	
हैं।	फरिरी	2002	में	ररजि्भ	बैंक	द्ारा	शरुू	की	गई	तयशदुा	लेनदने	
प्रणाली	(एनडीएस)	एक	मजबूत	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	के	रूप	में	
तिकतसत	हुई	है।

	 अपै्रल	2005	में	ऑनलाइन	बोली-प्रतक्रया	को	सक्म	करके	
पररचालन	क्मता	 बढाने	 के	उदे्शय	 से	 एनडीएस	 (पतबलक	 डेि	
ऑतफस-एनडीएस)	 में	 तदनांतकत	 सरकारी	 प्रततभूततयषों	 की	
नीलामी	 चालू	 की	 गई	 री।	 एनडीएस-नीलामी	 पलेिफॉम्भ 	 ने	
शरुुआती	 नीलातमयषों	 में	 अकिूबर	 2012	 तक	 अपनी	 भूतमका	
तनभाई	जब	ई-कुबेर,	जो	एक	प्रौद्ोतगकी-आधाररत	समाधान	है	
और	 जो	 बाजार-आधाररत	 मूलय	खोज	को	 बढािा	 देता	 है,	 ने	
बागडोर	 संभाला।	 यह	 तनबा्भध	 रूप	 से	 एनडीएस-ओएम	 और	
भारतीय	 समाशोधन	 तनगम	 तलतमिेड	 (सीसीआईएल)	 (नीचे	
देखें)	 समेत	 ररजि्भ	 बैंक	 के	 पतबलक	 डेि	 ऑतफस	 में	 धाररत	
सरकारी	 प्रततभूततयषों	 के	 तनके्पागार,	 भगुतान	 प्रणातलयषों	 और	
तद्तीयक	बाजार	टे्रतडंग	इन्फ्ासट्रकचर	के	सार	एकीकृत	हो	गया	
है	 तातक	 प्रारतमक	 और	 तद्तीयक	 बाजारों	 के	 बीच	 की	 कडी	
सतुनतचित	की	जा	सके।	यह	इन्फ्ासट्रकचर	शेयर	बाजारों	के	सार	
एक	इंिरफेस	को	भी	शातमल	करता	है	तजसके	माधयम	से	बोतलयां	
एकतत्त	की	जा	सकती	हैं	और	 ररजि्भ	 बैंक	 के	समक्	रखी	जा	
सकती	हैं।

	 सरकारी	 प्रततभूततयषों7	 में	 लगभग	 80	 प्रततशत	 तद्तीयक	
बाजार	 लेनदने	 एनडीएस-ओएम	 पर	 तकए	जाते	 हैं	 जो	 सरकारी	
प्रततभूततयषों	 में	 वयापार	 के	 तलए	 एक	 गमुनाम	 ऑड्भर	 तमलान	
पलेिफॉम्भ	है।	टे्रतडंग	इन्फ्ासट्रकचर	को	सहारा	दनेा	तितरण-बनाम-

भगुतान	 (डीिीपी)-III8	आधार	 पर	 लेनदने	 के	 तनपिान	की	 एक	
पधितत	 है	और	 कें द्ीय	 प्रततपक्	 के	 माधयम	 से	 प्रततपक्	 जोतखम	
समाप्त	 होते	 हैं	 एि,ं	 बहुपक्ीय	 नेतिंग	 के	 माधयम	 से	 चलतनतध	
आिशयकताओ	ंमें	कमी	आती	है।	2001	में	सरातपत	सीसीआईएल,	
पीएसएस	अतधतनयम,	20079	के	तहत	सरकारी	प्रततभूततयषों	के	
लेनदने	 के	 तलए	कें द्ीय	प्रततपक्	 के	रूप	में	काय्भ	करने	 के	 तलए	
भगुतान	प्रणाली	के	रूप	में	अतधकृत	है।	सीसीआईएल	का	मूलयांकन	
तित्तीय	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	 (पीएफएमआई)10	सबंधंी	 तसधिांतषों	
के	तहत	तनधा्भररत	अतंरराष्ट्रीय	मानकषों	के	अनपुालन	के	रूप	में	
तकया	गया	है।	सरकारी	प्रततभूततयषों	में	रपेो	लेनदने	मखुय	रूप	से	दो	
पलेिफॉम्भ	 पर	 तकए	 जाते	 हैं	 -	 कलीयरकॉप्भ	 रपेो	 ऑड्भर	 मैतचगं	
तससिम	 (सीआरओएमएस)	और	 तत्पक्ीय	 रपेो	 डीतलंग	 तससिम	
(िीआरईपीएस)।	एनडीएस-ओएम	समेत	ये	पलेिफॉम्भ,	तकलयरकॉप्भ	
डीतलंग	 तससिमस	 (इंतडया)	 तलतमिेड	 द्ारा	 चलाए	 जाते	 हैं	 जो	
सीसीआईएल	 की	 सहायक	 कंपनी	 है	 और	 इलेकट्रॉतनक	 टे्रतडंग	
पलेिफॉम्भ	(ररजि्भ	बैंक)	तनददेश,	2018	के	अधीन	आते	हैं।	एकमशुत	
लेनदनषों	के	सार-सार	रपेो	टे्रड	को	डीिीपी-III	प्रतकया	के	तहत	
सीसीआईएल	द्ारा	भी	तनपिाया	जाता	है	तातक	तनपिान	के	दौरान	
चलतनतध	 एि	ं नेतिंग	 क्मता	 को	 सरुतक्त	 तकया	 जा	 सके।	
इन्फ्ासट्रकचर	वयिसराओ	ंके	तहत	वयापार	सबंधंी	जानकारी	का	
ततकाल	प्रसार	शातमल	है।	वयापार	भडंार	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	का	
पूरक	है	तजसमें	सबंतंधत	बयाज	दर	डेररिेतिि	(सार	ही	तिदशेी	मदु्ा	
और	के्रतडि	डेररिेतिि)	में	सभी	ओिीसी	िेररिेतिि	लेनदने	ररपोि्भ 	
तकए	 जाते	 हैं,	 इस	 प्रकार	 सरकारी	 प्रततभूततयषों	 और	 सबंतंधत	
बाजारषों	में	सभी	लेनदने	का	360	तडग्री	दृशय	तमलता	है,	तजसकी	
बदौलत	प्रभािी	बाजार	तनगरानी	और	पय्भिेक्ण	सभंि	हो	पाता	है।

	 तपछले	 एक	 दशक	 के	 दौरान,	 एकमशुत	 सेगमेंि	 में	औसत	
दतैनक	कारोबार	2009-10	में	₹15,000	करोड	से	16	प्रततशत	के	

7 शेष	लेनदने	ओिर-द-काउंिर	(ओिीसी)	में	होते	हैं	और	एनडीएस-ओएम	पर	ररपोि्भ 	
तकए	जाते	हैं।

8 तितरण	बनाम	भगुतान	-	III	(डीिीपी-III)	एक	तनपिान	तितध	है	तजसमें	प्रततभूततयषों	और	
धन	दोनषों	चरणषों	को	शधुि	आधार	पर	तनपिाया	जाता	है	और	केिल	तकसी	एक	प्रततभागी	
द्ारा	तकए	गए	सभी	लेनदने	की	अतंतम	शधुि	तसरतत	का	तनपिान	तकया	जाता	है।

9 सीसीआईएल	को	सरकारी	प्रततभूततयषों,	मदु्ा	बाजार	तलखतषों,	तिदशेी	मदु्ा	और	रुपया	
डेररिेतिि	में	लेनदने	के	समाशोधन	और	तनपिान	के	तलए	पीएसएस	अतधतनयम	के	तहत	
एक	अतधकृत	भगुतान	प्रणाली	के	रूप	में	प्रमातणत	तकया	गया	है।

10 पीएफएमआई	तित्तीय	बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	के	तलए	कतमिी	ऑन	पेमेंि्स	एडं	माकदे ि	
इन्फ्ासट्रकचस्भ	और	इंिरनेशनल	ऑग्भनाइजेशन	ऑफ	तसकयोररिीज	कतमशन	द्ारा	जारी	
तकए	गए	अतंरा्भष्ट्रीय	मानक	हैं।	https://www.bis.org/cpmi/info_pfmi.htm
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सयंतुि	 िातष्भक	 ितृधि	 दर	 (सीएजीआर)	 से	 बढकर	 2019-20	 में	
₹64,000	करोड	हो	गया	(चाि्भ 	1)।	प्रततभातगयषों	को	तमलने	िाले	
नेतिंग	लाभषों	में	 तेजी	 से	ितृधि	 हुई	 है,	 जैसा	 तक	 नेतिंग	फैकिर	में	
सधुार	के	द्ारा	दखेा	जा	सकता	है,	जो	बहुपक्ीय	नेतिंग	के	कारण	
प्राप्त	दक्ता	को	मापता	है	(चाि्भ 	2)।	बाजार	चलतनतध	में	ितृधि	और	
बाजार	इन्फ्ासट्रकचर	में	सधुार	से	भी	बडे	वयापार	करने	में	आसानी	
हुई	है	(सारणी	3)।

	 रेपो	 बाजार	 में	 पया्भप्त	 ितृधि	 देखी	 गई	और	औसत	 दैतनक	
मात्ा	 2009-10	में	 ₹75,000	करोड	 से	 बढकर	2019-20	में	
लगभग	 ₹2	 लाख	 करोड	 हो	 गई	 (चाि्भ 	 3)।	 इसके	 सार	 ही,	
डेररिेतिि	बाजार	 (बयाज	दर	सिैप	या	आईआरएस;	 बयाज	दर	

सारणी 3: एकष्मशुत वयापार के वलए लेनिेन के आकार का विश्रेण
वित् िर्ष लेनिेन आकार (कुल लेनिेन का प्रवतशत)

₹5 कररोड़ 
स ेकष्म

₹5 कररोड़ ₹5-10 
कररोड़

₹10-20 
कररोड़

₹20 
कररोड़ स े
अविक

2009-10 5.7 65.1 18.0 3.3 7.8

2019-20 3.4 52.9 21.1 7.8 14.9

स्रोत : सीसीआईएल	।

चाि्ष 1: औसत िैवनक टे्रविगं ष्मात्ा 
(सरकारी प्रवतभूवतया ंऔर िी-वबल)

चाि्ष 2: नवेिंग फैकिर

स्रोत : सीसीआईएल	।

विपपणी :	 नेतिंग	 फैकिर	बहुपक्ीय	 नेतिंग	 से	उतपन्न	होने	िाले	लाभ	को	मापता	 है।	 नेतिंग	
फैकिर	तजतना	अतधक	होगा,	बहुपक्ीय	नेतिंग	की	बदौलत	हातसल	दक्ता	भी	अतधक	होगी। 
स्रोत : सीसीआईएल	।

िायदा	या	आईआरएफ)	में	भी	तिकास	हुआ	है।	तिशेष	रूप	से,	
ओिरनाइि	 इंडेकस	 सिैप	 (ओआईएस)	 बाजार	 में	 चलतनतध	 में	
हाल	के	िषषों	में	उललेखनीय	ितृधि	देखी	गई	(चाि्भ 	4)।

चाि्ष 3: बाजार रपेरो और िीआरईपीएस/सीबीएलओ ष्में 
औसत िैवनक ष्मात्ा

स्रोत : सीसीआईएल	।

₹	
क
रो
ड

₹	
क
रो
ड

प्रत
तश

त

प्रततभूततयां तनतधयां

रपेो िीआरईपीएस/
सीबीएलओ	

रपेो+िीआरईपी/
सीबीएलओ
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	 सरकारी	प्रततभूतत	बाजार	 ने	भी	कॉपपोरिे	 बॉन्ड	बाजार	 के	

तिकास	के	तलए	एक	मजबूत	आधार	प्रदान	तकया	है।	तसरर	के्रतडि	

सपे्रड	(सरकारी	प्रततभूततयषों	और	कॉपपोरिे	बॉन्ड	प्रततफलषों	के	बीच	

का	अतंर)	लंबे	समय	तक	सरकारी	प्रततभूतत	सेगमेंि	से	कॉपपोरिे	

बॉन्ड	 बाजार	 में	आिेगषों	 के	 अपेक्ाकृत	सचुारू	 ट्रान्सतमशन	का	

साक्य	दतेा	है	(चाि्भ 	5	और	6)।

III. बिु-िेशीय अनभुि 

	 चीन	 और	 मलेतशया	 को	 छोडकर	 अतधकांश	 एतशयाई	
अर्भवयिसराओ	ंकी	तलुना	में	भारत	सरकार	के	बांड	बाजार	का	
आकार	बडा	है	(चाि्भ 	7)।

	 एतशयाई	सातरयषों	की	तलुना	में,	बकाया	भारतीय	सरकारी	
कज्भ	के	पररपकिता	प्रोफाइल	को	छोिे	(5	िष्भ	से	कम),	मधयम	(5	

चाि्ष 5: 3 िर्ष की सरकारी प्रवतभूवत और 3 िर्ष के एएए 
कटॉपपोरिे बटॉनि प्रवतफल ष्में सचंलन

चाि्ष 6: 5 िर्ष की सरकारी प्रवतभूवत और 5 िर्ष के एएए 
कटॉपपोरिे बटॉनि प्रवतफल ष्में सचंलन

चाि्ष 7: सरकारी बटॉनि बाजार का आकार  
(जीिीपी के प्रवतशत के रूप ष्में)

चाि्ष 4: अतंरबैंक ष्माइबरोर ओआईएस  
बकाया ष्मात्ा

स्रोत : सीसीआईएल	।

विपपणी : भारत	के	मामले	में	घरलूे	मदु्ा	(एलसीिाई)	सरकारी	बॉन्ड	बाजार	में	कें द्ीय	सरकारी	
प्रततभूततयां,	एसडीएल	और	िी-तबल	शातमल	हैं।	अन्य	अर्भवयिसराओ	ंके	मामले	में,	इसमें	कें द्	
सरकार,	सरानीय	सरकारषों,	कें द्	बैंक	बॉन्ड	और	राजय-सिातमति	िाले	उद्मषों	द्ारा	जारी	बॉन्ड	
शातमल	हैं।	
स्रोत : डीबीआईई,	एमओएसपीआई,	एतशया	बॉन्ड्स	ऑनलाइन	।स्रोत : बलूमबग्भ	।

स्रोत : बलूमबग्भ	।
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से 10 वर्ष) और लंबे (10 वर्ष से अधिक) पररपकवता काल (चार्ष  
8) के अनसुार अधिक समान रूप से बांरा जाता है, धजससे 
धनवेशकों को अपनी समय सीमाओ ंके मतुाधबक धनवेश करने की 
सहूधलयत धमलती है। वयापक उभरते बाजार (ईएम) जगत के 
सापेक्ष भी, बकाया सरकारी कज्ष की औसत पररपकवता अपेक्षाकृत 
अधिक है, जो कम रोलओवर जोधिम का सकेंत दतेा है (चार्ष  9)।

 एक तरल बाजार सामानयतः छोरी बोली/मागं स्पे्ड की 
धवशेरता यकु्त होती है धजसमें बडे लेनदनेों के मामले में भौधतक रूप 

से वधृधि नहीं होती है (गब्षर, 1997)। भारत सरकार की प्धतभूधतयों 
के मामले में औसत बोली-मागं स्पे्ड एधशयाई ईएम समकक्षों में सबसे 
कम है (चार्ष 10)। वास्तव में, बाजार चलधनधि की प्भाव लागत और 
बोली-मागं स्पे्र (बीआईएस, 2019) के सदंभ्ष में धवकधसत 
अर्षवयवस्राओ ं के सार भी अचछी-िासी तलुना की जाती है। 
हालाधंक, कारोबार अनपुात – बकाया बॉनड स्रॉक की तलुना में 
कारोबार का अनपुात - भारतीय मामले में कम है, जो धवितीयक 
बाजार में अपेक्षाकृत कम मात्ा का सकेंत दतेा है (चार्ष 11)।

चार्ट 10: औसत बोली-मागं स्प्रेड  
(ऑन-दि-रन प्दतभूदतयों करे  दलए) (2019)

चार्ट 8: पररपक्वता प्ोफाइल

स्ोत : बलूमबग्ष, आरबीआई स्राफ गणना । 30 धसतंबर 2020 की धस्रधत को बकाया स्रॉक। 

चार्ट 9: बकाया सरकारी कर्ट की  
भाररत औसत पररपक्वता

स्ोत : बलूमबग्ष, आरबीआई स्राफ गणना । 30 धसतंबर 2020 की धस्रधत को बकाया  
स्रॉक । 

चार्ट 11: सरकारी बॉनडों का कारोबार  
अनपुात (2019)

दरपपणी : जनवरी से धसतंबर 2019 के आकंडे।
भारत के आकंडों में कें द्ीय सरकारी प्धतभूधतयां, एसडीएल और री-धबल शाधमल हैं। 
अनय अर्षवयवस्राओ ंके मामले में, इसमें कें द् सरकार, स्रानीय सरकारों, कें द् बैंक 
बॉनड और राजय-स्वाधमतव वाले उद्यमों विारा जारी बॉनड शाधमल हैं। 
स्ोत : एधशया बॉनडडस ऑनलाइन, सीसीआईएल और डीबीआईई । 
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दरपपणी : जनवरी से धसतंबर 2019 के आकंडे।
भारत के मामले में ऑन-धद-रन प्धतभूधतयां सीसीआईएल विारा यरा पररभाधरत तरल 
प्धतभूधतयां हैं, जबधक शेर के मामले में ऑन-धद-रन प्धतभूधतयां एधशया बॉनड ऑनलाइन विारा 
पररभाधरत अनसुार है।
स्ोत : एधशया बॉनडडस ऑनलाइन, सीसीआईएल और डीबीआईई । 
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चाि्ष 12: प्रवतफल ष्में अवस्रता – 10 िर्ष की सरकारी प्रवतभूवतयां

विपपणी : प्रततफल	में	अतसररता	की	गणना	अतंतम	21	टे्रतडंग	तदनषों	(कैलेंडर	माह	प्रॉकसी)	में	दतैनक	प्रततफल	बदलािषों	के	मानक	तिचलन	के	रूप	में	की	जाती	है।	बलूमबग्भ	द्ारा	
प्रदान	तकए	गए	घरलूे	मदु्ा	(एलसीिाई)	बेंचमाक्भ 	10-िषगीय	सरकारी	बॉन्डषों	के	तपछले	बदं	बोली	प्रततफलषों	से	दतैनक	प्रततफल	बदलािषों	की	गणना	की	जाती	है।	
स्रोत : एतशया	बॉन्ड्स	ऑनलाइन,	बलूमबग्भ,	आरबीआई	सिाफ	गणनाए	ं।	

	 प्रततफल	अतसररता	को	सामान्यतः	तपछले	21	टे्रतडंग	तदनषों	
(कैलेंडरमाह	के	तलए	एक	प्रॉकसी)	में	दतैनक	प्रततफल	पररित्भनषों	के	
मानक	 तिचलन	 के	 रूप	 में	 पररभातषत	 तकया	 जाता	 है।	 उ्च	
प्रततफल	अतसररता	बॉन्ड	प्रततफलषों	में	दतैनक	सचंलनषों	की	कम	
भतिष्यिाणी	बताती	है,	जबतक	तनमन	अतसररता	का	आशय	है	तक	
प्रततफल	औसत	प्रततफलषों	के	इद्भ-तगद्भ	अपेक्ाकृत	तसरर	होते	हैं	
और	 इस	प्रकार	अतधक	तरल	बाजार	 के	सकेंतक	हो	सकते	 हैं	
(किाई,	2019)।	हाल	के	िषषों	में,	भारत	सरकार	की	प्रततभूततयषों	
के	मामले	में	प्रततफल	अतसररता	क्चे	तेल	की	कीमतषों	में	आपूतत्भ	
सबंधंी	तचतंाओ	ंऔर	उतार-चढाि	के	चलते	चीन	और	मलेतशया	
के	बॉन्ड	की	अपेक्ा	सामान्यतः	अतधक	रही।	तफर	भी,	इंडोनेतशया,	
तफलीपींस	और	तियतनाम	में	जारी	बॉन्डषों	की	अपेक्ा	अतसररता	
तनमन	रही	(चाि्भ 	12)।

	 भारत	 सरकार	 की	 प्रततभूततयषों	 में	 गैर-तनिासी	 तनिेश	
एतशयाई	ईएम	समकक्षों	की	अपेक्ा	कम	है	(चाि्भ 	13),	जो	आंतशक	
रूप	से	भारत	में	 तिदेशी	तनिेश	के	तलए	घरेलू	कज्भ	बाजारषों	को	
खोले	 जाने	 को	 लेकर	 अपनाए	 गए	 सोचे-समझे	 दृतष्टकोण	 की	
िजह	 से	 है।	 तरातप,	 कज्भ	 बाजारषों	 में	 अपेक्ाकृत	 रूप	 से	 कम	
तिदेशी	मौजूदगी	 ने	भारतीय	बाजार	को	बाहरी	झिकषों	के	प्रतत	

कम	संिेदनशील	बनाया	जैसे	तक	यूएस	टे्रजरी	नोिषों	में	प्रततफल	
का	संचलन	(चाि्भ 	14)।	

	 भारत	के	मामले	में	प्रततफल	िक्र	40	साल	तक	लंबा	होता	है,	
जो	अतधकांश	उभरती	बाजार	िाली	अर्भवयिसराओ	ं(ईएमई)	में	

चाि्ष 13: सरकारी प्रवतभूवतयों ष्में  
वनिेशक प्ररोफाइल

विपपणी : माच्भ	2020	के	अतं	के	आकंडे।
भारत	के	आकंडषों	में	कें द्ीय	सरकारी	प्रततभूततयां,	एसडीएल	और	िी-तबल	शातमल	हैं।	अन्य	
अर्भवयिसराओ	ं के	मामले	में,	 इसमें	कें द्	सरकार,	सरानीय	सरकारषों,	कें द्	बैंक	बॉन्ड	और	
राजय-सिातमति	िाले	उद्म	शातमल	हैं।	
स्रोत : एतशया	बॉन्ड्स	ऑनलाइन,	डीबीआईई	।	
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टिप्पणी : स्थानीय मदु्था प्रतिफल वक्रों से सबंतंिि आकंडे । 
स्रोत : बललूमबर्ग, स्थानीय मदु्था प्रतिफल वक्रों से सबंतंिि आकंडे ।

चाि्ट 14: यूएस ट्रेज़री प्रटतफलों में सचंलन की  
तुलना में 10 वर्षीय सरकारी प्रटतभूटत  

प्रटतफलों में सचंलन 

चाि्ट 15: 31 टिसबंर 2019 की ट्थिटत करे  अनसुार 
सरकारी प्रटतफल वक्र 

टिप्पणी : स्थानीय मदु्था प्रतिफल वक्रों से सबंतंिि आकंडे । 
स्रोत : बललूमबर्ग, स्थानीय मदु्था प्रतिफल वक्रों से सबंतंिि आकंडे ।

चाि्ट 17: शीर््ट प्रटतभूटतयों की बाज़ार टि्सरेिारी 

स्रोत : सीसीआईएल ।

चाि्ट 16: 30 टसतबंर 2020 की ट्थिटत करे  अनसुार 
सरकारी प्रटतफल वक्र 

नहीं दखेथा रयथा (चथार्ग  15)। भथारि कथा प्रतिफल वक् सबसे सपथार 
भी है, जो मीयथादी सरंचनथा में तनमनिर मीयथाद प्रीतमयम को दरथा्गिथा 
है। उसी समय, भथारि कथा प्रतिफल वक् चतुनंदथा पररपकविथा-कथालरों 
में असहज रूप से बिथा्गव करिथा है जो दरथा्गिथा है तक चलतनति 
प्रीतमयम चतुनंदथा प्रतिभलूतियरों/पररपकविथा-कथालरों के अनसुथार 
सचंथातलि होिे हैं। ऐसे असहज बिथा्गव कुछ अनय ईएम के प्रतिफल 
वक्रों में भी पथायथा रए हैं (चथार्ग  16)। 

IV. कुछ असाधारण टवशरेर्ताएं

 सरकथारी प्रतिभलूतियरों में तवििीयक बथाजथार चलतनति कुछ एक 
प्रतिभलूतियरों व पररपकविथा-कथालरों में सकंें तद्ि है। 2019-20 में 
तवििीयक बथाजथार के कथारोबथार में रीर्ग की 5 प्रतिभलूतियरों की 
तहससेदथारी उचच अ्था्गि लरभर 75 प्रतिरि ्ी (चथार्ग  17)। 
अतिकथांर टे्तिंर 7 और 10 सथाल के बीच के पररपकविथा-कथालरों 
वथाली प्रतिभलूतियरों में सकेंतद्ि रही (चथार्ग  18)। तभनन-तभनन 
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रीर्ग 10रीर्ग 5

टिप्पणी : इस तवशे्रण में यलूएस टे्जरी प्रतिफलरों में सचंलन की िलुनथा में सरकथारी प्रतिभलूति 
प्रतिफलरों की सवेंदनरीलिथा को दखेथा रयथा है। 2012 और 2019 के बीच की पथांच समयथावतियरों 
पर तवचथार तकयथा रयथा जब 10-वरषीय यलूएस टे्जरी प्रतिफलरों में 2 सप्थाह की अवति में कम से 
कम 35 आिथार अकं कथा सचंलन हुआ, और समथान प्रकथार के पररपकविथा वथाले एतरयथाआई 
बॉनिरों में प्रतितक्यथा पथाई रई ्ी। 
स्रोत : बललूमबर्ग, आरबीआई सरथाफ रणनथा ।
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पररपकिता-कालषों	 में	 तद्तीयक	 बाजार	 चलतनतध	 का	 वयापक	
तितरण	जोतखम-मतुि	दरषों	के	तलए	एक	बेंचमाक्भ 	के	रूप	में	सरकारी	
प्रततफल	िक्र	की	तिविसनीयता	को	और	बढा	सकता	है	और	इसके	
पररणामसिरूप,	 गैर-सरकारी	 कज्भ	 के	 मूलय	 में	 सधुार	 होगा।	
हालांतक,	 यह	 भारत	 में	 बाजार	 के	 माइक्रोसट्रकचर	 के	 तितशष्ट	
पहलओु	ंको	भी	दशा्भता	है।	

	 बीमा	और	भतिष्य	तनतध	अपने	नकदी	प्रिाह	के	सिरूप	और	
सबंतंधत	तनिेश	काय्भनीततयषों	के	कारण	‘क्रय	और	धारण’	तनिेशक	
होते	हैं,	जो	उनकी	दयेता	प्रततबधिताओ	ंके	अनरुूप	लंबी	तदनांतकत	
प्रततभूततयषों	को	प्रारतमकता	दतेे	 हैं।	 दतैनक	 टे्रतडंग	मात्ा	में	 ऐसी	
ससंराओ	ंकी	 तहससेदारी	सरकारी	प्रततभूततयषों	की	धाररताओ	ंमें	
उनकी	तहससेदारी	की	अपेक्ा	काफी	कम	है	(चाि्भ 	19	और	20	और	
सारणी	4)।

चाि्ष 18: पररपकिता-काल अनसुार गवतविवि 

स्रोत : सीसीआईएल	।

चाि्ष 20: एकष्मशुत वनपिान ष्मलूय ष्में श्णेीिार विससिेारी
(एसिीएल और िीबी सष्मते) (प्रततशत	में) 

स्रोत : डीबीआईई,	सीसीआईएल	।

चाि्ष 19: ष्माच्ष 2020 की वस्वत करो सरकारी प्रवतभूवतयों 
ष्में सिावष्मति का सिरूप (एसिीएल और िीबी सषे्मत) 

(प्रततशत	में) 

स्रोत : डीबीआईई,	सीसीआईएल	।

सारणी 4: भारत सरकार की विनावंकत प्रवतभूवतयों के 
सबंिं ष्में पररपकिता सष्मिू-िार िाररताएं

(प्रततशत)

श्णेी 5 िर्ष 
तक

5 स े10 
िर्ष

10 स े15 
िर्ष

15 स े25 
िर्ष

25 िर्ष स े
अविक

िातणतजयक	बैंक 54.2 52.1 43.2 11.6 3.1

बीमा 7.6 10.6 31.5 65.2 90.4

मयचुअुल	फंड 2.5 3.7 2.2 0.3 0.5

सहकारी	बैंक 0.3 1.3 0.8 0.3 0.2

आरबीआई 28.2 23.2 11.6 6.2 0.0

भतिष्य	तनतध 2.0 2.3 4.4 10.8 3.9

राजय	सरकारें 2.2 3.9 3.2 0.0 0.0

अन्य 3.0 2.9 3.1 5.6 1.8

कुल 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

विपपणी :	30	जून	2020	की	तसरतत	के	अनसुार	आकंडे।	
स्रोत :	आरबीआई	सिाफ	गणनाए	ं।	
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	 सरकारी	प्रततभूतत	बाजारषों	में	बडी	सखंया	में	प्रततभागी	‘केिल	
लंबे	समय’	के	तखलाडी	होते	हैं,	तजनके	पास	तितनयामक	बाधाए	ंया	
वयापाररक	काय्भनीततयां	हैं	जो	उन्हें	मंदतडया	बाजारषों	में	खरीद	से	
अतधक	तबक्री	करने	से	रोकते	हैं।	उदाहरण	के	तलए,	जहां	 ररजि्भ	
बैंक	 ने	 सभी	 ससंराओ	ं को	 खरीद	 से	 अतधक	 तबक्री	 करने	 की	
अनमुतत	दी	है,	िहीं	उसके	अतधकार	के्त्	से	बाहर	की	ससंराए	ंजैसे	
तक	मयूचअुल	फंड	अपने	सबंतंधत	तितनयामकषों	द्ारा	प्रततबतंधत	हैं।	
बैंकषों	के	बीच	भी,	कुछ	वयापाररक	काय्भनीतत	के	रूप	में	खरीद	से	
कम	 तबक्री	करने	की	 तसरतत	पर	बने	 रहना	 पसदं	करते	 हैं।	 इस	
प्रकार,	चलतनतध	मंदी	 के	बाजारषों	में	और	अतनतचितता	 के	समय	
सूख	जाती	है,	तजसमें	प्रततभागी	मूलयषों	को	लेकर	अपनी	राय	दनेे	
के	तलए	अतन्छुक	या	असमर्भ	हैं।

	 तपछले	कुछ	िषषों	में	आईआरडी	बाजार	सेगमेंि	तिकतसत	हुए	
हैं।	 हालांतक,	 एकमात्	 प्रमखु	 तरल	 उतपाद	 मुंबई	 अतंर-बैंक	
प्रसतातित	 दर	 (एमआईबीओआर)	 आधाररत	 ओआईएस	 है	
(सारणी	5)।	आईआरडी	बाजारषों	में	भागीदारी	तिदशेी	बैंकषों,	तनजी	
के्त्	 के	 बैंकषों	और	पीडी	 तक	भी	सीतमत	 है,	जो	सयंतुि	रूप	 से	
अतधकांश	टे्रतडंग	मात्ाओ	ंका	कारण	है।	बैंकषों,	बीमा	कंपतनयषों	और	
पेंशन	फंडषों	में	सरकारी	प्रततभूततयषों	की	महतिपूण्भ	मात्ा	होती	है,	
लेतकन	बीमा	कंपतनयषों	और	पेंशन	फंडषों	को	बाजार	में	अपने	तनिेश	
को	 तचतनित	करने	की	आिशयकता	 नहीं	 होती	 है	और	 बैंकषों	को	
अपनी	सरकारी	प्रततभूततयषों	 के	बडे	 तहससे	को	 ‘पररपकिता	तक	
धाररत’	 (एचिीएम)	 शे्णी	 में	 रखने	 की	 अनमुतत	 होती	 है,	 ऐसे	
प्रततभातगयषों	को	हेज	करने	के	तलए	प्रोतसातहत	नहीं	तकया	जाता	है।	
इसके	अततररति,	हेज	को	लेकर	असमतमत	लेखांकन	वयिहार	के	
तनदशेषों	-	माक्भ -िू-माकदे ि	मूलयह्ासषों	को	तहसाब	में	तलया	जाना	है,	
लेतकन	नकदी	तसरततयषों	के	मामले	में	मूलयितृधियषों	को	नजरअदंाज	

तकया	 जाता	 है,	 जबतक	 मूलयितृधि	 और	 मूलयह्ास	 दोनषों	 को	
डेररिेतिि	तसरततयषों11	के	मामले	में	तहसाब	में	तलया	जाना	है	-	जो	
बैंकषों	के	हेतजगं	से	बचने	के	कारणषों	में	से	एक	है।	

V. भािी राि

	 2020-21	में,	प्रारतमक	बाजार	तनग्भम	काय्भनीतत	को	दरुुसत	
तकया	गया	तातक	प्रततभूततयषों	को	छह	‘प्रमखु’	पररपकिता-कालषों,	
अरा्भत,	2-िष्भ,	5-िष्भ,	10-िष्भ,	14-िष्भ,	30-िष्भ	और	40-िष्भ	में	
जारी	तकया	जा	सके	तजसमें	प्रतयेक	प्रततभूतत	को	एक	पखिाडे	में	
जारी/पनुःजारी	तकया	जा	रहा	है।	यह	काय्भनीतत	तद्तीयक	बाजार	
में	टे्रतडंग	के	तलए	पया्भप्त	सहूतलयत	के	शरुुआती	तनमा्भण	में	मदद	
करगेी	और	प्रततभूतत	के	तनग्भमषों	के	सिीक	पररकिता-काल	के	बार	े
में	तिविास	तदलाएगी।	

	 तिवि	सतर	पर,	अतरल	प्रततभूततयषों	का	आम	तौर	पर	तद्पक्ीय	
रूप	से	कारोबार	तकया	जाता	है।	ररजि्भ	बैंक	ने	हाल	ही	में	एनडीएस-
ओएम	 पर	 ररकिेसि	फॉर	 किोि	 (आरएफकयू)	 तितध	 से	 लेनदने	
करने	 को	 प्रातधकृत	 तकया	 है	 तातक	 प्रततभातगयषों	 को	 बहुतिध	
प्रततपक्षों	 से	 एक	 सार	और	 प्रतयक्	 किोि	 प्राप्त	 करने	 के	 तलए	
समतप्भत	इन्फ्ासट्रकचर	प्रदान	तकया	जा	सके।

	 अतनिातसयषों	 के	 तलए	 तनिेश	 वयिसरा	 तिकतसत	हो	 रही	 है	
तातक	सतुिचाररत	समतष्ट-तििेकपूण्भ	तनयतं्ण	के	भीतर	एफपीआई	
तनिेश	को	सतुिधाजनक	बनाया	जा	सके,	िहीं	अतनिातसयषों	द्ारा	
भारतीय	 तगलि	का	लाभ	उठाया	जाने	 के	 तलए	और	प्रयास	की	
आिशयकता	 है।	 अतंरा्भष्ट्रीय	 कें द्ीय	 प्रततभूतत	 तडपॉतजिरी	
(आईसीएसडी)	के	माधयम	से	सरकारी	प्रततभूततयषों	का	अतंरा्भष्ट्रीय	
तनपिान	उन	अतनिातसयषों	को	सक्म	कर	सकता	है	जो	सरकारी	
प्रततभूततयषों	में	तनिेश	करने	की	इ्छा	रखते	हैं,	लेतकन	इस	उदे्शय	
के	 तलए	 घरलूे	 पजंीकरण	 करने	 के	 इ्छुक	 नहीं	 हैं।	 हाल	 के	
तितनयामक	 पररित्भन,	 जो	 अतनिातसयषों	 के	 तलए	 घरलूे	 हेतजगं	
बाजारषों	तक	पहुचं	को	आसान	बनाने	में	मदद	करते	हैं,	इस	प्रयास	
को	 और	 बढा	 सकते	 हैं।	 इसी	 प्रकार,	 एनडीएस-ओएम	 -	 जो	

आईआरएस वयापारों की टे्रिेि ष्मात्ा
(₹	तबतलयन	में)

िर्ष ष्माइबरोर ष्माइफटॉर आईएनबीएष्मके

2013-14 22,967 798 4

2014-15 20,292 1,198 3

2015-16 21,329 993 3

2016-17 19,235 1,254 -

2017-18 33,808 1,112 -

2018-19 58,617 1,709 -

2019-20 39,181 2,886

2020-21 (अग-20	तक) 6,745 668

11 लेखाकंन	वयिहार	तब	लागू	होता	है	जब	हेज	प्रभािशीलता	सरातपत	नहीं	होती	है।	तकसी	
हेज	को	‘प्रभािी’	माना	जाता	है	अगर	शरुुआत	में	और	हेज	की	अितध	के	दौरान	हेतजगं	के	
समय	अतंकत	बाजार	मूलय	के	सदंभ्भ	में	 हेज	की	गई	िसतओु	ंके	माक्भ -िू-माकदे ि	मूलय	में	
पररित्भनषों	को	हेतजगं	इंसट्ररूमेंि	के	अतंकत	बाजार	मूलय	में	बदलािषों	के	जररए	‘लगभग	पूरी	
तरह	से	बराबर’	कर	तदया	जाता	है	और	िासततिक	पररणाम	80	प्रततशत	से	125	प्रततशत	
के	दायर	ेमें	हैं।
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एनडीएस-ओएम	 को	 एकसचेंजषों	 के	 सार	 तलंक	 करने	 के	 तलए	
‘एनडीएस-ओएम-एकसचेंज	 कनेकि’	 है	 -	 तक	 सीधी	 पहुचं	 को	
सक्म	करने	के	तलए	तैयार	तकए	गए	प्रौद्ोतगकी-सचंातलत	समाधानषों	
के	माधयम	से	खदुरा	तनिेशक	आधार	का	तिसतार	करने	के	प्रयास	
जारी	 हैं।	 तगलि	 एकसचेंज	 टे्रडेड	 फंड	 (ईिीएफ)	 शरुू	 करने	 को	
लेकर	सरकार	के	सार	काम	चल	रहा	है।	एक	समाशोधन	सदसय	
सरंचना	 तिकतसत	की	 गई	 है,	 जो	 पजंीकृत	 दलालषों/	 तनके्पागार	
प्रततभातगयषों	को	अप्रतयक्	सदसय	बनकर	और	एनडीएस-ओएम	के	
समाशोधन	 सदसयषों	 के	 जररए	 टे्रतडंग	 करके	 एनडीएस-ओएम	 में	
भाग	लेने	में	सक्म	बनाएगी।

	 ित्भमान	में,	प्रततभातगयषों	को	तीन	महीने	तक	खरीद	से	अतधक	
तबक्री	की	तसरतत	बनाए	रखने	की	अनमुतत	है।	यह	अतधक	समय-
सीमा	तक	या	बयाज	दर	चक्र	में	बयाज	दर	तिचारषों	की	अतभवयतति	
को	 रोकता	 है।	सबंतंधत	 तितनयामक	मानदडंषों	को	कम	करने	 के	
सार	ही	खरीद	से	अतधक	तबक्री	के	तलए	समय-सीमा	को	बढाने	से	
बाजारषों	में	चलतनतध	को	तिकतसत	करने	में	मदद	तमल	सकती	है,	
खासकर	मंदी	की	तसरतत	में।

	 ‘तिशेष	रपेो’12	हेत	ुबाजार	ित्भमान	में	प्रततभूततयषों	की	उधारी	
की	सतुिधा	प्रदान	करता	 है।	बीमा	कंपतनयषों	और	मयूचअुल	फंड	
जैसे	तनिेशकषों,	जो	सरकारी	प्रततभूततयषों	की	बडी	मात्ा	रखते	हैं,	
पर	रपेो	बाजार	के	माधयम	से	प्रततभूततयां	उधार	दनेे	के	सदंभ्भ	में	
तितनयामक	सीमाए	ंहैं।	वयापक	भागीदारी	को	सक्म	करने	के	तलए	
एक	 अलग	 तसकयरुरिीज	 लेंतडंग	 एडं	 बॉरोइंग	 मेकेतनजम	
(एसएलबीएम)	तद्तीयक	बाजार	चलतनतध	को	बढा	सकता	है।

	 तडलीिरबेल	 बॉन्ड	फॉरिड्भ	 दीघा्भितध	 बयाज	 दर	और	 गैर-
बैंतकंग	 तित्तीय	 कंपतनयषों	 (एनबीएफसी)	 समेत	 बीमा	 कंपतनयषों,	
भतिष्य	 तनतध	 और	 कॉपपोरि्ेस	 जैसे	 बाजार	 सहभातगयषों	 द्ारा	
पनुतन्भिेश	जोतखम	की	 हेतजगं	की	सतुिधा	प्रदान	कर	सकता	 है।	
बॉन्ड	 फॉरिड्भ,	 ओआईएस	 सिैप	 की	 तलुना	 में	 बडे	 ससंरागत	
प्रततभातगयषों	के	तलए	एक	पूण्भ	हेज	समाधान	प्रदान	कर	सकता	है,	

जो	अतनिाय्भ	रूप	से	अतनतधक	लागतषों	को	हेज	करता	है।	तिवि	सतर	
पर,	दीघा्भितध	दनेदाररयषों	की	 हेतजगं	 के	 तलए	बॉन्ड	फॉरिड्भ	का	
उपयोग	असामान्य	नहीं	है।

	 आगे	 चलकर,	 सरकारी	 प्रततफल	 िक्र	 के	 सबंधं	 में	 तभन्न-
तभन्न	पररपकिता-कालषों	में	चलतनतध	को	बढाना,	तनिेशक	आधार	
में	तिसतार	और	डेररिेतिि	बाजार	को	तिकतसत	करना	धयान	दनेे	
योगय	के्त्	हो	सकते	हैं।	यह	सरकारी	प्रततभूततयषों	के	तलए	तमतश्त	
रूप	 से	 तनतम्भत	 बाजार	 पररिेश	 में	 ितृधि	 करगेा	 और	 बढती	
अर्भवयिसरा	के	तहतषों	को	आगे	बढाने	और	उसमें	मदद	पहुचंाने	के	
तलए	बाजारषों	के	तलए	एक	उतपे्ररक	के	रूप	में	काय्भ	करगेा	जो	िैतविक	
अर्भवयिसरा	के	सार	तेजी	से	एकीकृत	होता	जा	रहा	है।
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12 तिशेष	रपेो	के	मामले	में,	उधारकता्भ	और	ऋणदाता	दोनषों	तितशष्ट	प्रततभूतत	से	अिगत	
होते	हैं,	तजसके	तिरुधि	रपेो	सौदा	समाप्त	करने	की	मांग	की	जाती	है।	एक	तिशेष	रपेो	सेगमेंि	
के	अलािा,	सीआरओएमएस	पलेिफॉम्भ	में	एक	सामान्य	सपंातवि्भक	रपेो	सेगमेंि	होता	है	तजसे	
बासकेि	रपेो	कहा	जाता	है।
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	 इस	पषृ्ठभूमि	के	आलोक	िें,	इस	लेख	िें	लाइबोर	के	मिकास,	
इसे	बदलने	के	मनर्णय	के	पीछे	की	घटनाओ,ं	िैकम्पक	बेंचिाक्ण 	
की	खोज	और	इसके	पररिर्णन	िें	शामिल	िुद्दों	पर	प्रकाश	डाला	
गया	है।	लेख	के	खंड	II	िें	लाइबोर	की	वयतुपमति	और	िर्षों	िें	इसे	
सधुारने	के	प्रयासदों	का	परा	लगाया	गया	है।	खंड	III	िें	िैकम्पक	
बेंचिाक्ण 	और	 िैकम्पक	 बेंचिाक्ण 	 के	 मलए	 पररिर्णन	 से	 संबद्ध	
सिसयाओ	ंकी	गहन	छानबीन	की	गई	है।	खंड	IV	िें	इस	बार	की	
जांच	 की	 गई	 है	 मक	 पररिर्णन	 भाररीय	 के्त्ामधकार	 को	 कैसे	
प्रभामिर	कररा	है।	खंड	V	िें	नीमरगर	दृमटिकोर	के	साथ	मनषकर््ण	
मदया	गया	है।

II. व य्ुत्पत्ति

	 1960	के	दशक	िें	अिेररका	के	बाहर	बैंकदों	की	शाखाओ	ंिें	
यूरोडॉलर	बाजार	(यूएस	के	बाहर	धाररर	यूएस	डॉलर	िू्यिमग्णर	
जारामशया)ँ	के	अभयदुय	से	लाइबोर	बयाज	दरदों	के	उपयोग	का	परा	
लगाया	जा	सकरा	है।	'लाइबोर'	शबद	की	वयतुपमति	का	शे्य	मिनोस	
जोमबानमकस	 नािक	 एक	 ग्ीक	 बैंकर	 को	 मदया	 जारा	 है,	 जो	
िैनयूफैकचर	के	हनोिर	की	लंदन	शाखा,	जो	अब	जेपीिॉग्णन2	का	
महससा	है,	चला	रहे	थे।	िर््ण	1969	िें	उनहदोंने	ईरान	के	शाह	के	मलए	
80	मिमलयन	डॉलर	के	मसमंडकेटेड	ऋर	की	वयिसथा	की	मजसिें	
उनहदोंने	लंदन	अरंर-बैंक	प्रसरामिर	दर	का	उ्लेख	मकया	था।	इन	
दरदों	को	शरुू	िें	रीन	िदु्ाओ	ं-	अिेररकी	डॉलर,	मरिमटश	पाउंड	और	
जापानी	 येन	के	 मलए	गरना	की	जारी	थी।	सिय	के	साथ,	और	
अमधक	िदु्ाए/ंपररपकिराए	ंजडु़	 गई	ंऔर	लाइबोर	 दरदों	को	 एक	
मदिसीय	से	लेकर	अमधकरि	एक	िर्षीय	रक	के	15	पररपकिरा	
अिमध	िें	दस	िदु्ाओ	ंके	मलए	की	घोर्रा	की	गई	थी।	िर्णिान	िें,	
35	लाइबोर	दरदों	को	प्रतयेक	मदन	हरके	पांच	प्रिखु	िदु्ाओ,ं	अथा्णर,	
मसिस	फ्ैं क,	 यूरो,	 पाउंड	 सटमलिंग,	 जापानी	 येन	और	अिेररकी	
डॉलर	के	मलए	सार	पररपकिरा	के	मलए	पोसट	मकया	जारा	है।

	 लाइबोर	दरदों	की	गरना	इस	सिाल	के	जिाब	के	आधार	पर	
प्रिुख	बैंकदों	से	प्राप्त	पो्ड	दरदों	की	'ट्ीमिड	िीन'	के	रूप	िें	की	
जारी	है:	 'आप किस दर पर धनराकि उधार ले सिते हैं, ऐसा 
आप पूछिर और किर उकित बाजार आिार में ठीि सुबह 11 
बजे से पहले अंतरबैंि प्रसताव सवीिार िरिे िर सिते हैं?'’	

सबसे व्ापि रूप से इसतेमाल किए जाने वाले कवत्ी् बेंिमाि्क , 
लंदन अतंर-बैंि प्रसताकवत दर (लाइबोर), िा प्रिािन वर्क 2021 
िे बाद बदं हो जाने िी उममीद है। लाइबोर से वैिक्पि बेंिमाि्क  
िी ओर रुख िरने में जो मसले हैं वो अवसरों िे साथ-साथ 
िुनौकत्ाँ भी पेि िरेंगे कजसिे कलए कहतधारिों िो जागरूि और 
तै्ार रहने िी जरूरत है।

्परिच्

	 मितिीय	बेंचिाक्ण 	की	दमुनया	िें	2012	एक	ऐमरहामसक	िर््ण	था।	
सबसे	वयापक	रूप	से	इसरेिाल	मकया	जाने	िाला	मितिीय	बेंचिाक्ण ,	
लाइबोर	 के	 साथ-साथ	 मिमभनन	 मितिीय	 ससंथानदों	 िें	 लोगदों	 द्ारा	
हेरफेर	मकया	गया	था।	इस	घटना	ने	मितिीय	प्रराली	िें	आघार	की	
लहरें	पैदा	कर	दीं	-	अरबदों	डॉलर	के	ऋर/बॉनड/डेररिेमटि	के	मलए	
भगुरान	और	कीिर	मनधा्णरर	के	मलए	इसरेिाल	मकए	गए	मितिीय	
सदंभ्ण	की	मिश्वसनीयरा	पर	आचं	आ	गई।	इस	सिसया	की	जड़	इस	
रथय	िें	है	मक	लाइबोर	मकसी	बाजार	िें	कीिरें	मनधा्णररर	कररा	है	
-	बैंकदों	के	 मलए	बेजिानरी	थोक	अिमध	के	 मलए	बाजार	-	 मजसिें	
घटरे	हुए	िॉ्यूि	ने	कुशल	कीिर	मनधा्णरर	को	िमु्कल	बना	मदया	
(बेली,	2017)1।	मितिीय	बाजारदों	िें	सरंचनातिक	पररिर्णन,	मिशेर्	
रूप	से	िैमश्वक	मितिीय	सकंट	के	बाद	से,	का	आशय	यह	था	मक	लेन-
दने	आधाररर	प्रसरमुरया	ँलाइबोर	के	गठन	की	ओर	अग्सर	थी	और	
जो	बचा	है	िह	अनिुान	है।

	 िर््ण	2017	िें	सकारातिक	कार्णिाई	कररे	हुए	मितिीय	कंडकट	
ऑथाररटी	(एफसीए),	यूके	ने	घोर्रा	की	मक	िह	2021	के	अरं	के	
बाद	से	लाइबोर	को	चनुने	के	मलए	बैंकदों	को	अमधदशे	दनेे	हेर	ुअपनी	
कानूनी	शमति	का	उपयोग	नहीं	करगेा।	 िैकम्पक	सदंभ्ण	दरदों	की	
खोज	एक	बेंचिाक्ण 	से	हटकर	शरुू	हुई	है	जो	लगभग	पाचं	दशकदों	से	
िैमश्वक	सरर	पर	मितिीय	समंिदाओ	ंिें	लगभग	साि्णभौमिक	रूप	से	
उपयोग	मकया	गया	है	और	यह	दमुनया	भर	िें	और	भारर	िें	भी	एक	
कमठन	चनुौरी	है	कयदोंमक	इसकी	अमंरि	मरमथ	रेजी	से	नजदीक	आ	
रही	है।

* यह	लेख	मितिीय	बाजार	मिमनयिन	मिभाग	के	िासदुिे	हेिचदं्न	द्ारा	रैयार	मकया	गया	
है।	लेखक	बहुिू्य	िाग्णदश्णन	के	मलए	िनोज	कुिार	के	आभारी	हैं।	इस	लेख	िें	वयति	मकए	
गए	मिचार	लेखक	के	हैं	और	भाररीय	ररजि्ण	बैंक	के	मिचारदों	को	वयति	नहीं	कररे	हैं।
1 https://www.fca.org.uk/news/speeches/the-future-of-libor

2 https://www.newyorkfed.org/medialibrary/media/research/staff_reports/
sr667.pdf   
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सिाल	की	वयमतिपरक	प्रकृमर,	मिशेर्	रूप	से	सिय	और	आकार	
से	संबंमधर	-'उकित बाजार िा आिार'	और	 '11 बजे से ठीि 
पहले'-	 लाइबोर	 िें	 हेरफेर	 के	 मलए	 असरुमक्र	 छोड़	 देरें	 है।	
लाइबोर	 और	 इसकी	 अमभशासन	 प्रमरिया	 के	 बारे	 िें	 मचंराए,ं	
हालांमक,	नई	नहीं	 हैं।	 1970	और	1980	 के	 दशक	 के	 दौरान	
जैसे-जैसे	लाइबोर	का	उपयोग	बढा,	 पोल	करने	 िाले	 बैंकदों	 ने	
लाइबोर	 से	जडु़ी	 बयाज	दरदों	पर	 यूरोडॉलर	 मडपॉमजट	सिीकार	
करना	शरुू	कर	मदया,	मजससे	कि	दरदों	की	ररपोट्ण 	करने	के	मलए	
प्रमरकूल	 प्रोतसाहन	 मिला।	 इन	 मचंराओ	ं के	 िदे्नजर,	 मरिमटश	
बैंकस्ण	एसोमसएशन	ने	1986	िें	लाइबोर	की	अमभशासन	प्रमरिया	
को	 अपने	 हाथ	 िें	 ले	 मलया।	 सिय	 के	 साथ,	 ररपो	 बाजार	 के	
मिकास	 से	 बेजिानरी	 अंररबैंक	 लेनदेन	 की	 िात्ा	 िें	 मगरािट	
आई।	 जैसे-जैसे	 ये	 लेन-देन	 कि	 होरे	 गए,	 लाइबोर	 की	 दरें	
लगारार	 संमदगध	 होरी	 गई	ं और	 बैंकदों	 के	 मिशेर्ज्ञ	 मनर्णय	 पर	
उररोतिर	आमश्र	होरी	गई।ं	महरदों	के	टकराि	मनमहर	थे	-	पोमलंग	
बैंकदों	की	संबंमधर	बाजारदों	िें	‘उ्लेखनीय’	उपमसथमर	है,	लेमकन	
िे	बडे़	डेररिेमटि	और	ऋर	संमिदा	भी	रखरे	हैं	मजनकी	कीिर	
लाइबोर	दरदों	का	उपयोग	करके	की	जारी	है।

	 मिसगंमरयां	पहली	बार	िर््ण	2007-08	के	दौरान	दखेी	गई	थीं	
जब	इनिें	पो्ड	दर	िासरमिक	दरदों	को	प्रमरमबमंबर	नहीं	कररे	थे	
मजस	पर	बैंक	एक	दूसर	ेको	उधार	दरेे	थे।	सभंािना	 है	 मक	बैंक	
लाइबोर	उद्धररदों	को	प्रचमलर	रेिमडट	मडफॉ्ट	सिैप	(सीडीएस)	
सपै्रड्स	की	रलुना	िें	काफी	कि	बरा	रहे	थे,	 मजनहें	िॉल	सट्ीट	
जन्णल	के	लेख	िें	और	2008	िें	मिमभनन	शोध	पत्दों	िें	प्रकामशर	
मकया	 गया	 था	 (िोलेनकोिो,	 2008;	 अरेिट्स-िेट्ज	 एि	ं अनय,	
2008)।	इससे	इस	रथय	पर	धयान	गया	मक	बैंकदों	के	मलए	लाइबोर	
दरदों	िें	हेरफेर	करने	के	मलए	मलखर	के	रूप	िें	प्रोतसाहन	मिल	रहा	
था,	 मजसके	 िाधयि	 से	 बैंक	अपनी	कमथर	 रेिमडट-योगयरा	का	
सकेंर	दरेे	हैं,	मिशेर्	रूप	से	दबाि	की	अिमध	िें	या	मजसके	िाधयि	
से	 वयापाररक	 मसथमर	 को	 प्रभामिर	 मकया	 जा	 सकरा	 है।	 इस	
प्रकाशन	 के	 बाद,	 3-िहीने	 के	 यूएसडी	लाइबोर	 दर	 िें	 रतकाल	
बढोतिरी	 हुई	थी	 (चाट्ण 	1)।	इससे	लाइबोर	 मनधा्णरर	प्रमरिया	की	
जांच	शरुू	हो	गई।	िर््ण	2012	रक,	लाइबोर	मनधा्णरर	िें	हेरफेर	की	
बार	पककी	हो	गई	थी	और	बैंकदों	को	कदाचार	के	मलए	लगभग	9	
मबमलयन	डॉलर	का	जिुा्णना	लगाया	गया	था।

	 इन	गमरमिमधयदों	के	प्रमरमरियासिरूप	,	यूके	ने	लाइबोर	की	
संरचना	 और	 अमभशासन	 की	 सिीक्ा	 की।	 वहेटली	 सिीक्ा	
(जैसा	 मक	 िर््ण 	 2011-12	 िें	 मितिीय	 आचरर	 प्रामधकरर	
(एफ़सीए)	के	पूि्ण 	िुखय	काय्णकारी	अमधकारी	िामट्णन	वहेटली	की	
मनगरानी	िें	की	गई	सिीक्ा	िें	कहा	गया	है)	ने	मनषकर््ण 	मनकाला	
मक	 लाइबोर	 को	 एक	 बेंचिाक्ण 	 के	 रूप	 िें	 बनाए	 रखा	 जाना	
चामहए,	लेमकन	इसिें	बडे़	पैिाने	पर	सुधार	मकया	जाना	चामहए।	
इसने	लाइबोर	के	मलए	बेंचिाक्ण 	गिननेंस	प्रमरिया	िें	सुधार	के	बार	े
िें	वयापक	मसफाररशें	कीं।	इसने	यह	भी	मसफाररश	की	मक	कुछ	
िुद्ाओ	ंऔर	 पररपकिराओ	ं िें	 लाइबोर	 का	 प्रकाशन	 मजसिें	
वयापार	की	िात्ा	मिशेर्	रूप	से	कि	थी,	को	बंद	कर	मदया	जाना	
चामहए।	 मसफाररशदों	 के	िदे्नजर	शासन	प्रमरिया	िें	कई	सुधार	
मकए	 गए।	 मिशेर्	 रूप	 से,	 बेंचिाक्ण 	 प्रशासन	 की	 मजमिेदारी	
इंटरकांमटनेंटल	एकसचेंज	(आईसीई)	को	दी	गई	थी,	बेंचिाक्ण 	
प्रमरियाओ	ंको	सिरंत्	रूप	से	चुनौरी	देने	के	मलए	एक	मनरीक्र	
समिमर	 बनाई	 गई	 थी	और	 इसके	अधीन	आने	 िाले	 बैंकदों	 िें	
शासन	सुधार	मकए	गए	थे।

	 इन	सधुारदों	के	बािजूद,	लाइबोर	प्रमरिया	की	िखुय	किी	–	
उसका	 अपया्णप्त	 लेनदने	 बरकरार	 था,	 मजस	 पर	 प्रसरमुरया	ँ
आधाररर	थीं।	 िर््ण	 2017	िें,	 इसे	 एफसीए	 के	रतकालीन	िखुय	
काय्णकारी	अमधकारी	एडं्रयू	बेली	द्ारा	एक	िदु्ा-टेनर	सयंोजन	के	

चार्ट 1: 3 माह का ्ूएसडी लाइबोि दि
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उदाहरर	 के	 साथ	 सिझाया	 गया	 था	 मजसके	 मलए	 बैंकदों	 द्ारा	
प्रमरमदन	बेंचिाक्ण 	सदंभ्ण	दरदों	को	प्रकामशर	मकया	गया	था,	मजनके	
बीच,	सिूचे	2016	िें	उस	िदु्ा	और	अिमध	िें	सभंामिर	रूप	से	
पात्	आकार	के	 मसफ्ण 	पदं्ह	लेनदने	 मनषपामदर	 मकए	गए	थे।	इस	
पषृ्ठभूमि	िें,	एफसीए	ने	मनषकर््ण	मनकाला	मक	यमद	बाजार	लाइबोर	
पर	भरोसा	करना	जारी	रखरे	हैं	रो	लेन-दने-आधाररर	बेंचिाक्ण 	
की	यात्ा	पूरी	नहीं	होगी।	इस	प्रकार	एफसीए	ने	घोर्रा	की	मक	िह	
2021	के	बाद	से	पैनल	बैंकदों	को	लाइबोर	प्रसररु	करने	के	मलए	
िजबूर	नहीं	करगेा।

III. एक वैकत्््पक बेंचमाक्ट  की खोज में

	 लाइबोर	एक	संदभ्ण	दर	के	रूप	िें	काय्ण 	कररा	है,	मजस	पर	
मितिीय	मलखर	करार	की	शरषों	को	और	एक	बेंचिाक्ण 	दर	के	रूप	
िें	भी	सथामपर	करने	 के	 मलए	संमिदा	कर	सकरे	हैं	जो	 मनिेश	
प्रमरफल	के	मलए	एक	सापेक्	प्रदश्णन	िाप	को	दशा्णरा	है	(एचओ	
और	 सकीई,	 2014)।	 मिमभनन	 प्रकार	 के	 ऋर	और	 वयतुपनन	
उतपाददों	 िें	 मितिीय	 मलखरदों	 की	 एक	 मिसरृर	 श्ृंखला	 के	 मलए	
िैमश्वक	मितिीय	बाजारदों	िें	लाइबोर	का	उपयोग	लगभग	सि्णवयापी	
रूप	से	मकया	जारा	है,	मजससे	गैर-प्रमरद्ंद्ी	खपर	गरु	जमटलरा	
कि	करने,	िानकीकरर,	बढी	हुई	चलमनमध	और	कि	करने	के	
िािले	िें	लेनदेन	कीिर	साि्णजमनक	रूप	से	अचछा	हो	जारा	है।	
मितिीय	 मलखर	 के	 िू्य	 मनधा्णरर	 के	 अलािा,	 लाइबोर	 का	
उपयोग	बडे़	पैिाने	पर	िू्यांकन	और	लेखांकन	उदे््यदों	के	मलए	
भी	मकया	जारा	है।

	 एक	 िैकम्पक	सदंभ्ण	 दर	 (एआरआर)	 -	जो	 यह	समुनमचिर	
कररे	हुए	लाइबोर	की	िांछनीय	मिशेर्राओ	ंको	बरकरार	रखरा	है	

मक	यह	नकदी	बाजारदों	िें	 लेनदने	पर	आधाररर	 है	 -	कई	प्रिखु	
मिशेर्राओ	ंको	पूरा	करना	पड़रा	है;	(ए)	इसे	िखुय	िदु्ा	बाजार	िें	
बयाज	दरदों	का	एक	िजबूर	और	सटीक	प्रमरमनमधति	प्रदान	करना	
चामहए	जो	हेरफेर	के	मलए	आसानी	से	प्रभामिर	होने	िाला	न	हो;	
(बी)	इसे	मितिीय	समंिदाओ	ंके	मलए	सदंभ्ण	दरदों	की	पेशकश	करनी	
चामहए	जो	िदु्ा	बाजार	से	पर	ेहैं;	और	(सी)	िीयादी	उधार	और	
मनधीयन	के	मलए	एक	बेंचिाक्ण 	के	रूप	िें	काि	कररे	हैं	(बीआईएस,	
2019)।3

	 िैसे	के्त्	जहां	लाइबोर	घरलूे	अरंर-बैंक	बयाज	दर	बेंचिाक्ण 	है,	
िहा	ँ नकदी	 बाजारदों	 िें	 िासरमिक	 लेनदने	 से	 जडेु़	 िैकम्पक	
बेंचिाक्ण 	की	पहचान	की	गई	है।	वयिहार	िें,	इसके	परररािसिरूप	
एआरआर	अ्पािमध	समंिदाओ	ंपर	आधाररर	होरे	हैं	-	अमनिाय्ण	
रूप	 से	एकमदिसीय	 ररपो	बाजार,	जो	सबसे	अमधक	अथ्णसलुभ	
होरे	हैं	-	और	बेजिानरी	लेनदने	के	बजाय	जिानरी	होरे	हैं।	इसके	
अमरररति,	 एआरआर	 एक	 वयापक	 भागीदार	 आधार	 को	 रैयार	
करने	के	मलए	गैर-बैंक	थोक	प्रमरभामगयदों	जैसे	मक	िदु्ा	बाजार	और	
मनिेश	कोर्	और	बीिा	कंपमनयदों	को	एक	बोली	िें	शामिल	करने	के	
मलए	शदु्ध	अरंर-बैंक	बाजारदों	से	आगे	बढ	गए	हैं	(साररी	1)।

	 इसके	अलािा,	कई	के्त्दों	िें	जहां	लाइबोर	सथानीय	बयाज	
दर	बेंचिाक्ण 	का	एक	घटक	बनाया	गया	है,	िहां	अनय	बेंचिाक्ण 	
की	पहचान	भी	की	गई	या	पहचान	की	जा	रही	है।	उदाहरर	के	
मलए,	 मसंगापुर	 िें,	 िौजूदा	 बेंचिाक्ण 	 -	 मसंगापुर	 डॉलर	 सिैप	
ऑफर	 रेट	 (एसओआर)	 -	अपने	घटकदों	िें	 से	 एक	 के	रूप	िें	
लाइबोर	का	उपयोग	कररा	है।	इसने	मसंगापुर	डॉलर	ओिरनाइट	
रेट	एिरेज	(एसओआरए)	की	पहचान	की	है	-	मबना	मकसी	घटक	
के	लेनदेन	आधाररर	बेंचिाक्ण 	-	जैसा	मक	एआरआर	और	कुछ	

3 https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1903e.pdf 
4 मजसे	टीओएनए	के	नाि	से	भी	जाना	जारा	है

सािणी 1: कयु छ बाज़ािों में एआिआि का सतं्षिप्त त्वविण
्ूएसए ्ूके ई्ू त््वर्जिलैंड जा्पान

एआरआर सेकयोड्ण	 ओिरनाइट	 इंटरबैंक	
रटे	(एसओएफ़आर)

सटमलिंग	 ओिरनाइट	 इंटरबैंक	
एिरजे	रटे	(एसओएनआईए)

यूरो	शॉट्ण 	टि्ण	रटे	
(ईएसटीआर)

मसिस	एिरजे	रटे	ओिरनाइट	
(एसएआरओएन)

टोमकयो	ओिरनाइट	एिरजे	
रटे	(टीओएनएआर)

प्रमरभूर हाँ नहीं नहीं हाँ नहीं

अिमध एकमदिसीय एकमदिसीय एकमदिसीय एकमदिसीय एकमदिसीय

प्रमरपक्कार बैंक	और	गैर-बैंक बैंक	और	गैर-बैंक बैंक	और	गैर-बैंक मसफ्ण 	बैंक	 बैंक	और	गैर-बैंक

स्ोत:	बीआईएस
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एसओआरए	आधाररर	 लेनदेन	 पहले	 ही	 संमिदा	कर	 चुके	 हैं।	
थाईलैंड	िें,	थाई	बहर	बयाज	दर	मनधा्णरर	(टीएचबीएफ़आईएकस)	
लाइबोर	पर	मनभ्णर	कररी	है।	इस	के्त्	के	मलए	थाई	ओिरनाइट	
ररपरचेज	रेट	(टीएचओआर)	की	पहचान	एआरआर	के	रूप	िें	
की	गई	है।

	 लाइबोर	अंरर-बैंक	दरदों	का	एक	संयोजन	है	मजसिें	रेिमडट	
जोमखि	प्रीमियि,	टि्ण 	प्रीमियि	और	चलमनमध	प्रीमियि	शामिल	
हैं।	 इसके	 मिपरीर,	 एआरआर	 एकमदिसीय	 बेंचिाक्ण 	 दरें	 हैं,	
मजनिें	एक	िीयादी	संरचना	और	रेिमडट	जोमखि	घटक	की	किी	
है।	 सफल	 होने	 के	 मलए	लाइबोर	 से	 एआरआर	 िें	 संरििर	 के	
मलए,	एआरआर	को	नए	मितिीय	संमिदाओ	ंके	मलए	संदभ्ण	दर	के	
रूप	िें	काय्ण 	करने	िें	सक्ि	करने	के	मलए	टि्ण 	दरदों	की	आि्यकरा	
होगी।	इसके	अलािा,	नई	दरदों	से	जडेु़	अथ्णसलुभ	मितिीय	बाजारदों	
का	मिकास	िहतिपूर्ण	होगा।	ये	दोनदों	पहलू	काफी	चनुौमरयां	पेश	
कररे	हैं।

	 बेंचिाक्ण 	शबद	का	मिकास	आदश्ण	रूप	से	बेंचिाक्ण 	सधुारदों	
के	सिग्	जोड़	के	अनुरूप	िासरमिक	लेनदेन	पर	आधाररर	होना	
चामहए।	टि्ण 	सट्कचस्ण	का	सबसे	सरल	मनिा्णर	एकमदिसीय	बयाज	
दरदों	 को	 कंपाउंड	 करना	 होगा,	 यानी,	 'एररयर	 िें	 कंपाउंमडंग'।	
हालामँक,	 ये	 टि्ण 	संरचनाए	ँ प्रगािी	 दृमटिकोर	िाली	लाइबोर	 के	
मिपरीर	 हदोंगी।	 इसमलए,	 एआरआर	भमिषय	की	 बयाज	दरदों	 या	
मितिीय	मसथमरयदों	के	बारे	िें	बाजार	की	प्रतयाशाओ	ंको	प्रमरमबंमबर	
नहीं	करेंगे।	मितिीय	मसथररा	बोड्ण 	(एफ़एसबी)	समहर	दमुनया	भर	
के	नीमर	मनिा्णरा	इस	बार	पर	जोर	देरे	रहे	हैं	 मक	एकमदिसीय	
एआरआर	को	बकाया	रामश	िें	मिला	मदया	जाना	चामहए	और	यह	
िानदंड	बन	जाना	चामहए	और	पररिर्णन	प्रयासदों	को	जोमखि-
िुति	 दरदों	 के	 अगे्मर्र	 मदखने	 िाले	 संसकररदों	 के	 उभरने	 का	
इंरजार	नहीं	करना	चामहए	(एफएसबी,	2019)।	मफर	भी,	बाजार	
के	 कुछ	 महससे	 हदोंगे,	 मजनहें	 प्रगािी	 अिमध	 के	 संदभ्ण	 दरदों	 की	
आि्यकरा	होगी।

	 समंिदाओ	ं िें	 चलमनमध	 का	 मिकास,	 जो	 एआरआर	 को	
सदंमभ्णर	कररा	है,	एक	चनुौरी	बना	हुआ	है,	और,	कई	िायनदों	िें,	
िगुषी-और-अडंा	िाली	सिसया	है।	गहन	बाजार	के	रभी	मिकमसर	
होने	की	सभंािना	है	जब	नए	समंिदा	एआरआर	का	सदंभ्ण	दनेा	शरुू	
कर	दें।

	 िर्णिान	िें,	 मिशेर्	रूप	से	 सेकयोड्ण	ओिरनाइट	फाइनेंमसगं	
रटे	(एसओएफआर)	और	सटमलिंग	ओिरनाइट	इंटरबैंक	एिरजे	रटे	
(एसओएनआईए)	से	जडेु़	बॉनड	मनग्णिन	शरुू	हो	गए	हैं	और	अब	
कुल	फलोमटंग	रटे	बॉनड	मनग्णिन	िें	इसकी	उ्लेखनीय	महससेदारी	
है	 (चाट्ण 	 2	और	 3)।	 डेररिेमटवस	 िें	 टे्मडंग	 भी	 शरुू	 हो	 गई	 है।	
एसओएफ़आर	और	 एसओएनआईए	 िायदा	 िें	 टे्मडंग	की	 िात्ा	
िहीनदों	से	बढ	रही	है।	हालांमक,	अभी	भी	कुल	बयाज	दर	िायदा	
बाजार	 िें	 यूरोडॉलर	 िायदा	 की	 प्रिखु	 हीसेदारी	 है	 (चाट्ण 	 4)।	

चार्ट 3: एसओएनआईए बॉनड त्नर्टमन

स्ोत:	बलूिबग्ण

चार्ट 2: एसओएफ़आि बॉनड त्नर्टमन

स्ोत:	बलूिबग्ण
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मर मर मर मर मरमर मर मर मर

एसओएफ़आर	मनग्णिन
एसओएफ़आर	मनग्णिन	की	प्रमरशर	महससेदारी	(दाया	ँिान)
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	मब
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एसओएनआईए	मनग्णिन
एसओएनआईए	मनग्णिन	की	प्रमरशर	महससेदारी	(दाया	ँिान)

मर मर मर मर मर मर मर मरमर मर मर मर
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एसओएफ़आर	और	एसओएनआईए	को	सदंमभ्णर	करने	िाले	सिैप	
िें	 टे्मडंग	भी	 बढ	 रही	 है	 (चाट्ण 	 5	और	6)।	 मिशेर्	रूप	 से,	अब	
एसओएनआईए	 को	 सदंमभ्णर	 करने	 िाले	 सिैप	 िें	 वयापार	 का	
उ्लेखनीय	मिसरार	हुआ	है।	ऋर	खंड	िें,	हालांमक,	एआरआर	
को	 सदंमभ्णर	 करने	 िाले	 नए	 ऋर	 समंिदाए	ं केिल	 23	 ऋर	
समंिदाओ	ंरक	सीमिर	हैं,	जो	िर्णिान	िें	एआरआर	(ऋर	बाजार	
सघं,	2020)	का	सदंभ्ण	दरेे	हैं।

	 एआरआर-	सदंमभ्णर	समंिदाओ	ंको	अमधक	चलमनमध	प्रदान	
करने	के	मलए	मिश्व	सरर	पर	कई	मनयािकीय	कदि	उठाए	जा	रहे	
हैं।	बॉनड	सदंमभ्णर	एआरआर	िखुय	रूप	से	अध्ण-सरकारी	ससंथाओ	ं
द्ारा	जारी	मकए	गए	हैं।	जयादारर	एसओएफआर	सदंमभ्णर	मनग्णिन	
फैनी	 िॅई,	 फे्डी	 िैक	और	फेडरल	होि	लोन	 (एफएचएल)	बैंकदों	
जैसी	ससंथाओ	ंद्ारा	हैं	(चाट्ण 	7)।	जलुाई	2020	से	यूरो-िू्यिमग्णर	
इनटरसेट	रटे	सिैप	(आईआरएस)	का	िू्य	मनधा्णरर	करने	क	मलए	
यूरोपीय	शेयर	बाजारदों	द्ारा	प्रयोग	की	जाने	िाली	भनुाई	पद्धमर	िें	

चार्ट 5: एआिआि स ेजयुड़ े्वैपस का व्ा्पाि मात्ा

स्ोत:	आईएसडीए	बयाज	दर	बेंचिाक्ण 	सिीक्ा,	सटाफ	गरना

चार्ट 4: फ्ूचस्ट मात्ा: ्ूिोडॉलि, एसओएएफ़आि  
एव ंएसओएनआईए

स्ोत:	मशकागो	िकनें टाइल	एकसचेंज	(सीएिई)	िामसक	ररपोट्ण ।

चार्ट 6: एआिआि ्वैपस की तयुलना में लाइबोि सदंत् ््टत 
्वैपस की व्ा्पाि मात्ा का अनयु्पात

त्रप्पणी:	ईएसटीआर	की	रलुना	िें	प्रयतुि	सदंभ्ण	दर	ईयूआरआईबीओआर
स्ोत:	आईएसडीए	बयाज	दर	बेंचिाक्ण 	सिीक्ा,	सटाफ	गरना

चार्ट 7: एसओएफ़आि त्नर्टमन सं् ्ाओ ंकी श्णेी 
(प्रत्तशत में त्ह्सदेािी)

स्ोत:	िैकम्पक	सदंभ्ण	दर	किेटी	(एआरआरसी)
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एसओएफ़आर एसओएनआईए
यूरोडॉलर	की	प्रमरशर	महससेदारी	(दाया	ँिान)
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यूरो	ओिरनाइट	 इंडेकस	 एिरजे	 (ईओएनआईए)	 के	 बजाए	 यूरो	
शॉट्ण 	 टि्ण	 रटे	 (ईएसटीआर)	और	 अकटूबर	 2020	 से	 यूएसडी-
िू्यिमग्णर	आईआरएस	समंिदाओ	ंका	 िू्य	 मनधा्णरर	करने	 के	
मलए	मशकागो	िकनें टाइल	एकसचेंज	(सीएिई)	और	लंदन	मकलयररगं	
हाउस	(एलसीएच)	द्ारा	उपयोग	की	जाने	िाली	भनुाई	पद्धमर	िें	
फेड	 फंड्स	 रटे	 के	 बजाए	 एसओएफ़आर	का	 उपयोग	करने	 के	
मनर्णय	से	एआरआर	का	सदंभ्ण	दनेे	िाले	डेररिेमटवस	को	प्रोतसाहन	
मिलने	 की	 उमिीद	 है।	 ईटीएस	को	 सदंमभ्णर	 सिैप	 समंिदाओ	ं िें	
टे्मडंग	की	िात्ा	दोगनुी	से	अमधक	है,	जो	मक	िर््ण	2020	की	दूसरी	
मरिाही	िें	 9	 मबमलयन	डॉलर	 से	 बढकर	िर््ण	 2020	की	रीसरी	
मरिाही5	िें	24.2	मबमलयन	अिेररकी	डॉलर	हो	गई।	आगे	चलकर,	
एआरआर-सदंमभ्णर	समंिदाओ	ंिें	चलमनमध	बढने	की	सभंािना	है	
कयदोंमक	अिेररका	और	यूके	िें	मनयािक	अमधकाररयदों	द्ारा	प्रदान	
की	गई	सिय	सीिा	प्रभािी	हो	जाएगी	मजसके	बाद	ससंथाओ	ंको	
लाइबोर	का	सदंभ्ण	दनेे	िाले	समंिदाओ	ंको	जारी	करना	बदं	करना	
पडे़गा।	 अपै्रल	 2021	 से,	 लाइबोर	 सदंमभ्णर	 सपंामश्व्णकदों	 के	 मलए	
उचच	हेयरकट्स	को	बैंक	ऑफ	इंगलैंड	(बीओई)	द्ारा	लागू	मकया	
जाएगा	और	2021	के	बाद	 से	पररपकि	होने	िाले	इस	ररह	के	
सपंामश्व्णक	सटमलिंग	िोनेटरी	फे्ििक्ण 	के	रहर	बैंक	ऑफ	इंगलैंड	के	
पररचालन	िें	उपयोग	के	मलए	पात्	नहीं	हदोंगे	(बीओई,	2020)।	

	 लाइबोर	को	सदंमभ्णर	बॉनड,	ऋर	और	मितिीय	मलखरदों	की	
िहृद	बही	1	जनिरी	2022	को	लाइबोर	के	सिापन	के	बाद	भी	
जारी	रहेगी।	लाइबोर	सदंमभ्णर	नई	समंिदाए	ंअभी	भी	हर	मदन	ग्हर	
मकए	जा	रहे	हैं।	इनिें	से	कई	लाइबोर	के	सिापन	को	भी	रखेांमकर	
करेंगे।	ऐसे	समंिदाओ	ंसे	मनपटना	एक	िहतिपूर्ण	पररिर्णन	चनुौरी	
है।	जयादारर	िािलदों	िें,	ऐसी	कोई	िापसी	वयिसथा	नहीं	होरी	है	
जो	इस	ररह	की	सिामप्त	को	पूरा	कररी	है।	इससे	दो	मिमशटि	िदु्दों	
उतपनन	होरे	हैं।

	 सबसे	पहले,	समंिदाओ	ंको	अलग-अलग	बारचीर	करके	रय	
करना	होगा	और	और	िापसी	सबंधंी	उपबंध	को	सममिमलर	करना	
होगा।	 उद्ोग	 मनकाय	 जैसे	 इंटरनेशनल	 सिैप	 एडं	 डेररिेमटवस	
एसोमसएशन	 (आईएसडीए)	 और	 लोन	 िाकके ट	 एसोमसएशन,	
महरधारकदों	के	परािश्ण	से	इस	ररह	के	िापसी	मिक्प	मिकमसर	
करने	 की	 मदशा	 िें	 काि	 कर	 रहे	 हैं।	 23	 अकटूबर	 2020	 को	
आईएसडीए	ने	फ़ॉलबैक	प्रोटोकॉल	प्रकामशर	मकया।	इसका	िखुय	
लक्य	यह	है	मक	िापसी	के	सबंधं	िें	यथाथ्ण	के	बजाए	प्रतयामशर	पर	
सहिर	 होना	 है	 मजससे	 मक	 कुशल	 िू्य	 मनधा्णरर	और	सचुारु	
पररिर्णन	समुनमचिर	मकया	जा	सके।

	 वयतुपनन	बाजारदों	िें,	आईएसडीए	जैसे	मनकायदों	द्ारा	कार्णिाई	
के	 कारर	 कमियदों	 को	 अपनाने	 के	 मलए	 सिझौरे	 को	 अमधक	
िानकीकृर	 मकया	 गया	 है।	 ऋर	 समंिदा,	 जो	 मक	आिरौर	 पर	
कसटिाइज	मकए	जारे	हैं,	समहर	नगदी	बाजार	समंिदा	के	िािले	िें	
चनुौमरया	ँजयादा	िमु्कल	हैं	मजसके	कारर	ऋर	और	अरंमन्णमहर	
वयतुपनन	 के	 बीच	 सभंामिर	आधार	 जोमखि	 बढ	 जारा	 है	और	
प्रतयेक	समंिदा	को	अलग-अलग	रय	करने	की	आि्यकरा	पड़री	
है।	इस	ररह	के	कई	समंिदाओ	ंिें	गैर-िानकीकृर	मिशेर्राए	ंहोरी	
हैं,	मजससे	उनहें	बारचीर	करके	रय	करने	िें	िमु्कल	हो	सकरी	है	
(‘टफ	लीगेसी’	समंिदाए)ं।	यूके	िें,	अनय	बारदों	के	साथ-साथ	इस	
ररह	के	समंिदाओ	ंसे	मनपटने	के	मलए	एक	कानून	प्रसरामिर	मकया	
गया	 है	 (आरएफ़आरडब्यूजी,	 2020)6। अिेररका	 िें	 भी	 इसी	
ररह	के	कानून	की	मसफाररश	की	गई	है	(एआरआरसी,	2020)

	 दूसरी	चनुौरी	इस	रथय	से	पैदा	होरी	है	मक	एक	फॉलबैक	रंत्	
के	 मिकास	 के	 बािजूद,	 समंिदाओ	ं को	 पनुः	 रय	 करने	 के	
परररािसिरूप	मिजेरा	और	हारने	िाले	हदोंगे।	लाइबोर	शबद	और	
एआरआर	शबद	के	बीच	सपे्रड्स	िें	मिमभनन	काररदों	से	मभननरा	हो	
सकरी	है।	वयापक	प्रसार	पर	पनुिू्ण्यांकन	और	रूपांररर	मकसी	
समंिदा	के	मलए	सिकक्दों	िें	से	एक	की	रलुना	िें	पया्णप्त	भगुरान	की	
आि्यकरा	को	जनि	द	ेसकरा	है।	उदाहरर	के	मलए,	िाच्ण	2020	
िें	मितिीय	बाजारदों	िें	वयिधान	के	कारर	3-िाह	िाले	लाइबोर	और	
3	िाह	िाले	एसओएफ़आर	/	एसओएनआईए	के	बीच	प्रसार	का	
मिसरार	हुआ	(चाट्ण 	8	और	9)।

	 उमचर	िू्य	िें	बडे़	बदलाि	के	साथ,	सशंोमधर	समंिदा	को	
मबरिी	 के	रूप	 िें	 दखेा	 जा	 सकरा	 है	और	 एक	 नए	समंिदा	का	
मनिा्णर	समबद्ध	कर	दनेदाररयदों	के	मलए	सभंामिर	रूप	से	जोमखि	
भरा	हो	सकरा	 है।	 हेज	प्रभािशीलरा	 िू्यांकन	 के	 मलए	अह्णक	
िानकदों	को	पूरा	नहीं	मकया	जारा	है,	रो	समंिदा	के	हेज	पनुप्र्णयोजन	
से	इंकार	नहीं	मकया	जा	सकरा	है।	कर	और	लेखांकन	से	सबंमंधर	
िदु्दों	को	दूर	करने	की	जरूरर	होगी,	मजसके	मलए	वयापक	ग्ाहक	
जागरूकरा	 अपेमक्र	 होगी।	 ये	 िहतिपूर्ण	 कानूनी	और	आचरर	
जोमखि	उतपनन	कर	सकरे	हैं।

	 जागरूकरा	पैदा	करने	और	िदु्दों	को	सपटि	करने	के	मलए	मिश्व	
सरर	पर	हर	सभंि	कई	प्रयास	मकए	जा	रहे	हैं।	उदाहरर	के	मलए,	
यूके,	हांगकांग,	जापान	और	ऑसटे्मलया	 जैसे	अमधकार-के्त्दों	 ने	
'कप्र् सीईओ'	पत्	जारी	मकए	हैं,	मजसिें,	अनय	बारदों	के	साथ-साथ,	
मितिीय	ससंथाओ	ंसे	ग्ाहकदों	को	जागरूक	करने	के	मलए,	लाइबोर	

5 आईएसडीए	प्रकाशन:	टं्जीशन	टू	आरएफ़आर	ररवयू:	2020	की	रीसरी	मरिाही	और	
30	मसरंबर	2020	रक	िर््ण	 

6 सटमलिंग	जोमखि	ितुि	सदंभ्ण	दर	सबंधंी	काय्ण	सिूह
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से	सरंििर	के	मलए	आरंररक	सिय	सीिा	मनधा्णररर	करने,	लाइबोर	
एकसपोजर	का	आकलन	करने	और	सबंद्ध	जोमखिदों	का	प्रबधंन	
करने	का	अनरुोध	मकया	गया	है।	अिेररका	िें	कर	अमधकाररयदों	ने	
उन	 िदु्दों	 पर	 मदशा-मनदकेश	 प्रकामशर	 मकया	 है	 जो	 पररिर्णन	 के	
कारर	उतपनन	हो	सकरे	हैं।	मितिीय	लेखांकन	िानक	बोड्ण	ने	कुछ	
लेखांकन	पहलओु	ंपर	मदशा-मनदकेश	जारी	मकया	है	जो	समंिदा	के	
पनुमन्णधा्णरर	के	सिय	उतपनन	हो	सकरे	हैं।

IV. ्ािती् सदं ््ट

	 भाररीय	मितिीय	प्रराली	िें	बेंचिाक्ण 	का	उपयोग	नया	नहीं	है।	
समंिदाओ	ंका	कीिर	मनधा्णरर	करने	और	आमसरयदों	एि	ंदनेदाररयदों	
का	 िू्यांकन	करने	के	 मलए	िखुय	रूप	से	बैंमकंग	के्त्	द्ारा	कई	
प्रकार	के	मिदशेी	िदु्ा	और	बयाज	दर	बेंचिाक्ण 	उपयोग	िें	रही	हैं।	
ररजि्ण	बैंक	ऐसे	बेंचिाक्ण 	की	मनष्ठा	को	बनाए	रखने	के	मलए	कदि	

चार्ट 8: 3 माह के एसओएफ़आि की तयुलना 3 माह का ्ूएसडी लाइबोि

स्ोत:	बलूिबग्ण

चार्ट 9: 3 माह के एसओएनआईए की तयुलना 3 माह का जीबी्पी लाइबोि

स्ोत:	बलूिबग्ण

प्रम
रश

र

आ
धा
र	
अ
कं

प्रम
रश

र

मस
रं-
15

मद
स
-ं1
5

िा
च ्ण-
16

जू
न-
16

मस
रं-
16

मद
स
-ं1
6

िा
च ्ण-
17

जू
न-
17

मस
रं-
17

मद
स
-ं1
7

िा
च ्ण-
18

जू
न-
18

मस
रं-
18

मद
स
-ं1
8

िा
च ्ण-
19

जू
न-
19

मस
रं-
19

मद
स
-ं1
9

िा
च ्ण-
20

जू
न-
20

मस
रं-
15

मद
स
-ं1
5

िा
च ्ण-
16

जू
न-
16

मस
रं-
16

मद
स
-ं1
6

िा
च ्ण-
17

जू
न-
17

मस
रं-
17

मद
स
-ं1
7

िा
च ्ण-
18

जू
न-
18

मस
रं-
18

मद
स
-ं1
8

िा
च ्ण-
19

जू
न-
19

मस
रं-
19

मद
स
-ं1
9

िा
च ्ण-
20

जू
न-
20
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उठारा	रहा	है।	लाइबोर	के	हेरफेर	के	सदंभ्ण	िें,	इसने	जून	2013	िें	
मितिीय	बेंचिाक्ण 	सबंधंी	समिमर	(अधयक्:	श्ी	पी	मिजया	भासकर)	
का	 गठन	 मकया,	 रामक	 भारर	 िें	 मितिीय	 बेंचिाक्ण 	 को	 मनयमंत्र	
करने	िाली	प्ररामलयदों	की	सिीक्ा	की	जा	सके।7 

	 समिमर	की	मसफाररशदों	के	िरुामबक,	कज्ण,	बयाज	दरदों	और	
मिदशेी	िदु्ा	बाजार	िें	बेंचिाक्ण 	के	 मलए	एक	प्रशासक	के	रूप	िें	
काय्ण	करने	 के	 मलए	एक	सिरंत्	ससंथा,	यानी,	 मितिीय	बेंचिाक्ण 	
इंमडया	 प्रा.	 मल.	 (एफ़बीआईएल)	 की	 सथापना	 की	 गयी	 थी।	
एफ़आईबीएल	अब	मिमभनन	बेंचिाक्ण 	–	एकमदिसीय	िुंबई	अरंर-
बैंक	प्रसरामिर	दर	(िाइबोर);	िुंबई	अरंर-बैंक	िायदा	एकिु् र	दर	
(िाइफोर);	बाजार	 ररपो	एकिु् र	दर	 (एिआरओआर);	फॉरिड्ण	
प्रीमिया	कि्ण;	मिदशेी	िदु्ा	रुपया	ऑपशनस	िोलेटमलटी	िैमट्कस;	
और	रुपया	सदंभ्ण	दर	का	प्रबधंन	कररा	है।	जून	2019	िें,	ररजि्ण	
बैंक	 ने	 मितिीय	 बेंचिाक्ण 	 प्रशासकदों	 के	 मलए	 एक	 मनयािक	ढांचा	
रैयार	मकया,	मजसका	उदे््य	शासन	और	जिाबदहेी	के	सिीकाय्ण	
िानकदों	 के	 साथ-साथ	 बेंचिाक्ण 	 प्रशासन	 प्रमरिया	 िें	 िानक	की	
गरुितिा	 और	 अमभकलन	 पद्धमर	 को	 समुनमचिर	 करना	 है।	 छह	
मितिीय	 बेंचिाक्ण ,	 अथा्णर,	 िाइबोर,	 िाइफोर,	 अिेररकी	 डॉलर/
भाररीय	रुपया	सदंभ्ण	दर,	टे्जरी	मबल	दरें,	सरकारी	प्रमरभूमरयदों	
का	िू्यांकन	और	राजय	मिकास	ऋर	(एसडीएल)	का	िू्यांकन	
को	जनिरी	2020	िें	िहतिपूर्ण	बेंचिाक्ण 	 के	रूप	िें	अमधसूमचर	
मकया	गया।

	 भारर	 िें,	 लाइबोर	 के	 एकसपोजर	लाइबोर	 से	 सबंद्ध	ऋर	
समंिदाओ	ं (जैसे	 बाह्य	 िामरमजयक	 उधाररया	ँ (ईसीबी));	
एफसीएनआर	 (बी)	 लाइबोर	 से	 जडु़ी	 बयाज	 की	 असथायी	 दरदों	
िाली	जिारामशया;ँ	और	लाइबोर	या	लाइबोर	पर	आधाररर	एक	
घरलूे	 बेंचिाक्ण 	 िाइफोर	 से	 जडेु़	 डेररिेमटि	 से	 उतपनन	 होरे	 हैं।	
प्रारमंभक	अनिुान	से	परा	चलरा	है	मक	ईसीबी/एफसीसीबी	के	रूप	
िें	लगभग	50	मबमलयन	अिेररकी	डॉलर	की	ऋर	समंिदाए	ंऔर	
281	मबमलयन	अिेररकी	डॉलर	की	वयतुपनन	समंिदाए	ंिर््ण	2021	
के	बाद	सिाप्त	हो	जाएगंी	(साररी	2)।	हालांमक,	ये	आकंडे़	मसथर	
नहीं	 हैं,	 कयदोंमक	लाइबोर	 के	 नए	समंिदाओ	ं पर	 हसराक्र	 मकया	
जाना	जारी	है।

	 इसके	अलािा,	लाइबोर	से	जडेु़	सरकारी	एकसपोजर	भी	हैं।	
इनिें	सरकार	द्ारा	बहुपक्ीय	/	मद्पक्ीय	एजेंमसयदों	और	अनय	दशेदों	
को	दी	जाने	िाली	ऋर-वयिसथा	से	प्राप्त	लाइबोर-सदंमभ्णर	ऋर	
शामिल	हैं।	बड़ी	सखंया	िें	वयापार	समंिदाए	ंभी	लाइबोर	का	सदंभ्ण	
दरेी	हैं,	लेमकन	इनिें	से	अमधकांश	अ्पािमधक	हैं	और	िौजूदा	
समिदाए	ंलाइबोर	के	सिापन	के	बाद	जारी	नहीं	रह	सकरी	हैं।

	 मदसबंर	2021	के	अरं	िें	लाइबोर	के	सिापन	की	रैयारी	के	
मलए	भारर	और	िाइलसटोनस	के	मलए	चनुौमरयां	अनय	दशेदों	द्ारा	
सािना	मकए	जाने	िाले	लोगदों	के	सिान	हैं,	मिशेर्	रूप	से	उन	लोगदों	
के	मलए,	जो	कुछ	अथषों	िें,	'लाइबोर-ग्ाहक'	हैं,	अथा्णर,	िे	प्रिखु	
दशेदों	की	लाइबोर	बयाज	दरदों	पर	भरोसा	कररे	हैं।

	 भारर	िें,	िाइफोर	-	मजसके	पास	अपने	घटकदों	िें	से	एक	के	
रूप	 िें	 लाइबोर	 है	 -	 बयाज	 दर	 सिैप	 (आईआरएस)	 बाजारदों	 िें	
उपयोग	 मकया	 जाने	 िाला	 एक	 िहतिपूर्ण	 बेंचिाक्ण 	 है।	 िैमश्वक	
एआरआर	 पर	 आधाररर	 एक	 िैकम्पक	 बेंचिाक्ण 	 को	
एिआईएफओआर	के	सथान	पर	मिकमसर	करने	की	आि्यकरा	
होगी।	िर्णिान	िें,	भाररीय	सिाशोधन	मनगि	मलमिटेड	आईआरएस	
समिदाओ	ं के	 मलए	 गारटंी	 मनपटान	 प्रदान	 कररा	 है	 जो	
एिआईएफओआर	का	सदंभ्ण	दरेा	 है।	 िैकम्पक	बेंचिाक्ण 	प्रदान	
करने	के	मलए	सिाशोधन	और	मनपटान	वयिसथा	को	भी	सशंोमधर	
करने	की	आि्यकरा	होगी।

	 िौजूदा	ऋर	/	वयतुपनन	समिदाओ	ंकी	सिंीक्ा	से	परा	चलरा	
है	मक	लाइबोर	की	सिामप्त	के	मलए	समंिदातिक	फॉलबैक	उपबधं	
िौजूदा	समंिदाओ	ंिें	उपलबध	नहीं	है,	जो	िर््ण	2021	के	बाद	आगे	
जारी	 रहेगा।	 घरलूे	 बाजारदों	 के	 मलए	 फॉलबैक	 उपबधं,	 लेमकन	
िैमश्वक	 प्रथाओ	ं पर	आधाररर	 पर	 होगा,	 इसमलए	 इसे	 मिकमसर	
करने	की	जरूरर	है।	िर््ण	2021	के	बाद	से	लाइबोर	के	बदं	हो	जाने	

सािणी 2: ्ाित में लाइबोि-त्लकंड एकस्पोजि
त्वतिी् सतं्वदा एकस्पोजि  

(्ूएसडी त्बत्ल्न)
बाह्य	िामरमजयक	उधाररया	ँ(ईसीबी)* 74 
एफ़सीएनआर	(बी)	जिा* 24 
रिॉस	करेंसी	सिैप$ 83 
एफ़सीिाई	बयाज	दर	सिैप$ 260 
िाइफोर	बयाज	दर	सिैप$ 91 

*	31	िाच्ण	2020	रक;	$	31	अगसर	2020	के	अनसुार।
*	ईसीबी	 डेटा	31	िाच्ण	 2020	रक	का	 है।	 एफसीएनआर	 (बी)	जिा	 से	सबंमंधर	 डेटा	
बाह्य	ऋर	सबंधंी	निीनरि	उपलबध	ररपोट्ण 	से	मलया	गया	है	और	इसिें	मफकसड	रटे	और	
फलोमटंग	रटे	मडपॉमजट	(31,2020)	दोनदों	शामिल	हैं।
स्ोत:	भाररीय	ररजि्ण	बैंक,	भारर	का	बाह्य	ऋर:	मसथमर	ररपोट्ण 	2019-20	(आमथ्णक	काय्ण	
मिभाग),	मकलयररगं	कॉपपोरशेन	ऑफ़	इंमडया	मलमिटेड,	आरबीआई	सटाफ	गरना
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के	बाद	इन	समिदाओ	ंको	दशे	मिमशटि	एआरआर	के	मिक्प	के	
रूप	िें	अपनाना	पड़	सकरा	है।

	 जैसा-जैसे	हि	सरंििर	की	रारीख	के	करीब	आएगें,	सभी	
समिदाए	ँजो	लाइबोर	सिामप्त	के	बाद	जारी	रहेंगी,	उनहें	मफर	से	रय	
और	 बदलने	 की	 जरूरर	 होगी।	 इसके	 मलए	 िहतिपूर्ण	 मितिीय	
बाजार	सहभामगयदों	के	सभी	िगषों	िें	पया्णप्त	महरधारक	जागरूकरा	
पैदा	करनी	होगी।	सबंमंधर	लेखांकन	और	कर	सबंधंी	िदु्दों	को	भी	
हल	करने	की	आि्यकरा	 होगी।	 िौजूदा	 मिमनयिदों,	 जो	 सदंभ्ण	
लाइबोर	को	एआरआर	को	सदंमभ्णर	करने	िाले	समंिदाओ	ंके	मलए	
प्रदान	करने	हेर	ुसशंोमधर	करने	की	आि्यकरा	होगी।	जैसा	मक	
िैमश्वक	सरर	पर	अमधकांश	दशेदों	िें	योजना	बनाई	जा	रही	है,	एक	
मनमद्णटि	रारीख	को	भी	अमधसूमचर	करने	की	जरूरर	 है	 मजसके	
बाद	लाइबोर	का	उपयोग	करके	कोई	नया	समंिदा	नहीं	मकया	जा	
सकरा	 है।	 बेशक,	यह	काफी	हद	रक	एआरआर	से	जडेु़	नगदी	
ऋर	और	वयतुपनन	बाजारदों	के	मिकास	और	उननर	अथ्णवयिसथाओ	ं
द्ारा	घोमर्र	मनमद्णटि	रारीख	पर	मनभ्णर	करगेा।

	 िाइफोर	बेंचिाक्ण 	एक	मसथेंमटक	बेंचिाक्ण 	है,	इसके	घटकदों	के	
रूप	 िें	 यूएसडी	 लाइबोर	 और	 यूएसडी	 आईएनआर	 फॉरिड्ण	
प्रीमियि	 के	साथ	एक	सिग्	दर	 है।	अमनिाय्ण	रूप	 से,	िाइफोर	
अिेररकी	 डॉलर	 िें	 उधार	 लेने	 की	 लागर	 को	 दशा्णरा	 है	 और	
आईएनआर	के	मलए	उसी	की	अदला-बदली	कररा	है,	इस	प्रकार	
घरलूे	 रूप	 से	 बयाज	 दर	 को	 दशा्णरा	 है।	 िाइफोर	 को	 सदंमभ्णर	
आईआरएस	समंिदाओ	ंका	उपयोग	बैंकदों	द्ारा	ईसीबी	उधारकरा्णओ	ं
को	दी	जाने	िाली	िदु्ा	सिैप	की	कीिर	मनधा्णररर	करने	और	उसे	
किर	करने	 के	 मलए	 मकया	जारा	 है।	 िर्णिान	िें,	 दशे	िें	 बकाया	
आईआरएस	समंिदाओ	ंके	लगभग	पांचिें	 महससे	को	िाइफोर	के	
मलए	 सदंमभ्णर	 मकया	 गया	 है।	 लाइबोर	 के	 सिापन	 के	 साथ	 ही	
िाइफोर	का	मिक्प	भी	मिकमसर	करना	होगा।	लाइबोर	के	सथान	
पर	 यूएसडी	आईएनआर	फॉरिड्ण	प्रीमियि;	 यूएसडीआईएनआर	
नगद	 /	 टॉि	 सिैप	 दर	 (दोनदों	 बकाया	 रामश	िें	 मिमश्र)	 के	साथ	
दमैनक	 एसओएफ़आर;	 िाइबोर	 (िांग	 िदु्ा	 बाजार	 लेनदने	 पर	
आधाररर	एक	 बेजिानरी	दमैनक	बेंचिाक्ण )	और	एिआरओआर	
(ररपो	 लेनदने	 पर	आधाररर	 एक	जिानरी	 दमैनक	 बेंचिाक्ण )	 या	
टे्जरी	 मबल	दर	के	साथ	दमैनक	एसओएफ़आर	(बकाया	रामश	िें	
मिमश्र)	पर	आधाररर	कई	िैकम्पक	बेंचिाक्ण 	सभंि	है।

	 िैकम्पक	बेंचिाक्ण 	िें	से	हरके	के	अपने	फायद	ेऔर	सिसयाए	ं
हैं।	उदाहरर	के	मलए,	फॉरिड्ण	प्रीमियि	के	साथ	एसओएफआर	का	
उपयोग,	 िाइफोर	 का	 लगभग	 नकल	 होगा,	 लेमकन	 इसिें	 एक	
प्रगािी-दृमटिकोर	और	 एक	 मििखुी	 दृमटिकोर	घटक	का	उपयोग	

शामिल	होगा।	 एसओएफआर	और	 यूएसडी	आईएनआर	नगद	 /	
टॉि	सिैप	दर	का	उपयोग,	जो	दोनदों	बकाया	रामश	िें	कंपाउंड	मकए	
गए	 हैं,	 इस	िदेु्	 से	 मनपटेंगे	 लेमकन	नकदी	 /	 टॉि	 सिैप	 दरदों	 पर	
आधाररर	 बेंचिाक्ण 	 के	 फॉरिड्ण	 प्रीमियि	 पर	 आधाररर	 मकसी	
बेंचिाक्ण 	 की	 रलुना	 िें	 अमधक	 अमसथर	 होने	 की	 सभंािना	 है।	
एिआरओआर	एक	बेंचिाक्ण 	है	जो	बैंक	और	गैर-बैंक	प्रमरभामगयदों	
दोनदों	 को	 शामिल	 कररे	 हुए	 एक	 नगदी	 बाजार	 िें	 एकमदिसीय	
लेनदने	पर	आधाररर	है	और	इसमलए	अरंरराषट्ीय	एआरआर	की	
मिशेर्राओ	ंको	बारीकी	से	साझा	कररा	है।	िर्णिान	िें,	हालांमक,	
एिआरओआर	का	सदंभ्ण	दनेे	िाले	आईआरएस	समंिदाए	ंप्रचमलर	
नहीं	हैं।	िाइबोर	अ्पनगदी	अरंर-बैंक	िांग	बाजार	पर	आधाररर	
है	 लेमकन	 िाइबोर	 -	 आधाररर	 सिैप	 दशे	 िें	 थोक	 बकाया	
आईआरएस	 समंिदाओ	ं को	 बरारा	 है।	 मकसी	 भी	 मसथमर	 िें,	
िाइबोर,	 एिआरओआर	 और	 टी-मबल	 दर	 घरलूे	 दरें	 हैं	 और	
एआरआर	 के	रूप	िें	 उनके	उपयोग	 से	 परसपररक	िदु्ा	आधार	
सिैप	के	मलए	बाजार	के	मिकास	की	आि्यकरा	पडे़गी।	एआरआर	
के	 मलए	सािमध	सरंचना	प्राप्त	करने	 से	जसुबंद्ध	िदु्दों,	 जैसा	 मक	
िैमश्वक	बाजारदों	िें	है,	को	भी	हल	करने	की	आि्यकरा	होगी।

	 जैसा	मक	यह	िैमश्वक	रूप	से	िािला	बनरा	है,	लाइबोर	को	
सदंमभ्णर	करने	िाली	मितिीय	समंिदाए	ं-	दोनदों	ऋर	और	वयतुपनन	
समंिदा	 -	जो	 मक	सिापन	 के	बाद	भी	अमधक	सिय	रक	 मटकी	
रहेंगी,	को	उमचर	फॉलबैक	भार्ा	के	सममिलन	को	समुनमचिर	करने	
के	मलए	मफर	से	रय	करने	की	आि्यकरा	होगी।	ग्ाहक	जागरूकरा	
और	कानूनी,	कराधान	और	लेखा	सबंधंी	िसलदों	को	हल	करना	
भी	िहतिपूर्ण	होगा।	िाइफोर	 से	जडेु़	आईआरएस	समंिदाओ	ंके	
मलए	पररिर्णन	वयिसथा	दशे	के	मलए	अमद्रीय	होगी,	बम्क	इसे	
हैंडल	करना	भी	अपेक्ाकृर	कि	िमु्कल	हो	सकरा	 है,	कयदोंमक	
इस	ररह	के	समंिदाओ	ंका	केिल	अरंर-बैंक	बाजार	िें	कारोबार	
मकया	जारा	है।

	 इन	िदु्दों	के	अलािा	सरंििर	के	मलए	बैंमकंग	की	रैयारी	और	
वयापक	मितिीय	प्रराली	की	आि्यकरा	है।	पररिर्णन	से	प्रभामिर	
होने	िाली	बड़ी	सखंया	िें	वयािसामयक	प्रमरियाओ	ंके	मलए	मफर	से	
योजना	बनाने	की	आि्यकरा	होगी।	लाइबोर	का	उपयोग	करने	
िाले	सभी	आईटी	 मससटि	को	बदलना	होगा।	भारर	िें	 मितिीय	
ससंथानदों	के	साथ	अकसर	आरंररक	और	रीसर	ेपक्	के	मिरेिराओ	ं
के	मिमश्र	सेिाओ	ंका	उपयोग	करके	आईटी	पररिर्णन	आसानी	से	
दूर	हदोंगे।	सबसे	िहतिपूर्ण	बार	यह	मक	मिमभनन	सररदों	पर	कमि्णयदों	
को	जागरूक	करने	और	यहां	रक	 मक	उनहें	प्रमशमक्र	करने	की	
जरूरर	पडे़गी।
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V. त्नषकर्ट

	 ररजि्ण	बैंक	लाइबोर	सरंििर	से	सबंमंधर	िैमश्वक	गमरमिमधयदों	
िें	भाग	 ले	 रहा	 है	और	उसकी	 मनगरानी	कर	रहा	 है	और	उसने	
भाररीय	बैंक	सघं	(आईबीए)	को	प्रासमंगक	िदु्दों	पर	परािश्ण	करने	
का	काि	सौंपा	है।	रब	से	आईबीए	ने	(i)	लाइबोर	सरंििर	वयिसथा,	
(ii)	दर	एि	ंकाय्ण-पद्धमर	और	(iii)	बाजार	सहभामगयदों	रक	पहुचँ,	
पर	रीन	िक्ण सट्ीि	का	गठन	मकया	है।	आईबीए	ने	अपने	सदसय	
बैंकदों	के	बीच	एक	िाग्णदश्णन	नोट	भी	प्रसाररर	 मकया	 है	रामक	िे	
मिमभनन	 िानदडंदों,	 अथा्णर,	 लेखांकन,	 कर,	 सूचना	 प्रौद्ोमगकी	
(आईटी)	से	सबंमंधर	पहलओु	ंपर	लाइबोर	सरंििर	के	मलए	अपनी	
रैयाररयदों	का	आकलन	कर	सकें ।	दरें	और	काय्ण-पद्धमर	िक्ण सट्ीि	
िाइफोर	 के	 मलए	 एक	 सिीकाय्ण	 मिक्प	 मिकमसर	 कर	 रही	 है,	
जबमक	 आउटरीच	 िक्ण सट्ीि	 आने	 िाली	 चनुौरी	 के	 बार	े िें	
जागरूकरा	पैदा	करने	के	मलए	िेमबनार	और	समिेलनदों	के	िाधयि	
से	महरधारकदों	रक	पहुचं	रही	है।

	 अगसर	2020	िें,	ररजि्ण	बैंक	ने	सभी	अनसूुमचर	िामरमजयक	
बैंकदों	को	‘कप्र् सीईओ’	पत्	जारी	मकया,	मजसिें	बैंकदों	को	लाइबोर	
सिामप्त	के	मलए	रैयार	रहने	की	जरूरर	के	बार	ेिें	कहा	गया	था।	
बैंकदों	को	लाइबोर	सदंभ्ण	िें	होने	िाले	एकसपोजर	के	साथ-साथ	उन	
एकसपोजर	की	पहचान	करने	मजसकी	सिामप्त	की	रारीख	से	आगे	
भी	जारी	 रहने	की	सभंािना	 है;	 सरंििर	 के	 मलए	 रैयाररयदों	का	
आकलन	करने	और	सबंमंधर	जोमखिदों	की	पहचान	करने;	और	
इस	मिर्य	पर	ग्ाहक	जागरूकरा	समुनमचिर	करने	को	कहा	गया	था।

	 लाइबोर	 से	 अलग	 एक	 नए	 बेंचिाक्ण 	 की	 ओर	 सरंििर	
चनुौमरयदों	 से	 भरा	 होगा।	 प्रतयेक	 महरधारक	 -	 मितिीय	 के्त्;	
मिमनयािकदों;	 कर,	 कानूनी	 और	 लेखांकन	 प्ररामलयदों;	 और	
िासरमिक	के्त्	के	प्रमरभामगयदों	को	भूमिका	मनभाने	की	जरूरर	है।

	 प्रिखु	दशेदों	िें	िैकम्पक	सदंभ्ण	दरदों	की	पहचान	की	गई	है,	
लेमकन	इन	दरदों	िें	नगदी	बाजारदों	का	मिकास	-	मनमि्णघन	सरंििर	
समुनमचिर	करने	 के	 मलए	अपररहाय्ण	शर्ण	 -	शरुुआरी	चरर	िें	 है।	
एफ़एसबी	ने	लाइबोर	के	मलए	एक	िैमश्वक	सरंििर	रोडिैप	रैयार	
मकया	 है,	 मजसिें	जोर	 मदया	गया	 है	 मक	कंपमनयां	अपने	लाइबोर	
एकसपोजर	का	आकलन	करने	की	 मसथमर	िें	हदों	और	फिषों	को	
सरंििर	के	मलए	आईएसडीए	प्रोटोकॉल	का	पालन	करने	के	मलए	
प्रोतसामहर	मकया	गया	है	।	एफएसबी	ने	यह	भी	सझुाि	मदया	है	मक	
िर््ण	2020	के	अरं	रक,	फि्ण	को	अपने	ग्ाहकदों	को	गैर-लाइबोर	से	
सबंद्ध	ऋर	की	पेशकश	करने	की	मसथमर	िें	होनी	चामहए।	हालांमक,	
इस	 रोडिैप	 को	 हामसल	 करने	 के	 मलए	 सभी	 महरधारकदों	 से	
िहतिपूर्ण	प्रयासदों	की	अपेक्ा	है।

	 मितिीय	प्रराली	िें	अरंःसथामपर	बेंचिाक्ण 	 के	 मलए	सरंििर	
वयिसथा	िें	बाजार	मनकायदों,	मिमनयािकदों,	सरकारी	एजेंमसयदों	और	
मितिीय	ससंथाओ	ंिें	कई	महरधारक	शामिल	हैं।	लाइबोर	से	मनबा्णध	
सरंििर	को	सक्ि	करने	के	मलए	एक	सिमनिर	दृमटिकोर	अपनाना	
जरूरी	होगा।
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फिनटेक में वह ताकत है फक यह फवत्तीय परिदृशय में आमूलचूल 
बदलाव ला सकतती ह,ै उपभोक्ाओ ंको अतयतं प्रफतसपर्धी दिों पि 
औि अफर्क फवफवर्ता से परिपूर्ण फवत्तीय उतपाद द ेसकतती है, औि 
फवत्तीय ससं्ानों को अफर्क काय्णक्षम बना सकतती है। फिनटेक 
द्ािा लाए गए ततीव्र औि रूपातंिकािती बदलाओ ं की फनगिानती 
आवशयक है, इसका मूलयाकंन किने की जरूित है ताफक समाज 
औि फवफनयामक दोनों प्ररौद्ोफगकी औि उद्मशतीलता के के्षत्र में 
अतंफन्णफहत सतत परिवत्णनों के सा् कदम से कदम फमलाकि चल 
सकें । यह लेख इस के्षत्र की सािगफभ्णत समतीक्षा किता ह ैफजसमें पूिती 
दुफनया औि भाित दोनों सदंभभों में इसके फवकास, इसकी फवशेषताओ ं
औि इसे प्रभाफवत किने वाले कािकों पि फवचाि फकया गया है। 
फिनटेक के माधयम से स्ायती वयावसाफयक पारिफस्फतकी तंत्र 
फवकफसत किने के फलए यह आवशयक है फक वह फिफजटल आर्ाि 
पि बटें समाज के बतीच की खाई ं को पाट सके औि सभती ग्ाहकों 
तक इसकी नयायसगंत औि वयापक पहुचं हो। 

परिचय

	 वर्ष	2008	के	वैश्विक	श्वत्तीय	सकंट	(जतीएफसती)	के	बाद	से	
बैंश्कंग	और	श्वत्तीय	के्त्र	के	पररदृशय	में	अभूतपूव्ष	बदलाव	आया	है,	
श्जसका	शे्य	श्वत्तीय	प्रौद्योश्गकी	फममों	कयो	जाता	है	जयो	'श्फनटेक'	
के	 रूप	 में	 जानती	 जातती	 हैं।	 रचनातमक	 उथल-पथुल	 लाने	और	
बैंश्कंग	कयो	सशु्वधाजनक	बनाने	में,	‘श्फनटेक’	ने	श्वश्भनन	माधयमों	
से	आधशु्नक	बैंश्कंग	और	श्वत्तीय	के्त्र	में	अपना	ययोगदान	श्दया	है	
श्जनमें	 लागत	 अनकूुलन,	 बेहतर	 ग्ाहक	 सेवा	 और	 श्वत्तीय	
समावेशन	जैसे	 के्त्रों	कयो	शाश्मल	श्कया	जा	सकता	 है।	बैंश्कंग	से	
जड़ेु	 मखुय	कायमों	 जैसे	 भगुतान	 श्नपटान,	 पररपकवता	अवश्ध	 में	
पररवत्षन,	जयोश्िम	बटंवारा	और	पूजंती	आबंटन	कयो	अलग-अलग	
कर	पाना	यश्द	सभंव	हयो	सका	 है,	तयो	उसमें	 बहुत	बड़ती	 भूश्मका	
श्फनटेक	की	है	(काननी,	2019)।	सूचना	और	दूरसचंार	(आईटती)	
कांश्त	कयो	आश्थ्षक	सवंशृ्धि	कयो	गश्त	दनेे	वालती	पांचवीं	प्रौद्योश्गकीय	

कांश्त	माना	जाता	 है1	और	श्फनटेक	इस	रचनातमक	बदलाव	के	
कें द्र	में	है	(हेंश्रिकसे	और	अनय,	2018)।	श्फनटेक	के	उपययोग	का	
दायरा	भती	बढ़ा	 है	और	यह	 श्कपटयो	आश््तयों	 से	आगे	बढ़ते	 हुए	
भगुतान,	 बतीमा,	 ्टटॉक,	 बटॉन्ड,	 पतीयर	 टु	 पतीयर	 लेंश््ंडग,	 रयोबयो-
ए्डवाइजस्ष,	रगेटेक	और	सपुटेक	तक	पहुचँ	गया	है।	

	 भारत	में,	बड़े	बैंकों,	आला	बैंकों	सश्हत	मझँयोले	आकार	के	
बैंकों,	लघ	ुश्वत्	बैंकों,	के्त्रतीय	ग्ामतीण	बैंकों	और	सहकारती	बैंकों	के	
साथ-हती-साथ	 श्फनटेक	 और	 श््डश्जटल	 के्त्र	 भारततीय	 श्वत्तीय	
प्णालती	के	चरौथे	्तंभ	के	रूप	में	काय्ष	करने	की	क्मता	रिते	हैं	
(दास,	2020)।	इस	के्त्र	में	वह	क्मता	है	जयो	श्वत्तीय	पररदृशय	में	
मूलभूत	बदलाव	ला	सकतती	है	श्जससे	उपभयोक्ा	के	पास	प्श्त्पधनी	
कीमतों	पर	श्वकलपों	की	भरमार	हयोगती	और	श्वत्तीय	सं् थान	कम	
लागत	 पर	 सेवाए	ं दतेे	 हुए	अपनती	 दक्ता	 में	 सधुार	करेंगे।	 भारत	
सबसे	तेजती	से	बढ़ते	श्फनटेक	बाजार	के	रूप	में	उभरा	है	और	यह	
दशु्नया	में	ततीसरा	सबसे	बड़ा	श्फनटेक	पाररश््थश्तकी	तंत्र	बन	चकुा	
है	 (मनकयोश्टया,	 2020)।	आज,	 हम	 पैसे	 भेजने	 या	 प्ाप्त	करने,	
श्बलों	का	भगुतान	करने,	सामानों	और	सेवाओ	ंकी	िरतीद,	बतीमा	
िरतीदने,	शेयर	बाजारों	में	वयापार	करने,	बैंक	िाते	ियोलने	और	
्माट्षफयोन	का	उपययोग	करके	ऑनलाइन	वयश्क्गत	ऋणों	के	श्लए	
आवेदन	करने	जैसती	जश्टल	श्वत्तीय	प्श्कयाओ	ंकयो	भरौश्तक	रूप	से	
श्कसती	बैंक	कम्षचारती	के	सपंक्ष 	में	आए	श्बना	हती	अजंाम	द	ेलेते	हैं।	
भारत	का	श््डश्जटल	भगुतान	बाजार	$1	श्रिश्लयन	का	है	(पतीआईबती,	
2018)।	यहा	ँवर्ष	2019-20	के	दरौरान	3,435	करयोड़	श््डश्जटल	
भगुतान	दज्ष	श्कए	गए	(अनलुगनक	1)।

	 श्फनटेक	द्ारा	श्वत्तीय	सेवाओ	ंमें	लायती	गयती	रयोमांचक,	ततीव्र	
और	कांश्तकारती	 पररवत्षनों	की	 श्नरतंर	 श्नगरानती	और	 मूलयांकन	
श्कए	जाने	की	आवशयकता	है	ताश्क	प्रौद्योश्गकी	और	उद्मशतीलता	
के	 के्त्र	 में	 अतंश्न्षश्हत	 सतत	 पररवत्षनों	 के	 साथ	 समाज	 और	
श्वश्नयामक	दयोनों	कदम	से	कदम	श्मलाकर	चल	सकें ।	श्वश्नयामकों	
कयो	रचनातमक	और	अतयतं	सश्कयता	वाला	नज़ररया	रिना	हयोगा	
और	 तकनतीक	 की	 अच्ती	 जानकारती	 भती।	 इसके	 अलावा,	 उनहें	
अपना	धयान	सं् थाओ	ंसे	हटाकर	उनके	श्कयाकलापों	पर	कें श्द्रत	
करना	हयोगा	और	साथ	हती,	उनहें	उनकी	सदुृढ़ता	के	आकलन	में	
तथा	कलन	गश्णत	में	 महारत	हाश्सल	करनती	 हयोगती	 श्जसे	कहना	
श्जतना	आसान	है,	करना	उतना	हती	कश्िन	(लैगा्ड्ष,	2017)।	इस	
प्कार,	 नतीश्त	 श्नमा्षण	और	 श्वश्नयमन	उदे्शयों	 के	 श्लए	 उपययोगती	
चचा्ष	और	समझ	श्वकश्सत	करने	के	उदे्शय	से	यह	लेि	श्वत्तीय	
प्रौद्योश्गश्कयों	(श्फनटेक)	की	एक	सारगश्भ्षत	समतीक्ा	प््ततु	करने	
का	प्यास	करता	 है,	 श्जसमें	उनके	 श्वकास,	उनकी	 श्वशेरताओ	ं
और	उनके	पती्े	श्नश्हत	पे्रक	कारकों	पर	प्काश	्डाला	गया	है।	

* यह	लेि	भारततीय	 ररज़व्ष	बैंक	के	आश्थ्षक	और	नतीश्त	अनसुधंान	 श्वभाग	में	काय्षरत	
राजस	सरटॉय,	रमेश	कुमार	गपु्ता	और	शरत	ढल	द्ारा	तैयार	श्कया	गया	है।	लेिकगण	श्तीमतती	
रिेा	श्मश्	और	्डटॉ.	महुआ	रटॉय	से	प्ाप्त	बहुमूलय	श्टपपश्णयों	और	माग्षदश्षन	के	श्लए	उनके	
प्श्त	आभारती	हैं।	इसमें	वयक्	श्कए	गए	श्वचार	लेिकों	के	हैं	और	यह	आवशयक	नहीं	श्क	वे	
भारततीय	ररजव्ष	बैंक	के	श्वचारों	कयो	दशा्षते	हों।.
1 पेरज़े	(2002)	द्ारा	पररभाश्रत	पांच	प्रौद्योश्गकीय	कांश्तयां	हैं	-	औद्योश्गक	कांश्त,	भाप	
और	रले	यगु,	इ्पात	यगु,	श्वद्तु	और	भारती	इंजतीश्नयररगं	यगु,	तेल,	ऑटयोमयोबाइल	और	
वयापक	उतपादन	यगु	और	सूचना	एव	ंसचंार	यगु	हैं।	 

फिनटेक: रचनात्मक बदलाव 
की ताकत*
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हमने	अपने	मूलयांकन	में	श्फनटेक	के	भश्वषय	से	जड़ेु	प्मिु	मदु्ों	
पर	गहन	श्चतंन	श्कया	है,	जैसे	श्क	श््डश्जटल	्वच्ता	की	श््थश्त,	
्ेडटा	का	उपययोग	और	उसकी	गयोपनतीयता।	आगे	आलेि	कयो	पांच	
भागों	में	बांटा	गया	है:	भाग	II	में	वैश्विक	सदंभ्ष	में	श्फनटेक	कांश्त,	
श्जसमें	इसके	इश्तहास,	इसके	श्वकास	और	इसे	अपनाए	जाने	पर	
श्चतंन	श्कया	गया	है;	भारत	में	श्फनटेक	पाररश््थश्तकी	तंत्र,	इसे	
सशक्	बनाने	वाले	कारकों,	श्वश्वधता,	श्नधतीयन	और	बैंकों	के	साथ	
सहययोग	पर	चचा्ष	भाग	III	में	की	गयती	है;	भाग	IV	में	इनके	भावती	
श्वकास	के	माग्ष	में	चनुरौश्तयों	का	उललेि	है	तथा	भाग	V	में	आगे	
के	सफर	की	पररकलपना	प््ततु	है।	

II. फिनटेक क्रांफि: वैफविक सांदर्भ

फिनटेक की पररभाषा

	 श्फनटेक	की	पररभारा	पर	कयोई	आम	सहमश्त	नहीं	है,	तथाश्प	
इसे	सामानय	तरौर	पर	एक	उद्योग	के	रूप	में	वश्ण्षत	श्कया	जाता	है	
जयो	 प्रौद्योश्गकी	का	 इ्तेमाल	करते	 हुए	 श्वत्तीय	 प्णाश्लयों	और	
श्वत्तीय	 सेवाओ	ंकी	 श््डलतीवरती	कयो	अश्धक	सक्म	बनाता	 है।	यह	
"प्रौद्योश्गकी	समश्थ्षत	श्वत्तीय	नवयोनमेर	है,	श्जसके	पररणाम्वरूप	
नये	कारयोबारती	मटॉ्डल,	अनपु्ययोग,	प्श्कयाए	ंऔर	उतपाद	अश््तत्व	
में	आते	हैं	और	श्जसका	अनरुगंती	प्भाव	यह	हयोता	है	श्क	यह	श्वत्तीय	
बाजारों	 और	 सं् थानों	 तथा	 श्वत्तीय	 सेवाओ	ं के	 प्ावधान	 पर	
अतयश्धक	प्भाव	्डालतती	है(एफएसबती,	2019)”।	श्फनटेक	"्टाट्ष-
अपस	 और	 अनय	 कंपश्नयां	 हैं	 जयो	 प्रौद्योश्गकी	 (सारणती	 1)	 का	
इ्तेमाल	करते	 हुए	 श्वत्तीय	सेवाओ	ंके	अतंग्षत	 श्कए	जाने	वाले	
मूलभूत	 कायमों	 का	 सचंालन	 करतती	 हैं	 और	 ऐसा	 करते	 हुए	 वे	
उपभयोक्ाओ	ंद्ारा	श्कए	जाने	वाले	सगं्हण,	बचत,	उधार,	श्नवेश,	
भगुतान	और	अपने	धन	कयो	सरुश्क्त	रिने	के	उनके	तरतीकों	कयो	
प्भाश्वत	करतती	हैं	(मैश्कंसती,	2016)।

	 आज	की	दशु्नया	ऐप-कें श्द्रत	हयोतती	जा	रहती	है	और	अब	ग्ाहक	
इस	बात	में	उतनती	रुश्च	नहीं	लेते	श्क	उनहें	एक	हती	सेवाप्दाता	से	
सारती	सेवाए	ंप्ाप्त	हों	बश्लक	उनकी	रुश्च	इस	बात	में	अश्धक	हयोतती	
है	 श्क	 उनहें	 सेवाए	ं श्बना	 श्कसती	 बाधा	 के	 श्मलें।	 श्फनटेक	 इस	
गणुातमक	प्तयाशा	कयो	साकार	कर	रहती	हैं	और	इनके	आने	से	बहुत	
सार	ेपारपंररक	श्वत्तीय	उतपाद	अब	‘बाजार	से	बाहर’	हयोना	प्ारभं	
हयो	गए	हैं	(बासयोल	और	पटेल,	2018)।	साथ	हती	साथ,	श्फनटेक	
द्ारा	प्दान	की	जाने	वालती	श्वत्तीय	सेवाओ	ंकी	पेशकश	कई	अनय	
गैर-श्वत्तीय	सेवाओ	ंके	साथ	श्मलाकर	की	जाने	लगती	है	और	ऐसा	
एश्पलकेशन	सटॉफटवेयरों	के	माधयम	से	श्कया	जा	रहा	है	(बैंक	ऑफ	
जापान,	2018)।	उदाहरण	के	श्लए,	टैकसती	एग्तीगेटस्ष	राइ्ड	शेयररगं	
के	साथ-साथ	गतंवय	पर	पहुचंते	हती	ततकाल	श्कराया	भगुतान	कयो	
भती	सभंव	बनाते	हैं।	

फिनटेक: इफतहास और फवकास

	 प्रौद्योश्गकी-पे्ररत	श्वत्तीय	नवयोनमेर	का	एक	लंबा	इश्तहास	है।	
1950	के	दशक	में,	पहलती	बार	केश््डट	का्ड्ष	का	प्ययोग	हुआ	और	
इसके	बाद	1960	के	दशक	में	ऑटयोमेटे्ड	 टेलर	मशतीन	 (एटतीएम)	
आया,	1970	और	1980	के	दशक	में	कमश:	इलेकरिटॉश्नक	्टटॉक	
रेिश््ंडग	और	बैंकों	में	नए	 ्ेडटा	 ररकटॉश््डिंग	 श्स्टम	की	शरुुआत	हुई	
तथा	 1990	 के	 दशक	में	 ई-कटॉमस्ष	और	ऑनलाइन	 दलालती	का	
प्ारभं	हुआ	(बसयोल	और	पटेल,	2018)।	बतीसवीं	शताबदती	के	अशं्तम	
दशक	में	जयो	ऑनलाइन	काशं्त	आयती,	उसने	इंटरनेट	के	माधयम	से	
पूरती	दशु्नया	कयो	जयोड़	श्दया	और	ई-कटॉमस्ष,	इंटरनेट	बैंश्कंग	कयो	सभंव	
बनाया	तथा	पेपाल	जैसे	ऑनलाइन	भगुतान	पलेटफाममों	की	शरुुआत	
हयो	सकी।	अगला	दशक	्माट्ष	प्रौद्योश्गकी	के	उद्भव	का	साक्ती	बना।	
्माट्षफयोन	ने	मानव	हथेश्लयों	में	मरौजूद	एक	शश्क्शालती	कंपयूटर	का	
रूप	ग्हण	कर	श्लया	और	ऐप-आधाररत	ऑपरशे्टंग	श्स्टम	की	ओर	

स्रिणी 1: फिनटेकस द््रि्र इसिेम्रल की ज्रन ेव्रली प्रमखु क्षमि्रवर्भक प्ररौद्योफिफकय्रँ
प्ररौद्योफिकी बययोि्र

एपतीआई	(एपलतीकेशन	प्योग्ाश्मंग	इंटरफेस)	 एपतीआई	के	अतंग्षत	श्नयमों	और	श्वश्नददेशों	के	एक	पूर	ेसेट	कयो	शाश्मल	करते	हैं	श्जनका	उपययोग	करके	सटॉफटवेयर	प्योग्ाम	एक	दूसर	ेसे	सपंक्ष 	
्थाश्पत	करते	हैं।	उनसे	मरौजूदा	अनपु्ययोगों	के	अलावा	अनय	अनपु्ययोग	तैयार	करने	की	सहूश्लयत	भती	श्मलतती	है।	

कलाउ्ड	कमपयूश्टंग कंपयूश्टंग	क्मता	की	सतीमा	और	अनकूुलन-क्मता	कयो	बढ़ाने	के	श्लए	प्योसेसस्ष	कयो	हयो्ट	करने	का	ऑनलाइन	नेटवक्ष ,	इससे	लागत	कम	की	
जा	सकतती	है।

बाययोमतीश्रिकस श्वश्शष्ट	और	मापने	ययोगय	मानवतीय	श्वशेरताओ	ंका	अधययन,	श्जसका	उपययोग	वयश्क्यों	कयो	वगनीकृत	करने	और	उनकी	पहचान	के	श्लए	श्कया	
जा	सकता	है।

्डतीएलटती	(श्वतररत	लेज़र	तकनतीक) पररसपंश्त्यों	के	लेनदने	कयो	ररकटॉ्ड्ष	करने	के	श्लए	श््डश्जटल	प्णालती	श्जसमें	एक	हती	समय	में	कई	्थानों	पर	बययोरा	दज्ष	श्कया	जाता	है।	

श्बग	्ेडटा सरंश्चत	या	असरंश्चत	्ेडटा	की	बहुत	बड़ती	मात्रा	श्जसे	श्वश्भनन	श््डश्जटल	टूलस	और	सूचना	प्णाश्लयों	द्ारा	तैयार	श्कया	जा	सके,	उसका	
श्वशे्रण	और	उपययोग	श्कया	जा	सके।

एआई	(कृश्त्रम	बशु्धि)	और	एमएल	(मशतीनती	
अश्धगम)	

आईटती	प्णाश्लया	ँजयो	ऐसे	काय्ष	कर	सकतती	हैं	श्जनहें	करने	के	श्लए	अनयथा	मानवतीय	क्मताओ	ंकी	आवशयकता	हयोतती	है।	एमएल	के	तहत	
कमयूटरों	कयो	मानव	ह्तके्प	के	श्बना	्ेडटा	से	सतीिने	की	क्मता	से	लैस	बनाया	जाता	है।	
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बढ़ने	से	सेवाओ	ंमें	नवाचार,	श्वश्वधता	और	साझेदारती	कयो	प्योतसाहन	
श्मला।	श्बटकटॉइन	के	रूप	में	एक	और	महतवपूण्ष	नवयोनमेर	2009	में	
दिेने	कयो	 श्मला।	वत्षमान	दशक	'रयोबयोट	के	उदय'	कयो	समश्प्षत	है,	
जहां	बड़े	और	अपारपंररक	्ेडटासेट	के	उद्भव	के	कारण	एआई	कयो	
सटतीक	भश्वषयवाश्णया	ंकरने	और	बैंश्कंग	कयो	वयश्क्कें श्द्रत	करने	में	
सक्म	बनाया	जा	सका	है	(श्कंग,	2019)।

	 इस	 नए	 ’श्फनटेक	 के्त्र	 ने	 अपने	 आधशु्नक	 अवतार	 में	
जतीएफसती	 के	 बाद	 गश्त	 पकड़ती	 कयोंश्क	 श्फनटेक	 उद्श्मयों	 ने	
महसूस	श्कया	श्क	बैंश्कंग	सेवाओ	ंकयो	पारदशनी,	सशु्वधाजनक	और	
श्कफायतती	बनाने	की	आवशयकता	है	(हेंश्रिकस	और	अनय,	2018)।	
जतीएफसती	के	बाद,	बैंकों	द्ारा	प्श्त	आम	जनता	की	धारणा	िराब	
हयो	गई	थती,	कयोंश्क	बैंकों	ने	अपने	उपभयोक्ाओ	ंके	श्हतों	की	समशु्चत	
रक्ा	की	वयव्था	श्कए	श्बना	उनकी	बचत	कयो	सबप्ाइम	उधार	के	
श्लए	 इ्तेमाल	 श्कया	 गया	 था।	 श्वत्तीय	 के्त्र	 से	 जड़ेु	 बहुत	 से	
वयवसाश्ययों	की	नरौकररया	ँचलती	गयीं	या	उनकी	तनखवाह	कम	कयो	
गयती	 श्जससे	 श्फनटेक	जैसे	साहश्सक	नवाचारों	कयो	 पे्रणा	 श्मलती	
(बकले	और	अनय,	 2016)।	 इसके	अलावा,	 जतीएफसती	 के	 बाद	
परपंरागत	बैंश्कंग	के	श्वश्नयमन	कयो	अश्धक	सख़त	बनाए	जाने	की	
पहल	से	भती	श्फनटेक	के्त्र	कयो	बढ़ावा	श्मला	(कयोश्ट्षना	और	अनय,	
2018)।

	 वत्षमान	में,	 श्फनटेक	 श्वश्भनन	 के्त्रों	में	 श्भनन-श्भनन	रूपों	में	
अपनती	उपश््थश्त	दज्ष	करा	रहती	हैं	(चाट्ष 	1)।	शतीर्ष	100	श्फनटेक	
में,	भगुतान	करने	वालती	और	उधारदाता	कंपश्नयों	का	्थान	अब	
धन	 और	 दलालती,	 बतीमा	 और	 बहु-के्त्र	 कंपश्नया	ँ ले	 रहती	 हैं2 
(केपतीएमजती,	2019)।

फिनटेक को अपनान ेहतेु ्मागँ पक्ष का दबाव 

	 वैवितीकरण	 और	 श््डश्जटलतीकरण	 की	 पषृ्ठभूश्म	 में,	 श्वत्तीय	
सेवाओ	ंके	उपययोगकता्षओ	ंकी	बदलतती	जतीवन	शैलती	के	अनुरूप	
हती	 उनकी	 जरूरतें	 भती	 श्दन-ब-श्दन	अश्धक	 श्वश्वधतापूण्ष	और	
पररषकृत	हयोतती	गयती	हैं।	ऐसे	के्त्रों	में	श्फनटेक	कयो	अपनाने	की	दर	
अश्धक	देिती	गयती	है	जहा	ँलयोगों	की	श्वत्तीय	सेवाओ	ंसे	जड़ुती	मांगें	
पूरती	 नहीं	 हयो	 पा	 रहती	 हैं,	 श्वत्पयोरण	 के	 परपंरागत	 तरतीकों	 से	
प्श्त्पधा्ष 	 कम	 है,	 समश्ष्ट	 आश्थ्षक	 श््थश्तया	ँ अनुकूल	 हैं,	
श्वश्नयमन	 श्नभावकारती	 है	 और	 जनसांश्खयकी	 अनुकूल	 है	
(फ्टॉ्ट,	2020)।	 ‘गलयोबल	श्फनटेक	अ्डटॉपशन	इं्ेडकस,	2019’	
के	अनुसार,	वैश्विक	्तर	पर	श्फनटेक	सेवाओ	ंकयो	अपनाने	की	
दर	में	प्गश्त	हुई	है	जयो	2015	में	16	प्श्तशत	से	बढ़कर	2017	में	
33	प्श्तशत	और	2019	में	64	प्श्तशत	हयो	गयती	है।	इस	संबंध	में	
प्ाप्त	प्श्तश्कयाए	ंयह	दशा्षतती	हैं	श्क	्ेडटा	सरुक्ा	से	जड़ुती	श्चंताओ	ं

2 श्नययो-बैंक	अपने	ग्ाहकों	के	साथ	मखुय	रूप	से	या	एकमात्र	रूप	से	श््डश्जटल	माधयम	से	जड़ुते	हैं	और	वे	पारपंररक	बैंकों	एव	ंअनय	श्वत्तीय	सेवा	प्दाता	सगंिनों	के	उतपादों,	उनके	
उपययोगकता्षओ	ंके	अनभुव	या	उनके	कारयोबारती	मटॉ्डलों	के	समक्	चनुरौतती	पेश	करते	हैं;	मलटती-कंपश्नयां	वे	श्फनटेक	हैं	जयो	ग्ाहकों	कयो	श्वश्वध	प्कार	के	श्वत्तीय	सेवा	उतपाद	बड़ती	सखंया	में	
उपलबध	करातती	हैं।	

च्रट्भ 1: क्रियोब्रिी मॉडलस के अनसु्रि शीर्भ 100 फिनटेक कां पफनय्रँ

स्योि:	श्फनटेक	100,	केपतीएमजती	और	एच2	वेंचस्ष	(2019)
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के	बावजूद,	परपंरागत	के्त्र	के	मुकाबले	लयोग	श्फनटेक	कयो	तरजतीह	
देते	हैं	कयोंश्क	इसमें	शलुक	कम	है	और	आसानती	से	िाते	ियोले	
जा	सकते	हैं	(ईवाई,	2019)।

फिनटेक को आपूफतति-पक्ष का सहारा 

	 श्प्ले	 एक	 दशक	 में	 श्फनटेक	 की	 बढ़तती	 ्वतीकाय्षता	 कयो	
दिेते	हुए	कई	् टाट्ष-अपस	ने	तरह-तरह	के	और	अश्भनव	श्फनटेक	
उतपाद	तैयार	 श्कए	हैं।	 श्नवेशकों	ने	उतसाहपूव्षक	उनका	समथ्षन	
श्कया	 है	 श्जससे	 इस	 के्त्र	 में	 श्नवेश	 2010	 के	 $5	 श्बश्लयन	 से	
बढ़कर	2019	में	$78	श्बश्लयन	हयो	गया	है	(चाट्ष 	2)।

फिनटेकस का भौगोफलक फवतरण

	 श्फनटेक	 कंपश्नयों	की	 एक	अनूिती	 श्वशेरता	 रहती	 है	 श्क	 ये	
अपना	के्त्र	बदलतती	रहती	हैं	चाहे	वह	इनकी	गश्तश्वश्धयों	के	कें द्र	के	
रूप	में	हयो	या	श्फर	इनके	प्भाव	के्त्र	की	बात	हयो।	केपतीएमजती	की	
श्फनटेक100	 के	 अनसुार,	 श्फनटेक	 कंपश्नयों	 के	 श्लए	 नया	
उतपादक	 के्त्र	उत्रती	अमेररका	और	 यूरयोप	 से	बदलकर	एश्शया-
प्शांत	के्त्र	हयोने	जा	रहा	है;	एश्शया-प्शांत	के्त्र	में	2017	में	श्फनटेक	
कंपश्नयों	की	सखंया	31	थती	जबश्क	2019	में	यह	सखंया	बढ़कर	
42	(सभती	के्त्रों	में	उचचतम)	हयो	गयती।	एश्शया-प्शांत	के्त्र	के	भतीतर	
दिेें	तयो,	चतीन	कयो	भारत,	 श्वयतनाम	और	कयोररया	 जैसे	दशेों	 से	
कड़ती	प्श्त्पधा्ष	श्मल	रहती	है।	भारत	एक	प्मिु	श्फनटेक	ताकत	के	

रूप	में	उभर	रहा	है	और	श्फनटेक100	सूचती	में	इसकी	8	कंपश्नयों	
ने	अपनती	जगह	बना	लती	है।	

फिनटेक स ेहोन ेवाले लाभ

दक्षता ्में वृफधि

	 श्फनटेक	 ने	 श्वत्तीय	 के्त्र	की	 दक्ता	और	अश्धक	बढ़ाने	 में	
महतवपूण्ष	 भूश्मका	 श्नभायती	 है	 (श्फश्लपयोन,	2020)।	सयंकु्	राजय	
अमेररका	 में,	 श्फनटेक	ऋणदाताओ	ं ने	 अनय	 उधारदाताओ	ंकी	
तलुना	में	15-30	प्श्तशत	तेजती	से	प्योसेश्सगं	करते	हुए	ऋण	लेना	
आसान	बना	श्दया	है	और	इस	बात	के	भती	कयोई	प्माण	नहीं	श्मले	हैं	
श्क	इन	ऋणों	में	चूक	की	दर	अपेक्ाकृत	अश्धक	(सशत्ष)	रहती	हयो	
(फ्टर	और	अनय,	2018)।

फवत्तीय स्मावेशन

	 सूचना	की	असगंश्त	या	उचच	लेनदने	लागत	जैसती	बाजार	की	
श्वफलताओ	ंपर	काबू	पा	लेने	से,	श्फनटेकस	श्वत्तीय	समावेशन	कयो	
बढ़ाने	में	मदद	करतती	हैं।	 एक	बड़े	चतीनती	 पलैटफटॉम्ष	पर	 श्कए	गए	
िदुरा	उधारकता्षओ	ंपर	सवदेक्ण	में,	आधे	से	अश्धक	ने	बताया	श्क	
उनहोंने	इससे	पहले	श्कसती	भती	श्वत्तीय	सं् था	से	कयोई	ऋण	नहीं	
श्लया	था	(्डतीयर	और	अनय,	2015)।	श्बग	्ेडटा	और	मशतीनती	लश्निंग	
तकनतीकों	के	आने	से	उन	मानवतीय	पूवा्षग्हों	कयो	भती	कम	श्कया	जा	
सकेगा	श्जनके	कारण	कु्ेक	चशु्नंदा	समूहों	के	प्श्त	भेदभाव	श्कया	
जाता	है	(बाट्षलेट	और	अनय,	2018)।	

3 पेटतीएम	पांचवें	और	ओला	मनती	आिवें	्थान	पर	रहा।

च्रट्भ 2: वैफविक फिनटेक फनवेश

स्योि: रिानजैकशन	्ेडटाबेस,	जून	2020	तक	।
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ऋण जोखिम में आयी कमी 

	 क्रे डिट	प्रावधरानीकरण	पर	कुछरेक	बैंकों	करा	प्भतुव	स्राडपत	
हो	जरानरे	सरे	अ ््थव्यवस्रा	करे 	समक्ष	जो	जोडिम	उतपनन	हो	जरातरे	हैं,	
उनहें	कम	करनरे	में	भी	डिनटरेकस	करे 	प्सरार	सरे	मदद	डमल	सकती	है	
क्योंडक	्यरे	क्रे डिट	करे 	और	अडधक	स्ोतों	करा	डवकलप	प्दरान	करती	
हैं।	 क्रे डिट	 पर	 कें डरित	 डिनटरेकस	 वराडणड््यक	 बैंकों	 करे 	 डलए	
िरा्यदरेमंद	सराडबत	हो	सकती	हैं	क्योंडक	उनमें	सरे	 कुछ	 डिनटरेक	
पलरेटिराममों	की	क्रे डिट	 मूल्यरंाकन	प्डक््यराओ	ंपर	भरोसरा	करतरे	हैं	
(कलरेसरेनस	और	अन्य,	2018)।

खिनटेक खिखनयमन

	 डिनटरेकस	को	दोधरारी	तलवरार	करे 	रूप	में	दरेिरा	जरा	सकतरा	है।	
जहरा	ँइनसरे	कई	लराभ	हैं	वहीं,	इस	प्करार	करे 	नवोनमरेष	डिडजटल	रूप	
सरे	 डनरक्षर	और	इंटरनरेट	सरे	न	जड़ु	सकनरे	वरालरे	उपभोक्राओ	ंको	
पीछरे	छोड़	दरेतरे	हैं	और	्यरे	कभी-कभी	उपभोक्राओ	ंकरे 	डलए	मौजूदरा	
ितरों	को	 बढरा	भी	सकतरे	 हैं	 जैसरे	 डक	 गोपनी्यतरा	भगं	 होनरे	की	
सभंरावनराए	ं और	 सराइबर	 सरुक्षरा	 सरे	 जड़ुरे	 जोडिम।	 इस	 प्करार,	
डवडन्यमन	की	भूडमकरा	वैसरे	तो	हर	प्करार	की	डवत्ी्य	प्णराली	करे 	
डलए	 डनडव्थवराद	 रूप	 सरे	 महतवपूण्थ	 है,	 परतं	ु डिनटरेक	 जैसरे	 नए	
आडवषकरारों	करे 	डलए	इसकरा	महतव	और	भी	बढ	जरातरा	है।

	 डिनटरेक	में	डकसी	कें रिी्य	बैंक	की	डदलचसपी	डवत्ी्य	क्षरेत्र	पर	
पड़नरे	वरालरे	इसकरे 	प्भराव	तक	ही	सीडमत	नहीं	होती,	बडलक	डवत्ी्य	
डस्रतरा	और	मौडरिक	नीडत	करे 	डलए	भी	इसकरे 	डनडहतरा ््थ	महतवपूण्थ	
होतरे	हैं।	 डवडन्यरामकी्य	वरातरावरण,	 डिनटरेक	गडतडवडध्यों	करे 	 डलए	
एक	ठोस	आधरार	प्दरान	करतरा	है,	उसी	तरह	जैसरे	वकृ्ष	की	जड़रे	उसरे	
जीवन	प्दरान	करती	हैं	(चराट्थ 	3)।	

	 बैंक	िॉर	इंटरनरेशनल	सरेटलमेंट्स	(बीआईएस)	करे 	ततवरावधरान	
में	करराए	गए	एक	सववेक्षण-आधराररत	अध्य्यन	करे 	मराध्यम	सरे	तरेजी	
सरे	उभर	रहरे	 डिनटरेक	करे 	बराररे	में	दडुन्यरा	भर	करे 	 डवडन्यरामकों	की	
प्डतडक््यराओ	ंको	सराररंाश	रूप	में	प्सततु	 डक्यरा	ग्यरा	 है	 (एरीट्ॉि	
और	अन्य,	2020)।	हरालरांडक	सववेक्षण	में	शराडमल	डकए	गए	अडधकरांश	
दरेशों	में	डिनटरेक	आधराररत	ऋण	करे 	डलए	कोई	समडप्थत	डवडन्यरामक	
व्यवस्रा	नहीं	्ी,	लरेडकन	इनमें	सरे	कई	दरेशों	में	डिडजटल	भगुतरान	
और	क्राउििंडिंग	की	जराती	्ी।	बीमरा	क्षरेत्र	की	बरात	की	जराए	तो	
मौजूदरा	 डवडन्यमों	 को	 मोटरे	 तौर	 पर	 प्यरा्थप्त	 मरानरा	 ग्यरा।	
डक्पटो-पररसपंडत््यों	 करे 	 मरामलरे	 में	 लगभग	 सभी	 डवडन्यरामकों	 नरे	
चरेतरावनी	और	सपष्ीकरण	जरारी	डकए	 र्े	लरेडकन	कुछ	दरेशों	सरे	प्राप्त	
प्डतडक््यराओ	ंमें	 डक्पटो-आधराररत	लराइसेंस	जरारी	 डकए	जरानरे	की	
शरुुआत	होनरे	की	सूचनराए	ंभी	डमलीं।	जहरा	ँतक	क्षमतरा	वडृधि	करनरे	
वराली	प्ौद्ोडगडक्यों	को	अपनरानरे	करा	प्श्न	है,	अडधकरांश	डवडन्यरामकों	
द्राररा	प्ौद्ोडगकी	सरे	जड़ुरे	ततवों	को	शराडमल	करनरे	करे 	डलए	मौजूदरा	
डदशराडनदवेशों	 में	 िरे रबदल	 डक्यरा	 ग्यरा।	 एडपलकरे शन	 प्ोग्राडमंग	
इंटरिरे स	(एपीआई),	कलराउि	कंप्ूयडटंग	और	बरा्योमीडट्क		पहचरान	

करे 	 मरामलरे	 में	 डवडन्यरामक	 डवशरेष	रूप	सरे	 सडक््य	 डदिरे।	 कलराउि	
कंप्ूयडटंग	पर	अनरेक	डिनटरेकस	की	डनभ्थरतरा	करा	पररणराम	्यह	हुआ	
है	डक	्यह	डवत्ी्य	प्णराली	करे 	डलए	एक	प्णरालीगत	आवश्यकतरा	बन	
ग्यी	है।	आगरे	चलकर	सभंव	है	डक	भडवष्य	में	कुछ	ऐसरे	सॉफटवरे्यर	
हों	जो	करे वल	कलराउि	पलरेटिॉम्थ	पर	ही	उपलबध	हों।	ऐसरे	मरामलों	
में,	कें रिी्य	बैंकों	को	इन-हराउस	कलराउि	िरेवलपमेंट	करा	 डवकलप	
चनुनरा	 पड़	सकतरा	 है	 अ्वरा	 डवडभनन	 सरेवरा	 प्दरातराओ	ंकरे 	 सरा्	
गठजोड़	करनरा	होगरा।	उदराहरण	करे 	डलए,	्ूयएस	िरे िरल	ररज़व्थ	नरे	
ऑन-सराइट	डनरीक्षण	करे 	डलए	अमरेज़़ॅन	द्राररा	दी	जरा	रही	कलराउि	
सडुवधराओ	ंकरा	दौररा	डक्यरा	है,	जबडक	्ूयरोपी्य	बैंडकंग	प्राडधकरण	नरे	
कलराउि	आउटसोडसिंग	करे 	डलए	डदशराडनदवेश	जरारी	डकए	हैं	(रराजरा,	
2019)।	्यद्डप,	कृडत्रम	बडुधिमत्रा,	मशीनी	अडधगम	और	िीएलटी	
करे 	डलए	डवडन्यरामकी्य	करार्थवराई	जोडिम	मूल्यरांकन	और	सरामरान्य	
मराग्थदश्थन	तक	ही	सीडमत	रही	है।

	 डिनटरेकस	करे 	आनरे	करे 	सरा्	ही,	डवत्ी्य	डवडन्यरामकों	करे 	समक्ष	
अभूतपूव्थ	चनुौडत्यरा	ँआ	रही	हैं।	्यरे	िममें	नए-न्यरे	आकरार-प्करार	में	
आती	 हैं,	 इसडलए	 डववरेकपूण्थ	 ्यरा	जोडिम	आधराररत	प्य्थवरेक्षण	करे 	
डलए	 बनी	 बकरे ट्स	 में	 उनहें	 डिट	 कर	 परानरा	आसरान	 नहीं	 होतरा।	
गडतडवडध्यों	करा	दरा्यररा	जैसरे-जैसरे	रराषट्ी्य	सरे	वैडविक	होतरा	जरा	रहरा	है,	
वैसरे-वैसरे	 डवडन्यमन	को	भी	सीमराओ	ंकरा	अडतक्मण	करनरा	होगरा।	
इसकरे 	अलरावरा,	अगर	डवत्ी्य	प्णराली	में	परारपंररक	बैंकों	करा	महतव	

चार्ट 3: विवियमि की भूवमका को रखेावंकत करता 
वििरेक ट्री

स्ोत:	डवत्ी्य	डस्रतरा	ससं्रान,	बीआईएस	(2020)।	

डिनटरेक	
गडतडवडध्यराँ

जमरा	और	
उधरार

पूजँी	उगराही आडसत	 
प्बधंन

भगुतरान	
समराशोधन,	
डनपटरान

इनश्योरेंस

डक्पटो	आडसत्यराँ

लोि 
क्ाउड-
िंवडगं

वििरेक बैलेंस 
शरीर लोवडगं

वडविरल 
बैंवकंग

रोडो-एडिाइस

इव्िररी 
क्ाउड-िंवडगं

ई-मिरी

वडविरल 
भुगताि 
सिेाएं

इन्शयोररेक 
कारोबाररी 

मॉडल

वक्परो आव्तयों 
स ेिुड़री वित्रीय 

गवतविवियाँ

क्षमतरावध्थक	
प्ौद्ोडगडक्यराँ

नीडतगत	
क्षमतरावध्थक	

एपरीआई
्लाउड

बायोमरीवट्क
डरीएलररी
एआई & 
एमएल

डिडजटल	आईिी	 िरेटरा	सरंक्षण	 सराइबर	सरुक्षरा	

नवोनमरेष	सहरा्यकओपन	बैंडकंग



8080

लेख फिनटेक: रचनात्मक बदलाव की ताकत

भाररबैं बलेुफटन नवबंर 2020

कम	हो	जरातरा	है,	तो	मरुिरा	बराजरार	में	उनकरे 	पररचरालनों	करे 	स्रानरापननों	
की	सखं्यरा	बढरानरे	पर	कें रिी्य	बैंकों	को	डवचरार	करनरा	पड़	सकतरा	है	
तराडक	मौडरिक	सचंरण	प्भरावी	तरीकरे 	सरे	होतरा	रहरे	(लैगराि्थ,	2017)।	

III. भारत में वििरेक पररततं्र का विकास

	 भरारती्य	डिनटरेक	की	जड़ें	 डपछलरे	कई	दशकों	करे 	उन	मूल	
प््यरासों	में	डनडहत	हैं	जो	इस	क्षरेत्र	करे 	डलए	प्मिु	क्षमतरावध्थकों	करे 	
डवकरास	की	डदशरा	में	डकए	गए	हैं।	आज	करा	भरारती्य	डिनटरेक	उद्ोग	
डजस	 रूप	 में	 हमराररे	 सरामनरे	 है,	 वह	 प्ौद्ोडगकी्य	 क्षमतरावध्थकों,	
डवडन्यरामकी्य	 हसतक्षरेपों	और	करारोबरारी	 अवसरों	करे 	 सरा्-सरा्	
डवशरेष	रूप	सरे	भरारत	सरे	सबंडंधत	कुछ	अन्य	डवशरेषतराओ	ंकरे 	अनूठरे	
गठजोड़	करा	पररणराम	है।	

	 भगुतरान	प्णराडल्यों	करे 	 डवडन्यरामक	करे 	रूप	में,	 ररज़व्थ	बैंक	नरे	
सरुडक्षत,	 सलुभ	 और	 डकिरा्यती	 भगुतरान	 प्णराडल्यों	 की	 दक्षतरा	
बढरानरे	और	इनकी	डनबरा्थध	उपलबधतरा	सडुनडचित	करनरे	करे 	डलए	और	
भगुतरान	प्णराडल्यों	सरे	अब	तक	वडंचत	आबरादी	वरालरे	क्षरेत्रों	तक	्यरे	
सरेवराए	ंपहुचंरानरे	करे 	अनरेक	उपरा्य	डकए	हैं।	इस	लक््य	को	प्राप्त	करनरे	करे 	
डलए,	 ररज़व्थ	 बैंक	 करे 	 डवज़न	 2021	 में	 चरार	 लक््यों	 (4सी)	 की	
पररकलपनरा	की	ग्यी	 है,	्य्रा	–	कॉमपडटशन	अ्रा्थत्	प्डत्योडगतरा,	
कॉसट	अ्रा्थत्	लरागत,	कनवीडन्यसं	अ्रा्थत्	सडुवधरा	और	कॉडनििेंस	
अ्रा्थत्	डवविरास।

खिखनयामकीय िातािरण 

	 भरारत	ऐसरे	कुछरेक	डवडशष्	दरेशों	में	शराडमल	है	जहरा	ँएक	डवडशष्	
भगुतरान	और	 डनपटरान	 करानून	 है,	 जो	 "भरारत	 में	 भगुतरान	और	
डनपटरान	 प्णराडल्यों	 करे 	 डवडन्यमन	 और	 प्य्थवरेक्षण	 करा	 प्रावधरान	
करतरा	है	और	जो	इस	उद्रेश्य	सरे	और	इससरे	जड़ुरे	अ्वरा	प्रासडंगक	
मरामलों	करे 	डलए	ररज़व्थ	बैंक	को	नराडमत	करतरा	है”।	ररज़व्थ	बैंक	कुछ	
डिनटरेकस	 को	 एनबीएिसी	 लराइसेंस	 प्दरान	 करतरे	 हुए	 उनकरा	
प्त्यक्ष	रूप	 सरे	 डवडन्यमन	करतरा	 है	 (जैसरे	 एनबीएिसी-पी2पी),	
अ्वरा	उनकरे 	सरा्	जड़ुरे	 बैंकों	और	एनबीएिसी	को	 डवडन्यडमत	
करतरे	 हुए	 अप्त्यक्ष	 रूप	 सरे।	 भगुतरान	 और	 डनपटरान	 प्णराली	
अडधडन्यम,	2007	करे 	प्रावधरानों	करे 	तहत	भरारती्य	ररज़व्थ	बैंक	और	
भरारती्य	 बैंक	सघं	 (आईबीए)	 द्राररा	 की	 ग्यी	 एक	 पहल	करे 	 रूप	
भरारती्य	रराषट्ी्य	भगुतरान	डनगम	(एनपीसीआई)	करा	गठन	हुआ	जो	
भरारत	में	िदुररा	भगुतरान	और	डनपटरान	प्णराली	करे 	पररचरालन	करे 	
डलए	एक	छत्र	सगंठन	करे 	रूप	में	करा्य्थ	करतरा	है।	डपछलरे	एक	सराल	
करे 	दौररान	ररज़व्थ	बैंक	द्राररा	अपनरे	डवडभनन	मौडरिक	नीडत	डववरणों	में	
भगुतरान	और	डनपटरान	प्णराली	में	डकए	गए	बदलरावों	को	अनबुधं	2	
में	प्सततु	डक्यरा	ग्यरा	है।	भरारत	द्राररा	डिनटरेक	को	बढरावरा	दरेनरे	करे 	
डलए	 डकए	 गए	 अनकूुल	 नीडतगत	 उपरा्यों	 को	 दशरा्थती	 एक	
डवडन्यरामकी्य	सम्य-सरारणी	चराट्थ 	4	में	दी	ग्यी	है।

चार्ट 4: भारतरीय वििरेक की विवियामकीय समय-सरीमा

िोर:	भरारत	करे 	मराननी्य	सववोचच	न्यरा्यराल्य	नरे	अपनरे	04	मराच्थ	2020	करे 	आदरेश	द्राररा	वचु्थअल	मरुिराओ	ंमें	करारोबरार	की	मनराही	सरे	सबंडंधत	आरबीआई	करे 	पररपत्र	को	आनपुराडतकतरा	करे 	आधरार	पर	अप्भरावी	
घोडषत	कर	डद्यरा।	

्ूयपीआई	करा	शभुरारभं

लघ	ुडवत्	बैंकों	को	लराइसेंस	जरारी	

डिडज़टल	इंडि्यरा	अडभ्यरान	

जैम	डट्डनटी पररचरालन	डदशराडनदवेश:	पीपीआई	की	अतंर-पररचरालनी्यतरा	

भगुतरान	प्णराली	डवज़न	दसतरावरेज	2012-15															

्ूयआईिीएआई	की	स्रापनरा															

भगुतरान	और	डनपटरान	प्णराली	अडधडन्यम,	2007								

एनपीसीआई	करा	गठन																					 एनबीएिसी-एए	पर	मरासटर	डदशराडनदवेश	

भगुतरान	प्णराडल्यों	करे 	डलए	पहुचं	मरानदिंों	पर	मरासटर	डदशराडनदवेश					

पीपीआई	पर	मरासटर	डदशराडनदवेश				

वचु्थअल	मरुिराओ	ंमें	करारोबरार	की	मनराही	

भगुतरान	प्णराली	डवज़न	2019-21						

िीबीटी	करा्य्थक्म	करा	शभुरारभं								

सटैणिअप	इंडि्यरा						

सटराट्थअप	इंडि्यरा	करा्य्थ्योजनरा				

आधरार	करा	शभुरारभं

कें रिीकृत	करे वरा्यसी

बीबीपीओ्ूय	को	प्राडधकृत	डक्यरा	जरानरा

एनपीसीआई	द्राररा	रराषट्ी्य	डवत्ी्य	डसवच	करा	अडधग्हण					

आईएमपीएस	करा	शभुरारभं													

पी2पी	उधरार	पर	मरासटर	डदशराडनदवेश		

इंश्योरेंस	ई-कॉमस्थ	पर	आईआरिीएआई	करे 	डदशराडनदवेश

डवडनडद्थष्	बैंक	नोटों	की	वैध	मरुिरा	प्डस्डत	समराप्त	डक्यरा	जरानरा				

भगुतरान	प्णराली	डवज़न	2018	
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भारततीय फिनटेक के प्र्मिु क्ष्मतावरतिक

इंटिनेट औि समाट्ण  िोन की पहुचँ 

	 इंटरनेट	और	 ्माट्षफयोन	 के	 ततीव्र	 और	 वयापक	 प्सार	 के	
कारण	भारत	में	श्फनटेक	ने	अपनती	पहुचं	में	तेजती	से	श्व्तार	श्कया	
है	(सारणती	2)।

अनुकूल जनसांफ्यकी

	 भारत	का	यह	सरौभागय	है	श्क	उसके	बाजार	में	यवुा	आबादती	
अश्धक	 है,	 श्जनके	 द्ारा	 श्फनटेक	 पर	 भरयोसा	 करने	 और	 उसे	
अपनाए	जाने	की	अश्धक	सभंावना	है।	31	माच्ष,	2020	की	श््थश्त	
के	अनसुार,	दशे	में	1157.75	श्मश्लयन	वायरलेस	उपभयोक्ा	थे,	
श्जनमें	638	श्मश्लयन	शहरती	और	519	श्मश्लयन	ग्ामतीण	उपभयोक्ा	

शाश्मल	 थे	 (रिाई,	 2020)।	 गलयोबल	 श्फनटेक	 अ्डटॉपशन	 इं्ेडकस	
2019	में	भारत	और	चतीन	शतीर्ष	पर	हैं	और	उनकी	्वतीकाय्षता	दर	
87	प्श्तशत	है।	जहा	ँएक	ओर	प्श्त	वयश्क्	इंटरनेट	उपययोग	में	वशृ्धि	
हुई	है,	वहीं	इसके	टैररफ	में	श्गरावट	आई	है	(चाट्ष 	5)।

इंफिया सटैक 

	 एक	प्गश्तशतील	श्फनटेक	राषरि	के	रूप	में	भारत	के	श्वकास	के	
मूल	 में	 है	 ‘इंश््डया	 ्टैक’-	 प्रौद्योश्गश्कयों	और	 नतीश्तयों	 का	 एक	
्वदशेती	सेट	जयो	नवयोनमेरों	कयो	अश्धक	समथ्ष	बनाने	का	काय्ष	करता	
है	(चाट्ष 	6)।	

स्रिणी 2: सांच्रि सांकेिक
म्रनक अवफर सांचयी ि्रफश 

टेलतीफयोन	ग्ाहक 31-माच्ष-14 to 30-अपै्-20 116.8 करयोड़
टेलतीफयोन	घनतव	 31-माच्ष-14 to 30-अपै्-20 86.6 %
इंटरनेट	ग्ाहक 31-माच्ष-14 to 31-माच्ष-20 74.3 करयोड़
ब्टॉ्डबैं्ड	ग्ाहक	 31-माच्ष-14 to 31-माच्ष-20 68.7 करयोड़
वायरलेस	्ेडटा	का	उपययोग श्त3 2019-20 21,402 

पतीटाबाइट्स	 
दूरसचंार	का	उपययोग	(माश्सक	वायरलेस	
प्श्त	उपययोगकता्ष	औसत	आमदनती)

31-माच्ष-14 to 31-श्दस-19 ` 78.7

दूरसचंार	टावर 01-श्सतं-17 to 27-जलुा-20 6,05,788 
भारतनेट	 के	 अतंग्षत	 जयोड़ती	 गयती	 ग्ाम	
पचंायतें	

31-अग-14 to 30-जून-20 1,41,098 

दूरसचंार	लाइसेंस	 31-माच्ष-14 to 30-जून-20 156 

स्योि:	दूरसचंार	श्वभाग,	भारत	सरकार	(2020)।	

च्रट्भ 5: व्रयिलेस डेट्र क्र उपययोि औि शुलक

स्योि:	दूरसचंार	श्वभाग,	भारत	सरकार	(2020)।

च्रट्भ 6: इांफडय्र सटैक क्र फवक्रस 

स्योत:	्डती’श्सलवा	और	अनय,	2019.
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	 ‘इंश््डया	 ्टैक’	 मखुयतया	 दयो	 श्सधिांतों	 पर	 आधाररत	 है	 -	
श््डश्जटल	पलेटफटॉम्ष	कयो	साव्षजश्नक	पहुचँ	वालती	व्त	ुबनाना	और	
श््डश्जटल	 साव्षजश्नक	 व्तओु	ं का	 श््डज़ाइन	 इस	 प्कार	 तैयार	
करना	श्क	यह	्ेडटा	गयोपनतीयता	और	सरुक्ा	से	यकु्	हयो	(्डतीश्सलवा	
और	अनय,	2019)।	भगुतान	प्णालती	के	श्लए	इंश््डया	् टैक	का	एक	
उदाहरण	चाट्ष 	7	में	श्दिाया	गया	है।	इंश््डया	् टैक	की	आधारश्शला	
है	इसका	आधार	समश्थ्षत	हयोना,	श्जसका	इ्तेमाल	श्फनटेक	द्ारा	
कम	सतीमांत	लागत	पर	एक	श्वश्शष्ट,	सतयापन	ययोगय	पहचान	तक	
पहुचंने	के	श्लए	श्कया	जाता	है।	भारत	के	1.25	श्बश्लयन	से	अश्धक	
श्नवाश्सयों	 कयो	आधार	 जारती	 श्कया	 गया	 है,	और	 प्श्तश्दन	 30	
श्मश्लयन	 प्माणतीकरण	 अनरुयोधों	 की	 प्योसेश्सगं	 की	 जातती	 है	
(यूआई्डतीएआई,	2019)।	सतयापन	के	 श्लए	साव्षजश्नक	रूप	से	
प्दान	 श्कए	 गए	 श्वश्भनन	 पलेटफटॉम्ष	 (ई-केवाईसती),	 श््डश्जटल	
श्सगनेचर	(ई-साइन),	कलाउ्ड	् टयोरजे	(श््डजतीलटॉकर)	और	भगुतान	
का	श्वकास	आधार	सखंया	पर	श्कया	गया	 है,	 श्जनका	इ्तेमाल	
नवयोनमेरकता्षओ	ंद्ारा	मूलय	के	आदान-प्दान	के	श्लए	श्कया	जाता	
है	 और	 अपना	 िदु	 का	 श््डश्जटल	 इंफ्ा्रिकचर	 बनाने	 की	
आवशयकता	से	उनहें	्ुटकारा	श्मल	जाता	है।	

	 यूश्नफाइ्ड	 पेमेंट्स	 इंटरफेस	 (यूपतीआई)	 एक	 महतवपूण्ष	
क्मतावध्षक	 है,	जयो	िातों	कयो	पहचान	 लेता	 है	और	ग्ाहकों	कयो	
वयापारती	भगुतान	और	फं्ड	रिांसफर	करने	की	सशु्वधा	दतेा	है।

िेटा शेयरिगं फे्मवक्ण

	 ऑनलाइन	गश्तश्वश्धयों	के	पररणाम्वरूप	उतपनन	्ेडटा	तक	
वयापक	 पहुचं	 फायदमेंद	 हयो	 सकतती	 है	 कयोंश्क	 वे	 अकसर	 शूनय	
सतीमांत	लागत	पर	प्ाप्त	श्कए	जाते	हैं	और	इनमें	प्श्तद्शं्द्ता	नहीं	
हयोतती4।	्ेडटा	तक	िलुती	पहुचं	ग्ाहकों	के	श्लए	श््वश्चगं	लागत	कयो	
कम	 कर	 सकतती	 है	और	आम	 तरौर	 पर	 इससे	 प्श्त्पधा्ष	 और	
श्वत्तीय	समावेशन	कयो	बढ़ावा	श्मलता	है।	2016	में,	ररज़व्ष	बैंक	ने	
एक	प्कार	की	 श्वश्नयश्मत	 ्ेडटा	 श्फ््डयूश्शयरती	सं् थाओ,ं	 श्जनहें	
िाता	 समूहक	 (एनबतीएफसती-एए)	 कहा	 जाता	 है,	 के	 श्लए	 एक	
कानूनती	ढांचा	्थाश्पत	श्कया,	श्जससे	ग्ाहक	से	सबंशं्धत	्ेडटा	कयो	
ग्ाहक	की	जानकरती	और	सहमश्त	 के	 साथ	 श्वश्नयश्मत	 श्वत्तीय	
प्णालती	 के	 भतीतर	 साझा	 श्कया	 जा	 सके।	 श्वश्नयश्मत	 सं् थाओ	ं
(आरबतीआई,	 सेबती,	 इर्डा	और	 पतीएफआर्डतीए	 के	 अतंग्षत)	 कयो	
श्कसती	 श्वश्शष्ट	उदे्शय	के	 श्लए	सतीश्मत	समयावश्ध	तक	्ेडटा	तक	
पहुचं	प्दान	की	जाएगती।	इनयोवेशन	सशु्वधाप्दाता	 (फैश्सश्लटेटर)	
भती	महतवपूण्ष	श्फनटेक	क्मतावध्षक	हयोते	हैं।	तेजती	से	श्वकश्सत	हयोते	
श्फनटेक	के्त्र	कयो	सहारा	दनेे	के	श्लए	ररज़व्ष	बैंक	ने	एक	'रगेलेुटरती	
सैं्डबटॉकस'	की	्थापना	की	है	ताश्क	श्वश्नयमन	कयो	सशु्वधाजनक	
बनाया	जा	सके	और	इसके	तहत	श्नयशं्त्रत	श्वश्नयामकीय	वातावरण	

च्रट्भ 7: रुिि्रन के फलए इांफडय्र सटैक

स्योि:	्डती’श्सलवा	और	अनय,	2019.

4 जब	श्कसती	वयश्क्	द्ारा	श्कसती	व्त	ुका	उपभयोग	श्कए	जाने	के	फल्वरूप	दूसरों	के	श्लए	उसकी	उपलबधता	कम	नहीं	हयो	जातती	तब	उस	व्त	ुकी	प्कृश्त	गैर-प्श्त्पधनी	कहती	जातती	है।	

प्रौद्योश्गकी	्टैक

भगुतान	का	तरतीका

बड़े	पैमाने	वाले	इनफ्ा्रिकचर	
पलैटफटॉम्ष

साव्षजश्नक	रूप	से	उपलबध	प्रौद्योश्गकीय	नवयोनमेर	
(साव्षजश्नक	श्नधतीयन	वाले)

इंटरनेट
जतीपतीएस इंटरनेट

्माट्षफयोन/टैबलेट/पतीसती्माट्षफयोन/टैबलेट/पतीसतीदूरसचंार	और	कमपयूश्टंग	प्रौद्योश्गश्कया	ँ(हा्ड्षवेयर)

श्नजती	कंपश्नयाँ

सरकारती	के्त्र

गूगल	मैप,	एपपल	पे

श्फनटेक	कंपश्नयाँ
वाश्णश्जयक	बैंक

बैंकेतर	भगुतान	पररचालक

्ेडटा	शेयररगं	रलेस,	भगुतान	रलेस,	 
पहचान	रलेस

श्वसा,	मा्टर	का्ड्ष कें द्रतीय	बैंक	

वाश्णश्जयक	अनपु्ययोग इंश््डया	्टैक



8383

फिनटेक: रचनात्मक बदलाव की ताकत लेख

भाररबैं बलेुफटन नवबंर 2020

में	नए	उतपादों	के	लाइव	परतीक्ण	कयो	सभंव	बनाया	जा	सकता	है	
ताश्क	 श्वत्तीय	 नवयोनमेरों	 के	 लाभों	 और	 जयोश्िमों	 के	 बार	े में	
प्ामाश्णक	आकंड़े	 श्मल	सकें 	 (आरबतीआई,	2019)।	 श्वश्नयामक	
सैं्डबटॉकस	में	 भेजे	जाने	 के	 श्लए	अनपु्ययोगों	 के	 पहले	समूह	का	
पररचालनातमक	 श्वरय	 'िदुरा	 भगुतान'	 तय	 श्कया	 गया	 था	
(आरबतीआई,	2019ए)।

इांफडयन फिनटेक: फवफवरि्र की ि्रकि

	 भारत	 के	 श्फनटेक	 पाररतंत्र	 की	 सबसे	 बड़ती	 पहचान	 है	 -	
बाजारों	और	 अनपु्ययोगों	 की	 श्वश्वधता।	 यह	 दिेा	 जाता	 है	 श्क	
उभरते	उद्योग	अकसर	सकुंलन	प्भाव	से	लाभ	लेने	के	श्लए	के्त्र	
श्वशेर	पर	धयान	कें श्द्रत	करते	हैं,	लेश्कन	श्फनटेक	इस	प्वशृ्त्	का	
पालन	 नहीं	 करतती	 हैं	 (बासयोल	 और	 पटेल,	 2018)।	 हालांश्क	
श्फनटेक	मुंबई,	 बैंगलयोर,	 श्दललती-एनसतीआर	और	 हैदराबाद	 जैसे	
प्मिु	महानगरतीय	शहरों	में	कें श्द्रत	हैं,	तथाश्प	इनका	श्व्तार	्योटे	
शहरों	तक	भती	हयो	रहा	है।	मुंबई	और	बैंगलयोर	श्फनटेक	आदंयोलन	में	
सबसे	आगे	हैं	और	्टाट्षअप	मखुयालयों	में	से	42	प्श्तशत	इनहीं	
शहरों	में	श््थत	हैं।	जयपरु,	पणेु	और	अहमदाबाद	जैसे	अनय	शहर	
भती	 श्फनटेक	 के	 कें द्र	 के	 रूप	 में	 उभर	 रहे	 हैं	 (मेश््डसती	 और	
श्पसाबाजार:	इंश््डया	श्फनटेक	ररपयोट्ष 	2019)।	रैिकसन	(Traxxn)	

्ेडटाबेस	के	अनसुार,	भारत	में	श्फनटेक	के	रूप	में	वगनीकृत	कुल	
4,680	कंपश्नयां	हैं,	श्जनहें	मयोटे	तरौर	पर	पदं्रह	वयावसाश्यक	मटॉ्डलों	
में	वगनीकृत	श्कया	जा	सकता	है	(अनलुगनक	3)।

इफकवटी िां फडांि

	 ्टाट्षअपस	इश्कवटती	के	जररए	पैसा	जटुाया	करते	हैं,	कयोंश्क	
आम	तरौर	पर	उनके	पास	कयोई	प्कट	आमदनती	या	सपंाश्वि्षक	नहीं	
हयोता	श्जसे	वे	बैंकों	कयो	प््ततु	कर	सकें 	जयो	श्क	सामानयतया	ऋण	
दनेे	में	रूश्ढ़वादती	हयोते	हैं।	श्कसती	्टाट्षअप	कयो	उधार	दनेे	के	श्लए	
उस	 अपरपंरागत	 श्बजनेस	 मटॉ्डल	 की	 सभंावय	 अज्षन	 क्मता,	
सं् थापकों	का	उतसाह	और	उनकी	ययोगयता,	वयावसाश्यक	माहरौल,	
के्त्र	 श्वशेर	 का	 ज्ान	 आश्द	 जैसे	 नये	 मापद्ंडों	 के	 आधार	 पर	
मूलयांकन	की	आवशयकता	पड़तती	है।	इसके	अलावा,	वेंचर	कैश्पटल	
फम्ष	जैसे	श्वशेर	इश्कवटती	श्नवेशक	अश्धक	'वयावहाररक'	हयो	सकते	
हैं	और	वे	्टाट्षअप	का	माग्षदश्षन	इस	प्कार	कर	सकते	हैं	श्क	वे	
लंबे	समय	तक	सफलतापूव्षक	काय्ष	कर	सकें ।	इश्कवटती	फंश््ंडग	से	
्टाट्षअपस	कयो	अपने	वयवसाय	के	श्लए	एक	दूरदशनी	ययोजना	बनाने	
का	अवसर	भती	 श्मलता	 है,	 कयोंश्क	उनहें	 ततकाल	ऋण	चकुरौतती	
दाश्यतवों	से	्ुटकारा	श्मल	जाता	है।	

	 रैिकसन	 ्ेडटाबेस	 के	 अनसुार,	 2019-20	 के	 दरौरान	 211	
भारततीय	श्फनटेक	कंपश्नयों	ने	3.18	श्बश्लयन	यूएस	्डालर	जटुाए	
(इश्कवटती	चरणों	में	और	एजंल	श्नवेशकों	से)	(चाट्ष 	9)।	इन	211	के	
अलावा	 25	 अनय	 श्फनटेक	 ने	 भती	 फं्ड	 जटुाए	 लेश्कन	 उनहोंने	
इसका	बययोरा	साझा	नहीं	श्कया।	इस	धन	उगाहती	कयो	अपै्ल	2020	
कयोश्व्ड-19	के	पररणाम्वरूप	लगे	लटॉक्डाउन	के	कारण	धकका	
लगा।	

	 2019-20	के	दरौरान	उगाहे	गए	$	3.18	श्बश्लयन	की	राश्श	
का	 श्वतरण	 बहुत	 हती	 असमान	 रहा	 श्जसमें	 शतीर्ष	 10	 कंपश्नयों	
(इश्कवटती	 फंश््ंडग	की	दृश्ष्ट	 से)	की	भागतीदारती	 कुल	धन	सगं्ह	की	
लगभग	दयो	 श्तहाई	थती	 (अनबुधं	4)।	इसमें	 से	1	 श्बश्लयन	्डटॉलर	
नवबंर	2019	में	अकेले	पेटतीएम	द्ारा	उगाहा	गया	था।	धन	उगाहती	
वाले	 अश्धकांश	 श्फनटेक	 भगुतान	 के्त्र	 में	 कारयोबार	 करते	 हैं।	
इश्कवटती	पाई	चाट्ष 	में	सती्ड	और	सतीरतीज़	ए,	सतीरतीज़	बती	और	सतीरतीज़	

च्रट्भ 8: र्रिि में फिनटेक- ररौियोफलक फवििण

Longitude
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5 ्टाट्ष-अपस	प्ाय:	एक	के	बाद	एक	कम	से	या	चकीय	रूप	से	(सती्ड,	सतीरतीज	ए,	बती,	सती	
और	इसती	प्कार	आगे)	इश्कवटती	की	उगाहती	करते	हैं	जयो	मयोटे	तरौर	पर	वयापार	में	हुई	सवंशृ्धि	
/	आकार	का	अनसुरण	करते	हैं,	और	उस	चरण	में	वयवसाय	की	जरूरतों	कयो	पूरा	करते	हैं।	
शरुुआतती	चरणों	का	उपययोग	बाजार	में	पैर	जमाने	के	श्लए	श्कया	जा	सकता	है,	जबश्क	बाद	
के	चरणों	का	इ्तेमाल	कारयोबार	श्व्तार	के	श्लए	श्कया	जा	सकता	है।

दशेांतर

अ
क्ा
ंश



8484

लेख फिनटेक: रचनात्मक बदलाव की ताकत

भाररबैं बलेुफटन नवबंर 2020

सती	फंश््ंडग	कमशः	14,	24	और	20	प्श्तशत	थती	(चाट्ष 	10)।	पूर	े
वर्ष	के	श्फनटेक	फंश््ंडग	का	लगभग	एक	श्तहाई	पेटतीएम	द्ारा	हाल	
के	सतीरतीज़	जती	राउं्ड	में	प्ाप्त	श्कया	गया	था।

फिनटेक औि बैंक: प्रिसपरिक सहययोि

	 श्फनटेक	फममों	कयो	अब	बैंकों	द्ारा	 श्वघटनकारती	ताकतों	के	
रूप	में	नहीं	दिेा	जाता।	इस	बात	के	प्माण	मरौजूद	हैं	श्क	श्फनटेकस	

बैंश्कंग	और	श्वत्तीय	के्त्र	के	क्मतावध्षक	के	तरौर	पर	काय्ष	करते	हैं।	
तकनतीकी	नवयोनमेर	कयो	अपनाने	के	श्लए	बैंक	कई	रणनतीश्तयों	पर	
काय्ष	 कर	 रहे	 हैं		 -	 श्फनटेक	 कंपश्नयों	 में	 श्नवेश	और	 श्फनटेक	
अनरुगंती	कंपश्नयों	कयो	प्ारभं	करने	से	लेकर	अपने	पररचालन	से	
जड़ेु	 श्वश्भनन	कायमों	 के	 श्लए	 श्फनटेकस	 के	साथ	सहययोग	करने	 
तक	।	बैंक	और	गैर-बैंक	श्मलकर	भारततीय	उपभयोक्ा	के	समक्	ऐसे	
श्वकलप	पेश	कर	रहे	हैं	जयो	नवयोनमेरती	हयोने	के	साथ-साथ	श्वविसनतीय	
भती	हैं	(दास,	2020)।	राज्व	और	मनुाफे	कयो	बढ़ाने	के	श्लए,	वे	नए	
के्त्रों	में	प्वेश	कर	रहे	हैं,	जैसे-	बतीमा,	पररसपंश्त्	प्बधंन,	दलालती	
और	श्वत्तीय	तकनतीकों	द्ारा	समश्थ्षत	अनय	सेवाए।ं	

	 श्फनटेक	और	बैंकों	के	बतीच	तालमेल	के	कई	के्त्रों	का	अभती	
पता	लगाया	जाना	है।	श्फनटेकस	के	पास	श्वशाल	तकनतीकी	ज्ान	
और	नवयोनमेरती	श्वचार	तयो	हयोते	हैं	लेश्कन	उनके	पास	वयापक	ग्ाहक	
आधार	और	श्वत्तीय	उद्योग	के	श्नयमों	और	लाइसेंश्सगं	अनशुासन	
के	पालन	की	श्नपणुता	का	अभाव	हयोता	है।	पारपंररक	बैंकों	के	पास	
एक	बड़ती	ताकत	हयोतती	 है	 –	भरयोसेमंद	हयोने	 से	जड़ुती	प्श्तष्ठा	जयो	
उनहोंने	कई	दशकों	में	कमायती	हयोतती	है।	बैंकों	के	पास	पूजँती	हयोतती	है	
और	वे	ततीव्र	प्श्त्पधा्ष	झेल	सकते	हैं।	उनके	पास	जयोश्िम	प्बधंन,	
्थानतीय	श्नयमों	और	अनपुालन	के	के्त्र	में	 श्वशेरज्ता	के	साथ-
साथ	अनभुव	और	आजमाया	गया	भरयोसेमंद	बशु्नयादती	ढांचा	भती	
हयोता	है	श्जसका	उनहें	लाभ	हयोता	है।	वा्तव	में,	बैंकों	का	बाज़ार	
और	ग्ाहकों	के	बार	ेमें	ज़मतीनती	ज्ान	और	पहले	से	मरौजूद	उनका	

च्रट्भ 9: र्रििीय फिनटेक की इफकवटी िां फडांि

स्योि:	रैिकसन

च्रट्भ 10: चकव्रि फनरीयन (िां फडांि): 2019-20

स्योि:	रैिकसन.
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श्नधतीयन	(श्मश्लयन)	 कंपश्नयों	की	सखंया	(दाया	ँमान)	 स.ं	अज्ात

सती्ड
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ग्ाहक	 आधार	 श्फनटेक	 पररययोजनाओ	ं के	 श्लए	 बहुत	 अश्धक	
मूलयवान	साश्बत	हयो	सकते	हैं।	सकें्प	में,	बैंकों	और	श्फनटेक	फममों	
के	 अलग-अलग	 तलुनातमक	फायद	े हैं	और	 दयोनों	 के	 बतीच	 एक	
रणनतीश्तक	सहययोग-आधाररत	साझेदारती	से	उनहें	अपने	मूल	के्त्रों	
में	 प्ाप्त	 दक्ताओ	ं पर	 धयान	 कें श्द्रत	 करने	 की	आजादती	 श्मलेगती	
(मुंद्रा,	2017)।

IV. र्रवी फवक्रस के सममखु चुनरौफिय्रँ

	 श्फनटेकस	कयो	भश्वषय	में	कई	अवसर	 श्मलेंगे	तयो	उनहें	कई	
चनुरौश्तयों	 का	 सामना	 भती	 करना	 हयोगा।	 यश्द	 उनहें	 अश्धक	
काय्षकुशल,	भरयोसेमंद,	श्नषपक्	और	सदुृढ़	बनना	है	तयो	मयोटे	तरौर	
पर	उनहें	्ह	प्कार	की	श्चंताओ	ंका	समाधान	ढँूढना	हयोगा।	

	 पहलती,	नवाचार	के	श्लए	अतयश्धक	सभंावनाए	ंमरौजूद	हयोने	के	
बावजूद,	सतीमा-पार	भगुतान	अभती	भती	श्फनटेक	के	श्लए	अ्ूता	के्त्र	
है।	धन-पे्रण	सशु्वधाओ	ंका	लाभ	उिाने	में	प्वासती	श्श्मकों	पर	
बयोझ	पड़ता	है	कयोंश्क	इन	पे्रणों	की	लागत	बहुत	अश्धक	हयोतती	है	
(्डती’श्सलवा	और	अनय,	2019)।	सतीमा-पार	भगुतान	का	एक	बड़ा	
श्ह्सा	सवंाददाता	बैंकों	के	माधयम	से	समपनन	हयोता	है,	श्जनकी	
घटतती	सखंया	का	पररणाम	यह	हयो	सकता	है	श्क	लागत	और	भती	बढ़	
जाएगती	 और	 अनरौपचाररक,	 अश्वश्नयश्मत	 भगुतान	 नेटवकमों	 की	
ओर	रुि	करना	पनु:	प्ारभं	हयो	जाएगा	(कास्षटेंस,	2020)।	भारत	
में,	घरलूे	भगुतानों	की	तलुना	में	सतीमा-पार	लेनदने	काफी	धतीमा	है	
और	इसके	कु्	हती	श्वकलप	उपलबध	हैं,	हालांश्क	आवक	वयश्क्गत	
पे्रण	की	मात्रा	 बहुत	अश्धक	 है	 (आरबतीआई,	 2019)।	 श्वश्भनन	
दशेों	 में	 भगुतान	 प्णाश्लयों	कयो	अतं:प्चालनतीय	 बनाने	 के	 श्लए,	
भगुतान	श्नददेशों	कयो	एक	सव्ष्वतीकाय्ष	भारा	में	अनूश्दत	करने	की	
आवशयकता	हयोतती	है।	इसके	श्लए,	सभती	सबंशं्धत	दशेों	के	मानकों	
और	प्थाओ	ंमें	समनवय	्थाश्पत	श्कया	जाना	चाश्हए	और	प्तयेक	
घरलूे	नेटवक्ष 	के	‘अपने	ग्ाहक	कयो	जाश्नए’	(केवाईसती)	और	‘काला	
धन	श्नरयोधक’	(एएमएल)	ढांचे	के	बतीच	पार्पररक	श्वविास	् थाश्पत	
हयोना	चाश्हए।	हाल	हती	में,	 श्सगंापरु	श्फनटेक	फेश््टवल	2019	में	
प्ाययोश्गक	तरौर	पर	यूपतीआई	कयो	श्सगंापरु	नेटवक्ष 	फटॉर	इलेकरिटॉश्नक	
रिांसफर	 (एनईटतीएस)	 के	 साथ	 जयोड़ा	 गया	 था	 (ईटती,	 2019)	
श्जससे	यह	समझ	में	आया	श्क	वत्षमान	वयव्था	में	हती	रहते	हुए	
उललेिनतीय	प्गश्त	की	जा	सकतती	है।	यूपतीआई	प्णालती	के	अतंग्षत	
श्नपटान	श्वश्नयश्मत	श्वत्तीय	प्णालती	की	पररश्ध	के	भतीतर	प्चश्लत	
वैध	मदु्रा	में	 श्कया	जाता	 है	और	इसतीश्लए	इसमें	्टेबल	कवाइंस	
जैसती	प्णाश्लया	ँजयो	श्बगटेकस	द्ारा	प्बशं्धत	हयोतती	हैं,	उनकी	तलुना	
में	जयोश्िम	कम	हयोता	है।	

	 दूसरती,	 श्फनटेक	की	बढ़तती	लयोकश्प्यता	्ेडटा	इ्तेमाल	पर	
दबाव	बढ़ा	सकता	है,	सरंक्ण	और	गयोपनतीयता	से	जड़ुती	श्चतंाए	ंभती	
बढ़	सकतती	हैं	 यश्द	 सेवा	प्दाताओ	ं के	 वैधाश्नक	अश्धकार	और	
दाश्यतव	्पष्ट	रूप	से	 श्नश्द्षष्ट	नहीं	 श्कए	जाते।	मशतीन	लश्निंग	का	
गश्णत	मरौजूदा	भेदभाव	वालती	वयव्था	कयो	बार-बार	दयोहरा	सकता	
है	और	उसे	्थायती	बना	सकता	है	श्जसमें	समाज	के	कु्	कमजयोर	
तबके	अलग-थलग	पड़	जाएगें।	जब	भारततीय	आबादती	इंटरनेट	और	
मयोबाइल	कवरजे	 बढ़ने	 से	 ्ेडटा	 के	 मामले	 में	 अश्धक	समधृि	 हयो	
जाएगती,	तब	अगलती	चनुरौतती	यह	हयोगती	 श्क	समशु्चत	कानूनती	और	
श्वश्नयामक	ह्तके्प	करते	हुए	उपभयोक्ाओ	ंकयो	उनके	द्ारा	जेनेरटे	
श्कए	गए	्ेडटा	के	बल	पर	सशक्	बनाया	जाए।	नागररक	अपने	्ेडटा	
पर	ितीक	उसती	तरह	श्नयतं्रण	रिने	की	श््थश्त	में	हयोने	चाश्हए	जैसे	
अपनती	 श्कसती	 अनय	 श्नजती	 सपंश्त्	 पर	 ।	 कई	 दशेों	 से	 ्ेडटा	
्थानतीयकरण	की	मांग	उभर	रहती	है।	ऐसे	में,	समाधान	के	तरौर	पर	
एक	 ऐसा	 मटॉ्डल	 श्वकश्सत	 श्कया	 जा	 सकता	 है	 जहां	 ्ेडटा	 कयो	
्थानतीय	रूप	से	सगं्हतीत	श्कया	जाता	हयो	और	श्जस	पर	श्वदशेों	से	
केवल	श्द्आधारती	(हां	या	नहीं)	ऐसे	प्श्नों	कयो	पू्ने	की	अनमुश्त	हयो,	
जयो	श्वश्नश्द्षष्ट	श्कए	गए	हों	और	श्जन	पर	वैश्विक	रूप	से	सहमश्त	बनती	
हयो।	

	 ततीसरा,	 चूशं्क	 श्फनटेक	के	 श्व्तार	 के	साथ-साथ	प्णालती-
वयापती	जयोश्िम	बढ़ने	की	सभंावनाए	ंहैं,	अत:	श्वत्तीय	श््थरता	पर	
इसके	प्भाव	का	श्नधा्षरण	करने	की	आवशयकता	है।	केश््डट	तक	
अपेक्ाकृत	 वयापक	पहुचं	 बनने	और	प्श्त्पधा्ष	 बढ़ने	 के	कारण	
ऋण	मानक	कमजयोर	हयो	सकते	हैं।	चूशं्क	श्फनटेक	ऋणदाता	जमा	
के	 बजाय	 ऋण	 और	 इश्कवटती	 से	 अश्ग्म	 दतेे	 हैं,	 ऋण	 मानक	
श्दशाश्नददेशों	के	अभाव	के	कारण	अश्धक	चकीय	और	अश््थर	हयो	
सकते	हैं।	इसके	अलावा,	श्ववेकपूण्ष	ऋण	श्वतरण	पररश्ध	के	बाहर	
की	केश््डट	गश्तश्वश्धयों	से	केश््डट	सबंधंती	प्श्तचकीय	नतीश्तया	ँकम	
प्भावती	बन	सकतती	हैं।	श्फनटेक	के	साथ	कारयोबार	करने	वाले	बैंकों	
के	सामने	प्श्तष्ठा,	साइबर	तथा	अनय	पक्	से	जड़ेु	जयोश्िम	उतपनन	
हयो	सकते	हैं।

	 चरौथा,	 श्फनटेक	 द्ारा	 दती	 जा	 रहती	 सेवाओ	ं तक	 पहुचं	 भती	
असमान	रहती	है।	हालांश्क	हम	दशु्नया	के	दूसर	ेसबसे	बड़े	इंटरनेट	
उपययोगकता्ष	हैं,	तथाश्प,	हमार	ेयहा	ँअभती	भती	शहरती,	परुुरवग्ष	और	
सपंनन	तबके	की	हती	पहुचँ	इंटरनेट	तक	है।	ऑनलाइन	बाजार	पर	
भरयोसा	कम	है	और	नमूने	के	तरौर	पर	श्कसती	उपययोगकता्ष	कयो	अपना	
पहला	 ऑनलाइन	 लेनदने	 करने	 में	 3-4	 महतीने	 लग	 जाते	 हैं।	
अश्धकांश	उपययोगकता्ष	ऐसे	हैं	जयो	उतपादों	के	बार	ेमें	अनसुधंान	के	
श्लए	ऑनलाइन	 पलेटफटॉममों	का	उपययोग	करते	हैं,	 लेश्कन	इसके	
बाद	िरतीद	ऑफलाइन	तरतीके	से	हती	करते	हैं	(ब्ायन	ए्ंड	कंपनती,	
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2018)।	 हालांश्क	 भारत	 में	 कुल	 श्बकी	 में	 ‘माइकयो-मचमेंट’	 की	
श्ह्सेदारती	 आचिय्षजनक	 रूप	 से	 अश्धक	 है,	 तथाश्प	 उनहें	 इस	
कैशलेस	कांश्त	से	अलग-थलग	रिा	गया	है	िास	तरौर	पर	्योटे	
शहरों	में	।	मयोबाइल-्ेडटा	और	्माट्षफयोन	की	पहुचं	काफी	बढ़	जाने	
बावजूद,	कश्तपय	वयवहारजश्नत	कारणों	जैसे-	कराधान	से	जड़ुती	
भांश्तया,ँ	 श््डश्जटल	 भगुतान	 माधयमों	 का	 उपययोग	 करते	 समय	
तकनतीकी	ज्ान	का	अभाव	और	सरुक्ा	से	जड़ेु	कश्थत	ितरों	–	के	
कारण	श्वत्तीय	लेनदने	के	श्लए	इनका	उपययोग	कम	हती	श्कया	जाता	
है	(आईएफएमआर,	2017)।

	 पांचवां	मदु्ा	उपभयोक्ा	सरंक्ण	और	श््डश्जटल	श्शक्ा	का	है।	
श्वश्नयामकों	 के	 श्लए	 यह	आवशयक	 है	 श्क	 धयोिाधड़ती	का	 पता	
शरुुआत	में	हती	लगाने	पर	जयोर	श्दया	जाए	और	साथ	हती,	श्वत्तीय	
साक्रता	 के	 साथ	 श््डश्जटल	 साक्रता	 कयो	 भती	 जयोड़	 श्दया	 जाए	
ताश्क	भांश्तया	ँ दूर	 हयो	सकें ।	सरुक्ा	 के	प्ावधानों	और	 श्शकायत	
श्नवारण	तंत्र	कयो	सरल	बनाने	और	उसका	प्चार-प्सार	श्कए	जाने	
की	आवशयकता	 है	 ताश्क	कम	आय	वाले	समूहों	की	भागतीदारती	
बढ़ायती	जा	सके।	श्फर	भती,	केवल	श्वत्तीय	साक्रता	और	श््डश्जटल	
्वच्ता	पया्षप्त	नहीं	हयो	सकतीं।	 श्वश्भनन	दशेों	का	अनभुव	यह	
बताता	है	श्क	नकदती	के	माधयम	से	भगुतान	करना	एक	आदत	है,	
जयो	आमतरौर	पर	बहुत	धतीर-ेधतीर	ेबदलतती	है।	चतीन	में,	रहेड़ती	वाले,	
फकीर	 और	 यहां	 तक	 		श्क	 श्भिारती	 भती	 इलेकरिटॉश्नक	 भगुतान	
्वतीकार	करते	हैं	(जेनश्कंस,	2018)।	हालांश्क,	टयोकययो	में	हालत	
यह	है	श्क	दस	में	से	्ह	रे् तरां	नकद	भगुतान	की	अपेक्ा	करते	हैं	
(लईुस,	2019)।	जैसे-जैसे	गयोपनतीयता	से	जड़ुती	श्चतंाए	ंबढ़तती	है,	
नकदती	का	इ्तेमाल	बढ़ता	है,	जबश्क	बैंकों	में	लयोगों	का	श्वविास	
बढ़ने	के	साथ-साथ	इसमें	श्गरावट	आतती	है	(पतीएनजती	और	टतीएएन,	
2020)	 इस	 प्कार , 	 इलेकरिटॉश्नक	 भगुतान	 कयो	 बढ़ावा	 दनेे	 की	
नतीश्तयों	कयो	यश्द	प्योतसाश्हत	करना	 है	तयो	 श्नजता	की	रक्ा	और	
श्वत्तीय	सं् थाओ	ंमें	 श्वविास	से	जड़ुती	बशु्नयादती	 श्चतंाओ	ंकयो	 दूर	
करने	की	आवशयकता	है।

	 अतं	में,	 श्नयामकों	कयो	इस	मामले	में	तट्थ	रूप	 से	काय्ष	
करना	हयोगा।	 श्फनटेक	और	श््डश्जटल	बैंश्कंग	पर	गश्ित	काय्षदल	
(आरबतीआई,	2018	ए)	ने	सचेत	श्कया	है	श्क	श्वश्नयामकों	वत्षमान	
में	वयवसायरत	कंपश्नयों	कयो	न	तयो	आवशयकता	से	अश्धक	सरंक्ण	
दनेा	चाश्हए,	और	न	हती	भेदकारती	श्वश्नयामकीय	बता्षव	करते	हुए	
इस	 के्त्र	 में	आने	 वालती	 नई	 कंपश्नयों	 कयो	 अनशु्चत	 प्श्य	 दनेा	
चाश्हए।	श््डश्जटल	भगुतान	के	के्त्र	में	बड़ती	फममों	का	प्भाव	बढ़ने	के	
साथ	हती,	श्कफायतती	सेवाए	ंदनेे	के	श्लए	बेहतर	्ेडटा	भ्ंडार	वालती	
कु्	चशु्नंदा	कंपश्नयों	के	बतीच	आपसती	समझरौता	हयो	जाएगा	और	
श्फर	इस	बात	की	आवशयकता	महसूस	की	जाएगती	श्क	अपेक्ाकृत	

्योटती	और	नवयोनमेरती	फममों	कयो	नये	श्सर	ेसे	प्योतसाहन	प्दान	श्कया	
जाए	ताश्क	प्श्त्पधनी	तंत्र	का	श्वकास	श्कया	जा	सके।	हालांश्क,	
तट्थता	के	श्सधिांत	का	पालन	करने	के	श्लए,	"प्ाश्धकाररयों	कयो	
कु्	हती	प्कार	की	गश्तश्वश्धयों	के	श्लए	कियोर	उपाय	करके	सतंषु्ट	
हयोना	पड़ेगा,	जैसे	श्क	जब	इस	पलेटफटॉम्ष	की	बैलेंस	शतीट	पर	कयोई	
दावा	 उतपनन	 हयो	 जाता	 हयो	 अथवा	 जब	 िदुरा	 श्नवेशक	 और	
उपभयोक्ा	इसमें	शाश्मल	हयो	जाए"ं	(कलेसेनस	और	अनय,	2018)।

V. र्रवी फदश्र 

	 एक	 सशु्वधाप्दाता	 श्वश्नयामक	 के	 तरौर	 पर	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	
प्ाथश्मकता	प्ाप्त	के्त्र	ऋण	के	कवरजे	कयो	अश्धक	वयापक	बनाते	
हुए	्टाट्ष-अप	कयो	भती	उसके	अतंग्षत	शाश्मल	कर	श्लया	है।	ररज़व्ष	
बैंक	 ने	ग्ामतीण	 के्त्रों	में	 इंटरनेट	कनेश्कटश्वटती,	जयो	 श्क	 श््डश्जटल	
भगुतान	में	सबसे	बड़ती	बाधा	 है,	 से	जड़ुती	सम्याओ	ंका	 श्नदान	
करने	और	ऑफलाइन	 श््डश्जटल	लेनदने	कयो	सभंव	बनाने	वाले	
नवाचारों	कयो	प्योतसाश्हत	करने	के	श्लए	एक	नई	ययोजना	की	घयोरणा	
की,	 श्जसके	 तहत	 बैंक	 और	 गैर-बैंक	 सश्हत	 भगुतान	 प्णालती	
ऑपरटेरों	 (पतीएसओ)	कयो	अश्धकृत	 श्कया	 गया	 है,	 श्क	 वे	का्ड्ष,	
वटॉलेट	 या	 मयोबाइल	 उपकरणों	 का	 उपययोग	 करके	 दूर्थ	 या	
श्नकटवतनी	भगुतान	के	श्लए	ऑफलाइन	भगुतान	उपायों	का	प्ययोग	
कर	सकें गे	(आरबतीआई	2020बती)।	वरमों	से,	ररज़व्ष	बैंक	श््डश्जटल	
भगुतानों	के	श्लए	सरुक्ा	उपायों	कयो	प्ाथश्मकता	दतेा	आया	है	जैसे	
प्माणतीकरण	के	अश्तररक्	कारक	का	प्ावधान	तथा	प्तयेक	लेनदने	
के	 श्लए	ऑनलाइन	 अलट्ष	 का	 अश्नवाय्ष	 हयोना।	 इन	 उपायों	 से	
ग्ाहकों	का	श्वविास	और	उनकी	सरुक्ा	भावना	काफी	बढ़ती	है	और	
इसके	फल्वरूप	श््डश्जटल	भगुतान	की	्वतीकाय्षता	भती।	भश्वषय	
में	श्फनटेक	कयो	श्वश्नयामक	अनपुालन	और	साइबर	जयोश्िमों	के	
प्बधंन	कयो	प्ाथश्मकता	दनेती	हयोगती	।	उनहें	साइबर-जयोश्िम	श्नवारण	
फे्मवक्ष 	तैयार	करते	हुए	उसे	लागू	करना	हयोगा	और	श्नयश्मत	रूप	
से	उसका	भेद्ता	परतीक्ण	भती	करते	रहना	पड़ेगा	।	

	 आजकल	भारततीय	श्फनटेक	कयो	अब	तक	की	उनकी	सबसे	
बड़ती	चनुरौश्तयों	में	से	एक	का	सामना	करना	पड़	रहा	है	–	कयोश्व्ड-
19	महामारती।	एक	सवदेक्ण	से,	श्जसमें	250	भारततीय	्टाट्षअपस	
कयो	शाश्मल	श्कया	गया	था,	इस	बात	की	पशु्ष्ट	हयोतती	है	श्क	बड़े	पैमाने	
पर	 इस	 महामारती	 का	 कारयोबार	 पर	 नकारातमक	 प्भाव	 पड़ा,	
हालांश्क	इनमें	से	श्फनटेक	्टाट्षअपस	के	समक्	सबसे	कम	बाधाए	ं
आयीं	(श्फककी-आईएएन,	2020)।	श्वशेरज्ों	का	मानना			है	श्क	नई	
फममों	कयो	श्नश्चित	रूप	से	नकुसान	झेलना	पड़ेगा	परतं	ुऐसे	्टाट्ष-
अप	और	श्बगटेक	जयो	भगुतान,	ई-कटॉमस्ष	और	ऑन-लाइन	लश्निंग	
जैसे	 लाभप्द	 के्त्रों	 से	 जड़ेु	 हैं,	 वे 	 वयापार	 के	 माग्ष	 में	आए	 इन	
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वयवधानों	से	पार	पाने	में	सक्म	रहेंगे।	आज	समय	की	मागँ	है	श्क	
्टाट्षअपस	के	बतीच	अतंर-पररचालन	के	्तर	कयो	बढ़ाना	सशु्नश्चित	
श्कया	जाए	तभती	बाजार	की	मांग	और	उसके	बदलते	नज़ररए	के	
प्श्त	एक	समश्नवत	प्श्तश्कया	आ	सकेगती।	यह	महामारती	इस	श्वविास	
कयो	भती	चनुरौतती	दतेती	है	श्क	श्फनटेक	श्वत्तीय	समावेशन	कयो	बढ़ावा	
दतेती	हैं;	जयो	श्क	एक	ऐसा	श्वरय	है	श्जस	पर	भश्वषय	में	भती	शयोध	
श्कया	जाएगा,	यह	पता	लगाने	के	श्लए	श्क	कया	भारततीय	श्फनटेक	
अपने	उन	कमजयोर	ग्ाहकों	के	श्लए	तब	मददगार	साश्बत	हुई	ंजब	
उनहें	उनकी	सबसे	जयादा	जरूरत	थती,	या	वे	उनकी	जरूरतों	कयो	
पूरा	करने	में	असहाय	श्सधि	हुई ं।	एक	् व्थ	और	् थायती	कारयोबारती	
पाररश््थश्तकी	कयो	सभंव	बनाने	के	श्लए	यह	जरूरती	है	श्क	श्फनटेक	
कंपश्नया	ँश््डश्जटल	आधार	पर	ग्ाहकों	के	बतीच	मरौजूद	अतंराल	कयो	
कम	करने	का	प्यास	करें	और	शहरती	तथा	ग्ामतीण	सभती	के्त्रों	में	
और	 श्वश्भनन	 उतपादक	 और	 उपभयोग	 के्त्रों	 में	 समान	 रूप	 से	
समशु्चत	और	वयापक	ग्ाहक	सहभाश्गता	कयो	प्योतसाश्हत	करें।
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सांलगनक 1: फडफजटल लेनदेन

 
 

म्रत्र्र (ल्रख) मलूय (रु.कियोड़)

2017-18 2018-19 2019-20 2017-18 2018-19 2019-20

1. अश्धक	मूलय	वाले	केश््डट	अतंरण	
(आरटतीजतीएस	-	ग्ाहक	और	
इंटरबैंक)

1,244 1,366 1,507 11,67,12,478 13,56,88,187 13,11,56,475

2. िदुरा	केश््डट	अतंरण	(ए	ई	पती	एस,	
ए	पतीबतीएस,	ईसतीएस,	आईएमपतीएस,	
एनएसतीएच,	एनईएफटती,	यूपतीआई)

58,793 1,18,750 2,06,661 1,88,14,287 2,60,97,655 2,85,72,100

3. ्ेडश्बट	अतंरण	और	सतीधा	्ेडश्बट	
(भतीम,	आधार	पे,	ईसतीएस,	
एनएसतीएच,	एनईटतीसती)

3,788 6,382 8,957 3,99,300 6,56,232 8,26,036

4. का्ड्ष	भगुतान	(पतीओएस	टश्म्षनलों	
और	ऑनलाइन	लेनदने	पर	केश््डट	
और	्ेडश्बट	का्ड्ष)

47,486 61,769 73,012 9,19,035 11,96,888 15,35,765

5. प्तीपे्ड	भगुतान	श्लित	(पतीपतीआई) 34,591 46,072 53,318 1,41,634 2,13,323 2,15,558

कुल फडफजटल रुिि्रन 1,45,902 2,34,339 3,43,455 13,69,86,734 16,38,52,285 16,23,05,934

स्योिः भाररबैं	वाश्र्षक	ररपयोट्ष ,	2019-20.
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सांलगनक 2: फवक्रस्रतमक औि फनय्रमक नीफियों पि वक्तवय: रुिि्रन औि फनपट्रन प्रण्रली के ब्रि ेमें फनण्भय
फदन्रांक फलय्र िय्र फनण्भय 

फर 07, 2019 भगुतान	गेटवे	और	भगुतान	एग्तीगेटस्ष	का	श्वश्नयमन

अपै् 04, 2019 भारत	की	भगुतान	प्णाश्लयों	कयो	बेंचमाक्ष 	करने	के	श्लए	एक	ररपयोट्ष 	तैयार	की	जाएगती।

अपै् 04, 2019 सभती	अश्धकृत	भगुतान	प्णाश्लयों	द्ारा	ग्ाहकों	की	श्शकायतों	और	मआुवजे	के	समाधान	के	सबंधं	में	लगने	वाले	समय	कयो	
एकसमान	बनाने	हेत	ुफे्मवक्ष 	कयो	लागू	करना।

जून 06, 2019 आरटतीजतीएस	और	एनईएफटती	लेनदने	के	श्लए	आरबतीआई	द्ारा	लगाए	गए	शलुक	कयो	हटाया	जाना	।	

जून 06, 2019 एटतीएम	इंटरचेंज	शलुक	सरंचना	की	समतीक्ा	के	श्लए	सश्मश्त

अग 07, 2019 एनईएफटती	की	24x7	उपलबधता

अग 07, 2019 भारत	श्बल	भगुतान	प्णालती	(बतीबतीपतीएस)	के	श्लए	श्बलर	शे्श्णयों	का	श्व्तार

अग 07, 2019 भारत	श्बल	भगुतान	पररचालन	इकाई	(बतीबतीपतीओयू),	वयापार	प्ापय	बट्ाकरण	प्णालती	(रेि््डस),	और	वहाइट	लेबल	एटतीएम	
(्डबलयूएलए)	का	‘ऑन-टैप’	प्ाश्धकरण

अग 07, 2019 कें द्रतीय	भगुतान	धयोिाधड़ती	सूचना	रश्ज्रिती	का	गिन

अकटू 04, 2019 बड़े	गैर-बैंक	प्तीपे्ड	भगुतान	श्लित	(पतीपतीआई)	श्नग्षमनकता्षओ	ंद्ारा	आतंररक	लयोकपाल	की	श्नयशु्क्	(एक	करयोड़	से	
अश्धक	बकाया	पतीपतीआई)

अकटू 04, 2019 भगुतान	सबंधंती	सूक्म	्ेडटा	का	प्सार

अकटू 04, 2019 श्टयर	 III-VI	 कें द्रों	 में	 का्डमों	 के	 माधयम	 से	 श््डश्जटलतीकरण	 कयो	 बढ़ाने	 के	 श्लए	 पेमेंट्स	 इनफ्ा्रिकचर	 ्ेडवलपमेंट	 फं्ड	
(पतीआई्डतीएफ)	

अकटू 04, 2019 श््डश्जटल	रूप	से	100	प्श्तशत	सक्म	श्जले

श्दस ं05, 2019 केवल	बैंक	िाते	से	लयोश््ंडग	एव	ंकेवल	श््डश्जटल	भगुतान	के	श्लए	उपययोग	श्कए	जाने	वाले	मात्र	₹10,000	तक	की	िरतीद	हेत	ु
एक	नए	पतीपतीआई	का	शभुारभं।	ग्ाहक	के	सबंधं	में	केवल	नयूनतम	जानकारती	अपेश्क्त।

श्दस ं05, 2019 पहले,	उधारकता्षओ	ंऔर	उधारदाताओ	ंदयोनों	के	श्लए	एनबतीएफसती-पती2पती	समग्	सतीमाए	ं₹10	लाि	हयोतती	थीं,	जबश्क	श्कसती	
भती	एक	उधारकता्ष	के	प्श्त	श्कसती	एक	ऋणदाता	के	जयोश्िम	की	अश्धकतम	सतीमा	₹50,000	थती।	यह	प््ताव	श्कया	गया	श्क	
पती2पती	ऋणदाता	की	सभती	उधारकता्षओ	ंके	प्श्त	समग्	जयोश्िम	सतीमा	कयो	बढ़ाकर	₹50	लाि	कर	श्दया	जाए।

श्दस ं05, 2019 एटतीएम	श््वच	एश्पलकेशन	सेवा	प्दाताओ	ंके	साथ	सशं्वदातमक	करारों	में	श्वश्नयश्मत	सं् थाओ	ंद्ारा	बेसलाइन	साइबर	सरुक्ा	
श्नयतं्रण	अश्नवाय्ष	श्कया	जाएगा।	

फर 06, 2020 एक	"श््डश्जटल	पेमेंट्स	इं्ेडकस"	(्डतीपतीआई)	का	प्काशन

फर 06, 2020 श््डश्जटल	भगुतान	प्णालती	हेत	ुएक	्व-श्नयामक	सगंिन	(एसआरओ)	की	्थापना	के	श्लए	एक	रूपरिेा	तैयार	करना	ताश्क	
सरुक्ा,	ग्ाहक	सरंक्ण	और	कीमत	श्नधा्षरण	आश्द	पर	सववोत्म	प्थाओ	ंकयो	बढ़ावा	श्दया	जा	सके।	

फर 06, 2020 अश्िल	भारततीय	चेक	रंिकेशन	प्णालती	की	्थापना	करना	

अग 06, 2020 प्ाथश्मकता	के्त्र	ऋण	का	दायरा	बढ़ाना	श्जससे	्टाट्ष-अप	कयो	उसमें	शाश्मल	श्कया	जा	सके।	

अग 06, 2020 का्ड्ष	और	मयोबाइल	उपकरणों	का	उपययोग	करके	ऑफलाइन	िदुरा	भगुतान	की	ययोजना

अग 06, 2020 श््डश्जटल	भगुतानों	के	श्लए	ऑनलाइन	श्ववाद	समाधान	(ओ्डतीआर)

अग 06, 2020 चेक	के	श्लए	श्नचिय	भगुतान	प्श्कया

अग 06, 2020 ररजव्ष	बैंक	नवयोनमेर	कें द्र	की	्थापना	

अकटू 09, 2020 ततकाल	सकल	श्नपटान	प्णालती	(आरटतीजतीएस)	की	चरौबतीसों	घटें	उपलबधता	

अकटू 09, 2020 भगुतान	प्णालती	पररचालकों	(पतीएसओ)	कयो	जारती	श्कए	गए	प्ाश्धकार	प्माणपत्रों	(सतीओए)	की	वैधता	कयो	्थायती	बनाना	

फटपपणी: उपयु्षक्	से	सबंशं्धत	अद्तन	जानकारती	भा.	रर.	बैंक	वाश्र्षक	ररपयोट्ष 	2019-20	में	उपलबध	है।	
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सांलगनक 3: क्रियोब्रिी मॉडलों के आर्रि पि र्रििीय फिनटेक
क्रियोब्रिी मॉडल क्रियोब्रिी 

मॉडल*
बययोि्र 

श्नवेश	टेक 990 श्वश्वध	श्वत्तीय	पररसपंश्त्यों	पर	शयोध	और	श्नवेश	हेत	ुिदुरा	और	सं् थागत	श्नवेशकों	के	श्लए	उपलबध	
मंच।

भगुतान	 978 कंपश्नयां	जयो	पारपंररक	 वेब	आधाररत	और	ऑफलाइन	भगुतान	चक	में	भाग	लेतती	हैं;	भगुतान	का	
वैकश्लपक	मयो्ड	प्दान	करतती	हैं,	और	सरुक्ा,	श्वशे्रण,	पलेटफटॉम्ष,	आश्द	से	जड़ेु	मामलों	में	भगुतान	
कंपश्नयों	का	सहययोग	करतती	हैं।

श्वत्	एव	ंलेिांकन	टेक 906 सगंिनों	के	श्वत्	और	लेिा	श्वभागों	के	कामकाज	कयो	्वचाश्लत	बनाना।

वैकश्लपक	उधार	 702 ऑनलाइन	लेंश््ंडग	पलेटफटॉम्ष	(बैलेंस	शतीट	लें्डस्ष,	माकदे टपलेस,	पती	2	पती	लें्डस्ष	के	साथ-साथ	लती्ड	
जनरटेर)	और	क्मतावध्षक	

बैंश्कंग	टेक 369 बैंश्कंग	उद्योग	के	श्लए	प्रौद्योश्गकीय	समाधान	श्जसमें	सटॉफटवेयर,	हा्ड्षवेयर	और	प्रौद्योश्गकी-समश्थ्षत	
सेवाए	ंशाश्मल	हैं।	

श्कपटयोकरेंश्सयाँ 342 श्बटकटॉइन	और	अनय	श््डश्जटल	मदु्रा	उतपाद	तथा	सेवाए	ं

काउ्डफंश््ंडग 185 ऑनलाइन	पलेटफटॉम्ष	जहां	लयोग,	सगंिन	आम	जनता	से	पैसा	जटुाते	हैं।

इंटरनेट	फ्ट्ष	इंशययोरेंस	
पलैटफटॉमस्ष

161 उपभयोक्ाओ	ंकयो	उपलबध	कराया	जाने	वाला	प्रौद्योश्गकी	पलेटफटॉम्ष	श्जस	पर	वे	अपने	बतीमा	की	िरतीद	
और	उसका	प्बंधन	कर	सकते	हैं	

बतीमा	आईटती 98 मखुय	रूप	से	बतीमा	उद्योग	के	श्लए	सटॉफटवेयर	उतपाद	और	्ेडटा	समाधान	

रगेटेक	 95 मखुय	रूप	से	श्वत्तीय	सं् थाओ	ंऔर	श्वश्नयामकों	के	श्लए	प्रौद्योश्गकीय	उतपाद	श्जनकी	सहायता	से	वे	
अश्धक	सक्म	तरतीके	से	श्वश्नयमों	का	काया्षनवयन	और	श्नगरानती	कर	सकें

रयोबयो	ए्डवाइज़रती	 68 िदुरा	श्नवेशकों	के	श्लए	्वचाश्लत,	कम	लागत	वालती	श्नवेश	सेवाए	ंऔर	्वचाश्लत	श्नवेशों	के	श्लए	
तकनतीकी	समाधान।

धन-पे्रण 46 सतीमा-पार	धन	अतंरण	समाधान	और	सेवाएं

फटॉरकेस	टेक 32 प्रौद्योश्गकी	आधाररत	 समाधान,	 श्जनमें	 इंटरनेट-फ्ट्ष	 पलैटफटॉमस्ष	 तथा	 श्वदशेती	 मदु्रा	 बाजार	 हेत	ु
सटॉफटवेयर	शाश्मल	हैं।

इ्लाश्मक	श्फनटेक 7 इंटरनेट-फ्ट्ष	पलैटफटॉमस्ष	और	शररया-अनपुालक	श्वत्	हेत	ुसटॉफटवेयर

श्नययोक्ा	बतीमा 6 कम्षचारती	बतीमा	लाभ	के	प्बधंन	हेत	ुश्वश्वध	समाधान।

* स्योि:	रैिकसन	्ेडटाबेस.	चूशं्क	कई	कंपश्नयों	के	एक	से	अश्धक	कारयोबारती	मटॉ्डल	हैं,	अत:	कुल	ययोग	4,680	से	अश्धक	है।	
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सांलगनक 4: वर्भ 2019-20 के दरौि्रन जुट्रयी ियी फनफर के आर्रि पि शीर्भ र्रििीय फिनटेक

िैंक कां पनी स््रफपि फनरीयन चक जुट्रयी ियी 
कुल ि्रफश 

(फमफलयन$)

बययोि्र

1 पेटतीएम	 2010 सतीरतीज़	जती 1000 उपभयोक्ा	द्ारा	भगुतान	के	श्लए	ऐप-आधाररत	वालेट
2 भारतपे 2017 सतीरतीज़	ए,	बती,	

सती
154.3 कयूआर	कयो्ड	आधाररत	भगुतान	ऐप

3 पटॉश्लसतीबाजार 2008 सतीरतीज़	एफ 150 ऑनलाइन	बतीमा	तलुना	पलैटफटॉम्ष	
4 सतीआरई्डती	 2018 सतीरतीज़	ए,	बती 145.6 केश््डट	का्ड्ष	श्बल	भगुतान	हेत	ुररवा्ड्ष	आधाररत	पलैटफटॉम्ष	
5 िाताबकु 2016 ऐजेंल,	सती्ड,	

सतीरतीज	ए,	
सतीरतीज	बती

140.6 श््डश्जटल	लेज़र	िाता	बहती

6 ऐकयो 2017 सतीरतीज़	सती 101.6 प्रौद्योश्गकी-समश्थ्षत	्वचाश्लत	बतीमा
7 जे्टमनती 2015 सतीरतीज़	बती 30.47 ऑनलाइन	पलैटफटॉम्ष	फटॉर	पवाइंट	ऑफ	सेल	फाइनेंश्सगं	
8 लेंश््ंडगकाट्ष 2014 सतीरतीज़	सती,	

्डती
87.87 एसएमई	कयो	काय्षशतील	पूजंती	उपलबध	कराने	हेत	ुऑनलाइन	

पलैटफटॉम्ष
9 इनके्ड 2016 सतीरतीज़	ए 85.9 एसएमई,	उपभयोक्ा	&	वैयश्क्क,	आवास	तथा	श्शक्ा	ऋण	पर	

कें श्द्रत	वैकश्लपक	उधार	पलैटफटॉम्ष	
10 पाइन	लैबस	 1998 सतीरतीज़	सती 85 ऑफलाइन	िदुरा	श्वकेताओ	ंके	श्लए	पतीओएस	सटॉफटवेयर	

समाधान	
11 श्बल्ेड्क 2000 सतीरतीज़	सती 84.8 भगुतान	गेटवे
12 श््डश्जट	इंशययोरेंस 2016 सतीरतीज़	सती 84.35 वयश्क्यों	के	श्लए	बतीमा	पलैटफटॉम्ष

स्योि:	रेिकसन	्ेडटाबेस
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सखं्या शीर्षक पृष्ठ

1 चनुिंदा आन थ्िक सकेंतक 97

भयारती् ररज़र्ष बैंक
2 भारतीय ररज़रथि बैंक - दयेताए ंऔर आन्तयां 98

3 भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा चलनिनि पररचालि 99

4 भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा अमरीकी डॉलर का क्रय/नरक्रय 100

4ए भारतीय ररज़रथि बैंक में बकाया रायद ेका (अरनिष्ट पररपकरता के अिसुार) पररपकरता नरशे्षण (नमनलयि अमरीकी डॉलर) 101

5 भारतीय ररज़रथि बैंक की ््ायी सनुरिाएं 101

मदु्या और बैंककंग
6 मदु्ा ््ॉक मात्ा 102

7 मदु्ा ््ॉक (एम
3
) के स्रोत 103

8 मौनद्क सरवेक्षण 104

9 कुल चलनिनि रानियां 104

10 भारतीय ररज़रथि बैंक सरवेक्षण 105

11 आरनक्षत मदु्ा - घ्क और स्रोत 105

12 रानणजय बैंक सरवेक्षण 106

13 अिसूुनचत रानणजय बैंकों के निरेि 106

14 भारत में काररोबार - सभी अिसूुनचत बैंक और सभी अिसूुनचत रानणजय बैंक 107

15 प्रमखु के्षत्ों द्ारा सकल बैंक ऋण का अनभनियरोजि 108

16 सकल बैंक ऋण का उद्रोग-रार नरनियरोजि 109

17 भारतीय ररज़रथि बैंक में खाते रखिे राले राजय सहकारी बैंक 110

मलू् और उतपयादन
18 उपभरोक्ा मूलय सूचकांक (आिारः 2012=100) 111

19 अनय उपभरोक्ा मूलय सूचकांक 111

20 मुंबई में सरोिे और चांदी का मानसक औसत मूलय 111

21 ्रोक मूलय सूचकांक 112

22 औद्रोनगक उतपादि सूचकांक (आिारः 2011-12=100) 116

सरकयारी खयाते और खज़यानया कबल
23 केनद् सरकार के खाते - एक िज़र में 116

24 खज़ािा नबल - ्रानमतर का ्ररूप 117

25 खज़ािा नबलों की िीलामी 117

करत्ी् बयाजयार
26 दनैिक मांग मदु्ा दरें 118

27 जमारानि प्रमाण-पत् 119

28 रानणनजयक पत् 119

29 चनुिंदा नरत्ीय बाजारों में औसत दनैिक ्िथिओरर 119

30 गैर-सरकारी पन्लक नलनम्ेड कंपनियों के िए पूजंी निगथिम 120

करर्रसतु
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सखं्या शीर्षक पृष्ठ

बयाह्य क्ते्र
31 नरदिेी वयापार 121

32 नरदिेी मदु्ा भडंार 121

33 अनिरासी भारतीयों की जमारानियां 121

34 नरदिेी निरेि अतंराथिह 122

35 निरासी भारतीयों के नलए उदारीकृत नरपे्रषण यरोजिा के अतंगथित जारक नरपे्रषण 122

36 भारतीय रुपये का रा्तनरक प्रभारी नरनिमय दर (आरईईआर) और सांकेनतक प्रभारी नरनिमय दर  
(एिईईआर) सूचकांक

123

37 बाह्य रानणनजयक उिार 123

38 भारत का समग्र भगुताि सतंलुि (नमनलयि अमरीकी डॉलर) 124

39 भारत का समग्र भगुताि सतंलुि (कररोड़ `) 125

40 बीपीएम 6 के अिसुार भारत में भगुताि सतंलुि का मािक प्र्ततुीकरण (नमनलयि अमरीकी डॉलर) 126

41 बीपीएम 6 के अिसुार भारत में भगुताि सतंलुि का मािक प्र्ततुीकरण (कररोड़ `) 127

42 अतंरराष्ट्ीय निरेि न््नत 128

भुगतयान और कनपटयान प्रणयाकल्यँा
43 भगुताि प्रणाली सकेंतक 129

अरसररक शृखंलया
44 लघ ुबचत 131

45 कें द् अौर राजय सरकारों की प्रनतभूनतयों के ्रानमतर का ्ररूप 132

46 केनद् और राजय सरकारों की सयंकु् प्रानतियां और सनंरतरण 133

47 नरनभनि सनुरिाओ ंके अतंगथित राजय सरकारों द्ारा ली गई नरत्ीय सहायता 134

48 राजय सरकारों द्ारा नकए गए निरेि 135

49 राजय सरकारों की बाज़ार उिाररयां 136

कटपपकण्या ं: ..  = उपल्ि िहीं।
 –  = िूनय/िगणय
 प्रा/अ = प्रारनंभक/अिंनतम      आसं ं= आनंिक रूप से सिंरोनित
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2018-19 2019-20 2020-21

Q4 Q1 Q4 Q1

2 3 4 5
    

5.6 4.8 3.0 -22.8
1.6 3.0 5.9 3.4
1.4 3.8 -0.01 -33.8
8.3 5.5 3.5 -24.3
7.3 5.6 4.2 -19.2
4.4 4.6 -6.5 -47.1

Item
2019-20

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 3.9
                     1.1.1 Agriculture 4.0
                     1.1.2 Industry 0.8
                     1.1.3 Services 5.0
            1.1a  Final Consumption Expenditure 6.3
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation -2.8

2019-20

1
            1.2   Index of Industrial Production -0.8
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 7.9
                     2.1.2 Credit 6.1
                                2.1.2.1 Non-food Credit 6.1
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 10.6
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 9.4
                     2.2.2 Broad Money (M3) 8.9
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 3.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.25
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.6
            3.4   Credit-Deposit Ratio 76.4
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 60.3
            3.6   Investment-Deposit Ratio 27.6
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 36.2
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.40
            4.2   Reverse Repo Rate 4.00
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.65
            4.4   Bank Rate 4.65
            4.5   Base Rate 8.15/9.40
            4.6   MCLR (Overnight) 7.40/7.90
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 5.90/6.40
            4.8   Savings Deposit Rate 3.00/3.50
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 5.05
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 4.36
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 4.97
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 4.94
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.71
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 74.84
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 82.64
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 8.98
                                                           3-month (%) 5.93
                                                           6-month (%) 5.05
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 4.76
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 7.54
            6.3   Wholesale Price Index 1.69
                     6.3.1 Primary Articles 6.77
                     6.3.2 Fuel and Power -1.63
                     6.3.3 Manufactured Products 0.29
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -7.66
            7.2   Exports -5.06

 No. 1: Select Economic Indicators

2019 2020
Aug. Sep. Aug. Sep.

2 3 4 5
-1.4 -4.6 -8.0 -

    
    

9.7 9.4 10.9 10.5
10.2 8.8 5.5 5.1
10.1 8.7 5.5 5.1
2.1 7.1 21.8 20.3

    
13.1 12.0 14.7 14.4
9.8 9.6 12.6 12.2

    
4.00 4.00 3.00 3.00

18.75 18.75 18.00 18.00
4.9 4.8 3.7 3.6

75.7 75.7 72.1 72.0
-44.4 -0.9 -25.4 -14.3
28.0 28.6 30.7 31.1
96.5 93.3 101.9 100.6

    
5.40 5.40 4.00 4.00
5.15 5.15 3.35 3.35
5.65 5.65 4.25 4.25
5.65 5.65 4.25 4.25

8.95/9.40 8.95/9.40 7.40/9.00 7.40/9.00
7.90/8.40 7.80/8.30 6.65/7.20 6.65/7.15
6.35/7.10 6.25/7.00 5.00/5.50 4.90/5.50
3.25/3.50 3.25/3.50 2.70/3.00 2.70/3.00

5.36 5.31 3.43 3.41
5.41 5.41 3.24 3.36
5.63 5.50 3.49 3.58
5.72 5.60 3.59 3.73
6.70 6.85 6.12 6.04

    
71.76 70.84 73.35 73.73
79.24 77.32 87.07 86.04

3.85 3.98 3.76 3.74
4.18 3.95 3.90 3.80
4.24 4.23 4.01 3.91

    
3.3 4.0 6.7 7.3
6.3 7.0 5.6 5.6
1.2 0.3 0.2 1.3
6.5 5.5 1.6 5.1

-3.5 -6.7 -9.7 -9.5
0.0 -0.4 1.3 1.6

    
-12.9 -12.0 -26.0 -19.6

-6.5 -6.6 -12.6 6.0

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
           FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
         

स.ं 1 : चुकनदंया आक ््षक सकेंतक

 1.2 औद्रोनगक उतपादि सूचकांक 
2 मदु्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंक
  2.1.1 जमारानियां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्ानि ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
 2.2 मदु्ा ््ॉक मात्ा 
  2.2.1 आरनक्षत मदु्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मदु्ा (एम3)
3 अनपुयात (%)
 3.1 आरनक्षत िकदी निनि अिपुात
 3.2 सांनरनिक चलनिनि अिपुात
 3.3 िकदी-जमा अिपुात
 3.4 ऋण-जमा अिपुात
 3.5 रनृधििील ऋण-जमा अिपुात
 3.6 निरेि-जमा अिपुात
 3.7 रनृधििील निरेि-जमा अिपुात
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 िीनत ररपरो दर 
 4.2 रररसथि ररपरो दर 
 4.3 सीमांत ््ायी सनुरिा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक नदि के नलए)
 4.7 एक रषथि से अनिक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मदु्ा दर (भाररत औसत)
 4.10 91-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.11 182-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.12 364-नदरसीय खज़ािा नबल (प्रा्नमक) आय
 4.13 10-रषषीय सरकारी प्रनतभूनतयों पर आय (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीकमआ 
 5.1 भा.रु.-अमरीकी डॉलर हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.2 भा.रु.-यूररो हानजर दर (` प्रनत नरदिेी मदु्ा)
 5.3 फाररडथि प्रीनमआ अमरीकी डॉलर 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्यासफफीकत (%)
 6.1 अनखल भारतीय उपभरोक्ा मूलय सूचकांक  
 6.2  औद्रोनगक कामगारों के नलए उपभरोक्ा मूलय सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलय सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्नमक र्तएुं
  6.3.2 ईिंि और पारर 
  6.3.3 नरनिनमथित उतपाद
7  करदेशी व्यापयार (% परररत्षन)
 7.1 आयात  
 7.2 नियाथित

1 रसतु क्ते्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयों पर जीरीए
  1.1.1 कृनष
  1.1.2 उद्रोग
  1.1.3 सेराएं
 1.1क अनंतम खपत वयय
 1.1ख सकल नियत पूजंी निमाथिण

कत4 कत1 कत4 कत1

कसत.ंअग. अग. कसत.ं

मद

कटपपणी : फाइिेंनसयल बेंचमाकथि  इंनडया प्रा. नल. (एफबीआईएल) भारतीय ररज़रथि बैंक के 31 माचथि 2018 के पररपत् एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अिसुार जी सेक बेंचमाकथि  का प्रकािि िरुू नकया 
है। एफबीआईएल िे 10 जलुाई 2018 से सदंभथि दरों का प्रसार िरुू नकया है ।
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Crore)

 L 2019 2020

Oct. Oct. 2 Oct. 9 Oct. 16 Oct. 23 Oct. 30

2 3 4 5 6 7

1 

1 
1. 2231090 2653562 2675166 2679925 2688064 2688725

1. 11 16 17 12 10 12

1. 2231101 2653578 2675183 2679937 2688074 2688737

2 
1. 89777 116725 116776 117374 118351 117206

1. 2140619 2535931 2557496 2561665 2568845 2570667

1. 705 922 911 898 878 864

1. – – – – – –

2 

1 
2. 830440 1332952 1360249 1396755 1428984 1439019

2. 100 101 101 100 100 100

2.

2. 43 42 42 43 43 43

2. 548240 455586 439497 449669 437010 453999

2. 4492 5382 5414 5188 5137 5623

2. 2857 2632 2503 2580 2527 2405

2. 32264 26454 26061 26083 25878 26036

2. 241723 842640 886464 913041 958146 950693

2. 721 115 167 51 143 120

2. 1093743 1379007 1381517 1388574 1411775 1424609

2. 1924183 2711959 2741766 2785329 2840759 2863628

2 
2. 11 16 17 12 10 12

2. 794682 1173132 1194115 1226227 1270748 1300811

2.

2. – – – – – –

2. 670 13169 15478 14867 6463 4190

2. 22273 119525 117467 115455 115451 115757

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – 25142 25142 24237 24127 23320

2. – – – – – –

2. 5716 12830 12840 12841 12853 12931

2. 721 11082 11083 4445 10409 10480

2.
2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 994053 1203119 1210858 1231475 1243425 1239727

2. 106057 153944 154766 155770 157273 156400

2. 102091 150127 150938 151710 152974 151494

Item

2019-20   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 2412993

          1.1.2 Notes held in Banking Department 10

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 2413003
   1.2 Assets

          1.2.1 Gold Coin and Bullion 103439

          1.2.2 Foreign Securities 2308718

          1.2.3 Rupee Coin 846

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 1187409

                   2.1.1.1 Central Government 100

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 43

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 536186

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 7603

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 3445

                   2.1.1.7 Other Banks 32641

                   2.1.1.8 Others 605100

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 2291

          2.1.2 Other Liabilities 1350333

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 2537742
   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 10

          2.2.2 Balances held Abroad 1006357

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government 50477

                   2.2.3.2 State Governments 1967

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 285623

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD –

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 10064

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 2300

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 1042951

          2.2.6 Other Assets 137993

                   2.2.6.1 Gold 127644

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

स.ं 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाए ंऔर आकसत्या*ं
भारतीय ररज़रथि बैंक

(कररोड़ `)

मद अकंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार कफी कस्कत

अकतू. अकतू. 2 अकतू. 9 अकतू. 16 अकतू. 23 अकतू. 30

1 कनग्षम करभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 सचंलि में िरो्
  1.1.2 बैंनकंग नरभाग में रखे गए िरो्
1.1/1.2  कुल दे्तयाए ं(जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आकसत्यां
 1.2 आकसत्यां
  1.2.1  सरोिे के नसकके और बनुलयि
  1.2.2 नरदिेी प्रनतभूनतयां
  1.2.3 रुपया नसकका
  1.2.4 भारत सरकार की रुपया प्रनतभूनतयां
2 बैंककंग करभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमारानियां 
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार न््रीकरण यरोजिा
   2.1.1.3 राजय सरकारें
   2.1.1.4 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.1.1.5  अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनय बैंक
   2.1.1.8 अनय
   2.1.1.9 भारत के बाहर नरत्ीय सं् ्ाि
  2.1.2 अनय दयेताएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाए ं्या आकसत्यां
 2.2 आकसत्यां
  2.2.1 िरो् और नसकके
  2.2.2 नरदिे में रखे िेष
  2.2.3 ऋण और अनग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 राजय सरकारें
   2.2.3.3 अिसूुनचत रानणजय बैंक
   2.2.3.4 अिसूुनचत राजय सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भारतीय औद्रोनगक नरकास बैंक
   2.2.3.6 िाबाडथि
   2.2.3.7 एनकजम बैंक
   2.2.3.8 अनय
   2.2.3.9 भारत के बाहर की नरत्ीय सं् ्ाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल
   2.2.4.1 आतंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ािा नबल
  2.2.5  निरेि 
  2.2.6 अनय आन्तयां
   2.2.6.1 सरोिा

*: डे्ा अिंनतम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Crore)

Date

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

Long Term
Repo

Operations
&

Targeted
Long Term

Repo
Operations

#

Special
Liquidity

Facility for
Mutual
Funds

Special
Liquidity

Scheme for
NBFCs/
HFCs **

Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9+10+
11+12+13-2-4-7-8

)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Sep. 1, 2020 - 715178 - - 104 -120 - - 555 - - - - -714639
Sep. 2, 2020 - 709520 - - 215 – - - - - - - - -709305
Sep. 3, 2020 - 728123 - - 5 – - - - - - - 492 -727626
Sep. 4, 2020 - 687713 - - 0 – - 10000 7132 - - - - -690581
Sep. 5, 2020 - 7255 - - 0 – - - - - - - - -7255
Sep. 6, 2020 - 13 - - 4 – - - - - - - - -9
Sep. 7, 2020 - 669621 - - 92 – - - - - - - - -669529
Sep. 8, 2020 - 648065 - - 1614 – - - - - - - - -646451
Sep. 9, 2020 - 640443 - - 990 – - - 770 - - - - -638683
Sep. 10, 2020 - 640135 - - 60 – - - 1980 - - - 98 -637997
Sep. 11, 2020 1000## 630509 - - 0 155 - 9900 10000 - - - - -629254
Sep. 12, 2020 - 880 - - 0 – - - - - - - - -880
Sep. 13, 2020 - 181 - - 0 – - - - - - - - -181
Sep. 14, 2020 0## 591681 - - 101 – - - 935 -24536 - - - -615181
Sep. 15, 2020 - 561810 - - 0 – - - 2300 -25006 - - 66 -584450
Sep. 16, 2020 - 468946 - - 6 – - - 1970 -24775 - - 522 -491223
Sep. 17, 2020 - 447539 - - 70 – - - 1640 -24537 - - 189 -470177
Sep. 18, 2020 - 408353 - - 4 – - 10000 10000 -24718 - - 550 -432517
Sep. 19, 2020 - 19886 - - 265 – - - - - - - - -19621
Sep. 20, 2020 - 332 - - 0 – - - - - - - - -332
Sep. 21, 2020 - 365617 - - 0 840 - - 1960 - - - - -362817
Sep. 22, 2020 - 411505 - - 0 – - - 1755 - - - 49 -409701
Sep. 23, 2020 - 406841 - - 0 – - - 1335 - - - - -405506
Sep. 24, 2020 - 424974 - - 0 – - - 1205 - - - 373 -423396
Sep. 25, 2020 - 436263 - - 50 896 - - 0 - - - - -435317
Sep. 26, 2020 - 2353 - - 2 – - - - - - - - -2351
Sep. 27, 2020 - 384 - - 0 – - - - - - - - -384
Sep. 28, 2020 - 425051 - - 9 15 - - 2475 - - - - -422552
Sep. 29, 2020 - 454917 - - 1249 – - - 2800 - - - 20 -450848
Sep. 30, 2020 - 486320 - - 0 – - - 3620 - - - 551 -482149

Notes: # Includes Targeted Long Term Repo Operations (TLTRO) and Targeted Long Term Repo Operations 2.0 (TLTRO 2.0)
**As per the RBI Notification No. 2020-21/01 dated July 01, 2020
& Negative (-) sign indicates repayments done by Banks.
## 56-day Term Repo Operation conducted as per the Press Release: 2020-2021/288 dated September 4, 2020 and Press Release: 2020-2021/326 
dated September 14, 2020.

No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया चलकनकि पररचयालन

नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.

कदनयाकं

ररपो
रररस्ष 
ररपो

परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ करक्र् क्र्

कनरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9+10+ 
11+12+13-2-4-7-8)

स्या्ी 
चलकनकि
सकुरियाएं

बयाज़यार 
कस्रीकरण 

्ोजनया

दीरया्षरकि  
ररपो  

पररचयालन

लकक्त 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन#

म्ूचुअल 
फंर के कलए 

करशेर 
चलकनकि 
सकुरिया 

एनबीफसी/
एचएफसीएस 

के कलए 
करशेर 

चलकनकि 
्ोजनया **

(कररोड़ `)

नोटः # लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि (्ीएल्ीआरओ ) और लनक्षत दीघाथिरनि ररपरो पररचालि 2.0 (्ीएल्ीआरओ 2.0 ) िानमल है।   
** 01 जलुाई 2020 के आरबीआई अनिसूचिा सखंया 2020-21/01 के अिसुार 
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2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

5614 5307 8172

6514 8524 13322

900 3217 5150

39595 39505 60803

11351 34315 42487

75009 257164 317967

-7483 10351 13881

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2019-20   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 45097

    1.1 Purchase (+) 72205

    1.2 Sale (–) 27108

2      equivalent at contract rate 312005

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 45097

      (` Crores) 312005

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

-4939

Item
2019-20   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0

    1.1 Purchase (+)               7713

    1.2 Sale (–)               7713

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

-500

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

0 0 0

475 0 0

475 0 0

0 0 0

i)     Operations in onshore / offshore OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Crores)

perations in onshore/offshore OTC segment

कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं अग. कसत.ं

स.ं 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया अमरीकफी रॉलर कया क्र्-करक्र्

ओटीसी सगेमनेट में ऑनशॉर / ऑफशॉर में पररचयालन

मद

मद

मदु्या फ्ूचस्ष सगेमनेट में पररचयालन

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 माह के अतं में बकाया निरल मदु्ा रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)
 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 नरदिेी मदु्ा का निरल क्रय/नरक्रय (नमनलयि अमरीकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रय (+)

 1.2 नरक्रय (-)

2 सनंरदा दर पर ` के बराबर (कररोड़ `)

3 सचंयी (माचथि के  के अतं से) (नमनलयि अमरीकी डॉलर)

      (कररोड़ `)

4 माह के अतं में बकाया निरल रायदा नरक्रय (-)/क्रय (+)

 (नमनलयि अमरीकी डॉलर)
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 Item As on  September 30, 2020

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 1300 0 1300

2. More than 1 month and upto 3 months 4957 0 4957

3. More than 3 months and upto 1 year 16684 0 16684

4. More than 1 year 960 10020 -9060

Total (1+2+3+4) 23901 10020 13881

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2019-20

1

1 MSF 1262

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit -

2.2 Outstanding -

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 10000

3.2 Outstanding 4782

4 Others

4.1 Limit -

4.2 Outstanding -

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 6044

(` Crore)

2019 2020

Oct. 25 May 22 Jun. 19 Jul. 31 Aug. 28 Sep. 25 Oct. 23

2 3 4 5 6 7 8

4373 1400 310 80 300 50 6

- - - - - - -

- - - - - - -

2800 4900 4900 4900 4900 4900 4900

1884 1372 326 30 – – -

- 50000 50000 65000 65000 65000 65000

- 21369 26894 34376 34166 37691 36488

6257 24141 27530 34486 34466 37741 36494

As on the Last Reporting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/NHB U/S 17(4H) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरकशष्ट पररपकरतया के अनसुयार)
पररपकरतया करशे्रण (कमकल्न अमरीकफी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप कनरल

30 कसतबंर 2020 तक

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अनिक और 3 माह तक

3. 3 माह से अनिक और 1 रषथि तक

4. 1 रषथि से अनिक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक कफी स्या्ी सकुरियाएं

मद

अकतू. 25 मई 22 जून 19 जुलया.  31 अग. 28 कसत.ं 25 अकतू. 23

1 सीमांत ््ायी सनुरिा

2 अिसूुनचत रानणजय बैंकों के नलए नियाथित ऋण पिुथिनरत्

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्रा्नमक वयापाररयों के नलए चलनिनि सनुरिा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4 अनय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

कन्त अकंतम शुक्ररयार कफी कस्कत

(कररोड़ `)

न्पपणीः 1. अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा अ्ाथित एनकज़म बैंक करो 22 मई 2020 से  पिुः िरुू कर नदया। 
           2. अनय के नलए पिुनरथित सनुरिा, अ्ाथित भाररबैंक अनिनियम 1934 के िाबाडथि/ नसड़बी/एिएचबी यू /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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Item

2019-20   2019 2020

Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 2349748 2089198 2583111 2600240 2585212

    1.1  Notes in Circulation 2420964 2160124 2654096 2669875 2656476

    1.2  Circulation of Rupee Coin 25605 25281 25708 25708 25708

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on Hand with Banks 97563 96950 97436 96086 97715

2  Deposit Money of the Public 1776200 1557208 1702537 1680269 1739732

    2.1  Demand Deposits with Banks 1737692 1525227 1662573 1638205 1696910

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 38507 31981 39964 42064 42822

3  M     (1 + 2) 4125948 3646406 4285648 4280509 4324944

4  Post Office Saving Bank Deposits 150963 137494 150963 150963 150963

5  M     (3 + 4) 4276911 3783900 4436611 4431472 4475907

6  Time Deposits with Banks 12674016 12167762 13362349 13458611 13414790

7  M     (3 + 6) 16799963 15814167 17647997 17739119 17739734

8  Total Post Office Deposits 433441 390764 433441 433441 433441

9  M      (7 + 8) 17233404 16204931 18081438 18172560 18173175

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मदु्ा और बैंनकंग
स.ं 6: मदु्या भरंयार कफी मयात्रया

1  जिता के पास मदु्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलि में िरो्

 1.2 रुपये नसकके का सचंलि

 1.3 छरो्े नसककों का संचलि

 1.4 बैंकों के पास िकदी

2 जिता की जमारानियां

 2.1 बैंकों के पास मांग जमारानियां

 2.2 ररज़रथि बैंक के पास ‘अनय’ जमारानियां

3 एम
1
 (1 + 2)

4 डाकघर बचत बैंक जमारानियां

5 एम
2
 (3 + 4)

6 बैंकों के पास मीयादी जमारानियां

7 एम
3
 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमारानियां

9 एम
4
 (7 + 8)

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25

मद

(कररोड़ `)

मयाच्ष 31 /मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी बकया्या कस्कत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2019-20   2019 2020

Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 4960362 4837135 5613739 5617989 5518318

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 992192 936889 1015146 976999 836430

          1.1.1 Claims on Government 1047808 999374 1194026 1196995 1196304

                   1.1.1.1 Central Government 1045314 998915 1184993 1170380 1185788

                   1.1.1.2 State Governments 2494 459 9033 26615 10516

         1.1.2 Government deposits with RBI 55616 62485 178880 219996 359874

                   1.1.2.1 Central Government 55573 62443 178838 219954 359832

                   1.1.2.2 State Governments 43 42 42 42 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 3968170 3900246 4598593 4640990 4681888

2  Bank Credit to Commercial Sector 11038644 10378946 10876306 10890235 10933906

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 13166 8103 11565 13844 14740

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 11025478 10370843 10864741 10876391 10919166

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 10370861 9766854 10216227 10227647 10271581

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 637776 592065 638172 638153 637509

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 16842 11924 10342 10591 10076

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 3801036 3266036 4202376 4209461 4230223

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 3590402 3048039 3957722 3964807 3985569

          3.1.1 Gross foreign assets 3590636 3048248 3957965 3965050 3985812

          3.1.2 Foreign liabilities 234 209 243 243 243

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 210634 217997 244655 244655 244655

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 26348 26024 26451 26451 26451

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 3026427 2693973 3070875 3005016 2969164

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1378342 1065938 1421949 1408599 1384384

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 1648085 1628035 1648926 1596417 1584780

 M   (1+2+3+4–5) 16799963 15814167 17647997 17739119 17739734

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

स.ं 7: मदु्या भरंयार (एम
3
) कया स्ोत

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25

(कररोड़ `)

स्रोत

1 सरकयार को कनरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो निरल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दारे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 राजय सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमारानियां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 राजय सरकारें
 1.2 सरकार करो अनय बैंक ऋण
2 रयाकणक््क क्ते्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का रानणनजयक के्षत् करो ऋण
 2.2 रानणनजयक के्षत् करो अनय बैंकों द्ारा नदया गया ऋण
  2.2.1 रानणजय बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.3 रानणजय और सहकारी बैंकों द्ारा अनय प्रनतभूनतयों में निरेि
3 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल करदेशी मदु्या आकसत्या ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल नरदिेी आन्तयां
  3.1.2 नरदिेी दयेताएं
 3.2 अनय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
4 जनतया के प्रकत सरकयार कफी मदु्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ते्र कफी कनरल गैर-मौकद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की निरल गैर-मौनद्क दयेताएं
 5.2 अनय बैंकों की निरल गैर-मौनद्क दयेताए ं(अरनिष्ट)
एम

3
 (1+2+3+4-5)

मयाच्ष  31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 8: Monetary Survey

Item

2019-20 2019 2020
Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 4125948 3646406 4285648 4280509 4324944
NM    (NM   + 1.2.2.1) 9745776 9041399 10223166 10260713 10285434
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 16923893 15976308 17752801 17828409 17826693
1 Components
1.1 Currency with the Public 2349748 2089198 2583111 2600240 2585212
1.2 Aggregate Deposits of Residents 14226198 13514101 14857059 14927549 14942443
      1.2.1 Demand Deposits 1737692 1525227 1662573 1638205 1696910
      1.2.2 Time Deposits of Residents 12488506 11988874 13194485 13289343 13245533
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 5619828 5394993 5937518 5980204 5960490
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 169419 182922 88084 85476 73353
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 6868678 6593881 7256967 7309139 7285043
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 38507 31981 39964 42064 42822
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 309439 341028 272668 258557 256217
2 Sources
2.1 Domestic Credit 16856406 16085854 17466357 17484106 17430220
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 4960362 4837135 5613739 5617989 5518318
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 992192 936889 1015146 976999 836430
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 3968170 3900246 4598593 4640990 4681888
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 11896044 11248719 11852618 11866117 11911902
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 13166 8103 36368 38291 40026
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 11882878 11240616 11816250 11827826 11871876
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 846284 859018 940213 939977 940628
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26348 26024 26451 26451 26451
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 3612303 2995699 4067798 4099584 4110620
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 3590402 3048039 3957722 3964807 3985569
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 21900 -52340 110076 134777 125051
2.4 Capital Account 2670439 2385844 2828647 2840728 2811108
2.5 Other items (net) 900725 745425 979157 941004 929489

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2019-20 2019 2020
Sep. Jul. Aug. Sep.

1 2 3 4 5
1  NM 16923893 15976308 17727030 17752801 17826693
2  Postal Deposits 433441 390762 433441 433441 433441
3  L   ( 1 + 2) 17357334 16367070 18160471 18186242 18260134
4  Liabilities of Financial Institutions 57479 2932 43663 40802 35344
    4.1  Term Money Borrowings 7928 2656 8425 7940 3114
    4.2  Certificates of Deposit 46249 31 31750 29300 28700
    4.3  Term Deposits 3302 245 3489 3561 3531
5  L   (3 + 4) 17414812 16370002 18204134 18227044 18295478
6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 31905 31905 .. .. 31905
7  L   (5 + 6) 17446717 16401907 .. .. 18327383

1

2

3

3

Note : Since November 2019, updated data on liabilities of financial institutions have been incorporated in this table , and hence, are not 
comparable with past data.

स.ं 8: मौकद्क सरवेक्ण

स.ं 9ः चलकनकि समचुच्

(कररोड़ `)
मद

मौकद्क समचुच्
एि एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एि एम2 (एि एम1 + 1.2.2.1)
एि एम3 (एि एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जिता के पास मदु्ा
 1.2. निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.2.1 मांग जमारानियां
  1.2.2 निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.2.2.1 अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.2.2.2 दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
 1.4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग /सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1 दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 रानणनजयक के्षत् करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंनकंग प्रणाली द्ारा रानणनजयक के्षत् करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयां)
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 बैंनकंग के्षत् की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.2 बैनँकंग प्रणाली की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

समचुच्

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25

कसत.ं जुलया. अग. कसत.ं

(कररोड़ `)

1 एन एम3

2 डाकघर जमारानियां
3 एल1 (1 + 2)
4 नरत्ीय सं् ्ाओ ंकी दयेताए ं
 4.1 सारनि मदु्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्
 4.3 सारनि जमारानियां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंनकंग नरत्ीय कंपनियों के पास जिता की जमारानियां
7 एल3 (5 + 6)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/  
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

कटपपणी: िरबंर 2019 के बाद से, नरत्ीय सं् ्ािों की दिेदाररयों पर अद्ति डे्ा इस सारणी में िानमल नकया गया है, और इसनलए, नपछले डे्ा के सा् इसकी तलुिा िहीं की जा 
सकती हैं।
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No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2019-20   2019 2020
Sep. 27 Aug. 28 Sep. 4 Sep. 11 Sep. 18 Sep. 25

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 3029707 2788194 3193305 3216001 3206456 3220303 3189358

1 Components
1.1 Currency in Circulation 2447312 2186148 2680547 2687356 2696326 2690467 2682927
1.2 Bankers' Deposits with RBI 543888 570065 472795 488825 468067 487789 463610
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 38507 31981 39964 39821 42064 42048 42822
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 992192 936889 1015146 1037110 976999 848892 836430
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -214059 -164923 -395629 -414682 -367045 -258457 -289447
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 13166 8103 11565 13530 13844 13844 14740
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 3590402 3048039 3957722 3946000 3964807 3998255 3985569
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 26348 26024 26451 26451 26451 26451 26451
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1378342 1065938 1421949 1392407 1408599 1408681 1384384

(` Crore)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2019-20   2019 2020
Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 2447312 2186148 2680547 2696326 2682927
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 543888 570065 472795 468067 463610
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 505131 532442 439411 434587 429915
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 38507 31981 39964 42064 42822
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 3029707 2788194 3193305 3206456 3189358
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 791299 780069 631082 623798 561723
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 992192 936889 1015146 976999 836430
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 989741 936472 1006155 950426 825956

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1044468 998152 1184242 1169645 1185063
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1044468 998152 1184242 1169645 1185063
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 846 763 751 735 725
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 55573 62443 178838 219954 359832
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 2451 417 8991 26573 10474
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -214059 -164923 -420432 -391492 -314733
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -214059 -164923 -395629 -367045 -289447
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 13166 8103 36368 38291 40026
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 5920 2373 – – –
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD – – 24803 24447 25286
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26348 26024 26451 26451 26451
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 3590402 3048039 3957722 3964807 3985569
      2.3.1 Gold 230527 190217 273025 279568 264971
      2.3.2 Foreign Currency Assets 3359893 2857839 3684714 3685256 3720615
2.4 Capital Account 1165066 950734 1254854 1253664 1223306
2.5 Other Items (net) 213276 115204 167095 154935 161078

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

स.ं 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण
(कररोड़ `)

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25

अग. 28कसत.ं 27 कसत.ं 4 कसत.ं 11 कसत.ं 18 कसत.ं 25

मद

1  रटक
 1.1  सचंलि में मदु्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
  1.2.1  अिसूुनचत रानणजय बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
आरनक्षत मदु्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो निरल भा.रर.बैं.ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अनग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ािा नबलों में निरेि
    2.1.1.1.3 नदिांनकत सरकारी प्रनतभूनतयों में निरेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रनतभूनतयां
    2.1.1.1.4 रुपया नसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमारानियां
   2.1.1.2 राजय सरकारों करो निरल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों पर भा.रर.बैं. के दारे
   2.1.2.1 अिसूुनचत रानणजय बैंकों करो ऋण और अनग्रम
  2.1.3 रानणनजयक के्षत् करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्नमक वयापाररयों करो ऋण और अनग्रम
   2.1.3.2 िाबाडथि करो ऋण और अनग्रम
 2.2 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
 2.3 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.3.1 सरोिा
  2.3.2 नरदिेी मदु्ा आन्तयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अनय मदें (निरल)

स.ं 11ः आरकक्त मदु्या - रटक और स्ोत

मद

आरनक्षत मदु्ा 
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 सचंलि में मदु्ा
1.2 भा.रर.बैं. के पास बैंकरों की जमारानियां
1.3 भा.रर.बैं. के पास ‘अनय’ जमारानियां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो निरल ररज़रथि बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.3 रानणनजयक के्षत् करो ररज़रथि बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां
2.5 जिता के प्रनत सरकार की मदु्ा दयेताएं
2.6 भा.रर.बैं. की निरल गैर मौनद्क दयेताएं

(कररोड़ `)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

मयाच्ष 31/मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Crore)

Item As on
March 27,

2020

2019 2020

Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 3747349 3692753 4361222 4401699 4439092
2  Commercial Paper 104526 93829 85249 86104 92022
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 14106 11508 11746 11758 11862
    3.2  Private Corporate Sector 75415 66724 72540 72571 71294
    3.3  Others 5734 5595 5032 5038 5037
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 125710 122282 124406 125448 123873
    4.2  Private Corporate Sector 226559 251811 306420 305069 304478
    4.3  Others 191690 187785 150313 150217 148503
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 35610 22829 44412 44620 40302
    5.2  Financial institutions 97665 87703 131117 130189 132981

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2019-20 2019 2020
Sep. 27 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 13381983 12727573 14008954 14078775 14093146
      1.1.1 Demand Deposits 1617003 1408886 1541081 1516484 1576060
      1.1.2 Time Deposits of Residents 11764979 11318687 12467873 12562291 12517086
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 5294241 5093409 5610543 5653031 5632689
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 169419 182922 88084 85476 73353
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 6470739 6225278 6857330 6909260 6884397
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 309439 341028 272668 258557 256217
2 Sources
2.1 Domestic Credit 14966910 14320681 15520259 15572082 15654684
      2.1.1 Credit to the Government 3738696 3689379 4359336 4399674 4437464
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 11228214 10631302 11160923 11172407 11217220
                2.1.2.1 Bank Credit 10370861 9766854 10216227 10227647 10271581
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 10319097 9706769 10150286 10163792 10205154
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 11378 11018 11559 11721 12345
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 8653 3374 1886 2025 1629
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 837321 850056 931250 931015 931666
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) 21900 -52340 110076 134777 125051
      2.2.1 Foreign Currency Assets 315641 250991 364293 372587 361222
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 185510 178888 167864 169267 169257
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 108231 124442 86353 68542 66914
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 899410 784346 922291 887641 806963
      2.3.1 Balances with the RBI 536186 532442 439411 434587 429915
      2.3.2 Cash in Hand 87260 86981 87251 86009 87601
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -275964 -164923 -395629 -367045 -289447
2.4 Capital Account 1481202 1410939 1549623 1562893 1563631
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 715597 573146 721381 694274 673704
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 495445 407969 481042 479911 484513
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 65654 -44722 73801 73831 71093

(` Crore)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

स.ं 12ः रयाकणक््क बैंक सरवेक्ण

स.ं 13ः अनसूुकचत रयाकणक््क बैंकों के कनरेश

मद मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/
मयाह के कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत के अनसुयार बकया्या

1 रटक
 1.1  निरानसयों की कुल जमारानियां
  1.1.1  मांग जमारानियां
  1.1.2  निरानसयों की सारनि जमारानियां
   1.1.2.1  अलपारनि सारनि जमारानियां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्
   1.1.2.2  दीघाथिरनि सारनि जमारानियां
 1.2  नरत्ीय सं् ्ाओ ंसे मांग/सारनि नििीयि
2 स्ोत
 2.1  दिेी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  रानणनजयक के्षत् करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्ानि ऋण
   2.1.2.2  प्रा्नमक वयापाररयों करो निरल ऋण
   2.1.2.3  अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयों में निरेि
   2.1.2.4  अनय निरेि (गैर-एसएलआर प्रनतभूनतयों में)
 2.2  रानणजय बैंकों की निरल नरदिेी मदु्ा आन्तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  नरदिेी मदु्ा आन्तयां
  2.2.2  अनिरासी नरदिेी मदु्ा प्रतयारतथििीय मीयादी जमारानियां
  2.2.3  समदु्पार नरदिेी मदु्ा उिार
 2.3  निरल बैंक ररज़रथि (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के पास िेष
  2.3.2  उपल्ि िकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अनग्रम
 2.4 पूजंी खाता
 2.5  अनय मदें (निरल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अनय मांग और मीयादी दयेताए ं(2.2.3 का निरल)
  2.5.2  निरल अतंर-बैंक दयेताए ं(प्रा्नमक वयापाररयों से इतर)

1  एसएलआर प्रनतभूनतयां
2 रानणनजयक पत्
3  निमिनलनखत द्ारा जारी िेयर
 3.1 सरकारी उद्म
 3.2 निजी कारपरोरे्  के्षत्
 3.3 अनय
4  निमिनलनखत द्ारा जारी बांड / नडबेंचर
 4.1 सरकारी उद्म
 4.2  निजी कारपरोरे्  के्षत्
 4.3 अनय
5 निमिनलनखत द्ारा जारी नलखत
 5.1 मयूचअुल फंड
 5.2 नरत्ीय सं् ्ाएं

मद

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25

(कररोड़ `)

(कररोड़ `)

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 11 कसत.ं 25
मयाच्ष 27, 2020 

कफी कस्कत
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2019-20
2019 2020

Sep. Aug. Sep.

5 6 7 8

142 142 133 133

314513 262670 282629 277070

234348 187729 217476 215993

64001 63163 49330 45238

16163 11777 15824 15839

14480607 13779901 15016838 15070047

13567492 12906461 14176793 14262404

1617003 1408886 1541091 1576060

11950489 11497575 12635702 12686343

309439 341028 272668 256217

603676 532412 567377 551427

285623 47478 253645 121495

– – – –

285623 47478 253645 121495

623446 619423 526662 517516

87260 86981 87251 87601

536186 532442 439411 429915

260238 318410 219489 218322

155401 237242 148257 153334

14457 13081 12609 14410

140945 224162 135648 138924

20273 20426 12448 11399

30531 25585 24494 21374

54032 35157 34290 32214

3747349 3692753 4361222 4439092

3738696 3689379 4359336 4437464

8653 3374 1886 1629

10370861 9768854 10216158 10271581

51763 60085 65941 66427

10149509 9560550 10050841 10110780

25658 24352 19148 20266

145683 126360 103201 94174

20458 24243 16317 18357

29554 33348 26651 28004

Item

All Scheduled Banks

2019-20
2019 2020

Sep. Aug. Sep.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 219 219 209 209

1 Liabilities to the Banking System 320240 267832 287863 282298

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 239943 192431 222515 221020

    1.2 Borrowings from Banks 64001 63486 49330 45238

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 16295 11916 16018 16040

2 Liabilities to Others 14905949 14141052 15447179 15498954

    2.1 Aggregate Deposits 13975551 13253770 14589173 14674557

          2.1.1 Demand 1653242 1440859 1576862 1611231

          2.1.2 Time 12322309 11812911 13012311 13063326

    2.2 Borrowings 313908 344756 277321 260783

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 616491 542526 580685 563614

3 Borrowings from Reserve Bank 285623 47478 253645 121530

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 285623 47478 253645 121530

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 643038 634626 541243 531962

    4.1 Cash in Hand 89671 88943 89431 89708

    4.2 Balances with Reserve Bank 553367 545683 451812 442254

5 Assets with the Banking System 323680 375036 279701 280685

    5.1 Balances with Other Banks 181460 264299 180377 187654

          5.1.1 In Current Account 17204 15901 14740 16431

          5.1.2 In Other Accounts 164256 248397 165636 171224

    5.2 Money at Call and Short Notice 43335 37829 34222 33898

    5.3 Advances to Banks 38266 28373 25023 21840

    5.4 Other Assets 60619 44536 40080 37292

6 Investment 3865544 3791535 4488286 4571329

    6.1 Government Securities 3850819 3781817 4479884 4563193

    6.2 Other Approved Securities 14724 9719 8401 8135

7 Bank Credit 10705336 10052171 10546725 10602888

    7a Food Credit 82172 87117 96346 96831

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 10480934 9840009 10379425 10440066

    7.2 Inland Bills-Purchased 26214 25150 19412 20531

    7.3 Inland Bills-Discounted 147209 128567 104517 95221

    7.4 Foreign Bills-Purchased 20866 24504 16559 18608

    7.5 Foreign Bills-Discounted 30114 33940 26813 28463

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनसूुकचत बैंक और सभी अनसूुकचत रयाकणक््क बैंक

(कररोड़ `)
मद

सभी अनसूुकचत बैंक सभी अनसूुकचत रयाकण्् बैंक

सूचिा दिेे राले बेंकों की सखंया

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रकत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयादी जमारानियां

 1.2 बैंकों से उिार रानि

 1.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

2 अन् के प्रकत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमारानियां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उिार

 2.3 अनय मांग और मीयादी दयेताएं

3 ररज़र्ष बैंक स ेउियार

 3.1 मीयादी नबल / रचि पत्ों की जमाित पर

 3.2 अनय

4 उपल्ि िकदी और ररज़रथि बैंक के पास िेष

 4.1 उपल्ि िकदी

 4.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आकसत्यां

 5.1 अनय बैंकों के पास िेष

  5.1.1 चालू खाते में

  5.1.2 अनय खातों में

 5.2  मांग और अलपसूचिा पर मदु्ा

 5.3  बैंकों करो अनग्रम

 5.4 अनय आन्तयां

6 कनरेश

 6.1 सरकारी प्रनतभूनतयां

 6.2 अनय अिमुरोनदत प्रनतभूनतयां

7 बैंक ऋण

 7क खाद्ानि ऋण

 7.1 ऋण िकदी-ऋण और ओररड्ाफ्

 7.2  दिेी नबल - खरीद ेगए

 7.3  दिेी नबल- भिुाए गए

 7.4  नरदिेी नबल - खरीद ेगए

 7.5 नरदिेी नबल - भिुाए गए

कसत.ं अग. कसत.ं कसत.ं अग. कसत.ं

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में) /कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

(` Crore)

Item Outstanding as on Growth (%)

Mar. 27,
2020

2019 2020 Financial
year so far

Y-o-Y

Sep. 27 Aug. 28 Sep. 25 2020-21 2020

1 2 3 4 5 6
1  Gross Bank Credit 9263134 8680216 9112035 9183525 -0.9 5.8

1.1    Food Credit 51590 59887 65708 66204 28.3 10.5

1.2    Non-food Credit 9211544 8620329 9046327 9117321 –1.0 5.8

         1.2.1  Agriculture & Allied Activities 1157796 1127794 1168075 1194488 3.2 5.9

         1.2.2  Industry 2905151 2774883 2778672 2774867 –4.5 0.0

                   1.2.2.1  Micro & Small 381825 361328 354546 360833 –5.5 -0.1

                   1.2.2.2  Medium 105598 104989 107386 120210 13.8 14.5

                   1.2.2.3  Large 2417728 2308566 2316740 2293824 –5.1 -0.6

         1.2.3  Services 2594945 2361867 2551467 2576254 –0.7 9.1

                   1.2.3.1  Transport Operators 144466 142605 148575 147616 2.2 3.5

                   1.2.3.2  Computer Software 20051 18772 20089 19828 –1.1 5.6

                   1.2.3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 45977 40419 47282 48378 5.2 19.7

                   1.2.3.4  Shipping 6557 5963 4987 5099 –22.2 -14.5

                   1.2.3.5  Professional Services 177085 171733 175191 175455 –0.9 2.2

                   1.2.3.6  Trade 552392 508039 567367 566336 2.5 11.5

                                1.2.3.6.1  Wholesale Trade 263397 217325 265152 263499 0.0 21.2

                                1.2.3.6.2  Retail Trade 288995 290714 302215 302837 4.8 4.2

                   1.2.3.7  Commercial Real Estate 229770 218088 230759 230025 0.1 5.5

                   1.2.3.8  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 807383 713510 796763 802552 –0.6 12.5

                   1.2.3.9  Other Services 611264 542738 560454 580965 –5.0 7.0

         1.2.4  Personal Loans 2553652 2355785 2548113 2571712 0.7 9.2

                   1.2.4.1  Consumer Durables 9298 5445 9053 6661 –28.4 22.3

                   1.2.4.2  Housing 1338964 1253190 1349501 1359824 1.6 8.5

                   1.2.4.3  Advances against Fixed Deposits 79496 64192 62568 63167 –20.5 -1.6

                   1.2.4.4  Advances to Individuals against share & bond 5334 5105 6313 6325 18.6 23.9

                   1.2.4.5  Credit Card Outstanding 108094 99372 104833 105640 –2.3 6.3

                   1.2.4.6  Education 65745 68229 64865 65146 –0.9 -4.5

                   1.2.4.7  Vehicle Loans 220609 203446 219769 221388 0.4 8.8

                   1.2.4.8  Other Personal Loans 726112 656806 731211 743561 2.4 13.2

1.2A  Priority Sector 2897461 2759852 2842996 2884154 –0.5 4.5

         1.2A.1  Agriculture & Allied Activities 1146624 1118871 1154411 1180052 2.9 5.5

         1.2A.2  Micro & Small Enterprises 1149394 1056600 1104504 1127110 –1.9 6.7

                   1.2A.2.1  Manufacturing 381826 361328 354546 360833 –5.5 -0.1

                   1.2A.2.2  Services 767568 695272 749958 766277 –0.2 10.2

         1.2A.3  Housing 449945 454566 473151 464642 3.3 2.2

         1.2A.4  Micro-Credit 38237 32077 32139 32333 –15.4 0.8

         1.2A.5  Education Loans 51906 53921 52013 51898 –0.0 -3.8

         1.2A.6  State-Sponsored Orgs. for SC/ST 388 410 443 515 32.7 25.6

         1.2A.7  Weaker Sections 731409 696626 743473 743792 1.7 6.8

         1.2A.8  Export Credit 16114 14454 13959 14831 –8.0 2.6

स.ं 15ः प्रमखु क्ते्रों द्यारया सकल बैंक ऋण कया अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक

रर्ष-दर-रर्ष

मद

1 सकल बैंक ऋण
1.1 खयाद्यानन ऋण
1.2 गैर-खयाद्यानन ऋण
 1.2.1 कृकर और उसस ेजुडी गकतकरकि्यां
 1.2.2 उद्ोग
  1.2.2.1 सूक्म और लघु
  1.2.2.2 मझाैले
  1.2.2.3 बडे़
 1.2.3 सरेयाएं
  1.2.3.1 परररहि पररचालक
  1.2.3.2 कमपयू्र सॉफ्रेयर
  1.2.3.3 पयथि्ि, हरो्ल और रे् तरां
  1.2.3.4 िौरहि
  1.2.3.5 पेिेरर सेराएं
  1.2.3.6 वयापार
   1.2.3.6.1 ्रोक वयापार
   1.2.3.6.2 खदुरा वयापार
  1.2.3.7 रानणनजयक ््ारर सपंदा
  1.2.3.8 गैर-बैंनकंग नरत्ीय कंपनियाँ
  1.2.3.9 अनय सेराएं
 1.2.4 व्कतिगत ऋण
  1.2.4.1 उपभरोक्ा न्काऊ र्तएुं
  1.2.4.2 आरास
  1.2.4.3 मीयादी जमारानि की जमाित पर अनग्रम
  1.2.4.4 िेयरों और बांडों की जमाित पर वयनक्यों करो अनग्रम
  1.2.4.5 के्रनड् काडथि बकाया
  1.2.4.6 निक्षा
  1.2.4.7 राहि ऋण
  1.2.4.8 अनय वयनक्गत ऋण
1.2अ प्रया्कमकतया प्रयाप्त क्ते्र
 1.2अ.1 कृनष और उससे जडु़ी गनतनरनियां
 1.2अ.2 सूक्म और लघ ुउद्म
  1.2अ.2.1 नरनिमाथिण
  1.2अ.2.2 सेराएं
 1.2अ.3 आरास
 1.2अ.4 माइक्ररो के्रनड्
 1.2अ.5 निक्षा ऋण
 1.2अ.6 अजा/अजजा के नलए राजय प्रायरोनजत सं् ्ाएं
 1.2अ.7 कमजरोर रगथि
 1.2अ.8 नियाथित ऋण

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 25

 मयाच्ष 27, 
2020
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No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit
(` Crore)

Industry Outstanding as on Growth (%)

Mar. 27,
2020

2019 2020 Financial
year so far

Y-o-Y

Sep. 27 Aug. 28 Sep. 25 2020-21 2020

1 2 3 4 5 6

1  Industry 2905151 2774883 2778672 2774867 –4.5 0.0

1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 43927 41380 41419 41366 –5.8 0.0

1.2    Food Processing 154146 142388 155228 148446 –3.7 4.3

         1.2.1  Sugar 27382 27424 21348 20783 –24.1 –24.2

         1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 19240 17923 18156 18412 –4.3 2.7

         1.2.3  Tea 5375 5558 5373 5587 3.9 0.5

         1.2.4  Others 102149 91483 110351 103664 1.5 13.3

1.3    Beverage & Tobacco 16522 14973 14430 14961 –9.4 –0.1

1.4    Textiles 192424 186773 188159 188917 –1.8 1.1

         1.4.1  Cotton Textiles 89283 84020 85318 84905 –4.9 1.1

         1.4.2  Jute Textiles 2116 2168 2059 2420 14.4 11.6

         1.4.3  Man-Made Textiles 26074 25295 26792 26996 3.5 6.7

         1.4.4  Other Textiles 74951 75290 73990 74596 –0.5 –0.9

1.5    Leather & Leather Products 11098 11044 11809 11856 6.8 7.4

1.6    Wood & Wood Products 12233 12082 12792 13039 6.6 7.9

1.7    Paper & Paper Products 30965 29973 32742 33118 7.0 10.5

1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 75834 53576 54850 60536 –20.2 13.0

1.9    Chemicals & Chemical Products 202949 180523 173975 175174 –13.7 –3.0

         1.9.1  Fertiliser 49066 36835 35383 34167 –30.4 –7.2

         1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 53427 49177 48558 50111 –6.2 1.9

         1.9.3  Petro Chemicals 42233 39110 36176 35851 –15.1 –8.3

         1.9.4  Others 58223 55401 53858 55045 –5.5 –0.6

1.10  Rubber, Plastic & their Products 50415 47007 48780 49187 –2.4 4.6

1.11  Glass & Glassware 8777 9387 8666 8989 2.4 –4.2

1.12  Cement & Cement Products 58689 60809 57809 58324 –0.6 –4.1

1.13  Basic Metal & Metal Product 350325 354021 344005 343016 –2.1 –3.1

         1.13.1  Iron & Steel 262396 269955 256866 252654 –3.7 –6.4

         1.13.2  Other Metal & Metal Product 87929 84066 87139 90362 2.8 7.5

1.14  All Engineering 157259 163374 139390 140249 –10.8 –14.2

         1.14.1  Electronics 30159 35168 27558 27706 –8.1 –21.2

         1.14.2  Others 127100 128206 111832 112543 –11.5 –12.2

1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 82606 83038 89286 90109 9.1 8.5

1.16  Gems & Jewellery 59515 65637 54220 55619 –6.5 –15.3

1.17  Construction 104288 100074 103744 104600 0.3 4.5

1.18  Infrastructure 1053913 1003786 1023148 1015238 –3.7 1.1

         1.18.1  Power 559774 557170 549080 551886 –1.4 –0.9

         1.18.2  Telecommunications 143760 115017 125386 114825 –20.1 –0.2

         1.18.3  Roads 190676 185293 196875 198304 4.0 7.0

         1.18.4  Other Infrastructure 159703 146306 151807 150223 –5.9 2.7

1.19  Other Industries 239266 215038 224220 222123 –7.2 3.3

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्ोग-रयार अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक

रर्ष-दर-रर्ष

उद्ोग

कसत.ं 27 अग. 28 कसत.ं 25

1 उद्ोग
1.1 खनन और उतखनन (को्लया सकहत)
1.2 खयाद् प्रससंकरण
 1.2.1 चीिी
 1.2.2 खाद् तेल और रि्पनत
 1.2.3 चाय
 1.2.4 अनय
1.3 पे् पदया ््ष और तबंयाकू
1.4 रस्त्र
 1.4.1 सूती रस्त्र
 1.4.2 जू् से बिे रस्त्र
 1.4.3 मािर-निनमथित रस्त्र
 1.4.4 अनय रस्त्र
1.5 चमडया और चमड ेस ेबन ेउतपयाद
1.6 लकडी और लकडी स ेबन ेउतपयाद
1.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ स ेबन ेउतपयाद
1.8 पेट्ोकल्म, को्लया उतपयाद और आक्रक इंिन
1.9 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद
 1.9.1 उररथिक
 1.9.2 औषनि और दराइयां
 1.9.3 पेट्रो केनमकलस
 1.9.4 अनय
1.10 रबड, पलयाकसटक और उनके उतपयाद
1.11 कयाचं और कयाचं के सयामयान
1.12 सीमनेट और सीमेनट स ेबन ेउतपयाद
1.13 मलू ियातु और ियातु उतपयाद
 1.13.1 लरोहा और ््ील
 1.13.2 अनय िात ुऔर िात ुसे बिे उतपाद
1.14 सभी अकभ्याकंत्रकफी
 1.14.1 इलेकट्ानिकस
 1.14.2 अनय
1.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
1.16 रतन और आभूरण
1.17 कनमया्षण
1.18 इनफ्यासट्कचर
 1.18.1 पारर
 1.18.2 दूरसचंार
 1.18.3 सड़क
 1.18.4 अनय इनफ्ा्ट्कचर
1.19 अन् उद्ोग

 मयाच्ष 27, 
2020
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2019 2020

Aug. 30 Jun. 19 Jun. 26 Jul. 03 Jul. 17 Jul. 31 Aug. 14 Aug. 28

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 32 31 31 31 31 31 31 31

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 64114.5 126309.6 126689.0 126452.9 127076.2 126359.1 125939.1 126547.5

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 18923.0 24214.0 23797.4 25074.2 25271.3 24479.1 24074.5 24751.6

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 5228.2 4365.2 4100.6 4876.4 4823.2 4000.0 3821.7 3773.1

2.1.1.2 Others 10115.9 13836.4 13675.2 13533.9 13870.4 13837.0 13677.4 14264.3

2.1.2 Borrowings from Banks 0.0 199.9 110.0 0.0 0.0 268.7 135.0 264.9

2.1.3 Other Demand Liabilities 3579.0 5812.5 5911.7 6663.9 6577.6 6373.3 6440.4 6449.2

2.2 Time Liabilities 107029.1 177293.4 177574.4 176605.2 176793.3 174061.7 172745.5 171640.9

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 52121.4 62670.0 62430.6 62166.3 61276.4 59247.7 58983.7 57209.2

2.2.1.2 Others 53998.7 112473.2 113013.8 112919.0 113205.8 112522.0 112261.6 112283.2

2.2.2 Borrowings from Banks 54.5 635.1 630.0 629.9 629.9 629.9 629.9 629.9

2.2.3 Other Time Liabilities 854.5 1515.1 1500.1 890.0 1681.1 1662.1 870.2 1518.6

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 42816.5 54148.6 55983.2 55890.4 56131.0 57274.5 57354.0 53795.3

4.1 Demand 14751.5 11750.2 12464.4 12098.1 12152.6 14236.6 14067.2 13174.5

4.2 Time 28065.1 42398.4 43518.8 43792.3 43978.5 43037.9 43286.7 40620.8

5 Cash in Hand and Balances wi 5387.6 7247.2 7422.0 6999.4 7149.1 7112.2 6875.5 6841.4

5.1 Cash in Hand 331.4 751.6 710.0 685.9 677.3 552.6 572.4 592.3

5.2 Balance with Reserve Bank 5056.2 6495.6 6712.1 6313.4 6471.7 6559.6 6303.2 6249.1

6 Balances with Other Banks in 1078.9 2099.1 2019.9 1049.6 1134.0 965.4 809.9 807.4

7 Investments in Government Se 30940.3 53092.2 53708.4 55424.4 55598.4 56888.2 58199.1 55743.6

8 Money at Call and Short Notic 16766.5 29405.7 29380.8 29114.7 28181.5 25336.5 25269.1 25414.9

9 Bank Credit (10.1+11) 62585.4 112198.2 111349.3 110067.3 111344.7 112074.1 112631.8 113285.8

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 62584.1 112197.6 111348.7 110066.6 111344.0 112073.4 112631.2 113285.2

10.2 Due from Banks 74819.4 79958.6 80858.7 80854.4 81068.7 80109.4 79793.4 77827.8

11 Bills Purchased and Discount 1.3 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6

   Item

2019-20   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 124101.8

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 26213.8

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 5295.0

                     2.1.1.2 Others 14,523.6

             2.1.2 Borrowings from Banks 100.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 6295.2

     2.2 Time Liabilities 167684.5

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 56564.0

                    2.2.1.2 Others 109578.2

           2.2.2 Borrowings from Banks 630.2

           2.2.3 Other Time Liabilities 912.1

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 52772.2

     4.1 Demand 13764.4

     4.2 Time 39007.8

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 9428.2

     5.1 Cash in Hand 750.5

     5.2 Balance with Reserve Bank 8677.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 1521.7

  7 Investments in Government Securities 50626.9

  8 Money at Call and Short Notice 25283.9

  9 Bank Credit (10.1+11) 110905.5

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 110901.5

     10.2 Due from Banks 81300.1

 11 Bills Purchased and Discounted 4.0

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Crore)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaस.ं 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते
(कररोड़ `)

मद

सूचिा दिेे राले बैंकों की सखंया
1  कुल जमयारयाकश्या ं(2.1.1.2+2.2.1.2)
2  मांग और मीयादी दयेताएं
 2.1 मयागं दे्तयाएं
  2.1.1 जमारानियां
   2.1.1.1 अतंर-बैंक
   2.1.1.2 अनय
  2.1.2 बैंकों से उिार
  2.1.3 अनय मांग दयेताएं
 2.2 मी्यादी दे्तयाएं
  2.2.1 जमारानियां
   2.2.1.1 अतंर-बैंक
   2.2.1.2 अनय
  2.2.2 बैंकों से उिार
  2.2.3 अनय मीयादी दयेताएं
3 ररज़रथि बैंक से उिार
4 अनिसूनचत बैंक/राजय सरकार से उिार
 4.1 मांग
 4.2 मीयादी
5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शेर
 5.1 उपल्ि िकदी
 5.2 ररज़रथि बैंक के पास िेष
6 चयालू खयाते में अन् बैंकों के पयास शेर
7 सरकयारी प्रकतभूकत्ों में कनरेश
8 मयागं और अलप सूचनया पर मदु्या
9 बैंक ऋण (10.1+11)
10 अनग्रम
 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट
 10.2 बैकों से प्रापय रानि
11 खरीद ेऔर भिुाए गए नबल

अग. 30 जून 19 जुलया.  26 जुलया.  03 जुलया.  17 जुलया.  31 अग. 14 अग. 28

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में)/अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार कफी कस्कत
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Sep. ’19 Aug. ’20 Sep. ’20(P) Sep. ’19 Aug. ’20 Sep. ’20(P) Sep.’ 19 Aug. ’20 Sep.’20(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

145.5 156.1 159.6 149.5 161.3 164.3 147.0 158.0 161.3

140.1 146.9 146.0 142.7 151.5 150.6 140.9 148.4 147.5

161.9 183.9 186.6 158.7 193.1 193.8 160.8 187.1 189.1

138.3 149.5 159.0 141.6 157.3 164.7 139.6 152.5 161.2

145.7 153.4 153.6 144.9 153.9 153.6 145.4 153.6 153.6

125.1 140.4 142.6 120.8 134.4 135.7 123.5 138.2 140.1

143.8 147.0 147.4 149.8 155.4 155.7 146.6 150.9 151.3

163.4 178.8 200.5 192.4 202.0 225.9 173.2 186.7 209.1

132.2 149.3 150.3 130.3 150.8 152.2 131.6 149.8 150.9

112.8 115.1 115.0 114.0 118.9 117.9 113.2 116.4 116.0

144.2 160.0 160.9 143.8 160.9 161.3 144.1 160.3 161.0

138.5 145.4 147.3 130.0 137.7 139.2 135.0 142.2 143.9

157.2 161.6 162.0 156.4 164.4 164.6 156.8 162.9 163.2

165.7 182.9 183.0 168.6 188.7 188.8 166.5 184.4 184.5

151.0 154.6 155.1 143.3 148.1 148.3 147.9 152.0 152.4

151.7 155.4 155.8 145.3 150.2 150.5 149.2 153.4 153.7

146.6 149.9 150.6 132.2 136.3 136.1 140.6 144.3 144.6

-- -- -- 152.2 156.3 156.5 152.2 156.3 156.5

146.9 146.4 146.9 126.6 137.2 137.2 139.2 142.9 143.2

145.4 153.7 154.3 135.7 146.0 146.2 140.7 150.0 150.4

150.3 151.6 152.1 138.3 145.4 145.2 144.6 148.7 148.8

153.4 159.1 159.6 141.9 150.0 150.9 149.0 155.6 156.3

131.6 144.6 146.3 121.2 135.1 135.5 126.1 139.6 140.6

148.3 152.8 152.4 135.9 141.8 142.1 141.3 146.6 146.6

160.2 161.1 162.6 151.6 154.9 155.7 155.2 157.5 158.6

140.2 157.4 156.2 139.0 159.8 158.0 139.7 158.4 156.9

146.7 155.4 157.6 144.7 154.0 155.2 145.8 154.7 156.5

Group/Sub group 2019-20   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 146.3 149.6 147.5

  1.1 Cereals and products 140.7 143.2 141.4

  1.2 Meat and fish 163.3 161.4 162.6

  1.3 Egg 142.1 145.7 143.5

  1.4 Milk and products 146.5 146.0 146.3

  1.5 Oils and fats 127.1 121.8 125.1

  1.6 Fruits 144.0 148.8 146.2

  1.7 Vegetables 163.5 187.8 171.7

  1.8 Pulses and products 133.7 132.0 133.1

  1.9 Sugar and confectionery 112.0 113.4 112.5

  1.10 Spices 145.6 145.1 145.5

  1.11 Non-alcoholic beverages 138.8 130.2 135.2

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 157.6 156.7 157.2

2 Pan, tobacco and intoxicants 166.3 169.0 167.0

3 Clothing and footwear 151.3 143.7 148.3

  3.1 Clothing 152.0 145.7 149.5

  3.2 Footwear 146.9 132.4 140.9

4 Housing -- 152.2 152.2

5 Fuel and light 148.6 131.5 142.2

6 Miscellaneous 145.6 135.9 140.9

  6.1 Household goods and services 150.6 138.7 145.0

  6.2 Health 153.6 142.1 149.3

  6.3 Transport and communication 132.6 122.2 127.1

  6.4 Recreation and amusement 148.3 135.9 141.3

  6.5 Education 159.8 150.9 154.5

  6.6 Personal care and effects 139.2 138.4 138.9

General Index (All Groups) 147.3 145.1 146.3

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

P: Provisional 

No. 19: Other Consumer Price Indices

2019 2020
Sep. Aug. Sep.

4 5 6

- - 118

976 1026 1037

983 1033 1043

Item Base Year Linking
Factor

2019-20

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 -

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 980

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 986

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2019-20 2019 2020

Sep. Aug. Sep.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 37018 37927 52917 50784
2  Silver (    per kilogram) 42514 46682 67717 63337

`

`

स.ं 18ः उपभोतिया मलू् सूचकयाकं (आियारः 2012=100)

स.ं 19ः अन् उपभोतिया मलू् सूचकयाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चयादंी कया मयाकसक औसत मलू्

समहू/उप समहू ग्यामीण
ग्यामीण शहरी कमकशत कसत.ं '19 कसत.ं'20(अ)अग.'20 कसत.ं'19 कसत.ं'20(अ)अग.'20 कसत.ं'19 कसत.ं'20(अ)अग.'20

शहरी कमकशत

1 खयाद् और पे् पदया ््ष
 1.1 अिाज और उतपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूि और उतपाद
 1.5 तेल और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उतपाद
 1.9 चीिी और उतपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर ििीले पेय पदा थ्ि
 1.12 तैयार भरोजि, िाशता, नमठाई
2 पयान, तबंयाकू और मयादक पदया ््ष
3 कपडया और जूते
 3.1 कपड़ा
 3.2 जूते
4 आरयास
5 ईिंन और लयाइट
6 करकरि
 6.1 घरलूे सामाि और सेरा
 6.2 ्रा््थय
 6.3 परररहि और सचंार
 6.4 मिरोरजंि
 6.5 निक्षा
 6.6 वयनक्गत दखेभाल और प्रभार
सयामयान् सूचकयाकं (सभी समहू)

स्ोत: राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

मद

स्ोत: श्रम ्यूररो, श्रम और ररोजगार मंत्ालय, भारत सरकार।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औद्रोनगक कामगार उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

2 कृनष श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

3 ग्रामीण श्रनमक उपभरोक्ा मूलय सूचकांक

कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं अग. कसत.ं
मद

1 मािक ्रणथि (` प्रनत 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रनत नकलरोग्राम)
स्ोत: मुंबई में सरोिे और चांदी के मूलय के नलए भारत बनुलयि एडं जरैलसथि एसरोनसएिि नल., मुंबई। ।

मूलय और उतपादि
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प्् भयारयाकं 2019-20 2019 2020

कसत.ं जुलया. अग. (अ) कसत.ं (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी प्् 100.000 121.8 121.3 121.0 121.7 122.9
1.1 प्रया्कमक रसतुएं 22.618 143.3 143.0 145.1 146.3 150.3
 1.1.1 खयाद् रसतुएं 15.256 155.8 155.4 161.3 162.1 168.1
  1.1.1.1 खाद्ानि (अिाज+ दाल) 3.462 159.6 160.1 161.1 159.5 158.3
  1.1.1.2 फल और सन्जयाँ 3.475 174.7 175.2 181.8 187.4 210.0
  1.1.1.3 दूि 4.440 146.7 145.7 152.1 152.1 153.8
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 147.0 144.7 151.9 153.4 150.7
  1.1.1.5 मसाले 0.529 143.9 145.1 143.0 143.8 149.1
  1.1.1.6 अनय खाद् र्तएुं 0.948 144.0 143.0 164.7 157.7 172.1
 1.1.2 खयादे्तर रसतुएं 4.119 128.7 126.8 123.8 127.9 126.7
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 128.2 129.4 116.0 118.9 121.2
  1.1.2.2 नतलहि 1.115 151.4 154.5 154.1 155.7 155.5
  1.1.2.3 अनय खादे्तर र्तएुं 1.960 104.8 104.2 104.8 104.8 104.6
  1.1.2.4 फूल 0.204 238.0 181.7 173.3 235.0 203.4
    1.1.3 खकनज 0.833 154.5 154.8 166.5 166.3 166.5
  1.1.3.1 िानतरक खनिज 0.648 147.4 149.8 160.6 162.5 160.6
  1.1.3.2 अनय खनिज 0.185 179.0 172.3 187.0 179.7 187.0
   1.1.4 कचचया तेल और नैसकग्षक गैस 2.410 85.3 88.0 71.0 71.0 72.0
1.2 ईिंन और कबजली 13.152 102.2 100.6 90.7 91.4 91.0
    1.2.1 कोल 2.138 125.3 124.8 126.4 126.4 126.4
  1.2.1.1 कुनकंग करोल 0.647 138.1 136.5 141.6 141.6 141.6
  1.2.1.2 िॉि-कुनकंग करोल 1.401 119.0 119.0 119.0 119.0 119.0
  1.2.1.3 नलगिाइ् 0.090 129.1 129.9 131.1 131.1 131.1
 1.2.2 खकनज तेल 7.950 92.3 90.5 77.1 78.2 77.7
  1.2.3 कबजली 3.064 111.8 110.0 101.0 101.0 101.0
1.3 करकनकम्षत उतपयाद 64.231 118.3 117.9 118.7 119.3 119.8
    1.3.1 खयाद् उतपयादों कया करकनमया्षण 9.122 133.9 134.1 137.8 138.7 140.0
  1.3.1.1 मांस का परररक्षण और प्रसं् करण 0.134 137.5 136.8 135.3 135.2 138.0

  1.3.1.2 मछली, क्र््ेनियस,मरोल्क और उिके उतपादों का प्रसं् करण एर ंपरररक्षण 0.204 136.1 141.5 137.0 136.7 146.1

  1.3.1.3 फल और सन्जयों का परररक्षण और प्रसं् करण 0.138 114.3 113.7 119.6 119.8 119.7
  1.3.1.4 सन्जयां और पि ुतेल एर ंचबषी 2.643 119.3 115.7 130.1 133.7 136.7
  1.3.1.5 डेयरी उतपाद 1.165 145.0 145.6 145.9 144.3 145.3
  1.3.1.6 अिाज नमल के उतपाद 2.010 146.3 147.5 144.2 144.1 143.7
  1.3.1.7 ््ाचथि और ््ाचथि के उतपाद 0.110 135.5 138.0 112.6 110.4 106.6
  1.3.1.8 बेकरी उतपाद 0.215 133.5 132.9 137.6 137.8 137.8
  1.3.1.9 चीिी,गडु़ और िहद 1.163 118.3 120.2 120.5 120.0 119.7
  1.3.1.10 करोक, चॉकले् और चीिी कनफेकििरी 0.175 127.2 127.6 128.2 127.5 127.5
  1.3.1.11 मैक्ररोिी, िूडलस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बिे उतपाद 0.026 132.7 137.9 132.1 134.4 132.4
  1.3.1.12 चाय और कॉफी उतपाद 0.371 139.7 144.0 171.6 174.3 179.5
  1.3.1.13 प्रसं् कृत मसाले और िमक 0.163 132.4 131.9 145.9 145.8 146.0
  1.3.1.14 प्रसं् कृत तैयार खाद् पदा थ्ि 0.024 128.7 127.9 130.2 133.6 134.0
  1.3.1.15 ्रा््थय पूरक 0.225 159.9 165.1 144.3 146.8 143.2
  1.3.1.16 पि ुके नलए तैयार खाद् 0.356 173.6 179.9 167.4 168.3 171.1
 1.3.2 पे् पदया्थों कया करकनमया्षण 0.909 123.6 123.9 125.0 125.1 124.6
  1.3.2.1 िराब और न्परी् 0.408 117.8 118.3 121.1 120.6 120.2
  1.3.2.2 माल् नलकर और माल् 0.225 125.7 126.8 126.6 126.7 127.1
  1.3.2.3 िीतल पेय,नमिरल रॉ्र और बरोतलबनद  पािी के अनय उतपाद 0.275 130.5 129.8 129.7 130.4 129.0
 1.3.3 करकनकम्षत तबंयाकू उतपयाद 0.514 153.4 154.6 157.6 155.2 157.9
  1.3.3.1 तंबाकू के उतपाद 0.514 153.4 154.6 157.6 155.2 157.9

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं
(आिारः 2011-12=100)
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   1.3.4 रस्त्र करकनमया्षण 4.881 117.7 117.6 112.9 113.1 113.4
  1.3.4.1 िागों की कताई और रस्त्र तैयार करिा 2.582 107.9 107.9 100.6 100.3 101.2
  1.3.4.2 बिुाई और तैयार रस्त्र 1.509 130.1 129.1 127.1 128.0 127.8
  1.3.4.3 बिेु हुए और क्रॉनचडे् फेनरिकस 0.193 114.5 115.9 114.4 114.9 114.6
  1.3.4.4 कपड़ों करो छरोड़कर निनमथित रस्त्र सामग्री 0.299 134.5 135.6 131.0 131.3 131.0
  1.3.4.5 डरोररया,ँ र्सी, सतुली और िेन्ंग 0.098 143.1 142.1 150.2 149.0 154.8
  1.3.4.6 अनय रस्त्र 0.201 116.8 117.8 116.8 119.1 114.5
   1.3.5 करकनकम्षत तै्यार रस्त्र 0.814 138.3 138.8 136.4 136.4 138.1
  1.3.5.1 फर से बिे रस्त्रों करो छरोड़कर रलुि के तैयार रस्त्र 0.593 139.2 139.4 137.8 137.2 137.8
  1.3.5.2 बिेु हुए क्रॉन्च्ेड रस्त्र 0.221 135.9 137.0 132.6 134.3 138.8
 1.3.6 चमडया और उसस ेबन ेहुए उतपयाद कया करकनमया्षण 0.535 118.6 118.6 117.7 118.3 118.1
      1.3.6.1 चमडे़ की ्ैनिंग और डे्नसगं; डे्नसगं और फर की रगंायी 0.142 105.5 104.8 102.1 102.5 102.4

      1.3.6.2 सामाि, हैंडबैग, काठी और दरोहि 0.075 136.3 135.3 138.5 137.9 138.4

      1.3.6.3 जूते-चपपल 0.318 120.3 120.8 119.7 120.8 120.3

 1.3.7 लकडी के करकनमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 0.772 133.7 134.1 134.3 134.7 134.6
      1.3.7.1 आरा नमनलंग और लकड़ी के उतपाद 0.124 122.2 120.0 120.2 119.1 118.4
      1.3.7.2 नरनियर िी्,पलायरडु का नरनिमाथिण,लॅनमि बरोडथि,पान थ्िकल बरोडथिऔर अनय पॅिल 

और बरोडथि
0.493 135.5 135.2 136.8 137.2 136.6

      1.3.7.3 नबलडरों की बढ़ईगीरी 0.036 176.2 176.1 180.2 188.0 188.2
      1.3.7.4 लकड़ी के नड्बे 0.119 125.7 131.8 124.7 124.6 127.5
 1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया करकनमया्षण 1.113 121.1 120.7 119.9 119.6 119.8
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बरोडथि 0.493 125.0 125.0 121.4 121.3 121.6
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बरोडथि और कागज़ के पात् और पेपर बरोडथि 0.314 115.0 113.4 119.5 118.7 119.9
      1.3.8.3 कागज़ की अनय सामग्री और पेपर बरोडथि 0.306 121.2 121.2 117.9 117.9 116.8
 1.3.9 मदु्ण और ररकयारवेर मीकर्या कया पुनरुतपयादन 0.676 150.6 149.9 152.7 153.3 155.1
      1.3.9.1 मदु्ण 0.676 150.6 149.9 152.7 153.3 155.1
 1.3.10 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद कया करकनमया्षण 6.465 117.5 117.7 115.9 115.8 116.0
      1.3.10.1 मूल रसायि 1.433 119.9 120.3 114.5 114.8 114.7
      1.3.10.2 उरथिरक और िाइट्रोजि यौनगक 1.485 123.1 123.1 123.4 123.5 123.2
      1.3.10.3 पलान््क और नस े्ंन्क रबड़ प्रा्नमक रूप में 1.001 112.4 113.7 111.1 111.3 112.7
      1.3.10.4 की्िािक और अनय एग्ररोकेनमकल उतपाद 0.454 122.6 122.8 124.2 124.6 124.8
      1.3.10.5 पेन्, रानिथिि और समाि करोन्ंग, मदु्ण ्याही और मैन््कस 0.491 114.7 114.3 113.1 112.6 114.0
  1.3.10.6 साबिु और नड्जजें्,सफाई और चमकािे की सामग्री, इत् और िौचालय 

सफाई की सामग्री
0.612 118.6 118.3 119.8 119.7 119.3

      1.3.10.7 अनय रासायनिक उतपाद 0.692 114.2 113.7 113.6 112.5 112.7
      1.3.10.8 मािर निनमथित फाइबर 0.296 97.9 98.1 90.8 88.4 88.4
 1.3.11 फयामया्षस्ूकटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपकत उतपयाद कया करकनमया्षण 1.993 127.3 125.8 130.0 130.2 129.2
      1.3.11.1 फामाथि्यून्कलस, औषिीय रसायि और रि्पनत उतपाद 1.993 127.3 125.8 130.0 130.2 129.2
 1.3.12 रबड और पलयाकसटक उतपयाद कया करकनमया्षण 2.299 108.5 108.2 107.3 107.5 108.7
      1.3.12.1 रबड़ ्ायर और ््यूब,रबड़ ्ायर की रीट्ीनडंग और पिुनिथिमाथिण 0.609 98.9 99.2 97.8 97.5 97.7
      1.3.12.2 रबड़ के अनय उतपाद 0.272 93.5 94.1 92.1 91.6 91.7
      1.3.12.3 पलान््क उतपाद 1.418 115.4 114.8 114.2 114.8 116.7
 1.3.13 अन् अियाकतरक खकनज उतपयादों कया करकनमया्षण 3.202 116.7 116.9 117.3 117.2 116.8
      1.3.13.1 कांच और कांच उतपाद 0.295 124.5 123.1 126.0 127.5 128.3
      1.3.13.2 आग ररोिक उतपाद 0.223 108.7 109.6 109.1 108.1 108.9
      1.3.13.3 नमट्ी से बिी भरि निमाथिण सामग्री 0.121 102.8 102.7 105.3 107.0 107.5
      1.3.13.4 चीिी नमट्ी के बतथिि और चीिी नमट्ी 0.222 113.9 114.5 108.6 106.9 107.9
      1.3.13.5 सीमेन्,चूिा और पला््र 1.645 119.5 119.9 121.5 120.9 119.9

स.ं 21ः ्ोक मलू् सूचकयाकं (जारी)
(आिारः 2011-12=100)
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      1.3.13.6 कंक्री्,सीमेन् और पला््र से बिी र्तएुं 0.292 121.6 121.2 124.7 126.1 124.1

      1.3.13.7 पत्रों करो का्िा,आकार दिेा और सरंारिा 0.234 120.2 119.1 119.3 119.6 120.4

      1.3.13.8 अनय अिानतरक खनिज उतपाद 0.169 86.6 89.8 77.6 77.6 77.6

 1.3.14 मलू ियातुओ ंकया करकनमया्षण 9.646 106.2 104.4 103.8 106.5 107.9

      1.3.14.1 ््ील तैयार करिे में प्रयकु् सामग्री 1.411 100.6 95.5 96.4 101.5 103.6

  1.3.14.2 मे्ेनलक आयरि 0.653 107.7 103.9 101.0 109.2 110.8

      1.3.14.3 िरम इ्पात-अिथि निनमथित इ्पात 1.274 95.1 93.5 94.9 97.5 97.3

      1.3.14.4 िरम इ्पात- लंबे उतपाद 1.081 105.5 103.4 102.8 103.9 105.8

      1.3.14.5 िरम इ्पात- चप्े उतपाद 1.144 108.7 106.4 105.4 109.0 112.1

      1.3.14.6 ््ेिलेस ््ील के अनतररक् एलॉय ््ील-आकार 0.067 102.8 99.6 101.2 102.6 103.2

      1.3.14.7 ््ेिलेस ््ील अिथि निनमथित 0.924 102.9 101.0 103.3 102.8 105.6

      1.3.14.8 पाइप और ््यूब 0.205 126.2 124.8 123.3 125.1 123.6

      1.3.14.9 कीमती िात ुसनहत अलौह िात ु 1.693 107.0 106.9 107.2 109.2 110.6

      1.3.14.10 कान््ंग 0.925 112.8 114.2 106.5 108.1 107.4

      1.3.14.11 ््ील से गढ़ी र्तएुं 0.271 146.5 149.2 146.1 145.1 144.3

 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया करकनमया्षण 3.155 115.5 115.3 113.3 113.2 113.3

      1.3.15.1 इमारती िात ुउतपाद 1.031 113.9 113.6 111.4 110.8 110.0

      1.3.15.2 िात ुसे बिे ै्ंक,जलािय और नड्बे 0.660 124.4 123.4 121.7 120.6 122.2

      1.3.15.3 बाष्प चानलत जिरे् र, सेंट्ल हीन्ंग हॉ् रा्र बॉयलरसथि करो छरोड़कर 0.145 104.7 106.0 99.0 99.0 99.0

      1.3.15.4 िात ुकी फरोनजिंग, दबािा, ््ैनपगं और ररोल फॉनमिंग, पाउडर िातकुमथि 0.383 100.5 100.2 95.9 98.4 99.6

      1.3.15.5 क्लरी, ह्त चानलत उपकरण और सामानय हाडथिरेयर 0.208 100.5 100.5 101.7 101.9 102.5

      1.3.15.6 अनय गढ़े  हुए िात ुउतपाद 0.728 124.0 124.2 123.7 123.6 122.9

 1.3.16 कंप्ूटर, इलेकट्ॉकनक और ऑकपटकल उतपयादों कया करकनमया्षण 2.009 110.4 109.9 109.6 109.1 109.1

      1.3.16.1 इलेकट्ॉनिक परुजे 0.402 98.1 97.9 97.5 97.2 96.8

      1.3.16.2 कंपयू्र और सबंनंित उपकरण 0.336 135.0 135.1 135.1 135.1 135.1

      1.3.16.3 सचंार उपकरण 0.310 117.0 117.6 114.8 114.2 114.3

      1.3.16.4 उपभरोक्ा इलेकट्ानिकस 0.641 98.8 97.3 99.1 98.0 97.9

      1.3.16.5 मापिे, जांचिे, िेनरगेिि और नियतं्ण उपकरण 0.181 111.5 112.9 106.0 106.0 106.1

      1.3.16.6 हा् घडी और दीरार घडी 0.076 139.1 136.5 141.7 141.9 142.9

      1.3.16.7 नरभासि, नरद्तु नचनकतसकीय एर ंनरद्तु उपचारातमक उपकरण 0.055 103.6 102.8 103.5 103.5 103.0

      1.3.16.8 ऑनप्कल उपकरण और फरो्रोग्रानफक उपकरण 0.008 110.2 109.5 112.1 108.8 111.2

 1.3.17 इलेककट्कल उपकरण कया करकनमया्षण 2.930 111.3 110.6 112.6 113.0 112.2

      1.3.17.1 नरद्तु मरो्सथि, जिरे् र, ट्ासंफामथिर और नबजली नरतरण और नियतं्ण सबंिंी उपकरण 1.298 109.0 107.7 114.0 114.5 112.5

      1.3.17.2 बै्री और एकयमुयलेु्र 0.236 117.0 116.8 116.3 117.0 116.9

      1.3.17.3 डे्ा सचंरण या छनरयों के सजीर प्रसारण के नलए फाइबर ऑनप्क केबल 0.133 109.9 105.0 93.7 93.0 93.3

      1.3.17.4 अनय इलेकट्ानिक और नबज़ली के रायर और केबल 0.428 109.7 109.5 110.9 111.6 113.3

      1.3.17.5 रायररगं सबंिंी चीजें और नबजली के प्रकाि और सजार् के उपकरण 0.263 111.1 111.9 110.5 110.9 110.0

      1.3.17.6 घरलूे उपकरण 0.366 119.9 120.7 118.2 118.3 118.6

      1.3.17.7 अनय इलेनकट्कल उपकरण 0.206 108.6 108.7 107.7 108.4 107.3

 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया करकनमया्षण 4.789 113.1 113.6 112.9 113.6 113.7

      1.3.18.1 इंजि और ्बाथिइि,एयरक्राफ्, राहि और दपुनहया राहिों के इंजि करो छरोड़कर 0.638 104.8 105.2 104.9 106.2 104.4

      1.3.18.2 तरल नबजली उपकरण 0.162 119.9 120.1 117.4 118.2 119.6

      1.3.18.3 अनय पपं, कंपे्रसर, िल और रालर 0.552 111.2 111.7 110.8 112.2 111.2

      1.3.18.4 बेयररगं, नगयसथि, गेयररगं और ड्ाइनरगं उपकरण 0.340 110.1 109.6 110.6 109.2 111.8

      1.3.18.5 ओरि, फिवेस और फिवेस बिथिर 0.008 80.0 80.0 81.5 81.6 81.9

      1.3.18.6 माल उठािे एर ंचढ़ािे –उतारिे राले उपकरण 0.285 111.5 112.4 112.0 111.8 113.3
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      1.3.18.7 कायाथिलय मिीिरी और उपकरण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामानय प्रयरोजि के अनय उपकरण 0.437 130.9 135.2 127.9 128.2 127.8

      1.3.18.9 कृनष और रानिकी मिीिरी 0.833 120.6 121.1 120.6 121.5 121.7

      1.3.18.10 िात ुनिमाथिण करिेराली मिीिरी और मिीि ्ूलस 0.224 108.1 108.8 108.3 107.7 108.7

      1.3.18.11 खिि, उतखिि और निमाथिण  के नलए मिीिरी 0.371 75.1 74.2 75.1 75.3 75.2

      1.3.18.12 खाद्, पेय और तंबाकू प्रसं् करण के नलए मिीिरी 0.228 125.2 121.5 125.7 128.1 128.3

      1.3.18.13 कपड़ा,पररिाि और चमडे़ के उतपादि से जडु़ी मिीिरी 0.192 119.7 122.3 121.9 123.9 122.3

   1.3.18.14 अनय नरिेष प्रयरोजिों के नलए मिीिरी 0.468 126.3 126.5 126.9 127.2 128.9

  1.3.18.15 अक्षय ऊजाथि उतपादि मिीिरी 0.046 66.0 66.6 64.6 64.3 64.4

 1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया करकनमया्षण 4.969 114.5 113.7 117.3 116.9 117.5

      1.3.19.1 मरो्र राहि 2.600 115.2 114.7 118.7 117.6 118.5

      1.3.19.2 मरो्र राहि परुजे और सहायक उपकरण 2.368 113.7 112.6 115.9 116.1 116.4

 1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया करकनमया्षण 1.648 118.0 117.9 125.6 125.7 126.3

      1.3.20.1 जहाजों और  तैरिे राली –र्तओु ंका निमाथिण 0.117 158.8 158.8 158.8 158.8 158.8

      1.3.20.2 रलेरे इंजि और ररोनलंग ््ाक 0.110 106.4 106.7 105.7 105.8 105.8

      1.3.20.3 मरो्र साइकल 1.302 114.3 114.3 124.0 124.1 124.9

      1.3.20.4 साइकल और अरैि गाडी 0.117 128.9 128.0 128.7 128.7 128.9

      1.3.20.5 अनय परररहि उपकरण 0.002 126.1 125.7 127.4 127.5 127.5

 1.3.21 फननीचर कया करकनमया्षण 0.727 130.9 131.1 127.7 128.2 129.5

      1.3.21.1 फिषीचर 0.727 130.9 131.1 127.7 128.2 129.5

     1.3.22 अन् करकनमया्षण 1.064 112.7 114.1 134.1 135.6 136.1

      1.3.22.1 आभूषण और सबंनंित सामग्री 0.996 109.9 111.3 132.4 134.0 134.5

      1.3.22.2 सगंीत उपकरण 0.001 174.0 176.0 166.5 159.1 163.0

      1.3.22.3 खेल के सामाि 0.012 129.7 129.2 130.9 130.9 131.1

      1.3.22.4 खेल और नखलौिे 0.005 136.9 136.0 143.9 144.2 142.6

      1.3.22.5 नचनकतसा और दतं नचनकतसा उपकरण और सामग्री 0.049 162.1 162.4 167.3 167.5 166.9

2 खयाद् सूचकयाकं 24.378 147.6 147.4 152.5 153.3 157.6

स्ोत: आन थ्िक सलाहकार का कायाथिलय, रानणजय और उद्रोग मंत्ालय, भारत सरकार।
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No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight
2018-19 2019-20

1 2 3
General Index
General Index 100.00 130.1 129.0

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 107.9 109.6
     1.2 Manufacturing 77.63 131.5 129.6
     1.3 Electricity 7.99 156.9 158.4

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 126.1 127.0
     2.2  Capital Goods 8.22 108.4 93.3
     2.3  Intermediate Goods 17.22 126.2 137.7
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 141.7 136.6
     2.5  Consumer Durables 12.84 130.4 119.0
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 145.5 145.3

Source : National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

August

2019 2020
6 7

126.2 116.1

92.0 83.0
128.4 117.4
165.7 162.7

121.9 108.4
88.7 75.0

135.9 126.6
130.7 127.7
122.0 109.4
144.4 139.6

April-August

2019-20 2020-21
4 5

129.8 97.4

103.3 84.5
130.6 94.1
169.9 152.3

127.1 106.1
96.5 50.4

135.1 96.8
138.3 95.7
126.6 66.8
143.8 130.9

No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(` Crore)

Source: Controller General of Accounts,  Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2020-21.

April - September

2020-21
(Actuals)

2019-20
(Actuals)

Percentage to Budget
Estimates 

2020-21 2019-20

2 3 4 5

550782 816467 27.3 41.6
458508 607429 28.0 36.8
92274 209038 24.0 66.7
14635 20598 6.5 17.2
8854 8239 59.2 55.6
5781 12359 2.8 11.8

565417 837065 25.2 40.2
1313574 1301082 49.9 53.2
305652 270696 43.2 41.0
165836 187537 40.2 55.4

1479410 1488619 48.6 53.4
762792 484615 125.2 99.9
913993 651554 114.8 92.6
608341 380858 690.2 879.8

Item

Financial
Year

2020-21
(Budget

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 2020926
    1.1 Tax Revenue (Net) 1635909
    1.2 Non-Tax Revenue 385017
2 Non-Debt Capital Receipt 224967
    2.1 Recovery of Loans 14967
    2.2 Other Receipts 210000
3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 2245893
4  Revenue Expenditure 2630145
   4.1 Interest Payments 708203
5  Capital Expenditure 412085
6  Total Expenditure (4+5) 3042230
7  Revenue Deficit (4-1) 609219
8 Fiscal Deficit (6-3) 796337
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 88134

सरकारी लेखा और खज़ािा नबल

स.ं 22: औद्ोकगक उतपयादन सूचकयाकं (आियारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केनद् सरकयार कया लेखया - एक नज़र में

उद्ोग
भयारयाकं अगसत

सयामयान् सूचकयाकं

1 क्ते्ररयार रगनीकरण
 1.1 खिि
 1.2 नरनिमाथिण
 1.3 नबजली

2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल र्तएुं
 2.2 पूजंीगत माल
 2.3 मधयरतषी माल
 2.4 बनुियादी/निमाथिण र्तएुं
 2.5  उपभरोक्ा न्काऊ माल
 2.6  उपभरोक्ा गैर-न्काऊ माल

स्ोत : राष्ट्ीय सांनखयकी कायाथिलय, सांनखयकी और कायथिक्रम कायाथिनरयि मंत्ालय, भारत सरकार।

स्ोत : महालेखानियतं्क, नरत् मंत्ालय, भारत सरकार और कें द्ीय  बज् 2020-21  

मद

(रानि कररोड़ ` में)

1 रयाजसर प्रयाकप्त्यां
 1.1 कर राज्र (निरल)
 1.2 करतेर राज्र
2 पूजंीगत प्रयाकप्त्यां
 2.1 ऋण की रसूली
 2.2 अनय प्रानतियां
3 कुल प्रयाकप्त्या ं(उियारर्ों को छोडकर) (1+2)
4 राज्र वयय
4.1 ्याज भगुताि
5 पूजंी वयय
6 कुल व्् (4+5)
7 रयाजसर रयाटया (4-1)
8 रयाजकोरी् रयाटया (6-3)
9 सकल प्रया्कमक रयाटया (8-4.1)

(रयासतकरक) (रयासतकरक)
बजट अनमुयानों कया प्रकतशत

(बजट  
अनमुयान)

करत्ी् रर्ष अपै्रल-कसतबंर

अपै्रल-अगसत



117

वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन नवबंि 2020

No. 25: Auctions of Treasury Bills

(Amount in ` Crore)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2020-21   
Aug. 26 12000 105 90881 4045 20 11996 4045 16041 99.20 3.2367
Sep. 2 12000 110 64625 6341 16 11999 6341 18340 99.21 3.1939
Sep. 9 12000 80 49026 3494 23 11996 3494 15490 99.20 3.2294
Sep. 16 12000 75 38550 8303 31 11997 8303 20300 99.18 3.3195
Sep. 23 12000 84 29965 12332 41 11997 12332 24330 99.17 3.3578

182-day Treasury Bills
2020-21   
Aug. 26 13000 91 43819 0 51 13000 0 13000 98.29 3.4889
Sep. 2 13000 115 50527 0 48 13000 0 13000 98.30 3.4600
Sep. 9 13000 136 31763 0 109 13000 0 13000 98.28 3.5200
Sep. 16 13000 119 35500 0 68 13000 0 13000 98.26 3.5462
Sep. 23 13000 101 33086 6 63 12994 6 13000 98.25 3.5779

364-day Treasury Bills
2020-21   
Aug. 26 10000 83 31265 0 43 10000 0 10000 96.54 3.5891
Sep. 2 10000 78 27130 1100 33 10000 1100 11100 96.56 3.5692
Sep. 9 10000 71 24714 0 49 10000 0 10000 96.51 3.6300
Sep. 16 10000 91 29230 0 63 10000 0 10000 96.45 3.6897
Sep. 23 10000 81 24373 0 50 10000 0 10000 96.41 3.7312

(` Crore)

2019 2020
Sep. 27 Aug. 21 Aug. 28 Sep. 4 Sep. 11 Sep. 18 Sep. 25

2 3 4 5 6 7 8

24901 9209 8100 5564 4544 11608 13536
10155 15931 17932 22066 32928 23928 32019
70211 42164 44094 48959 49959 49459 55395
70022 160782 157140 152897 140950 140450 127184

77199 171880 170892 173239 179260 181249 181537
48024 65468 63853 65689 65867 64214 65936

8104 4453 4348 4368 4383 4383 4323
27026 99218 110486 113920 113885 113341 114302

62849 135072 133144 131928 135225 135202 133861
67912 84137 93620 99594 111621 114334 125921
18060 17526 16676 17890 16576 16576 16502
53578 133781 132012 133019 123667 127297 122943

131653 134404 138620 86211 73694 71851 102540
375 659 687 568 829 765 604

538041 939620 952296 969134 978865 982041 993460

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2019-20

1
1   91-day

1.1  Banks 10165
1.2  Primary Dealers 9190
1.3  State Governments 8173
1.4  Others 48004

2   182-day
2.1  Banks 66419
2.2  Primary Dealers 43302
2.3  State Governments 13386
2.4  Others 22465

3   364-day
3.1  Banks 49660
3.2  Primary Dealers 70672
3.3  State Governments 11945
3.4  Others 70576

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 155112
4.4  Others 617

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

423957

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

(कररोड़ `)
मद

स.ं 25: खज़यानया कबलों कफी नीलयामी

91-कदरसी् खज़यानया कबल

182-कदरसी् खज़यानया कबल

364-कदरसी् खज़यानया कबल

नीलयामी कफी 
तयारीख

अकिसूकचत 
रयाकश

प्रकत्ोगीप्रकत्ोगी गैर-प्रकत्ोगीगैर-प्रकत्ोगी

कुल अकंकत मलू्कुल अकंकत मलू् सखं्यासखं्या
सरीकृत बोकल्यांप्रयाप्त बोकल्यां कट-ऑफ 

मलू् 
कुल कनग्षम 

(6+7)
कट-ऑफ मलू् पर 

कनकहत प्रकतफल  
(प्रकतशत)

अग. 26
नसतं. 2
नसतं. 9
नसतं. 16
नसतं. 23

अग. 26
नसतं. 2
नसतं. 9
नसतं. 16
नसतं. 23

अग. 26
नसतं. 2
नसतं. 9
नसतं. 16
नसतं. 23

कसत.ं 27 कसत.ं 4 कसत.ं 11 कसत.ं 18 कसत.ं 25अग. 21 अग. 28

1 91-कदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्नमक वयापारी
 1.3 राजय सरकारें
 1.4 अनय
2 182-कदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्नमक वयापारी
 2.3 राजय सरकारें
 2.4 अनय
3 364-कदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्नमक वयापारी
 3.3 राजय सरकारें
 3.4 अनय
4 14-कदरसी् मध्रतनी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्नमक वयापारी
 4.3 राजय सरकारें
 4.4 अनय
कुल खज़यानया कबल
(14 कदरसी् मध्रतनी खज़यानया कबल को छोडकर)#

# 14 नदरसीय मधयरतषी खज़ािा नबल नबक्री यरोगय िहीं है, ये नबल 91 नदरसीय, 182 नदरसीय और 364 नदरसीय खज़ािा नबलों जैसे िहीं है। यह नबल ्ररूप के अिसुार मधयरतषी हैं 
कयोंनक राजय सरकारों के दनैिक नयूितम िकदी िेष में कमी करो पूरा करिे के नलए पररसमाति नकए जाते हैं।

स.ं 24ः खज़यानया कबल - सरयाकमतर कया सररूप

(रानि कररोड़ ` में)
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

September 1,   2020 1.80-4.10 3.42

September 2,   2020 1.80-4.10 3.42

September 3,   2020 1.80-4.05 3.42

September 4,   2020 1.80-4.05 3.39

September 5,   2020 2.15-3.95 2.63

September 7,   2020 1.80-4.10 3.41

September 8,   2020 1.80-4.05 3.39

September 9,   2020 1.80-4.05 3.42

September 10,   2020 1.80-4.05 3.41

September 11,   2020 1.50-4.05 3.41

September 14,   2020 1.80-4.00 3.42

September 15,   2020 1.80-4.05 3.41

September 16,   2020 1.80-4.00 3.40

September 17,   2020 1.80-4.05 3.43

September 18,   2020 1.80-4.00 3.40

September 19,   2020 2.40-3.80 3.41

September 21,   2020 1.80-4.00 3.42

September 22,   2020 1.80-4.00 3.40

September 23,   2020 1.80-4.00 3.42

September 24,   2020 2.00-4.00 3.43

September 25,   2020 1.50-4.00 3.40

September 28,   2020 1.80-4.00 3.42

September 29,   2020 1.80-3.90 3.40

September 30,   2020 1.80-4.00 3.42

October 1,   2020 1.80-3.90 3.40

October 3,   2020 2.50-3.30 2.67

October 5,   2020 1.80-4.00 3.41

October 6,   2020 1.80-3.90 3.43

October 7,   2020 1.80-3.90 3.44

October 8,   2020 1.80-3.90 3.43

October 9,   2020 1.50-3.90 3.39

October 12,   2020 1.80-3.90 3.41

October 13,   2020 1.80-3.90 3.39

October 14,   2020 1.80-3.90 3.41

October 15,   2020 1.80-3.85 3.40

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

नरत्ीय बाजार
स.ं 26ः दैकनक मयागं मदु्या दरें

(रानषथिक प्रनतित)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

कस्कत के अनसुयार

नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.
नसतं.

अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.
अकतू.

कटपपणीः िरोन्स मदु्ा सनहत
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(` Crore)

2019 2020

Sep. 27 Aug. 21 Aug. 28 Sep. 4 Sep. 11 Sep. 18 Sep. 25

2 3 4 5 6 7 8

34535 23599 19387 16962 22402 19386 20575

662 426 5150 4592 311 5988 382

660 936 492 636 367 827 857

250695 413808 420081 339659 287427 352176 310900

167207 319124 388951 316977 305622 364146 309908

871 560 300 2020 518 436 4666

82200 53940 63978 59780 49525 48919 52906

97160 62320 69966 88596 61854 59775 44251

8198 3397 3552 4984 4415 3768 3902

9037 502 4053 4713 3753 11096 13686

3621 9678 9139 4107 4483 7513 6978

6024 1892 2105 1591 2263 2215 1373

3228

124040 81017 88815 103991 76768 84366 70190

355 445 4457 3779 4953 5606 2059

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2019-20   

1

1    Call Money 26815

2    Notice Money 3660

3    Term Money 790

4    CBLO/TRIPARTY REPO 300691

5    Market Repo 221719

6    Repo in Corporate Bond 2468

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 93960

9    State Govt. Securities 5800

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 3720

      10.2  182-Day 2380

      10.3  364-Day 2900

      10.4  Cash Management Bills 2310

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 111070

      11.1  RBI –

Note : Collateralised Borrowing and Lending Obligation (CBLO) segment of the money market has been discontinued and replaced 
with Triparty Repo with effect from November 05, 2018.

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2019 2020

Sep. 27 Aug. 14 Aug. 28 Sep. 11 Sep. 25

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 188101.00 99835.00 90410.00 87710.00 75570.00

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 25997.21 1358.53 3502.17 617.75 6492.55

2    Rate of Interest (per cent) 5.30-6.76 3.66-6.19 3.44-6.37 4.07-4.40 3.51-5.75

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2019 2020

Sep. 30 Aug. 15 Aug. 31 Sep. 15 Sep. 30

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 459742.10 380587.65 372600.80 418270.55 362310.10

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 94892.90 61152.00 68405.75 106924.35 86727.40

2    Rate of  Interest (per cent) 5.30-11.99 3.31-11.79 3.17-13.14 3.10-8.87 3.32-11.86

`

`

स.ं 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

स.ं 28ः रयाकणक््क पत्र

स.ं 29ः चुकनदंया करत्ी् बयाजयारों में औसत दैकनक कयारोबयार
(कररोड़ `)

मद

मद

मद

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि जारी (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 बकाया रानि (कररोड़ `)

1.1 पखराडे़ के दौराि ररपरो थ्ि  नकए गए (कररोड़ `)

2 ्याज दर (प्रनतित)

1 मांग मदु्ा
2 िरोन्स मदु्ा
3  मीयादी मदु्ा
4  सीबीएलओ / नत्पक्षीय ररपरो
5  बाजार ररपरो
6  कापपोरे्  बांड में ररपरो
7  फरोरकेस (यूएस नमनलयि डॉलर)
8  भारत सरकार की नदिांनकत प्रनतभूनतयां
9  राजय सरकारों की प्रनतभूनतयां
10 खज़ािा नबल 
 10.1 91-नदरसीय
 10.2 182-नदरसीय
 10.3 364-नदरसीय
 10.4 िकदी प्रबिंि नबल 
11 कुल सरकारी प्रनतभूनतयां (8+9+10)
 11.1 भारतीय ररज़रथि बैंक

अग. 14 कसत.ं 11अग. 28कसत.ं 27 कसत.ं 25

कसत.ं 15अग. 31अग. 15कसत.ं 30 कसत.ं 30

कसत.ं 25कसत.ं 18कसत.ं 11कसत.ं 4अग. 28कसत.ं 27 अग. 21

कटपपणी : मदु्ा बाजार के सपंानश्थिक उिार और ऋण दानयतर (सीबीएलओ) खंड करो समापत नकया गया त्ा उसके ््ाि पर 5 िरबंर 2018 से नत्पक्षीय ररपरो लाया गया ।
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Sep. 2019 Sep. 2020

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 5 34 5 1723

1 5 24 5 1623

1 5 34 3 1353

1 5 24 3 1282

1 – – 2 370

1 – – 2 341

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 4 495 – –

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 4 495 – –

3 4 495 – –

3 – – – –

5 9 530 5 1723

5 9 530 3 1353

5 – – 2 370

2019-20 (Apr.-Sep.) 2020-21 (Apr.-Sep.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 42 58998 24 76882

1 42 37684 24 73568

1 33 7978 13 16892

1 33 7851 13 14317

1 9 51020 11 59990

1 9 29833 11 59251

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 20 7793 5 882

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 20 7793 5 882

3 20 7793 5 882

3 – – – –

5 62 66791 29 77764

5 53 15771 18 17773

5 9 51020 11 59990

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2019-20   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 72 64926

1A Premium 70 43259

    1.1 Public 57 9867

          1.1.1 Premium 55 9434

    1.2 Rights 15 55059

          1.2.1 Premium 15 33825

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Bonds & Debentures 34 14984

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 34 14984

          3.2.1 Public 34 14984

          3.2.2 Rights – –

4 Total(1+2+3) 106 79910

     4.1 Public 91 24851

     4.2 Rights 15 55059

(Amount in ` Crore)

 Note : Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

स.ं 30ः गैर-सरकयारी पकबलक कलकमटेर कंपकन्ों के नए पूजंी कनग्षम

प्रकतभूकत और कनग्षम कया प्रकयार 2020-21 (अपै्र.-कसत.ं)*2019-20 (अपै्र.-कसत.ं) कसत.ं 2020*कसत.ं 2019

1 इककरटी शे्र

1ए प्रीनमयम

 1.1 पन्लक

  1.1.1 प्रीनमयम

 1.2 राइ््स

  1.2.1 प्रीनमयम

2 अकिमयान शे्र

 2.1 पन्लक

 2.2 राइ््स

3 बयारं और करबेंचर 

 3.1 परररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

 3.2 अपरररतथििीय

  3.1.1 पन्लक

  3.1.2 राइ््स

4 कुल (1+2+3)

 4.1 पन्लक

 4.2 राइ््स

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

कनग्षमों कफी
सखं्या

रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश

(रानि कररोड़ ` में)

कटपपणी: अपै्रल 2020 से इनकर्ी निगथिमों का मानसक डे्ा उिकी नलन््ंग की तारीख के आिार पर सकंनलत नकया गया है। 
स्ोत : भारतीय प्रनतभूनत और नरनिमय बरोडथि (सेबी) ।
* : आकंडे़ अिंनतम है ।
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No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2019-20   2019 2020
Sep. May Jun. Jul. Aug. Sep.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 2219854 185642 145128 165935 177271 169563 202694

US $ Million 313361 26024 19182 21912 23638 22708 27584

    1.1 Oil
` Crore 292340 24527 12900 13949 13253 14304 26501

US $ Million 41289 3438 1705 1842 1767 1916 3615

    1.2 Non-oil
` Crore 1927514 161115 132228 151987 164019 155259 176193

US $ Million 272072 22586 17477 20070 21871 20792 23970

 2 Imports
` Crore 3360954 268891 172505 161322 213524 220082 222708

US $ Million 474709 37695 22800 21303 28472 29473 30308

    2.1 Oil
` Crore 925168 64816 26610 37496 48974 48095 42812

US $ Million 130550 9086 3517 4951 6530 6441 5826

    2.2 Non-oil
` Crore 2435787 204075 145896 123826 164550 171987 179896

US $ Million 344159 28609 19283 16352 21942 23032 24482

 3 Trade Balance
` Crore -1141100 -83249 -27377 4613 -36253 -50520 -20014

US $ Million -161348 -11670 -3618 609 -4834 -6766 -2724

    3.1 Oil
` Crore -632828 -40289 -13709 -23547 -35722 -33792 -16311

US $ Million -89262 -5648 -1812 -3109 -4763 -4525 -2212

    3.2 Non-oil
` Crore -508273 -42960 -13668 28161 -531 -16728 -3703

US $ Million -72087 -6022 -1806 3719 -71 -2240 -512
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 25731 34083 34066 34090 33972 33982 34000

US $ Million 3623 4647 4637 4651 4608 4631 4644

1.3 SDRs  SDRs Million 1046 1048 1048 1048 1048 1048 1048

` Crore 10169 10841 10895 10889 10836 10794 10826

US $ Million 1431 1482 1482 1483 1472 1476 1480

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2019 2020

Oct. 11 Sep. 4 Sep. 11 Sep. 18 Sep. 25 Oct. 2 Oct. 9

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Crore 3124442 3964198 3982893 4003182 3989568 3990840 4034267

US $ Million 439712 542013 541660 545038 542021 545638 551505

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 2898265 3644856 3658364 3683211 3679789 3679213 3721726

US $ Million 407880 498362 497521 501464 499941 503046 508783

1.2 Gold ` Crore 190277 274417 279568 274993 264971 266852 267715

US $ Million 26778 37521 38020 37440 35999 36486 36598

* Difference,if any, is due to rounding off.

No. 33: NRI Deposits

(US$ Million)

Flows

2019-20   2020-21   

Apr.-Aug. Apr.-Aug.

5 6

4043 4864

725 -1771

2496 6042

822 592

2019 2020

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

130515 135097 137812

23895 22471 22473

91136 96076 98436

15483 16550 16904

Scheme

2019-20   

1

1 NRI Deposits 130581

1.1 FCNR(B) 24244

1.2 NR(E)RA 90367

1.3 NRO 15969

Outstanding

बाह्य के्षत्
स.ं 31ः करदेशी व्यापयार

स.ं 32: करदेशी मदु्या भरंयार

स.ं 33: अकनरयासी भयारती्ों कफी जमयारयाकश्यां

स्ोत: रानणनजयक आसूचिा और सांनखयकी महानिदिेालय त्ा रानणजय और उद्रोग मंत्ालय।

मद 

मद

इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

1 एनआरआई जमयारयाकश्यां
1.1 एफसीएिआर (बी)
1.2 एिआर (ई) आरए
1.3 एिआरओ

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

करोर `
कमकल्न अमरीकफी रॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर
एसडीआरएस नमनलयि

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

कररोड `
नमनलयि अमरीकी डॉलर

1 नियाथित 

 1.1 तेल 

 1.2 तेल से इतर

2 आयात  

 2.1 तेल 

 2.2 तेल से इतर

3 वयापार िेष 

 3.1 तेल 

 3.2 तेल से इतर

1 कुल भरंयार 
 

1.1 नरदिेी मदु्ा आन्तयां

1.2 ्रणथि 

1.3 एसडीआर

 

1.4 आईएमएफ में आरनक्षत भाग की न््नत

अपै्र.-अग.अपै्र.-अग.अग.अग. जुलया.

अकतू. 9अकतू. 2कसत.ं 25कसत.ं 18कसत.ं 11कसत.ं 4अकतू. 11

कसत.ंअग.जुलया. जूनमईकसत.ं

अतंर, ्कद कोई हो, तो पूणयाांकन के रजह स ेहै।
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 1981 17689 2412

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 2950 18371 3288

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4444 19150 4314

                                   1.1.1.1.1 Equity 2856 17602 3021

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 55 64 2

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 2150 17314 2373

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 536 109 531
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 116 116 116

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1155 1155 1155

                                   1.1.1.1.3 Other capital 433 393 138

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 1494 779 1026

                                   1.1.1.2.1 Equity 1482 777 1024

                                   1.1.1.2.2 Other capital 12 2 2
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 968 683 876

                     1.1.2.1 Equity capital 486 283 419

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 263 263 263

                     1.1.2.3 Other Capital 478 197 1028

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 258 60 834

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 2383 6769 -748

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs 2225 6737 -332

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India -157 -32 416

1 Foreign Investment Inflows 4364 24458 1664

2019-20 2020-21

Apr.-Sep. Apr.-Sep.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 21307 22859

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 27587 27740

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 36046 39929

                                   1.1.1.1.1 Equity 26778 30781

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 2864 172

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 20108 26887

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 3124 2945
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 682 778

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 6813 7420

                                   1.1.1.1.3 Other capital 2455 1727

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 8459 12189

                                   1.1.1.2.1 Equity 8403 12174

                                   1.1.1.2.2 Other capital 56 15
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 6280 4881

                     1.1.2.1 Equity capital 3296 2201

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 1575 1583

                     1.1.2.3 Other Capital 2568 2225

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 1159 1128

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 7319 7909

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs 7161 8122

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India -158 212

1 Foreign Investment Inflows 28626 30768

Item 2019-20

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 43013

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 56006

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 74390

                                   1.1.1.1.1 Equity 51734

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 3265

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 39364

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7348
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1757

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 14175

                                   1.1.1.1.3 Other capital 8482

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 18384

                                   1.1.1.2.1 Equity 18212

                                   1.1.1.2.2 Other capital 173
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 12993

                     1.1.2.1 Equity capital 7572

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3151

                     1.1.2.3 Other Capital 5674

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3403

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 1403

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 552

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India -851

1 Foreign Investment Inflows 44417

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2019 2020
Sep. Jul. Aug. Sep.

2 3 4 5
1592.36 995.16 1156.62 1648.17

46.86 48.43 46.55 123.46
7.40 5.03 5.85 8.26

34.74 33.84 27.37 73.61
129.29 129.75 124.99 225.36

1.55 1.42 0.68 0.61
642.88 246.17 303.21 358.12
242.83 243.61 232.86 416.70

2.24 2.54 1.65 2.51
467.23 277.50 405.48 427.87
17.36 6.87 7.98 11.68

Item 2019-20

1
1  Outward Remittances under the LRS 18760.69
    1.1 Deposit 623.37
    1.2 Purchase of immovable property 86.43
    1.3 Investment in equity/debt 431.41
    1.4 Gift 1907.71
    1.5 Donations 22.33
    1.6 Travel 6955.98
    1.7 Maintenance of close relatives 3439.74
    1.8 Medical Treatment 33.90
    1.9 Studies Abroad 4991.07
    1.10 Others 268.75

स.ं 34ः करदेशी कनरेश अतंरया्षह

स.ं 35ः रै्कतिक कनरयाकस्ों के कलए उदयारीकृत करप्ररेण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक करप्ररेण

मद 

मद 
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक करप्ररेण
 1.1  जमारानियां
 1.2  अचल सपंनत् की खरीद
 1.3  इनकर्ी / डे् में निरेि
 1.4  उपहार
 1.5  दाि
 1.6  यात्ा
 1.7  निक् सबंनंियों का रखरखार
 1.8  नचनकतसा उपचार
 1.9  नरदिे में निक्षा
 1.10  अनय

(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

1.1 कनरल करदेशी प्रत्क् कनरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् कनरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल कनरेश
   1.1.1.1.1 इनकर्ी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय ररज़रथि बैंक
    1.1.1.1.1.3 िेयरों की अनिप्रानति
    1.1.1.1.1.4 अनिगनमत निकायों की  
     ईनकर्ी पूजंी
   1.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय
   1.1.1.1.3 अनय पूजंी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /करकनरेश
   1.1.1.2.1 इनकर्ी
   1.1.1.2.2 अनय पूजंी
 1.1.2 भयारत द्यारया करदेशी प्रत्क् कनरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इनकर्ी पूजंी
  1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
  1.1.2.3 अनय पूजंी
  1.1.2.4 प्रतयारतथिि /नरनिरेि
1.2 कनरल सकंरभयागी् कनरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपत्ीय निनियां और अनय
 1.2.4 भारत द्ारा सनंरभागीय निरेि
1 करदेशी कनरेश अतंरया्षह

कसत.ंअपै्र.-कसत.ंअपै्र.-कसत.ं अग. कसत.ं

कसत.ं जुलया. अग. कसत.ं
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No. 36: Indices of Real Effective Exchange Rate (REER) and Nominal Effective 
Exchange Rate (NEER) of the Indian Rupee

63.90 59.76 59.58

126.70 125.92 124.84

94.10 88.01 87.74

98.07 97.47 96.64

2019 2020

October September October

3 4 5

73.35 70.81 70.69

117.29 118.33 118.13

74.32 71.92 71.89

120.10 121.95 121.922018-19   2019-20   
6-Currency Trade Based Weights

1   Base: 2004-05 (April-March) =100

     1.1 NEER 63.07 63.59

     1.2 REER 121.70 125.76

2   Base: 2017-18 (April-March) =100

      2.1 NEER 92.88 93.63

      2.2 REER 94.20 97.32

 Item

2018-19   2019-20   

1 2

36-Currency Export and Trade Based Weights (Base: 2004-05=100)

1   Trade-Based Weights

      1.1 NEER 72.64 73.28

      1.2 REER 114.01 116.75

2    Export-Based Weights

      2.1 NEER 74.18 74.33

      2.2 REER 116.32 119.61

(Amount in US$ Million)

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

118 97 99

4139 1715 5223

1 1 -

750 36 -

119 98 99

4889 1751 5223

6.10 4.92 3.32

1.17 1.86 1.66

0.00-11.30 0.00-9.03 0.00-11.00

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2019-20

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1292

    1.2 Amount 38011

2 Approval Route

    2.1 Number 41

    2.2 Amount 14921

3 Total (1+2)

    3.1 Number 1333

    3.2 Amount 52932

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.00

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.34

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-25.00

स.ं 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतकरक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (रीर) और
सयाकेंकतक प्रभयारी करकनम् दर सूचकयाकं (नीर)

स.ं 37ः बयाह्य रयाकणक््क उियार - पजंीकरण

मद 

मद 

कसत.ं कसत.ंअग.

अकतूबर अकतूबरकसतबंर

(रानि अमरीकी नमनलयि डॉलर में)

1 ्रचानलत मागथि

 1.1 सखंया

 1.2 रानि

2 अिमुरोदि मागथि

 2.1 सखंया

 2.2 रानि

3 कुल (1+2)

 3.1 सखंया

 3.2 रानि

4 भाररत औसत पररपकरता (रषषों में)

5 ्याज दर (प्रनतित)

 5.1 6 महीिे के नलबॉर पर भाररत औसत मानजथिि या अन््र दर के ऋणों के नलए सदंभथि दर

 5.2 सारनि दर के ऋणों के नलए ्याज दर की सीमा

36-मदु्या कन्या्षत और व्यापयार आियाररत भयारयंाक (आियार: 2004-05=100)

1 वयापार आिाररत भारांक

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 नियाथित आिाररत भारांक

 2.1  िीर

 2.2  रीर

6-मदु्या व्यापयार आियाररत भयारयाकं

1 आिार : 2004-05 (अपै्रल-माचथि) =100

 1.1 िीर

 1.2 रीर

2 आिार : 2017-18 (अपै्रल-माचथि) =100

 2.1 िीर

 2.2 रीर
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वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन नवबंि 2020

No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

Apr-Jun 2019 Apr-Jun 2020(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 299344 285360 13984 249201 229355 19846
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 160681 175686 -15004 122408 102634 19774
1.1 MERCHANDISE 82707 129481 -46774 52308 62326 -10017
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 77974 46204 31769 70100 40309 29791
          1.2.1 Services 52196 32120 20075 46807 26304 20503
                   1.2.1.1 Travel 6950 6203 747 1848 2757 -909
                   1.2.1.2 Transportation 5343 6104 -761 4866 4216 649
                   1.2.1.3 Insurance 588 409 179 565 378 186
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 151 307 -155 148 330 -182
                   1.2.1.5 Miscellaneous 39164 19098 20066 39380 18622 20758
                               1.2.1.5.1 Software Services 22811 1812 20998 22622 1849 20773
                               1.2.1.5.2 Business Services 11475 11715 -239 11282 11514 -232
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1287 519 769 1009 1062 -52
                               1.2.1.5.4 Communication Services 700 284 415 707 304 403
          1.2.2 Transfers 19963 1999 17964 18223 1237 16986
                   1.2.2.1 Official 35 295 -260 27 258 -231
                   1.2.2.2 Private 19928 1705 18224 18196 979 17217
          1.2.3 Income 5815 12085 -6270 5070 12768 -7698
                   1.2.3.1 Investment Income 4463 11446 -6983 3706 12098 -8392
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1352 639 713 1364 669 695
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 138298 109674 28624 126793 126241 552
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 88733 69898 18835 74487 74237 250
          2.1.1 Foreign Direct Investment 21555 7563 13993 11973 12365 -392
                   2.1.1.1 In India 21171 3976 17194 11829 9735 2094
                               2.1.1.1.1 Equity 16665 3957 12708 6993 9725 -2732
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3349 3349 3957 3957
                               2.1.1.1.3 Other Capital 1157 19 1138 879 10 869
                   2.1.1.2 Abroad 384 3586 -3202 144 2630 -2486
                               2.1.1.2.1 Equity 384 1592 -1208 144 1117 -972
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 788 -788 0 796 -796
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1206 -1206 0 718 -718
          2.1.2 Portfolio Investment 67178 62335 4843 62514 61872 642
                   2.1.2.1 In India 67073 61916 5156 61869 60772 1098
                               2.1.2.1.1 FIIs 67073 61916 5156 61869 60772 1098
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 50491 47378 3112 52749 48334 4414
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 16582 14538 2044 9121 12437 -3317
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 105 419 -314 644 1100 -456
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 22209 12648 9561 18508 16227 2281
          2.2.1 External Assistance 3018 1550 1468 5735 1645 4090
                   2.2.1.1 By India 2 29 -27 2 27 -26
                   2.2.1.2 To India 3016 1521 1495 5733 1618 4116
          2.2.2 Commercial Borrowings 9763 3660 6103 3756 5369 -1613
                   2.2.2.1 By India 881 742 140 442 1003 -562
                   2.2.2.2 To India 8881 2918 5963 3315 4366 -1051
          2.2.3 Short Term to India 9428 7438 1990 9017 9213 -196
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 8028 7438 590 9017 8412 605
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 1400 0 1400 0 801 -801
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 17713 14280 3433 17690 15460 2230
          2.3.1 Commercial Banks 17713 13897 3816 17690 14693 2997
                   2.3.1.1 Assets 6339 3595 2744 6865 4383 2482
                   2.3.1.2 Liabilities 11375 10302 1072 10825 10310 515
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 10780 8026 2754 10653 7653 3000
          2.3.2 Others 0 383 -383 0 767 -767
2.4 Rupee Debt Service 0 60 -60 0 55 -55
2.5 Other Capital 9643 12789 -3146 16108 20261 -4153
3 Errors & Omissions 365 0 365 0 480 -480
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 13984 -13984 0 19846 -19846
    4.1 I.M.F. 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 13984 -13984 19846 -19846

Note : P : Preliminary 

स.ं 38ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद
जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्रल-जून 2019 अपै्रल-जून 2020 (प्रया.)
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वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन नवबंि 2020

No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

Apr-Jun 2019 Apr-Jun 2020(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 2081832 1984578 97254 1890800 1740218 150582
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 1117480 1221831 -104351 928766 778731 150034
1.1 MERCHANDISE 575199 900495 -325296 396887 472892 -76006
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 542281 321335 220945 531879 305839 226040
          1.2.1 Services 363004 223387 139617 355144 199578 155566
                   1.2.1.1 Travel 48335 43139 5196 14024 20918 -6894
                   1.2.1.2 Transportation 37157 42451 -5294 36918 31992 4926
                   1.2.1.3 Insurance 4088 2846 1242 4286 2872 1415
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1052 2133 -1081 1123 2504 -1381
                   1.2.1.5 Miscellaneous 272372 132817 139554 298793 141293 157500
                               1.2.1.5.1 Software Services 158639 12604 146036 171642 14027 157615
                               1.2.1.5.2 Business Services 79808 81470 -1663 85604 87365 -1761
                               1.2.1.5.3 Financial Services 8953 3608 5346 7659 8056 -396
                               1.2.1.5.4 Communication Services 4865 1976 2889 5364 2309 3055
          1.2.2 Transfers 138837 13904 124933 138268 9387 128881
                   1.2.2.1 Official 242 2048 -1806 205 1959 -1754
                   1.2.2.2 Private 138595 11855 126740 138063 7428 130635
          1.2.3 Income 40440 84045 -43605 38467 96874 -58407
                   1.2.3.1 Investment Income 31039 79602 -48563 28120 91796 -63677
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 9401 4443 4958 10347 5077 5270
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 961814 762747 199067 962034 957847 4187
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 617107 486115 130992 565164 563268 1895
          2.1.1 Foreign Direct Investment 149908 52595 97313 90846 93819 -2973
                   2.1.1.1 In India 147234 27655 119579 89752 73864 15889
                               2.1.1.1.1 Equity 115899 27522 88377 53061 73787 -20726
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 23291 0 23291 30021 0 30021
                               2.1.1.1.3 Other Capital 8045 133 7911 6671 77 6594
                   2.1.1.2 Abroad 2673 24939 -22266 1094 19955 -18862
                               2.1.1.2.1 Equity 2673 11075 -8402 1094 8472 -7378
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 5478 -5478 0 6038 -6038
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 8386 -8386 0 5446 -5446
          2.1.2 Portfolio Investment 467199 433520 33679 474318 469449 4869
                   2.1.2.1 In India 466467 430607 35860 469430 461102 8328
                               2.1.2.1.1 FIIs 466467 430607 35860 469430 461102 8328
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 351144 329501 21644 400227 366734 33493
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 115323 101107 14216 69203 94368 -25165
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 732 2913 -2181 4888 8347 -3459
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 154456 87960 66495 140429 123124 17305
          2.2.1 External Assistance 20988 10780 10208 43513 12481 31031
                   2.2.1.1 By India 14 201 -187 12 208 -197
                   2.2.1.2 To India 20974 10579 10395 43501 12273 31228
          2.2.2 Commercial Borrowings 67896 25451 42446 28501 40739 -12238
                   2.2.2.1 By India 6131 5157 974 3350 7612 -4262
                   2.2.2.2 To India 61766 20294 41472 25151 33127 -7976
          2.2.3 Short Term to India 65571 51730 13841 68416 69904 -1488
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 55835 51730 4105 68416 63825 4591
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 9737 0 9737 0 6079 -6079
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 123189 99311 23878 134220 117303 16917
          2.3.1 Commercial Banks 123189 96648 26540 134220 111481 22739
                   2.3.1.1 Assets 44083 25000 19082 52088 33257 18831
                   2.3.1.2 Liabilities 79106 71648 7458 82132 78223 3908
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 74973 55820 19153 80826 58063 22763
          2.3.2 Others 0 2662 -2662 0 5823 -5823
2.4 Rupee Debt Service 0 418 -418 0 419 -419
2.5 Other Capital 67063 88944 -21881 122221 153732 -31511
3 Errors & Omissions 2538 0 2538 0 3640 -3640
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 97254 -97254 0 150582 -150582
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 97254 -97254 0 150582 -150582

Note : P: Preliminary 

स.ं 39ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(कररोड़ `)

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेराएं
   1.2.1.1 यात्ा
   1.2.1.2 परररहि
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएिआईई
   1.2.1.5 नरनरि
    1.2.1.5.1 सॉफ्रेयर सेराएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेराएं
    1.2.1.5.3 नरत्ीय सेराए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेराए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आनिकाररक 
   1.2.2.2 निजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 निरेि आय
   1.2.3.2 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि 
2 पूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 नरदिेी निरेि (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 नरदिेी प्रतयक्ष निरेि 
   2.1.1.1 भारत में 
    2.1.1.1.1 इनकर्ी 
    2.1.1.1.2 पिुनिथिरेनित आय 
    2.1.1.1.3 अनय पूजंी
   2.1.1.2 नरदिे में
    2.1.1.2.1 इनकर्ी 
    2.1.1.2.2 पिुनिथिरेनित आय
    2.1.1.2.3 अनय पूजंी 
   2.1.2 सनंरभाग निरेि 
    2.1.2.1 भारत में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इनकर्ी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 नरदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायता
   2.2.1.1 भारत द्ारा 
   2.2.1.2 भारत करो 
  2.2.2 रानणनजयक उिार 
   2.2.2.1 भारत द्ारा
   2.2.2.2 भारत करो 
  2.2.3 भारत करो अलपारनि 
   2.2.3.1 आपूनतथिकताथि का ऋण >180 नदि त्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूनतथिकताथि का 180 नदि तक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 रानणजय बैंक
   2.3.1.1 आन्तयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अनिरासी जमारानियां
  2.3.2 अनय 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 नरदिेी मदु्ा भडंार (रनृधि -/ कमी +)

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल
मद

अपै्रल-जून 2019 अपै्रल-जून 2020 (प्रया.)
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वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन नवबंि 2020

(US $ Million)

Item Apr-Jun 2019 Apr-Jun 2020(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 160681 175657 -14977 122408 102610 19798
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 134903 161602 -26699 99115 88629 10486
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 82707 129481 -46774 52308 62326 -10017
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 82183 118031 -35848 52172 61638 -9466
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 524 0 524 137 0 137
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 11450 -11450 0 688 -688
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 52196 32120 20075 46807 26304 20503
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 33 18 14 77 6 71
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 45 413 -368 32 128 -97
                            1.A.b.3 Transport 5343 6104 -761 4866 4216 649
                            1.A.b.4 Travel 6950 6203 747 1848 2757 -909
                            1.A.b.5 Construction 754 754 0 659 625 34
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 588 409 179 565 378 186
                            1.A.b.7 Financial services 1287 519 769 1009 1062 -52
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 319 2091 -1771 399 1847 -1448
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 23604 2207 21397 23395 2269 21126
                            1.A.b.10 Other business services 11475 11715 -239 11282 11514 -232
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 532 631 -99 500 347 153
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 151 307 -155 148 330 -182
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 1114 750 364 2026 823 1203
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 5815 12085 -6270 5070 12768 -7698
                1.B.1 Compensation of employees 1352 639 713 1364 669 695
                1.B.2 Investment income 3247 11246 -7999 3096 11916 -8820
                            1.B.2.1 Direct investment 1607 4790 -3183 1349 7410 -6061
                            1.B.2.2 Portfolio investment 46 2503 -2457 24 1222 -1198
                            1.B.2.3 Other investment 163 3938 -3774 66 3280 -3214
                            1.B.2.4 Reserve assets 1431 15 1415 1657 4 1653
                1.B.3 Other primary income 1216 200 1016 610 182 428
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 19963 1971 17992 18223 1212 17010
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 19928 1705 18224 18196 979 17217
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

19303 1217 18086 17596 739 16857
                            1.C.1.2 Other current transfers 625 487 138 600 240 360
                1.C.2 General government 34 266 -232 26 234 -207
2  Capital Account (2.1+2.2) 87 909 -822 91 871 -780
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 11 824 -813 5 790 -786
    2.2 Capital transfers 76 85 -9 86 81 5
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 138212 122778 15434 126703 145241 -18538
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 21555 7563 13993 11973 12365 -392
                3.1.A Direct Investment in India 21171 3976 17194 11829 9735 2094
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 20014 3957 16057 10950 9725 1225
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 16665 3957 12708 6993 9725 -2732
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3349 3349 3957 0 3957
                3.1.A.2 Debt instruments 1157 19 1138 879 10 869
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1157 19 1138 879 10 869
                3.1.B Direct Investment by India 384 3586 -3202 144 2630 -2486
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 384 2380 -1996 144 1912 -1768
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 384 1592 -1208 144 1117 -972
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 788 -788 0 796 -796
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1206 -1206 0 718 -718
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1206 -1206 0 718 -718
    3.2 Portfolio Investment 67178 62335 4843 62514 61872 642
          3.2.A Portfolio Investment in India 67073 61916 5156 61869 60772 1098
                3.2.1 Equity and investment fund shares 50491 47378 3112 52749 48334 4414
                3.2.2 Debt securities 16582 14538 2044 9121 12437 -3317
          3.2.B Portfolio Investment by India 105 419 -314 644 1100 -456
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 6703 5182 1521 11241 11303 -63
    3.4 Other investment 42776 33714 9061 40975 39854 1121
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 10780 8409 2371 10653 8420 2233
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 383 -383 0 767 -767
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 10780 8026 2754 10653 7653 3000
                            3.4.2.3 General government 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 19714 11080 8633 16528 14054 2474
                      3.4.3.A Loans to India 18830 10310 8520 16085 13024 3061
                      3.4.3.B Loans by India 884 770 113 443 1031 -588
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 46 176 -131 40 47 -7
                3.4.5 Trade credit and advances 9428 7438 1990 9017 9213 -196
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 2808 6611 -3803 4737 8119 -3382
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 13984 -13984 0 19846 -19846
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 13984 -13984 0 19846 -19846
4 Total assets/liabilities 138212 122778 15434 126703 145241 -18538
                4.1 Equity and investment fund shares 77743 59493 18250 75768 72422 3346
                4.2 Debt instruments 57661 42691 14971 46198 44853 1345
                4.3 Other financial assets and liabilities 2808 20594 -17787 4737 27966 -23228
5 Net errors and omissions 365 365 0 480 -480

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

मद

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्रल-जून 2019 अपै्रल-जून 2020 (प्रया.)
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वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन नवबंि 2020

(` Crore)

Item Apr-Jun 2019 Apr-Jun 2020(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1117477 1221634 -104157 928760 778544 150216
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 938203 1123882 -185679 752031 672471 79560
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 575199 900495 -325296 396887 472892 -76006
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 571553 820866 -249314 395848 467673 -71825
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 3646 0 3646 1038 0 1038
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 79629 -79629 0 5219 -5219
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 363004 223387 139617 355144 199578 155566
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 227 127 100 588 45 542
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 312 2872 -2560 241 975 -733
                            1.A.b.3 Transport 37157 42451 -5294 36918 31992 4926
                            1.A.b.4 Travel 48335 43139 5196 14024 20918 -6894
                            1.A.b.5 Construction 5245 5244 1 5003 4743 260
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 4088 2846 1242 4286 2872 1415
                            1.A.b.7 Financial services 8953 3608 5346 7659 8056 -396
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 2221 14539 -12318 3026 14016 -10990
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 164158 15349 148809 177507 17215 160292
                            1.A.b.10 Other business services 79808 81470 -1663 85604 87365 -1761
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 3700 4390 -690 3792 2632 1160
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1052 2133 -1081 1123 2504 -1381
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 7747 5217 2529 15373 6247 9126
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 40440 84045 -43605 38467 96874 -58407
                1.B.1 Compensation of employees 9401 4443 4958 10347 5077 5270
                1.B.2 Investment income 22585 78213 -55628 23494 90414 -66921
                            1.B.2.1 Direct investment 11179 33314 -22134 10234 56223 -45989
                            1.B.2.2 Portfolio investment 321 17407 -17086 185 9273 -9088
                            1.B.2.3 Other investment 1136 27386 -26250 500 24885 -24385
                            1.B.2.4 Reserve assets 9949 107 9842 12574 34 12540
                1.B.3 Other primary income 8454 1389 7065 4626 1382 3244
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 138835 13707 125128 138262 9200 129063
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 138595 11855 126740 138063 7428 130635
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

134248 8465 125782 133511 5606 127905
                            1.C.1.2 Other current transfers 4347 3390 957 4553 1822 2731
                1.C.2 General government 239 1852 -1612 199 1772 -1573
2  Capital Account (2.1+2.2) 603 6322 -5719 690 6611 -5921
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 76 5731 -5655 34 5996 -5961
    2.2 Capital transfers 527 591 -64 656 615 41
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 961214 853875 107338 961350 1102005 -140655
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 149908 52595 97313 90846 93819 -2973
                3.1.A Direct Investment in India 147234 27655 119579 89752 73864 15889
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 139190 27522 111668 83082 73787 9295
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 115899 27522 88377 53061 73787 -20726
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 23291 0 23291 30021 0 30021
                3.1.A.2 Debt instruments 8045 133 7911 6671 77 6594
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 8045 133 7911 6671 77 6594
                3.1.B Direct Investment by India 2673 24939 -22266 1094 19955 -18862
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 2673 16553 -13880 1094 14510 -13416
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 2673 11075 -8402 1094 8472 -7378
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 5478 -5478 0 6038 -6038
                3.1.B.2 Debt instruments 0 8386 -8386 0 5446 -5446
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 8386 -8386 0 5446 -5446
    3.2 Portfolio Investment 467199 433520 33679 474318 469449 4869
          3.2.A Portfolio Investment in India 466467 430607 35860 469430 461102 8328
                3.2.1 Equity and investment fund shares 351144 329501 21644 400227 366734 33493
                3.2.2 Debt securities 115323 101107 14216 69203 94368 -25165
          3.2.B Portfolio Investment by India 732 2913 -2181 4888 8347 -3459
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 46618 36037 10581 85289 85765 -476
    3.4 Other investment 297489 234470 63019 310898 302390 8507
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 74973 58482 16490 80826 63886 16940
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 0 2662 -2662 0 5823 -5823
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 74973 55820 19153 80826 58063 22763
                            3.4.2.3 General government 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 137100 77059 60042 125407 106637 18770
                      3.4.3.A Loans to India 130956 71701 59255 122045 98817 23228
                      3.4.3.B Loans by India 6145 5358 787 3361 7820 -4459
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 318 1226 -908 306 358 -53
                3.4.5 Trade credit and advances 65571 51730 13841 68416 69904 -1488
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 19527 45974 -26447 35943 61605 -25662
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 97254 -97254 0 150582 -150582
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 97254 -97254 0 150582 -150582
4 Total assets/liabilities 961214 853875 107338 961350 1102005 -140655
                4.1 Equity and investment fund shares 540675 413751 126924 574885 549501 25384
                4.2 Debt instruments 401012 296897 104115 350523 340318 10205
                4.3 Other financial assets and liabilities 19527 143227 -123700 35943 212187 -176244
5 Net errors and omissions 2538 0 2538 0 3640 -3640

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(कररोड़ `)

1 चयालू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आिार पर सामानय रानणनजयक र्तएुं
   1.अ.क.2 रानणजय के अतंगथित माल का निरल नियाथित
    1.अ.क.3 गैर-मौनद्क ्रणथि 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनय के ्रानमतर राले भौनतक इिपु्  पर नरनिमाथिण सेराए ं
   1.अ.ख.2 अनयत् िानमल ि की गई रखरखार र मरममत सेराए ं
   1.अ.ख.3 परररहि
   1.अ.ख.4 यात्ा
   1.अ.ख.5 निमाथिण
   1.अ.ख.6 बीमा और पेंिि सेराएं
   1.अ.ख.7 नरत्ीय सेराए ं
   1.अ.ख.8 अनयत् िानमल ि नकए गए बौनधिक सपंनत् के उपयरोग के नलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयू्र और सूचिा सेराए ं
   1.अ.ख.10 अनय काररोबारी सेराएं
   1.अ.ख.11 रैयनक्क, सां्कृनतक और मिरोरजंि सबंिंी सेराए ं
   1.अ.ख.12 अनयत् िानमल ि की गई सरकारी माल और सेराए ं
   1.अ.ख.13 अनय जरो अनयत् िानमल िहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमथिचाररयों करो क्षनतपूनतथि
  1.आ.2 निरेि आय
   1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि
   1.आ.2.2 सनंरभाग निरेि
   1.आ.2.3 अनय निरेि
   1.आ.2.4 ररज़रथि आन्तयां
  1.आ.3 अनय प्रा्नमक आय
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 नरत्ीय निगम, नरते्तर निगम, परररार और एिपीआईएसएच
   1.इ.1.1 रैयनक्क अतंरण ( निरासी और / अनिरासी परररारों के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अनय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामानय सरकार
2. पूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अितुपानदत नरते्तर आन्तयों का सकल अनिग्रहण (िामे) / नि्तारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारत में प्रतयक्ष निरेि
   3.1.अ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.अ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि से इतर इनकर्ी 
    3.1.अ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.अ.2 ऋण नलखत
    3.1.अ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
  3.1.आ. भारत द्ारा प्रतयक्ष निरेि
   3.1.आ.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
    3.1.आ.1.1 अजथििों के पिुनिथिरेि करो छरोड़कर इनकर्ी 
    3.1.आ.1.2 अजथििों का पिुनिथिरेि
   3.1.आ.2 ऋण नलखत
    3.1.आ.2.1 प्रतयक्ष निरेि उद्मों में प्रतयक्ष निरेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारत में सनंरभाग निरेि
   3.2.1 इनकर्ी और निरेि निनि िेयर
   3.2.2 ऋण प्रनतभूनतयां
  3.2आ. भारत द्ारा सनंरभाग निरेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनय इनकर्ी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमारानियां
   3.4.2.1 कें द्ीय बैंक (रूपी डे् मूरमें्; एिआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीय बैंक करो छरोड़कर जमारानियां लेिे राले निगम (अनिरासी भारतीय जमारानियां)
   3.4.2.3 सामानय सरकार
   3.4.2.4 अनय के्षत्
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायता, ईसीबी और बैंनकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत करो ऋण
   3.4.3आ भारत द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, पेंिि, और मािकीकृत गारं् ी यरोजिाएं
  3.4.5 वयापार ऋण और अनग्रम
  3.4.6 अनय खाते प्रापय/दये-अनय
  3.4.7 नरिेष आहरण अनिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौनद्क ्रणथि
  3.5.2 नरिेष आहरण अनिकार एि.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़रथि निनियों की न््नत एि.ए
  3.5.4  अनय ररज़रथि आन्तयां (नरदिेी मदु्ा आन्तयां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इनकर्ी त्ा निरेि निनि िेयर 
 4.2 ऋण नलखत
 4.3 अनय नरत्ीय आन्तयां और दयेताएं
5. कनरल भूल-चूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल
मद

कटपपणीः पीः प्रारनंभक

अपै्रल-जून 2019 अपै्रल-जून 2020 (प्रया.)
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(US$ Million)

2019 2020

Jun. Mar. Jun.

Assets Assets Assets

3 4 5

-451601 -375345 -345658

 Item 2019-20   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) -375345

(US$ Million)

2019 2020

Jun. Mar. Jun.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

173165 417609 182957 418239 185442 419312

113118 399712 118442 395426 120210 395918

60047 17897 64515 22813 65233 23394

5012 266822 3847 246701 4303 241581

1806 151162 602 134778 824 138961

3206 115660 3246 111923 3480 102621

54140 429324 52422 427438 52489 432702

2121 107226 1460 104277 1233 103988

9762 173725 6741 179767 7435 184385

24169 133846 26011 130761 27741 132942

18089 14529 18210 12634 16080 11387

429837 477807 505702

662155 1113756 717033 1092378 747937 1093595

No. 42: International Investment Position

 Item
2019-20   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 182957 418239

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 118442 395426

      1.2 Other Capital 64515 22813

2 Portfolio Investment 3847 246701

      2.1 Equity 602 134778

      2.2 Debt 3246 111923

3 Other Investment 52422 427438

      3.1 Trade Credit 1460 104277

      3.2 Loan 6741 179767

      3.3 Currency and Deposits 26011 130761

      3.4 Other Assets/Liabilities 18210 12634

4 Reserves 477807

5 Total Assets/ Liabilities 717033 1092378

As on Financial Year /Quarter End

स.ं 42: अतंररयाष्ट्ी् कनरेश कफी कस्कत
(नमनलयि अमरीकी डॉलर)

करत्ी् रर्ष/समयाप्त कतमयाही कफी कस्कतमद

आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआकसत्यां

1 नरदिे/भारत में प्रतयक्ष निरेि

 1.1 इनकर्ी पूजंी और पिुनिथिरेनित अजथिि

 1.2 अनय पूजंी

2 सनंरभाग निरेि

 2.1 इनकर्ी

 2.2 ऋण

3 अनय निरेि

 3.1 वयापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मदु्ा और जमारानियां

 3.4 अनय आन्तयां/दयेताएं

4 ररज़वसथि

5 कुल आन्तयां/दयेताएं

6 आईआईपी (आकसत्या ं- दे्तयाए)ं

जून जूनमयाच्ष
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment & Settlement System Statistics

     Value
  (` Crore)

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

6 7 8

– – –

– – –

– 12576300 13397758

– 8614891 9021412

– 867395 881023

– 3793333 4115039

– 3954162 4025350

– 3749569 4238877

– 211840 137470

– – –

– – –

– 7292380 9489066

– 6382552 7993814

– 909828 1495252

– – –

– 2556825 2817678

– 46 51

– 8313 6243

– 235137 248662

– 84468 68176

– 1930552 2165515

– 298308 329032

– 15 14

– 67146 78240

– 253 205

– 66830 77958

– 63 77

– 122089 126220

– 50311 51134

– 21001 21986

– 29310 29148

– 71778 75086

– 29525 30422

– 42253 44664

– 16808 16683

– 13000 13258

– 3808 3425

– 737 910

– 3072 2515

– 425462 485243

– 425252 485114

– 210 128

– 3188330 3524064

– 10480709 13013130

– 10055248 12527887

FY  2019-20

5

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

Volume
(Lakh )

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

– – –

– 2.28 2.70

– 0.96 1.08

– 0.52 0.61

– 0.27 0.29

– 0.18 0.19

– 1.28 1.60

– 0.03 0.03

– – –

– – –

– 116.77 130.11

– 115.29 128.49

– 1.49 1.61

– – –

– 23968.09 25506.62

– 0.89 0.96

– 1196.39 1059.85

– 2461.25 2796.08

– 1775.18 1179.79

– 2346.09 2468.27

– 16188.28 18001.67

– 0.92 0.89

– 857.28 926.42

– 19.50 15.28

– 791.81 857.43

– 45.96 53.71

– 4914.48 5110.11

– 1425.11 1486.71

– 659.47 713.37

– 765.64 773.33

– 3489.38 3623.40

– 1647.47 1758.83

– 1841.91 1864.57

– 4932.61 4625.96

– 3967.82 3616.58

– 964.79 1009.37

– 29.20 32.50

– 935.59 976.87

– 519.83 612.71

– 519.72 612.63

– 0.11 0.08

– 35192.30 36781.81

– 35309.07 36911.91

– 34789.24 36299.21

System

FY  2019-20

1

A. Settlement Systems –

Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1   CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) –

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) –

1.1.1 Outright –

1.1.2 Repo –

1.1.3 Tri-party Repo –

1.2 Forex Clearing –

1.3 Rupee Derivatives @ –

B. Payment Systems –

I Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) –

1.1 Customer Transactions –

1.2 Interbank Transactions –

II Retail –

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.7) –

2.1 AePS (Fund Transfers) @ –

2.2 APBS $ –

2.3 IMPS –

2.4 NACH Cr $ –

2.5 NEFT –

2.6 UPI @ –

2.6.1 of which USSD @ –

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.4) –

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ –

3.2 NACH Dr $ –

3.3 NETC (linked to bank account) @ –

4 Card Payments (4.1 to 4.2) –

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) –

4.1.1 PoS based $ –

4.1.2 Others $ –

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) –

4.2.1 PoS based $ –

4.2.2 Others $ –

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) –

5.1 Wallets –

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) –

5.2.1 PoS based $ –

5.2.2 Others $ –

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) –

6.1 CTS (NPCI Managed) –

6.2 Others –

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) –

Total Payments (1+2+3+4+5+6) –

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) –

Value
(` Crore)

Volume
(Lakh )

भगुताि और निप्ाि प्रणाली
स.ं 43: भुगतयान प्रणयाली सकेंतक

भयाग I - भुगतयान प्रणयाली सकेंतक – भुगतयान त्या कनपटयान प्रणयाली सयाकंख्कफी 
प्रणयाली

करर 2019-20 करर 2019-20 
कसत.ंकसत.ं अग.कसत.ंकसत.ं अग.

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. कनपटयान प्रणयाली
करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचकलत  प्रणयाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रनतभूनत समािरोिि (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउ्राई्
  1.1.2 रपेरो
  1.1.3 नत्-पक्षीय नरपरो
 1.2 नरदिेी मदु्ा समािरोिि
 1.3 रुपये के डेरररेन्र @
बी.  भुगतयान प्रणयाली
I करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेिदिे
 1.2  इं्रबैंक लेिदिे
II खुदरया
2 ऋण अतंरण - खुदरया (2.1 स े2.7)
 2.1 एईपीएस (निनि अतंरण) @
 2.2 एपीबीएस $
 2.3  आईएमपीएस
 2.4 एिएसीएच जमा $
 2.5 एिईएफ्ी
 2.6  यूपीआई @
  2.6.1 नजसमें से यूएसएसडी@
3 रेकबट ट्यासंफर और रया्रकेट रेकबट (3.1 स े3.4)
 3.1 भीम आिार पे @
 3.2  एिएसीएच िामे $
 3.3  एिई्ीसी (बैंक खाते से जडु़ा) @
4 कयार्ष भुगतयान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रनड् काडथि (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 पीओएस आिाररत $
  4.1.2 अनय $
 4.2 डेनब् काडथि (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  पीओएस  आिाररत $
  4.2.2  अनय $
5  प्रीपेर भुगतयान कलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 राले्
 5.2  कयार्ष (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  पीओएस आिाररत $
  5.2.2 अनय $
6  पेपर-आियाररत कलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सी्ीएस (एिपीसीआई प्रबनंित)
 6.2 अनय
कुल - खुदरया भुगतयान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल करकजटल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels 

     Value
  (` Crore)

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

6 7 8

– – –

– 667279 704109

– 138564 145405

– 528715 558703

– 3006656 3436124

– 1494618 1678942

– 1512038 1757182

– – –

– 238675 243667

– 184 217

– 237778 242649

– 713 801

– 134 123

– 129 118

– 5 5

– 19513 17096

– 19513 17096

Volume
(Lakh )

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

– 19521.47 20919.08

– 1682.30 1907.78

– 17839.17 19011.30

– 2651.34 2822.04

– 557.18 594.83

– 2094.17 2227.20

– – –

– 4884.50 5094.80

– 3.66 4.36

– 4860.29 5067.91

– 20.55 22.53

– 32.48 33.62

– 27.89 29.39

– 4.60 4.23

– 814.30 717.65

– 814.30 717.65

System

FY  2019-20

1

A. Other Payment Channels –

1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) –

1.1 Intra-bank $ –

1.2 Inter-bank $ –

2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) –

2.1 Intra-bank @ –

2.2 Inter-bank @ –

B. ATMs –

3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) –

3.1 Using Credit Cards $ –

3.2 Using Debit Cards $ –

3.3 Using Pre-paid Cards $ –

4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) –

4.1 Using Debit Cards $ –

4.2 Using Pre-paid Cards $ –

5   Cash Withrawal at Micro ATMs @ –

5.1 AePS @ –

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions; transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2019 2020

Sep. Aug. Sep.

2 3 4

– – –

– 9132.03 9241.29

– 578.31 586.94

– 8553.73 8654.35

– 20134.06 19960.47

– 18482.49 18287.99

– 1651.58 1672.48

– 2.33 2.34

– 2.09 2.10

– 0.24 0.24

– 3.07 3.28

– 51.07 51.86

– 22.99 23.96

– – 604.07

System
FY  2019-20

1

Payment System Infrastructures –

1 Number of Cards (1.1 to 1.2) –

1.1 Credit Cards –

1.2 Debit Cards –

2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) –

2.1 Wallets @ –

2.2 Cards @ –

3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) –

3.1 Bank owned ATMs $ –

3.2 White Label ATMs $ –

4   Number of Micro ATMs @ –

5   Number of PoS Terminals –

6   Bharat QR @ –

7 UPI QR * –

PART III - Payment Infrastructures (Lakh)

FY  2019-20

5

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

–

Volume
(Lakh )

@: New inclusion w.e.f. November 2019
 $ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code

Value
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भयाग II - भुगतयान के प्रकयार त्या चैनल

 भयाग III - भुगतयान अरसरंचनया (लयाख)

प्रणयाली

प्रणयाली

कसत.ंकसत.ं अग.

कर.र. 
कसत.ंकसत.ं अग.

कसत.ंकसत.ं अग.

मयात्रया (लयाख) मलू् (₹ करोड)

ए. अन् भुगतयान चैनल

1 मोबयाइल भुगतयान (मोबयाइल ऐप आियाररत) (1.1 से 1.2)

 1.1 इंट्ा-बैंक $

 1.2  इं्र-बैंक $

2 इंटरनटे भुगतयान (नटेबैंककंग / इंटरनटे ब्याउज़र आियाररत) @ (2.1 स े2.2)

 2.1  इंट्ा-बैंक @

 2.2  इं्र-बैंक @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद कनकयासी (3.1 स े3.3)

 3.1  के्रनड् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.2  डेनब् काडथि का उपयरोग करिा $

 3.3  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

4 पीओएस  पर  नकद कनकयासी $ (4.1 स े4.2)

 4.1  डेनब् काडथि  का उपयरोग करिा $

 4.2  प्री-पेड काडथि का उपयरोग करिा $

5 मयाइक्रो एटीएम में नकद कनकयासी @

 5.1  एईपीएस @

भुगतयान प्रणयाली अरसरंचनया

1 कयार्ष कफी सखं्या (1.1 स े1.2)

 1.1  के्रनड् काडथि

 1.2  डेनब् काडथि

2 पीपीआई कफी सखं्या @ (2.1 स े2.2)

 2.1  राले् @

 2.2  काडथि @

3 एटीएम कफी सखं्या (3.1 स े3.2)

 3.1  बैंक के ्रानमतर राले ए्ीएम $

 3.2  वहाइ् लेबल ए्ीएम $

4 मयाइक्रो एटीएम कफी सखं्या @

5 पीओएस टकम्षनलों कफी सखं्या

6 भयारत क्ूआर @

कर. र. कर. र. 

@: िरबंर 2019 से िया समारेि
$: िरबंर 2019 से अलग से िरुू नकया गया समारेि -  अभी तक अनय मदों का नह्सा रहा हरोगा। 
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code
नोट: 1. डे्ा अिंनतम है।
 2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
 3. काडथि पेमें््स (डेनब् / के्रनड् काड्थिस) और प्रीपेड पेमें् इं्ट्रूमें् (पीपीआई) के नलए िरबंर 2019 के डे्ा की पहले के महीिों / अरनि के सा् तलुिा िहीं हरो सकती है, कयोंनक 

डे्ा के पररभाषाओ ंमें सिंरोिि के सा् अनिक गे्रनयलुर डे्ा प्रकानित नकया जा रहा है।
 4. केरल घरलूे नरत्ीय लेिदिे पर नरचार नकया गया है। िए प्रारूप में ई-कॉमसथि लेिदिे नलया जाता है; फा्् ्ैग लेिदिे; नडनज्ल नबल भगुताि और ए्ीएम आनद के माधयम 

से काडथि-्ू-काडथि ट्ांसफर आनद। इसके अलारा, असफल लेिदिे, चाजथिबैक, रररसथिल, एकसपायडथि काडथि / रॉले् करो िानमल िहीं नकया गया है।
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No. 44: Small Savings

(` Crore)

2019 2020

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

9839 15814 15184 16911

899191 1015010 1030037 1046766

7130 12117 11091 11460

606920 693812 704903 716363

2360 3455 3106 2690

134863 150462 153568 156258

-19 -31 -25 -20

2877 2984 2959 2939

0 -827 -2 -3

-8 -18 -20 -23

928 1753 1712 1887

191653 203460 205172 207059

1184 2070 2133 2131

54446 69464 71597 73728

2451 4296 3999 4494

121687 152622 156621 161115

70179 86344 88247 90327

5824 6749 6854 6970

6910 7328 7397 7464

38774 52201 54123 56354

215 1401 168 281

101407 114842 115010 115291

11 0 0 0

-26 -25 -25 -25

0 0 0 0

21 21 21 21

1732 3326 3524 3937

219257 240900 244267 248022

1262 2272 2458 2619

94795 110050 112508 115127

3 0 0 1

300 -289 -289 -288

-1609 -971 -1713 -1120

21232 6782 5069 3949

2065 2025 2782 2452

91314 113273 116055 118507

12 0 -1 0

-47 -179 -180 -180

-1 0 -2 -15

-82 -82 -84 -99

11745 11345 11188 11006

977 371 569 1514

73014 80298 80867 82381

Scheme 2018-19   

1
1   Small Savings Receipts 115714

Outstanding 918459

     1.1   Total Deposits Receipts 91108

Outstanding 618418

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 31037

Outstanding 140247
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts -31

Outstanding 3107
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 53

Outstanding 10
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 10967

Outstanding 192658
             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 13990

Outstanding 55708
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 25000

Outstanding 124292
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 71534
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 5910
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 6901
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 39947
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 10081

Outstanding 102401
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 11

Outstanding -26
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   Saving Certificates Receipts 16067

Outstanding 221517

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 11318

Outstanding 98492
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts 334

Outstanding 263
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts -18678

Outstanding 19303
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 23018

Outstanding 93630
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts 93

Outstanding 2
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts -18
  Outstanding -80
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 9907
     1.3   Public Provident Fund Receipts 8539

Outstanding 78524

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अरसररक श्रृखंला
स.ं 44ः लरु बचत

(कररोड़ `)
्ोजनया

फर. फर.कदस.ं जन.

1. लरु बचत   प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयाकश्या ं  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचत बैंक जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.2 एमजीएिआरईजी प्रानतियां
     बकाया
  1.1.3 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1987  प्रानतियां
     बकाया 
  1.1.4 राष्ट्ीय बचत यरोजिा, 1992 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.5  मानसक आय यरोजिा प्रानतियां
     बकाया
  1.1.6  रररष्ठ िागररक यरोजिा, 2004 प्रानतियां
     बकाया
  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
   1.1.7.1 1 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.2 2 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
   1.1.7.3 3 रषथि की मीयादी जमारानियां बकाया
   1.1.7.4 5 रषथि की मीयादी जमारानियां  बकाया
  1.1.8  डाक घर आरतषी जमारानियां प्रानतियां
     बकाया
  1.1.9  डाक घर सारनि मीयादी जमारानियां प्रानतियां 
     बकाया
  1.1.10 अनय जमारानियां  प्रानतियां
     बकाया
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.2.1 राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VIII निगथिम प्रानतियां
     बकाया
  1.2.2  इंनदरा नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.3 नकसाि नरकास पत् प्रानतियां
     बकाया
  1.2.4 नकसाि नरकास पत्-2014 प्रानतियां
     बकाया
  1.2.5  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VI निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.6  राष्ट्ीय बचत प्रमाणपत् VII निगथिम  प्रानतियां
     बकाया 
  1.2.7  अनय प्रमाणपत्  बकाया
 1.3 लोक भकरष्् कनकि  प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या

स्ोत : महालेखाकार, परो्् और ्ेलीग्राफ । 
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TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2019 2020

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(A) Total 6072243 6314426 6512659 6486585 6704983
1 Commercial Banks 39.05 39.66 39.05 40.41 38.98
2 Non-Bank PDs 0.36 0.42 0.39 0.39 0.36
3 Insurance Companies 24.88 24.86 24.90 25.09 26.24
4 Mutual Funds 0.64 0.77 1.53 1.43 2.02
5 Co-operative Banks 2.17 2.01 1.97 1.90 1.86
6 Financial Institutions 1.05 1.15 1.14 0.53 1.19
7 Corporates 0.99 0.92 0.84 0.81 0.78
8 Foreign Portfolio Investors 3.27 3.31 3.33 2.44 1.79
9 Provident Funds 5.35 4.87 4.93 4.72 4.96
10 RBI 15.67 14.99 14.72 15.13 14.70
11. Others 6.57 7.05 7.23 7.17 7.11
     11.1 State Governments 2.02 1.99 1.97 2.05 1.99

(Per cent)

(in `. Crore)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2019 2020

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(B) Total 2826935 2905169 3047353 3265990 3393099
1 Commercial Banks 32.57 32.53 32.46 34.99 33.54
2 Non-Bank PDs 0.81 0.72 0.64 0.76 0.74
3 Insurance Companies 33.94 33.39 32.50 31.63 30.85
4 Mutual Funds 1.24 1.12 1.20 1.14 1.74
5 Co-operative Banks 4.65 4.24 4.16 4.12 4.38
6 Financial Institutions 0.44 0.33 0.31 0.11 1.96
7 Corporates 0.32 0.28 0.31 0.30 0.31
8 Foreign Portfolio Investors 0.08 0.05 0.04 0.02 0.02
9 Provident Funds 21.88 22.36 23.66 22.22 21.70
10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11. Others 4.08 4.98 4.73 4.71 4.78
     11.1 State Governments 0.14 0.16 0.17 0.18 0.18

(in `. Crore)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2019 2020

Jun. Sep. Dec. Mar. Jun.
1 2 3 4 5

(C) Total 524618 538041 514588 538409 881362
1 Commercial Banks 53.60 50.81 45.19 61.06 46.11
2 Non-Bank PDs 1.85 1.92 2.07 2.26 1.48
3 Insurance Companies 5.13 5.55 5.76 7.45 4.64
4 Mutual Funds 13.00 14.08 20.42 13.24 23.45
5 Co-operative Banks 2.54 2.55 2.07 2.55 1.95
6 Financial Institutions 2.14 1.82 2.12 0.58 1.67
7 Corporates 1.67 1.57 1.66 1.89 1.43
8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9 Provident Funds 0.07 0.01 0.01 0.02 0.05
10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 11.27
11. Others 19.99 21.70 20.70 10.95 7.95
     11.1 State Governments 15.59 17.91 16.36 6.22 4.35

(in `. Crore)

Notes : "-" represents nil of negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) scheme. 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

स.ं 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्ों के सरयाकमतर कया सररूप

(क) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ख) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

(ग) कुल (` करोड में)
1. रानणजय बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्नमक डीलसथि
3. बीमाकृत कंपनियां
4. मयूचयअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. नरत्ीय सं् ्ाएं
7. कॉरपरोरे्
8. नरदिेी सं् ्ागत निरेिक
9. भनरष्य निनियां
10. भारतीय ररज़रथि बैंक
11. अनय
    11.1 राजय सरकार

शणेी

शणेी

शणेी

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

जूनजून मयाच्षकदस.ंकसत.ं

कें द् सरकयार कफी कदनयाकंकत प्रकतभूकत्यां

रया्् सरकयारों कफी प्रकतभूकत्यां

खज़यानया कबल

(प्रनतित)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments
  (` Crore)

Item 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 RE 2020-21 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total Disbursements 3760611 4265969 4515946 5040747 5875914 6470254
    1.1 Developmental 2201287 2537905 2635110 2882758 3486519 3818358
          1.1.1 Revenue 1668250 1878417 2029044 2224367 2708218 2920507
          1.1.2 Capital 412069 501213 519356 596774 694262 794599
          1.1.3 Loans 120968 158275 86710 61617 84038 103252
    1.2 Non-Developmental 1510810 1672646 1812455 2078276 2295105 2556504
          1.2.1 Revenue 1379727 1555239 1741432 1965907 2171963 2421566
                   1.2.1.1 Interest Payments 648091 724448 814757 894520 969344 1091617
          1.2.2 Capital 127306 115775 69370 111029 121159 132961
          1.2.3 Loans 3777 1632 1654 1340 1984 1977
    1.3 Others 48514 55417 68381 79713 94290 95393
2 Total Receipts 3778049 4288432 4528422 5023352 5779396 6524526
    2.1 Revenue Receipts 2748374 3132201 3376416 3797731 4338225 4828088
          2.1.1 Tax Receipts 2297101 2622145 2978134 3278947 3547958 3951657
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1440952 1652377 1853859 2030050 2157126 2436871
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 852271 965622 1121189 1246083 1386652 1510287
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 3878 4146 3086 2814 4180 4500
          2.1.2 Non-Tax Receipts 451272 510056 398282 518783 790267 876430
                   2.1.2.1 Interest Receipts 35779 33220 34224 36273 33272 30911
    2.2 Non-debt Capital Receipts 59827 69063 142433 140287 129507 232172
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 16561 20942 42213 44667 62499 18302
          2.2.2 Disinvestment proceeds 43266 48122 100219 95621 67008 213870
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 952410 1064704 997097 1102729 1408183 1409995
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 231090 617123 144792 387091 518093 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 60472 195816 -144847 325987 190241 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 708572 429585 844375 710119 885156 -----
          3A.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- ----- 997097 ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 673298 689821 794856 795845 962386 1105573
                   3B.1.2 Small Savings (net) 80015 35038 71222 88961 213430 213430
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 35261 45688 42351 51004 42900 42529
                   3B.1.4 Reserve Funds -3322 -6436 18423 -18298 -241 2978
                   3B.1.5 Deposits and Advances 13470 17792 25138 66289 32949 35987
                   3B.1.6 Cash Balances -17438 -22463 -12476 17395 96518 -54272
                   3B.1.7 Others 158378 287268 49653 96014 55309 59147
          3B.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.3 27.7 26.4 26.6 28.9 28.8
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.4 27.9 26.5 26.5 28.4 29.0
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.0 20.3 19.7 20.0 21.3 21.5
7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.7 17.0 17.4 17.3 17.4 17.6
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 6.9 5.8 5.8 6.9 6.3

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP data from 2019-20 pertains to the Provisional Estimates of National Income released by National
Statistics Office on 29th May 2020.  GDP for 2020-21  is from Union Budget 2020-21.

Data pertains to all States and Union Territories. 

Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.

1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 46: केनद् और रया्् सरकयारों कफी सं् ुति प्रयाकप्त्या ंऔर सकंरतरण
(कररोड़ `)

2019-20 
(स.ंअ.)

2020-21 
(ब.अ.)

मद

…: उपल्ि िहीं।  स.ंअ.ः सिंरोनित अिमुाि,  ब.अ.ः बज़् अिमुाि
स्ोत : केनद्ीय और राजय सरकारों का बज् द्तारेज 

1. कुल करतरण
 1.1 गनतनरनियां
  1.1.1 राज्र
  1.1.2  पूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गनतनरनियां
  1.2.1 राज्र
   1.2.1.1 ्याज भगुताि
  1.2.2  पूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनय
2.  कुल प्रयाकप्त्यां
 2.1 राज्र प्रानतियां
  2.1.1  कर प्रानतियां
   2.1.1.1  पणय और सेराओ ंपर कर
   2.1.1.2  आय और सपंनत् पर कर
   2.1.1.3  सघंिानसत के्षत् (नबिा नरिाि मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्रानतियां
   2.1.2.1 ्याज प्रानतियां
 2.2 गैर-ऋण पूजंी प्रानतियां
  2.2.1 ऋण और अनग्रम की रसूली
  2.2.2  नरनिरेि से प्राति रानि
3. सकल करत्ी् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क करत्पोरण के स्ोत : ससं्या-रयार
  3क.1 घरलूे नरत्परोषण
   3क.1.1 सरकार करो निरल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो निरल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाह्य नरत्परोषण
 3ख. करत्पोरण के स्ोत : कलखत-रयार
  3ख.1  घरलूे नरत्परोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (निरल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचत (निरल) 
   3ख.1.3  राजय भनरष्य निनियां (निरल) 
   3ख.1.4  आरनक्षत निनियां
   3ख.1.5  जमारानियां और अनग्रम  
   3ख.1.6  िकद िेष 
   3ख.1.7  अनय
  3ख.2 बाह्य नरत्परोषण
4. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल नरतरण
5. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कुल प्रानतियां
6. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर राज्र प्रानतियां
7. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर कर प्रानतियां
8. सकल घरलूे उतपाद के प्रनतित पर सकल नरत्ीय घा्ा
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

During September-2020

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 1182 30 1939 29 1520 17

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa 118 28 110 20 - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana 304 6 418 4 - -

9 Himachal Pradesh - - 531 29 114 5

10 Jammu & Kashmir UT - - 1212 30 406 18

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 250 29 1137 29 358 9

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra 6540 21 - - - -

16 Manipur 52 28 153 19 - -

17 Meghalaya - - - - - -

18 Mizoram - - 44 17 - -

19 Nagaland 277 30 312 30 126 19

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 440 21 413 15 - -

23 Rajasthan 1167 26 704 7 - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 1240 30 1576 30 698 21

26 Tripura 51 5 10 1 - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand 429 30 262 19 - -

29 West Bengal - - - - - -

(` Crore)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.
6.  The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to 
     remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

Source: Reserve Bank of India.

स.ं47: करकभनन सकुरियाओ ंके अतंग्षत रया्् सरकयारों द्यारया ली गई करत्ी् सहया्तया

(कररोड़ `)

कसतबंर 2020 के दौरयान

करशेर आहरण  
सकुरिया (एसरीएफ)रया््/सरं शयाकसत प्रदेशक्र.स.ं अ्थोपया् अकग्म

(रबल्ूएमए)

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों 

कफी सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों कफी 

सखं्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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No. 48: Investments by State Governments 

As on end of September 2020

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 8356 821 -- -
2 Arunachal Pradesh 1487 2 -- -
3 Assam 4498 55 -- -
4 Bihar 7026 -- -- -
5 Chhattisgarh 4462 -- 1 4750
6 Goa 600 302 -- -
7 Gujarat 10357 483 -- -
8 Haryana 2099 1211 -- -
9 Himachal Pradesh -- -- -- -

10 Jammu & Kashmir UT -- -- -- -
11 Jharkhand 89 -- -- -
12 Karnataka 4267 -- -- 18500
13 Kerala 2166 -- -- -
14 Madhya Pradesh -- 925 -- -
15 Maharashtra 41466 430 -- 15000
16 Manipur 381 101 -- -
17 Meghalaya -- 36 9 -
18 Mizoram 466 39 -- -
19 Nagaland 1656 33 -- -
20 Odisha 13501 1465 85 20485
21 Puducherry 296 -- -- 807
22 Punjab 700 -- 8 -
23 Rajasthan -- -- 129 2000
24 Tamil Nadu 6679 -- 40 14678
25 Telangana 5704 1243 -- -
26 Tripura 374 9 -- -
27 Uttar Pradesh 473 -- 180 -
28 Uttarakhand 3189 80 -- -
29 West Bengal 9770 539 214 -

Total 130062 7776 665 76220

(` Crore)

Note: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to
 remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

स.ं48: रया्् सरकयारों द्यारया ककए गए कनरेश 
(कररोड़ `)

क्र.स.ं रया्् /सरं शयाकसत प्रदेश समकेकत ऋण शोिन कनकि 
(सीएसएफ)

कसतबंर 2020 के अतं तक

गयारटंी उनमोचन कनकि 
(जीआरएफ)

सरकयारी  
प्रकतभूकत्याँ

कनलयामी खज़यानया कबल 
(एटीबी)

आधं्र प्रदिे
अरुणाचल प्रदिे
असम
नबहार
छत्ीसगढ़
गरोरा 
गजुरात
हररयाणा
नहमाचल प्रदिे
जममू और कशमीर
झारखंड
किाथि्क
केरल
मधय प्रदिे
महाराष्ट्
मनणपरु
मेघालय
नमज़रोरम
िगालैंड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राज््ाि
तनमलिाडु
तेलंगािा
नत्परुा
उत्राखंड 
उत्रप्रदिे
पनचिम बगंाल
कुल

Note: The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as 
liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं
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No. 49: Market Borrowings of State Governments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised, so far in

2020-21

Gross Net

12 13
31250 27168

428 428

3300 3300

12000 11000

2000 2000

1500 1400

19780 15823

18500 16700

500 -300

4705 3205

- -500

29000 29000

15930 15930

11000 11000

48500 43777

700 700

800 750

442 342

500 400

3000 3000

225 225

12110 9410

27450 22138

615 615

48000 42069

22961 20044

400 300

13500 3267

2500 1800

22000 14000

353596 298989

Sr. 
No. State

2018-19

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 30200 23824

2 Arunachal Pradesh 719 693

3 Assam 10595 8089

4 Bihar 14300 10903

5 Chhattisgarh 12900 12900

6 Goa 2350 1850

7 Gujarat 36971 27437

8 Haryana 21265 17970

9 Himachal Pradesh 4210 2108

10 Jammu & Kashmir UT 6684 4927

11 Jharkhand 5509 4023

12 Karnataka 39600 32183

13 Kerala 19500 13984

14 Madhya Pradesh 20496 15001

15 Maharashtra 20869 3107

16 Manipur 970 667

17 Meghalaya 1122 863

18 Mizoram 0 -123

19 Nagaland 822 355

20 Odisha 5500 4500

21 Puducherry 825 475

22 Punjab 22115 17053

23 Rajasthan 33178 20186

24 Sikkim 1088 795

25 Tamil Nadu 43125 32278

26 Telangana 26740 22183

27 Tripura 1543 1387

28 Uttar Pradesh 46000 33307

29 Uttarakhand 6300 5289

30 West Bengal 42828 30431

Grand Total 478323 348643

2020-21

July August September

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

5000 4417 5250 4667 7000 6417

- - - - - -

500 500 - - 2300 2300

4000 4000 4000 4000 4000 4000

- - 1300 1300 700 700

200 200 200 200 400 400

2700 1950 5000 4000 5500 4500

2000 2000 3000 3000 4500 4500

500 500 - - - -

800 300 800 300 1405 1405

- - - - - -

5000 5000 7000 7000 10000 10000

1500 1500 1000 1000 2000 2000

2000 2000 2000 2000 2000 2000

8000 7000 3000 2154 14000 12000

150 150 100 100 - -

200 200 - - 600 550

150 150 - - 132 132

150 150 - - 150 150

- - - - - -

- - - - 225 225

1250 1250 2250 1750 4410 3010

6000 5000 3450 2950 3500 3500

- - - - 148 148

10000 8131 9250 7375 3250 2000

3000 2583 3000 2583 4500 4083

- - - - 400 400

1000 - 1000 -200 6000 4000

- -200 - - 1500 1500

5500 4500 4000 3500 4500 3000

59600 51281 55600 47679 83120 72920

Notes: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as
  liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

2019-20

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

42415 33444

1366 1287

12906 10996

25601 22601

11680 10980

2600 2000

38900 28600

24677 20677

6580 4460

7869 6760

7500 5656

48500 42500

18073 12617

22371 16550

48498 32998

1757 1254

1344 1070

900 745

1000 423

7500 6500

970 470

27355 18470

39092 24686

809 481

62425 49826

37109 30697

2928 2578

69703 52744

5100 4500

56992 40882

634521 487454

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49: रया्् सरकयारों कफी बयाज़यार उियारर्या ं
(कररोड़ `)

2020-21 में अब तक 
कुल रयाकश उठयाई गई हैकसतबंरअगसतजुलयाई

रया््

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

सकल कनरल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा 

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उड़ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

नसनककम

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

पनचिम बगंाल

कुल

- : िूनय
कटपपणी : 31 अक्ूबर 2019 से जममू और कशमीर राजय सरैंिानिक रूप से मौजूद िहीं है और उस राजय की दिेदाररया ँजममू और कशमीर के िए कें द् िानसत प्रदिे की दिेदाररयों 
के रूप में बिी हुई हैं ।
स्ोत : भारतीय ररज़रथि बैंक । 
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रत्षमयान सयाकंख्कफी कफी व्याख्यातमक कटपपकण्यां

सयारणी स.ं 1
1.2 और 6: रानषथिक आकंडे़ महीिों के औसत हैं ।
3.5 और 3.7: नरत् रषथि में अब तक रनृधि के अिपुात से सबंनंित है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार से सबंनंित है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/नरत् रषथि के अनंतम िकु्ररार करो पांच प्रमखु बैंकों से सबंनंित है ।
4.10 से 4.12 : माह/नरत् रषथि के अनंतम निलामी नदि से सबंनंित है ।
4.13 : माह/नरत् रषथि के अनंतम नदि से सबंनंित है ।
7.1 और 7.2: नरदिेी वयापार यूएस डॉलर से सबंनंित है ।

सयारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आरनक्षत निनि और दीघाथिरनि पररचालिगत निनि िानमल है ।
2.2.2 : िकदी, सारनि जमारानियों और अलपारनि प्रनतभूनतयों/बांडों सनहत जैसे - आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी ।

सयारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़रथि ्ैमपले्' के अतंगथित पररपकरतारार बकाया फॉरथिडथि  सनंरदा की न््नत दिाथियी गयी है ।

सयारणी स.ं 5
अनय करो नरिेष पिुथिनरत् सनुरिा, अ्ाथित् एनकज़म बैंक करो 31 माचथि  2013 से बदं है ।

सयारणी स.ं 6
अिसूुनचत बैंकों के नलए, माचथि की समानति के आकंडे सूचिा दिेे के नलए नियत अनंतम िकु्ररार से सबंनंित हैं ।
2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की िेष रानि, आरबीआई कमथिचारी भनरष्य निनि, पेंिि निनि, उपदाि और अनिरनषथिता निनि िानमल
िहीं हैं ।

सयारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांड िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 8
एिएम

2
 और एिएम

3
 में एफसीएिआर (बी) जमारानियां िानमल िहीं हैं ।

2.4: चकुता पूजंी और आरनक्षत रानि िानमल हैं ।
2.5 : बैंनक ंग प्रणाली की अनय मांग और मीयादी दयेताए ंिानम ल हैं ।

सयारणी स.ं 9
नरत्ीय स््ांओ ंमें एनकजम बैंक, नसडबी, िाबाडथि और एिएचबी िानमल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 मानसक आिार पर और एल

3
 नतमाही आिार पर सकंनलत नकए जाते हैं ।

जहां आकंडे़ उपल्ि िहीं हैं रहां अनंत म उपल्ि आकंडे़ पिुः नदए गए हैं ।

सयारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) में दिाथिये गए आकंडें अनंतम (आरआरबीसनहत) और कालम स.ं (4) और (5) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम 
(आरआरबी करो छरोड़कर) हैं ।

सयारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) में दिाथिए गए आकंडें अिंनतम हैं ।
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सयारणी स.ं 15 और 16
डा्ा अिंनतम है और चनुिंदा 41 अिसूुनचत रानणनजयक बैंकों से सबंनंित है नजसमें सभी अिसूुनचत रानणनजयक बैंकों (आईएिजी रैशय
करो छरोड़कर नजसे अपै्रल 2015 करो करो्क मनहदं्ा के सा् नरलय नकया गया है) द्ारा कुल नदये गये कुल खादे्तर ऋण के 90 प्रनतित
िानमल है ।
प्रा्नमकता प्राति के्षत् के अतंगथित नियाथित ऋण केरल नरदिेी बैंक से सबंनंित है ।
मद 2.1 के अतंगथित माइक्ररो और लघ ुमें नरनिमाथिण के्षत् में माइक्ररो और लघ ुउद्रोग करो ऋण िानम ल है ।
मद 5.2 के अतंगथित माइक्ररो और लघ ुउद्मों में नरनिमाथिण त्ा सेरा के्षत् में माइक्ररो त्ा लघ ुउद्मों करो ऋण िानमल है ।
प्रा्नमकता प्राति के्षत् परुािी पररभाषा के अिसुार है और नद. 23 अपै्रल 2015 के एफआईडीडी पररपत् एफआईडीडी.केका.पलाि.
बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 के अिरुूप िहीं है ।

सयारणी स.ं 17
2.1.1: राजय सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइन्यों द्ारा अिरुनक्षत आरनक्षत निनि िानमल िहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, िाबाडथि, अनिसूनचत बैंकों और राजय सरकारों से नलए गए ऋण िानमल िहीं है ।
4. : आईडीबीआई और िाबाडथि से नलए गए ऋण िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 24
प्रा्नमक वयापाररयों में, प्रा्नमक वयापारी का काररोबार करिे राले बैंक िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 30
प्राइरे् पलेसमें् और नबक्री के प्र्तार िानमल िहीं हैं ।
1: बरोिस िेयर िानमल िहीं हैं ।
2: सचंयी परररतथििीय अनिमाि िेयर और इकरी - अनिमाि िेयर िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूके) द्ारा जारी नरदिेी मदु्ा में निनदथिष्ट बांडों में निरेि त्ा साकथि  ्रैप वयर््ा के अतंगथित प्राति नरदिेी मदु्ा और भारत 
सरकार द्ारा ररज़रथि बैंक करो अतंररत एसडीआर िानमल िहीं हैं । अमेररकी डॉलर में नदखाई गई नरदिेी मदु्ा आन्तयों में ररज़रथि में रखी 
गैर यूएस मदु्ाओ ं(जैसे यूररो, ् ्नलिंग, येि और ऑ्टे्नलया डॉलर) के मूलयरनृधि/मूलयह्ास करो िानमल नकया गया है। नरदिेी मदु्ा िाररता 
करो रूपी-अमेररकी डॉलर आरबीआई िाररता दरों में परररनतथित नकया गया है ।

सयारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अिमुाि
1.1.1.2 : िरीितम माह के नलए अिमुाि
‘अनय पूजंीं’ एफडीआई उद्म की मूल और अिषुगंी स््ांओ/ंिाखाओ ंके बीच के ऋण सबंिीं लेिदिे से सबंनंित है ।
हरो सकता है नक सूचिा दिेे में हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँडे़ भगुताि-सतंलुि के आकंड़रो से मेल ि खाए ं।

सयारणी स.ं 35
1.10 : जिथिलों के नलए अनभदाि, नरदिे में नकए गए निरेिों का अिरुक्षण, छात् ऋण चकुौती और के्रनड् काडथि भगुताि जैसी मदें  
िानमल हैं ।

सयारणी स.ं 36
सूचकांकों में रनृधि रुपये की मूलयरनृधि या मूलयह्ास का सकेंतक । 6-मदु्ाओरंाले सूचकांक के नलए, आिार रषथि 2016-17 अन््र है 
नजसे प्रतयेक रषथि अद्ति नकया जाता है । रीर के आकंडे़ उपभरोक्ा मूलय सूचकांक (सयंकु्) पर आिाररत है । इससे सबंनंित कायथिपधिनत 
का नरररण बलेुन्ि के नदसबंर 2005 और अपै्रल 2014 अकं में नदया गया है ।
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सयारणी स.ं 37
ईसीबी/नरदिेी मदु्ा परररतथििीय बांडों के नलए आरेदिों पर आिाररत नजनहें उस अरनि के दौराि ऋण पजंीकरण सखंया दी गई है ।

सयारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इि सारनणयों के सबंिं में वयाखयातमक न्पपनणयां आरबीआई बलेुन्ि 2012 के नदसबंर अकं में उपल्ि हैं ।

सयारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुताि प्रणाली

1.1.3: प्रनतभूनत खंड के अतंगथित नत्पक्षीय रपेरो का पररचालि 05 िरबंर, 2018 से नकया गया है।

भाग I-बी भगुताि प्रणाली
 4.1.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 4.2.2: अनय ’में ई-कॉमसथि लेिदिे, काडथि से काडथि अतंरण और ए्ीएम के माधयम से नडनज्ल नबल भगुताि आनद िानमल हैं।
 5: नदसबंर 2010 से उपल्ि है।
 5.1: माल और सेराओ ंकी खरीद और रॉले् के माधयम से निनि अतंरण िानमल है।
 5.2.2: ऑिलाइि लेिदिे और अनय लेिदिे के नलए पीपीआई काडथि का उपयरोग िानमल है।
 6.1: तीि नग्रडों से सबंनंित - मुंबई, िई नदलली और चेनिई।
 6.2: अनय ’में गैर-एमआईसीआर लेिदिे िानमल है जरो 21 बैंकों द्ारा प्रबनंित समािरोिि कें द् से सबंनंित है।

भाग II- ए अनय भगुताि चैिल
1: मरोबाइल भगुताि -

o बैंकों और यूपीआई ऐप के मरोबाइल ऐप के माधयम से नकए गए लेिदिे िानमल है।
o जलुाई 2017 के डे्ा में केरल वयनक्गत भगुताि और मरोबाइल के माधयम से पहल नकए गए, ससंानित और अनिकृत 

नकए गए कॉपपोरे्  भगुताि िानमल हैं। अनय कॉपपोरे्  भगुताि जरो मरोबाइल के माधयम से िरुू िहीं नकए गए है, ससंानित 
और अनिकृत िहीं हैं, करो िानमल िहीं नकया गया है।

2:  इं्रिे् भगुताि --िे्बैंनकंग ’के माधयम से केरल ई-कॉमसथि लेिदिे और बैंक की इं्रिे् बैंनकंग रेबसाइ् से नकया गया 
नरत्ीय लेिदिे िानमल है।

भाग II-बी ए्ीएम
3.3 और 4.2: केरल बैंक द्ारा जारी पीपीआई से नकए गए लेिदिे से सबंनंित है।

भाग III. भगुताि प्रणाली अरसरंचिा
3: अिसूुनचत रानणनजयक बैंकों (एससीबी) और वहाइ् लेबल ए्ीएम ऑपरे् सथि (ड्लयूएलएओ) के ए्ीएम िानमल हैं। ड्लयूएलएओ 
करो अपै्रल 2014 से िानमल नकया गया हैं।

सयारणी स.ं 45
(-): िगणय करो दिाथिता है ।
जूि 2016 से ्ेबल फामवे् सिंरोनित नकया है, नजसमें कें द् सरकार की प्रनतभूनतयों सनहत राजय सरकारों की ्रानमतरराली प्रनतभूनतयाँ
और खज़ािा नबलों सनहत िानमल है ।
राजय सरकार की प्रनतभूनतयों में उजरल नड्कॉ म एशयरोरेंस यरोजिा (य़ूडीएराई) के अतंगथित जारी नरिेष बानड िानमल हैं ।
रानणनजयक बैंकों के अतंगथित बैंक के प्रा्नमक डीलरों करो िानमल नकया गया है । त्ानप, कुल बकाया प्रनतभूनतयों में इसका नह्सा बहुत
कम है ।
"अनय" शे्रणी में राजय सरकारों, पेंिि निनियां नयास, सं् ्ाए,ं नहदूं अनरभक् परररार / रैयनक्क आनद. िानमल है ।
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‘रतथिमाि सांनखयकी’ का ्ाइम सीररज डा्ा https://dbie.rbi.org.in पर उपल्ि है ।
नर्ततृ न्पपनणयां भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा जारी सबंनंित पे्रस नरज्ञनतियों और बैंक के अनय प्रकाििों (जैसे भयारती् अ ््षव्रस्या पर 
सयाकंख्कफी् हैंरबुक) में उपल्ि हैं ।

रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी अरिारणाए ंएर ंकायथिप्रणानलयां भारतीय ररज़रथि बैंक मानसक बलेुन्ि के रतथिमाि सांनखयकी सबंिंी वयापक 
मागथिदनिथिका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) में उपल्ि हैं । 

सयारणी स.ं 46
रषथि 2011-12 के आिार पर जीडीपी डे्ा है। रषथि 2019-20 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय सांनखयकीय कायाथिलय द्ारा 29 मई 2020 करो 
जारी राष्ट्ीय आय के अिंनतम अिमुाि से सबंनंित है। रषथि 2020-21 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय बज़् 2020-21 से नलया गया है।
राष्ट्ीय आपदा आकन्मकता निनि वयय करो छरोड़कर कुल प्रानतियां और कुल वयय ।
1 और 2: आकंडे़ कें द् सरकार (एिएसएसएफ की पिु:चकुौती सनहत) और राजय सरकार के निरल चकुौती से सबंनंित है ।
1.3: राजय द्ारा ््ािीय निकायों त्ा पचंायती राज सं् ्ािों करो नदये गये मआुरजे और कायथि से सबंनंित है ।
2: यह डा्ा कें द् और राजय सरकारों करो नदये गये उिार प्रानतियों सनहत कें द् और राजय सरकारों के िकदी िेष में हुए घ्बढ़ से सबंनंित
निरल करो दिाथिते है ।
3ए.1.1: आकंडे़ भारतीय ररज़रथि बैंक के अनभलेख के अिसुार है ।
3बी.1.1: नदिांनकत प्रनतभूनतयों के माधयम से उिाररयां िानमल हैं।
3बी.1.2: राष्ट्ीय लघ ुबचत निनि (एिएसएसएफ) द्ारा कें द् और राजय सरकारों द्ारा नरिेष प्रनतभूनतयों में नकये गये निरल निरेि करो
दिाथिते है ।
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of 
new data.
3बी.1.6: कें द् द्ारा राजय सरकारों करो नदये गये अ्पोपाय अनग्रमों सनहत ।
3बी.1.7: नरत्ीय सं् ्ािों, बीमा और पेंिि निनि, पे्रषण, िकदी िेष निरेि लेखा से नलये गये ऋण, खज़ािा नबलों (364-नदि के 
खज़ािा नबलों करो छरोड़कर) सनहत ।

सयारणी सं. 47
राजय सरकारों द्ारा समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) और निलामी खज़ािा नबल 
(ए्ीबी) के िेषों त्ा सरकारी प्रनतभूनतयों में नकए गए अनय निरेिों करो संपानश्क के तौर पर रखते हुए नरिेष आहरण सनुरिा 
(एसडीएफ) प्राति की जाती है ।
भारतीय ररज़रथि बैंक द्ारा राजय सरकारों करो उिके अलप कानलक िकदी असंतुलि से निप्िे के नलए अ्पोपाय अनग्रम (ड्लय़ू 
एमए) नदया जाता है ।
राजय सरकारों करो उिकी अ्पोपाय अनग्रम (ड्लयूएमए) सीमा से अनिक की आरशयकता करो पूरा करिे के नलए आनग्रम के तौर पर
ओररड्ाफ् नदया जाता है ।
प्राति कुल सहायता (एसडीएफ/ड्लयूएमए/ओडी) करो उि नदिों की संखया से भाग देिे पर, नजिके नलए माह के दौराि सहायता प्राति 
हुई, औसत रानि प्राति हरोती है ।
-: िगणय

सयारणी स.ं 48
समेनकत ऋण िरोिि निनि (सीएसएफ), गारं् ी उनमरोचि निनि (जीआरएफ) रे आरनक्षत निनिया ँहैं जरो कुछ राजय सरकारों द्ारा 
भारतीय ररज़रथि बैंक के पास रखी जाती हैं ।
िीलामी खज़ािा नबलों (ए्ीबी) में राजय सरकारों द्ारा प्रा्नमक बाज़ाररो में निरेि नकए गए 91 नदरसीय, 182 नदरसीय त्ा 364 नदिों
की खज़ािा नबल िानम ल हैं ।
--: लागू िहीं (इस यरोजिा का सद्य िहीं है) ।
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हाल के प्रकाशन

प्रकाशन का नाम मलू्य

भारत में विदेश में

1. भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुटिन 2020 `300 एक प्रटत (कांउिर पर)
`350 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
`4,200 (डाक प्रभार सटित एक रर्व का सदसयता शलुक)
`3,150 (एक रर्व ररयायती दर*)
`3,360 (एक रर्व का सदसयता शलुक - डाक प्रभार सटित@)
`2,520 (एक रर्व ररयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)
180 अमरीकी डॉलर (एक रर्व का सदसयता शलुक)
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

2. भारतीय राजयों से सबंटंित सांट्यकीय
 िैंडबकु 2018-19

`650 (सामानय)
`700 (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

3. भारतीय अर्ववयरसरा पर सांट्यकीय  
िैंडबकु 2018-19

`600 (सामानय)
`650 (डाक प्रभार सटित)
`450 (ररयायती)
`500 (ररयायती डाक प्रभार सटित)

50 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

4. राजय टरत्त:
2019-20 के बजिों का अधययन

`600 एक प्रटत (कांउिर पर)
`650 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

5.  ररपोि्व  ऑफ टद कटमिी ऑन फुलर 
कैटपिल अकांउि कनरटि्व टबटलिी 
(तारापोर सटमटत की ररपोि्व  II)

`140 एक प्रटत (कांउिर पर)
`170 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

6. बैंटकंग शबदारली (2012) `80 एक प्रटत (कांउिर पर)
`120 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

7. अनरुाद के टरटरि आयाम (टिदंी) `165 एक प्रटत (कांउिर पर)
`205 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

8.  बैंक में राजभारा नीटत का काया्वनरयनः 
दशा अौर टदशा (टिदंी)

`150 एक प्रटत (कांउिर पर)
`200 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

9.  भारतीय ररज़र्व बैंक 
सामटयक पेपर खंड 39, 2018

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

10. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 40, स.ं 1 अौर 2, 2019

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

11. भारतीय ररज़र्व बैंक
 सामटयक पेपर खंड 41, स.ं 1, 2020

`200 एक प्रटत (कांउिर पर)
`250 एक प्रटत (डाक प्रभार सटित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

12. पस्वपेट्िवस ऑन सेंट्रल बैंटकंग गरन्वस्व; 
सपीक (1935-2010)  

पलैटिनम जटुबली

`1400 एक प्रटत (कांउिर पर) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रटत
(िराई डाक कुररयर प्रभार सटित)

भारती्य ररज़ि्व बैंक के हाल के प्रकाशन

विप्पवि्याःं
1. उपयु्वक्त प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की रेबसाइि (www.rbi.org.in) पर उपलबि िैं ।
2.  िाइम सीरीज़ डेिा भारतीय अर्ववयरसरा के डेिाबेस में उपलबि िैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भारतीय ररज़र्व बैंक का इटतिास 1935-1997 (4 खंड), टरत्तीय सकंि के सदंभ्व में केनद्ीय बैंटकंग की चनुौटतयां और भारत की के्त्ीय अर्ववयरसरा: रटृधि और 

टरत्त भारत के प्रमखु पसुतक भडंारों में उपलबि िैं ।
*  भारत में छात्ों, अधयापकों / वया्याताओ,ं अकादटमक और शैटक्क ससंराओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत ररयायत दी 

जाएगी बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा ।
@  इले्ट्राटनक भगुतान को बढ़ारा दनेे िेत,ु घरलूे ग्ािक जो एनईएफिी के माधयम से भगुतान करना चािते िै, उनिें 20 प्रटतशत की छूि दनेे का टनण्वय टलया 

गया िै ।
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हाल के प्रकाशन

सामान्य अनदुेशः

1. टबकी िुई प्रटतयां रापस निीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंि रीपीपी आिार पर निीं भेजा जाएगा ।

3. जिां किीं ररयायती मूलय का उललेख निीं िै, रिां भारत में छात्ों, अधयापकों/वया्याताओ,ं अकादटम क और शैटक्क ससरांओ,ं सार्वजटनक पसुतकालयों और 
पसुतक टरके्ताओ ंको 25 प्रटतशत की ररयायत दी जाएगी, बशतते उनिें सबंटंित ससंरा से पात्ता प्रमाण प्रसततु करना िोगा । सामानयतः प्रकाशन के टपछले अकं 
उपलबि निीं िै ।

4. प्रकाशनों की टबक्ी तरा टरतरण (सोमरार से शकु्रार) तक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, भाररबैं, अमर टबटलडंग, तल 
मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं् या 1036, मंबईु - 400 001 में टकया जाएगा । टबक्ी अनभुाग का सपकं्व  नं. 022-2260 3000, टरसतार 4002, 

ई-मेलः spsdcs@rbi.org.in िै ।

5. सदसयता शलुक मु् यतः एनईएफिी द्ारा टकया जाना चाटिए और अगे्रणपत्, टजसके सार एनईएफिी टरररण सलंगन िो, टनदशेक, ररपोि्व  और ज्ान प्रसार 
प्रभाग, आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, भाररबैं, अमर टबटलडंग, तल मंटज़ल, सर पी.एम. रोड, फोि्व , पोसि बॉ्स सं्या 1036, मंबईु - 400 001 ।

 एनईएफिी फाम्व में टनमनटलटखत जानकारी भरना अपेटक्त िै :
लाभारथी का नाम आटर्वक और नीटत अनसुिंान टरभाग, भाररबैंक 
बैंक का नाम भारतीय ररज़र्व बैंक
शाखा तरा पता फोि्व , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04

खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सं् या 41-8024129-19

पे्ररक से प्राप्तकता्व की जानकारी अटभदाता का नाम..........
अटभदाता स.ं..........

6. प्रकाशनों को शीघ्ाटतशीघ् भेजने का िर सभंर प्रयास टकया जाएगा । तराटप मांग अटिक िोने पर ‘पिले आओ, पिले पाओ’ आिार पर प्रकाशनों की आपूटत्व 
की जाएगी। औपचाररकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलबि प्रकाशनों को भेजने में नयूनतम एक मिीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राप्त न िोने की टशकायत’ 
2 मिीने के अदंर भेजी जाए ।

7. कृ्प्या अ्पनी अशंदान सखं्या, नाम, ्पता तथा ई-मेल अाईडी spsdcs@rbi.org.in ्पर मले करें तावक हम आ्पस ेस्ंपक्व  कर सकें  ।
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